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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 01/10/1999

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo tiene hasta un 50% de su exposicion total en renta variable y el resto en renta fija, pudiendo
invertir en todos los mercados mundiales. En lo que respecta a la renta fija, seran activos de Renta Fija Nacional o
Internacional (incluyendo depésitos a la vista, imposiciones a plazo fijo, pagarés u otros activos similares), de emisores
publicos o privados, denominados en euros. Seran activos de emisores negociados y pertenecientes fundamentalmente a
paises miembros de la OCDE (excluidos paises emergentes). La inversion en renta fija del fondo no tendra una duracion
media determinada. El rating minimo de la renta fija sera el correspondiente a la categoria de grado de inversién (desde
BBB-) segun la media de las agencias S&P, Moody’s, Fitch y DBRS. En el caso de que el Reino de Espafia viese rebajado
su rating por debajo de esta categoria, la calidad minima también se reduciria. Puede invertir en emisiones inferiores a
BBB- hasta un 20% del patrimonio. Respecto a la renta variable, no estd predeterminada la distribucién en cuanto a
emisores/divisas/paises. La exposicion se dirigird principalmente a emisores de capitalizacion bursétil alta y/o media, de
paises de la OCDE o de otros paises emergentes. La posibilidad de invertir en activos de baja capitalizaciéon puede influir
negativamente en la liquidez del fondo. Puede invertir mas del 30% en divisa. El fondo puede invertir hasta un 100% en IIC
(incluidas las del grupo, ETF, SICAV o activos similares). Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos
o0 avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los
que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los
activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma
emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversiéon y no negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de
exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,14 -0,49 -0,38 -0,51

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 8.565.020,48 8.425.251,91
N° de Participes 596 601
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 75.621 8,8290
2021 72.113 9,9598
2020 36.200 9,0362
2019 20.505 8,7609
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,37 0,00 0,37 1,08 0,00 1,08 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -11,35 -1,15 -6,74 -3,84

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,22 26-08-2022 -1,57 03-02-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,77 19-07-2022 1,49 09-03-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,90 7,38 10,39 8,74

Ibex-35 20,54 16,65 19,44 24,95

Letra Tesoro 1 afio 1,22 1,12 1,33 1,23

RV Mixto Int 10,04 9,37 11,91 8,75
VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,14 0,38 0,38 0,38 0,39 1,53 1,55 1,57 1,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Ultimo cambio de vocacién: 8/10/2021.
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Desde el 8 de octubre de 2021 la gestion toma como referencia a efectos meramente comparativos un indice compuesto por una
combinacion del indice ICE BofAML 1-5 Year Euro Corporate Index (50%) y del MSCI World Total Return Euro (50%). "Se puede

encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 82.482 529 -1,29
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 170.648 198 -1,20
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 78.222 598 -1,15
Renta Variable Euro 268.071 959 -6,71
Renta Variable Internacional 161.496 721 -0,39
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 760.919 3.005 -2,97

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 68.440 90,50 62.056 82,46
* Cartera interior 10.574 13,98 3.486 4,63
* Cartera exterior 58.024 76,73 58.738 78,06
* Intereses de la cartera de inversion -159 -0,21 -168 -0,22
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.153 9,46 13.241 17,60
(+/-) RESTO 28 0,04 -46 -0,06
TOTAL PATRIMONIO 75.621 100,00 % 75.252 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

75.252
1,63
0,00
-1,15
-0,76
0,04
0,18
-0,58
-0,32
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
-0,39
-0,37
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
75.621

74.362
8,24
0,00
-7,06
-6,65
0,02
0,48
-1,16
-5,55
0,00
0,00
-0,43
0,00
0,00
-0,41
-0,36
-0,01
0,00
0,00

-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00

75.252

72.113
16,71
0,00
-12,07
-10,87
0,07
0,79
-2,62
-8,35
0,00
0,00
-0,77
0,00
0,00
-1,20
-1,08
-0,04
-0,01
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
75.621

-79,54
0,00
-83,05
-88,16
144,18
-60,82
-48,24
-94,05
0,00
0,00
-79,81
0,00
0,00
-0,76
4,89
4,89
1,10
-1,21
-61,14
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.835 11,68 1524 2,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.835 11,68 1524 2,02
TOTAL RV COTIZADA 1.740 2,30 1.962 2,60
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.740 2,30 1.962 2,60
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.574 13,98 3.486 4,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 28.670 37,91 29.291 38,94
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 28.670 37,91 29.291 38,94
TOTAL RV COTIZADA 26.304 34,82 26.331 34,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 26.304 34,82 26.331 34,99
TOTAL IIC 3.050 4,03 3.116 4,14
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 58.024 76,76 58.738 78,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 68.508 90,74 62.224 82,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 41,94%

DEUDA DEL ESTADO: _ )
9.72%

TECNOLOGIA: 11,03% —

——FINANCIEROS: 22,34%

CONSUMO: 14,98%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No existe anexo explicativo de hechos relevantes.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos:

Inversion directa:

37.197.405,78 euros - 49,19% sobre el patrimonio.

24.963.827,52 euros - 33,01% sobre el patrimonio.

Inversion indirecta:

26.853.615,61 euros - 35,51% sobre el patrimonio.

64.051.021,39 euros - 84,70% sobre el patrimonio.

g. Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos

por la lIC en concepto de comisiones de comercializacion son un 0,04% sobre el patrimonio medio del fondo y por
inversidn superior a 1.000.000 de euros, un 0,29% sobre el patrimonio medio del fondo.

La Sociedad Gestora cuenta con un procedimiento para evitar los conflictos de interés.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados bursatiles han prolongado, en el tercer trimestre, la tendencia negativa de la primera mitad del afio. La gran
incertidumbre causada por los fuertes repuntes de la inflaciéon a nivel mundial ha provocado pérdidas en los mercados
tanto de renta fija como de renta variable. La Reserva Federal y el Banco Central Europeo volvieron a aumentar los tipos
con fuerza en julio y septiembre, con el compromiso firme de combatir la escalada de precios, aunque lleven a sus
economias a sufrir una fuerte desaceleracion (con riesgo de recesion). En Europa, la inflacion en la zona euro ha seguido
repuntando y el dato preliminar de septiembre alcanz6 el +9,9% interanual, frente al +9,1% anterior, nivel maximo desde
gue se creo el euro. ElI BCE subi6 en julio +50 puntos bésicos, el doble de lo esperado, y en septiembre +75 p.b., también
por encima de lo previsto, para situar el tipo de depdsito en el +0,75% y el de financiacion en el +1,25%. Christine
Lagarde, presidenta del BCE, anuncié que habra mas subidas y que la intensidad de éstas dependera de la evolucién de
los datos econdémicos. En EEUU, el IPC de agosto se situd en el +8,3% interanual, inferior al +8,5% de julio, pero todavia
muy elevado, y por encima del +8,1% esperado; los mercados reaccionaron con caidas en las bolsas y repuntes de
rentabilidades de la deuda. La Reserva Federal, que aument6 en julio +75 p.b. los tipos de interés, decidio el 21 de
septiembre subirlos nuevamente en +75 p.b. hasta el intervalo +3%/+3,25%. Las proyecciones de los miembros de la
Reserva Federal apuntan a un incremento adicional de +125 p.b. este afio. En este entorno, se teme que las subidas de
tipos acaben derivando en una recesion econémica, mientras las cifras macroecondémicas ya confirman una ralentizacion
del crecimiento. En lo referente a los mercados bursatiles, el indice Eurostoxx-50 perdié un -3,96% en el trimestre,
mientras que en Espafa el Ibex-35 tuvo un comportamiento significativamente peor (-9,04%) y acumulan en el afio un -
22,8% y -15,46%, respectivamente. En EEUU, el S&P-500 registré un -5,28%, mientras que el Nasdaq un -4,11%. El
descenso acumulado en el afio se sitla en -24,77% y -32,4%, respectivamente. Por otro lado, la rentabilidad de la deuda
publica ha continuado con alzas y una elevada volatilidad. En EEUU, la rentabilidad del bono a diez afios ha recogido la
expectativa de mas subidas de los tipos oficiales y ha pasado de +3,02% a +3,83%, en el trimestre, habiendo llegado a
situarse en +3,95% a finales de septiembre. En Europa, la rentabilidad del bono aleméan ha avanzado desde +1,33% de
junio hasta +2,11% de septiembre. Finalmente, la deuda espafiola a diez afios ha subido desde +2,42% hasta cerrar el
trimestre en +3,29%, llegando a superar puntualmente el +3,5%.

Los activos de renta fija han tenido un comportamiento negativo durante este tercer trimestre. El incremento en las
rentabilidades de los mercados de renta fija se traduce en caidas en la valoracion debido a la relacion inversa entre precio
y rentabilidad. A nivel corporativo los diferenciales de crédito han continuado repuntando. El Itraxx europeo, indice que
mide el coste anual de asegurar deuda corporativa europea con grado de inversion frente a un posible impago, cerro el
trimestre en +135 puntos basicos frente a los +119 de finales de junio.

Los mercados de renta variable europeos han cerrado el tercer trimestre de 2022 con descensos generalizados. En el
Ibex-35 (-9,04%) han destacado negativamente Telef6nica (-30,56%), Banco Santander (-10,81%) y Grifols (-50,75%). El
gue mas ha contribuido positivamente ha sido BBVA (+6,7%). En el Eurostoxx-50 (-3,96%) la aportacién negativa mas
significativa ha sido Sanofi (-18,62%), seguida de Bayer (-16,41%) y Adidas (-29,56%). Por otro lado, LVMH (+4,93%) es
la mayor contribucion positiva al indice. Por Gltimo, los indices bursétiles estadounidenses han cerrado con descensos, el
S&P-500 (-5,28%) y el Nasdaq (-4,11%). Algunos valores tecnoldgicos han contribuido a la evolucién negativa de los
indices, como Microsoft (-9,12%), Alphabet (-12,22%), NVIDIA (-19,9%) y Meta Platforms (-15,86%), mientras que las
aportaciones positivas las han liderado Tesla (+18,17%), Amazon (+6,39%) y Apple (+1,22%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el trimestre el Fondo ha tenido en cuenta a la hora de realizar sus inversiones el aumento de la volatilidad en el
mercado, el repunte del coste de la energia y la elevada inflacion. El Fondo ha mantenido una adecuada diversificacion de
los riesgos, manteniendo niveles equilibrados entre los pesos de renta fija, renta variable y liquidez. Las inversiones en




activos de renta fija de GCO Global 50 se centran en aprovechar los diferenciales de rentabilidad que ofrecen los bonos
corporativos en el mercado secundario frente a la rentabilidad de la deuda publica a un plazo similar. La inversién en renta
variable se ha situado en torno al 41%.

c) indice de referencia.

En este trimestre la rentabilidad de GCO Global 50, -1,15% % (-11,35% acumulado durante el afio) ha recogido
negativamente la evolucion de los mercados de renta variable y la caida de valoracion de activos de renta fija. El indice de
referencia, compuesto en un 50% por el indice MSCI World Total Return Euro y en otro 50% por el indice ICE BofAML 1-5
Year Euro Corporate Index, ha registrado en el trimestre una rentabilidad del -0,96% (-10,97% en 2022), ligeramente mejor
que la del Fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En estos tres Gltimos meses el patrimonio se ha incrementado, y el nimero de participes ha decrecido. La rentabilidad del
Fondo en el periodo se ha situado en -1,15. Durante el periodo los valores de renta fija que han tenido una mayor
aportacion negativa en la rentabilidad del Fondo de Inversion han sido la posicidon en bonos de cupén fijo y vencimiento a
medio plazo emitidos por E.On y Natwest Markets. Por otra parte, los valores de renta variable que han tenido una peor
aportacion a la rentabilidad de GCO Global 50 han sido Alphabet (-12,22%), Sanofi (-18,62%) y Telefonica (-30,56%). Las
comisiones acumuladas por el Fondo de Inversidn durante el tercer trimestre de 2022 son del 0,38% (en el apartado 2.1.
se detallan las comisiones soportadas por el Fondo). En el periodo, el impacto de los gastos soportados por el Fondo se
eleva hasta el 0,38%, lo que ha reducido en ese porcentaje la rentabilidad bruta obtenida por GCO Global 50 en este
plazo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En este trimestre la rentabilidad de GCO Global 50 ha sido mejor que la registrada por GCO Mixto, el otro fondo mixto
gestionado.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este trimestre no hay operaciones relevantes del GCO Global 50.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacién sobre inversiones.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

GCO Global 50 ha experimentado una volatilidad durante el trimestre (indicador del riesgo de un valor en un periodo, a
mayor volatilidad mayor riesgo), inferior a la de su indice de referencia compuesto por un 50% por el indice MSCI World
Euro y en otro 50% por el indice AFI FIM (combinacién del MSCI World Total Return Euro y del indice ICE BofAML 1-5
Year Euro Corporate Index), 7,38 frente a 9,37. Esto indica que el Fondo asume un menor riesgo que el asumido por su
indice de referencia (en el apartado 2.2. se detallan las medidas de riesgo).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El Fondo no incurre en costes derivados del servicio de analisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En la primera mitad de octubre las bolsas han registrado una ligera recuperacion tras las caidas acumuladas en el afio.
Durante las proximas semanas el principal foco de atencion estara en las decisiones que tomen la Reserva Federal y el
Banco Central Europeo, que seguiran pendientes de la evolucion de la inflacién, cuyas cifras en septiembre se
mantuvieron en niveles muy elevados. El 27 de octubre se reunira el BCE, y el mercado estima que se producird una
subida de los tipos de interés de +75 puntos basicos. Por su parte, la Reserva Federal se reunira el dia 2 de noviembre y
se espera que incremente los tipos de interés en otros +75 puntos basicos, como ya hizo en septiembre. Otra referencia
importante sera la publicacion de los resultados empresariales, en un entorno donde algunas expectativas sefialan una
posible recesién en 2023. Se prevé que, en general, los datos del tercer trimestre no muestren grandes caidas de
beneficios, pero si veamos ya recortes de previsiones de cara a los proximos trimestres y ajustes a la baja de las
valoraciones por parte de los analistas. En este entorno de elevada incertidumbre sera fundamental ver si los datos de
inflacion consiguen moderarse y los mercados financieros logran estabilizarse tras las fuertes caidas iniciadas a mediados
de agosto. Seguimos recomendando prudencia en la toma de decisiones de inversion. Ante este escenario, GCO Global
50 centrara de nuevo su estrategia inversora en aprovechar las oportunidades que puedan ofrecer los mercados, tanto de
renta fija como de renta variable, manteniendo una adecuada diversificacién de los riesgos del Fondo en linea con sus
objetivos estratégicos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02211115 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,54/2022-11-11 EUR 3.673 4,86 0 0,00
ES0L02210075 - LETRA|TESORO PUBLICO|0,32|2022-10-07 EUR 3.675 4,86 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 7.348 9,72 0 0,00
ES0205045026 - BONO|CRITERIA|0,88|2027-10-28 EUR 593 0,78 618 0,82
ES0305045009 - BONO|CRITERIA|1,38|2024-04-10 EUR 796 1,05 808 1,07
ES0313679K13 - BONO|BANKINTER|0,88|2024-03-05 EUR 97 0,13 98 0,13
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.487 1,96 1.524 2,02
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.835 11,68 1.524 2,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.835 11,68 1.524 2,02
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX EUR 195 0,26 227 0,30
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 80 0,11 81 0,11
ES0140609019 - ACCIONES|LA CAIXA EUR 202 0,27 202 0,27
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 280 0,37 289 0,38
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 366 0,48 410 0,54
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 128 0,17 120 0,16
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 200 0,26 288 0,38
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 290 0,38 345 0,46
TOTAL RV COTIZADA 1.740 2,30 1.962 2,60
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.740 2,30 1.962 2,60
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 10.574 13,98 3.486 4,62
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2463974571 - BONOJABB FIN|0,63]2024-03-31 EUR 581 0,77 592 0,79
XS2463505581 - BONO|EON|0,88|2024-12-08 EUR 1.990 2,63 2.043 2,72
XS2435665257 - BONOJACCIONA FI1|0,44|2024-06-27 EUR 2.097 2,77 2.134 2,84
X$2355599197 - BONO|NATWEST M|0,13|2026-06-18 EUR 1.210 1,60 1.254 167
XS1808395930 - BONO|INM.COLONI|2,00|2026-01-17 EUR 1.337 1,77 1.352 1,80
XS$1823300949 - BONOJAMERICAN TOWER|1,95|2026-02-22 EUR 958 1,27 975 1,30
XS1551726810 - BONO|CELLNEX]|2,88|2025-01-18 EUR 977 1,29 986 1,31
X$2150006646 - BONO|NATWEST M|2,75|2025-04-02 EUR 1.020 1,35 1.043 1,39
XS1725677543 - BONO|INM.COLONI|1,63|2025-08-28 EUR 948 1,25 960 1,28
XS1174469137 - BONO|JPMORGAN)|1,50|2025-01-27 EUR 1.384 1,83 1.411 1.87
XS1591781452 - BONOJAMERICAN TOWER|1,38|2025-01-04 EUR 965 1,28 979 1,30
XS1851313863 - BONO|TELF DEUT]|1,75|2025-04-05 EUR 1.273 1,68 1.309 174
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2182055181 - BONO|SIEMENS FI|0,25|2024-06-05 EUR 289 0,38 294 0,39
XS1944456109 - BONO|IBM|0,88|2025-01-31 EUR 770 1,02 783 1,04
XS2147994995 - BONO|DANAHER|1,70|2024-02-28 EUR 1.009 1,33 1.027 137
XS2124046918 - BONO|SANTAN CB|0,13|2025-02-25 EUR 460 0,61 470 0,62
XS2102931594 - BONOJ|LA CAIXA|0,38|2025-02-03 EUR 1.302 172 1.328 1,77
XS2081491727 - BONO|FCC SER|0,82|2023-09-04 EUR 0 0,00 892 1,19
DEOO0A2R9ZT1 - BONO|DAIMLER IN|0,25|2023-11-06 EUR 204 0,27 207 0,27
XS2063659945 - BONO|SAN CB DE|0,25|2024-10-15 EUR 281 0,37 286 0,38
XS2049630887 - BONO|MIZUHO|0,12|2024-09-06 EUR 470 0,62 476 0,63
XS2015267953 - BONO|PSA BANQUE|0,63]2024-03-21 EUR 672 0,89 685 0,91
XS2018637913 - BONO|SANTAN CF|0,38|2024-06-27 EUR 95 0,13 96 0,13
XS1996435688 - BONO|CEPSA|1,00[2024-11-16 EUR 377 0,50 387 0,51
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 20.667 27,33 21.970 29,22
XS2013574202 - BONO|FORD]1,51|2023-02-17 EUR 1.000 1,32 992 1,32
XS2387929834 - BONO|BANK OF AM|2,10|2025-09-22 EUR 2.885 3,82 2.874 3,82
FR0013517711 - BONO|SCHNEIDER]|0,01]|2023-05-12 EUR 98 0,13 99 0,13
XS2081491727 - BONO|FCC SER|0,82|2023-09-04 EUR 876 1,16 0 0,00
FR0013169778 - BONOJREN BANQUE]|1,00|2023-02-17 EUR 302 0,40 302 0,40
XS1960678099 - BONO|MEDTRO GLO|0,38|2023-02-07 EUR 99 0,13 100 0,13
DEO00A2RYD83 - BONO|DAIMLER IN|0,63]|2023-02-27 EUR 298 0,39 299 0,40
X$1944456018 - BONO|IBM|0,38|2023-01-31 EUR 198 0,26 199 0,26
XS0823975585 - BONO|VOLKSWAGEN LEASING|2022-09-06 EUR 0 0,00 207 0,28
XS1878191052 - BONOJAMADEUS|0,88|2023-06-18 EUR 98 0,13 99 0,13
XS1840614900 - BONO|BAYER CAP|0,63|2022-12-15 EUR 100 0,13 101 0,13
XS1829217428 - BONO|RWE FINAN|0,75|2022-11-30 EUR 202 0,27 202 0,27
XS1828032513 - BONO|DT INT FIN|0,63|2022-12-01 EUR 201 0,27 201 0,27
XS1767930826 - BONO|FORD]1,20]2022-12-07 EUR 955 1,26 951 1,26
XS1759603761 - BONO|PROSEGUR]|1,00|2022-11-08 EUR 199 0,26 200 0,27
XS1752476538 - BONOJ|LA CAIXA|0,75|2023-04-18 EUR 198 0,26 199 0,26
FR0013298684 - BONO|HIT FINANC|0,63|2022-12-27 EUR 99 0,13 99 0,13
XS1694212181 - BONO|PSA BANQUE|0,63|2022-10-10 EUR 196 0,26 197 0,26
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 8.004 10,58 7.321 9,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 28.670 37,91 29.291 38,94
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 28.670 37,91 29.291 38,94
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 431 0,57 0 0,00
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA UsD 134 0,18 0 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGLE UsD 1.339 1,77 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON UsD 1.247 1,65 1.096 1,46
FR0014008VX5 - ACCIONES|EUROAPI EUR 4 0,01 4 0,01
US9078181081 - ACCIONES|UNION P CO UsD 169 0,22 173 0,23
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA UsD 0 0,00 106 0,14
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD UsD 281 0,37 292 0,39
DEOOODTROCKS - ACCIONES|DAIMLER TR EUR 33 0,04 35 0,05
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA UsD 437 0,58 510 0,68
NL0000334118 - ACCIONES|ASM INT EUR 90 0,12 92 0,12
US60770K1079 - ACCIONES|MODERNA UsD 130 0,17 147 0,20
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT EUR 185 0,25 182 0,24
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN EUR 208 0,28 222 0,30
US92826C8394 - ACCIONES|VISA UsD 339 0,45 351 0,47
US0378331005 - ACCIONES|APPLE UsD 1.816 2,40 1.680 2,23
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO UsD 0 0,00 405 0,54
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL UsD 158 0,21 120 0,16
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE UsD 248 0,33 266 0,35
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR UsD 239 0,32 243 0,32
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX UsD 264 0,35 183 0,24
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON EUR 84 0,11 85 0,11
LU1598757687 - ACCIONES|MITTAL STE EUR 178 0,24 186 0,25
NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP EUR 191 0,25 203 0,27
US02079K3059 - ACCIONES|GOOGLE UsD 0 0,00 1.426 1,89
NL0010273215 - ACCIONES|ASML EUR 859 1,14 903 1,20
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE UsD 184 0,24 196 0,26
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE UsD 355 0,47 379 0,50
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA UsD 518 0,68 544 0,72
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE UsD 625 0,83 689 0,92
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 458 0,61 443 0,59
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF EUR 145 0,19 152 0,20
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK UsD 509 0,67 504 0,67
DEOOOENAG999 - ACCIONES|EON EUR 174 0,23 176 0,23
IEO0BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE EUR 473 0,63 464 0,62
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUID EUR 310 0,41 338 0,45
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN UsD 320 0,42 303 0,40
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US20825C1045 - ACCIONES|CONOCO UsD 582 0,77 477 0,63
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 92 0,12 94 0,12
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 572 0,76 597 0,79
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI EUR 48 0,06 59 0,08
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 1.663 2,20 1.715 2,28
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 296 0,39 332 0,44
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AM UsD 463 0,61 446 0,59
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON UsD 558 0,74 512 0,68
US1667641005 - ACCIONES|CHEVRON CO UsD 548 0,72 516 0,69
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 187 0,25 231 0,31
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 367 0,49 352 0,47
FR0000130809 - ACCIONES|SOC GENER EUR 98 0,13 100 0,13
DE0008404005 - ACCIONESIALLIANZ AG EUR 235 0,31 264 0,35
NL0000009538 - ACCIONES|PHILIPS EUR 138 0,18 177 0,23
FR0000120321 - ACCIONES|LOREAL EUR 599 0,79 598 0,79
1T0003132476 - ACCIONES|ENI EUR 264 0,35 274 0,36
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 451 0,60 554 0,74
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER UsD 265 0,35 282 0,37
US6174464486 - ACCIONES|MORGAN ST UsD 324 0,43 292 0,39
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE UsD 155 0,20 156 0,21
FR0000120693 - ACCIONES|PERNOD EUR 314 0,42 292 0,39
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 385 0,51 400 0,53
US46625H1005 - ACCIONES|JPMORGAN UsD 506 0,67 510 0,68
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 573 0,76 546 0,73
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER EUR 148 0,20 156 0,21
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 266 0,35 275 0,37
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 164 0,22 158 0,21
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN UsD 187 0,25 189 0,25
DE0008430026 - ACCIONES|MUNCHENER EUR 259 0,34 235 0,31
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE T EUR 140 0,19 152 0,20
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR EUR 249 0,33 254 0,34
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY UsD 211 0,28 198 0,26
DE0007664039 - ACCIONES|VOL FIN AG EUR 144 0,19 145 0,19
US0258161092 - ACCIONES|AMERICAN E UsD 164 0,22 158 0,21
US9311421039 - ACCIONES|WAL MART UsD 529 0,70 464 0,62
US5801351017 - ACCIONES|MCDONALDS UsD 554 0,73 554 0,74
US0970231058 - ACCIONES|BOEING UsD 227 0,30 239 0,32
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT UsD 171 0,23 180 0,24
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS EUR 71 0,09 101 0,13
TOTAL RV COTIZADA 26.304 34,82 26.331 34,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 26.304 34,82 26.331 34,99
US4642882249 - PARTICIPACIONES|ISHARE GLO UsD 291 0,38 271 0,36
LU0490618542 - PARTICIPACIONES|DBXT SP500 EUR 92 0,12 88 0,12
LU0380865021 - PARTICIPACIONES|DBXT 50 EUR 1.256 1,66 1.305 1,73
LU0274221281 - PARTICIPACIONES|DBXT SMI EUR 1.412 1,87 1.452 1,93
TOTAL IIC 3.050 4,03 3.116 4,14
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 58.024 76,76 58.738 78,07
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 68.598 90,74 62.224 82,69

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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