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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: Valor 6, en una escalade 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversion: La gestiéon del fondo toma como referencia la rentabilidad del indice Euro Stoxx 50 Net Return,

Unicamente a efectos informativos o comparativos.

La exposicion del fondo a renta variable cotizada en mercados europeos serd mayor al 75%, siendo la exposicién habitual
entorno al 90%.

Al menos el 60% de la exposicion a renta variable sera en valores emitidos por entidades radicadas en la zona euro. Se
podra invertir en valores emitidos por entidades radicadas en paises emergentes europeos con un maximo del 20% pero
sin descartar otros paises pertenecientes a la OCDE. La renta variable de baja capitalizacion serd como maximo del 25%
y tendra una liquidez suficiente que permita una operativa fluida.

La parte no invertida en renta variable estara invertida en activos de renta fija, publica o privada, sin limite de duracién. La
calificacion minima para estos activos sera igual o superior a la que en cada momento tenga el Reino de Espafia. El fondo
promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088). La exposicion al riesgo divisa
no podra superar el 30%.

Operativa en instrumentos derivados




La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,19 0,34 0,93 0,95
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 -0,05 -0,05 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.936.194,1 | 3.080.796,4
A 1 6 1.706 1.761 EUR 0,00 0,00 6 NO
| 683.363,74 | 673.440,77 180 182 EUR 0,00 0,00 250000 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
A EUR 19.541 30.508 24.683 27.192
| EUR 4.813 8.407 6.317 4.305

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2020

Diciembre 2019

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021
A EUR 6,6551 9,4603 7,7162 7,3817
| EUR 7,0427 9,9403 7,8914 7,4617

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

A al fondo 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta 0,05 0,15 Patrimonio
| 0,13 0,00 0,13 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,03 0,07 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -29,65 -5,94 -15,00 -12,02 9,51 22,60 4,53 16,87 11,80

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,55 22-09-2022 -3,91 04-03-2022 -9,12 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,29 06-07-2022 5,93 09-03-2022 6,91 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,67 18,72 23,73 27,98 16,58 14,12 24,72 11,81 8,57
Ibex-35 20,64 16,65 19,64 25,15 19,21 16,57 34,43 12,45 13,00
Letra Tesoro 1 afio 0,85 1,12 0,85 0,44 0,34 0,23 0,44 0,18 0,16
Euro Stoxx 50 Net
24,64 19,39 22,29 31,25 19,60 15,34 32,38 12,87 10,30
Return
VaR histérico del
o 11,50 11,50 10,65 9,95 9,08 9,08 9,61 8,53 7,83
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,18 0,40 0,39 0,39 0,40 1,58 1,56 1,58 1,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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La politica de inversién de la IIC ha sido cambiada el 19 de Febrero de 2010.
"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad 1IC -29,15 -5,71 -14,79 -11,81 10,64 25,96 5,76 17,71

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,54 22-09-2022 -3,91 04-03-2022 -9,12 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,29 06-07-2022 5,93 09-03-2022 6,91 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . _
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 23,68 18,72 23,73 27,98 18,07 15,20 24,89 11,83
lbex-35 20,64 16,65 19,64 25,15 19,21 16,57 34,43 12,45
Letra Tesoro 1 afio 0,85 1,12 0,85 0,44 0,34 0,23 0,44 0,18
Euro Stoxx 50 Net
24,64 19,39 22,29 31,25 19,60 15,34 32,38 12,87
Return
VaR histérico del
o 11,78 11,78 11,17 10,70 10,04 10,04 11,04 8,64
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,16 0,15 0,15 0,16 0,63 0,76 0,92

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 107.008 4.845 -2,12
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 149.948 7.816 -3,03
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 307.441 15.282 -3,18
Renta Variable Euro 50.042 3.523 -6,34
Renta Variable Internacional 246.146 13.532 -1,83
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 49.113 3.658 1,10
Global 20.492 1.275 0,96
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 35.615 1.049 -0,51
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 965.804 50.980 -2,45

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.374 95,98 25.709 95,83
* Cartera interior 1.776 7,29 2.068 7,71
* Cartera exterior 21.598 88,69 23.641 88,12
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 896 3,68 674 2,51
(+/-) RESTO 84 0,34 444 1,66
TOTAL PATRIMONIO 24.353 100,00 % 26.827 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 26.827 33.543 38.915
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,45 -6,04 -11,06 -47,89
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,63 -16,46 -36,67 -68,77
(+) Rendimientos de gestion -5,26 -16,06 -35,56 -70,07
+ Intereses 0,00 0,00 -0,01 -75,31
+ Dividendos 0,17 0,66 0,89 -76,26
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -249,87
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -5,09 -16,34 -35,48 -71,53
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,13 -0,15 -0,26 -17,16
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,20 -0,19 -0,63 -4,73
+ Oftros resultados 0,00 -0,03 -0,07 -90,87
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,37 -0,41 -1,12 -18,08
- Comision de gestion -0,30 -0,29 -0,88 -7,15
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,13 -7,25
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 2,67
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 -0,01 347,45
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,06 -0,09 -83,41
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 24.353 26.827 24.353




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.000 4,10 1.000 3,73
TOTAL RENTA FIJA 1.000 4,10 1.000 3,73
TOTAL RV COTIZADA 776 3,19 1.068 3,98
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 776 3,19 1.068 3,98
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1776 7,29 2.068 771
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 20.363 83,61 22.351 83,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.363 83,61 22.351 83,30
TOTAL IIC 1.234 5,07 1.290 4,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.598 88,68 23.641 88,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.373 95,97 25.709 95,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

TEONOLOGIA
1%

orRoS: 28.74%

®

FINACIERD: _
18.58%

CONSUMa O
CIcLIco: 2405%

GIoLIco: 032%

Distribucion Tipo Activo

—— FoNDOS: 5078

- ADauisicion
TEMPORAL DE

ACTIVDS: 4,1%
LUIDEZ: 388%
oTROS:0.385%

RENTAVARIZBLE: _
Bn7e%

Distribucién Principales Posiciones

Distribucion Tipo Valor

Apauisicion
— TEPORAL DE
AETVODS: 411%

TESORERIA: 3.08%
0TROS:0.35%

RENTAVARIABLE: _|
o128

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

A 01/07/2022: La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de CAJA INGENIEROS GESTION, S.G.l.I.C., S.A,,
como entidad Gestora, y de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS- CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S.
COOP. DE CREDITO, como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos fundamentales
para el inversor de CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de caracter financiero con el numero 1469), al objeto de incluir la posibilidad de que determinadas entidades
comercializadoras cobren comisiones por la custodia y administracion de participaciones.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El importe de comisiones o gastos que han percibido como ingreso entidades del grupo de la gestora satisfechos por parte
dela llC es de 1.147,58 euros.

El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es de 3.400.056,59 euros,
suponiendo un 12,47% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es de 600.222,94 euros,
suponiendo un 2,20% sobre el patrimonio medio de la 1IC en el periodo de referencia.

El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de
la gestora o depositario, u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es de 3.400.056,59 euros,
suponiendo un 12,47% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. CAJA INGENIEROS GESTION,
SGIIC, SAU (gestora del fondo), esta participada en un 100% por CAJA DE INGENIEROS (depositaria del fondo). Sin
embargo, ambas entidades mantienen independencia en la gestion. Como parte de esa independencia, el Consejo de

11



Administracion de la gestora ha adoptado unas normas de conducta sobre operaciones vinculadas que obligan a
comunicar cualquier operacién de este tipo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24.2 del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva la CNMV, como
organismo supervisor, no ha establecido otra informacién o advertencia de caracter general o especifico que deba
incluirse en el presente informe periédico.

9. Anexo explicativo del informe periédico

INFORME DE GESTION:

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Los indices de renta variable cerraron ligeramente en negativo durante el tercer trimestre del afio a ambos lados del
Atlantico tras las caidas de doble digito acontecidas durante la primera mitad de 2022. El conflicto bélico en Ucrania
permanecio sin atisbos de que pueda finalizar a corto plazo. Por otro lado, los problemas energéticos continuaron
castigando especialmente a Europa, tras la decision por parte de MoscU, a finales de agosto, de suspender por completo
el transito de gas a través del gasoducto Nord Stream 1. Como respuesta, a finales de julio, la UE logré llegar a un
acuerdo con los Estados miembro para reducir el uso de gas un 15 % respecto a la media de 2017-2021, con lo que
algunos paises quedaron exentos o con objetivos inferiores a dicho porcentaje (Espafia, 7 %). Ademas, a mediados de
septiembre, la Comision Europea acordo: i) la reduccion del consumo general de electricidad en un 10 % y enun 5 % en
las horas pico, ii) un tope al precio de venta de las tecnologias inframarginales -nuclear y renovables- que se sitla
alrededor de los 180 euros/MWh vy iii) la confirmacién de un impuesto temporal de solidaridad para las energéticas.
Siguiendo en términos geopoliticos, Boris Johnson dimiti6 como primer ministro britanico. Su sustituta, Liz Truss, anuncio
una serie de politicas fiscales expansivas acompafiadas por rebajas impositivas que provocaron un aumento en el
rendimiento de los bonos gubernamentales de larga duracion y una caida de la libra esterlina. A consecuencia, el Banco
de Inglaterra tuvo que salir al rescate y anuncié nuevas compras de deuda publica britdnica. En Italia se celebraron
elecciones con la victoria del partido Hermanos de lItalia, lo que permitié una coalicion de derechas para gobernar.
En el entorno macroecondmico, el Gltimo dato del IPC estadounidense correspondiente al mes de agosto sorprendio
negativamente al mercado al situarse por encima de lo esperado. El IPC interanual fue del 8,3 % (vs. 8,1 % esperado y 8,5
% anterior), el IPC subyacente interanual fue del 6,3 % (vs. 6,1 % y 5,9 %), el IPC intermensual fue del 0,1 % (vs. -0,1 %y
0,0 %) y el IPC subyacente intermensual fue del 0,6 % (vs. 0,3 % y 0,3 %). De igual modo, la inflacion en Europa fue
superior a lo que esperaba el consenso. El IPC interanual de la zona euro correspondiente al mes de agosto fue del 10,0
% (vs. 9,7 % esperado y 9,1 % anterior), el IPC subyacente interanual fue del 4,8 % (vs. 4,7 % y 4,3 %) y el IPC
intermensual fue del 1,2 % (vs. 0,9 % y 0,6 %). Ademas, se publicé el PIB correspondiente al segundo trimestre de 2022
en Estados Unidos ( 0,6 %), en la Union Europea (0,8 %) y en China (0,4 %). Los dos descensos trimestrales consecutivos
del PIB estadounidense cumplen la definicion estandar de "recesion técnica", aunque en este caso el dato esta
fuertemente impactado por los inventarios, que restaron un 1,8 % al PIB (las interrupciones en la cadena de suministro
han dejado productos sin terminar, los cuales no pueden incluirse en el PIB hasta que no finalice su proceso de
produccion y entrega). En linea con gran parte de los estudios de andlisis, el Fondo Monetario Internacional rebajé las
previsiones de crecimiento mundial por tercera vez este afio para 2022 y 2023 en 4 y 9 décimas, para situarlas en el 3,2 %
y el 2,7 %, respectivamente. Esta rebaja tiene en cuenta el impacto de las politicas monetarias contractivas llevadas a
cabo por los principales bancos centrales, la mayor desaceleracién en China y el conflicto bélico en Ucrania.

En el plano monetario, el Banco Central Europeo elevé en 75 puntos bésicos los tipos de interés de referencia, con lo que
llevé la facilidad de deposito al 0,75 %, dando por finalizados los tipos de interés negativos en lo que representa la mayor
subida en términos de magnitud de la historia. En este sentido, de acuerdo con las declaraciones de C. Lagarde, el BCE
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probablemente subira los tipos en mas de dos reuniones, incluida esta Ultima, pero en menos de cinco. Por otro lado, el
BCE presentd el programa TPI (Transmission Protection Instrument), disefiado para garantizar la efectiva transmisién de
la politica monetaria y evitar la fragmentacion. Por lo que respecta a las previsiones de la inflacion, el BCE la sitda en el
8,1 % para 2022, en el 5,5 % para 2023 y en el 2,3 % para 2024. En cuanto a las previsiones de crecimiento, el organismo
cree que la zona euro crecera al 3,1 % en 2022, al 0,9 % en 2023 y al 1,9 % en 2024. La Reserva Federal incremento los
tipos de interés de referencia en 75 puntos basicos por tercera vez consecutiva, tal y como se esperaba, y los situo en el
rango 3,0-3,25 %. También destaco el dot plot, el cual reflejé6 que los miembros del Comité de Mercados Abiertos de la
Fed esperan que los tipos se sitlen en el rango 4,25-4,50 % para este afio, mientras que en el pico del ciclo se situarian
en el rango 4,50-4,75 %. El IPC seguira condicionando las politicas monetarias, tal y como se dejé entrever en la reunion
anual de banqueros centrales en Jackson Hole. Asimismo, la Reserva Federal actualizé sus previsiones de crecimiento
real del PIB para 2022 hasta el 0,2 %, para 2023 hasta el 1,2 % y para 2024 hasta el 1,7 %. En cuanto a la inflacion, la
Fed la sitta en el 5,4 % para 2022, en el 2,8 % para 2023 y en el 2,3 % para 2024.

Los mercados de renta fija siguieron acusando el endurecimiento de las politicas monetarias. Asi pues, el bono a 10 afios
de Alemania amplié su rendimiento en 77 puntos basicos para situarse en el 2,11 % a 30 de septiembre. De igual modo, el
Treasury 10Y estadounidense amplié su rendimiento en 82 puntos basicos hasta alcanzar niveles del 3,83 %.

Desde una perspectiva microeconoémica, la temporada de resultados correspondiente al segundo trimestre de 2022 fue
positiva, mostrando un grado de resiliencia elevado. Por lo que respecta al Euro Stoxx 600 y segin datos compilados por
Bloomberg, el crecimiento de los ingresos se situ6 en el 26,45 % -muy favorecido por el sector energético-, mientras que el
beneficio por accién incrementé un 17,02 %. Por lo que respecta al S&P 500, el crecimiento de los ingresos fue del 13,72
%, mientras que el beneficio por accion avanzé un 9,31 % debido a los sectores de consumo discrecional, financiero y de
comunicaciones.

En cuanto a los indices de renta variable, el Euro Stoxx 50 cedi6 un -3,96 % durante el tercer trimestre y situ6 su
rendimiento anual en el -22,8 %. En Espafia, el IBEX 35 cay6 un -9,04 % para alcanzar el -15,46 % desde el cierre de
2021. En EE. UU., el S&P 500 cedi6 un -5,28 % entre el cierre de junio y el de setiembre y consolidé un rendimiento anual
equivalente al -24,77 %. Por su parte, el Dow Jones Industrial Average y el Nasdaq situaron sus rendimientos en el -6,66
% vy el -4,11 %, respectivamente, y lograron rentabilidades acumuladas del -20,95 % y del -32,4 %. Finalmente, el
desempefio de los mercados emergentes, medidos a través del MSCI Emerging Markets, ha sido equivalente al -12,48 %
en el periodo y al -28,91 % desde que se inicio el afio.

Por su parte, el Brent cedié un -19,32 % ante las perspectivas de una situacién macroeconémica compleja, aunque
acumula una apreciacion del 13,09 % en lo que va de afio como consecuencia de la escasez de productos energéticos
tras el estallido del conflicto bélico en Ucrania. Por su parte, el oro cedi6 un -8,12 % durante los tres Gltimos meses y
acumula una caida del -9,22 % en 2022 debido al coste de oportunidad que supone el incremento de los tipos de interés
reales. Por ultimo, el cambio eurodélar se situé en 0,9802 al cierre del periodo desde 1,0484 al cierre de junio y 1,137
vistos a finales de 2021, ya que la economia estadounidense esta mostrando un mejor comportamiento que la europea,
junto con el hecho de que la Reserva Federal va un paso por delante del Banco Central Europeo en términos de politica
monetaria.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el tercer trimestre del afio, se ha reducido la valoraciéon agregada de la cartera por dos vias. Esto ha sido asi por
el cambio de paradigma en términos de valoracién como consecuencia del incremento de los tipos reales, fruto del
aumento de los principales bonos gubernamentales y de las progresivas caidas de los breakevens de inflacién,
especialmente en Estados Unidos.

Por un lado, se han incorporado compafiias cotizadas a un multiplo menos exigente tratando de preservar la calidad de la
cartera, a la vez que se ha reducido el peso en compafiias con un perfil de crecimiento agresivo que no se ven
beneficiadas por el entorno actual de incrementos en los tipos de interés. Por otro lado, se ha ampliado ligeramente la
posicion en liquidez hasta el 7,8 % desde el 6,9 % con el que cerrd el mes de junio.

El fondo esté clasificado en los registros de la CNMV como adscrito al articulo 8 del Reglamento UE 2019/2088, es decir,
tal y como se indica en el folleto, es un fondo que promueve caracteristicas medioambientales o sociales. Se realiza
integrando factores ASG (ambiental, social y gobierno corporativo) en su gestion con el objetivo de priorizar la inversiéon en
compaiiias que realizan una gestion sostenible de los riesgos extrafinancieros. Para ello, el Comité ISR ha determinado
gue, como minimo, un 50 % de su cartera tenga una calificacion de su gestion ambiental, social y de gobernanza
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corporativa (ASG) igual o superior a BBB por MSCI u otras entidades analogas. Al cierre del periodo, ese porcentaje era
del 87 %, siendo el nivel de elevada calidad ASG, es decir, A o superior, del 80 %. Adicionalmente, se han establecido
exclusiones de determinados sectores debido a su contribucién al cambio climético o por diversos aspectos éticos, cuyo
detalle se puede consultar en el anexo al DFI, disponible en la web puablica de Caja de Ingenieros. Al cierre del periodo, no
existian en cartera compafiias que cumplan con la descripcién de dichas exclusiones.

c) indice de referencia

El Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus A cedi6 un -5,94 % (-5,71 % clase |) durante el tercer trimestre de 2022, mientras que
el Euro Stoxx 50 NR se deprecio un -3,71 %. La cartera del fondo se ha visto perjudicada por el hecho de cotizar con unos
multiplos superiores a los del indice. En un entorno en el que el rendimiento de los bonos gubernamentales ha ido al alza,
el coste de oportunidad en relacién con la renta variable ha aumentado. Este hecho perjudica especialmente a los activos
gue cotizan con un mdltiplo superior.

d) Evolucidn del patrimonio, participes, rentabilidades y gastos de la 1IC

En la clase A, el patrimonio del fondo ha disminuido un -10,35 % (-4,32 % para clase 1). El nUmero de participes también
se ha reducido un -3,12 % (-1,10 % en la clase I). Los gastos soportados han sido del 0,40 % (0,16 % en la clase ). Al
cierre del periodo, no se ha devengado comisién sobre resultados, por lo que no ha supuesto un coste para el participe.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

El Caja Ingenieros Iberian Equity A, otro fondo con vocacion de renta variable en euro gestionado por Cl Gestion, ha
obtenido una rentabilidad negativa muy similar (-6,97 %). En lo que respecta al riesgo, ambos fondos mostraron una
volatilidad un tanto divergente, siendo superior para el Cl Bolsa Euro Plus A (18,72 % vs. 13,94 %).

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo, se incorporé Deutsche Telekom, una compariia a PE 11x con el objetivo de reducir duracién de la
cartera. Deutsche Telekom es un negocio dividido en dos: el negocio europeo (con un peso importante en Alemania) y la
participacion del 48 % en T-Mobile, que representa aproximadamente el 50 % del valor. El negocio europeo es un
generador de caja que en este entorno genera apetito inversor, mientras que T-Mobile crece a digito simple medio/alto.
Ademas, adquirié Sprint, con lo que generd unas sinergias a futuro de 60 billones de ddlares, que representan (el 50 % de
estas) el 37,5 % de la capitalizacion de Deutsche Telekom (aunque solo un 13,5 % del EV). También compramos Lifco, un
holding industrial familiar con tres divisiones (dental, maquinaria de demolicién y otros) que ha conseguido generar valor a
doble digito en términos de crecimiento de los beneficios. Su estrategia se basa en crecimiento organico por encima del
PIB + M&A bolt-on. Cuenta con una estructura muy descentralizada. Por el lado negativo, tiene un componente ciclico que
esperamos que se vea contrarrestado por su capacidad de adquirir compafiias en un entorno de pesimismo. Compramos
Kingspan por el enorme mercado potencial que tiene por delante en un entorno de apoyo econémico a sus productos
(aislantes térmicos para edificios que preservan la eficiencia energética). A pesar de ser una compafiia ciclica, pensamos
que el precio al que cotiza presenta una muy buena oportunidad a medio plazo. Vendemos RELX debido al riesgo de los
planes de pensiones tras el anuncio de las politicas fiscales expansivas anunciadas por Liz Truss. Si bien no
consideramos que vaya a tener problemas en términos de liquidez, es posible que un evento de cola pueda llevarse por
delante los planes de pensiones en el Reino Unido (de ahi que el BoE saliese a defender los bonos de larga duracion).
Ante esta incertidumbre y al haber un comparable muy similar a RELX, decidimos hacer el cambio por Wolters Kluwer.
Vendimos Nagarro por las dudas contables tras la aparicion de la investigacion por parte de BaFin. Existe el riesgo de que
la compafiia tenga que dedicar mas del 100 % del beneficio neto para pagar impuestos correspondientes a 2020.

Los principales contribuidores al cierre de trimestre han sido Hermeés (+14,1 %), Hannover Re (+11,3 %) y Deutsche Borse
(+5,4%). El principal contribuidor del trimestre fue Hermes, ya que preveé que la demanda de sus productos se mantenga a
pesar del deterioro del ambiente macroeconémico. Hannover Re se vio beneficiada por una presentacion de resultados
trimestral que superd ampliamente las expectativas del mercado. Deutsche Borse se vio beneficiada por un entorno de
mayor volatilidad, junto con el impacto positivo que tendra una posible subida de los tipos de interés de referencia en
Europa en su cuenta de resultados. Por el lado negativo, los principales detractores fueron Sonova (-27,6 %), Icon (-15,2
%) y Laboratorios Rovi (-23,0 %). El principal detractor fue Sonova tras emitir un profit warning por la debilidad de la
demanda y el incremento de los costes. Icon estd acusando la posible presion en costes que pueda sufrir como
consecuencia de los incrementos de salarios en un ambiente inflacionario. Finalmente, Laboratorios Rovi sufrié en
beneficios debido a retrasos en la entrega de vacunas COVID-19, a los incrementos en capacidad y al apoyo en el
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lanzamiento de Okedi.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

c) Operativa de derivados y adquisicion temporal de activos

A principios de julio, se deshizo la cobertura de la cartera con un futuro sobre el MSCI Europe Growth, la cual se realizé
debido al impacto en valoracion fruto de los incrementos de los tipos de interés por parte de los principales bancos
centrales. Dicha cobertura era una inversion tactica y no estructural, por lo que se decidio cerrar la posicién, con la que se
obtuvo un resultado para el fondo durante el mes del -0,14 %. EI compromiso promedio sobre el patrimonio durante los
dias de inversién para esta operacion fue del 4,99 %.

La liquidez del fondo se ha gestionado mediante la compra de adquisiciones temporales de activos con vencimiento
maximo quincenal pactado con el depositario. El colateral de dichas operaciones han sido emisiones de deuda del Estado,
sin que el fondo haya satisfecho comision alguna por realizar la inversion.

d) Otra informacién sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

En términos de volatilidad, el Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus A se ha comportado de forma bastante similar respecto a su
indice (un 18,72 % frente a un 19,39 %). Por otra parte, durante el trimestre, la volatilidad de la letra del Tesoro a 12
meses ha sido del 1,12 %.

5. EJERCICIO DE LOS DERECHOS POLITICOS

La sociedad gestora ejercera el derecho de voto y, cuando proceda, el derecho de asistencia a las juntas generales de
accionistas de sociedades espafiolas cuando la participacion de los fondos gestionados por Caja de Ingenieros Gestién en
esa sociedad tenga una antigliedad superior a 12 meses y represente, a la fecha de la junta, al menos el 1 % del capital
de la sociedad participada.

Ademas de los supuestos enunciados anteriormente, la sociedad gestora asistira a la junta general de accionistas en
aquellos casos en los que el Comité ISR considere que la sociedad no publica suficiente informacion, el emisor se haya
considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales como las primas de asistencia.
El sentido del voto se determinara segun la politica de voto aprobada por el Consejo de Administracién y que se actualiza
anualmente en el Informe de Implicacion Anual, disponible en www.cajaingenieros.es.

Siguiendo la politica de implicacion de la gestora en las compafiias en las que invierte, Caja Ingenieros Gestion se marca
como objetivo votar en todas las juntas de accionistas de la cartera. A continuacion, se resumen los votos ejecutados en
contra o abstenciones para cada una de las compafiias en cartera agrupados por tematicas:

- Cambios en los estatutos de la compafiia y remuneraciones: Aedifica

- Eleccion de auditores, consejeros y gestion del capital (por ejemplo, exclusién u omisién de derechos preferentes): Icon

- Sin votos en contra: GlaxoSmithKline

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS DE LA CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

A pesar de que los principales KPI a monitorizar, como son la inflacién, los cuellos de botella y los riesgos energéticos,
continGian sin resolverse, existen algunos brotes verdes para mantenerse positivo: por un lado, la resiliencia de los
margenes operativos gracias al traslado de precios y a los programas de eficiencia que se siguen traduciendo en
crecimientos de beneficios por accién esperados para 2022 y, por otro lado, la fuerte caida en las valoraciones de las
acciones, principal problema durante los trimestres anteriores. Luego, a pesar de que existe un riesgo significativo de
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recesion durante los préximos trimestres, consideramos que, de forma equilibrada en tamafio, factor y region, la renta
variable continta ofreciendo un valor atractivo para horizontes mas alla del corto plazo. En cuanto a la renta fija, aunque la
visibilidad sigue siendo baja y el entorno mantendra el foco en la reaccion de los bancos centrales a los cambios en las
expectativas de inflacion, pensamos que los bonos ya han incorporado en precio la nueva realidad macroeconémica, si
bien pueden seguir produciéndose episodios de volatilidad extremos como los experimentados durante 2022.

La bolsa europea cotiza en minimos de valoracion de los Ultimos 10 afios. A un PE de 10,8x para los préximos 12 meses,
el multiplo es un 25 % inferior al promedio de la Ultima década. En términos de coste de oportunidad, el MSCI World cotiza
a 14,3x, tan solo un -11 % por debajo de su media de los ultimos 10 afios. Unas valoraciones menos exigentes deberian
favorecer los indices europeos en un entorno de descompresion de multiplos fruto del endurecimiento de las politicas
monetarias por parte de los principales bancos centrales. Por otro lado, el mdltiplo al que cotiza la bolsa europea recoge
un escenario macroeconémico negativo. Esto también se refleja en el posicionamiento de los inversores debido a los flujos
de salida de la region. Por ello, consideramos que el riesgo en el Viejo Continente es al alza: si se produce un cambio de
paradigma (fin del conflicto bélico y/o control de la inflacién), los indices europeos deberian subir con fuerza.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000127U0 - REPO|CAJA INGENIEROS|0,50|2022-10-05 EUR 500 2,05 0 0,00
ES00000124W3 - REPO|CAJA INGENIEROS|0,50|2022-10-05 EUR 500 2,05 0 0,00
ES00000126Z1 - REPO|CAJA INGENIEROS|-0,35|2022-07-13 EUR 0 0,00 1.000 3,73
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.000 4,10 1.000 3,73
TOTAL RENTA FIJA 1.000 4,10 1.000 3,73
ES0157261019 - ACCIONES|LABORATORIOS ROVI EUR 513 2,11 583 2,17
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 262 1,08 485 1,81
TOTAL RV COTIZADA 776 3,19 1.068 3,98
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 776 3,19 1.068 3,98
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.776 7,29 2.068 7,71
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
NL0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER EUR 487 2,00 0 0,00
SE0015949201 - ACCIONES|LIFCO AB-B SHS SEK 474 1,95 0 0,00
CAB89072T1021 - ACCIONES|TOPICUS.COM CAD 592 2,43 583 2,17
BE0003851681 - ACCIONES|AEDIFICA EUR 354 1,45 410 153
1T0005282865 - ACCIONES|REPLY S.P.A. EUR 281 1,15 302 1,13
DEO00A3H2200 - ACCIONES|NAGARRO SE EUR 0 0,00 1.047 3,90
SE0017483506 - ACCIONES|INSTALCO AB SEK 782 3,21 580 2,16
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC EUR 612 2,51 618 2,30
1E0005711209 - ACCIONES|ICON PLC UsD 1.170 4,80 1.290 4,81
DEOOOFTG1111 - ACCIONES|FLATEXDEGIRO AG EUR 261 1,07 257 0,96
FR0014003TT8 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE EUR 271 1,11 266 0,99
GB00B10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER PLC EUR 384 1,58 538 2,01
NL0012969182 - ACCIONES|ADYEN NV EUR 573 2,35 736 2,74
NL0010801007 - ACCIONES|IMCD NV EUR 980 4,02 1.593 5,94
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S-B EUR 1.146 4,71 1.273 4,74
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILORLUXOTTICA EUR 826 3,39 841 3,13
FR0005691656 - ACCIONES|TRIGANO SA EUR 569 2,34 587 2,19
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
GB0003718474 - ACCIONES|GAMES WORKSHOP GBP 425 1,74 680 2,53
GB00B2B0ODGY97 - ACCIONES|RELX PLC EUR 0 0,00 491 1,83
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDING UsD 427 1,76 425 159
1E0004927939 - ACCIONES|KINGSPAN GROUP PLC EUR 266 1,09 0 0,00
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B SEK 544 2,23 573 2,13
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 1.312 5,39 1.288 4,80
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 511 2,10 656 2,45
DEOOOA1IEWWWO - ACCIONES|ADIDAS AG EUR 314 1,29 446 1,66
CHO0012549785 - ACCIONES|SONOVA HOLDING AG CHF 770 3,16 1.025 3,82
FR0000121485 - ACCIONES|KERING EUR 387 1,59 414 1,54
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY EUR 1.276 5,24 1.419 5,29
DE0008402215 - ACCIONES|HANNOVER RUECK SE EUR 864 3,55 776 2,89
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 474 1,95 0 0,00
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 1.267 5,20 1.377 5,13
DE0008404005 - ACCIONESIALLIANZ SE-REG EUR 693 2,85 780 291
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC-CL A USD 1.071 4,40 1.081 4,03
TOTAL RV COTIZADA 20.363 83,61 22.351 83,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 20.363 83,61 22.351 83,30
LU1834983477 - PARTICIPACIONES|LYXOR INTERNATIONAL EUR 1.234 5,07 1.290 4,81
TOTAL IIC 1.234 5,07 1.290 4,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.598 88,68 23.641 88,11
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.373 95,97 25.709 95,82

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No Aplica.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No Aplica.
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