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Folleto Simplificado

El presente Folleto Simplificado contiene informacion clave acerca de Invesco Absolute Return Bond Fund (el “Fondo"), un subfondo perteneciente a Invesco Funds
(la “SICAV"), una sociedad anénima (" société anonyme") constituida el 31 de julio de 1990 por tiempo indefinido, que cumple los requisitos aplicables a una
"société d'investissement a capital variable" y que esta organizada como un “fondo paraguas" con arreglo a la Parte | de la Ley luxemburguesa de 170 de
diciembre de 2010 relativa a organismos de inversion colectiva, en su versién oportunamente modificada. Los otros subfondos de la SICAV se presentan en el
folleto informativo completo vigente de la SICAV y en sus Apéndices (el “Folleto Completo”).

Recomendamos a los inversores potenciales que consulten el Folleto Completo antes de tomar una decision de inversion. Los derechos y obligaciones del inversor,
asi como su relacién juridica con el Fondo, se establecen en el Folleto Completo. A menos que se indigue otra cosa, los términos y expresiones definidos en el
Folleto Completo tendran el mismo significado en este Folleto Simplificado. Pueden obtenerse ejemplares gratuitos del Folleto Completo y de los informes
periédicos en el domicilio social de la SICAV, o solicitandolos al Distribuidor Mundial o a cualquiera de las entidades distribuidoras.

La moneda de cuenta del Fondo es el euro.

Objetivo y politicas de inversion

El Fondo busca brindar rentabilidades absolutas por encima del EURIBOR a tres meses, gestionando activamente una cartera que invierte en una asignacion flexible de
liguidez, valores de deuda e instrumentos financieros derivados de todo el mundo. El Asesor de Inversiones pretende alcanzar una rentabilidad bruta del 2,60% anual por
encima del EURIBOR a tres meses. El Asesor de Inversiones utiliza un proceso de inversion activo y disciplinado con el que analiza una amplia selecciéon de mercados para
identificar posibles decisiones de inversion. La cartera se construye y gestiona con el objetivo de no superar una determinada volatilidad anual comparable con la volatilidad
anual de una cartera de renta fija a corto plazo.

El Asesor de Inversiones tiene previsto invertir en valores y derivados dentro de un universo de inversién integrado por toda clase de activos monetarios, valores de deuda
(incluidos valores con garantia de activos), instrumentos financieros derivados sobre deuda y mercados de crédito, y divisas de todo el mundo. Los valores de deuda podrdn
proceder de cualquier sector y los derivados podrdn utilizarse para tomar posiciones largas y cortas en todos los mercados incluidos en el universo de inversién. El Fondo
también podra adoptar posiciones activas en cualquier divisa del mundo a través del uso de derivados. Los derivados pueden incluir (a titulo meramente enunciativo y no
limitativo) futuros, contratos a plazo, instrumentos a plazo sin entrega fisica al vencimiento, permutas financieras de tipos de interés, permutas financieras del riesgo de
crédito (“credit default swaps") y estructuras complejas de opciones (como “straddles" y diferenciales sobre ratios). Ademds, los derivados podran incorporar derivados
sobre derivados (p. ej., permutas financieras sobre contratos a plazo, opciones sobre permutas financieras, etc.).

La exposicién global del Fondo a derivados no podrd representar mas del 100% de su Valor Liquidativo total y, en consecuencia, la posicién sujeta a riesgo total del Fondo
no podra exceder el 200% de su Valor Liquidativo con caracter continuado. La exposicién global del Fondo se mide utilizando pardmetros de Valor en Riesgo (VaR).

Consideraciones especificas sobre los riesgos asociados al Fondo
Aunque el Asesor de Inversiones tratard de generar rentabilidades absolutas, los inversores deben tener presente que este objetivo podria no alcanzarse, ya que el Fondo
puede invertir en valores de renta fija con calificaciones de solvencia inferiores a categoria de inversién (“investment grade") y en instrumentos financieros derivados.

Perfil de riesgo
El valor de las inversiones y los rendimientos que generan pueden oscilar tanto al alza como a la baja (debido, en parte, a la fluctuacién de los tipos de cambio en aquellas
inversiones expuestas a un riesgo de cambio) y los inversores podrian no recuperar el importe integro de su inversién.

El Fondo invierte en derivados. Esto significa que el Valor Liquidativo del Fondo puede ser en ocasiones extremadamente volatil. El empleo de derivados entrafia algunos
riesgos (como el de perturbaciones en el mercado o en las comunicaciones) y no existen garantias de que vayan a alcanzarse los objetivos perseguidos con el empleo de
dichos instrumentos. El Fondo invierte en bonos a tipo de interés fijo, que suelen tenerse por una inversién de menor riesgo que la renta variable. La solvencia de las
entidades en las que el Fondo invierte no estd garantizada y cualquier dificultad que presenten podria incidir negativamente en la rentabilidad del Fondo. EIl Fondo puede
invertir en bonos de alta rentabilidad, lo que significa que el capital y los rendimientos de los inversores estan expuestos a mayor riesgo que en un fondo que invierta en
valores de deuda publica o con una calificacién de solvencia asignada de categoria de inversién (“investment grade”). En el Folleto Completo puede consultarse una
descripciéon mas detallada de los factores de riesgo asociados al Fondo, incluidos los riesgos inherentes a cualquier inversién en instrumentos derivados.
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Perfil del inversor tipo
Este Fondo es adecuado para inversores que busquen una revalorizacién del capital en un periodo de uno a dos afios y que estén dispuestos a asumir un riesgo sobre el
capital y una volatilidad al menos moderada del valor de su inversién.

Politica de distribucién

Acciones de Acumulacién (Acciones “A", “C", “C" (GBP Hgd), “E" e “I")

Los inversores titulares de Acciones de Acumulacién no percibirdn distribucién alguna. En lugar de ello, se reinvertird la parte del resultado que les corresponda al objeto de
incrementar el valor de dichas Acciones de Acumulacién.

' Este Fondo no esta autorizado por la SFC y, en consecuencia, no puede comercializarse plblicamente en Hong Kong.
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Comisiones y gastos

Gastos a cargo de los Accionistas

La comisioén inicial aplicable a las compras de Acciones “A"”, “C" e “I" (expresada como porcentaje del Valor Liquidativo de las Acciones objeto de suscripcién) no superara el
5,25%.

La comisién inicial aplicable a las compras de Acciones “E" (expresada como porcentaje del Valor Liquidativo de las Acciones objeto de suscripcién) no excedera de un
3,0928%.

La comisién maxima aplicable a los canjes por Acciones de otros subfondos de la SICAV serd de, como mdximo, un 1%.

Las Acciones “A", “C", “E" e “I" no estan sujetas al pago de comisiones de reembolso.

Gastos anuales de explotacion del Fondo

Comisién de Gestion: Clase de Acciones A:0,75% C:0,50% C (GBP Hgd): E:1,00% 1: 0,00%
0,50%

Comisién del Depositario*: Clase de Acciones A: 0,0075% C: 0,0075% C (GBP Hgd): E: 0,0075% 1:0,20%
0,0075%

Comisién de Custodia y Servicios Clase de Acciones A:0,001% - C:0,001% - C (GBP Hgd): E: 0,001% - 1: 0,001% - 0,45%

Financieros***: 0,45% 0,45% 0,001% - 0,45% 0,45%

Comisién de los Agentes de Clase de Acciones A:0,27% C:0,20% C (GBP Hgd): E:0,27% 1: 0,10%

Servicios*: 0,20%

(incluye la comisién de administracién central)

Coeficiente de Gasto Total (TER)**: | Clase de Acciones | A:110% C:0,96% | C(GBP Hgd):N/A [ E:1,38% 1:0,13%

(TER = ratio entre el importe bruto de los gastos del Fondo y su activo neto promedio, excluidos los costes por ejecucién de operaciones)

Tasa de Rotacién de Cartera (PTR)**: | 256,30

(PTR = [(Totall - Total2)/M]* 100, donde Totall: total de operaciones con valores durante el periodo correspondiente = X+Y, donde X = compras de valores e Y = ventas de

valores. Total2: total de operaciones con Acciones del Fondo durante el periodo correspondiente = S+T, donde S = suscripciones de Acciones del Fondo y T = reembolsos de

Acciones del Fondo. M = activo mensual promedio del Fondo).

* (Maxima)
** (01/03/10 - 28/02/11)
***+E| Depositario cobrard comisiones a diferentes tipos en funcién del pais en el que el Fondo mantenga sus activos.

La Sociedad Gestora, el Depositario y quienes una u otro designen, tendrdn derecho al reembolso, con cargo a los activos del Fondo, de los gastos menores que
razonablemente soporten en el desempefio de sus funciones por cuenta del Fondo.

Régimen fiscal

Sin perjuicio de lo dispuesto en la seccién del Folleto Completo titulada “Fiscalidad en Luxemburgo”, la SICAV no estd sujeta en Luxemburgo a ningun impuesto sobre la
renta. No obstante, la SICAV soporta en Luxemburgo un impuesto del 0,05% anual de su activo neto, excepto en relacién con los Subfondos de Dinero y de las Clases de
Acciones “1", a los que se aplica un tipo reducido del 0,01% anual, que se paga trimestralmente sobre la base del Valor Liquidativo de los Fondos al cierre del trimestre
correspondiente. Salvo un tributo por importe de 1.239,47 EUR, que se liquida de una sola vez y que ya fue ingresado con motivo de su constitucién, la SICAV no abonard en
Luxemburgo impuesto alguno sobre plusvalias y actos juridicos documentados ni de otro tipo con ocasién de la emisién de sus Acciones. Los ingresos que la SICAV obtenga
de sus inversiones pueden estar sujetos a retenciones fiscales a cuenta en los paises de origen a diferentes tipos. Dichas retenciones a cuenta no serdn normalmente
recuperables.

El Consejo de la Unién Europea adoptd el 3 de junio de 2003 la Directiva 2003/48/CE del Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pago
de intereses (la “Directiva del Ahorro"). El derecho luxemburgués se adapté a la Directiva del Ahorro en virtud de una Ley de 21 de junio de 2005 (la “Ley de Transposicién
de la Directiva del Ahorro”). Con arreglo a esta Ley de Transposicidn de la Directiva del Ahorro, los dividendos y/o el producto de los reembolsos de Acciones del Fondo que
se paguen a personas fisicas pueden estar sujetos a retenciones fiscales a cuenta o dar lugar a un intercambio de informacién con las autoridades fiscales. La aplicabilidad
de la Ley de Transposicién de la Directiva del Ahorro a cualquier caso concreto y las implicaciones asociadas dependen de diferentes factores, tales como la clase de activos
del Fondo, la ubicacién del agente de pagos empleado y la residencia fiscal de los Accionistas de que se trate. Aunque en el Folleto Completo se ofrece informacién
detallada sobre las implicaciones de la Directiva del Ahorro y de la Ley de Transposicién de la Directiva del Ahorro, los inversores deberdn recabar asesoramiento de sus
asesores financieros o fiscales a este respecto.

En el Folleto Completo se ofrece asimismo informacion y datos ampliados sobre el régimen fiscal aplicable a determinados Accionistas.

Publicacion del precio de las Acciones
Los precios de las Acciones estaran disponibles en el domicilio social de la SICAV, y pueden obtenerse también del Agente Administrativo, asi como en la pagina Web de
Invesco (www.invesco.com; www.invesco.com.hk para los Accionistas de Hong Kong).

Cuando asf lo requiera la normativa local, los precios de las Acciones también se publicardn como se indica en el Folleto Completo.

Forma de comprar/vender/canjear Acciones

Dias Habiles y Momentos de Valoracion: Cada Dia Habil en Luxemburgo (segun se define este término en el Folleto Completo) serd un dia de negociacién. La Hora
Limite de Negociacién y el Momento de Valoracién seran las 12:00 horas (hora de Irlanda) de cada Dia H4bil, excepto en
el caso de las operaciones encauzadas a través del Subdistribuidor y Representante en Hong Kong, que tendrdn como
Hora Limite de Negociacién las 17:00 horas, hora de Hong Kong, o aquel otro momento o momentos que los
Administradores determinen y notifiquen a los Participes.

Las solicitudes que se reciban antes de la Hora Limite de Negociacién se atenderan, si se aceptan, con base en el Valor
Liquidativo de la Accién de la Clase considerada que se calcule en el siguiente Momento de Valoracién. Las solicitudes
recibidas después de la Hora Limite de Negociacién se atenderdn, si se aceptan, en el Momento de Valoracién siguiente a
la siguiente Hora Limite de Negociacién.
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Negociacion de las Acciones: Antes de realizar sus suscripciones iniciales, los solicitantes deberdn cumplir con los requisitos detallados en el Folleto
Completo, ademds de completar y enviar el Documento de Instruccién Normalizado junto con la documentaciéon
pertinente requerida en virtud de las leyes y normas sobre la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo ("Disposiciones Legales y Reglamentarias de la AML/CTF"). Los solicitantes no deberdn remitir sumas para la
liquidacién de suscripciones iniciales al Distribuidor Mundial y/o Registrador y Agente de Transmisiones hasta que este
haya aceptado el original del Documento de Instrucciéon Normalizado y la documentacién pertinente con arreglo a las
Disposiciones Legales y Reglamentarias de la AML/CTF. Una vez abierta una cuenta y aceptada la solicitud inicial de
Acciones, las subsiguientes solicitudes de suscripcién, reembolso y canje de Acciones deberan presentarse conforme se
establece en el Folleto Completo o, por fax, teléfono o por escrito, al Distribuidor Mundial en Dublin, al Subdistribuidor en
Hong Kong o directamente al Registrador y Agente de Transmisiones en Luxemburgo en cualquier Dia Habil. La opcién
de negociacién telefénica no estd actualmente disponible a través del Subdistribuidor y Representante en Hong Kong.

La liquidacién de las suscripciones deberd efectuarse en fondos de inmediata disposicién de modo que la
SICAV/Distribuidor Mundial los reciba el tercer Dia Habil posterior a la fecha de aceptacion de la solicitud. Los inversores
en Hong Kong deberdn tener en cuenta que no deberdn abonarse fondos a ningln intermediario en Hong Kong que no
esté debidamente autorizado o registrado (para llevar a cabo actividades reguladas del Tipo 1) por la Comisién de
Valores y Futuros (SFC) de Hong Kong. La liquidacién de los reembolsos se efectuard, normalmente, mediante
transferencia electrénica de fondos el tercer Dia Habil posterior a la recepcién por la SICAV/Distribuidor Mundial de la
documentacién de reembolso correcta. Los inversores deberdn tener presente que toda transaccién puede demorarse o
ser rechazada a la espera de que el Distribuidor Mundial y/o Registrador y Agente de Transmisiones reciba, verifique y
apruebe la documentacién requerida en virtud de las Disposiciones Legales y Reglamentarias de la AML/CTF.

Importes de Suscripcion Minimos: El Importe de Suscripcién Inicial Minimo para las Acciones “A" es de 1.500 USD, de 250.000 USD en el caso de las
Acciones “C", de 250.000 GBP en el caso de las Acciones “C" (GBP Hgd), de 500 EUR para las Acciones “E" y de
5.000.000 EUR en el caso de las Acciones “I" (o su respectivo contravalor en cualquiera de las monedas relacionadas en
el Documento de Instruccién Normalizado).
Las Acciones “A" y “E" no estdn sujetas a requisito de Inversién Minima alguno. La Inversién Minima para las Acciones
“C" es de 50.000 USD, de 50.000 GBP para las Acciones “C" (GBP Hgd) y para las Acciones “I" de 5.000.000 EUR (o su
respectivo contravalor en cualquiera de las monedas relacionadas en el Documento de Instruccién Normalizado). La
SICAV, a su libre eleccién, podrd reembolsar con cardcter forzoso toda inversién en Acciones que presente un valor
inferior al de la Inversiéon Minima.

Otra informacion importante

Forma juridica: Subfondo de Invesco Funds, una sociedad de inversién de Luxemburgo constituida con arreglo a la Parte | de la Ley
luxemburguesa de 17 de diciembre de 2010 (en su versién oportunamente modificada).

Sociedad Gestora: Invesco Management S.A.

Asesor de Inversiones: Invesco Asset Management Limited.

Autoridad Supervisora: Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburgo (CSSF).
Agente Administrativo: The Bank of New York Mellon (International) Limited, Luxembourg Branch.
Depositario: The Bank of New York Mellon (International) Limited, Luxembourg Branch.
Distribuidor Mundial: Invesco Global Asset Management Limited.

Registrador y Agente de Transmisiones: The Bank of New York Mellon (International) Limited, Luxembourg Branch.
Auditores: PricewaterhouseCoopers S.ar.l.

Fecha de Lanzamiento: 14 de octubre de 1999.

Para obtener mds informacién, péngase en contacto con:

Invesco Global Asset Management Limited, George's Quay House, 43 Townsend Street, Dublin 2, Irlanda.

Tel.: +3531439 8100

Fax: +353 1439 8400

Correo electrénico: queries@dub.invesco.com
Internet: WWW.invesco.com

Invesco Global Asset Management Limited estd reqgulada por el Banco Central de Irlanda y es miembro de Invesco Ltd.



