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Aucune souscription ne peut étre acceptée sur base des rapports financiers.
Les souscriptions ne sont valables que si elles ont ¢été effectuées sur base
du dernier prospectus en vigueur qui sera accompagné du dernier rapport
annuel et du dernier rapport semestriel si celui-ci est plus récent que le
rapport annuel.



(Société d'Investissement a Capital Variable)

Es kann keine Zeichnung von Aktien auf der Grundlage der Finanzberichte
akzeptiert werden. Zeichnungen sind nur wirksam, wenn sie auf der
Grundlage des letzten giiltigen Verkaufsprospektes in Verbindung mit dem
letzten Jahresbericht und dem letzten Halbjahresbericht, wenn Letzterer
Jjtingeren Datums als der Jahresbericht ist, erfolgen.

Non si accettano adesioni sulla base delle relazioni finanziarie. Le sot-
toscrizioni saranno ritenute valide solo se effettuate sulla base delle notizie
contenute nell’ultimo prospetto informativo in vigore che dovra essere
accompagnato dall’ultima relazione annuale e dall’ultima relazione
semestrale qualora essa presenti una data piu recente.

No podra aceptarse ninguna suscripcion sobre la base de informes
financieros. Unicamente son vélidas las suscripciones realizadas sobre la
base del ultimo folleto vigente que se acompariiara del ultimo informe
anual y, en caso de haberse publicado con posterioridad, del ultimo
informe semestral.

Nenhuma subscri¢do pode ser aceite com base nos relatorios financeiros.
As subscri¢des so serdo validas se tiverem sido efectuadas com base no
ultimo Prospecto em vigor, que serd acompanhado pelo ultimo relatorio
anual e pelo ultimo relatorio semestral, no caso de este ser mais recente
que o relatorio anual.

Det kan ikke gjores tegninger basert pd finansrapportene. Tegningene er
kun gyldige nar de er basert pa det sist utgitte prospektet som er vedlagt
siste drsrapport og siste halvdrsrapport ndr denne er nyere enn
drsrapporten.
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M. Gilles de VAUGRIGNEUSE, Administrateur, Vice Président de BNP Paribas Investment Partners, 1, boulevard Haussmann, Paris
(jusqu’au-bis-fino al-hasta el-até-til 17/06/10).

M. William DE VIJLDER, Responsable des Investissements « Partners & Alternative Investments », BNP Paribas Investment Partners, Bruxelles

(a partir du-seit-dal-desde el-a partir de-siden 17/06/10).

M. Christian VOLLE, Administrateur de BNP Paribas Investment Partners Luxembourg, Howald-Hesperange, Grand-Duché de Luxembourg

Directeur Général - Generaldirektor - Direttore Generale - Director General - Director-Geral - Administrerende direktor
M. Anthony FINAN, Responsable « Marketing et Communication », BNP Paribas Investment Partners, Paris

Secrétaire Général - Generalsekretiir - Segretario Generale - Secretario General - Secretdrio-Geral - Direksjonssekretcer
M. Stéphane BRUNET, Administrateur-Délégué de BNP Paribas Investment Partners Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-
Hesperange

Société de Gestion - Verwaltungsgesellschaft - Societa di gestione - Sociedad Gestora - Sociedade de Gestio - Forvaltnings
BNP Paribas Asset Management Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-Hesperange (jusqu’au-bis-fino al-hasta el-até-til 29/06/10).
BNP Paribas Investment Partners Luxembourg (2 partir du-seit-dal-desde el-a partir de-siden 30/06/10).

Gérants - Anlageverwalter - Gestori - Gestores - Gestores - Forvaltere
AllianceBernstein L.P., 1345 Avenue of the Americas, New York, NY 10105, USA
BNP Paribas Asset Management, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France
BNP Paribas Asset Management Brasil Ltda, Av. Juscelino Kubitchek 510 - 11 Andar, 04543 - 000 Sao Paulo — SP, Brésil
BNP Paribas Asset Management, Inc., 200 Park Avenue, 45th Floor, New York, NY 10166, USA
BNP Paribas Investment Partners Asia Limited, 30/F Three Exchange Square, 8 Connaught Place, Central, Hong Kong
BNP Paribas Investment Partners Japan Ltd., GranTokyo North Tower, 9-1, Marunouchi 1-chome, Chiyoda-ku, Tokyo 100-6739, Japon
BNP Paribas Investment Partners Netherlands N.V., Burgerweeshuispad - Tripolis 200, PO box 71770, NL-1008 DG Amsterdam, Pays-Bas
CamGestion, 11, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France
Fischer Francis Trees & Watts, Inc., 200 Park Avenue, 46th Floor, New York, NY 10166, USA
Fischer Francis Trees & Watts UK Ltd (dénommé - vormals - denominata- denominado - chamada - kalt -Fortis Investment Management UK Ltd
jusqu’au-bis-fino al-hasta el-até-til 30/09/10), 5 Aldermanbury Square, Londres EC2V 7HR, Royaume-Uni
FundQuest, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France
Impax Asset Management Limited, Mezzanine Floor, Pegasus House, 37-43 Sackville Street, Londres W1S 3DG, UK, Royaume-Uni
IT Asset Management, 122, rue La Boétie, 75008 Paris, France
Neuberger Berman LLC, 605 Third Avenue, New York, NY 10158, USA
Optimum Investment Advisors, LLC, 100 South Wacker Drive, Suite 2100, Chicago, IL 60606, USA
Overlay Asset Management, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France
Pzena Investment Management, LLC, 120 West 45th Street, 20th Floor, New York, NY 10036, USA
Shinhan BNP Paribas Asset Management Co., Ltd., GoodmorningShinhan Tower 18F, 23-2, Yoido-Dong, Youngdeungpo-Gu, Séoul, 150-712,
Corée
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Gérants délégués - Beaufitragte Anlageverwalter - Gestori delegati - Gestores Delegados - Gestores-Adjuntos - Underforvaltere

Sumitomo Mitsui Asset Management Company Limited, Atago Green Hills, Mori Tower, 28F, 2-5-1 Atago, Minato-ku Tokyo 105-6228, Japon
Conseiller en sélection de gérants délégués - Berater fiir die Auswahl der beauftragten Anlageverwalter - Consulente incaricato
della selezione dei gestori delegati - Asesor en la Seleccion de Gestores Delegados - Consultor em selecgio de gestores-adjuntos -
Radgiver for valg av delegerte forvaltere

FundQuest, 1, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France

Sustainable and Responsible Investment (SRI) Advisory Committee - SRI-Beratungsausschuss - Comitato Consultivo per gli
Investimenti Sostenibili e Responsabili (SRI) - Comité Consultivo para la Inversion Sostenible y Responsable (ISR) - Comité
Consultivo em Investimento Sustentado e Responsavel (SRI) - Radgivende Komite i Sustainable and Responsible Investment (SRI)

Président - Vorsitzender - Presidente - Presidente - Presidente - Formann
M. Karl-Hendrik Robert, Founder and Director, « The Natural Step », Stockholm (Suéde)
Membres - Mitglieder - Membri - Miembros - Membros - Medlemmer
Dr. Maritta R.v.B. Koch-Weser, Director, « Global Exchange for Social Investment », Londres, Royaume-Uni
M. Cyril Lin, Founder and Managing Director, IFG Development Initiatives, Oxford, Royaume-Uni
M. Robert Rubinstein, Founder and Director, « Brooklin Bridge », Amsterdam, Pays-Bas
M. Raymond Van Ermen, Administrateur Exécutif, « European Partners for the Environment », Bruxelles, Belgique

Comité stratégique - Strategieausschuss - Comitato strategico - Comité estratégico - Comité estratégico - Strategikomité

Président - Vorsitzender - Presidente - Presidente - Presidente - Formann

M. Gilles de VAUGRINEUSE, Administrateur de BNP Paribas Investment Partners, Paris

Membres - Mitglieder - Membri - Miembros - Membros - Medlemmer

Mme Marie-Claire CAPOBIANCO, Responsable « Wealth Management Networks », BNP Paribas, Paris

M. Hervé CAZADE, Responsable « Epargne et Protection Financiére Banque de Détail en France », BNP Paribas Assurance, Paris
M. Vincent LECOMTE, COO, Wealth Management, BNP Paribas, Paris

M. Olivier LE GRAND, Président Directeur Général de Cortal Consors, Paris

M. Eric MARTIN, Directeur Général de BGL BNP Paribas Luxembourg, Luxembourg

M. Yves MARTRENCHAR, Responsable « Distribution, Marchés et solutions Retail Banking », BNP Paribas, Paris
M. Olivier MAUGARNY, Responsable « Produits et Services Wealth Management », BNP Paribas, Paris

BGL BNP Paribas S.A., représentée par M. Carlo FRIOB, Luxembourg

BNP Paribas Fortis S.A., représentée par M. Peter VANDEKERCKHOVE, Bruxelles

ASR Nederland N.V., représentée par M. Jack Th. M. JULICHER, Utrecht

Banque Dépositaire, Agent Payeur Principal, Agent de Transfert et Teneur de Registre - Depotbank, Hauptzahlstelle, Ubertragungsstelle
und Registerfiihrer - Banca depositaria, Agente principale per i pagamenti, Agente di trasferimento e Conservatore dei registri - Banco
Depositario, Agente de Pagos Principal, Agente de Transferencia y Registrador - Banco Depositdrio, Agente pagador principal, Agente de
transferéncia e Entidade de registo - Bank, hovedbetalingsagent, overforingsagent og kontoforer

BNP Paribas Securities Services, Succursale de Luxembourg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Howald-Hesperange

(Adresse postale : L-2085 Luxembourg)

Agent Payeur au Luxembourg - Zahlistelle in Luxemburg - Agente per i pagamenti nel

Lussemburgo - Agente de Pagos en Luxemburgo - Agente Pagador no Luxemburgo - Betalingsagent i Luxembourg
BNP Paribas Luxembourg, 10A, boulevard Royal, L-2093 Luxembourg

Auditeur - Abschlusspriifer - Revisore - Auditores - Auditor de empresas - Revisor
PricewaterhouseCoopers S.a r.1., 400, route d’Esch, L-1471 Luxembourg

Guichets Payeurs et Représentants - Zahlistellen und Vertreter - Sportelli di pagamento e Rappresentanti - Agentes de Pagos y
Representantes - Balcoes Pagadores e Representantes - Utbetalingsagenter og representanter

Les Actionnaires peuvent s’adresser aux guichets de la Banque Dépositaire ou a ceux des établissements ci-aprés énumérés pour le service de
paiement, ou pour |’obtention gratuite du Prospectus, des Prospectus simplifiés, des Statuts et des rapports annuels et semestriels de la SICAV
PARVEST.

Bei Fragen beziiglich Zahlungsleistungen bzw. fiir kostenlose Prospekte, den Kurzprospekt, die Satzung und die Jahres- und Halbjahresberichte der
SICAV PARVEST konnen sich die Aktiondire an die Depotbank oder an die nachstehend aufgefiihrten Institute wenden.

Gli Azionisti possono informarsi presso gli sportelli della Banca depositaria o presso gli Istituti qui appresso citati riguardo ai servizi di pagamento
e per ottenere gratuitamente il prospetto, il prospetto semplificato, lo Statuto e le relazioni annuali e semestrali della SICAV PARVEST.

Los Accionistas pueden solicitar a las oficinas del Banco Depositario o de cualquiera de los siguientes bancos los servicios de pago, asi como
ejemplares gratuitos del Folleto, del Folleto simplificado, de los Estatutos y de las cuentas anuales y semestrales de la SICAV PARVEST.

Os Accionistas podem dirigir-se aos balcoes do Banco Depositdrio ou dos estabelecimentos enumerados em seguida para servicos de pagamento ou
para a obtengdo gratuita do prospecto, do prospecto simplificado, dos estatutos e dos relatorios anuais e semestriais da SICAV PARVEST.
Aksjoncerene kan henvende seg til depotmottakeren eller folgende banker for betalingstjenester, eller for a fa gratis prospekt, forenklet prospekt, vedtekter og
drs- og halvdrsregnskap rapporter fra PARVEST.
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- en Allemagne - in Deutschland - in Germania - en Alemania - na Alemanha - i Tyskland
BNP Paribas, Griineburgweg 14, D-60322 Francfort-sur-le-Main
- en Autriche - in Osterreich - in Austria - en Austria - na Austria - i Osterrike
Erste Bank der osterreichischen Sparkasse AG, Graben 21, A-1010 Vienne
- au Bahrein - in Bahrain - nel Bahrein - en Bahrein - no Bahrein- i Bahrein
BNP Paribas, P.O. Box 5253, Manama - Bahrein, BKIC Building - Diplomatic Area
- en Belgique - in Belgien - in Belgio - en Bélgica - na Bélgica - i Belgia
BNP Paribas Fortis, Montagne du Parc 3, 1000 Bruxelles
- en Espagne - in Spanien - in Spagna - en Espania - em Espanha - i Spania
BNP Paribas Securities Services spanish branch, Ribera del Loira, 28, E-28042 Madrid
- en France - in Frankreich - in Francia - en Francia - em Franga - i Frankrike
BNP Paribas Securities Services , 3, rue d’Antin, F-75002 Paris
- en Grece - in Griechenland - in Grecia - en Grecia - na Grécia - i Hellas
BNP Paribas S.A, Vas Sofias 94 & Kerassountos 1, GR-11528 Athénes
- a Hong Kong - in Hongkong - a Hong-Kong - en Hong Kong - em Hong Kong - Hongkong
BNP Paribas Investment Partners Asia Limited, 30/F Three Exchange Square, 8 Connaught Place, Central H-K.
- en ltalie - in Italien - in Italia - en Italia - em Itdlia - i Italia
BNP Paribas s.u. - Succursale di Milano, Piazza San Fedele, 2, 1-20121 Milan
- au Liban - im Libanon - nel Libano - en el Libano - no Libano - i Libanon
Emirates Lebanon Bank, Borj El Ghazza, avenue Fouad Chéhab Tabaris Beyrouth, B.P 11-1608, Beyrouth
- au Liechtenstein - in Liechtenstein - nel Liechtenstein - en Liechtenstein - no Liechtenstein - i Liechtenstein
Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, FL-9490 Vaduz
- en Norvege - in Norwegen - in Norvegia - en Noruega - na Noruega - i Norge
BNP Paribas Oslo Branch, Biskop Gunnerus’ Gate, 2, N-0155 Oslo
- aux Pays-Bas - in den Niederlanden - nei Paesi Bassi - en los Paises Bajos - nos Paises Baixos - i Nederland
BNP Paribas, Herengracht 477, NL-1017 BS Amsterdam
- au Portugal - in Portugal - in Portogallo - en Portugal - em Portugal - i Portugal
BNP Paribas, 206, av. 5 de Outubro, P-1050-065 Lisbonne
- en Suisse - in der Schweiz - in Svizzera - en Suiza - na Suiga - i Sveits
BNP Paribas (Suisse) SA, 2, place de Hollande, CH-1204 Genéve, Tél. (+4158) 212.21.11
et ses succursales en Suisse - und ihre Zweigstellen in der Schweiz - e nelle sue succursali in Svizzera -
y sus sucursales en Suiza - e suas sucursais na Sui¢a - samt dets kontorer i Sveits

BNP Paribas (Suisse) SA exerce aussi selon les lois et réglements en application en Suisse le role de représentant légal en Suisse.
BNP Paribas (Suisse) SA fungiert gemdf; den in der Schweiz geltenden Gesetzen und Vorschriften auch als gesetzlicher Vertreter in der
Schweiz.

BNP Paribas (Suisse) SA esercita inoltre il ruolo di rappresentante legale in Svizzera ai sensi delle leggi e dei regolamenti vigenti in Svizzera.

BNP Paribas (Suisse) SA ejerce también como representante legal en Suiza, con arreglo a las leyes y reglamentos vigentes en dicho pais.

BNP Paribas (Suisse) SA desempenha igualmente, segundo as leis e regulamentos vigentes na Suiga, o papel de representante legal na Suica.

BNP Paribas (Suisse) SA fungerer ogsa som juridisk representant i Sveits, i henhold til gjeldende lover og forskrifter i Sveits.
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Constitution

PARVEST est une société d’investissement a capital variable de droit luxembourgeois, constituée pour une durée illimitée le 27 mars 1990
conformément aux dispositions de la Partie I de la loi du 30 mars 1988 relative aux organismes de placement collectif.

La Société est actuellement soumise aux dispositions de la partie I de la loi du 20 décembre 2002 concernant les organismes de placement collectif
ainsi qu’a la Directive Européenne 85/611/CEE telle que modifiée par les directives 2001/107/CE et 2001/108/CE (UCITS III).

Les statuts de la Société ont été déposés au grefte du Tribunal d’Arrondissement de et a Luxembourg, ot toute personne intéressée peut les consulter
et en obtenir une copie. Ils ont été modifiés pour la derniére fois en date du 8 février 2006 et ont été publiés au Mémorial, Recueil des Sociétés et
Associations le 25 avril 2006.

La Société est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le n° B 33.363.

Les statuts, prospectus et rapports périodiques peuvent étre obtenus sans frais au siége de la Société ainsi qu’aupres des agents locaux. Ils sont
¢également disponibles sur le net a I’adresse suivante : www.bnpparibas-ip.com.

Le capital minimum s’¢éléve a EUR 1.250.000.

Le capital de la Société est a tout moment égal a la valeur de ’actif net de I’ensemble des compartiments de la Société et est représenté par des
actions sans mention de valeur nominale. Les variations de capital se font de plein droit et sans les mesures de publicité et d’inscription au Registre
de Commerce et des Sociétés du Luxembourg prévues pour les augmentations et les diminutions de capital des sociétés anonymes.

Cotation

Les actions de la classe distribuante de la catégorie « Classic » de chaque compartiment de la Société sont cotées a la Bourse de Luxembourg.

Informations aux Actionnaires
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1. Rapports périodiques

Des rapports annuels au dernier jour du mois de février certifiés par le Réviseur d’entreprises, des rapports semestriels au 31 aout non certifiés,
de méme que la liste des changements (achats et ventes de titres) intervenus dans la composition des portefeuilles-titres sont tenus sans frais
a la disposition des Actionnaires aux guichets de la Banque Dépositaire, aupres de I’ Agent Domiciliataire, du représentant en Suisse et des autres
établissements désignés par elle ainsi qu’au siége social de la Société. Ces rapports portent a la fois sur chacun des compartiments et sur les avoirs
de la Société dans son ensemble.

Les états financiers de chaque compartiment sont €tablis dans la devise du compartiment mais la consolidation des comptes est libellée en euro
(« EUR »). Les rapports annuels sont disponibles dans les quatre mois qui suivent la cloture de I’exercice. Les rapports semestriels sont rendus
publics dans les deux mois qui suivent la fin du semestre considéré.

2. Informations disponibles

a) Valeur nette d’inventaire

Les valeurs nettes d’inventaire des actions de chaque compartiment sont disponibles chaque jour ouvré bancaire au siege social de la Société. Le
Conseil d’Administration pourra décider ultérieurement de publier ces valeurs nettes dans les journaux des pays ou les actions de la Société sont
offertes ou vendues.

Elles peuvent étre obtenues également auprés de I’Agent Domiciliataire et dans les banques assurant le service financier.

b) Prix d’émission et de rachat

Les prix d’émission et de rachat des actions de chaque compartiment de la Société sont rendus publics quotidiennement aupres de 1’Agent
Administratif et dans les banques assurant le service financier.

¢) Notifications aux Actionnaires

Les autres informations destinées aux Actionnaires seront publiées au « Mémorial », a Luxembourg, si cette publication est prescrite par les Statuts
ou le présent Prospectus. Par ailleurs, elles pourront étre publiées dans un journal luxembourgeois de diffusion réguliere.
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Griindung

PARVEST ist eine Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) nach Luxemburger Recht und wurde am 27. Miarz 1990 auf unbestimmte
Dauer gemél den Bestimmungen von Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 30. Mérz 1988 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen gegriindet.

Derzeit unterliegt die Gesellschaft den Bestimmungen von Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen sowie der EU-Richtlinie 85/611/EWG in der durch die Richtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG (OGAW I1I) geinderten
Fassung.

Die Satzung der Gesellschaft wurde beim Bezirksgericht von und zu Luxemburg hinterlegt, wo sie eingesehen werden kann und Kopien erhéltlich
sind. Sie wurde zuletzt am 8. Februar 2006 gedndert und am 25. April 2006 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations veroffentlicht.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 33.363 im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen.

Die Satzung, der Prospekt sowie die regelmafigen Berichte sind kostenlos am Sitz der Gesellschaft sowie bei den lokalen Vertretern erhéltlich.
Auflerdem stehen sie im Internet auf folgender Website zur Verfligung: www.bnpparibas-ip.com.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betrigt 1.250.000 EUR.

Das Kapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Wert des Nettovermdgens aller Teilfonds der Gesellschaft und wird durch Aktien ohne
Nennwert représentiert. Kapitalverdnderungen erfolgen von Rechts wegen und ohne die bei Kapitalerh6hungen und -herabsetzungen von
Aktiengesellschaften vorgeschriebenen Veréffentlichungen und Eintragungen in das Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister.

Notierung
Die Aktien der ausschiittenden Klasse der Kategorie ,,Classic* jedes Teilfonds der Gesellschaft werden an der Luxemburger Borse notiert.

Informationen an die Aktionare
1. RegelmiBige Berichterstattung

Vom Abschlusspriifer testierte Jahresberichte zum letzten Tag des Monats Februar, untestierte Halbjahresberichte zum 31. August sowie die
Aufstellung der Verdnderungen der Zusammensetzung des Wertpapierbestands (Kéufe und Verkdufe von Wertpapieren) stehen den Aktionéren bei
der Depotbank, bei der Domizilstelle, bei der Vertretung in der Schweiz und den anderen von ihr bestellten Instituten sowie am Sitz der Gesellschaft
kostenlos zur Verfiigung. Diese Berichte beziehen sich gleichzeitig auf jeden einzelnen Teilfonds und auf das Vermdgen der Gesellschaft als Ganzes.
Die (Halb-)Jahresabschliisse der einzelnen Teilfonds werden in der Wahrung des jeweiligen Teilfonds aufgestellt, die Konsolidierung der Konten
wird hingegen in Euro (,,EUR*) vorgenommen. Die Jahresberichte stehen innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres zur
Verfiigung. Die Halbjahresberichte werden binnen zwei Monaten nach Ende des betreffenden Halbjahres verdffentlicht.

2. Verfiigbare Informationen

a) Nettoinventarwert

Die Nettoinventarwerte der Aktien jedes Teilfonds sind an jedem Bankgeschiftstag am Gesellschaftssitz erhiltlich. Der Verwaltungsrat kann
auflerdem beschliefen, die Nettowerte in Tageszeitungen der Lénder zu verdffentlichen, in denen die Aktien der Gesellschaft angeboten oder
verkauft werden.

Sie sind auch bei der Domizilstelle und den mit der Zahlungsabwicklung betrauten Banken erhaltlich.

b) Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise fiir die Aktien jedes Teilfonds der Gesellschaft sind tdglich bei der Verwaltungsstelle und den mit der
Zahlungsabwicklung betrauten Banken erhéltlich.

c¢) Mitteilungen an die Aktiondre

Alle weiteren Informationen an die Aktiondre werden im Mémorial in Luxemburg verdffentlicht, sofern eine solche Verdffentlichung durch die
Satzung oder den aktuellen Verkaufsprospekt vorgeschrieben wird. Dariiber hinaus konnen sie in einer regelméafig erscheinenden luxemburgischen
Tageszeitung verdffentlicht werden.
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Costituzione

PARVEST ¢ una societa d'investimento a capitale variabile di diritto lussemburghese, costituita per un periodo illimitato il 27 marzo 1990
conformemente alle disposizioni di cui alla Parte I della Legge del 30 marzo 1988 sugli organismi di investimento collettivo.

La Societa ¢ attualmente sottoposta al disposto della Parte I della Legge del 20 dicembre 2002 sugli organismi di investimento collettivo, nonché alla
Direttiva europea 85/611/CEE cosi come modificata dalle direttive 2001/107/CE e 2001/108/CE (UCITS III).

Lo Statuto della Societa ¢ stato depositato presso la Cancelleria del Tribunale distrettuale con sede a Lussemburgo, dove qualsiasi persona interessata
puo consultarlo e riceverne una copia. E stato modificato I’ultima volta in data 8 febbraio 2006 ed ¢ stato pubblicato nel Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations il 25 aprile 2006.

La Societa ¢ iscritta nel Registro di Commercio e delle Imprese del Lussemburgo al numero B 33.363.

Lo Statuto, i prospetti informativi e le relazioni periodiche possono essere ottenuti gratuitamente presso la sede della Societa nonché presso gli agenti
locali. Sono inoltre disponibili sul seguente sito Internet: www.bnpparibas-ip.com.

11 capitale minimo ammonta a EUR 1.250.000.

11 capitale della Societa ¢ sempre pari al valore del Patrimonio Netto di tutti i suoi comparti ed ¢ rappresentato da azioni senza menzione del valore
nominale. Le variazioni del capitale avvengono di diritto e senza obbligo di adempimento delle misure di pubblicazione e iscrizione nel Registro di
Commercio e delle Imprese del Lussemburgo previste per gli aumenti e le riduzioni di capitale delle societa anonime.

Quotazione

Le azioni di distribuzione della categoria “Classic” di ogni comparto della Societa sono quotate alla Borsa di Lussemburgo.

Informazioni agli Azionisti
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1. Relazioni periodiche

Le relazioni annuali all’ultimo giorno del mese di febbraio, certificate dai Revisori dei Conti, le relazioni semestrali non certificate al 31 agosto, e
I’elenco delle variazioni (acquisti e vendite di titoli) intercorse nel portafoglio titoli, sono disponibili agli Azionisti gratuitamente presso gli uffici
della Banca depositaria, presso I’Agente domiciliatario, il Rappresentante in Svizzera e gli altri istituti incaricati dalla Banca depositaria nonché
presso la sede legale di PARVEST. Queste relazioni contengono informazioni riguardanti ciascun comparto e gli averi finanziari della Societa nel
suo complesso.

I rendiconti finanziari dei singoli comparti sono espressi nella rispettiva valuta, mentre il bilancio consolidato ¢ espresso in Euro (“EUR”). Le
relazioni annuali sono disponibili entro quattro mesi dalla fine dell’esercizio, mentre le relazioni semestrali sono rese disponibili entro due mesi dalla
fine del semestre considerato.

2. Informazioni disponibili

a) Valore netto d’inventario

I valori netti d’inventario delle azioni di ogni comparto sono disponibili ogni giorno lavorativo bancario presso la sede legale della Societa. 1l
Consiglio di Amministrazione potra inoltre decidere se pubblicare o meno tali valori netti nei quotidiani dei paesi in cui le azioni della Societa sono
offerte o vendute.

Essi potranno altresi essere ottenuti presso I’ Agente domiciliatario e presso le banche abilitate al servizio di pagamento.

b) Prezzi di emissione e riscatto

I prezzi di emissione e riscatto delle azioni di ogni comparto della Societa sono pubblicati quotidianamente presso 1’Agente amministrativo e le
banche abilitate al servizio di pagamento.

¢) Comunicazioni agli Azionisti

Tutte le altre informazioni rivolte agli azionisti saranno pubblicate nel Mémorial, a Lussemburgo, se tale pubblicazione ¢ prevista dallo Statuto o dal
Prospetto attuale. Inoltre, le informazioni possono anche essere pubblicate in un quotidiano lussemburghese a tiratura periodica.
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Constitucion

PARVEST es una sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués, constituida por duracion indefinida el 27 de marzo de 1990
conforme a las disposiciones de la Parte I de la ley del 30 de marzo de 1988 relativa a los organismos de inversion colectiva.

La Sociedad estd actualmente sometida a las disposiciones de la la parte I de la ley del 20 de diciembre de 2002 relativa a los Organismos de
Inversion Colectiva asi como a la Directiva Europea 85/611/CEE tal y como enmendada por las Directivas 2001/107/CE y 2001/108/CE (UCITS III).
Los estatutos de la Sociedad han sido depositados en la Greffe du Tribunal d’Arrondissement (Secretaria del Tribunal de Distrito) de y en
Luxemburgo, donde toda persona interesada puede consultarlos y obtener una copia. Estos Estatutos se modificaron por tltima vez el 8 de febrero de
2006 y fueron publicados en el Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations el 25 de abril de 2006.

La Sociedad esta registrada en el Registre de Commerce et des Sociétés (Registro Mercantil) de Luxemburgo con el nimero B 33.363.

Los estatutos, folletos e informes periodicos pueden obtenerse sin gastos en la sede de la Sociedad asi como ante los agentes locales. Estan
igualmente disponibles en el net en la direccion siguiente: www.bnpparibas-ip.com.

El capital minimo asciende a 1.250.000 EUR.

El capital de la Sociedad es en todo momento igual al valor del activo neto del conjunto de los compartimentos de la Sociedad y esta representado
por acciones sin mencion de valor nominal. Las variaciones de capital se hacen de pleno derecho y sin las medidas de publicidad y de inscripcion en
el Registro de Comercio y de las Sociedades de Luxemburgo previstas para los aumentos y disminuciones de capital de sociedades anénimas.

Cotizacién
Las acciones de la clase distribucion de la categoria “Classic” de cada compartimento de la Sociedad se cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.

Informacion a los Accionistas

1. Informes periodicos

Los informes de las cuentas anuales auditadas, cerradas al ultimo dia del mes de febrero, los informes semestrales sin auditar, cerrados a
31 de agosto, y el inventario (compras y ventas de valores) de las carteras de valores estan disponibles gratuitamente para los Accionistas en las
oficinas del Banco Depositario, del Agente de domiciliaciones, del representante en Suiza y de otras entidades designadas por el Banco Depositario,
asi como en el domicilio social de la Sociedad. Dichos informes contienen informacion sobre cada compartimento y sobre los activos de la Sociedad
en su conjunto.

Los estados financieros de cada compartimento se expresan en su moneda respectiva, mientras que los estados financieros consolidados se expresan
en euros (“EUR”). Los informes anuales estaran disponibles dentro de los cuatro meses siguientes a la fecha de cierre de cada ejercicio. Los informes
semestrales se haran publicos dentro de los dos meses siguientes a la fecha de cierre del semestre correspondiente.

2. Informacién disponible

a) Valor liquidativo

Todos los dias hébiles para la banca estaran disponibles en el domicilio social de la Sociedad los valores de activo neto de las acciones de cada
compartimento. El Consejo de Administraciéon podra decidir posteriormente la publicacion de dichos valores de activo neto en diarios de los paises
en donde se ofrezcan o vendan las acciones de la Sociedad.

Dicha informacion estard también disponible en las oficinas del Agente de domiciliaciones y en las entidades bancarias habilitadas a prestar el
servicio financiero.

b) Precios de emision y de rescate

Los precios de emision (suscripcion) y rescate (recompra) de las acciones de cada compartimento de la Sociedad se haran publicos diariamente en las
oficinas del Agente Administrativo y en las entidades bancarias habilitadas a prestar el servicio financiero.

¢) Notificaciones a los Accionistas

Toda otra informacion dirigida a los Accionistas cuya publicacion venga exigida por los Estatutos o el Folleto informativo actual se publicara en el
“Mémorial” de Luxemburgo. Ademas, dicha informacion podra publicarse igualmente en un diario luxemburgués de difusion regular.
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Constituicio

PARVEST ¢ uma sociedade de investimento de capital variavel de direito luxemburgués, constituida com duragdo ilimitada em 27 de Margo de
1990, em conformidade com as disposigdes da Parte I da lei de 30 de Margo de 1988 relativa aos organismos de investimento colectivo.

A Sociedade esta actualmente sujeita as disposi¢des da Parte I da lei de 20 de Dezembro de 2002 relativa aos organismos de investimento colectivo,
assim como a Directiva europeia 85/611/CEE, tal como modificada pelas directivas 2001/107/CE e 2001/108/CE (UCITS III).

Os estatutos da sociedade foram depositados na Secretaria do Tribunal da Comarca do Luxemburgo, no Luxemburgo, onde qualquer interessado os
pode consultar e deles obter copia. Foram modificados pela tltima vez no dia 8 de Fevereiro de 2006 e foram publicados no Mémorial, Recueil des
Sociétés et Associations, em 25 de Abril de 2006.

A Sociedade foi inscrita no Registo do Comércio e das Sociedades do Luxemburgo com o niimero B 33.363 .

Os estatutos, prospecto e relatorios periodicos podem ser obtidos sem custos na sede da Sociedade, assim como junto dos agentes locais. Estdo
igualmente disponiveis na Internet no seguinte endereco: www.bnpparibas-ip.com.

O capital minimo ascende a EUR 1.250.000.

O capital da Sociedade ¢ a cada momento igual ao valor do activo liquido do conjunto dos compartimentos da Sociedade e ¢ representado por acgdes
sem mengdo de valor nominal. As variagdes de capital sdo feitas de pleno direito ¢ sem as medidas de publicidade e de inscrigdo no Registo
Comercial e das Sociedades do Luxemburgo previstas para os aumentos e diminuigdes de capital das sociedades andnimas.

Cotacao

As acgdes da classe distribuinte da categoria "Classic" de cada compartimento da Sociedade sdo cotadas na Bolsa de Luxemburgo.

Informagoes aos accionistas
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1. Relatorios periodicos

Os relatorios anuais do ultimo dia do més de Fevereiro revistos pelo Auditor de Empresas, os relatorios semestrais de 31 de Agosto ndo revistos,
assim como a lista das alteragdes (compra e venda de titulos) na composi¢ao das carteiras de titulos encontram-se a disposi¢ao dos Accionistas, sem
quaisquer encargos, nos balcdes do Banco Depositario, junto do Agente Domiciliario, do representante na Sui¢a e dos outros estabelecimentos
designados por este, assim como na sede social da Sociedade. Estes relatorios incluem a andlise individual dos compartimentos e dos bens da
sociedade no seu conjunto.

Os mapas financeiros de cada compartimento sdo elaborados na divisa do compartimento, mas a consolidagdo das contas é expressa em euros
(«EURY). Os relatorios anuais encontram-se disponiveis dentro do prazo de quatro meses que segue o encerramento do exercicio. Os relatorios
semestrais sao tornados publicos durante os dois meses que seguem o final do semestre considerado.

2. Informacdes disponiveis

a) Valor patrimonial liquido

Os valores liquidos de inventario das acgdes de cada compartimento estdo disponiveis todos os dias bancarios uteis na sede social da Sociedade. O
Conselho de Administragdo podera decidir ulteriormente a publicag@o destes valores liquidos nos jornais dos paises onde as acgdes da Sociedade sdo
oferecidas ou vendidas.

Estes valores podem ser igualmente obtidos junto do Agente Domiciliario e dos bancos que asseguram o servigo financeiro.

b) Preco de emissdo e resgate

Os precos de emissdo e de recompra das acgdes de cada compartimento da Sociedade sdo tornados publicos diariamente junto do Agente
Administrativo e dos bancos que asseguram o servig¢o financeiro.

¢) Notificagdes aos Accionistas

As outras informagdes destinadas aos Accionistas serdo publicadas no «Mémorial», em Luxemburgo, se esta publicagdo for prescrita pelos Estatutos
ou pelo presente Prospecto. Estas informagdes poderdo ser igualmente publicadas num jornal luxemburgués de publicagdo regular.



PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Stiftelse
PARVEST er et investeringsselskap med variabel kapital etter luxemburgsk rett. Det ble stiftet for ubegrenset tid 27. mars 1990, i samsvar med
bestemmelsene i Del I i lov av 30. mars 1988 om kollektive investeringsforetak.

Selskapet er nd underlagt bestemmelsene i del I av luxembourgsk lov av 20. desember 2002 om kollektive investeringsforetak samt direktiv 85/611/EQF,
endret av direktivene 2001/107/EF og 2001/108/EF (UCITS III).

Selskapets vedtekter er innlevert til det lokale dommerkontoret i Luxembourg, der alle interesserte personer kan lese dem og oppna en kopi. De ble sist
endret 8. februar 2006 og ble offentliggjort i Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations 25. april 2006.

Selskapet er registrert i foretaksregisteret i Luxembourg med foretaksnummer B 33.363.

Vedtektene, prospektet og de periodiske rapportene kan oppnas gratis pa selskapets hovedkontor og hos lokale agenter. De er ogsa tilgjengelige pa
Internett, pa folgende adresse: www.bnpparibas-ip.com.

Minstekapitalen er EUR 1.250.000.

Selskapets kapital er til enhver tid lik egenkapitalens samlede verdi for alle selskapets underfond og bestdr av andeler uten palydende verdi. Det kan
gjores endringer i kapitalen uten tinglysing eller registrering i foretaksregisteret i Luxembourg slik det kreves ved kapitalforheyelse eller - nedsettelse i
aksjeselskaper.

Borsnotering
Andelene i kategorien “Classic” i hvert av selskapets underfond er notert pd Luxembourg Bars.

Informasjon til andelseierne
1. Perioderapporter

Andelseierne kan kostnadsfritt fa utlevert reviderte arsrapporter pr. siste dag i februar, ureviderte halvarsrapporter pr. 31. august samt en fortegnelse over
endringer i portefoljenes sammensetning (kjop og salg av verdipapirer) ved henvendelse til depotmottakeren, domisilagenten, representanten i Sveits,
andre oppnevnte avdelinger eller Selskapets hovedkontor. Disse rapportene inneholder opplysninger om hvert enkelt underfond og selskapets samlede
midler.

Regnskapet for hvert underfond er oppgitt i det aktuelle underfondets valuta, mens det konsoliderte regnskapet er oppgitt i euro (“EUR”). Arsrapportene
publiseres i lopet av fire maneder etter regnskapsarets slutt. Halvéarsrapportene publiseres innen to maneder etter slutten av det aktuelle halvéret.

2. Tilgjengelig informasjon

a) Netto andelsverdi

Netto andelsverdi for andelene i hvert underfond er tilgjengelig hver bankdag ved henvendelse til Selskapets hovedkontor. Styret kan senere avgjere om
disse verdiene skal publiseres i aviser i de land hvor selskapets andeler tilbys for salg eller selges.

Nettoverdiene kan ogsa opplyses ved henvendelse til domisilagenten og i de bankene som har fétt ansvar for finanstjenestene.

b) Emisjonskurser og gjenkjepskurser

Emisjonskurser og gjenkjopskurser for hvert av Selskapets underfond offentliggjores daglig hos administrasjonsagenten og i de bankene som har fatt
ansvar for finanstjenestene.

¢) Meddelelser til andelseierne

Andre meddelelser til andelseierne publiseres i Mémorial i Luxembourg, nér slik publisering er pakrevd i henhold til vedtektene eller det gjeldende
prospektet. Disse opplysningene kan ogsa publiseres i en luxembourgsk avis med regelmessig utgivelse.
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Rapport du Conseil d’Administration

Conjoncture

Bien que toutes les données n’aient pas encore été collectées, le FMI table sur une croissance de 1’économie mondiale de 4,6 % en 2010, la plus forte
progression enregistrée depuis plusieurs années. Cependant, la croissance n’a pas été uniforme car ce sont les pays émergents, notamment en Asie, qui
ont progressé le plus. L’expansion dans les pays développés a été modérée si 1’on considére que la plupart d’entre eux se relevaient de la pire récession
observée depuis la Grande dépression. Et au sein méme des économies développées, d’importantes différences ont été enregistrées. Les pays
exportateurs de matiéres premicres ont bénéfici¢ de la forte croissance de 1’Asie. L’ Australie a tout bonnement échappé a la récession, tandis que
I’économie canadienne s’est pleinement remise. L’économie américaine a dépassé son plus haut niveau d’avant la crise au dernier trimestre 2010,
tandis que la zone euro est encore sur la voie de la reprise. L’actualité au sein de cette dernicre a été dominée par la crise de la dette souveraine,
laquelle n’a pourtant pas empéché 1’ Allemagne d’afficher une croissance excellente. Les marchés d‘actions ont connu des fluctuations importantes, a
Iinstar du sentiment des investisseurs, qui a été mis a mal par les tensions sur les marchés d’emprunts d’Etat européens et le risque d’un
ralentissement de la croissance, mais conforté par les bons résultats des entreprises et I’amélioration des données économiques en fin d’année. Les
mesures de soutien, notamment la décision de la Fed d’acheter pour 600 milliards d’USD de bons du Trésor et le compromis sur les réductions
d’impdts et la hausse des dépenses adopté par le gouvernement Obama, ont également aidé les marchés d’actions a cloturer 2010 a leur plus haut de
I’année ou a un niveau proche de celui-ci. Lors des premiers mois de 2011, ’économie mondiale et les marchés financiers ont été confrontés a
plusieurs développements majeurs, dont des troubles politiques en Afrique du Nord et au Moyen-Orient (qui se sont méme mués en guerre civile en
Libye), une flambée des prix du pétrole et une catastrophe naturelle de grande ampleur au Japon.

Etats-Unis

Aprés avoir affiché une forte croissance au premier trimestre, I’économie américaine a connu un trou d’air aux deuxieéme et troisi¢me trimestres, avant
de reprendre de la hauteur au quatrieme. La composition de la croissance s’est améliorée. Si ’expansion était alimentée, en début d’année, par la
reconstitution des stocks, la consommation et les investissements privés se sont peu a peu affirmés comme les facteurs moteurs en la matiére. La
situation sur le marché du travail s’est progressivement améliorée, bien que les créations d’emplois soient restées inférieures aux niveaux
habituellement observés a ce stade de la reprise. Néanmoins, les enquétes sur la confiance des producteurs ont fait état d’une hausse des intentions
d’embauche. La croissance modeste de ’emploi, la faible hausse des salaires horaires et un léger accroissement du nombre d’heures travaillées ont
soutenu le revenu des ménages. Les revenus du travail ont augmenté de plus de 4 %, ce qui s’est traduit par une hausse de 1’épargne et des dépenses
liées a la consommation. L’économie américaine reste toutefois confrontée a plusieurs écueils. Le marché du logement, qui avait bénéficié dans une
large mesure d’avantages fiscaux fin 2009 et au printemps 2010, s’est fortement repli¢. En février 2011, la construction, les ventes de logements et les
prix de I'immobilier s’inscrivaient tous en baisse en termes annuels. A cela s’ajoute le probléme du déficit public. Fin 2010, un compromis
reconduisant pour deux ans les réductions d’impdts promulguées par le gouvernement Bush il y a une décennie (qui arrivaient alors a expiration),
prolongeant de plus d’un an les indemnités de chomage et abaissant temporairement les cotisations sociales a été¢ adopté, ce qui laisse craindre un
déficit budgétaire trés lourd outre-Atlantique dans les prochaines années. Républicains et Démocrates doivent désormais s’accorder sur une solution
pour combler durablement ce déficit. D’un point de vue plus positif, pratiquement tous les indicateurs avancés ont progressé pour atteindre des
niveaux augurant une forte croissance a court terme.

Europe

Apres avoir pati de la rigueur hivernale au premier trimestre 2010, ’économie de la zone euro a connu un vif rebond au deuxieme. Au second
semestre, la croissance est retombée en dega de sa moyenne a long terme. Toutefois, ce chiffre moyen masque d’importantes différences entre les
pays. L’Allemagne, portée par la forte croissance mondiale, a fait montre de vigueur, grice principalement aux exportations et au secteur
manufacturier. Le chomage est tombé a son niveau le plus bas depuis la réunification et il apparait de plus en plus clairement que la reprise gagne du
terrain. L expansion a aussi été relativement soutenue dans d’autres pays, notamment aux Pays-Bas et en Belgique, plus modérée en France, en Italie
et au Portugal, mais elle est restée faible en Espagne. De son coté, I'Irlande a oscillé entre croissance et contraction, tandis que la Gréce est demeurée
en proie a une profonde récession. Néanmoins, les indicateurs avancés se sont redressés dans les pays les plus fragiles, tandis qu’ils sont restés solides
a1’échelle de la zone euro, notamment en Allemagne. Cette bonne tenue est remarquable compte tenu de la crise budgétaire qu’a connue la région. Au
printemps 2010, la Gréce a dit emprunter 110 milliards d’EUR auprés des autres pays de la zone euro et du FMI aprés que les spreads de ses bons du
Trésor aient atteint des niveaux auxquels elle ne pouvait plus faire face. Les chefs d’Etat de la zone euro ont annoncé la création d’un fonds de
sauvetage, qui devait permettre initialement d’accorder des préts a concurrence de 750 milliards d’EUR, mais dont la dotation ne s’est par la suite
avérée étre que d’environ 280 milliards d’EUR. Cette mesure, associée au trés critiqué test de résistance imposé aux banques en juillet, n’a que
temporairement apaisé la situation. Face a I’effondrement de son marché immobilier et a I’implosion de son systéme bancaire, 1’Irlande s’est vue
contrainte de faire appel au fonds de sauvetage fin 2010. La encore, I’effet sur les spreads n’a été que temporaire. Les investisseurs obligataires ont
continué a anticiper des défaillances, voire une restructuration de la dette, d’autant plus que les responsables politiques européens ont prévu cette
possibilité dans le plan d’aide permanent qu’ils ont élaboré. Au terme de la période sous revue, le Portugal semble étre le prochain candidat au
sauvetage, tandis que les craintes concernant I’Espagne se sont quelque peu apaisées.

Japon

En mars 2011, le Japon a subi un violent tremblement de terre et un tsunami, qui ont eu pour principale conséquence une catastrophe humanitaire
majeure. L’impact sur le plan économique n’a pas encore été pleinement évalué, mais on estime actuellement qu’il se chiffre a prés de 200 milliards
d’USD. A I’heure ot nous rédigeons ces lignes, le pays fait également face & une avarie dans une centrale nucléaire, d’ou s’échappe de 1’eau
radioactive. Par conséquent, il est encore impossible de prendre la pleine mesure du désastre. Avant la catastrophe, la conjoncture s’était déja infléchie.
Apres quatre mois de forte croissance, consécutive a la plus forte récession enregistrée dans les pays développés, I’économie s’est repliée au dernier
trimestre 2010, du fait de la suppression de plusieurs mesures fiscales qui avaient soutenu la croissance de la consommation jusqu’au trimestre
précédent. Toutefois, le marché de I’emploi s’est redressé. Si le doute subsiste quant a 1’impact de la catastrophe naturelle, il est probable que
I’économie nippone retombe en récession, du moins temporairement.

Marchés émergents

A quelques rares exceptions pres, la croissance est restée soutenue dans les pays émergents en 2010. Nombre d’entre eux ont vu leurs indicateurs
avancés se retourner durant 1’été. Ce renversement de tendance était prévisible dans la mesure ou la croissance était appelée a se tasser aprés avoir
fortement augmenté grace a des effets de base trés positifs (croissance faible un an auparavant). Au cours de 1’été 2010, la production industrielle et les
exportations ont sensiblement ralenti dans plusieurs pays émergents plus cycliques, dont la Corée, Taiwan et le Brésil. Ces pays ont accusé une baisse
de croissance au troisi¢éme trimestre, qui n’a toutefois ét¢ que temporaire. Fin 2010 et début 2011, la croissance est repartie a la hausse dans les pays
émergents. La Chine et ’Inde se sont mieux maintenues et ont conservé un rythme d’expansion trés soutenu, supérieur a ou proche de 10 % en
glissement annuel. La forte croissance des pays émergents et la hausse des prix du pétrole et des denrées alimentaires ont conduit la plupart des
banques centrales de ces pays a relever leurs taux d’intérét ou a prendre d’autres mesures pour durcir leur politique monétaire. Dans certains pays,
notamment la Chine, ces mesures commencent a produire les effets escomptés.
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Politique monétaire

Les principales banques centrales ont maintenu leurs taux d’intérét inchangés. En 2010, la Fed s’est montrée plus optimiste quant aux perspectives de
croissance et d’inflation. En aoit, elle a décidé de réinvestir les paiements regus dans le cadre de son énorme portefeuille de titres adossés a des
créances hypothécaires, ce qui s’est traduit par ’achat de quelque 200 milliards d’USD de bons du Trésor sur I’année. Cette décision devrait lui
permettre d’éviter une contraction de son bilan, ce qui entrainerait un resserrement de sa politique monétaire. Dans un discours prononcé lors de la
conférence des banques centrales en aoit, Ben Bernanke, le président de la Réserve fédérale, a déclaré que la Fed était préte a accroitre ses achats
d’emprunts d’Etat si les perspectives venaient a se détériorer. Le communiqué de presse publié en septembre par le comité de politique monétaire de la
Fed a souligné que I’inflation était exagérément basse, confirmant par ailleurs que la Réserve fédérale était disposée a prendre de nouvelles mesures de
soutien. Preuve en a été faite le 3 novembre lorsque la Fed a annoncé qu’elle allait acheter pour prés de 600 milliards d’USD de bons du Trésor d’ici la
fin du deuxiéme trimestre 2011. La flambée des prix du pétrole, la hausse de I’inflation globale et le raffermissement de 1’économie n’ont pas infléchi
la politique de la Réserve fédérale et, malgré 1’absence de consensus clair en son sein, 1’opinion majoritaire semble étre que le renchérissement de 1’or
noir représente une menace plus grave du point de vue de la croissance que de ’inflation. De son c6té, la banque centrale européenne a abandonné sa
stratégie de sortie. Début 2010, la BCE a décidé de durcir ses conditions de crédit aux banques commerciales. Elle a réduit la durée de ses préts en
remplagant progressivement les échéances a six mois et a un an par des crédits a trois mois. En outre, si les banques pouvaient toujours emprunter des
montants illimités, la BCE pratiquait désormais des taux d’intérét non plus fixes, mais variables. Toutefois, les gardiens de 1’euro ont di faire marche
arriére lorsque le secteur bancaire a été touché par la crise de la dette souveraine. L’incertitude quant a 1’exposition de certaines banques aux emprunts
d’Etat des pays périphériques de la zone euro a entrainé un blocage du marché interbancaire. Dés lors, les banques ont été contraintes de faire appel a
la BCE pour leur fournir des liquidités. Les taux d’intérét interbancaires ont augmenté (bien moins cependant qu’au plus fort de la crise financiere) et
les banques ont effectué des dépots record auprés de la BCE. Par ailleurs, la BCE a entrepris d’acheter des emprunts d’Etat de pays dont les marchés
obligataires étaient dans 1’impasse. Dans le souci de contribuer a stabiliser les marchés de la dette, elle a porté le volume de ses achats a pres de
70 milliards d’EUR en mai et juin. A prés de 5% de I’endettement public du Portugal, de la Gréce, de I'Irlande et de I’Espagne, cette opération
s’avérait étre une intervention sérieuse. De juin a octobre, les achats sont pratiquement retombés a zéro. Toutefois, lorsque I’Irlande a, a son tour, été
touchée par la crise de la dette souveraine et que le Portugal et I’Espagne ont montré des signes de contagion, la BCE a de nouveau ouvert les vannes
monétaires, quoique dans une moindre mesure qu’en mai et juin. Les gardiens de I’euro restent trés réticents a cet égard. Ils s’attachent a remédier a
des difficultés spécifiques sur les marchés, contrairement aux plans de la Fed et de la Banque d’Angleterre, qui visent a doper 1’économie via des
injections massives de liquidités. Malgré la crise de la dette souveraine, le président de la BCE a quasiment annoncé, en mars 2011, qu’il agirait
prochainement dans le sens d’une hausse des taux d’intérét. Si I’inflation sous-jacente reste faible, I’inflation globale a dépassé 1’objectif de la BCE,
proche de 2 %.

Marchés des changes

L’euro s’est apprécié par rapport au dollar US et au yen, mais a perdu du terrain face a la livre sterling. De 1,36 au début de la période, la
parité¢ EUR/USD est passée a 1,38 a la fin de celle-ci. L’évolution de la monnaie unique par rapport au billet vert I’an passé a été dictée en grande
partie par la crise de la dette souveraine dans la zone euro et les prévisions en matiére de politique monétaire. Le dollar a conservé une tendance
haussiere jusqu’au début du mois de juin 2010, lorsque la crise de la dette souveraine a atteint son premier pic. Une fois que la situation s’est apaisée
durant I’été, tandis que 1’économie américaine donnait des signes de faiblesse, I’euro a pris le dessus. La monnaie unique a subi un nouveau repli avec
le sauvetage de I’Irlande, mais les nouvelles mesures d’assouplissement quantitatif adoptées par la Fed et le durcissement de ton de la BCE ont
fortement joué en sa faveur.

Il y a un an, le yen se négociait a 88,9 JPY/USD. Face a I’affaiblissement de 1’économie américaine, il a dans un premier temps baissé¢, avant de
rebondir en méme temps que 1’euro et pour la méme raison : 1’attitude plus conciliante adoptée par la Fed. Le yen a ensuite continué de s’apprécier
pour atteindre mi-aout des niveaux inédits depuis le milieu des années 1990. Par suite d’une révision a la baisse des prévisions de hausse des taux
d’intérét aux Etats-Unis et dans la zone euro ainsi que d’une contraction des rendements obligataires, les écarts de taux avec le Japon se sont resserrés.
Dans le méme temps, les investisseurs japonais hostiles au risque ont rapatrié¢ leurs capitaux. Les autorités ont fixé un seuil de baisse a 82 JPY/USD et
vendu pour 1’équivalent en yens de 20 milliards d’USD en septembre, ce qui n’a que temporairement pesé sur la monnaie nippone, qui est rapidement
repartie a la hausse pour terminer I’année 2010 juste en dessous de la barre des 82 JPY/USD. Aprés le tremblement de terre et le tsunami, le yen s’est
fortement apprécié, en raison principalement des prévisions d’importants rapatriements de capitaux. Une intervention coordonnée des banques
centrales des principales économies mondiales a mis fin & ce mouvement haussier.

Marchés obligataires

Au cours de la période, les rendements obligataires ont baissé de 20 points de base a 3,4 % aux Etats-Unis, mais augmenté de 5 points de base a 3,2 %
en Allemagne. D’un point de vue historique, ils étaient déja déprimés en début de période. Les autorités monétaires ont maintenu les taux d’intérét a
des niveaux planchers, faisant ainsi fortement obstacle a une hausse des rendements obligataires. En outre, I’inflation est restée faible. Durant les
premiers mois de la période, les rendements américains et allemands ont baissé de concert. Plusieurs facteurs ont contribué a ce repli. La Fed a adopté
un ton de plus en plus accommodant. En aott, elle a décidé de réinvestir les remboursements pergus dans le cadre de son portefeuille de titres adossés
a des créances hypothécaires afin de prévenir une contraction du bilan des banques. En septembre, la Fed a souligné que I’inflation était exagérément
basse, indiquant qu’elle était préte a prendre de nouvelles mesures d’assouplissement quantitatif, ce qui a donné a penser qu’elle maintiendrait sa
politique monétaire inchangée un temps encore et a entrainé une baisse des rendements obligataires. Les rendements allemands ont atteint leur plus bas
niveau fin aolt pour s’établir légerement au-dessus de 2 %, suivis par leurs homologues américains, qui ont chuté a 2,4 % en octobre. Les rendements
ont ensuite fortement augmenté du fait d’une amélioration des perspectives de croissance, du maintien d’un important déficit budgétaire aux Ftats-
Unis et d’une forte hausse des prix du pétrole et de I’inflation globale.

Marchés des actions

Au cours des douze derniers mois, les actions ont gagné 19,3 % dans les pays développés et 18,4 % sur les marchés émergents. Les Etats-Unis ont
devancé la zone euro, qui a pati de la crise de la dette souveraine. Durant la premiére partie de la période, jusqu’a la mi-avril 2010, les actions se sont
redressées pour atteindre des sommets inédits depuis la fin de la récession grace aux bons résultats publiés par les entreprises, dont les bénéfices ont
progressé tant en volume qu’en qualité, du fait d’une hausse des ventes et non pas uniquement de réductions de cofits. Les marchés ont subi des
dégagements en mai et juin, par suite des craintes des investisseurs quant a la forme de la reprise mondiale, aux tensions sur les marchés de la dette
publique et dans le secteur bancaire en Europe, ainsi qu’a un possible ralentissement de 1’économie chinoise. Les bons résultats des entreprises ont de
nouveau tiré les cours vers le haut en juillet, quoique dans une moindre mesure que lors des deux premiers trimestres. Les actions ont essuyé¢ des
ventes massives en aolt face aux mauvais résultats de 1’économie américaine, qui ont alimenté les craintes d’une récession a double creux outre-
Atlantique. La situation s’est inversée lorsque la Fed a commencé a évoquer la possibilité de nouvelles mesures de relance monétaire fin aott. Les
marchés d’actions ont alors connu leur meilleur mois de septembre depuis plusieurs décennies et se sont maintenus a la hausse durant le reste de
I’année. Les craintes d’un ralentissement marqué de la conjoncture aux Etats-Unis se sont dissipées, favorisant une plus grande propension au risque
parmi les investisseurs. Le sauvetage de I’Irlande en novembre n’a que briévement entamé la forte dynamique haussiére, qui s’est poursuivie sur les
marchés développés jusqu’en février 2011. Par la suite, plusieurs facteurs ont freiné les marchés, notamment les troubles politiques en Afrique du
Nord et au Moyen-Orient, la hausse des prix du pétrole et la perspective d’un relévement des taux de la BCE, sans oublier la catastrophe naturelle au
Japon. S’en est suivie une forte correction début mars. A la fin de la période, toutefois, les marchés étaient repartis a la hausse. Le risque d’inflation
s’est avéré un probléme plus important pour les marchés d’actions émergents, qui, aprés avoir affiché leurs meilleures performances en début d’année,
se sont depuis repliés par rapport a leurs homologues développés.
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Suite a la résolution du Conseil datée du 7 janvier 2011, le Conseil demande a I’assemblée des actionnaires de ratifier ces dividendes mensuels et trimestriels ainsi

que les dividendes annuels intermédiaires versés le 14, 21 et 22 mars 2011.

Compartiments Classe Devise Dividende Date de paiement

Teilfonds Klasse Wihrung | Ausschiittung Zahltag

Comparti Classe Valuta Dividendo Data di Pagamento

Compartimentos Clase Divisa Dividendos Fecha de Pago

Compartimentos Classe Moeda Dividendo Data de Pagamento

Underfond Klasse Valuta Utbytte Betalingsdato

Parvest Bond Euro Classic D EUR 3,45 14 mars/14. Mérz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Bond Euro Corporate Classic D EUR 4,00 14 mars/14. Mérz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Bond Euro Government Classic D EUR 8,10 14 mars/14. Mirz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Bond Euro Inflation-Linked Classic D EUR 1,30 14 mars/14. Mérz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Bond Euro Short Term Classic D EUR 2,30 14 mars/14. Mérz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Bond Europe Classic D EUR 4,10 14 mars/14. Mirz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Enhanced Cash 6 Months Classic D EUR 0,40 14 mars/14. Médrz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Equity High Dividend Europe Classic D EUR 2,85 14 mars/14. Mérz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Short Term Euro Classic D EUR 0,40 14 mars/14. Mirz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Short Term USD Classic D USD 0,30 14 mars/14. Mérz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Sustainable Equity Europe Classic D EUR 2,45 14 mars/14. Mérz/14 marzo/14 de marzo/14 de margo/14. mars
Parvest Equity Latin America Classic D USD 16,85 21 mars/21. Mirz/21 marzo/21 de marzo/21 de margo/21. mars
Parvest Equity Brazil Classic D USD 4,65 21 mars/21. Mirz/21 marzo/21 de marzo/21 de margo/21. mars
Parvest Equity Japan Classic D JPY 50,00 22 mars/22. Mérz/22 marzo/22 de marzo/22 de margo/22. mars

Le Conseil demande a I’assemblée des actionnaires de décider du versement en date du 30 juin 2011 des dividendes annuels suivants:

Compartiments Classe Devise Dividende
Teilfonds Klasse Wihrung Ausschiittung
Comparti Classe Valuta Dividendo
Compartimentos Clase Divisa Dividendos
Compartimentos Classe Moeda Dividendo
Underfond Klasse Valuta Utbytte
Parvest Absolute Return Europe Bond Classic D EUR 0
Parvest Absolute Return World Bond (USD) Classic D UsD 0
Parvest Bond Euro Long Term Classic D EUR 4,65
Parvest Bond Euro Medium Term Classic D EUR 3,41
Parvest Bond Europe High Yield Classic D EUR 4,98
Parvest Bond JPY Classic D JPY 158,00
Parvest Bond World ABS Classic D EUR 0
Parvest Bond World High Yield Classic D USD 7,42
Parvest Bond World Corporate Classic D USD 4,09
Parvest Bond World Inflation-linked Classic D EUR 1,16
Parvest Convertible Bond Europe Classic D EUR 3,65
Parvest Convertible Bond Europe Small Cap Classic D EUR 3,67
Parvest Diversified Conservative Classic D EUR 1,92
Parvest Diversified Dynamic Classic D EUR 2,72
Parvest Enhanced Cash 1 Year Classic D EUR 0
Parvest Enhanced Cash 18 Months Classic D EUR 0
Parvest Environmental Opportunities Classic D EUR 1,59
Parvest Equity Asia ex-Japan Classic D USD 6,07
Parvest Equity Australia Classic D AUD 18,91
Parvest Equity BRIC Classic D USD 2,15
Parvest Equity China Classic D USD 1,69
Parvest Equity Euro Classic D EUR 2,78
Parvest Equity Euro Small Cap Classic D EUR 3,51
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Compartiments Classe Devise Dividende
Teilfonds Klasse Wiihrung Ausschiittung
Comparti Classe Valuta Dividendo
Compartimentos Clase Divisa Dividendos
Compartimentos Classe Moeda Dividendo
Underfond Klasse Valuta Utbytte
Parvest Equity Europe Alpha Classic D EUR 2,93
Parvest Equity Europe Converging Classic D EUR 2,78
Parvest Equity Europe Emerging Classic D EUR 3,05
Parvest Equity Europe Finance Classic D EUR 1,52
Parvest Equity Europe Growth Classic D EUR 4,93
Parvest Equity Europe LS 30 Classic D EUR 2,17
Parvest Equity Europe Mid Cap Classic D EUR 6,81
Parvest Equity Europe Value Classic D EUR 3,23
Parvest Equity France Classic D EUR 9,30
Parvest Equity Germany Classic D EUR 3,19
Parvest Equity Global Brands Classic D USD 439
Parvest Equity India Classic D UsD 1,73
Parvest Equity Japan Small Cap Classic D JPY 54,00
Parvest Equity Russia Classic D USD 1,33
Parvest Equity South Korea Classic D USD 1,40
Parvest Equity Switzerland Classic D CHF 11,95
Parvest Equity Turkey Classic D EUR 2,66
Parvest Equity UK Classic D GBP 3,47
Parvest Equity USA Classic D USD 1,12
Parvest Equity USA Mid Cap Classic D UsD 2,02
Parvest Equity USA Small Cap Classic D USD 5,61
Parvest Equity USA Value Classic D USD 1,45
Parvest Equity World Classic D USD 2,44
Parvest Equity World Emerging Classic D UsD 6,93
Parvest Equity World Next Generation Classic D EUR 2,77
Parvest Equity World Resources Classic D USD 4,41
Parvest Equity World Technology Innovators Classic D USD 1,07
Parvest Flexible Bond Europe Corporate Classic D EUR 1,59
Parvest Flexible Equity Europe Classic D EUR 3,59
Parvest Global Environment Classic D EUR 2,31
Parvest Real Estate Securities Europe Classic D EUR 2,24
Parvest Short Term CHF Classic D CHF 0
Parvest Short Term GBP Classic D GBP 0
Parvest Sustainable Bond Euro Corporate Classic D EUR 4,06
Parvest Target Return Plus (Euro) Classic D EUR 0
Parvest Target Return Plus (USD) Classic D USD 0

Note: Les informations de ce rapport sont données a titre historique et ne sont pas indicatives des résultats futurs.

Luxembourg, le 4 mai 2011

Le Conseil d’Administration
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Bericht des Verwaltungsrates

Hintergrund

Wenngleich noch nicht alle Daten vorliegen, prognostiziert der Internationale Wahrungsfonds (IWF) fiir das Jahr 2010 ein 4,6%-iges Wachstum der
Weltwirtschaft. Dies wire die hochste Zuwachsrate seit mehreren Jahren. Allerdings erfolgte diese positive Entwicklung nicht iiberall gleichmafig.
Das stirkste Wirtschaftswachstum verzeichneten die Schwellenlédnder mit Asien an der Spitze. Die Industriestaaten registrierten vor dem Hintergrund,
dass sich die meisten Lander von der schlimmsten Rezession seit der Weltwirtschaftskrise der 1930er-Jahre erholten, ein moderates Wachstum. Doch
auch innerhalb der Industrieldnder zeigten sich erhebliche Unterschiede. Rohstoffexporteuren kam das starke Wachstum Asiens zugute. Australien
gelang es, an der Rezession vorbeizuschrammen, und die kanadische Volkswirtschaft hat sich bereits wieder vollstindig erholt. Die US-Wirtschaft
iibertraf im vierten Quartal 2010 ihr Vorkrisen-Hoch, wohingegen die Eurozone noch nicht alles aufgeholt hat. Vor allem die Staatsschuldenkrise
beherrschte die Nachrichtenlage in Europa, und dennoch konnte Deutschland Rekordwachstumsraten vorlegen. An den Aktienmirkten kam es zu
starken Schwankungen: Anleger bewegten sich in einem Spannungsfeld zwischen dem Stress an den Staatsanleihemérkten der Eurozone und einer
potenziellen Verlangsamung des Aufschwungs einerseits, und erfreulichen Unternehmensgewinnen und besseren Wirtschaftsdaten gegen Jahresende
andererseits. Konjunkturmafinahmen, u.a. auch der Beschluss der Federal Reserve iiber den Kauf von Treasury-Anleihen im Wert von 600 Mrd. USD
sowie der Kompromiss der Regierung Obama beziiglich der Steuererleichterungen und héherer Ausgaben, trugen dazu bei, dass die Aktienmarkte das
Jahr 2010 auf dem Jahreshoch bzw. in dessen Néhe schliefen konnten. Die ersten Monate des Jahres 2011 bescherten der Weltwirtschaft und den
Finanzmirkten mehrere Ereignisse von erheblicher Tragweite, darunter die politischen Unruhen in Nordafrika und in Nahost (in Libyen entwickelte
sich daraus sogar ein Biirgerkrieg), der Hohenflug der Olpreise sowie die Naturkatastrophe in Japan.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die US-Wirtschaft verzeichnete im ersten Quartal starkes Wachstum, worauf im zweiten und dritten eine Konjunkturflaute folgte, bevor sich die Lage
im Schlussquartal wieder aufhellte. Die Wachstumsbasis hat sich indes verbessert. Nachdem zum Jahresauftakt noch die Auffiillung der
Lagerbestinde federfithrend war, wurde sie allméhlich durch den privaten Verbrauch und Unternehmensinvestitionen abgeldst. Schrittweise
verbesserte sich auch die Lage am Arbeitsmarkt, wobei die Schaffung neuer Arbeitspldtze unter dem in dieser Phase der Erholung tiblichen Niveau
zuriickblieb. Umfragen zum Erzeugervertrauen ergaben jedoch verstdrkte Einstellungsabsichten. Gleichzeitig profitierten die Haushaltseinkommen
von dem moderaten Stellenwachstum, geringfiigig gestiegenen Stundenl6hnen sowie einer etwas hoheren Wochenstundenzahl. Da das
Arbeitseinkommen um mehr als 4% zulegte, konnten die Verbraucher ihre Konsumausgaben und Ersparnisse erh6hen. Die US-Wirtschaft wird jedoch
von mehreren Faktoren iiberschattet: Zundchst ist der Immobilienmarkt drastisch eingebrochen, der Ende 2009 und im Frithjahr 2010 durch
Steuererleichterungen massiv unterstiitzt wurde. Im Februar 2011 waren Bautitigkeit, Vertragsabschliisse und Immobilienpreise gegeniiber dem
Vorjahresstand ausnahmslos riickldufig. Hinzu kommt das Haushaltsdefizit. Im Rahmen eines Kompromisses wurden Ende 2010 die von der
Regierung Bush vor zehn Jahren eingefiihrten und normalerweise Ende 2010 auslaufenden Steuererleichterungen um zwei Jahre und die
Arbeitslosenhilfe um iiber ein Jahr verldngert, gleichzeitig erfolgte eine voriibergehende Senkung der Sozialversicherungsbeitriage der Arbeitnehmer.
Hieraus ergibt sich fiir die USA in den ndchsten Jahren ein enormes Haushaltsdefizit. Republikaner und Demokraten miissen nun gemeinsam einen
Weg finden, um dieses Defizit nachhaltig auszugleichen. Positiv ist zu vermerken, dass praktisch alle Frithindikatoren auf ein Niveau geklettert sind,
das kurzfristig kréaftiges Wachstum verspricht.

Europa

Im ersten Quartal 2010 litt die Eurozone noch unter dem strengen Winter. Erst im zweiten Quartal kam die Wirtschaft diesseits des Atlantiks in
Schwung, bevor das Wachstum im zweiten Halbjahr dann wieder unter seinen langfristigen Durchschnitt fiel. Allerdings kaschiert der Eurozonen-
Durchschnitt die groBen Unterschiede innerhalb der Region. Deutschlands Wirtschaftsleistung schoss beispielsweise unterstiitzt durch das starke
weltweite Wachstum in die Hohe, wozu insbesondere die Ausfuhren und das verarbeitende Gewerbe einen wichtigen Beitrag leisteten. Die
Arbeitslosenquote ist auf den niedrigsten Stand seit der Wiedervereinigung gesunken, und der Aufschwung verfestigt sich zunehmend. Die
Niederlande und Belgien registrierten ebenfalls starke Wachstumsraten, wohingegen der Aufschwung in Frankreich, Italien und Portugal in etwas
langsamerem Tempo vorankam. Spanien meldete weiterhin schwaches Wachstum, Irland schwankte zwischen Auf- und Abschwung, und
Griechenland verharrte in einer schweren Rezession. Inzwischen haben sich die Friihindikatoren in den schwichsten Liandern erholt, wihrend sie sich
in den Euro-Léndern und speziell in Deutschland robust zeigen. Vor dem Hintergrund der Haushaltskrise in der Eurozone erscheint dies durchaus
beachtenswert. Im Frithjahr 2010 musste Griechenland ein 110 Mrd. EUR schweres Hilfspaket der anderen Eurozone-Mitglieder sowie des IWF in
Anspruch nehmen, nachdem die Spreads griechischer Staatsanleihen fiir das Land nicht mehr finanzierbare Hohen erreicht hatten. Die Staats- und
Regierungschefs der Eurozone kiindigten die Schaffung eines Rettungsschirms an, der urspriinglich fiir Kredite bis zu 750 Mrd. EUR geplant war,
de facto jedoch lediglich rund 280 Mrd. EUR an Krediten vergeben konnte. Doch die RettungsmaBnahmen sowie die sehr umstrittenen
Bankenstresstests im Juli brachten nur voriibergehend Erleichterung. Irland, das massiv unter dem Zusammenbruch des Immobilienmarktes und dem
maroden Bankensystem litt, musste Ende 2010 unter den Rettungsschirm schliipfen. Die Spreads verengten sich aber nur kurzzeitig. Renteninvestoren
rechneten weiterhin mit Ausfillen oder einer Umstrukturierung, nicht zuletzt auch, weil der permanente Unterstiitzungsmechanismus diese Option
vorsieht. Zum Ende des Berichtszeitraums zeichnet sich Portugal als ndchster Rettungskandidat ab, wihrend die Befiirchtungen mit Blick auf Spanien
etwas gewichen sind.

Japan

Japan wurde im Mérz 2011 von einem schweren Erdbeben sowie einem Tsunami heimgesucht, die vor allem eine humanitire Katastrophe auslosten.
Wenngleich die wirtschaftlichen Auswirkungen noch nicht in ihrem vollen Ausmal erfasst sind, werden sie aktuell mit knapp 200 Mrd. USD beziffert.
Zum Zeitpunkt dieses Berichts droht Japan zudem eine Kernschmelze in einem beschidigten Atomkraftwerk, aus dem radioaktiv verseuchtes Wasser
entweicht. Vor diesem Hintergrund lassen sich die Folgen der Katastrophe noch nicht vollumfénglich abschétzen. Japans Wirtschaft war bereits vor
dem Erdbeben eingeknickt. Nach vier von starkem Wachstum geprigten Monaten — Japan erholte sich von der schwersten Rezession, die je in den
Industrielandern stattfand — lieB die Konjunktur im Schlussquartal 2010 wieder nach. Grund hierfir war der Wegfall verschiedener
Steuervergiinstigungen, die das Konsumwachstum bis ins dritte Quartal noch forciert hatten. Eine Aufhellung gab es hingegen am Arbeitsmarkt.
Wenngleich die letztendlichen Folgen der Naturkatastrophe noch unklar sind, diirfte die japanische Wirtschaft zumindest voriibergehend
wahrscheinlich in eine Rezession abgleiten.

Schwellenléinder

Mit wenigen Ausnahmen verzeichneten die Schwellenldnder auch 2010 starkes Wachstum. In vielen dieser Lénder drehten die Frithindikatoren im
Sommer. In Anbetracht des zuvor durch sehr positive Basiseffekte (geringes Wachstum im Vorjahr) begiinstigten, dauerhaft nicht haltbaren starken
Wachstums war dies durchaus zu erwarten. In Korea, Taiwan, Brasilien und anderen Landern der Region, die stirker konjunkturabhéngig sind, lieen
die Industrieproduktion und die Exporte im Sommer 2010 deutlich nach, und im dritten Quartal verlangsamte sich dann auch das
Wirtschaftswachstum. Allerdings erwies sich dies als nur voriibergehend. Ende 2010 bzw. Anfang 2011 zog das Wachstum in den Schwellenldndern
wieder an. China und Indien konnten sich besser behaupten — sie wuchsen weiterhin mit extrem hohen Raten von knapp bzw. iiber 10% gegeniiber
dem Vorjahr. Das starke Wirtschaftswachstum der Schwellenléinder sowie die Preissteigerungen beim Ol und bei Lebensmitteln veranlassten die
meisten Notenbanken dieser Staaten zu Zinsschritten bzw. zu anderen Straffungsmafnahmen. In einigen Lédndern (besonders China) zeigen die
MaBnahmen bereits die erhoffte Wirkung.
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Geldpolitik

Die Zinssitze der wichtigsten Notenbanken blieben unverdndert. Im Jahresverlauf 2010 ging die Federal Reserve mit Blick auf die Wachstums- und
Inflationsaussichten zu einer optimistischeren Haltung iiber. Im August beschloss sie die Wiederanlage der Erlose aus ihrem enormen MBS-Portfolio
— das Ergebnis waren Treasury-Kéufe im Wert von rund 200 Mrd. USD innerhalb eines Jahres. Damit diirfte das Volumen der Fed-Bilanz nicht
sinken, was einer effektiven geldpolitischen Straffung gleichkdme. Im August kiindigte Fed-Chef Bernanke im Rahmen einer Rede beim Treffen der
Notenbanker an, dass die Fed zum Kauf weiterer Staatsanleihen bereit sei, sollten sich die Aussichten verschlechtern. Die Presseerkldrung des
Offenmarktausschusses der Fed im September unterstrich, dass die Inflation auf ein tiberméBig niedriges Niveau gesunken war und bestitigte die
Bereitschaft der Fed, eine weitere Runde der geldpolitischen Lockerung einzuleiten. Am 3. November 16ste die US-Notenbank dieses Versprechen
ein: Sie wird bis zum Ende des zweiten Quartals 2011 Staatsanleihen im Wert von 600 Mrd. USD aufkaufen. Weder der Hohenflug des Ols, noch der
weltweite Inflationsanstieg oder das Anziehen der Wirtschaft vermochten den politischen Kurs der Federal Reserve zu dndern. Und obwohl kein
eindeutiger Konsens herrscht, schreibt die Mehrheit der Verteuerung des Ols mit Blick auf das Wachstum offenbar ein groBeres Gefahrenpotenzial zu
als der Inflation.

Die Europdische Zentralbank (EZB) legte ihre Ausstiegsstrategie auf Eis. Anfang 2010 verschirfte sie die Kreditbedingungen fiir Geschéftsbanken.
Mit dem Ziel einer Laufzeitverkiirzung wurden die Sechs- und Zwdlfmonatsrefinanzierungsgeschéfte schrittweise durch Dreimonatstender ersetzt. Die
Vollzuteilung behielt sie bei, allerdings nicht mehr zu festen, sondern zu variablen Zinssitzen. Als die Staatsanleihekrise den Bankensektor erreichte,
musste die EZB ihre Marschroute jedoch dndern. Unsicherheit iiber die Positionen einzelner Banken in Staatsanleihen von Peripheriestaaten liel den
Interbankenmarkt einfrieren, und die Banken mussten auf der Suche nach Liquiditit auf die EZB zuriickgreifen. Die Interbankensitze kletterten in die
Hohe (allerdings weitaus weniger als auf dem Hohepunkt der Finanzkrise), und Banken parkten Rekordsummen bei der EZB. Die Frankfurter
Waihrungshiiter beschlossen auflerdem den Aufkauf von Staatsanleihen jener Lander, deren Anleihemirkte nicht mehr richtig funktionierten. Im Mai
und Juni, als die EZB zur Marktstabilisierung einschritt, schnellten die Kéufe auf ca. 70 Mrd. EUR. Mit 5% der ausstehenden Staatsanleihen von
Portugal, Griechenland, Irland und Spanien war dies durchaus signifikant. Im Zeitraum von Juni bis Oktober ging das Volumen dann auf praktisch
null zurtick. Als die Schuldenkrise jedoch Irland erreichte und Portugal und Spanien eine Ansteckung drohte, erhohte die EZB erneut ihre Ausgaben,
wenn auch nicht auf das Niveau von Mai und Juni. Die EZB verhilt sich in dieser Hinsicht sehr zuriickhaltend. Im Gegensatz zur Fed und zur BoE,
deren Programme durch grofziigige Liquiditétsbereitstellung einen Konjunkturaufschwung forcieren sollen, fokussiert sich die EZB auf die
Unterstiitzung spezifischer dysfunktionaler Mérkte. Der EZB-Chef hat im Mérz 2011 — trotz der Staatsanleihekrise — eine baldige Zinserhéhung
angedeutet. Denn trotz der niedrigen zugrunde liegenden Inflation hat die Gesamtinflationsrate das Ziel der EZB von knapp 2% tiberschritten.

Devisenmirkte

Der Euro hat gegeniiber dem US-Dollar und dem japanischen Yen auf-, und gegeniiber dem Pfund Sterling abgewertet. Zu Beginn des
Berichtszeitraums lag der EUR/USD-Kurs bei 1,36, zum Ende bei 1,38. Die Kursentwicklung des Euro gegeniiber dem US-Dollar wurde im
zuriickliegenden Jahr vor allem von der Schuldenkrise in der Eurozone sowie den geldpolitischen Erwartungen bestimmt. Bis Anfang Juni 2010, als
die Schuldenkrise ihren ersten Hohepunkt erreichte, tendierte der US-Dollar nach oben. Als sich die Lage im Sommer etwas beruhigte und die US-
Wirtschaft erste Anzeichen einer Verlangsamung zeigte, gewann der Euro die Oberhand. Die Rettungsaktion fiir Irland bescherte der européischen
Gemeinschaftswihrung einen erneuten Riickgang, wihrend die neue quantitative Lockerungsrunde der Fed sowie die restriktivere Rhetorik der EZB
den Euro wieder kriftig unterstiitzten.

JPY/USD wurde vor einem Jahr bei 88,9 gehandelt. Vor dem Hintergrund der nachlassenden US-Konjunktur gab Japans Wéhrung zunéchst nach, um
dann zusammen mit dem Euro und auf der selben Basis — ndmlich der lockereren Haltung der Fed — wieder anzuziehen. Mitte August hatte der Yen
bereits wieder Hohen erklommen, die seit Mitte der 1990er-Jahre nicht mehr erreicht worden waren. Erwartungen einer Zinserhohung in den USA und
der Eurozone wurden zuriickgenommen und die Anleiherenditen sanken. Das Zinsgefille zu Japan verengte sich entsprechend. Auflerdem brachten
risikoaverse Anleger Geld nach Japan zuriick. Bei 82 Yen per USD beschlossen die japanischen Behorden zu handeln und verkauften im September
Yen im Gegenwert von 20 Mrd. USD. Der Yen wurde hierdurch nur voriibergehend geschwicht. Er kletterte bald wieder nach oben und beendete das
Jahr 2010 knapp unter 82. Nach dem Erdbeben und dem Tsunami wertete der Yen stark auf, da allgemein mit erheblichen Kapitalriickfiihrungen nach
Japan gerechnet wurde. Ein koordiniertes Eingreifen der Notenbanken der wichtigsten Volkswirtschaften weltweit stoppte diesen Hohenflug.

Anleihemérkte

Im Berichtszeitraum sanken die Anleiherenditen in den USA um 20 Basispunkte auf 3,4%, wihrend sie in Deutschland um 5 Basispunkte auf 3,2%
zulegten. Aus historischer Perspektive war das Renditeniveau jedoch am Jahresanfang bereits gering. Die Wahrungsbehorden hielten die Zinssitze auf
einem extrem niedrigen Level, was eine stabile Verankerung gegen einen Anstieg der Anleiherenditen darstellte. Zudem verharrte auch der
Preisauftrieb auf tiefem Niveau. In den ersten Monaten des Berichtszeitraums brockelten die Renditen in den USA und Deutschland parallel. Hierzu
trugen mehreren Faktoren bei. Die Fed-Rhetorik wurde zunehmend expansiver: Im August beschloss die Federal Reserve die Wiederanlage der Erlose
aus ihrem MBS-Portfolio, um zu verhindern, dass das Bilanzvolumen der Bank schrumpft. Darauf folgte im September die Erkldrung, die Inflation
habe ein tiberméBig niedriges Niveau erreicht und die Fed sei bereit fiir eine zweite quantitative Lockerungsrunde. Hieraus entstanden Erwartungen
einer iber einen ldngeren Zeitraum unveranderten Geldpolitik und die Anleiherenditen fielen. In Deutschland sanken die Renditen Ende August auf
ihr niedrigstes Niveau und pendelten sich etwas iiber 2% ein, gefolgt von den US-Renditen, die im Oktober auf 2,4% einbrachen. Vor dem
Hintergrund besserer Wachstumsaussichten sowie infolge des anhaltend hohen Staatsdefizits in den USA, aber auch dem deutlichen Anstieg bei den
Olpreisen und der weltweiten Inflation kletterten die Renditen anschlieBend wieder deutlich nach oben.

Aktienmérkte

Die Aktienmiérkte verzeichneten in den zuriickliegenden zwdlf Monaten ein Plus von 19,3% in den Industrielindern und von 18,4% in den
Schwellenldandern. Die USA schnitten besser ab als die Eurozone, da Letzterer die Schuldenkrise zusetzte. Vom Beginn des Berichtszeitraums bis
Mitte April 2010 erfolgte eine Rallye zu neuen Hochs der Nach-Rezessionsphase, wobei die guten Unternehmensergebnisse fiir Riickenwind sorgten.
Sowohl das Niveau als auch die Qualitét der Gewinne stiegen, und dieses Plus wurde zunehmend nicht mehr nur durch Kostensenkungen erreicht,
sondern auch durch hohere Umsiétze. Im Mai und Juni fand an den Mérkten ein Ausverkauf statt, da Anleger mit Blick auf die Form der weltweiten
Erholung sowie den Stress an den Staatsanleihemirkten und im Bankensektor der Eurozone nervés wurden und sich gleichzeitig um eine eventuelle
Verlangsamung in China sorgten. Gute Unternehmensergebnisse ermdglichten im Juli indes eine neue Rallye, wobei der Aufschwung nicht ganz so
stark ausfiel wie in den ersten beiden Quartalen. Tm August schiirten dann unerfreuliche Daten aus den USA Angste vor einem bevorstechenden
,Double Dip“-Szenario und losten wiederum einen Ausverkauf an der Borse aus. Erst als die Fed Ende August die Moglichkeit weiterer
geldpolitischer Lockerungsmalinahmen ins Gesprich brachte, wendete sich das Blatt. Die Mérkte setzten zum starksten September-Plus seit mehreren
Jahrzehnten an und blieben fiir den Rest des Jahres auf diesem Kurs. Angste vor einer deutlichen Verlangsamung in den USA schwanden, und der
Risikoappetit der Anleger wuchs. Die Rettung Irlands im November unterbrach die starke, in den Industrieldndern bis Ende Februar 2011 anhaltende
Hausse-Dynamik nur kurzzeitig. Dann wurden die Mérkte von mehreren Faktoren gebremst, insbesondere sind dabei die politischen Unruhen in
Nordafrika und in Nahost zu nennen, der Hohenflug des Ols sowie die Aussicht auf eine Zinserhdhung der EZB, und natiirlich die Naturkatastrophe in
Japan. Anfang Mirz erfolgte vor diesem Hintergrund eine deutliche Korrektur. Allerdings waren die Mérkte zum Ende des Berichtszeitraums wieder
auf Hausse-Kurs. Das Inflationsrisiko erweist sich vor allem fiir die Schwellenlédnder als Problem: Nachdem sie am Jahresanfang ihre Hochs markiert
hatten, bleiben sie mittlerweile hinter den Industrielandern zuriick.
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GemiB Beschluss des Verwaltungsrats vom 7. Januar 2011 bittet der Verwaltungsrat die Aktiondrsversammlung, die monatlichen und

vierteljahrlichen Dividenden sowie die jahrliche Abschlagsdividende (ausgeschiittet am 14., 21. und 22. Mérz 2011) zu genehmigen.
Siehe Seite 18.

Der Verwaltungsrat bittet die Aktiondrsversammlung, folgende jéhrlichen Ausschiittungen fiir den 30. Juni 2011 zu beschlieBen:
Siehe Seiten 18-19.

Luxemburg, den 4. Mai 2011

Der Verwaltungsrat

Anmerkung: Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen keinen Hinweis auf kiinftige Ergebnisse dar.
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Relazione del Consiglio d’Amministrazione

Congiuntura

Sebbene non siano stati ancora raccolti tutti i dati, il FMI fa assegnamento su una crescita dell'economia mondiale pari al 4,6% nel 2010, la piu forte
espansione registrata da vari anni a questa parte. La crescita, tuttavia, non ¢ stata uniforme, dal momento che i paesi emergenti - soprattutto quelli
asiatici - sono quelli che hanno registrato la maggiore espansione. Nei paesi sviluppati la crescita ¢ stata moderata, considerando che la maggior parte
di essi si risollevavano dalla peggiore recessione che avessero attraversato dalla Grande depressione in poi. E, anche in seno alle economie sviluppate,
sono state registrate notevoli differenze. 1 paesi esportatori di materie prime hanno beneficiato della forte crescita dell'Asia. L'Australia ¢
semplicemente sfuggita alla recessione, mentre 'economia canadese ¢ in piena ripresa. L'economia americana ha superato il livello piu alto raggiunto
prima della crisi nell'ultimo trimestre del 2010, mentre la zona dell’euro € ancora in via di recupero. All'interno dell'Eurozona, l'attualita ¢ stata
dominata dalla crisi del debito sovrano, che comunque non ha impedito alla Germania di evidenziare un eccellente livello di crescita. I mercati
azionari hanno subito notevoli fluttuazioni, cosi come il sentiment degli investitori, inquieti per le tensioni sui mercati dei titoli di Stato europei e per il
rischio di un rallentamento della crescita, ma confortati dai risultati positivi delle imprese e dal miglioramento dei dati economici di fine anno. Le
misure di sostegno, in particolare la decisione della Fed di acquistare buoni del Tesoro per 600 miliardi di dollari statunitensi e il compromesso sui
tagli fiscali e ’aumento delle spese adottato dal governo Obama, hanno anch'esse contribuito alla chiusura dei mercati azionari al livello piu alto su
base annua o ad un livello comunque prossimo a quest'ultimo. Nei primi mesi del 2010, l'economia mondiale ed i mercati finanziari hanno dovuto far
fronte a diversi sviluppi di grande importanza, tra i quali i disordini in Africa del Nord e nel Medio Oriente (che si sono trasformati in guerra civile in
Libia), un'impennata dei prezzi del petrolio ed una catastrofe naturale di vasta entita in Giappone.

Stati Uniti

Dopo aver evidenziato una forte crescita nel primo trimestre, 1'economia americana ha subito un vuoto d'aria nel secondo e nel terzo trimestre, per poi
riprendere quota nel quarto trimestre. La composizione della crescita ¢ migliorata. Se all'inizio dell'anno l'espansione era stata alimentata dalla
ricostituzione delle scorte, il consumo e gli investimenti privati si sono gradualmente affermati come i principali fattori di spinta. La situazione del
mercato del lavoro ¢ progressivamente migliorata, anche se la creazione di nuovi posti di lavoro ¢ rimasta inferiore ai livelli normalmente osservati in
questa fase della ripresa. Nondimeno, i sondaggi sulla fiducia dei produttori hanno evidenziato un incremento delle intenzioni di assunzione. La
modesta crescita dell'occupazione, lo scarso aumento dei salari orari ed un leggero incremento del numero di ore lavorate hanno sostenuto il reddito
delle famiglie. I redditi da lavoro sono aumentati di oltre il 4%, traducendosi in un incremento del risparmio e delle spese legate al consumo.
All'economia americana restano tuttavia diversi ostacoli da superare. Il mercato edilizio, che aveva beneficiato in larga misura di agevolazioni fiscali
alla fine del 2009 e nella primavera del 2010, si ¢ nuovamente contratto. Nel febbraio 2011, l'edilizia, le vendite di abitazioni e i prezzi del settore
immobiliare registravano tutti un calo su base annua. A tutto cio si aggiunge il problema del disavanzo pubblico. Alla fine del 2010 ¢ stato raggiunto
un accordo che prorogava per un biennio i tagli d'imposta promulgati dieci anni fa dal governo Bush (che sarebbero scaduti in quel periodo),
estendendo di oltre un anno i sussidi di disoccupazione e riducendo temporaneamente i contributi sociali. Tutto cio fa temere un forte disavanzo di
bilancio per gli Stati Uniti nei prossimi anni. E' necessario che Repubblicani ¢ Democratici si accordino su una soluzione per ripianare il deficit. In
un'ottica piu positiva, praticamente tutti gli indicatori avanzati hanno registrato un aumento, raggiungendo un livello che lascia ben sperare per una
forte crescita a breve termine.

Europa

Dopo aver sofferto i rigori dell'inverno nel primo trimestre del 2010, 1'economia dell’Eurolandia ha registrato una vivace ripresa nel secondo trimestre.
Nel secondo semestre la crescita ¢ ricaduta a livelli inferiori alla media di lungo periodo. Si tratta tuttavia di una media che dissimula le notevoli
differenze che sussistono tra i vari paesi. La Germania, trainata dalla forte crescita mondiale, ha dimostrato un considerevole vigore, soprattutto grazie
alle esportazioni ed al settore manifatturiero. La disoccupazione ¢ calata ai livelli piu bassi dall'epoca della riunificazione e la ripresa guadagna terreno
in modo sempre piu evidente. L’espansione ¢ stata relativamente sostenuta anche in altri paesi, in particolare Paesi Bassi e Belgio, pil moderata in
Francia, in Italia e in Portogallo, rimanendo invece debole in Spagna. Dal canto suo, I'Ilanda ha oscillato tra crescita e contrazione, mentre la Grecia ¢
rimasta preda di una profonda recessione. Tuttavia, gli indicatori avanzati si sono risollevati nei paesi piu fragili, mentre sono rimasti stabili in
Eurolandia, particolarmente in Germania. Questa buona tenuta ¢ tanto piu notevole se consideriamo la crisi di bilancio esistente nell'area. Nella
primavera del 2010, la Grecia ha dovuto prendere in prestito 110 miliardi di EUR dagli altri paesi dell'Eurozona e dal FMI, dopo che gli spread dei
suoi buoni del Tesoro avevano raggiunto livelli ormai insostenibili. I capi di Stato della zona Euro hanno annunciato la creazione di un fondo di
salvataggio, che inizialmente doveva permettere di concedere prestiti fino alla concorrenza di 750 miliardi di Euro, ma la cui dotazione si ¢ in seguito
rivelata pari a solo 280 miliardi di Euro. Questa misura, associata ai criticatissimi stress test imposti alle banche in luglio, ha solo provvisoriamente
tranquillizzato la situazione. Di fronte al crollo del mercato immobiliare e all'implosione del sistema bancario, I'Irlanda si ¢ vista costretta a fare
appello al fondo di salvataggio alla fine del 2010. Anche in questo caso, I'effetto sugli spread ¢ stato solo temporaneo. Gli investitori obbligazionari
hanno continuato a ipotizzare inadempimenti, e addirittura una ristrutturazione del debito, tanto piu che i responsabili politici europei hanno previsto
tale possibilita nel piano di aiuti permanente che hanno elaborato. Al termine del periodo in esame, il Portogallo sembra essere il prossimo candidato
al salvataggio, mentre i timori riguardanti la Spagna si sono in qualche misura placati.

Giappone

Nel marzo del 2011, il Giappone ha subito un violento sisma ed uno tsunami, la cui conseguenza principale ¢ stata una gravissima catastrofe
umanitaria. Dal punto di vista economico, 1'impatto della catastrofe non ¢ stato ancora pienamente accertato, ma le stime attuali lo valutano in 200
miliardi di dollari circa. Nel momento in cui scriviamo, il paese deve affrontare anche un incidente in una centrale nucleare dalla quale fuoriesce acqua
radioattiva, per cui ¢ ancora impossibile avere una valutazione esatta dell’entita del disastro. Prima della catastrofe, I'andamento della congiuntura
aveva gia subito un'involuzione. Dopo quattro mesi di crescita robusta, successiva alla piu forte recessione registrata nei paesi sviluppati, 1'economia si
¢ contratta nell'ultimo trimestre del 2010, in conseguenza della soppressione di taluni incentivi fiscali che avevano sostenuto la crescita dei consumi
fino al trimestre precedente. Tuttavia si registra anche una ripresa nel mercato del lavoro. Se perdurano i dubbi sul reale impatto della catastrofe
naturale, ¢ probabile una nuova recessione, almeno temporanea, dell'economia nipponica.

Mercati emergenti

Salvo alcune rare eccezioni, nel 2010 la crescita ¢ rimasta sostenuta nei paesi emergenti. Alcuni di essi durante l'estate hanno registrato un'inversione
di tendenza degli indicatori avanzati, prevedibile nella misura in cui ci si attendeva un rallentamento della crescita dopo i forti aumenti conseguenti ai
positivi effetti di base (debole crescita un anno prima). Nel corso dell'estate del 2010, la produzione industriale ¢ le esportazioni sono calate
sensibilmente in alcuni dei paesi emergenti piu ciclici, tra cui la Corea, Taiwan e il Brasile. Questi paesi hanno accusato un calo nella crescita nel terzo
trimestre, anche se solo temporaneo. Tra la fine del 2010 e 1'inizio del 2011, nei paesi emergenti la crescita ¢ ripartita al rialzo. La Cina e I'India hanno
mantenuto la tendenza, conservando un ritmo di espansione molto sostenuto, superiore o vicino al 10% anno su anno. La forte crescita dei paesi
emergenti e l'aumento del prezzo del petrolio e delle derrate alimentari hanno spinto la maggior parte delle banche centrali di questi paesi ad alzare i
tassi di interesse o ad adottare altre misure di irrigidimento della propria politica monetaria. In alcuni paesi, la Cina in particolare, le misure
cominciano a produrre gli effetti previsti.
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Politica monetaria

Le principali banche centrali hanno mantenuto invariati i tassi di interesse. Nel 2010, la Fed si ¢ mostrata piu ottimista riguardo le prospettive di
crescita e di inflazione. In agosto ha preso la decisione di reinvestire i pagamenti ricevuti nel quadro del suo enorme portafoglio di obbligazioni
assistite da garanzie ipotecarie (MBS), acquistando buoni del Tesoro ad un anno per circa 200 miliardi di dollari. Tale decisione dovrebbe permettere
alla Fed di evitare una contrazione del proprio bilancio, che implicherebbe un irrigidimento della sua politica monetaria. In un discorso pronunciato in
occasione della conferenza delle banche mondiali, in agosto, Ben Bernanke, presidente della Federal Reserve, aveva dichiarato che la Fed era pronta
ad aumentare i propri acquisti di titoli di Stato qualora le prospettive dovessero peggiorare in modo evidente. Il comunicato stampa pubblicato in
settembre dal Comitato di politica monetaria della Fed ha sottolineato che l'inflazione era esageratamente bassa, confermando d'altronde che la Federal
Reserve era disposta ad adottare ulteriori misure di sostegno. Ed effettivamente, la Fed ne ha dato prova il 3 novembre, quando ha annunciato che
avrebbe acquistato circa 600 miliardi di dollari in buoni del Tesoro entro la fine del secondo trimestre del 2011. L'impennata dei prezzi del petrolio,
l'aumento dell'inflazione globale ed il consolidamento dell'economia non hanno influito sulla politica della Federal Reserve e, malgrado la mancanza
di un chiaro consenso interno, l'opinione maggioritaria sembra essere che il rincaro dell'oro nero rappresenti una minaccia piu grave dell'inflazione dal
punto di vista della crescita.

Da parte sua, la Banca centrale europea ha abbandonato la sua exit strategy. All'inizio del 2010, la BCE ha deciso di irrigidire le condizioni di
erogazione di crediti alle banche commerciali, riducendo la durata dei prestiti e sostituendo progressivamente le scadenze a sei mesi e ad un anno con
crediti a tre mesi. Inoltre, se I'ammontare dei prestiti per le banche restava illimitato, i tassi praticati dalla BCE non sono piu fissi ma variabili.
Tuttavia, i custodi dell'euro hanno dovuto fare marcia indietro quando il settore bancario ¢ stato colpito dalla crisi del debito sovrano. L’incertezza
riguardo 1'esposizione di alcune banche ai titoli di Stato dei paesi periferici dell'Eurozona ha causato un blocco del mercato interbancario. Di
conseguenza, le banche si sono viste costrette a fare appello alla BCE per rifornirsi di liquidita. I tassi di interesse interbancari sono aumentati (anche
se molto meno rispetto al periodo peggiore della crisi finanziaria) e le banche hanno effettuato depositi record presso la BCE. Quest’ultima, del resto,
ha cominciato ad acquistare titoli di Stato di paesi i cui mercati obbligazionari erano ad un punto morto. Nell'intento di contribuire alla stabilizzazione
dei mercati del debito, la BCE ha portato il volume degli acquisti a circa 70 miliardi di euro in maggio e giugno. Con quasi il 5% dell'indebitamento
pubblico del Portogallo, della Grecia, dell'Irlanda e della Spagna, tale operazione si dimostrava un intervento serio. Da giugno ad ottobre gli acquisti
sono praticamente ricaduti a zero. Tuttavia, quando I'Irlanda ¢ stata a sua volta colpita dalla crisi del debito sovrano e quando il Portogallo e la Spagna
hanno mostrato sintomi di contagio, la BCE ha nuovamente aperto le valvole monetarie, benché in misura piu ridotta rispetto a maggio e giugno. I
custodi dell'euro restano molto restii a questo riguardo, applicandosi a porre rimedio a difficolta specifiche sui mercati, contrariamente ai piani della
Fed e della Banca d'Inghilterra, che tendono a stimolare 1'economia con iniezioni massicce di liquidita. Malgrado la crisi del debito sovrano, il
presidente della BCE ha quasi annunciato, nel marzo 2011, che avrebbe prossimamente agito nel senso di un aumento dei tassi d'interesse. Se
l'inflazione sottostante resta debole, 1'inflazione globale ha superato 1'obiettivo della BCE, prossimo al 2%.

Mercati dei cambi

L’euro si ¢ apprezzato rispetto al dollaro US e allo yen, ma ha perso terreno nei confronti della sterlina. Da 1,36 all'inizio del periodo, alla fine la
parita EUR/USD ¢ passata a 1,38. L'anno scorso I'andamento della moneta unica rispetto al biglietto verde ¢ stato determinato in gran parte dalla crisi
del debito sovrano nella zona Euro, e dalle previsioni in materia di politica monetaria. Il dollaro ha mantenuto una tendenza al rialzo fino all'inizio del
mese di giugno 2010, quando la crisi del debito sovrano ha toccato il primo picco. Durante l'estate, con una situazione piu tranquilla, mentre
l'economia americana dava segni di debolezza, l'euro ha preso il sopravvento. La moneta unica ha subito un nuovo ribasso con il salvataggio
dell'Trlanda, ma le nuove misure di alleggerimento quantitativo decretate dalla Fed e l'inasprimento del tono della BCE hanno giocato nettamente a suo
favore.

Un anno fa lo yen era negoziato a 88,9 JPY/USD. Di fronte all'indebolimento dell'economia americana, in un primo momento ha subito un calo, prima
di rimbalzare contemporaneamente all'euro e per la stessa ragione: l'atteggiamento piu conciliante adottato dalla Fed. Lo yen ha successivamente
continuato ad apprezzarsi per arrivare a meta agosto a livelli mai piu raggiunti dalla meta degli anni '90. In seguito ad una revisione al ribasso delle
previsioni di aumento dei tassi di interesse negli Stati Uniti e nell’Eurozona, nonché di una contrazione dei rendimenti obbligazionari, i differenziali di
tasso con il Giappone sono diventati piu limitati. Nello stesso tempo, gli investitori giapponesi poco propensi al rischio hanno rimpatriato i propri
capitali. Le autorita hanno fissato una soglia di ribasso a 82 JPY/USD e venduto per l'equivalente in yen di 20 miliardi di USD in settembre,
temporaneamente senza conseguenze sulla valuta nipponica, che ¢ rapidamente ripartita al rialzo per chiudere 'anno 2010 appena al di sotto del limite
degli 82 JPY/USD. Dopo il terremoto e lo tsunami, lo yen si ¢ notevolmente apprezzato, principalmente in ragione delle previsioni di un considerevole
rimpatrio di capitali. Un intervento coordinato delle banche centrali delle principali economie mondiali ha poi messo fine al movimento rialzista.

Mercati obbligazionari

Nel periodo in esame, i rendimenti obbligazionari hanno subito un calo di 20 punti base al 3,4% negli Stati Uniti, ma sono aumentati di 5 punti base al
3,2% in Germania. In un'ottica storica, risultavano gia depressi all'inizio del periodo. Le autorita monetarie hanno mantenuto i tassi di interesse a
livello floor, ostacolando quindi l'aumento dei rendimenti obbligazionari. Inoltre, l'inflazione ¢ rimasta debole. Nei primi mesi del periodo, i
rendimenti americani e tedeschi sono calati in contemporanea. Diversi fattori hanno contribuito a questa tendenza al ribasso. La Fed ha adottato un
atteggiamento sempre pitl accomodante. In agosto, ha deciso di reinvestire i rimborsi percepiti nel quadro del proprio portafoglio di obbligazioni
assistite da garanzie ipotecarie (MBS) allo scopo di prevenire una contrazione del bilancio delle banche. In settembre, la Fed ha sottolineato che
l'inflazione era esageratamente bassa, dichiarandosi pronta a prendere nuove misure di alleggerimento quantitativo. Cio ha indotto a pensare che
avrebbe mantenuto invariata la propria politica monetaria ancora per un certo tempo, determinando un calo dei rendimenti obbligazionari. I rendimenti
tedeschi hanno raggiunto il livello piu basso alla fine di agosto per attestarsi poco al di sopra del 2%, seguiti dai loro omologhi americani, caduti al
2,4% in ottobre. I rendimenti sono successivamente aumentati in modo considerevole in ragione di un miglioramento delle prospettive di crescita, del
mantenimento di un notevole disavanzo di bilancio negli Stati Uniti e di un forte incremento dei prezzi del petrolio e dell'inflazione globale.

Mercati azionari

Negli ultimi dodici mesi, le azioni hanno guadagnato il 19,3% nei paesi sviluppati ed il 18,4% sui mercati emergenti. Gli Stati Uniti hanno preceduto
la zona dell’euro, che ha sofferto della crisi del debito sovrano. Nella prima parte del periodo in esame, fino alla meta di aprile del 2010, le azioni si
sono riprese per arrivare a vette mai raggiunte dalla fine della recessione, grazie ai buoni risultati pubblicati dalle imprese, i cui utili sono aumentati sia
in volume che in qualita, in ragione di un aumento delle vendite e non soltanto del contenimento dei costi. I mercati hanno subito realizzi in maggio e
giugno, in seguito ai timori degli investitori riguardo la forma della ripresa mondiale, le tensioni sui mercati del debito pubblico e nel settore bancario
in Europa, nonché un possibile rallentamento dell'economia cinese. I buoni risultati delle imprese hanno riportato verso l'alto le quotazioni in luglio,
anche se in misura minima rispetto ai primi due trimestri. Le azioni hanno sofferto delle vendite massicce in agosto, di fronte ai risultati negativi
dell'economia americana, che hanno alimentato i timori di una ricaduta in recessione (double dip) sull’altra sponda dell'Atlantico. La situazione ha
subito un'inversione di tendenza quando la Fed ha cominciato ad accennare alla possibilita di nuove misure di rilancio monetario alla fine di agosto. I
mercati azionari hanno vissuto il miglior mese di settembre da vari decenni e si sono mantenuti in rialzo per il resto dell'anno. I timori di un marcato
rallentamento della congiuntura negli Stati Uniti si sono dissipati, incoraggiando una maggiore propensione al rischio da parte degli investitori. Il
salvataggio dell'Irlanda in novembre ha solo brevemente influito sulla forte dinamica rialzista, che ¢ proseguita sui mercati sviluppati fino al febbraio
2011. In seguito, diversi fattori hanno frenato l'andamento dei mercati, in particolare i disordini in Nord Africa e nel Medio Oriente, il rincaro del
prezzo del petrolio e la prospettiva di un aumento dei tassi di interesse della BCE, senza dimenticare la catastrofe naturale che ha colpito il Giappone.
Ne ¢ conseguita una marcata correzione all'inizio di marzo. Alla fine del periodo, tuttavia, i mercati erano ripartiti al rialzo. Il rischio di inflazione si ¢
dimostrato un problema pit grave per i mercati azionari emergenti, i quali, dopo aver raggiunto le migliori performance all'inizio dell'anno, hanno
subito un'inversione di tendenza rispetto ai listini delle piazze sviluppate.
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In seguito alla risoluzione del CdA datata 7 gennaio 2011, il Consiglio d’Amministrazione chiede all’Assemblea degli Azionisti di ratificare questi
dividendi mensili e trimestrali nonché i dividendi annuali intermediari versati il 14, 21 e 22 marzo 2011.
Vedi tabella a pagina 18

Inoltre, il Consiglio chiede all’Assemblea di deliberare il versamento in data 30 giugno 2011 dei seguenti dividendi annuali:
Vedi tabelle nelle pagine 18-19

Lussemburgo, il 4 maggio 2011

11 Consiglio d'Amministrazione

Nota: Le informazioni contenute in questa relazione hanno valore prettamente storico e non sono indicative di risultati futuri.
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Informe del Consejo de administracion

Coyuntura

Aunque atn no se han recabado todos los datos, el FMI apuesta por un crecimiento de la economia mundial de 4,6% en 2010, la progresion mas fuerte
registrada desde hace varios afios. Sin embargo, el crecimiento no ha sido uniforme, pues son los paises emergentes, especialmente en Asia, los que
progresaron mas. La expansion en los paises desarrollados fue moderada si se considera que la mayoria de ellos se estaban recuperando de la peor
recesion observada desde la Gran Depresion. Y entre las economias desarrolladas se han registrado considerables diferencias. Los paises exportadores
de materias primas se beneficiaron del fuerte crecimiento de Asia. Australia se salvo de la recesion, mientras que la economia canadiense se
restablecio completamente. La economia estadounidense sobrepaso su maximo nivel anterior a la crisis en el tltimo trimestre de 2010, mientras que la
zona euro todavia se halla en vias de recuperacion. La actualidad en esta zona ha estado dominada por la crisis de la deuda soberana, lo cual no
impidié sin embargo que Alemania registrase un crecimiento excelente. Los mercados bursatiles registraron fluctuaciones importantes, al igual que el
sentimiento de los inversores, que se conmocionaron con las tensiones en los mercados de deuda publica europeos y con el riesgo de una
desaceleracion del crecimiento, pero que se tranquilizaron con los buenos resultados empresariales y la mejora de los datos econdomicos a final de afio.
Las medidas de apoyo, en particular la decision de la Fed de comprar bonos del Tesoro por valor de 600.000 millones de USD y el compromiso sobre
las reducciones de impuestos y el aumento de los gastos adoptado por el gobierno Obama, contribuyeron igualmente a que los mercados bursatiles
clausuraran 2010 a su mas alto nivel del afio o a un nivel proximo de éste. En los primeros meses de 2011, la economia mundial y los mercados
financieros tuvieron que hacer frente a varios importantes acontecimientos, entre ellos los conflictos politicos en el norte de Africa y en Oriente Medio
(e incluso una guerra civil en Libia), una subida vertiginosa de los precios del petroleo y una catastrofe natural de gran envergadura en Japon.

Estados Unidos

Tras haber registrado un fuerte crecimiento durante el primer trimestre, la economia estadounidense entr6 en una calma chicha durante el segundo y el
tercer trimestre, pero recobr6 un rumbo alcista en el cuarto. La composicion del crecimiento mejoré. Si, a principios de afio, la reconstitucion de las
existencias fomentaba el crecimiento, poco a poco el consumo y las inversiones privadas se fueron imponiendo como los factores propulsores. La
situacion en el mercado de trabajo fue mejorando paulatinamente, aunque la creacion de empleo permaneci6 inferior a los niveles habitualmente
observados en esta fase de la recuperacién. No obstante, las encuestas sobre la confianza de los productores indicaron un aumento de las intenciones
de contratar nuevo personal. El crecimiento modesto del empleo, el débil incremento de los salarios por hora y un ligero acrecentamiento del nimero
de horas trabajadas hicieron que se mantuvieran los ingresos de las familias. Los ingresos por trabajo aumentaron en mas del 4%, lo que se tradujo en
un aumento del ahorro y de los gastos de consumo. La economia estadounidense tiene que enfrentarse sin embargo a varias dificultades. El mercado
inmobiliario, que se habia beneficiado en gran medida de ventajas fiscales a finales del 2009 y en la primavera de 2010, ha disminuido
considerablemente. En febrero de 2011, la construccion, las ventas de viviendas y los precios del sector inmobiliario registraban todos una baja en
términos anuales. A esto hay que afiadir el problema del déficit publico. A finales de 2010, se adopté un compromiso que prorrogaba por dos afios la
reducciones de impuestos promulgadas por el gobierno Bush hace una década (que alcanzaban por esas fechas su vencimiento), prolongando en mas
de un afio los subsidios de desempleo y bajando temporalmente las cotizaciones sociales, lo que hace temer un déficit presupuestario considerable para
Estados Unidos en los proximos afios. Republicanos y Democratas deben ahora encontrar un consenso para solucionar de forma duradera este déficit.
Desde una Optica mas positiva, practicamente todos los indicadores adelantados avanzaron hasta alcanzar niveles que auguran un fuerte crecimiento a
corto plazo.

Europa

Tras haber sufrido las embestidas del rigor invernal durante el primer trimestre de 2010, la economia de la zona euro registré un marcado repunte
durante el segundo. En el segundo semestre, el crecimiento cayd nuevamente por debajo de su media a largo plazo. No obstante, esta media oculta
importantes diferencias entre los paises. Alemania, alentada por el fuerte crecimiento mundial, dio muestra de vigor, gracias principalmente a las
exportaciones y al sector manufacturero. El paro disminuy6 a su nivel mas bajo desde la reunificacion y se hace cada vez maés patente que la
recuperacion avanza con buen pie. El crecimiento fue también relativamente sostenido en otros paises, en particular en los Paises Bajos y en Bélgica,
mas moderado en Francia, en Italia y en Portugal, pero se mantuvo débil en Espana. Por su parte, Irlanda oscild entre crecimiento y contraccion,
mientras que Grecia continuaba sumergida en una profunda recesion. No obstante, los indicadores adelantados mejoraron en los paises mas fragiles,
mientras que se mantuvieron solidos a escala de la zona euro, especialmente en Alemania. Cabe destacar este buen comportamiento, habida cuenta de
la crisis presupuestaria que ha vivido la region. En primavera de 2010, Grecia se vio obligada a pedir un préstamo de 110.000 millones de EUR a los
demas paises de la zona euro y al FMI después de que los spreads de sus bonos del Tesoro alcanzasen niveles a los que ya no podia hacer frente. Los
jefes de Estado de la zona euro anunciaron la creacion de un fondo de rescate, que debia permitir inicialmente conceder préstamos hasta un total de
750.000 millones de EUR, pero cuya dotacion resultd ser luego de tan s6lo 280.000 millones de EUR. Esta medida, asociada al muy criticado test de
resistencia impuesto a los bancos en julio, calmé la situacion solo temporalmente. Ante el desmoronamiento de su mercado inmobiliario y la
implosion del sistema bancario, Irlanda se vio obligada a recurrir al fondo de rescate a finales de 2010. Una vez mas, el efecto sobre los spreads solo
fue temporal. Los inversores en renta fija continuaron anticipando impagos, o incluso una reestructuracion de la deuda, principalmente dado que los
responsables politicos europeos previeron esta posibilidad en el plan de ayuda permanente que elaboraron. Al término del periodo estudiado, Portugal
parece ser el proximo candidato al rescate, mientras que los temores relativos a Espafia se han calmado un poco.

Japén

En marzo de 2011, Japén sufrid un violento terremoto y un tsunami, que tuvieron como principal consecuencia una catastrofe humanitaria de gran
envergadura. Las repercusiones econdomicas todavia no han sido evaluadas en su totalidad, pero se estima actualmente que se cifran en cerca de
200.000 millones de USD. En el momento en que redactamos estas lineas, el pais se enfrenta también a una averia en una central nuclear, de la que se
escapa agua radiactiva. Por consiguiente, es imposible de momento tomar plenamente conciencia del desastre. Antes de la catastrofe, la coyuntura ya
habia tenido una inflexion. Tras cuatro meses de fuerte crecimiento, tras la mayor recesion registrada en los paises desarrollados, la economia se
replegé en el ltimo trimestre del 2010, a causa de la supresion de varias medidas fiscales que habian sostenido el crecimiento del consumo hasta el
trimestre precedente. No obstante el mercado del empleo se recupero. Si bien todavia no es clara la dimension del impacto de la catastrofe natural, es
probable que la economia nipona vuelva a caer en recesion, al menos temporalmente.

Mercados emergentes

Con algunas raras excepciones, en 2010 el crecimiento se mantuvo sostenido en los paises emergentes. Varios de ellos vieron como sus indicadores
adelantados invertian su tendencia durante el verano. Esto era previsible, pues este fuerte ritmo de crecimiento, obtenido gracias a efectos de base muy
positivos (crecimiento flojo un afio antes), no era sostenible. Durante el verano de 2010, la produccion industrial y las exportaciones disminuyeron
considerablemente en varios paises emergentes mas ciclicos, entre ellos Corea, Taiwan y Brasil. Estos paises registraron una desaceleracion del
crecimiento en el tercer trimestre, que solo fue temporal. A finales de 2010 y principios de 2011, el crecimiento en los paises emergentes tendio
nuevamente al alza. China e India mostraron una mejor resistencia y conservaron un ritmo de progresion muy sostenido, superior o cercano al 10%
interanual. El fuerte crecimiento de los paises emergentes y el incremento de los precios del petroleo y de los productos alimentarios llevaron a la
mayoria de los bancos centrales de estos paises a subir sus tipos de interés o a adoptar otras medidas para restringir su politica monetaria. En ciertos
paises, en particular China, estas medidas empiezan a producir los efectos esperados.
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Politica monetaria

Los principales bancos centrales no modificaron sus tipos de interés. En 2010, la Fed se mostr6 mas optimista en cuanto a las perspectivas de
crecimiento y de inflacion. En agosto, decidio reinvertir los pagos recibidos en relacién con su enorme cartera de valores respaldados por hipotecas, lo
que tuvo por consecuencia la compra de bonos del Tesoro por valor de cerca de 200.000 millones de USD durante el ano. Esta decision deberia
evitarle una contraccion de su balance, lo que provocaria un ajuste de su politica monetaria. En un discurso pronunciado durante la conferencia de los
bancos centrales en agosto, Ben Bernanke, Presidente de la Reserva Federal, declard que la Fed estaba preparada para aumentar sus compras de deuda
publica si las perspectivas se deterioraban. El comunicado de prensa publicado en septiembre por el comité de politica monetaria de la Fed recalcé que
la inflacion era exageradamente baja, y confirmé por otra parte que la Reserva Federal estaba dispuesta a adoptar nuevas medidas de apoyo. La Fed
cumplio su promesa el 3 de noviembre cuando anuncié que iba a comprar bonos del Tesoro por cerca de 600.000 millones de USD antes del final del
segundo trimestre de 2011. La vertiginosa subida de los precios del petroleo, el alza de la inflacion global y el afianzamiento de la economia no han
conseguido modificar la politica de la Reserva Federal y, a pesar de la ausencia de un claro consenso en su seno, la opinion mayoritaria parece ser que
el encarecimiento del oro negro representa una amenaza mas grave desde el punto de vista del crecimiento que de la inflacion.

Por su parte, el Banco Central europeo abandono su estrategia de salida. A principios de 2010, el BCE decidié endurecer sus condiciones de crédito a
los bancos comerciales. Redujo la duracion de sus préstamos reemplazando progresivamente los vencimientos a seis meses y a un afio por créditos a
tres meses. Ademas, aunque los bancos podian seguir pidiendo prestadas sumas ilimitadas, el BCE aplico a partir de entonces tipos de interés que ya
no eran fijos sino variables. Sin embargo, el BCE tuvo que dar marcha atras cuando el sector bancario resultd afectado por la crisis de la deuda
soberana. La incertidumbre en cuanto a la exposicion de ciertos bancos a la deuda publica de los paises periféricos de la zona euro provocd una
paralizacion del mercado interbancario. Los bancos se vieron entonces obligados a acudir al BCE para obtener liquidez. Los tipos de interés
interbancarios aumentaron (mucho menos, sin embargo, que en el punto algido de la crisis financiera) y los bancos efectuaron depésitos récord en el
BCE. Por otra parte, el BCE decidié comprar deuda publica de paises cuyos mercados de renta fija se hallaban en un impasse. Con el proposito de
estabilizar los mercados de la deuda, aumento el volumen de sus compras a cerca de 70.000 millones de EUR en mayo y junio. Se trataba de una
intervencion importante, que ascendia a aproximadamente el 5% del endeudamiento publico de Portugal, Grecia, Irlanda y Espafia. De junio a octubre,
las compras disminuyeron practicamente hasta cero. No obstante, cuando Irlanda se vio afectada, a su vez, por la crisis de la deuda soberana y
Portugal y Espafia mostraron indicios de contagio, el BCE abri6 de nuevo los grifos monetarios, aunque en menor medida que en mayo y junio. El
BCE se mantiene muy reticente a este respecto. Consagra sus esfuerzos en poner remedio a dificultades especificas en los mercados, al contrario de los
planes de la Fed y del Banco de Inglaterra, que prevén estimular la economia con inyecciones masivas de liquidez. A pesar de la crisis de la deuda
soberana, el Presidente del BCE practicamente anuncid, en marzo de 2011, que proximamente aplicaria una subida de los tipos de interés. Pese a que
inflacion subyacente se mantiene baja, la inflacion global ha sobrepasado el objetivo del BCE, cercano al 2%.

Mercados de divisas

El euro se aprecio en relacion con el dolar estadounidense y el yen, pero perdid terreno ante la libra esterlina. De 1,36 al principio del periodo, la
paridad EUR/USD pas6 a 1,38 al término de éste. La evolucion de la moneda unica respecto del billete verde el afio pasado fue dictada en gran parte
por la crisis de la deuda soberana en la zona euro y las previsiones en materia de politica monetaria. El dolar conservo una tendencia alcista hasta
principios del mes de junio de 2010, cuando la crisis de la deuda soberana alcanzo su primer pico. Cuando la situacion se calmo durante el verano, y
mientras la economia estadounidense daba sefiales de debilidad, el euro tomé la delantera. La moneda unica sufrié una nueva depreciacion con el
rescate de Irlanda, pero a su favor se unieron las nuevas medidas de flexibilizacion cuantitativa adoptadas por la Fed y el tono mas agresivo del BCE.
Hace un afio, el yen se negociaba a 88,9 JPY/USD. Ante la debilitacion de la economia estadounidense, en un primer momento se deprecio, antes de
recuperarse al mismo tiempo que el euro y por el mismo motivo: la actitud mas complaciente adoptada por la Fed. El yen continué entonces a
apreciarse para alcanzar a mediados de agosto niveles inéditos desde mediados de los afios 90. Tras una revision a la baja de las previsiones de subida
de los tipos de interés en los Estados Unidos y en la zona euro y una contraccion de los rendimientos de la renta fija, los diferenciales de tipo con
Japon disminuyeron. Ademas, los inversores japoneses con aversion al riesgo repatriaron sus capitales. Las autoridades fijaron un limite a
82 JPY/USD y vendieron por el equivalente en yenes de 20.000 millones de USD en septiembre, lo cual solo afectd temporalmente a la moneda
nipona, que rapidamente volvio al alza para terminar 2010 justo por debajo de la barra de 82 JPY/USD. Tras el terremoto y el tsunami, el yen se
aprecio considerablemente, con motivo principalmente de la anticipacion de importantes repatriaciones de capitales. Una intervencion coordinada de
los bancos centrales de las principales economias mundiales puso fin a este movimiento alcista.

Mercados de renta fija

Durante el periodo, los rendimientos de valores de renta fija bajaron en 20 puntos basicos a 3,4% en los Estados Unidos, pero aumentaron en 5 puntos
basicos a 3,2% en Alemania. Desde un punto de vista historico, ya estaban deprimidos al principio del periodo. Las autoridades monetarias
mantuvieron los tipos de interés a niveles minimos, consiguiendo asi obstaculizar fuertemente una subida de los rendimientos de la renta fija. Ademas,
la inflacién se mantuvo baja. Durante los primeros meses del periodo, los rendimientos estadounidenses y alemanes bajaron al unisono. Varios
factores contribuyeron a esta caida. La Fed adoptd un tono cada vez mas acomodaticio. En agosto, decidi6 reinvertir los reembolsos percibidos por su
cartera de valores respaldados por créditos hipotecarios para evitar una contraccion del balance de los bancos. En septiembre, la Fed sefialo que la
inflacion era exageradamente baja, y que estaba preparada para tomar nuevas medidas de flexibilizacion cuantitativa, lo que hizo pensar que no
modificaria su politica monetaria durante cierto tiempo y provocé una baja de los rendimientos de la renta fija. Los rendimientos alemanes alcanzaron
su nivel mas bajo a finales de agosto para establecerse ligeramente por encima del 2%, seguidos por sus homologos estadounidenses, que cayeron a
2,4% en octubre. Los rendimientos aumentaron entonces fuertemente, resultado de una mejora de las perspectivas de crecimiento, de la persistencia de
un importante déficit presupuestario en los Estados Unidos y de la fuerte subida de los precios del petroleo y de la inflacion global.

Mercados de renta variable

En los ultimos 12 meses, los valores de renta variable ganaron 19,3% en los paises desarrollados y 18,4% en los mercados emergentes. Los Estados
Unidos superaron a la zona euro, afectada por la crisis de la deuda soberana. Durante la primera parte del periodo, hasta mediados de abril de 2010, los
valores de renta variable registraron un repunte hasta alcanzar picos inéditos desde el final de la recesion gracias a los buenos resultados publicados
por las empresas, cuyos beneficios progresaron tanto en volumen como en calidad, fruto del aumento de las ventas y no inicamente por la reduccion
de los costes. Los mercados registraron ventas masivas en mayo y junio, consecuencia de las inquietudes mostradas por los inversores por la forma de
la recuperacion mundial, por las tensiones en los mercados de la deuda publica y en el sector bancario en Europa, y por una posible desaceleracion de
la economia china. Los buenos resultados de las empresas volvieron a dar una tendencia alcista a las cotizaciones en julio, aunque en menor medida
que durante los dos primeros trimestres. Los valores de renta variable encajaron ventas masivas en agosto a causa de los malos resultados de la
economia estadounidense, que alimentaron los temores de una recesion double dip en Estados Unidos. La situacion se invirtié cuando la Fed comenzo
a evocar la posibilidad de nuevas medidas de estimulo monetario a final de agosto. Los mercados de renta variable vivieron entonces su mejor mes de
septiembre desde hace varios decenios y se mantuvieron al alza durante el resto del afo. Los temores de una desaceleracion marcada de la coyuntura
en los Estados Unidos se disiparon, favoreciendo un mayor apetito por el riesgo entre los inversores. El rescate de Irlanda en noviembre solo frend
brevemente la fuerte dinamica alcista, que prosiguié en los mercados desarrollados hasta febrero de 2011. Posteriormente, los mercados se vieron
afectados por varios factores, en particular los conflictos politicos en el Norte de Africa y en Oriente Medio, el alza de los precios del petroleo y la
perspectiva de una subida de los tipos del BCE, sin olvidar la catastrofe natural en Japon. Le siguio una fuerte correccion a principios de marzo. Al
final del periodo, sin embargo, los mercados reemprendian un camino al alza. El riesgo de inflacion resultd ser un problema més importante para los
mercados emergentes de renta variable que, después de haber registrado sus mejores rentabilidades a principios de afio, se han comportado peor desde
entonces que sus homologos desarrollados.
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Tras la resolucion del Consejo del 7 de enero de 2011, el Consejo solicita a la Asamblea de Accionistas que ratifique estos dividendos mensuales y
trimestrales asi como los dividendos anuales a cuenta abonados el 14, 21 y 22 de marzo de 2011.
Véase la tabla de la pagina 18

El Consejo solicita a la Asamblea de Accionistas que decida sobre el abono con fecha 30 de junio de 2011 de los dividendos anuales siguientes:
Véanse las tablas de las paginas 18-19

Luxemburgo, a 4 de mayo de 2011

El Consejo de administracion

Nota: las informaciones de este informe se dan a titulo historico y no son indicativas de resultados futuros.
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Relatorio do Conselho de Administraciao

Conjuntura

Apesar de ainda ndo se terem recolhido todos os dados, o FMI conta com um crescimento da economia mundial de 4,6% em 2010, ou seja a maior
progressio registada desde ha vérios anos. No entanto, o crescimento ndo foi uniforme, ja que foram os paises emergentes, nomeadamente na Asia,
que mais progrediram. A expansdo nos paises desenvolvidos foi moderada se considerarmos que a maior parte deles estavam a sair da pior recessdo
observada desde a Grande Depressdo. E até entre as economias desenvolvidas se registaram diferengas importantes. Os paises exportadores de
matérias primas beneficiaram do forte crescimento asiatico. A Australia escapou pura e simplesmente a recessdo, enquanto a economia canadiana
recuperou plenamente. A economia americana ultrapassou o seu nivel mais elevado anterior a crise durante o ultimo trimestre de 2010, enquanto a
zona euro esta ainda a recuperar. Nesta economia, a actualidade foi dominada pela crise da divida soberana, o que, apesar de tudo, ndo impediu que a
Alemanha apresentasse excelente crescimento. Os mercados de ac¢des registaram flutuagdes importantes, tal como o sentimento dos investidores, que
sofreu por causa das tensdes nos mercados de empréstimos de Estado europeus e o risco de uma desaceleragdo do crescimento, mas foi confortado
pelos bons resultados das empresas e o melhoramento dos dados econémicos no fim do ano. As medidas de apoio, nomeadamente a decisdo da Fed de
comprar 600 mil milhdes de USD de obrigagdes do Tesouro e o compromisso sobre as redugdes de impostos e 0 aumento das despesas adoptado pelo
governo Obama, ajudaram igualmente os mercados de acgdes a encerrar 2010 no nivel mais elevado do ano ou em nivel proximo dele. Durante os
primeiros meses de 2011, a economia mundial e os mercados financeiros tiveram de enfrentar varias evolugdes importantes, entre as quais distirbios
politicos na Africa do Norte e no Médio Oriente (que até se transformaram em guerra civil na Libia), uma subida brusca dos precos do petréleo e uma
catastrofe natural de grande amplitude no Japao.

Estados Unidos

Apos ter apresentado forte crescimento durante o primeiro trimestre, a economia americana caiu durante os segundo e terceiro trimestres, antes de
voltar a subir durante o quarto. A composi¢do do crescimento melhorou. Se, no inicio do ano, a expansdo era alimentada pela reconstituigdo das
existéncias, o consumo e os investimentos privados afirmaram-se progressivamente como os factores motores neste campo. A situacdo no mercado do
trabalho melhorou progressivamente, apesar de as criagdes de empregos terem permanecido inferiores aos niveis habitualmente observados nesta fase
da recuperagdo. Contudo, os inquéritos sobre a confianga dos produtores indicaram uma subida das intengdes de contrata¢do de pessoal. O crescimento
modesto do emprego, o fraco aumento dos salarios horarios e uma subida ligeira do niimero de horas trabalhadas apoiaram a renda das familias. Os
rendimentos do trabalho aumentaram de mais de 4%, o que representou um aumento da poupanga e das despesas relativas ao consumo. No entanto, a
economia americana continua a ter de enfrentar varios obstaculos. O mercado imobiliario de habitagdo, que beneficiara em grande medida de
vantagens fiscais no fim de 2009 e inicio de 2010, recuou fortemente. Em Fevereiro de 2011, a construgdo, as vendas de alojamentos e os precos
imobilidrios estavam todos a descer em termos anuais, ao que se deve acrescentar o problema do défice publico. Em fins de 2010, foi adoptado um
compromisso para prolongar de dois anos as redu¢des de impostos promulgadas pelo governo Bush ha dez anos (e que iam vencer nesse momento),
prolongando por mais de um ano as indemnizagdes de desemprego e baixando temporariamente as cotizagdes sociais, o que faz temer um défice
orcamental muito pesado do outro lado do Atlantico durante os proximos anos. Republicanos e Democratas tém agora que encontrar uma solucéo de
acordo para reduzir de forma duradoura esse défice. De um ponto de vista mais positivo, praticamente todos os indicadores avangados progrediram
para chegar a niveis que deixam prever um forte crescimento a curto prazo.

Europa

Ap6s ter sofrido por causa de um inverno rigoroso durante o primeiro trimestre de 2010, a economia da zona euro registou forte recuperagdo durante o
segundo. No segundo semestre, o crescimento caiu para baixo da sua média a longo prazo. No entanto, esta média encobre diferencas importantes
entre os paises. A Alemanha, apoiada no forte crescimento mundial, mostrou vigor, gragas principalmente as exportagdes e ao sector manufactureiro.
O desemprego caiu para o seu nivel mais baixo desde a reunificagdo e vé-se cada vez mais claramente que a recuperagdo ganha terreno. A expansao
foi também relativamente forte noutros paises, em particular nos Paises-Baixos e na Bélgica, mais moderada em Franga, Itadlia e Portugal, mas
manteve-se fraca em Espanha. Por seu lado, a Irlanda oscilou entre crescimento e contracgdo, enquanto a Grécia se manteve prisioneira de uma
recessdo profunda. No entanto, os indicadores avangados recuperaram nos paises mais frageis, enquanto se mantiveram solidos a nivel da zona euro,
nomeadamente na Alemanha. Esta boa situagdo é notavel, dada a crise orgamental que a regido registou. Na primavera de 2010, a Grécia teve de obter
um empréstimo de 110 mil milhdes de EUR junto dos outros paises da zona euro ¢ do FMI, apds os spreads das suas obrigagdes do Tesouro terem
chegado a niveis insuportaveis. Os chefes de Estado da zona euro anunciaram a criagdo de um fundo de salvagdo, que devia de inicio conceder
empréstimos até um maximo de 750 mil milhdes de EUR, mas cuja dotagdo se verificou posteriormente ser s6 de aproximadamente 280 mil milhdes
de EUR. Esta medida, associada ao tdo criticado teste de resisténcia imposto aos bancos em Julho, s6 acalmou a situagdo temporariamente. Perante o
desmoronamento do seu mercado imobilidrio e a implosao do seu sistema bancario, a Irlanda viu-se obrigada a recorrer ao fundo de salvag¢ao no final
de 2010. Mais uma vez, o efeito sobre os spreads foi apenas temporario. Os investidores em obrigagdes continuaram a antecipar defaults, ou até uma
restruturagdo da divida, tanto mais que os responsaveis politicos europeus previram esta possibilidade no plano de auxilio permanente que elaboraram.
No final do periodo que examinamos, Portugal parece ser o proximo candidato a salvagdo, enquanto os receios relativos a Espanha se acalmaram
ligeiramente.

Japao

Em Marco de 2011, o Japdo sofreu violento terramoto e um tsunami, que tiveram como principal consequéncia uma catastrofe humanitaria de primeira
importancia. O impacto a nivel economico ainda ndo esta totalmente avaliado, mas considera-se actualmente que vai ascender a cerca de 200 mil
milhdes de USD. No momento em que redigimos estas linhas, o pais enfrenta igualmente uma avaria numa central nuclear, da qual se escapa agua
radioactiva. Por conseguinte, ¢ ainda impossivel avaliar plenamente o desastre. Antes da catastrofe, a conjuntura tinha ja inflectido. Apds quatro meses
de forte crescimento, consecutivo a maior recessio registada nos paises desenvolvidos, a economia recuou no terceiro trimestre de 2010, devido a
supressdo de varias medidas fiscais que haviam apoiado o crescimento do consumo até ao trimestre anterior. No entanto, o mercado do trabalho
recuperou. Se ainda existem duvidas quanto ao impacto da catastrofe natural, é provavel que a economia niponica volte a recessdo, pelo menos
temporariamente.

Mercados emergentes

Salvo algumas excepgdes, o crescimento manteve-se forte nos paises emergentes em 2010. Muitos deles viram os seus indicadores avancgados
inverterem-se durante o verdo. Essa inversdo de tendéncia era previsivel na medida em que o crescimento ia abrandar depois de ter aumentado
fortemente gragas a aumentado gragas a efeitos de base muito positivos (fraco crescimento um ano antes). Durante o verdo de 2010, a produgdo
industrial e as exportagdes abrandaram sensivelmente em varios paises emergentes mais ciclicos, entre os quais Coreia, Taiwan e Brasil. Estes paises
registaram uma diminui¢do de crescimento no terceiro trimestre, contudo temporaria. No fim de 2010 e inicio de 2011, o crescimento recomegou a
subir nos paises emergentes. A China e a India mantiveram-se melhor e conservaram um ritmo de expansio muito firme, superior ou proximo de 10%
em ritmo anual. O forte crescimento dos paises emergentes e a subida dos pregos do petroleo e dos géneros alimenticios fizeram com que a maior
parte dos bancos centrais desses paises aumentassem as suas taxas de juro ou tomassem outras medidas para endurecer a sua politica monetaria. Em
certos paises, nomeadamente a China, estas medidas comegam a produzir os efeitos esperados.
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Politica monetaria

Os principais bancos centrais mantiveram intactas as suas taxas de juro. Em 2010, a Fed mostrou mais optimismo quanto as perspectivas de
crescimento e de inflagdo. Em Agosto, decidiu reinvestir os pagamentos recebidos no ambito da sua enorme carteira de titulos apoiados em créditos
hipotecarios, o que teve como resultado a compra de uns 200 mil milhdes de USD de obrigagdes do Tesouro durante o ano. Esta decisdo deveria fazer
com que evite uma contrac¢do do seu balango, o que causaria um apertamento da sua politica monetaria. Num discurso proferido durante a
conferéncia dos bancos centrais em Agosto, Ben Bernanke, presidente da Reserva federal, declarou que a Fed estava disposta a aumentar as compras
de empréstimos de Estado se as perspectivas piorassem. O comunicado de imprensa publicado em Setembro pelo comité de politica monetaria da Fed
insistiu que a inflagdo se encontrava excessivamente baixa, confirmando por outro lado que a Reserva federal estava disposta a adoptar novas medidas
de apoio, o que foi provado em 3 de Novembro, quando a Fed anunciou que ia comprar aproximadamente 600 mil milhdes de USD de obrigagdes do
Tesouro até ao fim do segundo trimestre de 2011. A explosdo dos precos do petroleo, a subida da inflagdo global e firmeza da economia ndo
inflectiram a politica da Reserva federal e, apesar da falta de consenso claro no seu seio, a opinido majoritaria parece ser que o encarecimento do ouro
negro representa uma ameaga mais grave do ponto de vista do crescimento que a nivel da inflagao.

Por seu lado, o Banco central europeu abandonou a sua estratégia de saida. No inicio de 2010, o BCE decidiu refor¢ar as condi¢des de crédito aos
bancos comerciais. Reduziu a duragdo dos empréstimos substituindo progressivamente os vencimentos a seis meses ¢ um ano por créditos a trés
meses. Além disso, enquanto os bancos podiam continuar a obter montantes ilimitados, o BCE praticava taxas de juro varidveis, em vez de fixas.
Contudo, os guardas do euro tiveram de recuar quando o sector bancario foi apanhado pela crise da divida soberana. A incerteza quanto a exposigdo de
certos bancos aos empréstimos de Estado dos paises periféricos da zona euro provocou uma blocagem do sector interbancario. Assim sendo, os bancos
tiveram de recorrer ao BCE para obterem liquidez. As taxas de juro interbancarias aumentaram (no entanto bastante menos que no auge da crise
financeira) e os bancos efectuaram depositos récord junto do BCE. Além disso, o BCE langou-se na compra de empréstimos de Estado de paises cujos
mercados de obrigagdes se encontravam num impasse. No intuito de contribuir na estabilizagdo dos mercados da divida, aumentou o volume das suas
compras para perto de 70 mil milhdes de EUR em Maio ¢ Junho. Com um valor de aproximadamente 5% da divida ptblica de Portugal, Grécia,
Irlanda e Espanha, esta operagdo representava séria interven¢do. De Junho a Outubro, as compras cairam praticamente para zero. No entanto, quando
chegou a vez de a Irlanda ser afectada pela crise da divida soberana e quando Portugal ¢ Espanha deram sinais de contagio, o BCE abriu novamente as
portas monetarias, apesar de menos que em Maio e Junho. Os guardides do euro continuam muito reservados a este respeito. Procuram remediar
dificuldades especificas nos mercados, contrariamente aos planos da Fed e do Banco de Inglaterra, que procuram dinamizar a economia gragas a
injecgdes macigas de liquidez. Apesar da crise da divida soberana, o presidente do BCE anunciou praticamente, em Margo de 2011, que actuaria
dentro em breve em direccdo de uma subida das taxas de juro. Enquanto a inflagdo subjacente se mantém fraca, a inflagdo global ultrapassou o
objectivo do BCE, proximo de 2%.

Mercados de caAmbios

O euro apreciou-se em relagdo ao dolar US e ao iene, mas perdeu terreno contra a libra esterlina. De 1,36 no inicio do periodo, a paridade EUR/USD
passou para 1,38 no fim. No ano passado, a evolu¢do da moeda tinica em relagdo ao ddlar dependeu em grande parte da crise da divida soberana na
zona euro ¢ das previsdes em matéria de politica monetaria. O dolar conservou uma tendéncia altista até ao inicio do més de Junho de 2010, quando a
crise da divida soberana chegou ao seu primeiro maximo. Quando a situagdo acalmou durante o verdo, enquanto a economia americana mostrava
sinais de fraqueza, o euro passou para cima. A moeda tnica sofreu novo recuo com a salvagdo da Irlanda, mas as novas medidas de flexibiliza¢ao
quantitativa adoptadas pela Fed e o endurecimento do tom do BCE jogaram fortemente em seu favor.

Ha um ano, o iene negociava-se a 88,9 JPY/USD. Perante o enfraquecimento da economia americana, comegou por baixar, antes de recuperar ao
mesmo tempo e pelos mesmos motivos que o euro: a atitude mais conciliadora adoptada pela Fed. Depois, o iene continuou a apreciar-se para chegar
em meados de Agosto a niveis inéditos desde o meio dos anos 1990. Em consequéncia de uma revisdo para baixo das previsdes de subida das taxa de
juro nos Estados Unidos e na zona euro, assim como de uma contracgido dos rendimentos das obrigacdes, os spreads de taxas com o Japao reduziram-
se. Paralelamente, os investidores japoneses hostis ao risco repatriaram os seus capitais. As autoridades fixaram um limiar de baixa em 82 JPY/USD e
venderam o equivalente em ienes de 20 mil milhdes de USD em Setembro, o que pesou s temporariamente sobre a divisa japonesa, que recomegou
rapidamente a subir, para terminar o ano de 2010 ligeiramente abaixo da barra dos 82 JPY/USD. Depois do terramoto e do tsunami, o iene apreciou-se
fortemente, principalmente por motivo das previsdes de importantes repatriagdes de capitais. Uma intervengdo coordenada dos bancos centrais das
principais economias mundigas pos fim a esse movimento altista.

Marcados de obrigacdes

Durante o mesmo periodo, os rendimentos das obriga¢des diminuiram de 20 pontos de base para 3,4% nos Estados Unidos, mas aumentaram de 5
pontos de base para 3,2% na Alemanha. De um ponto de vista historico estavam ja deprimidos no inicio do periodo. As autoridades monetarias
mantiveram as taxas de juro em niveis minimos, opondo-se dessa forma com forga a qualquer aumento dos rendimentos das obrigagdes. Além disso, a
inflagdo manteve-se fraca. Durante os primeiros meses do periodo, os rendimentos americanos ¢ alemaes baixaram paralelamente. Varios factores
contribuiram para esse recuo. A Fed adoptou um tom mais flexivel. Em Agosto, decidiu reinvestir os reembolsos recebidos no ambito da sua carteira
de titulos apoiados em créditos hipotecarios, para evitar uma contracg¢do do balango dos bancos. Em Setembro, a Fed realgou que a inflagdo estava
excessivamente baixa, indicando que estava disposta a adoptar novas medidas de flexibilizagdo quantitativa, o que fez pensar que ndo iria modificar a
sua politica monetéria durante mais algum tempo e provocou uma baixa dos rendimentos das obrigagdes. Os rendimentos alemaes chegaram até o seu
nivel mais baixo em fins de Agosto, fixando-se ligeiramente acima de 2%, seguidos pelos homologos americanos, que cairam para 2,4% em Outubro.
Depois, os rendimentos aumentaram fortemente por causa da melhoria das perspectivas de crescimento, da manutencdo de importante défice
or¢amental nos Estados Unidos e de forte aumento dos pregos do petroleo e da inflagdo global.

Mercados de ac¢des

Durante os doze ultimos meses, as acgdes ganharam 19,3% nos paises desenvolvidos e 18,4% nos mercados emergentes. Os Estados Unidos estiveram
a frente da zona euro, que foi afectada pela crise da divida soberana. Durante a primeira parte do periodo, at¢ meados de Abril de 2010, as ac¢des
recuperaram e alcangaram maximos inéditos desde o fim da recessdo, gragas aos bons resultados publicados pelas empresas, cujos lucros progrediram
tanto em volume como em qualidade, devido ao aumento das vendas e ndo s6 a redugdo dos custos. Os mercados sofreram saidas em Maio e Junho,
consecutivas aos receios dos investidores quanto a forma da recuperagdo mundial, as tensdes nos mercados da divida publica e no sector bancario na
Europa, assim como a uma eventual desaceleragdo da economia chinesa. Os bons resultados das empresas puxaram novamente as cotizagdes para
cima em Julho, ainda que menos do que nos dois primeiros trimestres. As acg¢des registaram vendas macicas em Agosto, em reacgdo aos maus
resultados da economia americana; essas vendas alimentaram os receios de recessdo com concavidade dupla (double dip) do outro lado do Atlantico.
A situagdo inverteu-se quando a Fed comegou a invocar a possibilidade de novas medidas de retoma monetaria no final de Agosto. Os mercados de
acgdes conheceram entdo o seu melhor més de Setembro de ha varios decénios e mantiveram-se a subir durante o resto do ano. Desapareceram os
receios de desaceleragdo importante da conjuntura nos Estados Unidos, o que favoreceu maior apetite pelo risco por parte dos investidores. A salvacao
da Irlanda em Novembro s6 afectou brevemente a forte dinamica altista, que continuou nos mercados desenvolvidos até Fevereiro de 2011.
Posteriormente, varios factores travaram os mercados, nomeadamente as perturbagdes politicas na Africa do Norte e no Médio Oriente, o aumento dos
pregos do petrdleo e a perspectiva de uma subida das taxas do BCE, sem esquecer a catastrofe natural no Japéo. Tudo isto provocou forte correc¢do no
inicio de Margo. Contudo, no fim do periodo, os mercados tinham voltado a subir. O risco de inflagdo constituiu um problema mais importante para os
mercados de acgdes emergentes que, apos ter apresentado os seus melhores desempenhos no inicio do ano, recuaram em relagdo aos seus homologos
desenvolvidos.
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Em seguimento da resolugdo do Conselho de 7 de Janeiro de 2011, o Conselho solicita a assembleia dos accionistas que ratifique estes dividendos
mensais e trimestrais, assim como os dividendos anuais intermédios pagos em 14, 21 e 22 de Margo de 2011.
Ver quadro nas pagina 18

O Conselho solicita a assembleia dos accionistas que decida o pagamento em 30 de Junho de 2011 dos dividendos anuais seguintes:
Ver quadros nas paginas 18-19

Luxemburgo, 4 de Maio de 2011

O Conselho de Administragdo

Nota: As informagdes contidas no presente relatorio sdo dadas a titulo historico, ndo sendo indicativas de resultados futuros.
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Styrets beretning

Konjunktur

Selv om alle data enna ikke er samlet inn, regner IMF med en vekst i verdensekonomien pé 4,6 % i 2010, den sterste fremgangen registrert pa flere &r.
Men veksten var ikke den samme overalt — det var de asiatiske landene som gjorde sterst fremskritt. Ekspansjonen i de utviklede landene var ogsa
moderat hvis man tar i betraktning at de fleste av dem reiste seg etter den verste tilbakegangen siden Den store depresjonen. Det ble ogsa registrert
store forskjeller i de utviklede ekonomiene. Landene som eksporterer rastoffer, not godt av den sterke veksten i Asia. Australia klarte rett og slett a
styre unna resesjonen, og den kanadiske ekonomien tok seg helt opp igjen. Den amerikanske ekonomien overgikk siste kvartal 2010 sitt hayeste niva
for krisen, og eurosonen er fortsatt pa vei oppover. Finansnyhetene i eurosonen var preget av statsgjeldskrisen, som imidlertid ikke hindret sterk vekst
i Tyskland. Aksjemarkedene opplevde store svingninger, i likhet med investorenes innsatslyst, som ble satt pa prove av spenningene pa de europeiske
statsgjeldsmarkedene og risikoen for redusert vekst, men styrket av de gode resultatene i naringslivet og av forbedrede ekonomiske data ved érets
utgang. Stettetiltakene, blant annet Feds beslutning om & kjepe statsobligasjoner for 600 milliarder USD og Obama-administrasjonens kompromiss om
skattelette og ekning i offentlige utgifter bidro ogsa til at aksjemarkedene avsluttet dret 2010 pa topp eller i narheten av toppen. I lopet av de forste
manedene i 2011 ble verdensekonomien og finansmarkedene konfrontert med flere viktige begivenheter, blant annet den politiske uroen i Nord-Afrika
og Midt-@sten (som utviklet seg til borgerkrig i Libya), en eksplosjon i oljeprisene og omfattende naturkatastrofe i Japan.

USA

Etter en sterk vekst i forste kvartal opplevde den amerikanske ekonomien et plutselig fall i andre og tredje kvartal for den igjen kom opp pa korrekt
niva i fjerde kvartal. Vekstens sammensetning forbedret seg. Ekspansjonen ved arets begynnelse ble stimulert av gjenopprettelsen av
varebeholdningene, men forbruket og de private investeringene gjorde seg her gradvis gjeldende som de viktigste drivfaktorene. Sysselsettingen bedret
seg gradvis, selv om opprettelsen av arbeidsplasser 1a under de nivadene som vanligvis observeres pa dette stadiet i oppsvinget. Men meningsmalinger
om produsentenes tillit til utviklingen viser sterre planer om rekruttering. Den beskjedne sysselsettingsveksten, en viss timelennsekning og en lett
okning av antallet utforte timeverk stottet opp under familienes inntekter. Arbeidsinntektene okte med over 4 %, og dette medferte en ekning av
sparing og utgiftene knyttet til forbruk. Men den amerikanske ekonomien star likevel overfor flere potensielle fallgruver. Boligmarkedet, som i stor
grad utnyttet skattelettelsene ved utgangen av 2009 og varen 2010, sank deretter sterkt. I februar 2011 hadde bade byggebransjen, eiendomssalget og
boligprisene synkende tall pa arsbasis. I tillegg kommer problemet med offentlig underskudd. Ved utgangen av 2010 ble det inngétt et kompromiss
som forlenger skattelettelsene innvilget av Bush-administrasjonen for to ar (de utlep nemlig), samtidig som arbeidsledighetstrygden ble forlenget med
ett ar og sosialavgiftene ble midlertidig senket. Dette gir grunn til a frykte et svart omfattende budsjettunderskudd i arene som kommer.
Republikanere og demokrater ma né bli enige om en lesning for varig dekning av dette underskuddet. Fra en mer positiv synsvinkel har praktisk talt
alle avanserte indikatorer vist fremgang, med nivder som lover sterk kortsiktig vekst.

Europa

Etter & ha lidt under vinterens innstramminger i forste kvartal 2010 opplevde ekonomien i eurosonen et sterkt oppsving i annet kvartal. I annet halvar
falt veksten under det langsiktige gjennomsnittet. Men dette gjennomsnittstallet skjuler store forskjeller mellom landene. Den tyske skonomien, som
ble drevet frem av den sterke internasjonale veksten, viste stor vitalitet hovedsakelig takket vaere eksport og industrisektor. Ledigheten sank til det
laveste nivaet siden gjenforeningen, og det blir stadig tydeligere at oppsvinget vinner terreng. Ekspansjonen var ogsa ganske sterk i andre land, blant
annet Nederland og Belgia, mer beskjeden i Frankrike, Italia og Portugal, men var fortsatt svak i Spania. Irland vekslet mellom vekst og nedgang,
mens Hellas pé sin side fortsatt sliter med en dyp resesjon. Derimot har de avanserte indikatorene kommet seg opp igjen i de mest utsatte landene og
forblir ganske solide i eurosonen globalt, spesielt i Tyskland. Dette er oppsiktsvekkende pa bakgrunn av budsjettkrisen regionen har gjennomgatt.
Viéren 2010 métte Hellas ldne 110 milliarder euro av de andre landene i eurosonen og IMF etter at renten pa greske statsobligasjoner hadde nadd et
niva som landet ikke lenger kunne klare. Regjeringssjefene i eurosonen annonserte et redningsfond, som opprinnelig skulle gjore det mulig & innvilge
lan pa opp til 750 milliarder euro, men den péafelgende bevilgningen belep seg kun til ca. 280 milliarder euro. Dette tiltaket, kombinert med den sveaert
kritiserte motstandstesten som ble palagt bankene i juli, roet situasjonen bare midlertidig. Med bakgrunn i boligmarkedets sammenbrudd og
implosjonen i banksystemet sa Irland seg tvunget til & be om stotte fra redningsfondet ved utgangen av 2010. Ogsé her var virkningen pé renten for
statsobligasjoner bare midlertidig. Obligasjonsinvestorene fortsatte a foregripe betalingsvansker eller sdgar omstrukturering av gjelden, en holdning
som ytterligere motiveres av at de europeiske politiske lederne har inkludert denne muligheten i den permanente stotteplanen de utarbeidet. Ved
utgangen av perioden vi her behandler, later Portugal til 4 vaere neste redningskandidat, mens derimot frykten omkring Spania har dempet seg noe.

Japan

I mars 2011 ble Japan hjemsekt av et voldsomt jordskjelv og en tsunami, som medforte en enorm humaniteer katastrofe. De ekonomiske
konsekvensene er enna ikke blitt totalt evaluert, men antas & belope seg til nesten 200 milliarder USD. Nar denne teksten skrives, er det inntradt skader
i et atomkraftverk, med utslipp av radioaktivt vann. Det er derfor forelepig umulig & maéle katastrofen fullt ut. For katastrofen hadde konjunkturen
allerede flatet ut. Etter fire maneder med kraftig vekst etter den sterste resesjonen noen gang registrert i et utviklet land gikk ekonomien tilbake i annet
kvartal 2010 pa grunn av avviklingen av flere skattetiltak som hadde stettet forbruksveksten frem til forrige kvartal. Men arbeidsmarkedet har kommet
seg. Det er fortsatt tvil om hvilke virkninger naturkatastrofen far, men uansett er det sannsynlig at den japanske ekonomien gér tilbake til resesjon, i
det minste midlertidig.

Vekstmarkedene

Med enkelte f& unntak var veksten fortsatt sterk pd vekstmarkedene i 2010. Men for mange av dem snudde de avanserte indikatorene seg i lopet av
sommeren. Denne vendingen var forutsigbar, da veksten logisk nok ville krympe noe etter den sterke ekningen grunnet sveert positive grunneffekter
(svak vekst ett ar for). Sommeren 2010 sank industriproduksjonen og eksporten i flere land med mer syklisk vekst, blant annet Korea, Taiwan og
Brasil. Disse landene hadde en riktignok bare midlertidig senkning i veksten i tredje kvartal. Veksten kom imidlertid pa vei oppover igjen ved
utgangen av 2010 og begynnelsen av 2011. Kina og India holdt stillingen best, og beholdt en svart solid ekspansjonsrytme, over eller naer 10 % i
sammenligning med fjoraret. Den sterke veksten i vekstlandene og stigningen i olje- og matvarepriser forte til at de fleste sentralbankene i disse
landene hevet rentefoten eller innferte andre pengepolitiske innstrammingstiltak. Disse tiltakene begynner a gi de enskede resultatene, blant annet i
Kina.
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Pengepolitikk

De viktigste sentralbankene har holdt uendret rentefot. Fed utviste en mer optimistisk holdning med hensyn til vekst- og inflasjonsperspektivene i
2010. I august besluttet Fed & reinvestere mottatte betalinger i rammen av den enorme portefeljen av pantestottede verdipapirer, som ga seg utslag i
kjop av amerikanske statsobligasjoner i dret for ca. 200 milliarder. Denne beslutningen vil normalt gjere Fed i stand til 4 unngd innskrenkning i
resultatene med derav folgende pengepolitisk innstramming. I en tale som han holdt pa sentralbankkonferansen i august erklerte Ben Bernanke, Feds
president, at Fed ved forverrede utsikter var beredt til a oke kjopene av statsgjeld. Pressemeldingen i september fra Feds pengepolitiske komité
understreket at inflasjonen var sveart svak, og bekreftet at Fed var villig til 4 treffe nye stottetiltak. Dette ble bevist 3. november da Fed annonserte
kjopet av amerikanske statsobligasjoner for nesten 600 milliarder dollar innen utgangen av andre kvartal 2011. Oljeprisenes eksplosive ekning,
okningen i global inflasjon og styrkningen av gkonomien har ikke endret Feds politikk, og tross mangel pa klar enighet i Feds ledelse virker det som
om de fleste mener at gkte oljepriser er en alvorligere trussel mot veksten enn inflasjonen.

Den europeiske sentralbanken (ESB) har gitt avkall pa sin kriselosningsstrategi. I begynnelsen av 2010 vedtok ESB strengere lanebetingelser for
handelsbankene. Den reduserte lanenes lopetid ved & gjore om forfall pd 6 méaneder til ett ar til 3-maneders lan. I tillegg gjelder at selv om bankene
alltid kan lane ubegrensede belop, praktiserer ESB heretter ikke lenger faste, men variable renter. Euroens voktere métte imidlertid gjore
helomvending da banksektoren ble rammet av statsgjeldskrisen. Usikkerheten knyttet til visse bankers eksponering mot statslanene i de perifere
landene i eurosonen forte til en blokkering av interbankmarkedet. Bankene ble derfor tvunget til 4 be ESB om likviditet. Interbankrenten okte (men
mye mindre enn da finanskrisen var pa sitt verste), og bankene utferte rekorddeponeringer hos ESB. ESB patok seg a kjope statslan av land der
obligasjonsmarkedene var kommet i sperre. For & stabilisere gjeldsmarkedene okte ESB sitt innkjopsvolum til nermere 70 milliarder euro i mai og
juni. Med nesten 5 % offentlig gjeld i Portugal, Hellas, Irland og Spania viste denne operasjonen seg & vare et serigst inngrep. Fra juni til oktober falt
innkjopene nesten helt. Men da Irland i sin tur ble rammet av statsgjeldskrisen og Portugal og Spania viste tegn pa smitte, &pnet ESB pa nytt de
pengepolitiske kranene, om enn i noe mindre grad enn i mai og juni. Euroens voktere er svart tilbakeholdne i denne sammenhengen. De satser pa a
lose de spesifikke vanskelighetene pa markedene, i motsetning til Fed og Den engelske statsbanken, som vil stimulere ekonomien med massive
likviditetsinnsproytinger. Tross statsgjeldskrisen kom ESBs president i mars 2011 med en uttalelse der han praktisk talt annonserte at han i nar
fremtid ville oke renten. Selv om den underliggende inflasjonen fortsatt er svak, har den globale inflasjonen overskredet ESBs malsetting, naer 2 %.

Valutamarkedene

Euroens verdi har steget i forhold til US dollar og yen, men tapt terreng i forhold til pund sterling. EUR/USD-kursen gikk fra 1,36 ved periodens
begynnelse til 1,38 ved periodens slutt. Denne utviklingen ble i stor grad bestemt av statsgjeldskrisen i eurosonen og de pengepolitiske utsiktene.
Dollaren beholdt en stigende tendens til begynnelsen av juni 2010, da statsgjeldskrisen nidde sitt forste toppunkt. Euroen fikk overtaket etter hvert
som situasjonen ble roligere i lopet av sommeren, mens den amerikanske ekonomien viste svakhetstegn. Euroen fikk en ny tilbakegang med bergingen
av Irland, men de nye tiltakene for kvantitativ oppmyking fra Fed og en kraftigere tone fra ESBs side virket sterkt inn til euroens fordel.

For ett ar siden var kursen JPY/USD 88,9. Yenen begynte med a synke pa grunn av svekkelsen av den amerikanske gkonomien, men begynte a stige
igjen samtidig med euro og av samme arsak: Feds mer forsonlige holdning. Yenens verdi fortsatte & stige, og nddde i midten av august sitt laveste niva
siden midten av 1990-arene. Renteforskjellen med Japan er blitt mindre etter at forestillingene om en gkning av rentefoten i USA og i eurosonen ble
nedvurdert. Samtidig trakk de risikomotvillige japanske investorene sin kapital tilbake. Myndighetene har definert en terskel pa 82 JPY/USD for
senkning, og solgt for et belop i yen som tilsvarer 20 milliarder USD i september, men dette har bare midlertidig belastet yenen, som raskt begynte a
stige igjen og avsluttet aret 2010 like under grensen pa 82 JPY/USD. Etter jordskjelvet og tsunamien har yenen steget betraktelig, hovedsakelig pa
grunn av utsiktene til store tilbakeforinger av kapital. Et koordinert inngrep fra sentralbankene i de storste verdensekonomiene har gjort slutt pa denne
oppoverbevegelsen.

Obligasjonsmarkedene

I lopet av perioden falt obligasjonsavkastningen med 20 basispoeng i USA i lepet av perioden, til 3,4 %, men steg med 5 basispoeng i Tyskland, til
3,2 %. Avkastningene var allerede svake i begynnelsen av perioden. De pengepolitiske myndighetene holdt renten pé terskelniva og stod dermed
kraftig imot en ekning av obligasjonsavkastningen. Inflasjonen holdt seg for evrig lav. I de forste manedene i perioden sank bade den amerikanske og
den tyske avkastningen. Flere faktorer bidro til dette. Fed antok en stadig mer forsonlig tone. I august bestemte Fed a reinvestere tilbakebetalingene
mottatt i rammen av sin pantestettede verdipapirportefolje for a hindre svekkede bankresultater. I september understreket Fed at inflasjonen var for
svak og papekte at den kunne treffe nye tiltak for kvantitativ oppmyking — dette ga grunn til 4 tro at den holder pengepolitikken uendret enda en tid og
medforte en senkning i obligasjonsavkastningene. De tyske avkastningene nddde et bunniva i slutten av august og la seg pa noe over 2 %, fulgt av de
amerikanske, som falt til 2,4 % i oktober. Avkastningen ekte deretter sterkt pd grunn av bedringen av vekstperspektivene, det vedvarende store
budsjettunderskuddet i USA, den kraftige ekningen i oljeprisene og den globale inflasjonen.

Aksjemarkedene

Aksjene steg med 19,3 % i de utviklede landene og 18,4 % pé vekstmarkedene i lopet av de siste tolv manedene. USA gikk her forbi eurosonen, som
var svekket pa grunn av statsgjeldskrisen. Aksjene steg i forste del av perioden og til midten av april 2010 og nadde et niva de ikke hadde hatt siden
slutten av resesjonen takket veere de gode resultatene i nringslivet, der fortjenestene okte bade kvantitativt og kvalitativt, grunnet ekning av salget og
ikke bare reduksjon av kostnadene. Markedene opplevde visse tilbaketrekninger i mai og juni, grunnet investorenes bekymringer for hva slags form
det internasjonale oppsvinget ville anta, spenningene pa markedene for offentlig gjeld og innen banksektoren i Europa, samt en mulig bremsing i den
kinesiske eskonomien. Bedriftenes positive resultater trakk igjen kursene oppover i juli, men i mindre utstrekning enn i de to forste kvartalene. I august
skjedde det et massivt aksjesalg pa grunn av de dérlige resultatene i den amerikanske ekonomien, som neret opp under frykten for “double dip”-
resesjon i USA: Situasjonen ble snudd om da Fed begynte & nevne muligheten for nye pengepolitiske stimuleringstiltak i slutten av august.
Aksjemarkedene fikk da sin beste september maned pa flere tiar, og holdt seg i oppsving hele resten av aret. Frykten for markert tilbakegang i den
amerikanske konjunkturen leste seg opp og ga rom for en sterre risikolyst blant investorene. Redningen av Irland i november forte bare til et kortvarig
brudd i stigningsdynamikken, som fortsatte pa de utviklede markedene til februar 2011. Deretter ble markedene bremset av flere faktorer, blant annet
den politiske uroen i Nord-Afrika og Midt-Osten, ekningen i oljeprisene og utsiktene til stigning i ESB-renten, samt ikke minst naturkatastrofen i
Japan. Deretter skjedde en sterk korrigering i begynnelsen av mars. Men ved slutten av perioden var markedene tilbake pé vei oppover. Faren for
inflasjon viste seg & vare et storre problem for aksjemarkedene i vekstlandene — etter de gode resultatene i begynnelsen av aret gikk disse noe tilbake i
forhold til aksjemarkedene i de utviklede landene.
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T henhold til Styrevedtak av 7. januar 2011 ber Styret generalforsamlingen om & godkjenne disse méneds- og kvartalsutbyttene samt forelopige arlige
utbytter utbetalt 14., 21. og 22. mars 2011.

Se tabellen pa side 18

Styret ber generalforsamlingen om & vedta utbetaling av felgende arlige utbytter 30. juni 2011:
Se tabeller pé side 18-19

Luxembourg, 4. mai 2011

Styret

Merk: Denne beretningen gir kun tilbakeblikk, og opplyser ikke om utsikter for fremtidige resultater.
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Rapport d'audit

Aux Actionnaires de
PARVEST

Conformément au mandat donné par 1’Assemblée Générale des Actionnaires du 17 juin 2010, nous avons effectué¢ ’audit des états financiers ci-joints de
PARVEST et de chacun de ses compartiments, comprenant 1’état des actifs nets et I’état du portefeuille-titres au 28 février 2011 ainsi que 1’état des opérations et
des variations des actifs nets pour ’exercice clos a cette date et I’annexe contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives
aux états financiers.

Responsabilité du Conseil d’Administration de la SICAYV pour les états financiers

Le Conseil d’ Administration de la SICAV est responsable de 1’établissement et de la présentation sincére de ces états financiers, conformément aux prescriptions
légales et réglementaires relatives a 1’établissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg ainsi que d’un contrdle interne qu’il juge
nécessaire pour permettre 1’établissement d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs.

Responsabilité du Réviseur d’entreprises agréé

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes Internationales
d’Audit telles qu’adoptées pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requic¢rent de notre part de nous conformer
aux regles d’éthique et de planifier et réaliser 1’audit en vue d’obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations fournis dans les états
financiers. Le choix des procédures releve du jugement du Réviseur d’entreprises agréé, de méme que 1’évaluation des risques que les états financiers comportent
des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs. En procédant a cette évaluation, le Réviseur d’entreprises agréé prend en
compte le contrdle interne en vigueur dans I’entité relatif & 1’établissement et la présentation sinceére des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur le fonctionnement efficace du contréle interne de I’entité. Un audit comporte
également 1’appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil
d’Administration de la SICAV, de méme que 1’appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers donnent une image fidele du patrimoine et de la situation financiére de PARVEST et de chacun de ses compartiments au
28 février 2011, ainsi que du résultat de leurs opérations et des variations des actifs nets pour ’exercice clos a cette date, conformément aux prescriptions légales et
réglementaires relatives a 1’établissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg.

Sans remettre en cause notre opinion, nous attirons votre attention sur le contenu de la note 3.4) aux états financiers relative a la valorisation des actifs /titres de
créances contenus dans le compartiment PARVEST BOND WORLD ABS. Cette note explique qu’en ’absence d’un marché liquide, certains actifs de ce
compartiment ont été valorisés sur base, soit d’une politique de « fair value », soit d'une source dont le prix est seulement indicatif.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°00123693)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447
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Autre sujet

Les informations supplémentaires incluses dans le rapport annuel ont été examinées dans le cadre de notre mission, mais n’ont pas fait 1’objet de
procédures d’audit spécifiques selon les normes décrites ci-avant. Par conséquent, nous n’émettons pas d’opinion sur ces informations. Néanmoins, ces
informations n’appellent pas d’observation de notre part dans le contexte des états financiers pris dans leur ensemble.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Luxembourg, le ler juin 2011
Représentée par

Didier Prime
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Priifungsvermerk

An die Aktionére der
PARVEST

Entsprechend dem uns von der ordentlichen Generalversammlung der Aktionére erteilten Auftrag vom 17. Juni 2010 haben wir den beigefiigten Abschluss der
PARVEST und ihrer jeweiligen Teilfonds gepriift, der aus der Aufstellung des Nettovermogens, der Aufstellung des Wertpapierbestandes zum 28. Februar 2011,
der Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr, sowie aus einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlduternden Informationen besteht.

Verantwortung des Verwaltungsrats der SICAYV fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat der SICAV ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig
erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist, unabhidngig davon, ob diese aus
Unrichtigkeiten oder Verstofen resultieren.

Verantwortung des ,,Réviseur d'entreprises agréé«

In unserer Verantwortung liegt es, auf der Grundlage unserer Abschlusspriifung iiber diesen Abschluss ein Priifungsurteil zu erteilen. Wir fiihrten unsere
Abschlusspriifung nach den fiir Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance du Secteur Financier® angenommenen internationalen Priifungsstandards
(International Standards on Auditing) durch. Diese Standards verlangen, dass wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einhalten und die Priifung dahingehend
planen und durchfiihren, dass mit hinreichender Sicherheit erkannt werden kann, ob der Abschluss frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben ist.

Eine Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zum Erhalt von Priifungsnachweisen fiir die im Abschluss enthaltenen Wertansitze
und Informationen. Die Auswahl der Priifungshandlungen obliegt der Beurteilung des ,,Réviseur d’entreprises agréé™ ebenso wie die Bewertung des Risikos, dass
der Abschluss wesentliche unzutreffende Angaben aufgrund von Unrichtigkeiten oder VerstoBen enthélt. Im Rahmen dieser Risikoeinschétzung beriicksichtigt der
~Réviseur d’entreprises agréé” das fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Abschlusses eingerichtete interne Kontrollsystem, um die unter
diesen Umsténden angemessenen Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch, um eine Beurteilung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.
Eine Abschlusspriifung umfasst auch die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsgrundsétze und -methoden und der Vertretbarkeit
der vom Verwaltungsrat der SICAV ermittelten geschitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des Abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Abschluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen
betreffend die Aufstellung des Abschlusses ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der PARVEST und ihrer
jeweiligen Teilfonds zum 28. Februar 2011 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermdgens fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°00123693)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - Capital social EUR 516 950 - TVA LU17564447
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Ohne unseren Priifungsvermerk einzuschrianken, machen wir Sie auf den Inhalt der Erlduterung 3.4) zum Jahresabschluss aufmerksam, die sich auf die
Bewertung der Assets /Forderungspapiere im Bestand des Teilfonds PARVEST BOND WORLD ABS bezieht. In dieser Erlduterung heifit es, dass die
Bewertung einiger Assets dieses Teilfonds mangels eines liquiden Marktes auf dem Fair-Value-Prinzip beziehungsweise auf einer Quelle basiert, die nur
indikative Kurse liefert.

Sonstiges

Die im Jahresbericht enthaltenen ergdnzenden Angaben wurden von uns im Rahmen unseres Auftrags durchgesehen, waren aber nicht Gegenstand
besonderer Priifungshandlungen nach den oben beschriebenen Standards. Unser Priifungsurteil bezieht sich daher nicht auf diese Angaben. Im Rahmen
der Gesamtdarstellung des Abschlusses haben uns diese Angaben keinen Anlass zu Anmerkungen gegeben.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Luxemburg, den 1. Juni 2011
Vertreten durch

Didier Prime

Von den Abschlusspriifern ist nur die franzdsische Version des vorliegenden Jahresberichts durchgesehen worden. Der Priifungsvermerk bezieht sich
daher nur auf die franzésische Version des Berichts; andere Versionen sind das Ergebnis einer gewissenhaften Ubersetzung, die unter der Verantwortung
des Verwaltungsrats erstellt worden ist. Im Falle von Abweichungen zwischen der franzésischen Version und der Ubersetzung ist die franzosische
Version mafigebend.
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Relazione del Revisore dei conti

Agli Azionisti di
PARVEST

Conformemente al mandato conferito dall’Assemblea Generale degli Azionisti in data 17 giugno 2010, abbiamo sottoposto a revisione gli allegati rendiconti
finanziari di PARVEST e di ogni suo comparto, vale a dire il rendiconto del patrimonio netto e lo stato del portafoglio titoli al 28 febbraio 2011, nonché il conto
economico e variazioni del patrimonio netto per 1’esercizio chiuso alla stessa data, cosi come I’allegato contenendo il riepilogo dei principali metodi contabili e
altre note esplicative ai rendiconti finanziari.

Responsabilita del Consiglio d’Amministrazione della SICAYV circa la stesura e la predisposizione dei rendiconti finanziari

11 Consiglio d’Amministrazione della SICAV ¢ responsabile della stesura e della predisposizione sincera dei rendiconti finanziari, ai sensi dei requisiti di legge e
delle normative relativi alla stesura e alla predisposizione dei rendiconti finanziari vigenti in Lussemburgo. Tale responsabilita comprende la progettazione,
I’attuazione e il continuo controllo interno relativi alla stesura e alla predisposizione sincera dei rendiconti finanziari privi di anomalie significative derivanti da
frodi o errori ; la scelta e ’applicazione di metodi contabili appropriati ; nonché la produzione di stime contabili ragionevoli alla luce delle circostanze.

Responsabilita del Revisore accreditato

La nostra responsabilita consiste nell’esprimere un’opinione su tali rendiconti finanziari in base alla revisione contabile svolta. Quest’ultima ¢ stata condotta
secondo le norme di revisione internazionali recepite per il Lussemburgo dalla “Commission de Surveillance du Secteur Financier”. Dette norme richiedono da
parte nostra I’osservanza delle regole di etica ¢ prevedono che venga pianificata ed effettuata la revisione contabile al fine di ottenere la ragionevole assicurazione
che i rendiconti finanziari non contengano anomalie significative.

11 procedimento di revisione implica I’attuazione di procedure finalizzate a raccogliere elementi probatori riguardanti gli importi e le informazioni riportate nei
rendiconti finanziari. Compete al Revisore accreditato selezionare le procedure operative, nonché valutare il rischio che i rendiconti finanziari contengano anomalie
significative eventualmente derivanti da frodi o errori. Nel valutare il rischio, il Revisore accreditato prende in considerazione il controllo interno in vigore
nell’entita in ordine alla stesura e alla predisposizione sincera dei rendiconti finanziari con 1’obiettivo di definire di volta in volta le procedure di revisione che
meglio si addicono alla situazione, evitando di esprimere un’opinione in merito all’efficacia. Il procedimento di revisione comporta altresi una valutazione del
carattere appropriato dei metodi contabili prescelti e del carattere ragionevole delle stime contabili operate dal Consiglio d’Amministrazione della SICAV, nonché
un giudizio sulla predisposizione complessiva dei rendiconti finanziari.

Riteniamo che gli elementi probatori raccolti siano sufficienti e appropriati per formulare la nostra opinione.

Opinione

A nostro giudizio, i rendiconti finanziari allegati forniscono un’immagine veritiera della situazione patrimoniale e finanziaria di PARVEST e di ogni suo comparto
al 28 febbraio 2011, come anche del risultato delle operazioni e delle variazioni del patrimonio netto per 1’esercizio chiuso alla stessa data, il tutto in conformita
con i requisiti di legge e le normative relativi alla stesura e alla predisposizione dei rendiconti finanziari vigenti in Lussemburgo.

Senza mettere in discussione la nostra opinione, si richiama 1’attenzione sul contenuto della nota 3.4 allegata ai rendiconti finanziari relativa alla valutazione degli
attivi/titoli di credito dei comparti PARVEST BOND WORLD ABS . Questa nota spiega che in caso di illiquidita del mercato, taluni attivi di questi comparti sono
stati valutati in base ad una politica di equo valore («fair value») oppure ad una fonte il cui prezzo ha valore solo indicativo.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwec.lu
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Varie

Le informazioni aggiuntive fornite nella relazione annuale sono state anch’esse analizzate, sempre nell’ambito del nostro incarico, ma non sono state
assoggettate a verifiche effettuate secondo i principi di revisione precedentemente descritti. Di conseguenza non ci spetta esprimere un giudizio in merito.
Tuttavia non abbiamo alcuna osservazione da fare sulle informazioni riportate nei rendiconti finanziari considerati nella loro globalita.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Lussemburgo, il 1° giugno 2011
Rappresentata da

Didier Prime

L’unica versione della Relazione annuale certificata del Revisore ¢ quella francese. Di conseguenza, la relazione di Revisione si riferisce esclusivamente
alla versione francese della Relazione annuale. Le altre versioni sono il risultato di traduzioni affidate dal Consiglio Amministrazione a traduttori
coscienziosi. In caso di discrepanze tra la versione francese e le altre lingue avra valore solo il testo francese.
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Informe del Auditor

A los Accionistas de
PARVEST

En conformidad con el mandato dado por la Junta General de Accionistas del 17 de junio de 2010, hemos efectuado la auditoria de los estados financieros adjuntos
de PARVEST y de cada uno de sus compartimentos, que se componen del estado de los activos netos y el estado de la cartera de valores a 28 de febrero de 2011 asi
como el estado de las operaciones y variacion patrimonial para el ejercicio cerrado en dicha fecha, y del anexo que contiene un resumen de los principales métodos
contables y demas notas explicativas (memoria) de los estados financieros.

Responsabilidad del Consejo de Administracién de la SICAYV para los estados financieros

El Consejo de administracion de la SICAV es responsable de la elaboracion y de la presentacion sincera de los presentes estados financieros, conforme a las
prescripciones legales y reglamentarias relativas a la elaboracion y la presentacion de los estados financieros en vigor en Luxemburgo asi como de un control
interno segun considere necesario para permitir la elaboracion de estados financieros que no conlleven anomalias significativas, bien provengan éstas de fraudes o
resulten de errores.

Responsabilidad del Auditor acreditado

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria. Hemos procedido a nuestra auditoria
conforme a las Normas Internacionales sobre Auditorias, segun han sido adoptadas para Luxemburgo por la Commission de Surveillance du Secteur Financier.
Dichas normas exigen por nuestra parte que nos conformemos a las reglas de ética y que se planifique y se realice la auditoria con miras a obtener una garantia
razonable de que los estados financieros carecen de anomalias significativas.

Una auditoria implica la instauracion de procedimientos con miras a reunir comprobantes relativos a los importes y las informaciones que figuran en los estados
financieros. La eleccion de los procedimientos releva de la decision del Auditor, asi como la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
anomalias significativas, bien provengan éstas de fraudes o resulten de errores. Al proceder a esta evaluacion, el Auditor toma en cuenta el control interno en vigor
en la entidad relativo a la elaboracion y la presentacion sincera de los estados financieros, con objeto de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, y no con miras a expresar una opiniéon sobre el funcionamiento eficaz del control interno de la entidad. Una auditoria también consiste en una
apreciacion del caracter apropiado de los métodos contables elegidos y del caracter razonable de las estimaciones contables hechas por el Consejo de
administracion de la SICAV, asi como la apreciacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que los comprobantes reunidos son suficientes y apropiados para sustentar nuestra opinion.

Opinién

Segtin nuestra opinion, los presentes estados financieros proporcionan una imagen fiel y verdadera del patrimonio y de la situacion financiera de PARVEST y de
cada uno de sus compartimentos a 28 de febrero de 2011, asi como del resultado de sus operaciones y de la variacion patrimonial durante el ejercicio que se cierra
en dicha fecha, conforme a las prescripciones legales y reglamentarias relativas a la elaboracion y la presentacion de los estados financieros vigentes en
Luxemburgo.

Sin por ello cuestionar nuestra opinion, llamamos su atencion sobre el contenido de la nota 3.4) en los estados financieros relativa a la valoracion de los
activos/instrumentos de deuda que recoge el compartimento PARVEST BOND WORLD ABS. Esta nota explica que en ausencia de un mercado liquido, ciertos
activos en este compartimento han sido valorados sobre la base, o bien de una politica “fair value”, o bien de una fuente cuyo precio es unicamente indicativo.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu
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Otros temas

En el marco de nuestro mandato, hemos examinado las informaciones suplementarias que recogen las cuentas anuales, pero no las hemos sometido a
procedimientos de auditoria especificos a tenor de las normas antes mencionadas. En consecuencia, no formulamos opinion alguna sobre dichas
informaciones. No obstante, éstas tampoco suscitan observaciones por nuestra parte en el contexto de los estados financieros considerados en su conjunto.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l. Luxemburgo, el 1 de junio 2011
Representados por

Didier Prime

Solamente la version francesa del presente informe anual ha sido revisada por los Auditores. En consecuencia, el Informe de los Auditores se refiere
unicamente a la version francesa de las Cuentas anuales; las demas versiones son el resultado de una traduccion concienzuda y fiel efectuada bajo la
responsabilidad del Consejo de administracion. En caso de discrepancia entre la version francesa y la traduccion, primara la version francesa.
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Relatorio do Auditor de Empresas

Aos Accionistas de
PARVEST

Em conformidade com o mandato conferido pela Assembleia geral dos accionistas de 17 de Junho de 2010, verificimos os mapas financeiros anexos da PARVEST
e de cada um dos seus compartimentos, compostos pelos balangos dos activos liquidos e o estado da carteira de titulos em 28 de Fevereiro de 2011, bem como o
mapa das operagdes ¢ 0 mapa das alteragdes dos activos liquidos para o exercicio findo nessa data e o anexo contendo um resumo dos principais métodos de
contabilidade e as notas explicativas dos mapas financeiros.

Responsabilidade do Conselho de administraciio da SICAYV na elaboragio e apresentacio dos mapas financeiros

O Conselho de administragdo da SICAV ¢ responsavel pela elaboragdo e apresentacdo sincera desses mapas financeiros, em conformidade com as disposi¢oes
legais e regulamentares relativas a elaboragdo e apresentagdo dos mapas financeiros vigentes em Luxemburgo. Esta responsabilidade inclui a concepgio,
implementagdo e acompanhamento de um controle interno relativo a elaboragdo e apresentac¢do sincera de mapas financeiros sem anomalias significativas, quer
resultem de fraudes ou de erros, a escolha e aplicacdo de métodos contabilisticos adequados, bem como a determinag@o de avaliagdes contabilisticas razoaveis em
fungdo das circunstincias.

Responsabilidade do Auditor de Empresas

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido sobre estes mapas financeiros com base na nossa auditoria. Efectudmos a nossa auditoria segundo as
Normas internacionais de auditoria adoptadas pelo Instituto dos auditores de empresas. Essas normas exigem que respeitemos as regras de ética e que
planifiquemos e realizemos a auditoria com o objectivo de obter uma garantia razoavel de que os mapas financeiros nao apresentam anomalias significativas.

Efectuamos a nossa auditoria segundo as Normas internacionais de auditoria adoptadas para Luxemburgo pela Comissdo de fiscalizagdo do sector financeiro. A
escolha dos procedimentos depende do parecer do Auditor de empresas, bem como da avaliagdo do risco que os mapas financeiros contenham anomalias
significativas, quer resultem de fraudes ou de erros. Ao proceder a essas avaliagdes do risco, o Auditor de empresas leva em consideragdo a auditoria interna
vigente na entidade em matéria de elaborac@o e apresentagdo sincera dos mapas financeiros, com o objectivo de definir procedimentos de auditoria adequados ao
caso e ndo com aquele de exprimir um parecer sobre a respectiva eficacia. Uma auditoria inclui igualmente a apreciagdo do caracter apropriado dos métodos de
contabilidade e do caracter razoavel das avaliagdes contabilisticas efectuadas pelo Conselho de administragdo da SICAV, bem como a apreciagdo da apresentacdo
global dos mapas financeiros.

Consideramos que os elementos probatorios recolhidos sdo suficientes e adequados para fundamentar o nosso parecer.

Parecer

Na nossa opinido, estes mapas financeiros proporcionam uma imagem fiel do patrimoénio e da posi¢do financeira da PARVEST e de cada um dos seus
compartimentos em 28 de Fevereiro de 2011, bem como do resultado das suas operagdes e das alteragdes dos activos liquidos do exercicio findo na mesma data,
em conformidade com as disposigdes legais e regulamentares relativas a elaboragao e apresentagdo dos mapas financeiros vigentes no Luxemburgo.

Sem pdr em causa o nosso parecer, chamamos a sua atengdo para o conteudo da nota 3.4) dos mapas financeiros, relativa a valorizagdo dos activos/titulos de crédito
contidos nos compartimentos PARVEST BOND WORLD ABS. Essa nota explica que na falta de mercado liquido, certos activos desses compartimentos foram
avaliados com base quer numa politica de "fair value", quer numa fonte cujo prego ¢ s6 indicativo.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
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Outro tema

As informagdes suplementares incluidas no relatorio anual foram examinadas no dmbito da nossa missdo, mas ndo foram alvo de processos de revisdo especificos
conforme as normas anteriormente mencionadas. Por conseguinte, ndo emitimos opinides sobre essas informagdes. No entanto, essas informagdes ndo requerem
observagdes por nosso lado no contexto dos mapas financeiros considerados no seu conjunto.

PricewaterhouseCoopers S.a r.L Luxemburgo, a 1 de Junho de 2011
Representada por

Didier Prime

S6 a versado francesa do presente Relatorio anual foi revista pelo Auditor de empresas. Por este motivo, o Auditor apenas se pronunciara sobre a versao francesa do
Relatorio. As outras versdes resultam de tradugdes conscienciosas realizadas sob a responsabilidade do Conselho de administragdo. Em caso de divergéncias entre a
versdo francesa e a tradug@o, a versdo francesa sera o texto auténtico.
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Revisjonsberetning

Til andelseierne i
PARVEST

Vi har, pa oppdrag fra generalforsamlingen den 17. juni 2010, revidert arsregnskapet til forvaltningsselskapet PARVEST og hvert av selskapets
underfond. Arsregnskapet bestir av balanse og portefoljens sammensetning per 28. februar 2011, resultatregnskapet og endringer i netto
forvaltningskapital for regnskapsaret som da ble avsluttet, samt vedlegget, som inneholder en oversikt over viktige regnskapsprinsipper og andre
forklarende noter til arsregnskapet.

Styret i SICAVs ansvar for arsregnskapet

Styret i SICAV har ansvaret for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir en riktig fremstilling av selskapets ekonomiske stilling i samsvar med
gjeldende lov og forskrifter i Luxembourg. Dette ansvaret inkluderer: planlegge, iverksette og opprettholde den interne kontrollen som kreves for &
utarbeide arsregnskapet og for a sikre at det gir et forsvarlig uttrykk for selskapets ekonomiske stilling som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
enten som foelge av svindel eller feil; velge og bruke riktige regnskapsmetoder; og foreta de regnskapsmessige estimatene som er rimelige.

Den godkjente bedriftsrevisorens ansvar

Vart ansvar er 4 uttale oss om arsregnskapet pa grunnlag av revisjonen. Vi har utfert revisjonen i samsvar med god internasjonal revisjonsskikk slik det er
vedtatt for Luxembourg av "Commission de Surveillance du Secteur Financier" (finanssektorens kontrollkommisjon). God revisjonsskikk krever at vi

folger etiske prinsipper og planlegger og utferer revisjonen for & oppnad betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon.

Revisjon innebarer a velge revisjonshandlinger for a innhente revisjonsbevis om belopene og opplysningene i arsregnskapet. Valg av revisjonshandlinger
er basert pa revisors skjonn, inkludert vurdering av risikoen for vesentlig feilinformasjon eller uriktig fremstilling i arsregnskapet, enten som folge av
svindel eller feil. Nér revisor foretar risikovurderingene, kontrollerer han/hun at selskapet har serget for betryggende intern kontroll knyttet til
regnskapsrapporteringen for a velge egnede revisjonshandlinger, men ikke for & gi uttrykk for en formening om hvor effektiv den interne kontrollen er.
En revisjon inkluderer ogsé a vurdere de benyttede regnskapsprinsippene og rimeligheten av regnskapsestimatene styret i SICAV har gjort, samt &
vurdere den generelle presentasjonen av arsregnskapet.

Vi mener at var revisjon gir et forsvarlig grunnlag for var uttalelse.

Var mening
Vi mener at dette arsregnskapet er avgitt i samsvar med gjeldende lov og forskrifter i Luxembourg, og gir et godt og riktig uttrykk for
forvaltningsselskapets og underfondenes formue og ekonomiske stilling 28. februar 2011, og for resultat og endringer i forvaltningskapitalen i
regnskapsaret.

Uten a sa tvil om var oppfatning av regnskapet ensker vi & papeke innholdet i note 3.4) til regnskapet om verdisettingen av eiendeler/gjeldsinstrumenter i
underfondene PARVEST BOND WORLD ABS. Denne noten forklarer at i mangel av et likvid marked er visse eiendeler i disse underfondene blitt
evaluert ut fra en "fair value"-politikk eller en kilde med en rent veiledende pris.

PricewaterhouseCoopers S.a r.l., 400 Route d’Esch, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°00123693)
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Annet

Som del av véart mandat har vi ogsa revidert tilleggsopplysningene i arsberetningen, men disse opplysningene har ikke veert gjenstand for spesielle
revisjonsprosedyrer i henhold til god revisjonsskikk som er beskrevet ovenfor. Vi avgir derfor ingen uttalelse angdende disse opplysningene. Vi har
imidlertid ingen anmerkninger til disse opplysningene, regnskapet sett i sin helhet.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Luxembourg, 1. juni 2011
representert ved

Didier Prime

Revisor har kun gjennomgatt den franske versjonen av denne drsberetningen. Revisjonsrapporten gjelder derfor bare den franske versjonen av
rapporten. Andre versjoner er en samvittighetsfull oversettelse utfort pd styrets ansvar. Hvis det finnes uoverensstemmelser mellom den franske versjonen
og oversettelsen, skal den franske versjonen anses som autentisk.
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Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

Francais

Deutsch

Italiano

® NS R N

15.

16.
17.
18.

19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.

28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
3s.
36.
37.

38.
39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.

48.
49.
50.
51.
52.
53.
54.
55.
56.

Actifs

Portefeuille-titres a la valeur
d'évaluation (note 3.4)

Avoirs en banque

Dividendes et intéréts a

recevoir (note 3.5)

A recevoir sur swaps de change / taux

Plus-value non réalisée sur instruments financiers
(notes 3.6, 3.7, 3.8,3.9,3.12)
Divers a recevoir (note 3.11)

Total actifs

Passifs

Découverts bancaires
Frais a payer
Dividendes et intéréts a payer (note 3.5)

A payer sur swaps de change / taux

Moins-value non réalisée sur instruments
financiers (note 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

Total passifs

Actifs nets
en % sur global

Nombre d'actions en circulation
au 28 février 2011

Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

IC

N

XD

XC

Privilege

Valeur nette d'inventaire par action

Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

1C

N

XD

XC

Privilege

Actifs nets au 28 février 2010
Valeur nette d'inventaire par action
Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

(¢

N

XD

XC

Privilege

Actifs nets au 28 février 2009
Valeur nette d'inventaire par action
Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

(¢

N

XD

XC

Privilege

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert (Erl. 3.4)

Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden (Erl.
3.5)

Forderungen aus Wdihrungs-/Zinsswaps

Nicht realisierter Gewinn aus Finanzinstrumenten
(Erl. 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)
Sonstige Forderungen (Erl. 3.11)

Aktiva insgesamt

Passiva

Bankiiberziehungskredit

Verbindlichkeiten aus Gebiihren
Verbindlichkeiten aus Dividenden und Zinsen
(Erl. 3.5)

Verbindlichkeiten aus Wihrungs-/
Zinsswapgeschdften

Nicht realisierter Verlust aus Finanzinstrumenten
(Erl. 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

Passiva insgesamt

Nettovermogen
in % des Gesamtnettovermogens

Anzahl der zum
28. Februar 2011 in Umlauf befindlichen Aktien

Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

c

N

XD

Xc

Privilege
Nettoinventarwert pro Aktie

Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

e

N

XD

Xc

Privilege

Nettovermégen zum 28. Februar 2010
Nettoinventarwert pro Aktie
Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

c

N

XD

Xc

Privilege

Nettovermégen zum 28. Februar 2009
Nettoinventarwert pro Aktie
Classic D

Classic C

Classic H EUR

1D

c

N

XD

Xc

Privilege

Attivita

Portafoglio titoli al valore di mercato (nota 3.4)

Conti correnti bancari
Dividendi e interessi esigibili (nota 3.5)

Importo da ricevere su swap su valute/tassi
d’interesse

Plusvalenze non realizzate su strumenti finanziari
(nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

Altri crediti esigibili (nota 3.11)

Totale Attivita

o« e N
Passivita

Scoperto bancario

Ratei passivi

Dividendi e interessi da versare (nota 3.5)

Importo da versare su swap su valute/tassi
d’interesse
Minusvalenze non realizzate su strumenti

finanziari (nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12)

Totale Passivita

Patrimonio Netto
in % del patrimonio netto consolidato

Numero di azioni in circolazione
al 28 febbraio 2011

Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

c

N

XD

Xc

Privilege

Valore patrimoniale netto per azione
Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

Ic

N

XD

Xc

Privilege

Patrimonio Netto al 28 febbraio 2010
Valore patrimoniale netto per azione
Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

c

N

XD

Xc

Privilege

Patrimonio Netto al 28 febbraio 2009
Valore patrimoniale netto per azione
Classic D

Classic C

Classic H EUR

ID

c

N

XD

Xc

Privilege

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |

Balanse pr. 28/02/2011

Espaiiol Portugués Norsk
1. Activo Activos Aktiva
2.  Cartera de inversiones al valor de mercado (nota Carteira de titulos a prego de mercado (nota 3.4) Verdipapirportefolje til markedsverdi (note 3.4)
3.4
3. Haé)eres en banca Depésitos em caixa Bankinnskudd
4.  Dividendos e intereses a cobrar (nota 3.5) Dividendos e juros a receber (nota 3.5) Opptjent, ikke mottatt aksjeutbytte og renter (note
3.5
5. A cobrar sobre swaps de divisas/tipos de interés A receber sobre contratos de swap de taxas de Opptjent pd valuta-og renteswaps
cambio/de juro
6.  Plusvalia latente en instrumentos financieros Ganhos nao realizados em instrumentos Urealisert gevinst pd finansinstrumenter (note
(nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12) financeiros (nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12) 3.6,3.7, 3.8, 39 3.12)
7. Otras cuentas a cobrar (nota 3.11) Diversos a receber (nota 3.11) Andre utestdende fordringer (note 3.11)
8.  Total activo Total activos Sum aktiva
o. Pasivo Passivos Gjeld
10. Descubiertos bancarios Descobertos bancarios Kassakreditter
11. Gastos acumulados Despesas acumuladas Skyldige utgifter
12. Dividendos e intereses a pagar (nota 3.5) Dividendos e juros a pagar (nota 3.5) Utbytte og betalbar rente (note 3.5)
13. A pagar sobre swaps de divisas/tipos de interés A pagar sobre contratos de taxas de cambio/de Betalbart belop pd valuta-/renteswaps
uro
14. Minusvalia latente en instrumentos financieros jPerdas ndo realizadas em instrumentos Urealisert tap pd finansinstrumenter (note 3.6,
(nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12) financeiros (nota 3.6, 3.7, 3.8, 3.9, 3.12) 3.7,3.8, 3.9 3.12)
15. Total pasivo Total passivos Sum gjeld
16. Activo neto Activos liqguidos Forvaltningskapital
17. en % del activo neto consolidado Em % dos activos liquidos consolidados samlet regnskap i %
18. Numero de acciones en circulacion Numero de ac¢des em circulagdo Antall andeler i omlop
a 28 de febrero de 2011 em 28 de Fevereiro de 2011 pr. Februar 28, 2011
19. Classic D Classic D Classic D
20. Classic C Classic C Classic C
21. Classic H EUR Classic H EUR Classic H EUR
22. ID ID ID
23. IC c c
24. N N N
25. XD XD XD
26. XC Xc Xc
27. Privilege Privilege Privilege
Valor liquidativo por accion Valor liquido de inventdrio por acgdo Netto listeverdi (innlosningskurs) pr. andel
28. Classic D Classic D Classic D
29. Classic C Classic C Classic C
30. Classic HEUR Classic H EUR Classic H EUR
31. ID ID ID
32. IC Ic Ic
33. N N N
34. XD XD XD
35. XC Xc Xc
36. Privilege Privilege Privilege
37.  Activo neto a 28 de febrero de 2010 Activos liquidos em 28 de Fevereiro de 2010 Forvaltningskapital pr. 28 februar 2010
Valor liquidativo por accién Valor liquido de inventdrio por ac¢do Netto listeverdi (innlosningskurs) pr. andel
38. Classic D Classic D Classic D
39. Classic C Classic C Classic C
40. Classic HEUR Classic H EUR Classic H EUR
41. ID ID ID
42. IC c c
43. N N N
44. XD XD XD
45. XC Xc Xc
46. Privilege Privilege Privilege
47.  Activo neto a 28 de febrero de 2009 Activos liquidos em 28 de Fevereiro de 2009 Forvaltningskapital pr. 28 februar 2009
Valor liquidativo por accion Valor liquido de inventdrio por ac¢do Netto listeverdi (innlosningskurs) pr. andel
48. Classic D Classic D Classic D
49. Classic C Classic C Classic C
50. Classic HEUR Classic H EUR Classic H EUR
51. ID 1D ID
52. IC ic i
53. N N N
54. XD XD XD
55. XC Xc Xc
56. Privilege Privilege Privilege

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.
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Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST CONSOLIDE PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
ASIA EX-JAPAN AUSTRALIA BRAZIL BRIC
EUR USD AUD USD USD
1.
2. 18 707 726 153 144 287 688 169 719 042 759 089 805 541 635 833
3 573 841 996 1276 421 1474262 48 615 783 6 580 085
4 115412216 382 596 857 178 4653 409 732714
5 1169 551 . . . .
6. 50 472 161 - - - 78 866
7 2371614 - - - -
8 19 450 993 691 145 946 705 172 050 482 812 358 997 549 027 498
9,
10. 137 401 645 654 226 - 3562 4851094
11. 19 996 896 183 927 258 030 1053 948 972713
12. 33 740 458 - - 1 895
13. 2153 228 - - } B
14. 35834 342 - - - -
15. 195 419 851 838 611 258 030 1057510 5825702
16. 19 255 573 840 145 108 094 171 792 452 811301 487 543 201 796
17. 100 0,55 0,66 3,05 2,04
18.
19. 5596,24 11 980,45 138 169,76 100 262,46
20. 271210,34 166 488,14 2085 854,55 2474 457,09
21. - - - -
22. - - B} )
23. 184,64 81,72 2 255,46 521,03
24. 4765,58 37 680,33 188 206,29 147 164,27
25. - - - -
26. 25 510,65 78,80 - -
27. 52,95 1582,14 5704,65 7 398,90
28. 258,35 467,59 153,95 152,69
29. 324,86 681,44 169,06 163,59
30. - - - -
31. - - - -
32. 240 035,65 305 402,82 176 731,74 172 380,11
33. 301,61 631,64 163,84 157,87
34. - - N i
35. 380,50 813,19 . .
36. 174128 2 475,46 1393,42 1 358,96
37. 337 569 631 221 892 384 789 737 023 633 821 401
38. 223,18 488,53 141,86 135,57
39. 274,53 677,80 150,54 142,55
40. - - - -
41. - - - -
42. 200 995,09 300 774,51 155 625,16 148 540,60
43. 256,81 633,03 147,00 138,61
44. - - - -
45. 316,46 795,54 - 153,05
46. 1 460,53 244477 1231,45 117526
47. 269 103 770 82067 472 218 037213 259 443 732
48. 149,73 316,84 69,05 70,78
49. 177,44 415,76 70,87 72,94
50. - - - -
51. - - - -
52. 128 698,58 182 810,70 72 467,89 75 182,42
53, 167,23 39121 69.72 71,45
54, - - - -
55, 201,42 480,08 73,91 76,92
56. 937,44 1 489,06 575,38 596,38

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
CHINA EURO EURO SMALL CAP EUROPE EUROPE EMERGING
CONVERGING
USD EUR EUR EUR EUR
1.
2. 418 069 788 186 288 127 29 546 371 80 105 954 135710 288
3. 2125 409 4354385 917 678 533 998 2164 338
4. . N 970 692 950
5, - - - - -
6. - - - - -
7. . - - - -
8. 420 195 197 190 642 512 30 465 019 80 640 644 137 875 576
9,
10. 1 402 341 - 1739 253 768 331345
11. 677975 236 260 53 666 118 890 213 454
12. 808 271 - - 103
13. - . - B} B
14. - 71 040 - - -
15. 2081 124 307 571 55 405 372 658 544 902
16. 418 114 073 190 334 941 30 409 614 80 267 986 137 330 674
17. 1,57 0,99 0,16 0,42 0,71
18.
19. 145 062,43 2533927 2420,29 10 856,54 3128,88
20. 1102 413,46 973 831,60 130 511,34 487 278,41 601 482,50
21. - - - - -
22. . - B} ) B}
23. 151,84 876,16 0,08 38,14 120,48
24. 105 368,18 13 524,22 13 180,83 78 435,42 17 744,25
25. - - - - -
26. 143 232,59 2 599,86 - - -
27. 94,98 17 059,60 251,92 105,18 1 443 35
28. 74,55 85,13 158,46 95,29 162,74
29. 294,80 122,94 209,01 123,88 180,63
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 234 518,78 61795,99 108 598,50 253 756,41 190 474,14
33. 278,46 112,88 193,39 113,92 172,79
34. - - - - -
35. 119,78 143,37 . - -
36. 2093,17 727,68 757,75 2412,53 1 496,81
37. 336 103 922 270 560 401 30 540 313 81757 240 121282 327
38. 74,38 77,95 135,80 87,52 133,99
39. 285,48 108,13 173,43 108,99 145,37
40. - - - - -
41. - - - - -
42. 224 747,07 53 815,84 89 069,56 221 047,26 151 699,55
43. 271,69 100,03 161,68 100,99 140,11
44. - - - - -
45. 114,02 124,10 . . 157,53
46. 201224 635,53 624,09 2 107,63 1 195,83
47. 256 102 171 501 889 625 20 023 906 59981 015 55854 005
48. 46,56 58,38 92,85 47,33 61,59
49. 175,24 77,91 114,56 56,20 65,17
50. - - - - -
51. - - - - -
52. 136 670,08 38 414,59 58 178,88 112 919,92 67 377,68
53. 168,03 72,62 107,60 52,47 63,29
54, - - - - -
55, 68,92 88,06 134,56 64,53 69,52
56. 1226,59 454,74 409,26 1 079,20 532,40

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
EUROPE LS30 EUROPE MID CAP EUROPE SMALL FRANCE GERMANY
CAP
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 30 957 205 207 442 902 28 673 105 68 636 193 52254 113
3. 788 200 6 835 556 281318 437926 608 831
4. 55808 40 800 13 320 15267 .
5, - - - - -
6. 165212 - 18 - -
7. . - - - -
8. 31 966 425 214319258 28 967 761 69 089 386 52862 944
9,
10. 312209 - 207 009 - -
11. 27251 329 655 28314 101 765 68 707
12. - 151 - - 369
13. - - - - -
14. - - - - -
15. 339 460 329 806 235323 101 765 69 076
16. 31 626 965 213 989 452 28 732 438 68 987 621 52793 868
17. 0,16 1,11 0,15 0,36 0,27
18.
19. 11 148,33 4396,59 - 2951,34 384,64
20. 72 784,72 482 960,09 16 463,94 154 117,21 528 507,88
21. - - - - -
22. - - - - -
23. 342,01 20,25 276,98 49,44 0,01
24. 134 6 887,47 370112 854,96 21 400,54
25. - - - - -
26. - 2711,00 - - -
27. 0,02 12,66 164,53 58,11 74,39
28. 69,40 301,92 - 271,21 115,88
29. 72,80 426,78 94,74 41135 95,15
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 74 717,57 121 580,43 96 408,84 89 476,37 99 308,00
33. 72,40 392,75 92,63 378,38 112,27
34. - - - - -
35. - 502,93 - . -
36. 599,33 952,58 767,15 750,47 788,70
37. 30 404 298 289 615 968 27 479 374 76 461 445 7985278
38. 61,37 261,84 - 24732 -
39. 62,34 362,52 75,73 360,85 76,13
40. N - N 3 i
41. - - - - -
4. 63 346,74 102 255,04 76 237,47 77716,86 78 360,00
43. 62,34 336,14 74,60 334.44 !
44. y N - N -
45. - 420,44 . . .
46. 509,33 803,36 609,02 653,65 624,30
47. 49 695 713 76 134 571 6796 009 75999 328 7742 000
48. 45,93 184,82 48,08 191,01 54,22
49. 45,93 247,91 48,08 265,63 54,22
50. - - - - _
51. - - - - -
52. 46 239,36 69 273,63 48 232,56 56 675,62 55 049,00
53, 45,90 231,59 47,72 248,04 54,22
54, - - - - -
55, 46,58 283,08 48,34 307,20 55,44
56. 370,81 545,51 386,05 477.82 43936

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
INDIA JAPAN JAPAN SMALL CAP LATIN AMERICA RUSSIA
USD JPY JPY USD USD
1.
2. 200 960 487 54 786 047 037 4520 431 900 426 545 601 90 468 619
3. 2096 084 349 589 208 298 900 320 15 460 409 3416435
4. - 35112971 5830635 1673711 N
5, - - - - -
6. - 15 830224 100 069 . -
7. 1110 849 - - - -
8. 204 167 420 55 186 579 440 4825 262 924 443 679 721 93 885 054
9,
10. 798 380 - - - 369 368
11. 312 006 65 876 930 7317778 481916 140 294
12. - 345363 . 112 -
13. - . - ) B
14. - - - - -
15. 1110386 66222 293 7317778 482 028 509 662
16. 203 057 034 55120 357 147 4817 945 146 443 197 693 93375 392
17. 0,76 2,53 0,22 1,67 0,35
18.
19. 9792,84 46 328,00 7 414,90 5125,64 25 233,03
20. 761 200,06 3741 600,75 852 082,36 117 935,54 755 825,67
21. - 4083 449,33 41 467,47 , .
22. . - . ) )
23. 245,80 6 187,00 233,24 605,59 123,41
24. 88 605,29 265 944,22 4925777 10 980,00 42 410,68
25. - - - - -
26. 57181,94 48 487,47 190,00 - -
27. 3 006,60 45 636,60 2 180,04 1326,72 1519,02
28. 161,75 2 580,00 3 157,00 689,69 94,26
29. 168,71 3.050,00 3771,00 892,11 97,22
30. - 6 274,00 6 412,00 - -
31. - - - - -
32. 178 248,20 2290 002,00 4039 181,00 526 740,73 99 503,56
33. 162,41 2795,00 3 470,00 829,09 95,15
34. - - - - -
35. 185,89 3572,00 4 566,00 . -
36. 1 402,95 63 191,00 92 276,00 4791,66 788,66
37. 239 836 448 47257 034 328 3222723 044 617 684 330 40 343 788
38. 150,06 2 554,00 2 595,00 616,37 70,28
39. 155,11 2 958,00 3 038,00 776,88 71,50
40. - 6 584,00 5 574,00 - -
41. - - - - -
4. 162 057,51 2 199 180,00 3216 246,00 453 952,15 72 165,00
43. 150,46 2732,00 2 816,00 727,46 70,50
44. N - - s -
45. 167,78 3 409,00 3 603,00 912,56 .
46. 1281.86 60 855,00 73 767.00 4142,44 575,57
47. 99 528 516 42 473 353 783 2953999 172 166 553 618 13 930 270
48. 71,56 2 029,00 2 069,00 306,38 26,56
49. 73,07 2292,00 2 369,00 375,44 26,56
50. - 5 355,00 4533,00 - -
51. - - 2359 041,00 - -
52, 75 517,80 1 688 277,00 2481 254,00 217 332,99 26 659,00
53, 71,41 2 133,00 2 213,00 354,20 26.38
54, - - - - -
55, 77,64 2 601,00 2 755,00 43428 26,69
56. 599,37 46 828,00 57 104,00 1 987,99 213,11

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
SOUTH KOREA SWITZERLAND TURKEY UK USA MID CAP
USD CHF EUR GBP USD
1.
2. 84719 659 72 809 701 78 157 044 19330013 576 172 873
3. 1 065 760 277 005 1 708 733 6960 6612471
4. 381519 159 441 N 95 665 356 132
5, - - - - -
6. - - - - 2503 360
7. . - - - -
8. 86 166 938 73 246 147 79 865 777 19 432 638 585 644 836
9,
10. - 32 - - -
11. 146 008 107 552 152716 32447 775 467
12. - - 485 134 -
13. - - - - -
14. - - - - -
15. 146 008 107 584 153 201 32581 775 467
16. 86 020 930 73 138 563 79 712 576 19 400 057 584 869 369
17. 0,32 0,30 0,41 0,12 2,20
18.
19. 9257,57 2386,97 874538 2071,61 18 506,92
20. 820 398,71 113 955,92 449 372,05 120 376,18 1 325 449,78
21. - - - - 779 566,91
22. - - - - -
23. 15,01 26,16 32,11 26,35 1794,78
24. 13 107,75 339236 79 799,00 2138.87 29 635,81
25. - - - - -
26. - - - - -
27. - 486,75 206,97 1921,83 22910,77
28. 98,43 429,76 126,83 114,65 128,38
29. 100,30 576,98 139,91 129,75 137,06
30. - - - - 141,96
31. - - - - -
32. 101 795,27 149 597,41 146 223,85 69 216,42 144 854,94
33. 98,63 529,24 135,34 178,05 132,09
34. - - - - -
35. - - - - -
36. - 1341,40 1 150,70 697,13 1 146,13
37. 20 102 072 74029 129 42 673 413 23 122 975 217 169 837
38. 78,68 42338 110,80 106,17 101,94
39. 79,05 550,89 120,33 115,48 107,11
40. - - - - 110,77
41. - - - - -
42. 79 513,91 141 423,84 124 345,71 60 998,50 111 911,57
43. 78,32 509,13 117,28 159,67 104,00
44. - - - - -
45. 79,73 . . . .
46. - 1271,74 982,23 616,14 888,92
47. 1783 320 70 248 704 23377 948 20 396 048 80 174 303
48. 38,71 300,47 53,65 80,58 56,82
49. 38,71 379,64 56,41 82,62 58,47
50. - - - - 57,21
51. - - - - -
52. 38 818,91 96 549,43 57 652,71 4323239 60 432,23
53, 38,58 353,49 55,39 115,09 57,19
54, - - - - -
55, 38,87 435,95 58,50 94,23 62,73
56. 310,97 870,30 456,98 437,74 481,59

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.

54



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
USA WORLD  WORLD EMERGING EUROPE VALUE USA SMALL CAP
USD USD USD EUR USD
1.
2. 1725 977 861 64 984 636 324 495 228 69 449 726 239 861 460
3. 11247 963 3513 725 5676 694 970 777 11579237
4. 1 573 600 104 681 553 948 292 861 208 458
5, - - - - -
6. 2312582 - - 33996 198 787
7. - 188 - - -
8. 1741 112 006 68 603 230 330 725 870 70 747 360 251 847 942
9,
10. - - 9 535289 - -
11. 2116 177 93 504 401 957 115 000 379 941
12. . . 1 699 - -
13. - . - ) B
14. - - - - -
15. 2116 177 93 504 9 938 945 115 000 379 941
16. 1738 995 829 68 509 726 320 786 925 70 632 360 251 468 001
17. 6,54 0,26 1,21 0,37 0,95
18.
19. 99 536,55 258,32 21 266,38 10 992,65 1142,87
20. 11 074 645,06 413 836,15 331 659,90 544 684,79 255 104,94
21. 759 858,38 - - - 55 389,86
22. - - B, ) )
23. 3994,53 138,06 418,00 0,01 288,29
24. 639 898,17 14 064,31 11 171,14 3722.77 6 658,49
25. - - - - -
26. 1 000,26 482281 15 838,57 - 56 339,16
27. 100 139,55 991,23 2920,15 50,22 7278.39
28. 63,03 105,37 317,54 103,12 44331
29. 85,49 134,29 375,77 126,67 497,54
30. 132,70 - - - 150,63
31. - - - - -
32. 135 208,79 73 493 46 404 140,69 135 896,00 228 918,82
33. 78,48 91,12 354,45 120,12 460,84
34. - - - - -
35. 100,15 157,53 42733 - 599,13
36. 945,97 725,94 333825 1 045,71 1 768,88
37. 1338972 823 59 495 056 325 059 430 350 126 650 430 147 935
38. 50,93 91,91 274,27 92,79 352,45
39. 67,76 11422 317,73 110,17 391,07
40. 104,75 - - - 118,00
41. - - - - -
42. 106 104,42 61891,49 338 178,24 116 648,00 177 894,12
43. 62,67 78,09 301,97 105,26 364,96
44. - - - s s
45. 78,12 131,86 355,17 . 461,62
46. 744 48 612,99 2802,17 902,98 1379.96
47. 1 065 265 460 41 824 320 222 166 968 184 455 330 305 129 283
48. 37,19 67,73 156,26 69,62 244,04
49. 49,17 81,27 175,74 78,46 269,01
50. 72,11 - - - 76,75
51. - - - - -
52. 76 220,96 43 628,88 185 297,28 81 887,00 121 049,87
53. 45,83 55,98 168,27 75.52 252.93
54, - - - - -
55. 55,82 92,40 193,45 86,58 311,46
56. 536,53 433,15 1 539,07 638,60 942,18

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST PARVEST EQUITY
USA VALUE EUROPE ALPHA EUROPE GROWTH ENVIRONMENTAL EUROPE FINANCE
OPPORTUNITIES
USD EUR EUR EUR EUR
1.
2. 234 051 750 392 605 217 603 685 910 228 496 341 40 538 581
3. 928 500 2553 160 26 032 664 6463 148 345935
4. 305 234 611 606 534 152 69 829 11 005
5, - - - - -
6. 772 526 - - - -
7. - - - - -
8. 236 058 010 395 769 983 630 252 726 235029 318 40 895 521
9,
10. - - - 5337638 113 401
11. 328 442 581183 913 885 401 231 49 759
12. - - - - -
13. - - - - -
14. - - 188 950 - -
15. 328 442 581183 1102 835 5738 869 163 160
16. 235 729 568 395 188 800 629 149 891 229 290 449 40 732 361
17. 0,89 2,05 3,27 1,19 0,21
18.
19. 1 005,49 70 040,52 31 095,30 25831,94 16 119,77
20. 909 898,36 2589 182,26 2903 599,31 1 245 235,94 389 341,35
21. 392 341,72 - - , -
22. - - - - -
23. 957,10 701,66 228,11 851,52 119,58
24. 14 143,78 118 298,58 451161 - 49 492,79
25. - - - - -
26. - 5247534 - - -
27. 35 192,08 10 682,99 678,59 3387,76 2 260,48
28. 81,80 93,44 157,27 97,17 50,60
29. 89,90 108,32 203,86 104,68 73,24
30. 86,58 - - - -
31. - - - - -
32. 96 380,08 114 089,92 134 806,70 109 780,92 58 838,52
33. 85,87 104,17 188,77 - 67,35
34. - - - - -
35. - 118,02 - - .
36. 750,73 901,16 1 096,36 869,60 456,86
37. 378 556 838 725 186 319 232704 078 207 258 055 26 429 706
38. 70,75 85,41 131,30 89,05 46,76
39. 76,23 95,83 164,85 93,02 65,96
40. 73,41 - - - -
41. - - - - -
4. 80 793,28 99 938,73 107 935,97 96 393,57 52 434,96
43. 73,36 92,86 153,80 - 61,14
44. - - - - N
45. - 102,76 . . .
46. 631,76 791,65 880,38 764,97 408,61
47. 225795 829 361 736 004 258 793 498 - 17 173 110
48. 39,60 63,66 96,66 - 28,29
49. 42,07 69,25 117,07 - 37,58
50. 38,58 - - - -
51. - - - - -
52, 44 108,37 71 544,18 75 935,85 - 29 587,95
53, 40,79 67,61 110,04 - 35,09
54, - - - - -
55, 45,66 73,12 135,06 . 43,18
56. 346,08 568,09 620,86 - 231,14

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
HIGH DIVIDEND GLOBAL BRANDS WORLD NEXT WORLD WORLD
EUROPE GENERATION RESOURCES TECHNOLOGY
INNOVATORS
EUR USD EUR USD USD

1.
2. 843938 171 30 114 044 56 489 727 161 741 384 124 272 867
3. 13 142 077 541222 1 143 042 4632 693 1 349 081
4. 2125744 19 048 11 060 252 980 20 253
5, - - - - -
6. - - - 3303 -
7. . - - - -
8. 859 205 992 30 674 314 57 643 829 166 630 360 125 642 201

9,
10. - - 704 2181906 536 889
11. 1234778 44312 88 025 213 124 151 549
12. - - 1093 338 -
13. - . B ) B
14. - - - - -
15. 1234778 44312 89 822 2395 368 688 438
16. 857971214 30 630 002 57 554 007 164 234992 124 953 763
17. 4,46 0,12 0,30 0,62 0,47

18.

19. 350 736,05 836,21 6 203,38 19 034,85 714143
20. 11 001 653,41 79 518,38 354 451,18 384 296,30 432 854,14
21. - - - - -
22. . - B} ) )
23. 816,13 0,08 106,86 70,56 283,42
24. 200 041,34 4 125,84 - 40 369,13 46 077.86
25, - - - - -
26. 26 104,47 143,54 - - -
27. 3075,95 2214,72 1,00 9315,83 26 807,95
28. 45,59 273,38 119,75 227,62 103,46
29. 69,36 323,20 122,60 276,91 115,10
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 75 081,82 188 380,88 124 986,36 295 108,94 135 829,81
33. 64,19 298,71 - 256,17 107,12
34. - - - - -
35. 82,60 379,39 . . .
36. 866,12 1 534,83 997,25 2 396,05 1 154,96
37. 733 249 498 17955716 52166 251 131 532 620 42327 813
38. 43,54 207,76 108,85 184,16 76,22
39. 61,94 241,42 108,85 218,16 83,96
40. - - - - -
41. - - - - -
4. 66 394,41 139 324,94 109 629,00 230 209,20 98 128,94
43. 57,76 224.82 - 203,35 78,74
44. - - - - N
45. 72,60 278,89 . 96,76 .
46. 768,10 1 138,04 876,66 1 874,47 836,79
47. 425 892 869 14 462 443 - 54794 787 21719 766
48. 34,15 136,98 - 124,99 47,16
49. 45,18 154,77 - 143,76 51,10
50. - - - - -
51. - - - - -
52, 47 979,59 88 451,50 - 150 279,68 59 184,50
53, 42,45 145,20 . 135,00 4828
54, 49,71 - . - -
55, 52,16 176,05 . 166,53 58,49
56. 556,41 724,42 . 1 226,58 505,87

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST GLOBAL PARVEST REAL PARVEST PARVEST STEP 80 PARVEST STEP 80
ENVIRONMENT ESTATE SUSTAINABLE  WORLD EMERGING  WORLD EMERGING
SECURITIES EQUITY EUROPE (EUR) (USD)
EUROPE

EUR EUR EUR EUR USD

1.
2. 39061 727 11 850 228 87865 139 73 492 428 4351 622
3. 1247 358 345339 1 387 041 672 653 798 861
4. 26 300 - 160 693 285 8429
5, - - - - -
6. - - - 2431022 -
7. . - - - 24 463
8. 40335 385 12 195 567 89412 873 76 596 388 5183 375

9,
10. - - - - -
11. 37 856 18 332 96 485 113 164 7527
12. - - - 321 117
13. - - - - -
14. - - - - -
15. 37 856 18 332 96 485 113 485 7 644
16. 40297 529 12 177 235 89 316 388 76 482 903 5175 731
17. 0,21 0,06 0,46 0,40 0,02

18.

19. 650,00 554143 27 409,61 - -
20. 39 930,79 170 102,06 452 583,98 681 670,41 51682,25
21. - - - - -
22. - - - - -
23. 325,73 0,01 531,17 . .
24. 344833 439242 808,70 . .
25. - - - - -
26. - . - } _
27. 622,77 - 44,41 - -
28. 99,80 55,55 79,41 - -
29. 105,92 68,07 87,21 112,20 100,15
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 107 780,16 70 841,00 89 551,21 . .
33. 104,28 65,94 85,63 - -
34. - - - - -
35. - - - - -
36. 860,32 - 711,75 . -
37. 35386 758 13 840 653 82 043 746 . .
38. 88,28 48,61 70,56 - -
39. 91,58 56,79 74,92 - -
40. - - - - -
41. - - - - -
4. 92 146,89 58 500,48 76 166,44 - -
43. 90,34 55,43 74,10 . .
44. - - - - -
45. - - - - -
46. 738,61 467,20 606,98 - -
47. 6 080 737 13 163 778 23 625 885 - -
48. 66,07 37,46 51,89 - -
49. 66,07 40,22 52,65 - -
50. - - - - -
51. - - B} i} -
52. 66 224,80 41 047,64 53.090,79 - -
53, 66,00 39,55 52,44 - -
54, - - - - -
55, 66,37 41,54 53,42 . .
56. 530,47 328.60 424,78 - -

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST STEP 90 PARVEST  PARVEST FLEXIBLE PARVEST BOND PARVEST BOND
EURO  ABSOLUTE RETURN EQUITY EUROPE EURO EURO LONG TERM
EUROPE LS GOVERNMENT
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 471 662 985 18 174 930 326 469 079 768 956 183 21383 331
3. 80 047 664 1422 397 32991 405 30 137 774 444 425
4. 54 981 . 505 956 14791 623 477735
5, - - - - -
6. - 294 869 - - 290
7. . 8397 - - -
8. 551 765 630 19 900 593 359 966 440 313 885 580 22305 781
9,
10. 1925976 25221 2828 958 - -
11. 746 037 6 546 574 893 438 694 9659
12. 2314 201 . 2413 -
13. 54981 - - - -
14. 27 740 021 - 433 633 102 470 -
15. 30 469 329 31968 3837 484 543577 9659
16. 521296 301 19 868 625 356 128 956 813 342 003 22296 122
17. 2,71 0,10 1,85 422 0,12
18.
19. - - 24 735,92 23 107,24 138525
20. 405 862,46 50,56 2 882 365,30 764 056,44 26 358,37
21. - - - - -
22. - - - - -
23. - 200,01 200,01 1704,10 125,01
24. - - - 91 414,58 9 538,00
25. - - - - -
26. - - - 4112,84 4000,00
27. - 1,00 1,00 185 444,32 322583
28. - - 114,57 201,11 100,67
29. 1284,42 99,34 114,57 300,36 114,33
30. - - - - -
31. . . B} ) _
32. - 99 309,05 115 263,75 153 714,74 117 175,50
33. - - - 284,98 112,91
34. - - - - -
35. - - - 328,72 104,97
36. - 798,91 925,07 1 563,03 929,39
37. 470 394 053 19 464 368 82 396 603 790 792 378 25551 767
38. - - 101,10 211,01 105,41
39. 1277,48 97,67 101,10 304,08 114,71
40. - - - - -
41. - - - - -
4. - 97310,14 101 189,89 154 642,41 116 824,76
43. - - - 289,97 113,85
44. . . - - -
45. - - . 329,79 104,36
46. - 781,33 810,44 1 576,42 928.93
47. 62027 677 27 421 256 y 745 665 467 34 040 859
48. - 98,20 - 205,45 102,56
49. 1 120,89 98,20 - 284,64 106,37
50. - - - - -
51. - - - - -
52, - 97 925,36 - 143 792,36 107 607,55
53, - 98,07 . 272,79 106,10
54, - - - - -
55, - 98,20 . 305,74 107,57
56. - 784,55 . 1470,51 858,37

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST BOND PARVEST BOND  PARVEST BOND USA PARVEST BOND PARVEST BOND
EURO CORPORATE EUROPE HIGH HIGH YIELD WORLD WORLD HIGH
YIELD CORPORATE YIELD
EUR EUR USD USD USD

1.
2. 748 872 803 181 185 186 358 965 634 61041 539 39 895 904
3. 46 176 741 3282 10 984 664 563 744 1915 432
4. 16 084 597 3712 466 6896 521 877 783 786 425
5. - - - - -
6. - 227 578 2275 955 - -
7. - - - - -
8. 811 134 141 185 128 512 379 122 774 62 483 066 42597761

9.
10. - 4942 707 - - 134 456
11. 549 731 196 457 387728 28139 12 160
12. 214 - - 81 -
13. - - - - -
14. 131 897 - - 537258 115 942
15. 681 842 5139 164 387 728 565 478 262 558
16. 810 452 299 179 989 348 378 735 046 61917 588 42335203
17. 421 0,93 1,42 0,23 0,16

18.

19. 2 648 152,52 100 118,50 2079 244,55 6 678,22 2 600,00
20. 1 868 898,20 986 684,62 251 815,93 147 700,31 228 107,10
21. - - 599 998,07 - -
22. - - - - -
23. 924,14 361,05 49,98 206,49 69,98
24. 112 468,19 76 621,09 9832,53 6 662,26 17 996,71
25. - - - - -
26. 174 977,34 - 365 662,35 129 689,00 -
27. 77 622,11 2730,33 1043,77 - -
28. 102,74 79,83 86,44 103,25 111,31
29. 142,22 117,72 183,82 123,83 133,03
30. - - 169,52 - -
31 - - - - -
32. 150 258,83 123 027,28 197 866,62 125 030,40 133 366,42
33. 135,56 114,67 175,11 122,36 131,56
34. - - - - -
35. 157,37 - 103,24 125,74 -
36. 1171,52 965,88 1562,01 y .
37. 466 978 061 217 772 508 40733 388 79 528 604 15 336 459
38. 104,61 77,76 83,21 - -
39. 139,56 103,77 161,87 117,93 114,64
40. - - 147,59 - i
41. - - - - -
4. 146 531,70 107 616,42 172 853,00 118 365,19 114 800,74
43. 133,69 101,64 154,97 117,12 113,95
44. 128,73 78,81 - - -
45. 153,00 - - 118,69 103,00
46. 1 145,59 846,95 1368,18 - -
47. 240 050 214 268972911 21923952 64 146 504 26 056 658
48. 92,31 52,57 65,96 97,33 81,18
49. 117,96 62,34 117,72 97,33 81,18
50. - - 100,79 - -
51. 103 561,91 - - - -
52. 123 090,98 64 066,67 124 536,63 97 392,83 81 226,61
53, 113,57 61,36 113,27 97,15 81,08
54, 113,27 50,90 - - -
55, 128,15 64,91 130,26 97,50 81,27
56. 965,00 505,97 989,57 780,41 651,03

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST BOND PARVEST BOND
ENHANCED CASH 18 ENHANCED CASH 1 ENHANCED CASH 6 EURO EUROPE
MONTHS YEAR MONTHS
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 274 951 303 175 454 164 193 105 035 572 408 137 83 660 256
3. 2475716 672077 6915313 10 191 110 7762912
4. 1649 201 686 174 1087 873 9324288 1291 890
5, 202 872 88 705 156 108 - 10 093
6. - . B, N B
7. 102 250 15 902 6976 - -
8. 279 381 342 176 917 022 201 271 305 591 923 535 92 725 151
9,
10. 4703 945 10415211 378 484 - -
11. 112 486 71282 64 878 397 301 77 586
12. 5185 - 471 - 1019
13. 186 434 99 626 153 831 - 12 000
14. 946 249 206 898 167 572 378 670 37774
15. 5954299 10793 017 765 236 775971 128 379
16. 273 427 043 166 124 005 200 506 069 591 147 564 92 596 772
17. 1,42 0,86 1,04 3,07 0,48
18.
19. 100 202,20 51168,13 95 838,56 93 738,13 33 531,96
20. 1592 458,56 534 170,53 666 396,33 1938 645,99 224 274,47
21. - - - - -
22. - - - - -
23. 180,63 323,84 669,62 1 001,58 111,97
24. 28 367,61 28 971,56 58 484.20 102 996,98 24 296,77
25. - - - - -
26. 280 253,29 278 116,73 236 574,93 - 0,92
27. 16 866,68 40 646,10 17 179,79 37 615,66 460731
28. 101,35 101,64 101,74 104,03 112,08
29. 117,96 107,62 107,59 177.83 299,91
30. - - - - -
31. - . B} ) _
32. 120 958,39 108 106,78 108 068,11 170 988,67 83 456,98
33. 115,23 106,45 106,45 168,30 283,43
34. - - - - -
35. 122,34 108,66 108,33 - 332,32
36. 949,39 864,08 863,79 1277,35 1 159,98
37. 455714273 156 875 549 182 979 277 652 017 447 129 985 187
38. 100,75 101,50 101,49 107,05 115,10
39. 116,88 107,12 106,98 177,62 297,54
40. - - - - -
41. - - - - -
4. 119 547,31 107 371,44 107 224,38 169 741,05 82277,01
43. 114,59 106,35 106,23 168,96 282,61
44. - - - s -
45. 120,63 107,67 107,23 195,23 326,09
46. 940,09 859,67 858,49 1271.86 1 146,75
47. 344 094 313 58192 109 92232 566 642 284 577 77 652 966
48. 97,18 103,80 103,84 100,94 110,24
49. 108,79 105,69 105,58 160,90 276,25
50. - - - - -
51. 98 904,14 - - . -
52. 110 806,00 105 852,30 105 733,34 152 785,53 75 883,59
53, 107,12 105,38 105,29 153.82 263,70
54, - - - - -
55, 111,73 105,82 105,65 175,28 299,47
56. 874,16 848,01 847,06 1 148,39 1 061,00

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST BOND PARVEST BOND  PARVEST BOND JPY  PARVEST BOND USD PARVEST BOND
EURO MEDIUM  EURO SHORT TERM WORLD
TERM
EUR EUR JPY USD USD
1.
2. 889 386 289 577 448 702 8 890 404 137 109 620 808 36700 771
3. 1002 025 15 793 799 126 044 692 414251 1411235
4. 14 469 990 9927393 23 820 000 687 630 498 206
5, 700 038 - - - -
6. 695715 - - 46 361 .
7. 10 873 - 24 546 . .
8. 906 264 930 603 169 894 9 040 293 375 110 769 050 38 610212
9,
10. - 1894 - 15 48 061
11. 586 528 379919 5484962 93514 30818
12. - 6707 - - 223
13. 69 444 . . . -
14. - - - - 135 963
15. 655 972 388 520 5484 962 93 529 215 065
16. 905 608 958 602 781 374 9034 808 413 110 675 521 38395 147
17. 4,70 3,13 0,41 0,42 0,14
18.
19. 575 651,84 122 236,36 4254,00 17 298,01 14 451,71
20. 3825501,19 3 040 348,65 70 754,03 204 716,65 736 451,23
21. - - - 14 770,38 -
22. - - - - -
23. 373,25 1 036,93 42435 33,36 11,93
24. 309 541,70 53223258 2 888,76 17 580,81 14 099,46
25. - - - - -
26. 248,43 88 754,29 - 1 250,00 -
27. 111 969,51 38 660,26 70 716,61 559788 1 246,92
28. 102,26 101,18 11 488,00 120,29 18,73
29. 159,40 117,50 20 803,00 412,50 45,41
30. - - - 143,81 -
31. - - - - -
32. 158 416,31 120 419,02 3254 972,00 182 890,07 188 500,68
33. 151,22 114,11 19 749,00 390,64 42,97
34. - - - - -
35. 171,11 122,15 - 457,52 .
36. 1169,73 950,15 85917,00 1515,65 1 468,27
37. 945 713 337 1201 559 821 11392911 421 120 226 163 45012 608
38. 105,19 102,91 11 520,00 120,56 17,92
39. 159,56 117,43 20 581,00 401,25 42,51
40. - - - 138,06 -
41. - - - - -
4. 157 900,57 119 836,38 3200 139,00 176 789,90 175 288,64
43. 152,13 114,62 19 637,00 381,90 40,43
44. - - - - -
45. 170,13 121,26 . 440,93 .
46. 1 168,52 947,66 84 704,00 1 469,15 1 369,58
47. 714 676 663 288 983 886 12 696 184 506 149 940 176 50 420 082
48. 99,29 101,26 11 287,00 124,03 16,45
49. 144,91 112,12 19 977,00 392,83 37,16
50. - - - 126,12 -
51. - - - - -
52. 142 796,35 113 928,27 3083 565,00 171 884,66 152 074,62
53, 138,86 109,98 19 157,00 375,76 35,51
54, - - - - -
55, 153,47 115,00 22 035,00 427,52 38,44
56. 1 059,18 903,01 81 931,00 143331 1192,94

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST BOND PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST BOND
WORLD EMERGING CONVERTIBLE CONVERTIBLE CONVERTIBLE EURO INFLATION-
BOND ASIA BOND EUROPE BOND EUROPE LINKED
SMALL CAP

USD USD EUR EUR EUR

1.
2. 134 813 645 356 777 302 428 391 227 43 975 675 74968 411
3. 1 132 060 1222 428 10 509 454 307 200 -
4. 1970 701 2289954 4253414 333693 924 003
5, - - - - -
6. - - 282 501 - -
7. . - - 2 604 -
8. 137 916 406 360 289 684 443 436 596 44 619 172 75892 414

9,
10. 5491 889 - 2187 138 690 603 1 480 940
11. 200 376 411 820 486 307 50 023 60 464
12. 2126 286 209 - 48
13. - - - - -
14. - 57485 - 5410 96 289
15. 5694 391 469 591 2673 654 746 036 1637 741
16. 132222015 359 820 093 440 762 942 43 873 136 74 254 673
17. 0,50 1,35 2,29 0,23 0,39

18.

19. 437 641,37 83 443,82 118 427,54 13 532,46 53 980,62
20. 200 057,54 580 344,16 2429 013,32 216 591,31 420 064,34
21. - - - - -
22. - - - - -
23. 1,22 417,05 382 490,52 31,71 15,01
24. 29 083,84 49 691,01 223 167,97 78 317,05 64 297,94
25. N - - _ _
26. 4847,76 - 16 204,94 - 46 610,31
27. 94332 5 500,70 18 972,89 341,00 2301,33
28. 119,25 189,21 95,76 117,91 105,42
29. 333,81 358,40 133,60 128,72 121,04
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 251 640,41 259 673,55 145,72 131 608,30 126 385,41
33. 314,97 337,20 125,28 125,97 117,09
34. - - - - -
35. 387,64 . 154,79 - 129,11
36. 2018,88 1 997,33 985,74 1 054,49 989,05
37. 61489 601 279 959 686 416 167 428 17 536 921 106 007 603
38. 116,86 179,62 87,13 98,96 107,26
39. 306,84 330,86 119,24 106,38 121,58
40. - - - - -
41. - - - - -
42. 229 116,64 237 982,93 129,13 108 111,62 126 057,61
43. 290,99 313,02 112,43 104,68 11821
44. - - - - -
45. 350,75 . 136,41 . 128,49
46. 1 844,43 1 834,64 875,49 867,86 990,00
47. 24 127 884 91 744 813 297 107 754 11967 237 82 042 246
48. 88,28 142,28 73,18 77,87 100,77
49. 21535 246,67 92,32 79,47 111,94
50. - - - - -
51. - - 98,03 - -
52. 159 043,88 175 682,06 99,10 80 328,58 115 299,25
53. 205,24 234,53 87,49 78.62 109,37
54, - - - - -
55. 242,56 271,69 104,28 81,65 117,26
56. 1 287,40 1360,97 674,57 644,90 908,29

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av

regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST PARVEST
EURO PREMIUM WORLD ABS  WORLD INFLATION-  SUSTAINABLE BOND  ABSOLUTE RETURN
LINKED EURO CORPORATE EUROPE BOND
EUR EUR EUR EUR EUR

1.
2. 24 418 417 2458 393 76 754 837 109 738 457 114 157 807
3. 56128 462 698 1 456 379 3076 533 1024210
4. - 19 408 418 841 2201 685 608 599
5, - - - . 9977
6. - 11139 1 678 035 - -
7. 727 - - - 4297
8. 24 475 272 2951 638 80 308 092 115016 675 115 804 890

9,
10. - - 324 565 - 1 299 945
11. 21327 2785 69 284 75 440 72711
12. . - - 746 1625
13. - - - - 13 104
14. 26322 - - 93 990 296 458
15. 47 649 2785 393 849 170 176 1 683 843
16. 24 427 623 2948 853 79 914 243 114 846 499 114 121 047
17. 0,13 0,02 0,42 0,60 0,59

18.

19. - 15,53 26 882,98 14 375,37 56 763,62
20. 232 250,09 31241,86 451 446,12 599 831,78 570 010,76
21. - - - - -
22. - - - - -
23. 0,01 0,01 28,56 344,20 178,39
24. 5389,59 9051,13 157 474,48 14 349,83 6 574,04
25. - - - _ _
26. - - - 12 000,00 172 347,11
27. 1,00 1,00 222,92 720,72 6 708,43
28. - 59,82 112,31 100,69 101,21
29. 102,85 73,48 120,77 115,56 109,54
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 105 937,00 75 166,15 123 552,64 117 848,94 111 378,95
33. 99,95 71,90 118,29 113,61 107,87
34. - - - - -
35. - - - 100,72 112,63
36. 848,22 599,81 986,05 944,63 887,07
37. 17 454 745 8 170 897 62 159 936 112 634 803 93 340 360
38. - 56,01 107,84 102,23 99,81
39. 104,58 68,33 114,29 113,08 107,66
40. - - - - -
41. . } - ) )
4. 106 888,00 69 456,26 116 192,83 114 596,07 108 893,01
43. 102,14 67,20 112,51 111,74 106,43
44. y - - N -
45. - - 117,41 . 109,68
46. 856,45 553,42 929,83 921,08 868,89
47. 48 262 155 49 145 998 61 248 909 48 681 850 234 598 706
48. - 49,81 99,58 89,53 94,80
49. 101,52 56,51 103,31 93,78 98,71
50. - - - - -
51. - 51 884,63 - - -
52, 103 281,16 57 253,50 104 326,52 94 401,31 99 392,57
53, 99,64 55,82 102,21 93.12 98,07
54, - - - - -
55, 104,82 57,49 104,99 94,01 99,76
56. 826,14 455,93 837,51 759,86 794,31

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST  PARVEST FLEXIBLE PARVEST SHORT PARVEST SHORT PARVEST SHORT
ABSOLUTE RETURN BOND EUROPE TERM CHF TERM EURO TERM EURO
WORLD BOND (USD) CORPORATE PREMIUM

USD EUR CHF EUR EUR

1.

2. 11728 169 249 696 572 149 130 739 1 228 003 956 75 028 433

3. 7993 034 14 152 185 13 300 000 - 330 889

4. 53851 5498 592 59 1334 565 .

5, - - - 1760 .

6. - - - B} B

7. 47772 - 27720 565 151 470

8. 19 822 826 269 347 349 162 458 518 1229 905 432 75 359 792

9,

10. - - 10 638 715 68 650 191 -

11. 80 062 245 123 9412 330 943 22538

12. - - - 7 -

13. - - - 2308 -

14. 40 905 438 399 - - 3478 040

15. 120 967 683 522 10 648 127 68 983 449 3500 578

16. 19 701 859 268 663 827 151 810 391 1160 921 983 71859 214

17. 0,07 1,40 0,61 6,03 0,37

18.

19. - 205 025,34 8 625,76 567 336,41 -

20. 6 841,59 2019 541,24 417 076,38 3590 966,17 467 357,11

21. - - - - -

22. - - - - -

23. 163,79 540,96 10,03 3242,74 2,62

24. - 54976,71 38 658,43 211 799,30 65 656,82

25. - - - - -

26. - - - 131 037,09 -

27. 1,00 1273,50 5841,69 57234,17 12233,34

28. - 49,88 255,08 103,64 -

29. 115,45 113,64 307,81 207,55 113,50

30. - - - - -

31. . - - ) _

32. 115 457,96 40 792,88 176 767,77 70 764,09 115 189,71

33. - 107,28 304,66 202,29 111,93

34. - - - - -

35. - - - 218,85 .

36. 922,96 762,26 1314,69 97521 912,46

37. 17 681 510 102 594 301 163 312 848 1408 614 559 85 559 486

38. - 48,13 255,61 103,63 -

39. 104,58 106,92 307,67 206,86 113,34

40. - - - - -

41. - - - - -

4. 104 452,00 38 083,60 176 648,36 70 367,40 114 887,51

43. - 101,44 304,56 201,72 111,83

44. . y - . -

45. 100,38 . . 217,43 .

46. 834,51 714,27 1313,96 971,06 910,72

47. 25033 698 242 843 844 206 547 695 1620 328 368 135 651 884

48. 99,74 38,89 259,20 106,89 -

49. 99,74 83,48 307,11 205,81 112,26

50. - - - - -

51. - - - - -

52, 100 012,30 29 510,72 176 246,37 69 696,78 113 582,78

53, 99,71 79,60 304,01 201,03 111,00

54, - - - - -

55, 100,18 90,17 313,72 21527 113,02

56. 798,02 555,46 131132 964,87 901,46

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST SHORT PARVEST SHORT PARVEST PARVEST PARVEST TARGET
TERM GBP TERM USD DIVERSIFIED DIVERSIFIED RETURN PLUS
CONSERVATIVE DYNAMIC (EURO)
GBP USD EUR EUR EUR

1.
2. 39 328 166 533228 634 34 199 895 80 697 584 112 103 810
3. 5100 000 36 603 252 1 046 505 2030 402 5141 568
4. 7524 24721 54311 54162 5703
5, - - - - -
6. - - 89915 924 787 668 737
7. 48 666 441071 149 - 70 234
8. 44 484 356 570 297 678 35390 775 83706 935 117 990 052

9,
10. 880 479 - 35297 665 332 173
11. 14 803 108 042 40 658 96 431 146 901
12. - - - - -
13. - - - - -
14. - - - - -
15. 895 282 108 042 75955 761 763 147 074
16. 43 589 074 570 189 636 35314 820 82945 172 117 842978
17. 0,27 2,14 0,18 0,43 0,61

18.

19. 1 914,00 18 355,29 1 842,86 14 626,38 34 568,57
20. 194 747,89 2417 727,81 199 858,40 395 112,58 798 407,07
21. - - - - -
22. - - - - -
23. 1,37 348,54 9,21 1,80 129,42
24. 26 980,77 57427.16 59 624,55 15 643,48 73 946,09
25. - - - - -
26. - - - 0,53 -
27. 1444,18 32060,41 165,60 603,10 97,82
28. 100,62 103,85 90,02 127,27 102,72
29. 195,81 203,71 132,76 196,18 113,75
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 84 206,40 94 069,70 122 456,07 112 705,90 118 456,45
33. 153,82 196,60 122,91 181,82 108,88
34. - - - - -
35. - - - 220,71 -
36. 690,28 988,79 965,09 865,27 941,28
37. 45763 803 664 976 208 36 062 682 90 891 560 142 595 709
38. 101,06 103,87 87,75 121,18 99,03
39. 195,40 203,25 126,90 181,77 109,29
40. - - - - -
41. - - - - -
4. 83 814,77 93 744,32 116 320,70 103 741,60 112 927,20
43. 153,65 196,25 118,32 169,65 105,34
44. - - B - N
45. - 100,07 . 201,54 .
46. 688,14 986,28 918,75 797,87 899,26
47. 46 700 122 721272013 38 896 490 83051 342 204 441 842
48. 105,62 106,45 83,03 108,98 87,92
49. 194,85 202,92 115,02 156,54 96,95
50. - - - - -
51. - - - - -
52. 83 245,89 93 389,87 104 879,00 88 834,80 99 511,16
53, 153,49 196,27 107,94 147,06 94,07
54. - - - - -
55, 202,99 213,59 124,04 171,84 101,89
56. 685,44 984,04 829,50 684.16 793,65

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de los activos netos a | Balanco dos activos liquidos em |
Balanse pr. 28/02/2011

PARVEST TARGET PARVEST MULTI PARVEST MULTI PARVEST PARVEST
RETURN PLUS (USD) ASSETS 4 ASSETS 4 (USD)  DIVERSIFIED EURO  ABSOLUTE RETURN
INFLATION PLUS  WORLD CURRENCY
10
USD EUR USD EUR EUR

1.
2. 29 529 382 226 668 337 73 459 884 9904 742 37064 555
3. 729 441 2961 479 798 200 25971 952 250
4. 168 238 468 74742 588 901
5, - - - - -
6. - 19 431 - 134 782 536 633
7. 15 191 28 189 15 906 10 595 22 836
8. 30274 182 229 915 904 74 348 732 10 076 678 38577 175

9,
10. 62 480 147 674 1032 882 - 2465
11. 39236 126 243 44033 4949 57631
12. - 545 56 - -
13. - . - ) B
14. 226 364 - 259 355 - -
15. 328 080 274 462 1336326 4949 60 096
16. 29 946 102 229 641 442 73 012 406 10 071 729 38517079
17. 0,11 1,19 0,27 0,05 0,20

18.

19. 969,81 - - - -
20. 120 821,38 944 985,48 59601,13 0,10 247 558,88
21. - - - - -
22. - - - - -
23. 13,37 1228,01 647,01 100,00 118,51
24. 485137 7079,51 - 0,10 262.32
25. - - - - -
26. - 8 000,00 - - -
27. 333,85 3962,67 333,59 - 1,00
28. 135,95 - - - -
29. 224,85 103,17 102,97 100,80 104,69
30. - - - - -
31. - - - - -
32. 94 705,28 103 658,48 102 935,69 100 717,09 106 094,36
33. 209,57 102,01 - 100,80 102,49
34. - - - - -
35. - 104,18 . - .
36. 1 090,24 831,53 824,83 . 849,24
37. 23 143 205 65160 216 55874 330 . 5138 784
38. 127,13 - - - -
39. 209,74 103,05 102,74 - 101,95
40. - - - - -
41. - - - - -
42. 87 645,95 103 205,37 102 357,75 - 102 321,27
43. 196,87 102,29 - . 100,09
44. - - - - -
45. - 103,42 - } )
46. 1011,35 827,45 821,15 - 821,38
47. 27 269 295 25167 671 38 881 282 - 4872817
48. 114,81 100,52 99,30 - 97,68
49. 184,82 100,52 99,30 - 97,68
50. - - - } B
51. - - - - -
52, 76 688,63 100 500,48 99 175,03 - 97 413,43
53, 174,60 100,27 98,93 - 97,67
54, - - - - -
55. 206,44 100,60 99,40 . 97,68
56. 886,46 805,45 794,79 - 780,51

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av

regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des actifs nets au / Aufstellung des Nettovermogens zum /
Rendiconto del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST PARVEST WORLD PARVEST WORLD
COMMODITIES AGRICULTURE AGRICULTURE
ARBITRAGE (USD)
USD EUR USD

1.
2. 26 743 760 342422 354 112 849 787
3. 2073 261 50 172 888 9185598
4. 4 455 1591 857 5452
5. - - -
6. 2035070 27 636 094 9801 464
7. 2129 219790 31716
8. 30 858 675 422 042 983 131 874 017

9.
10. - 1190 364 -
11. 89 882 518456 136 971
12. - 98 -
13. - 1 561 500 -
14. - - .
15. 89 882 3270418 136 971
16. 30 768 793 418 772 565 131 737 046
17. 0,12 2,17 0,50

18.

19. - - -
20. 1 094,86 2370 674,61 875 267,07
21. - - -
22. - - -
23. 298,90 775,90 237,01
24. - 132 182,56 55761,01
25. - - -
26. - - 151 622,88
27. - 24 620,36 111,84
28. - - -
29. 101,96 121,94 99,01
30. - - -
31 - - -
32. 102 568,34 126 154,71 101 263,62
33. - 96,32 97,15
34. - - -
3s. - - 102,69
36. - 774,93 815,61
37 - 322792313 104 010 009
38. - - -
39. - 85,16 68,24
40. - - -
41. - - -
42. - 87 280,08 69 182,81
43. - 67,73 67,43
44. - - -
45. - - 69,77
46. - 537,44 556,99
47. - 260 756 702 75292 970
48. - - -
49. - 79,05 62,45
50. - - -
51. - - -
52. - 80 258,74 62 755,50
53. - 63,21 62,11
54. - - -
55, - 95,44 62,93
56. - 49539 502,86

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /

Conto economico e variazioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

Francais Deutsch Italiano

. Revenus Ertrige Proventi

2. Dividendes et intéréts nets (note 3.5) Dividenden und Zinsen, netto (Erl. 3.5) Dividendi e interessi netti (nota 3.5)

3. Autres revenus (note 3.11) Andere Ertrige (Erl. 3.11) Altri proventi (nota 3.11)

4. Total des revenus Ertriige insgesamt Totale Proventi

s.  Frais Aufwendungen Costi

6. Commissions de gestion et de performance Anlageverwaltungs- und Commissioni di gestione e di performance
(note 8, 9) Performancegebiihren (Erl. 8, 9) (note 8, 9)

7. Commission de banque dépositaire (note 4) Depotbankgebiihr (Erl. 4) Commissione della Banca depositaria (nota 4)

8. Frais d'administration (note 4) Allg. Verwaltungsgebiihren (Erl. 4) Spese di amministrazione (nota 4)

9. Taxe d'abonnement (note 5) Taxe d'abonnement (Erl. 5) Taxe d’abonnement (nota 5)

10. Frais bancaires Bankgebiihren Spese bancarie

11. Intéréts bancaires Bankzinsen Interessi bancari

12. Taxes et impOts étrangers (note 3.16) Ausldndische Steuern und Abgaben (Erl. 3.16) Tasse e imposte straniere (nota 3.16)

13. Frais divers Sonstige Kosten Spese varie

14. Total des frais Aufwendungen insgesamt Totale costi

15. Revenu / (perte) net(te) des Nettoertrag/(-verlust) aus Anlagen Utile/(perdita) netto(a) da investimenti
investissements

16. Plus / (moins)-value nette réalisée sur : Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus: Plus/(minus)valenze nette realizzate su:

17. ventes de titres et options Wertpapier- und Optionsverkdufen vendite di titoli e opzioni

18. Autres résultats réalisés Sonstiges realisiertes Ergebnis Altri risultati realizzati

19. Bénéfice / (perte) net(te) réalisé(e) de Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Utile/(perdita) netto(a) realizzato(a)
I'exercice / de la période Geschiiftsjahr/Berichtszeitraum nell’esercizio/nel periodo

20. Variation de la plus / (moins)-value nette non Verdnderungen des nicht realisierten Variazione delle plus/(minus)valenze nette
réalisée sur : Nettogewinns/(-verlustes) aus: non realizzate su:

21. Portefeuille-titres et options dem Wertpapierbestand portafoglio titoli

22. Instruments financiers Finanzinstrumenten strumenti finanziari

23. Augmentation / (diminution) des actifs Erhohung/(Minderung) des Aumento/(diminuzione) del Patrimonio
nets provenant des opérations de la Nettovermaégens durch Transaktionen der Netto derivante dalle operazioni della
SICAV SICAV SICAV

24. Total des souscriptions sur I'exercice/la Zeichnungen insg. wihrend des Totale sottoscrizioni durante [’esercizio/il
période Geschdfisjahres/Berichtszeitraums periodo

25. Total des rachats sur l'exerice/la période Riicknahmen insg. wihrend des Totale riscatti durante l’esercizio/il periodo

Geschdfisjahres/Berichtszeitraums
26. Dividendes Ausschiittungen Dividendi
27. Actifs nets en début d'exercice/de période Nettovermégen zu Beginn des Patrimonio Netto a inizio esercizio/periodo
Geschdfisjahres/Berichtszeitraums
28. Actifs nets en fin d'exercice/de période Nettovermogen am Ende des Patrimonio Netto a fine esercizio/periodo

Geschiiftsjahres/Berichtszeitraums

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operacoes e das alteracoes dos activos

liquidos em /

Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

Espaiiol Portugués Norsk
. Ingresos Proveitos Inntekter
2. Dividendos e intereses netos (nota 3.5) Dividendos e juros liquidos (nota 3.5) Netto aksjeutbytte og renteinntekter (note 3.5)
3. Otros ingresos (nota 3.11) Outros proveitos (nota 3.11) Andre inntekter (note 3.11)
4. Total ingresos Total dos proveitos Sum inntekter
s.  Gastos Despesas Utgifter
6. Comisiones de gestion y de rentabilidad (notas Comissdes de gestdo e de desempenho (notas Forvaltnings- og suksesshonorar (note 8, 9)
89 89
7. Comision de banco depositario (nota 4) Comissoes do banco depositario (nota 4) Bankprovisjon (note 4)
8. Comisiones de administracion (nota 4) Despesas de administracdo (nota 4) Administrasjonshonorar (note 4)
9. Taxe d'abonnement (nota 5) Commissao de subscri¢do (nota 5) Abonnementsavgift (note 5)
10. Gastos bancarios Despesas bancarias Bankgebyrer
11. Intereses bancarios Juros bancarios Bankrenter
12. Tasas e impuestos extranjeros (nota 3.16) Taxas e impostos estrangeiros (nota 3.16) Utenlandske skatter og avgifter (note 3.16)
13. Gastos varios Despesas diversas Diverse
14. Total gastos Total das despesas Sum utgifter
15. Resultado financiero neto Proveito/(perda) liquido(a) dos Netto kursgevinster/-tap
investimentos
16. Plusvalia/(minusvalia) neta realizada en: Mais/(menos)-valia liquida realizada em: Netto realiserte kursgevinster/-tap pd:
17. venta de valores y opciones vendas de titulos e opgoes innlosning av verdipapirer
18. Otros resultados realizados Outros proveitos realizadas @Ovrige oppnddde resultater
19. Beneficio/(pérdida) neto(a) realizado(a) en Beneficio/(perda) liquido(a) realizado(a) no Netto realisert gevinst/tap for
el ejercicio/el periodo exercicio/periodo regnskapsdret/perioden
20. Variacion de la plusvalia/(minusvalia) neta Variagdo da mais-valia/(menos-valia) Endring i urealisert fortjeneste/tap pd:
latente en: liquida ndo realizada em:
21. la cartera de valores y opciones carteira de investimentos verdipapirportefoljen
22. instrumentos financieros instrumentos financeiros finansinstrumenter
23. Variacion neta patrimonial derivada de las Aumento/(diminui¢do) dos activos liquidos Endringer i forvaltningskapital som er
operaciones de la SICAV dos activos liquidos resultante das resultat av selskapets operasjoner
operagoes da SICAV
24. Total suscripciones en el ejercicio/periodo Total de subscrigées no exercicio/periodo Totalt tegninger i regnskapsdret/perioden
25. Total rescates en el ejercicio/periodo Total de resgates no exercicio/periodo Totalt kjop i regnskapsdret/perioden
26. Dividendos Dividendos Utbytte
27. Patrimonio neto al inicio del ejercicio/periodo Activos liquidos no inicio do exercicio/periodo Forvaltningskapital ved
regnskapsarets/periodens begynnelse
28. Patrimonio neto al cierre del Activos liquidos no encerramento do Forvaltningskapital ved

ejercicio/periodo

exercicio/periodo

regnskapsdrets/periodens slutt

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST CONSOLIDE PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
ASIA EX-JAPAN AUSTRALIA BRAZIL BRIC
EUR USD AUD USD UsD

1.
2. 443 974 570 8080 158 7585439 23 242 662 12 623 104
3. 6793218 8448 - - 89 507

-

5.
6. 178 729 477 3175370 2862471 10 258 040 11757777

7. 7519 607 190 380 123 114 414 553 380292

8. 13 895 525 318339 210 653 681250 647 818

9. 7344 848 86 556 92680 258 633 353932

10. 2 - - - -

11. 268 024 3846 1253 693 22720

12. 668 362 - - - 84238

13. 37 147 484 435854 596202 1933 861 1 858 065

M. 245573329 4210345 3886373 13547030 15104842
15. [ 205194459 3878261 3699066 9695632 (2392231)
16.

17. 566 742 698 49 507 338 9254425 43132170 70423 110

18. 108 343 250 6070 767 (302 775) 16 138 000 3209378

19. [ 880280407 59456366 12650716 68965802 71240257
20.

21. 657 347 609 (7310912) (16 226 497) 23237532 25908 033

22. 33460 419 - - 6567 (50 654)

23. [ 1571088435 52145454  (3575781) 92209901 97097636
24. 15 292 596 820 97480219 176 686 818 544 748 352 335091 459

25. (16 307 763 639) (342 064 368) (222 927 707) (615 079 066) (522 566 051)

26. (23 675 388) (22 842) (283 262) (314 723) (242 649)

27. 18 723 327 612 337569 631 221892 384 789 737 023 633 821 401

28. [ 19255573840 145108094 171792452 811301487 543201796

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
CHINA EURO EURO SMALL CAP EUROPE EUROPE EMERGING
CONVERGING
USD EUR EUR EUR EUR
1.
2. 7154 350 5050 005 526975 2288208 2272259
3. - 234242 22367 12 858 8348

-

5.
6. 6071 874 2534737 528 388 1153705 1989 456
7. 204 366 122 682 16913 43 609 72 661
8. 346 344 206 079 29120 75 123 124 476
9. 196 555 73776 13973 36308 60077
10. - - - - 2
11. 25050 277 - 3059 5081
12. - . - - -
13. 1172244 411 038 81613 232 906 374 645

—
S

1s.

16.

17. 28 893 674 4015 408 3381252 6250 842 15 322 505

18. (561 347) (289 802) (746) 773 342 5208 284

19. [ 27470244 5661264 3259841 7780540 20184998
20.

21. (8 598 542) 23194 947 2187152 1671707 8 526 749

22. 101 960 (5 110) - - -

3. 18973662 28851101 5446993 9452247 28711747
24. 290 875 172 46 880 032 16 824 987 32155916 39347935

25. (227 480 030) (155 827 295) (22 390 610) (43 052 053) (52 000 885)

26. (358 653) (129 298) (12 069) (45 364) (10 450)

27. 336103 922 270 560 401 30540 313 81757 240 121 282 327

28. [ 418114073 190334941 30409614 8026798 137330674

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
EUROPE LS30 EUROPE MID CAP EUROPE SMALL FRANCE GERMANY
CAP
EUR EUR EUR EUR EUR
1.
2. 733512 4395299 547 865 1734570 273 192
3. 5224 157 230 10 498 140 577 -

-~

5.
6. 243 628 4403 937 205 651 1069 365 257259

7. 15 860 175 007 13 550 45394 5321

8. 25191 301 639 21028 76 966 9191

9. 5586 143 958 3389 33502 9716

10. - . - . .

11. 436 542 158 62 390

12. - - - - -

13. 56 658 600 105 55153 153915 49 948

W 34735%9 5625188 298929 1379204 331825
15. L 391377 (1072659 259434 495943 (58633)
16.

17. 1872 099 27501 389 2993 580 284 660 1191 824

18. 1 404 281 5965112 511210 248 971 (22 358)
19. . 3667757 32393842 3764224 1029574 111083
20.

21. 1015 631 11 955 763 2775 402 8162 964 2532472

22. 126 580 283 400 18 (47 730) -

23 4809968 44633005 6539644 9144808 3643305
24. 4342 448 81031952 22699 145 43366 583 45199 480

25. (7904 255) (201 261 463) (27 985 725) (59 953 438) (4 034 195)

26. (25 494) (30010) - (31777 -

27. 30 404 298 289 615 968 27479 374 76 461 445 7985278

28. [ 31626965 213989452 28732438 68987621 52793868

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
INDIA JAPAN JAPAN SMALL CAP LATIN AMERICA RUSSIA
USD JPY JPY USD UsD

1.
2. 3436 697 785034 791 58 824 594 11 759 743 499 681
3. 21981 9 059 546 2963 - 475

-

5.

6. 3579480 513908 374 57139989 4898 341 885616

7. 133 390 24739 590 1833129 283 524 20 685

8. 223 826 41 647 568 3141125 454 945 34918

9. 105 966 16 716 382 1509 052 109 731 29948

10. - - - - -

11. 5308 3909 553 26 098 3489 3496

12. - - - - -

13. 652 635 84 318 606 7295 389 1058 867 170 178

M. 4700605 685240073 70944782 6808897 1144841
15. L (1241927 108854264 (12117225 4950846 (644685
16.

17. 43437 341 (3 860 092 555) (613 226 638) 46 477 561 6499 508

18. (596 556) (1 144 002 528) (24 071 341) 14 406 509 (166 169)

19. [ 41598858 (4895240819)  (649415204) 65834916 5688654
20.

21. (13 438 564) 4982 584 005 1270 559 695 9779 848 11 682 549

22. - 112 505 348 2139185 6567 -

3. 28160294 199848534 623283676 75621331 17371203
24. 257629 415 38 857984 539 4596817 212 128 081 463 80389 157

25. (322 556 940) (31 186 562 529) (3 623 695 990) (378 098 124) (44 723 390)

26. (12 183) (7 947 725) (1 182 796) (91 307) (5 366)

27. 239 836 448 47257034 328 3222723 044 617 684 330 40 343 788

28. [ 203057034 55120357147 4817945146 443197693 93375392

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
SOUTH KOREA SWITZERLAND TURKEY UK USA MID CAP
USD CHF EUR GBP UsD

1.
2. 510 681 1313150 935813 621 598 3214282
3. - 59617 538 688 63 967

-~

5.
6. 778 439 1018326 1354679 278 631 4894 483

7. 20022 40 494 29 864 11 764 155 460

8. 24179 69 529 51583 20 081 258 296

9. 29056 34166 41 890 9820 127 290

10. - - - - -

11. 1 37 2328 647 390

12. - - - - -

13. 126 391 154 638 280 201 46 544 731972

W 978088 1317190 1760545 367487 6167891
15. L @e740n 55577 (824194 254799 (2889642)
16.

17. 4318 160 (1417 233) 11431 897 1 825 446 13 728 996
18. 62306 93374 (4 694 387) 53419 (2 582 637)

19. [ 3913059 (1268282 5913316 2133664 8256717
20.

21. 4523760 4451705 (8262 435) 165 509 67799 332

22. - - - - 2028 164

3. 8436819 3183423 (2349119 2299173 78084213
24. 75757 558 43 667 955 176 230 920 12 402 000 608 941 439

25. (18 241 466) (47 708 131) (136 827 244) (18 419 167) (319 317 508)
26. (34 053) (33 813) (15 394) (4924) (8612)

27. 20102 072 74029 129 42673 413 23122975 217 169 837

28. [ 8602090 73138563 79712576 19400057 584869369

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le

note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST USA LS30 PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
USA ® WORLD WORLD EMERGING EUROPE VALUE
USD USD USD USD EUR

1.
2. 9424 963 26 234 1050 730 6330813 3619 246
3. 358 640 117 47 166 68 192 -

-

5.
6. 16 023 366 6657 844319 3645718 1 838 992

7. 727879 2790 32986 179 795 86736

8. 1217 181 1230 56017 291 409 149 135

9. 526482 393 28270 99 869 42384

10. - - - - -

11. 1754 4 861 23363 76

12. - - - 838 905 -

13. 3086 557 89033 142 227 751 084 164 928

W 21583219 100107 1104680 5830143 2282251
15. L (17996l6) (1375 (678 56882 1336995
16.

17. 25 645 189 509 259 5957 341 53508 572 (781 195)

18. (3 350 468) (115 818) (799 360) (702 258) (6701 421)

19. I 10495105 319685 5151197 53375176 (6145621)
20.

21. 303 685 772 (38 090) 5205 517 4655288 26 553 643

22. 454 813 24012 3956 - 31296

23 314635690 305607 10360670 58030464 20439318
24. 1204 056 205 284 342 14 668 907 205 297 664 48 848 786

25. (1 118 528 556) (12 193 562) (16 014 242) (267 443 321) (348 737 813)

26. (140 333) - (665) (157 312) (44 581)

27. 1338972 823 11 603 613 59495 056 325059 430 350 126 650

28. [ 173899589 - 68509726 320786925 70632360

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST
USA SMALL CAP USA VALUE EUROPE ALPHA EUROPE GROWTH ENVIRONMENTAL
OPPORTUNITIES
USD USD EUR EUR EUR

1.
2. 3326974 2763 169 16 077 602 8 825 566 2529 818
3. 13 - 766 686 264 126 129 980

-

5.

6. 4481 484 3783186 8 790 654 7505 060 4450991

7. 218 903 164 887 396 534 242 563 141 681

8. 356 136 278 084 675 882 416 138 235812

9. 113 405 84 747 276 540 274 444 90 512

10. - . . . .

11. - 1574 2197 1204 466

12. - - - - -

13. 703 149 410930 1304 585 1156 167 463 760

W, 5873077 4723408 11446392 9595576 5383222
15. [ (2546090) (1960239 5397896 (505884  (2723424)
16.

17. 65 504 001 (10 847 384) 67634128 26 684 641 4368535

18. (254 558) (9992 894) 20 612 974 5518343 10 143 390

19. | 62703353  (22800517) 93644998 31697100 11788501
20.

21. 21586 617 38430 943 (11519 179) 69 287 707 7664 156
22. 165 180 (179 883) 11070 (146 060) -

23 84455150 15450543 82136889 100838747 19452657
24. 241414779 197 761 852 118 417 982 617734 676 289 675 797

25. (504 527 452) (356 037 905) (530 327 430) (321 984 934) (286 968 723)

26. (22411) (1 760) (224 960) (142 676) (127 337)

27. 430 147 935 378 556 838 725186 319 232704 078 207 258 055

28. [ 251468001 235729568 395188800 629149891 229290449

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY PARVEST EQUITY
EUROPE FINANCE HIGH DIVIDEND GLOBAL BRANDS WORLD NEXT WORLD
EUROPE GENERATION RESOURCES
EUR EUR USD EUR UsD

1.
2. 643 110 27510 781 313711 218 500 2027 206
3. 9911 687410 2190 23014 54 854

-~

5.

6. 396 046 11 614 807 314911 838 203 1 686 962

7. 14512 440 550 10 406 31505 68 492

8. 25028 755 427 17954 54184 116 641

9. 12 969 386 466 11309 19271 57178

10. - - - - -

11. 116 620 120 5019 2567
12. - - - - -

13. 80910 1 830 106 52891 115 766 316 585
W 59581 15027976 407591 1063948 2248425
15. L 123440 13170215 (9169%0) (822434 (166365
16.

17. (459 014) 28318 129 1107 456 4623535 2791 441

18. 292723 (9043 564) 336635 306 877 (1121 747)

19. [ (42851) 32444780 1352401 4107978 1503329
20.

21. 2694 829 56019 928 4689952 1903 414 28 447 005

22. - 2023 672 - 64 021 3303

23 2651978 90488380 6042353 6075413 29953637
24. 31528097 245037961 26 255 881 44102 050 105 420 372

25. (19 850 526) (209 715 204) (19 622 966) (44774 918) (102 583 356)

26. (26 894) (1089 421) (982) (14 789) (88 281)

27. 26 429 706 733 249 498 17 955 716 52166 251 131 532 620

28. [ 40732361 857971214 30630002 57554007 164234992

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST EQUITY PARVEST GLOBAL PARVEST REAL PARVEST PARVEST STEP 80
WORLD ENVIRONMENT ESTATE SUSTAINABLE WORLD EMERGING
TECHNOLOGY SECURITIES EQUITY EUROPE (EUR)
INNOVATORS EUROPE

USD EUR EUR EUR EUR

1.
2. 267 854 478 905 403 003 2053728 680
3. 18 380 - 8670 80 637 26 732

-~

5.

6. 818 712 302 760 188 982 857 535 542 094
7. 24420 22015 7162 43209 -
8. 41710 34 341 12361 71032 -
9. 29383 6223 6168 24484 13 696
10. - - - - -
11. 7 137 203 103 914
12. - - - - -
13. 170 869 74 002 26 886 156 770 145 818

—
S

1s.

16.

17. 8 662 629 788939 (360 656) (957 435) 5681858

18. 319961 2401715 (230 994) 746 694 (5 700 205)

19. | 8183658 3230081 (41739 770491  (693457)
20.

21. 8929 798 1554 922 2644 996 11333 433 (1 473 759)

22. (3 360) - - - 2431021

3. 17110096 4785003 2223257 12103924 263805
24. 138 027 769 43 247 095 2031081 35683 705 93196 590

25. (72 507 897) (43 121 262) (5909 613) (40 444 050) (16 977 492)

26. (4018) (65) (8 143) (70 937) -

27. 42327813 35386758 13 840 653 82 043 746 -

28. [ 124953763 40297529 12177235 89316388 76482903

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le

note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST STEP 80 PARVEST STEP 90 PARVEST PARVEST FLEXIBLE PARVEST BOND
WORLD EMERGING EURO ABSOLUTE RETURN EQUITY EUROPE EURO
(USD) EUROPE LS GOVERNMENT
USD EUR EUR EUR EUR

1.
2. 19 358 3384 865 74223 4899512 33580363
3. 24 463 1021296 325 882 253 387

-~

5.

6. 47062 8222128 32731 1871823 3978201

7. - 271459 4488 86327 195 184

8. - 432255 4488 147 090 564 087

9. 2227 237342 1931 127 972 334382

10. - - - - -

11. 169 5246 723 9916 4223

12. - - - - -

13. 9412 958 940 21 096 608 938 1401 855

W, 8870 10127370 65457 2852066 6477932
15. L (5049 (5721209 9091 2048328 27355818
16.

17. 258 836 5209 340 63 609 10319 622 15 767 878

18. (6257) (7 150 543) 124 498 (7 324 394) (2 633 384)

19. L 237530  (7662412) 197198 5043556 40490312
20.

21. (65 465) 43375453 (62 268) 24 266 597 (48 624 669)

22. - (33 483 985) 273 110 (27919) (84 760)

3. 172065 2229056 408040 29282234 (8219117)
24. 11422526 290 570 604 858 955 271992 667 790 361 179

25. (6 418 860) (241 897 412) (862 738) (27 542 548) (759 196 089)

26. - - - - (396 348)

27. - 470 394 053 19 464 368 82396 603 790 792 378

28. L 5175731 521296301 19868625 356128956 813342003

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND USA PARVEST BOND
EURO LONG TERM EURO CORPORATE EUROPE HIGH HIGH YIELD WORLD
YIELD CORPORATE
EUR EUR EUR USD UsD

1.
2. 1120351 27 046 470 11439 198 10 786 695 3370 096
3. 9302 199 195 6548 582 4203

-

5.
6. 89010 4031299 1506 192 1657 952 222030
7. 4016 139 827 32091 15 093 9622
8. 11137 409 421 92 822 44517 26 548
9. 5931 307 121 55979 80 862 13 809
10. - - - - -
11. 281 1925 13370 220 560
12. - - - - -
13. 32367 1101 598 289 208 309 892 79 946

—
S

15.

16.

17. 750 784 513 545 (14 650 215) 3772373 4857950

18. (38 103) 2256742 (8 439 938) (2 747 193) (2 335 834)

19. L 1699592 24024761 (13634069 9703921 5543900
20.

21. (1526 220) (12 871 647) 26 564 621 5429 564 (1508 703)

22. 1 600 (1070212) 5519346 2259622 (568 830)

3. 174972 10082902 18449898 17393107 3466367
24. 11227 596 730 473 880 167 424 379 450371 958 57200 632

25. (14 654 378) (390 371 875) (222 648 025) (121 074 620) (78 278 015)

26. (3 835) (6710 669) (1009 412) (8 688 787) -

27. 25551767 466 978 061 217 772 508 40 733 388 79 528 604

28. [ 22296122 810452299 179989348 378735046 61917588

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST BOND PARVEST CREDIT PARVEST PARVEST PARVEST
WORLD HIGH STRATEGIES @ ENHANCED CASH 18 ENHANCED CASH 1 ENHANCED CASH 6
YIELD MONTHS YEAR MONTHS
USD EUR EUR EUR EUR

1.
2. 1871 449 52730 8737110 3520 058 3753410
3. 10 - 93 673 24795 29 166

-

5.
6. 32370 23712 1219415 479513 493133
7. 2887 1424 96 544 30911 33099
8. 4213 4167 107 105 27 407 27921
9. 9145 1222 149 006 74 801 55921
10. - - - - -
11. - 166 24133 3924 3574
12. - - - - -
13. 40 641 31292 353288 183 415 176 987

—
S

15.

16.

17. 903 169 (55 522) (3672 714) (1591 509) (1560 119)

18. (349 166) %) (1185 069) (45 735) 130 544

19. [ 233206 (6478 2023509 1107638 1562366
20.

21. 1305778 20 690 1 099 480 39 497 (50 728)

22. (121 275) - 887 040 (98 193) (132 753)

3. 3520709 (44092 4010029 1048942 1378885
24. 38303 616 22373 188 172 235 298 150 405 206 888 594

25. (14 825 581) (6033 659) (374 396 634) (289 934 006) (190 740 040)

26. - - (72 860) (16 885) (647)

27. 15 336 459 6055378 455714 273 156 875 549 182 979 277

28. [ 42335203 - 273427043 166124005 200506069

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND JPY
EURO EUROPE EURO MEDIUM EURO SHORT TERM
TERM
EUR EUR EUR EUR JPY
1.
2. 23227813 4175083 33 763 662 37 332858 131 604 986
3. 209 947 42397 293101 371 081 -

-

5.

6. 3607 404 800 760 4595813 4768 261 49 975 493
7. 143 345 29 694 258 758 308 448 2845744
8. 413 869 85982 756 293 899 297 8222957
9. 250 045 49517 479 831 472766 4743 837
10. - - - - -
11. 5333 1563 - 6707 4883
12. - - - - -
13. 1101 091 235919 1829 755 3193261 15 632 480

—
S

15.

16.

17. 6999 085 3889 340 6528 005 (10 944 942) 233595 671

18. 5088 623 (2352 619) 6886 077 2407 850 879971

19. [ 30004381 4550766 39550395 19518107 284655234
20.

21. (27 336 750) (2 609 576) (37 289 956) (18 292 940) (49 040 402)

22. (1478 995) (464 700) (3962 519) (927 581) (120 000)

23 1188636 1476490 (17020800 29758 235494832
24. 373 114 655 138 357 376 589 383 948 540 426 346 11 046 406 391

25. (434 834 580) (177 064 268) (626 188 125) (1 138 875 078) (13 639 194 279)

26. (338 594) (158 013) (1598 122) (627 301) (809 952)

27. 652017 447 129 985 187 945713 337 1201 559 821 11392911 421

28. [ 591147564 92596772 905608958 602781374 9034808413

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST BOND USD PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST PARVEST
WORLD  WORLD EMERGING CONVERTIBLE CONVERTIBLE
BOND ASIA BOND EUROPE
USD USD USD USD EUR

1.
2. 4301033 1345477 7566 943 8196 867 13 042 950
3. - 22388 83 78 411 131403

-

5.

6. 982428 294 983 1565 628 3237555 4114940
7. 36315 10 829 21107 121412 187 721
8. 105 586 31526 61607 201 021 300610
9. 67 147 19133 57 331 133713 182 623
10. - - - - -
11. 190 5819 16 112 3570 7271
12. - - - - -
13. 259 352 67 364 248 725 681 956 860 862

—
S

15.

16.

17. 2221 861 135310 3890 008 12 831 291 15 752 340
18. (545 481) 750 450 (266 656) 131 689 8485 677

19. I 4526395 183971 921988 16859031 31758343
20.

21. 257 026 1297 248 (3224 643) 3253042 14 847 801

22. 121 908 (467 551) (262) 36380 (597 522)

3. 4905329 2653668 5994963 20148453 46008622
24. 202 502 231 25783 940 298 581 385 547556 414 274592 659

25. (216 854 645) (35 048 722) (231 368 933) (487 420 485) (295 803 590)

26. (103 557) (6 347) (2475 001) (423 975) (202 177)

27. 120 226 163 45012 608 61489 601 279959 686 416 167 428

28. [ 110675521 38395147 132222015 359820093 440762942

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.



PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND PARVEST BOND
CONVERTIBLE EURO INFLATION- EURO PREMIUM WORLD ABS  WORLD INFLATION-
BOND EUROPE LINKED LINKED
SMALL CAP

EUR EUR EUR EUR EUR

1.
2. 703 574 1892601 10 989 69 912 1464 462
3. 5055 31713 10 159 - -

-~

5.

6. 194 453 591 291 144 766 22708 529 404
7. 7744 25060 4864 1009 18 029
8. 13333 72 952 14 281 2772 52611
9. 11171 39 535 11572 1197 35163
10. - - - - -
11. 1228 2408 304 323 2365
12. - - - - -
13. 61957 171 440 40124 9813 211068

—
S

15.

16.

17. 2052286 804 442 1523215 (2 128 501) 2586997

18. 549 568 (10 893) (3 700 464) (451 076) (533 210)

19. L 3020897 1815177 (2372012)  (2547487) 2669609
20.

21. 1052 166 (1816 557) 2227486 2997 508 (1118 233)

22. (5 410) (114 389) (436 814) (16 753) 1876 207

3. 4067353 (115769 (5813400 433268 3427583
24. 55185831 42724 571 13 200 981 2279138 108 582 627

25. (32 903 748) (74 279 730) (5 646 763) (7934 333) (94239 310)

26. (13 221) (82 002) - (117) (16 593)

27. 17 536 921 106 007 603 17 454 745 8170 897 62159936

28. [ 43873136 74254673 24427623 294883 79914243

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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PARVEST (Société d'Investissement a Capital Variable)

Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST FLEXIBLE PARVEST SHORT
SUSTAINABLE BOND ABSOLUTE RETURN ABSOLUTE RETURN BOND EUROPE TERM CHF
EURO CORPORATE EUROPE BOND WORLD BOND (USD) CORPORATE
EUR EUR USD EUR CHF
1.
2. 4670431 2860176 1346 935 5791 138 198 910
3. 59 643 - 47 860 29 252 -

-

5.

6. 686 500 517 602 57799 1118758 50 503
7. 23150 14 507 1916 23290 7973
8. 66 868 24399 2699 67819 7973
9. 43502 33590 2187 67 364 14 678
10. - - - - -
11. 319 3246 710 110 96
12. - - - - -
13. 164 012 135 023 44701 271420 37139

—
S

15.

16.

17. 89 786 (2403 111) (241 727) (19 460 072) 6180

18. 896 498 (1342 008) 457919 585387 -

19. [ 4732007 (16133100 1500975  (l14603056) 86728
20.

21. (2185 352) 2422636 600 294 20 928 854 (19 429)

22. (265 260) 1432288 (70 954) 621299 -

3. 2281395 2241614 2030315 6947097 67299
24. 167 415 013 108 272 960 25811323 342531 207 68 530 690

25. (167 449 071) (89 732 460) (25 821 289) (183 343 030) (80 093 742)

26. (35 641) (1427) - (65 748) (6704)

27. 112 634 803 93 340 360 17 681 510 102 594 301 163 312 848

28. [ 114846499 114121047 19701859 26866387 151810391

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av
regnskapet.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST SHORT PARVEST SHORT PARVEST SHORT PARVEST SHORT PARVEST
TERM EURO TERM EURO TERM GBP TERM USD DIVERSIFIED
PREMIUM CONSERVATIVE
EUR EUR GBP USD EUR

1.
2. 10 032 600 49 536 277 194 2918366 608 647
3. 101 088 16 582 - - 1230

-

5.
6. 2941198 189 124 131533 580930 340 614
7. 249 012 3903 4658 135 579 16 993
8. 275 469 3903 9317 236 527 27393
9. 128 948 37799 4467 60 778 11914
10. - - - - -
11. 4471 348 105 2959 76
12. - - - - -
13. 1021779 36 202 41093 512689 111197

—
S

15.

16.

17. 77194 8829 067 1376 120 756 530584

18. (14 299) (9 641 959) - (2 887) (158 965)

19. | 5575706  (101805% 87397 1506773 473309
20.

21. (641 056) 5195484 3154 (6 864) 686 356

22. - (4069 740) - 5986 365 698

3. 493460 107691 90551 150585 1525363
24. 1085217 903 33708 902 24 465 310 409 570 376 10 888 971

25. (1 337 546 465) (47 516 865) (26 728 413) (505 851 131) (13 156 788)

26. (298 664) - @177 (11 712) (5 408)

27. 1408 614 559 85559 486 45763 803 664 976 208 36 062 682

28. [ 1160921983 71859214 43589074 570189636 35314820

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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Estado de las operaciones y variacion patrimonial a | Mapa das operagaes e das alteragoes dos activos
liquidos em /
Resultatregnskap (operasjoner) og endringer i netto forvaltningskapital 28/02/2011

PARVEST PARVEST TARGET PARVEST TARGET PARVEST MULTI PARVEST MULTI
DIVERSIFIED RETURN PLUS  RETURN PLUS (USD) ASSETS 4 ASSETS 4 (USD)
DYNAMIC (EURO)
EUR EUR USD EUR USD
1.
2. 1263275 27137 2735 1060916 1166 997
3. 33248 2978 9451 129 562 5780

-

5.

6. 964 941 1586 055 360 108 560 467 205 337

7. 45 698 66 187 12 297 11398 14 839

8. 73 530 106 404 19 624 16 546 15 165

9. 31219 30077 7139 33522 11242
10. - - - - -

11. 269 948 1189 3848 957

12. y - . X .

13. 167 018 119 635 48570 155 627 74 344

W 1282675 1909306 448927 781408 321884
15. L 13848 (1899 (43674 409070 850893
16.

17. 3566 863 2847207 842 536 (810 335) (139 042)

18. (2 446 624) (1241 236) (276 792) 419 444 1766 998

19. L 1134087 (2732200 129003 18179 2478849
20.

21. 2610556 3463312 2124230 (445 130) 1203 307

22. 2982823 1571087 (158 506) 185 963 (3396 177)

3. 6727466 4761179 2094727 (240988) 285979
24. 32591 633 44755210 17 264 573 228 417 454 64902 776

25. (47 210 746) (74 256 887) (12 555 971) (63 695 240) (48 050 679)

26. (54 741) (12 233) (432) - -

27. 90 891 560 142 595 709 23143 205 65160216 55874330

28. [ 82945172 117842978 29946102 229641442 73012406

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros / As notas anexas sdo parte integrante destes mapas financeiros / Vedlagte noteopplysninger er del av

regnskapet.
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Etat des opérations et des variations des actifs nets au / Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermogens zum /
Conto economico e variagioni del Patrimonio Netto al 28/02/2011

PARVEST PARVEST PARVEST PARVEST WORLD PARVEST WORLD
DIVERSIFIED EURO ABSOLUTE RETURN COMMUODITIES AGRICULTURE AGRICULTURE
INFLATION PLUS WORLD CURRENCY ARBITRAGE (USD)
10

EUR EUR USD EUR UsD

1.
2. 19 815 70 673 19 349 5 825 809 307 490
3. - 3 - 298 553 -

-~

5.

6. 22493 121131 97321 4399 402 1127 524

7. - 1314 - 156 251 48793

8. - 1314 - 241 340 75 420

9. 624 6233 1591 140 944 37134

10. - - - - -

11. - 4214 - 2346 304

12. - - - - -

13. 5398 24 866 5535 685512 217 037

W 28515 159072 104447 5625795 1506212
15. @m0  (8839%) (85098 498567 (1198722)
16.

17. - 7129 20 905 671 525 446

18. (22 475) 144 520 (1404 273) 81550 261 26 657 383

19. L @S 63253 (1489351) 82954499 25984107
20.

21. (31 898) (137 305) 284 2776784 35220

22. 134 782 525889 2035071 45873719 15253 883

3. 71709 451837 546004 131605002 41273210
24. 10 000 020 35229491 36 181 505 319 654 357 112 610 259
25. - (2303 033) (5958 716) (355279 107) (126 156 432)

26. - - - - -

27. - 5138784 - 322792313 104 010 009
28. L 10071729 38517079 30768793 418772565 131737046

(1) liquidé le / aufgeldst am / liquidato il / liquidado el / liquidado em / Realisert 09/08/2010
(2) fusionné le / verschmolzen am / fuso il / fusionado el / funde-se em / fusjonert 01/09/2010

Les notes ci-jointes font partie intégrante de ces états financiers / Die beigefiigten Erlduterungen stellen einen integrierenden Bestandteil dieses Jahresabschlusses dar / Le
note allegate costituiscono parte integrante del presente rendiconto finanziario.
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Notes aux états financiers
au 28 février 2011

Note 1. Généralités

Depuis le 1 mars 2010, la Société a procédé aux changements suivants :

1) Changements de dénomination de compartiments :

Le ler septembre 2010 PARVEST ABS devient ~ PARVEST BOND WORLD ABS
PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 devient =~ PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND devient ~ PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) devient ~ PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 devient PARVEST MULTI ASSETS 4
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) devient ~ PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)
PARVEST AGRICULTURE devient PARVEST WORLD AGRICULTURE
PARVEST AGRICULTURE (USD) devient ~ PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)
PARVEST ASIA devient PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND devient ~ PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA
PARVEST AUSTRALIA devient PARVEST EQUITY AUSTRALIA
PARVEST BRAZIL devient ~ PARVEST EQUITY BRAZIL
PARVEST BRIC devient PARVEST EQUITY BRIC
PARVEST CHINA devient ~ PARVEST EQUITY CHINA
PARVEST CONVERGING EUROPE devient ~ PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES devient ~ PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC) devient ~ PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC
PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) devient PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE
PARVEST EMERGING MARKETS devient =~ PARVEST EQUITY WORLD EMERGING
PARVEST EMERGING MARKETS BOND devient ~ PARVEST BOND WORLD EMERGING
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE devient ~ PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING
PARVEST ENHANCED EONIA devient ~ PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS
PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR devient ~ PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS devient PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS
PARVEST EONIA PREMIUM devient ~ PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM
PARVEST EURO BOND devient ~ PARVEST BOND EURO
PARVEST EURO CORPORATE BOND devient ~ PARVEST BOND EURO CORPORATE
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPMENT  devient =~ PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE
PARVEST EURO EQUITIES devient ~ PARVEST EQUITY EURO
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND devient ~ PARVEST BOND EURO GOVERNMENT
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND devient ~ PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED
PARVEST EURO LONG TERM BOND devient ~ PARVEST BOND EURO LONG TERM
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND devient ~ PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM
PARVEST EURO PREMIUM devient ~ PARVEST BOND EURO PREMIUM
PARVEST EURO SHORT TERM BOND devient ~ PARVEST BOND EURO SHORT TERM
PARVEST EURO SMALL CAP devient ~ PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EUROPE ALPHA devient PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA
PARVEST EUROPE DIVIDEND devient ~ PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EUROPE FINANCIALS devient ~ PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES devient ~ PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
PARVEST EUROPE GROWTH devient PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EUROPE LS 30 devient PARVEST EQUITY EUROPE LS30
PARVEST EUROPE MID CAP devient ~ PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES devient ~ PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EUROPE SMALL CAP devient ~ PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT devient PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EUROPE VALUE devient ~ PARVEST EQUITY EUROPE VALUE
PARVEST EUROPEAN BOND devient ~ PARVEST BOND EUROPE
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND devient ~ PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND devient PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND devient ~ PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP
PARVEST FRANCE devient ~ PARVEST EQUITY FRANCE
PARVEST GERMAN EQUITIES devient ~ PARVEST EQUITY GERMANY
PARVEST GLOBAL BOND devient =~ PARVEST BOND WORLD
PARVEST GLOBAL BRANDS devient ~ PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS
PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND devient ~ PARVEST BOND WORLD CORPORATE
PARVEST GLOBAL EQUITIES devient ~ PARVEST EQUITY WORLD
PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND devient ~ PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND devient ~ PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
PARVEST GLOBAL RESOURCES devient ~ PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY devient PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS
PARVEST INDIA devient ~ PARVEST EQUITY INDIA
PARVEST JAPAN devient PARVEST EQUITY JAPAN
PARVEST JAPAN SMALL CAP devient ~ PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP
PARVEST JAPAN YEN BOND devient ~ PARVEST BOND JPY
PARVEST LATIN AMERICA devient ~ PARVEST EQUITY LATIN AMERICA
PARVEST NEXT GENERATION devient =~ PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION
PARVEST RUSSIA devient ~ PARVEST EQUITY RUSSIA
PARVEST SHORT TERM (CHF) devient ~ PARVEST SHORT TERM CHF
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) devient ~ PARVEST SHORT TERM USD
PARVEST SHORT TERM (EURO) devient ~ PARVEST SHORT TERM EURO
PARVEST SHORT TERM (STERLING) devient ~ PARVEST SHORT TERM GBP
PARVEST SOUTH KOREA devient ~ PARVEST EQUITY SOUTH KOREA
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PARVEST SWITZERLAND devient PARVEST EQUITY SWITZERLAND
PARVEST TURKEY devient PARVEST EQUITY TURKEY
PARVEST UK devient PARVEST EQUITY UK
PARVEST US DOLLAR BOND devient PARVEST BOND USD
PARVEST US HIGH YIELD BOND devient PARVEST BOND USA HIGH YIELD
PARVEST US MID CAP devient PARVEST EQUITY USA MID CAP
PARVEST US SMALL CAP devient PARVEST EQUITY USA SMALL CAP
PARVEST US VALUE devient PARVEST EQUITY USA VALUE
PARVEST USA devient PARVEST EQUITY USA

2) Fusion :

Le 5 aott 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) et UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) fusionnent avec PARVEST

EURO PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) et UEB Incremental Portfolio (USD Reference) fusionnent
avec PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) et UEB Multi Bond Portfolio (GBP Reference) et UEB Incremental
Portfolio (EUR Reference) fusionnent avec PARVEST EONIA

Le ler septembre 2010 PARVEST CREDIT STRATEGIES fusionne avec PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

3) Lancements de compartiments :

Le 17 septembre 2010 PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) par I’absorption du compartiment PARWORLD Emerging STEP 80
(Euro)
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)
4) Liquidation :

Le 9 aotit 2010 PARVEST USA LS30

5) Enregistrement international :

PARVEST peut étre officiellement souscrit et faire appel a 1’épargne publique dans les pays dont il a obtenu une autorisation de commercialisation :

- Luxembourg (le 27 mars 1990), - Suéde (le 29 décembre 1999), - Malte (le 6 avril 2005),

- France (le 20 septembre 1990), - Taiwan (le 6 mars 2000), - Royaume-Uni (le 22 avril 2005),
- Belgique (le 25 septembre 1990), - Liban (le 23 juin 2000), - Turquie (le 2 juin 2006),

- Suisse (le 18 décembre 1990), - Bahrein (le 22 juillet 2000), - Singapour (le 29 juin 2007),

- Pays-Bas (le 1 mai 1991), - Norvege (le 27 juillet 2000), - Macao (le 26 septembre 2007),
- Allemagne (le 17 aotat 1993), - Portugal (le 10 aott 2000), - Chypre (le 7 avril 2008),

- Italie (le 12 janvier 1996), - Jersey (le 8 janvier 2001), - Slovaquie (le 9 avril 2008).

- Autriche (le 30 décembre 1996), - Finlande (le 18 juillet 2001), - Danemark (le 15 février 2011)
- Espagne (le 23 septembre 1997), - Liechtenstein (le 30 aodt 2001),

- Hong Kong (le 2 avril 1998), - République Tcheque (le 21 décembre 2001),

- Grece (le 3 mars 1999), - Hongrie (le 10 mai 2003),

11 est nécessaire de vérifier, avant toute souscription dans un pays dans lequel PARVEST est enregistrée, les compartiments, les catégories et les
classes d’actions autorisés a la commercialisation.

6) Eligibilité aux PEA :

Du fait de leur éligibilité aux plans d’épargne en actions frangais (PEA), les compartiments de la SICAV PARVEST listés ci-aprés investissent en
permanence au moins 75 % de leur actif net en titres et droits éligibles au PEA émis par des sociétés établies en France, dans un autre Etat membre de
la Communauté européenne ou en Islande et en Norveége et soumises a I’impo6t sur les sociétés ou a un régime équivalent.

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST EQUITY EURO

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE
PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY

PARVEST EQUITY UK

PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE

Note 2. Actions de la Société

Le capital de la Société est représenté par les actifs des différents compartiments de la Société. Les souscriptions sont investies dans les avoirs du
compartiment concerné.

Le Conseil d’Administration a décidé que les catégories d’actions suivantes adopteront une nouvelle dénomination a compter du 1* septembre 2010.

Dans chaque compartiment, la Société pourra émettre des actions des catégories suivantes se distinguant notamment par des droits et commissions
différents :
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Catégorie d’actions Classe capitalisante | Classe distribuante |Offertes a
Ancienne dénomination Nouvelle dé)
Classic Oui Oui Personnes physiques et personnes morales
Classic Hedged EUR Classic H EUR Oui Non Personnes physiques et personnes morales
Classic Hedged USD Classic H USD Oui Non Personnes physiques et personnes morales
Classic Hedged JPY Classic H JPY Oui Non Personnes physiques et personnes morales
Institutions 1 Oui Non Clients institutionnels et OPC
Institutions Hedged EUR IH EUR Oui Non Clients institutionnels et OPC
Institutions Hedged USD IH USD Oui Non Clients institutionnels et OPC
Institutions Hedged JPY IH JPY Oui Non Clients institutionnels et OPC
Privilége Privilege Oui Non Personnes physiques et personnes morales
Privilege Hedged EUR Privilege H EUR Oui Non Personnes physiques et personnes morales
Privilege Hedged USD Privilege H USD Oui Non Personnes physiques et personnes morales
Privilege Hedged JPY Privilege H JPY Oui Non Personnes physiques et personnes morales
L N Oui Non Personnes physiques et personnes morales
M X(*) Oui Oui Gérants, clients institutionnels et OPC

Les notions précitées ont ét¢ définies comme suit :

« Clients institutionnels » : les personnes morales spécialement agréées par la SICAV souscrivant pour i) leur propre compte ou ii) pour le compte
de personnes physiques dans le cadre d’un régime d’épargne collectif ou d’un régime assimilable.
« Gérants » : les Gérants, les sociétés qui leur sont affiliées ainsi que des gestionnaires de portefeuille souscrivant uniquement dans le

cadre de la gestion de portefeuille individualisée sous mandat pour leurs clients institutionnels. Ces entités et leurs clients
institutionnels doivent étre spécialement agréés par la SICAV.
«OPC »: les OPC spécialement agréés par la SICAV.

(*) Tous les souscripteurs d’actions de la catégorie X doivent étre spécialement agréés par la SICAV.

Il se peut que certains compartiments n’offrent pas actuellement toutes les catégories ou toutes les classes d’actions telles que renseignées ci-dessus. Pour
plus d’informations a cet égard, les investisseurs sont invités a consulter le prospectus simplifi¢ du compartiment concerné.

Informations complémentaires sur certaines catégories d’actions :

« Classic H EUR » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en USD ou en JPY. Pour ces compartiments, la catégorie «
Classic H EUR » se différencie de la catégorie « Classic » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-a-
d. USD ou JPY) par rapport a ’EUR.

« Classic H USD » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en EUR. Pour ces compartiments, la catégorie

« Classic H USD » se différencie de la catégorie « Classic » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-

a-d. P’EUR) par rapport a ’'USD.

« Classic H JPY »: Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en EUR. Pour ces compartiments, la catégorie

« Classic HJPY » se différencie de la catégorie « Classic » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-

a-d. ’EUR) par rapport au JPY.

« IH EUR » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en USD ou en JPY. Pour ces compartiments, la catégorie
« IH EUR » se différencie de la catégorie «I» par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-a-d. USD ou
JPY) par rapport a I’EUR.

« IH USD » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en EUR. Pour ces compartiments, la catégorie « IH USD » se
différencie de la catégorie « I » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-a-d. ’EUR) par rapport a
I’USD.

« IH JPY » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en EUR. Pour ces compartiments, la catégorie « IH JPY » se
différencie de la catégorie « I » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-a-d. I’EUR) par rapport au
JPY.

« Privilege » : Cette catégorie se différencie de la catégorie « Classic » par une commission de gestion spécifique et par un montant minimum de souscription.
« Privilege H EUR » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en USD ou en JPY. Pour ces compartiments, la catégorie «
Privilege H EUR » se différencie de la catégorie « Privilege » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-
a-d. USD ou JPY) par rapport a ’EUR.

« Privilege H USD » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en EUR. Pour ces compartiments, la catégorie «Privilege
H USD» se différencie de la catégorie « Privilege » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-a-d.
I’EUR) par rapport a I’USD.

« Privilege H JPY » : Cette catégorie d’actions n’est prévue que pour les compartiments libellés en EUR. Pour ces compartiments, la catégorie «
Privilege H JPY » se différencie de la catégorie « Privilege » par le recours a des techniques de couverture des risques de change de la devise de référence (c.-
a-d. P’EUR) par rapport au JPY.

« N » : Cette catégorie se différencie de la catégorie « Classic » par des droits et commissions différents.

Pour les catégories « Classic H », « IH » et « Privilege H » :

(i) La couverture s’applique aussi bien en cas de variation positive ou négative de la devise de référence par rapport a la devise de la catégorie
concernée. La protection de I’actionnaire interviendra dans une trés large mesure en cas de dévaluation de la devise de référence par rapport a la devise
de la catégorie concernée. En revanche, en cas de réévaluation de la devise par rapport a la devise de la catégorie concernée, I’actionnaire sera exclu des
bénéfices qui en résultent.

(i) Afin d’assurer la couverture des risques de change, le gérant pourra recourir a tout type d’instrument autorisé par la Loi et le prospectus.

(iii) Dans des circonstances normales, le gérant s’efforcera de couvrir entre 80 % et 100 % des actifs nets de la catégorie « H » concernée. En cas de
changements de la valeur du portefeuille ou en cas de souscriptions et de rachats, le taux de couverture pourra étre inférieur a 80 % ou supérieur a 100 %
de I’actif net. Dans ce cas, le gérant s’efforcera de ramener le taux de couverture entre 80 % et 100 %.
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Note 3. Principales méthodes comptables

D

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Globalisation des différents compartiments

Les états financiers (consolidés) de PARVEST sont exprimés en EUR en convertissant les états financiers des compartiments libellés en devises autres
que I’EUR au cours de change prévalant a la fin de I’exercice.

Conversion des devises

Les comptes de chacun des compartiments sont tenus dans la devise d’expression de leur valeur nette d’inventaire respective et les états
financiers sont exprimés dans cette devise.

Le prix d’acquisition des titres acquis dans une devise autre que celle du compartiment est converti dans la devise du compartiment sur base des cours
de change en vigueur a la date d’acquisition des titres.

Les revenus et charges libellés en une devise autre que celle du compartiment sont convertis dans la devise du compartiment sur base des cours de
change en vigueur a la date de transaction.

A la date de cloture, les valeurs d’évaluation des titres (déterminées suivant la maniére décrite ci-apres), les créances, dépots bancaires et dettes libellés
dans une devise autre que celle du compartiment sont convertis dans la devise du compartiment sur base des cours de change en vigueur a cette date,
les différences de change résultant de la conversion des titres, créances, dépdts bancaires et dettes étant inclus dans le résultat net de 1’exercice.
Présentation des états financiers

Les états financiers ont été présentés sur base de la derni¢re valeur nette d’inventaire calculée au cours de I’exercice. En accord avec le
prospectus, les valeurs nettes d’inventaire ont été calculées en utilisant les derniers cours connus au moment du calcul. Les cours ainsi que les taux
de change sont ceux du 28 février 2011. Ce principe a ét¢ appliqué de maniere uniforme et consistante pour I’ensemble des compartiments. A titre
d'information, des prix indicatifs de certains titres illiquides ne sont pas disponibles avant un certain délai, de telle sorte que pour ces titres, il était
matériellement impossible d'utiliser des cours au 28 février 2011 dans la derniére valeur nette d'inventaire de ’exercice. Cependant, ces valeurs nettes
d'inventaire n'auraient pas ét¢ significativement différentes de celles présentées dans le rapport annuel.

Evaluation du portefeuille-titres

L’¢évaluation des valeurs mobilieres admises a une cote officielle ou négociées sur un marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et
ouvert au public, est basée sur le dernier cours connu et si cette valeur mobiliére est traitée sur plusieurs marchés, sur base du dernier cours de cloture
connu du marché principal de cette valeur. Si le dernier cours de cloture connu n’est pas représentatif, I’évaluation se base sur la valeur probable de
réalisation estimée avec prudence et bonne foi par le Conseil d’ Administration de la Société.

Les valeurs mobiliéres non admises a une cote officielle ou non négociées sur un marché réglementé seront évaluées sur base de la valeur probable de
réalisation estimée avec prudence et bonne foi.

Le Conseil d’Administration a décidé de mettre en place en date du 28 aolit 2007 une politique de « fair value » pour certains actifs/titres de créances
contenus dans le compartiment PARVEST BOND WORLD ABS. Cette politique de « fair value » permet de valoriser sur une base journaliére certains
actifs/titres de créances en prenant en compte différentes informations/sources de prix telles que la performance d’indices ABX, des prix regus de
brokers ou de bases de données ou des modéles de valorisation interne.

Au 28 février 2011, 24,49 % du portefeuille du compartiment PARVEST BOND WORLD ABS étaient valorisés sur base de cette politique de «fair
value». Ces titres sont identifiés par un astérisque (*) dans les portefeuilles mémes de ce compartiment.

L’¢évaluation de certains titres contenus dans le compartiment PARVEST BOND WORLD ABS (17,84 %) n’est pas basée sur une politique de «fair
value», mais sur une source dont le prix est seulement indicatif. Au 28 février 2011, I’ensemble de ces titres jugés illiquides compte tenu des
conditions actuelles des marchés sont identifiés par deux astérisques (**) dans le portefeuille de ce compartiment.

Des lors, des écarts de valorisation pourraient apparaitre lors de la vente effective des titres dont il est fait référence ci-dessus, néanmoins, le processus
de valorisation de ces titres est appliqué de maniére constante et en accord avec les principes décrits dans le prospectus.

Evaluation des Titres de Créances Négociables émis a taux flottant

Les titres de créances négociables émis a taux flottant sont repris dans le portefeuille & leur valeur nominale. Les intéréts courus non échus et la
proratisation journaliére de la différence entre la valeur d’achat et la valeur nominale sont repris sous le poste «Dividendes et intéréts a recevoir » dans
« I’Etat des actifs nets » ainsi que sous le poste « Dividendes et intéréts nets » dans «I’Etat des opérations et des variations des actifs nets».

Evaluation des contrats de change a terme

Les contrats de change a terme restant ouverts au moment de la cloture sont évalués par référence au taux de change a terme correspondant a la
durée de vie restante du contrat. Toutes les plus- et moins-values non réalisées sont reprises lors de la détermination du résultat des opérations. Pour le
calcul des positions nettes par devise, les positions sont converties aux taux de change a terme correspondant a la durée de vie restante du contrat.
Evaluation des instruments financiers

Les « financial futures » sont évalués au dernier cours connu du marché. Les autres instruments financiers sont évalués aux cours auxquels la position
pourrait étre liquidée en fonction des conditions en vigueur sur le marché a la date d’évaluation.

Les bénéfices ou pertes réalisés et non réalisés en résultant sont inclus dans « I’Etat des opérations et des variations des actifs nets ».

Pour le calcul des positions nettes par devise sur instruments financiers, les positions sont converties au taux en vigueur a la date de cloture. Les sous-
jacents sur les contrats futures sur indices boursiers sont calculés a la suite des portefeuilles-titres a la valeur nominale du contrat.

Evaluation des Credit Default Swaps

La valeur d’un Credit Default Swap est calculée en comparant la valeur de la branche du swap relative a la protection et la valeur de la branche du
swap relative a la prime. La valeur de la branche du swap relative a la prime est obtenue en actualisant les flux futurs afférents aux primes a I’aide du
taux d’actualisation approprié ajusté pour tenir compte des risques. La valeur de la branche du swap se rapportant a la protection représente la valeur
actuelle de la perte inhérente au contrat. Les probabilités de défaut utilisées pour le calcul de la perte attendue sont extrapolées a partir de la
structure de taux comparables observés sur le marché. Les taux de swaps comparables observés sur le marché sont obtenus a partir d’un échantillon de
contreparties.

Evaluations des Total Return Swaps et des swaps de performance

La Société peut entrer dans des contrats de Total Return Swaps (« TRS ») et de swaps de performance dans lesquels la Société et la contrepartie sont
d’accord pour échanger des paiements ou une ou les deux parties payent des rendements générés par un panier d’actifs, un indice. Les paiements faits
par la Société a la contrepartie et vice versa sont calculés par référence a un titre spécifique, un indice spécifique ou un montant nominal déterminé sur
un instrument financier.

Tout titre ou instrument sous-jacent doit étre une valeur mobiliére et tout indice doit étre un indice provenant d’un marché réglementé. L’évaluation de
ces TRS et de ces swaps de performance reflétera a tout moment la différence entre le dernier cours connu de la valeur sous- jacente et 1’évaluation
qui est prise en compte lors de 1’établissement de la transaction.

Le détail des titres sous-jacents est disponible sur demande auprés de BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
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10) Présentation des options
Les contrats d’options négociés de gré a gré sont évalués aux cours auxquels la position pourrait étre liquidée en fonction des conditions en vigueur sur le
marché a la date d’évaluation. La valeur de liquidation des contrats d’options négociés sur des marchés réglementés sera basée sur le dernier prix
disponible de reglement de ces contrats sur les marchés réglementés sur lesquels ces contrats d’options sont négociés par la SICAV ; pour autant
que si un contrat d’options ne peut pas étre liquidé le jour auquel les actifs nets sont évalués, la base qui servira a déterminer la valeur de
liquidation de ce contrat sera déterminée par le Conseil d’Administration de fagon juste et raisonnable. Les options sont reprises dans « I’Etat du
portefeuille-titres » sous I’intitulé « Options ».

11) Evaluation des préts de titres et des contrats de prises et mises en pension
Les préts de titres font I’objet d’une rémunération au profit du compartiment selon les contrats et sont comptabilisés dans « I’Etat des opérations et des
variations des actifs nets » en « autres revenus ». Les préts de titres sont résiliables a tout moment.
Les titres faisant 1’objet d’un prét figurent a 1’actif net du compartiment concerné et sont présentés a leur valeur de marché.
Les opérations de prises en pension (respectivement de mises en pension) sont assimilées a des opérations d’emprunts (respectivement de préts) garantis
par les titres sous-jacents. Il s’agit d’opérations par lesquelles le cédant céde en propriété a une autre personne (le cessionnaire) des titres et par lesquelles
le cédant et le cessionnaire s’engagent respectivement et irrévocablement le premier a les reprendre, le second a les rétrocéder, pour un prix et a une date
convenus.
Les contrats de prises en pension sont évalués a leur prix d’acquisition exprimé en devise d’origine, sans égard a la valeur de marché des titres sous-
jacents, le prorata d’intéréts courus depuis la date d’acquisition figurant sous le poste « Divers a recevoir ».
Les titres mis en pension sont évalués a leur valeur de marché.

12) Evaluation des swaps de taux d’intéréts
Les swaps de taux d’intéréts sont évalués a leur valeur de marché établie par référence a la courbe des taux applicables.

13) Comparatifs
En ce qui concerne les compartiments qui ont fusionné durant la période et qui sont toujours ouverts au 28 février 2011, les fusions par
absorption de I’actif net des compartiments ou des fonds absorbés ont été comptabilisées par I’intermédiaire d’une souscription dans les compartiments
absorbants aux dates de fusion. Par conséquent, la ligne « Total des souscriptions sur 1’exercice/la période » dans « I’Etat des opérations et des variations
des actifs nets » reprend I’actif net des compartiments ou des fonds absorbés aux dates de fusion.

14) Répartition géographique
La répartition géographique du portefeuille-titres est basée sur le pays émetteur.

15) Abréviations
Position A : A = achat
Position V :V =vente
ZC = zéro coupon
FLR = taux variable

16) Note sur le régime fiscal indien
Chaque compartiment peut étre assujetti a des imp6ts sur les sociétés dans certains pays dans lesquels il investit. Les plus-values réalisées lors de la
cession de certains titres indiens détenus par un compartiment sont soumis a I’impdt sur la plus-value en Inde, plus-value présentée, le cas échéant, dans
I’ « Etat des opérations et des variations des actifs nets » sous la rubrique « Taxes et impbts étrangers ». Les impdts sont calculés sur la base des plus-
values nettes réalisées, et les moins-values réalisées supérieures aux plus-values peuvent, dans certaines conditions, étre reportées d’un an afin d’étre
déduites des profits futurs. Le droit fiscal indien impose une taxe sur les plus-values nettes réalisées sur la cession de valeurs mobilieres indiennes
vendues dans un délai d’un an suivant la date de leur achat. Compte tenu de son intention de conserver les titres détenus en portefeuille pendant une
période supérieure a un an, la Société ne constitue pas de provision au titre d’un passif d’impéts différés lié aux plus-values nettes non réalisées sur des
titres indiens.
Si la Société enregistre une moins-value réalisée totale sur la vente de titres a la cloture, elle recouvrera 1’imp6t payé au cours de ’exerice au titre des
plus-values réalisées a condition d’en faire la demande auprés de I’administration fiscale dans un délai de trois ans. Au 28 février 2011, le compartiment
Parvest India avait enregistré une moins-value totale a court terme durant I’exercice. En conséquence, ce compartiment n’était redevable d’aucun impot a
la cloture. Toutefois, comme ce compartiment s’est déja acquitté durant 1’exercice d’un impot au titre des plus-values réalisées sur la vente de titres a
court terme, elle peut demander le remboursement de cet imp6t dans sa déclaration fiscale pour 1’exercice clos le 31 mars 2011, qui sera déposée d’ici le
30 septembre 2011. Ce montant recouvrable représente 0,55% des actifs nets du compartiment a la cloture et est présenté dans I’Etat des actifs nets sous
la rubrique Divers a recevoir. Au 28 février 2011, les compartiments Parvest BRIC et Parvest Emerging Markets ont cloéturé I’année en enregistrant des
moins-values réalisées.

Note 4. Commissions de banque dépositaire et de services administratifs

Les commissions de banque dépositaire et de services administratifs sont payables mensuellement et calculées sur la moyenne des valeurs nettes d’inventaire des
actifs des différents compartiments ou d’une catégorie d’actions de la Société pour la période a laquelle la commission se rapporte.

Note S. Taxe d’abonnement
La Société est régie par les lois fiscales luxembourgeoises.

En vertu de la législation et des réglements en vigueur, la Société est soumise a la taxe d’abonnement. A la date du présent rapport, le taux annuel est de 0,05
% (a I’exception des compartiments et catégories d’actions qui continuent de bénéficier de la taxe au taux réduit de 0,01 %, a savoir les compartiments « Court
Terme » PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO et PARVEST SHORT TERM GBP, de la
catégorie « X » ainsi que des catégories d’actions offertes uniquement aux institutionnels et OPC des différents compartiments, tel que précisé dans le
Prospectus). La taxe est calculée et payable trimestriellement, sur base de la valeur nette des actifs des compartiments a la fin du trimestre considéré (excluant les
actifs déja soumis a cette taxe : OPCVM luxembourgeois).

Note 6. Commission «soft dollars»

Dans le but d’obtenir la meilleure exécution possible, des commissions de courtage sur opérations de portefeuille pour la Société peuvent étre attribuées
aux courtiers par les gestionnaires de portefeuille, en contrepartie de leurs travaux de recherche ainsi que des services rendus dans le cadre d’exécution de
transactions.

Les travaux de recherche, d’information et autres services permettent aux gestionnaires de portefeuille de renforcer leurs propres recherches et analyses
et leur donnent acces a des informations provenant de collaborateurs d’autres sociétés.

Ces services ne prennent pas en compte les frais de déplacements, d’hébergement, de divertissement, les biens/services administratifs généraux, les équipements
de bureaux et de locaux, les frais d’adhésion, les salaires et les paiements directs qui sont a la charge des gestionnaires.

Durant I’exercice clos au 28 février 2011, des arrangements « soft dollars » ont pu étre conclus avec la Société.
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Note 7. Opérations avec des parties liées

Les parties liées citées ci-dessous, en leur qualité de gestionnaires de portefeuille, peuvent aussi effectuer des opérations ou investir dans des devises ou
autres produits financiers pour le compte de chaque compartiment pour lesquels les parties liées agissent en tant que courtier ou pour leur propre compte ou en
tant que contrepartie pour leurs clients, y compris dans le cas ou les parties liées ou leurs clients ont la possibilité d’effectuer des transactions pour compte
propre en méme temps que pour le compte de chaque compartiment.

Lors du traitement des achats et des ventes de titres pour chaque compartiment, les parties liées peuvent aussi avoir agi comme contrepartie aux meilleures
conditions du marché.

La Société consideére que les commissions, les majorations et réductions facturées par les parties liées sont compétitives, bien que les parties liées aient un
intérét a obtenir des taux de commission favorables, ainsi que des majorations et réductions pour chaque compartiment.

Les parties liées sont : BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP Paribas Peregrine Securities,
BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas Securities Services/BEF NL, Fortis Bank
(Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, BNP Paribas Securities Luxembourg/FDS
Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl et Paribas Capital Market.

Les compartiments distribués a Hong-Kong pour lesquels il n’y a pas eu d’opérations avec les parties liées sont les suivants :

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

- PARVEST EQUITY AUSTRALIA

- PARVEST EQUITY CHINA

- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

- PARVEST BOND WORLD

- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
- PARVEST EQUITY JAPAN

- PARVEST EQUITY RUSSIA

- PARVEST EQUITY TURKEY

- PARVEST BOND USD

- PARVEST EQUITY USA MID CAP

- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

- PARVEST EQUITY USA VALUE

- PARVEST EQUITY USA

- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)
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Note 8. Commission de Gestion”

Compartiments « Actions » - Teilfonds ,,Aktien“ - Comparti “Azionari” - Compartimentos “Renta Variable” — Compartimentos «Acgéesy -
Aksjeunderfond

Classic HUSD Privilege H 1 1H USD
: Classic et Classic H et Classic H Privilege | Privilege H USD et IHEUR Commission de
T d’acti
Ypes (ractions N EUR JPY e EUR Privilege H JPY etIH JPY performance
Aktienart
. . Classic H USD - Privilege H USD 1H USD
Classic und Classic H L Privilege H|
N EUR und Privilege EUR und I IHEUR und Performance-
Classic HJPY Privilege H JPY| 1H JPY gebiihr
Privilege H USD
. X - e Privilege H
Tipologia di azioni Classic e N C[Z.Xg;ﬁ H Cla.ystc.[ 1USD e Privilege P”Zgie H JPY 7 IHEUR 1HUSD Commissione di
Classic HJPY elH JPY performance
Privilege H USD|
. . . y Privilege H
Tipo de acciones Classicy N Cl?,[;z}ce H Classzc.H USDy | privilege br z;ﬁie H JPY 7 I1HEUR 1H USD Comision de
Classic H JPY yIH JPY rentabilidad
. Classic H USD - Privilege H USD
Tipos de ac¢oes Classic e N CIZZ?‘;;;H e Privilege Przzgie " e Privilege H I IHEUR 1H USD Comissdes de
Classic H JPY JPY elH JPY desempenho
Andelstype
. Classic og Classic Classic ITUSD Privilege H Privilege H IH USD
N HEUR f)g Privilege EUR A[{SD g ! THEUR og IH JPY Avkastningsgebyr
Classic HJPY Privilege H JP
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,75 % 0,75 % - NON
PARVEST EQUITY AUSTRALIA ** 1,50 % - - 0,80 % - - 0,60 % - - NON
PARVEST EQUITY BRAZIL 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NON
PARVEST EQUITY BRIC 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NON
PARVEST EQUITY CHINA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NON
PARVEST EQUITY EURO 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NON
ZI:I;VEST FQUITY EURO SMALL 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,70 % - 0,70 % NON
2?)]1:\\//';?@?188 ITY EUROPE 1,50 % . 1,50 % 0,80 % . 0,80 % 0,60 % B 0,60 % NON
e RNGQUITY EUROPE 175 % - 175 % 1,00 % - 1,00 % 0,75 % - 0,75 % NON
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % OUI
P(;‘:I;VEST FQUITY EUROPE MID 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NON
CARVEST EQUITY EUROPE SMALL 1,75% - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,70 % - 0,70 % NON
PARVEST EQUITY FRANCE 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NON
PARVEST EQUITY GERMANY ** 1,50 % - 1,50 % 0,80 % - 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NON
PARVEST EQUITY INDIA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NON
PARVEST EQUITY JAPAN 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NON
ARy LSTEQUITY JAPAN SMALL 1,75 % 1,75% ; 1,00 % 1,00 % ; 0,70% 0.70% ; NON
e FQUITY LATIN L75% | 175% - 1,00 % 1,00 % - 0.75% 0.75% - NON
PARVEST EQUITY RUSSIA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NON
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,75 % 0,75 % - NON
PARVEST EQUITY SWITZERLAND 1,50 % - - 0,80 % - - 0,60 % - - NON
PARVEST EQUITY TURKEY 1,75 % - 1,75 % 1,00 % - 1,00 % 0,75 % - 0,75 % NON
PARVEST EQUITY UK 1,50 % - - 0,80 % - - 0,60 % - - NON
PARVEST EQUITY USA MID CAP ** 1,75 % 1,75 % - 1,00 % 1,00 % - 0,70 % 0,70 % - NON
PARVEST EQUITY USA 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NON
PARVEST EQUITY WORLD 1,50 % 1,50 % - 0,80 % 0,80 % - 0,60 % 0,60 % - NON
EQII:;\I;%SHTVEQUITY WORLD 175 % 175% - 1,00 % 1,00 % - 0.75 % 0.75 % - NON
PARVEST USA LS30
(liquidé le / aufgelost am / liquidato il / o o R o o R o o R
liquidado el / liquidado em / Realisert 1,75 % 1,75 % 1,00% 1,00% 0,70% 0,70% out
09/08/2010)

(*) Commission annuelle maximale payable mensuellement et calculée sur la moyenne des actifs nets du mois écoulé de chaque catégorie d’actions pour chaque compartiment. Pour certains compar-
timents, une commission de gestion réduite a été appliquée au cours de 1’exercice/la période.

(*) Hochstsatz pro Jahr, monatlich zahlbar und berechnet auf den Durchschnitt des Nettovermogens jeder Aktienkategorie fiir jeden Teilfonds im abgelaufenen Monat. Bei einigen Teilfonds wurde im
Laufe des Berichtsjahres/-zeitraums ein reduzierter Satz angewandt.
(*) Trattasi della ¢ issione annuale i igibil il e calcolata sul Patrimonio Netto medio del mese precedente di ogni categoria di azioni, per ogni comparto. Per alcuni
comparti, é stata applicata una commissione di gestione ridotta nel corso dell'anno/del periodo.

(*) Comision anual maxima pagadera mensualmente y calculada sobre la media del activo neto del mes transcurrido de cada categoria de acciones para cada compartimento. Para ciertos
compartimentos, se ha aplicado una comision de gestion reducida en el transcurso de ejercicio/periodo.

(*) Comissdao anual maxima pagavel mensalmente e calculada sobre a média dos activos liquidos do més decorrido de cada categoria de acgoes para cada compartimento. Para certos
compartimentos, foi aplicada uma comissdo de gestdo reduzida no decurso do exercicio/do periodo.

(*) Maksimal darlig provisjon, betales hver mdned. Denne provisjonen beregnes ut fra gjennomsnittlig netto andelsverdi for hver andelskategori i hvert underfond i den forutgdende mdneden. For visse underfond ble
det beregnet redusert forvaltningsprovisjon i lopet av perioden.
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Gestions « Value » - ,, Value“-Management - Gestioni “value” - Gestiones “Value” - Gestoes «Valuey» - “Value”-forvaltninger

f,‘:%‘és*{ EQUITY EUROPE 1,50 % ; 150% | 0.80% ; 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NON

CARY ESTEQUITY USA SMALL 175% | 175% : 100% | 1.00% ; 0.70 % 0.70 % . NON

PARVEST EQUITY USA VALUE ** | 175% | 1.75% B 1,00% | 1,00% - 0,70 % 0,70 % - NON
“Growth”-forvaltninger

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 1,50 % } 150% | 0.80% } 0,80 % 0,60 % g 0,60 % NON

o EQUITY EUROPE 1,50 % ; 150% | 0.80% ; 0,80 % 0,60 % . 0,60 % NON

Gestions Thématiques/Sectorielles - Themen/Branchen -

Tematiske/sektormessige forvaltninger

PARVEST ENVIRONMENTAL X N N N N N

P ORTUNIIES 2.20% ; 2.20% 120% ; 120% 1,10% . 1,10% NON

P oy EQUITY EUROPE 1,50 % ; 150% | 0.80% ; 0,80 % 0,60 % - 0,60 % NON

PARVEST EQUITY HIGH ., s ) ) ) )

D o Robe 1,50 % ; 150% | 0.80% ; 0,80 % 0,60 % . 0,60 % NON

ol EQUITY GLOBAL 150% | 1,50% - 0.80% | 0.80% . 0.60 % 0.60 % . NON

R ST RQUITY WORLD NEXT | 505, ; 150% | 0.80% ; 0,80 % 0,60 % . 0,60 % NON

EE‘;XEISIEESUITY WORLD 150% | 150% . 080% | 0.80% . 0,60 % 0,60 % - NON

PARVEST EQUITY WORLD S . - ) ) - ) ) -

R o e D ks 150% | 1,50% 080% | 080% 0,60 % 0,60 % NON

Eg‘é}’gg;ﬁ;%ﬂ 175 % ; 175 % 1,00 % ; 1,00 % 0,70 % . 0,70 % NON

gﬁgggfﬁggéﬁfg;ﬁm 1,50 % ; 1,50 % 0,80 % ; 0,80 % 0,60 % . 0,60 % NON

P tpn CUSTAINABLE EQUITY | 500, ; 150% | 0.80% ; 0,80 % 0,60 % . 0,60 % NON

PARVEST STEP 80 WORLD o

EMERGING (EUR) 1,50 % ) B ) ) ) B 3 ) NON

PARVEST STEP 80 WORLD o

EMERGING (USD) 1,50 % ) B ) ) ) B B ) NON

PARVEST STEP 90 EURO 1,50 % - - - - - - - - NON

Stratégies « Absolute Return » - ,,Absolute Return‘“-Strategie - Strategie “Absolute Return” - Estrategias “ Absolute Return” - Estratégias «Absolute Returny -
“Absolute Return”-strategiei

Gestion Flexible - ,, Flexible“-Management - Gestione flessibile - Gestion Flexible - Gestao flexivel - Fleksibel forvaltning

PARVEST FLEXIBLE EQUITY
EUROPE

175 %

1,75 %

1,00 %

1,00 %

0,70 %

0,70 %

NON

Compartiments « Obligations » - Teilfonds ,,Renten* - Comparti “Obbligazionari” - Compartimentos “Renta Fija” - Compartimentos
«Obrigagées» - Obligasjonsunderfond

Emprunts d’Etat - Staatsanleihen - Titoli di Stato - Deuda publica - Empréstimos publicos - Statsobligasjoner

E‘%‘i‘éﬁﬁf&? EURO 0,70 % . 0,70 % 030% . 030% 025% . 025% NON
E‘Eﬁl‘\’,{EST BOND EURO LONG 0,70% . 0,70 % 030% . 030% 025% . 025% NON
Emprunts Privés - Unternehmensanleihen - Emissioni private - Deuda privada - Empréstimos privados - Selskapsobligasjoner

R orAROND EURQ 0.75% . 075% | 040% . 0.40% 0,30 % : 0,30% NON
Ny ST BOND EUROPE HIGH 1,20 % . 120% | 0.70% . 0,70% 0,60 % : 0,60 % NON
PARVEST BOND USA HIGH YIELD | 120% | 120% . 070% | 070% . 0,60 % 0,60 % } NON
gﬁgﬁ%‘;ﬁm WORLD 075% | 075% . 040% | 040% . 0,30 % 0,30% ; NON
%}Q’DEST BOND WORLD HIGH 120% | 120% . 0.70% | 070% . 0,60 % 0.60 % ; NON
PARVEST CREDIT STRATEGIES

(fusionné - verschmolzen am - fuso il - 0,90 % - 0,90 % 0,50 % - 0,50 % 0,45 % - 0,45 % NON
fusionado el - funde-se em 01/09/2010)

;";&VTESST ENHANCED CASH 18 0,50 % - 050% | 030% . 030% 025% . 025% NON
5‘;‘;‘;’:“ ENHANCED CASH 1 0,50 % : 0,50 % 0,30 % . 0,30 % 0,25 % . 0,25 % NON
;%‘%Egg ENHANCED CASH 6 0,50 % - 050% | 030% . 030% 025% - 025% NON

(1) Uniquement pour la catégorie « Classic » / Nur fiir die Kategorie ,,

kategorien “Classic”

Classic* / Solo per la categoria

“Classic" / Unicamente para la categoria “Classic” / Unicamente para a categoria « Classic » | Kun for
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Emprunts Mixtes - Anleihen, gemischt - Titoli misti - D

euda mixta - Emprésitimos mistos - Blandede obligasjoner

Obligations Convertibles - Wandelanleihen
PARVEST CONVERTIBLE BOND

PARVEST BOND EURO 0.75% ; 0.75 % 040 % } 0.40 % 030 % N 030% NON
PARVEST BOND EUROPE 0.75% - 0.75 % 0,40 % } 0,40 % 0,30 % - 0,30 % NON
RN BOND EUROMEDIUM. | 4 50, . 0,50 % 0,30 % : 0,30 % 0,25% . 025% NON
Ry ST BOND EURO SHORT 0,50 % - 0,50 % 0,30% - 0,30 % 025% ; 025% NON
PARVEST BOND JPY 0.75% | 0.75% - 040% | 040% - 030 % 030 % - NON
PARVEST BOND USD 0.75% | 075% } 040% | 040% } 030% 0,30 % } NON
PARVEST BOND WORLD 0.75% | 0.75% - 040% | 040% - 0.30% 030 % - NON
e NG OND WORLD 150% | 1,50% - 080% | 0.80% - 0,60 % 0.60 % ; NON

EUROPE SMALL CAP

“

Gestions Thématiques - ,, Themen -

-Management - Gestioni tematiche - Gestiones

PN 120% | 120% : 070% | 0,70% . 0,60 % 0,60 % ; NON
E%RR‘(;';%T CONVERTIBLE BOND | | 5 o, B 120 % 0,70 % B 0,70 % 0,60 % B 0,60 % NON
PARVEST CONVERTIBLE BOND | | 5,4, : 120% 0,70 % . 0,70 % 0,60 % . 0,60 % NON

EURO CORPORATE

“Absolute Return’-strategier
PARVEST ABSOLUTE RETURN
EUROPE BOND

0,80 %

0,80 %

0,45 %

Stratégies « Absolute Return » - ,, Absolute Return“-Strategie - Strategie “Absolute Return”

0,40 %

BN R o 075% | - 075 % 0,40 % - 0,40 % 0.30% - 030% NON
PARVEST BOND EURO PREMIUM | 075% | - 075 % 030% | - 030 % 025 % - 025 % NON
PARVEST BOND WORLD ABS 075% | - 075 % 030% | - 030 % 025 % - 025 % NON
P O LD 075% | - 075 % 0,40 % - 040 % 0.30% - 030% NON
PARVEST SUSTAINABLEBOND | 750, | . 075 % 040 % - 040 % 030% - 030 % NON

0,40 %

Oul

PARVEST ABSOLUTE RETURN
WORLD BOND (USD

0,90 %

0,90 %

0,50 %

0,50 %

0,45 %

0,45 %

oul

PARVEST FLEXIBLE BOND

EUROPE CORPORATE

0,90 %

0,90 %

0,50 %

0,50 %

0.45 %

0.45%

NON

Compartiments « Court Terme » - Teilfonds ,,Kurzliufer - Comparti “a breve termine” - Compartimentos “Corto Plazo” - Compartimentos
«Curto Prazo» - Kortsiktige underfond

PARVEST SHORT TERM CHF 0,50 % R R 0,30% € ; 020% } ; NON
PARVEST SHORT TERM EURO | 0,50 % ; 0,50 % 0,30 % : 030% 0.20 % ; 020% NON
T o ORTTERM EURO 0,50 % . 0,50 % 0.30% . 0,30% 025% ; 0,25 % NON
ppVEST SHORT TERM 0,50 % - . 030% . ; 020% ; ; NON
vy ST SHORTTERM 0.50% | 0,50% - 030% | 030% ; 020% 020% - NON

Compartiments « Diversifiés » -, Diversifizierte Teilfonds - Comparti “Diversificati” - Compartimentos “Diversificados” -
Compartimentos «Diversificados» - Diversifiserte underfond

Gestions « benchmarkées » - ,, Benchmark‘“-Management - Gestione con benchmark - Gestiones con “benchmarking” - Gestoes com benchmarking - Benchmark-forvaltninger

PARVEST DIVERSIFIED

RETURN PLUS (USD

“Target Return”-forvaltninger

o _ o o R o o B} o
CONSERVATIVE 1,00 % 1,00 % 0,60 % 0,60 % 0,50 % 0,50 % NON
;@gXﬁ&DIVERSIFIED 1,10 % - 1,10 % 0,60 % - 0,60 % 0,50 % - 0,50 % NON
Gestions « Target Return » -,, Target - Gesties « Target Returny - Forvaltning med mdlavkastning
PARVEST TARGET N o o o o o

RETURN PLUS (EURO) 1,30 % - 1,30 % 0,75 % - 0,75 % 0,60 % - 0,60 % NON
PARVEST TARGET 1,30% | 1,30% - 0,75% | 0,75% - 0,60 % 0,60 % - NON

Stratégies « Absolute Return » - ,,Absolute Return‘“Strategie - Strategie “Absolute Return” - Estrategias “Absolute Return” - Estratégias «Absolute Returny -

ASSETS 4 (USD

PARVEST MULTI 0 _ 0 P B 9 P i 0
ASSETS 4 1,00% 1,00% 0,60 % 0.60 % 0.50 % 0,50 % oul
PARVEST MULTI 1,00% | 1,00% - 0.60% | 0,60% - 0,50 % 0,50 % - oul

PARVEST DIVERSIFIED EURO

INFLATION PLUS

0,90 %

0,90 %

0,60 %

0,60 %

0,50 %

0,50%

NON
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Compartiments « Autres » - ,Sonstige Teilfonds - “Altri” Comparti - “Otros” Compartimentos - «Qutrosy compartimentos - Andre
underfond

O A FTURN 1,50 % ; 1,50 % 0,80% . 0,80 % 0,75 % - 0,75 % oul
e A MIVODITIES 150% | 1,50% : 0.80% | 0,80% ; 0.60% 0.60% ; NON
oL M ORLD 1,50 % ; 1,50 % 0,80 % : 0,80 % 0.60 % . 0.60 % NON
ZZ';YCE[SJIT"{J?{';L(BSD) 1,50 % 1,50 % - 0.80% | 0.80% . 0,60 % 0,60 % . NON

Aucune commission de gestion n’est prélevée pour la classe «X».
Fiir die Klasse ,, X" wird keine Anlageverwaltungsgebiihr erhoben.
Nessuna commissione di gestione viene prelevata per la classe “X .
No se cobra ninguna comision de gestion para la clase “X”.

Ndo é cobrada qualquer comissdo de gestdo para a categoria «X».
Det tas ikke forvaltningsgebyr for klasse “X .

Le pourcentage des frais de gestion ou des TER officiels bruts supporté au niveau des OPCVM et/ou OPC dans lesquels la Sociét€¢ investit varie
entre 0,04% et 5,64%.

Der prozentuale Anteil der Anlageverwaltungskosten bzw., die offiziellen Brutto-TER bei den OGAW und/oder OGA, in denen die Gesellschaft investiert,
bewegt sich zwischen 0,04% und 5,64%.

La percentuale delle spese di gestione o dei TER lordi ufficiali sostenuti nell’ambito degli OICVM e/o OIC nei quali investe la Societa varia tra lo
0,04% e il 5,64%.

El porcentaje de los gastos de gestion o de los TER oficiales brutos soportado en lo que respecta los OICVM y/u OIC en los que invierte la Sociedad
varia entre 0,04% y 5,64%.

A percentagem das despesas de gestao ou dos TER oficiais brutos suportados ao nivel dos OICVM e/ou OIC nos quais a Sociedade investe varia entre
0,04% e 5,64%.

Den prosentmessige forvaltningsprovisjonen eller offisiell brutto TER som beeres av UCITS og/eller UCI-er der selskapet investerer, varierer mellom
0,04 % og 5,64 %.

** Une commission de conseil supplémentaire a ét€ prélevée en rémunération du gérant délégué.

** Fiir die Leistungen des beaufiragten Anlageverwalters wurde eine zusdtzliche Beratungsgebiihr erhoben.

** Una commissione di consulenza aggiuntiva é stata prelevata per la retribuzione dell'’Amministratore delegato.

** Una comision de asesoramiento suplementaria ha sido deducida en concepto de remuneracion del gestor delegado.
** Foi retirada uma comissdo de conselho suplementar para remunerar o gestor delegado.

** Et ekstra rddgivningshonorar er blitt betalt som godtgjorelse til delegert forvalter.

Note 9. Commission de performance : modalités de calcul et tableau récapitulatif

BNP Paribas Investment Partners Luxembourg percevra une Commission de performance, si pour la période de référence considérée!”, la performance de la

catégorie d’actions du compartiment est :

- d’une part positive,

- d’autre part supérieure a la performance de 'indice de référence ou du Hurdlerate figurant dans le tableau ci-apres et ce, en appliquant le principe
du « High Water Mark » (HWM) : le High Water Mark correspond a la dernieére Valeur Nette d’Inventaire du dernier exercice ayant donné lieu au
paiement d’'une commission de performance (valeur de référence). Ce principe signifie, pour les compartiments calculant une commission de
performance en relation avec un indice de référence, que la commission de performance pourra étre pergue si la catégorie d’actions concermnée a obtenu
une performance supérieure a la performance de I'indice de référence et si la valeur nette d’inventaire par action est supérieure a la valeur de
référence, étant précisé que la valeur nette d’inventaire de ladite catégorie d’actions peut ne pas avoir atteint une nouvelle valeur maximale historique
a ce moment-la.

S’agissant des compartiments calculant une commission de performance en référence a un Hurdlerate, ce principe signifie que la commission de
performance ne pourra étre pergue que :

- si la catégorie d’actions concernée a obtenu une performance supérieure au Hurdlerate et,
- si la valeur nette d’inventaire de ladite catégorie d’actions a atteint une nouvelle valeur maximale historique.

Pour les besoins du calcul :
- La commission de performance sera allouée de maniére provisionnelle a chaque calcul de valeur nette d’inventaire. La commission annuelle

correspondra aux résultats obtenus suite a 1’addition des sommes ainsi allouées durant I’exercice. Le paiement de la commission de performance
interviendra a I’issue de la cloture de 1’exercice social.

- Si des actions de la catégorie sont rachetées au cours de I’exercice, la quote part de la commission de performance provisionnée correspondant au
montant racheté pour la catégorie concernée sera définitivement acquise et payée en fin d’exercice social.

- Le calcul de la commission de performance des catégories d’actions distribuantes sera ajusté¢ des éventuels paiements de dividende. Dans ce cas le
High Water Mark des catégories d’actions distribuantes sera ajusté en fin d’exercice social des montants de dividende payés durant I’exercice.

- Les changements d’indice de référence (ou d’Hurdlerate) et de taux de commission de performance ne pourront intervenir qu’en fin d’exercice
Social.

(1) La période de référence se définit comme 1’exercice social de la SICAV, sauf si la valeur nette d’inventaire de la catégorie d’actions en début d’exercice social est
inférieure a la valeur de référence ou HWM. Dans ce cas, la période de référence aura pour date de début celle du HWM. Pour les compartiments mettant en ceuvre une
commission de performance en cours d’exercice, la premicre période de référence démarrera le jour de la mise en ceuvre et s’achévera a la fin de I’exercice social en
cours.
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Tableau récapitulatif des compartiments avec Commission de Performance - Ubersicht iiber die Teilfonds mit Performancegebiihr - Tabella riassuntiva
dei comparti con commissione di performance - Tabla recapitulativa de los compartimentos con la Comision de Rentabilidad - Quadro recapitulativo dos
compartimentos com comissio de desempenho - Oversiktstabell over andelene med suksesshonorar

La Commission de performance s’applique a toutes les catégories d’actions sauf la catégorie « X ». - Die Performancegebiihr ist fiir alle Aktienkategorien mit
Ausnahme der Kategorie ,,X* zu entrichten. - La commissione di performance si applica a tutte le categorie di azioni tranne la categoria "X". - La Comision
de Rentabilidad se aplica a todas las categorias de acciones salvo la categoria "X". - A comissdo de desempenho aplica-se a todas as categorias de acgoes,
salvo a categoria "X". - Suksesshonoraret gjelder alle andelsklasser unntatt "X"

Compartiments Taux annuel de commission de performance Indice de référence © Hurdlerate®
Teilfonds Jahressatz der Performancegebiihr Referenzindex”” Hurdlerate®
Comparti Tasso le della issione di performance| Indice di rifevimento® Hurdleratd™
Compartimentos Tipo anual de comision de rentabilidad Indice de referencia® Hurdlerate”
Compartimentos Taxa anual de comissio de desempenho Arlig Indice de referéncia® Hurdlerate®
Underfond avkastningsgebyr Referanseindeks” Avkastingskray®
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 10 % MSCI Europe -

PARVEST USA LS30 (liquidé le / aufgeldst am / liquidato il /

o -
liquidado el / liquidado em / Realisert 09/08/2010) 10 % S&P 500
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS 20 % - Eonia
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 10 % - Eonia
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLDBOND (USD) 10 % - Libor USD overnight
PARVEST MULTI ASSETS 4 10 % - Eonia
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 10 % - Libor USD overnight
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 20 % - Eonia
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE 15 % - Libbor USD 3M Capi

) Pour les catégories « H » de ces compartiments, la version hedgée de I'indice de référence sera retenue ;

7 Fiir die Kategorien ,,H" dieser Teilfonds gilt die abgesicherte Version des Referenzindexes;

) Per le categorie “H” di questi comparti, sara presa in considerazione la versione “protetta” dell’indice di riferimento;

) Con respecto a las categorias “H” de estos compartimentos, se aplicard la version “hedged” (cubierta) del indice de referencia;

) Para as categorias “H” destes compartimentos, serd considerada a versdo “hedged” do indice de referéncia;

(1) For “H” kategoriene til disse underfondene vil hedge-versjonen av referanseindeksen brukes;

(2)  Pour les catégories « H » de ces compartiments, seront retenus:
— L’Eonia pour les catégories « H Euro »

— Le Libor USD overnight pour les catégories « H USD »
— Le Libor JPY overnight pour les catégories « H JPY ».
(2)  Fiir die Kategorien ,,H" dieser Teilfonds gelten:
— Der Eonia fiir die Kategorien ,,H Euro*.
— Der Libor USD Overnight fiir die Kategorien ,,H USD".
— Der Libor JPY Overnight fiir die Kategorien ,,H JPY".
(2)  Per le categorie “H” di questi comparti, i seguenti indici saranno presi in considerazione:
— I’Eonia per le categorie “H Euro”,
— il Libor USD Overnight per le categorie “H USD”,
— il Libor JPY Overnight per le categorie “H JPY".
(2)  Con respecto a las categorias “H" de estos compartimentos, se aplicardan:
— El Eonia para las categorias “H Euro”
— El Libor USD Overnight para las categorias “H USD”
— El Libor JPY Overnight para las categorias “H JPY”.

) Para as categorias « Hedged » destes compartimentos, serdo consideradas:
— A Eonia para as categorias « H Euro »
— A Libor USD Overnight para as categorias « H USD »
— A Libor JPY Overnight para as categorias « H JPY ».
2) For “H” kategoriene til disse underfondene brukes folgende:
— Eonia for kategoriene “H Euro”,
— Libor USD Overnight for kategoriene “H USD”,
— Libor JPY Overnight for kategoriene “ H JPY”.

Tableau récapitulatif des « High Water Mark » par compartiments - Ubersicht iiber die ,,High Watermark* nach Teilfonds - Tabella riassuntiva degli
«High Water Mark» per comparto - Tabla recapitulativa de los “High Water Mark” por compartimentos - Quadro recapitulativo dos '""High Water
Mark" por compartimentos - Oppsummeringstabell over ”High Water Mark” per underfond:

HWM au - zum - al - al - em - per 28/02/2011
Classic Cap Classic Dis 1 N Privilege

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 107,79 99,76 108 139,01 107,53 865,37
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 86,96 84,05 87 053,04 86,96 696,78
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 101,95 N/A 100 000,00 100,09 800,00
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS 100,00 N/A 100 000,00 N/A 800,00
PARVEST MULTI ASSETS 4 100,00 N/A 100 000,00 102,29 827,45
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) 100,00 N/A 102 357,75 N/A 821,15
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) 104,58 N/A 104 452,00 N/A 834,51
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE 100,00 N/A 100 000,00 N/A N/A
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Note 10. Cours de change au 28 février 2011
Les cours de change utilisés pour la conversion de « I’Etat des actifs nets » et de « I’Etat des opérations et des variations des actifs nets » de la SICAV
en devises autres que I’EUR sont :

1 DOLLAR AUSTRALIEN (AUD) 0,737272828 EUR
1 FRANC SUISSE (CHF) 0,778967868 EUR
1 COURONNE DANOISE (DKK) 0,134122870 EUR
1 LIVRE STERLING (GBP) 1,177578898 EUR
1 YEN JAPONAIS (JPY) 0,008836912 EUR
1 COURONNE SUEDOISE (SEK) 0,114381141 EUR
1 DOLLAR AMERICAIN (USD) 0,724008109 EUR
1 WON COREEN (KRW) 0,000641482 EUR
1 DOLLAR DE HONG-KONG (HKD) 0,092950625 EUR
1 ROUPIE INDONESIENNE (IDR) 0,000082073 EUR
1 DOLLAR TAIWANAIS (TWD) 0,024338865 EUR
1 RINGGIT MALAISIEN (MYR) 0,237340833 EUR
1 DOLLAR DE SINGAPOUR (SGD) 0,569703185 EUR
1 PESO PHILIPPIN (PHP) 0,016609502 EUR
1 BAHT THATLANDAIS (THB) 0,023679736 EUR
1 DOLLAR NEO-ZELANDAIS (NZD) 0,544025243 EUR
1 REAL BRESILIEN (BRL) 0,436624023 EUR
1 LIVRE TURQUE (TRY) 0,452447742 EUR
1 COURONNE TCHEQUE (CZK) 0,041013022 EUR
1 LIVRE EGYPTIENNE (EGP) 0,122900702 EUR
1 ROUPIE INDIENNE (INR) 0,015994869 EUR
1 PESO CHILIEN (CLP) 0,001519908 EUR
1 PESO MEXICAIN (MXN) 0,059837780 EUR
1 RAND SUD-AFRICAIN (ZAR) 0,104337846 EUR
1 FORINT HONGROIS (HUF) 0,003693444 EUR
1 DIRHAM MAROCAIN (MAD) 0,088955309 EUR
1 ZLOTY POLONAIS (PLN) 0,252254525 EUR
1 PESO ARGENTIN (ARS) 0,179833474 EUR
1 LEU ROUMAIN (RON) 0,237882843 EUR
1 COURONNE NORVEGIENNE (NOK) 0,129280811 EUR
1 PESO COLOMBIEN (COP) 0,000379698 EUR
1 PESO URUGUAYEN (UYU) 0,037223984 EUR
1 ROUBLE RUSSE (RUB) 0,025091584 EUR
1 RENMINBI CHINOIS (CNY) 0,110172199 EUR
1 DOLLAR CANADIEN (CAD) 0,742914453 EUR
1 NUEVO SOL PERUVIEN (PEN) 0,260997795 EUR

Note 11. Préts de titres et prises en pension livrées
Au 28 février 2011, le total des titres prétés pour les compartiments concernés est repris dans les portefeuilles
respectifs. Au 28 février 2011, il n’y a pas eu de prise en pension de titres.

La valeur du collatéral recu en contrepartie des titres prétés est de EUR 2 451 586 520,57.

Note 12. Evénements post-cloture

En date du 9 mars 2011, 10 compartiments de la SICAV BNP Paribas L1 vont fusionner dans 10 compartiments de Parvest.
En date du 16 mars 2011, 8 compartiments de la SICAV BNP Paribas L1 vont fusionner dans 7 compartiments de Parvest.
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Note 13. Total Expense Ratio (TER)

Le Total Expense Ratio correspond a la somme de la Commission de Gestion et Autres Frais de la période rapportée a la moyenne des actifs nets de la

catégorie d’actions. La Commission de gestion est calculée sur la moyenne des actifs nets du mois écoulé¢ de chaque catégorie d’actions. Les Autres

Frais comprennent 1’ensemble des autres frais (auditeur, publication de la valeur nette d’inventaire, taxe d’abonnement ...) et commissions (Banque

dépositaire, Agent Administratif ...) a ’exception des frais et commissions liés aux transactions.

Pour les compartiments PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY WORLD
NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD), PARVEST
COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) et PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD), les TER calculés
prennent également en compte dans les Autres Frais, les frais des fonds sous-jacents nets des rétrocessions de frais de gestion reversées par les sociétés
de gestion de ces fonds.

Dans le cas particulier de compartiments ou catégories d’actions lancés en cours d’exercice, les TER ont ét¢ calculés sur la base des Commissions de
Gestion et Autres Frais constatés depuis le lancement du compartiment de la catégorie extrapolés sur une période de 12 mois, conformément a la
réglementation suisse.

1. Fonds sans commission de performance - Fonds ohne Performancegebiihr - Comparti senza commissione di performance -
Fondos sin comision de rentabilidad - Fundo sem comissdo de desempenho - Fond uten avkastningsgebyr

Compartiments « Actions » - Teilfonds , Aktien” - Comparti “Azionari” - Compartimentos “Renta Variable” - Compartimentos «Acgées» -
Aksjeunderfond

Classic Classic H 1 N (%) X Privilege
Classic Classic H 1 N (% X Privilege
Classic Classic H 1 N (% X Privilege
Classic Classic H 1 N (% X Privilege
Classic Classic H I N (% X Privilege
Classic Classic H 1 N X Privilege
EUR
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 1,9037% _ 0,9769% 2,6453% 0,3136% 1,2058%
PARVEST EQUITY AUSTRALIA 1,9685% - 0,9901% 2,7218% 0,3249% 1,2833%
PARVEST EQUITY BRAZIL 2,1552% - 1,0475% 2,9057% - 1,4107%
PARVEST EQUITY BRIC 2,1555% - 1,0471% 2,9066% 0,3548% 1,4101%
PARVEST EQUITY CHINA 2,0500% - 1,0086% 2,7814% 0,3237% 1,2603%
PARVEST EQUITY EURO 1,9015% - 0,9170% 2,6517% 0,3171% 1,2005%
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 2,1509% - 1,0241% 2,9014% - 1,4029%
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 1,9019% - 0,9158% 2,6518% R 1,2007%
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 2,0253% - 1,0141% 2,7749% 0,4354% 1,3114%
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 1,9038% - 0,9151% 2,6538% 0,3212% 1,2003%
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 2,1074% - 1,0012% 2,8246% R 1,3866%
PARVEST EQUITY FRANCE 1,9042% - 0,9155% 2,6531% - 1,2043%
PARVEST EQUITY GERMANY 1,9406% - 0,5809% 2,8030% - 1,1923%
PARVEST EQUITY INDIA 2,1570% 1,0479% 2,9067% 0,3206% 1,4057%
PARVEST EQUITY JAPAN 1,9058% 1,9047% 0,9244% 2,6554% 0,3454% 1,2077%
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP 2,3055% 2,3034% 1,1642% 3,0551% 0,2833% 1,5542%
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 2,0202% - 0,9955% 2,7735% 0,3508% 1,3209%
PARVEST EQUITY RUSSIA 2,0423% - 1,0585% 2,7686% - 1,3125%
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 1,9037% - 0,8944% 2,7520% 0,2296% -
PARVEST EQUITY SWITZERLAND 1,9049% - 0,9162% 2,6549% - 1,2044%
PARVEST EQUITY TURKEY 2,1561% - 1,0682% 2,9057% - 1,4035%
PARVEST EQUITY UK 1,9046% - 0,9233% 2,6534% - 1,2056%
PARVEST EQUITY USA MID CAP 2,3061% 2,3059% 1,1674% 3,0550% - 1,5612%
PARVEST EQUITY USA 1,9051% 1,9092% 0,9202% 2,6560% 0,3370% 1,2066%
PARVEST EQUITY WORLD 1,9061% - 0,9198% 2,6559% 0,3178% 1,1894%
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 2,0375% _ 0,9960% 2,7987% 0,3174% 1,3371%

* Une commission de distribution est prélevée pour la catégorie « N ».

* Fiir die Kategorie ,,N* wird eine Vertriebsprovision erhoben.

* Una commissione di distribuzione viene prelevata per la categoria “N’.
* Se deduce una comision de distribucion para la categoria "N".

* Retira-se uma comissdo de distribui¢do para a categoria « N ».

* Det betales distribusjonshonorar for kategorien "N".
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Gestions « Value » - ,, Value‘“-“Management - Gestioni “value”- Gestiones “Value” - Gestoes «Valuey - “Value”-forvaltninger
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 2,0043% - 0,9697% 2,7546% - 1,3158%
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 2,3030% 2,3050% 1,1758% 3,0534% 0,3198% 1,5558%
PARVEST EQUITY USA VALUE 2,2979% 2,3078% 1,1659% 3,0468% - 1,5539%
Gestions « Growth » - ,,Growth“-Management - Gestioni “growth” - Gestiones “Growth” - Gestoes «Growth» - “Growth”-forvaltninger
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 1,9034% 0,9179% 2,6533% 0,3194% 1,2069%
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH 1,9076% 0,9209% 2,6585% 1,2069%

Gestions Thématiques/Sectorielles - Themen/Branchen - Gestioni tematiche/settoriali - Gestiones Temdticas/Sectoriales - Gestoes temdticos/sectoriais -
Tematiske/sektormessige forvaltninger

PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES 2,6062% - 1,4159% - - 1,6076%
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 1,9038% - 0,9103% 2,6543% - 1,2034%
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 1,9048% R 0,9233% 2,6505% 0,3280% 1,3331%
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 1,9080% - 0,9142% 2,6562% 0,3199% 1,2130%
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 2,4454% - 1,4628% - - 1,4772%
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 1,9051% - 0,9181% 2,6549% 0,3096% 1,2206%
PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS 2,0065% R 1,0361% 2,7578% R 1,3257%
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT 2,1294% - 0,9758% 2,8671% - 1,3968%
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 1,9039% - 0,9139% 2,6508% - 1,2201%
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 1,9048% - 0,9196% 2,6470% - 1,2214%
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) 2,1055% - R j - R

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 1,8753% - - - - -

PARVEST STEP 90 EURO 1,8316% - - - - -

Gestion Flexible - ,, Flexible“-Management - Gestione flessibile - Gestion Flexible - Gestio flexivel - Fleksibel forvaltning
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 1,2306% - 0,5980% - - 0,4077%

Compartiments « Obligations » - Teilfonds ,,Renten* - Comparti “Obbligazionari” - Compartimentos “Renta Fija” - Compartimentos
«Obrigacoes» - Obligasjonsunderfond

Emprunts d’Etat - Staatsanleihen - Titoli di Stato - Deuda publica - Empréstimos publicos - Statsobligasjoner
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 1,0351% 0,4067% 1,5417% 0,1385% 0,6616%

PARVEST BOND EURO LONG TERM 1,0350% 0,4142% 1,5239% 0,1367% 0,6637%

PARVEST BOND EURO CORPORATE 1,0599% - 0,4440% 1,5643% 0,1425% 0,7124%
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 1,5342% - 0,7563% 2,0987% 0,1717% 1,0075%
PARVEST BOND USA HIGH YIELD 1,5109% 1,5058% 0,7372% 2,0140% 0,1340% 0,9953%
PARVEST BOND WORLD CORPORATE 1,0349% - 0,4306% 1,5463% 0,1407% -
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 0,3577% - 0,2483% 0,8598% 0,1529% -
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 0,5605% - 0,3119% 0,9223% 0,0685% 0,4911%
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 0,5425% - 0,3146% 0,8950% 0,0811% 0,4886%
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 0,5316% - 0,3132% 0,8889% 0,0781% 0,4408%
Emprunts Mixtes - Anleihen, gemischt - Titoli misti - Deuda mixta - ISt isto - Blandede obligasjoner
PARVEST BOND EURO 1,0211% - 0,4211% 1,5235% 0,0000% 0,6917%
PARVEST BOND EUROPE 1,0576% - 0,4340% 1,5530% 0,0000% 0,7074%
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM 0,8095% - 0,3903% 1,3099% 0,1446% 0,6124%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM 0,8093% - 0,3851% 1,3126% 0,1372% 0,6118%
PARVEST BOND JPY 1,0620% - 0,4351% 1,5612% - 0,7106%
PARVEST BOND USD 1,0587% 1,0598% 0,4333% 1,5595% 0,1361% 0,7127%
PARVEST BOND WORLD 1,0606% - 0,4020% 1,5552% - 0,7006%
PARVEST BOND WORLD EMERGING 1,7389% - 0,7687% 2,2219% 0,1424% 1,0877%
Obligations Convertibles - Wandelanleihen - Obbligazioni convertibili - - Omsettelige obligasjoner
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 1,5148% - 0,7909% 2,0686% R 1,0253%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 1,4802% - 0,7634% 2,0254% 0,2121% 0,9910%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP 1,3632% - 0,6675% 1,9678% - 0,7947%
PARVEST BOND EURO INFLATION- LINKED 1,0597% - 0,4373% 1,5595% 0,1364% 0,7155%
PARVEST BOND EURO PREMIUM 0,9473% - 0,1311% 1,4075% - 0,1939%
PARVEST BOND WORLD ABS 0,8368% - 0,3467% 1,3626% - 0,1221%
PARVEST BOND WORLD INFLATION- LINKED 1,0591% - 0,4326% 1,5603% 0,0000% 0,7288%
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 1,0584% - 0,4386% 1,5604% 0,1208% 0,7074%

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 1,2133% - 0,5660% 1,7135% - 0,8097%
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Compartiments « Court Terme » - Teilfonds ,Kurzliufer - Comparti “a breve termine” - Compartimentos “Corto Plazo” —

Compartimentos «Curto Prazo» - Kortsiktige underfond

PARVEST SHORT TERM CHF 0,0761% B 0,0508% 0,0843% B 0,0681%
PARVEST SHORT TERM EURO 0,4105% B 0,1813% 0,4605% 0,0988% 0,3196%
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 0,3492% - 0,2276% 0,3993% - 0,2987%
PARVEST SHORT TERM GBP 0,4121% B 0,1542% 0,5113% B 0,3132%
PARVEST SHORT TERM USD 0,2444% B 0,1234% 0,2943% 0,0896% 0,2161%
Compartiments « Diversifiés » - ,Diversifizierte Teilfonds - Comparti “diversificati” - Compartimentos “Diversificados” -
Compartimentos «Diversificadosy - Diversifiserte underfond
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 1,4941% - 0,8844% 2,1942% - 1,0936%
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC 1,7094% - 1,1144% 2,4087% 0,2664% 1,2348%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) 2,1852% - 1,4071% 2,8784% - 1,6356%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 2,1888% - 1,3892% 2,8906% - 1,6407%
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS | 00000% | - | 06300% | 0,0000% | - | -

Compartiments « Autres » -, Sonstige Teilfonds - “Altri” comparti - “Otros” Compartimentos - «Qutros» compartimentos - Andre underfond

PARVEST WORLD AGRICULTURE I

1,8580%

[ 0,9147%

| 2,5486%

1,1553%

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) |

1,7385%

| 0,8719%

| 2,4497%

| 0,3158%

| 1,1040%

2. Fonds avec commission de performance - Fonds mit Performancegebiihr - Comparti con commissione di performance -
Fondos con comision de rentabilidad - Fundo com comissio de desempenho - Fond med avkastningsgebyr

Compartiments « Actions » - Teilfonds ,Aktien” - Comparti “Azionari” - Compartimentos “Renta Variable” - Compartimentos «Accdes» -

Aksjeunderfond
Classic Classic hedged 1 N (¥) X Privilege
Classic Classic Hedged 1 N ™ X Privilége
Classic Classic Hedged I N (% X Privilége
Classic Classic Hedged N (» X Privilége
Classic Classic Hedged I N (% X Privilége
Classic Classic Hedged 1 N X Privilége
EUR
PARVEST EQUITY EUROPE LS30
Commission de performance / Performancegebiiht/ Commissione di
performance / C 5n de rentabilidad / C do de desempenho | 0,0000% - 0,0000% 0,0000% - 0,0000%
Avkastningsgebyr
TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr /
TER con commissione di performance / TER con comisién de o o o o
rentabilidad / TER com comissdo de desempenho/ TER med 1.9058% ) 0.9181% 2,4071% ) 0,0000%
Avkastningsgebyr
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS
Commission de performance / Performancegebiihr / Y o o
Commissione di performance / C on de r bilidad / Comissdo de 0.8796% - 0,0000% - - 0,0000%
J ho / Avk ; by
TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr / o o o
TER con commissione di performance / TER con comision de rentabilidad) 1,4863% - 0,3105% - - 0,1105%
/ TER com comissdo de desempenho / TER med Avkastningsgebyr
Comparﬁments « Obligations » - Teilfonds ,Renten® - Comparti “Obbligazionari” - Compartimentos “Renta Fija” - Compartimentos
«Obrigagoes» - Obligasjonsunderfond
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
Commission de performance / Performancegebiihr/ Commissione di o o o o o
performance / Comision de rentabilidad / Comissdo de desempenho | 0,0000% - 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000%
Avkastningsgebyr
TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr / o o o o o
TER con commissione di performance / TER con comision de rentabilidad)| 1,0492% - 0,5093% 1,4062% 0,1149% 0,6995%
/ TER com comissdo de desempenho / TER med Avkastningsgebyr
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
Commission de perqunance / Per!qnnancegebllhf/ Commissione di 0,5380% 0,5037% 1,4066% 0,0000% 1,0690%
performance / Comision de rentabilidad / Comissdo de desempenho / -
Avkastningsgebyr
TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr / o o o o o
TER con commissione di performance / TER con comision de rentabilidad)| 0.8895% - 0,7237% 3,1369% 0.1175% 1,1232%
/ TER com comissdo de desempenho / TER med Avkastningsgebyr

* Une commission de distribution est prélevée pour la catégorie « N ».

* Fiir die Kategorie ,,N* wird eine Vertriebsprovision erhoben.

* Una commissione di distribuzione viene prelevata per la categoria

* Se deduce una comision de distribucion para la categoria "N".
* Retira-se uma comissdo de distribui¢do para a categoria « N ».

* Det betales distribusjonshonorar for kategorien “N”".
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Compartiments « Diversifiés » - ,Diversifizierte“ Teilfonds - Comparti “Diversificati” - Compartimentos “Diversificados” - Compartimentos

«Diversificados» - Diversifiserte underfond

PARVEST MULTIASSETS 4

Commission de performance / Performancegebiihr/
Commissione di performance / Comision de rentabilidad /
Comissdo de desempenho | Avkastningsgebyr

0,0001%

0,0127%

0,0121%

0,0000%

0,0528%

TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr /
TER con commissione di performance / TER con comision de rentabilidad)|
/ TER com comissao de desempenho / TER med Avkastningsgebyr

0,8499%

0,3749%

1,0831%

0,0772%

0,5888%

PARVEST MULTIASSETS 4 (USD)

Commission de performance / Performancegebiihr/
Commissione di performance / Comision de rentabilidad /
Comissdo de desempenho | Avkastningsgebyr

0,0007%

0,0163%

0,1839%

TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr /
TER con commissione di performance / TER con comision de rentabilidad)|
/ TER com comissdo de desempenho / TER med Avkastningsgebyr

0,8365%

0,4320%

0,7534%

Compartiments « Autres > -, Sonstige* Teilfonds - “Altri” comparti -

Otros” Compartimentos - «Qutros» compartimentos - Andre underfond

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10

Commission de performance / Performancegebiihr/
Commissione di performance / Comision de rentabilidad /
Comissdo de d. ho | Avkastningsgebyr

0,2271%

0,0000%

0,2861%

0,5257%

TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr /
TER con commissione di performance / TER con comision de rentabilidad)|
/ TER com comissao de desempenho / TER med Avkastningsgebyr

1,3538%

0,4530%

1,3253%

0,7393%

PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE

Commission de performance / Performancegebiihr/ Commissione di
performance / Comisién de rentabilidad / Comissdo de desempenho |
Avkastningsgebyr

0,0000%

0,7735%

TER avec commission de performance / TER mit Performancegebiihr /
TER con commissione di performance / TER con comision de rentabilidad)|

/ TER com comissdo de desempenho / TER med Avkastningsgebyr

0,3991%

0,9412%
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(Société d’Investissement 3 i

Portfolio Turnover Ratio (non audité)

Le taux de rotation du portefeuille d’'un compartiment est calculé de la fagon suivante:

((Total des achats + Total des ventes) - (Total des souscriptions + Total des rachats)) / I’actif net moyen du compartiment.

Le taux de rotation est calculé¢ sur base des douze derniers mois écoulés.

Le PTR ne préjuge pas des taux de rotation des portefeuilles futurs. Les politiques d’investissement des compartiments Court Terme prévoient des
investissements dans des instruments a court terme, ce qui implique une rotation importante des titres en portefeuille. De ce fait, le taux de rotation de
ces portefeuilles ne saurait constituer une donnée représentative pour I’investisseur.

Compartiments « Actions » - Teilfonds ,,Aktien“ - Comparti “Azionari” - Compartimentos “Renta Variable” - Compartimentos «Accoes» -

ariable)

Aksjeunderfond
PTR

PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 119,18%
PARVEST EQUITY AUSTRALIA 67.47%
PARVEST EQUITY BRAZIL -3,90%
PARVEST EQUITY BRIC 24,35%
PARVEST EQUITY CHINA -13,46%
PARVEST EQUITY EURO 146,86%
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 48,37%
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 215,32%
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 206,76%
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 243,89%
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 207,33%
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 23,76%
PARVEST EQUITY FRANCE 14,73%
PARVEST EQUITY GERMANY 41,67%
PARVEST EQUITY INDIA -70,07%
PARVEST EQUITY JAPAN -4,17%
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP -16,18%
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 5331%
PARVEST EQUITY RUSSIA -27,62%
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA 172,06%
PARVEST EQUITY SWITZERLAND 37,86%
PARVEST EQUITY TURKEY 276,84%
PARVEST EQUITY UK 2,52%
PARVEST EQUITY USA MID CAP -118,13%
PARVEST EQUITY USA 1,68%
PARVEST EQUITY WORLD 206,33%
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 238,06%
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 7,99%
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP -82,54%
PARVEST EQUITY USA VALUE -30,94%
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA 221,45%
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH -14,80%
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES -43,91%
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 23,77%
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 152,74%
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 109,73%
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 277,24%
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 146,95%
PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS -15,77%
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT 81,64%
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 31,66%
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 57,94%
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) 160,49%
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) 56,72%
PARVEST STEP 90 EURO 259,40%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS -0,39%

PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 223,10%
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Compartiments « Obligations » - Teilfonds ,Renten* - Comparti “Obbligazionari” - Compartimentos
«Obrigacoes» - Obligasjonsunderfond

Emprunts d’Etat - Staatsanleihen - Titoli di Stato - Deuda puiblica - Empréstimos publicos - Statsobligasjoner
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT

pital

“Renta Fija” - Compartimentos

-13,88%

PARVEST BOND EURO LONG TERM

Emprunts Privés - Unternehmensanleihen - Emissioni private - Deuda privada - Empréstimos privados - Selskapsobligasjoner

-8,75%

Emprunts Mixtes - Anleihen, gemischt - Titoli misti - Deuda mixta - Empréstimos mistos - Blandede obligasjoner
PARVEST BOND EURO

PARVEST BOND EURO CORPORATE -62,17%
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 123,62%
PARVEST BOND USA HIGH YIELD 115,31%
PARVEST BOND WORLD CORPORATE 176,20%
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 130,88%
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 293,87%
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 136,23%
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 170,96%

1,12%

PARVEST BOND EUROPE -15,62%
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM -25,94%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM -35,10%
PARVEST BOND JPY 124,34%
PARVEST BOND USD 150,50%
PARVEST BOND WORLD 275,50%

PARVEST BOND WORLD EMERGING

-111,10%

Obligations Convertibles - Wandelanleihen - Obbligazioni convertibili - Renta Fija Convertible - Obrigacées convertiveis - Omsettelige obligasjoner

Gestions Thématiques - ,, Themen ‘““Management - Gestioni tematiche - Gestiones temdticas - Gestoes temdticas - Tematiske forvaltninger

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA -140,85%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE 141,42%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP -26,26%

PARVEST BOND EURO INFLATION- LINKED 360,29%
PARVEST BOND EURO PREMIUM 184,25%
PARVEST BOND WORLD ABS -44,51%
PARVEST BOND WORLD INFLATION- LINKED 491,43%
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE -167,42%

Stratégies « Absolute Return » - ,,Absolute Return“-Strategie - Strategie “Absolute Return” - Estrategias “Absolute Return” - Estratégias «Absolute Returny -

“Absolute Return”-strategier
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND

338,90%

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)

819,35%

Gestion Flexible - ,, Flexible“-“Management - Gestione flessibile- Gestion Flexible- Gestio flexivel- Fleksibel forvaltning

PARVEST FLEXIBLE BOND EURO CORPORATE 376,12%
Compartiments « Court Terme » - Teilfonds ,,Kurzliufer - Comparti “a breve termine” - Compartimentos “Corto Plazo” - Compartimentos
«Curto Prazo» - Kortsiktige underfond

PARVEST SHORT TERM CHF -80,32%
PARVEST SHORT TERM EURO -181,06%
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM 307,41%
PARVEST SHORT TERM GBP -113,32%
PARVEST SHORT TERM USD -105,03%

Compartiments « Diversifiés » -, Diversifizierte Teilfonds - Comparti “diversificati” - Compartimentos “Diversificados” - Compartimentos

«Diversificados» - Diversifiserte underfond

Gestion « benchmarkée » - ,,Benchmark“-Management - Gestione “con benchmark” - Gestion con “benchmarking” - Gestio com «benchmarking -

Benchmark-forvaltninger
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE

100,37%

PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

Gestions « Target Return » - ,, Target Return‘“-Management - Gestioni “Target Return” - Gestiones “Target Return” - Gestio «Target Returny - “Target Return”-forvaltninger

PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO)

237.97%

226,61%

PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD)

245,91%

Stratégies « Absolute Return » - ,,Absolute Return“-Strategie - Strategie “Absolute Return” - Estrategias “Absolute Return” - Estratégias «Absolute Returny -

“Absolute Return”-strategier
PARVEST MULTI ASSETS 4

-50,73%

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

Gestions Thématiques - ,, Themen “-Management - Gestioni tematiche - Gestiones Temdticas - Gestoes temdticas - Tematiske forvaltninger

PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS

-50,00%

-92,27%




T (Société d’Investissement a Capital Variable)

Compartiments « Autres » -,,Sonstige* Teilfonds - “Altri” comparti - “Otros” Compartimentos - «Qutrosy compartimentos - Andre underfond

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 -206,55%
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE -160,70%
PARVEST WORLD AGRICULTURE -124,03%
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) -137,57%
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PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Performances des compartiments (non auditées)

Compartiments « Actions » - Teilfonds ,,Aktien - Comparti “Azionari” - Compartimentos “Renta Variable” - Compartimentos
«Acgoesy = Aksjeunderfond

Compartiments Catégorie Performance au 31/12 (nette de frais)
Teilfonds Kategorie Performance zum 31/12 (ohne Gebiihren)
Comparti Categoria Performance al 31/12 (al netto delle spese)
Compartimentos Categoria Rentabilidad al 31/12 (neta de gastos)
Compartimentos Categoria Desempenho em 31/12 (liquido de despesas)
Underfond Kategorien Avkastning per 31.12. (etter fratrekk av ifter)

2006 2007 | 2008 | 2009 [ 2010
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN Classic 32,55% 35,12% -50,84 % 45,98% 12,49%
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN 1 33,80 % 36,41 % -50,37 % 47,36% 13,53%
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN Privilege 3321 % 36,10 % -50,49 % 47,01% 13,32%
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN N 31,56 % 34,10 % -51,20 % 44,90% 11,64%
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN X 34,61 % 3723 % -50,07 % 48,25% 14,27%
PARVEST EQUITY AUSTRALIA Classic 25,82% 15,07 % -42,56 % 53,17% -3,89%
PARVEST EQUITY AUSTRALIA 1 27,01 % 16,17 % -42,02 % 54,62% -2,96%
PARVEST EQUITY AUSTRALIA Privilege 26,60 % 15,71 % 42,16 % 54,26% -3,20%
PARVEST EQUITY AUSTRALIA N 24,89 % 14,21 % -42,99 % 52,03% -4,61%
PARVEST EQUITY AUSTRALIA X 28,17 % 16,92 % -41,56 % 55,74% -2,29%
PARVEST EQUITY BRAZIL Classic - 53,24 % -53,82 % 122,27% 7.21%
PARVEST EQUITY BRAZIL 1 - 54,72 % -53,32% 124,72% 8,40%
PARVEST EQUITY BRAZIL Privilege - 54,12 % -53,48 % 123,96% 8,01%
PARVEST EQUITY BRAZIL N - 52,07 % -54,17 % 120,61% 6,41%
PARVEST EQUITY BRAZIL X - 55,95 % -52,83 % - -
PARVEST EQUITY BRIC Classic - 57,93 % -60,75 % 89,39% 10,17%
PARVEST EQUITY BRIC 1 - 59,69 % -60,32 % 91,46% 11,40%
PARVEST EQUITY BRIC Privilege - 59,17 % -60,45 % 90,81% 11,00%
PARVEST EQUITY BRIC N - 56,77 % -61,04 % 87,97% 9,34%
PARVEST EQUITY BRIC X - 61,23 % -60,04 % 92,82% -
PARVEST EQUITY CHINA Classic 84,63 % 52,15% -54,70 % 53,19% -2.44%
PARVEST EQUITY CHINA 1 86,37 % 53,60 % -5427 % 54,64% -1,45%
PARVEST EQUITY CHINA Privilege 85,56 % 52,96 % -54,38 % 54,27% -1,74%
PARVEST EQUITY CHINA N 83,24 % 51,00 % -55,04 % 52,04% -3,16%
PARVEST EQUITY CHINA X 87,49 % 54,52 % -54,00 % 55,57% -0,80%
PARVEST EQUITY EURO Classic 18,86 % 9,19 % -46,40 % 23,10% 0,81%
PARVEST EQUITY EURO 1 19,99 % 10,23 % -45,90 % 24.27% 1,79%
PARVEST EQUITY EURO Privilege 19,46 % 9,77 % -46,03 % 23,98% 1,51%
PARVEST EQUITY EURO N 17,98 % 8,38 % -46,80 % 22,20% 0,05%
PARVEST EQUITY EURO X 20,70 % 10,89 % -45,58 % 25,02% 2,40%
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP Classic 24,53 % 0,58 % -47,76 % 42,02% 19,29%
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP 1 25,89 % 1,66 % 47,18 % 43,66% 20,66%
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP Privilege 25,36 % 1,20 % 4727 % 43,09% 20,16%
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP N 23,61 % -0,17 % -48,15 % 40,96% 18,39%
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP X 2726 % 2,72% -46,62 % - -
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING Classic 31,49 % 9,37 % -56,32 % 38,04% 12,92%
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING 1 32,72% 10,41 % -55,91% 39,36% 14,03%
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING Privilege 32,14 % 9,96 % -56,02 % 39,03% 13,71%
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING N 30,50 % 8,55 % -56,65 % 37,02% 12,07%
PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING X 33,74 % 11,08 % -55,65 % - -
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING Classic 26,04 % 19,96 % -66,29 % 84,12% 21,58%
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING 1 27,23 % 21,17 % -6597 % 85,86% 22.82%
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING Privilege 26,67 % 20,61 % -66,06 % 8541% 22,46%
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING N 25,10 % 19,06 % -66,54 % 82,73% 20,67%
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING X 28,49 % 22,28 % -65,73 % 87,04% -
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 Classic - -3,76 % -44.92 % 21,57% 11,16%
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 1 - 378% 44,62 % 22,71% 12,25%
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 Privilege - -3,76 % 44,69 % 23,38% 11,80%
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 N - -3,76 % -44.92 % 21,66% 10,62%
PARVEST EQUITY EUROPE LS30 X - -3,76 % -44,35% - -
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP Classic 28,88 % -0,73 % -48,50 % 39,88% 15,01%
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP 1 30,10 % 0,21 % -48,01 % 41,20% 16,14%
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP Privilege 29,54 % -0,04 % -48,03 % 40,89% 15,82%
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP N 27,92 % -1.47 % -48,88 % 38,83% 14,15%
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP X 30,88 % 0,82 % -47,66 % 42,13% 16,84%
PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP B1 27,60 % -1.72% - - -
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP Classic - -1,52% -49,53 % 53,23% 26,69%
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP 1 - -1,45% -49.43 % 53,72% 27.96%
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP Privilege - -1,41% -49.42 % 53.47% 27.47%
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP N - -1,53 % -49,86 % 52,13% 25,77%
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP X - -1,40 % -49,36 % - -
PARVEST EQUITY FRANCE Classic 1891 % 427 % -40,44 % 20,68% 0,22%
PARVEST EQUITY FRANCE 1 20,07 % 5,26 % -39,88 % 21,82% 121%
PARVEST EQUITY FRANCE Privilege 19,93 % 531 % -40,00 % 21,53% 0,94%
PARVEST EQUITY FRANCE N 18,03 % 3,49 % -40,88 % 19,78% -0,52%
PARVEST EQUITY FRANCE X 21,13% 6,22 % -39,32 % - -

111



ST (Société d’1I S ement a Capital Variable)

PARVEST EQUITY GERMANY Classic - - 11,30 % 19,98% 17.55%
PARVEST EQUITY GERMANY 1 - - 1137% 21,76% 19,05%
PARVEST EQUITY GERMANY Privilege - - 1132% 21,56% 18,77%
PARVEST EQUITY GERMANY N - - 1128% - -
PARVEST EQUITY GERMANY X - - 11,38% - -
PARVEST EQUITY INDIA Classic 42,71 % 72,08 % 64,73 % 86,14% 21.07%
PARVEST EQUITY INDIA I 44,05 % 7398 % 6434 % 88,18% 2243%
PARVEST EQUITY INDIA Privilege 43,77% 73,60 % 64,46 % 87,55% 21,82%
PARVEST EQUITY INDIA N 41,76 % 70,79 % 64,99 % 84,74% 20,16%
PARVEST EQUITY INDIA X 4533 % 75,67 % 64,05 % 89.51% 2331%
PARVEST EQUITY JAPAN Classic 533% 9.90% 50,80 % 12,44% 0.27%
PARVEST EQUITY JAPAN 1 633% 9.05% 50,34 % 13.47% 0,72%
PARVEST EQUITY JAPAN Privilege 5,86 % 942% 50,45 % 1321% 045%
PARVEST EQUITY JAPAN N 4,55% -10,56 % S1,17% 11,56% 0,99%
PARVEST EQUITY JAPAN X 697% 8,50 % 50,03 % 14,18% 135%
PARVEST EQUITY JAPAN Classic HEUR 21,80 % 283% 63,76 % 14,47% -19,94%
PARVEST EQUITY JAPAN Bl 430% -10,75 % - 1347% -
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP Classic -1349 % 19,04 % 49,87 % 16,94% 6,09%
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP I -12,56 % -18,16 % 4932 % 1821% 731%
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP Privilege 12,99 % 18,52 % 49,50 % 17,81% 6,.90%
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP N 14,14 % -19,65 % 5025 % 16,05% 533%
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP X 11,92 % 17,54 % 48,86 % 1925% 8,28%
PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP Classic HEUR 0.64 % 11.85% 61,77 % 19,86% -14,12%
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA Classic 4540 % 3830% 51,98% 108,31% 12.29%
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA 1 46,77 % 39.62% 51,53 % 11027% 1343%
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA Privilege 46,13 % 39,05% 51,64% 109,77% 13,09%
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA N 4432% 3727% 5234% 106,76% 1145%
PARVEST EQUITY LATIN AMERICA X 47,96 % 40,86 % 5121% 111,54% -
PARVEST EQUITY RUSSIA Classic - - 7136 % 154,53% 28,60%
PARVEST EQUITY RUSSIA 1 - - 7127% 155,93% 3025%
PARVEST EQUITY RUSSIA Privilege - - 7129 % 15547% 2947%
PARVEST EQUITY RUSSIA N - - 71,51 % 152,58% 27,66%
PARVEST EQUITY RUSSIA X - - 7122% - -
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA Classic - - 51,76 % 71,73% 2424%
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA i - - 51.75% 72,25% 25,19%
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA Privilege - - 51,60 % - -
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA N - - 51.89% 70,78% 2332%
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA X - - 51,60 % 72,49% -
PARVEST EQUITY SWITZERLAND Classic 22,83 % 3.05% 4138% 23,54% 3.50%
PARVEST EQUITY SWITZERLAND 1 2399 % 403% 40,83 % 24,71% 452%
PARVEST EQUITY SWITZERLAND Privilege 2345% 3,60 % 4097 % 24.41% 423%
PARVEST EQUITY SWITZERLAND N 2192% 229% 41,83 % 22,62% 272%
PARVEST EQUITY SWITZERLAND X 24,73 % 487% 4030 % - -
PARVEST EQUITY TURKEY Classic - 4925 % 5892 % 98,57% 30,05%
PARVEST EQUITY TURKEY 1 - 5047 % 5847 % 100,76% 31.53%
PARVEST EQUITY TURKEY Privilege - 49,80 % 58,61 % 100,07% 31,03%
PARVEST EQUITY TURKEY N - 48,13 % 59,23 % 97,07% 29,08%
PARVEST EQUITY TURKEY X - 50,80 % 58,02 % - -
PARVEST EQUITY UK Classic 1524 % 6.92% 31,53 % 26,62% 10,07%
PARVEST EQUITY UK 1 1632% 7.94% 30,88 % 27,.81% 11,15%
PARVEST EQUITY UK Privilege 1582 % 7,61% 31,04% 27.50% 10,84%
PARVEST EQUITY UK N 1438 % 6,12% 32,04% 25,67% 9.24%
PARVEST EQUITY UK X 17,02% 8,59 % 3047 % - -
PARVEST EQUITY USA MID CAP Classic - 3,88 % 42,73% 54,37% 22,16%
PARVEST EQUITY USA MID CAP I - 10,08 % 42,10% 56,07% 23,54%
PARVEST EQUITY USA MID CAP Privilege - 10,01 % 4225 % 55,54% 23,09%
PARVEST EQUITY USA MID CAP N - 8,06 % 43,16 % 5323% 2125%
PARVEST EQUITY USA MID CAP X - 1147 % 4136 % - -
PARVEST EQUITY USA MID CAP Classic H EUR - 19,17 % 4775% 56,37% 13,05%
PARVEST EQUITY USA Classic 8,50 % 8.96 % 4229% 29.97% 16,89%
PARVEST EQUITY USA 1 9.65% 10,11% 41,68% 3131% 18,04%
PARVEST EQUITY USA Privilege 9,05% 9.54% 4188 30,87% 17,71%
PARVEST EQUITY USA N 7,70 % 8.14% 4271% 28.98% 1601%
PARVEST EQUITY USA Bl 7,45% 7,.87% - - -
PARVEST EQUITY USA X 10,19% 10,66 % 4139% 31,98% 18,78%
PARVEST EQUITY USA Classic H EUR 17,90 % 18,96 % 45,82 % 31,56% 839%
PARVEST EQUITY WORLD Classic 14,15% 6,13% 44,19% 26,70% 8,57%
PARVEST EQUITY WORLD I 1523 % 7,14% 43,66 % 27.91% 9.63%
PARVEST EQUITY WORLD Privilege 15,08 % 7,15% 43,77% 27,60% 9,34%
PARVEST EQUITY WORLD N 1331% 533% 44,61 % 25,76% 7,76%
PARVEST EQUITY WORLD X 16,07 % 7.97% 4332% 28,67% 10,29%
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING Classic 30,75 % 32,68 % 53,71% 69,63% 15,55%
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING 1 31,98% 3394 % 53,28% 71,24% 16,72%
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING Privilege 31,61 % 3346% 5339% 70,83% 16,38%
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING N 2978 % 31.68% 54,06 % 68,37% 14,68%
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING X 32,76 % 34,75 % 53,00 % 72,26% 17,48%
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PARVEST EQUITY EUROPE VALUE Classic 21,07 % -3,08% 49,83 % 2735% 5,15%
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE 1 2222 % 2,16% 49,15 % 2923% 6,56%
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE Privilege 21,68 % 2,56 % 49,42 % 28,24% 5,90%
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE N 20,17 % 3,81 % 5021 % 26,39% 437%
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE X 2338 % -1,40% 48,80 % - -
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP Classic 4,14% 16,49 % 3491 % 21,64% 20,94%
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP 1 528% 17,77 % 34,20 % 22,98% 22,30%
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP Privilege 477 % 17,22 % 3442 % 22,56% 21,85%
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP N 337% 15,61 % 35,40 % 20,74% 20,04%
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP X 6,02 % 18,80 % 33,63 % 24,03% 2335%
PARVEST EQUITY USA SMALL CAP Classic H EUR 13,12% 27,62 % 23924 % 2331% 12,22%
PARVEST EQUITY USA VALUE Classic 1441 % -15,59 % 46,49 % 33,04% 13,14%
PARVEST EQUITY USA VALUE 1 15,74 % 14,67 % 4591 % 34,50% 14,43%
PARVEST EQUITY USA VALUE Privilege 15,11 % 15,07 % 46,09 % 34,04% 14,00%
PARVEST EQUITY USA VALUE N 13,56 % -1623 % 46,89 % 32,06% 12,30%
PARVEST EQUITY USA VALUE X 16,49 % -13,98 % 4525 % - -
PARVEST EQUITY USA VALUE Classic H EUR 24,47 % 7,11% 4920 % 33,69% 4,48%
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA Classic 19,15 % 6,03 % 44,71 % 24,57% 7.94%
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA I 20,27 % 7,03 % 44,19 % 25,75% 9,00%
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA Privilege 20,01 % 6,73 % 44,32 % 2544% 8,70%
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA N 18,26 % 523% 45,12% 23,64% 7,13%
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA X 21,09 % 7,68 % 43,86 % 26,51% 9,66%
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH Classic 18,48 % 539 % 43,49 % 23,15% 18.39%
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH I 19,59 % 6,39 % 42,96 % 2431% 19,55%
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH Privilege 19,07 % 6,19% 43,08 % 24,01% 19.22%
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH N 17,60 % 4,60 % 4391 % 22,22% 17,51%
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH X 20,33 % 7,02 % 42,57 % - -
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES Classic - - - 6,59% 13.02%
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES 1 - - - 6,75% 14,36%
PARVEST ENVIRONMENTAL OPPORTUNITIES Privilege - - - 6,73% 14,16%
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE Classic 19,38 % -12,34 % -59,33 % 36,71% 5,66%
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE 1 20,54 % -11,51 % -58,95 % 38,01% 4.67%
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE Privilege 20,28 % -11,63 % -58,96 % 37,68% -5,01%
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE N 18,48 % 412,99 % -59,64 % 35,71% -6,40%
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE X 21,25% -10,84 % -58,61 % - -
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE Classic 22,61% -1,62% 38,53 % 25,09% 441%
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE 1 23,77 % 0,69 % 37,95 % 26,26% 544%
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE Privilege 23,30 % -1,10% 38,09 % 25,96% 5,14%
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE N 21,71% 237% -38,99 % 24,15% 3,65%
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE X 24,52 % 0,05% 37,57 % 27,00% 6,08%
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS Classic 20,48 % 441% -39,32% 36,38% 27.07%
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS 1 21,62 % -3,50% -38,73% 37,73% 2832%
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS Privilege 21,44 % -3,66% -38,79% 37,34% 28,02%
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS N 19,59 % -5,13% -39,78% 3537% 26,12%
PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS X 22,36 % 2,91% -38,38% 38,51% 29,10%
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION Classic - - - 8.85% 10,38%
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION 1 - - - 9,63% 11,76%
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION Privilege - - - 9,58% 11,53%
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES Classic 21,91 % 34,02 % 44,76 % 43,76% 10,97%
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES 1 23,06 % 3527 % 44,24 % 45,11% 12,07%
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES Priviloge 22,87 % 34,85 % 44,35 % 44,77% 11,76%
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES N 21,01 % 33,01 % 45,17 % 42,68% 10,15%
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES X 23,85 % 36,32 % 43,71 % - -
PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY Classic 1441 % -1,80% 47,73 % 63,63% 25,98%
INNOVATORS

i)NA;{g‘E/g gg;nw 'WORLD TECHNOLOGY 1 15,48 % 0,87% 4725 % 65,13% 27,20%
PAR(;’EST(EQ;JITY WORLD TECHNOLOGY Privilege 14,99 % -1,19% 47,36 % 64,74% 26,85%
INNOVATOR

PARVEST EQ;JITY WORLD TECHNOLOGY N 13,55 % 2,53% 48,12 % 62,40% 25,04%
INNOVATOR!

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY X 16,33 % 0,19% 46,65 % - -
INNOVATORS

PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT Classic - - 29,15 % 29,85% 1647%
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT 1 - - 29,01 % 30,26% 17,70%
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT Privilege - - 28,94 % 30,45% 1721%
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT N - - 29,17 % 28,99% 15,59%
PARVEST GLOBAL ENVIRONMENT X - - 2891 % - -
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE Classic - 27,64 % 47,11 % 25,80% 10.88%
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE 1 - 27,05% 46,60 % 26,97% 11.99%
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE Privilege - 27,08% 46,52 % 26,67% -
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE N - 28,18 % 47,50 % 24,86% 10,08%
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE X - 26,64 % 46,28 % - -
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Classic - 441 % 41,32% 2791% 6,51%
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE 1 - 4,69% 41,06 % 28,93% 7,56%
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE Privilege - 481 % 41,08 % 28,38% 7,28%
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE N - 481 % 41,49 % 27,00% 5,73%
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE X - 4,86 % 40,84 % - -

113



tal Variable)

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) (1) (2) Classic B - B - 3,36%
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD) (1) (2) Classic - - - - 3,60%
PARVEST STEP 90 EURO Classic 9,54% 3,07% 2,78 % - 3,44%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS Classic - - -1,66% 1,12% 2,79%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS 1 - - -1,82% -1,33% 3,10%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS Privilege - - -1,72% -1,10% 331%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS N - - -1,66% - -

PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE LS X - - -1,53% - -

PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE Classic - - - 5,99% 634%
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE 1 - - - 6,04% 6,74%
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE Privilege - - - 6,08% 7,11%

Compartiments « Obligations » - Teilfonds ,,Renten* - Comparti “Obbligazionari” - Compartimentos “Renta Fija” - Compartimentos
«Obrigagoes» - Obligasjonsunderfond

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT Classic -1,09% 0,82 % 8,96 % 4,83% 0,74%
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT 1 041 % 1,50 % 9,68 % 5,54% 138%
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT Privilege 0,84 % 1,09 % 933% 5,20% 1,11%
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT N 1,58 % 032% 841 % 431% 0,23%
PARVEST BOND EURO GOVERNMENT X 0,12% 1,79 % 10,01 % 5,86% 1,67%
PARVEST BOND EURO LONG TERM Classic - - 1339 % 0,58% 3.60%
PARVEST BOND EURO LONG TERM 1 - - 14,12 % 1,26% 426%
PARVEST BOND EURO LONG TERM Privilege - - 13,78 % 0,93% 3,98%
PARVEST BOND EURO LONG TERM N - - 13,19% 0,08% 3,09%
PARVEST BOND EURO LONG TERM X - - 14,06 % -9,53% 4,55%
PARVEST BOND EURO CORPORATE Classic -0,63% -1,12% 248% 12,57% 4,08%
PARVEST BOND EURO CORPORATE 1 0,02 % 0,50 % -1.87% 13.26% 473%
PARVEST BOND EURO CORPORATE Privilege -0,10% -0,56 % -2,14% 12,95% 4,45%
PARVEST BOND EURO CORPORATE N -1,14% -1,61% 297% 12,01% 3,56%
PARVEST BOND EURO CORPORATE X 0,69 % -0.21 % -1,58 % 13,59% 5,05%
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD Classic 8,30 % -325% 41,59 % 63,36% 12.31%
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD 1 9,16 % 2.37% 41,06 % 64,83% 13.20%
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD Privilege 8,76 % -2,86 % 41,26 % 64,26% 12,91%
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD N 7.81 % -3,74 % 41,88 % 62,53% 11,71%
PARVEST BOND USA HIGH YIELD Classic 845% 0,44 % 22,16 % 43,67% 11,45%
PARVEST BOND USA HIGH YIELD I 943 % 1,35% 2147 % 45,02% 12,37%
PARVEST BOND USA HIGH YIELD Privilege 9,22% 1,29% 21,56 % 44,46% 12,05%
PARVEST BOND USA HIGH YIELD N 7.92% -0,06 % -22,57% 42,96% 10,90%
PARVEST BOND USA HIGH YIELD X 10,15 % 1,99 % -20,85 % - -
PARVEST BOND USA HIGH YIELD Classic H EUR 19,05 % 9,84 % 24,05 % 44.94% 4,11%
PARVEST BOND WORLD CORPORATE Classic - - -1,66 % 17,61% 6.01%
PARVEST BOND WORLD CORPORATE 1 - - -1,64 % 17,95% 6,62%
PARVEST BOND WORLD CORPORATE Privilege - - -1,51% - -
PARVEST BOND WORLD CORPORATE N - - -1,77% 17,02% 549%
PARVEST BOND WORLD CORPORATE X - - -1,56 % 18,13% 691%
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD Classic - - 2342% 47,94% 14.26%
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD 1 - - 23.38% 48,04% 14,38%
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD N - - 2344 % 47,20% 13,69%
PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD X - - -23.28% 32,64% -
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS Classic 2,60 % 298 % 191% 491% 0,90%
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS 1 2,90 % 3,38% 2,32% 5,35% 1,18%
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS Privilege 2,70 % 3,08 % 2,01 % 5,01% 0,97%
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS N 237% 272% 1,65 % 4,50% 0.51%
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS X 3,10% 3.49% 241 % 5.43% 1,39%
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR Classic - 417 % 451% 1,67% 0,60%
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR 1 - 4,65% 4,61 % 1,76% 0,79%
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR Privilege - 491% 471 % 1,70% 0,64%
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR N - 440 % 424% 1,28% 021%
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR X - 4,40 % 4,59 % 2,07% 1,01%
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PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS Classic - 440 % 443% 1,58% 0.69%
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS 1 - 4,65% 4,53% 1,65% 0.89%
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS Privilege - 5,00% 4,64% 1,59% 0,74%
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS N - 452% 420% 1,16% 031%
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS X - 440 % 448% 1.73% 1,10%
PARVEST BOND EURO Classic -1,18% 0,73% 6,96 % 7.89% 1.94%
PARVEST BOND EURO I 0.48% 141% 7,66 % 8,58% 2,57%
PARVEST BOND EURO Privilege 0,94 % 0,99 % 732% 8,24% 226%
PARVEST BOND EURO N -1.68% 023% 643% 7.35% 143%
PARVEST BOND EURO X 0.22% 1.71% 7,96 % 8,88% 2,83%
PARVEST BOND EURO Bl 217% 0.26% - - -

PARVEST BOND EUROPE Classic 0,73% 0,14% 417% 532% 345%
PARVEST BOND EUROPE I 0,06 % 0,81 % 4.87% 6,03% 411%
PARVEST BOND EUROPE Privilege 0,48 % 041% 4,54% 5,69% 3,82%
PARVEST BOND EUROPE N 1.22% 036% 3,65% 4,80% 2,94%
PARVEST BOND EUROPE X 0.35% 122% 535% 6,48% 4,59%
PARVEST BOND EUROPE Bl 171% 0.86% - - B

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM Classic 0.09 % 242% 5,69 % 8.47% 1,94%
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM I 0,53% 2,86 % 6,15% 8.94% 238%
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM Privilege 023 % 2,54% 590 % 8,69% 2,15%
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM N 0.42% 191% 517% 7.93% 143%
PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM X 0.84 % 3,18% 641 % 921% 2,63%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM Classic 0,98 % 2.81% 577% 4.97% 0.81%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM I 142% 325% 622 % 543% 123%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM Privilege 1.09% 293% 597% 5,19% 1,01%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM N 0.49 % 230% 524% 4,46% 031%
PARVEST BOND EURO SHORT TERM X 1.72% 3,55% 631% 5,64% 1,48%
PARVEST BOND JPY Classic -1.07% 1.52% 1,03 % 1,70% 1,94%
PARVEST BOND JPY I 033% 230% 1,78 % 246% 2,59%
PARVEST BOND JPY Privilege 0.58% 2,04% 1.38% 2,05% 230%
PARVEST BOND JPY N 1,58 % 1.02% 0,52% 1,18% 143%
PARVEST BOND JPY X 028 % 2,81% 232% - -

PARVEST BOND USD Classic 1.64% 844 % 11,91 % 2,53% 4,70%
PARVEST BOND USD I 235% 921% 12.70% -1.85% 537%
PARVEST BOND USD Privilege 1.90 % 8.73% 1231% 2,19% 507%
PARVEST BOND USD N 113% 7.90% 1136 % 3.02% 4,18%
PARVEST BOND USD X 2,65% 9.52% 13.01 % -1,58% 5,68%
PARVEST BOND USD Classic H EUR 11,02% 17.69% 721% 0,46% -1.86%
PARVEST BOND WORLD Classic 347% 8.88 % 6.51% 3,70% 6.17%
PARVEST BOND WORLD I 424% 9.70 % 729% 4,50% 6.90%
PARVEST BOND WORLD Privilege 394% 938% 697 % 4,08% 6,55%
PARVEST BOND WORLD N 294% 833% 595% 321% 5,64%
PARVEST BOND WORLD X 342% 833% 7,10% - -

PARVEST BOND WORLD EMERGING Classic 9.13% 5.85% 16,69 % 37,75% 11,16%
PARVEST BOND WORLD EMERGING I 1036 % 7,03% 15,77 % 3927% 12.22%
PARVEST BOND WORLD EMERGING Privilege 9.60 % 6,62% -16,08 % 38,51% 11,81%
PARVEST BOND WORLD EMERGING N 8,60 % 531% -17,10% 37,06% 10,60%
PARVEST BOND WORLD EMERGING X 10,73 % 747 % -1545% 39,80% 12,88%
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA Classic 1423 % 3148 % 32,41% 38,99% 10.07%
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA 1 1540 % 32.85% 31.72% 4043% 10,88%
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA Privilege 14,63 % 3197 % 32,07 % 39,69% 10,62%
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA N 13,66 % 30,82 % 32,75% 3830% 9,48%
PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA X 15,71% 33,16% 31,53% - -

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE Classic 11,61 % 2.87% 28,78 % 31,39% 8.05%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE i 12.62% 1,96 % 28,12% 32,60% 8.84%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE Privilege 1199 % 2.51% 2843 % 32,04% 8,58%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE N 11,06 % 336% 29,14 % 30,75% 747%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE X 12.87% 1,75 % 27,98 % 33,05% 9.42%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP| Classic - 141 % 22635 % 39.11% 19.58%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP| - 1.85% 2595% 39,87% 2027%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP| Privilege - 1.85% 2574 % 40,00% 20,05%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP| N - 091% 26,72 % 3838% 18,95%
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP| X - 242% 2521% - -
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PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED Classic - 0,75% 3,70% 7,16% -1,80%
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED 1 - 1,44% 430% 7,84% 1,10%
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED Privilege - 1,01% 407% 7,53% -1.45%
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED N - 0,24% 3,19% 6,62% 2,29%
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED X - 1,74% 4,60 % 8,10% 0,88%
PARVEST BOND EURO PREMIUM Classic 0,28% 1,73% 2,96 % -3,19% 0,38%
PARVEST BOND EURO PREMIUM 1 0,71% 2,16% 3,40 % 2,77% 1.11%
PARVEST BOND EURO PREMIUM Privilege 0,74% 1,93% 3,34% 2,61% 1,06%
PARVEST BOND EURO PREMIUM N -0,22% 1,22% 2,44 % -3,66% 0,12%
PARVEST BOND EURO PREMIUM X 0,53% 3,03% 420% - -
PARVEST BOND WORLD ABS Classic 2,71% -6,64% -3935% 8,06% 14,17%
PARVEST BOND WORLD ABS 1 3,03% -633% 39,16 % 8,44% 14,72%
PARVEST BOND WORLD ABS Privilege 2,88% -6,44% 3920 % 8,52% 14.99%
PARVEST BOND WORLD ABS N 2,39% -6,.87% 3951 % 7,66% 13,59%
PARVEST BOND WORLD ABS X 3,11% -6.22% 39,16 % - -
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED Classic - 5,13% -0,98% 8,77% 446%
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED 1 - 544% -0,39% 9,51% 5,12%
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED Privilege - 5,63% -024% 9,17% 483%
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED N - 4,70% -1,48% 8,24% 3,93%
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED X - 5,60% -0,09% 9,93% -
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Classic - 0,79% 222% 14.29% 3.91%
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE 1 - -0,63% -1,84% 15,08% 456%
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE Privilege - -0,38% -1,54 % 15,03% 427%
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE N - -1,01% 2,63% 13,75% 3,39%
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE X - -0,79% 2,05% - -
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND Classic - 5,79% 0,78 % 2,60% 1,70%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND 1 - 5,96% -0,32% 3,06% 2.22%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND Privilege - 5,98% 043 % 2,90% 2,04%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND N - 571% -127% 2,08% 1,30%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND X - 591% 0,05 % 342% 2,62%
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) | Classic - - 0,04% 427% 10,85%
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) | 1 - - 0,29% 4,05% 10.89%
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) | Privilege - - 0,00% 423% 10.83%
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) | N - - 0,04% - -
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD) | X - - 0,40% - -

Compartiments « Court Terme » - Teilfonds ,,Kurzliufer” - Comparti “a breve termine” - Compartimentos “Corto
Plazo” - Compartimentos «Curto Prazo» - Kortsiktige underfond

PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE Classic 4,07% 3.61% 37,18% 22,34% 8.63%
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE 1 4,85% 2.89% 36,71% 2329% 9.48%
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE Privilege 433% 335% 3693 % 22.84% 9,06%
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE N 3,55% 410% 37,49 % 21,73% 8,09%
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE X 529% 252% 36,46 % - -

PARVEST SHORT TERM CHF Classic 125% 2,15% 228% 0,34% 0.04%
PARVEST SHORT TERM CHF 1 129% 221% 233% 0,39% 0.07%
PARVEST SHORT TERM CHF Privilege 126% 2,17% 2,30% 0,36% 0,06%
PARVEST SHORT TERM CHF N 125% 2,15% 228% 0,35% 0,03%
PARVEST SHORT TERM CHF X 1,30% 231% 237% - -

PARVEST SHORT TERM EURO Classic 2,19% 338% 3.81% 0,81% 026%
PARVEST SHORT TERM EURO I 2,69% 4,00 % 443% 132% 048%
PARVEST SHORT TERM EURO Privilege 234% 354% 401% 0,96% 035%
PARVEST SHORT TERM EURO N 1.94 % 3,12% 3,55% 0,62% 021%
PARVEST SHORT TERM EURO X 2.81% 401% 444% 135% 0,57%
PARVEST SHORT TERM EURO Bl 1,19% 236% - - -

PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM Classic 2,46 % 332% 480% 1,98% 0.07%
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM I 2,75% 3,63% 517% 220% 0.18%
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM Privilege 2,56 % 342% 491% 2,05% 0,11%
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM N 1,95% 3,05% 454% 1,73% 0,02%
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM X 2,40% 3,60 % 515% - -

PARVEST SHORT TERM GBP Classic 4,05% 5,08% 452% 0.50% 0,19%
PARVEST SHORT TERM GBP 1 4,56 % 563% 5,04% 0.94% 045%
PARVEST SHORT TERM GBP Privilege 434% 525% 472% 0.63% 028%
PARVEST SHORT TERM GBP N 3,79% 482% 425% 030% 0,09%
PARVEST SHORT TERM GBP X 435% 5,65% 517% - -

PARVEST SHORT TERM USD Classic 451% 477% 2,13% 020% 021%
PARVEST SHORT TERM USD I 503% 531% 2,64% 047% 032%
PARVEST SHORT TERM USD Privilege 4,67% 494% 232% 029% 0,23%
PARVEST SHORT TERM USD N 426% 451% 1,87 % 0,00% 0,16%
PARVEST SHORT TERM USD X 4,93% 528% 2,74% 0,00% -
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Compartiments « Diversifiés » -, Diversifizierte Teilfonds - Comparti “Diversificati” - Compartimentos
“Diversificados” - Compartimentos “Diversificados” - Diversifiserte underfond

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE Classic 2,13% 3.61% 9.95% 6,57% 4.56%
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE 1 2,67% 4,16% 948% 7,12% 520%
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE Privilege 2,38% 3,89 % 9,60 % 6,98% 4,98%
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE N 147 % 293 % -10,54 % 5.87% 3.85%
PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE X 3,13% 4,78 % 9.08% - -

PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC Classic 336 % 337% 21,02% 10,76% 6,08%
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC I 397% 3.96% 20,57 % 11,40% 6.75%
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC Privilege 3,67% 3,69% 20,67 % 11,24% 6,57%
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC N 2,70 % 2,69% 21,54 % 10,04% 536%
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC X 451% 481% 220,03 % 11,93% 7.49%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) Classic 4,89 % 226% -1631% 13,16% 0.57%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) I 5,67 % 2,95% -15,76 % 13,90% 1.34%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) Privilege 5,.85% 2,74% -15,89 % 13,73% 1,13%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) N 423% 1,60 % 16,85 % 12,41% 0,12%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) X 2,57% 3,66 % 1532% - -

PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) Classic - 471% 14,57 % 13,77% 2.69%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) 1 - 545% 13,96 % 14,58% 3,50%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) Privilege - 5,14% 14,11% 14,38% 326%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) N - 4,03% -15,12% 13,04% 1,99%
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) X - 6,19% -1345% - -

PARVEST MULTI ASSETS 4 Classic - - 0,06 % 2,74% 0.70%
PARVEST MULTI ASSETS 4 1 - - 0,12% 2,83% 096%
PARVEST MULTI ASSETS 4 Privilege - - 026 % 2,88% 1,06%
PARVEST MULTI ASSETS 4 N - - 0,15% 231% 025%
PARVEST MULTI ASSETS 4 X - - 0,19% 2,94% 123%
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) Classic - - 0.73% 331% 0.74%
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) I - - 0,76 % 2,95% 1.00%
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) Privilege - - 0,61 % 3,08% 0.94%
PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) N - - 091% - -

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD) X - - 0,61% - -

Compartiments « Autres » -, Sonstige Teilfonds - “Altri” comparti - “Otros” Compartimentos - “Outros”
compartimentos - Andre underfond

PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS (1) 2)| Classic - - - - 0,20%
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS (1) 2)| I - - - - 0,13%
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS (1) )| N - - - - 0.20%
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10 Classic - - 358% 449% 3.85%
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD I - - 385% 4,83% 5,10%
CURRENCY 10

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD Privilege - - 3,76% 5.06% 482%
CURRENCY 10

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD N - - 3,58% - -
CURRENCY 10

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD X - - 3.58% - -
CURRENCY 10

PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE (1) (2) Classic - - - - 4,10%
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE (1) (2) I - - - - 3,70%
PARVEST WORLD AGRICULTURE Classic - - 5,00% 325% 27,79%
PARVEST WORLD AGRICULTURE I - - 5,04% 422% 29,00%
PARVEST WORLD AGRICULTURE Privilege - - 5,03 % 397% 28,69%
PARVEST WORLD AGRICULTURE N - - 31,18% 2,70% 2697%
PARVEST WORLD AGRICULTURE X - - 5,00% - -
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) Classic - - 3237% 477% 30.07%
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) 1 - - 32,13% 5,71% 3121%
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) Privilege - - 32,07% 6,22% 31,40%
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) N - - 32,66 % 4,08% 2920%
PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD) X - - 32,01% 631% 31,95%
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Les performances sont indiquées pour les cinq derniéres années d’existence des compartiments.
Les performances ne tiennent pas compte des commissions et frais éventuels qui pourraient étre pergus lors de 1’émission ou du rachat des actions. Les
performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Pour les classes de parts lancées/souscrites en cours d’année, la performance a la cloture n’est pas calculée.

)
@
(1)
(1)
(1)
(1)

()

Pour les compartiments ayant moins d’un an d’existence, la performance n’est pas annualisée.

Bei Teilfonds, die seit weniger als einem Jahr bestehen, wird die Performance nicht annualisiert.

Per i comparti che esistono da meno di un anno, la performance non é annualizzata.

Para los compartimentos que tienen menos de un aiio de existencia, la rentabilidad no estd anualizada.
Relativamente aos compartimentos com menos de um ano de existéncia, o desempenho nao é anualizado.
For underfond som har eksistert i mindre enn ett dr, er avkastningen ikke annualisert.

Lancements de compartiments/Auflegung von Teilfonds/Lancio dei seguenti comparti/Lanzamiento de compartimentos/Lan¢amento dos seguintes
compartimentos/Lansering av underfond

Le 17 septembre 2010/17. September 2010/il 17 settembre 2010/El 17 de septiembre de 2010/Em 17 de Setembro 2010/

17.September 2010:

PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE

PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR)

PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)
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Erliuterungen zum Jahresabschluss

zum 28. Februar 2011

Erliduterung 1. Allgemeines

Seit dem 1. Mirz 2010 hat die Gesellschaft folgende Anderungen vorgenommen:

1) Anderung der Bezeichnung von Teilfonds:

1. September 2010
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PARVEST ABS

PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD)
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD)
PARVEST AGRICULTURE

PARVEST AGRICULTURE (USD)

PARVEST ASIA

PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND
PARVEST AUSTRALIA

PARVEST BRAZIL

PARVEST BRIC

PARVEST CHINA

PARVEST CONVERGING EUROPE

PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)

PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT)

PARVEST EMERGING MARKETS

PARVEST EMERGING MARKETS BOND
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE
PARVEST ENHANCED EONIA

PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS
PARVEST EONIA PREMIUM

PARVEST EURO BOND

PARVEST EURO CORPORATE BOND

PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPEMENT
PARVEST EURO EQUITIES

PARVEST EURO GOVERNMENT BOND
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO LONG TERM BOND

PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND
PARVEST EURO PREMIUM

PARVEST EURO SHORT TERM BOND
PARVEST EURO SMALL CAP

PARVEST EUROPE ALPHA

PARVEST EUROPE DIVIDEND

PARVEST EUROPE FINANCIALS

PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES
PARVEST EUROPE GROWTH

PARVEST EUROPE LS 30

PARVEST EUROPE MID CAP

PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES
PARVEST EUROPE SMALL CAP

PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT
PARVEST EUROPE VALUE

PARVEST EUROPEAN BOND

PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND
PARVEST FRANCE

PARVEST GERMAN EQUITIES

PARVEST GLOBAL BOND

PARVEST GLOBAL BRANDS

PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND
PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST GLOBAL RESOURCES

PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY

PARVEST INDIA

PARVEST JAPAN

PARVEST JAPAN SMALL CAP

PARVEST JAPAN YEN BOND

PARVEST LATIN AMERICA

PARVEST NEXT GENERATION

PARVEST RUSSIA

PARVEST SHORT TERM (CHF)

PARVEST SHORT TERM (DOLLAR)

PARVEST SHORT TERM (EURO)

PARVEST SHORT TERM (STERLING)

PARVEST SOUTH KOREA
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PARVEST BOND WORLD ABS

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
PARVEST MULTI ASSETS 4

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

PARVEST WORLD AGRICULTURE

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA
PARVEST EQUITY AUSTRALIA

PARVEST EQUITY BRAZIL

PARVEST EQUITY BRIC

PARVEST EQUITY CHINA

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING
PARVEST BOND WORLD EMERGING
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM
PARVEST BOND EURO

PARVEST BOND EURO CORPORATE
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE
PARVEST EQUITY EURO

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED
PARVEST BOND EURO LONG TERM

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM
PARVEST BOND EURO PREMIUM

PARVEST BOND EURO SHORT TERM
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

PARVEST BOND EUROPE

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP
PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY

PARVEST BOND WORLD

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS
PARVEST BOND WORLD CORPORATE
PARVEST EQUITY WORLD

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS

PARVEST EQUITY INDIA

PARVEST EQUITY JAPAN

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP
PARVEST BOND JPY

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION
PARVEST EQUITY RUSSIA

PARVEST SHORT TERM CHF
PARVEST SHORT TERM USD
PARVEST SHORT TERM EURO
PARVEST SHORT TERM GBP
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA
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PARVEST SWITZERLAND wird zu  PARVEST EQUITY SWITZERLAND
PARVEST TURKEY wird zu  PARVEST EQUITY TURKEY
PARVEST UK wird zu PARVEST EQUITY UK
PARVEST US DOLLAR BOND wird zu PARVEST BOND USD
PARVEST US HIGH YIELD BOND wird zu  PARVEST BOND USA HIGH YIELD
PARVEST US MID CAP wird zu PARVEST EQUITY USA MID CAP
PARVEST US SMALL CAP wird zu  PARVEST EQUITY USA SMALL CAP
PARVEST US VALUE wird zu PARVEST EQUITY USA VALUE
PARVEST USA wird zu PARVEST EQUITY USA

2) Verschmelzungen:

5. August 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) und UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) verschmelzen mit

PARVEST EURO PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) und UEB Incremental Portfolio (USD
Reference) verschmelzen mit PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) und UEB Multi Bond Portfolio
(Referenzwiahrung GBP) und UEB Incremental Portfolio (Referenzwihrung EUR) verschmelzen mit PARVEST EONIA

1. September 2010 PARVEST CREDIT STRATEGIES verschmilzt mit PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

3) Auflegung von Teilfonds:

17. September 2010 PARVEST COMMODITES ARBITRAGE
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) durch Aufnahme des Teilfonds PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro)
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)

4) Auflosung von Teilfonds:
9. August 2010 PARVEST USA LS30

5) Internationale Vertriebsberechtigungen:

PARVEST ist in folgenden Landern vertriebsberechtigt und kann dort gezeichnet werden:

- Luxemburg (27. Mirz 1990) - Schweden (29. Dezember 1999) - Malta (6. April 2005)

- Frankreich (20. September 1990) - Taiwan (6. Mérz 2000) - Vereinigtes Konigreich (22. April 2005)
- Belgien (25. September 1990) - Libanon (23. Juni 2000) - Tiirkei (2. Juni 2006)

- Schweiz (18. Dezember 1990) - Bahrain (22. Juli 2000) - Singapur (29. Juni 2007)

- Niederlande (1. Mai 1991) - Norwegen (27. Juli 2000) - Macau (26. September 2007)
- Deutschland (17. August 1993) - Portugal (10. August 2000) - Zypern (7. April 2008)

- Italien (12. Januar 1996) - Jersey (8. Januar 2001) - Slowakei (9. April 2008)

- Osterreich (30. Dezember 1996) - Finnland (18. Juli 2001) - Didnemark (15. Februar 2011)
- Spanien (23. September 1997) - Liechtenstein (30. August 2001)

- Hongkong (2. April 1998) - Tschechische Republik (21. Dezember 2001)

- Griechenland (3. Mirz 1999) - Ungarn (10. Mai 2003)

Vor jeder Zeichnung in einem Land, in dem PARVEST registriert ist, ist zu priifen, ob in diesem Land die Vertriebsberechtigung fiir den jeweiligen
Teilfonds, die jeweiligen Aktienkategorien und Aktienklassen vorliegt.

6) Zulassung fiir franzosische Aktiensparpline:

Die nachstehend aufgefiihrten Teilfonds der SICAV PARVEST erfiillen die Voraussetzungen fiir franzosische Aktiensparpldne (PEA) und investieren
dauerhaft mindestens 75% ihres Nettovermdgens in PEA-fiahige Titel und Vermogensrechte, die von Unternehmen mit Sitz in Frankreich, in einem
anderen Mitgliedsstaat der Européischen Union oder in Island und Norwegen begeben wurden und der Korperschaftsteuer oder einer gleichwertigen Steuer
unterliegen.

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

PARVEST EQUITY EURO

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY
PARVEST EQUITY UK
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
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Erliduterung 2. Aktien der Gesellschaft

Das Kapital der Gesellschaft wird durch das Vermdgen der verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft reprédsentiert. Zeichnungen werden in den
Vermogenswerten des betreffenden Teilfonds angelegt.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats wurde die Bezeichnung der nachfolgend aufgefiihrten Aktienkategorien mit Wirkung zum 1. September 2010 geédndert.

Innerhalb jedes Teilfonds kann die Gesellschaft Aktien der folgenden Kategorien ausgeben, die sich hauptsiachlich durch unterschiedliche Gebiihren und
Provisionen unterscheiden:

Aktienkategorie Thesaurierende Ausschiittende Angebot an
Aktienklasse Aktienklasse
Ehemalige Bezeichnung Neue Bezeichnung
Classic Ja Ja Natiirliche und juristische Personen
Classic Hedged EUR Classic H EUR Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
Classic Hedged USD Classic H USD Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
Classic Hedged JPY Classic H JPY Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
Institutions 1 Ja Nein Institutionelle Kunden und OGA
Institutions Hedged EUR IH EUR Ja Nein Institutionelle Kunden und OGA
Institutions Hedged USD IH USD Ja Nein Institutionelle Kunden und OGA
Institutions Hedged JPY IH JPY Ja Nein Institutionelle Kunden und OGA
Privilege Privilege Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
Privilége Hedged EUR Privilege H EUR Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
Privilége Hedged USD Privilege H USD Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
Privilége Hedged JPY Privilege H JPY Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
L N Ja Nein Natiirliche und juristische Personen
M X(*) Ta Ta Vermdgensverwalter,
institutionelle Kunden und OGA

Fiir die vorstehend verwendeten Begriffe gilt folgende Definition:

— ,Institutionelle Kunden*: Von der SICAV ausdriicklich zugelassene juristische Personen, die im Rahmen eines Systems fiir gemeinsame
Anlagen oder eines vergleichbaren Systems 1) fiir eigene Rechnung oder ii) fiir Rechnung natiirlicher Personen
zeichnen.

—,,Vermogensverwalter: Vermogensverwalter, mit diesen verbundene Unternehmen sowie Portfoliomanager, die ausschlieBlich im

Rahmen der Verwaltung von Einzelportefeuilles im Auftrag ihrer institutionellen Kunden zeichnen. Diese
Stellen und ihre institutionellen Kunden miissen von der SICAV ausdriicklich zugelassen sein.

-,,0GA™: Die von der SICAV ausdriicklich zugelassenen OGA.
*) Zeichner der Aktienkategorie X miissen vorher ausdriicklich von der SICAV zugelassen werden.

Moglicherweise bieten einige Teilfonds zurzeit nicht alle oben aufgelisteten Aktienkategorien oder Aktienklassen. Néhere Angaben hierzu sind dem
Vereinfachten Prospekt des jeweiligen Teilfonds zu entnehmen.

Zusatzinformationen zu einigen Aktienkategorien:

»Classic H EUR“: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf USD oder auf JPY lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die
Kategorie ,,Classic H EUR* von der Kategorie ,,Classic* durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wahrungsrisikos der Referenzwéhrung
(d.h. des USD oder JPY) gegeniiber dem EUR.

»Classic H USD“: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf EUR lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die Kategorie
,,Classic H USD* von der Kategorie ,,Classic* durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wihrungsrisikos der Referenzwéhrung (d.h. des
EUR) gegeniiber dem USD.

»Classic H JPY“: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf EUR lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die Kategorie
,Classic H JPY* von der Kategorie ,,Classic* durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wahrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des
EUR) gegeniiber dem JPY.

»IH EUR*: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf USD oder auf JPY lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die Kategorie
IH EUR® von der Kategorie ,,] durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wahrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des USD oder JPY)
gegeniiber dem EUR.

»IH USD“: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf EUR lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die Kategorie ,,JH USD*
von der Kategorie ,,I“ durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wahrungsrisikos der Referenzwiahrung (d.h. des EUR) gegeniiber dem USD.
»IH JPY*: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf EUR lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die Kategorie ,,JH JPY* von
der Kategorie ,,I durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wéhrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des EUR) gegeniiber dem JPY.
wHPrivilege®: Diese Kategorie unterscheidet sich von der Kategorie ,,Classic durch eine spezifische Anlageverwaltungsgebiihr und einen
Mindestzeichnungsbetrag.

»Privilege H EUR*: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf USD oder auf JPY lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die
Kategorie ,,Privilege H EUR" von der Kategorie ,,Privilege* durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wahrungsrisikos der Referenzwéhrung
(d.h. des USD oder JPY) gegeniiber dem EUR.

»Privilege H USD“: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf EUR lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die Kategorie
Privilege H USD* von der Kategorie ,,Privilege” durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wiahrungsrisikos der Referenzwihrung (d.h. des
EUR) gegeniiber dem USD.

»Privilege H JPY“: Diese Aktienkategorie ist nur fiir auf EUR lautende Teilfonds vorgesehen. Bei diesen Teilfonds unterscheidet sich die Kategorie
wPrivilege H JPY* von der Kategorie ,,Privilege durch den Einsatz von Techniken zur Absicherung des Wahrungsrisikos der Referenzwiahrung (d.h. des
EUR) gegeniiber dem JPY.

»N“: Diese Kategorie unterscheidet sich von der Kategorie ,,Classic* durch unterschiedliche Gebiihren und Provisionen.

Fiir die Kategorien ,, Classic H ©, ,, IH* und ,,Privilege H*:

(i)  Abgesichert werden sowohl positive als auch negative Schwankungen der Referenzwéhrung gegeniiber der Wéhrung der jeweiligen Kategorie. Bei
einer Abwertung der Referenzwiahrung gegeniiber der Wéahrung der betroffenen Aktienkategorie sind die Aktiondre in hohem Maf3e geschiitzt.
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(ii)
(iii)

Demgegeniiber sind die Aktiondre bei einer Aufwertung der Referenzwéhrung gegeniiber der Wéhrung der betroffenen Aktienkategorie von den
durch die Absicherung entstehenden Gewinnen ausgeschlossen.

Zur Absicherung der Wiahrungsrisiken kann der Anlageverwalter alle nach dem Gesetz und dem Prospekt zuléssigen Arten von Finanzinstrumenten
einsetzen.

Unter normalen Umstdnden wird der Anlageverwalter bemiiht sein, zwischen 80% und 100% des Nettovermdgens der jeweiligen ,,H “-Kategorie
abzusichern. Bei Verdnderungen des Portfoliowertes oder im Falle von Zeichnungen und Riicknahmen kann die Absicherungsrate niedriger als 80%
oder hoher als 100% des Nettovermdgens sein. In diesem Fall wird der Anlageverwalter bemiiht sein, die Absicherungsrate auf 80% bis 100%
zuriickzufiihren.

Erliduterung 3. Wichtigste Grundsiitze der Rechnungslegung

D

2)

3)

4

5)

6)

7

Konsolidierung der verschiedenen Teilfonds

Der (konsolidierte) (Halb-)Jahresabschluss von PARVEST wird in EUR ausgedriickt; dabei werden die (Halb-)Jahresabschliisse der auf andere
Waihrungen als EUR lautenden Teilfonds zu dem am Ende des Berichtjahres/Berichtszeitraums geltenden Wechselkurs umgerechnet.
Wihrungsumrechnung

Die Konten jedes Teilfonds werden in der Wahrung gefiihrt, in der sein Nettoinventarwert ausgedriickt wird, und der (Halb-)Jahresabschluss wird in
dieser Wahrung ausgedriickt.

Der Erwerbspreis von Wertpapieren, die in einer anderen als der Wahrung des Teilfonds erworben wurden, wird auf der Grundlage des am Tag des
Erwerbs geltenden Wechselkurses in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Ertrage und Aufwendungen in einer anderen als der Wéhrung des Teilfonds werden auf der Grundlage des am Tag der Transaktion geltenden
Wechselkurses in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Am Abschlusstag werden die sich aus der Bewertung der Wertpapiere ergebenden Werte (die auf die nachstehend beschriebene Weise
ermittelt werden) sowie die Forderungen, Bankeinlagen und Verbindlichkeiten in einer anderen als der Wahrung des Teilfonds auf der
Grundlage der an diesem Tag geltenden Wechselkurse in die Wéhrung des Teilfonds umgerechnet, wobei Wechselkursdifferenzen aus der
Umrechnung der Wertpapiere, Forderungen, Bankeinlagen und Verbindlichkeiten in das Nettoergebnis des Berichtjahres/
Berichtszeitraums eingehen.

Darstellung des (Halb-)Jahresabschliisse

Grundlage des (Halb-)Jahresabschliisse ist der letzte wihrend des Berichtszeitraums berechnete Nettoinventarwert. Entsprechend dem Prospekt
wurden die Nettoinventarwerte unter Heranziehung der letzten zum Zeitpunkt der Berechnung bekannten Kurse berechnet. Herangezogen wurden
die Kurse und Wechselkurse vom 28. Februar 2011. Dieser Grundsatz wurde einheitlich und konsequent fiir sémtliche Teilfonds angewandt. Zu
Informationszwecken: Fiir einige illiquide Titel sind indikative Kurse erst spéter verfiigbar, sodass es fiir diese Papiere unméglich war, fiir
den letzten Nettoinventarwert des Geschéftsjahres die Kurse vom 28. Februar 2011 zugrunde zu legen. Allerdings hitte sich keine
wesentliche Abweichung zu den im Jahresbericht angegebenen Nettoinventarwerten ergeben.

Bewertung des Wertpapierbestands

Die Bewertung der zum amtlichen Handel an einer Wertpapierborse zugelassenen oder an einem geregelten, regelméBig stattfindenden, anerkannten
und der Offentlichkeit zuginglichen Markt gehandelten Wertpapiere erfolgt anhand des letzten bekannten Schlusskurses; wird das betreffende
Wertpapier an mehreren Markten gehandelt, anhand des letzten bekannten Schlusskurses am Hauptmarkt fiir dieses Wertpapier. Ist der letzte
bekannte Kurs nicht reprisentativ, erfolgt die Bewertung anhand des wahrscheinlichen VerduBerungswerts, der vom Verwaltungsrat der Gesellschaft
vorsichtig und nach dem Grundsatz von Treu und Glauben geschétzt wird.

Wertpapiere, die nicht zum amtlichen Handel zugelassen sind oder nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden auf der Basis ihres
wahrscheinlichen VerduBerungswerts bewertet, der nach dem Grundsatz von Treu und Glauben geschitzt wird.

Der Verwaltungsrat hat am 28. August 2007 beschlossen, die Bewertung einiger Assets/Forderungspapiere im Bestand des Teilfonds PARVEST
BOND WORLD ABS nach dem Fair-Value-Prinzip vorzunehmen. Danach konnen bestimmte Assets/Forderungspapiere auf Tagesbasis bewertet
werden, wobei unterschiedliche Informationen/Kursquellen wie beispielsweise die Performance von ABX-Indizes, von Brokern, aus Datenbanken
oder internen Bewertungsmodellen gewonnene Kurse herangezogen werden.

Am 28. Februar 2011 waren 24,49% des Portfolios des Teilfonds PARVEST BOND WORLD ABS nach dem Fair-Value-Prinzip bewertet. Die
entsprechenden Titel sind in der Aufstellung des Wertpapierbestands dieses Teilfonds durch ein Sternchen (*) gekennzeichnet.

Die Bewertung einiger Papiere im Bestand des Teilfonds PARVEST BOND WORLD ABS (17,84%) basiert nicht auf dem Fair-Value-Prinzip,
sondern auf einer Quelle, die nur indikative Kurse liefert. All diese aufgrund der aktuellen Marktbedingungen als illiquide betrachteten Titel sind in
der Aufstellung des Wertpapierbestands des genannten Teilfonds zum 28. Februar 2011 mit zwei Sternchen (**) gekennzeichnet.

Demzufolge konnten sich beim effektiven Verkauf der oben genannten Titel Bewertungsunterschiede ergeben. Das Verfahren der Bewertung dieser
Titel wird jedoch konstant angewandt und entspricht den im Prospekt beschriebenen Grundsétzen.

Bewertung der mit variablem Zinssatz ausgegebenen handelbaren Forderungspapiere

Die mit variablem Zinssatz ausgegebenen handelbaren Forderungspapiere werden mit ihrem Nennwert im Portefeuille ausgewiesen. Die
aufgelaufenen, noch nicht félligen Zinsen und die anteilige tigliche Differenz zwischen dem Anschaffungs- und dem Nennwert werden in der
Aufstellung des Nettovermdgens™ unter dem Posten ,,Forderungen aus Zinsen und Dividenden® sowie in der ,,Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermdgens* unter dem Posten ,,Dividenden und Zinsen, netto* ausgewiesen.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Die am Abschlusstag offenen Devisentermingeschifte werden anhand des Devisenterminkurses, der der Restlaufzeit des Geschifts entspricht,
bewertet. Nicht realisierte Wertsteigerungen und -verluste werden bei der Ermittlung des operativen Ergebnisses beriicksichtigt. Zur Berechnung der
Nettopositionen pro Wihrung werden die Positionen zu dem Devisenterminkurs umgerechnet, der der Restlaufzeit des Geschéfts entspricht.
Bewertung der Finanzinstrumente

Die Finanzterminkontrakte werden zum letzten bekannten Marktkurs bewertet. Die anderen Finanzinstrumente werden zu den Kursen bewertet, zu
denen die Position unter Beriicksichtigung der am Bewertungstag am Markt herrschenden Lage glattgestellt werden konnte.

Die sich daraus ergebenden realisierten und nicht realisierten Gewinne oder Verluste gehen in die ,,Aufwands- und Ertragsrechnung und
Entwicklung des Nettovermdgens™ ein.

Zur Berechnung der Nettopositionen der Finanzinstrumente pro Wiahrung werden die Positionen zu dem am Abschlusstag geltenden Kurs
umgerechnet. Die den Terminkontrakten auf Borsenindizes zugrunde liegenden Werte werden nach den Wertpapierbestdnden mit dem Nennwert des
Kontrakts ausgewiesen.
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8)  Bewertung der Credit Default Swaps
Der Wert eines Credit Default Swap wird bestimmt durch eine Gegeniiberstellung des Wertes des Protection Leg und des Wertes des Premium Leg.
Der Wert des Premium Leg ergibt sich durch Abzinsung der kiinftigen Pramienstrome mit Hilfe der risikoadjustierten Diskontierung. Der Wert des
Protection Leg ist der aktuelle Wert des aus dem Kontrakt erwarteten Verlustes. Die fiir die Berechnung des erwarteten Verlustes herangezogene
Ausfallwahrscheinlichkeit wird aus der Struktur der Swapsitze an vergleichbaren Markten abgeleitet. Diese ergeben sich aus einem Quervergleich
der Kontrahenten am Markt.

9)  Bewertung der Total Return Swaps und der Performance-Swaps
Die Gesellschaft kann Total Return Swap-Kontrakte (TRS) und Performance-Swaps eingehen, im Rahmen derer sich die Gesellschaft und die
Gegenpartei zu gegenseitigen Zahlungen verpflichten, d.h. eine oder beide Parteien zahlen die aus einem Korb von Vermdgenswerten, einem Index
erzielte Rendite. Die von der Gesellschaft an die Gegenpartei und umgekehrt geleisteten Zahlungen werden bezogen auf ein bestimmtes Wertpapier,
einen bestimmten Index oder einen bestimmten Nominalbetrag auf ein Finanzinstrument berechnet.
Bei den zugrunde liegenden Wertpapieren oder Instrumenten muss es sich um tibertragbare Titel handeln, Indizes miissen einem geregelten Markt
entstammen. Die Bewertung dieser TRS und der Performance-Swaps spiegelt zu jedem Zeitpunkt die Differenz zwischen dem letzten bekannten
Kurs des zugrunde liegenden Wertes und der Bewertung wider, die bei Aufsetzen der Transaktion angesetzt wird.
Die Auflistung der zugrunde gelegten Papiere ist auf Anfrage bei BNP Paribas Investment Partners Luxembourg erhiltlich.

10) Darstellung der Optionen
OTC-gehandelte Optionen werden zu dem Kurs bewertet, zu dem die Position in Anbetracht der am Bewertungstag vorherrschenden
Marktbedingungen verduBert werden konnte. Der VerduBerungswert von Optionskontrakten, die an geregelten Markten gehandelt werden, basiert
auf dem letzten verfiigbaren Preis dieser Kontrakte auf den geregelten Markten, auf denen diese Optionskontrakte durch die SICAV gehandelt
werden. Sollte ein Optionskontrakt am Tag der Bewertung der Nettoaktiva nicht verdulert werden konnen, bestimmt der Verwaltungsrat rechtmafig
und angemessen die fiir die Bestimmung des VerduBerungswerts dieses Kontrakts heranzuziehende Basis. Die Optionen erscheinen in der
,Aufstellung des Wertpapierbestands* unter der Uberschrift ,,Optionen®.

11) Bewertung der Wertpapierleihgeschéfte und der Pensionsgeschifte
Auf die Wertpapierleihgeschéfte wird ein Entgelt zugunsten des im jeweiligen Vertrag genannten Teilfonds gezahlt, das in der ,,Aufwands- und
Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens* unter dem Posten ,,Andere Ertrdge* ausgewiesen wird. Die Wertpapierleihgeschifte sind
jederzeit kiindbar.
Die im Rahmen eines Wertpapierleihgeschifts verlichenen Wertpapiere sind im Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds mit ihrem Marktwert
ausgewiesen.
Pensionsgeschifte (echte und unechte) werden wie Leihgeschifte behandelt, die durch die zugrunde liegenden Wertpapiere besichert sind. Es
handelt sich um Geschifte, bei denen das Eigentum des Wertpapiers vom Pensionsgeber auf den Pensionsnehmer iibertragen wird und bei denen sich
Pensionsgeber und Pensionsnehmer unwiderruflich verpflichten, diese Wertpapiere zu einem vorher vereinbarten Preis und Termin zuriickzukaufen
bzw. zuriickzuverkaufen.
Passive Pensionsgeschifte werden zum Anschaffungspreis in der Ursprungswahrung ohne Riicksicht auf den Marktwert der zugrunde liegenden
Wertpapiere bewertet, wihrend die anteiligen Zinsen ab dem Erwerbszeitpunkt unter dem Posten ,,Sonstige Forderungen” erscheinen.
Aktiven Pensionsgeschiften zugrunde liegende Wertpapiere werden zum Marktwert bewertet.

12) Bewertung der Zinsswaps
Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert auf Basis der jeweiligen Zinskurve bewertet.

13)  Vergleichszahlen
Bei den Teilfonds, die wihrend des Berichtzeitraums verschmolzen wurden und zum 28. Februar 2011 noch bestanden, wurden die
Verschmelzungen durch Ubernahme des Nettovermogens der iibernommenen Teilfonds oder Fonds durch Zeichnung von Aktien der
ibernehmenden Teilfonds zum jeweiligen Verschmelzungsdatum verbucht. Die Zeile ,Zeichnungen insg. wihrend des Geschiftsjahres/
Berichtszeitraums” in der ,,Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermodgens” umfasst somit das Nettovermogen der
ibernommenen Teilfonds bzw. Fonds zum Verschmelzungsdatum.

14)  Geografische Aufteilung
Die geografische Aufteilung des Wertpapierbestands basiert auf dem Emissionsland.

15)  Abkiirzungen
Position A: A = Ankauf
Position V: V = Verkauf
ZC = Nullkuponanleihen
FLR = variabler Zins

16)  Erlduterung zur Besteuerung in Indien

Jeder Teilfonds kann in Landern, in denen er Anlagen titigt, der Korperschaftssteuer unterliegen. Der beim Verkauf bestimmter indischer Titel aus
dem Portfoliobestand erzielte Gewinn unterliegt in Indien einer Kapitalertragssteuer. Gegebenenfalls wird dies in der ,,Aufwands- und
Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermdgens®™ unter ,,Auslédndische Steuern und Abgaben“ ausgewiesen. Die Berechnung der Steuer
erfolgt basierend auf den realisierten Nettogewinnen, wobei etwaige, die Gewinne iibersteigende, realisierte Verluste unter bestimmten Bedingungen
in das folgende Jahr iibertragen und mit kiinftigen Gewinnen verrechnet werden kénnen. Laut indischer Steuergesetzgebung sind realisierte
Nettogewinne aus indischen Wertpapieren, die innerhalb eines Jahres nach Erwerb verdufBlert werden, zu versteuern. Da die Gesellschaft
beabsichtigt, die Wertpapiere im Portfolio lédnger als ein Jahr zu halten, muss keine latente Steuerschuld auf nicht realisierte Nettogewinne aus
indischen Wertpapieren gebildet werden.

Sollte die Gesellschaft zum Ende des Geschiftsjahres einen Verlust aus dem Verkauf von Wertpapieren realisieren, so kann sie die im Verlauf des
Berichtsjahres gezahlte Steuer auf realisierte Nettogewinne zuriickerlangen, sofern sie dies innerhalb von drei Jahren bei der zustdndigen
Steuerbehorde beantragt. Zum 28. Februar 2011 hat der Teilfonds Parvest India einen kurzfristigen Gesamtkapitalverlust im Verlaufe des
Berichtsjahres erlitten. Dieser Teilfonds muss daher im Verlauf des Berichtsjahres keine Kapitalertragssteuer entrichten. Da dieser Teilfonds jedoch
bereits Steuern auf Gewinne aus kurzfristigen Verkdufen im Verlauf des Berichtsjahres entrichtet hat, hat er im Rahmen der zum 30. September
2011 einzureichenden Steuererkldrung fiir das am 31. Marz 2011 endende indische Fiskaljahr Anspruch auf eine Steuerriickerstattung in gleicher
Hohe. Die Hohe der Steuerriickerstattung entspricht 0,55% des Teilfonds zum Ende des Berichtsjahres und wird in der ,,Aufstellung des
Nettovermdgens® unter dem Posten ,,Sonstige Forderungen* ausgewiesen. Das zum 28. Februar 2011 endende Berichtsjahr haben die Teilfonds
Parvest BRIC und Parvest Emerging Markets mit realisierten Verlusten abgeschlossen.

Erliduterung 4. Depotbankgebiihr und Gebiihr fiir Verwaltungsdienstleistungen
Die Depotbankgebiihr und die Gebiihr fiir Verwaltungsdienstleistungen sind monatlich zahlbar und werden auf den Durchschnitt der Nettoinventarwerte
der Aktiva der verschiedenen Teilfonds oder einer Aktienkategorie der Gesellschaft fiir den maB3geblichen Zeitraum berechnet.
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Erliduterung 5. ,,Taxe d’abonnement*

Die Gesellschaft unterliegt den luxemburgischen Steuergesetzen.

Kraft gesetzlicher Bestimmungen und geltender Vorschriften unterliegt die Gesellschaft der ,,Taxe d’abonnement™. Zum Zeitpunkt dieses Berichts betréigt
der Jahressatz 0,05% (mit Ausnahme der Teilfonds und Aktienkategorien, denen weiterhin der erméBigte Satz von 0,01% zugute kommt, das heifit der
Teilfonds ,,Kurzldufer* PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO und PARVEST SHORT
TERM GBP, der Kategorie ,,X“ sowie der ausschlieBlich institutionellen Kunden und OGA angebotenen Aktienkategorien der verschiedenen Teilfonds,
wie im Prospekt angegeben). Die Steuer wird vierteljdhrlich auf der Grundlage des Nettoinventarwerts des Vermdgens der Teilfonds zum Ende des
jeweiligen Quartals berechnet und ist vierteljéahrlich zahlbar (dies gilt nicht fiir die bereits mit dieser Steuer belegten Assets: luxemburgische OGAW).

Erliduterung 6. ,,Soft Dollar“-Vereinbarungen

Um eine bestmogliche Ausfithrung zu erreichen, konnen Maklern als Anerkennung fiir ihren Research-Aufwand sowie fiir die im Zusammenhang mit der
Ausfiihrung von Geschiéften erbrachten Dienstleistungen von den Anlageverwaltern Courtageprovisionen auf Portefeuillegeschifte fiir die Gesellschaft
gewiahrt werden.

Research-Ergebnisse, Informationen und andere Dienstleistungen gestatten es den Anlageverwaltern, ihre eigenen Research-Arbeiten und Analysen zu
erginzen und gewihren ihnen Zugang zu Informationen, die von Mitarbeitern anderer Unternehmen stammen.

Nicht als solche Dienstleistungen beriicksichtigt werden Aufwendungen fiir Reisen, Unterkunft, Bewirtung, allgemeine Verwaltungsgiiter/-
dienstleistungen, Biiro- und Raumausstattung, Mitgliedschaften, Gehilter und direkte Zahlungen, die zu Lasten der Anlageverwalter gehen.

In dem am 28. Februar 2011 abgelaufenen Geschéftsjahr konnten Soft-Dollar-Vereinbarungen mit der Gesellschaft geschlossen werden.

Erliduterung 7. Geschifte mit verbundenen Parteien

Die nachstehend aufgefiihrten verbundenen Parteien konnen in ihrer Eigenschaft als Portefeuilleverwalter auch Geschéfte oder Anlagen in Wahrungen
oder anderen Finanzprodukten fiir Rechnung jedes Teilfonds titigen, bei denen die verbundenen Parteien als Makler oder fiir eigene Rechnung oder als
Kontrahent fiir ihre Kunden handeln, einschlielich des Falles, in dem die verbundenen Parteien oder ihre Kunden die Mdglichkeit haben, Geschifte
gleichzeitig fiir eigene Rechnung und fiir Rechnung jedes Teilfonds zu tétigen.

Bei Kdufen und Verkdufen von Wertpapieren fiir jeden Teilfonds konnen die verbundenen Parteien auch als Kontrahent zu den besten Marktkonditionen
aufgetreten sein.

Die Gesellschaft geht davon aus, dass die von den verbundenen Parteien in Rechnung gestellten Provisionen, Aufschldge und Abschldge wettbewerbsfahig
sind, wenngleich die verbundenen Parteien ein Interesse daran haben, giinstige Provisionssitze sowie fiir jeden Teilfonds Aufschldge und Abschlige zu
erhalten.

Bei den verbundenen Parteien handelt es sich um: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg,
BNP Paribas Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas
Securities Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, BNP
Paribas Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl und Paribas Capital Market.

Fiir folgende in Hongkong vertriebene Teilfonds wurden keine Geschifte mit verbundenen Parteien getatigt:

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

- PARVEST EQUITY AUSTRALIA

- PARVEST EQUITY CHINA

- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

- PARVEST BOND WORLD

- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
- PARVEST EQUITY JAPAN

- PARVEST EQUITY RUSSIA

- PARVEST EQUITY TURKEY

- PARVEST BOND USD

- PARVEST EQUITY USA MID CAP

- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

- PARVEST EQUITY USA VALUE

- PARVEST EQUITY USA

- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

Erliuterung 8. Anlageverwaltungsgebiihr
(Siehe Tabellen S. 98-101)

125



PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Erliuterung 9. Performancegebiihr: Berechnungsmodalititen und Ubersichtstabelle
BNP Paribas Investment Partners Luxembourg erhdlt eine Performancegebiihr (Performance Fee), wenn die Performance der Aktienkategorie des

Teilfonds in der Referenzperiode

(0.

einerseits positiv ist,

andererseits iiber der Wertentwicklung des Referenzindexes liegt oder die in nachstehender Tabelle angegebene Hurdlerate (Mindestergebnis)
iibersteigt, wobei das ,,High-Watermark“-Prinzip (HWM) zugrunde gelegt wird: Die High Watermark (neuer Hochststand) entspricht dem letzten
Nettoinventarwert des letzten Geschiftsjahres, fiir den eine Performancegebiihr ausgezahlt wurde (Referenzwert). Nach diesem Prinzip wird fur die
Teilfonds, die eine Performancegebiihr in Bezug auf einen Referenzindex berechnen, nur dann eine Performancegebiihr ausgezahlt, wenn die
betreffende Aktienkategorie eine hohere Performance verzeichnet als der Referenzindex und wenn der Nettoinventarwert je Aktie den Referenzwert
iibersteigt, wobei zu beriicksichtigen ist, dass der Nettoinventarwert dieser Aktienkategorie zu diesem Zeitpunkt nicht unbedingt einen neuen
historischen Hochstwert erreicht haben muss.

Bei Teilfonds, die bei der Berechnung der Performancegebiihr eine Hurdlerate beriicksichtigen, kommt diese Provision nur dann zur Auszahlung, wenn
die betreffende Aktienkategorie eine Performance erzielt, die iiber der Hurdlerate liegt und

der Nettoinventarwert dieser Aktienkategorie einen neuen historischen Hochststand erreicht hat.

Fir Zwecke der Berechnung gilt Folgendes:

Die Performancegebiihr wird bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes veranschlagt und zuriickgestellt. Die jéhrliche Performancegebiihr
entspricht der Summe der wihrend des Geschiftsjahres zuriickgestellten Betrdge. Die Auszahlung der Performancegebiihr erfolgt nach jedem
Abschlussstichtag eines Geschiftsjahres.

Werden Aktien der Kategorie im Laufe des Geschéftsjahres zuriickgenommen, fliet der Anteil der zuriickgestellten Performancegebiihr, der dem
Riicknahmebetrag fiir die betreffende Aktienkategorie entspricht, endgiiltig dem Fondsmanager zu und wird am Ende des Geschéftsjahres ausgezahlt.
Die Performancegebiihr fiir die ausschiittenden Aktienkategorien wird bei der Berechnung um die gegebenenfalls ausgeschiitteten Dividenden
berichtigt. In diesem Fall wird die High Watermark der ausschiittenden Aktienkategorien am Ende des Geschéftsjahres um die wihrend des
Geschéftsjahres ausgeschiitteten Dividenden bereinigt.

Anderungen des Referenzindexes (bzw. der Hurdlerate) und des Prozentsatzes der Performancegebiihr kénnen nur am Ende des Geschiftsjahres
erfolgen.

Ubersicht iiber die Teilfonds mit Performancegebiihr
(Siehe Tabelle S. 102)

Erlduterung 10. Wechselkurse am 28. Februar 2011

Die Umrechnung der ,,Aufstellung des Nettovermdgens” und der ,,Aufwands- und Ertragsrechnung und Entwicklung des Nettovermogens” der SICAV in
anderen Wihrungen als EUR erfolgte zu nachstehenden Wechselkursen:

1 AUSTRALISCHER DOLLAR (AUD)  0,737272828 EUR
1 SCHWEIZER FRANKEN (CHF) 0,778967868 EUR
1 DANISCHE KRONE (DKK)  0,134122870 EUR
1 BRITISCHES PFUND (GBP) 1,177578898 EUR
1 JAPANISCHER YEN (JPY) 0,008836912 EUR
| SCHWEDISCHE KRONE (SEK) 0,114381141 EUR
1 US-DOLLAR (USD)  0,724008109 EUR
1 KOREANISCHER WON (KRW)  0,000641482 EUR
1 HONGKONG-DOLLAR (HKD)  0,092950625 EUR
1 INDONESISCHE RUPIE (IDR) 0,000082073 EUR
1 TAIWAN-DOLLAR (TWD)  0,024338865 EUR
1 MALAYSISCHER RINGGIT (MYR)  0,237340833 EUR
1 SINGAPUR-DOLLAR (SGD)  0,569703185 EUR
1 PHILIPPINISCHER PESO (PHP) 0,016609502 EUR
| THAILANDISCHER BAHT (THB)  0,023679736 EUR
| NEUSEELANDISCHER DOLLAR (NZD)  0,544025243 EUR
1 BRASILIANISCHER REAL (BRL) 0,436624023 EUR
1 TURKISCHE LIRA (TRY) 0452447742 EUR
| TSCHECHISCHE KRONE (CZK)  0,041013022 EUR
1 AGYPTISCHES PFUND (EGP) 0,122900702 EUR
1 INDISCHE RUPIE (INR) 0,015994869 EUR
1 CHILENISCHER PESO (CLP) 0,001519908 EUR
1 MEXIKANISCHER PESO (MXN)  0,059837780 EUR
1 SUDAFRIKANISCHER RAND (ZAR)  0,104337846 EUR
| UNGARISCHER FORINT (HUF)  0,003693444 EUR
1 MAROKKANISCHER DIRHAM (MAD)  0,088955309 EUR
1 POLNISCHER ZLOTY (PLN) 0,252254525 EUR
| ARGENTINISCHER PESO (ARS) 0,179833474 EUR
1 RUMANISCHER LEU (RON)  0,237882843 EUR
| NORWEGISCHE KRONE (NOK)  0,129280811 EUR
| KOLUMBIANISCHER PESO (COP) 0,000379698 EUR
1 URUGUAYISCHER PESO (UYU)  0,037223984 EUR
1 RUSSISCHER RUBEL (RUB)  0,025091584 EUR
| CHINESISCHER RENMINBI (CNY)  0,110172199 EUR
1 KANADISCHER DOLLAR (CAD)  0,742914453 EUR
1 PERUANISCHER NUEVO SOL (PEN) 0,260997795 EUR

(1) Die Referenzperiode entspricht dem Geschiftsjahr der SICAV. Eine Ausnahme gilt dann, wenn der Nettoinventarwert der Aktienkategorie zu Beginn des Geschiftsjahres

niedriger ist als der Referenzwert oder die HWM. In diesem Fall beginnt die Referenzperiode mit dem Datum der HWM. Bei Teilfonds, die wihrend des Geschéftsjahres
eine Performancegebiihr einfiihren, beginnt die erste Referenzperiode am Tag der Einfiihrung und endet mit dem laufenden Geschiftsjahr.
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Erliduterung 11. Wertpapierleih- und Pensionsgeschifte
Das Gesamtvolumen der Wertpapierleihgeschifte fiir die betreffenden Teilfonds zum 28. Februar 2011 ist in den jeweiligen Portefeuilles ausgewiesen.
Zum 28. Februar 2011 gab es keine Wertpapierpensionsgeschifte.

Der Wert der erhaltenen Sicherheiten fiir die Wertpapierleihgeschéfte betragt 2 451 586 520,57 EUR.

Erlduterung 12. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 9. Mirz 2011 verschmelzen 10 Teilfonds der SICAV BNP Paribas L1 mit 10 Teilfonds der SICAV Parvest.
Am 16. Mirz 2011 verschmelzen 8 Teilfonds der SICAV BNP Paribas L1 mit 7 Teilfonds der SICAV Parvest.

Erliduterung 13. Gesamtkostenquote oder Total Expense Ratio

Die Total Expense Ratio (TER) entspricht der Summe der Anlageverwaltungsgebiihr und der ,,Ubrigen Aufwendungen des Berichtszeitraums
bezogen auf das durchschnittliche Nettovermdgen der Aktienkategorie. Die Anlageverwaltungsgebiihr wird ausgehend von dem im abgelaufenen
Monat bestehenden durchschnittlichen Nettovermdgen jeder Aktienkategorie berechnet. Die Position ,,Ubrige Aufwendungen® enthélt samtliche
iibrigen Kosten (Abschlusspriifer, Veroffentlichung des Nettoinventarwerts, Taxe d’abonnement usw.) und Gebiihren (Depotbank, Verwaltungsstelle
usw.) mit Ausnahme der Kosten und Gebiihren im Zusammenhang mit den Transaktionen.

Bei den Teilfonds PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY WORLD
NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD), PARVEST
COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) und PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) sind im TER
unter den ,,Ubrigen Aufwendungen auch die Kosten der Basisfonds nach Abzug der von den Verwaltungsgesellschaften dieser Fonds
zuriickerstatteten Verwaltungskosten enthalten.

Im besonderen Fall von Teilfonds oder Aktienkategorien, die wiahrend des Berichtszeitraums eingeflihrt wurden, wurde die TER gemil3 den Schweizer
Vorschriften anhand der seit Auflegung des Teilfonds /der Kategorie ermittelten und auf zwolf Monate hochgerechneten Anlageverwaltungsgebiihren
und ,,Ubrigen Aufwendungen® berechnet.

(Siehe Tabellen S. 104-107)

Portfolioumsatz (ungepriift)

Der Portfolioumsatz von Teilfonds wird nach folgender Formel berechnet:

((Wertpapierkdufe insgesamt + Wertpapierverkdufe insgesamt) - (Ausgabe von Fondsanteilen insgesamt + Riicknahme von Fondsanteilen insgesamt))
/ Durchschnittliches Nettoteilfondsvermdgen.

Der Portfolioumsatz wird auf Basis der letzten zwolf Monate berechnet.

Die Angaben zum Portfolioumsatz beziehen sich auf die Vergangenheit und erlauben keine Folgerungen iiber den kiinftigen Portfolioumsatz. Die
Anlagepolitik der Kurzlaufer-Teilfonds verlangt Investitionen in kurzfristige Instrumente, was wiederum einen hohen Portfolioumschlag impliziert. PTR-
Angaben fiir diese Teilfonds wiren folglich fiir den Anleger nicht reprasentativ.

(Siehe Tabellen S. 108-110)

Fondsperformances (ungepriift)

Die Performance ist fiir die letzten fiinf Jahre des Bestehens des jeweiligen Teilfonds angegeben. Nicht in den Performance-Werten beriicksichtigt sind
etwaige Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe oder beim Riickkauf der Aktien anfallen konnten. Die Performance der Vergangenheit ist kein
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse. Fiir im Berichtsjahr aufgelegte/gezeichnete Aktienklassen wird keine Performance zum Ende des Berichtsjahres ermittelt.

(Siehe Tabellen S. 111-117)
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Note ai rendiconti finanziari

al 28 febbraio 2011

Nota 1. Generalita

Dal 1° marzo 2010, la Societa ha proceduto ai seguenti cambiamenti:

1) Cambiamenti di d.

inazione dei seguenti comparti:

11 1° settembre 2010

128

PARVEST ABS

PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD)
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD)
PARVEST AGRICULTURE

PARVEST AGRICULTURE (USD)

PARVEST ASIA

PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND
PARVEST AUSTRALIA

PARVEST BRAZIL

PARVEST BRIC

PARVEST CHINA

PARVEST CONVERGING EUROPE

PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)

PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT)

PARVEST EMERGING MARKETS

PARVEST EMERGING MARKETS BOND
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE
PARVEST ENHANCED EONIA

PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS
PARVEST EONIA PREMIUM

PARVEST EURO BOND

PARVEST EURO CORPORATE BOND

PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPEMEN"
PARVEST EURO EQUITIES

PARVEST EURO GOVERNMENT BOND
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO LONG TERM BOND

PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND
PARVEST EURO PREMIUM

PARVEST EURO SHORT TERM BOND
PARVEST EURO SMALL CAP

PARVEST EUROPE ALPHA

PARVEST EUROPE DIVIDEND

PARVEST EUROPE FINANCIALS

PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES
PARVEST EUROPE GROWTH

PARVEST EUROPE LS 30

PARVEST EUROPE MID CAP

PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES
PARVEST EUROPE SMALL CAP

PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT
PARVEST EUROPE VALUE

PARVEST EUROPEAN BOND

PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND
PARVEST FRANCE

PARVEST GERMAN EQUITIES

PARVEST GLOBAL BOND

PARVEST GLOBAL BRANDS

PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND
PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST GLOBAL RESOURCES

PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY

PARVEST INDIA

PARVEST JAPAN

PARVEST JAPAN SMALL CAP

PARVEST JAPAN YEN BOND

PARVEST LATIN AMERICA

PARVEST NEXT GENERATION

PARVEST RUSSIA

PARVEST SHORT TERM (CHF)

PARVEST SHORT TERM (DOLLAR)

PARVEST SHORT TERM (EURO)

PARVEST SHORT TERM (STERLING)

PARVEST SOUTH KOREA

¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato
¢ diventato

PARVEST BOND WORLD ABS

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
PARVEST MULTI ASSETS 4

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

PARVEST WORLD AGRICULTURE

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA
PARVEST EQUITY AUSTRALIA

PARVEST EQUITY BRAZIL

PARVEST EQUITY BRIC

PARVEST EQUITY CHINA

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING
PARVEST BOND WORLD EMERGING
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM
PARVEST BOND EURO

PARVEST BOND EURO CORPORATE
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE
PARVEST EQUITY EURO

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED
PARVEST BOND EURO LONG TERM

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM
PARVEST BOND EURO PREMIUM

PARVEST BOND EURO SHORT TERM
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

PARVEST BOND EUROPE

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP
PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY

PARVEST BOND WORLD

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS
PARVEST BOND WORLD CORPORATE
PARVEST EQUITY WORLD

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES
PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS
PARVEST EQUITY INDIA

PARVEST EQUITY JAPAN

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP
PARVEST BOND JPY

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION
PARVEST EQUITY RUSSIA

PARVEST SHORT TERM CHF

PARVEST SHORT TERM USD

PARVEST SHORT TERM EURO

PARVEST SHORT TERM GBP

PARVEST EQUITY SOUTH KOREA
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PARVEST SWITZERLAND ¢ diventato PARVEST EQUITY SWITZERLAND
PARVEST TURKEY ¢ diventato PARVEST EQUITY TURKEY
PARVEST UK ¢ diventato PARVEST EQUITY UK
PARVEST US DOLLAR BOND ¢ diventato PARVEST BOND USD
PARVEST US HIGH YIELD BOND ¢ diventato PARVEST BOND USA HIGH YIELD
PARVEST US MID CAP ¢ diventato PARVEST EQUITY USA MID CAP
PARVEST US SMALL CAP ¢ diventato PARVEST EQUITY USA SMALL CAP
PARVEST US VALUE ¢ diventato PARVEST EQUITY USA VALUE
PARVEST USA ¢ diventato PARVEST EQUITY USA
2) Fusioni:
11 5 agosto 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) e UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) sono stati fusi con
PARVEST EURO PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) e UEB Incremental Portfolio (USD
Reference) sono stati fusi con PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD), e UEB Multi Bond Portfolio (GBP
Reference) e UEB Incremental Portfolio (EUR Reference) sono stati fusi con PARVEST EONIA.
11 1° settembre 2010 PARVEST CREDIT STRATEGIES ¢ stato fuso con PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS.

3) Lancio dei seguenti comparti:
11 17 settembre 2010 PARVEST COMMODITES ARBITRAGE
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) tramite I’assorbimento del comparto PARWORLD Emerging STEP 80
(Euro)
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)

4) Liquidazione del seguente comparto:
119 agosto 2010 PARVEST USA LS30

5) Registrazione internazionale
E possibile aderire ufficialmente a PARVEST, la quale & pertanto abilitata a fare appello al pubblico risparmio, nei paesi in cui ha ottenuto la debita
autorizzazione per la commercializzazione, ossia:

- Lussemburgo (dal 27 marzo 1990), - Svezia (dal 29 dicembre 1999), - Malta (dal 6 aprile 2005),

- Francia (dal 20 settembre 1990), - Taiwan (dal 6 marzo 2000), - Regno Unito (dal 22 aprile 2005),
- Belgio (dal 25 settembre 1990), - Libano (dal 23 giugno 2000), - Turchia (dal 2 giugno 2006),

- Svizzera (dal 18 dicembre 1990), - Bahrein (dal 22 luglio 2000), - Singapore (dal 29 giugno 2007),
- Olanda (dal 1° maggio 1991), - Norvegia (dal 27 luglio 2000), - Macao (dal 26 settembre 2007),
- Germania (dal 17 agosto 1993), - Portogallo (dal 10 agosto 2000), - Cipro (dal 7 aprile 2008),

- Italia (dal 12 gennaio 1996), - Jersey (dall’8 gennaio 2001), - Slovacchia (dal 9 aprile 2008),
- Austria (dal 30 dicembre 1996), - Finlandia (dal 18 luglio 2001), - Danimarca (dal 15 febbraio).

- Spagna (dal 23 settembre 1997), - Liechtenstein (dal 30 agosto 2001),

- Hong Kong (dal 2 aprile 1998) - Repubblica Ceca (dal 21 dicembre 2001),

- Grecia (dal 3 marzo 1999), - Ungheria (dal 10 maggio 2003),

Prima della sottoscrizione in un paese in cui ¢ registrato PARVEST, ¢ necessario verificare i comparti, le categorie e le classi d’azioni autorizzati ai
fini della commercializzazione.

6) Eleggibilita ai Piani di risparmio in azioni (PEA)

Essendo ammiissibili ai piani di risparmio in titoli azionari francesi (PEA), i comparti della SICAV PARVEST elencati qui di seguito investono
permanentemente almeno il 75% delle loro attivita nette in titoli e diritti ammissibili al PEA emessi da societa stabilite in Francia, in un altro Stato
membro della Comunita europea o in Islanda e in Norvegia che vanno soggette all’imposta sulle societa o ad un regime equivalente.

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST EQUITY EURO

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE
PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY
PARVEST EQUITY UK
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
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Nota 2. Azioni della Societa

11 capitale della Societa ¢ rappresentato dagli attivi dei vari comparti della Societa. Le sottoscrizioni vengono investite negli averi finanziari del relativo
comparto.

11 Consiglio d’ Amministrazione ha deciso che le seguenti categorie di azioni adotteranno una nuova denominazione a far data dal 1° settembre
2010.

Per ogni comparto, la Societa potra emettere azioni delle seguenti categorie, che si distinguono, in particolare, per le diverse strutture di diritti e
commissioni:

Categoria di azioni capi?;zisz‘:l;ione Classe a distribuzione Offerte a

Denominazione precedente | Nuova denominazione

Classic Si Si Persone fisiche e giuridiche

Classic Hedged EUR Classic H EUR Si No Persone fisiche e giuridiche

Classic Hedged USD Classic H USD Si No Persone fisiche e giuridiche

Classic Hedged JPY Classic H JPY Si No Persone fisiche e giuridiche

Institutions I Si No Clienti istituzionali e OIC

Institutions Hedged EUR IH EUR Si No Clienti istituzionali e OIC

Institutions Hedged USD IH USD Si No Clienti istituzionali e OIC

Institutions Hedged JPY HJPY Si No Clienti istituzionali e OIC

Privilége Privilege Si No Persone fisiche e giuridiche

Privilége Hedged EUR Privilege H EUR Si No Persone fisiche e giuridiche

Privilége Hedged USD Privilege H USD Si No Persone fisiche e giuridiche

Privilege Hedged JPY Privilege H JPY Si No Persone fisiche e giuridiche

L N Si No Persone fisiche e giuridiche

M X(*) Si Si Gestori, clienti istituzionali e OIC autorizzati
Seguono le definizioni delle nozioni sopra riportate:
— “Clienti istituzionali”: le persone giuridiche specificamente autorizzati dalla SICAV che sottoscrivano per i) proprio conto o ii) per

conto di persone fisiche in un regime di risparmio collettivo o in un regime assimilabile.

—“Gestori”: i Gestori, le societa loro affiliate nonché i gestori di portafoglio che sottoscrivano unicamente nell’ambito di

mandati di gestione di portafogli per loro clienti istituzionali. Questi organismi e loro clienti istituzionali devono
essere specificamente autorizzati dalla SICAV.

—“OIC™: gli OIC specificamente autorizzati dalla SICAV.

*) Tutti i sottoscrittori di azioni della categoria X devono essere specialmente accreditati dalla SICAV.

Taluni comparti potrebbero non offrire attualmente tutte le categorie o tutte le classi di azioni elencate sopra. Per ulteriori informazioni a tale riguardo,
invitiamo gli investitori a consultare il prospetto semplificato del comparto interessato.

Ulteriori informazioni su alcune categorie di azioni:

“Classic H EUR”: Questa categoria di azioni ¢ prevista solamente per i comparti espressi in USD o in JPY. Per questi comparti, la categoria “Classic H
EUR?” si differenzia dalla categoria “Classic” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (USD o JPY) rispetto
al’EUR.

“Classic H USD”: Questa categoria di azioni ¢ prevista solamente per i comparti espressi in EUR. Per questi comparti, la categoria “Classic H USD” si
differenzia dalla categoria “Classic” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (EUR) rispetto all’USD.

“Classic H JPY”: Questa categoria di azioni € prevista solamente per i comparti espressi in EUR. Per questi comparti, la categoria “Classic H JPY” si
differenzia dalla categoria “Classic” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (EUR) rispetto al JPY.

“TH EUR”: Questa categoria di azioni ¢ prevista solamente per i comparti espressi in USD o in JPY. Per questi comparti, la categoria “IH EUR” si
differenzia dalla categoria “I” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (USD o JPY) rispetto all’EUR.

“IH USD”: Questa categoria di azioni ¢ prevista solamente per i comparti espressi in EUR. Per questi comparti, la categoria “IH USD” si differenzia
dalla categoria “I” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (EUR) rispetto all’USD.

“IH JPY”: Questa categoria di azioni ¢ prevista solamente per i comparti espressi in EUR. Per questi comparti, la categoria “IH JPY” si differenzia
dalla categoria “T”” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (EUR) rispetto al JPY.

“Privilege”: Questa categoria si differenzia dalla categoria “Classic” per una commissione di gestione specifica e per un importo minimo di
sottoscrizione.

“Privilege H EUR”: Questa categoria di azioni € prevista solamente per i comparti espressi in USD o in JPY. Per questi comparti, la categoria “Privilege H
EUR?” si differenzia dalla categoria “Privilege” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (USD o JPY)
rispetto all’EUR.

“Privilege H USD”: Questa categoria di azioni € prevista solamente per i comparti espressi in EUR. Per questi comparti, la categoria “Privilege H USD”’ si
differenzia dalla categoria “Privilege” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (EUR) rispetto all’USD.
“Privilege H JPY”: Questa categoria di azioni ¢ prevista solamente per i comparti espressi in EUR. Per questi comparti, la categoria “Privilege H JPY” si
differenzia dalla categoria “Privilege” per il ricorso a tecniche di copertura dei rischi di cambio della valuta di riferimento (EUR) rispetto al JPY.

“N”: offerte alle persone fisiche e alle persone giuridiche. Questa categoria si differenzia dalla categoria “Classic” per la sua struttura di commissioni.
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Per le categorie “Classic H”, “ IH” e “Privilege H™:

)

(i)
(iii)

La copertura si applica in caso di variazione sia positiva che negativa della valuta di riferimento rispetto alla valuta della categoria interessata. La
protezione dell’azionista interverra in larghissima misura in caso di svalutazione della valuta di riferimento rispetto alla valuta della categoria
interessata. Per contro, in caso di rafforzamento della valuta rispetto alla valuta della categoria interessata, 1’azionista sara escluso dai benefici
che ne risultino.

Per assicurare la copertura dei rischi di cambio, il gestore potra ricorrere ad ogni tipo di strumento autorizzato dalla Legge e dal prospetto.

In circostanze normali, il gestore cerchera di coprire tra 1'80% ed il 100% degli attivi netti della categoria “Hedged” interessata. In caso di
cambiamenti del valore del portafoglio, ovvero di sottoscrizioni e riscatti, il tasso di copertura potra essere inferiore all’80% o superiore al 100%
degli attivi netti. In questo caso, il gestore cerchera di riportare il tasso di copertura tra 1’80% ed il 100%.

Nota 3. Principali metodi contabili

D

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Consolidamento dei vari comparti

I rendiconti finanziari (consolidati) di PARVEST sono espressi in Euro (EUR) tramite la conversione dei rendiconti finanziari dei singoli comparti
al tasso di cambio prevalente alla fine dell’esercizio.

Conversione delle valute

I conti di ogni comparto sono tenuti nella valuta specifica del valore patrimoniale netto ed i rendiconti finanziari sono espressi in tale valuta.

1l prezzo di acquisto dei titoli comprati in una valuta diversa da quella del comparto viene convertito nella valuta del comparto sulla base del tasso
di cambio in vigore alla data dell’acquisto dei titoli.

I proventi e i costi espressi in valute diverse da quella del comparto vengono convertiti nella valuta del comparto sulla base dei tassi di cambio in
vigore alla data dell’operazione.

Alla data di chiusura, i valori di mercato dei titoli (determinati nel modo qui appresso esposto), i crediti, i depositi bancari e i debiti espressi in
una valuta diversa da quella del comparto, vengono convertiti nella valuta del comparto sulla base dei tassi di cambio in vigore a tale specifica data;
le differenze di cambio che risultano dalla conversione dei titoli, crediti, depositi bancari e debiti vengono incluse nel risultato netto dell’esercizio.

Presentazione dei rendiconti finanziari
I rendiconti finanziari sono stati elaborati sulla base dell’ultimo valore netto d’inventario calcolato nel corso del periodo. Conformemente al
prospetto informativo, i valori netti d’inventario sono stati calcolati avvalendoci delle ultime quotazioni conosciute al momento del calcolo stesso. I
corsi di borsa e 1 tassi di cambio utilizzati sono quelli del 28 febbraio 2011. Tale principio ¢ stato applicato in maniera uniforme ed omogeneo
all’insieme dei comparti. A titolo informativo, i prezzi di alcuni titoli illiquidi non sono disponibili prima di un certo periodo di tempo, dimodoché
per questi titoli non ¢ stato possibile utilizzare i prezzi al 28 febbraio 2011 nella valutazione dell’ultimo valore netto d’inventario dell’esercizio.
Tuttavia, questi valori netti d'inventario non avrebbero presentato differenze significative rispetto a quelli riportati nel rapporto annuale.
Valutazione del portafoglio titoli
La valutazione dei valori mobiliari ammessi ad una quotazione ufficiale oppure negoziati su un mercato regolamentato che funziona regolarmente,
riconosciuto ed aperto al pubblico, si basa sull’ultimo corso di chiusura conosciuto. Qualora tale valore mobiliare venga trattato su vari mercati, ci
si basa sull’ultimo corso di chiusura conosciuto del mercato principale di detto valore. Qualora I’ultimo corso conosciuto non sia rappresentativo,
la valutazione si basa sul probabile valore di realizzo calcolato, con prudenza e in buona fede, dal Consiglio d’Amministrazione della Societa. I
valori mobiliari non ammessi alla quotazione ufficiale o che non vengono scambiati su un mercato regolamento saranno valutati sulla base del
valore probabile di realizzo stimato prudentemente e in buona fede.
11 Consiglio d’Amministrazione ha deciso di attuare in data 28 agosto 2007 una politica fondata sull’equo valore per determinati attivi/titoli di
credito contenuti nel comparto PARVEST BOND WORLD ABS. Tale politica di “fair value” permette di valutare su base quotidiana
determinati attivi/titoli di credito tenendo conto di svariate informazioni/fonti di prezzo quali ad esempio la performance degli indici ABX, i
prezzi ricevuti dai broker o estratti dai data base o dai modelli di valorizzazione interna.
Al 28 febbraio 2011, il 24,49% del portafoglio del comparto PARVEST BOND WORLD ABS risultava valorizzato su base di questa politica di
«fair valuey. Tali titoli sono contrassegnati da un asterisco (*) nei portafogli dei comparti interessati.
La valutazione di alcuni titoli contenuti nei comparti PARVEST ABS (17,84%) non ¢ basata su una politica di equo valore, ma su una fonte il cui
prezzo ¢ solamente indicativo. Al 28 febbraio 2011, tutti questi titoli giudicati illiquidi tenuto conto delle attuali condizioni di mercato vengono
identificati con due asterischi (**) nel portafoglio di tali comparti.
Pertanto, potrebbero verificarsi divergenze di valorizzazione in sede di vendita effettiva dei titoli menzionati sopra; tuttavia, il processo di
valutazione di questi titoli viene applicato in maniera costante e conformemente ai principi descritti nel prospetto informativo.

Valutazione dei titoli di credito negoziabili emessi a tasso variabile
I titoli di credito negoziabili emessi a tasso variabile sono inclusi nel portafoglio al loro valore nominale. Gli interessi maturati non ancora
esigibili e la differenza giornaliera pro rata tra il valore d’acquisto e il valore nominale sono inclusi nella voce “Dividendi e interessi esigibili” del
“Rendiconto del patrimonio netto” e nella voce “Dividendi e interessi netti” del “Conto economico e variazioni del patrimonio netto”.

Valutazione dei contratti di cambio a termine

I contratti di cambio a termine rimasti aperti al momento della chiusura sono valutati sulla base del tasso di cambio a termine corrispondente alla
durata di vita restante del contratto. Tutte le plusvalenze e minusvalenze non realizzate sono riprese al momento della determinazione del risultato
delle operazioni.

Per il calcolo delle posizioni nette per valuta, le posizioni vengono convertite ai tassi di cambio a termine corrispondenti alla durata di vita restante del
contratto.
Valutazione degli strumenti finanziari

I “futures finanziari” vengono valutati all’ultimo corso conosciuto del mercato. Gli altri strumenti finanziari sono valutati ai corsi ai quali la
posizione potrebbe essere liquidata sulla base delle condizioni in vigore sul mercato alla data della valutazione stessa.

Gli utili o le perdite realizzati e non realizzati che ne risultano vengono inclusi nel “Conto economico e variazioni del patrimonio Netto”.

Per il calcolo delle posizioni nette per valuta relative agli strumenti finanziari, le posizioni vengono convertite al tasso in vigore alla data di
chiusura.
I valori sottostanti dei contratti futures su indici borsistici sono calcolati e presentati a seguito dei portafogli titoli al valore nominale del contratto.
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8) Valutazione dei “Credit Default Swaps”
11 valore dei Credit Default Swaps ¢ determinato raffrontando il valore del protection swap leg con il valore del premium swap leg. 1l valore di
quest’ultimo si ottiene scontando i flussi dei premi futuri avvalendosi dell’apposito sconto aggiustato. Il valore della protection leg rappresenta
il valore attuale atteso della perdita inerente al contratto. Le probabilita di insolvenza utilizzate per calcolare la perdita attesa derivano dalla
struttura dei tassi relativi ai par swap di mercato. I tassi relativi ai par swap di mercato si ottengono dalla cross-section delle controparti di
mercato.
9)  Valutazione dei Total Return Swaps e dei performance swaps

La Societa puod negoziare contratti total return Swaps (“TRS”) in cui la Societa e la controparte convengono di scambiare pagamenti per cui
una o entrambe le parti pagano i rendimenti generati da un paniere di attivi, un indice ecc. I pagamenti effettuati dalla Societa alla controparte e
viceversa sono calcolati riferendosi ad un titolo specifico, un indice specifico o un importo nominale determinato su uno strumento finanziario.
Qualsiasi titolo o strumento sottostante dev’essere un valore mobiliare e qualsiasi indice dev’essere un indice proveniente da un mercato
regolamentato.
La valutazione di tali TRS e dei performance swaps riflettera sempre la differenza tra 1’ultimo prezzo noto dell’attivo soggiacente e la valutazione
adottata al momento della transazione.
L’elenco dettagliato dei titoli sottostanti ¢ disponibile previa richiesta presso BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.

10) Contabilizzazione delle opzioni
I contratti di opzione OTC vengono valutati al prezzo al quale la posizione potrebbe essere liquidata in base alla condizioni di mercato alla data
di valutazione. Il valore di liquidazione dei contratti a termine o di opzione negoziati su mercati regolamentati sara determinato in base all’ultimo
prezzo di regolamento disponibile di questi contratti sui mercati regolamentati sui qual sono stati negoziati dalla SICAV. Pertanto qualora un
contratto di opzione non possa essere liquidato il giorno di valutazione degli attivi netti, la base per determinare il valore di liquidazione di tale
strumento sara definita dal Consiglio di amministrazione in maniera equa e ragionevole. Le opzioni sono riportate nel Prospetto del portafoglio
titoli alla voce “Opzioni”.

11) Valutazione dei titoli dati in prestito e dei contratti di presa e conferimento in pensione
A fronte dei prestiti di titoli € corrisposta una remunerazione a favore del comparto indicato nel relativo contratto, che viene contabilizzata nel
“Conto economico e variazioni del patrimonio netto” alla voce “Altri proventi”. I prestiti di titoli possono essere disdetti in qualsiasi momento. I
titoli dati in prestito figurano nel patrimonio netto del comparto interessato e sono esposti al loro valore di mercato.
Le operazioni pronti contro termine sono assimilate a dei prestiti garantiti dai titoli soggiacenti.
Trattasi di operazioni con le quali il cedente cede ad un terzo (il cessionario) titoli in proprieta e con le quali il cedente e il cessionario si
impegnano rispettivamente e irrevocabilmente il primo a riprenderli, il secondo a retrocederli, ad un prezzo e ad una data pattuiti.
I contratti di presa e conferimento in pensione sono valutati al loro prezzo di acquisto espresso nella valuta di origine, indipendentemente dal
valore di mercato dei titoli sottostanti, essenso gli interessi maturati dalla data di acquisto riportati in prorata alla voce “Altri crediti esigibili”.
I titoli presi in pensione sono valutati al valore di mercato.

12) Valutazione degli swaps su tassi d’interesse
Gli swaps su tassi d’interesse sono valutati al loro valore di mercato stabilito con riferimento alla curva dei tassi d’interesse applicabile.

13) Raffronti
Per quanto riguarda i comparti che si sono fusi durante il periodo ed erano ancora esistenti al 28 febbraio 2011, le fusioni per assorbimento del
patrimonio netto dei comparti o dei fondi assorbiti sono state contabilizzate mediante sottoscrizione nei comparti che 1i hanno assorbiti, alle date
delle fusioni. Pertanto, la voce “Totale sottoscrizioni nel corso dell’esercizio/del periodo” del “Conto economico e variazioni del patrimonio
netto” riporta I’attivo netto dei comparti o dei fondi assorbiti alle date delle fusioni.

14) Ripartizione geografica
La ripartizione geografica del portafoglio titoli si basa sul paese di emissione.

15) Abbreviazioni
posizione A: A = acquisto
posizione V: V = vendita
ZC = zero coupon
FLR = tasso variabile

16) Nota sulla fiscalita indiana

Ciascun compartimento pud essere assoggettato ad imposte sulle societa in alcuni dei paesi nei quali investe. Le plusvalenze realizzate alla
cessione di determinati titoli indiani detenuti da un compartimento sono assoggettate all'imposta sulla plusvalenza in India, plusvalenza presentata,
all'occorrenza, nello “Stato delle operazioni e delle variazioni degli attivi netti” alla rubrica “Tasse ed imposte estere”. L’imposta viene calcolata
sulle plusvalenze nette realizzate, mentre le minusvalenze realizzate oltre le plusvalenze possono, in determinate circostanze, essere oggetto di un
riporto di un anno per compensare le plusvalenze future. La normativa fiscale indiana prevede il versamento di una tassa sulle plusvalenze nette
realizzate sui titoli indiani venduti entro un anno dalla data di acquisto. Data la sua intenzione di conservare per piu di un anno i titoli contenuti in
portafoglio, la Societa non registra nessuna passivita fiscale differita sulle plusvalenze nette non realizzate sui titoli indiani.

Qualora dovesse registrare una perdita totale realizzata sulla vendita dei suoi titoli alla fine dell’esercizio fiscale, la Societa potrebbe recuperare
I’importo tassabile versato durante I’esercizio sulle plusvalenze nette realizzate, a condizione di farne richiesta presso I’Amministrazione fiscale
entro e non oltre i tre anni. Al 28 febbraio 2011, il comparto Parvest India ha registrato una perdita sul capitale totale a breve termine nel corso
dell’esercizio. Di conseguenza, questo comparto non ¢ soggetto al pagamento di nessuna tassa durante 1’esercizio. Tuttavia, avendo gia scomputato
un importo fiscale sui guadagni realizzati sulle vendite a breve termine in corso d’esercizio, il comparto puo chiedere il rimborso del predetto
importo nella dichiarazione fiscale relativa all’esercizio chiuso al 31 marzo 2011, che sara presentata entro il 30 settembre 2011. L’importo
recuperabile, che rappresenta lo 0,55% degli attivi netti del comparto alla chiusura, ¢ riportato nel rendiconto del patrimonio netto alla voce Altri
crediti esigibili. Al 28 febbraio 2011, i comparti Parvest BRIC e Parvest Emerging Markets hanno chiuso I’anno registrando minusvalenze
realizzate.

Nota 4. Commissioni della banca depositaria e dell’agente amministrativo

Le commissioni della banca depositaria e dell’agente amministrativo sono esigibili mensilmente e vengono calcolate sulla media dei valori patrimoniali
netti degli attivi dei vari comparti della Societa per il periodo cui si riferisce la commissione.
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Nota 5. “Taxe d’abonnement”

La Societa ¢ disciplinata dall’ordinamento fiscale lussemburghese.

Al sensi della legislazione e dei regolamenti in vigore, la Societa ¢ assoggettata alla “taxe d’abonnement”. Alla data della presente relazione, il tasso
annuale equivale allo 0,05% (tranne per i comparti e le categorie di azioni che continuano a fruire di una tassa di abbonamento ridotta allo 0,01%, e cio¢
i comparti “A Breve Termine” PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO ¢ PARVEST
SHORT TERM GBP della categoria “X” nonché le categorie di azioni proposte esclusivamente agli investitori istituzionali e agli OIC dei vari comparti,
come precisato nel prospetto informativo). La tassa viene calcolata ed ¢ esigibile trimestralmente, sulla base del valore patrimoniale netto dei singoli
comparti alla fine del trimestre considerato (ad esclusione degli attivi gia sottoposti a questa tassa, vale a dire gli OICVM lussemburghesi).

Nota 6. Commissioni “soft dollars”

Allo scopo di ottenere la migliore esecuzione possibile, 1 gestori di portafogli possono attribuire agli intermediari delle commissioni di intermediazione
sulle operazioni di portafoglio della Societa, in segno di riconoscimento per le operazioni di ricerca effettuate e per i servizi resi nell’ambito
dell’esecuzione delle transazioni stesse.

I lavori di ricerca, di informazione e gli altri servizi ricevuti permettono ai gestori di portafogli di consolidare le loro ricerche e la loro analisi, nonché di
accedere alle informazioni provenienti da altre societa.

Tali servizi non prendono in conto le spese di missione, di albergo, di svago, né i beni/servizi amministrativi generali, né le spese per le attrezzature degli
uffici e dei locali, né le spese di adesione, né gli stipendi degli impiegati e le paghe dirette che restano a carico dei gestori.

Durante I’esercizio chiuso al 28 febbraio 2011, sono stati sottoscritti accordi «soft dollar» con la Societa.

Nota 7. Operazioni con parti collegate

Le parti collegate sotto elencate possono altresi, in quanto gestori del portafoglio, realizzare operazioni o investire in valute o in altri prodotti finanziari
per conto dei singoli comparti per i quali esse operano in qualita di intermediari o per conto proprio o a titolo di controparti per i loro clienti, anche
qualora le parti collegate o i loro clienti avessero la possibilita di effettuare transazioni per conto proprio e nello stesso tempo per conto dei singoli
comparti.

In sede di trattazione degli acquisti e delle vendite di titoli per i singoli comparti, le parti collegate possono anche agire quali controparti alle condizioni
di mercato piu vantaggiose.

La Societa ritiene che le commissioni, le maggiorazioni e le riduzioni fatturate dalle parti collegate debbano essere competitive, anche se le parti
collegate hanno interesse ad ottenere tassi di commissione favorevoli, come pure maggiorazioni e riduzioni per i singoli comparti.

Le parti collegate sono le seguenti: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP Paribas
Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas Securities
Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, BNP Paribas
Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust P1 e Paribas Capital Market.

I comparti distribuiti a Hong Kong per i quali non vi sono state operazioni con le societa collegate sono le seguenti:

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

- PARVEST EQUITY AUSTRALIA

- PARVEST EQUITY CHINA

- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

- PARVEST BOND WORLD

- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
- PARVEST EQUITY JAPAN

- PARVEST EQUITY RUSSIA

- PARVEST EQUITY TURKEY

- PARVEST BOND USD

- PARVEST EQUITY USA MID CAP

- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

- PARVEST EQUITY USA VALUE

- PARVEST EQUITY USA

- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

Nota 8. Commissione di gestioni
Vedi tabella nella pagina (98-101)
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Nota 9. Commissione di performance: modalita di calcolo e tabella riassuntiva

BNP Paribas Investment Partners Luxembourg percepird una commissione di performance, se per il periodo di riferimento considerato” la performance
della categoria di azioni del comparto ¢&:

- da un lato positiva,

- dall’altro lato superiore alla performance dell’indice di riferimento o del Hurdlerate riportato nella tabella seguente, in applicazione del principio
del “High Water Mark” (HWM): il High Water Mark corrisponde all’ultimo valore patrimoniale netto dell’ultimo esercizio che ha dato luogo al pagamento
di una commissione di performance (valore di riferimento). Questo principio significa, per i comparti che calcolano una commissione di performance in
relazione a un indice di riferimento, che la commissione di performance potra essere percepita se la categoria di azioni interessata ha ottenuto una
performance superiore all’indice di riferimento e se il valore patrimoniale netto per azione ¢ superiore al valore di riferimento, fermo restando che il
valore patrimoniale netto di tale categoria di azioni pud non aver raggiunto in quel momento un nuovo massimo storico. Per quanto riguarda i comparti
che calcolano una commissione di performance in riferimento a un Hurdlerate, questo principio significa che la commissione di performance potra
essere percepita solamente:

- se la categoria di azioni interessata ha ottenuto una performance superiore al Hurdlerate e,

- se il valore patrimoniale netto della categoria di azioni ha raggiunto un nuovo massimo storico.

Ai fini del calcolo:

- La commissione di performance sara attribuita in via temporanea a ogni calcolo del valore patrimoniale netto. La commissione annuale
corrispondera ai risultati ottenuti addizionando le somme cosi allocate durante 1’esercizio. Il pagamento della commissione di performance avverra in
occasione della chiusura dell’esercizio sociale.

- Se nel corso dell’esercizio sono state riscattate azioni della categoria, la quota parte della commissione di performance accantonata in relazione
all’imposto riscattato per la categoria interessata sara definitivamente acquisita e pagata alla fine dell’esercizio.

- 1l calcolo della commissione di performance delle categorie di azioni a distribuzione sara corretto degli eventuali pagamenti di dividendi. In tal caso,
il High Water Mark delle categorie di azioni a distribuzione sara adeguato a fine esercizio degli importi dei dividendi pagati durante 1’esercizio
stesso.

- Eventuali modifiche dell’indice di riferimento (o di Hurdlerate) e dell’aliquota della commissione di performance potranno intervenire solamente a
fine esercizio.

Tabella riassuntiva dei comparti con commissione di performance

Vedi tabella nella pagina 102.

(1) Il periodo di riferimento ¢ inteso come 1’esercizio sociale della SICAYV, salvo se il valore patrimoniale netto della categoria di azioni all’inizio dell’esercizio sociale ¢ inferiore
al valore di riferimento o HWM. In tal caso, il periodo di riferimento avra come data di inizio quella del’HWM. Per i comparti che adottano la commissione di performance in
corso d’esercizio, il primo periodo di riferimento avra inizio il giorno della sua adozione e terminera alla fine dell’esercizio in corso.
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Nota 10. Tassi di cambio al 28 febbraio 2011

I tassi di cambio utilizzati per convertire il patrimonio netto nonché il “Conto economico e variazioni del patrimonio netto”” della SICAV in valute diverse
dall’euro sono i seguenti:

1 DOLLARO AUSTRALIANO (AUD) 0,737272828 EUR
1 FRANCO SVIZZERO (CHF) 0,778967868 EUR
1 CORONA DANESE (DKK) 0,134122870 EUR
1 LIRA STERLINA (GBP) 1,177578898 EUR
1 YEN GIAPPONESE (JPY) 0,008836912 EUR
1 CORONA SVEDESE (SEK) 0,114381141 EUR
1 DOLLARO AMERICANO (USD) 0,724008109 EUR
1 WON COREANO (KRW) 0,000641482 EUR
1 DOLLARO DI HONG-KONG (HKD) 0,092950625 EUR
1 RUPIA INDONESIANA (IDR) 0,000082073 EUR
1 DOLLARO DI TAIWAN (TWD) 0,024338865 EUR
1 RINGGIT MALESE (MYR) 0,237340833 EUR
1 DOLLARO DI SINGAPORE (SGD) 0,569703185 EUR
1 PESO FILIPPINO (PHP) 0,016609502 EUR
1 BAHT TAILANDESE (THB) 0,023679736 EUR
1 DOLLARO NEOZELANDESE (NZD) 0,544025243 EUR
1 REAL BRASILIANO (BRL) 0,436624023 EUR
1 LIRA TURCA (TRY) 0,452447742 EUR
1 CORONA CECA (CZK) 0,041013022 EUR
1 STERLINA EGIZIANA (EGP) 0,122900702 EUR
1 RUPIA INDIANA (INR) 0,015994869 EUR
1 PESO CILENO (CLP) 0,001519908 EUR
1 PESO MESSICANO (MXN) 0,059837780 EUR
1 RAND SUDAFRICANO (ZAR) 0,104337846 EUR
1 FIORINO UNGHERESE (HUF) 0,003693444 EUR
| DIRHAM MAROCCHINO (MAD) 0,088955309 EUR
1 ZLOTY POLACCO (PLN) 0,252254525 EUR
1 PESO ARGENTINO (ARS) 0,179833474 EUR
1 LEU RUMENO (RON) 0,237882843 EUR
1 CORONA NORVEGESE (NOK) 0,129280811 EUR
1 PESO COLOMBIANO (COP) 0,000379698 EUR
1 PESO URUGUAIANO (UYU) 0,037223984 EUR
1 RUBLO RUSSO (RUB) 0,025091584 EUR
1 RENMINBI CINESE (CNY) 0,110172199 EUR
1 DOLLARO CANADESE (CAD) 0,742914453 EUR
1 NUEVO SOL PERUVIANO (PEN) 0,260997795 EUR

Nota 11. Titoli dati in prestito e titoli presi in pensione consegnati
Al 28 febbraio 2011, il totale dei titoli dati in prestito per i comparti interessati viene riportato nei rispettivi portafogli.

Al 28 febbraio 201 1, non risultano titoli presi in pensione.

11 controvalore del collaterale ricevuto in cambio dei titoli dati in prestito ammonta a EUR 2 451 586 520,57.

Nota 12. Eventi post-chiusura

In data 9 marzo 2011, 10 comparti della SICAV BNP Paribas L1 saranno fusi con 10 comparti di Parvest.
In data 16 marzo 2011, 8 comparti della SICAV BNP Paribas L1 saranno fusi con 7 comparti di Parvest.

Nota 13. Total Expense Ratio (TER)

11 Total Expense Ratio equivale alla somma della commissione di gestione e delle altre spese del periodo rapportata alla media del patrimonio netto della
categoria. La Commissione di gestione viene calcolata sulla media del patrimonio netto del mese appena trascorso di ogni singolo comparto azionario.
Le altre spese comprendono I’insieme delle spese (societa di revisione, pubblicazione dei valori patrimoniali netti, taxe d’abonnement ecc.) e delle
commissioni (Banca depositaria, Agente amministrativo ecc.), ad eccezione delle spese e delle commissioni legate alle transazioni.

Per i comparti PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY WORLD NEXT
GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD), PARVEST
COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) e PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD), il TER calcolato
tiene altresi conto, in ordine alle altre spese, dei fondi sottostanti al netto delle retrocessioni delle spese di gestione riversate dalle societa di gestione di
questi fondi.

Nel caso specifico dei comparti o delle categorie di azioni lanciati nel corso dell’esercizio, il TER viene calcolato su base delle Commissioni di gestione
e delle altre spese sostenute dal lancio del comparto/della categoria estrapolate su un periodo di 12 mesi conformemente alla normativa svizzera.

Vedi tabelle nelle pagine 104-107.
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Portfolio Turnover Ratio

11 Portfolio Turnover Ratio (tasso di rotazione del portafoglio) di un comparto viene calcolato nel modo seguente:

((Totale acquisti + Totale vendite) - (Totale sottoscrizioni + Totale riscatti)) / attivo netto medio del comparto.

11 tasso di rotazione viene calcolato sulla base degli ultimi dodici mesi.

I1 PTR non pregiudica i futuri tassi di rotazione del portafoglio. Le politiche di investimento dei comparti a breve termine prevedono investimenti negli
strumenti a breve termine. Cio implica un’importante rotazione dei titoli detenuti in portafoglio. Di conseguenza, il tasso di rotazione di questi portafogli
non costituisce in alcun modo un dato rappresentativo per I’investitore.

Vedi tabelle nelle pagine 108-110.

Performance dei comparti (dati non certificati)

Le performance sono riferite agli ultimi cinque anni di esistenza dei comparti.

Le performance non tengono conto delle commissioni e delle spese eventualmente percepite in sede di emissione o riscatto delle azioni.
Le performance passate non pregiudicano quelle future.

Per le classi di quote lanciate/sottoscritte nel corso dell'anno, la performance alla chiusura non viene calcolata.

Vedi tabelle nelle pagine 111-117.
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Memoria de los estados financieros
a 28 de febrero de 2011

Nota 1. Informacion general
Desde el 1 de marzo de 2010, la Sociedad ha procedido a los cambios siguientes:

1) Cambio de denominacion de los compartimentos:

El 1 de septiembre 2010 PARVEST ABS se convierte en  PARVEST BOND WORLD ABS
PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 se convierte en  PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND se convierte en  PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) se convierte en  PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 se convierte en  PARVEST MULTI ASSETS 4
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) se convierte en  PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)
PARVEST AGRICULTURE se convierte en  PARVEST WORLD AGRICULTURE
PARVEST AGRICULTURE (USD) se convierte en  PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)
PARVEST ASIA se convierte en  PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND se convierte en  PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA
PARVEST AUSTRALIA se convierte en  PARVEST EQUITY AUSTRALIA
PARVEST BRAZIL se convierte en  PARVEST EQUITY BRAZIL
PARVEST BRIC se convierte en PARVEST EQUITY BRIC
PARVEST CHINA se convierte en  PARVEST EQUITY CHINA
PARVEST CONVERGING EUROPE se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES se convierte en  PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC) se convierte en  PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC
PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) se convierte en  PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE
PARVEST EMERGING MARKETS se convierte en  PARVEST EQUITY WORLD EMERGING
PARVEST EMERGING MARKETS BOND se convierte en  PARVEST BOND WORLD EMERGING
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING
PARVEST ENHANCED EONIA se convierte en  PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS
PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR se convierte en  PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS se convierte en  PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS
PARVEST EONIA PREMIUM se convierte en  PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM
PARVEST EURO BOND se convierte en  PARVEST BOND EURO
PARVEST EURO CORPORATE BOND se convierte en  PARVEST BOND EURO CORPORATE
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPEMENT se convierte en  PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE
PARVEST EURO EQUITIES se convierte en PARVEST EQUITY EURO
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND se convierte en  PARVEST BOND EURO GOVERNMENT
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND se convierte en  PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED
PARVEST EURO LONG TERM BOND se convierte en  PARVEST BOND EURO LONG TERM
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND se convierte en  PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM
PARVEST EURO PREMIUM se convierte en  PARVEST BOND EURO PREMIUM
PARVEST EURO SHORT TERM BOND se convierte en  PARVEST BOND EURO SHORT TERM
PARVEST EURO SMALL CAP se convierte en  PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EUROPE ALPHA se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA
PARVEST EUROPE DIVIDEND se convierte en  PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EUROPE FINANCIALS se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES se convierte en  PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
PARVEST EUROPE GROWTH se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EUROPE LS 30 se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE LS30
PARVEST EUROPE MID CAP se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES se convierte en  PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EUROPE SMALL CAP se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT se convierte en PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EUROPE VALUE se convierte en  PARVEST EQUITY EUROPE VALUE
PARVEST EUROPEAN BOND se convierte en  PARVEST BOND EUROPE
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND se convierte en  PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND se convierte en  PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND se convierte en  PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP
PARVEST FRANCE se convierte en  PARVEST EQUITY FRANCE
PARVEST GERMAN EQUITIES se convierte en  PARVEST EQUITY GERMANY
PARVEST GLOBAL BOND se convierte en  PARVEST BOND WORLD
PARVEST GLOBAL BRANDS se convierte en  PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS
PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND se convierte en  PARVEST BOND WORLD CORPORATE
PARVEST GLOBAL EQUITIES se convierte en  PARVEST EQUITY WORLD
PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND se convierte en  PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND se convierte en  PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
PARVEST GLOBAL RESOURCES se convierte en  PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY se convierte en  PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS
PARVEST INDIA se convierte en  PARVEST EQUITY INDIA
PARVEST JAPAN se convierte en  PARVEST EQUITY JAPAN
PARVEST JAPAN SMALL CAP se convierte en  PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP
PARVEST JAPAN YEN BOND se convierte en  PARVEST BOND JPY
PARVEST LATIN AMERICA se convierte en  PARVEST EQUITY LATIN AMERICA
PARVEST NEXT GENERATION se convierte en  PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION
PARVEST RUSSIA se convierte en  PARVEST EQUITY RUSSIA
PARVEST SHORT TERM (CHF) se convierte en  PARVEST SHORT TERM CHF
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) se convierte en  PARVEST SHORT TERM USD
PARVEST SHORT TERM (EURO) se convierte en  PARVEST SHORT TERM EURO
PARVEST SHORT TERM (STERLING) se convierte en  PARVEST SHORT TERM GBP
PARVEST SOUTH KOREA se convierte en  PARVEST EQUITY SOUTH KOREA
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PARVEST SWITZERLAND se convierte en PARVEST EQUITY SWITZERLAND
PARVEST TURKEY se convierte en PARVEST EQUITY TURKEY
PARVEST UK se convierte en PARVEST EQUITY UK
PARVEST US DOLLAR BOND se convierte en  PARVEST BOND USD
PARVEST US HIGH YIELD BOND se convierte en PARVEST BOND USA HIGH YIELD
PARVEST US MID CAP se convierte en  PARVEST EQUITY USA MID CAP
PARVEST US SMALL CAP se convierte en  PARVEST EQUITY USA SMALL CAP
PARVEST US VALUE se convierte en PARVEST EQUITY USA VALUE
PARVEST USA se convierte en PARVEST EQUITY USA

2) Fusiones:

El 5 de agosto de 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) y UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) se fusionan con PARVEST

EURO PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) y UEB Incremental Portfolio (USD Reference) se
fusionan con PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) y UEB Multi Bond Portfolio (GBP Reference) y UEB
Incremental Portfolio (EUR Reference) se fusionan con PARVEST EONIA

El 1 de septiembre de 2010 PARVEST CREDIT STRATEGIES se fusiona con PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

3) Lanzamiento de compartimentos:

El 17 de septiembre de 2010 PARVEST COMMODITES ARBITRAGE
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) por absorpcion del compartimento PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro)
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)

4) Liquidacion de compartimentos:
El 9 de agosto de 2010 PARVEST USA LS30

5) Inscripcion internacional:

PARVEST puede ser oficialmente suscrita y apelar al ahorro publico en los paises en los que haya obtenido una autorizacién de comercializacion:

- Luxemburgo (27 de marzo de 1990), - Suecia (29 de diciembre de 1999), - Malta (6 de abril de 2005),

- Francia (20 de septiembre de 1990), - Taiwan (6 de marzo de 2000), - Reino Unido (22 de abril de 2005),
- Bélgica (25 de septiembre de 1990), - Libano (23 de junio de 2000), - Turquia (2 de junio de 2006),

- Suiza (18 de diciembre de 1990), - Bahrein (22 de julio de 2000), - Singapur (29 de junio de 2007),

- Paises Bajos (1 de mayo de 1991), - Noruega (27 de julio de 2000), - Macao (26 de septiembre de 2007),
- Alemania (17 de agosto de 1993), - Portugal (10 de agosto de 2000), - Chipre (7 de abril de 2008),

- Italia (12 de enero de 1996), - Jersey (8 de enero de 2001), - Eslovaquia (9 de abril de 2008).

- Austria (30 de diciembre de 1996), - Finlandia (18 de julio de 2001), - Dinamarca (15 de febrero de 2011)
- Espafia (23 de septiembre de 1997), - Liechtenstein (30 de agosto de 2001),

- Hong Kong (2 de abril de 1998), - Republica Checa (21 de diciembre de 2001),

- Grecia (3 de marzo de 1999). - Hungria (10 de mayo de 2003),

Antes de cualquier suscripcion en un pais en el que esté inscrito PARVEST, es necesario verificar los compartimentos, las categorias y las clases de
acciones que hayan recibido la autorizacion para ser comercializados.

6) Elegibilidad par los PEA:

Como consecuencia de su elegibilidad para los planes de ahorro en acciones francesas (PEA), los compartimentos de la SICAV PARVEST enumerados a
continuacion invierten de forma permanente al menos el 75% de su patrimonio en valores y que cumplen los requisitos de éstos emitidos por empresas
establecidas en Francia, en otro Estado miembro de la Union Europea o en Islandia y en Noruega y sujetas al impuesto sobre sociedades o a un régimen
equivalente.

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

PARVEST EQUITY EURO

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY
PARVEST EQUITY UK
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE

Nota 2. Acciones de la Sociedad

El capital de la Sociedad estd representado por el activo de los diferentes compartimentos de la Sociedad. Las suscripciones se invierten en el activo del
compartimento correspondiente.

El Consejo de administracion ha decidido que las categorias de acciones siguientes adopten una nueva denominacion a partir del 1 de septiembre de
2010.

Dentro de cada compartimento, la Sociedad podra emitir acciones de las categorias siguientes, que se diferencian, basicamente, por derechos y comisiones
distintos:
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Categoria de acciones Clase de capitalizacion Clase de distribucién | Ofrecidas a
Antigua denominacion Nueva denominacion
Classic Si Si Personas fisicas y juridicas
Classic Hedged EUR Classic H EUR Si No Personas fisicas y juridicas
Classic Hedged USD Classic H USD Si No Personas fisicas y juridicas
Classic Hedged JPY Classic H JPY Si No Personas fisicas y juridicas
Institutions I Si No Clientes institucionales y OIC
Institutions Hedged EUR IH EUR Si No Clientes institucionales y OIC
Institutions Hedged USD IH USD Si No Clientes institucionales y OIC
Institutions Hedged JPY IH JPY Si No Clientes institucionales y OIC
Privilége Privilege Si No Personas fisicas y juridicas
Privilége Hedged EUR Privilege H EUR Si No Personas fisicas y juridicas
Privilége Hedged USD Privilege H USD Si No Personas fisicas y juridicas
Privilége Hedged JPY Privilege H JPY Si No Personas fisicas y juridicas
L N Si No Personas fisicas y juridicas
M X(*) Si Si Gestores, clientes institucionales y OIC

Los términos arriba citados se definen como sigue:

- “Clientes institucionales”: las personas juridicas especialmente autorizadas por la SICAV que suscriban i) por cuenta propia o ii) por
cuenta de personas fisicas en un régimen de ahorro colectivo o régimen similar.
- “Gestores™: los Gestores, las sociedades afiliadas a éstos, asi como gestores de cartera que suscriban Unicamente en el

marco de la gestion de cartera individualizada bajo el mandato para sus clientes institucionales. Estas entidades
y sus clientes institucionales deben estar autorizados especialmente por la SICAV.

- “0IC™: los OIC especialmente autorizados por la SICAV.

(*) Todos los suscriptores de acciones de la categoria X deben ser especialmente aceptados por la SICAV.

Es posible que en la actualidad determinados compartimentos no ofrezcan todas las categorias o todas las clases de acciones arriba indicadas. Para mas
informacioén a este respecto, se invita a los inversores a que consulten el folleto informativo simplificado del compartimento en cuestion.

Informacion adicional sobre determinadas categorias de acciones:

“Classic H EUR”: Esta categoria de acciones solo estd prevista para los compartimentos denominados en USD o en JPY. Con respecto a estos
compartimentos, la categoria “Classic H EUR” se diferencia de la categoria “Classic” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la
moneda de referencia (es decir, USD o JPY) con respecto al EUR.

“Classic H USD”: Esta categoria de acciones solo esta prevista para los compartimentos denominados en EUR. Con respecto a estos compartimentos, la
categoria “Classic H USD” se diferencia de la categoria “Classic” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la moneda de referencia
(es decir, EUR) con respecto al USD.

“Classic H JPY”: Esta categoria de acciones solo estd prevista para los compartimentos denominados en EUR. Con respecto a estos compartimentos, la
categoria “Classic H JPY” se diferencia de la categoria “Classic” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la moneda de referencia
(es decir, EUR) con respecto al JPY.

“IH EUR”: Esta categoria de acciones solo esta prevista para los compartimentos denominados en USD o en JPY. Con respecto a estos compartimentos,
la categoria “IH EUR” se diferencia de la categoria “I” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la moneda de referencia (es decir,
USD o JPY) con respecto al EUR.

“IH USD”: Esta categoria de acciones solo esta prevista para los compartimentos denominados en EUR. Con respecto a estos compartimentos, la
categoria “IH USD” se diferencia de la categoria “I” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la moneda de referencia (es decir, el
EUR) con respecto al USD.

“IH JPY”: Esta categoria de acciones solo esta prevista para los compartimentos denominados en EUR. Con respecto a estos compartimentos, la
categoria “IH JPY” se diferencia de la categoria “I” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la moneda de referencia (es decir, el
EUR) con respecto al JPY.

“Privilege”: Esta categoria se diferencia de la categoria “Classic” por una comision de gestion especifica y por un importe minimo de suscripcion.
“Privilege H EUR”: Esta categoria de acciones solo estd prevista para los compartimentos denominados en USD o en JPY. Con respecto a estos
compartimentos, la categoria “Privilege H EUR” se diferencia de la categoria “Privilege” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de
la moneda de referencia (es decir, USD o JPY) con respecto al EUR.

“Privilege H USD”: Esta categoria de acciones solo esta prevista para los compartimentos denominados en EUR. Con respecto a estos compartimentos,
la categoria “Privilege H USD” se diferencia de la categoria “Privilege” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la moneda de
referencia (es decir, EUR) con respecto al USD.

“Privilege H JPY”: Esta categoria de acciones solo estd prevista para los compartimentos denominados en EUR. Con respecto a estos compartimentos,
la categoria “Privilege H JPY” se diferencia de la categoria “Privilege” por el recurso a técnicas de cobertura de riesgos cambiarios de la moneda de
referencia (es decir, EUR) con respecto al JPY.

“N”: ofrecidas a las personas fisicas y juridicas. Esta categoria se diferencia de la categoria “Classic” por derechos y comisiones diferentes.

Con respecto a las categorias “Classic H”, “IH” y “Privilege H”:

(1)  la cobertura se aplica tanto en caso de variacion positiva como negativa de la moneda de referencia con respecto a la moneda de la categoria en
cuestion. La proteccion del accionista operara en amplia medida en caso de devaluacion de la moneda de referencia con respecto a la moneda de la
categoria en cuestion. Por el contrario, en caso de revalorizacion de la moneda con respecto a la moneda de la categoria en cuestion, el accionista
quedara excluido de los beneficios resultantes.

(i) Con objeto de asegurar la cobertura de los riesgos cambiarios, la gestora podra recurrir a cualquier instrumento autorizado por la Ley y el folleto
informativo.

(iif)  En circunstancias normales, la gestora se esforzara por cubrir entre el 80% y el 100% del patrimonio de la categoria “H” en cuestion. En caso de
cambios en el valor de la cartera o en caso de suscripciones y de reembolsos, la tasa de cobertura podra ser inferior al 80% o superior al 100% del
patrimonio. En este caso, la gestora se esforzara por volver a situar la tasa de cobertura entre el 80% y el 100%.
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Nota 3. Principales métodos contables

D

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Consolidacion de los diferentes compartimentos

Los estados financieros (consolidados) de PARVEST estan expresados en EUR, convirtiendo los estados financieros de los compartimentos
expresados en divisas distintas al EUR al tipo de cambio vigente al final del ejercicio.

Conversion de divisas

Las cuentas de cada compartimento se elaboraran en la moneda de expresion de su valor liquidativo, y los estados financieros estaran denominados
en dicha moneda.

El precio de adquisicion de los valores adquiridos en una divisa distinta a la del compartimento se convertira a la divisa del compartimento
basandose en el tipo de cambio en vigor en la fecha de la adquisicion de los valores.

Los ingresos y cargos expresados en una divisa distinta a la del compartimento se convertiran a la divisa del compartimento basandose en el tipo
de cambio en vigor en la fecha de la transaccion.

En la fecha del cierre, los valores de mercado de los valores (determinados segtin el modo descrito a continuacion), créditos, depdsitos bancarios y
deudas emitidos en una divisa distinta a la del compartimento, seran convertidos a la divisa de éste, con arreglo al tipo de cambio en vigor en esa
fecha. Las diferencias de cambio resultantes de la conversion de los valores, créditos, depdsitos bancarios y deudas se incluiran en el resultado neto
del gjercicio.

Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido presentados basandose en el ultimo valor liquidativo calculado durante el ejercicio. De acuerdo con el
Folleto, los valores liquidativos han sido calculados utilizando los ultimos precios conocidos en el momento del calculo. Los precios y los
tipos de cambio son los correspondientes al 28 de febrero de 2011. Este principio ha sido aplicado de manera uniforme y consecuente en el
conjunto de los compartimentos. A titulo informativo, los precios indicativos de ciertos valores iliquidos no estan disponibles antes de un
determinado lapso de tiempo, de manera que para estos valores, era materialmente imposible utilizar precios a 28 de febrero de 2011 en el
ultimo valor liquidativo del ejercicio. Sin embargo, estos valores liquidativos no habrian sido significativamente diferentes de los
presentados en las cuentas anuales.

Valoracion de las carteras de valores

La valoracion de los valores mobiliarios admitidos a una cotizacioén oficial o negociados en un mercado regulado, de funcionamiento
regular, reconocido y abierto al publico, esta basada en el Gltimo precio de cierre conocido y si dicho valor mobiliario es tratado en
diferentes mercados, se escogera el Gltimo precio de cierre conocido del mercado principal de dicho valor. Si el Gltimo precio conocido no
fuese representativo, la valoracion se basara en el valor probable de realizacion estimado con prudencia y buena fe por parte del Consejo de
administracion de la Sociedad.

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacion oficial o no negociados en un mercado regulado se valoraran sobre la base del valor probable de
realizacion estimado con prudencia y buena fe.

El Consejo de administracion ha decidido instaurar con fecha 28 de agosto de 2007 una politica “fair value” para ciertos activos instrumentos de
deuda incluidos en el compartimento PARVEST BOND WORLD ABS. Esta politica “fair value” permite valorar cotidianamente ciertos activos
instrumentos de deuda tomando en cuenta diferentes informaciones fuentes de precios, como el comportamiento de indices ABX, precios recibidos
de brokers o de bases de datos o modelos de valoracion interna.

A 28 de febrero de 2011, el 24,49% de la cartera del compartimento PARVEST BOND WORLD ABS se valoraba basandose en esta politica de
“fair value”. Estos valores estan identificados con un asterisco (*) en las propias carteras de estos dos compartimentos.

La valoracion de ciertos valores contenidos en el compartimento PARVEST BOND WORLD ABS (17,84%) no estd basada en una politica de
“fair value”, sino en una fuente cuyo precio es solo indicativo. A 28 de febrero de 2011, el conjunto de estos valores considerados iliquidos habida
cuenta de las condiciones actuales de los mercados estan identificados por dos asteriscos (**) en la cartera de este compartimento.

Por consiguiente, podrian aparecer diferencias de valoracion en el momento de la venta efectiva de los valores que estan aqui arriba referenciados;
no obstante, el proceso de valoracion de estos valores se aplica de manera constante y conforme a los principios descritos en el folleto.

Valoracion de los titulos de deuda negociables emitidos a tipos flotantes

Los titulos de deuda negociables emitidos a tipos flotantes se inscriben en la cartera a su valor nominal. Los intereses acumulados y no
vencidos y el calculo prorrateado de la diferencia entre el valor de compra y el valor nominal se incluyen en la ribrica “Dividendos e intereses
a cobrar” del “Estado de los activos netos”, asi como en la ribrica “Dividendos e intereses netos” del “Estado de las operaciones y variacion
patrimonial”.

Valoracion de los contratos de divisas a plazo

Los contratos de divisas a plazo que permanezcan abiertos en el momento del cierre se valoraran con referencia al tipo de cambio a plazo
correspondiente a la duracion de vida restante del contrato. Toda plusvalia o minusvalia no realizada entrara en la determinacion del resultado de
las operaciones.

Para el calculo de las posiciones netas por divisa, las posiciones se convertiran a los tipos de cambio a plazo correspondientes a la duracion de vida
restante del contrato.

Valoracion de los instrumentos financieros

Los futuros financieros se valoran segun el ultimo precio conocido del mercado. Los restantes instrumentos financieros se valoran segun los
precios a los que la posicion podria ser liquidada en funcién de las condiciones en vigor sobre el mercado en la fecha de valoracion.

Los beneficios o pérdidas realizados o no realizados resultantes se incluyen en el “Estado de las operaciones y variacion patrimonial”.

Para el célculo de las posiciones netas por divisa sobre instrumentos financieros, se convierten las posiciones al tipo en vigor en la fecha de cierre.
El activo subyacente sobre los contratos de futuros sobre indices bursatiles se calcula tras las carteras de valores al valor nominal del contrato.
Valoracion de los Credit Default Swaps

El valor de un swap de impago de crédito (Credit Default Swap) sera determinado comparando el valor de la seccion del swap relativa a la
proteccion y el valor de la seccion del swap relativa a la prima. El valor de la seccion del swap relativa a la prima se obtiene descontando los
futuros flujos de las primas mediante el descuento ajustado al riesgo pertinente. El valor de la seccion del swap relativa a la proteccion corresponde
al valor actual de la pérdida prevista inherente al contrato. Las probabilidades de impago utilizadas para calcular la pérdida prevista se extrapolan a
partir de la estructura de los tipos de swaps comparables observados en el mercado. Los tipos de swaps comparables observados en el mercado se
obtienen a partir de una base representativa de contrapartes del mercado.

Valoracion de los Total Return Swaps y de los swaps de rentabilidad

La Sociedad puede suscribir contratos de Total Return Swaps (TRS) y de los swaps de rentabilidad en los que la Sociedad y la contraparte estan de
acuerdo para intercambiar pagos en los que una o ambas de las partes pagan rendimientos generados por una cesta de activos, un indice. Los
pagos realizados por la Sociedad a la contraparte y viceversa se calculan con respecto a un titulo valor especifico, un indice especifico o un
importe nominal determinado sobre un instrumento financiero.

141



PARVEST (Société d’Investissement a Capital Variable)

Todo titulo valor o instrumento subyacente debe ser un valor mobiliario y todo indice debe ser un indice procedente de un mercado regulado.
La valoracion de estos TRS y de los swaps de rentabilidad reflejara en todo momento la diferencia entre la tltima cotizacion conocida del valor
subyacente y la valoracion que se tenga en cuenta en el momento de establecerse la transaccion.
El detalle de los valores subyacentes esta disponible previa solicitud en BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.

10) Presentacion de las opciones
Los contratos de opciones negociados en un mercado no regulado se valoran a los precios a los que la posicion podria ser liquidada en funcion de
las condiciones en vigor en el mercado en la fecha de valoracion. El valor de liquidacién de los contratos de opciones negociados en los mercados
reglamentados se basara en el ultimo precio disponible de liquidacion de estos contratos en los mercados reglamentados en los que estos contratos
de opciones son negociados por la SICAV; en la medida en que un contrato de opciones no pudiese ser liquidado el dia en que los activos netos
sean valorados, la base que servird a determinar el valor de liquidacion de este contrato serd determinada por el Consejo de administracion de
manera justa y razonable. Las opciones se incluyen en el “Estado de la cartera de valores” bajo el titulo “Opciones”.

11)  Valoracion de los préstamos de valores y de los pactos de recompra inversa y de recompra
Los préstamos de valores son objeto de una remuneracion en beneficio del compartimento segin los contratos y se contabilizan bajo el “Estado de
las operaciones y variacion patrimonial” en “otros ingresos”. Los préstamos de valores son rescindibles en todo momento.
Los valores que son objeto de un préstamo figuran en el activo neto del compartimento en cuestién y son presentados a su valor de mercado.
Las operaciones de recompra inversa (respectivamente de recompra) se asimilan a operaciones de empréstitos (respectivamente de préstamos)
garantizados por los valores subyacentes. Se trata de operaciones a través de las cuales el cedente cede valores en propiedad a otra persona (el
cesionario) y por las que el cedente y el cesionario se comprometen respectiva e irrevocablemente el primero a volverlas a tomar, el segundo a
efectuar su retrocesion, a un precio y a una fecha convenidos.
Los pactos de recompra inversa se evaluan a su precio de adquisicion expresados en la divisa de origen, sin consideracion por el valor de mercado
de los valores subyacentes, figurando el prorrateo de intereses acumulados desde la fecha de adquisicion en la entrada “Otras cuentas a cobrar”.
Los valores para los que se ha acordado un pacto de recompra se evaltan a su valor de mercado.

12)  Valoracion de los swaps de tipos de interés
Los swaps de tipos de interés se valoraran a su valor de mercado establecido con referencia a la curva de los tipos aplicables.

13) Comparativos
En lo que se refiere a los compartimentos que han fusionado durante el periodo y que continan abiertos al 28 de febrero de 2011, se han
contabilizado las fusiones por absorcion del activo neto de los compartimentos o de los fondos absorbidos por medio de una suscripcion en los
compartimentos absorbentes en las fechas de fusion. Por consiguiente, la entrada “Total de las suscripciones sobre el ejercicio/el periodo” en el
“Estado de las operaciones y variacion patrimonial” resefia el activo neto de los compartimentos o de los fondos absorbidos en las fechas de fusion.

14) Distribucion geografica
La distribucion geografica de la cartera de valores esta basada en el pais emisor.

15) Abreviaturas
Posicion A: A = compra
Posicion V: V = venta
ZC = cup6n cero
FLR = tipo flotante

16) Nota sobre el impuesto indio
Cada compartimento puede estar sujeto a impuestos sobre sociedades en ciertos paises en los que invierte. Las plusvalias realizadas por la
enajenacion de ciertos valores indios mantenidos por un compartimento estan sujetas al impuesto sobre plusvalias en India. De haberlas, las
plusvalias se reflejaran en el “Estado de operaciones y variacion patrimonial” bajo la entrada “Tasas e impuestos extranjeros”. El impuesto esta
calculado sobre las ganancias netas realizadas, y las pérdidas realizadas superiores a las ganancias pueden, en determinadas circunstancias, ser
transferidas al aflo siguiente para compensar ganancias futuras. La legislacion tributaria india impone una tributacion sobre las ganancias
realizadas netas sobre valores indios vendidos menos de un afio después de la fecha de compra. Habida cuenta de la intencion de la Sociedad de
conservar los valores de la cartera durante mas de un afio, la Sociedad no acumula un pasivo de tributacion diferida sobre las ganancias netas no
realizadas sobre los valores indios.
En el caso en que la Sociedad registrase una pérdida total realizada sobre las ventas de valores al final del ejercicio fiscal, la Sociedad podria
recuperar la suma imponible pagada durante el afio sobre las ganancias netas realizadas, siempre que se presente una reclamacion a la
Administracion Fiscal dentro de los tres afios siguientes. A 28 de febrero de 2011, el compartimento Parvest India habia registrado una pérdida
total de capital a corto plazo durante el aflo. Por consiguiente este compartimento no esta obligado al pago de ningin impuesto durante el afo. Sin
embargo, como este compartimento ya ha pagado una suma a cuenta de impuestos sobre las ganancias realizadas sobre las ventas a corto plazo
durante el afio, tiene derecho a reclamar su reembolso en su declaracion fiscal para el ejercicio que finaliza el 31 de marzo de 2011, que se
presentaria para el 30 de septiembre de 2011. Este importe recuperable representa 0,55% del patrimonio neto del compartimento al cierre y se
incluye en el Estado de los activos netos dentro de la entrada Otras cuentas a cobrar. A 28 de febrero de 2011, los compartimentos Parvest BRIC y
Parvest Emerging Markets cerraron el afio registrando minusvalias realizadas.

Nota 4. Comisiones de banco depositario y de servicios administrativos

Las comisiones de banco depositario y de servicios administrativos son pagaderas mensualmente y calculadas sobre la media de los valores liquidativos
de los activos de los diferentes compartimentos de la SICAV para el periodo al que se refiere la comision.

Nota 5. Taxe d’abonnement

La SICAV se rige por la legislacion tributaria luxemburguesa.

Con arreglo a la legislacién y normativa actualmente en vigor, la SICAV esta sometida a la “taxe d’abonnement” (impuesto de suscripcion). En la fecha
de las presentes cuentas, el tipo anual es del 0,05% (a excepcion de los compartimentos y categorias de acciones que siguen beneficiandose de la tasa al
tipo reducido de 0,01%, a saber los compartimentos “Corto Plazo” PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST
SHORT TERM EURO y PARVEST SHORT TERM GBP de la categoria “X”, asi como las categorias de acciones ofrecidas Uinicamente a inversores
institucionales y OIC de los diversos compartimentos, segun se precisa en el folleto). El impuesto se calcula y se paga trimestralmente, sobre la base del
valor del patrimonio de los compartimentos al cierre del trimestre considerado (con exclusion del patrimonio ya sujeto a este impuesto: OICVM
luxemburgués).
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Nota 6. Comisiones “soft dollars”

Con objeto de obtener la mejor ejecucion posible, los gestores de cartera podran atribuir comisiones de corretaje sobre operaciones de cartera para la
SICAV a los corredores, en reconocimiento de sus labores de investigacion, asi como por los servicios prestados en relacion con la ejecucion de
transacciones.

Las labores de investigacion, de informacion y otros servicios permiten a los gestores de cartera consolidar sus propias investigaciones y analisis y les
ofrece acceso a datos procedentes de empleados en otras sociedades.

Dichos servicios no toman en consideracion los gastos de desplazamiento, de alojamiento, de ocio, los bienes/servicios administrativos generales, la
infraestructura de las oficinas y locales, los gastos de adhesion, los salarios y los pagos directos que asumen los gestores. Durante el ejercicio cerrado a 28
de febrero de 2011, se ha podido concluir acuerdos “soft dollars” con la Sociedad.

Nota 7. Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas citadas a continuacion, en su calidad de gestores de cartera, pueden también efectuar operaciones o invertir en divisas u otros
productos financieros por cuenta de cada compartimento para el cual las partes vinculadas actien en calidad de corredor o por cuenta propia, o en calidad
de contraparte para sus clientes, incluso en el caso en que las partes vinculadas o sus clientes tengan la posibilidad de efectuar transacciones por cuenta
propia al mismo tiempo que por cuenta de cada compartimento.

Con motivo del tratamiento de las compras y ventas de valores para cada compartimento, las partes vinculadas pueden haber actuado igualmente como
contraparte en las mejores condiciones del mercado.

La Sociedad considera que las comisiones, los recargos y las reducciones facturados por las partes vinculadas son competitivos, aunque las partes
vinculadas tengan interés en obtener tasas de comision favorables, asi como recargos y reducciones por cada compartimento.

Las partes vinculadas son: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP Paribas Peregrine
Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas Securities Services/BEF
NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, BNP Paribas Securities
Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl y Paribas Capital Market.

Los compartimentos distribuidos en Hong Kong para los cuales no ha habido operaciones con las partes vinculadas son los siguientes:

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

- PARVEST EQUITY AUSTRALIA

- PARVEST EQUITY CHINA

- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

- PARVEST BOND WORLD

- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
- PARVEST EQUITY JAPAN

- PARVEST EQUITY RUSSIA

- PARVEST EQUITY TURKEY

- PARVEST BOND USD

- PARVEST EQUITY USA MID CAP

- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

- PARVEST EQUITY USA VALUE

- PARVEST EQUITY USA

- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

Nota 8. Comision de Gestion
Véanse las tablas de las paginas 98-101.
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Note 9. Comision de rentabilidad: modalidades de calculo y tabla recapitulativa
BNP Paribas Investment Partners Luxembourg recibird una Comision de Rentabilidad si, con respecto al periodo de referencia en cuestion'”, la
rentabilidad de la categoria de acciones del compartimento es:

por una parte positiva,

por otra parte superior a la rentabilidad del indice de referencia o del Hurdlerate que figura en la tabla a continuacion, aplicando el principio del “High
Water Mark” (HWM): el High Water Mark corresponde al tltimo valor liquidativo del ultimo ejercicio que haya dado lugar al pago de una comision de
rentabilidad (valor de referencia). Este principio significa, con respecto a los compartimentos para los que se calcula una comision de rentabilidad con
relacion a un indice de referencia, que se podra percibir una comision de rentabilidad si la categoria de acciones en cuestion ha obtenido una
rentabilidad superior a la rentabilidad del indice de referencia y si el valor liquidativo por accion es superior al valor de referencia, entendiéndose que el
valor liquidativo de dicha categoria puede no haber alcanzado un nuevo valor maximo histérico en ese momento.

Al tratarse de compartimentos para los que se calcula una comision de rentabilidad con referencia a un Hurdlerate, este principio significa que la comision
de rentabilidad no podra percibirse mas que:

si la categoria de acciones en cuestion ha obtenido una rentabilidad superior al Hurdlerate y,
si el valor liquidativo de dicha categoria ha alcanzado un nuevo valor maximo historico.

A efectos de calculo:

La comision de rentabilidad se asignara de manera provisional a cada calculo del valor liquidativo. La comisién anual correspondera a los resultados
obtenidos después de afiadir las sumas asignadas de este modo durante el ejercicio. El pago de la comision de rentabilidad tendra lugar al final del
cierre del ejercicio social.

Si durante el ejercicio se reembolsan acciones de la categoria, la parte de la comision de rentabilidad dotada correspondiente al importe reembolsado
con respecto a la categoria en cuestion se devengara definitivamente y se pagara al final del ejercicio social.

El célculo de la comision de rentabilidad de las categorias de acciones de distribucion se ajustara para tomar en cuenta los posibles pagos de
dividendos. En este caso, el High Water Mark de las categorias de acciones de distribucion se ajustara al final del ejercicio social para tomar en cuenta
los importes de dividendos pagados durante el ejercicio.

Los cambios de indice de referencia (o de Hurdlerate) y de los tipos de las comisiones de rentabilidad no podran tener lugar mas que al final del
ejercicio social.

Tabla recapitulativa de los compartimentos con la Comisién de Rentabilidad
Véase la tabla de la pagina 102.

(1) El periodo de referencia se define como el ejercicio social de la SICAV, salvo si el valor liquidativo de la categoria de acciones al principio del ejercicio social es inferior

al valor de referencia 0o HWM. En este caso, el periodo de referencia tendra como fecha de inicio la del HWM. Con respecto a los compartimentos que activen una
comision de rentabilidad durante el ejercicio, el primer periodo de referencia se iniciara el dia de la activacion y acabara al final del ejercicio social en curso.
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Nota 10. Tipos de cambio a 28 de febrero de 2011

Los tipos de cambio utilizados para la conversion del “Estado de los activos netos” y del “Estado de las operaciones y variacion patrimonial” de la SICAV
en divisas distintas al EUR son los siguientes:

1 DOLAR AUSTRALIANO (AUD) 0,737272828 EUR
1 FRANCO SUIZO (CHF) 0,778967868 EUR
1 CORONA DANESA (DKK) 0,134122870 EUR
1 LIBRA ESTERLINA (GBP) 1,177578898 EUR
1 YEN JAPONES (IPY) 0,008836912 EUR
1 CORONA SUECA (SEK) 0,114381141 EUR
1 DOLAR ESTADOUNIDENSE (USD) 0,724008109 EUR
1 WON COREANO (KRW)  0,000641482 EUR
1 DOLAR DE HONG KONG (HKD)  0,092950625 EUR
1 RUPIA INDONESIA (IDR) 0,000082073 EUR
1 DOLAR TAIWANES (TWD)  0,024338865 EUR
1 RINGGIT MALAYO (MYR)  0,237340833 EUR
1 DOLAR DE SINGAPUR (SGD) 0,569703185 EUR
1 PESO FILIPINO (PHP) 0,016609502 EUR
1 BAHT TAILANDES (THB) 0,023679736 EUR
1 DOLAR NEOZELANDES (NZD) 0,544025243 EUR
1 REAL BRASILENO (BRL) 0,436624023 EUR
1 LIRA TURCA (TRY) 0,452447742  EUR
1 CORONA CHECA (CZK) 0,041013022 EUR
1 LIBRA EGIPCIA (EGP) 0,122900702 EUR
1 RUPIA INDIA (INR) 0,015994869 EUR
1 PESO CHILENO (CLP) 0,001519908 EUR
1 PESO MEXICANO (MXN)  0,059837780 EUR
1 RAND SUDAFRICANO (ZAR) 0,104337846 EUR
1 FLORIN HUNGARO (HUF) 0,003693444 EUR
1 DIRHAM MARROQUI (MAD)  0,088955309 EUR
1 ZLOTY POLACO (PLN) 0,252254525 EUR
1 PESO ARGENTINO (ARS) 0,179833474 EUR
1 LEU RUMANO (RON) 0,237882843 EUR
1 CORONA NORUEGA (NOK)  0,129280811 EUR
1 PESO COLOMBIANO (COP) 0,000379698 EUR
1 PESO URUGUAYO (UYU)  0,037223984 EUR
1 RUBLO RUSO (RUB) 0,025091584 EUR
1 RENMINBI CHINO (CNY) 0,110172199 EUR
1 DOLAR CANADIENSE (CAD) 0,742914453  EUR
1 NUEVO SOL PERUANO (PEN) 0,260997795 EUR

Nota 11. Préstamos de valores y pactos de recompra inversa efectuados
A 28 de febrero de 2011, el total de los valores prestados para los compartimentos correspondientes aparece en las carteras respectivas.
A 28 de febrero de 2011, no habia pactos de recompra inversa.

El valor del colateral recibido como contraparte de los valores prestados es de EUR 2.451.586.520,57.

Nota 12. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 9 de marzo de 2011, 10 compartimentos de la SICAV BNP Paribas L1 fusionaran con 10 compartimentos de Parvest.
Con fecha 16 de marzo de 2011, 8 compartimentos de la SICAV BNP Paribas L1 fusionaran con 7 compartimentos de Parvest.
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Nota 13. Total Expense Ratio (TER)

El Total Expense Ratio (Coeficiente de Gasto Total) corresponde a la suma de la Comision de Gestion y de Otros Gastos del periodo expresada como
proporcion del promedio del patrimonio de la categoria de acciones. La Comision de Gestion se calcula sobre el promedio del patrimonio del mes
transcurrido de cada categoria de acciones. Los Otros Gastos incluyen el conjunto de los demas gastos (auditoria, publicacion de los valores liquidativos,
“taxe d’abonnement”, etc.) y comisiones (Banco Depositario, Agente Administrativo, etc.) con excepcion de los gastos y comisiones correspondientes a las
transacciones.

Para los compartimentos PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY
WORLD NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD),
PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) y PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD), los
TER calculados toman igualmente en cuenta en Otros Gastos los gastos de los fondos subyacentes netos de las retrocesiones de los gastos de gestion
efectuadas por las sociedades gestoras de estos fondos.

En el caso particular de compartimentos o categorias de acciones lanzados en el transcurso del ejercicio, los TER han sido calculados sobre la base de las
Comisiones de Gestion y Otros Gastos constatados desde el lanzamiento del compartimento/de la categoria extrapolados sobre un periodo de 12 meses
conforme a la reglamentacion suiza.

Véanse las tablas de las paginas 104-107.

Portfolio Turnover Ratio

El coeficiente de rotacion de los titulos de la cartera de un compartimento se calcula de la forma siguiente:

((Total de las compras + Total de las ventas) — (Total de las suscripciones + Total de las recompras)) / el activo neto medio del compartimento.

El coeficiente de rotacion se calcula sobre la base de los Gltimos doce meses transcurridos.

El PTR no constituira un indicador de los futuros coeficientes de rotacion de los titulos de la cartera. Las politicas de inversion de los compartimentos
"Corto Plazo" prevén inversiones en instrumentos a corto plazo, lo que implica una rotacion importante de los titulos en cartera. Por consiguiente, el
coeficiente de rotacion de los titulos de estas carteras no constituird un dato representativo para el inversor.

Véanse las tablas de las paginas 108-110.

Rentabilidades de los fondos (sin auditar)

Las rentabilidades se indican para los ultimos cinco afios de existencia de los compartimentos.

Las rentabilidades no tienen en cuenta las comisiones y gastos eventuales que podrian percibirse en la emision o el rescate de las acciones.
Las rentabilidades pasadas no constituyen una indicacion de los resultados futuros.

Para las clases de participaciones lanzadas/suscritas durante el afio, no se ha calculado la rentabilidad al cierre.

Véanse las tablasde las paginas 111-117.
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Notas aos mapas financeiros

em 28 de Fevereiro de 2011

Nota 1. Generalidades

Desde 1 de Margo de 2010, a Sociedade procedeu as seguintes modificagdes:

1) Alteracoes de nomes de compartimentos:

Em 1 de Setembro de 2010
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PARVEST ABS

PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD)
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD)
PARVEST AGRICULTURE

PARVEST AGRICULTURE (USD)

PARVEST ASIA

PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND

PARVEST AUSTRALIA

PARVEST BRAZIL

PARVEST BRIC

PARVEST CHINA

PARVEST CONVERGING EUROPE

PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC)

PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT)

PARVEST EMERGING MARKETS

PARVEST EMERGING MARKETS BOND

PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE
PARVEST ENHANCED EONIA

PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR

PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS
PARVEST EONIA PREMIUM

PARVEST EURO BOND

PARVEST EURO CORPORATE BOND

passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser

PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPEMENT passa a ser

PARVEST EURO EQUITIES

PARVEST EURO GOVERNMENT BOND
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND
PARVEST EURO LONG TERM BOND
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND
PARVEST EURO PREMIUM

PARVEST EURO SHORT TERM BOND
PARVEST EURO SMALL CAP

PARVEST EUROPE ALPHA

PARVEST EUROPE DIVIDEND

PARVEST EUROPE FINANCIALS

PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES
PARVEST EUROPE GROWTH

PARVEST EUROPE LS 30

PARVEST EUROPE MID CAP

PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES
PARVEST EUROPE SMALL CAP

PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT
PARVEST EUROPE VALUE

PARVEST EUROPEAN BOND

PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND
PARVEST FRANCE

PARVEST GERMAN EQUITIES

PARVEST GLOBAL BOND

PARVEST GLOBAL BRANDS

PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND
PARVEST GLOBAL EQUITIES

PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND
PARVEST GLOBAL RESOURCES

PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY
PARVEST INDIA

PARVEST JAPAN

PARVEST JAPAN SMALL CAP

PARVEST JAPAN YEN BOND

PARVEST LATIN AMERICA

PARVEST NEXT GENERATION

PARVEST RUSSIA

PARVEST SHORT TERM (CHF)

PARVEST SHORT TERM (DOLLAR)
PARVEST SHORT TERM (EURO)

PARVEST SHORT TERM (STERLING)
PARVEST SOUTH KOREA

passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser
passa a ser

PARVEST BOND WORLD ABS

PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
PARVEST MULTI ASSETS 4

PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)

PARVEST WORLD AGRICULTURE

PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)
PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA
PARVEST EQUITY AUSTRALIA

PARVEST EQUITY BRAZIL

PARVEST EQUITY BRIC

PARVEST EQUITY CHINA

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE
PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC

PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE
PARVEST EQUITY WORLD EMERGING
PARVEST BOND WORLD EMERGING
PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING
PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS
PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR
PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS
PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM
PARVEST BOND EURO

PARVEST BOND EURO CORPORATE
PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE
PARVEST EQUITY EURO

PARVEST BOND EURO GOVERNMENT
PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED
PARVEST BOND EURO LONG TERM

PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM
PARVEST BOND EURO PREMIUM

PARVEST BOND EURO SHORT TERM
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

PARVEST BOND EUROPE

PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE
PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD
PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP
PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY

PARVEST BOND WORLD

PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS
PARVEST BOND WORLD CORPORATE
PARVEST EQUITY WORLD

PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES

PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS

PARVEST EQUITY INDIA

PARVEST EQUITY JAPAN

PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP
PARVEST BOND JPY

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION
PARVEST EQUITY RUSSIA

PARVEST SHORT TERM CHF
PARVEST SHORT TERM USD
PARVEST SHORT TERM EURO
PARVEST SHORT TERM GBP
PARVEST EQUITY SOUTH KOREA
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PARVEST SWITZERLAND passa a ser PARVEST EQUITY SWITZERLAND
PARVEST TURKEY passa a ser PARVEST EQUITY TURKEY
PARVEST UK passa a ser PARVEST EQUITY UK

PARVEST US DOLLAR BOND passa a ser PARVEST BOND USD

PARVEST US HIGH YIELD BOND passa a ser PARVEST BOND USA HIGH YIELD
PARVEST US MID CAP passa a ser PARVEST EQUITY USA MID CAP
PARVEST US SMALL CAP passa a ser PARVEST EQUITY USA SMALL CAP
PARVEST US VALUE passa a ser PARVEST EQUITY USA VALUE
PARVEST USA passa a ser PARVEST EQUITY USA

2) Fusdo:

Em 5 de Agosto de 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) e UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) fundem-se com PARVEST EURO
PREMIUM, UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) e UEB Incremental Portfolio (USD Reference) fundem-se com
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD) e UEB Multi Bond Portfolio (GBP Reference) e UEB Incremental Portfolio
(EUR Reference) fundem-se com PARVEST EONIA

Em 1 de Setembro de 2010, PARVEST CREDIT STRATEGIES funde-se com PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

3) Lang¢amento de compartimentos:

Em 17 de Setembro de 2010, PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) pela absorgado do compartimento PARWORLD Emerging STEP 80
(Euro)
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)
4) Liquidagao:

Em 9 de Agosto de 2010 PARVEST USA LS30

5) Registo internacional:

A PARVEST pode ser oficialmente subscrita e fazer apelo a poupanca publica nos paises em que obteve autoriza¢ao de comercializagio:

- Luxemburgo (em 27 de Margo de 1990), - Suécia (em 29 de Dezembro de 1999), - Malta (em 6 de Abril de 2005),

- Franga (em 20 de Setembro de 1990), - Taiwan (em 6 de Margo de 2000), - Reino Unido (em 22 de Abril de 2005),
- Bélgica (em 25 de Setembro de 1990), - Libano (em 23 de Junho de 2000), - Turquia (em 2 de Junho de 2006),

- Suiga (em 18 de Dezembro de 1990), - Bahrain (em 22 de Julho de 2000), - Singapura (em 29 de Junho de 2007),

- Paises Baixos (em 1 de Maio de 1991), - Noruega (em 27 de Julho de 2000), - Macau (em 26 de Setembro de 2007),

- Alemanha (em 17 de Agosto de 1993), - Portugal (em 10 de Agosto de 2000), - Chipre (em 7 de Abril de 2008),

- Itélia (em 12 de Janeiro de 1996), - Jersey (em 8 de Janeiro de 2001), - Eslovaquia (em 9 de Abril de 2008).

- Austria (em 30 de Dezembro de 1996), - Finlandia (em 18 de Julho de 2001), - Dinamarca (em 15 de Fevereiro de 2011)
- Espanha (em 23 de Setembro de 1997), - Liechtenstein (em 30 de Agosto de 2001),

- Hong Kong (em 2 de Abril de 1998), - Republica Checa (em 21 de Dezembro de 2001),

- Grécia (em 3 de Margo de 1999), - Hungria (em 10 de Maio de 2003),

Antes de qualquer subscri¢do num pais em que a PARVEST esta registada, é necessario verificar quais sdo os compartimentos, categorias e classes de
acgdes cuja comercializagdo esta autorizada.

6) Aceitagdo para os PEA:

Dada a sua elegibilidade relativamente aos planos de poupanga em acgdes franceses (PEA), os compartimentos da SICAV PARVEST a seguir indicados
tém permanentemente investidos pelo menos 75% do seu activo liquido em titulos e direitos elegiveis em PEA emitidos por sociedades estabelecidas em
Franca, noutro Estado-Membro da Comunidade Europeia ou na Islandia e na Noruega e sujeitas ao imposto sobre as sociedades ou a um regime
equivalente.

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

PARVEST EQUITY EURO

PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE

PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH

PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP

PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP

PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE

PARVEST EQUITY EUROPE VALUE

PARVEST EQUITY FRANCE

PARVEST EQUITY GERMANY
PARVEST EQUITY UK
PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE

Nota 2. Accoes da Sociedade

O capital da Sociedade ¢ representado pelos activos dos diferentes compartimentos da Sociedade. As subscrigdes sdo investidas nos bens do respectivo
compartimento.

O Conselho de administragdo decidiu que as categorias de acg¢des adiante vao adoptar nova denominagdo a partir de 1 de Setembro de 2010.

Em cada compartimento, a Sociedade podera emitir ac¢des das categorias seguintes que se distinguem, nomeadamente, pelos diferentes direitos e
comissoes:
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Categoria de ac¢des Classe Classe Oferecidas a
capitalizante distribuinte
Antiga denominagéo Nova denominagio
Classic Sim Sim Pessoas singulares e colectivas
Classic Hedged EUR Classic HEUR Sim Nao Pessoas singulares e colectivas
Classic Hedged USD Classic H USD Sim Nao Pessoas singulares e colectivas
Classic Hedged JPY Classic H JPY Sim Nao Pessoas singulares e colectivas
Institutions 1 Sim Nio Clientes institucionais ¢ OIC
Institutions Hedged EUR IH EUR Sim Nao Clientes institucionais e OIC
Institutions Hedged USD IH USD Sim Nao Clientes institucionais ¢ OIC
Institutions Hedged JPY IH JPY Sim Nao Clientes institucionais e OIC
Privilége Privilege Sim Nio Pessoas singulares e colectivas
Privilege Hedged EUR Privilege H EUR Sim Nao Pessoas singulares e colectivas
Privilége Hedged USD Privilege H USD Sim Nao Pessoas singulares e colectivas
Privilege Hedged JPY Privilege H JPY Sim Nao Pessoas singulares e colectivas
L N Sim Nao Pessoas singulares e colectivas
M X(™*) Sim Sim Gestores, clientes institucionais e OIC

As anteriores nogoes foram definidas da seguinte forma:
«Clientes institucionais»: pessoas colectivas aprovadas especialmente pela SICAV que subscrevam i) por conta propria ou ii) por conta de

pessoas singulares no quadro de um regime de poupanga colectivo ou de um regime assimilavel.

«Gestores»: gestores, empresas suas afiliadas, bem como a gestores de carteiras cuja subscri¢@o seja feita unicamente no ambito
da gestao de uma carteira individualizada, por mandato dos seus clientes institucionais. Essas entidades, assim como
os respectivos clientes institucionais, devem ser especialmente autorizados pela SICAV.

«OIC» : os OIC aprovados especialmente pela SICAV.

(*) Todas as subscri¢des de acgdes da categoria X devem ser especificamente aceites pela SICAV.

E possivel que certos compartimentos ndo oferecam actualmente todas as categorias ou todas as classes de ac¢des anteriormente indicadas. Para mais
informagdes a esse respeito, os investidores sdo convidados a consultar o prospecto simplificado do compartimento em causa.

Informagdes complementares sobre certas categorias de acgdes:

« Classic H EUR » : Esta categoria de ac¢des sO estd prevista para os compartimentos em USD ou em JPY. Para estes compartimentos, a categoria
«Classic H EUR» diferencia-se da categoria «Classic» pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, USD ou
JPY) relativamente ao EUR.

« Classic H USD » : Esta categoria de ac¢des so estd prevista para os compartimentos em EUR. Para estes compartimentos, a categoria «Classic H
USD» diferencia-se da categoria «Classic» pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, EUR) relativamente
ao USD.

« Classic H JPY » : Esta categoria de acgdes so estd prevista para os compartimentos em EUR. Para estes compartimentos, a categoria «Classic H
JPY» diferencia-se da categoria «Classic» pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, EUR) relativamente
ao JPY.

« IH EUR » : Esta categoria de ac¢des so estd prevista para os compartimentos em USD ou em JPY. Para estes compartimentos, a categoria
«IH EUR » diferencia-se da categoria « I » pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, USD ou JPY)
relativamente ao EUR.

« TH USD » : Esta categoria de acgdes so esta prevista para os compartimentos em EUR. Para estes compartimentos, a categoria « IH USD »
diferencia-se da categoria « I » pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, EUR) relativamente ao USD.

« IH JPY » : Esta categoria de ac¢des so esta prevista para os compartimentos em EUR. Para estes compartimentos, a categoria « IH JPY »
diferencia-se da categoria « I » pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, EUR) relativamente ao JPY.

« Privilege » : Esta categoria distingue-se da categoria « Classic » por uma comissao de gestao especifica e por um montante minimo de subscrigao.

« Privilege H EUR » : Esta categoria de ac¢des so esta prevista para os compartimentos em USD ou em JPY. Para estes compartimentos, a categoria
« Privilege H EUR » diferencia-se da categoria « Privilege » pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja,
USD ou JPY) relativamente ao EUR.

« Privilege H USD » : Esta categoria de ac¢des s esta prevista para os compartimentos em EUR. Para estes compartimentos, a categoria « Privilege
H USD » diferencia-se da categoria « Privilege » pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, EUR)
relativamente ao USD.

« Privilege H JPY » : Esta categoria de acgdes so esta prevista para os compartimentos em EUR. Para estes compartimentos, a categoria « Privilege
H JPY » diferencia-se da categoria « Privilege » pelo recurso a técnicas de cobertura de riscos cambiais da divisa de referéncia (ou seja, EUR)
relativamente ao JPY.

« N » : oferecidas as pessoas singulares e as pessoas colectivas. Esta categoria distingue-se da categoria «Classic» por direitos e comissoes diferentes.

Para as categorias « Classic H », « IH » e « Privilege H » :

(i) A cobertura aplica-se as varia¢des, tanto positivas como negativas, da divisa de referéncia relativamente a da categoria em causa. A protec¢do do
accionista funcionara, em grande medida, em caso de desvalorizagdo da divisa de referéncia relativamente a da categoria em causa. Em
contrapartida, na hipdtese de revalorizagdo da divisa relativamente a da categoria em causa, o accionista fica excluido dos beneficios dai
decorrentes.

(i)  Com o objectivo de garantir a cobertura de riscos cambiais, a sociedade gestora pode recorrer a qualquer tipo de instrumento previsto
pela Lei constando do prospecto.

(iii) Em circunstancias normais, a sociedade gestora procurard cobrir entre 80 ¢ 100% dos activos liquidos da categoria «H» em causa. Em caso de
alteracdo do valor da carteira, ou no caso de subscrigdes e de resgates, a taxa de cobertura podera ser inferior a 80% ou superior a 100% dos
activos liquidos. Neste caso, a sociedade gestora envidara esforgos para regressar a uma taxa de cobertura situada entre 80% ¢ 100%.
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Nota 3. Principais métodos de contabilidade

1)  Consolidagao dos diferentes compartimentos
Os mapas financeiros (consolidados) da PARVEST sao expressos em EUR, sendo os mapas financeiros dos compartimentos expressos noutras
moedas convertidos a taxa de cambio que prevalega no fim do exercicicio.

2)  Conversao das divisas
As contas de cada um dos compartimentos sdo feitas na divisa de expressdo do seu respectivo valor liquido de inventario e os mapas financeiros
530 expressos nessa divisa.
O preco de aquisigao dos titulos adquiridos numa divisa diferente da do compartimento ¢ convertido na divisa do compartimento com base nas
taxas de cambio em vigor na data de aquisi¢@o dos titulos.
Os rendimentos e comissdes expressos numa divisa diferente da do compartimento, sdo convertidos na divisa do compartimento com base nas
taxas de cambio em vigor na data da transacgao.
Na data do encerramento, os valores de avaliagdo dos titulos (determinados de acordo com o que se descreve a seguir), os créditos, depositos
bancarios e dividas expressas numa divisa diferente da do compartimento sdo convertidos na divisa do compartimento com base nas taxas de
cambio em vigor a data, devendo as diferencas resultantes da conversdo dos titulos, créditos, depdsitos bancarios e dividas ser incluidas no
resultado liquido do exercicio.

3)  Apresentagdo dos mapas financeiros
Os mapas financeiros foram apresentados com base no Ultimo valor contabilistico liquido calculado durante o exercicicio. De acordo com o
Prospecto, os valores liquidos de inventario foram calculados utilizando as Gltimas taxas conhecidas no momento do calculo. As cotagdes, assim
como as taxas de cambio reportam-se a 28 de Feveiro de 2011. Este principio foi aplicado de modo uniforme e consistente ao conjunto dos
compartimentos. A titulo informativo, os pregos indicativos de certos titulos iliquidos ndo estdo disponiveis antes de certo prazo, de forma que,
para esses titulos, era materialmente impossivel utilizar cotagdes em 28 de Feveiro de 2011 no tltimo valor liquido de inventario do exercicicio.
No entanto, esses valores liquidos de inventario ndo teriam sido significativamente diferentes daqueles apresentados no relatério anual.

4)  Avaliagdo da carteira de titulos
A avaliagdo dos activos financeiros admitidos a uma cotagdo oficial ou negociados num mercado regulamentado, em funcionamento regular,
reconhecido e aberto ao publico, baseia-se na ultima taxa conhecida e, se este activo financeiro titulado for negociado em varios mercados, na
ultima taxa de fecho conhecida do mercado principal deste activo. Se a tltima taxa de fecho conhecida nao for representativa, a avaliagao baseia-se
no valor provavel de realizagdo estimado com prudéncia e boa fé pelo Conselho de Administragdo da Sociedade.
Os valores mobilidrios ndo admitidos a uma cotagao oficial ou ndo negociados num mercado regulamentado serdo avaliados com base no valor de
realizag@o provavel, avaliado com prudéncia e boa fé.
O Conselho de Administragao decidiu instituir em 28 de Agosto de 2007 uma politica de «fair value» para determinados activos/titulos de divida
contidos no compartimento PARVEST ABS. Esta politica de «fair value» permite avaliar numa base diaria determinados activos/titulos de divida
tomando em conta diversas informagdes/fontes de pregos, como o desempenho de indices ABX, pregos recebidos de corretores ou de bases de
dados, ou modelos de avaliagdo interna.
Em 28 de Fevereiro de 2011, 24,49% da carteira do compartimento PARVEST BOND WORLD ABS estavam avaliados com base nesta politica
de "fair value". Estes titulos estdo identificados por um asterisco (*) nas carteiras do compartimento.
A avaliagdo de certos titulos contidos no compartimento PARVEST BOND WORLD ABS (17,84%) ndo se baseia numa politica de "fair value",
mas sim numa fonte cujo prego ¢ so indicativo. Em 28 de Fevereiro de 2011, o conjunto destes titulos considerados iliquidos em fung¢do das
condigdes actuais dos mercados sao identificados por dois asteriscos (**) na carteira desse compartimento.
Assim sendo, poderiam surgir desvios de valorizagdo no momento da venda efectiva dos titulos aos quais hé referéncia mais acima; no entanto, o
processo de valorizagdo desses titulos aplica-se em forma constante ¢ em acordo com os principios descritos no prospecto.

5)  Avaliagdo dos Titulos de Divida Negociaveis emitidos a taxas flutuantes
Os titulos de divida negociaveis emitidos a taxas flutuantes sdo incluidos na carteira ao seu valor nominal. Os juros acumulados mas ndo vencidos
e a diferenga didria pro rata entre o valor de compra e o valor nominal sdo incluidos na rubrica «Dividendos e juros a receber», no «Balango dos
activos liquidos» e na posi¢ao «Dividendos e juros liquidos», no «Mapa das operagdes e das alteragdes dos activos liquidos».

6)  Avaliagdo dos contratos de cambios a prazo
Os contratos de cambio a prazo que se mantenham em aberto no momento do fecho sdo avaliados por referéncia as taxas de cambio a prazo
correspondentes a duragao restante do contrato. Todas as mais-valias e menos-valias ndo realizadas sdo consideradas aquando do apuramento do
resultado das operagdes. Para o calculo das posigdes liquidas por divisa, as posi¢oes sdo convertidas as taxas de cdmbio a prazo correspondentes a
duragdo restante do contrato.

7)  Avaliagdo dos instrumentos financeiros
Os «financial futures» sdo avaliados a Gltima cotagdo conhecida do mercado. Os outros instrumentos financeiros sdo avaliados pelas taxas pelas
quais a posi¢ao poderia ter sido liquidada em fung¢do das condigdes em vigor no mercado a data da avaliag@o.
Os beneficios ou perdas realizados e ndo realizados dai resultantes sdo incluidos no «Estado das operagdes e das alteragdes dos
activos liquidos».
Para o célculo das posicdes liquidas por divisas sobre os instrumentos financeiros, as posi¢des sao convertidas a taxa em vigor na data do
encerramento. Os titulos subjacentes sobre os contratos de futuros sobre indices de bolsa sdo calculados de acordo com as carteiras de
titulos ao valor nominal do contrato:
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Avaliaco dos Credit Default Swaps
O valor de um Credit Default Swap ¢ calculado comparando o valor da parte do swap relativa a protecg¢do e o valor da parte do swap relativa ao
prémio. O valor da parte do swap relativa ao prémio obtém-se actualizando os fluxos futuros relativos aos prémios, utilizando a taxa de actualizagdo
apropriada para levar em consideragdo os riscos. O valor da parte do swap que se refere a protec¢do representa o valor actual da parte inerente ao
contrato. As probabilidades de incumprimento utilizadas para calcular a parte esperada sdo extrapoladas a partir da estrutura de taxas comparaveis
observadas no mercado. As taxas de swaps comparaveis observadas no mercado sao obtidas a partir de uma amostra de contrapartidas.

Avaliagdes dos Total Return Swaps e dos swaps de desempenho

A Sociedade pode celebrar contratos de Total Return Swaps (TRS) e de swaps de desempenho nos quais a Sociedade e a contraparte estejam de
acordo em trocar pagamentos em que uma ou ambas as partes paguem rendimentos gerados por um cabaz de activos, um indice. Os pagamentos
efectuados pela Sociedade a contraparte e vice-versa sdo calculados por referéncia a um titulo especifico, a um indice especifico ou a um montante
nominal determinado relativamente a um instrumento financeiro.

Todos os titulos ou instrumentos subjacentes deverdo ser valores mobilidrios e todos os indices deverdo provir de um mercado regulamentado. A
avaliagdo destes TRS e destes swaps de desempenho reflectira em todos os momentos a diferenga entre a ultima cotagdo conhecida do valor
subjacente e a avaliagdo considerada aquando da realizagdo da transaccao.

Pormenores dos titulos subjacentes estao disponiveis a pedido junto da BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Apresentagdo das opgdes

Os contratos de opgdes negociados no mercado de balcdo sdo avaliados segundo as cotagdes pelas quais a posigdo poderia ser liquidada em fungao
das condi¢des vigentes no mercado na data da avaliagdo. O valor de liquidacdo dos contratos de opgdes que se negociam nos mercados
regulamentados baseia-se no tltimo prego disponivel de pagamento desses contratos nos mercados regulamentados em que esses contratos de opgdes
sdo negociados pela SICAV; na condigéo que se um contrato de op¢des ndo puder ser liquidado no dia em que se avaliam os activos liquidos, a base
utilizada para determinar o valor de liquidagdo desse contrato sera determinado pelo conselho de administragdo em forma justa e razoavel. As opgdes
estdo incluidas no «Estado da carteira de titulos» sob o titulo «opgoes».
Avalia¢do dos empréstimos de titulos e dos contratos de recompra

Nos termos dos contratos de empréstimo de titulos, tal empréstimo estd sujeito a uma remunera¢do em beneficio do compartimento que ¢é
contabilizada no «Mapa das operagdes e das alteragdes dos activos liquidos», sob a rubrica «outros proveitos». Os contratos de empréstimo de titulos
sdo rescindiveis a qualquer momento.

Para os titulos que constituam objecto de um empréstimo ¢ apresentado o activo liquido do compartimento em causa ao respectivo valor de mercado.
As operagdes de recompra sdo assimiladas a operagdes de empréstimos garantidos pelos titulos subjacentes. Trata-se de operagdes pelas quais o
cedente cede prioritariamente a um terceiro (o cessiondrio) titulos e pelas quais o cedente e o cessiondrio se comprometem reciproca e
irrevogavelmente a recupera-los, quanto ao primeiro, e a devolvé-los, quanto ao segundo, pelo preco e na data acordados.

Os contratos de recompra sdo avaliados pelo prego de aquisi¢ao expresso na divisa de origem, sem levar em consideragio o valor de mercado dos
titulos subjacentes, o pro rata dos juros vencidos desde a data de aquisi¢do constando da rubrica «Diversos a receber.

Os titulos entregues no ambito de um contrato de recompra sao avaliados segundo o seu valor de mercado.
Avaliagao dos swaps de taxas de juro

Os swaps de taxas de juro sdo avaliados ao valor de mercado estabelecido referindo-se a curva das taxas aplicaveis.
Comparativos

No que diz respeito aos compartimentos que foram alvo de fusdo durante o periodo, e que ainda estdo abertos em 31 de Agosto de 2010, as fusdes
por absor¢do do activo liquido dos compartimentos ou dos fundos absorvidos foram contabilizadas por intermédio de uma subscricdo nos
compartimentos absorventes nas datas de fusdo. Em consequéncia, a linha «Total das subscri¢des do exercicio/periodo» do «Mapa das Operagdes

e das alteragdes dos activos liquidos» retoma o activo liquido dos compartimentos ou dos fundos absorvidos nas datas de fusao.

Reparti¢do geografica

A distribuigdo geografica da carteira de titulos baseia-se no pais emissor.

Abreviaturas

Posigdo A: = compra

Posi¢do V = venda

ZC = cupdo zero

FLR = taxa variavel
Nota relativa ao regime fiscal indiano

Cada compartimento pode ser sujeito a impostos sobre as sociedades em certos paises nos quais investe. As mais-valias realizadas no momento da
cessdo de certos titulos indianos detidos por um compartimento ficam sujeitos ao imposto sobre o valor acrescentado na fndia, sendo a eventual
mais-valia apresentada na «Demonstracdo das operagdes e das variagdes dos activos liquidos» na rubrica «Impostos e taxas estrangeiros». Os
impostos calculam-se com base nas mais-valias liquidas realizadas, e as menos-valias realizadas superiores as mais-valias podem, em certas
condigoes, ser reportadas de um ano para serem deduzidas dos lucros futuros. O direito tributario indiano impde uma taxa sobre as mais-valias
liquidas realizadas sobre a cessdo de valores mobiliarios indianos vendidos dentro do prazo de um ano apoés a respectiva data de compra. Dada a
sua inteng¢do de conservar os titulos indianos detidos em carteira durante um periodo superior a um ano, a Sociedade ndo constitui nenhuma
provisdo por passivos de impostos diferidos relativos as mais-valias liquidas ndo realizadas sobre titulos indianos.

Se sofrer uma perda realizada total sobre as vendas de titulos no fim do exercicio financeiro, a Sociedade pode recuperar a importancia tributavel
paga durante o ano sobre os rendimentos liquidos realizados, na condi¢do de apresentar um requerimento a Administragao tributaria dentro de um
prazo de trés anos. Em 28 de Fevereiro de 2011, o compartimento Parvest India sofreu uma perda de capital a curto prazo total durante o ano.
Assim sendo, o compartimento em causa nio tem que pagar nenhum imposto durante o ano. No entanto, como o fundo ja pagou um imposto sobre
os rendimentos realizados sobre vendas a curto prazo durante o ano, tem o direito de requerer o respectivo reembolso na sua declaragdo de
impostos relativa ao ano terminando em 31 de Margo de 2011. Esta importancia recuperavel representa 0,55% dos activos liquidos do
compartimento e esta apresentada da Balango dos activos liquidos na rubrica Diversos a cobrar. Em 28 de Fevereiro de 2011, os compartimentos
Parvest BRIC e Parvest Emerging Markets terminaram o ano registando menos-valias realizadas.

Nota 4. Comissdes de banco depositario e de servicos administrativos

As comissdes de banco depositario e de servicos administrativos sdo pagaveis mensalmente e calculadas sobre a média dos valores patrimoniais liquidos
dos activos dos diferentes compartimentos da Sociedade para o periodo ao qual a comisséo se refere.
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Nota 5. Taxa de subscri¢iao

A Sociedade rege-se pelas leis fiscais do Luxemburgo.

Em virtude da legislagdo e dos regulamentos em vigor, a Sociedade esta sujeita a taxa de subscri¢cdo. Na data do presente relatério, a taxa anual ¢ de 0,05%
(com excepgdo dos compartimentos e categorias de acgdes que continuam a beneficiar da taxa reduzida de 0,01%, ou seja, os compartimentos «Curto Prazo»
PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD, PARVEST SHORT TERM EURO ¢ PARVEST SHORT TERM GBP da categoria «X» e
as categorias de ac¢des disponiveis unicamente para Institucionais e OIC dos diferentes compartimentos conforme indicado no prospecto). A taxa ¢ calculada
e pagavel trimestralmente, com base no valor liquido dos activos dos compartimentos no fim do trimestre a que se refere (excluindo os activos ja sujeitos a
essa taxa: OICVM de direito luxemburgués).

Nota 6. Comissoes "'soft dollars"

Para obter o melhor desempenho possivel, os gestores de carteira podem atribuir comissdes de corretagem sobre as operagdes de carteira para a Sociedade,
em troca das suas actividades de investigagdo, bem como dos servicos prestados no ambito da execugdo de transacgoes.

As actividades de investigagao, de informagao e outros servigos permitem aos gestores de carteira de reforcar as suas proprias investigagdes e analises e dao-
lhes acesso a informagdes provenientes de colaboradores de outras sociedades.

Estes servicos ndo incluem as despesas de deslocagdo, de alojamento e de lazer, os bens/servicos administrativos gerais, os equipamentos de escritorio e
demais instalagdes, as despesas de adesao, os salarios e os pagamentos directos, que ficam por conta dos gestores.

No decurso do exercicio terminado em 28 de Fevereiro de 2011, foi possivel concluir acordos em matéria de “soft dollars” com a Sociedade.

Nota 7. Operacoes com partes vinculadas

Na sua qualidade de gestores de carteira, as partes vinculadas anteriormente mencionadas podem igualmente efectuar operagdes ou investir em divisas ou
outros produtos financeiros por conta de cada compartimento em relagdo ao qual as partes vinculadas actuam como corretor ou por conta propria, ou como
contraparte para os seus clientes, incluindo nos casos em que as partes vinculadas ou os seus clientes tém a possibilidade de efectuar transac¢des por conta
propria paralelamente as que realizam por conta de cada compartimento.

Aquando do tratamento das compras e vendas de titulos para cada compartimento, as partes vinculadas podem também ter actuado como contraparte nas
melhores condi¢des do mercado.

A Sociedade considera que as comissdes, os aumentos e redugdes facturados pelas partes vinculadas serdo competitivas, ainda que as partes vinculadas
tenham interesse em obter taxas de comissdes favoraveis, bem como aumentos e redugdes para cada compartimento.

As partes vinculadas sdo: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP Paribas Peregrine
Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP Paribas Securities Services/BEF NL,
Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services Grande Bretagne, BNP Paribas Securities
Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl e Paribas Capital Market.

Os compartimentos distribuidos em Hong Kong para os quais ndo houve operagdes com as partes vinculadas sdo os seguintes:

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

- PARVEST EQUITY AUSTRALIA

- PARVEST EQUITY CHINA

- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

- PARVEST BOND WORLD

- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
- PARVEST EQUITY JAPAN

- PARVEST EQUITY RUSSIA

- PARVEST EQUITY TURKEY

- PARVEST BOND USD

- PARVEST EQUITY USA MID CAP

- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

- PARVEST EQUITY USA VALUE

- PARVEST EQUITY USA

- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

Nota 8. Comissao de gestio
Ver quadros nas paginas 98-101.
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Nota 9. Comissao de desempenho: modalidades de calculo e quadro recapitulativo
A BNP Paribas Investment Partners Luxembourg vai cobrar uma comissio de desempenho se, durante o periodo de referéncia considerado™, o desempenho da categoria
de acgdes do compartimento for:

- por um lado positiva,

- por outro, superior ao desempenho do indice de referéncia ou do Hurdlerate mencionado no quadro a seguir aplicando o principio do «High Water Mark»
(HWM):

O High Water Mark corresponde ao valor patrimonial liquido mais recente do ultimo exercicio que tenha dado lugar ao pagamento de uma comissdo de
desempenho (valor de referéncia). Este principio significa, para os compartimentos que calculam uma comissdo de desempenho relativamente a um indice de referéncia,
que havera lugar ao pagamento de uma comissao de desempenho se a categoria de acgdes em causa tiver obtido um desempenho superior ao desempenho do indice de
referéncia, e se o valor patrimonial liquido por acgo for superior ao valor de referéncia, estabelecendo-se que o valor patrimonial liquido da referida categoria de acgdes
pode ndo ter atingido um novo valor maximo histérico nesse momento.

No caso de compartimentos que calculam a comissdo de desempenho por referéncia a um Hurdlerate, este principio significa que s6 havera lugar ao
recebimento de uma comissdo de desempenho no caso de:

- a categoria de acgdes em causa ter obtido um desempenho superior ao Hurdlerate e,

- se o valor patrimonial liquido da dita categoria de acgdes tiver atingido um novo valor maximo histérico. Para efeitos do calculo:

- A comissdo de desempenho sera atribuida a titulo provisorio a cada calculo de valor patrimonial liquido. A comissdo anual correspondera aos resultados obtidos
apos a soma dos montantes assim atribuidos no decurso do exercicio. O pagamento da comissdo de desempenho efectuar-se-a na data do encerramento do exercicio.

- Se forem resgatadas acgdes da categoria no decurso do exercicio, a quota-parte da comissdo de desempenho atribuida e que corresponda ao montante resgatado da
categoria em causa considera-se definitivamente adquirida e sera paga no final do exercicio.

- O calculo da comissdo de desempenho das categorias de acgdes de distribuigao sera ajustado a eventuais pagamentos de dividendo. Neste caso, o High Water Mark
das categorias de acgoes de distribuigdo sera ajustado no final do exercicio aos montantes dos dividendos pagos durante o exercicio.

- Quaisquer alteracdes ao indice de referéncia (ou Hurdlerate) e as taxas de comiss@o de desempenho so poderdo ser feitas no final do exercicio.

Ver quadros nas paginas 102.

(1) O periodo de referéncia corresponde ao exercicio da SICAV, salvo se o valor patrimonial liquido da categoria de acgdes no inicio do exercicio for inferior ao valor de referéncia ou HWM. Nesse caso,
o periodo de referéncia tera por data de inicio a do HWM. Para os compartimentos que apliquem uma comissao de desempenho no decurso do exercicio, o primeiro periodo de referéncia inicia-se
no dia da aplicago e terminara no final do exercicio em curso.
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Nota 10. Taxa de cimbio em 28 de Feveiro de 2011
As taxas de cambio utilizadas na conversdo do «Balango dos activos liquidos» e do «Mapa das Operagdes e das alteragdes dos activos liquidos» da SICAV e
em divisas diferentes do EUR sao:

1 DOLAR AUSTRALIANO (AUD) 0,737272828 EUR
1 FRANCO SUICO (CHF) 0,778967868 EUR
1 COROA DINAMARQUESA (DKK) 0,134122870 EUR
1 LIBRA ESTERLINA (GBP) 1,177578898 EUR
1 IENE JAPONES (IPY) 0,008836912 EUR
1 COROA SUECA (SEK) 0,114381141 EUR
1 DOLAR AMERICANO (USD) 0,724008109 EUR
1 WON COREANO (KRW) 0,000641482 EUR
1 DOLAR DE HONG-KONG (HKD) 0,092950625 EUR
1 RUPIA INDONESIA (IDR) 0,000082073 EUR
1 DOLAR DE TAIWAN (TWD) 0,024338865 EUR
1 RINGGIT MALASIO (MYR) 0,237340833 EUR
| DOLAR DE SINGAPURA (SGD) 0,569703185 EUR
1 PESO FILIPINO (PHP) 0,016609502 EUR
1 BATH TAILANDES (THB) 0,023679736 EUR
1 DOLAR DA NOVA ZELANDIA (NZD) 0,544025243 EUR
1 REAL BRASILEIRO (BRL) 0,436624023 EUR
1 LIBRA TURCA (TRY) 0,452447742 EUR
1 COROA CHECA (CZK) 0,041013022 EUR
1 LIBRA EGIPCIA (EGP) 0,122900702 EUR
1 RUPIA INDIANA (INR) 0,015994869 EUR
1 PSO CHILENO (CLP) 0,001519908 EUR
1 PESO MEXICANO (MXN) 0,059837780 EUR
1 RAND SUL-AFRICANO (ZAR) 0,104337846 EUR
1 FLORINT HUNGARO (HUF) 0,003693444 EUR
1 DIRHAM MAROQUINO (MAD) 0,088955309 EUR
1 ZLOTY POLACO (PLN) 0,252254525 EUR
1 PESO ARGENTINO (ARS) 0,179833474 EUR
1 LEU ROMENO (RON) 0,237882843 EUR
1 COROA NORUEGUESA (NOK) 0,129280811 EUR
1 PESO COLOMBIANO (COP) 0,000379698 EUR
1 PESO URUGUAIO (UYU) 0,037223984 EUR
1 RUBLO RUSSO (RUB) 0,025091584 EUR
1 RENMINBI CHINES (CNY) 0,110172199 EUR
1 DOLAR CANADIANO (CAD) 0,742914453 EUR
1 NUEVO SOL PERUANO (PEN) 0,260997795 EUR

Nota 11. Empréstimo de titulos e titulos entregues por contrato de recompra
Em 28 de Feveiro de 2011, o total dos titulos emprestados para os compartimentos referidos ¢ recuperado nas carteiras respectivas.
Em 28 de Feveiro de 2011, ndo havia recompras de titulos.

Valor da garantia recebida em troca dos titulos emprestados ¢ de EUR 2 451 586 520,57.

Nota 12. Acontecimentos pdés-encerramento
Em 9 de Margo de 2011, 10 compartimentos da SIVAC BNP Paribas L1 vao fundir-se em 10 compartimentos da Parvest.
Em 16 de Margo de 2011, 8 compartimentos da SIVAC BNP Paribas L1 vao fundir-se em 7 compartimentos da Parvest.

Nota 13. Total Expense Ratio (TER)

O Total Expense Ratio corresponde a soma da Comissdo de Gestdo e outras Despesas. A Comissao de Gestao ¢ calculada sobre a média dos activos liquidos do
més vencido de cada categoria de ac¢des. As outras Despesas incluem o conjunto das outras despesas (auditores, publicagdo dos valores contabilisticos liquidos,
comissao de subscri¢io...) e comissdes (Banco Depositario, Agente Administrativo...), exceptuando-se as despesas e comissoes vinculadas as transacgoes.

Para os compartimentos PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE, PARVEST EQUITY WORLD
NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD), PARVEST
COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) ¢ PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD), os TER calculados
levam igualmente em consideragdo em Outras despesas as despesas dos fundos subjacentes liquidos das retrocessdes de despesas de gestdo devolvidas pelas
sociedades de gestao desses fundos.

No caso especifico de compartimentos ou categorias de ac¢des langados no decurso do exercicio, os TER foram calculados com base nas Comissoes de Gestao e
Outras Despesas verificadas desde o langamento do compartimento ou da categoria, extrapolados para um periodo de 12 meses, de acordo com a legislagao sujca.
Ver quadros nas paginas 104-107.
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Racio de rotacio da carteira (PTR)

O réacio de rotagdo da carteira de um compartimento ¢ calculado da seguinte forma:

((Total das compras + Total das vendas) - (Total das subscri¢oes + Total dos resgates))/activo liquido médio do compartimento. O racio de rotagdo ¢ calculado com base nos
ultimos doze meses vencidos.

O PTR néo ¢ uma indicacdo das futuras taxas de rotagdo da carteira. As politicas de investimento dos compartimentos Curto prazo prevéem investimentos em instrumentos a
curto prazo, o que implica uma rotagao importante dos titulos em carteira. Assim sendo, a taxa de rotagdo dessas carteiras ndo devera constituir um dado representativo para o
investidor.

Ver quadros nas paginas 108-110.

Desempenhos dos fundos (nao auditados)

Os desempenhos sdo indicados relativamente aos cinco ultimos anos de existéncia dos compartimentos.

Os desempenhos nao tomam em consideracio as comissdes e eventuais que possam ser recebidos aquando da emissao ou da recompra das acgdes.
Os desempenhos obtidos no passado ndo constituem garantia dos gastos eventuais.

Para as classes de ac¢des langadas/subscritas no decorrer do ano, ndo se calcula desempenho no encerramento.

Ver quadros nas paginas 111-117.
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Noter til regnskapet
per 28. februar 2011

Note 1. Generelt
Siden 1. mars 2010 har selskapet gjort folgende endringer:

1) Endring av navn pd underfond:

1. september 2010 PARVEST ABS endres til  PARVEST BOND WORLD ABS
PARVEST ABSOLUTE RETURN CURRENCY 10 endres til  PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD CURRENCY 10
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPEAN BOND endres tii PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
PARVEST ABSOLUTE RETURN GLOBAL BOND (USD) endres tii  PARVEST ABSOLUTE RETURN WORLD BOND (USD)
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 endres tii PARVEST MULTI ASSETS 4
PARVEST ABSOLUTE RETURN MULTI ASSETS 4 (USD) endres til  PARVEST MULTI ASSETS 4 (USD)
PARVEST AGRICULTURE endres tii PARVEST WORLD AGRICULTURE
PARVEST AGRICULTURE (USD) endres til  PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)
PARVEST ASIA endres til  PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN
PARVEST ASIAN CONVERTIBLE BOND endres til  PARVEST CONVERTIBLE BOND ASIA
PARVEST AUSTRALIA endres til  PARVEST EQUITY AUSTRALIA
PARVEST BRAZIL endres til  PARVEST EQUITY BRAZIL
PARVEST BRIC endres til  PARVEST EQUITY BRIC
PARVEST CHINA endres til  PARVEST EQUITY CHINA
PARVEST CONVERGING EUROPE endres til  PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
PARVEST CORPORATE BOND OPPORTUNITIES endres til PARVEST FLEXIBLE BOND EUROPE CORPORATE
PARVEST DIVERSIFIED (DYNAMIC) endres til  PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC
PARVEST DIVERSIFIED (PRUDENT) endres tii  PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE
PARVEST EMERGING MARKETS endres tii  PARVEST EQUITY WORLD EMERGING
PARVEST EMERGING MARKETS BOND endres til  PARVEST BOND WORLD EMERGING
PARVEST EMERGING MARKETS EUROPE endres til  PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING
PARVEST ENHANCED EONIA endres til  PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS
PARVEST ENHANCED EONIA 1 YEAR endres tii  PARVEST ENHANCED CASH 1 YEAR
PARVEST ENHANCED EONIA 6 MONTHS endres til  PARVEST ENHANCED CASH 6 MONTHS
PARVEST EONIA PREMIUM endres til  PARVEST SHORT TERM EURO PREMIUM
PARVEST EURO BOND endres til  PARVEST BOND EURO
PARVEST EURO CORPORATE BOND endres til PARVEST BOND EURO CORPORATE
PARVEST EURO CORPORATE BOND SUSTAINABLE DEVELOPEMENT  endres tii PARVEST SUSTAINABLE BOND EURO CORPORATE
PARVEST EURO EQUITIES endres til PARVEST EQUITY EURO
PARVEST EURO GOVERNMENT BOND endres til  PARVEST BOND EURO GOVERNMENT
PARVEST EURO INFLATION-LINKED BOND endres tii PARVEST BOND EURO INFLATION-LINKED
PARVEST EURO LONG TERM BOND endres tii  PARVEST BOND EURO LONG TERM
PARVEST EURO MEDIUM TERM BOND endres til  PARVEST BOND EURO MEDIUM TERM
PARVEST EURO PREMIUM endres tii  PARVEST BOND EURO PREMIUM
PARVEST EURO SHORT TERM BOND endres til  PARVEST BOND EURO SHORT TERM
PARVEST EURO SMALL CAP endres til  PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP
PARVEST EUROPE ALPHA endres til PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA
PARVEST EUROPE DIVIDEND endres til  PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EUROPE FINANCIALS endres til  PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST EUROPE FLEXIBLE EQUITIES endres til  PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
PARVEST EUROPE GROWTH endres til  PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EUROPE LS 30 endres tii  PARVEST EQUITY EUROPE LS30
PARVEST EUROPE MID CAP endres til  PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST EUROPE REAL ESTATE SECURITIES endres tii PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EUROPE SMALL CAP endres til  PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST EUROPE SUSTAINABLE DEVELOPMENT endres til  PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EUROPE VALUE endres til  PARVEST EQUITY EUROPE VALUE
PARVEST EUROPEAN BOND endres til  PARVEST BOND EUROPE
PARVEST EUROPEAN CONVERTIBLE BOND endres tii  PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE
PARVEST EUROPEAN HIGH YIELD BOND endres tii  PARVEST BOND EUROPE HIGH YIELD
PARVEST EUROPEAN SMALL CONVERTIBLE BOND endres til  PARVEST CONVERTIBLE BOND EUROPE SMALL CAP
PARVEST FRANCE endres til  PARVEST EQUITY FRANCE
PARVEST GERMAN EQUITIES endres til  PARVEST EQUITY GERMANY
PARVEST GLOBAL BOND endres tii  PARVEST BOND WORLD
PARVEST GLOBAL BRANDS endres til PARVEST EQUITY GLOBAL BRANDS
PARVEST GLOBAL CORPORATE BOND endres tii  PARVEST BOND WORLD CORPORATE
PARVEST GLOBAL EQUITIES endres til  PARVEST EQUITY WORLD
PARVEST GLOBAL HIGH YIELD BOND endres tii  PARVEST BOND WORLD HIGH YIELD
PARVEST GLOBAL INFLATION-LINKED BOND endres til  PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
PARVEST GLOBAL RESOURCES endres til  PARVEST EQUITY WORLD RESOURCES
PARVEST GLOBAL TECHNOLOGY endres til  PARVEST EQUITY WORLD TECHNOLOGY INNOVATORS
PARVEST INDIA endres til  PARVEST EQUITY INDIA
PARVEST JAPAN endres til  PARVEST EQUITY JAPAN
PARVEST JAPAN SMALL CAP endres til  PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP
PARVEST JAPAN YEN BOND endres tii  PARVEST BOND JPY
PARVEST LATIN AMERICA endres til  PARVEST EQUITY LATIN AMERICA
PARVEST NEXT GENERATION endres til  PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION
PARVEST RUSSIA endres til PARVEST EQUITY RUSSIA
PARVEST SHORT TERM (CHF) endres tii  PARVEST SHORT TERM CHF
PARVEST SHORT TERM (DOLLAR) endres tii PARVEST SHORT TERM USD
PARVEST SHORT TERM (EURO) endres til  PARVEST SHORT TERM EURO
PARVEST SHORT TERM (STERLING) endres tii PARVEST SHORT TERM GBP
PARVEST SOUTH KOREA endres til  PARVEST EQUITY SOUTH KOREA
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PARVEST SWITZERLAND endres til  PARVEST EQUITY SWITZERLAND
PARVEST TURKEY endres tii  PARVEST EQUITY TURKEY
PARVEST UK endres til  PARVEST EQUITY UK

PARVEST US DOLLAR BOND endres tii  PARVEST BOND USD

PARVEST US HIGH YIELD BOND endres til  PARVEST BOND USA HIGH YIELD
PARVEST US MID CAP endres til PARVEST EQUITY USA MID CAP
PARVEST US SMALL CAP endres tii  PARVEST EQUITY USA SMALL CAP
PARVEST US VALUE endres til PARVEST EQUITY USA VALUE
PARVEST USA endres til  PARVEST EQUITY USA

2) Fullstendige sammensldinger:

5. august 2010 UEB Multi Bond Portfolio (EUR Reference) og UEB Multi Bond Portfolio (CHF Reference) fusjonerer med
PARVEST EURO PREMIUM. UEB Multi Bond Portfolio (USD Reference) og UEB Incremental Portfolio
(USD Reference) fusjonerer med PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD). UEB Multi Bond Portfolio
(GBP Reference) og UEB Incremental Portfolio (EUR Reference) fusjonerer med PARVEST EONIA

1. september 2010 PARVEST CREDIT STRATEGIES fusjonerer med PARVEST ENHANCED CASH 18 MONTHS

3) Lansering av underfond:

17. september 2010 PARVEST COMMODITES ARBITRAGE
PARVEST DIVERSIFIED EURO INFLATION PLUS
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR) ved absorpsjon av underfondet PARWORLD Emerging STEP 80 (Euro)
PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (USD)

4) Likvidering av underfond:
9. august 2010, PARVEST USA LS30

5) Internasjonal registrering

PARVEST kan drive tegningsvirksomhet og tilby spareordninger i de land selskapet har fatt innvilget tillatelse til handelsvirksomhet, disse er:

- Luxembourg (27. mars 1990), - Sverige (29. desember 1999), - Malta (6. april 2005),

- Frankrike (20. september 1990), - Taiwan (6. mars 2000), - Storbritannia (22. april 2005),
- Belgia (25. september 1990), - Libanon (23. juni 2000), - Tyrkia (2. juni 2006),

- Sveits (18. desember 1990), - Bahrein (22. juli 2000), - Singapore (29. juni 2007),

- Nederland (1. mai 1991), - Norge (27. juli 2000), - Macao (26. september 2007),
- Tyskland (17. august 1993), - Portugal (10. august 2000), - Kypros (7. april 2008),

- Italia (12. januar 1996), - Jersey (8. januar 2001), - Slovakia (9. april 2008).

- Osterrike (30. desember 1996), - Finland (18. juli 2001), - Danmark (15. februar 2011)
- Spania (23. september 1997), - Liechtenstein (30. august 2001),

- Hongkong (2. april 1998), - Den tsjekkiske republikk (21. desember 2001),

- Hellas (3. mars 1999), - Ungarn (10. mai 2003),

For det drives tegningsvirksomhet i et land der PARVEST er registrert, ma salgstillatelsen for de ulike underfondene, andelskategoriene og
underkategoriene kontrolleres.

6) Berettigelse til PEA

Fordi de er berettiget til franske aksjesparingsordninger (PEA), investerer de underfondene av forvaltningsselskapet PARVEST som er
oppfort nedenfor, permanent minst 75 % av sin forvaltningskapital i aksjer og rettigheter som er berettiget til PEA og som utstedes av
selskaper etablert i Frankrike, en annen EU-medlemsstat eller i Island eller Norge, og som omfattes av selskapsskatt eller en tilsvarende
ordning:

PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING PARVEST EQUITY UK
PARVEST EQUITY EURO PARVEST FLEXIBLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP PARVEST EQUITY GERMANY

PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA
PARVEST EQUITY HIGH DIVIDEND EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE FINANCE
PARVEST EQUITY EUROPE GROWTH
PARVEST EQUITY EUROPE LS30

PARVEST EQUITY EUROPE MID CAP
PARVEST REAL ESTATE SECURITIES EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE SMALL CAP
PARVEST SUSTAINABLE EQUITY EUROPE
PARVEST EQUITY EUROPE VALUE
PARVEST EQUITY FRANCE
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Note 2. Selskapets andeler

Selskapets kapital bestar av forvaltningskapitalen i selskapets ulike underfond. Andelstegningene investeres i de respektive underfondenes
midler.

Styret har besluttet at folgende andelskategorier endrer denominasjon fra og med 1. september 2010.

For hvert enkelt underfond kan Selskapet utstede andeler i folgende kategorier, som hovedsakelig skiller seg fra hverandre ved forskjellige
gebyr- og kommisjonsstrukturer:

Andelskategori Akkumulasjonsandeler | Distribusjonsandeler | Kan tegnes av
Gammel denominasjon Ny denominasjon
Classic Ja Ja Enkeltpersoner og juridiske personer
Classic Hedged EUR Classic H EUR Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
Classic Hedged USD Classic H USD Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
Classic Hedged JPY Classic H JPY Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
Institutions I Ja Nei Institusjonelle klienter og UCI-er
Institutions Hedged EUR IH EUR Ja Nei Institusjonelle klienter og UCI-er
Institutions Hedged USD IH USD Ja Nei Institusjonelle klienter og UCI-er
Institutions Hedged JPY IH JPY Ja Nei Institusjonelle klienter og UCI-er
Privilege Privilege Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
Privilege Hedged EUR Privilege H EUR Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
Privilége Hedged USD Privilege H USD Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
Privilége Hedged JPY Privilege H JPY Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
L N Ja Nei Enkeltpersoner og juridiske personer
M X(*) Ja Ja Forvaltere, institusjonelle klienter og UCI-er

Betegnelsene som er brukt over, er definert pa folgende mate:

— “Institusjonelle klienter”: Juridiske personer som er spesifikt godkjent av SICAV-fondet og som tegner andeler i) for egen regning
eller ii) pa vegne av enkeltpersoner innenfor rammen av en kollektiv spareordning eller en sammenlignbar
ordning.

— “Forvaltere™: Forvaltere, selskaper tilknyttet disse og kapitalforvaltere som kun tegner andeler som en del av sin egen,
skjennsmessige fondsforvaltning pa vegne av institusjonelle klienter. Disse akterene og deres institusjonelle
klienter ma spesifikt godkjennes av SICAV-fondet.

—“UClI-er”: UCI-er som er spesifikt godkjent av SICAV-fondet.

*) Samtilige tegninger av andeler i X-kategorien ma spesifikt godkjennes av SICAV-fondet.

Det er mulig at enkelte underfond for eyeblikket ikke tilbyr samtlige av andelskategoriene eller underkategoriene som er nevnt over.
Investorer henvises til det forenklede prospektet for det aktuelle underfondet for ytterligere informasjon.

Ytterligere informasjon vedrerende enkelte andelskategorier:

“Classic H EUR” : Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med palydende i USD eller JPY. For disse underfondene skiller
kategorien “Classic H EUR” seg fra de andre “Classic”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med
referansevalutaen (dvs. USD eller JPY) i forhold til EUR.

“Classic H USD” : Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med palydende i EUR. For disse underfondene skiller kategorien
“Classic H USD” seg fra de andre “Classic”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med
referansevalutaen (dvs. EUR) i forhold til USD.

“Classic H JPY” : Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med pélydende i EUR. For disse underfondene skiller kategorien
“Classic H JPY” seg fra de andre “Classic”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med
referansevalutaen (dvs. EUR) i forhold til JPY.

“IH EUR”: Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med palydende i USD eller JPY. For disse underfondene skiller kategorien
“IH EUR” seg fra de andre “I”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med referansevalutaen (dvs.
USD eller JPY) i forhold til EUR.

“IH USD” : Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med palydende i EUR. For disse underfondene skiller kategorien “IH USD”
seg fra de andre “I”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med referansevalutaen (dvs. EUR) i
forhold til USD.

“IH JPY” Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med péalydende i EUR. For disse underfondene skiller kategorien “IH JPY”
seg fra de andre “I”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med referansevalutaen (dvs. EUR) i
forhold til JPY.

“Privilege”: Denne kategorien skiller seg fra “Classic”-kategorien ved at det beregnes en spesifikk forvaltningsprovisjon og et minstebelop
for tegning av andeler.

“Privilege H EUR” Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med palydende i USD eller JPY. For disse underfondene skiller
kategorien “Privilege H EUR” seg fra de andre “Privilege”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse
med referansevalutaen (dvs. USD eller JPY) i forhold til EUR.

“Privilege H USD” Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med palydende i EUR. For disse underfondene skiller kategorien
“Privilege H USD” seg fra de andre “Privilege”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med
referansevalutaen (dvs. EUR) i forhold til USD.

“Privilege H JPY” Denne kategorien er bare tilgjengelig for underfond med péalydende i EUR. For disse underfondene skiller kategorien
“Privilege H JPY” seg fra de andre “Privilege”-kategoriene ved at det brukes hedging-teknikker for valutarisikoen i forbindelse med
referansevalutaen (dvs. EUR) i forhold til JPY.

“N”: Kan tegnes av enkeltpersoner og juridiske personer. Denne kategorien skiller seg fra “Classic”-kategorien ved at det kreves forskjellige
gebyrer og provisjoner.
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For “Classic H”, “IH” og “Privilege H”-kategoriene gjelder folgende:

@

(ii)
(iii)

Hedging brukes bade nar det oppstér positiv og negativ differanse mellom referansevalutaen og den aktuelle kategoriens valuta.
Andelseieren skal ha svart god beskyttelse med tanke pa en mulig devaluering av referansevaluaten i forhold til kategoriens
valuta. Pa den annen side skal ikke andelseieren ha krav pa noen ekonomisk gevinst som skyldes appresiering av referansevalutaen
i forhold til kategoriens valuta.

For a sikre seg mot valutarisiko kan forvalteren ta i bruk ethvert middel som er godkjent i henhold til loven og prospektet.

Under normale omstendigheter vil forvalteren ta sikte pa a sikre mellom 80 % og 100 % av netto forvaltningskapital i den aktuelle
H-kategorien. Skulle verdien av portefeljen endres, eller dersom andeler tegnes eller innleses, kan sikringsandelen veere lavere enn
80 % eller hoyere enn 100 % av netto forvaltningskapital. Skulle sa skje, vil forvalteren ta sikte pa igjen 4 tilpasse sikringsandelen
til mellom 80 % og 100 % av netto forvaltningskapital.

Note 3. Viktigste regnskapsprinsipper

1)

2)

3)

4)

5)

0)

7)

8)

Samlet regnskap for alle underfond

Det samlede regnskapet for PARVEST er oppgitt i EUR ved at regnskapet for hvert av de underfond som fores i annen valuta enn
EUR, er omregnet etter gjeldende valutakurs ved utgangen av regnskapsperioden.

Valutaomregning

Regnskapet for hvert enkelt underfond er fort i den valuta som benyttes for underfondets netto listeverdi. Verdiene i regnskapet er
ogséd oppgitt idenne valutaen. Kostpris pa aksjer i annen valuta enn underfondets valuta er omregnet til underfondets valuta pa
grunnlag av gjeldende valutakurs ved tegningsdato. Inntekter og utgifter utstedt i annen valuta enn underfondets valuta er
omregnet til underfondets valuta pa grunnlag av gjeldende valutakurs ved transaksjonsdatoen.

Ved dato for regnskapsperiodens slutt er andelsverdi (fastsatt i henhold til beskrevet utregning), fordringer, bankinnskudd og gjeld
som er utstedt i annen valuta enn underfondets valuta, omregnet til underfondets valuta etter gjeldende valutakurs. Kursdifferanser
som resulterer av omregning av verdipapirer, fordringer, bankinnskudd og gjeld er inkludert i nettoresultatet for
regnskapsperioden.

Presentasjon av regnskapet

Regnskapet er fremlagt pa grunnlag av siste netto listeverdi beregnet ut fra regnskap fort i lopet av regnskapsperioden. Slik det gar
frem av prospektet, er netto listeverdi beregnet ut fra sist kjente kurser ved utregningstidspunktet. Bors- og valutakursene er pr.

28. februar 2011. Dette prinsippet er blitt fulgt pa en enhetlig og konsekvent mate for alle underfondene.

Til informasjon fremholdes det at veiledende priser pa visse illikvide verdipapirer ikke foreld innen en bestemt frist og at det
derfor var fysisk umulig & anvende kurser per 28. februar 2011 pé den siste nettoverdien i regnskapsperioden.

Men disse nettoverdiene ville ikke veert vesentlig forskjellige fra de som er lagt frem i regnskapet.

Fastsetting av portefoljenes markedsverdi

Antatt omsetningsverdi for verdipapirer som er bersnotert eller omsatt pa et reglementert, apent, godkjent og regelmessig marked,
er fastsatt ut fra siste kjente sluttkurs. Dersom verdipapiret omsettes pé flere markeder, er verdien fastsatt ut fra verdipapirets siste
kjente sluttkurs pa det viktigste markedet. Hvis den siste kjente kursen ikke er representativ, er beregningen basert pa sannsynlig
omsetningsverdi antatt med forsiktighet og etter beste evne av styret i forvaltningsselskapet.

Verdien av verdipapirer som ikke er bersnotert eller omsatt pa et reglementert marked, fastsettes ut fra sannsynlig omsetningsverdi
antatt med forsiktighet og etter beste evne.

Styret besluttet 28. august 2007 & innfore en “virkelig verdi”-metode for visse aktiva/obligasjoner i underfondet PARVEST BOND
WORLD ABS. Denne “virkelig verdi”-metoden gjor det mulig 4 foreta en daglig verdsetting av visse aktiva/obligasjoner ved & ta
hensyn til forskjellige opplysninger/priskilder som resultatene av ABX-indekser og priser mottatt fra meglere eller databaser eller
interne vurderingsmodeller.

Per 28. februar 2011 var 24,49 % av portefoljen til underfondet PARVEST BOND WORLD ABS verdsatt pa grunnlag av denne
"rimelig verdi"-modellen. Disse verdipapirene er markert med en stjerne (*) i portefoljene til dette underfondet.

Evalueringen av visse verdipapirer i underfondene PARVEST BOND WORLD ABS (17,84%) er ikke basert pa en "fair value"-
politikk, men pé en kilde der prisen kun er veiledende. Per 28. februar 2011 er alle slike verdipapirer som anses som illikvide pa
bakgrunn av de aktuelle markedsforholdene, merket med to stjerner (**) i disse underfondenes portefoljer.

Forskjeller i verdisetting kan derfor forckomme nar ovennevnte verdipapirer selges. Verdisettingen av disse verdipapirene er
likevel benyttet pa en konsekvent mate i samsvar med prinsippene som er beskrevet i prospektet.

Fastsetting av omsettelige verdipapirer utstedt til flytende kurs

Omsettelige verdipapirer utstedt til flytende kurs er inkludert i portefoljen til palydende verdi. Renter som er palept men ikke
forfalt, samt daglig forholdsmessig beregning av forskjellen mellom kjopsverdi og pélydende verdi, er tatt med under posten
“Opptjent, ikke mottatt aksjeutbytte og renter” i balansen, og under posten “Netto aksjeutbytte og renteinntekter” i
resultatregnskapet.

Verdifastsetting av langsiktige valutaavtaler

Langsiktige valutaavtaler som fortsatt gjelder ved periodens slutt estimeres pé bakgrunn av langsiktig kurs for avtalens gjenstaende
lopetid. Urealiserte kursgevinster/-tap er tatt med i resultatene av operasjonene.

For beregningen av netto valutaposisjoner, er posisjonene omregnet til langsiktige valutakurser tilsvarende avtalens gjenstaende
lopetid.

Verdifastsetting av finansinstrumentene

“Financial futures” fastsettes ut fra siste kjente omsetningskurs. De andre finansinstrumentene fastsettes ut fra deres antatte
realisasjonsverdi pa bakgrunn av markedssituasjonen ved estimeringsdatoen. Realisert og urealisert kursgevinst/-tap er tatt med i
resultatregnskapet.

Utregningen av nettoposisjoner for hver valuta for finansinstrumentene, er gjort med grunnlag i gjeldende kurs pa
oppgjerstidspunktet.

Ved futureskontrakter basert pa indekser beregnes de underliggende verdipapirene etter kontraktens nominelle verdi, i henhold til
portefoljens innhold.

Evaluering av kredittbytteavtaler

Verdien pa en kredittbytteavtale skal fastsettes ved & sammenligne verdien pa beskyttelsen og verdien pa premien. Verdien pa
premien beregnes ved & diskontere de fremtidige premieutbetalingene ved bruk av relevant risikojustert rente. Verdien pa
beskyttelsen er ndverdien av forventet tap i henhold til avtalen. Nar forventet fremtidig tap skal beregnes, vurderes sannsynligheten
for mislighold ut fra pari markedskurs pa bytteavtalen. Pari markedskurs pa bytteavtalen fastsettes pa grunnlag av et tverrsnitt av
motparter i markedet.
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

Verdisettinger av Total Return Swaps (TRS) og avkastningsswaper

Forvaltningsselskapet kan inngd TRS-avtaler ("Total Return Swaps") og avkastningsswaper der forvaltningsselskapet og
motparten avtaler gjensidige utbetalinger og der den ene eller begge parter betaler avkastning oppnadd pa en aksjekurv, en indeks
osV.

Evalueringen av disse TRS-ene og avkastningsswapene uttrykker til enhver tid forskjellen mellom den siste kjente kursen til den
underliggende verdien og evalueringen som har lagt til grunn for transaksjonen.

Evalueringen av disse TRS og avkastningsswapene gjenspeiler til enhver tid forskjellen mellom den siste kjente kursen til den
underliggende verdien og evalueringen som ble lagt til grunn ved opprettelse av transaksjonen.

Detaljene i de underliggende verdipapirene kan skaffes pa forespersel fra BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Presentasjon av opsjoner

Likvidasjonsverdien av opsjonskontrakter som omsettes pd de regulerte markedene, baseres pa den siste tilgjengelige
oppgjersprisen for slike kontrakter pa de regulerte markedene der de omsettes av SICAV-selskapet. Hvis en opsjonskontrakt ikke
kan likvideres pa dagen for verdisetting av netto eiendeler, blir grunnlaget for beregning av denne kontraktens likvidasjonsverdi
bestemt av Styret pa en rimelig og fornuftig mate.

Opsjonene er angitt i “Sum verdipapirportefelje”, under overskriften “Opsjoner”.

Verdifastsettelse pa utlan av verdipapirer, reversert gjenkjop og gjenkjepsklausuler

Utlén av verdipapirer gir inntekter for det aktuelle underfondet i henhold til kontrakten, og er oppgitt i resultatregnskapet under
“Andre inntekter”. Utlanet kan tilbakekalles til enhver tid. Verdipapirer som er utlant er vist i oversikten for den aktuelle
portefoljen til markedsverdi.

Omvendte gjenkjopsavtaler (henholdsvis gjenkjepsavtaler) er assimilert med laneoperasjoner (henholdsvis utldnsoperasjoner) som
garanteres av de underliggende verdipapirene. Dette er operasjoner der eierskapet til verdipapirene blir overfort fra eieren til en
annen person (mottakeren), og der den opprinnelige eieren ugjenkallelig patar seg & kjope tilbake verdipapirene, og mottakeren
ugjenkallelig patar seg & selge dem tilbake, til en avtalt pris og pa en avtalt dato.

Avtaler om reversert gjenkjep av verdipapirer blir vurdert til sin kjepspris uttrykt i originalvalutaen, uavhengig av markedsverdien
péa de underliggende verdipapirene. Akkumulert rentebelep til enhver tid siden innkjepsdatoen er vist under overskriften “Andre
aktiva”. Verdien av verdipapirer som dekkes av gjenkjopsklausuler er fastsatt til markedspris.

Evaluering av renteswapper

Renteswapper evalueres etter deres markedsverdi som defineres i henhold til kurven for gjeldende renter.

Sammenlikninger

Nar det gjelder underfond som har fusjonert i lopet av regnskapsperioden og som fortsatt var apne pr. 28. februar 2011, ble
fusjoner som involverte opptak av aktiva i de(t) aktuell(e) underfondet/fondene registrert i regnskapene som en tegning i de
fusjonerte underfondene pa fusjonsdatoen. Linjen “Totalt tegninger i perioden” i resultatregnskapet og fortegnelsen over endringer
i netto forvaltningskapital omfatter derfor netto aktiva i de fusjonerte underfondene pa fusjonsdatoene.

Geografisk fordeling

Portefoljens geografiske fordeling er basert pa utstederland.

Forkortelser

Posisjon A: A = kjeper

Posisjon V: V = selger

ZC = nullkupong

FLR = flytende rente

Note om indisk skatt

Fortjeneste oppnadd ved avhending av bestemte indiske verdipapirer som underfondet eide, er gjenstand for skatt pa fortjeneste i
India, som eventuelt er angitt i regnskapet for drift og variasjoner i netto andeler, under Utenlandske skatter og avgifter. Skatten
beregnes ut fra netto realisert gevinst. Realiserte tap som overstiger fortjenesten, kan pa visse betingelser overfores ett ar for a
oppveie fremtidig fortjeneste. Indisk skattelovgivning skattlegger netto realisert gevinst pa indiske verdipapirer solgt innen etter ar
etter kjopsdatoen. Da selskapet har til hensikt 4 beholde portefoljens verdier i over ett ar, akkumulerer ikke selskapet en utsatt
skattegjeld pa netto urealisert gevinst pa indiske verdipapirer.

Hvis selskapet led et totalt realisert tap pa salg av verdipapirer ved regnskapsérets utgang, kan det fa refundert skattebelapet som
ble betalt i lopet av ret for netto realisert gevinst, under forutsetning av a fremsette krav om dette til skattemyndighetene innen en
trears frist. Per 28. februar 2011 led underfondet PARVEST INDIA et totalt kortsiktig kapitaltap i lepet av regnskapsaret. Derfor
er det ikke skyldig skatt for dette aret. Men da dette underfondet allerede har betalt et belop for skatt pa realisert gevinst pa
kortsiktige salg i lopet av regnskapséret, har det rett til 4 kreve tilbakebetaling av dette i likningsoppgaven for regnskapsaret som
utlop 31. mars 2011 (likningsoppgaven skal innleveres innen 30. september 2011). Dette ubetalte belopet representerer 0,55% av
underfondets netto eiendeler pa stengningsdagen. Det er angitt i oversikten over netto eiendeler, i rubrikken Diverse ikke-mottatte
inntekter. Underfondene PARVEST BRIC og PARVEST EMERGING MARKETS avsluttet regnskapséret med realiserte tap per
28. februar 2011.

Note 4. Bankprovisjoner og administrative tjenester

Gebyrene til depotmottakeren og for administrative tjenester forfaller manedlig og beregnes etter gjennomsnittlig netto forvaltningskapital pa
grunnlag av forvaltningskapitalen i de ulike underfondene i selskapet i perioden gebyret knytter seg til.

Note S. Abonnementsavgift

Selskapet er underlagt skattelovene i Luxembourg.

I henhold til gjeldende lover og bestemmelser er selskapet palagt en abonnementsavgift (“taxe d’abonnement”). Pa datoen for denne rapporten
er denne avgiften pa &rsbasis 0,05 % (med unntak av underfondene og andelsklassene som fortsatt nyter godt av den reduserte
abonnementsavgiften pa 0,01 % pr. ar, dvs. de kortsiktige underfondene PARVEST SHORT TERM CHF, PARVEST SHORT TERM USD,
PARVEST SHORT TERM EURO og PARVEST SHORT TERM GBP i “X”-klassen og andelsklassene som kun kan tegnes av de
institusjonelle investorene og UClene i de ulike underfondene, som beskrevet i prospektet). Avgiften beregnes og forfaller kvartalsvis, basert
pé underfondenes netto forvaltningskapital ved utlept kvartal (med unntak av kapital som allerede er skattelagt: Luxembourg UCITS).
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Note 6. “Soft dollar”-avtaler

I den hensikt & fa til en best mulig gjennomfering av operasjonene kan fondsforvalteren utbetale meglerprovisjon til meglerne som en
péskjennelse for deres forskningsarbeid og for tjenester de har ytet i forbindelse med gjennomferingen av selskapets transaksjoner.

Ved & fi tildelt informasjon og fa utfert forskningsarbeid og andre tjenester far fondsforvalterne et best mulig utgangspunkt for sitt eget
forsknings- og analysearbeid, og de far tilgang til opplysninger fra ansatte i andre selskaper.

Slik kompensasjon omfatter ikke utgifter til reise, overnatting eller fritidsaktiviteter, generelle varer/administrative tjenester, kontorutstyr og -
lokaler, medlemsskapsavgifter, lonn til ansatte eller direkte utbetalinger som skal dekkes av fondsforvalteren.

I lopet av regnskapséret som ble avsluttet 28. februar 2011, ble det inngatt “soft-dollar”-avtaler med Selskapet.

Note 7. Transaksjoner med samarbeidende parter

De samarbeidende partene som nevnes nedenfor, kan gjennom rollen som fondsforvaltere ogsa gjennomfore transaksjoner eller investere i
valuta eller andre finansprodukter pa vegne av hvert underfond, der den samarbeidende parten handler som megler eller pa egne vegne eller
som motpart for sine kunder. Dette gjelder ogsé i tilfeller der de samarbeidende partene eller deres kunder har muligheten til & utfore
transaksjoner pa egne vegne samtidig som de handler pa vegne av hvert enkelt underfond.

I forbindelse med behandlingen av kjop og salg av papirene for hvert underfond kan de samarbeidende partene ogsa ha handlet som motpart,
til de beste gjeldende vilkéar pa markedet.

Selskapet anser at fakturerte provisjoner, prisekninger eller rabatter fra de samarbeidende parter ma ligge pa et konkurransedyktig niva, selv
om det er i de samarbeidende partenes interesse & oppna gunstige provisjonssatser samt prisekninger og -reduksjoner for hvert underfond.

Disse samarbeidende partene er: BNP Paribas London Branch, BNP Paribas Arbitrage, BNP Paribas Securities Services Luxembourg, BNP
Paribas Peregrine Securities, BNP Paribas Luxembourg, BNP Paribas Brokerage Securities, BNP Paribas Peregrine Securities Corée, BNP
Paribas Securities Services/BEF NL, Fortis Bank (Nederland), BNP Paribas Securities Services Madrid, BNP Paribas Securities Services
Grande Bretagne, BNP Paribas Securities Luxembourg/FDS Assurances, BNP Paribas Securities Services GB/Witan Investment Trust Pl og
Paribas Capital Market.

Underfondene distribuert i Hong Kong og der det ikke har skjedd operasjoner med de tilknyttede partene, er folgende:

- PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

- PARVEST EQUITY AUSTRALIA

- PARVEST EQUITY CHINA

- PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING
- PARVEST EQUITY EUROPE ALPHA

- PARVEST BOND WORLD

- PARVEST BOND WORLD INFLATION-LINKED
- PARVEST EQUITY JAPAN

- PARVEST EQUITY RUSSIA

- PARVEST EQUITY TURKEY

- PARVEST BOND USD

- PARVEST EQUITY USA MID CAP

- PARVEST EQUITY USA SMALL CAP

- PARVEST EQUITY USA VALUE

- PARVEST EQUITY USA

- PARVEST WORLD AGRICULTURE (USD)

Note 8. Forvaltningsprovisjon
Se tabeller pa side 98-101.
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Note 9. Avkastningsgebyr: fremgangsmate for beregning og oversikt

BNP Paribas Investment Partners Luxembourg vil motta et avkastningsgebyr dersom avkastningen for underfondets andelskategori for den

gjeldende referanseperioden(1) er:

- positiv,

- hoyere enn referanseindeksen eller avkastningskravet (hurdle rate) i tabellen nedenfor ved bruk av prinsippet High Water Mark (HWM).
High Water Mark tilsvarer den siste nettoverdien (NAV) fra det siste regnskapsaret som har fort til betalingen av et avkastningsgebyr
(referanseverdi). For underfondene som beregner et avkastningsgebyr i forhold til en referanseindeks, betyr dette prinsippet at
avkastningsgebyret kan palegges dersom den gjeldende andelskategorien har fatt en avkastning som er heyere enn referanseindeksens
avkastning, og dersom NAYV per andel er hoyere enn referanseverdien. Det presiseres at NAV for nevnte andelskategori pa dette tidspunktet
ikke ma ha oversteget den heyeste verdien noensinne.

Nar det gjelder underfondene som beregner et avkastningsgebyr i forhold til et avkastningskrav, betyr dette prinsippet at avkastningsgebyret

kun kan pélegges i folgende tilfeller:

- dersom den gjeldende andelskategorien har oppnadd en avkastning som er hoyere enn avkastningskravet,

- dersom NAV for nevnte andelskategori har oversteget den hoyeste verdien noensinne.

For beregningsbehov:

- Avkastningsgebyret vil allokeres forskuddsmessig for hver beregning av NAV. Det arlige gebyret vil tilsvare de oppnédde resultatene etter
at disse allokerte belopene er lagt til i lopet av regnskapsaret. Betalingen av avkastningsgebyret skal skje ved utgangen av regnskapsérets
slutt.

- Dersom andeler i kategorien innleses i lopet av regnskapsaret, blir andelen av det forskuddsmessige avkastningsgebyret som skal betales,
som tilsvarer det innleste belapet for den gjeldende kategorien, ervervet for godt og betalt ved slutten av regnskapsaret.

- Beregningen av avkastningsgebyret for utbytteandeler blir justert i henhold til eventuelle utbetalinger av utbytte. I det tilfellet blir High
Water Mark for utbytteandeler justert ved slutten av regnskapsaret i henhold til utbyttebelopet som er utbetalt i lopet av regnskapséret.

- Referanseindeks, avkastningskrav og avkastningsgebyr kan kun endres ved slutten av regnskapsaret.

Se tabell pa side 102.

(1) Referanseperioden defineres som SICAV-fondets regnskapsér, med mindre NAV for andelskategorien ved begynnelsen av regnskapsaret er lavere enn referanseverdien eller HWM. 1
dette tilfellet vil startdatoen for referanseperioden vere datoen for HWM. For underfondene som innforer et avkastningsgebyr i lepet av et regnskapsér, starter den forste referanseperioden
den dagen dette gebyret blir innfort, og slutter ved utgangen av det aktuelle regnskapsaret
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Note 10. Valutakurser pr. per 28. februar 2011

Kurser for omregning av fondets oversikt over netto eiendeler samt resultatregnskap/balanseendringer i annen valuta enn EUR:

1 AUSTRALSK DOLLAR (AUD) 0,737272828 EUR
1 SVEITSISK FRANC (CHF) 0,778967868 EUR
1 DANSK KRONE (DKK) 0,134122870 EUR
1 PUND STERLING (GBP) 1,177578898 EUR
1 JAPANSK YEN (JPY) 0,008836912 EUR
1 SVENSK KRONE (SEK) 0,114381141 EUR
1 AMERIKANSK DOLLAR (USD) 0,724008109 EUR
1 KOREANSK WON (KRW) 0,000641482 EUR
1 HONG-KONG-DOLLAR (HKD) 0,092950625 EUR
1 INDONESISK RUPI (IDR) 0,000082073 EUR
1 TAIWANSK DOLLAR (TWD) 0,024338865 EUR
1 MALAYSISK RINGGIT (MYR) 0,237340833 EUR
1 SINGAPORE-DOLLAR (SGD) 0,569703185 EUR
1 FILIPPINSK PESO (PHP) 0,016609502 EUR
1 THAILANDSK BAHT (THB) 0,023679736 EUR
1 NEW ZEALANDSK DOLLAR (NZD) 0,544025243 EUR
1 BRASILIANSK REAL (BRL) 0,436624023 EUR
1 TYRKISK LIRE (TRY) 0,452447742 EUR
1 TSJEKKISK KORUNA (CZK) 0,041013022 EUR
1 EGYPTISK LIRE (EGP) 0,122900702 EUR
1 INDISK RUPI (INR) 0,015994869 EUR
1 CHILENSK PESO (CLP) 0,001519908 EUR
1 MEXIKANSK PESO (MXN) 0,059837780 EUR
1 SORAFRIKANSK RAND (ZAR) 0,104337846 EUR
1 UNGARSK FORINT (HUF) 0,003693444 EUR
1 MAROKKANSK DIRHAM (MAD) 0,088955309 EUR
1 POLSK ZLOTY (PLN) 0,252254525 EUR
1 ARGENTINSK PESO (ARS) 0,179833474 EUR
1 RUMENSK LEU (RON) 0,237882843 EUR
1 NORSK KRONE (NOK) 0,129280811 EUR
1 COLOMBIANSK PESO (COP) 0,000379698 EUR
1 URUGUAYANSK PESO (UYU) 0,037223984 EUR
1 RUSSISK RUBEL (RUB) 0,025091584 EUR
1 KINESISK RENMINBI (CNY) 0,110172199 EUR
1 CANADISK DOLLAR (CAD) 0,742914453 EUR
1 PERUANSK NUEVO SOL (PEN) 0,260997795 EUR

Note 11. Utlan og pengemarkedsavtaler

Per 28. februar 2011 var summen av utlante verdipapirer i de ulike underfondene inkludert i de respektive portefoljene.
Per 28. februar 2011 var det ingen transaksjoner som omfattet reverserte gjenkjep av verdipapirer.

Verdien av collateral mottatt for de utlante verdipapirene er EUR 2 451 586 520,57.

Note 12. Hendelser etter regnskapsarets avslutning

10 underfond i SICAV BNP Paribas L1 inngér i 10 underfond i Parvest 9. mars 2011.
8 underfond i SICAV BNP Paribas L1 inngar i 7 underfond i Parvest 16. mars 2011.

Note 13. Totalt kostnadsforhold (TER)

Totalt kostnadsforhold tilsvarer summen av forvaltningsprovisjonen og andre kostnader i regnskapsaret uttrykt i andel av gjennomsnittlig
forvaltningskapital i hver andelskategori. Forvaltningsprovisjonen beregnes ut fra gjennomsnittlig forvaltningskapital i foregdende maned for
hver andelskategori. Andre kostnader omfatter alle andre kostnader (revisjon, publisering av netto listeverdi, abonnementsavgift, osv.) og
provisjoner (provisjon til depotmottaker, administrasjonsagent, osv.) med unntak av provisjoner og kostnader i forbindelse med transaksjoner.
I beregningen av TER for underfondene PARVEST DIVERSIFIED DYNAMIC, PARVEST DIVERSIFIED CONSERVATIVE,
PARVEST EQUITY WORLD NEXT GENERATION, PARVEST STEP 80 WORLD EMERGING (EUR), PARVEST STEP 80
WORLD EMERGING (USD), PARVEST COMMODITIES ARBITRAGE, PARVEST TARGET RETURN PLUS (EURO) og
PARVEST TARGET RETURN PLUS (USD), omfatter andre kostnader ogsd kostnader for underliggende fond minus
forvaltningsselskapenes tilbakegivelse av forvaltningsprovisjoner for disse fondene.

For underfond og andelskategorier som ble opprettet i lopet av regnskapsaret, har totalt kostnadsforhold (TER) blitt regnet ut fra
forvaltningsprovisjoner og andre kostnader som oppsto etter opprettelsen av underfondet eller andelskategorien ekstrapolert for en periode pa
12 maneder (som fastsatt ved det sveitsiske regelverket).

Se tabeller pa side 104-107.
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Portefoljens omsetningshastighet

For et underfond beregnes portefeljens omsetningshastighet (PTR) pé folgende mate:

((Totalt kjop + totalt salg) — (totale tegninger + totale innlesninger)) / underfondets gjennomsnittlige netto forvaltningskapital.
Omsetningshastigheten beregnes ut fra de foregadende tolv ménedene.

PTR gir ingen garanti om fremtidig omsetningshastighet av portefoljen. Investeringspolitikken til de kortsiktige underfondene tillater
investering 1 kortsiktige instrumenter, noe som innebzrer en betydelig omsetningshastighet av verdipapirene i portefeljen.
Omsetningshastigheten til disse portefoljene er dermed ikke representativ informasjon for investoren.

Se tabeller pa side 108-110.

Fondsavkastning (urevidert)

Avkastningen som er oppgitt, gjelder de fem siste arene som underfondene har eksistert.

Avkastningen tar ikke hensyn til eventuell provisjon som har blitt krevd ved utstedelse eller innlgsing av andeler.
Tidligere avkastning er ingen garanti for fremtidige resultater.

Avkastningen ved avslutning er ikke kalkulert for andelsklasser som ble lansert/tegnet i lopet av aret.

Se tabeller pa side 111-117.
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Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination Valeur d'évaluation
nominale

Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung Marktwert
Nennwert

Valuta Quantita o valore Denominazione Volore di mercato
nominale

Divisa Cantidad o valor Denominacion Valor de mercado
nominal

Moeda Quantidade ou valor Denominagio Valor de avaliagio
nominal

Valuta Antall eller Navn Beregningskurs

palydende verdi
USD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk

IDR 135 500 PERUS.ROKOK TJAP GUDANG GARAM 561 415

Alimentation - Nahrung [ - Ali ione - Al ion - Ali ¢do - Matvarer

HKD 283 000 CHINA YURUN FOOD 895597

TWD 429 000 UNI-PRESIDENT ENTERPRISES 544 416
1440013

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

HKD 773 000 CHINA LIFE INSURANCE S.H 2942 477

HKD 84 600 CHINA TAIPING INSURANCE 230 801
3173278

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

HKD 415 600 BANK OF CHINA 219294

HKD 443 500 BOC HONGKONG HOLDINGS 1375054

HKD 4705 550 CHINA CONSTRUCTION BANK S.H 4114019

HKD 5761925 ICBCH 4423618

IDR 2025500 BANK CENTRAL ASIA 1 446 540

IDR 534 000 PT BANK DANAMON INDONESIA CL.A 387417

MYR 777 200 CIMB GROUP HOLDINGS 2053510

SGD 174 000 DBS GROUP HOLDINGS 1941 470

SGD 248 000 OVERSEA-CHINESE BANKING 1797 283

THB 157 500 KASIKORNBANK PUBLIC NVDR 605 274

THB 260 100 SIAM COMMERCIAL BK PUBLIC NVDR 867 709

19 231 188

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer

SGD 89 000 FRASER AND NEAVE 392 878

Chantiers navals - Werften - Cantieri navali - Astilleros - Estaleiros navais - Skipsbygging

KRW 11340 HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES 4370 620

Charbon - Kohle - Carbone - Carbén - Carvio - Kull

IDR 60 500 INDO TAMBANGRAYA 313422

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

HKD 910 000 HUABAO INTL 1148 428

KRW 2152 HONAM PETROCHEMICAL 592 985

TWD 627 000 FORMOSA PLASTICS 2097237

TWD 1 660 000 NAN YA PLASTICS 4782399
8621 049

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Comp aéreas - Companhi

aéreas - Flyselskaper

TWD 692 000 EVA AIRWAYS 623 444

Composants électriques et équip ts - Elektrobauteile und -ausrii gen - Comy i elettriche

e equipaggi i - Comy tes eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -

Elektriske komponenter og utstyr

KRW 9538 SAMSUNG ELECTRONICS 7 800 093

TWD 158 000 DELTA ELECTRONIC INDUSTRIAL 655 965

TWD 1026 000 WALSIN LIHWA CORP.OF TAIWAN 543231
8999 289

Constructeurs automobiles - Automobilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automaovil-

constructores - Automéovel-construtores - Bilprodusenter

KRW 23 205 HYUNDAI MOTOR 3659 673

0,39

0,61
0,38
0,99

2,03
0,16
2,19

0,15
0,95
2,83
3,04
1,00
0,27
1,42
1,34
1,24
0,42
0,60
13,26

0,27

3,01

0,22

0,79
0,41
145
3,29
5,94

0,43

5,38
0,45
0,37
6,20
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TWD 154 000 YULON MOTOR 302336 0,21
3962 009 2,73

Distribution/Vente en gros - Vertrieb h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso

- Distribucion/Venta al por mayor - Distribui¢ao/Venda por atacado - Distribusjon og

grossistvirksomhet

HKD 336 000 LI FUNG 2 044 686 1,41

KRW 16 420 SAMSUNG CAND T 979 104 0,67
3023790 2,08

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning

HKD 390 000 CHINA RESOURCES POWER HOLD. 653 908 0,45

HKD 322 000 CLP HOLDINGS 2622988 1,81
3276 896 2,26

Electronique - Elektronik - Elettronica - Electrénica - Electronica - Elektronikk

TWD 318 000 UNIMICRON TECHNOLOGY 587959 0,40

TWD 280 000 WINTEK 537 466 0,37

TWD 327000 WPG HOLDINGS 560 628 0,39
1686 053 1,16

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon

KRW 11118 CHEIL INDUSTRIAL INC. 1182085 0,81
TWD 28 000 LARGAN PRECISION 763 371 0,53
1945 456 1,34

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
KRW 8102 POSCO 3302 104 2,28

Gaz - Gas - Gas - Gas - Gds - Gass
HKD 70 000 ENN ENERGY HOLDINGS 208 045 0,14

Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccion/textil -
Vestuario/Téxteis - Kleer og tekstiler

TWD 815 000 POU CHEN 710 971 0,49

Hébergement - Beherbergungsgewerbe - Alloggio - Hoteles y alojami - Aloj - Hotell og

overnatting

HKD 256 000 SHANGRI LA ASIA 600 136 0,41

KRW 27510 KANGWON LAND 610575 0,42

MYR 221 400 GENTING 725 057 0,50
1935768 1,33

I bilier - 1 bilien - I biliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidario - Fast eiendom

HKD 108 000 CHEUNG KONG HOLDINGS 1 680 487 1,16

HKD 211 000 SUN HUNG KAI PROPERTIES 3407784 2,35
5088 271 3,51

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informatica - Informdtica -
Informasjonsteknologi

HKD 420 000 LENOVO GROUP 253 968 0,18
TWD 286 000 ACER 690 315 0,48
TWD 863 240 HON HAI PRECISION INDUSTRY 3163115 2,17
TWD 65 750 HTC 2353977 1,62

6 461 375 4,45

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

KRW 6 465 DAELIM INDUSTRIAL 561 925 0,39

KRW 6350 SAMSUNG ENGINEERING 1007 088 0,69
1569 013 1,08

Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett

HKD 81 700 TENCENT HOLDINGS 2160718 1,49

KRW 2 800 NCSOFT 560 670 0,39
2721 388 1,88

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer

IDR 305 500 SEMEN GRESIK 299 561 0,21
THB 43900 SIAM CEMENT PUBLIC NVDR 446 538 0,30
746 099 0,51

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-
Produccion/Material - Producdo de metais/materiais metdlicos - Metallbearbeiding og verktoy
HKD 325000 JIANGXI COPPER H 1020 167 0,70

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

HKD 1918 000 CNOOC 4353512 3,00
HKD 182 000 KUNLUN ENERGY 270 108 0,19
HKD 2304 000 PETROCHINA CL.H 3135431 2,16
KRW 24 997 SK ENERGY 3875847 2,67
THB 132500 PTT PUBLIC NVDR 1460 425 1,01

13 095 323 9,03

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
HKD

738 000 ZIJIN MINING GROUP H 605 433 0,42
Santé-produits - G dheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Savide-produtos -
Helsetjeneste, produkter
HKD 130 500 HENGAN INTL GROUP 962 519 0,66

168



PARVEST EQUITY ASIA EX-JAPAN

HKD 88 000 SHANDONG WEIGAO GROUP MEDICAL 216917 0,15
1179 436 0,81

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores

- Halvledere

TWD 161 000 EPISTAR 549 350 0,38

TWD 2355307 TAIWAN SEMICONDUCTOR MFG 5582047 3,85
6131397 4,23

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

HKD 674 000 COSCO PACIFIC 1297 956 0,89
Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester
HKD 250 000 CHINA EVERBRIGHT INTL 520 595 0,36
HKD 7000 HKG EXCHANGES AND CLEARING 151428 0,10
KRW 46 460 DAEWOO SECURITIES ORD. 948 835 0,65
KRW 24 620 HANA FINANCIAL GROUP 981 615 0,68
KRW 46 950 SHINHAN FINANCIAL GROUP 1959 284 1,34
TWD 1593 000 CHINA TRUST FINANCIAL HOLDINGS 1242398 0,86
TWD 847452 FUBON FINANCIAL HOLDING 1069 749 0,74
TWD 1737 000 TAISHIN FINANCIAL HOLDINGS 896 324 0,62
7770 228 5,35

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte
HKD 157 000 BEIJ.ENTERPR.HOLD. 870 748 0,60
HKD 230 000 CHINA MERCHANTS HOLDINGS INTL 971 477 0,67
HKD 191 000 HUTCHISON WHAMPOA ORD 2248 597 1,55
KRW 13219 LG 908 868 0,63
MYR 245300 IJM CORPORATION 486 499 0,34
MYR 310 200 SIME DARBY 911 127 0,63
SGD 481 000 KEPPEL 4261757 2,93
10 659 073 7,35
Téléc ications - Telek ikati di - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icagées - Telek ikasjon
HKD 554 000 CHINA MOBILE 5195638 3,57
HKD 268 400 FOXCONN INTL HOLDINGS 189 864 0,13
KRW 5979 SK TELECOM 863 489 0,60
TWD 483927 CHUNGHWA TELECOM 1433219 0,99
7 682 210 5,29
Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport
HKD 29 000 ORIENT OVERSEAS (INTL) 233 440 0,16
Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
HKD 808 000 BELLE INTERNATIONAL HOLDINGS 1402 481 0,96
HKD 283 501 PARKSON RETAIL GROUP 401 093 0,28
KRW 4344 SHINSEGAE 960 287 0,66
2763 861 1,90
TSQTALkACTION S - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acc¢oes 136 802 358 94,27
- dum aksjer

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdfte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av
verdipapirer

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

HKD 100 000 BOC HONGKONG HOLDINGS 310 046 0,21
I bilier - 7 bilien - I, biliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast eiend

HKD 100 000 CHEUNG KONG HOLDINGS 1556 007 1,07
Pétrole et gaz - Erdél und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og naturgass

HKD 210 000 PETROCHINA CL.H 285 781 0,20
Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos

servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

HKD 150 000 HKG EXCHANGES AND CLEARING 3244 891 2,24

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte
HKD 4000 BEIJING ENTERPRISES HOLDINGS 22185 0,02
HKD 14 000 HUTCHISON WHAMPOA ORD 164 818 0,11

187 003 0,13
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Télé ications - Telek ikationsdia - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icagoes - Telek ikasjon
HKD 142 600 FOXCONN INTL HOLDINGS 100 874 0,07

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

HKD 115499 PARKSON RETAIL GROUP 163 406 0,11
TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢ées 5848 008 4.03
- Sum aksjer >
TOTAL PRET DE TITRES - Wertpagjerleihgeschdﬁe insgesamt - Totale titoli dati in 5848 008 4,03
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av

verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Birse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zt:igelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ins‘?esamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado refulamentado -
Sum omsettelige verdZutl;rirer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell bors eller omsatt pa
e

et annet regulert mar 142 650 366 98,30

Autres valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire - Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente - Altri valori mobiliari e
strumenti del mercato monetario - Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario - Outros valores mobilidrios e instrumentos do
mercado monetdrio - Andre omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter

Sociétés d'investi ts i biliers - /i bili gegesellschaften - Societa di investimento
biliare - Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas -
Eiendomsinvestering
HKD 532500 THE LINK REIT 1637 322 1,13

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 1637322 1.13
- Sum aksjer >

TOTAL AUTRES VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE

MONETAIRE - Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale altri valori

mobiliari e strumenti del mercato monetario - Total otros valores mobiliarios e instrumentos del

mercado monetario - Total dos outros valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio -

Sum andre omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter 1637 322 1,13

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje 144 287 688 99,43
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AUD

PARVEST EQUITY AUSTRALIA

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

AUD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Alimentation - Nahrung [ - Ali ione - Alij tacion - Ali ¢do - Matvarer
AUD 194 000 AAQ HOLDINGS
AUD 248 366 WOOLWORTHS

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

AUD 520 947 AUS. AND NZL BANKING GROUP LTD
AUD 251 124 COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA
AUD 316 549 NATIONAL AUSTRALIA BANK

AUD 345185 WESTPAC BANKING

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer
AUD 893 867 FOSTER'S GROUP

Conditionnements et conteneurs - Verpackungen und Behidlter - Confezi toec itori -
Embalajes y d es - Pakning og emballasje
AUD

e
es - Acondic e

575312 AMCOR

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl

AUD 1428 970 ONESTEEL

Hébergement - Beherbergungsgewerbe - Alloggio - Hoteles y alojami - Aloj - Hotell og
overnatting

AUD 580 576 CROWN

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
AUD 788 201 MAP GROUP UNIT

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer
AUD 195 244 JAMES HARDIE CHESS UNITS FRGN
Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicag¢io social -
Massemedier

AUD 4049 216 AUSTAR UNITED COMMUNICATIONS
AUD 240 107 NEWS CL.B VTG CDI
NZD 739 230 SKY NETWORK TELEVISION

Pétrole et gaz - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petroleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

AUD 1 543 580 AWE
AUD 236 860 ORIGIN ENERGY
AUD 536 924 SANTOS

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

AUD 335752 BHP BILLITON
AUD 152 652 ORICA

AUD 178 416 RIO TINTO

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri
AUD 558378 PHARMAXIS

3686
6676 078
6679 764

12 570 451
13 337 196
8166 964
8122203
42 196 814

5112919

3981 159

3858219

4 847 810

2435541

1288610

4656 599
4288311
2934 625
11 879 535

2570 061
3 955562
7 699 490
14 225113

15481 525

3933842
15152 871
34 568 238

1384777

0,00
3,89
3,89

7,32
7,75
4,75
4,73

24,55

2,98

2,32

2,25

2,82

1,42

0,75

2,71
2,50
1,71
6,92

1,50
2,30
448
8,28

9,00
2,29
8,82

20,11

0,81

171



PARVEST EQUITY AUSTRALIA

Santé-produits - Gesundheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Saiide-produtos -
Helsetjeneste, produkter

AUD 1430908 RESMED CDI 4450 124 2,59
Santé-services - Gesundheitswesen-Dienstleistungen - Salute-servizi - Salud-servicios - Satide-servi¢os

- Helsetjeneste

AUD 1356355 PRIMARY HEALTH CARE 4394 590 2,56

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servi¢os comerciais - Kommersielle tjenester

AUD 507 244 BRAMBLES 3596 360 2,09

AUD 881225 TRANSURBAN UNIT 4705 741 2,74
8302101 4,83

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos

servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

AUD 71 657 ASX 2609 748 1,52

AUD 73 820 MACQUARIE GROUP 2795 563 1,63
5405 311 3,15

Sociétés d'investi ts i biliers - i bili lagegesellschaften - Societa di investimento

i biliare - Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas -

Eiendomsinvestering

AUD 495 678 WESTFIELD GROUP STAPLED UNITS 4 832 861 2,81

Télé ications - Telek ikationsdi - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icagoes - Telek ikasjon

AUD 1304 150 SINGAPORE TELEC.CHESS UNITS 2 986 504 1,74

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

AUD 1 040 819 ASCIANO UNIT 1821433 1,06

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

AUD 154 305 JB HI-FI 3018206 1,76

AUD 624 821 MYER HOLDINGS 2049 413 1,19
5067 619 2,95

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢ées 169 719 042 98.79
- Sum aksjer ’

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verd;zn‘z;)irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
e

et annet regulert mar 169 719 042 98,79

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje 169 719 042 98,79
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USD PARVEST EQUITY BRAZIL

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -
Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination Valeur d'évaluation % de l'actif net
nominale

Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung Marktwert % des

Nennwert Nettovermaigens

Valuta Quantita o valore Denominazione Volore di mercato % del Patrimonio

nominale Netto

Divisa Cantidad o valor Denominacion Valor de mercado % del activo neto
nominal

Moeda Quantidade ou valor Denominagao Valor de avalia¢ido % do activo liquido
nominal

Valuta Antall eller Navn Beregningskurs % av forvaltnings-

palydende verdi kapitalen

USD

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert
marked

Aérospatiale/Défense - Luft- und Raumfahrt/Rii gsgiiter - Aerospaziale/Difesa -
Aeroespacial/Defensa - Aeroespacial/Defesa - Flyindustri og forsvar

BRL 351 840 EMBRAER 2972 676 0,37
Alimentation - Nahr: [-Ali ione - Al ion - Alii ¢do - Matvarer
BRL 1800 BRAS REPR 1 SHS CL.A 24 956 0,00
BRL 172 331 BRASIL.DIST.PAO ACUCAR PF A 6422677 0,79
BRL 852048 BRF - BRASIL FOODS 14 849 988 1,83
BRL 522 157 COSAN INDUSTRIA E COMERCIO 8184 112 1,01
BRL 2226018 IBS 8376787 1,03
BRL 308 800 MINERVA 1199 299 0,15
UsSD 42 055 BRASIL.DIST.ADR PF 1585 894 0,20
UsD 30 059 BRF - BRASIL FOODS ADR SPONS. 535351 0,07
UsSD 318970 COSAN CL.A 4389 027 0,54
45 568 091 5,62
Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
BRL 413 BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES 473 225 0,06
Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
BRL 2902 143 BANCO BRADESCO PREF. 56 005 797 6,91
BRL 50 543 BANCO BRADESCO PREF.NOUV.10 975383 0,12
BRL 619 009 BANCO DO BRASIL ORD.NOM. 11105756 1,37
BRL 547 383 BANCO SANTANDER BRASIL UNIT 6631 861 0,82
BRL 291767 BCO ESTADO RIO GRANDE SUL PF B 326716 0,04
BRL 1927336 ITAU UNIBANCO HOLDING PF 43 005 436 5,30
USD 632311 BANCO BRADESCO ADR SPONSORED 12 380 649 1,53
USD 48 000 BANCO SANTANDER BRASIL ADR 584 640 0,07
UsSD 1147321 ITAU UNIBANCO HOLDING ADR PF 25493 473 3,14
156 509 711 19,30
Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer
BRL 1036 357 AMBEV-CIA BEBIDAS AMERICAS PF 27 624 591 3,41
USD 202 434 AMBEV-CIA BEBIDAS ADR PREF. 5467742 0,67
33092333 4,08
Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
BRL 99 492 BRASKEM PREF.A 1216 803 0,15
BRL 229571 FERTILIZANTES FOSFATADOS PREF. 2454 652 0,30
BRL 279 620 ULTRAPAR PARTICIPACOES PREF. 4416395 0,55
USD 46 026 BRASKEM ADR SPONSORED 1122114 0,14
9209 964 1,14
Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Compaiiias aéreas - Companh
aéreas - Flyselskaper
BRL 38952 GOL LINHAS PF 517263 0,06
BRL 17 164 TAM ORD. 361 250 0,04
BRL 259 700 TAM PF 5489 391 0,68
6367 904 0,78
Constructeurs de maisons individuelles - Hersteller von Einfamilienhdusern - Costruttori di
abitazioni individuali - Constructores de viviendas individuales - Construtores de habitagées
individuais - Bolighygging
BRL 904 941 EVEN CONSTRUCT.INCORPORADORA 4093 038 0,50
BRL 520 037 GAFISA 3211430 0,40
BRL 545 024 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES 4341928 0,53
BRL 272336 TECNISA 1583238 0,20
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USD 61429 GAFISA ADR

Cosmétique/Hygiéne - Korperpflegue/Hygiene - C i/Igiene - Co ica/higiene -
Cosmeética/higiene - Kosmetikk og toalettartikler
BRL 73314 NATURA COSMETICOS

Eau - Wasserversorger - Acqua - Agua - Agua - Vann

BRL 77 326 SABESP SANAEMENTO BASICO
Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning
BRL 521614 CEMIG-CIA ENERGETICA MINAS PF
BRL 449 997 CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS ORD.
BRL 263511 CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS PF B
BRL 36 004 CENTRAIS ELET.BRAS.NV 11 PF B
BRL 93 159 CENTRAIS ELETR.BRASILNV 11
BRL 176 965 CESP PREF.B

BRL 176 463 LIGHT

BRL 394 593 PARANAENSE ENERGIA PREF.B
USD 110 706 PARANAENSE ADR

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl

BRL 697 242 GERDAU PREF.

BRL 771 850 METALURGICA GERDAU PREF.

BRL 1033 899 SIDERURGICA NACIONAL

BRL 261 141 USINAS SIDER.MINAS GERAIS

BRL 494 325 USINAS SIDER.MINAS GERAIS PF A
USD 355559 GERDAU ADR SPONSORED

UsD 73 829 SIDERURGICA NACIONAL ADR SPONS
Gaz - Gas - Gas - Gas - Gds - Gass

BRL 2098 HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO
BRL 239 147 QGEP PART

Immobilier - Immobilien - Immobiliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast eiendom
BRL 221 300 BR MALLS PARTICIPACOES

BRL 473 033 BRASIL BROKERS PARTICIPA ORD.
BRL 141 674 CYRELA BRAZIL

BRL 233 750 DIRECIONAL ENGENHARIA

BRL 3549 268 PDG REALTY EMPREEN.PARTICIP.
BRL 481 656 ROSSI RESIDENCIAL

BRL 135 200 SIERRABRASIL

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
BRL 83 987 MULTIPLAN EMPREEND.IMOBILIAR.

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer

BRL 648 036 DURATEX

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og naturgass
BRL 2183 088 OGX PETROLEO E GAS PARTICIP.

BRL 1306 409 PETROLEO BRASILEIRO

BRL 1744 957 PETROLEO BRASILEIRO PREF.

UsD 353786 PETROLEO BRASILEIRO ADR

UsD 49 162 PETROLEO BRASILEIRO ADR PF

Pétrole et gaz-services - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og
naturgass, tjenester
BRL 191 900 LUPATECH

Produits forestiers et papier - Papier und forstwirtschaftliche Produkte - Prodotti forestali e carta -
Productos silvicolas y papel - Produtos florestais e papel - Papir og skogbruksprodukter

BRL 333 856 FIBRIA CELULOSE

BRL 1757936 KLABIN PREF.

BRL 205 837 SUZANO PAPEL CELULOSE PF A
USD 223530 FIBRIA CELULOSE SPONSORED ADR

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

BRL 780 466 VALE DO RIO DOCE

BRL 990 841 VALE DO RIO DOCE PREF.A
UsD 183974 VALE

UsD 276 365 VALE ADR SPONSORED PF

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri
BRL 823 761 HYPERMARCAS
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775 848
14 005 482

1 866 236

1901 212

8 697 783
6377371
4 808 746
662 239
1303 398
2913 495
2905 230
9946 948
2825217
40 440 427

9 246 406
12 027 895
16 616 498

4223748

5664 093

4800 047

1201198
53779 885

2372295
3128158
5500 453

2115314
2210840
1414010
1522 438
19 456 597
3747 062
1842 677
32 308 938

1644 087

6526 492

25 606 784
25 683 899
30075382
14 091 296

1729 028
97 186 389

1902571

4832 086
6530 523
1763 932
3221067
16 347 608

26 498 823
29 638 065
6297 430
8282 659
70 716 977

9 438 849

USD

0,10
1,73

0,23

0,23

1,07
0,79
0,59
0,08
0,16
0,36
0,36
1,22
0,35
4,98

1,14
1,48
2,05
0,52
0,70
0,59
0,15
6,63

0,29
0,39
0,68

0,26
0,27
0,17
0,19
2,40
0,46
0,23
3,98

0,80

3,16
3,17
3,71
1,74
0,21
11,99

0,23

0,60
0,79
0,22
0,40
2,01

3,27
3,65
0,78
1,02
8,72

1,16



USD

n:

PARVEST EQUITY BRAZIL

Santé-services - G dhei
- Helsetjeneste

BRL

187 496

- Salute-servizi - Salud-servicios - Saude-servi¢os

DIAGNOSTICOS DA AMERICA 2272753 0,28

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servi¢os comerciais - Kommersielle tjenester

BRL
BRL
BRL
BRL
BRL

Services financiers divers - Versc

BRL
BRL

4

82573 ANHANGUERA EDUCA.PARTICIPA ORD 1 852 444 0,23
429 257 CIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS 12 011 565 1,47
725 468 CIELO 5744 433 0,71
805 131 ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA 6214 994 0,77
405 711 MILLS ESTRUTURAS SERVICOS 4607 139 0,57

30 430 575 3,75
hiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester
173 021 BM&F BOVESPA 28 462 784 3,51
328 406 REDECARD 4258079 0,52
32720 863 4,03

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte
BRL 1631275 INVESTIMENTOS ITAU PREF. 11 942 907 1,47
Sociétés d’investi ts - In llschaften - Societa di investii - Sociedades de
inversion - Sociedades de in - Investeringsselskap
BRL 790 639 BRADESPAR PREF. 20 588 517 2,54
Télé tions - Telek ik di - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icagoes - Telek ikasjon
BRL 78 340 BRASIL TELECOM 772 441 0,10
BRL 640 985 BRASIL TELECOM PREF. 4851274 0,60
BRL 54500 TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES 1191430 0,15
BRL 460 905 TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES PREF. 7212951 0,89
BRL 7700 TELECOMUNICACOES SAO PAULO PF 189 459 0,02
BRL 26 400 TELEMAR NORTE LESTE PREF.A 768 821 0,09
BRL 2088 574 TIM PARTICIPACOES PF 7947 736 0,98
BRL 272905 VIVO PART 9 825 395 1,21
USD 26 572 TIM PARTIC.ADR PF 1028 868 0,13
USD 122 111 VIVO PART.ADR SPONSORED PF 4494 906 0,55
38 283 281 4,72
Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport
BRL 326716 ALL AMERICA LATINA LOGISTICA 2717057 0,33
BRL 285 094 JULIO SIMOES LOGISTICA 1925619 0,24
4642 676 0,57
Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
BRL 859 443 LOJAS AMERICANAS PREF. 6945221 0,85
BRL 112 560 LOJAS RENNER 3461931 0,43
10 407 152 1,28
Té)TAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢des 759 048 234 93,56
- Sum aksjer
Télé tions - Telek ik di - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon
BRL 52 666 TELE NORTE LESTE PART.DS11 1270 0,00
BRL 482 704 TELE NORTE LESTE PART.DS11 PF 8734 0,00
BRL 49 TELEMAR NORTE LESTE DS 11 OBL 0 0,00
BRL 23 464 TELEMAR NORTE LESTE DS 11 PF A 1132 0,00
11 136 0,00
TOTAL COUPONS/DROITS/WARRANTS - Kupons/Bezugsrechte/Optionsscheine 11 136 0,00

insgesamt - Totale cedole/diritti/warrants - Total cupones/derechos/warrants - Total dos
cupoes/direitos/warrants - Sum kuponger/rettigheter/tegningsretter

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem

anderen geregelten Markt 7

u

de

elassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ins'?esamt - Totale

valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado refulamentado -

et annet regulert mar

Sum omsettelige verdz;t:firer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell
e

ors eller omsatt pa
759 059 370 93,56
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PARVEST EQUITY BRAZIL USD,
USD 412 ISHARES MSCI BRASIL (FREE) 30435 0,00
TOTAL PARTS D'AUTRES OPC - Anteile an anderen OGA-Fonds insgesamt - Total quote di
altri OIC - Total participaciones de otros OIC - Total participagées em outros OIC - Totalt antall
andeler i andre UCI-er 30435 0,00
TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje 759 089 805 93,56
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USD

PARVEST EQUITY BRIC

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -
Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur
nominale

Wihrung Stiickzahl oder
Nennwert

Valuta Quantita o valore
nominale

Divisa Cantidad o valor
nominal

Moeda Quantidade ou valor
nominal

Valuta Antall eller

palydende verdi

Dénomination

Bezeichnung

Denominazione

Denominacion

Denominagio

Navn

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

USD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk

HKD 560 000 CHINA AGRI-INDUSTRIES

INR 1260 000 ITC

Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Al tacion - Ali ¢do - Matvarer
BRL 16323 BRASIL.DIST.PAO ACUCAR PF A
BRL 86 457 BRF - BRASIL FOODS

BRL 106 730 COSAN INDUSTRIA E COMERCIO
BRL 317277 IBS

HKD 375 000 CHINA YURUN FOOD

HKD 618 000 YASHILI INTERNATIONAL

UsD 7 658 BRASIL.DIST.ADR PF

uUsD 31528 COSAN CL.A

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
HKD 1 463 000 CHINA LIFE INSURANCE S.H
HKD 191 000 CHINA TAIPING INSURANCE
HKD 860 000 PICC PROPERTY CASUALTY CL.H
HKD 574 000 PING AN INS.GRP CO.CHINA H

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

BRL 434 651
BRL 9008
BRL 51108
BRL 669 765
HKD 10 449 100
HKD 1195 000
HKD 1 575 000
HKD 8512 040
HKD 556 500
HKD 10 533 580
INR 149 327
INR 35400
INR 127 000
INR 504 000
INR 154 976
INR 80 000
INR 30 000
INR 45 000
UsD 5703
USD 99 558
USD 5926 831

BANCO BRADESCO PREF.

BANCO BRADESCO PREF.NOUV.10
BANCO DO BRASIL ORD.NOM.
ITAU UNIBANCO HOLDING PF
BANK OF CHINA

BANK OF COMMUNICATIONS H
CHINA CITIC BANK CORP.H
CHINA CONSTRUCTION BANK S.H
CHINA MERCHANTS BANK H
ICBCH

AXIS BANK

BANK BARODA DEMAT.

HDFC BANK

ICICI BANK

KOTAK MAHINDRA BANK
PUNJAB NATIONAL BANK

STATE BANK INDIA

UNION BANK OF INDIA

BANCO BRADESCO ADR SPONSORED

ITAU UNIBANCO HOLDING ADR PF
SBERBANK

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer

BRL 183 844
USD 3827

Chantiers navals - Werften - Cantieri navali - Astilleros - Estaleiros navais - Skipsbygging

HKD 1531 000

AMBEV-CIA BEBIDAS AMERICAS PF

AMBEV-CIA BEBIDAS ADR PREF.

CHINA RONGSHENG

Charbon - Kohle - Carbone - Carbon - Carvio - Kull

HKD 732 000

CHINA COAL ENERG.H

568 687
4704 295
5272982

608 349
1506 823
1672 851
1193953
1186 744

205493

288 783

433 825
7096 821

5569 009
521076
1087 536
5887996
13 065 617

8387931
173 837
916 938

14 944 740

5513528

1152170

1033262

7 442 000

1331742

8086974

4037 584
681 058

5757 994

10 811 527

1387 816

1876 946

1744 393
312162
111 665

2212179

20 980 982
98 897 428

4900 450
103 367
5003 817

1356 229

1043 141

0,10
0,87
0,97

0,11
0,28
0,31
0,22
0,22
0,04
0,05
0,08
1,31

1,03
0,10
0,20
1,08
2,41

1,54
0,03
0,17
2,74
1,02
0,21
0,19
1,37
0,25
1,49
0,74
0,13
1,06
1,99
0,26
035
0,32
0,06
0,02
0,41
3,85

18,20

0,90
0,02
0,92

0,25
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HKD 622 000 CHINA SHENHUA ENGY
HKD 334 500 MONGOLIAN MINING

HKD 1 470 000 YANZHOU COAL MINING S.H
USD 208 700 RASPADSKAYA

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

HKD 440 000 CHINA BLUECHEMICAL H

INR 455 000 RELIANCE INDUSTRIES

INR 194 270 TATA CHEMICALS

UsD 107 961 URALKALIY GDR SPONSORED

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Compaiiias aéreas - Companhi
aéreas - Flyselskaper

BRL 2754 TAM ORD.

BRL 28 889 TAM PF

HKD 340 000 AIR CHINA

HKD 1 562 000 CHINA EASTERN AIRLINES H

UsSD 10 670 TAM SP.ADR PREF.

Composants électriques et équip ts - Elektrobauteile und -ausrii gen - Comp i elettriche
e equipaggi ti - Comp tes eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -
Elektriske komponenter og utstyr

HKD 167 000 BYD COMPANY

HKD 346 000 HARBIN POWER EQUIPMENT S.H

INR 70 000 BHARAT HEAVY ELECTRICALS

Constructeurs automobiles - Automobilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automaovil-
constructores - Automéovel-construtores - Bilprodusenter

HKD 786 000 DONGFENG MOTOR H

INR 265 134 MAHINDRA AND MAHINDRA
INR 62 953 MARUTI SUZUKI INDIA

INR 134 720 TATA MOTORS

INR 37250 TATA MOTORS

Constructeurs de maisons individuelles - Hersteller von Einfamilienhdiusern - Costruttori di
abitazioni individuali - Constructores de viviendas individuales - Construtores de habita¢oes
individuais - Boligbygging

BRL 196 973 EVEN CONSTRUCT.INCORPORADORA
BRL 55321 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES
BRL 48 787 TECNISA

Cosmétique/Hygiene - Korperpflegue/Hygiene - Co i/Igiene - Co Stica/higiene -

Cosmeética/higiene - Kosmetikk og toalettartikler

BRL 8174 NATURA COSMETICOS

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Kraftforsyning

BRL 42 064 CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS PF B
BRL 51 603 LIGHT

BRL 113977 PARANAENSE ENERGIA PREF.B
HKD 288 000 CHINA RESOURCES POWER HOLD.
HKD 1306 000 HUANENG POWER S.H

INR 301 451 JSW ENERGY

INR 627275 NTPC

USD 23 000 000 INT.DISTRIBUTION GRID CO.

USD 983 565 RUSHYDRO ADR

usb 45 000 000 WGC-1

UsSD 32624 547 WGC-2

USD 17 000 000 WGC-4

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-
attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig
utstyr, verktoy

HKD 483 000 CSR CORPORATION H

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
BRL 102 986 GERDAU PREF.

BRL 140 809 METALURGICA GERDAU PREF.
BRL 22700 USINAS SIDER.MINAS GERAIS

BRL 48 879 USINAS SIDER.MINAS GERAIS PF A
INR 99 780 JINDAL STEEL

INR 3197 JSW STEEL

INR 251580 TATA STEEL

USD 3118 GERDAU ADR SPONSORED

uUsD 303 501 MAGNITOGORSK GDR

USD 76 111 MECHEL SPONSORED ADR

usD 147 980 NOVOLIPETSK IRON GDR SPONSORED

178

2579 300
424 289
4387823
1611 164
10 045 717

340 627
9699 592
1372743
4412366

15 825 328

57 963
610 639
317338
687 835
228 658

1902 433

658 209
410 003
3093901
4162113

1362276
3597011
1678 236
3219707
495363
10 352 593

890 906
440714
283 626
1615 246

208 072

767 615
849 575

2 873 146
482 886
729 359
495 481
2353752
4025 000
5035853
1 665 000
1304 982
1547 000
22 129 649

535759

1365739
2194 255
367 154
560 067
1452778
61390
3374499
42093
4385589
2316 058
6792283
22 911 905

USD

0,47
0,08
0,81
0,30
1,85

0,06
1,79
0,25
0,81
2,91

0,01
0,11
0,06
0,13
0,04
0,35

0,12
0,08
0,57
0,77

0,25
0,67
0,31
0,59
0,09
1,91

0,17
0,08
0,05
0,30

0,04

0,14
0,16
0,53
0,09
0,13
0,09
043
0,74
0,93
0,31
0,24
0,28
4,07

0,10

0,25
0,40
0,07
0,10
0,27
0,01
0,62
0,01
0,81
0,43
1,25
4,22



USD

Gaz - Gas - Gas - Gas - Gds - Gass

PARVEST EQUITY BRIC

BRL 532 HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO 601 554
BRL 44 002 QGEP PART 575 567
INR 407 279 GAIL 3853246
5030 367
Immobilier - Immobilien - Immobiliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast ei
BRL 114 362 BRASIL BROKERS PARTICIPA ORD. 534 500
BRL 434 691 PDG REALTY EMPREEN.PARTICIP. 2382916
BRL 100 482 ROSSI RESIDENCIAL 781 704
BRL 24100 SIERRABRASIL 328 465
HKD 1282240 CHINA OVERSEAS LAND INVESTMENT 2126 869
HKD 136 000 CHINA RESOURCES LAND 220 696
HKD 351200 GUANGZHOU R AND F PROPERTIES 470 721
HKD 819 000 LONGFOR PROPERTIES 1 156 606
HKD 855 000 POLY INVESMENT 681 658
HKD 1 114 000 SINOFERT HOLDINGS 594 960
INR 152 946 DLF 716 496
UsD 250 000 LSR GROUP GDR 2 487 500
USD 35758 TERRITORY GEN.GDR SPONSORED 74 377
12 557 468
Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informdtica - Informdtica -
Informasjonsteknologi
INR 273 000 TATA CONSULTANCY 6 712 365
Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
HKD 447 500 CHINA RAILWAY CONSTRUCTION 500 403
HKD 1145 000 CHINA RAILWAY H 727 645
INR 643 457 JATPRAKASH ASSOCIATES 1101 688
INR 100 000 VOLTAS 363 636
2693 372
Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett
HKD 279 300 TENCENT HOLDINGS 7 386 642
Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare
INR 217 600 INFOSYS TECHNOLOGIES 14 407 790
INR 53 811 MPHASIS 512 669
INR 196 381 WIPRO 1901 986
16 822 445
Loisirs - Freizeitgestaltung - Tempo libero - Actividades de ocio - Lazer - Fritidsaktiviteter
INR 76 000 BAJAJ AUTO 2129 476
INR 50 000 HERO HONDA MOTORS 1618192
3747 668
Marchandises/Produits s - Haushali dukte/-waren - Prodotti/Merci per la casa -
Productos/Mercancias para el hogar - Prod, /Artigos domésticos - Husholdningsprodukter og -varer
INR 546 736 HINDUSTAN UNILEVER 3407 360
Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer
BRL 111 654 DURATEX 1124 488
HKD 126 000 ANHUI CONCH CEMENT S.H 602 568
HKD 506 000 BBMG CORPORATION 674 306
HKD 522 000 CHINA NATIONAL BUILDING 1281 348
INR 24 000 GRASIM INDUSTRIES 1207 290
4 890 000
Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-
Produccion/Material - Produgdo de metais/materiais metdlicos - Metallbearbeiding og verktoy
HKD 413 000 JIANGXI COPPER H 1296 396
INR 991 994 STERLITE INDUSTRIES(INDIA)LTD 3583143
UsD 36 160 TMK SPONS.GDR REG-S 723 200
5602 739
Pétrole et gaz - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petroleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass
BRL 258 566 OGX PETROLEO E GAS PARTICIP. 3032 880
BRL 704 910 PETROLEO BRASILEIRO 13 858 476
BRL 851 190 PETROLEO BRASILEIRO PREF. 14 670 771
HKD 4200 000 CHINA PETROLEUM CHEMICAL S.H 4281330
HKD 3908 000 CNOOC 8870451
HKD 632 000 KUNLUN ENERGY 937959
HKD 4404 000 PETROCHINA CL.H 5993 245
INR 100 000 BHARAT PETROLEUM DEMAT. 1222 688
INR 796 660 OIL AND NATURAL GAS 4763414
UsD 1337421 GAZPROM OAO ADR SPONS. 39346 926
UsD 194 283 LUKOIL HOLDING ADR SPONSORED 13745522
USD 69 467 NOVATEK GDR REG-S 9023 763
UsD 1180 PETROLEO BRASILEIRO ADR PF 41501
UsD 556 419 ROSNEFT GDR SPONSORED REG-S 5252595

0,11
0,11
0,71
0,93

0,10
0,44
0,14
0,06
0,39
0,04
0,09
0,21
0,13
0,11
0,13
0,46
0,01
2,31

1,24

0,09
0,13
0,21
0,07
0,50

1,36

2,66
0,09
0,35
3,10

0,39
0,30
0,69

0,63

0,21
0,11
0,12
0,24
0,22
0,90

0,24
0,66
0,13
1,03

0,56
2,55
2,70
0,79
1,63
0,17
1,10
0,23
0,88
7,23
2,53
1,66
0,01
0,97
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USD 860 000 TNK BP HOLDINGS

Pétrole et gaz-services - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og
naturgass, tjenester
HKD 446 000 CHINA OILFIELD SERVICES

USD 85092 EURASIA DRILLING GDR SPONSORED

Produits forestiers et papier - Papier und forstwirtschaftliche Produkte - Prodotti forestali e carta -
Productos silvicolas y papel - Produtos florestais e papel - Papir og skogbruksprodukter

BRL 74 446 FIBRIA CELULOSE

BRL 241352 KLABIN PREF.

HKD 1072 000 NINE DRAGONS PAPER HOLDINGS
USD 20761 FIBRIA CELULOSE SPONSORED ADR

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
BRL

356 123 VALE DO RIO DOCE
BRL 449 488 VALE DO RIO DOCE PREF.A
GBP 357241 PETROPAVLOVSK
HKD 988 000 ALUMINUM CORP. OF CHINA -H-
HKD 131 000 ZHAOIJIN MINING INDUSTRY H
HKD 352 000 ZIJIN MINING GROUP H
INR 34767 HINDALCO INDUSTRIES
INR 109 112 SESA GOA
USD 47 647 MING METALG.CO.NORILSK ADR
USD 76 094 POLYUS GOLD ADR SPONSORED
USD 6 596 VALE
USD 14 506 VALE ADR SPONSORED PF

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

BRL 127 051 HYPERMARCAS

HKD 470 000 SINOPHARM GROUP H

INR 64 181 DR REDDYS LABORATORIES

INR 173 329 GLENMARK PHARMACEUTICALS
INR 296 691 LUPIN

INR 117 452 RANBAXY LAB.

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servi¢os comerciais - Kommersielle tjenester

BRL 57305 CIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS
BRL 131298 CIELO

BRL 143 361 ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA
BRL 74 008 MILLS ESTRUTURAS SERVICOS
HKD 638 000 COSCO PACIFIC

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester
BRL 524 642 BM&F BOVESPA

HKD 564 000 CHINA EVERBRIGHT INTL

HKD 623 000 CHONGQING RURAL H

INR 464 000 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE
INR 144 362 POWER FINANCE

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -

Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

HKD 266 000 CHINA MERCHANTS HOLDINGS INTL

HKD 302 000 CHINA RESOURCES ENTERPRISE

INR 168 887 LARSEN TOUBRO

Sociétés d’investi ts - In rgesellschaften - Societa di investimento - Sociedades de
inversion - Sociedades de investi - Investeringsselskaper

BRL 93 400 BRADESPAR PREF.

INR 468 114 INFRASTRUCTURE DEV.FINANCE

Téléc ications - Telek ikationsdi - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon

BRL 70 609 TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES PREF.
BRL 309 418 TIM PARTICIPACOES PF

BRL 32817 VIVO PART

HKD 937 590 CHINA MOBILE

HKD 4 544 000 CHINA TELECOM CORP

HKD 854 000 CHINA UNICOM (HONG KONG )

HKD 240 000 O-NET COMMUNICATIONS GROUP

HKD 158 800 ZTES.H

INR 315 884 BHARTI AIRTEL

180

2 605 800
127 647 321

888 660
2722 944
3 611 604

1077 499
896 594
1190473
299 166
3463 732

12 091 290
13 445 099
6298 500
975 421
556 683
288 770
154 230
629 626
1150 675
2558280
225 781
434745
38 809 100

1455780
1707 628
2193553

964 194
2498 586
1125738
9 945 479

1603 521
1039 650
1106 637

840 414
1228 629
5818 851

3578 408
1174 462
486 296
6449 766
792 850
12 481 782

1123 535
1101119
5701262
7925916

2432169
1500 570
3932739

1104 998
1177 441
1181510
8793101
2671 854
1425313

179 326

731904
2310596

USD

0,48
23,49

0,16
0,50
0,66

0,20
0,17
0,21
0,06
0,64

2,22
247
1,16
0,18
0,10
0,05
0,03
0,12
0,21
0,47
0,04
0,08
7,13

0,27
0,31
0,40
0,18
0,46
0,21
1,83

0,30
0,19
0,20
0,15
0,23
1,07

0,66
0,22
0,09
1,18
0,15
2,30

0,21
0,20
1,05
1,46

0,44
0,28
0,72

0,20
0,22
0,22
1,62
0,49
0,26
0,03
0,13
0,43
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USD 521555 MOBILE TELESYSTEMS ADR 9 820 881 1,82
USD 8480 TELE N.LESTE PART. ADR SP.PREF 133 899 0,02
USD 8553 TIM PARTIC.ADR PF 331172 0,06
USD 311 994 VIMPELCOM DEPOSITARY RECEIPT 4405 355 0,81
USD 17 267 VIVO PART.ADR SPONSORED PF 635 598 0,12
34902 948 6,43
Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport
BRL 60 031 JULIO SIMOES LOGISTIC. 405 469 0,07
HKD 2 523 000 CHINA SHIPPING CONTAINER LINES 1094 820 0,21
HKD 112 000 CHINA SHIPPING DEVELOPMENT S.H 122 365 0,02
HKD 681 500 COSCO DEVELOPMENT H 727 069 0,13
USD 60 000 OJSC TRANS.GDR 588 000 0,11
2937723 0,54
Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
BRL 113 904 LOJAS AMERICANAS PREF. 920 467 0,17
BRL 336 RAIA 4802 0,00
925269 0,17
TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢ées 541 634 599 99.71
- Sum aksjer 5
Téléc ications - Telek ikationsdienste - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon
BRL 68 234 TELE NORTE LESTE PART.DS11 PF 1234 0,00
TOTAL COUPONS/DROITS/WARRANTS - Kupons/Bezugsrechte/Optionsscheine 1234 0.00
insgesamt - Totale cedole/diritti/warrants - Total cupones/derechos/warrants - Total dos >
cupdoes/direitos/warrants - Sum kuponger/rettigheter/tegningsretter
TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt ztbgelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdj tg)irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke, 541 635 833 99,71
TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje 541 635 833 99,71
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Contrats futures au - Terminkontrakte zum - Contratti futures al - Contratos futuros a - Contratos de futuros em - Futureskontrakter pr.
28/02/2011

Devise Position Quantité Dénomination Cours d’évaluation  +/- values latentes Engagements en
S devise
Wiihrung  Position Stiickzahl ~Bezeichnung Bewertungskurs Nicht realisierte  Verpflich in
Wertsteigerungen/- Fremdwiihrungen
verluste
USD
Valuta Posizione Quantita  Denominazione Corso di valutazione  +/- valenze latenti Impegni in valuta
USD
Divisa Posicion Cantidad Denominacion Precio de valoracion Plusvalia/minusvali Pasivos en divisas
a latente
USD
Moeda Posicio [ idade D inacdo Taxa de avalia¢ido +/- valores latentes Compromissos em
USD divisas
Valuta Posisjon Antall Navn Beregningskurs Urealisert Forpliktelser i
fortjeneste/tap valuta
USDh
BRL v 40 BOVESPA IND DLY 04/11 68 086,000 (26 559) (2723 440)
HKD A 188 HS CEI INDEX 03/11 12 509,000 (257 049) 117 584 587
USD \ 943 SGX S&P CNX NIFTY INDEX 03/11 5 343,000 362 474 (10 076 898)
TOTAL - Insgesamt - Totale - Total - Total - Sum 78 866

Un montant total de USD 1 865 479 inclus dans le compte « Avoirs en banque » est bloqué au nom des agents de change comme garantie des engagements pour contrats
futures.

Unter dem Posten ,, Bankguthaben  ist ein Betrag in Hohe von USD 1 865 479 zugunsten der Borsenmakler als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten aus Terminkontrakten
gesperrt.

Un importo totale di USD 1 865 479 incluso nel conto "Conti correnti bancari" é bloccato a nome degli agenti di cambio quale garanzia degli impegni per i contratti
futures.

Un importe total de 1 865 479 USD incluido en la cuenta "Haberes en banca" esta bloqueado en nombre de los agentes de cambio como garantia de las obligaciones para
contratos futuros.

Um montante total de USD 1 865 479 incluido no cdlculo "Bens na banca" é imobilizado no nome dos agentes de cambio como garantia das obrigagdes para contratos de
futuros.

Et totalt belop pa USD 1 865 479 inkludert i regnskapet “Bankinnskudd” er avsatt til borsmeglere som garanti for engasjement i futureskontrakter.
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Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

USD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk
HKD 1532000 CHINA AGRI-INDUSTRIES

Alimentation - Nahrungsmittel - Ali ione - Al ion - Ali ¢do - Matvarer
HKD 4307 000 AUSNUTRIA DAIRY CORP
HKD 1 968 000 YASHILI INTERNATIONAL

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
HKD 4588215 CHINA LIFE INSURANCE S.H

HKD 522 600 CHINA TAIPING INSURANCE
HKD 2 800 000 PICC PROPERTY CASUALTY CL.H
HKD 1 854 500 PING AN INS.GRP CO.CHINA H

Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehor - Automobile-ricambi e

quipagg ti - A il-recambios y equipos - Automovel-pecas e equipamentos - Bildeler og -
utstyr
HKD 274 000 WEICHAI POWER H

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

HKD 50 894 543 BANK OF CHINA

HKD 5828 000 BANK OF COMMUNICATIONS H
HKD 7063 000 CHINA CITIC BANK CORP.H

HKD 21 084 755 CHINA CONSTRUCTION BANK S.H
HKD 2057 500 CHINA MERCHANTS BANK H
HKD 3500 000 CHINA MINSHENG H

HKD 26 470 832 ICBCH

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer
HKD 288 000 TSINGTAO BREWERY S.H

Chantiers navals - Werften - Cantieri navali - Astilleros - Estaleiros navais - Skipsbygging
HKD 4649 500 CHINA RONGSHENG
HKD 1 744 000 GUANGZHOU SHIPYARD INTL S.H

Charbon - Kohle - Carbone - Carbon - Carvio - Kull

HKD 3303 000 CHINA COAL ENERG.H

HKD 2866 500 CHINA SHENHUA ENGY
HKD 127 000 MONGOLIAN MINING

HKD 3892 000 YANZHOU COAL MINING S.H

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
HKD 3092 000 CHINA BLUECHEMICAL H

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Comp aéreas - Ce

aéreas - Flyselskaper

4

HKD 5296 000 AIR CHINA

HKD 2 862 000 CHINA EASTERN AIRLINES H

HKD 4998 000 CHINA SOUTHERN AIRLINES H

Composants électriques et équip ts - Elektrobauteile und -ausrii gen - Comy i elettriche
e equipaggi i - Comy tes eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -
Elektriske komponenter og utstyr

HKD 669 000 BYD COMPANY

HKD 246 800 DONGFANG ELECTRIC S.H

1555765

1227 543
654 386
1881929

17 465 352
1425730
3540 814

19023 153

41 455 049

1822171

26 854 799
5619121
4633 605

18 434 210
4923735
3051032

20322 524

83 839 026

1321836

4118739
3403 290
7522029

4706 959
11 886 756
161 090
11617 286
28372 091

2393678

4943 007
1260 296
2361310
8564 613

2636777
947 382

0,37

0,29
0,16
0,45

4,18
0,34
0,85
4,54
9,91

0,99
0,81
1,80

1,13
2,84
0,04
2,78
6,79

0,57

1,19
0,30
0,56
2,05

0,63
0,23
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HKD 950 000 HARBIN POWER EQUIPMENT S.H

Constructeurs automobiles - Automobilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automaovil-
constructores - Automéovel-construtores - Bilprodusenter
HKD 2 618 000 DONGFENG MOTOR H

Contrdle environnemental - Umweltschutz, - Tutela ambientale - Control ambiental - Controlo
ambiental - Miljokontroll

HKD 6675300 CHINA EVERBRIGHT INTL

Cosmétique/Hygiéne - Korperpflegue/Hygiene - Co i/Igiene - Co stica/higiene -
Cosmeética/higiene - Kosmetikk og toalettartikler

HKD 2077 000 VINDA INTERNATIONAL HOLDINGS

Diverti ts - Unterhaltung - Diverti - Diversiones - Entretenimento - Underholdning
HKD 24 372 000 SMI CORPORATION

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning
HKD 792 000 CHINA RESOURCES POWER HOLD.

HKD 3770 000 HUANENG POWER S.H

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-
attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig
utstyr, verktoy

HKD 1323 000 CSR CORPORATION H

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
HKD 1442 000 ANGANG STEEL ACT.H

HKD 2 164 000 MAANSHAN IRON AND STEEL CL.H

Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccion/textil -
Vestudrio/Téxteis - Kleer og tekstiler

HKD 1217 000 CHINA LILANG

HKD 1729 000 PEAK SPORT PRODUCTS CO.

I bilier - 7 bilien - I biliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast eiendom
HKD 4984 380 CHINA OVERSEAS LAND INVESTMENT

HKD 1 934 000 CHINA RESOURCES LAND

HKD 2 717 600 GUANGZHOU R AND F PROPERTIES

HKD 2391 000 LONGFOR PROPERTIES

HKD 2 342 000 POLY INVESMENT

HKD 7 504 000 SHUN TAK HOLDINGS

HKD 3048 000 SINOFERT HOLDINGS

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

HKD 3593 000 CHINA CIONS CONSTRUCTION H
HKD 1225 500 CHINA RAILWAY CONSTRUCTION
HKD 3500 000 CHINA RAILWAY H

Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett
HKD 603 140 TENCENT HOLDINGS

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgdo - Byggematerialer

HKD 932 000 ANHUI CONCH CEMENT S.H
HKD 2275000 BBMG CORPORATION

HKD 2 868 000 CHINA NATIONAL BUILDING
HKD 6 500 000 GKC HOLDINGS

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-

Produccion/Material - Produgdo de is/materiais ilicos - Metallbearbeiding og verktoy
HKD 825000 JIANGXI COPPER H

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og naturgass
HKD 11491 650 CHINA PETROLEUM CHEMICAL S.H

HKD 11825883 CNOOC

HKD 2000 000 KUNLUN ENERGY

HKD 14 370 982 PETROCHINA CL.H

Pétrole et gaz-services - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og
naturgass, tjenester
HKD 1220 000 CHINA OILFIELD SERVICES

Produits forestiers et papier - Papier und forstwirtschaftliche Produkte - Prodotti forestali e carta -
Productos silvicolas y papel - Produtos florestais e papel - Papir og skogbruksprodukter
HKD 2 560 000 NINE DRAGONS PAPER HOLDINGS

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
HKD 2 570 000 ALUMINUM CORP. OF CHINA -H-
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1125730
4709 889

4537 455

3153752

1927 896

1095 136

1327936
2105 424
3433 360

1467 515

1984 582
1105 730
3090 312

1529 615
1074 359
2603974

8267 659
3138430
3642 461
3376612
1867 185
4132939
1627 860
26 053 146

2689272
1370378
2224242
6283 892

15951232

4457087

3031710

7 040 052

0

14 528 849

2 589 654

11714177
26 842 609
2968 224
19 556 953
61 081 963

2430 863

2842922

2537279

USD

0,27
1,13

1,09

0,75

0,46

0,26

0,32
0,50
0,82

0,35

0,48
0,26
0,74

0,36
0,26
0,62

1,97
0,75
0,87
0,81
0,45
0,99
0,39
6,23

0,64
0,33
0,53
1,50

3,82

1,07
0,73
1,67
0,00
3,47

0,62

2,80
6,42
0,71
4,68

14,61

0,58

0,68

0,61
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HKD 175 690 CITIC DAMENG HOLDINGS
HKD 301 500 ZHAOIJIN MINING INDUSTRY H
HKD 2491 000 ZIJIN MINING GROUP H

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri
HKD 667 200 SINOPHARM GROUP H

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

HKD 1772 000 COSCO PACIFIC

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

HKD 1 602 000 CHINA EVERBRIGHT INTL

HKD 1839 000 CHONGQING RURAL H

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

HKD 162 000 BEIL.LENTERPR.HOLD.

HKD 738 000 CHINA MERCHANTS HOLDINGS INTL
HKD 1 192 000 CHINA RESOURCES ENTERPRISE
HKD 6 174 000 CITIC RESOURCES HOLDINGS

Téléc ications - Telek ikationsdi - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon

HKD 2773 220 CHINA MOBILE

HKD 11 487 740 CHINA TELECOM CORP

HKD 3190436 CHINA UNICOM (HONG KONG )

HKD 739 000 O-NET COMMUNICATIONS GROUP
HKD 435200 ZTESH

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

HKD 5431 000 CHINA SHIPPING CONTAINER LINES
HKD 1764 000 CHINA SHIPPING DEVELOPMENT S.H
HKD 1867 500 COSCO DEVELOPMENT H

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

HKD 1 130 000 ANTA SPORTS PRODUCTS

HKD 11 903 000 MAOYE INTERNATIONAL HOLDINGS
HKD 2358 000 TRINITY

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das accoes
- Sum aksjer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zt:felassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ins‘?esamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdanJirer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke

56 615
1281 221
2043 542
5918 657

2424 105

3412 431

3335971
1435470
4771 441

898 478
3117175
4346 137
1188959
9 550 749

26 008 388
6 754 745
5324787

552174
2005 821
40 645 915

2356707
1927 245
1992372
6276 324

1807613
4 645 569
2106 987
8560 169

418 069 788

418 069 788

0,01
0,31
0,49
1,42

0,58

0,82

0,80
0,34
1,14

0,21
0,75
1,04
0,28
2,28

6,22
1,62
1,27
0,13
0,48
9,72

0,56
0,46
0,48
1,50

0,43
1,12
0,50
2,05

99,99

99,99

Autres valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire - Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente - Altri valori mobiliari e
strumenti del mercato monetario - Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario - Outros valores mobilidrios e instrumentos do

mercado monetdrio - Andre omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
HKD 1600 000 RNA HOLDINGS

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL AUTRES VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE
MONETAIRE - Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale altri valori
mobiliari e strumenti del mercato monetario - Total otros valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario - Total dos outros valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio -
Sum andre omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter

0,00

0,00

0,00
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PARVEST EQUITY CHINA USD

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje 418 069 788 99,99
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EUR

PARVEST EQUITY EURO

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

\ |

Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Alij tacion - Ali ¢do - Matvarer

EUR 102 507 DANONE 4656 892 2,46

EUR 161275 JERONIMO MARTINS ESCRITURAIS 1874016 0,98

EUR 319516 KONINKLIJKE AHOLD 3108 252 1,63

EUR 75811 METRO 4017983 2,11
13 657 143 7,18

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

EUR 52448 ALLIANZ FINANCIAL BV 5475571 2,87

EUR 556 306 ING GROEP 5055153 2,66

EUR 45514 VIENNA INSURANCE GROUP 1 894 065 1,00
12 424 789 6,53

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

EUR 993 349 BANCO SANTANDER 8875573 4,66

EUR 129 731 BNP PARIBAS 7340 180 3,86

EUR 79 455 DEUTSCHE BANK 3701014 1,94

EUR 1036384 INTESA SANPAOLO 2532923 1,33

PLN 202 653 POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKI 2 146 535 1,13

TRY 548 245 AKBANK 1855431 0,97
26 451 656 13,89

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer

EUR 136 001 ANHEUSER-BUSH INBEV SA 5496 480 2,89

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

EUR 79 142 AKZO NOBEL 3899326 2,05

EUR 98 586 BASF NOM. 5940792 3,12

EUR 112 137 BAYER 6299 857 3,31
16 139 975 8,48

Constructeurs automobiles - Automobilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automdovil-

constructores - Automéovel-construtores - Bilprodusenter

EUR 107 145 DAIMLER 5469 752 2,87

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning

EUR 163 031 FORTUM 3 660 046 1,92

EUR 48 084 RED ELECTRICA CORPORACION 1875276 0,99

5535322 2,91

Electronique - Elektronik - Elettronica - Electronica - Electrénica - Elektronikk

EUR 87281 KON.PHILIPS ELECTRONICS 2 065 068 1,08

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-

attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig

utstyr, verktoy

EUR 189015 TOGNUM 3441963 1,81

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico

diverso - Forskjellig produksjon

EUR 7 SIEMENS 683 0,00

Gaz - Gas - Gas - Gas - Gas - Gass

EUR 218 065 GDF SUEZ 6 405 659 3,37

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -

Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

EUR 55764 ADP 3581722 1,88

EUR 40222 LINDE 4 448 553 2,34

8030 275 4,22
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PARVEST EQUITY EURO

Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare

EUR

EUR 132300 AMADEUS IT HOLDING 1 863 446 0,98

EUR 127777 SAP 5586410 2,93
7 449 856 391

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -

Materiais de construgdo - Byggematerialer

EUR 243170 CRH 4063 371 2,13

Outillage manuel - Handwerkzeuge - Utensili manuali - Utillaje manual - Utensilios de mdo -

Hdndverktoy

EUR 51456 SCHNEIDER ELECTRIC S.A 6169 574 3,24

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og naturgass

EUR 119 294 REPSOL YPF 2902 423 1,52

EUR 182 450 TOTAL 8102 605 4,26

11 005 028 5,78

Pétrole et gaz-services - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og

naturgass, tjenester

EUR 44 414 TECHNIP 3177378 1,67

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -

Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

EUR 57011 FRESENIUS 3768997 1,98

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame

EUR 279 PUBLICIS GROUPE 11532 0,01

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores

- Halvledere

EUR 103 387 ASML HOLDING 3252038 1,71

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

EUR 141 495 ATLANTIA 2348 817 1,23

EUR 70116 BUREAU VERITAS 3922990 2,07
6271 807 3,30

Services d’alimentation - Verpflegungsdienstleistungen - Servizi alimentari - Servicios de

alimentacion - Servigos de alimentagdo - Catering

EUR 63 282 SODEXO 3155557 1,66

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -

Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

EUR 132 034 GEA GROUP 2956 901 1,55

EUR 49 062 LVMH MOET HENNESSY VUITTON 5605334 2,95
8562 235 4,50

Sociétés d'investi ts i biliers - 1 bili lagegesellschaften - Societa di investimento

biliare - Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas -

Eiendomsinvestering

EUR 26757 UNIBAIL RODAMCO 3 898 495 2,05

Téléc ications - Telek ikati dienste - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icacoes - Telek ikasjon

EUR 230 690 DEUTSCHE TELEKOM 2248 074 1,18

EUR 195778 KONINKLIJKE KPN 2298 434 1,21

EUR 137 841 SES 2571424 1,35

EUR 184 381 TELEFONICA 3392610 1,78

SEK 30328 MILLICOM INTL SDR 1927 002 1,01

12 437 544 6,53

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acgées 178 342 177 93,70

- Sum aksjer

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

EUR 49 BANCO SANTANDER DO 11 7 0,00

TOTAL COUPONS/DROITS/WARRANTS - Kupons/Bezugsrechte/Optionsscheine 7 0.00

b

insgesamt - Totale cedole/diritti/warrants - Total cupones/derechos/warrants - Total dos
cupdoes/direitos/warrants - Sum kuponger/rettigheter/tegningsretter

188



EUR PARVEST EQUITY EURO

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdifte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon
EUR 38 600 SIEMENS

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame
EUR 101 100 PUBLICIS GROUPE

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag_ierleihgeschhfte insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utlian av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zt(tzgelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ins‘?esamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdZugrirer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje

3766 974

4178 969

7 945 943

7945 943

186 288 127

186 288 127

1,98

2,19

4,17

4,17

97,87

97,87
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PARVEST EQUITY EURO

EUR

Contrats futures au - Terminkontrakte zum - Contratti futures al - Contratos futuros a - Contratos de futuros em - Futureskontrakter pr.

28/02/2011
Devise Position Quantité Dénomination Cours d’évaluation  +/- values latentes Engagements en
EUR devise
Wihrung  Position Stiickzahl ~Bezeichnung Bewertungskurs Nicht realisierte Verpflich in
Wertsteigerungen/- Fremdwiihrungen
verluste
EUR
Valuta Posizione Quantita  Denominazione Corso di valutazione  +/- valenze latenti Impegni in valuta
EUR
Divisa Posicion Cantidad Denominacion Precio de valoracion Plusvalia/minusvali Pasivos en divisas
a latente
EUR
Moeda Posi¢io [ idade D inacdo Taxa de avalia¢ido +/- valores latentes Compromissos em
EUR divisas
Valuta Posisjon Antall Navn Beregningskurs Urealisert Forpliktelser i
fortjeneste/tap valuta
EUR
EUR A 137 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 (71 040) 4127810
TOTAL - Insgesamt - Totale - Total - Total - Sum (71 040)

Un montant total de EUR 307 784 inclus dans le compte « Avoirs en banque » est bloqué au nom des agents de change comme garantie des engagements pour contrats

futures.

Unter dem Posten ,, Bankguthaben* ist ein Betrag in Hohe von EUR 307 784 zugunsten der Bérsenmakler als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten aus Terminkontrakten

gesperrt.

Un importo totale di EUR 307 784 incluso nel conto "Conti correnti bancari” é bloccato a nome degli agenti di cambio quale garanzia degli impegni per i contratti

futures.

Un importe total de 307 784 EUR incluido en la cuenta "Haberes en banca" estd bloqueado en nombre de los agentes de cambio como garantia de las obligaciones para

contratos futuros.

Um montante total de EUR 307 784 incluido no cdlculo "Bens na banca" é imobilizado no nome dos agentes de cambio como garantia das obrigag¢ées para contratos de

futuros.

Et totalt belop pa EUR 307 784 inkludert i regnskapet “Bankinnskudd” er avsatt til borsmeglere som garanti for engasjement i futureskontrakter.
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EUR PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

\ |

Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Al tacion - Ali ¢do - Matvarer

EUR 4650 ARYZTA 156 705 0,52

EUR 18 705 CSM NOM. 481 747 1,58

EUR 56 141 EBRO FOODS 891 799 2,93

EUR 11616 NUTRECO 622618 2,05

EUR 22209 VISCOFAN 571215 1,88
2724 084 8,96

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

EUR 7133 EULER HERMES 488 611 1,61

EUR 21 680 FBD HOLDINGS 170 188 0,56

EUR 31024 GRUPO CATALANA OCCIDENTE 474 667 1,56
1133 466 3,73

Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehor - Automobile-ricambi e

quipaggi ti - A pvil-recambios y equipos - Automovel-pecas e equipamentos - Bildeler og -

utstyr

EUR 10 127 PLASTIC OMNIUM 531 060 1,75

EUR 17 051 VALEO 769 000 2,53
1300 060 4,28

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

EUR 70 105 BANCA GENERALI 715070 2,35

EUR 73753 CREDITO EMILIANO 369 503 1,22

EUR 45104 POHJOLA BANK CL.A 447 432 1,47

EUR 142 641 SNS REAAL 536 188 1,76
2068 193 6,80

Biotechnologie - Biotechnologie - Biotecnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Bioteknologi

EUR 15 668 MORPHOSYS 308 190 1,01

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

EUR 37479 RHODIA 781 624 2,57

EUR 26 582 SYMRISE 505 457 1,66
1287 081 4,23

Composants électriques et équip ts - Elektrob ile und -ausrii gen - Comp ti elettriche

e equipaggi ti - Comp eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -

Elektriske komponenter og utstyr

EUR 1 PRYSMIAN 15 0,00

Conditionnements et conteneurs - Verpackungen und Behiilter - Confezionamento e contenitori -

Embalajes y c dores - Acondici e es - Pakning og emballasje

EUR 41 848 HUHTAMAKI 421 827 1,39

EUR 2803 MAYR-MELNHOF 231388 0,76

653 215 2,15

Distribution/Vente en gros - Vertrieb h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso

- Distribucion/Venta al por mayor - Distribui¢ao/Venda por atacado - Distribusjon og

grossistvirksomhet

EUR 39353 DCC 914 957 3,01

Diverti ts - Unterhaltung - Diverti - Diversiones - Entretenimento - Underholdning

EUR 46 TIPP24 1340 0,00

Equipements domestiques - Haustechnische Einrichtungen - Arred ti de ici - Aparatos

domésticos - Equipami domésticos - Hj lektronikk

EUR 5446 SEB 388136 1,28
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PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-
attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig
utstyr, verktoy

EUR 8191 ANDRITZ

EUR 118 DEMAGCRANES

EUR 3850 PFEIFFER VACUUM TECHNOLOGY
EUR 12 161 RHEINMETALL ORD.

EUR 43612 TOGNUM

Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccion/textil -
Vestudrio/Téxteis - Kleer og tekstiler

EUR 6891 HUGO BOSS PF

EUR 10014 TOD'S GROUP

I bilier - /, bilien - I biliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast eiendom
EUR 56 639 LAMDA DEVELOPMENT

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informatica - Informdtica -
Informasjonsteknologi
EUR 12 061 ALTEN

EUR 22206 ATOS ORIGIN

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

EUR 37 149 OBRASCON HUARTE
Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett

EUR 18 998 MEETIC

EUR 19 551 SELOGER.COM
Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare
EUR 5554 SOFTWARE

EUR 15509 UNIT 4

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicag¢io social -
Massemedier
EUR 13 526 PROSIEBEN SAT.1 MEDIA PF

Pétrole et gaz - Erdél und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petrdleo e gds - Olje og naturgass
EUR 5361 FUCHS PETROLUB PREF.

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

EUR 27016 MEDIQ

EUR 103 075 RECORDATI IND.CHIMICA FARMAC.

EUR 6092 VIRBAC

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame

EUR 242 995 HAVAS

Santé-produits - G dheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Saiide-produtos -
Helsetjeneste, produkter

EUR 22288 DIASORIN

EUR 8062 DRAGERWERK PREF.

EUR 321218 SORIN

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores
- Halvledere

EUR 19 883 ASM INTERNATIONAL

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

EUR 1456 KAPSCH TRAFFICCOM

EUR 14 209 PROSEGUR

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

EUR 5038 BOLSAS MERCADOS ESPANOLES

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

EUR 31914 IMTECH

Télé ications - Telek ikati di - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icagées - Telek ikasjon

EUR 136 538 JAZZTEL

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

EUR 1740 CONST.AUX.FERROCARRILES
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501207
4116
373 412
714 459
794 174
2 387 368

374 870
741 537
1116 407

218 060

320159
931431
1251590

894 919

310237
740 006
1050 243

649 541
377799
1027 340

317117

541 461

362014
698 333
673 471
1733 818

993 850

727 480
478 722
590 399
1796 601

584 858

95368
580 864
676 232

111 214

834 711

527 037

694 086

EUR

1,65
0,01
1,23
2,35
2,61
7,85

1,23
2,44
3,67

0,72

1,05
3,07
4,12

2,94

1,02
243
3,45

2,14
1,24
3,38

1,04

1,78

1,19
2,30
2,21
5,70

3,27

2,40
1,57
1,94
5,91

1,92

0,31
1,91
2,22

0,37

2,74

1,73

2,28



EUR PARVEST EQUITY EURO SMALL CAP

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
EUR 8975 RUBIS

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acgoes
- Sum aksjer

728 770

28 264 419

2,40

92,94

Préts de titres - Wertpapierleihgeschidfte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
EUR 35000 FBD HOLDINGS

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
EUR 30 000 CREDITO EMILIANO

Biotechnologie - Biotechnologie - Biotecnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Bioteknologi

EUR 1 000 MORPHOSYS

Composants électriques et équip ts - Elektrob ile und -ausrii gen - Comp ti elettriche
e equipaggi ti - Comp tes eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -
Elektriske komponenter og utstyr

EUR 19 689 PRYSMIAN

Conditionnements et conteneurs - Verpackungen und Behdlter - Confezi ec itori -
Embalajes y c dores - Acondici ec es - Pakning og emballasje

EUR 1000 MAYR-MELNHOF KARTON

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-
attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig
utstyr, verktoy

EUR 13 000 DEMAGCRANES

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag_ierleihgeschhﬁe insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zt{tzgelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ins‘?esamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado refulamentado -
Sum omsettelige verdZu:firer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke

274750

150 300

19670

301 242

82 550

453 440

1281 952

1281 952

29 546 371

0,90

0,49

0,06

1,00

0,27

1,50

4,22

4,22

97,16

Autres valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire - Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente - Altri valori mobiliari e
strumenti del mercato monetario - Otros valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario - Qutros valores mobilidrios e instrumentos do

mercado monetdrio - Andre omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter

Biotechnologie - Biotechnologie - Biotecnologie - Biotecnologia - Biotecnologia - Bioteknologi
EUR 78 400 DEVGEN STRIP VVPR

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL AUTRES VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE
MONETAIRE - Sonstige Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale altri valori
mobiliari e strumenti del mercato monetario - Total otros valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario - Total dos outros valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio -
Sum andre omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje

29 546 371

0,00

0,00

0,00

97,16
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PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

EUR

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination Valeur d'évaluation
nominale

Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung Marktwert
Nennwert

Valuta Quantita o valore Denominazione Volore di mercato
nominale

Divisa Cantidad o valor Denominacion Valor de mercado
nominal

Moeda Quantidade ou valor Denominagio Valor de avaliagio
nominal

Valuta Antall eller Navn Beregningskurs

palydende verdi
EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk

PLN 60931 KERNEL HOLDING 1274183

Alimentation - Nahrungsmittel - Ali ione - Al ion - Ali ¢do - Matvarer

PLN 14 667 EMPERIA 421779

PLN 53073 EUROCASH 420380
842 159

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
PLN 35919 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 3147 698

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

CZK 18 883 KOMERCNI BANKA 3291408
HUF 181 139 OTP BANK 3933877
PLN 70 551 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE 1 664 002
PLN 641 635 BANK MILLENNIUM 906 390
PLN 153 460 BANK POLSKA KASA OPIEKI 6364 085
PLN 23239 BRE BANK 1821954
PLN 477 047 GETIN HOLDING 1574011
PLN 5200 ING BANK SLASKI 1118244
PLN 618 673 POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKI 6553 089
RON 1 BANCA TRANSILVANIA 0
27227 060
Charbon - Kohle - Carbone - Carbon - Carvio - Kull
PLN 29075 BOGDANKA 861 047
Diverti ts - Unterhaltung - Divertii - Diversiones - Entretenimento - Underholdning
PLN 28 351 CINEMA CITY INTERNATIONAL 275 268

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Kraftforsyning

CZK 212939 CESKE ENERGETICKE ZAVODY 7073 949

PLN 286 087 ENEA 1580452

PLN 625 580 PGE POLSKA GRUPA 3572714

PLN 1635204 TAURON POLSKA ENERGIA 2 545049
14772 164

Immobilier - 7 bilien - I biliare - Sector i biliario - Sector imobilidrio - Fast eiendom

PLN 192314 GLOBE TRADE CENTRE 1025545

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
PLN 19 405 PBG 969 210

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicagdo social -

Massemedier
PLN 163 803 CYFROWY POLSAT 648 312
PLN 411 680 TVN 1796 572
2 444 884
Pétrole et gaz - Erdél und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petrdleo e gis - Olje og naturgass
HUF 44 850 MOL MAGYAR OLAJ ES GAZIP.S.A 3942493
PLN 93 469 GRUPA LOTOS 949 485
PLN 291193 POLSKI KONCERN ORLEN 3349 537
PLN 2522 467 POLSKIE GORNICTWO NAFT I GAZ 2481 584
10 723 099
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1,59

0,53
0,52
1,05

3,92

4,10
4,90
2,07
1,13
7,93
2,27
1,96
1,39
8,17
0,00

33,92

1,07

8,81
1,97
445
3,17

18,40

1,28

1,21

0,81
2,24
3,05

4,92
1,18
4,17
3,09

13,36



EUR PARVEST EQUITY EUROPE CONVERGING

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
PLN 156 875 KGHM POLSKA MIEDZ 6944 961 8,65

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

HUF 20 667 RICHTER GEDEON 2 898 342 3,61

Téléc ications - Telek ikati di - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icacoes - Telek ikasjon

CZK 122 000 TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC 2001 435 2,49

HUF 704 052 MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNIC. 1432 808 1,79

PLN 748 849 TELEKOMUNIKACJA POLSKA 3266 091 4,07
6700 334 8,35

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 80 105 954 99.80

- Sum aksjer ’

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt ztbgelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdi tgn'rer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
e

et annet regulert mar 80 105 954 99,80
TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del

portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum

verdipapirportefolje 80 105 954 99,80
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PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING

EUR

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -
Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur
nominale

Wihrung Stiickzahl oder
Nennwert

Valuta Quantita o valore
nominale

Divisa Cantidad o valor
nominal

Moeda Quantidade ou valor
nominal

Valuta Antall eller

palydende verdi

Dénomination Valeur d'évaluation
Bezeichnung Marktwert
Denominazione Volore di mercato

Denominacion Valor de mercado
Denominagio Valor de avaliagio
Navn Beregningskurs

EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk

PLN 63 680 KERNEL HOLDING 1331670
Alimentation - Nahrungsmittel - Ali ione - Al ion - Ali ¢do - Matvarer
TRY 48 099 BIM BIRLESIK MAGAZALAR 1094 643
UsD 25639 WIMM BILL DANN SPONS.ADR 144A 601 065
UsD 38883 X5 RETAIL GROUP GDR REG.S 1131 694
2 827 402
Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
PLN 15 694 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 1375316
Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
CZK 7853 KOMERCNI BANKA 1368 820
HUF 111057 OTP BANK 2411875
PLN 65219 BANK POLSKA KASA OPIEKI 2704 674
PLN 10513 BRE BANK 824 227
PLN 222991 GETIN HOLDING 735756
PLN 322975 POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKI 3421005
TRY 813975 GARANTI BANKASI 500 TRL 2607 431
TRY 462 139 TURKIYE IS BANKASI S.C 1041 287
UsD 5157228 SBERBANK 13217917
USD 763 024 VTB BANK GDR SPONSORED 3828378
32161370
Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer
TRY 151 501 ANADOLU EFES BIRACILIK MALT 1480 600
Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
USD 96 300 URALKALIY GDR SPONSORED 2 849 537
Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Compaiiias aéreas - Comp
aéreas - Flyselskaper
TRY 184 986 TURK HAVA YOLLARI 374 960
Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Kraftforsyning
CZK 41200 CESKE ENERGETICKE ZAVODY 1368 687
PLN 95302 ENEA 526 484
PLN 233 854 PGE POLSKA GRUPA 1335550
PLN 1289 154 TAURON POLSKA ENERGIA 2 006 452
USD 949 000 RUSHYDRO ADR 3517 868
UsD 17 000 000 WGC-4 1120 041
9 875 082
Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
TRY 289510 EREGLI DEMIR CELIK 647 081
UsSD 29 162 EVRAZ GROUP SA GDR SPONSORED 831873
USD 160 000 MAGNITOGORSK GDR 1673907
UsSD 56 677 MECHEL SPONSORED ADR 1248 683
UsD 39178 NOVOLIPETSK IRON GDR SPONSORED 1301 962
5703 506
Immobilier - Immobilien - Immobiliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast eiend
PLN 133258 GLOBE TRADE CENTRE 710 620
TRY 850 249 EML KONUT REIT 965 580
USD 163 159 LSR GROUP GDR 1175378
UsD 12 882 TERRITORY GEN.GDR SPONSORED 19399
2 870977
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0,97

0,80
0,44
0,82
2,06

1,00

1,00
1,76
1,97
0,60
0,54
2,49
1,90
0,76
9,62
2,79

23,43

1,08

2,07

1,00
0,38
0,97
1,46
2,56
0,82
7,19

0,47
0,61
1,21
0,91
0,95
4,15

0,52
0,70
0,86
0,01
2,09



EUR

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

PARVEST EQUITY EUROPE EMERGING

TRY 472 064 TAV HAVALIMANLARI HOLDING 1379 755 1,00

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicagdo social -

Massemedier

PLN 98 741 TVN 430 906 0,31

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-

Produccion/Material - Producdo de metais/materiais metdlicos - Metallbearbeiding og verktoy

USD 98 000 TMK SPONS.GDR REG-S 1419 056 1,03

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

HUF 22162 MOL MAGYAR OLAJ ES GAZIP.S.A 1948 128 1,42

PLN 166 823 POLSKI KONCERN ORLEN 1918933 1,40

PLN 857 566 POLSKIE GORNICTWO NAFT I GAZ 843 667 0,61

TRY 94311 TUPRAS TURKIY PETROL RAFINER. 1698 298 1,24

USD 137 503 AO TATNEFT GDR SPONSORED 4156 350 3,03

UsD 441 060 GAZPROM OAO ADR SPONS. 9394719 6,85

UsD 189 900 LUKOIL HOLDING ADR SPONSORED 9727 356 7,09

USD 47811 NOVATEK GDR REG-S 4 496 560 3,27

UsD 42903 ROSNEFT GDR SPONSORED REG-S 293 226 0,21
34 477 237 25,12

Pétrole et gaz-services - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gis - Olje og

naturgass, tjenester

USD 77 790 EURASIA DRILLING GDR SPONSORED 1802 259 1,31

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

GBP 161 157 PETROPAVLOVSK 2057 162 1,50

PLN 57578 KGHM POLSKA MIEDZ 2549017 1,86

UsD 316 955 MING METALG.CO.NORILSK ADR 5541893 4,03

USD 65 000 POLYMETAL 891 797 0,65
11 039 869 8,04

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos

servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

TRY 1062 942 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI 1264 835 0,92

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -

Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

TRY 235715 KOC HOLDING 714 546 0,52

Télé ications - Telek ik di - Telec: icazioni - Telec icaciones -

Telec icagoes - Telek ikasjon

TRY 265 490 TURK TELEKOMUNIKASYON 855257 0,62

UsD 282100 MOBILE TELESYSTEMS ADR 3845 890 2,80

UsD 46 650 SISTEMA GDR REG-S 860 924 0,63

UsD 207 152 VIMPELCOM DEPOSITARY RECEIPT 2117714 1,54

7679 785 5,59

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

UsD 123 000 MAGNIT GDR SPONSORED 2529 105 1,84

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 123 587 773 89,99

- Sum aksjer

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdifte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

TRY 27900 TAV HAVALIMANLARI HOLDING 81 546 0,06

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og naturgass

TRY 10 000 TUPRAS TURKIY PETROL RAFINER. 180 074 0,13

USD 150 000 GAZPROM OAO ADR SPONS. 3195048 2,33

UsD 1126 147 ROSNEFT GDR SPONSORED REG-S 7 696 806 5,60
11071 928 8,06

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

GBP 10 643 PETROPAVLOVSK 135 857 0,10
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Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,
diversifiserte

TRY 274 851 KOC HOLDING

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag'ierleihgeschaﬁe insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verd;'(ptg)irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke,

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje
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833 184

12 122 515

12 122 515

135 710 288

135 710 288

EUR

0,61

8,83

8,83

98,82

98,82



EUR PARVEST EQUITY EUROPE LS30

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked
\ |
Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Alij tacion - Ali ¢do - Matvarer
CHF 35226 NESTLE NOM. 1443 341 4,57
EUR 42383 JERONIMO MARTINS ESCRITURAIS 492 490 1,56
EUR 41323 KONINKLIJKE AHOLD 401 990 1,27
EUR 12909 METRO 684 177 2,16
3021998 9,56
Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
GBP 65457 PRUDENTIAL 548 430 1,73
Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
CHF 1 JULIUS BAER GRUPPE 32 0,00
EUR 111 489 BANCO SANTANDER 996 154 3,15
EUR 15 161 BNP PARIBAS 857 809 2,71
EUR 155074 INTESA SANPAOLO 379 001 1,20
GBP 172 676 HSBC HOLDINGS 1378 643 4,36
NOK 36776 DNB NOR BANK 411734 1,30
PLN 41 447 POWSZ.KASA OSZCZ.BANK POLSKI 439014 1,39
TRY 80 823 AKBANK 273 530 0,86
4735917 14,97
Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer
DKK 7721 CARLSBERG S.B 595 448 1,89
EUR 12 549 ANHEUSER-BUSH INBEV SA 507 168 1,60
1102 616 3,49
Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
CHF 169 GIVAUDAN NOM. 121904 0,39
EUR 13 005 BAYER 730 621 2,31
852 525 2,70
Constructeurs automobiles - Automobilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automdovil-
constructores - Automéovel-construtores - Bilprodusenter
EUR 10 890 DAIMLER 555 935 1,76
Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning
GBP 91 964 INTERNATIONAL POWER 362 030 1,14
Equipements outillage - Technishe Ausriistungen - Equipaggi i-attrezzature - Equipamientos-
utillaje - Equipamentos-utensilios - Utstyr, verktoy
SEK 41049 ATLAS COPCO CAT.A 747 011 2,36
Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon
GBP 17769 SMITHS GROUP 279 759 0,88
Gaz - Gas - Gas - Gas - Gas - Gass
EUR 19 484 GDF SUEZ 572 343 1,81
Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
EUR 5338 ADP 342 860 1,08
EUR 5923 LINDE 655 084 2,08
997 944 3,16
Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare
EUR 20 684 AMADEUS IT HOLDING 291334 0,92
EUR 10 883 SAP 475 805 1,51
767 139 2,43
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Marchandises/Produits ménagers - Haushaltsprodukte/-waren - Prodotti/Merci per la casa -

Productos/Mercancias para el hogar - Prodi /Artigos domeésticos - Husholdningsprodukter og -varer

GBP 17 884 RECKITT BENCKISER GROUP 667 596 2,11

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -

Materiais de construgio - Byggematerialer

EUR 29384 CRH 493 210 1,56

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicag¢io social -

Massemedier

GBP 56 103 WPP 559 246 1,77

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-

Produccion/Material - Produgao de is/materiais metdlicos - Metallbearbeiding og verktoy

GBP 28 674 JOHNSON MATTHEY ORD. 626 357 1,98

Outillage manuel - Handwerkzeuge - Utensili manuali - Utillaje manual - Utensilios de mdo -

Hdandverktoy

CHF 7 966 SCHINDLER HOLDING BP 649 691 2,05

EUR 7305 SCHNEIDER ELECTRIC S.A 875 869 2,77
1525560 4,82

Pétrole et gaz - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petroleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

EUR 11209 TOTAL 497792 1,57

GBP 60 461 BG GROUP 1065 472 3,37

GBP 63 804 ROYAL DUTCH SHELL CL.B 1651 826 5,23
3215090 10,17

Pétrole et gaz-services - Erdiol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gas - Olje og

naturgass, tjenester

EUR 7 144 TECHNIP 511 082 1,62

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

GBP 30 169 BHP BILLITON 864 534 2,73

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -

Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

CHF 6752 ROCHE HOLDING BJ 736 868 2,33

EUR 8809 FRESENIUS 582363 1,84

GBP 46 105 GLAXOSMITHKLINE 641 192 2,03
1960 423 6,20

Santé-produits - G dheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Savide-produtos -

Helsetjeneste, produkter

CHF 6011 SYNTHES 597 003 1,89

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servi¢os comerciais - Kommersielle tjenester

CHF 443 SGS NOM. 557999 1,76

GBP 73 001 EXPERIAN 670 522 2,12
1228521 3,88

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -

Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

EUR 4109 LVMH MOET HENNESSY VUITTON 469 453 1,48

Télé ications - Telek ikationsdi - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icacoes - Telek ikasjon

EUR 11332 TELENET GROUP HOLDING 368 290 1,16

GBP 486 521 VODAFONE GROUP 998 594 3,16

SEK 7352 MILLICOM INTL SDR 467 137 1,48
1834021 5,80

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

CHF 2356 SWATCH GROUP POR. 725 841 2,29

GBP 120 113 KINGFISHER 359 830 1,14
1085671 3,43

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acgées 30 181 414 95.43

- Sum aksjer ’

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

EUR 59 BANCO SANTANDER DO 11 8 0,00

TOTAL COUPONS/DROITS/WARRANTS - Kupons/Bezugsrechte/Optionsscheine 8 0.00

b

insgesamt - Totale cedole/diritti/warrants - Total cupones/derechos/warrants - Total dos
cupdoes/direitos/warrants - Sum kuponger/rettigheter/tegningsretter
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Préts de titres - Wertpapierleihgeschdifte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
CHF 11 860 JULIUS BAER GRUPPE

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
CHF 542 GIVAUDAN NOM.

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag_ierleihgeschhﬁe insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdZugrirer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke

384 786

390 958

775 744

775 744

30 957 166

2,45

2,45

97,88

EUR 0,283 BNP PARIBAS INSTICASH EUR INSTITUTIONS

TOTAL PARTS D’OPCVM ET D’OPC ELIGIBLES AU SENS DE L’ARTICLE 41(1) e) D
LA LOI LUXEMBOURGEOISE DU 20 DECEMBRE 2002 - Anteile an OGAW- bzw. OGA-
Fonds gemiif} Artikel 41(1) e) des Luxemburger Gesetzes vom 20. Dezember 2002 insgesamt -
Totale quote di OICVM e OIC eleggibili ai sensi dell’articolo 41(1) e) della legge lussemburghese
del 20 dicembre 2002 - Total participationes de OICVM y de OIC elegibles a tenor del articulo
41(1) e) de la ley luxemburguesa del 20 de diciembre de 2002 - Total de unidades de OICVM e
OIC na acefgdo da alinea e) do n’ 1 do artigo 41° da Lei do Luxemburgo de 20 de Dezembro de
2002 - Totalt antall andeler i UCITS-fond og UCI-er i henhold til artikkel 41(1) e) i luxembourgsk
lov av 20. desember 2002

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertp;zpierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje

39

39

30 957 205

0,00

0,00

97,88
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EUR

Contrats futures au - Terminkontrakte zum - Contratti futures al - Contratos futuros a - Contratos de futuros em - Futureskontrakter pr.

28/02/2011

Devise Position Quantité Dénomination Cours d’évaluation  +/- values latentes Engagements en
EUR devise
Wiihrung  Position Stiickzahl ~ Bezeichnung Bewertungskurs Nicht realisierte  Verpflich in
Wertsteigerungen/- Fremdwiihrungen

verluste

EUR
Valuta Posizione Quantita  Denominazione Corso di valutazione  +/- valenze latenti Impegni in valuta

EUR
Divisa Posicion Cantidad Denominacion Precio de valoracion Plusvalia/minusvali Pasivos en divisas

a latente

EUR
Moeda Posicio 0 dade D inacdo Taxa de avaliacdo  +/- valores latentes Compromissos em
EUR divisas
Valuta Posisjon Antall Navn Beregningskurs Urealisert Forpliktelser i
fortjeneste/tap valuta

EUR
EUR v 6 CAC40 03/11 4 110,000 2130 (246 600)
EUR v 4 DAXINDEX 03/11 7 275,500 (13 650) (727 550)
EUR A 3 DJTRAVEL 600 03/11 129,800 (465) 19470
EUR A 30 DJUTILITIES 600 03/11 329,900 16 175 494 850
EUR A% 16 DJS AUTO 03/11 346,300 5370 (277 040)
EUR \ 2 DJS BASIC RESOURCES 03/11 617,200 80 (61 720)
EUR v 4 DIJS CHEMICALS 03/11 566,500 (1455) (113 300)
EUR A 12 DJS CONSTRUCTION 03/11 291,700 6175 175 020
EUR \ 2 DJS FOOD BEVERAGE 03/11 349,200 (120) (34 920)
EUR A 3 DIJS HEALTH CARE 03/11 388,100 1225 58215
EUR A 72 DIJS IND GOOD & SERV. 03/11 335,500 23 575 1207 800
EUR \ 17 DIJS MEDIA 03/11 190,000 (2 445) (161 500)
EUR A 12 DIJS OIL&GAS 03/11 361,200 1075 216 720
EUR \Y% 8 DIJS PERSONAL & HOUSE 03/11 410,400 (2330) (164 160)
EUR \ 6 DIJS RETAIL 03/11 265,500 810 (79 650)
EUR \% 19 DJS TECHNO 03/11 233,700 (13 455) (222 015)
EUR \% 32 DJS TELECOMMUNIC. 03/11 282,700 (90) (452 320)
EUR \ 2 EOE03/11 369,200 0 0
EUR A 13 EURO STOXX 50 EUREX 03/11 3 013,000 20 870 391 690
CHF A 17 FSMI INDEX (SUISSE) 03/11 6 590,000 18610 1120300
GBP \ 1 FTSE INDEX 100 03/11 5973,500 (159) (59 735)
EUR v 5 FTSE MIB FUT 03/11 22 478,000 1225 (561 950)
EUR A 2 IBEX35PLUS 03/11 10 849,500 (2770) 216 990
SEK A 50 OMXS30 INDEX 03/11 1 130,250 (172) 5651250

TOTAL - Insgesamt - Totale - Total - Total - Sum 60 209

Un montant total de EUR 545 819 inclus dans le compte « Avoirs en banque » est bloqué au nom des agents de change comme garantie des engagements pour contrats

futures.

Unter dem Posten , Bankguthaben“ ist ein Betrag in Hohe von EUR 545 819 zugunsten der Bérsenmakler als Sicherheit fiir Verbindlichkeiten aus Terminkontrakten

gesperrt.

Un importo totale di EUR 545 819 incluso nel conto "Conti correnti bancari” é bloccato a nome degli agenti di cambio quale garanzia degli impegni per i contratti

futures.

Un importe total de 545 819 EUR incluido en la cuenta "Haberes en banca" estd bloqueado en nombre de los agentes de cambio como garantia de las obligaciones para

contratos futuros.

Um montante total de EUR 545 819 incluido no cdlculo "Bens na banca" é imobilizado no nome dos agentes de cambio como garantia das obrigagdes para contratos de

futuros.

Et totalt belop pa EUR 545 819 inkludert i regnskapet “Bankinnskudd” er avsatt til borsmeglere som garanti for engasjement i futureskontrakter.

Contrats de Total Return Swaps au - Total Return Swaps zum - Contratti Total Return Swap al - Contratos de Total Return Swaps a - Contratos

de Total Return Swaps em - Total Return Swaps-avtaler pr. 28/02/2011

Achat/Vente Nombre de lignes dans le Engagements en devise a la Devise Contrepartie Résultat latent
panier d'actions*® valeur de marché EUR
Kauf/Verkauf Anzahl der Positionen im Verpflichtung in Wihrung Gegenpartei Latentes Ergebnis
Aktienkorb* Fremdwihrungen zum EUR

Marktwert
Acquisto/Vendita Numero di posizioni nel Impegni in valuta al valore di Valuta Contropartita Risultato latente
paniere di azioni* mercato EUR
Compra/Venta Niimero de lineas en la Pasivo en divisas al valor de Divisa Contraparte Resultado latente
cesta de acciones™ mercado EUR
Compra/Venda Niimero de posi¢oes no Compromissos em divisas pelo Moeda Contrapartida Resultado latente
cabaz de ac¢oes™ valor de mercado EUR
Kjop/salg Antall linjer i aksjekurven™ Valutaforpliktelser til Valuta Motpart Latent resultat
markedsverdi EUR
Achat 9 662 326 CHF Crédit Suisse (1857)
Vente 14 (910 774) CHF Crédit Suisse 30 688
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EUR
Achat 1 515175 DKK Crédit Suisse
Vente 4 (1790 408) DKK Crédit Suisse
Achat 81 4270729 EUR Crédit Suisse
Vente 94 (5 021 466) EUR Crédit Suisse
Achat 50 2391 605 GBP Crédit Suisse
Vente 28 (1 090 885) GBP Crédit Suisse
Achat 2 1017 247 NOK Crédit Suisse
Vente 8 (6298 074) NOK Crédit Suisse
Achat 15 4056 230 SEK Crédit Suisse
Vente 6 (2 863 257) SEK Crédit Suisse

(*) Les titres dans le panier d'actions sont des actions "Bluechip" admises a la cote officielle d'une bourse de valeurs.
(*) Der Aktienkorb besteht aus zum Handel an einer amtlichen Wertpapierbéorse zugelassenen ,, Blue Chip “-Werten.
(*) I titoli contenuti nel paniere azionario sono azioni blue chip ammesse alla quotazione ufficiale di una borsa valori.
(*) Los valores en la cesta de acciones son acciones "Bluechip” admitidas a cotizacion oficial de una bolsa de valores.
(*) Os titulos do cabaz de acgoes sdo acgoes "Bluechip" admitidas a cotagdo oficial de uma bolsa de valores.

(*) Verdipapirene i aksjekurven er "Bluechip"-aksjer som opptas til offisiell notering pad en verdibors.

Le détail des titres sous-jacents est disponible sur demande auprés de BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.

Die Auflistung der zugrunde gelegten Wertpapiere ist auf Anfrage bei BNP Paribas Investment Partners Luxembourg erhdltlich.

L'elenco dettagliato dei titoli sottostanti é disponibile previa richiesta presso BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
El detalle de los valores subyacentes esta disponible previa solicitud en BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Pormenores dos titulos subjacentes estdo disponiveis a pedido junto da BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.
Detaljene om de underliggende verdipapirene kan skaffes pa foresporsel fra BNP Paribas Investment Partners Luxembourg.

(575)
(3 671)
(35 720)
60222
45 646
23972
(2092)
(3271)
1652
(9991)
105 003
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EUR

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination Valeur d'évaluation
nominale

Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung Marktwert
Nennwert

Valuta Quantita o valore Denominazione Volore di mercato
nominale

Divisa Cantidad o valor Denominacion Valor de mercado
nominal

Moeda Quantidade ou valor Denominagio Valor de avaliagio
nominal

Valuta Antall eller Navn Beregningskurs

palydende verdi
EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

\ |

Aérospatiale/Défense - Luft- und Raumfahrt/Rii gsgiiter - Aerospaziale/Difesa -

Aeroespacial/Defensa - Aeroespacial/Defesa - Flyindustri og forsvar

EUR 120 878 SAFRAN PROV.ECHANGE 3116 235 1,46

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk

SEK 251521 SWEDISH MATCH 5753 852 2,69

Alimentation - Nahrungsmittel - Ali ione - Alil ion - Alii ¢do - Matvarer

CHF 79 229 ARYZTA 2678 511 1,25

EUR 167 754 KERRY GROUP CL.A 4411930 2,06
7090 441 3,31

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

EUR 61982 CNP ASSURANCES 996 051 0,47

EUR 153 156 SCOR SE REGPT 3261457 1,52
4257 508 1,99

Automoblle -picces et equlpements Automobtlmdustrte-Tetle und Zubehor - Automobile-ricambi e

quipagg ti - A pvil-recambios y equipos - Automovel-pecas e equipamentos - Bildeler og -

utstyr

GBP 1091 254 GKN 2 697 294 1,26

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

EUR 423793 DEXIA 1 340 457 0,63

EUR 147 678 KBC GROUPE 4474 642 2,08

EUR 534 964 NATIXIS 2310510 1,08

EUR 172 761 POHJOLA BANK CL.A 1713789 0,80

EUR 16 111 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 700 829 0,33

SEK 461 465 SKANDINAVISKA ENSKILDA A 3040295 1,42

13 580 522 6,34

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer

EUR 66 382 HEINEKEN 2 480 032 1,16

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

CHF 33074 CLARIANT NOM. 394 698 0,18

EUR 42422 ARKEMA 2245 821 1,05

EUR 149 051 SYMRISE 2 834 205 1,33
5474724 2,56

Equnpements domestiques - Haustechnische Einrichtungen - Arred. i de ici - Aparatos

isticos - Equipamientos domésticos - Hjemmeelektronikk

EUR 35786 SEB 2 550 468 1,19

Equipements-outillage dlvers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-

attrezzature varie - Equip t tillaje diverso - Equif t tensilios diversos - Forskjellig

utstyr, verktoy

EUR 38145 ANDRITZ 2334093 1,09

EUR 109 636 METSO 4106 965 1,92

GBP 228 001 WEIR GROUP GBP 0,125 4601903 2,14

SEK 205 108 HEXAGON B 3277430 1,53

14 320 391 6,68

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacién diversa - Fabrico

diverso - Forskjellig produksjon

CHF 4929 SULZER 553277 0,26

GBP 668 380 INVENSYS 2797247 1,31

GBP 218335 SMITHS GROUP 3437517 1,60
6 788 041 3,17
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Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccion/textil -
Vestudrio/Téxteis - Kleer og tekstiler

EUR 29 567 CHRISTIAN DIOR 3088273
EUR 7757 HERMES INTERNATIONAL 1223 667
GBP 278 627 BURBERRY GROUP 3933982

8245922

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informdtica - Informdtica -
Informasjonsteknologi
EUR 112 644 GEMALTO 4 058 000

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

EUR 46 227 ADP 2 969 160

Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare

CHF 83 730 TEMENOS GROUP NOM. 2299110

GBP 422 608 PLAYTECH 1 842 565
4141 675

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer
CHF 79 SIKA 122 462

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicag¢io social -

Massemedier

EUR 56 471 KABEL DEUTSCHLAND HOLDING 2229475

GBP 859 746 INFORMA 4400 984

GBP 4142274 ITvV 4253 489
10 883 948

Meétal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-

Produccion/Material - Produgdo de is/materiais ilicos - Metallbearbeiding og verktoy

GBP 171 296 JOHNSON MATTHEY ORD. 3741 805

Outillage manuel - Handwerkzeuge - Utensili manuali - Utillaje manual - Utensilios de mdo -

Hdndverktoy

CHF 68 687 SCHINDLER HOLDING BP 5601970

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

GBP 1152530 AFREN 2172 869

NOK 733 047 NORSK HYDRO 4368 847

6541716

Pétrole et gaz-services - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og

naturgass, tjenester

GBP 383449 AMEC 5255942

GBP 131 653 PETROFAC 2159 593

NOK 220707 ACERGY 4105 925
11 521 460

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

EUR 33713 UMICORE 1230 693

GBP 394 627 AQUARIUS PLATINUM 1 873 688

GBP 172 259 KAZAKHMYS 2929 134

GBP 187 457 PETROPAVLOVSK 2392 880

GBP 6108 VEDANTA RESOURCES 173 271

8599 666

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -

Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

CHF 57206 ACTELION 2297152

EUR 86970 FRESENIUS 5749 587

EUR 73750 UCB 1 986 825
10 033 564

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame

GBP 1257 608 AEGIS GROUP 2111810

Santé-produits - Gesundheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Satide-produtos -

Helsetjeneste, produkter

EUR 113 167 QIAGEN 1698 637

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores

- Halvledere

EUR 245 AIXTRON NOM. 7319

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

CHF 1314 ADECCO 64 024

EUR 70 183 BUREAU VERITAS 3926 739

GBP 260 568 AGGREKO 4439 966

GBP 1002 186 G4S 3115 604
11 546 333

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos

servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

GBP 305 662 IG GROUP HOLDINGS 1613256

1,44
0,57
1,84
3,85

1,90

1,39

1,08
0,86
1,94

0,06

1,04
2,06
1,99
5,09

1,75

2,62

1,02
2,04
3,06

2,45
1,01
1,92
538

0,58
0,88
1,36
1,12
0,08
4,02

1,07
2,69
0,93
4,69

0,99

0,79

0,00

0,03
1,84
2,06
1,46
5,39

0,75
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GBP 381162 INVESTEC

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

EUR 226289 GEA GROUP

Sociétés d'investi ts i biliers - i bili lagegesellschaften - Societa di investimento
biliare - Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas -

Eiendomsinvestering

GBP 573 138 BRITISH LAND CO.R.E.LT.

Télé ications - Telek ikatie di - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icacoes - Telek ikasjon

EUR 245 881 SES

SEK 42774 MILLICOM INTL SDR

SEK 210 654 TELE2 S.B

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport
CHF 3398 KUEHNE UND NAGEL

EUR 447 058 GROUPE EUROTUNNEL

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
CHF 9643 DUFRY NOM.

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes

- Sum aksjer

2121257
3734513

5067 742

3938130

4586911
2717 805
3481 705
10 786 421

330 602
3263076
3593678

788 717

187 844 156

EUR

1,00
1,75

2,37

1,84

2,14
1,27
1,63
5,04

0,15
1,53
1,68

0,37

87,78

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdfte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

\ |

Alimentation - Nahrungsmittel - Ali ione - Alij ion - Ali ¢do - Matvarer

CHF 9569 ARYZTA 323501 0,15

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

EUR 26330 RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL 1145355 0,54

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

CHF 203 950 CLARIANT NOM. 2 433 896 1,13

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-

attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig

utstyr, verktoy

SEK 6300 HEXAGON B 100 668 0,05

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico

diverso - Forskjellig produksjon

CHF 20 000 SULZER 2244 985 1,05

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -

Materiais de construgio - Byggematerialer

CHF 1500 SIKA 2325219 1,09

Pétrole et gaz-services - Erdiol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og

naturgass, tjenester

NOK 57 623 SUBSEA 7 1071990 0,50

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

GBP 44 000 AQUARIUS PLATINUM 208912 0,10

GBP 50 830 VEDANTA RESOURCES 1441939 0,67
1650 851 0,77

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores

- Halvledere

EUR 58713 AIXTRON NOM. 1754 051 0,82

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

CHF 43712 ADECCO 2129 843 1,00

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

CHF 34 455 KUEHNE UND NAGEL 3352233 1,56
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Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
CHF 13035 DUFRY NOM.

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acgoes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag'ierleihgeschaﬁe insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verd;'(ptg)irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke,

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje

1066 154

19 598 746

19 598 746

207 442 902

207 442 902

0,50

9,16

9,16

96,94

96,94
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EUR

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

\ |

Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Al tacion - Ali ¢do - Matvarer

DKK 16 142 CHR.HANSEN HOLDING 271709 0,95

EUR 15622 CSM NOM. 402 345 1,40

EUR 34 098 EBRO FOODS 541 647 1,89

EUR 12 086 NUTRECO 647 809 2,24

EUR 22 465 VISCOFAN 577799 2,01
2 441 309 8,49

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

CHF 1615 HELVETIA HOLDING NOM. 501 326 1,74

Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehér - Automobile-ricambi e

quipaggi i - Automovil-recambios y equipos - Automovel-pecas e equipamentos - Bildeler og -

utstyr

EUR 15016 VALEO 677 222 2,36

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

CHF 771 BANQUE CANTONALE VAUDOISE NOM. 310202 1,08

DKK 17 533 JYSKE BANK 547917 1,91

EUR 29 881 BANCA GENERALI 304 786 1,06

EUR 33 006 POHJOLA BANK CL.A 327420 1,14
1490 325 5,19

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

CHF 4 846 CLARIANT NOM. 57 831 0,20

EUR 3185 ARKEMA 168 614 0,59

EUR 23 747 RHODIA 495 244 1,73

GBP 24 091 CRODA INTERNATIONAL 449 366 1,56

GBP 96 001 FILTRONA 339 146 1,18
1510201 5,26

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Compaiiias aéreas - Companhi

aéreas - Flyselskaper

GBP 69 817 EASYJET 293919 1,02

Conditionnements et conteneurs - Verpackungen und Behdilter - Confezi e itori -

Embalajes y dores - Acondici toec es - Pakning og emballasje

EUR 39823 HUHTAMAKI 401 416 1,40

Distribution/Vente en gros - Vertrieb h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso

- Distribucion/Venta al por mayor - Distribui¢cdo/Venda por atacado - Distribusjon og

grossistvirksomhet

EUR 24 645 DCC 572996 1,99

GBP 78 427 INCHCAPE 358518 1,25

931 514 3,24

Diverti ts - Unterhaltung - Divertimento - Diversiones - Entretenimento - Underholdning

GBP 218380 LADBROKES 348 709 1,21

Equipements domestiques - Haustechnische Einrichtungen - Arred. i de tici - Aparatos

domésticos - Equipamientos domésticos - Hj lektronikk

EUR 5919 SEB 421 847 1,47

GBP 269 512 GALIFORM 366 882 1,28

788 729 2,75

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-

attrezzature varie - Equipamient tillaje diverso - Equij tos-utensilios diversos - Forskjellig

utstyr, verktoy

EUR 10 584 ANDRITZ 647 635 2,25

EUR 7476 RHEINMETALL ORD. 439215 1,53
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EUR 37636 TOGNUM
GBP 8010 SPIRAX-SARCO ENGINEERING

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon

GBP 37 654 CHARTER INTERNATIONAL
GBP 82362 COOKSON GROUP
GBP 110378 MELROSE

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
GBP 3609 FERREXPO

Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccion/textil -
Vestudrio/Téxteis - Kleer og tekstiler

EUR 9982 HUGO BOSS PF
| bilier - 7, bilien - I biliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast eiendom
SEK 41 345 FABEGE

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informatica - Informdtica -
Informasjonsteknologi

EUR 11392 ATOS ORIGIN

GBP 68 782 COMPUTACENTER

GBP 21734 DOMINO PRINTING SCIENCES
GBP 214 327 LOGICA

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
EUR 7062 BILFINGER BERGER

EUR 23 488 OBRASCON HUARTE

Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett
GBP 36 065 RIGHTMOVE

Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare

CHF 11299 TEMENOS GROUP NOM.

EUR 3628 SOFTWARE

GBP 17 828 MICRO FOCUS INTERNATIONAL
GBP 47 468 PLAYTECH

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass
GBP 323909 AFREN

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
GBP 38 571 PETROPAVLOVSK

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri
EUR 22737 MEDIQ

EUR 48 176 RECORDATI IND.CHIMICA FARMAC.

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame

EUR 112 839 HAVAS

Santé-produits - G dheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Savide-produtos -
Helsetjeneste, produkter

EUR 13429 DIASORIN

EUR 5267 DRAGERWERK PREF.

EUR 177 236 SORIN

Santé-services - G dheitswesen-Dienstleistungen - Salute-servizi - Salud-servicios - Sauide-servigos
- Helsetjeneste

GBP 31494 SYNERGY HEALTHCARE

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores
- Halvledere

EUR 10 564 ASM INTERNATIONAL

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servi¢os comerciais - Kommersielle tjenester

EUR 3716 KAPSCH TRAFFICCOM

EUR 8054 PROSEGUR

SEK 36798 LOOMIS S.B

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servigos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

GBP 45 886 IG GROUP HOLDINGS

GBP 146 104 INTERMEDIATE CAPITAL GROUP

GBP 125925 INTERNATIONAL PERSONAL FINANCE

685 351
172 707
1944 908

336323
634 300
395 006
1365 629

17 828

543 021

323 943

477 837
338 402
166 870
348 042
1331151

429 087
565 826
994 913

378 190

310255
424294
59 413
206 960
1000 922

610 667

492 357

304 676
326392
631 068

461 512

438 323
312754
325760
1076 837

320 429

310 740

243 398
329 248
388 280
960 926

242 182
552 964
492 905

2,38
0,60
6,76

1,17
2,21
1,37
4,75

0,06

1,89

1,13

1,66
1,18
0,58
1,21
4,63

1,08
1,47
0,21
0,72
3,48

2,13

1,71

1,06
1,14
2,20

1,61

1,53
1,09
113
3,75

1,08

0,85
1,15
1,34
3,34

0,84
1,93
1,72
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GBP 35744 PROVIDENT FINANCIAL

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

EUR 18756 IMTECH

Sociétés d'investi ts i biliers - i bili lagegesellschaften - Societa di investimento
biliare - Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas -

Eiendomsinvestering

EUR 3997 WERELDHAVE

Télé ications - Telek ikatie di - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icagées - Telek ikasjon

EUR 84 178 JAZZTEL

EUR 10 704 TELENET GROUP HOLDING

GBP 306 588 TALK TALK TELECOM GROUP

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

CHF 12 004 GATEGROUP HOLDING

EUR 1188 CONST.AUX.FERROCARRILES

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel
EUR 5410 RUBIS
GBP 110579 BROWN GROUP

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

434 804
1722 855

490 563

294 139

324927
347 880
538 659
1211 466

454 445
473 894
928 339

439292
348 978
788 270

27 585 343

EUR

1,51
6,00

1,71

1,02

1,13
1,21
1,88
4,22

1,58
1,65
3,23

1,53
1,21
2,74

96,00

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdifte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
CHF 53 HELVETIA HOLDING NOM.

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
CHF 465 BANQUE CANTONALE VAUDOISE NOM.

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
CHF 39208 CLARIANT NOM.

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
GBP 65934 FERREXPO

Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare
CHF 3300 TEMENOS GROUP NOM.

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acgoes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag'ierleihgeschdfte insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utlin av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt ztzjgelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ins§esamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verd;'fzg)irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke,

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje

210

16 452

187 087

467 900

325710

90 613

1 087 762

1087 762

28 673 105

28 673 105

0,06

0,65

3,79

3,79

99,79

99,79



EUR

RVEST EQUITY EUROPE

ALL CAP

Contrats de change a terme au - Devisentermingeschiifte zum - Contratti di cambio a termine al - Contratos de divisas a plazo a - Contratos de
operagdes cambiais a prazo em - Langsiktige valutaavtaler pr. 28/02/2011

Devises achetées Montant Devises vendues Montant +/- values latentes Engagement Echéance
EUR EUR
Gekaufte Wiihrungen Betrag Verkaufte Wihrungen Betrag Nicht realisierte Obligo Filligkeit
Wertsteigerungen/- EUR
verluste
EUR
Valute acquistate Importo Valute vendute Importo +/- valenze latenti Impeg Scad
EUR EUR
Divisas compradas Importe Divisas vendidas Importe Plusvalia/minusvalia Obligacion Vencimiento
latente EUR
EUR
Divisas compradas Montante Divisas vendidas Montante +/- valores latentes Obrigacio Vencimento
EUR EUR
Kjopt valuta Belop Solgt valuta Belop Urealisert Engasjement Termin
fortjeneste/tap
EUR
EUR 266 917 DKK 1990 000 18 266 917 02/03/2011
TOTAL - Insgesamt - Totale - Total - Total - Sum 18 266917
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EUR

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked
\ |
Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Alij tacion - Ali ¢do - Matvarer
EUR 47079 CARREFOUR 1675071 2,43
EUR 73 190 DANONE 3325022 4,82
5000 093 7,25
Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
EUR 156 128 AXA 2376 268 3,44
Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehér - Automobile-ricambi e
quipaggi i - Automdvil-recambios y equipos - Automdovel-pegas e equipamentos - Bildeler og -
utstyr
EUR 13 748 FAURECIA 387 350 0,56
EUR 10 794 MICHELIN 636 846 0,93
EUR 11334 VALEO 511163 0,74
1535359 2,23
Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
EUR 96 831 BNP PARIBAS 5478 697 7,95
EUR 115557 CREDIT AGRICOLE 1 469 885 2,13
EUR 80 023 NATIXIS 345619 0,50
EUR 63 238 SOCIETE GENERALE A 3221976 4,67
10516 177 15,25
Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer
EUR 12 359 PERNOD RICARD 825 705 1,20
Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
EUR 33996 AIR LIQUIDE 3189 165 4,62
Constructeurs aut biles - A bilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automovil-
constructores - Automdovel-construtores - Bilprodusenter
EUR 14 040 PEUGEOT 407 371 0,59
Cosmétique/Hygiene - Korperpflegue/Hygiene - C i/Igiene - C Stica/higiene -
Cosmética/higiene - Kosmetikk og toalettartikler
EUR 13 948 L'OREAL 1174 980 1,70
Eau - Wasserversorger - Acqua - Agua - /{gua - Vann
EUR 36714 VEOLIA ENVIRONNEMENT 874 895 1,27
Electronique - Elektronik - Elettronica - Electronica - Electrénica - Elektronikk
EUR 32087 REXEL 561 523 0,81
Equipements domestiques - Haustechnische Einrichtungen - Arred ti de ici - Aparatos
domésticos - Equipami domésticos - Hj lektronikk
EUR 67 902 SAINT-GOBAIN 2 941 854 4,26
Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stil
EUR 3133 APERAM 93 880 0,14
EUR 2676 ARCELORMITTAL 71249 0,10
165 129 0,24
Gaz - Gas - Gas - Gas - Gds - Gass
EUR 127 197 GDF SUEZ 3736 412 5,42
Hébergement - Beherbergungsgewerbe - Alloggio - Hoteles y alojamiento - Aloj - Hotell og
overnatting
EUR 26 400 ACCOR 899 580 1,30
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EUR

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informdtica - Informdtica -
Informasjonsteknologi

PARVEST EQUITY FRANCE

EUR 13383 CAP GEMINI 566 636 0,82

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -

Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

EUR 47 694 VINCI 2 080 412 3,02

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicag¢io social -

Massemedier

EUR 112711 VIVENDI 2 328 609 3,38

Outillage manuel - Handwerkzeuge - Utensili manuali - Utillaje manual - Utensilios de mdo -

Hdndverktoy

EUR 29 746 SCHNEIDER ELECTRIC S.A 3566 545 5,17

Pétrole et gaz - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petroleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

EUR 41726 ROYAL DUTCH SHELL CL.A 1087 588 1,58

EUR 160 200 TOTAL 7 114 481 10,31
8202 069 11,89

Pétrole et gaz-services - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gas - Olje og

naturgass, tjenester

EUR 24 529 TECHNIP 1754 805 2,54

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -

Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

EUR 87 364 SANOFI AVENTIS 4368 200 6,33

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame

EUR 1006 PUBLICIS GROUPE 41 583 0,06

Santé-produits - G dheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Savide-produtos -

Helsetjeneste, produkter

EUR 19218 ESSILOR INTL 994 532 1,44

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores

- Halvledere

EUR 58 420 STMICROELECTRONICS 543 657 0,79

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

EUR 28 547 EDENRED 545105 0,79

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -

Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

EUR 29 687 LVMH MOET HENNESSY VUITTON 3391740 4,92

Sociétés d'investi ts i biliers - i bili lagegesellschaften - Societa di investimento

i biliare - Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas -

Eiendomsinvestering

EUR 4047 UNIBAIL RODAMCO 589 648 0,85

Télé ications - Telek ikationsdi - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icagoes - Telek ikasjon

EUR 45094 ALCATEL-LUCENT 161752 0,23

EUR 75 553 FRANCE TELECOM 1211115 1,76
1372 867 1,99

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

EUR 97 229 GROUPE EUROTUNNEL 709 674 1,03

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 65 260 593 94,60

- Sum aksjer

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

EUR 90 ROYAL DUTCH DO11 CL.A 0 0,00

TOTAL COUPONS/DROITS/WARRANTS - Kupons/Bezugsrechte/Optionsscheine 0 0.00

b

insgesamt - Totale cedole/diritti/warrants - Total cupones/derechos/warrants - Total dos

cupoes/direitos/warrants - Sum kuponger/rettigheter/tegningsretter
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PARVEST EQUITY FRANCE

EUR

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdifte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
EUR 60 000 ARCELORMITTAL

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame

EUR 30 000 PUBLICIS GROUPE

Téléc ications - Telek ikati dienste - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon

EUR 150 000 ALCATEL LUCENT

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpagjerleihgeschdfte insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Bérse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zz:)gelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdj tll;n'rer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell bors eller omsatt pd
et annet regulert marke

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje
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1597 500

1240 050

538 050

3375600

3375600

68 636 193

68 636 193

0,78

4,89

4,89

99,49

99,49



EUR

PARVEST EQUITY GERMANY

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination Valeur d'évaluation
nominale

Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung Marktwert
Nennwert

Valuta Quantita o valore Denominazione Volore di mercato
nominale

Divisa Cantidad o valor Denominacion Valor de mercado
nominal

Moeda Quantidade ou valor Denominagio Valor de avaliagio
nominal

Valuta Antall eller Navn Beregningskurs

palydende verdi
EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Aérospatiale/Défense - Luft- und Raumfahrt/Rii gsgiiter - Aerospaziale/Difesa -
Aeroespacial/Defensa - Aeroespacial/Defesa - Flyindustri og forsvar

EUR 4492 MTU AERO ENGINES HOLDINGS 217 031

Alimentation - Nahr [-Ali ione - Al ion - Alii ¢do - Matvarer

EUR 11587 METRO 614 111

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

EUR 36991 ALLIANZ FINANCIAL BV 3861 861

EUR 15935 MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG 1927338
5789 199

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

EUR 127 557 COMMERZBANK 796 721

EUR 53339 DEUTSCHE BANK 2484 531
3281252

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

EUR 70 176 BASF NOM. 4228 805

EUR 66311 BAYER 3725352

EUR 16343 K&S 914 391
8 868 548

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Compaiiias aéreas - Companhi

aéreas - Flyselskaper

EUR 46 053 DEUTSCHE LUFTHANSA NOM. 682 275

Composants électriques et équip ts - Elektrob ile und -ausriistungen - Comp i elettriche

e equipaggi i - Comp tes eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -

Elektriske komponenter og utstyr

EUR 2242 VOSSLOH 208 842

Constructeurs aut biles - Aut bilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automovil-

constructores - Automaovel-construtores - Bilprodusenter

EUR 28 058 BMW 1 649 249

EUR 73202 DAIMLER 3736962

EUR 12 271 VOLKSWAGEN PRIV. 1508 106
6 894 317

Cosmétique/Hygiéne - Korperpflegue/Hygiene - C i/Igiene - C stica/higiene -

Cosmeética/higiene - Kosmetikk og toalettartikler

EUR 11272 BEIERSDORF NOM. 490 332

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning

EUR 101 928 E.ON NOM. 2423338

EUR 46 501 RWE 2274364
4697702

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-

attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig

utstyr, verktoy

EUR 8026 MAN ORD. 738 472

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacién diversa - Fabrico

diverso - Forskjellig produksjon

EUR 49 619 SIEMENS 4842318

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl

EUR 32028 THYSSENKRUPP 965 004

0,41

1,16

7,32
3,65
10,97

1,51
471
6,22

8,00
7,06
1,73

16,79

1,29

0,40

3,12
7,08
2,86

13,06

0,93

4,59
4,31
8,90

1,40

9,17

1,83
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PARVEST EQUITY GERMANY

Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccién/textil -
Vestudrio/Téxteis - Kleer og tekstiler
EUR 18 761 ADIDAS NOM.

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

EUR 15783 LINDE

Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare

EUR 58 106 SAP

Marchandises/Produits ménagers - Haushaltsprodukte/-waren - Prodotti/Merci per la casa -
Productos/Mercancias para el hogar - Prod, /Artigos domeésticos - Husholdningsprodukter og -varer
EUR 13418 HENKEL PF

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer
EUR 14 085 HEIDELBERGCEMENT

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri
EUR 10 154 FRESENIUS

EUR 5500 MERCK KGAA

Santé-produits - Gesundheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Satide-produtos -
Helsetjeneste, produkter

EUR 15510 FRESENIUS MEDICAL CARE

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores
- Halvledere

EUR 143 679 INFINEON TECHNOLOGIES

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servigos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

EUR 20752 DEUTSCHE BOERSE

Téléc ications - Telek ikati dienste - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon

EUR 240 613 DEUTSCHE TELEKOM

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Tr
EUR 82 151 DEUTSCHE POST NOM.

Sport

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes

- Sum aksjer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zttt)gelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
el mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdj tgn'rer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
e

valori mobiliari e strumenti

et annet regulert mar

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del

portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje
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EUR

872 387 1,65

1745 600 3,31
2540 394 4,81

585 830 1,11

714 532 1,35
671281 1,27

360 305 0,68
1031586 1,95

744 092 1,41

1139 087 2,16
1154 641 2,19
2344 774 4,44
1091787 2,07
52254113 98,98
52 254 113 98,98
52254113 98,98



USD

PARVEST EQUITY INDIA

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

USD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk

INR 2 135000 ITC

Alimentation - Nahrungsmittel - Ali ione - Al ion - Ali ¢do - Matvarer
INR 530 000 SHREE RENUKA SUGARS
Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

INR 180 000 AXIS BANK

INR 140 000 BANK BARODA DEMAT.
INR 1993 BANK OF INDIA

INR 180 000 HDFC BANK

INR 689 000 ICICI BANK

INR 244 000 KOTAK MAHINDRA BANK
INR 82 000 PUNJAB NATIONAL BANK
INR 30 000 STATE BANK INDIA

INR 87 000 UNION BANK OF INDIA
usD 60 000 ICICI BANK ADR

Charbon - Kohle - Carbone - Carbon - Carvio - Kull
INR 200 000 COAL INDIA

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

INR 750 000 RELIANCE INDUSTRIES

INR 314 000 TATA CHEMICALS

USD 30 000 RELIANCE INDUSTRIES GDR 144A

Composants électriques et équip ts - Elektrob ile und -ausrii gen - Comy i elettriche
e equipaggi ti - Comy tes eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -
Elektriske komponenter og utstyr

INR 85 000 BHARAT HEAVY ELECTRICALS

INR 80 000 SIEMENS LTD

Constructeurs automobiles - Automobilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automaovil-
constructores - Automaovel-construtores - Bilprodusenter

INR 274 000 MAHINDRA AND MAHINDRA

INR 92 000 MARUTI SUZUKI INDIA

INR 210420 TATA MOTORS

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning
INR 633 069 NTPC

INR 25000 TATA POWER DEMAT.

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stil
INR 190 000 JINDAL STEEL

INR 398 078 TATA STEEL

Gaz - Gas - Gas - Gas - Gds - Gass

INR 490 000 GAIL

Hébergement - Beherbergungsgewerbe - Alloggio - Hoteles y alojamiento - Aloj to - Hotell og
overnatting

INR 605 000 IND.HOTELS DEMAT.

7971 166

831912

4866 937
2693 448
19 331
8160937
14 780 043
2185029
1923 870
1744 393
603 512
2601 600
39579 100

1447917

15988 338
2218775
1277 700

19 484 813

3756 880
1495 194
5252074

3717294
2452 587
5028 880
11 198 761

2375494
637716
3013210

2766 363
5339511
8105874

4 635 864

1052 551

3,93

0,41

2,40
1,33
0,01
4,01
727
1,08
0,95
0,86
0,30
1,28

19,49

0,71

7,88
1,09
0,63
9,60

1,85
0,74
2,59

1.83
1,21
2,48
5,52

1,17
0,31
1,48

1,36
2,63
3,99

2,28

0,52
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PARVEST EQUITY INDIA

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informdtica - Informdtica -
Informasjonsteknologi
INR 328 000 TATA CONSULTANCY

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

INR 477 000 VOLTAS

Logiciels - Software - Software - Software - Software - Programvare

INR 300 000 INFOSYS TECHNOLOGIES
INR 34 590 MPHASIS

INR 281 666 WIPRO

USD 140 900 WIPRO ADR

Loisirs - Freizeitgestaltung - Tempo libero - Actividades de ocio - Lazer - Fritidsaktiviteter

INR 136 000 BAJAJ AUTO

INR 23 000 HERO HONDA MOTORS

Marchandises/Produits ménagers - Haushaltsprodukte/-waren - Prodotti/Merci per la casa -
Productos/Mercancias para el hogar - Prodi /Artigos domeésticos - Husholdningsprodukter og -varer
INR 525852 HINDUSTAN UNILEVER

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer
INR 31000 GRASIM INDUSTRIES

INR 26 857 ULTRATECH CEMENT

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-

Produccion/Material - Produgdo de is/materiais ilicos - Metallbearbeiding og verktoy
INR 1772 000 STERLITE INDUSTRIES(INDIA)LTD

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og naturgass
INR 153 000 BHARAT PETROLEUM DEMAT.

INR 471 000 CAIRN INDIA

INR 1160 000 OIL AND NATURAL GAS

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter
INR 263 000 HINDALCO INDUSTRIES
INR 180 000 SESA GOA

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

INR 53 000 DIVI'S LABORATORIE

INR 64 000 DR REDDYS LABORATORIES

INR 518910 LUPIN

INR 200 000 RANBAXY LAB.

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

INR 650 000 HOUSING DEVELOPMENT FINANCE

INR 206 000 POWER FINANCE

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

INR 247 000 LARSEN TOUBRO

Télé ications - Telek ikati di - Telec: icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon

INR 720 000 BHARTI AIRTEL

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes

- Sum aksjer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt ztttf’elassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdi t:;]irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
e

et annet regulert mar

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del

portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje
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USD

8064 673 3,97
1734 545 0,85
19 863 680 9,79
329547 0,16
2727987 1,34
1854 244 0,91
24775458 12,20
3810642 1,87
744 368 0,37
4555010 2,24
3277207 1,61
1550 684 0,77
551617 0,27
2102 301 1,04
6400 571 3,15
1870713 0,92
3529507 1,74
6935 906 3,42
12 336 126 6,08
1166 693 0,58
1038 683 0,51
2205376 1,09
690 293 0,34
2187367 1,08
4370 007 2,15
1916 933 0,94
9164 600 4,51
9035233 4,45
1131372 0,56
10 166 605 5,01
8338190 4,11
5266 583 2,59
200 960 487 98,97
200 960 487 98,97
200 960 487 98,97



JPY

PARVEST EQUITY JAPAN

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

JPY

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
JPY 508 200 MS AD INSURANCE

Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehér - Automobile-ricambi e
i i - Automdovil-recambios y equipos - Automdovel-pegas e equipamentos - Bildeler og -

b Sad i 11

utstyr
JPY 664 300 BRIDGESTONE
IPY 886 800 SUMITOMO ELECTRIC INDUSTRIES

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

JPY 2 446 960 MITSUBISHI UFJ FCIAL GROUP
PY 2 535000 RESONA HOLDINGS

JPY 1491 000 SHIZUOKA BANK

JPY 2278 000 SUMITOMO MITSUI TRUST BANK
Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

JPY 1910 000 ASAHI KASEI

JPY 2 478 000 TOKUYAMA

Constructeurs automobiles - Automobilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automaovil-
constructores - Automéovel-construtores - Bilprodusenter

JPY 300 800 HONDA MOTOR
JPY 5156 000 MAZDA MOTOR
JPY 1 365 400 NISSAN MOTOR

Constructeurs de maisons individuelles - Hersteller von Einfamilienhdiusern - Costruttori di
abitazioni individuali - Constructores de viviendas individuales - Construtores de habita¢oes
individuais - Boligbygging

JPY 1066 000 DAIWA HOUSE INDUSTRY

JPY 1 676 000 SEKISUI CHEMICAL

Distribution/Vente en gros - Vertrieb h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso
- Distribucion/Venta al por mayor - Distribui¢do/Venda por atacado - Distribusjon og
grossistvirksomhet

JPY 1280 000 ITOCHU

JPY 1740 000 MARUBENI

JPY 460 700 MITSUBISHI

JPY 724 800 MITSUI

Electronique - Elektronik - Elettronica - Electrénica - Electronica - Elektronikk

JPY 571 600 HOYA

JPY 49 065 KEYENCE

JPY 4355000 NEC

JPY 841 500 NIPPON ELECTRIC GLASS

Equipements domestiques - Haustechnische Einrichtungen - Arred i de tici - Aparatos
domésticos - Equipamientos domésticos - Hj lektronikk

JPY 979 817 PANASONIC

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-
attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig
utstyr, verktoy

IPY 1265 000 KUBOTA

1 090 089 000

1112038 200
1059 726 000
2171764 200

1108 472 880
1130 610 000
1146 579 000
1182282 000
4567 943 880

1077 240 000
1065 540 000
2142 780 000

1 066 336 000
1082 760 000
1 140 109 000
3289205000

1115036 000
1077 668 000
2192 704 000

1 082 880 000
1 087 500 000
1041 642 700
1077 052 800
4289 075 500

1115 191 600
1091 205 600

979 875 000
1 146 123 000
4332 395200

1078 778 517

1060 070 000

1,98

2,02
1,92
3,94

2,01
2,05
2,08
2,14
8,28

1,96
1,93
3,89

1,93
1,96
2,08
5,97

2,02
1,96
3,98

1,96
1,98
1,89
1,95
7,78

2,02
1,98
1,78
2,08
7,86

1,96

1,92
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Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon

JPY 370 800 FUJIFILM HOLDINGS

JPY 1460 500 KONICA MINOLTA HOLDINGS

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
JPY 430 775 JFE HOLDINGS

JPY 3550 000 NIPPON STEEL

Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccion/textil -
Vestudrio/Téxteis - Kleer og tekstiler
JPY 1047 000 ASICS

JPY 976 600 KURARAY

Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett
JPY 372 500 DENA

JPY 35268 YAHOO JAPAN

Jouets/Jeux/Passe-temps - Spielwaren/Spiele/Freizeit - Giocattoli/Giochi/Passatempo -
Juguetes/Juegos/Pasati - Bril dos/Jogos/P - Spill, leker og underholdning

(4 1

JPY 47200 NINTENDO

4

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer

JPY 984 000 ASAHI GLASS
IPY 575 700 JS GROUP
JPY 8498 000 TAIHEIYO CEMENT

Pétrole et gaz - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gis - Olje og naturgass
JPY 1857 140 JX HOLDINGS

Produits forestiers et papier - Papier und forstwirtschaftliche Produkte - Prodotti forestali e carta -
Productos silvicolas y papel - Produtos florestais e papel - Papir og skogbruksprodukter
JPY 2714 000 OJI PAPER PROV.ECHANGE

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

JPY 328 639 ASTELLAS PHARMA

JPY 755 000 MITSUBISHI TANABE PHARMA

JPY 269 000 TAKEDA PHARMACEUTICAL

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond i - Semicond, i - Semiconductores - Semicondutores
- Halvledere

JPY 418 000 SUMCO

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servi¢os comerciais - Kommersielle tjenester

IPY 954 000 DAI NIPPON PRINT.

JPY 265 100 SECOM

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

IPY 125 890 ORIX

Télé ications - Telek ikati di - Telec: icazioni - Telec icaciones -
Telec icagoes - Telek ikasjon

JPY 2014 KDDI

IPY 273 800 NIPPON TELEGRAPH TELEPHONE

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

IPY 2 004 000 MITSUI OSK LINES

IPY 3166 000 NIPPON EXPRESS

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
JPY 385 746 AEON

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes

- Sum aksjer

1 060 488 000
1095 375 000
2155863 000

1109 245 625
1050 800 000
2160 045 625

1145 418 000
1126 019 800
2271 437 800

1175237 500
1084 491 000
2259728 500

1131 384 000

1119 792 000
1 144 491 600
1 028 258 000
3292 541 600

1064 141 220

1101 884 000

1053 287 995
1045 675 000
1093 485 000
3192 447 995

627 000 000

1 050 354 000
1 090 886 500
2 141 240 500

1151 893 500

1067 420 000
1092 462 000
2159 882 000

1084 164 000
1114 432 000
2198 596 000

397 318 380

53 520 209 417

JPY

1,92
1,99
3,91

2,01
1,91
3,92

2,08
2,04
4,12

2,13
1,97
4,10

2,05

2,03
2,07
1,87
5,97

1,93

2,00

1,91
1,90
1,98
5,79

1,14

1,91
1,97
3,88

2,09

1,94
1,98
3,92

1,97
2,02
3,99

0,72

97,09

Préts de titres - Wertpapierleihgeschidifte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

Electronique - Elektronik - Elettronica - Electronica - Electrénica - Elektronikk
IPY 119 000 NEC
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26 775 000

0,05
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Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgdo - Byggematerialer

JPY 1000 000 TAIHEIYO CEMENT 121 000 000
Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores

- Halvledere

JPY 308 000 SUMCO 462 000 000
Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

JPY 636 954 AEON 656 062 620
TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 1265 837 620
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpagierleihgescht?ﬁe insgesamt - Totale titoli dati in 1265 837 620
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av

verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt ztfelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdi ttlfirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
e

et annet regulert mar 54 786 047 037
TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del

portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum

verdipapirportefolje 54 786 047 037

0,84

1,19

2,30

2,30

99,39

99,39
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JPY

Contrats de change a terme au - Devisentermingeschiifte zum - Contratti di cambio a termine al - Contratos de divisas a plazo a - Contratos de
operagdes cambiais a prazo em - Langsiktige valutaavtaler pr. 28/02/2011

Devises achetées Montant Devises vendues Montant +/- values latentes Engagement Echéance
JPY JPY
Gekaufte Wiihrungen Betrag Verkaufte Wihrungen Betrag Nicht realisierte Obligo Filligkeit
Wertsteigerungen/- JPY
verluste
JPY
Valute acquistate Importo Valute vendute Importo +/- valenze latenti Impeg Scadenza
JPY JPY
Divisas compradas Importe Divisas vendidas Importe Plusvalia/minusvalia Obligacion Vencimiento
latente JPY
JPY
Divisas compradas Montante Divisas vendidas Montante +/- valores latentes Obrigagio Vencimento
JPY JPY
Kjopt valuta Belop Solgt valuta Belop Urealisert Engasjement Termin
fortjeneste/tap
JPY
EUR 217 400 000 JPY 24 577 830 900 22 418 442 24 600 249 342 04/03/2011
EUR 8060 000 JPY 912 351 700 (309 337) 912 042 363 04/03/2011
JPY 844 608 800 EUR 7520 000 (6278 881) 844 608 800 04/03/2011
TOTAL - Insgesamt - Totale - Total - Total - Sum 15 830 224 26 356 900 505
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PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -
Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination Valeur d'évaluation % de l'actif net
nominale

Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung Marktwert % des

Nennwert Nettovermaigens

Valuta Quantita o valore Denominazione Volore di mercato % del Patrimonio

nominale Netto

Divisa Cantidad o valor Denominacion Valor de mercado % del activo neto
nominal

Moeda Quantidade ou valor Denominagao Valor de avalia¢ido % do activo liquido
nominal

Valuta Antall eller Navn Beregningskurs % av forvaltnings-

palydende verdi kapitalen

JPY

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert
marked

Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehér - Automobile-ricambi e

quipagg ti - Automovil-recambios y equipos - Automovel-pecas e equipamentos - Bildeler og -

utstyr

IPY 110 000 JIDOSHA BUHIN KOGYO 59 070 000 1,23

JPY 50 000 KASAI KOGYO 28 600 000 0,59

JPY 130 000 KAYABA INDUSTRY 92 690 000 1,92

IPY 71 000 NHK SPRING 67 876 000 1,41

JPY 20 000 NIFCO 44 060 000 0,91

JPY 60 000 NIHON PLAST 53 160 000 1,10

IPY 160 000 TBK 91 360 000 1,90

JPY 245 000 TOKYO RADIATOR MFG 152390 000 3,16

JPY 32000 UNIPRES 65 856 000 1,37
655 062 000 13,59

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

JPY 22 000 MUSASHINO BANK 61 732 000 1,28

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

JPY 19 400 C UYEMURA 69 743 000 1,45

JPY 28 000 EBARA-UDYLITE 72 156 000 1,50

JPY 115 000 FUJIKURA KASEI 72 680 000 1,51

JPY 23 000 FUSO CHEMICAL 58 075 000 1,21

JPY 85 000 HODOGAYA CHEMICAL 30430 000 0,63

JPY 26 000 LINTEC 60 242 000 1,25

JPY 100 000 NIPPON SHOKUBAI 96 500 000 1,99

JPY 30 000 TODA KOGYO 25740 000 0,53

JPY 120 000 TOYO INK SC HOLDINGS 49 920 000 1,04

JPY 110 000 ZEON 91 850 000 1,90
627 336 000 13,01

Composants électriques et équip ts - Elektrob ile und -ausrii gen - Comp ti elettriche

e equipaggi i - Comp eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -

Elektriske komponenter og utstyr

JPY 80 000 ONAMBA 54 400 000 1,13

JPY 20 000 SHIN-KOBE ELECTRIC MACHINERY 20 080 000 0,42

JPY 14 000 SUNCALL CORP 5852 000 0,12

JPY 60 000 TAKAOKA ELECTRIC MANUFACTURING 27 900 000 0,58
108 232 000 2,25

Conditionnements et conteneurs - Verpackungen und Behdlter - Confezi to e c itori -

Embalajes y c dores - Acondici e es - Pakning og emballasje

JPY 31000 FUJIMORI KOGYO 41 571 000 0,86

Cosmétique/Hygiene - Korperpflegue/Hygiene - Co i/Igiene - C Stica/higiene -

Cosmética/higiene - Kosmetikk og toalettartikler

JPY 6000 PIGEON 14 592 000 0,30

Distribution/Vente en gros - Vertrieb. h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso

- Distribucion/Venta al por mayor - Distribui¢io/Venda por atacado - Distribusjon og

grossistvirksomhet

JPY 10 000 DOSHISHA 18 750 000 0,39

JPY 100 000 INABATA 58 100 000 1,20

JPY 47 000 INNOTECH 29 375 000 0,61

JPY 30 000 NAGASE 31 800 000 0,66

IPY 5000 TOMEN ELECTRONICS 6735000 0,14
144 760 000 3,00
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Electronique - Elektronik - Elettronica - Electrénica - Electronica - Elektronikk

JPY 12 000 AOI ELECTRONICS 14 580 000
JPY 10 000 DAI-ICHI SEIKO 48 500 000
JPY 100 000 DAINIPPON SCREEN MANUFACTURING 79 000 000
JPY 83 000 DAISHINKU 37350 000
IPY 151 000 ENOMOTO 47 414 000
JPY 27 000 IRISO ELECTRONICS 41 850 000
JPY 19 000 MARUWA 53295 000
JPY 7 000 MICRONICS JAPAN 7700 000
JPY 100 000 NIPPON CHEMI-CON 57 600 000
JPY 118 000 SANYO DENKI 76 228 000
JPY 65 000 SHIBAURA ELECTRONICS 103 545 000
567 062 000
Equipements domestiques - Haustechnische Einrichtungen - Arred i de ici - Aparatos
domésticos - Equipami domeésticos - Hjemmeelektronikk
JPY 25 000 FOSTER ELECTRIC 54 900 000

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-
attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig
utstyr, verktoy

JPY 55000 CKD 49 830 000
IPY 26 000 FUJI MACHINE MFG 51922 000
JPY 20 000 HIRANO TEXIDO 25300 000
JPY 21 000 NABTESCO 40 698 000
IPY 175 000 NITCHITSU 40 950 000

208 700 000

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon

JPY 31000 ISP 47 988 000
IPY 150 000 KINUGAWA RUBBER INDUSTRIAL 75300 000
123 288 000

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stil
JPY 140 000 DAIDO STEEL 76 440 000

Habillement/Textile - Bekleidung/Textilien - Abbigliamento/Tessile - Confeccion/textil -
Vestudrio/Téxteis - Kleer og tekstiler

JPY 270 000 FUJIBO HOLDINGS 47 520 000
JPY 35200 HAGIHARA INDUSTRIES 32736 000
80 256 000

Immobilier - Immobilien - Immobiliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidario - Fast eiend
JPY 1 800 HOOSIERS 78 660 000
JPY 40 000 IIDA HOME MAX 39 040 000
JPY 31000 SANEI ARCHITECTURE PLANNING 43 276 000
160 976 000

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informdtica - Informdtica -
Informasjonsteknologi

JPY 37 000 DTS 34 447 000
IPY 51 000 FERROTEC 71 859 000
JPY 6 500 ITOCHU TECHNO-SOLUTIONS 18 778 500
JPY 25000 NS SOLUTIONS 45775 000

170 859 500

Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett
JPY 25 800 PROTO 87 978 000

Loisirs - Freizeitgestaltung - Tempo libero - Actividades de ocio - Lazer - Fritidsaktiviteter
JPY 153 KOSHIDAKA 88 434 000

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgdo - Byggematerialer
JPY 300 000 SINKO INDUSTRIES 90 900 000

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-
Produccion/Material - Producdo de metais/materiais metdlicos - Metallbearbeiding og verktoy
IPY 19 000 TOCALO 28728 000

Outillage manuel - Handwerkzeuge - Utensili manuali - Utillaje manual - Utensilios de mdo -
Hdndverktoy
JPY 130 000 ORIGIN ELECTRIC 73 970 000

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
IPY 80 000 NIPPON DENKO 47 680 000

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

JPY 9 000 SAWAI PHARMACEUTICAL 69 030 000
JPY 21 000 TSUMURA 55629 000
124 659 000
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JPY

0,30
1,01
1,63
0,78
0,98
0,87
L11
0,16
1,20
1,58
2,14

11,76

1,14

1,03
1,08
0,53
0,84
0,85
433

1,00
1,56
2,56

1,59

0,99
0,68
1,67

1,63
0,81
0,90
3,34

0,71
1,50
0,39
0,95
3,55

1,83

1,84

1,89

0,60

1,54

0,99

1,44
1,15
2,59
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Santé-services - G dheitswesen-Dienstleistungen - Salute-servizi - Salud-servicios - Sauide-servicos

- Helsetjeneste

JPY 190 MESSAGE 44 175 000

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores

- Halvledere

JPY 250 FUETREK 41775 000

JPY 11 000 FURUYA METAL 54 450 000

JPY 88 000 YAC 62 040 000
158 265 000

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

JPY 245 PRESTIGE INTERNATIONAL 34 618 500

JPY 400 SBI VERITRANS 23 640 000

58 258 500

Services d’alimentation - Verpflegungsdi leistungen - Servizi alimentari - Servicios de

alimentacion - Servigos de alimentagdo - Catering

JPY 48 000 WARABEYA NICHIYO 51312 000

Téléc ications - Telek ikationsdi - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icacoes - Telek ikasjon

JPY 246 MTI 39 532200

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

IPY 54 500 ALPS LOGISTICS 54 336 500

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

JPY 12 000 ABC-MART 39 060 000

IPY 45000 ARC LAND SAKAMOTO 45 630 000

JPY 13 000 DON QUIJOTE 37037 000

JPY 18 000 NIHON CHOUZALI 59 580 000

JPY 22 000 SAIZERIYA 34276 000

JPY 635 SERIA 130 175 000

JPY 18 000 SUNDRUG 43992 000

IPY 964 WONDER 67 287 200
457037 200

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 4501 031 900

- Sum aksjer

0,92

0,87
1,13
1,28
3,28

0,72
0,49
1,21

1,07

0,81
0,95
0,77
1,24
0,71
2,69
0,91
1,40
9,48

93,42

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdfte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utlan av

verdipapirer

Electronique - Elektronik - Elettronica - Electronica - Electrénica - Elektronikk

JPY 4000 DAI-ICHI SEIKO 19 400 000
TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 19 400 000
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag_ierleihgeschilﬁe insgesamt - Totale titoli dati in 19 400 000
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utldn av

verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdanJirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
e

et annet regulert mar 4520431 900

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje 4520431 900

0,40

0,40

0,40

93,82

93,82
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PARVEST EQUITY JAPAN SMALL CAP

JPY

Contrats de change a terme au - Devisentermingeschiifte zum - Contratti di cambio a termine al - Contratos de divisas a plazo a - Contratos de
operagdes cambiais a prazo em - Langsiktige valutaavtaler pr. 28/02/2011

Devises achetées Montant Devises vendues Montant +/- values latentes Engagement Echéance
JPY JPY
Gekaufte Wiihrungen Betrag Verkaufte Wihrungen Betrag Nicht realisierte Obligo Filligkeit
Wertsteigerungen/- JPY
verluste
JPY
Valute acquistate Importo Valute vendute Importo +/- valenze latenti Impeg Scadenza
JPY JPY
Divisas compradas Importe Divisas vendidas Importe Plusvalia/minusvalia Obligacion Vencimiento
latente JPY
JPY
Divisas compradas Montante Divisas vendidas Montante +/- valores latentes Obrigagio Vencimento
JPY JPY
Kjopt valuta Belop Solgt valuta Belop Urealisert Engasjement Termin
fortjeneste/tap
JPY
EUR 2 030 000 JPY 229 498 605 209 335 229 707 940 04/03/2011
EUR 70 000 JPY 7923 650 (2 687) 7 920 963 04/03/2011
EUR 190 000 JPY 21539 540 (39782) 21499 758 04/03/2011
JPY 8985200 EUR 80 000 (66 797) 8985200 04/03/2011
TOTAL - Insgesamt - Totale - Total - Total - Sum 100 069 268 113 861
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PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -
Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur
nominale

Wihrung Stiickzahl oder
Nennwert

Valuta Quantita o valore
nominale

Divisa Cantidad o valor
nominal

Moeda Quantidade ou valor
nominal

Valuta Antall eller

palydende verdi

Dénomination Taux
Bezeichnung Zinssatg
Denominazione Tasso
Denominacion Tipo
Denominagio Taxa
Navn Renter

Echéance Valeur d'évaluation

Filligkeit

Scadenza

Vencimiento

Vencimento

Termin

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

USD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked
\ |
Aérospatiale/Défense - Luft- und Raumfahrt/Rii gsgiiter - Aerospaziale/Difesa -
Aeroespacial/Defensa - Aeroespacial/Defesa - Flyindustri og forsvar
BRL 19 100 EMBRAER 161 375 0,04
Alimentation - Nahr [-Ali ione - Al ion - Alii ¢do - Matvarer
BRL 40 754 BRASIL.DIST.PAO ACUCAR PF A 1518 878 0,34
BRL 155162 BRF - BRASIL FOODS 2704 254 0,61
BRL 99 030 COSAN INDUSTRIA E COMERCIO 1552163 0,35
BRL 730 805 IBS 2750111 0,62
CLP 500 111 CENCOSUD 3393426 0,77
MXN 218706 GRUPO BIMBO S.A 1702 902 0,38
UsSD 13 708 BRASIL.DIST.ADR PF 516 929 0,12
UsD 92 025 COSAN CL.A 1266 264 0,29
UsSD 100 PILGRIM S PRIDE 771 0,00
15 405 698 3,48
Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
BRL 650 BRASIL INSURANCE PARTICIPACOES 744 785 0,17
Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehér - Automobile-ricambi e
quipaggi i - Automovil-recambios y equipos - Automovel-pecas e equipamentos - Bildeler og -
utstyr
BRL 243 774 MARCOPOLO PREF. 837 966 0,19
BRL 138 936 RANDON IMPLEMENTOS E PART.PF 942 609 0,21
1780 575 0,40
Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
BRL 792 141 BANCO BRADESCO PREF. 15286 803 3,45
BRL 15384 BANCO BRADESCO PREF.NOUV.10 296 882 0,07
BRL 114 947 BANCO DO BRASIL ORD.NOM. 2 062 286 0,47
BRL 171 736 BANCO SANTANDER BRASIL UNIT 2 080 681 0,47
BRL 101 200 BCO ESTADO RIO GRANDE SUL PF B 1110749 0,25
BRL 1130989 ITAU UNIBANCO HOLDING PF 25236219 5,68
MXN 569 741 COMPARTAMOS 1098 561 0,25
MXN 1210953 GRUPO FINANCIERO BANORTE S.0 5500 549 1,24
MXN 366 833 GRUPO FINANCIERO INBURSA S.0 1541 064 0,35
USD 248 142 BANCO BRADESCO ADR SPONSORED 4 858 620 1,10
UsD 26734 BANCO SANTANDER CHILE SPONS.ADR 2222932 0,50
UsD 30471 BANCOLOM.ADR SPONS 1734714 0,39
UsSD 6325 BCO MACRO BANSUD ADR CL.B 264 701 0,06
UsSD 69 684 CREDICORP 6999 758 1,58
UsD 309 033 ITAU UNIBANCO HOLDING ADR PF 6866713 1,55
77 161 232 17,41
Boissons - Getriinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer
BRL 303915 AMBEV-CIA BEBIDAS AMERICAS PF 8100999 1,82
MXN 311903 GRUPO MODELO S.C 1 887 475 0,43
USD 46 960 AMBEV-CIA BEBIDAS ADR PREF. 1268 390 0,29
UsSD 19 905 COCA COLA FEMSA ADR SPONSORED 1454259 0,33
USD 102 833 FOMENTO ECONOMICO MEX.ADR SP 5782300 1,30
18 493 423 4,17
Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
BRL 157 100 BRASKEM PREF.A 1921 358 0,43
BRL 63 540 FERTILIZANTES FOSFATADOS PREF. 679 392 0,15
BRL 107 722 ULTRAPAR PARTICIPACOES PREF. 1701 391 0,38
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USD 65 791 QUIMICA MINERA ADR SPONS.PF B 3486 265

USD 60 000 ULTRAPAR ADR SP.PF 959 400
8747 806

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Compaiiias aéreas - Companhi

aéreas - Flyselskaper

BRL 69 900 GOL LINHAS PF 928 237

BRL 6961 TAM ORD. 146 508

BRL 30 670 TAM PF 648 285

USD 40 000 GOL LINHAS AEREAS ADR SPONS. 538 400

USD 95 900 TAM SP.ADR PREF. 2055137
4316 567

Constructeurs de maisons individuelles - Hersteller von Einfamilienhdusern - Costruttori di
abitazioni individuali - Constructores de viviendas individuales - Construtores de habita¢oes
individuais - Boligbygging

BRL 241 966 EVEN CONSTRUCT.INCORPORADORA 1094 409
BRL 193 830 GAFISA 1196 975
BRL 166 135 MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES 1323513
BRL 114 448 TECNISA 665 349
UsD 75 635 DESARROLLADORA HOMEX ADR 2 059 541
6339 787
Cosmétique/Hygiene - Korperpflegue/Hygiene - C i/Igiene - Co stica/higiene -
Cosmeética/higiene - Kosmetikk og toalettartikler
BRL 14279 NATURA COSMETICOS 363 477
Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning
BRL 32557 CEMIG-CIA ENERGETICA MINAS PF 542 880
BRL 107 523 CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS ORD. 1523819
BRL 18 600 CENTRAIS ELET.BRASILEIRAS PF B 339427
BRL 23250 CENTRAIS ELETR.BRASIL.NV 11 325293
BRL 88 121 CESP PREF.B 1450 796
BRL 21079 LIGHT 347038
BRL 171 746 PARANAENSE ENERGIA PREF.B 4329394
BRL 1 600 TRACTEBEL ENERGIA 25088
CLP 352484 E.CL 910 161
UsSD 70 607 CEMIG SP.ADR PF 1190 434
USD 104 754 EMPRESA NAC.ELECTR.ADR SPONS. 5467110
UsSD 116 250 ENERSIS ADR SPONS. 2361038
UsSD 76 686 PARANAENSE ADR 1957027
20 769 505
Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stil
BRL 91295 GERDAU PREF. 1210700
BRL 278 957 METALURGICA GERDAU PREF. 4347 042
BRL 73 765 MMX MINERACAO METALICOS 433 730
BRL 118 850 SIDERURGICA NACIONAL 1910120
BRL 115 564 USINAS SIDER.MINAS GERAIS PF A 1324 160
USD 123 240 GERDAU ADR SPONSORED 1663 740
USD 80 880 SIDERURGICA NACIONAL ADR SPONS 1315918
USD 221363 TERNIUM ADR 7977922
20 183 332
Gaz - Gas - Gas - Gas - Gds - Gass
BRL 1321 HRT PARTICIPACOES EM PETROLEO 1 493 709
BRL 130 770 QGEP PART 1710535
3204 244
Immobilier - Immobilien - Immobiliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidario - Fast eiendom
BRL 193 289 BR MALLS PARTICIPACOES 1 847 569
BRL 280 167 BRASIL BROKERS PARTICIPA ORD. 1309 432
BRL 108 745 CYRELA BRAZIL 1085354
BRL 122222 DIRECIONAL ENGENHARIA 796 044
BRL 1284249 PDG REALTY EMPREEN.PARTICIP. 7040 076
BRL 59333 ROSSI RESIDENCIAL 461 583
BRL 71 400 SIERRABRASIL 973 130
UsSD 21302 IRSA INVER.REPRESENTACION.GDR 310 796
13 823 984

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

MXN 544 129 EMPRESAS ICA S.A.B. DE C.V 1252 896
MXN 968 827 OHL MEXICO 1761 574
UsD 35288 GPO AEROPORTUARIO PACIF.ADR S.B 1342356

4 356 826

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgdo - Byggematerialer

BRL 346 525 DURATEX 3489919
MXN 327 675 CORPORACION GEO CL.B 922 401
USD 131 196 CEMEX ADR SPONSORED OPC A-B 1179452

5591772
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0,79
0,22
1,97

0,21
0,03
0,15
0,12
0,46
0,97

0,25
0,27
0,30
0,15
0,46
1,43

0,08

0,12
0,34
0,08
0,07
0,33
0,08
0,98
0,01
0,21
0,27
1,23
0,53
0,44
4,69

0,27
0,98
0,10
0,43
0,30
0,38
0,30
1,79
4,55

0,34
0,38
0,72

0,42
0,30
0,24
0,18
1,59
0,10
0,22
0,07
3,12

0,28
0,40
0,30
0,98

0,78
0,21
0,27
1,26



USD

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicagdo social -

Pétrole et gaz - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petroleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

Massemedier

uUsD 91 880
BRL 585 046
BRL 879 560
BRL 1110 566
UsD 40 348
UsD 104 940

Produits forestiers et papier - Papier und forstwirtschaftliche Produkte - Prodotti forestali e carta -
Productos silvicolas y papel - Produtos florestais e papel - Papir og skogbruksprodukter

BRL 33109
BRL 243227
BRL 187 550
MXN 153 700
USD 206 168

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

BRL 508 908
BRL 643 263
GBP 40 600
MXN 2907 502
USD 65257
UsD 67171
UsD 43 495
UsSD 77 416

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -

GRUPO TELEVISA SPONSORED ADR

OGX PETROLEO E GAS PARTICIP.
PETROLEO BRASILEIRO
PETROLEO BRASILEIRO PREF.
ECOPETROL SPONSORED ADR
PETROLEO BRASILEIRO ADR

FIBRIA CELULOSE
KLABIN PREF.
SUZANO PAPEL CELULOSE PF A

KIMBERLY-CLARK MEXICO S.A.B CV
FIBRIA CELULOSE SPONSORED ADR

VALE DO RIO DOCE

VALE DO RIO DOCE PREF.A
ANTOFAGASTA

GRUPO MEXICO S.B

MINAS BUENAVENTURA ADR SPONS.

SOUTHERN PERU COPPER
VALE
VALE ADR SPONSORED PF

Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

HYPERMARCAS

GENOMMA LAB INTERNACIONAL B

BRL 300 150
MXN 199 007
Santé-services - G dheitswesen-Di
- Helsetjeneste

BRL 138 670

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

- Salute-servizi - Salud-servicios - Si

DIAGNOSTICOS DA AMERICA

Servi¢os comerciais - Kommersielle tjenester

BRL 62 442
BRL 109 287
BRL 57743
BRL 317 496
BRL 216 664
BRL 22 942

Services financiers divers - Versch

iod,

ANHANGUERA EDUCA.PARTICIPA ORD
CIA DE CONCESSOES RODOVIARIAS

CIELO

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA
MILLS ESTRUTURAS SERVICOS
OBRASCON HUARTE LAIN BRASIL

servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

BRL 1366 155
BRL 4949

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

Finanzdi leistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
BM&F BOVESPA
REDECARD

diversifiserte

BRL 1250 265 INVESTIMENTOS ITAU PREF.

CLP 115088 EMPRESAS COPEC

Sociétés d’investi ts - In rgesellschaften - Societa di investimento - Sociedades de
inversion - Sociedades de investi to - Investeringsselskaper

BRL 280 820 BRADESPAR PREF.

Téléc ications - Telek kat, dienste - Telecomunicazioni - Telecomunicaciones -
Telec icacoes - Telek ik \_,inn

BRL 33249 BRASIL TELECOM

BRL 195 419 TELE NORTE LESTE PARTICIPACOES PREF.
BRL 5800 TELEMAR NORTE LESTE PREF.A

BRL 321101 TIM PARTICIPACOES PF

BRL 44 575 VIVO PART

MXN 5400 AXTEL OPC

UsD 569 894 AMERICA MOVIL ADR S.L

USD 1700 TELE N.LESTE PART. ADR SP.PREF

UsD 13107 TELEC.ARGENT.STET ADR SPONS.

UsD 13138 TELEFONOS DE MEXICO ADR S.L

USD 53036 TIM PARTIC.ADR PF

UsD 54338 VIVO PART.ADR SPONSORED PF

2170 206

6 862 365
17292 081
19141 273

1688 967

4179 760
49 164 446

479 205
903 559
1607 220
894 926
2970 881
6 855 791

17278 732
19 241 301
929 109
11041 742
3045 544
2842 677
1488 834
2320158
58 188 097

3439190
439971
3879161

1 680 903

1 400 825
3058 093
457223
2450 826
2460 375
767 456
10 594 798

9318 088
64 168
9 382 256

9153453
1932 541
11 085 994

7312 651

327839
3058217
168 908
1221899
1604 833
3097
32723314
26 843
309 194
237 666
2053 554
2000 182
43 735 546

PARVEST EQUITY LATIN AMERICA

0,49

1,55
3,90
432
0,38
0,94

11,09

0,11
0,20
0,36
0,20
0,68
1,55

3,90
434
0,21
2,49
0,69
0,64
0,34
0,52

13,13

0,78
0,10
0,88

0,38

0,32
0,69
0,10
0,55
0,56
0,17
2,39

2,11
0,01
2,12

2,06
0,44
2,50

1,65

0,07
0,69
0,04
0,28
0,36
0,00
7,39
0,01
0,07
0,05
0,46
0,45
9,87
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Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport
BRL 169 200 ALL AMERICA LATINA LOGISTICA 1407113 0,32
BRL 126 864 JULIO SIMOES LOGISTICA 856 881 0,19
2263 994 0,51
Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
BRL 273 049 LOJAS AMERICANAS PREF. 2206 529 0,50
BRL 9507 LOJAS RENNER 292 400 0,07
CLP 172 968 EMPRESAS LA POLAR 1004 837 0,23
CLP 203 797 FALABELLA 1967 036 0,44
MXN 494 400 GRUPO COMERCIAL CHEDRUI S.B 1528207 0,34
MXN 26370 GRUPO ELEKTRA 1100 327 0,25
MXN 3733916 WAL-MART DE MEXICO S.V 10 683 748 2,41
18 783 084 4,24
TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes 426 541 315 96.24
- Sum aksjer ’
Télé ications - Telek ikati di - Telec: icazioni - Telec icaciones -
Telec icagoes - Telek ikasjon
BRL 223 152 TELE NORTE LESTE PART.DS11 PF 4037 0,00
BRL 5155 TELEMAR NORTE LESTE DS 11 PF A 249 0,00
4286 0,00
TOTAL COUPONS/DROITS/WARRANTS - Kupons/Bezugsrechte/Optionsscheine 4286 0.00
insgesamt - Totale cedole/diritti/warrants - Total cupones/derechos/warrants - Total dos >
cupdoes/direitos/warrants - Sum kuponger/rettigheter/tegningsretter
\ |
Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
BRL 10 800 VALE DO RIO DOCE FLR PERP 0 0,00
TOTAL OBLIGATIONS - Schuldverschreibungen insgesamt - Totale obbligazioni - 0 0.00
Total obligaciones - Total das obrigagées - Sum obligasjoner ’
TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt ztttfelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdi tg]irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke, 426 545 601 96,24
TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje 426 545 601 96,24
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PARVEST EQUITY RUSSIA

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

USD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
UsD 27 000 BANK VOZROZHDENIYE

UsSD 2275477 SBERBANK

Charbon - Kohle - Carbone - Carbon - Carvao - Kull

USD 140 000 KUZBASSKAYA TOPLIVNAYA KOMPANI
uUsSD 100 000 RASPADSKAYA

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

UsD 1 600 SILVINIT PREF

USD 44 055 URALKALIY GDR SPONSORED

Distribution/Vente en gros - Vertrieb. h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso
- Distribuciéon/Venta al por mayor - Distribui¢cao/Venda por atacado - Distribusjon og
grossistvirksomhet

UsD 61472611 INTERR.DISTRIB.

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning
USD 9500 000 INT.DISTRIBUTION GRID CO.

USD 110 000 000 INTER.DIS.GRID
uUsD 26 500 000 INTER.DISTRIB.
USD 567 724 RUSHYDRO ADR
USD 33 500 000 WGC-1

USD 23210 553 WGC-2

USD 36711482 WGC-4

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl

GBP 279 892 FERREXPO

USD 46 271 EVRAZ GROUP SA GDR SPONSORED
USD 201 253 MAGNITOGORSK GDR

uUsb 56 759 MECHEL SPNSORED ADR PFF SH

USD 92 954 MECHEL SPONSORED ADR

USD 73 390 NOVOLIPETSK IRON GDR SPONSORED
USD 230 094 SEVERSTAL GDR SPONSORED

Immobilier - Immobilien - Immobiliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidario - Fast eiend

USD 108 508 LSR GROUP GDR
uUsD 158 100 PIK GROUP GDR SPONSORED

Informatique - Informationstechnologie - Informatica - Informatica - Informdtica -
Informasjonsteknologi

EUR 46 000 IBS GROUP HLDG GDR REP.1 ACT.

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

USD 136 646 MOSTOTREST

Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicagdo social -
Massemedier

UsD 48 182 CTC MEDIA

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-
Produccion/Material - Produgdo de is/materiais ilicos - Metallbearbeiding og verktoy
UsD 38 100 TMK SPONS.GDR REG-S

1080 000
8055189
9135189

1078 000
772 000
1850 000

616 000
1 800 528
2416528

662 060

1662 500
638 000

1 189 850
2906 747
1239500
1172133
3340745
12 149 475

1909 717

1823077

2908 106

568 158

2 828 590

3368 601

4387892

17794 141

1079 655

705 126

1784 781

1374 584

1095901

1013 749

762 000

1,16
8,62
9,78

1,15
0,83
1,98

0,66
1,93
2,59

0,71

1,78
0,68
1,27
3,11
133
1,26
3,58

13,01

2,05
1,95
3,11
0,61
3,03
3,61
4,70

19,06

115
0,76
1,91

1,47

1,17

1,09

0,82
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Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

uUsD 18783 AO TATNEFT GDR SPONSORED 784 190 0,84
USD 184 114 GAZPROM OAO ADR SPONS. 5416 634 5,79
USD 2500 000 JSC SURGUTNEFTEGAZ PREF. 1450 000 1,55
uUsD 100 000 NOVATEK 1080 000 1,16
USD 32386 NOVATEK GDR REG-S 4206 941 4,51
USD 393 480 ROSNEFT GDR SPONSORED REG-S 3714451 3,98
uUsD 1112 345 TNK BP HOLDINGS 3370 405 3,61

20 022 621 21,44

Pétrole et gaz-services - Erdél und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og
naturgass, tjenester
USD 51683 EURASIA DRILLING GDR SPONSORED 1 653 856 1,77

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

GBP 200 192 PETROPAVLOVSK 3529576 3,78

HKD 864 000 UNITED COMPANY RUSAL 1453 095 1,56

USD 123 037 MING METALG.CO.NORILSK ADR 2971344 3,18

USD 134 139 POLYMETAL GDR 2531203 2,71

10 485218 11,23

Télé: ications - Telek ikati di - Telec: icazioni - Telec icaciones -

Telec icagoes - Telek ikasjon

USD 73703 COMSTAR UNITED GDR SPONSORED 501 549 0,54

USD 143 907 MOBILE TELESYSTEMS 1223210 1,31

USD 46 620 SISTEMA GDR REG-S 1188344 1,27

USD 60 037 VIMPELCOM DEPOSITARY RECEIPT 847722 0,91
3760 825 4,03

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport

USsD 92 400 GLOBALTRANS INVESTMENT GDR 1570 800 1,68

USD 145 749 0JSC TRANS.GDR 1428 340 1,53
2999 140 3,21

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

UsD 53118 MAGNIT GDR SPONSORED 1508 551 1,62

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acgées 90 468 619 96.89

- Sum aksjer ’

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE

ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR

UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem

anderen geregelten Markt zt:felassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ins{%'esamt - Totale

valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa

valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del

mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro

mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos

a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -

Sum omsettelige verd;(ptgnrer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa

et annet regulert marke, 90 468 619 96,89

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del

portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum

verdipapirportefolje 90 468 619 96,39
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Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination Valeur d'évaluation
nominale

Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung Marktwert
Nennwert

Valuta Quantita o valore Denominazione Volore di mercato
nominale

Divisa Cantidad o valor Denominacion Valor de mercado
nominal

Moeda Quantidade ou valor Denominagio Valor de avaliagio
nominal

Valuta Antall eller Navn Beregningskurs

palydende verdi
USD

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk

KRW 6154 KT G 312 430
Alimentation - Nahrungsmittel - Ali ione - Al ion - Ali ¢do - Matvarer
KRW 6304 CJ CHEILJEDANG 1114294

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

KRW 49 827 HYUNDAI FIRE MARINE INSURANCE 1 198 602

KRW 4243 SAMSUNG FIRE MARINE INSURANCE 840217
2038 819

Automobile-piéces et équipements - Automobilindustrie-Teile und Zubehor - Automobile-ricambi e

quipaggi ti- A pvil-recambios y equipos - Automovel-pecas e equipamentos - Bildeler og -

utstyr

KRW 32770 HANKOOK TIRE 860 878

KRW 15115 HYUNDAI MOBIS 3515428

KRW 17921 S AND T DAEWOO 454118
4 830 424

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

KRW 98 437 BUSAN BANK 1181785

Chantiers navals - Werften - Cantieri navali - Astilleros - Estaleiros navais - Skipsbygging

KRW 5858 HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES 2257769

KRW 19 550 SAMSUNG HEAVY INDUSTRIES 630 505
2 888 274

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

KRW 3216 HONAM PETROCHEMICAL 886 170

KRW 25 440 KP CHEMICAL 513917

KRW 8244 LG CHEMICAL 2717200

KRW 3245 OCI COMPANY 1 069 543

KRW 54310 SONG WON INDUSTRY 697732
5 884 562

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Compaiiias aéreas - Companhi

aéreas - Flyselskaper

KRW 34434 KOREAN AIR LINES 1876 304

Composants électriques et équip ts - Elektrob ile und -ausrii gen - Comy i elettriche

e equipaggi ti - Comp tes eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -

Elektriske komponenter og utstyr

KRW 12935 LG ELECTRONICS (NEW) 1272 126

KRW 9798 SAMSUNG ELECTRONICS 8012718
9 284 844

Constructeurs aut biles - A bilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automaovil-

constructores - Automaovel-construtores - Bilprodusenter

KRW 21633 HYUNDAI MOTOR 3411752

KRW 34117 KIA MOTORS 1735096
5146 848

Distribution/Vente en gros - Vertrieb. h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso

- Distribucién/Venta al por mayor - Distribui¢cao/Venda por atacado - Distribusjon og

grossistvirksomhet

KRW 22 600 HYUNDAI 575 688

KRW 5412 LOTTE SHOPPING CENTER 1879 683

KRW 28210 SAMSUNG CAND T 1682127
4137 498

Diverti ts - Unterhaltung - Divertimento - Diversiones - Entretenimento - Underholdning

KRW 57 040 CJCGV 1238187

0,36

1,30

1,39
0,98
2,37

1,00
4,09
0,53
5,62

1,37

2,63
0,73
3,36

1,03
0,60
3,16
1,24
0,81
6,84

2,18

1,48
9,30
10,78

3,96
2,02
5,98

0,67
2,18
1,96
4,81

144
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Electronique - Elektronik - Elettronica - Electrénica - Electronica - Elektronikk

KRW 9997 HANSOL TECHNICS

KRW 53075 LG DISPLAY

KRW 19 230 SAMSUNG ELECTRO-MECHANICS
KRW 4202 SAMSUNG SDI

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-
attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig
utstyr, verktoy

KRW 11260 STX ENGINE

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon

KRW 8633 CHEIL INDUSTRIAL INC.

KRW 10 259 SODIFF ADVANCED MATERIALS
Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl
KRW 16 750 HYUNDAI STEEL

KRW 5995 POSCO

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet

KRW 12 196 DAELIM INDUSTRIAL

KRW 4523 GS ENGINEERING CONSTRUCTION

KRW 25330 HANJIN HEAVY INDUSTRY

KRW 27 946 HYUNDAI ENGINEERING CONSTRUCTION ORD.
Internet - Internet - Internet - Internet - Internet - Internett

KRW 4 864 NCSOFT

KRW 27232 NEOWIZ GAMES

KRW 3 666 NHN

Métal-fabrique/Matériel - Metallerzeugnisse/Werkstoffe - Fabbrica/Materiale metallico - Metal-
Produccion/Material - Producgdo de metais/materiais metdlicos - Metallbearbeiding og verktoy

KRW 22720 HYUNDAI HYSCO

KRW 42 608 TK

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gds - Olje og naturgass
KRW 6518 S OIL

KRW 16 261 SK ENERGY

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter
KRW 2 847 KOREA ZINC

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

KRW 5278 DONG A PHARMACEUTICAL

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame

KRW 85 560 CHEIL WORLDWIDE

Semi-conducteurs - Halbleiter - Semicond, i - Semicond i - Semiconductores - Semicondutores
- Halvledere

KRW 168 076 HYNIX SEMICONDUCTOR

KRW 26774 NEPES CORP.

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

KRW 28 760 DAEWOO SECURITIES ORD.

KRW 57 164 HANA FINANCIAL GROUP

KRW 32988 KB FINANCIAL GROUP

KRW 41897 SHINHAN FINANCIAL GROUP

KRW 144 360 ‘WOORI FINANCIAL HOLDINGS

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -

Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

KRW 16 227 GS HOLDINGS

KRW 24 433 LG

KRW 16372 LS

Téléc ications - Telek ikati di - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icagoes - Telek ikasj

KRW 13 087 KOREA TELECOM

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport
KRW 49 240 HANIJIN SHIPPING CO.

234

430 031
1683 502
2197 909

619 885
4931 327

257 893

917 875
942 594
1860 469

1921 876
2443 361
4 365 237

1060 052
397939
684 504

1 844 661

3987 156

973 964
1117 124
615 520
2706 608

553582
726 712
1280 294

620 817
2521309
3142126

842 509

479 329

1053 723

4221817
505 282
4727099

587 355
2279165
1613377
1748 415
1745903
7974 215

999 226
1679 884
1334536
4013 646

453 375

1535 682

USD

0,50
1,96
2,55
0,72
573

0,30

1,07
1,09
2,16

223
2,84
5,07

1,23
0,46
0,80
2,15
4,64

1,13
1,30
0,72
3,15

0,64
0,85
1,49

0,72
2,93
3,65

0,98

0,56

1,22

491
0,59
5,50

0,68
2,65
1,88
2,03
2,03
9,27

1,16
1,96
1,55
4,67

0,53

1,79
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Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel
KRW 3314 CJ39 SHOPPING
KRW 2158 SHINSEGAE

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Birse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zt:)gelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdario admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado refulamentado -
Sum omsettelige verd;'{ptg;irer og pengemarkedsinstrumenter notert pd offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje

697 653
477 049
1174702

84 719 659

84 719 659

84 719 659

0,82
0,55
1,37

98,49

98,49

98,49
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CHF

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

CHF

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked
\ |
Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Alij tacion - Ali ¢do - Matvarer
CHF 29 460 ARYZTA 1278 564 1,75
CHF 16 CHOCOLADEFAB.LINDT 465 440 0,64
CHF 109 888 NESTLE NOM. 5780 109 7,90
7524113 10,29
Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring
CHF 1 BALOISE HOLDING 100 0,00
CHF 12158 SCHWEIZ.RUCKVERS. 691 790 0,95
CHF 1 ZURICH FINANCIAL SERVICES 270 0,00
692 160 0,95
Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet
CHF 57076 CREDIT SUISSE GROUP 2453126 3,35
CHF 1 JULIUS BAER GRUPPE 42 0,00
CHF 366 738 UBS NOM. 6766315 9,25
9219 483 12,60
Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier
CHF 1 GIVAUDAN NOM. 926 0,00
CHF 9 LONZA GROUP NOM. 707 0,00
CHF 2723 SYNGENTA NOM. 847943 1,16
849 576 1,16
Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgdo - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
CHF 154 105 ABB LTD NOM. 3501 266 4,79
Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -
Materiais de construgio - Byggematerialer
CHF 12 GEBERIT NOM. 2 406 0,00
CHF 547 HOLCIM NOM. 37305 0,05
39711 0,05
Outillage manuel - Handwerkzeuge - Utensili manuali - Utillaje manual - Utensilios de mdo -
Handverktoy
CHF 25004 SCHINDLER HOLDING BP 2617919 3,58
Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri
CHF 16 191 ACTELION 834 646 1,14
CHF 7 NOVARTIS 365 0,00
CHF 36392 ROCHE HOLDING BJ 5098519 6,97
5933 530 8,11
Santé-produits - G lheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Savide-produtos -
Helsetjeneste, produkter
CHF 3881 SONOVA HOLDING NOM. 479 692 0,66
CHF 1241 STRAUMANN HOLDING NOM. 283320 0,39
CHF 11169 SYNTHES 1424 047 1,94
2 187 059 2,99
Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -
Servigos comerciais - Kommersielle tjenester
CHF 398 ADECCO 24 895 0,03
CHF 673 SGS NOM. 1088 241 1,49
1113136 1,52
Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servigos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester
CHF 13333 GAM HOLDING 223994 0,31
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CHF PARVEST EQUITY SWITZERLAND

Télé ications - Telek ikationsdi - Telec icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon
CHF 2715 SWISSCOM NOM.

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Transport
CHF 205 KUEHNE UND NAGEL

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel

CHF 80 042 CIE FINANCIERE RICHEMONT
CHF 6859 SWATCH GROUP NOM.

CHF 6 829 SWATCH GROUP POR.

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

1113 693

25 605

4254232

495 220
2700 870
7 450 322

42 491 567

1,52

0,04

5,82
0,68
3,69
10,19

58,10

Préts de titres - Wertpapierleihgeschidfte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

\ |

Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Al ion - Al ¢do - Matvarer

CHF 589 ARYZTA 25563 0,03

CHF 22 CHOCOLADEFAB.LINDT 639 980 0,88

665 543 0,91

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

CHF 16 849 BALOISE HOLDING NOM. 1691 640 2,31

CHF 49 200 SOURCE 200459 S&P GSCI PREMET 2799 480 3,83

CHF 13 052 ZURICH FINANCIAL SERVICES 3520123 4,82
8011243 10,96

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

CHF 45877 JULIUS BAER GRUPPE 1910 777 2,61

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

CHF 2 064 GIVAUDAN NOM. 1911 264 2,61

CHF 8483 LONZA GROUP NOM. 666 764 0,91

CHF 8000 SYNGENTA NOM. 2491200 3,41
5069 228 6,93

Matériaux de construction - Baustoffe - Materiali di costruzione - Materiales de construccion -

Materiais de construgio - Byggematerialer

CHF 6504 GEBERIT NOM. 1304 052 1,78

CHF 20 909 HOLCIM NOM. 1425994 1,95
2730 046 3,73

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -

Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri

CHF 111490 NOVARTIS 5 808 629 7,94

Santé-produits - Gesundheitswesen-Produkte - Salute-prodotti - Salud-productos - Saide-produtos -

Helsetjeneste, produkter

CHF 10 949 SONOVA HOLDING NOM. 1353296 1,85

Services commerciaux - Gewerbliche Dienstleistungen - Servizi commerciali - Servicios comerciales -

Servigos comerciais - Kommersielle tjenester

CHF 10 890 ADECCO 681170 0,93

CHF 562 SGS NOM. 908 754 1,24
1589 924 2,17

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos

servicios financieros - Servigos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

CHF 51792 GAM HOLDING 870 106 1,19

Téléc ications - Telek ikationsdia - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icacoes - Telek ikasj

CHF 125 SWISSCOM NOM. 51275 0,07
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Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Tr
CHF 18079 KUEHNE UND NAGEL

Sport

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acgoes
- Sum aksjer

TOTAL PRET DE TITRES - Wertpag'ierleihgeschiifte insgesamt - Totale titoli dati in
prestito - Total préstamos de valores - Total empréstimos de titulos - Sum utlin av
verdipapirer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zl:jgelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verd;'(ng)irer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke,

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje
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2258 067

30318 134

30318 134

72 809 701

72 809 701

CHF

3,09

41,45

41,45

99,55

99,55



EUR

PARVEST EQUITY TURKEY

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

EUR

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

\ |

Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Alij tacion - Ali ¢do - Matvarer

TRY 178 130 BIM BIRLESIK MAGAZALAR 4053 904 5,09

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

TRY 1972923 AKBANK 6676 981 8,38

TRY 2307983 GARANTI BANKASI 500 TRL 7393230 9,28

TRY 463 300 TURKIYE HALK BANKASI 2431 581 3,05

TRY 2787 204 TURKIYE IS BANKASI S.C 6280 100 7,88

TRY 1667 136 TURKIYE VAKIFLAR BANKASI 2919 110 3,66

TRY 1169 591 YAPI VE KREDI BANKASI 2360 137 2,96

28 061 139 35,21

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer

TRY 401 040 ANADOLU EFES BIRACILIK MALT 3919312 491

TRY 66 446 COCA COLA ICECEK 532121 0,67
4451 433 5,58

Chimie - Chemie - Chimica - Quimica - Quimica - Kjemikalier

TRY 10 801 BAGFAS BANDIRMA GUBRE 860 092 1,08

TRY 125 008 GUBRE FABRIKALARI 822942 1,03

TRY 836 398 PETKIM PETROKIMYA HOLDING 874 165 1,10
2557199 3,21

Compagnies aériennes - Fluggesellschaften - Compagnie aeree - Comp aéreas - Companhi

aéreas - Flyselskaper

TRY 590 459 TURK HAVA YOLLARI 1196 840 1,50

Constructeurs aut biles - A bilindustrie-Hersteller - Automobile-costruttori - Automovil-

constructores - Automaovel-construtores - Bilprodusenter

TRY 140 478 FORD OTOMOTIV SANAYI 861224 1,08

TRY 460 997 TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI 1610215 2,02
2471 439 3,10

Distribution/Vente en gros - Vertrieb. h Grosshandel - Distribuzione/Vendita all'ingrosso

- Distribucién/Venta al por mayor - Distribui¢cao/Venda por atacado - Distribusjon og

grossistvirksomhet

TRY 339732 AYGAZ 1300 395 1,63

TRY 71625 BIZIM TOP SAT 818 266 1,03
2118 661 2,66

Equipements domestiques - Haustechnische Einrichtungen - Arred i de tici - Aparatos

de ssticos - Equij ientos d ssticos - Hj lektronikk

TRY 237228 ARCELIK 796 413 1,00

Equipements ménagers - Haushaltsgeriite - Arredamenti per la casa - Aparatos linea blanca -

Equipamentos para o lar - Hvitevarer

TRY 1197926 TURK SISE CAM 1501 337 1,88

Equipements-outillage divers - Verschiedene technische Ausriistrungen - Equipaggiamenti-

attrezzature varie - Equipamientos-utillaje diverso - Equipamentos-utensilios diversos - Forskjellig

utstyr, verktoy

TRY 94 956 TURK TRAKTOR VE ZIRAAT 1071918 1,34

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico

diverso - Forskjellig produksjon

TRY 632986 TRAKYA CAM SANAYII 827 676 1,04

Fer/Acier - Eisen/Stahl - Ferro/Acciaio - Hierro/Acero - Ferro/A¢o - Jern/stdl

TRY 1231 647 EREGLI DEMIR CELIK 2752 844 3,45
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| bilier - 7 bilien - I biliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidrio - Fast eiendom
TRY 1371785 EML KONUT REIT

Ingénierie et construction - Hoch- und Tiefbau - Ingegneria e edilizia - Ingenieria y construccion -
Engenharia e construgio - Anleggs- og entreprenorvirksomhet
TRY 436 556 ENKA INSAAT VE SANAYI

TRY 544 339 TAV HAVALIMANLARI HOLDING

Pétrole et gaz - Erdil und Gas - Petrolio e gas - Petroleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass
TRY 244 181 TUPRAS TURKIY PETROL RAFINER.

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -

Gruvedriftsprodukter

TRY 100 833 KOZA ALTIN IZLETMELERI

TRY 442514 KOZA ANADOLU

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

TRY 2000 563 TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI

Sociétés de holding-diversifiées - Diversifizierte Holdinggesellschaften - Societa holding-diversificate -
Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas - Holdingselskaper,

diversifiserte

TRY 1350036 HACI OMER SABANCI HOLDING

TRY 1154 585 KOC HOLDING

Sociétés d'investi ts i biliers - /i bili lagegesellschaften - Societa di investimento
biliare - Sociedades holding-diversificadas - Sociedades holding-diversificadas -

Eiendomsinvestering

TRY 1461 068 IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLI

TRY 444 363 SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM

Télé ications - Telek ikationsdia - Telec icazioni - Telec icaciones -

Telec icacoes - Telek ikasjon

TRY 934298 TURK TELEKOMUNIKASYON

TRY 97 939 TURKCELL ILETISIM HIZMET

Transports - Transport - Trasporto - Transporte - Transportes - Tr
TRY 76 639 CELEBI HAVA SERVISI

TRY 1 REYSAS TASIMACILIK VE LOJISTIK

sport

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -
Detaljhandel
TRY 260 627 BOYNER BUYUK MAGAZACILIK

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das ac¢oes
- Sum aksjer

TOTAL VALEURS MOBILIERES ET INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE
ADMIS A LA COTE OFFICIELLE D'UNE BOURSE DE VALEURS OU NEGOCIES SUR
UN AUTRE MARCHE REGLEMENTE - An einer Borse amtlich notierte oder an einem
anderen geregelten Markt zttt)gelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente insgesamt - Totale
valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa
valori o negoziati su un mercato regolamentato - Total valores mobiliarios e instrumentos del
mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro
mercado regulado - Total dos valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos
a cotagdo oficial de uma bolsa de valores ou negociados num outro mercado regulamentado -
Sum omsettelige verdi tgn'rer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa
et annet regulert marke

TOTAL DU PORTEFEUILLE-TITRES - Wertpapierbestand insgesamt - Totale del
portafoglio titoli - Total de la cartera de valores - Total da carteira de titulos - Sum
verdipapirportefolje
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1557 859

1042 899
1591 001
2633 900

4397070

855 406
872 935
1728 341

2 380 545

3921469
3500 009
7421478

1150 240
379 986
1530 226

3009 774
397038
3406 812

783 658
1
783 659

456 351

78 157 044

78 157 044

78 157 044

EUR

1,95

131
1,99
3,30

5,52

1,07
1,10
2,17

2,99

4,93
439
9,32

1,44
0,48
1,92

3,77
0,50
4,27

0,98
0,00
0,98

0,57

98,05

98,05

98,05



GBP

PARVEST EQUITY UK

Etat du portefeuille-titres au - Aufstellung des Wertpapierbestands zum - Stato del portafoglio titoli al - Estado de la cartera de valores a -

Situacdo da carteira de titulos em - Verdi portefolje pr. 28/02/2011

Devise Quantité ou Valeur Dénomination
nominale
Wiihrung Stiickzahl oder Bezeichnung
Nennwert
Valuta Quantita o valore Denominazione
nominale
Divisa Cantidad o valor Denominacion
nominal
Moeda Quantidade ou valor Denominagao
nominal
Valuta Antall eller Navn

palydende verdi

Valeur d'évaluation

Marktwert

Volore di mercato

Valor de mercado

Valor de avaliagio

Beregningskurs

GBP

% de l'actif net

% des
Nettovermaigens

% del Patrimonio
Netto

% del activo neto

% do activo liquido

% av forvaltnings-
kapitalen

Valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs ou négociés sur un autre marché
réglementé - An einer Biorse amtlich notierte oder an einem anderen geregelten Markt zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -
Valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o negoziati su un mercato regolamentato
- Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion oficial de una bolsa de valores o negociados en otro mercado
regulado - Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio admitidos a cotagio oficial de uma bolsa de valores ou negociados num
outro mercado regulamentado - Omsettelige verdipapirer og pengemarkedsinstrumenter notert pa offisiell bors eller omsatt pa et annet regulert

marked

Aérospatiale/Défense - Luft- und Raumfahrt/Rii gsgiiter - Aerospaziale/Difesa -
Aeroespacial/Defensa - Aeroespacial/Defesa - Flyindustri og forsvar

GBP 46 583 BAE SYSTEMS

GBP 23200 ROLLS ROYCE

Agriculture - Landwirtschaft - Agricoltura - Agricultura - Agricultura - Landbruk
GBP 22278 BRITISH AMERICAN TOBACCO

GBP 12925 IMPERIAL TOBACCO GROUP
Alimentation - Nahrungsmittel - Al ione - Al tacion - Ali ¢do - Matvarer
GBP 123 541 TESCO

GBP 21577 UNILEVER

Assurances - Versicherungen - Assicurazione - Seguros - Seguros - Forsikring

GBP 2540 ADMIRAL GROUP

GBP 81128 AVIVA

GBP 36 889 RSA INSURANCE GROUP

Banques - Banken - Banche - Banca - Bancos - Bankvirksomhet

GBP 141 349 BARCLAYS

GBP 215238 HSBC HOLDINGS

GBP 297 758 LLOYDS BANKING GROUP

GBP 580 096 ROYAL BANK SCOTLAND GROUP

GBP 25925 STANDARD CHARTERED

Boissons - Getrinke - Bevande - Bebidas - Bebidas - Drikkevarer

GBP 31028 DIAGEO

GBP 8411 SABMILLER

Composants électriques et équip ts - Elektrob ile und -ausriistungen - Comp i elettriche
e equipaggi i - Comp eléctricos y equipos - Componentes eléctricos e equipamentos -
Elektriske komponenter og utstyr

GBP 102 162 LAIRD

Controle environnemental - Umweltschutz - Tutela ambientale - Control ambiental - Controlo
ambiental - Miljokontroll

GBP 181 290 SHANKS GROUP

Electricité - Stromversorger - Elettricita - Electricidad - Electricidade - Krafiforsyning
GBP 19 240 INTERNATIONAL POWER

GBP 42 564 NATIONAL GRID
GBP 11550 SCOTTISH SOUTHERN ENERGY

Fabrications diverses - Verschiedene Giiter - Fabbricazioni varie - Fabricacion diversa - Fabrico
diverso - Forskjellig produksjon

GBP 4936 SMITHS GROUP

I bilier - 1 bilien - I biliare - Sector inmobiliario - Sector imobilidario - Fast eiend
GBP 28 866 LAND SECURITIES REIT

Marchandises/Produits s - Haushaltsprodukte/-waren - Prodotti/Merci per la casa -
Productos/Mercancias para el hogar - Prodi /Artigos domésticos - Husholdni dukter og -varer

GBP 7 688 RECKITT BENCKISER GROUP

153 211
143 144
296 355

548 484
255 140
803 624

499 353
393 564
892917

42901
378 381
51718
473 000

452105
459313
184 491
261971
421 800
2779 680

372 957
174 318
547275

163 664

208 484

64319
243 040
143 105
450 464

65 994

221258

243710

0,79
0,74
1,53

2,82
1,32
4,14

2,57
2,03
4,60

0,22
1,95
0,27
2,44

233
7,53
0,95
1,35
2,17

14,33

1,92
0,90
2,82

0,84

1,07

0,33
1,25
0,74
2,32

0,34

1,14
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Médias - Medien - Mass media - Medios de comunicacion - Meios de comunicagdo social -
Massemedier
GBP 27792 BRITISH SKY BROADCASTING GROUP

GBP 42 131 WPP

Pétrole et gaz - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petroleo e gds - Olje og naturgass

GBP 65413 BG GROUP

GBP 197 375 BP

GBP 54 139 CAIRN ENERGY

GBP 71987 ROYAL DUTCH SHELL CL.B
GBP 23538 TULLOW OIL

Pétrole et gaz-services - Erdol und Gas - Petrolio e gas - Petréleo y gas - Petréleo e gas - Olje og
naturgass, tjenester
GBP 23134 AMEC

Produits miniers - Bergbauprodukte - Prodotti minerari - Productos mineros - Produtos mineiros -
Gruvedriftsprodukter

GBP 14 932 ANGLO AMERICAN
GBP 29276 BHP BILLITON

GBP 14 405 KAZAKHMYS

GBP 20 667 PETROPAVLOVSK
GBP 24 686 RIO TINTO ORD.
GBP 43907 XSTRATA

Produits pharmaceutiques - Pharmazeutika - Prodotti farmaceutici - Productos farmacéuticos -
Produtos farmacéuticos - Legemiddelindustri
GBP 17 426 ASTRAZENECA

GBP 63 359 GLAXOSMITHKLINE

Publicité - Werbung - Pubblicita - Publicidad - Publicidade - Reklame
GBP 9655 AEGIS GROUP

py 7,7

Services d’alimentation - Verpflegung - Servizi alimentari - Servicios de
alimentacion - Servi¢os de alimentagdo - Catering

GBP 23939 COMPASS GROUP

S

Services financiers divers - Verschiedene Finanzdienstleistungen - Servizi finanziari vari - Diversos
servicios financieros - Servicos financeiros diversos - Forskjellige finanstjenester

GBP 55517 MAN GROUP

Télé ications - Telek ikati di - Telec: icazioni - Telec icaciones -
Telec icacoes - Telek ikasjon

GBP 97972 BT GROUP

GBP 813 606 VODAFONE GROUP

Vente au détail - Einzelhandel - Vendita al dettaglio - Venta al por menor - Venda a retalho -

Detaljhandel
GBP 2 868 DSG INTERNATIONAL
GBP 113 876 KINGFISHER

TOTAL ACTIONS - Aktien insgesamt - Totale azioni - Total acciones - Total das acc¢oes
- Sum aksjer

218723
356 639
575 362

978 906
976 414
231228
1582633
338 006
4107 187

269 280

497 758
712432
208 008
224 030
1063 844
616 893
3322 965

522083
748 270
1270 353

13768

132 502

159 500

178 505
1418115
1596 620

556
289 700
290 256

18 884 218

GBP

1,13
1,84
2,97

5,05
5,03
1,19
8,16
1,74

21,17

1,39

2,57
3,67
1,07
1,15
5,49
3,18

17,13

2,69
3,86
6,55

0,07

0,68

0,82

0,92
7,31
8,23

0,00
1,50
1,50

97,34

Préts de titres - Wertpapierleihgeschdfte - Titoli dati in prestito - Préstamos de valores - Empréstimos de titulos - Utldn av

verdipapirer

As