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JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado del Activo Neto

A 30 de junio de 2009
JPMorgan Euro
Investment Funds Blue and Liquid Market Europe
Consolidado Green Fund Fund Bond Fund
usp EUR EUR EUR
Activo
Inversiones en Valores al valor de mercado 11.838.777.477 73.017.969 271.088.249 56.176.199
Coste de Adquisicion: 12.342.566.037 72.580.598 271.088.249 61.858.327
Inversiones en TBA al valor de mercado (1) 26.940.431 - - 2.002.855
Efectivo en Banco 687.363.574 3.680.138 134,519 302.657
Depdsitos a Plazo y Equivalentes de Caja 866.910.040 - 95.900.000 -
Importes a Cobrar por Venta de Inversiones 415.404.356 427.605 - -
Importes a Cobrar por Venta de TBA (1) 14.896.869 - - 527.596
Importes a Cobrar por Suscripciones 49.607.201 - 903.555 20
Intereses y Dividendos a Cobrar, Netos 48.984.270 663.637 752.128 1.089.558
Reembolsos de Impuestos a Cobrar 713.870 4.167 - -
Renuncia a la Comision (2) 685.126 - 12112
Otros efectos a Cobrar 76.929 2.629 -
Ganancias Netas no Realizadas sobre Contratos de Divisas a Plazo 39.728.973 387.297 -
Ganancias Netas no Realizadas sobre Contratos de Futuros Financieros 33.313.879 793.430 -
Instrumentos derivados al valor de mercado 9.151.765 113.732 45.465
Total Activo 14.032.554.760 79.090.604 368.778.451 60.156.462
Pasivo
Descubierto Bancario 101.222
Posiciones cortas sobre TBA sin ejercer (1) 10.247.101 - - -
Importes a Pagar por Compra de Inversiones 87.003.466 191.235 1.992.295 22.949
Importes a Pagar por Compra de TBA (1) 31.495.890 - - 2.474.598
Importes a Pagar por Rescates 57.952.361 - 1.979.563 55.143
Comisiones de Gestién y Asesoramiento a Pagar 14.793.082 48.323 143.270 33.348
Comisién por Resultados 5.408.042 - - -
Otros efectos a Pagar 3.507.787 4.709 33.685 21.398
Pérdidas Netas no Realizadas sobre Contratos de Divisas a Plazo 3.307.861 - - 44.610
Pérdidas Netas no Realizadas sobre Contratos de Futuros Financieros 1.492.180 - 38.367
Instrumentos derivados al valor de mercado 44.954.717 -
Total Pasivo 260.263.709 244.267 4.148.813 2.690.413
Total Activo Neto 13.772.291.051 78.846.337 364.629.638 57.466.049
Total Activo Neto Histérico
31 de diciembre de 2008 12.451.274.404 75.942.811 440.144.814 72.856.344
31 de diciembre de 2007 21.371.859.183 81.191.009 322.262.690 482.277.975
31 de diciembre de 2006 22.125.854.907 76.938.387 153.661.453 1.374.429.888
31 de diciembre de 2005 15.421.448.687 74.918.750 163.198.474 1.868.745.244
31 de diciembre de 2004 15.217.739.726 69.106.553 952.068.057 1.304.744.599

(1) Véase el apartado 2 i) de la Memoria.
(2) Véase el apartado 3 a) de la Memoria.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados Financieros.



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado del Activo Neto (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Europe Europe Europe Strategic Global Capital
Recovery Select Dividend Global Balanced Global Balanced Global Bond Global Bond Appreciation
Fund Equity Fund Fund Fund (EUR) Fund (USD) Fund (EUR) Fund (USD) Fund
EUR EUR EUR EUR uso EUR uso EUR
197.767.569 112.338.393 76.858.600 109.333.544 226.682.468 92.246.005 53.124.298 84.111.393
180.149.147 122.391.941 86.850.125 122.411.834 229.214.828 104.573.003 60.112.075 90.290.515
- - - - - 631.516 - -
9.271.965 - 480.638 10.243.866 15.146.453 7.115.422 6.262.185 7.891.992
4.606.279 1.491.660 57.117 - 13.932.033 - - 94.585
- - - - - 5.654.643 2.446.402 -
60.448 31.576 799.538 15.722 112.375 21.058 - 36.461
157.098 276.121 290.772 548.664 1.867.004 907.483 536.922 322.149
76.181 58.723 64.652 29.974 29.167 - 24.964 19.584
- 24.346 28.287 10.748 32.798 7.867 7.769 14.729
2.925 1.298 464 - 29 - - -
- - - 2.265.661 - 327.493 198.159 3.149.420
315.974 - - 20.618 434.497
- - 72.558 46.136 77.826
211.942.465 114.222.117 78.580.068 122.764.153 257.802.327 106.984.045 62.667.453 96.152.636
28.344 - - -
- - - - - 5.506.989 2.495.739 -
8.724.701 399.808 - 558.749 2.478.355 - - 286.813
- - - - - 860.230 - -
1.219.052 53.200 74.568 644.567 8.154.550 75.920 11.398 195.190
228.019 32.715 83.550 140.779 206.891 39.114 22.182 95.518
55.450 41773 50.576 344.295 69.507 23.050 15.243 30.032
- 756.176 143.536 - 413.735 - - -
14.234 14.417 - 171151 55.206
10.227.222 1.326.250 366.647 1.688.390 11.494.189 6.560.509 2.544.562 607.553
201.715.243 112.895.867 78.213.421 121.075.763 246.308.138 100.423.536 60.122.891 95.545.083
162.279.387 87.650.033 73.662.946 131.322.731 437.621.915 110.901.698 71.738.748 141.277.213
561.915.412 329.258.620 151.500.345 222.514.608 599.095.598 867.821.768 398.540.721 233.001.215
904.017.775 54.144.868 123.435.246 228.685.720 621.625.034 1.105.591.580 686.299.732 202.172.141
229.883.468 10.190.026 55.907.193 205.213.721 693.190.141 794.077.575 821.844.843 82.545.177
- 27.248.596 - 201.399.488 763.425.443 999.620.752 694.781.105 38.295.123



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado del Activo Neto (continuacién)

A 30 de junio de 2009

Global Capital Global Capital Global Global Global Global
Preservation Preservation Convertibles Dividend Enhanced Bond Global Global High Yield Bond
Fund (EUR) Fund (USD) Fund (USD) Fund Fund Financials Fund Healthtech Fund Fund
EUR uso uso uso EUR usp uso uso
1.578.216.087 52.486.661 305.664.111 5.000.689 23.071.383 78.130.310 17.380.628 243.460.497
1.617.336.753 52.561.859 304.564.887 5.163.395 29.134.583 86.607.880 19.494.990 286.758.863
- - - - 6.659.270 - - -
79.014.975 2.756.175 44.316.497 37.374 2.288.688 4.320.243 361.617 44.502.717
11.021.141 1.419.297 2.399.741 535 242.984 369.710 497.923
- - - - 600.045 - - -
2.786.796 21.929 4.547.936 272.004 44793 641.838 81791 12.737.571
15.039.189 253.644 1131.349 19.906 340.944 269.724 23.128 5.391.223
96.394 19.340 3.786 2.029 - 50.687 3.020 -
87.233 5.935 - 15.408 10.609 21.198 15.482 10.555
510 - 146 526 - - - 15.882
10.755.480 - - - 263.909 21.109 2.385.597
21.036.014 752.709 17.388 - -

5.936.657 205.331 39.150
1.723.990.476 57.921.021 358.063.566 5.348.471 33.579.163 83.434.000 18.256.485 309.001.965
9.716.626 236.017 210.379 817.935 1.004.012 2.304.988
- - - - 7.230.618 - - -
4.337.281 105.557 104.063 - 115.075 215.021 77.768 1.537.277
1.875.554 66.382 372504 5312 17.774 111.866 20.535 144.770
369.259 15.578 55.407 17.765 14.649 49.784 20.459 122.719
- 62.027 1.210.180 12.005 - 160.125 - -
- 120.250 - - -
- 6.321.121
6.582.094 249.544 11.579.030 271.099 7.588.495 1.354.731 1.122.774 10.430.875
1.717.408.382 57.671.477 346.484.536 5.077.372 25.990.668 82.079.269 17.133.711 298.571.090
1.861.444.396 67.565.801 150.459.822 2.053.246 31.694.955 115.313.948 12.328.384 145.157.681
2.659.485.093 56.022.839 204.045.393 2.994.964 172.270.768 173.591.902 43.567.646 226.958.050
2.419.356.627 68.884.360 66.255.273 - 285.501.505 233.863.457 53.650.843 320.391.383
1.920.348.225 8.412.998 35.979.581 305.827.043 147.011.673 74.915.721 217.684.848
244.990.167 - 18.201.159 331.577.582 131.838.822 53.399.280 1.466.839.799



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado del Activo Neto (continuacién)

A 30 de junio de 2009

Global Global Select Global Highbridge Statistical Income Japan Behavioural
Income 130/30 Global Select Total Return Market Neutral Opportunity Japan Finance Equity
Fund Fund Equity Fund Fund Fund Fund 50 Equity Fund Fund
EUR uso uso EUR EUR EUR JPY uso
11.802.712 28.826.379 85.521.355 82.000.628 2.252.889.074 473.024.732 38.798.481.300 4.453.622
11.160.080 28.446.106 100.915.632 92.494.993 2.257.184.210 471.685.523 47.150.481.675 4.393.193
- - - - - 3.125.022 - -

1161715 165.284 53.432 11.348.320 196.751.097 23.464.718 683.158.385
- - - - 520.000.000 - - -
177.834 91.611 - 54.788 234.000.000 - 294.766.069 348.549
- 152.195 72.260 - 5.532.038 5.986.931 1.033.261 -
164.812 43.610 200.989 356.158 152.068 3.679.143 20.012.837 2.265
1.778 2.902 21.003 44.250 - - - -
3.799 25.638 44.878 - - 41.033 - 25.173
- 1.939 19 1.844 1194 1.768 - 44
188.866 - - 3.511.406 1.375.029 3.064.880 - -

- - - 250.805 2.592.000
13.501.516 29.309.558 85.914.036 97.317.394 3.210.700.500 512.639.032 39.800.043.852 4.829.653
61.326
219.904 211.790 89.618 - - 8.985.542 444.517.236 22.070
- - - - - 3.080.597 - -
- 9.993 25.306 135.114 17.883.726 146.985 3.818.035 166.960
13.523 36.442 49.643 147.161 4.599.501 282.039 21.905.124 6.821
- 70.028 - - 80.428 3.705.364 - -
54.698 34.213 62.320 23.657 476.892 128.774 5.920.693 27.787
- 90.260 30.349 - - - - -

- - 730.875 - -
151.146 - 22.908.607 3.831.086

288.125 603.872 257.236 1.036.807 45.949.154 20.160.387 476.161.088 284.964
13.213.391 28.705.686 85.656.800 96.280.587 3.164.751.346 492.478.645 39.323.882.764 4.544.689
11.800.343 22.697.497 115.122.494 98.861.072 2.842.761.494 120.730.895 31.690.006.989 43.080.245
- 84.167.009 190.919.912 259.445.423 2.536.907.979 16.807.790 61.783.248.670 100.132.088
63.990.887 162.557.131 1.139.373.384 125.743.758 - 73.365.835.305 -

44.414.545 118.394.968 441.480.333 - - 11.410.319.902

55.482.128 263.732.544 24.172.851 - - 536.980.959



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado del Activo Neto (continuacién)

A 30 de junio de 2009

Japan Japan JF Asia us Market Us Select
Japan Select Equity Strategic Value ex-Japan us Bond us Neutral Equity
Focus Fund Fund Fund Fund Fund Equity Fund Fund Fund
JPY JPY JPY uso uso usp uso uso
5.139.114.650 50.649.275.410 7.076.049.100 1.029.843.069 38.082.688 27.116.393 7.448.311 845.825.037
6.193.578.765 70.303.512.951 6.824.054.741 965.632.879 88.818.383 26.963.861 7.476.871 849.377.624
- - - - 9.460.542 - - -
92.224.776 689.367.263 38.413.345 23.762.901 5.445.095 1.853.401 4.678.635 20.999.696
52.847.967 1.240.690.138 1.278.065.132 4.325.074 126.555 1.352.109 5.799.327
- - - - 2.904.063 - - -
228.313.409 212.981 2.745.689 - - 35.374 2.971.125
34.704.438 2.696.707 2.391.549 363.323 34.947 - 1.035.219
1.465.975 - 7.776.336 - - 11.421 33.916 -
- 1.780.000 - 2.086 18.147 12 19 1.698
- - - - 73.853 75.860 1.378.243
637.000 200.000 92.480 9.525 - 243.050
- - - - 53.300 -
5.286.290.368 52.844.330.658 8.403.213.601 1.063.070.368 56.492.893 30.451.661 12.325.415 878.253.395
39.019.787 940.890.642 1.276.982.426 5.346.690 451.738 1.342.264 4.509.289
- - - - 12.288.402 - -
- 343.103.454 3.652 4.591.859 136.673 9.456 - 1.315.628
4.159.744 41.156.441 5.530.776 879.742 37.671 32.473 14.707 1.077.918
896.856 - - - - - - -
2.412.674 9.028.313 9.396.574 192.800 3.419 20.144 37.649 130.169

844.995
46.489.061 1.334.178.850 1.291.913.428 11.011.091 13.762.898 1.404.337 52.356 7.033.004
5.239.801.307 51.510.151.808 7.111.300.173 1.052.059.277 42.729.995 29.047.324 12.273.059 871.220.391
6.075.321.703 68.599.425.040 1.205.579.034 548.315.938 65.585.585 21.975.125 48.581.132 548.195.408
- 150.431.662.753 1.040.793.061 1.570.642.348 921.294.102 36.931.277 28.331.920 475.836.471
248.133.837.845 - 735.397.687 1.491.870.100 4.006.885 - 216.925.341
123.856.822.092 600.063.343 905.343.207 - 97.858.974
77.169.739.717 357.765.291 717.630.689 274.095.269
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JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto
Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

JPMorgan
Investment Euro
Funds Blue and Liquid Market Europe
Consolidado Green Fund Fund Bond Fund
uso EUR EUR EUR
Activo neto al inicio del periodo * 12.448.773.166 75.942.811 440.144.814 72.856.344
Ingresos
Ingresos por Dividendos, Netos 52.523.346 179.945 - -
Ingresos por Intereses, Netos 109.090.440 1.051.660 3.417.427 1.232.605
Ingresos por Préstamos de Valores 1.227.279 6.560 8.652 6.274
Intereses Bancarios 863.191 9.435 982 3.489
Intereses sobre operaciones de swap 1.848.142 - - -
Total Ingresos 165.552.398 1.247.600 3.427.061 1.242.368
Gastos
Comisiones de Gestién y Asesoramiento 83.477.982 254.948 912.857 231.233
Comisiones de Banco Depositario y Agente Corporativo, Administrativo y Domiciliatario 6.046.578 50.211 122.181 65.694
Comisiones de Tenedor de Registro y de Agente de Transferencias 1.707.307 12 50.920 18.179
Taxe d’abonnement 2.808.398 3.866 19.963 16.282
Intereses por descubiertos 17.367 - - 358
Intereses sobre operaciones de swap 8.076.910 - - 16.903
Gastos varios** 6.160.496 15.410 86.435 17.224
108.295.038 324.447 1.192.356 365.873
Menos: Renuncia a la Comision (1) 2.849.302 - 12.818 52.860
Total Gastos antes de Comision por Resultados 105.445.736 324.447 1.179.538 313.013
Comisién por Resultados 5.408.033
Total Gastos 110.853.769 324.447 1179.538 313.013
Ingresos/(Pérdidas) Netos por Inversiones 54.698.629 923.153 2.247.523 929.355
Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre la venta de Inversiones (946.814.544) (1.030.928) 6.334 (1.318.353)
Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Contratos de Divisas a Plazo (34.965.673) (458.984) - 471.579
Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Contratos de Futuros Financieros (381.999) 77.735 - 261.189
Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Cambio de Divisas 43.009.271 426.366 - 204.692
Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre TBA 3.066.962 - - (232.893)
Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Instrumentos Derivados (76.775.742) (1.970.180) - (103.406)
Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas en el periodo (1.012.861.725) (2.955.991) 6334 (717.192)
Variacién Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Inversiones 1.582.370.189 4.249.746 - 1.170.434
Variacién Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Contratos de Divisas a Plazo 31.027.699 (232.648) - (572.417)
Variacién Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Contratos de Futuros Financieros (1.567.741) (347.091) - (227.986)
Variacion Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Cambio de Divisas (4.599.829) 55.717 - 43.114
Variacién Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre TBA 850.606 - - 48.131
Variacién Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Instrumentos Derivados 16.044.579 1.210.640 - 35.929
Variacién Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas en el periodo 1.624.125.503 4936364 R 497.205
Aumento/(Disminucién) del Activo Neto como Resultado de las Operaciones 665.962.407 2.903.526 2.253.857 709.368
Movimientos en el Capital Social
Suscripciones 5.694.678.954 - 165.027.462 16.775.118
Rescates (5.030.227.187) - (242.796.495) (32.874.781)
Aumento/(Disminucion) del Activo Neto como Resultado de Movimientos en el Capital Social 664.451.767 . (77.769.033) (16.099.663)
Reparto de Dividendos (6.896.289)
Total Activo neto al cierre del periodo 13.772.291.051 78.846.337 364.629.638 57.466.049

*El balance de apertura se consolido utilizando el tipo de cambio vigente a 30 de junio de 2009. Cuando el mismo activo neto se consolidd utilizando el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2008
reflejd una cifra de 12.451.274.404 USD.

** | os gastos varios incluyen principalmente la remuneracion de los administradores, los gastos de auditoria y los relacionados con impuestos, los gastos de registro, publicacion, envio e impresion,
ademds de los gastos legales y de marketing.
(1) Véase el apartado 3 a) de la Memoria.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados Financieros.



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto (continuacion)
Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Europe Europe Europe Select Europe Strategic

Recovery Select Mega Cap Europe Short Dividend Global Balanced Global Balanced Global Bond
Fund Equity Fund Fund (2) Duration Fund (3) Fund Fund (EUR) Fund (USD) Fund (EUR)
EUR EUR EUR EUR EUR EUR usp EUR
162.279.387 87.650.033 11.793.621 8.123.264 73.662.946 131.322.731 437.621.915 110.901.698
3.558.722 2.384.353 260.404 - 2.383.342 1.257.306 1.602.281 -
7.261 1.219 43 21.184 4.409 673.688 2.325.843 1.657.146
272.602 149.395 6.755 28 96.037 14.816 21.195 1.385
29.081 3.640 421 988 7.535 5.061 18.930 6.412
3.867.666 2.538.607 267.623 22.200 2.491.323 1.950.871 3.968.249 1.664.943
1.383.748 147.746 64.973 4.762 497.427 851.137 1.229.359 263.787
120.048 85.711 45344 2.753 116.313 77.673 149.097 80.848
31.876 15.207 3.234 3.840 16.361 16.175 18.798 21.290
42.649 11.248 906 197 17.470 29.815 53.267 19.670
- - - - 146 - - -
- - - - - - - 102.386
36.041 36.843 7.884 534 13.867 28.342 76.648 24.123
1.614.362 296.755 122.341 12.086 661584 1.003.142 1.527.169 512.104
14.034 67.474 41540 6.379 36.848 32.848 51.934 63.531
1.600.328 229.281 80.801 5.707 624.736 970.294 1.475.235 448.573
1.600.328 229.281 80.801 5.707 624.736 970.294 1.475.235 448.573
2.267.338 2.309.326 186.822 16.493 1.866.587 980.577 2.493.014 1.216.370
(30.835.697) (20.478.299) (4.743.696) (278.609) (16.063.044) (6.160.884) (44.541.718) (11.629.849)
(106.806) 271.733 15.703 (74.185) (541.566) 218.454 49.349 (258.301)
- (194.441) (9.818) 46.561 1.532.133 (1.895.466) 2.167.806 144.222
275193 97.538 (1.977) (7.961) 107.948 166.136 41.378 2.011.506
- - - - - - - 3.019.048
- 11.192
(30.667.310) (20.303.469) (4.739.788) (314.194) (14.964.529) (7.671.760) (42.283.185) (6.702.182)
35.755.875 29.569.338 5.690.567 588.030 23.110.229 10.266.540 31.416.399 4.916.059
- (2.833.425) (8.667) (54.946) (1.138.665) 540.329 1.574.328 453.695
- (30.061) 1.930 (23.741) (10.434) (80.167) 515.903 (1.272.882)
22.878 22.408 4.505 3.267 32573 (68.146) 73.641 (2.671.982)
- - - - - - - 345.981
(486) - 303.431
35.778.753 26.728.260 5.688.335 512.124 21.993.703 10.658.556 33.580.271 2.074.302
7.378.781 8.734.117 1135369 214.423 8.895.761 3.967.373 (6.209.900) (3.411.510)
73.245.581 33.084.295 204.780 - 34.345.504 8.109.226 17.935.679 19.171.144
(40.767.302) (16.513.338) (13.133.480) (8.337.687) (38.652.812) (22.307.327) (203.039.464) (26.237.796)
32.478.279 16.570.957 (12.928.700) (8.337.687) (4.307.308) (14.198.101) (185.103.785) (7.066.652)

(421.204) (59.240) (290) (37.978) (16.240) (92)
201.715.243 112.895.867 - 78.213.421 121.075.763 246.308.138 100.423.536

(2) Este subfondo se integro en Europe Select Equity Fund el 12 de junio de 2009.

(3) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009.



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto (continuacion)
Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Global Global Global

Capital Capital Capital Global Global Global Global
Global Bond Appreciation Preservation Preservation Convertibles Dividend Enhanced Bond ex-Us Select
Fund (USD) Fund Fund (EUR) Fund (USD) Fund (USD) Fund Fund Small Cap Fund (4)
usp EUR EUR uso usp uso EUR EUR
71.738.748 141.277.213 1.861.444.396 67.565.801 150.459.822 2.053.246 31.694.955 14.986.259
- 1.156.178 4.777.584 185.264 326.473 110.062 - 12316
971.695 533.802 23.920.172 583.072 3.336.175 132 588.235 -
4.458 8.372 48.782 590 - 6.852 688 173
3.593 62.567 319.113 25.765 10.235 686 3.212 1.206
979.746 1.760.919 29.065.651 794.691 3.672.883 117.732 592.135 13.695
146.606 623.510 11.755.797 418139 1.661.093 27.626 113.481 22.926
79.394 102.995 692.988 60.890 112.442 73.260 59.738 28.369
8.917 21.672 126.430 11.364 35.339 2.124 10.209 10.067
9.595 20.812 413.921 14.770 64.799 1.039 6.713 -

551 - - - - - 280
64.824 - - - - - 36.248 -
17.445 30.061 719.540 13.119 44.186 1168 9.113 4.410
327.332 799.050 13.708.676 518.282 1.917.859 105.217 235.782 65.772
67.371 78.500 282.553 39.626 2.857 71.222 59.868 37.431
259.961 720.550 13.426.123 478.656 1.915.002 33.995 175.914 28.341
259.961 720.550 13.426.123 478.656 1.915.002 33.995 175.914 28.341
719.785 1.040.369 15.639.528 316.035 1.757.881 83.737 416.221 (14.646)
(4.445.198) (12.634.042) (27.364.061) (1.822.049) (4.800.082) (244.619) (4.021.707) (2.073.644)
(333.318) (343.443) (35.635.798) (501.487) (2.348.260) 55.089 (830.543) (537)
97.380 531.968 (8.662.942) (205.610) 909.481 12.119 155.852 -
(68.976) (248.340) 26.645.186 489.328 (171.946) 7.666 897.365 39.688
(307.861) - - - - - (317.105) -

55.781 (656.854) (54.241.891) (2.028.464) (87.901) - (276.355)
(5.002.192) (13.350.711) (99.259.506) (4.068.282) (6.498.708) (169.745) (4.392.493) (2.034.493)
2.948.584 17.013.390 86.887.855 3.681.945 38.004.320 606.605 4.938.255 1.843.516
(18.644) (792.564) 13.635.947 (467.773) 318.230 (66.461) 278.735 -
(649.706) (1.455.050) 3.703.098 194.860 (153.250) - 58.158 -
30.065 103.673 42.504 42.422 65.086 434 (1.228.368) 999
224.067 - - - - - (8.765) -

129.309 (22.960) 39.869.051 1.452.817 - - 33.854
2.663.675 14.846.489 144.138.455 4.904.271 38.234.386 540.578 4.071.869 1.844.515
(1.618.732) 2.536.147 60.518.477 1.152.024 33.493.559 454.570 95.597 (204.624)
1.579.954 5.493.870 157.501.067 5.773.337 246.819.737 3.292.741 936.573 -
(11.577.079) (53.732.569) (360.922.823) (16.819.685) (84.288.582) (723.185) (6.736.402) (14.781.635)
(9.997.125) (48.238.699) (203.421.756) (11.046.348) 162.531.155 2.569.556 (5.799.829) (14.781.635)

(29.578) (1.132.735) - - - (55)

60.122.891 95.545.083 1.717.408.382 57.671.477 346.484.536 5.077.372 25.990.668

(4) Este subfondo se liquidé el 9 de febrero de 2009.



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto (continuacion)
Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Global Global Global Select

Global Global High Yield Bond Income 130/30 Global Select Global Short Global
Financials Fund Healthtech Fund Fund Fund Fund Equity Fund Duration Fund (5) Teletech Fund (6)
usp usp EUR uso usp usp usp
115.313.948 12.328.384 145.157.681 11.800.343 22.697.497 115.122.494 24.765.056 6.457.314
1.619.415 157.682 - 83.981 332.825 1.141.829 - 10.619
5.385 290 9.931.156 491.118 471 8.837 37.857 -

8.510 4.052 26.501 - 18.598 48.186 -

4.844 724 1186 - 210 603

N - 615.972 - -
1.638.154 162.748 10.574.815 575.099 351.894 1.199.062 38.460 10.619
638.011 105.210 688.942 75.621 191.009 290.519 6.872 13.886
95.133 46.874 147.851 41.331 151.558 130.464 9.801 7.565
44.042 10.357 58.874 15 10.603 20.487 1.269 4.122
22.932 3.536 56.874 3116 5.998 13.353 1.003 -

- - 1.707 - 164 - 213
- - 68.208 - - - - -
27.227 6.699 78.176 2.534 8.616 25.520 13.136 4.665
827.345 172.676 1.100.632 122.617 367.948 480.343 32.294 30.238
19.943 42.597 65.727 34.899 132.250 87.881 22.191 13.242
807.402 130.079 1.034.905 87.718 235.698 392.462 10.103 16.996

70.019
807.402 130.079 1.034.905 87.718 305.717 392.462 10.103 16.996
830.752 32.669 9.539.910 487.381 46.177 806.600 28.357 (6.377)
(39.104.173) (294.299) (22.096.902) 138.189 (2.560.626) (26.117.138) (2.360.485) (2.884.809)
663.836 29.423 1.880.118 299.559 92.303 204.957 8.595 (2.631)
40.977 - - 63.088 (36.100) 97.010 107.695 -
47.036 8.774 191.020 2.538 10.849 (29.789) (67.499) (2.653)
(1.962.167)

(38.352.324) (256.102) (21.987.931) 503.374 (2.493.574) (25.844.960) (2.311.694) (2.890.093)
53.812.105 739.005 58.923.765 467.644 5.506.959 32.210.610 2.244.138 2.473.404
74.530 15.931 2.654.876 (201.925) (43.355) (31.955) 7.083 (23.327)
- - - (30.498) 5.850 - (72.243) -
10.478 2.010 (42.581) 187.072 5.356 2.807 (21.465) (3.777)

3.765.101 - (418.079) - (693)
53.897.113 756.946 65.301.161 422.293 5.056.731 32.181.462 2.156.820 2.446.300
16.375.541 533.513 52.853.140 1.413.048 2.609.334 7.143.102 (126.517) (450.170)
52.032.964 6.613.230 303.334.420 132.302 10.397.648 15.962.945 - -
(101.618.035) (2.341.316) (201.790.277) - (6.997.908) (52.571.282) (24.638.539) (6.007.144)
(49.585.071) 4.271.914 101.544.143 132.302 3.399.740 (36.608.337) (24.638.539) (6.007.144)

(25.149) (100) (983.874) (132.302) (885) (459)
82.079.269 17.133.711 298.571.090 13.213.391 28.705.686 85.656.800

(5) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009.
(6) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009.



JPMorgan Investment Funds
Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto (continuacion)
Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Highbridge
Global Statistical Income Japan Behavioural Japan
Total Return Market Neutral Opportunity Japan Finance Equity Japan Japan Strategic Value
Fund Fund Fund 50 Equity Fund Fund Focus Fund Select Equity Fund Fund
EUR EUR EUR Py usp JPY PY Py

98.861.072 2.842.761.494 120.730.895 31.690.006.989 43.080.245 6.075.321.703 68.599.425.040 1.205.579.034

1.287.489 - 64.366 289.831.681 202.735 41.513.433 498.737.217 10.986.965
55.156 23.535.808 7.089.935 - 51 - - 121.562
40.511 - - - 2133 - 13.151.200 60.859
70.021 8.894 4.993 2.306 427 - 2.255 21.724

- 31 495.381 - - - - -

1.453.177 23.545.013 7.654.675 289.833.987 205.346 41.513.433 511.890.672 11.191.110

897.461 26.739.355 1.034.389 104.744.309 98.895 24.701.873 288.056.402 13.518.525

67.017 578.794 173.168 11.608.944 71.947 5.776.931 18.194.859 14.247.069

12.763 370.885 59.103 692.020 3.896 82.843 7.445.833 337.302

23.710 776.990 80.740 2.379.698 1762 435.691 9.468.522 791.660

- - 2912 - - 3.752 1431 -

- 4.408.126 661.128 - - - - -

19.420 2.525.411 126.787 6.780.957 5.000 987.481 11.468.164 335.232

1.020.371 35.399.561 2.138.227 126.205.928 181500 31.988.571 334.635.211 29.229.788

145 217.163 213.946 668.393 5..792 2.428.339 39.612 12.047.936

1.020.226 35.182.398 1.924.281 125.537.535 129.708 29.560.232 334.595.599 17.181.852
80.428 3.705.364 - - 896.856

1.020.226 35.262.826 5.629.645 125.537.535 129.708 30.457.088 334.595.599 17.181.852

432.951 (11.717.813) 2.025.030 164.296.452 75.638 11.056.345 177.295.073 (5.990.742)

(12.837.606) 41.303 (6.057.409) (6.809.973.723) (9.828.899) (1.697.508.103) (23.367.898.664) (292.442.394)

(1.550.601) (4.731.119) 4.821.683 4.933.099 58.857 - 693.373 (5.244.326)

(664.329) - 1.508.367 129.495.600 - 8.442.400 259.397.000 16.885.800
(313.819) 87.257 3.516.073 (32.440.149) 58.380 (844.555) (20.465.060) (23.188.684)
- - (303.498) - - - - -
512.322 3.388.887 1.665.637
(14.854.033) (1.213.672) 5.150.853 (6.707.985.173) (9.711.662) (1.689.910.258) (23.128.273.351) (303.989.604)
22.240.033 270.586 9.315.609 11.933.314.426 5.017.731 2.315.325.492 26.278.760.652 499.085.700
765.708 7.844.973 5.436.335 - - - - -
(195.934) - (209.850) (13.988.000) - (2.905.000) (20.040.000) -
155.881 (18.356) (115.102) 8.433.410 5.831 910.408 20.276.710 449.627
- - 44.426 - - - - -
(32.494.742) (901.157)

22.965.688 (24.397.539) 13.570.261 11.927.759.836 5.023.562 2.313.330.900 26.278.997.362 499.535.327
8.544.606 (37.329.024) 20.746.144 5.384.071.115 (4.612.462) 634.476.987 3.328.019.084 189.554.981
3.846.029 1.531.258.009 443.502.365 7.365.890.875 916.936 481.927.278 11.519.032.959 7.530.169.443
(14.969.090) (1.170.530.846) (91.755.408) (5.116.086.215) (34.826.161) (1.951.924.661) (31.936.325.275) (1.813.091.909)
(11.123.061) 360.727.163 351.746.957 2.249.804.660 (33.909.225) (1.469.997.383) (20.417.292.316) 5.717.077.534
(2.030) (1.408.287) (745.351) - (13.869) - - (911.376)

96.280.587 3.164.751.346 492.478.645 39.323.882.764 4.544.689 5.239.801.307 51.510.151.808 7.111.300.173




JPMorgan Investment Funds

Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto (continuacion)

Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

JF Asia us Market us Select
ex-Japan us Bond UsS Disciplined US Dynamic us Neutral Equity
Fund Fund Equity Fund (7) Small Cap Fund (8) Equity Fund Fund Fund
usp uso usp uso usp uso usp
548.315.938 65.585.585 7.530.190 11.011.425 21.975.125 48.581.132 548.195.408
7.628.306 - 22.156 22.802 208.158 - 5.710.475
15.448 1.209.900 101 165 - 75.593 108.477
11.403 3.248 - 431 3349 - -
24.344 1.347 - - - 14.099
- 22.083 512376 -
7.679.501 1.236.578 22.257 23.398 211.507 587.969 5.833.051
3.474.981 235.491 19.274 33.088 158.097 213.113 4.775.957
394.315 56.520 8.046 13.765 67.767 129.633 187.717
106.420 13.434 2.171 3.169 22113 3.698 127.670
127.162 10.803 - 276 6.271 4.275 180.239
- - - - 994 8.482
- 94.021 - - - 495.702 -
121.581 15.011 4.786 1.237 9.350 14.562 255.390
4.224.459 425.280 34.277 51.535 263.598 861.977 5.535.455
3.772 46.714 10.816 10.001 62.687 97.097 28.319
4.220.687 378.566 23.461 41.534 200911 764.880 5.507.136
4.220.687 378.566 23.461 41.534 200911 764.880 5.507.136
3.458.814 858.012 (1.204) (18.136) 10.596 (176.911) 325.915
(163.034.780) (5.968.013) (2.967.809) (7.356.184) (3.394.747) 32.501 (47.190.307)
(36.691) 309 - 2 301.592 1.678.769 17.326.154
- 495.982 (10.150) (13.704) (36.108) - 1.687.500
(772.105) (79.513) 72 @) (12.929) (208.895) (3.354.721)
- 326.700 - - - - -

(153.641) - 129.670
(163.843.576) (5.378.176) (2.977.887) (7.369.888) (3.142.192) 1.632.045 (31.531.374)
407.825.616 8.911.903 2.095.677 5.362.034 4.564.920 (28.560) 126.043.139
- - N - (616.957) (2.109.995) (2.782.022)
- (1.002.359) (1.718) (8.045) (2.700) - 159.187
12.809 65.480 - - 12 306 (337.122)
- 21612 - - -

222.765 - (414.278)
407.838.425 8.219.401 2.093.959 5.353.989 3.945.275 (2.552.527) 123.083.182
247.453.663 3.699.237 (885.132) (2.034.035) 813.679 (1.097.393) 91.877.723
398.045.805 1.777.665 - 199.756 26.588.776 28.778.767 786.542.303
(141.503.262) (28.332.492) (6.645.058) (9.177.120) (20.330.256) (63.989.447) (555.395.043)
256.542.543 (26.554.827) (6.645.058) (8.977.364) 6.258.520 (35.210.680) 231.147.260

(252.867) (26)

1.052.059.277 42.729.995 - 29.047.324 12.273.059 871.220.391

(7) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009.
(8) Este subfondo se liquidd el 30 de abril de 2009.



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones

Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Acciones en circulacion

Acciones Suscritas

Acciones Rescatadas

Acciones en circulacion

al inicio al cierre

del periodo del periodo
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
JPM Blue and Green Fund 3.449,615 3.449,615
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund
JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR 337.042,849 96.480,169 171.859,350 261.663,668
JPM Euro Liquid Market C (acc) - EUR 904.953,771 370.075,780 543.644,449 731.385,102
JPM Euro Liquid Market D (acc) - EUR 79.083,020 289.042,836 128.490,764 239.635,092
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
JPM Europe Bond A (acc) - EUR 452.350,578 92.524,530 203.596,456 341.278,652
JPM Europe Bond A (inc) - EUR 110.081,452 1.374,113 15.935,172 95.520,393
JPM Europe Bond B (acc) - EUR 5.410,046 - 3.389,783 2.020,263
JPM Europe Bond C (acc) - EUR 19.348,792 28.340,068 27.468,864 20.219,996
JPM Europe Bond D (acc) - EUR 54.183,395 15.172,516 24.814,620 44.541,291
JPM Europe Bond X (acc) - EUR 299,985 - - 299,985
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund
JPM Europe Recovery A (acc) - EUR 970.990,677 204.607,782 219.416,269 956.182,190
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR 302.242,860 42.193,463 41.419,260 303.017,063
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR 8.304,238 32.898,245 10.445,206 30.757,277
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR 9.199,300 136.958,817 46.516,390 99.641,727
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR 28.633,652 8.625,964 10.278,579 26.981,037
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR - 231.123,925 4.416,925 226.707,000
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 16.656,442 10.101,457 6.258,362 20.499,537
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 34,860 132,849 - 167,709
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 3.168,062 1.077,685 3.704,246 541,501
JPM Europe Select Equity B (acc) - EUR 41.812,041 26.522,092 22.703,221 45.630,912
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 397.336,432 48.740,730 87.588,915 358.488,247
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 21.435,173 75.746,233 3.659,180 93.522,226
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 34,860 - - 34,860
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 101.630,344 235.930,104 75.969,856 261.590,592
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR (con cobertura) 844.138,363 - - 844.138,363
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Mega Cap Fund (1)
JPM Europe Select Mega Cap A (acc) - EUR 79.296,459 1.780,944 81.077,403
JPM Europe Select Mega Cap A (dist) - EUR 66,913 - 66,913
JPM Europe Select Mega Cap B (acc) - EUR 3.958,587 3.958,587
JPM Europe Select Mega Cap C (acc) - EUR 3.582,551 - 3.582,551
JPM Europe Select Mega Cap D (acc) - EUR 63.784,486 487,936 64.272,422
JPM Europe Select Mega Cap X (acc) - EUR 26.158,461 373,021 26.531,482
JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund (2)
JPM Europe Short Duration A (acc) - EUR 43.248,540 43.248,540
JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR 698,381 698,381
JPM Europe Short Duration D (acc) - EUR 43.977,048 43.977,048
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 792.396,145 182.874,824 436.118,815 539.152,154
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 4.213,117 5.913,251 2.121,393 8.004,975
JPM Europe Strategic Dividend A (inc) - EUR 2.977,000 3.533,283 - 6.510,283
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 46.281,320 344.458,803 42.249,381 348.490,742
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 97.637,891 11.564,918 21.367,509 87.835,300
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 10.520,000 - - 10.520,000
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)
JPM Global Balanced (EUR) A (acc) - EUR 80.465,325 5.751,009 11.899,125 74.317,209
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR 193,353 2.942,623 2.896,000 239,976
JPM Global Balanced (EUR) B (acc) - EUR 14.183,361 133,280 4.541,298 9.775,343
JPM Global Balanced (EUR) C (acc) - EUR 16.653,663 240,277 2.034,341 14.859,599
JPM Global Balanced (EUR) D (acc) - EUR 204.034,481 15.928,918 35.868,636 184.094,763
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)
JF Global Balanced (USD) A (acc) - USD 11.040,731 1.372,659 1.928,541 10.484,849
JPM Global Balanced (USD) A (acc) - USD 798.641,815 56.966,761 181.096,487 674.512,089
JPM Global Balanced (USD) A (dist) - USD 50,000 - - 50,000
JPM Global Balanced (USD) B (acc) - USD 466.287,514 199,626 1.080,438 465.406,702
JPM Global Balanced (USD) C (acc) - USD 157.382,507 25.756,325 - 183.138,832
JPM Global Balanced (USD) D (acc) - USD 110.573,620 39.156,804 24.929,435 124.800,989
JPM Global Balanced (USD) X (acc) - USD 1.340.264,788 8.775,522 1.151.166,247 197.874,063
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
JPM Global Bond (EUR) A (acc) - EUR 472.540,605 81.217,048 149.954,057 403.803,596
JPM Global Bond (EUR) A (inc) - EUR 59.817,000 76,000 22.687,000 37.206,000
JPM Global Bond (EUR) B (acc) - EUR 27.087,334 - 14.303,050 12.784,284
JPM Global Bond (EUR) C (acc) - EUR 78.462,855 36.793,091 4.117,305 111.138,641
JPM Global Bond (EUR) D (acc) - EUR 72.246,077 2.472,079 23.309,961 51.408,195
JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR 158.235,559 20.962,000 20.301,534 158.896,025

(1) Este subfondo se integrd en Europe Select Equity Fund el 12 de junio de 2009.
(2) Este subfondo se liquidé el 30 de enero de 2009.



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)

Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Acciones en circulacion

Acciones Suscritas

Acciones Rescatadas

Acciones en circulacion

al inicio al cierre

del periodo del periodo
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)
JF Global Bond (USD) A (acc) - USD 87.594,148 6.391,944 85.766,223 8.219,869
JPM Global Bond (USD) A (acc) - USD 242.922,924 6.159,332 25.150,622 223.931,634
JPM Global Bond (USD) B (acc) - USD* 599,999 - 599,999 -
JPM Global Bond (USD) C (acc) - USD 4.058,676 45,887 41,883 4.062,680
JPM Global Bond (USD) D (acc) - USD 57.332,850 3.267,944 11.619,822 48.980,972
JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD 237.256,664 - - 237.256,664
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR 257.254,745 23.431,265 60.973,161 219.712,849
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR 1.090,551 426,082 - 1.516,633
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR 12.029,440 2.419,557 217,259 14.231,738
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR 10.554,878 - 6.981,397 3.573,481
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR 227.375,399 6.377,171 205.871,191 27.881,379
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR 566.126,126 26.937,596 110.584,285 482.479,437
JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR 470.455,401 - 209.270,692 261.184,709
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - EUR 779.000,924 43.572,029 147.657,462 674.915,491
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - USD 92.529,997 852,070 23.832,608 69.549,459
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) - EUR 584.055,737 63.302,531 101.287,214 546.071,054
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) - EUR 108.892,993 1.331,233 11.050,809 99.173,417
JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) - EUR 24.312,469 7.797,580 8.879,557 23.230,492
JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) - EUR 126.988,318 46.550,139 18.782,527 154.755,930
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - EUR 7.213.438,828 165.605,549 1.511.523,445 5.867.520,932
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - SEK (con cobertura) 199.813,212 215.251,160 973,852 414.090,520
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (acc) - EUR 283.473,000 - 39.517,000 243.956,000
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) - EUR 102.378,095 1.217,008 - 103.595,103
JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) - EUR 186.997,509 178.825,496 1.254,888 364.568,117
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD 437.699,978 27.210,887 96.994,549 367.916,316
JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) - USD 190.691,876 27.594,181 55.889,531 162.396,526
JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) - USD* 6.263,113 - 6.263,113 -
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)
JPM Global Convertibles (USD) A (acc) - USD 1.112.950,931 1.506.060,456 477.710,689 2.141.300,698
JPM Global Convertibles (USD) B (acc) - USD 40.000,000 165.978,541 51.801,541 154.177,000
JPM Global Convertibles (USD) C (acc) - USD - 110.296,396 3.792,480 106.503,916
JPM Global Convertibles (USD) D (acc) - USD 292.900,055 71,516,127 56.945,985 307.470,197
JPM Global Convertibles (USD) I (acc) - USD 64.597,000 433.803,264 257.364,134 241.036,130
JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD - 180.847,001 - 180.847,001
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - USD 7.500,000 20.258,392 5.819,273 21.939,119
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (con cobertura) 8.608,776 745,449 382,315 8.971,910
JPM Global Dividend A (inc) - EUR (con cobertura) - 2.662,100 0,001 2.662,099
JPM Global Dividend C (acc) - EUR - 12.511,241 - 12.511,241
JPM Global Dividend D (acc) - USD 8.189,892 1.417,408 764,766 8.842,534
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (con cobertura) 8.569,067 6.927,230 1.955,154 13.541,143
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund
JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR 204.106,306 8.283,044 32.539,810 179.849,540
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR 54,718 1,000 14,000 41,718
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR 4.319,054 - - 4.319,054
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR 66.703,995 - 19.360,000 47.343,995
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR 49.707,567 1,560,230 18.464,485 32.803,312
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR 2.072,717 170,000 - 2242717
JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund (3)
JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EU 92.676,578 92.676,578
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR 659,168 659,168
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR 170,000 170,000
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR 6.167,953 6.167,953
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR 31.304,831 31.304,831
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
JPM Global Financials A (acc) - USD 915.853,151 532.311,517 689.676,527 758.488,141
JPM Global Financials A (acc) - EUR 29.053,662 70.975,920 64.614,972 35.414,610
JPM Global Financials A (dist) - USD 7.859,140 14.796,541 - 22.655,681
JPM Global Financials B (acc) - USD 8.906,326 494.149,898 495.691,713 7.364,511
JPM Global Financials C (acc) - USD 610.657,762 174.734,925 671.193,506 114.199,181
JPM Global Financials D (acc) - USD 67.827,112 51.937,323 22.044,128 97.720,307
JPM Global Financials X (acc) - USD 10.938,618 - 450,000 10.488,618
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
JPM Global Healthtech A (acc) - USD 103.860,385 38.597,952 23.998,765 118.459,572
JPM Global Healthtech A (dist) - USD 50,000 - - 50,000
JPM Global Healthtech B (acc) - USD 8.590,893 1.976,301 2.120,231 8.446,963
JPM Global Healthtech C (acc) - USD 400,603 35.901,067 30,469 36.271,201
JPM Global Healthtech D (acc) - USD 33.387,742 3.101,325 3.684,930 32.804,137

(3) Este subfondo se liquidd el 9 de febrero de 2009.



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)

Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Acciones en circulacion

Acciones Suscritas

Acciones Rescatadas

Acciones en circulacion

al inicio al cierre

del periodo del periodo
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 107.530,516 292.971,831 156.184,585 244.317,762
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (con cobertura) 395.886,052 590.069,495 296.497,658 689.457,889
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR (con cobertura) 85.394,679 408.274,059 135.731,900 357.936,838
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 1.359,720 33.555,148 12.297,493 22.617,375
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR (con cobertura) 8.962,730 25.738,644 750,721 33.950,653
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 2.150,000 64.013,229 31.301,791 34.861,438
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (con cobertura) 416.620,633 370.239,258 241.808,578 545.051,313
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (con cobertura) 86.047,587 28.359,649 19.090,744 95.316,492
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (con cobertura) 131.000,000 94.906,250 66.000,000 159.906,250
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (con cobertura) 36.505,870 - 12.346,141 24.159,729
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (div) - EUR 116.054,160 1.279,885 117.334,045
JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund
JPM Global Select 130/30 A (acc) - USD 178.493,515 51.802,315 59.802,058 170.493,772
JPM Global Select 130/30 A (acc) - EUR 642,508 - - 642,508
JPM Global Select 130/30 A (dist) - USD 517,762 12,632 - 530,394
JPM Global Select 130/30 C (acc) - USD 566,138 47.162,145 144,495 47.583,788
JPM Global Select 130/30 D (acc) - USD 68.716,451 9.103,179 20.554,920 57.264,710
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 191.000,811 29.873,173 73.761,925 147.112,059
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 528,464 1,464 136,592 393,336
JPM Global Select Equity B (acc) - USD 38.969,659 15.166,807 31.669,460 22.467,006
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 502.428,557 104.001,018 412.329,128 194.100,447
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 62.932,873 6.896,418 5.143,863 64.685,428
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 378.884,834 - 36.043,313 342.841,521
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund (4)
JPM Global Short Duration A (acc) - USD 13.518,138 13.518,138
JPM Global Short Duration C (acc) - USD 225.530,507 225.530,507
JPM Global Short Duration D (acc) - USD 10.847,808 10.847,808
JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund (5)
JPM Global Teletech A (acc) - USD 162.385,964 162.385,964
JPM Global Teletech A (dist) - USD 197,561 197,561
JPM Global Teletech B (acc) - USD 1.584,053 1.584,053
JPM Global Teletech C (acc) - USD 2.542,079 2.542,079
JPM Global Teletech D (acc) - USD 28.567,742 28.567,742
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund
JPM Global Total Return A (acc) - EUR 531.600,707 25.264,147 62.597,055 494.267,799
JPM Global Total Return A (dist) - EUR 87,551 625,362 - 712,913
JPM Global Total Return A (inc) - EUR 89,650 - - 89,650
JPM Global Total Return B (acc) - EUR* 675,680 675,680 -
JPM Global Total Return C (acc) - EUR 9.373,040 - 9.123,037 250,003
JPM Global Total Return D (acc) - EUR 577.607,727 15.547,641 95.052,089 498.103,279
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - EUR 8.399.271,396 3.783.387,488 3.692.394,940 8.490.263,944
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - SEK (con cobertura) 56.189,598 204.612,218 45.676,002 215.125,814
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD 257.862,521 54.874,879 127.278,596 185.458,804
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD (con cobertura) 294.917,477 590.123,374 489.702,337 395.338,514
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP 84.925,765 174.017,322 219.399,473 39.543,614
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP (con cobertura) 392.942,593 521.380,210 70.336,224 843.986,579
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) - EUR 78.105,069 21.483,514 12.800,398 86.788,185
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - EUR 803.731,335 533.815,203 314.528,380 1.023.018,158
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - USD 1.906,214 - - 1.906,214
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) - EUR 3.471.704,609 3.242.782,092 1.460.983,389 5.253.503,312
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - GBP (con cobertura) 410.225,603 419.802,940 200.188,711 629.839,832
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - USD (con cobertura) - 54.806,049 - 54.806,049
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - EUR 10.119.774,407 2.993.185,926 2.492.529,141 10.620.431,192
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD 46.631,915 10.462,941 19.260,375 37.834,481
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD (con cobertura) 45.469,095 53.137,581 10.854,566 87.752,110
JPM Highbridge Statistical Market Neutral I (acc) - EUR 793.769,216 9.317,000 241.306,992 561.779,224
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR 94.625,507 - 13.163,933 81.461,574
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (acc) - EUR 557.538,921 960.812,749 433.477,970 1.084.873,700
JPM Income Opportunity A (acc) - USD (con cobertura) 12.908,510 1.363.565,054 45,498,216 1.330.975,348
JPM Income Opportunity A (dist) - GBP (con cobertura) 434.396,219 281.113,932 25.582,942 689.927,209
JPM Income Opportunity A (inc) - EUR - 153.276,166 5.355,001 147.921,165
JPM Income Opportunity B (acc) - EUR - 9.879,674 - 9.879,674
JPM Income Opportunity C (acc) - EUR 226.050,038 490.628,707 174.434,804 542.243,941
JPM Income Opportunity C (dist) - GBP (con cobertura) - 207.229,796 285,127 206.944,669
JPM Income Opportunity D (acc) - EUR 45.525,132 84.773,343 25.398,572 104.899,903
JPM Income Opportunity X (acc) - USD (con cobertura) - 590.819,652 - 590.819,652

(4) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009.
(5) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009.



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)

Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Acciones en circulacion

Acciones Suscritas

Acciones Rescatadas

Acciones en circulacion

al inicio al cierre

del periodo del periodo
JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund
JPM Japan 50 Equity A (acc) - EUR 275.551,609 108.106,001 273.209,001 110.448,609
JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY 218.496,308 442,952,571 183.059,978 478.388,901
JPM Japan 50 Equity A (dist) - JPY 2.108,030 1.432,609 - 3.540,639
JPM Japan 50 Equity C (acc) - JPY - 96.539,775 35,076 96.504,699
JPM Japan 50 Equity D (acc) - JPY 3.634,907 3.446,546 350,780 6.730,673
JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY 4.002.103,435 92.361,960 176.068,000 3.918.397,395
JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY 941.904,592 228.597,605 207.165,488 963.336,709
JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - EUR 257.054,291 1.530,064 248.841,191 9.743,164
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - USD 169.510,758 14.576,043 156.322,825 27.763,976
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) - USD 58.534,874 63,161 48.033,272 10.564,763
JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) - USD* 39.570,190 - 39.570,190 -
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - EUR 345,561 227,098 227,098 345,561
JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) - USD 174.966,493 - 148.495,349 26.471,144
JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund
JPM Japan Focus A (acc) - JPY 379.060,338 50.402,770 271.281,907 158.181,201
JPM Japan Focus D (acc) - JPY 27.111,060 581,778 793,161 26.899,677
JPM Japan Focus | (acc) - JPY 666.719,092 25.189,067 107.837,572 584.070,587
JPM Japan Focus X (acc) - JPY 7.525,000 - 170,000 7.355,000
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY 5.663.927,019 1.320.072,643 4.071.410,594 2.912.589,068
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY 18.461,567 367,045 853,558 17.975,054
JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY 217.039,531 19.355,025 81.089,198 155.305,358
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY 2.007.056,550 349.544,151 650.022,448 1.706.578,253
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY 280.901,515 13.017,610 52.507,621 241.411,504
JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY 316.242,235 - 14.102,235 302.140,000
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY 1.736.552,945 135.774,891 454.187,973 1.418.139,863
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 120.947,211 243.825,000 342.758,000 22.014,211
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 21.528,842 442,956,000 - 464.484,842
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 22.119,574 68.432,000 - 90.551,574
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY - 99.245,453 2.025,147 97.220,306
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 22.014,211 217,391 217,391 22.014,211
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 21.922,312 133,043 148,642 21.906,713
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY - 158.541,000 - 158.541,000
JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund
JF Asia ex-Japan A (acc) - USD 936.215,019 662.043,899 356.410,799 1.241.848,119
JF Asia ex-Japan A (dist) - USD 58.805,816 86.705,251 4.458,284 141.052,783
JF Asia ex-Japan B (acc) - USD 52.265,654 120.438,551 15.400,038 157.304,167
JF Asia ex-Japan C (acc) - USD 615.225,128 395.825,006 247.476,711 763.573,423
JF Asia ex-Japan D (acc) - USD 214.100,841 65.580,747 38.516,542 241.165,046
JF Asia ex-Japan | (acc) - USD 2.599.067,020 765.242,092 9.983,029 3.354.326,083
JF Asia ex-Japan X (acc) - USD 98.255,743 165.118,967 65.853,660 197.521,050
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - USD 390.580,210 8.010,829 197.531,074 201.059,965
JPM US Bond A (inc) - USD 2.617,000 - 160,000 2.457,000
JPM US Bond B (acc) - USD 7.133,057 - 446,544 6.686,513
JPM US Bond C (acc) - USD 1.988,126 1.948,992 - 3.937,118
JPM US Bond D (acc) - USD 158.561,074 5.050,518 32.224,819 131.386,773
JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund (6)
JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD 19.705,527 19.705,527
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD 50,000 50,000
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD 2.945,633 2.945,633
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD 285,610 285,610
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD 81.240,420 81.240,420
JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD 1.237,084 1.237,084
JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund (7)
JPM US Dynamic Small Cap A (acc) - USD 158.527,481 2.330,825 160.858,306
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD 11,653 - 11,653
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) - USD 12.154,873 168,725 12.323,598
JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD 2.259,000 835,000 3.094,000
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund
JPM US Equity A (acc) - USD 154.664,749 239.562,243 80.517,611 313.709,381
JPM US Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 116.895,546 20.250,215 84.815,496 52.330,265
JPM US Equity C (acc) - USD 43.918,465 68.860,158 84.952,926 27.825,697
JPM US Equity D (acc) - USD 5.665,643 3.361,501 3.074,348 5.952,796
JPM US Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 4.888,678 16.193,598 1.827,874 19.254,402
JPM US Equity X (acc) - USD 18.421,539 5.311,000 1.595,000 22.137,539

(6) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009.
(7) Este subfondo se liquidd el 30 de abril de 2009.

20



JPMorgan Investment Funds
Variaciones de la Cantidad de Acciones (continuacion)

Correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009

Acciones en circulacion

Acciones Suscritas

Acciones Rescatadas

Acciones en circulacion

al inicio al cierre
del periodo del periodo
JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund
JPM US Market Neutral A (acc) - USD 37.831,457 1.545,702 21.102,343 18.274,816
JPM US Market Neutral A (acc) - EUR (con cobertura) 270.330,559 3.818,925 261.547,374 12.602,110
JPM US Market Neutral A (dist) - USD 33.330,000 - 17.968,847 15.361,153
JPM US Market Neutral A (dist) - GBP 33.495,437 50,000 18.342,085 15.203,352
JPM US Market Neutral D (acc) - USD 41.002,966 1.968,888 22.951,876 20.019,978
JPM US Market Neutral D (acc) - EUR (con cobertura) 46.332,074 5.336,339 31.380,816 20.287,597
JPM US Market Neutral X (acc) - USD 79.899,141 3.177,654 49.699,701 33.377,094
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - USD 2.445.478,291 3.290.302,706 1.343.239,262 4.392.541,735
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 128.571,124 62.322,037 47.834,025 143.059,136
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 671.764,636 1.708.036,524 2.196.213,045 183.588,115
JPM US Select Equity A (dist) - USD 970.474,034 164.872,358 353.298,612 782.047,780
JPM US Select Equity B (acc) - USD 60.215,014 312.717,263 22.395,022 350.537,255
JPM US Select Equity C (acc) - USD 968.170,102 597.999,124 302.838,783 1.263.330,443
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (con cobertura) 105.153,564 127.330,351 68.872,552 163.611,363
JPM US Select Equity D (acc) - USD 43.091,581 130.668,364 18.503,353 155.256,592
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 122.179,428 208.377,676 52.297,262 278.259,842
JPM US Select Equity | (acc) - USD 278.833,547 - - 278.833,547
JPM US Select Equity X (acc) - USD 111.799,942 78.963,073 13.261,249 177.501,766

* Clase de Accion inactiva al final del periodo.
La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados Financieros.
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JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica

Valor del activo neto por accién en la moneda de la clase de accién

30 de junio de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2009 2008 2006

JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund

JPM Blue and Green Fund 22.856,56
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund

JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR 1.005,70
JPM Euro Liquid Market C (acc) - EUR 105,60

JPM Euro Liquid Market D (acc) - EUR 101,17
JPM Euro Liquid Market X (acc) - EUR -

JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund

JPM Europe Bond A (acc) - EUR 125,61
JPM Europe Bond A (inc) - EUR 76,74
JPM Europe Bond B (acc) - EUR 127,54
JPM Europe Bond C (acc) - EUR 122,72
JPM Europe Bond D (acc) - EUR 100,79
JPM Europe Bond X (acc) - EUR 131,10
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund

JPM Europe Recovery A (acc) - EUR 147,77
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR 61,84
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR 91,71
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR 115,15
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR 139,52
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR*™ 104,19
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 585,11
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 85,36
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 41,07
JPM Europe Select Equity B (acc) - EUR 53,84
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 56,58
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 54,72
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 84,39
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 76,43
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR (con cobertura) 62,81

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Mega Cap Fund (1)

JPM Europe Select Mega Cap A (acc) - EUR -
JPM Europe Select Mega Cap A (dist) - EUR -
JPM Europe Select Mega Cap B (acc) - EUR -
JPM Europe Select Mega Cap C (acc) - EUR -
JPM Europe Select Mega Cap D (acc) - EUR -
JPM Europe Select Mega Cap X (acc) - EUR -

JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund (2)

JPM Europe Short Duration A (acc) - EUR -
JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR -
JPM Europe Short Duration C (acc) - EUR -
JPM Europe Short Duration D (acc) - EUR -
JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR -

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 90,99
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 63,74
JPM Europe Strategic Dividend A (inc) - EUR 55,52
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 60,35
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 75,41
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 59,60
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)

JPM Global Balanced (EUR) A (acc) - EUR 1.044,15
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR 79,93
JPM Global Balanced (EUR) B (acc) - EUR 1.197,81
JPM Global Balanced (EUR) C (acc) - EUR 798,50
JPM Global Balanced (EUR) D (acc) - EUR 108,01
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)

JF Global Balanced (USD) A (acc) - USD 139,71
JPM Global Balanced (USD) A (acc) - USD 146,22

JPM Global Balanced (USD!
JPM Global Balanced (USD;
JPM Global Balanced (USD!

[{ A (dist) - USD 92,73
(
(

JPM Global Balanced (USD;
(
(

B (acc) - USD 153,86
C(acc) - UsD 135,82
D (acc) - USD 124,57
X (acc) - usb 172,76
X (inc) - USD* -

JPM Global Balanced (USD!
JPM Global Balanced (USD;

(1) Este subfondo se integrd en Europe Select Equity Fund el 12 de junio de 2009.
(2) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009.
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22.014,87

1.000,71
104,87

100,71

123,94
75,72
125,66
120,85
99,62
128,85

142,33
61,09
87,99

110,38

135,06

521,40
76,43
58,41
47,79
50,15
48,94
75,85
67,52
57,97

82,64
55,85
72,66
72,53
46,58
65,68

93,43
94,77

91,33

80,41
59,70
51,99
53,06
66,90
52,21

1.005,92
84,79
1.150,52
766,40
104,31

134,47
140,70

91,32
147,61
130,21
120,17
165,00

23.536,25

963,63
100,58
116,92

148,36

94,15
149,95
144,07
119,69
152,97

245,28
111,16
150,51
188,50
235,10
264,29

976,84
148,73
110,63

88,87
92,97
92,38
148,71
124,30
98,70

158,17
108,27
138,02
137,36
89,83
123,50

106,84
108,07
108,78
104,86
110,50

140,42
106,43
92,42
91,69
17,71
89,59

1.232,33
108,43
1.400,98
931,83
128,44

165,13
172,70
116,85
180,08
158,62
148,24
199,38

22.303,47

931,39

112,33

151,41
99,10
152,63
146,34
122,63
154,69

247,05
111,96
150,96
188,07
239,17
261,48

1.004,83

113,81

125,61

162,30
11,71
140,76
139,48
92,87
124,52

105,37
106,33
106,90
103,84
108,27

145,88
111,37

123,20

1.200,87
106,68
1.357,69
901,22
125,78

151,18
158,03
107,99
163,89
144,06
136,33
179,65

21.718,00

910,37

109,14

153,26
100,32
154,12
147,42
124,63
155,16

196,09

119,34
147,90
191,73
203,92

823,64

101,18

138,96

119,80
18,18

80,11
104,77

103,87
104,54
104,93
102,76
105,99

119,37
101,57

1.119,42

1.258,68
833,78
117,84

135,14
141,19

145,62
127,67
122,41
158,03
125,13

20.033,12

897,18
101,94
106,91

146,91

147,36
140,63
119,94
147,33

143,63

111,58
107,35
141,85
146,75

643,38

632,18

77,72

112,02

96,08
94,29
65,12
83,03

102,62
103,03
103,27
101,92
103,94

962,71

1.076,55
711,43
101,84

126,94
132,48

135,97
118,94
115,50
146,05
118,79



JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacién)

Valor del activo neto por accién en la moneda de la clase de accién

30 de junio de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2009 2008 2006

JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
JPM Global Bond (EUR) A (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) A (inc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) B (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) C (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) D (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)
JF Global Bond (USD) A (acc) - USD

JPM Global Bond (USD) A (acc) - USD

JPM Global Bond (USD) B (acc) - USD*

JPM Global Bond (USD) C (acc) - USD

JPM Global Bond (USD) D (acc) - USD

JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - USD

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - SEK (con cobertura)
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (acc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD
JPM Global Capital Preservation (USD) B (acc) - USD*
JPM Global Capital Preservation (USD) C (acc) - USD*
JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) - USD
JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) - USD*

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)
JPM Global Convertibles (USD) A (acc) - USD

JPM Global Convertibles (USD) B (acc) - USD

JPM Global Convertibles (USD) C (acc) - USD**

JPM Global Convertibles (USD) D (acc) - USD

JPM Global Convertibles (USD) | (acc) - USD

JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD**

JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - USD

JPM Global Dividend A (acc) - EUR (con cobertura)
JPM Global Dividend A (inc) - EUR (con cobertura)
JPM Global Dividend C (acc) - EUR

JPM Global Dividend D (acc) - USD

JPM Global Dividend D (acc) - EUR (con cobertura)

JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund
JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond X (inc) - EUR*

JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund (3)
JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR

(3) Este subfondo se liquidd el 9 de febrero de 2009.

101,31
75,93
183,47
188,54
92,56
180,17

85,49
117,62

117,64
90,83
118,67

106,72
87,91
90,29
104,39
87,75
88,48
96,36

1.018,35
144,33
98,90
99,12
1.129,34
915,11
115,96
908,97
95,54
99,55
116,79

109,27

107,58

115,08
88,13
114,02
111,61
91,36
99,54

63,61
44,43
85,12
80,00
62,86
4391

95,87
70,83
96,50
106,61
92,39
111,49
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104,79
78,53
189,48
194,58
95,93
185,53

87,87
120,78
124,84
120,53

93,45

121,31

104,02
90,15
89,92

101,50
85,23
86,54
93,30

982,37
138,23
97,02
96,08
1.086,75
879,72
112,11
881,29
91,83
96,84
111,92

106,87

105,45
108,97

101,71
77,64

98,89
80,45

62,53
45,03

62,02
44,66

95,22
71,38
95,68
105,63
91,90
110,18

119,86
53,33
124,58
128,46
96,76

131,08
102,20
236,29
242,25
120,47
229,97

113,11
155,15
159,89
154,16
120,54
154,43

124,65
109,83
109,54
121,02
101,42
104,44
110,29

1.078,28
159,51
108,91
107,88

1.186,95

958,82
123,61

108,54
121,18

115,19

114,18
115,87

137,72

134,58
108,12
119,47

100,09
68,35

100,03
68,30

125,09

97,83
125,25
138,06
121,09
143,35

243,87

112,19
251,56
259,11
198,86

130,12
103,35
233,97
239,37
120,07
226,22

112,38
153,84
158,14
152,15
119,99
151,73

120,57
106,36
106,36
116,55
97,48
101,72
104,88

1.021,61
103,20
102,94
103,19

1.120,59
902,82
117,54

102,75
113,16

107,01
105,85
106,40
106,51
106,28

126,68

124,42

108,26

129,50
103,57
129,28
142,18
125,74
146,91

94,25

221,13
101,98
227,19
232,96

182,12

129,22

231,77
236,61
119,72
222,61

109,25
149,27
153,07
146,94
116,88
145,90

112,79

110,25
90,48
95,82

994,09

1.086,18
872,53
114,89

108,64
100,60

100,56

112,64

107,10
11,18

115,21

127,90

127,63
140,08
124,89
144,02

98,21

192,27
196,75

200,83
159,94

124,87

223,41
227,48
116,15
213,11

105,14
14336
146,65
140,44
112,70
138,82

100,82

98,20
80,33
86,15

930,91

1.013,54
811,70
108,03

100,42

102,56

101,73

103,36

125,26

124,63
136,48
122,68
139,60

98,55

128,09
130,61

132,77
107,61



JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacion)

Valor del activo neto por accién en la moneda de la clase de accion

30 de junio de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de

2004
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
JPM Global Financials A (acc) - USD 79,55 69,22 157,72 167,74 136,94 121,24
JPM Global Financials A (acc) - EUR 36,46 31,96 69,27 82,11 - -
JPM Global Financials A (dist) - USD 45,59 44,45 102,89 109,34
JPM Global Financials B (acc) - USD 4,88 4,23 9,55 - - -
JPM Global Financials C (acc) - USD 83,51 72,36 163,47 172,29 139,39 122,25
JPM Global Financials D (acc) - USD 81,76 71,50 164,58 176,78 145,78 130,35
JPM Global Financials X (acc) - USD 127,02 109,61 245,50 256,60 205,87 179,02
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
JPM Global Healthtech A (acc) - USD 85,99 84,25 113,27 109,02 98,94 94,06
JPM Global Healthtech A (dist) - USD 81,42 82,13 110,90 106,74 - -
JPM Global Healthtech B (acc) - USD 87,78 85,68 114,34 109,60 - 95,88
JPM Global Healthtech C (acc) - USD 93,90 91,60 122,13 116,53 103,95 97,91
JPM Global Healthtech D (acc) - USD 85,23 83,92 113,97 110,80 101,57 97,52
JPM Global Healthtech X (acc) - USD* - - - - 109,63 102,38
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 83,48 66,67 - - - -
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (con cobertura) 114,79 91,70 145,19 143,42 134,70 131,80
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR (con cobertura) 65,25 59,60 101,43 104,05 - -
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 80,86 67,12 - - - -
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR (con cobertura) 118,73 94,68 149,39 147,06 137,64 134,19
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 83,90 66,79 - - - -
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (con cobertura) 122,56 97,59 153,51 150,63 140,53 136,52
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (con cobertura) 110,45 88,40 140,54 139,38 131,43 129,11
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (con cobertura) 52,76 43,72 - - - -
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (con cobertura) 80,87 64,24 100,53 144,21 139,40
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (div) - EUR 112,61 101,68
JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund
JPM Global Select 130/30 A (acc) - USD 107,71 97,03 166,53 151,43 120,36 103,32
JPM Global Select 130/30 A (acc) - EUR 81,11 73,53 - - - -
JPM Global Select 130/30 A (dist) - USD 76,33 70,92 122,68 111,94 -
JPM Global Select 130/30 B (acc) - USD* - - - - - 106,08
JPM Global Select 130/30 C (acc) - USD 113,92 102,25 173,74 156,54 123,31 105,03
JPM Global Select 130/30 D (acc) - USD 83,94 75,93 131,73 120,98 97,12 84,21
JPM Global Select 130/30 X (acc) - USD* - - - - 94,93 80,05
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 114,78 101,20 182,13 161,48 129,18 115,75
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 78,60 70,45 127,44 112,99 - -
JPM Global Select Equity B (acc) - USD 121,32 106,57 190,34 167,73 133,38 118,87
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 112,98 99,05 176,31 154,58 122,29 108,46
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 110,07 97,41 176,63 157,78 127,17 114,88
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 107,82 94,24 166,62 145,16 114,10 100,49
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund (4)
JPM Global Short Duration A (acc) - USD 97,32 111,30 107,56 103,11 101,10
JPM Global Short Duration B (acc) - USD - - 112,58 108,53 103,80 101,52
JPM Global Short Duration C (acc) - USD 99,41 113,29 109,09 104,21 101,77
JPM Global Short Duration D (acc) - USD - 94,95 109,03 105,79 101,80 100,20
JPM Global Short Duration X (acc) - USD - 115,22 110,56 105,26 102,43
JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund (5)
JPM Global Teletech A (acc) - USD - 27,04 48,16 40,44 34,10 35,67
JPM Global Teletech A (dist) - USD 72,80 130,07 109,24 - -
JPM Global Teletech B (acc) - USD - 28,22 49,86 41,69 35,01 36,48
JPM Global Teletech C (acc) - USD 64,07 - - - 34,36
JPM Global Teletech D (acc) - USD - 64,57 116,20 98,56 83,93 88,68
JPM Global Teletech X (acc) - USD - - 46,20 38,29 39,37
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund
JPM Global Total Return A (acc) - EUR 99,33 90,33 109,75 115,36 113,63 104,19
JPM Global Total Return A (dist) - EUR 81,74 77,29 93,90 98,72 - -
JPM Global Total Return A (inc) - EUR 82,78 76,51 93,92 98,72 -
JPM Global Total Return B (acc) - EUR* - 88,19 106,45 111,21 108,89 -
JPM Global Total Return C (acc) - EUR 101,16 91,61 110,37 114,88 112,13 101,98
JPM Global Total Return D (acc) - EUR 94,54 86,40 106,04 112,57 112,00 103,62
JPM Global Total Return I (acc) - EUR* - - - 99,94 - -
JPM Global Total Return X (acc) - EUR* - 116,23 105,22

(4) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009.
(5) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009.
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JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacién)

Valor del activo neto por accién en la moneda de la clase de accién

30 de junio de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de
2009 2008 2006

JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - EUR 112,39
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - SEK (con cobertura) 963,69
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD 158,11
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD (con cobertura) 160,16
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP 89,37
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP (con cobertura) 81,22
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) - EUR 104,14
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - EUR 111,39
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - USD 145,86
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) - EUR 112,58
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - GBP (con cobertura) 81,41
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - USD (con cobertura) 133,38
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - EUR 110,52
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD 155,50
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD (con cobertura) 148,43
JPM Highbridge Statistical Market Neutral | (acc) - EUR 114,31
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR 117,03
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - USD (con cobertura) 140,75
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

JPM Income Opportunity A (acc) - EUR 110,70
JPM Income Opportunity A (acc) - USD (con cobertura) 146,65
JPM Income Opportunity A (dist) - GBP (con cobertura) 80,23
JPM Income Opportunity A (inc) - EUR** 106,71
JPM Income Opportunity B (acc) - EUR 100,13
JPM Income Opportunity C (acc) - EUR 108,99
JPM Income Opportunity C (dist) - GBP (con cobertura) 93,75
JPM Income Opportunity D (acc) - EUR 110,39
JPM Income Opportunity D (inc) - EUR* -
JPM Income Opportunity X (acc) - USD (con cobertura) 139,35
JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund

JPM Japan 50 Equity A (acc) - EUR 40,75
JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY 8.595,18
JPM Japan 50 Equity A (dist) - JPY 5.868,61
JPM Japan 50 Equity C (acc) - JPY 11.528,27
JPM Japan 50 Equity D (acc) - JPY 6.242,46
JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY 6.217,87
JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY 9.408,09
JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - EUR 43,24
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - USD 60,85
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) - USD 56,89
JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) - USD* -
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - EUR 42,69

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - USD*
JPM Japan Behavioural Finance Equity | (inc) - EUR* -
JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) - USD 61,97

JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund

JPM Japan Focus A (acc) - JPY 7.269,42
JPM Japan Focus D (acc) - JPY 7.194,96
JPM Japan Focus | (acc) - JPY 6.578,10
JPM Japan Focus X (acc) - JPY 7.382,48
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund

JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY 6.844,18
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY 5.501,36
JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY 6.771,70
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY 7.766,60
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY 8.471,38
JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY 6.058,11
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY 9.375,32
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 49,73
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 6.734,74
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 41,99
JPM Japan Strategic Value C (acc) - JPY 11.636,22
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 49,15
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 6.655,24
JPM Japan Strategic Value X (acc) - JPY 11.396,17
JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund

JF Asia ex-Japan A (acc) - USD 228,61
JF Asia ex-Japan A (dist) - USD 94,43
JF Asia ex-Japan B (acc) - USD 250,25
JF Asia ex-Japan C (acc) - USD 235,99
JF Asia ex-Japan D (acc) - USD 195,06
JF Asia ex-Japan | (acc) - USD 123,31
JF Asia ex-Japan X (acc) - USD 377,71
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JPMorgan Investment Funds
Informacion estadistica (continuacion)

Valor del activo neto por accién en la moneda de la clase de accion

30 de junio de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de 31 de diciembre de

2004
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - USD 138,02 126,67 157,91 164,46 158,67 154,63
JPM US Bond A (inc) - USD 83,13 76,29 97,87 104,87 - -
JPM US Bond B (acc) - USD 142,58 130,63 162,26 168,48 162,07 157,49
JPM US Bond C (acc) - USD 137,21 125,62 155,78 161,37 154,88 150,11
JPM US Bond D (acc) - USD 101,09 92,89 116,08 121,20 117,23 114,62
JPM US Bond X (acc) - USD* - - 159,82 164,77 157,35 151,85
JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund (6)
JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD - 63,16 101,01 97,00 84,76 83,11
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD - 72,62 116,58 112,22 - -
JPM US Disciplined Equity A (inc) - USD - - 70,86 72,71 67,53 69,99
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD - 66,58 105,83 101,11 87,91 85,78
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD - 68,97 109,26 103,99 90,05 87,45
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD - 73,64 118,81 115,12 101,50 100,43
JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD - 67,89 - - 93,62 90,49
JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund (7)
JPM US Dynamic Small Cap A (acc) - USD 64,12 103,25 108,55 90,64 84,90
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD 64,24 103,77 109,10 - -
JPM US Dynamic Small Cap C (acc) - USD - - - - 69,54
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) - USD 57,33 93,01 98,52 82,88 78,28
JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD 66,17 104,68 108,16 - -
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund
JPM US Equity A (acc) - USD 65,55 63,00 102,55 100,23
JPM US Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 48,40 46,99 77,04 76,27
JPM US Equity C (acc) - USD 66,13 63,22 101,82 -
JPM US Equity D (acc) - USD 64,74 62,37 102,03 100,22
JPM US Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 47,79 46,51 76,66 76,27
JPM US Equity X (acc) - USD 63,13 60,14 96,18 -
JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund
JPM US Market Neutral A (acc) - USD 88,59 86,25 87,45
JPM US Market Neutral A (acc) - EUR (con cobertura) 67,64 65,38 65,55
JPM US Market Neutral A (dist) - USD 87,22 84,99 87,45
JPM US Market Neutral A (dist) - GBP 52,78 58,07 43,90
JPM US Market Neutral D (acc) - USD 87,24 85,25 87,10
JPM US Market Neutral D (acc) - EUR (con cobertura) 66,62 64,63 65,29
JPM US Market Neutral X (acc) - USD 94,06 90,85 90,51
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - USD 118,72 48,76 174,40 159,14 137,57 136,84
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 52,63 109,20 - - - -
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 55,53 51,70 83,17 -
JPM US Select Equity A (dist) - USD 83,26 76,59 122,31 111,61 - -
JPM US Select Equity B (acc) - USD 109,58 100,42 159,16 144,23 123,81 122,41
JPM US Select Equity C (acc) - USD 107,54 98,40 155,50 140,13 119,86 118,01
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (con cobertura) 53,98 50,00 - - - -
JPM US Select Equity D (acc) - USD 84,88 78,27 125,63 115,21 100,09 100,16
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 54,89 51,24 82,84 - - -
JPM US Select Equity | (acc) - USD 71,00 64,95 102,57 - - -
JPM US Select Equity X (acc) - USD 104,16 94,98 149,05 133,61 113,47 110,96

* Clase de Accion inactiva al final del periodo.
** Clase de Accidn reactivada durante el periodo.

(6) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009.
(7) Este subfondo se liquidd el 30 de abril de 2009.

La Memoria adjunta forma parte integrante de estos Estados Financieros.
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1. Organizacion

JPMorgan Investment Funds (la “SICAV”) es una sociedad de inversion de capital variable con multiples subfondos constituida como société anonyme
conforme a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo. La SICAV fue establecida en Luxemburgo el 22 de diciembre de 1994 por un periodo indeterminado
con el nombre de J.P. Morgan Investment Funds. Su denominacién cambié a JPMorgan Fleming Investment Funds el 19 de noviembre de 2001y a JPMorgan
Investment Funds el 12 de septiembre de 2005.

La SICAV ha sida autorizada conforme a la 12 parte de la Ley del 20 de diciembre de 2002 que regula las entidades de inversion colectiva en valores
mobiliarios. La SICAV se halla inscrita en el Registre de Commerce et des Sociétés luxemburgués con el nimero B 49 663.

La SICAV se clasifica como un fondo de inversion en renta variable, renta fija, rentabilidad total, carteras equilibradas, valores convertibles y mercado
monetario, y ha emitido acciones en 35 subfondos, los cuales se detallan en el Apéndice.

2. Principios de Contabilidad mas Relevantes

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con la normativa de Luxemburgo relativa a Organismos de Inversion Colectiva.

a) Valoracion de inversiones

Los valores mobiliarios admitidos a cotizacién en una bolsa oficial o que se negocian en un mercado reglamentado de otro tipo se valoran segtn el tltimo
precio disponible vigente en la fecha de calculo del valor del activo neto.

En el caso de los valores que cotizan o se negocian en varias bolsas o mercados, el precio aplicable sera el ltimo del que se tenga conocimiento o, si
corresponde, el precio medio en la bolsa o mercado principal.

Los valores mobiliarios no admitidos a cotizacién en una bolsa oficial o que no se negocian en otro mercado reglamentado se valoran segun el dltimo precio
del que se tenga conocimiento. En el caso de valores cuyo precio no sea conocido o no tenga caracter representativo, el valor se determina por el precio de
venta que el Consejo de Administracion, actuando con prudencia y buena fe, considere racionalmente previsible.

Las Acciones o Participaciones en OICVM u otros organismos de inversion colectiva se valoran segtn el tltimo precio disponible o de acuerdo con el valor del
activo neto, seguin los informes o datos publicados por dichos emisores o sus representantes.

Los activos liquidos y los instrumentos del mercado monetario pueden valorarse por su valor nominal mas los intereses devengados, en su caso, o por su
coste amortizado.
En el caso del subfondo JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund:

Con la salvedad mencionada en el parrafo siguiente, todas las inversiones se valoran por su coste amortizado, que se aproxima al valor de mercado.
Seglin este método, las inversiones se valoran a su coste ajustado a los ingresos para la amortizacion de las primas y los descuentos durante toda la
duracion de la inversion.

Cuando se considere que el método del coste amortizado no refleja un enfoque prudente para la valoracion de un titulo, se utilizara el Ultimo precio
vigente del que se disponga en la fecha de valoracion.

b) Swing Pricing
Un Subfondo puede sufrir la dilucion del Valor de Activo Neto debido a la adquisicion y venta de acciones por parte de los inversores a un precio que no

refleje la negociacion y otros costes que se deriven de valores negociados asumidos por el Gestor de Inversiones para acomodar entradas o salidas de
efectivo.

Para contrarrestar este impactoy para proteger los intereses de los Accionistas del Fondo, se podra adoptar un mecanismo de Swing Pricing. Si en un Dia de
valoracion las transacciones netas totales en Acciones de un Subfondo exceden un limite predeterminado, segun lo que la Sociedad Gestora haya
determinado y evaluado para cada Subfondo en una base periddica, el Valor de Activo Neto por Accion se podra ajustar al alza o a la baja para reflejar la
entrada y salida neta de capital respectivamente. La Sociedad Gestora determinara las salidas y entradas netas de capital basandose en la Ultima
informacion disponible en el momento en que se calcule el Valor de Activo Neto por Accion. El mecanismo de Swing Pricing se aplicara a todos los Subfondos
con la excepcion de JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund, JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund y los
Subfondos del mercado monetario. La cantidad del ajuste de precio lo determinara la Sociedad Gestora para reflejar operaciones y otros costes. Dicho
ajuste puede variar de Subfondo a Subfondo y no superara el 2% del Valor de Activo Neto original por Accion.

Este mecanismo se implementé en JPMorgan Investment Funds el 2 de abril de 2009.

) Ganancias y pérdidas por inversiones, realizadas o no
Las operaciones de inversion se contabilizan en la fecha de la transaccion (la fecha en que se ejecutd la orden de compra o de venta).

Las ganancias y pérdidas sobre la venta de inversiones se calculan conforme a su coste medio contable. La fluctuacion del tipo de cambio correspondiente
existente entre lafecha de compray lafecha de venta de las inversiones se encuentra incluida en las ganancias y pérdidas realizadas sobre inversiones. Las
gananciasy pérdidas no realizadas por tenencia de inversiones se calculan en base al coste contable e incluyen las ganancias y pérdidas no realizadas sobre
tipos de cambio asociadas.

d) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se contabilizan diariamente e incluyen la amortizacion de primas y la acumulacion de descuentos. Los ingresos por intereses
bancarios se reconocen por devengos. Los ingresos por dividendos se contahilizan en la fecha ex dividendo. Estos ingresos se presentan netos de
retenciones fiscales, salvo en los casos en que la retencion fiscal se haya percibido o sea susceptible de percibirse.

e) Conversion de moneda extranjera

Los libros y registros contables de cada subfondo estan denominados en la moneda de cuenta del subfondo correspondiente. Las cuentas denominadas en
otras monedas se convierten a la moneda de cuenta aplicando el método siguiente: (i) las valoraciones de inversiones y otros activos y pasivos expresados
originalmente en otras divisas se convierten cada dia laborable en la moneda de cuenta a los tipos de cambio vigentes en dicha fecha; v (ii) las adquisiciones
y enajenaciones de inversiones extranjeras y los ingresos y gastos se convierten a la moneda de cuenta a los tipos cambiarios vigentes en la fecha en que se
realice la operacion pertinente.

Las gananciasy pérdidas netas, realizadas o no, sobre cambio de divisas representan: (i) las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio resultantes de la
venta y tenencia de monedas extranjeras y equivalentes de efectivo en moneda extranjera; (ii) las ganancias y pérdidas producidas entre la fecha de
ejecuciony lade liquidacion de operaciones con valores mobiliarios; vy (iii) las ganancias y pérdidas que resulten de la diferencia entre el importe contable de
los intereses y dividendos y el importe efectivamente recibido.
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Las ganancias y pérdidas por conversion que resulten de estas operaciones se recogen en la partida “Ganancias/Pérdidas Netas Realizadas sobre Cambio de
Divisas” en el Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto.

La moneda de referencia de la SICAV, tal como se refleja en los estados consolidados, es el USD.
Los principales tipos de cambio aplicados a 30 de junio de 2009 son los siguientes:

1USD =0,71045434 EUR
1USD =96,20500000 JPY

f) Gastos de constitucidn

Los gastos de constitucion estan completamente amortizados. La totalidad o parte de los gastos de constitucion de los Subfondos lanzados durante el
periodo se han asignado a los respectivos Subfondos dentro de los limites establecidos en el Apartado 3 de la Memoria.

g) Contratos de divisas a plazo

Las pérdidas y ganancias no realizadas sobre contratos de divisas a plazo pendientes se valoran conforme a los tipos de cambio vigentes en la fecha de
valoracion pertinente. Las variaciones de dichos importes se incluyen en el Estado Consolidado de Operaciones y Cambios en el Activo Neto, bajo el epigrafe
“Variacion Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Contratos de Divisas a Plazo”. Al resolverse un contrato, la plusvalia/(minusvalia) realizada
seregistra bajo el epigrafe “Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Contratos de Divisas a Plazo” del Estado Consolidado de Operacionesy Cambios en
el Activo Neto. Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran en Ganancias o Pérdidas Netas no Realizadas sobre Contratos de divisas a plazo en el
Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto.

h) Contratos de futuros financieros sobre valores e indices bursdtiles

Los contratos de futuros financieros reglamentados se valoran al precio de liquidacion cotizado en bolsa. Los depdsitos de garantia iniciales se efectdan al
celebrarse los contratos y pueden consistir en efectivo o valores. Durante el perfodo en que estan abiertos los contratos, los cambios en el valor de los
mismos se reconocen como ganancias y pérdidas no realizadas mediante el ajuste al valor de mercado “marking-to-market” efectuado todos los dias para
reflejar el valor de mercado de los contratos al cierre de cada dia habil. Se efecttian o se reciben los pagos por variacion del depdsito de garantia en funcion
de si se experimentan pérdidas o se obtienen ganancias. Al cierre de un contrato, la SICAV registra una ganancia o pérdida realizada igual a la diferencia
existente entre los productos - o el coste - de la operacion a su cierre y el coste inicial del contrato en Ganancias o Pérdidas Netas Realizadas sobre Contratos
de Futuros Financieros en el Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto. Las ganancias o pérdidas no realizadas se registran en
Variacion Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Contratos de Futuros Financieros en el Estado Consolidado del Activo Neto.

i) Contratos de opciones

Las opciones adquiridas se registran como inversiones; las opciones vendidas o transmitidas se registran como pasivo. Cuando del ejercicio de una opcion
resulte una liquidacion en efectivo, la diferencia entre la prima y el producto de la liquidacion se refleja como ganancia o pérdida realizada. Cuando se
adquieran o se entreguen valores al ejercer una opcion, el coste de la adquisicion o el producto de la venta se ajusta con la cantidad de la prima. Cuando se
cierra una opcion, la diferencia entre la prima y el coste de cerrar la posicion se refleja como ganancia o pérdida realizada. Cuando una opcidn vence, la
prima se refleja como ganancia realizada para opciones vendidas, o como pérdida realizada para opciones compradas.

La SICAV vende opciones sobre valores, futuros y swaps de tipos de interés (“swaptions”). Estas opciones se liquidan en efectivo y someten ala SICAV a un
riesgo ilimitado de pérdidas. Sin embargo, la SICAV no esta sujeta a riesgo de crédito alguno por las opciones vendidas, ya que la contraparte ya ha cumplido
sus obligaciones al pagar la prima en el momento de la celebracion del contrato. A 30 de junio de 2009, la SICAV habia celebrado los contratos de opciones
que figuran como pendientes en su Cartera de Inversiones.

Los valores de mercado se registran en “Instrumentos Derivados al Valor de Mercado” en el Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo
Neto.

Jj) Valores por anunciar (“TBA”)

Los TBA estan relacionados con los valores garantizados por una hipoteca emitidos por agencias con apoyo gubernamental. Estas agencias generalmente
agrupan los préstamos hipotecarios y venden los intereses de los fondos comunes creados. Los TBA estan relacionados con los fondos comunes futuros de
dichas agencias que se compran y venden para una liquidacion futura respecto de la cual no se han fijado el tipo de interés ni la fecha de vencimiento. Los
TBA figuran por separado en la Composicion de la Cartera de Valores.

Ciertos Subfondos pueden celebrar transacciones del tipo “dollar roll”, principalmente utilizando valores por anunciar (“TBA "), en las que los Subfondos
venden valores respaldados por hipotecas para su entrega en el mes en curso y contratan simultaneamente la recompra de valores similares, aunque no
idénticos, a un precio acordado en una fecha fijada. Los Subfondos contabilizan esas transacciones de “dollar roll” como compras y ventas y reciben una
compensacion como pago por la celebracion del compromiso de recompra. Los Subfondos deben mantener valores liquidos con un valor que no podra ser
inferior al precio de recompra (incluidos los intereses devengados) de esos dollar rolls. El valor de mercado de los valores que los Subfondos estan obligados
a comprar puede reducirse hasta situarse por debajo del precio de recompra acordado de esos valores.

Algunos Subfondos tenian TBA pendientes a 30 de junio de 2009. Estas operaciones se incluyen en las partidas “Importes a Cobrar por Venta de TBA” e
“Importes a Pagar por Compra de TBA” del Estado Consolidado del Activo Neto.

k) Swaps de tipos de interés

Un swap de tipos de interés es un acuerdo bilateral en virtud del cual cada una de las partes acuerda intercambiar una serie de pagos de intereses por otra
serie de pagos de intereses (generalmente fijos/flotantes) basado en una cantidad tedrica que sirve como referencia para el cémputo y que generalmente
no se intercambia.

Los valores de mercado se registran como “Instrumentos Derivados al Valor de Mercado” en el Estado Consolidado del Activo Neto. Las variaciones de
dichos importes se incluyen bajo el epigrafe “variacion Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Instrumentos Derivados”, y las realizadas en
“Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Instrumentos Derivados” del Estado Consolidado de Operaciones y Cambios en el Activo Neto.

1) Swaps de rendimiento total

La SICAV podra celebrar contratos swap en virtud de los cuales la SICAV y la contraparte acuerden intercambiar pagos respecto de los cuales una 0 ambas partes
pagan los ingresos generados por un valor, instrumento, cesta o indice de los mismos. Los pagos efectuados por la SICAV a la contraparte y viceversa se calculan de
conformidad con un valor, indice o instrumento especifico y con una cantidad tedrica acordada. Dicho valor o instrumento subyacente debe ser un valor negociable
y dicho indice debe ser un indice de un mercado regulado.
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Se tendra en cuenta el valor de los valores subyacentes para el calculo de las facultades de solicitud de préstamos e inversion aplicables a los emisores
individuales. Los indices pertinentes incluyen, entre otros, indices de divisas, tipos de interés, precios e indices de rendimiento total sobre tipos de interés,
indices de renta fija e indices de acciones.

Los valores de mercado se registran como “Instrumentos Derivados al Valor de Mercado” en el Estado Consolidado del Activo Neto. Las variaciones de
dichos importes se incluyen en el Estado Consolidado de Operaciones y Cambios en el Activo Neto, bajo el epigrafe “Variacion Neta en las
Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Instrumentos Derivados”. Al resolverse un contrato, las Ganancias/(Pérdidas) Realizadas se registran bajo el
epigrafe “Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Instrumentos Derivados” del Estado Consolidado de Operaciones y Cambios en el Activo Neto.

Tanto el JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30, el JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund como el JPMorgan
Investment Funds - US Market Neutral Fund han suscrito, respectivamente, contratos de swap de rendimiento total (largo y corto, denominados de forma conjunta
“los swaps”) en relacidn con una cesta de valores con corredores de prestigio seleccionados. Los Swaps incluyen posiciones en una seleccion diversificada de
valores que el Gestor de Inversiones supervisa y modifica de forma constante.

m) Swaps de riesgo de impago

Un Swap de riesgo de impago es una transaccion de derivados de crédito que permite a dos partes celebrar un acuerdo en virtud del cual una parte pagaala
otra regularmente un cupon fijo durante la vigencia establecida para el acuerdo. La otra parte no efecttia ningtin pago salvo que ocurra un acontecimiento
crediticio, relacionado con un activo de referencia predeterminado. En caso de que tuviera lugar dicho acontecimiento, la parte efecttia un pago a la primera
parte, y el swap termina. Se tendrd en cuenta el valor de los valores subyacentes para calcular las facultades de solicitud de préstamos e inversion aplicables
a los emisores individuales.

Los valores de mercado se registran como “Instrumentos Derivados al Valor de Mercado” en el Estado Consolidado del Activo Neto. Las variaciones de
dichos importes se incluyen bajo el epigrafe “Variacion Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Instrumentos Derivados”, y las realizadas en
“Ganancias/(Pérdidas) Netas Realizadas sobre Instrumentos Derivados” en el Estado Consolidado de Operaciones y Cambios en el Activo Neto.

n) Swaps de precio fijo

La SICAV puede celebrar contratos de swap en los que la SICAV y |a contraparte acuerden permutar pagos en cuyo marco una o ambas partes abonen la
diferencia de precio generada por un valor, instrumento, cesta o indice de los mismos. Los pagos efectuados por la SICAV a la contraparte, y viceversa, se
calculan de conformidad con la diferencia de precio (precio actual del activo y precio fijo) de un valor, indice u otros instrumentos especificos, y un importe
tedrico acordado. Dicho valor o instrumento subyacente debe ser un valor mobiliario, y el indice estar asociado a un mercado regulado. Se tendrd en cuenta
el valor de los titulos subyacentes para el calculo de las facultades de préstamo e inversion aplicables a los emisores individuales. Los indices pertinentes
incluyen, entre otros, divisas, tipos de interés y otros precios de activos.

Los valores de mercado se registran bajo el epigrafe “Instrumentos Derivados al Valor de Mercado” en el Estado Consolidado del Activo Neto.

Los cambios de esos importes se registran en la partida “variacion Neta en las Ganancias/(Pérdidas) no Realizadas sobre Instrumentos Derivados” y las
realizadas bajo “Variacion Neta en las Ganancias/(Pérdidas) Realizadas sobre Instrumentos Derivados” del Estado Consolidado de las Operaciones y
Cambios en el Activo Neto.

3. Comisiones y Gastos

a) Todos los subfondos - acciones de Clase A, B, Cy D

Las comisiones y los gastos cargados a estas clases de acciones se establecen como un porcentaje fijo del total de activos netos de cada clase de acciones. Este
porcentaje fijo cubre la totalidad de los gastos y comisiones generados en la gestion de estas clases de acciones, con inclusion de las comisiones de gestion de
inversiones, los cargos por servicios a accionistas y gastos operativos y administrativos diversos, que incluyen como minimo las comisiones de depdsito, de
tenencia de registro y de agente de transferencias; no cubre los impuestos que gravan las inversiones ni las comisiones del intermediario financiero ni los costes
extraordinarios ni comisiones por resultados, si las hubiese.

No se carga ningun otro gasto a estas clases de acciones, asumiendo la Sociedad Gestora la diferencia que resulte entre los gastos reales de funcionamiento de
estas clases de acciones y el mencionado porcentaje fijo. Si el nivel de los gastos efectivamente soportados se sittia por debajo del porcentaje establecido para los
mismos, el excedente se abonara a la Sociedad Gestora y se recogera en el epigrafe “Comisiones de Gestion de Inversiones”. Cuando el nivel de gastos operativos
efectivamente soportados excede el nivel fijado, la cantidad excedente que se cargue a la Sociedad Gestora quedara indicada por separado bajo el epigrafe
“Renuncia a la Comision” en el Estado Consolidado del Activo Neto y el Estado Consolidado de las Operaciones y Cambios en el Activo Neto.

Los porcentajes anuales fijos para comisiones y gastos tienen caracter de Coeficiente de Gastos Totales. En el Apéndice figuran los tipos fijos anuales de las comisiones para
cada clase de acciones.
b) Todos los subfondos - acciones de Clase |

El importe de los gastos y comisiones imputables a los titulares de acciones de la Clase | de cualquier subfondo se ajustara a un limite maximo
correspondiente a un porcentaje determinado del activo neto total atribuible a dicha clase. Este importe maximo de comisiones y gastos comprendera las
comisiones de gestion de inversiones y otros gastos operativos y administrativos que se limitaran exclusivamente a los de depdsito, contabilidad y
fiduciarios, comisiones de agencia de transferencias, impuestos y gastos varios. No incluye las comisiones por resultados, si las hubiese.

Este porcentaje maximo de comisiones y gastos anual tiene cardcter de Coeficiente de Gastos con Limite Maximo. En el Apéndice figuran los tipos maximos
anuales de las comisiones para cada clase de acciones.

¢) Todos los subfondos - acciones de Clase X

Alas acciones de clase X de cada subfondo se les cobra |a parte prorrateada de las comisiones que corresponda a cada subfondo en concepto de custodia y
contabilidad.

Corren a cargo de la Sociedad Gestora todos los demas gastos operativos y de administracion que sean imputables a esta clase excluyendo las Comisiones
por Resultados, si las hubiese. Los Gastos Operativos y Administrativos maximos que correran por cuenta de los accionistas de la Clase X de cualquier
subfondo no sobrepasaran un porcentaje maximo del total de activos netos atribuible a dicha clase, tal como se establece en el Apéndice.

Las Comision Anual de Gestion normalmente imputable a las acciones de la Clase X es gravada administrativamente y recaudada por el distribuidor global
directamente del accionista o a través de la entidad J.P.Morgan Chase & Co pertinente.
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Los subfondos pueden invertir en OICVM y otros OIC gestionados por la Sociedad Gestora, el Gestor de Inversiones u otro miembro de JPMorgan Chase & Co. Se evita cargar
por partida doble la Comisién Anual de Gestidn y Asesoramiento en relacion con dichos activos a) excluyendo los activos del activo neto sobre el que se calcula la Comision
Anual de Gestion y Asesoramiento; b) invirtiendo en OICVM u OIC con clases que no devenguen una Comision Anual de Gestion y Asesoramiento u otras comisiones
equivalentes pagaderas al grupo del Gestor de Inversiones pertinente; c) descontando la Comisién Anual de Gestion y Asesoramiento mediante el reembolso en la SICAV o
subfondo de la Comisidn Anual de Gestion y Asesoramiento (o equivalente) aplicada al OICVM u OIC subyacente; o d) cargando tan solo la diferencia existente entre la
Comision Anual de Gestiony Asesoramiento de la SICAV o subfondo 'y la Comision Anual de Gestion y Asesoramiento (0 equivalente) cargada al OICVM u OIC subyacente.

d) Comisiones por resultados

De conformidad con el Contrato de Gestion de Inversiones, tal como se establece en el Apéndice del Folleto, el Gestor de Inversiones tiene derecho a percibir, a partir de los
activos netos de determinados Subfondos o Clases, tal como se establece en el Apéndice del Folleto, una comision de incentivo anual basada en resultados (a “Comision por
resultados”) si el rendimiento del subfondo supera el rendimiento de la referencia, con sujecion a la aplicacion de un mecanismo de reembolso (claw-back) o de un rendimiento
limite (high watermark), tal como se define en el Apéndice V y se detalla en el Apéndice 11l de cada subfondo. En cada Dia de valoracion, se calcula, cuando corresponda, la
acumulacion correspondiente a la Comisidn por resultados para el Dia de valoracin anterior, y la Comision por resultados final se paga anualmente. De conformidad con las
disposiciones del Contrato de Gestion de Inversiones pertinente, el Gestor de Inversiones podra tener derecho a percibir la Comision por resultados de la Sociedad Gestora.

En cada Dia de valoracion, el valor del activo neto de cada Clase de cada Subfondo al cual se aplica una Comision por resultados, lo que incluye una acumulacion de
todas las comisiones y los gastos (incluyendo la Comision de Asesoramiento y Gestion Anual, y los Gastos operativos y administrativos que han de ser abonados por la
Clase pertinente a la tasa establecida tal como se dispone en el Apéndice del Folleto), se ajusta en funcion de cualesquier distribuciones de dividendos y suscripciones y
rescates efectuados en dicho Dia de valoracion, si los hubiera, y se agregara cualquier Comision por resultados acumulada hasta tal dia respecto de tal Clase (“Valor del
activo neto ajustado”). A los efectos de calcular la Comision por resultados, el “Rendimiento por clase de accidn” se calcula cada Dia de valoracion como la diferencia
entre el Valor del activo neto (ajustado tras agregar cualesquier Comisiones por resultados acumuladas) en dicho dia y el Valor del activo neto ajustado el Dia de
valoracion previo, expresado como un rendimiento basado en el valor del activo neto ajustado en el Dia de valoracion previo para tal clase.

Método de Rendimiento Limite

En caso de que el Rendimiento por clase de accion supere el Rendimiento de referencia y el rendimiento por clase de accion acumulado supere el rendimiento limite
(High Water Mark) (tal como se establece en el Apéndice del Folleto), la acumulacién de la Comision por resultados se aumentaré con el indice de comision por
resultados multiplicado por el Rendimiento excedente multiplicado por el valor del activo neto ajustado en el Dia de valoracion previo para tal clase. En caso de que el
Rendimiento por clase de accion no supere el Rendimiento de referencia, de la acumulacion de la Comision por resultados se deducira (pero no sera menor de cero) el
{ndice de comisién por resultados multiplicado por el Rendimiento excedente negativo multiplicado por el valor del activo neto ajustado en el Dfa de valoracion previo
para tal clase. Tras un periodo de Rendimiento excedente negativo mediante el cual la acumulacion de Comisién por resultados se hubiera reducido a cero, no se
acumulard la Comision por resultados hasta que el Rendimiento por clase de accion acumulativo exceda la cifra que sea mayor entre el rendimiento de referencia
acumulativo y el rendimiento limite (High Water Mark) desde el comienzo del ejercicio contable de la Sociedad. La Comision por resultados acumulada en cualquier Dia
de valoracion se reflejara en el valor del activo neto por accion sobre la base de qué suscripciones y rescates puedan ser aceptados.

Mecanismo de Reembolso

El propodsito del mecanismo de reembolso (claw-back) es garantizar que la Sociedad Gestora solo tenga derecho a percibir una Comision por Resultados
cuando logre un rendimiento mayor a la rentabilidad acumulada de la referencia (tal como se define en el Apéndice V del Folleto) desde el tltimo Dia de
Valoracién del ultimo ejercicio en que se pagd una Comision por resultados.
A 30 de junio de 20009, el porcentaje de la comision por resultados y los datos de referencia son los siguientes:

Subfondo o clase de accion Porcentaje de Referencia

la Comision
por Resultados
Mecanismo de reembolso

JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund 10% Mo%%a’\‘net%t)amev Capital International (MSCI) World Index (Rendimiento
JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund 10% Tokyo Stock Price Index (TOPIX) (Rendimiento Total Neto)
Método de Rendimiento Limite
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund 10% LIBOR one-month Euro deposits (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund 10% LIBOR one-month Euro deposits (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR) 10% LIBOR one-month Euro deposits (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR) 10% LIBOR one-month Euro deposits (Rendimiento Total Bruto) (SEK con
(SEK con cobertura) cobertura)
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD) 10% LIBOR one-month US Dollar deposits (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund 20% European Overnight Index Average (EONIA) (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund 20% British Bankers’ Association (BBA) LIBOR GBP Overnight Index
(GBP con cobertura) (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund 20% British Bankers' Association (BBA) LIBOR SEK Spot Next Index
(SEK con cobertura) (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund 20% British Bankers' Association (BBA) LIBOR USD Overnight Index
(USD con cobertura) (Rendimiento Total Bruto)
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund 20% European Overnight Index Average (EONIA) (Rendimiento Total Bruto)
Jtlgggrrtgag) Investment Funds - Income Opportunity Fund (GBP con 20% British Bankers’ Association (BBA) LIBOR GBP Overnight Index

u
éﬁg@&gﬁg) Investment Funds - Income Opportunity Fund (USD con 20% British Bankers’ Association (BBA) LIBOR USD Overnight Index
JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund 20% LIBOR one-month US Dollar deposits (Rendimiento Total Bruto)
ch'\bﬂeorrt%?S) Investment Funds - US Market Neutral Fund (EUR con 20% LIBOR one-month Euro deposits (Rendimiento Total Bruto)

4. Politica de Distribucion

La intencion es que todas las clases de acciones con el sufijo “(dist)” distribuyan anualmente al menos el 85% de los ingresos netos por inversiones
atribuibles a dichas clases de acciones, computados en lineas generales de conformidad con la definicion de las rentas imponibles de los Principios
impositivos para sociedades del Reino Unido (con sujecion a la aplicacion de cualquier umbral minimo) de modo que estas clases de acciones de la SICAV
contintien clasificandose como “de distribucion” a los efectos de la ley tributaria del Reino Unido en relacion con los subfondos offshore.
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Las clases de acciones con el sufijo “(inc)” y “(div)” podran pagar dividendos pero no se clasificaran como “de distribucién” a los efectos de la ley tributaria
del Reino Unido en relacién con los subfondos offshore.

Las Clases de Acciones con el sufijo “(mth)” realizaran normalmente las distribuciones de la totalidad, o la practica totalidad, de los ingresos netos por inversiones con una
periodicidad mensual, en base a los ingresos netos por inversiones generados durante el mes anterior en relacion con las Acciones que haya en circulacién en la fecha de
declaracion de los dividendos. No tendran la consideracion de “acciones de distribucion” a efectos de la legislacion fiscal del Reino Unido para los fondos offshore.

Ademas, durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2009, la SICAV abond los siguientes dividendos:

Denominacion de la clase Divisa Importe de dividen_@o Fecha de pago
por accion
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD usp 0,07 29 de enero de 2009
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD usb 0,47 24 de febrero de 2009
JF Asia ex-Japan A (dist) - USD usb 3,97 19 de marzo de 2009
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR EUR 1,35 19 de marzo de 2009
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR EUR 18,38 19 de marzo de 2009
JPM Europe Select Mega Cap A (dist) - EUR EUR 7,50 19 de marzo de 2009
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR EUR 2,94 19 de marzo de 2009
JPM Europe Strategic Dividend A (inc) - EUR EUR 2,55 19 de marzo de 2009
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR EUR 722 19 de marzo de 2009
JPM Global Balanced (USD) A (dist) - USD usb 1,83 19 de marzo de 2009
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR EUR 4,12 19 de marzo de 2009
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR EUR 1,76 19 de marzo de 2009
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) - EUR EUR 1,59 19 de marzo de 2009
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) - EUR EUR 0,45 19 de marzo de 2009
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) - EUR EUR 1,14 19 de marzo de 2009
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR EUR 1,00 19 de marzo de 2009
JPM Global Financials A (dist) - USD usb 320 19 de marzo de 2009
JPM Global Healthtech A (dist) - USD usp 2,00 19 de marzo de 2009
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR (con cobertura) EUR 7,39 19 de marzo de 2009
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (con cobertura) EUR 1,70 19 de marzo de 2009
JPM Global Select 130/30 A (dist) - USD usp 171 19 de marzo de 2009
JPM Global Select Equity A (dist) - USD usp 0,93 19 de marzo de 2009
JPM Global Total Return A (dist) - EUR EUR 2,80 19 de marzo de 2009
JPM Global Total Return A (inc) - EUR EUR 117 19 de marzo de 2009
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP GBP 3,09 19 de marzo de 2009
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP (con cobertura) GBP 0,71 19 de marzo de 2009
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) - EUR EUR 2,30 19 de marzo de 2009
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - GBP (con cobertura) GBP 1,02 19 de marzo de 2009
JPM Income Opportunity A (dist) - GBP (con cobertura) GBP 1,18 19 de marzo de 2009
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) - USD usb 0,42 19 de marzo de 2009
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP GBP 0,30 19 de marzo de 2009
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD usp 2,24 19 de marzo de 2009
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD usb 0,68 30 de marzo de 2009
JPM Global Income A (div) - EUR EUR 114 15 de abril de 2009
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD usb 0,68 24 de abril de 2009
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD usp 0,58 29 de mayo de 2009
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD usb 0,29 30 de junio de 2009

5. Tributacion

De acuerdo con las normas vy los usos vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo, la SICAV no esté sujeta al pago de un impuesto sobre la renta ni a la
practica de retenciones a cuenta del impuesto sobre los dividendos. Sin embargo, la SICAV, con excepcion de las clases de acciones identificadas en el
Apéndice, queda sujeta a un impuesto sobre el patrimonio del 0,05% anual pagadero trimestralmente, calculado sobre el importe total del activo neto de
cada uno de los subfondos al cierre del trimestre correspondiente. Para aquellas clases de acciones del Subfondo identificadas en el Apéndice, el porcentaje
es del 0,01% anual. No se pagara ninglin impuesto sobre la parte de activos invertidos en otras instituciones de inversion colectiva que ya estan sujetas al
pago de Taxe d’abonnement.

A partir del 1 de enero de 2004, todas las clases de acciones (excepto las acciones de Clase A (acc)) del Euro Liquid Market Fund, estan exentas de Taxe
d’abonnement.

La SICAV no estd sujeta al pago de derechos de timbre u otro impuesto sobre la emision de acciones en el Gran Ducado de Luxemburgo. Tampoco estd sujeta al
pago de impuestos en dicho pais sobre las plusvalias realizadas o no de su patrimonio. Aunque no se prevé la aplicacion en otro pais de impuestos sobre las
plusvalias realizadas, tanto a corto como a largo plazo, los accionistas deben tener en cuenta que esta posibilidad no puede excluirse por completo. Es posible
que se practiquen al Fondo retenciones, a diferentes tipos, tanto sobre las rentas de determinados activos como sobre los intereses devengados en depdsitos en
efectivo en ciertos paises, resultando imposible, en general, recuperar las cantidades retenidas.

Tras un reciente caso de la jurisprudencia que sent6 precedente en Europa, la SICAV ha iniciado un procedimiento legal para reclamar los impuestos retenidos por
algunos Estados Miembros de la Union Europea sobre los pagos de dividendos recibidos. La decisién de entablar un procedimiento legal contra un Estado Miembro
en particular fue producto de un analisis de los posibles costes y beneficios que dicho procedimiento conllevaria. La probabilidad de tener éxito con la reclamacion
de dichas cantidades y el tiempo estimado para la finalizacién del procedimiento varia segtin los Estados Miembros. Todos los costes relacionados con esta decision
se han asignado a los subfondos correspondientes y se han incluido dentro de los costes totales a los efectos de determinar el limite de gastos o TER pertinente. No
se ha registrado ninguna cantidad en la SICAV en relacion con la posibilidad de recibir algiin importe como consecuencia de esta accion legal.

6. Variaciones en las Inversiones

Una lista, en la que se especifican para cada inversion de cada subfondo el total de compras y ventas realizadas durante el periodo considerado, podra
obtenerse gratuitamente solicitandola en el domicilio social de la SICAV. También estard a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la SICAV
informacion adicional sobre las inversiones de la cartera de cada subfondo.
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7. Valor de los Instrumentos Financieros y Riesgos Inherentes

La SICAV suscribi6 contratos de divisas a plazo, contratos de futuros financieros, opciones y swaps que en distinta medida conllevan un riesgo de mercado
superior al reflejado en el Estado Consolidado del Activo Neto. El valor de los contratos representa el alcance de la participacion de la SICAV en estos
instrumentos financieros. Los riesgos de mercado inherentes a estos contratos surgen debido a posibles variaciones en los tipos de cambio, en los indices, y
en el valor de los activos subyacentes. Otros riesgos de mercado y de crédito incluyen la posible falta de liquidez de los mercados de determinados contratos,
la ausencia de una correlacion directa entre las variaciones en el valor de los contratos y en el valor de las monedas, indices o valores subyacentes, y el
incumplimiento por la contraparte de las obligaciones impuestas por el contrato.

8. Préstamos de Valores

LaSICAV podrad prestar parte de su cartera de valores a terceros. A los efectos de generar renta o capital adicional o para reducir los costes o riesgos, la cantidad
maxima permitida por y dentro de los limites establecidos en (i) el articulo 11 del Reglamento del Gran Ducado relativa a ciertas definiciones del derecho
luxemburgués (ii) la Circular 08/356 de la CSSF relativa a las normas aplicables a organismos de inversion colectiva cuando utilizan determinadas técnicas e
instrumentos relativos a valores mobiliarios y a instrumentos de mercado mobiliario (“Circular 08/356 de la CSSF”) v (iii) cualquier otro reglamento, ley,
circular o posiciones de la CSSF aplicables. Una proporcion significativa de los ingresos generados a partir del programa de préstamo de valores se acredita a los
Subfondos participantes, con una parte de los ingresos repartidos entre la Sociedad Gestora por supervisar el programay JPMorgan Chase Bank, N.A. por actuar
como agente de préstamo de valores para el Fondo. La Sociedad Gestora autoriza a los prestatarios de valores prestados por los Subfondos participantes tras
realizar una valoracion apropiada de las circunstancias y posicion financiera de los mismos. Los ingresos obtenidos a partir del programa de préstamo de
valores se detallan en el Estado Consolidado de Operaciones y Cambios en el Activo Neto. A 30 de junio de 2009, el valor de titulos dados en préstamo de la
SICAV es de 83.925.239 USD, tal y como se detalla mas abajo, y recibid garantia como valores con un valor de mercado de 87.483.546 USD.

A continuacion se muestra el valor equivalente en délares estadounidenses de los titulos dados en préstamo por los distintos subfondos a 30 de junio de 2009:

usp
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund 18.725.020
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund 8.928.558
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund 14.901.098
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 5.812.935
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 4.551.345
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR) 3.714.055
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD) 1.840.599
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 188.374
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund 1.157.569
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund 14.387.320
JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund 1.243.935
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 2.517.470
JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund 136.890
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 2.787.384
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 2.838.946
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund 193.741

9. Transacciones con Partes Vinculadas
No se ha realizado ninguna operacion con partes vinculadas que no se llevara a cabo en condiciones de mercado.

JPMorgan Chase & Co. y sus filiales aparecen como contrapartes en toda la actividad de préstamo de valores y en ciertos contratos de divisas a plazo, de
futuros financieros y swaps. Los Gestores de Inversiones, el Depositario, los Agentes Administrativo, Corporativo y de Domiciliaciones, la Sociedad Gestora,
el Distribuidor Global y otros Agentes relacionados de la SICAV se consideran partes vinculadas.

10. Informacion para los Accionistas Registrados en Alemania

Una lista, en la que se especifican para cada inversion de cada subfondo el total de compras y ventas realizadas durante el periodo considerado, podra
obtenerse sin cargo alguno solicitdndola en el domicilio social de la SICAV y en la oficina del agente de informacion y pagos en Alemania, J.P. Morgan Bank
AG, Junghofstrae 14, D-60311 Frankfurt am Main. Los accionistas tienen a su disposicién informacion adicional sobre las inversiones dentro de la cartera de
cada subfondo en el domicilio social de la SICAV y en la oficina del agente de informacion y pagos en Alemania.

11. Informacion para los Accionistas Registrados en Suiza

J.P. Morgan (Suisse) S.A. fue autorizado por la Comisidn Bancaria Federal como representante en Suiza de la SICAV y actiia también en calidad de agente de
pagos. El folleto, el folleto simplificado, los estatutos y los informes anuales y semestrales de la SICAV, asi como la relacion del total de compras y ventas
realizadas por la SICAV durante el periodo financiero, podran obtenerse, mediante simple solicitud y sin cargo alguno, en la oficina principal del
representante en Suiza, J.P. Morgan (Suisse) S.A., 8 rue de la Confédération, CH-1211 Ginebra, Suiza.

Es posible que se abonen a los distribuidores pagos/compensaciones (comisiones de venta final) con cargo a la comision de gestion, en concepto de la
distribucion/comercializacion del fondo de inversion. También con cargo a la comision de gestion pueden concederse reembolsos/retornos a inversores
institucionales que posean las participaciones del fondo en beneficio de terceros.
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Memoria de los Estados Financieros sin auditar (continuacién)
A 30 de junio de 2009

12. Autorizacion de Subfondos en Hong Kong

Determinadas clases de acciones de los siguientes subfondos estan autorizadas en Hong Kong y disponibles para sus residentes:
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)

JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)

JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund

JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund

JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund

JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

13. Acontecimientos importantes

El Consejo de Administracion de JPMorgan Investment Funds ha decidido liquidar varios Subfondos durante el periodo analizado:
JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund el 30 de enero de 2009,

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund el 30 de enero de 2009,

JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund el 9 de febrero de 2009,

JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund el 25 de febrero de 2009,

JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund el 25 de febrero de 2009,

JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund el 30 de abril de 2009.

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Mega Cap Fund se integrd en JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund el 12 de junio de 2009.
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JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores BERMUDAS
472.077 Golden Ocean Group 329.336 0,42

Acciones y Derechos -

329.336 0,42

EE.UU.

8.074 Celgene 269.995 034 SUIZA
5.476 Chevron 257.975 0,33 11.471 Julius Baer Holding Registered Shares 321.964 0,40
14.250 CVS Caremark 318.036 0,40
5.524 Exxon Mobil 273.959 0.35 321.964 0,40
3.396 Goldman Sachs Group 356.533 0,45 —
923 Google - A Shares 278.224 0,35 Total Acciones y Derechos 13.272.091 16,83
16.850 Morgan Stanley 348.898 0,44 Obligaci —
6.818 Mosaic 213.363 0.27 ‘gaciones
11.898 Newmont Mining 357.982 0,45 FRANCIA
14.912 Norfolk Southern 411.250 0,52 250.000 EDF 23.01.15/5,125% 266.354 0,34
9.593 Thermo Fisher Scientific 280.812 0,36 5.000.000 France (Government of) 25.04.14/4,000% 5.298.637 6,72
12.468 Verizon Communications 273.961 0,35 76.000 Sanofi-Aventis 17.05.13/3,500% 77.158 0,10
7.163 Wal-Mart Stores 247.103 0,31 2.250.000 Société Financement de
630 Wells Fargo & Co. Preference Shares 353.137 0,45 I'Economie Francaise 16.01.14/3,250% 2.281.143 2,89
22.269 Yahoo! 248.622 0,32 -
- 7.923.292 10,05
4.489.850 5,69 REINO UNIDO —

REINO UNIDO 2.300.000 Barclays Bank 27.10.11/4,250% 2.412.659 3,06
18.651 Aveva Group 157.120 0,20 4.850.000 RBS 14.11.11/3,750% 5.034.947 6,38
90.014 BAE Systems 361.685 0,46 112.000 Unilever 19.12.14/4,000% 131.897 0,17
38.540 BG Group 467.178 0,59 -

70.660 BP 397.943 0,50 7.579.503 9,61
154.172 Cobham 315.222 0,40 , —
. N PAISES BAJOS
11,809 \mperial Jobacco Group aasT 933 4,000,000 Netherlands (Kingdom of 1507.15/3250%  4.040.136 512
g g . X R nk Nederlan .05. ,375% 408.446 X
26.234 Scottish & Southern Energy 352.243 0,45 400.000 Rabobank Nederland 05.05.16/4,375% 0.52
4.448.582 5,64
2.523.302 3,20
HONG KONG ———————————— ORGANISMOS INTERNACIONALES
" 2.000.000 European Investment Bank 15.10.13/3,625% 2.065.042 2,62
49.000 Cheung Kong Holdings 415.382 0,53 2 European Investment Bank 9% 2.010.976
33.000 China Mobile 230.816 030 .000.000 p 15.04.14/3,125% .010. 2,55
170.000 China Resources Power Hu\dings 277.763 0,35 4.076.018 517
17.000 China Resources Power Holdings
- Rights 10.07.09 5.918 0,01 GRECIA
638.000 SIM Holdings 173152 022 3.500.000 Greece (Republic of) 20.03.11/3,800% 3.616.275 4,59
23.000 Sun Hung Kai Properties 209.076 0,27 E—
- 3.616.275 4,59
1.321.107 1,68 EEUL. E—
CANADA 635.000 Roche Holdings 04.03.15/5,500% 787.842 1,00
7.565 Agrium 219.554 0,28 -
13.823 Barrick Gold 343.337 0,43 787.842 1,00
17.140 Kinross Gold 228.977 0,29 ESPARA
4.136 Potash Corp of Saskatchewan 280.353 036 250.000 Telefonica Emisiones 03.02.14/5,431% 265.208 0,34
1.072.221 1,36 265.208 034
CHINA EE——
123.000 China Life Insurance - H Shares ** 324.500 0,41 Total Obligaciones 28.696.720 36,40
742.000 Industrial & Commercial Bank of China - H Shares ** 366.978 0,47 L ) _
" Obligaciones convertibles
691.478 0,88  ALEMANIA
TAIWAN —_— 1.800.000 Kfw - Kreditanstalt fuer
35.000 MediaTek 287.617 036 Wiederaufbau 27.06.13/3,250% 1.829.340 2,32
252.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 290.544 0,37 1.829.340 232
578.161 0,73 MALASIA -
BRASIL E— 600.000 Cherating Capital 05.07.12/2,000%* 435.618 0,55
. 900.000 Paka Capital 12.03.13/0,000% 601.409 0,76
8.095 Petroleo Brasileiro ADR 237.422 0,30 y .
18,070 Vale ADR 228.238 029 200.000 Rafflesia Capital 04.10.11/1,250% 155.901 0,20
465.660 0,59 1.192.928 1,51
JAPON ————  PAISES BAJOS
460.000 Pargesa Netherlands 27.04.13/1,700% 254344 0,32
9100 Nidec 394624 050 465.000 Pargesa Netherlands 15.06.14/1,750% 242.465 031
550.000 Portugal Telecom International
394.624 0,50 Finance 28.08.14/4,125% 536.149 0,68
SINGAPUR 100.000 STMicroelectronics 23.02.16/0,000% 71.931 0,09
150.000 Wilmar International 366.840 0,47 .
R — 1.104.889 1,40
366.840 0,47 JERSEY
COREA DEL SUR 400.000 International Power Finance
1.098 Samsung Electronics 364.327 0,46 Jersey Il 05.06.15/4,750% 315.000 0,40
_— 1.100.000 Shire 09.05.14/2,750% 691.950 0,88
364.327 0,46 -
1.006.950 1,28

ALEMANIA

13.822 E.ON 353.221 0,45

353.221 0,45



JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
LUXEMBURGO Obligaciones convertibles
2.524.900 ArcelorMittal 01.04.14/7,250% 715.557 ,91 FEUL.
184.000 ArcelorMittal .05. 167.151 o
reeloriiitia 15:05.14/5,000% 02l 5.087.000 Amgen 01.02.11/0,125% 1.418.667 1,80
882.708 112 1.000.000 Boston Properties 15.02.37/2,875% 628.159 0,80
) " 790.000 EMC/Massachusetts 01.12.11/1,750% 592.373 0,75
REINO UNIDO 550.000 EMC/Massachusetts 01.12.13/1,750% 407.146 0,51
300.000 Anglo American 07.05.14/4,000% 285.287 0,36 320.000 Gilead Sciences 01.05.13/0,625% 296.961 0,38
300.000 WPP 19.05.14/5,750% 369.154 0,47 98.000 International Game Technology ~ 01.05.14/3,250% 76.121 0,10
985.000 International Game Technology  15.12.36/2,600% 694.983 0,88
654.441 0,83 1.049.000 Liberty Media 30.03.23/3,125% 629.071 0,80
ESPARA 500.000 Life Technologies 15.02.24/1,500% 352.338 0,45
600.000 La Caja de Ahorros y Pensiones 600.000 Life Technologies 15.06.25/3,250% 438.287 055
de Barcelona 19.06.11/3,500% 587.730 074 1.660.000 Medtronic 15.04.11/1,500% 1.149.085 146
1.095.000 Nabors Industries 15.05.11/0,940% 724.856 0,92
587.730 074 979.000 Omnicom Group 31.07.32/0,000% 694.218 0,88
1.525.000 Prudential Financial 15.12.37/0,366%* 1.085.487 1,38
FRANCIA 83.000 Textron 01.05.13/4,500% 59.227 0,07
1.819.300 Rhodia 01.01.14/0,500% 562.164 0,71 675.000 United States Steel 15.05.14/4,000% 645.620 0,82
688.000 Vornado Realty Trust 01.04.27/2,850% 426.664 0,54
562.164 071 750.000 Wyeth 15.01.24/0,965%" 535180 0,68
SINGAPUR
1.250.000 CapitaLand 05.03.18/3,125% 550.999 0,70 10.854.443 13,77
ISLAS CAIMAN
550.999 0,70 1.710.000 Transocean 15.12.37/1,625% 1.168.482 148
ISLAS CAIMAN
700.000 Siem Industries 12.07.17/0,000% 441.853 056 1.168.482 148
441.853 0,56 Total Obligaciones convertibles 12.022.925 15,25
HUNGRIA Fondos de Inversidn
400.000 Allami Privatizacios es
HONG KONG
Vagyonkezelo 28.09.09/1,000% 441106 0.56 1.641.500 iShares Asia Trust - iShares FTSE/Xinhua A50 China
441106 056 Tracker 2.100.110 2,66
CANADA 2.100.110 2,66
500.000 First Quantum Minerals 19.06.14/6,000% 391677 0,50 LUXEMBURGO _
1.451.766 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund (JPM
391677 0,50 Euro Liquidity X (dist)) 1.451.766 184
EE.UU.
440.000 Swiss Re America Holding 21.11.21/3,250%* 198.484 0,25 1.451.766 1,84
198.484 0,25 Total Fondos de Inversion 3.551.876 4,50
INDIA Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro
59.000 Suzlon Energy 11.10.12/7,500% 60.054 0,08 Mercado Reglamentado 21.143.835 26,82
60.054 0,08 Total Inversiones 73.017.969 92,61
Total Obligaciones convertibles 9.905.323 12,56 Caja 3.680.138 4,67
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 51.874.134 65,79 Otro Activo/(Pasivo) 2.148.230 2,72
Oficial en una Bolsa de Valores E—
Total Activo Neto 78.846.337 100,00
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
Acciones * Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
EE.UU. ** Acciones inscritas en Hong Kong.
1.457 News Corp Finance Trust Il 144A 1.007.372 1,28
1.007.372 1,28
Total Acciones 1.007.372 1,28
Obligaciones
EE.UU.
3.100.000 US Treasury 15.01.19/2,125% 2.257.284 2,86
1.000.000 Verizon Wireless Capital 01.02.14/5,550% 762.020 0,97
3.019.304 3,83
PAISES BAJOS
645.633 Holland Euro-Denominated
Mortgage Backed Series 11 A 18.09.40/1,372%* 566.146 0,72
350.650 Storm 2005 A 26.05.47/1,394%* 326.899 0,42
893.045 1,14
REINO UNIDO
766.294 Granite Master Issuer
-1X A6 20.12.54/1,048%* 543.805 0,69
145.000 Prominent CMBS Funding 1 Al 20.12.32/1,465%* 105.508 0,13
649.313 0,82
Total Obligaciones 4.561.662 5,79
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JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 18,85
Reino Unido 11,26
Francia 10,76
Paises Bajos 8,18
Organismos Internacionales 517
Grecia 4,59
Alemania 232
Islas Caiman 2,04
Malasia 1,51
Jersey 1,28
Luxemburgo 112
Espafia 1,08
Singapur 0,70
Hungria 0,56
Canadd 0,50
India 0,08
Total activos de renta fija 70,00
Acciones y Derechos
Sociedades de inversion 4,50
Financieras 3,42
Tecnologia de la Informacién 2,92
Materiales 2,37
Energia 2,07
Bienes de Consumo Discrecionales 181
Valores Industriales 1,80
Empresas de servicios publicos 1,51
Articulos de primera necesidad 1,22
Servicios de Telecomunicacion 0,65
Asistencia Sanitaria 0,34
Total Acciones y Derechos 22,61
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 7,39
Total 100,00

Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 % del
activo
neto
Activos de renta fija
Francia 14,26
Reino Unido 11,04
Japon 10,54
Alemania 8,68
Paises Bajos 8,30
Estados Unidos de América 7,74
Bélgica 3,82
Organismos Internacionales 2,68
Espafia 2,02
Jersey 1,29
Malasia 0,99
Hungria 0,54
Islas Caiman 0,40
Singapur 0,22
Luxemburgo 0,20
India 0,03
Total activos de renta fija 72,75
Acciones
Articulos de primera necesidad 1,81
Energia 1,64
Financieras 1,56
Servicios de Telecomunicacion 1,50
Tecnologia de la Informacion 1,42
Bienes de Consumo Discrecionales 1,41
Materiales 139
Asistencia Sanitaria 1,23
Valores Industriales 0,94
Empresas de servicios publicos 0,90
Total Acciones 13,80
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 13,45
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 77 Euro-Bobl Future EUR 8.895.425 86.240
sep-09 (45) Euro-Bund Future EUR (5.453.325) (81.695)
sep-09 (96) US 10 Year Note Future usp (7.971.920) (99.117)
94.572)
Total Futuros sobre Obligaciones ¢ )
Futuros sobre Valores de Renta Variable
jul-09 (9) Hang Seng Index Future HKD (767.431) (17.719)
sep-09 (262) 'SP 500 Emini Future usp (8.534.255) 83.155
sep-09 (76) FTSE 100 Index Future GBP (3.778.882) 39.264
dic-09 (40) DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR (458.600) (54.600)
dic-10 120 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 946.800 232.800
dic-11 127 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 935.990 236.815
dic-12 160 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 1.182.400 276.800
dic-13 70 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 521.150 83.200
dic-14 28 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 216.440 10.640
890.355
Total Futuros sobre Valores de Renta Variable
Futuros sobre tipos de interés
sep-09 (23) 90 Day Euro$ Future usp (4.065.498) (2.353)
(2.353]
Total Futuros sobre tipos de interés { )
Total 793.430
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
24-jul-09 EUR 25.944.460 usp 36.155.177 208.563
24-jul-09 EUR 3.463.847 HKD 37.387.253 29.299
24-jul-09 EUR 473.531 SGD 962.200 2.538
24-jul-09 EUR 418.520 JPY 55.533.052 3.893
24-jul-09 EUR 845.503 CAD 1.361.631 7.681
24-jul-09 EUR 3.938.531 GBP 3.373.100 (27.356)
24-jul-09 EUR 8.564.876 CHF 12.876.748 113.739
24-jul-09 NOK 64.778.265 EUR 7.108.095 60.498
24-jul-09 usp 1.800.000 EUR 1.292.829 (11.558)
Total 387.297
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Opciones Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Numero de Valor de (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa mercado Latentes
(365) DJ Euro Stoxx 50 Index, Opcion de compra, Precio de ejercicio 2500 EUR (78.475) 188.886
365 DJ Euro Stoxx 50 Index, Opcion de compra, Precio de ejercicio 2700 EUR 5.292 (41.882)
365 DJ Euro Stoxx 50 Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 2200 EUR 37.230 (67.160)
(365) DJ Euro Stoxx 50 Index- Opcidn de venta, Precio de ejercicio 2400 EUR (195.275) 56.758
10-sep-09 282 Nikkei 225 Index, Opcién de compra, Precio de ejercicio 11000 JPY 207.746 (36.751)
19-sep-09 1.500 iShares MSCI Emerging Markets Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 30 usp 165.492 (62.716)
19-sep-09 1.800 iShares MSCI Emerging Markets Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 28 uso 128.764 (94.811)
19-sep-09 (200) S&P 500 Index- Opcidn de venta, Precio de ejercicio 800 usp (192.184) 96.092
Total 78.590 38.416
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JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
19-abr-11 RBS Recepcion de tipo fijo al 4,435% NZD 17.900.000 24.500 24.500
Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses
19-abr-11 Westerly Bank Recepcion de tipo fijo al 4,265% NZD 17.900.000 10.642 10.642
Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses
Total 35.142 35.142
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JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores SUECIA
2.000.000 Nordea Bank 07.07.09/0,000% 1.999.115 0,55
Obligaciones 5.000.000 Nordea Bank 11.08.09/0,000% 4.994.603 137
ALEMANIA 4.000.000 Skandinaviska Enskilda Banken  31.07.09/0,000% 3.997.668 1,10
4.200.000 German Treasury Bill 18.11.09/0,000% 4188213 L5 2.000.000 Stadshypotek 08.07.09/0,000% 1.999.496 0,55
. 3.000.000 Stadshypotek 09.07.09/0,000% 2.999.136 0,82
10.400.000 Germany (Federal Republic of)  11.12.09/4,000% 10.487.077 2,88 5.000.000 Stadshypotek 16.07.09/0.000% 4.997.197 137
2.850.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.10/5,375% 2.898.795 0,79 o o ! i -
2.050.000 Germany (Federal Republic of)  12.03.10/3,000% 2.077.218 0,57 20.987.215 576
1.750.000 Germany (Federal Republic of)  04.07.10/5,250% 1.823.069 0,50 S !
————————————— ESPANA
21.474.372 5,89 4.000.000 Banco Popular Espafiol 20.07.09/0,000% 3.997.808 1,10
_ .000.! I i .08.! )4 .994.!
ORg/?)I\élglgg(S) /éVTrERNAC/ﬁ_lNALTES ¢ Bank 06.00.10/1360%* 5,000,000 137 Zgggggg SEQ/CAO Popular Espafl %)74%880099/23%%0030 2325%; },g
-000.000 European Investment Ban -09.10/1, o - 3.000.000 BBVA 11.08.09/0,000% 2.996.337 082
5.000.000 1,37 4.000.000 BBVA 04.09.09/0,000% 3.992.437 1,09
DINAMARCA 19.476.362 5,34
4.500.000 Danske Bank 23.01.10/2,450% 4.500.000 1,24 REINO UNIDO —_—
4.500.000 124 6.000.000 Cancara Asset Securitisation 13.07.09/0,000% 5.998.062 1,64
e ’ 4.000.000 Nationwide Building Society 13.07.09/0,000% 3.998.828 1,10
IRLANDA 2.000.000 Reckitt Benckiser Group 06.07.09/0,000% 1.999.758 0,55
3.000.000 GE Capital European Funding 07.08.09/1,644%* 2.999.032 0,82 2.500.000 Rhein Main Securitisation 05.08.09/0,000% 2.496.513 0,68
- 2.000.000 Rheingold Securitisation 04.09.09/0,000% 1.995.088 0,55
2.999.032 0,82 —
FRANCIA _— 16.488.249 4,52
2.000.000 GE Capital FCC 18.06.10/2,010%* 1.976.696 0,54  PAISES BAJOS
- 3.000.000 Paccar Financial Europe 31.08.09/0,000% 2.993.061 0,82
1.976.696 0,54 5.000.000 Rabobank Nederland 04.09.09/0,000% 4.992.343 1,37
REINO UNIDO _— 7.000.000 Rabobank Nederland 18.09.09/0,000% 6.986.971 1,92
1.500.000 Bank of Scotland 28.08.09/1,632%* 1.500.000 0,41 14.972.375 411
1.500.000 0,41  EE.UU.
_— 2.500.000 NYSE Euronext 27.07.09/0,000% 2.498.430 0,69
Total Obligaciones 37.450.100 10,27 8.000.000 Procter and Gamble 31.07.09/0,000% 7.994.342 2,19
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 37.450.100 10,27 10.492.772 2,88
Oficial en una Bolsa de Valores o -
FINLANDIA .
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado 2.000.000 Pohjola Bank 21.09.09/0,000% 1.995.207 0,55
4.000.000 Pohjola Bank 29.09.09/0,000% 3.990.423 1,09
Obligaciones
5.985.630 1,64
FRANCIA -
6.450.000 France (Government of) 25.10.09/4,000% 6.483.058 178 SUIZA
3.450.000 France (Government of) 12.01.10/3,000% 3.464.704 0,95 5.000.000 Mont Blanc Capital 15.07.09/0,000% 4.998.077 137
3.800.000 France (Government of) 25.04.10/5,500% 3.936.411 1,08
3.200.000 French Treasury Bill 24.09.09/0,000% 3.183.033 0,87 4.998.077 137
2.000.000 French Treasury Bill 31.12.09/0,000% 1.992.295 055 DINAMARCA —
4.400.000 French Treasury Bill 08.04.10/0,000% 4.368.020 1,20 4.500.000 Danske Bank 06.07.09/0,000% 4.498.359 1,23
23.427.521 643 4.498.359 1,23
FINLANDIA
4.400.000 Finland Treasury Bill 14.07.09/0,000% 4.397.213 1,21 Total Papel Comercial 147.869.858 40,55
4.397.213 121 Certificados de Depdsito
————————————  REINOUNIDO
Total Obligaciones 27.824.734 7,64 4.000.000 Banco Espirito Santo 15.07.09/0,000% 3.998.477 1,10
- 6.000.000 Barclays Bank 16.07.09/0,000% 5.993.462 1,64
Papel Comercial 4.000.000 Barclays Bank 11.08.09/0,000% 3.994.640 110
FRANCIA 3.000.000 RBS 26.08.09/0,000%  2.995.667 082
4.000.000 Antalis 13.07.09/0,000% 3.998.601 1,10 8.000.000 UniCredit/London 02.07.09/0,000% 7.999.807 2,19
5.000.000 Antalis 31.07.09/0,000% 4.996.752 1,37
2.000.000 LMA 10.07.09/0,000% 1.999.515 0,55 24.982.053 6,85
7.000.000 LMA 23.07.09/0,000% 6.995.897 191 rrancia —
6.000.000 Natixis 06.07.09/0,000% 5.999.251 1,64 5.000.000 Caisse Nationale des Caisses
2.000.000 Natixis 08.07.09/0,000% 1.999.639 0,55 d'Epargne et de Prévoyance 01.09.09/0,000% 4.991.836 1,37
5.000.000 Société Générale 01.07.09/0,000% 5.000.000 1,37
25.989.655 7,12 4.000.000 Société Générale 03.08.09/0,000% 3.996.304 1,10
IRLANDA - 2.000.000 Société Générale 01.09.09/0,000% 1.996.428 0,55
4.000.000 Intesa Sanpaolo Bank Ireland  06.07.09/0,000%  3.998.412 110 o omseen
6.000.000 Matchpoint Finance 20.07.09/0,000% ~ 5.997.089 1,64 15.984.568 439
4.000.000 Matchpoint Finance 27.07.09/0,000% 3.997.402 110 RLANDA
6.000.000 Totta Ireland 13.07.09/0,000% 5.994.226 1,64 5.000.000 Intesa Sanpaolo Bank Ireland 16.07.09/0,000% 4.997.425 1,37
4.000.000 Totta Ireland 05.08.09/0,000% 3.994.035 110 —_—
4.997.425 1,37
23.981.164 6,58 -
- AUSTRALIA
4.000.000 ING Bank Australia 07.07.09/0,000% 3.999.024 1,10
3.999.024 1,10
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JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo
neto
PAISES BAJOS
4.000.000 ING Bank 09.09.09/0,000% 3.990.695 1,09 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
- (sin auditar) activo
3.990.695 1,09 neto
—_— Activos de renta fija
SuizA Francia 18,48
4.000.000 UBS 28.09.09/0,000% 3.989.792 1,09 Reino Unido 1178
Irlanda 8:77
3.989.792 1,09 Alemania 580
. . Si )
Total Certificados de Depdsito 57.943.557 15,89 Egs:ﬁaa g ;Z
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro Paises Bajos 520
Mercado Reglamentado € 233.638.149 64,08 Estados Unidos de América 2,88
Finlandia 2,85
Total Inversiones 271.088.249 74,35 Dinamarca 247
Suiza 2,46
Equivalentes de Caja Organismos Internacionales 1,37
Australia 110
Depositos a Plazo Total activos de repta fija _ ‘ 74,35
PAISES BAJOS Equivalentes de Caja, Caja y Otro Activo/(Pasivo) 25,65
24.500.000 ING Bank Amsterdam 01.07.09/0,200%  24.500.000 6,72 Total 100,00
15.400.000 Rabobank Nederland 01.07.09/0,150% 15.400.000 4,22 =
39.900.000 10,94
CANADA
32:500.000 RBC 01.07.09/0,150% 32:500.000 891 Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :/gt?veol
32.500.000 8,91 neto
P Activos de renta fija
FRANCIA . Reino Unido 20,28
23.500.000 Credit Lyonnais 01.07.09/0,150% 23.500.000 6,45 Francia 11.30
Irlanda 8,61
23.500.000 6,45 Suecia 589
, - Alemania 375
Total Depdsitos a Plazo 95.900.000 26,30 Estados Unidos de América 3,29
- Australia 2,94
Total Equivalentes de Caja 95.900.000 26,30 Paises Bajos 2,26
- Espaia 2,18
Total Inversiones mas Total Equivalentes de Caja 366.988.249 100,65 Portugal 1,58
e — Chipre 0,91
Caja 134.519 0,04 Finlandia 0,68
- Total activos de renta fija 63,67
Otro Activo/(Pasivo) (2.493.130) (0,69) Equivalentes de Caja, Caja y Otro Activo/(Pasivo) 36,33
Total Activo Neto 364.629.638 100,00 Total 100,00

* Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
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JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

Oficial en una Bolsa de Valores

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
Obligaciones Obligaciones
ITALIA FRANCIA
1.430.000 Italy (Republic of) 01.08.13/4,250% 1.498.656 2,61 207.000 French Treasury Bill 05.11.09/0,000% 206.462 0,36
3.000.000 Italy (Republic of) 15.12.13/3,750% 3.074.724 535
4.496.000 Italy (Republic of) 01.08.17/5,250% 4.905.898 8,54 206.462 0,36
2.650.000 Italy (Republic of) 01.02.37/4,000% 2.198.396 382 pevounino —_—
3.500.000 Aire Valley Mortgages 2006-1X
11.677.674 20,32 282 20.09.66/1,465%* 670516 117
FRANCIA 3.498.900 Granite Master Issuer 2006-2 A5 20.12.54/1,048%" 2.479.695 431
3.000.000 France (Government of) 12.07.12/4,500% 3.215.733 5,60
400.000 France (Government of) 25.10.18/4,250% 416.847 073 3.150.211 548
3.670.000 France (Government of) 25.10.32/5,750% 4.375.875 7.61  £spafiA -
2.888.000 Ixis Corporate & Investment Bank 24.07.18/4,375%* 2.194.263 3,82 17.926 Fondo de Titulizacion de Activos
Santander Auto 1 A 25.11.21/1,311%* 17.469 0,03
10.202.718 17,76 _
ALEMANIA - 17.469 0,03
4.245.000 Germany (Federal Republic of)  14.10.11/3,500% 4.429.464 7,71 o
1.591.250 Germany (Federal Republic of)  04.01.17/3,750% 1651837 2,87 Total Obligaciones 3.374.142 587
1.768.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.31/5,500% 2.045.458 356 Fondos de Inversidn e
8.126.759 14,14  LUXEMBURGO
N 185 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund (JPM
ESPANA o Euro Liquidity X (acc)) 2.534.309 4,41
1.900.000 Spain (Kingdom of) 31.01.14/4,250% 2.009.415 3,50 -_—
505.000 Spain (Kingdom of) 30.07.18/4,100% 511.298 0,89 2.534.300 2,41
613.000 Spain (Kingdom of) 31.10.19/4,300% 620.638 1,08 -
900.000 Spain (Kingdom of) 30.07.40/4,900% 916,511 159 Total Fondos de Inversidn 2534309 241
4.057.862 7,06 Loet?cla\aaoloRreeslglln:le:g::;igs Negociados en Otro 5.908.451 10,28
BELGICA 8 -
2.200.000 Belgium (Kingdom of) 28.03.14/4,000% 2.304.672 4,01 Total Inversiones 56.176.199 97,76
1.600.000 Belgium (Kingdom of) 28.03.18/4,000% 1.618.994 2,82 —_—
Caja 302.657 0,53
3.923.666 6,83 _—
PAISES BAJOS 0tro Activo/(Pasivo) 987.193 1,71
2.300.000 Netherlands (Kingdom of) 15.07.18/4,000% 2.349.643 4,09 N
Total Activo Neto 57.466.049 100,00
2.349.643 4,09
GRECIA . * Los tipos de cupon variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
2.095.000 Greece (Republic of) 19.07.19/6,000% 2.244.127 3,91
2.244.127 3,91
EE.UU.
3.500.000 American International Group 26.04.11/1,556%* 2.187.616 3,81
2.187.616 3,81
AUSTRIA
775.000 Austria (Republic of) 15.07.14/4,300% 815.740 1,42
785.000 Austria (Republic of) 15.03.19/4,350% 797.249 138
390.000 Austria (Republic of) 15.03.26/4,850% 395.441 0,69
2.008.430 3,49
IRLANDA
300.000 GE Capital UK Funding 11.01.10/1,609%* 346.586 0,60
687.000 Ireland (Republic of) 18.10.19/5,900% 694.499 1,21
1.041.085 1,81
PORTUGAL
1.000.000 Portugal Obrigacoes do Tesouro  14.06.19/4,750% 1.027.028 1,79
1.027.028 1,79
FINLANDIA
740.000 Finland (Government of) 15.09.14/3,125% 748.580 1,30
748.580 1,30
SINGAPUR
850.000 DBS Bank/Singapore 16.05.17/5,125%* 587.071 1,02
587.071 1,02
BAHREIN
700.000 Golden Belt 1 Sukuk 15.05.12/2,229% 85.489 0,15
85.489 0,15
Total Obligaciones 50.267.748 87,48
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 50.267.748 87,48
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JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Activos de renta fija
Italia 20,32
Francia 18,12
Alemania 14,14
Espafia 7,09
Bélgica 6,83
Reino Unido 548
Paises Bajos 4,09
Grecia 3,91
Estados Unidos de América 3,81
Austria 3,49
Irlanda 181
Portugal 1,79
Finlandia 1,30
Singapur 1,02
Bahréin 0,15
Total activos de renta fija 93,35
Fondos de Inversion
Luxemburgo 4,41
Total Fondos de Inversion 4,41
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 2,24
Total 100,00

Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 ;/gt?veul
neto
Activos de renta fija
Alemania 35,15
Francia 15,15
Italia 14,16
Reino Unido 534
Polonia 4,55
Grecia 4,14
Singapur 3,17
Estados Unidos de América 2,75
Hungria 2,14
Irlanda 1,07
Bahréin 0,86
Islas Virgenes Britdnicas 0,37
Espafia 0,03
Ajuste de Precios (0,81)
Total activos de renta fija 88,07
Fondos de Inversion
Luxemburgo 9,26
Total Fondos de Inversion 9,26
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 2,67
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Valores por anunciar (TBA) Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Valor Valor de (Pérdidas)
vencimiento Denominacién de los Valores Cupdn nominal mercado Latentes
Titulos valores por anunciarse - Posiciones largas
EE.UU.
25-ul-39 Fannie Mae 4,500% 2.820.000 2.002.855 48.131
Total __ 200285 _ 48131
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Nimero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 10 Canada 10 Year Bond Future CAD 741.125 4.255
sep-09 64 Euro-Bobl Future EUR 7.378.560 51.990
sep-09 (26) Euro-Bund Future EUR (3.142.360) (57.340)
sep-09 67 Euro-Schatz Future EUR 7.226.285 670
sep-09 (5) Long Gilt Future GBP (692.289) (2.254)
sep-09 (3) US 10 Year Note Future usb (247.105) 3.663
sep-09 (5) US 2 Year Note Future uso (767.291) 2.220
sep-09 9 US5 Year Note Future uso 732.473 (8.442)
) (5.238)
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre tipos de interés
feb-10 32 Fed Fund 30 Day Future uso 9.420.905 (4.796)
mar-10 26 NZD 90 Day Bank Bill Future NZD 1.164.664 (28.333)
33.129)
Total Futuros sobre tipos de interés ¢ )
Total (38.367)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
11-ago-09 CAD 94.322 EUR 60.351 (2.422)
11-ago-09 EUR 62.883 CAD 97.142 3.222
11-ago-09 EUR 1.066.712 GBP 943.146 (40.646)
11-ag0-09 EUR 36.721 PY 5.032.295 (459)
11-ago-09 EUR 894.139 usp 1.268.736 (7.237)
11-ago-09 GBP 675.000 EUR 789.200 3325
11-ago-09 JPY 5.032.295 EUR 36.743 437
11-ago-09 usp 80.299 EUR 57.878 (830)
Total _ (44.610)
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JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Proteccion Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Venta Divisa Valor mercado Latentes
20-dic-13 Barclays CDX.EM Series 10 V1 Compra usop 1.400.000 44.067 (124.197)
Total 44.067 (124.197)
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion ~ Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
05-feb-11 Credit Suisse Recepcion de tipo fijo al 3,384% CAD 20.915.000 627.972 627.972
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
05-feb-11 Bank of Montreal Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 20.915.000 (626.117) (626.117)
Pago de tipo fijo al 3,377%
05-feb-14 Credit Suisse Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 8.910.000 (367.320) (367.320)
Pago de tipo fijo al 3,781%
05-feb-14 Bank of Montreal Recepcion de tipo fijo al 3,780% CAD 8.910.000 366.863 366.863
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
Total 1.398 1.398
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JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Valor de del valor Denominacién de los Valores valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores DINAMARCA
40.072 Danisco 1.127.974 0,56
Acciones 219.575 Danske Bank - Bearer Shares 2.694.171 1,34
REING UNIDO 102.171 William Demant Holding ﬂ ﬁ
518.391 Amec 4.002.058 1,98
215.000 Anglo American 4.556.652 2,26 7:646.492 379
222.000 Antofagasta 1.569.205 0,78 SUECIA
1.838.794 Barclays 6.145.744 3,05 129 Billerud 448 0,00
151.000 Cairn Energy 4.180.719 2,07 579.001 Boliden 3.210.864 1,59
685.714 Carphone Warehouse Group 1.280.178 0,63 422.649 Loomis - B Shares 2.957.782 1,47
496.213 Computacenter 1.192.950 0,59 302.875 Q-Med 1.289.207 0,64
2.802.052 Debenhams 2.673.189 133 -
1.100.000 Evolution Group 1.879.256 0,93 7.458.301 3,70
1.350.000 Fiberweb 1.125.440 0,56 e —
. . . PORTUGAL
360,000 Glaxosmitniine foioon 1.410.195 Banco B! Registered Shares 2567.965 127
482,000 Home Retail Group L47L.467 0"73 449.942 Portugal Telecom SGPS Registered Shares 3.162.867 1,57
1.487.000 Invensys 3.897.917 193
B y 5.730.832 2,84
582.000 J Sainsbury 2.150.893 1,07 .
765.892 Mitchells & Butlers 2.245.966 1,11 ESPANA
1.419.821 Northern Foods 879.400 0,44 523.305 Antena 3 de Television 2.854.629 1,42
4.351.362 Premier Foods 1.890.415 0,94 259.190 Ebro Puleva 2.848.498 1,41
506.804 Prudential 2.502.282 1,24
6.933.000 RBS Group 3.175.611 1,57 5.703.127 2,83
2.926.000 Rentokil Initial 3.109.232 1,54 -
. . . FINLANDIA
1.065.000 Spo‘rts Direct International 1.047.284 0,52 230.697 Elisa 2.751.062 136
4.125.000 TaY or Wimpey 1.670.988 0,83 389.416 Huhtamaki 2.895.308 1,44
1.133.000 Unite Group 1.819.229 0,90 -
414.429 WH Smith 2.074.172 1,03
901.000 William Hill 2.078.823 1,03 3646370 >80
————— ——  LUXEMBURGO
63.989.671 31,72 87.130 ArcelorMittal 2.099.397 1,04
e 1.504.423 Colt Telecom Group 1.947.506 0,97
FRANCIA e ——
31.765 BioMerieux 1.978.721 0,98
I . : 4.046.903 2,01
49.882 Compagnie Générale des Etablissements Michelin - B ,
Shares 2.024.336 1,00 BELGICA
97.912 Euler Hermes 4.248.402 2,10 723.215 Dexia 3.962.133 1,96
71.755 PPR 4.226.908 2,10 -
45.311 Rémy Cointreau 1.217.393 0,60 3.962.133 1,96
691.386 Rhodia Registered Shares 3.785.684 1,88 IRLANDA _—
44.704 Sanofi-Aventis 1.887.179 0,94 1.436.803 C&C Group 3.459.822 171
19.368.623 9,60 3.459.822 171
ITALIA -
BERMUDAS
556.733 Mediolanum 2.134.375 1,06
- . X | .472.
1.053.073 Piaggio & Co. 1533.801 0,76 165.000 Signet Jevelers 2472.093 123
7.364.781 Pirelli & Co. 1.868.813 0,93
1.336.219 Snam Rete Gas 4.184.036 2,07 2472.093 13
2.466.992 Unicredit 4519.529 224 Total Acciones 191853909 95,11
14.240.554 7,06 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 191.853.900 95,11
PAISES BAJOS - Oficial en una Bolsa de Valores
470.647 Aegon 2.110.381 1,05 L .
136.563 ASML Holding 2.116.385 105 Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
519.004 ING Groep - CVA 3.782.242 1,88 _,
1.042.311 SNS Reaal 4232304 210  Fondosdelnversion
367.080 STMicroelectronics 1.981.498 0,98  LUXEMBURGO
- 5.913.660 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund (JPM
14.222.810 7,06 Euro Liquidity X (dist)) 5.913.660 2,93
ALEMANIA
427.242 Freenet 3.082.551 153 5:913.660 293
122.230 Hannover Rueckversicherung 3.181.036 1,58 -
1.727.634 Infineon Technologies 4509125 224 Total Fondos de Inversion 5:913.660 %93
773.645 ProSiebenSat.1 Media Preference Shares 3.028.820 1,49 Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro
- 5.913.660 2,93
Mercado Reglamentado
13.801.532 6,84
- Total Inversiones 197.767.569 98,04
SuizA -_—
135.535 Crédit Suisse Group Registered Shares 4.421.727 2,19 caja 9.271.965 4,60
134.925 Novartis Registered Shares 3.920.501 1,94 -
23.507 Zurich Financial Services 2.984.351 1,48 Otro Activo/(Pasivo) (5.324.291)
11.326.579 5,61 Total Activo Neto 201.715.243
AUSTRIA
74.795 bwin Interactive Entertainment 2.378.107 1,18
167.951 Erste Group Bank 3.260.769 1,62
51.589 Mayr-Melnhof Karton 3.139.191 1,55

8.778.067 4,35
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JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Acciones
Financieras 29,96
Bienes de Consumo Discrecionales 17,88
Materiales 10,54
Asistencia Sanitaria 8,65
Articulos de primera necesidad 6,73
Servicios de Telecomunicacion 543
Valores Industriales 4,94
Tecnologia de la Informacién 4,86
Energia 4,05
Sociedades de inversion 293
Empresas de servicios publicos 2,07
Total Acciones 98,04
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 1,96
Total 100,00
PR . % del
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
neto
Acciones

Financieras 24,12
Bienes de Consumo Discrecionales 15,42
Servicios de Telecomunicacion 15,15
Articulos de primera necesidad 11,76
Empresas de servicios publicos 7,94
Valores Industriales 7,87
Asistencia Sanitaria 6,46
Tecnologia de la Informacién 3,83
Sociedades de inversion 3,05
Energia 2,58
Materiales 1,78
Total Acciones 99,96
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 0,04
Total 100,00

46



JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 8.619 Stada Arzneimittel 155.013 0,14
72.125 TUl 389.114 0,34
Acciones y Derechos 15.367 Wincor Nixdorf 617.062 0,55
REINO UNIDO
495.024 Afren 315323 028 13225977  un
37.772 Anglo American 800.530 0,71 ESPANA
383.243 BAE Systems 1.532.221 1,36 60.151 Almirall 478.501 0,42
223.482 Barclays 746.937 0,66 186.254 BBVA 1.686.064 1,49
98.290 BG Group 1.191.020 1,05 342.962 BSCH 2.958.905 2,62
25.932 BHP Billiton 424.300 0,38 94.624 Enagas 1.329.231 118
898.918 BP 5.091.639 4,51 23.918 Iberdrola 138.605 0,12
153.457 Brammer 229.735 0,20 202.557 Telefonica 3.259.648 2,90
107.485 British American Tobacco 2.110.155 1,87 4.524 Viscofan 68.787 0,06
212.344 Cable & Wireless 332.852 0,29
70.251 Carillion 209.516 0,19 9.919.741 8,79
2.447.792 Central African Mining & Exploration 323.338 0,29 SuizA
12[;%?; Eggﬁzﬁgg&f 2;2?33 g;; 1.277 Barry Callebaut Registered Shares 493.235 0,44
p e b . N 16.714 Crédit Suisse Group Registered Shares 545.282 0,48
76.804 Domino’s Pizza UK & IRL 184.871 0,16 . -
43.868 Game Group 84.860 0.09 51.842 Nestlé ‘Reg\s[vered Shares 1.394.860 1,24
230.991 GKN 338.350 030 81.245 Novartis Registered Shares 2.360.727 2,09
. . 22.741 Roche Holding - Genussschein 2.224.978 1,97
52.119 Halfords Group 192.157 0,17 p
131.653 UBS Registered Shares 1.173.269 1,04
126324 Home Retail Group 385646 034 12.847 Zurich Financial Services 1.631.002 1,44
323.127 HSBC Holdings 1.914.479 1,70 . S i
32.622 Imperial Tobacco Group 600.985 0,53
76.231 Intercontinental Hotels Group 563.900 0,50 9-823.353 870
324.022 International Power 911.193 0,81  PAISES BAJOS
426.419 J Sainsbury 1.575.914 139 20.066 Crucell 345.888 0,31
361.809 Lloyds Banking Group 302.900 0,27 33.500 Fugro - CVA 999.807 0,89
85.877 Man Group 284.856 0,25 125.064 ING Groep - CVA 911.404 0,81
51.924 National Express Group 188.694 0,16 162.562 Koninklijke Ahold 1.336.260 1,18
51.430 Peter Hambro Mining 376.818 0,33 213.173 Koninklijke KPN 2.097.516 1,85
11.176 Reckitt Benckiser Group 365.330 0,32 10.645 Koninklijke Vopak 382.102 0,34
42.681 Redrow 99.478 0,09 34.902 Mediq 316.736 0,28
74.923 Royal Dutch Shell - A Shares 1.353.021 1,20
200.197 Salamander Energy 466.604 0,41 6.389.713 5,66
512.426 SIG 586.632 0,52 TALIA
137.191 Standard Chartered 1.852.481 1,64 15.041 Banco Popolare 20.883 0,07
189.286 Tate & Lyle 718.435 0,64
4 80.629 Enel 283.109 0,25
636.250 Taylor Wimpey 257.737 0,23
125.911 Unilever 2.118.557 1,88 14.556 ENI 248.107 0.2
' . 46.896 Intesa Sanpaolo 108.037 0,10
2.254.386 Vodafone Group 3.112.904 2,76 53.523 Mediobanca 201533 018
56.520 WH Smith 282.876 0,25 ) g )
: 521.452 Snam Rete Gas 1.632.797 1,44
532.945 WM Morrison Supermarkets 1.483.068 131 271.030 UniCredit 496.527 044
140.222 Xstrata 1.127.977 1,00 ) . "
36.229.926 32,09 3.050.993 270
————— ——— SUECIA
FRANCIA it
154.454 Alcatel-Lucent 282.419 025 13314 ntrum Justitia 21025 0.08
. 297.435 Nordea Bank 1.691.269 1,50
38404 Atos Origin 933505 083 245.237 TeliaSonera 919.463 0,81
24.750 BNP Paribas 1.173.212 1,04 : . i
4.035 Cap Gemini 106.685 0,09
8.159 Compagnie de Saint-Gobain 199.651 0,18 2701757 239
1.703 Compagnie Générale des Etablissements Michelin - B FINLANDIA
Shares 69.112 0,06 29.003 Konecranes 495.371 0,44
23.067 IPSOS 415.552 0,36 80.599 Nokia 857.976 0,76
32.539 Lafarge 1.527.869 1,35 102.285 Ruukki Group 225.027 0,20
19.524 Lagardere 464.769 0,41 40.868 Tieto 396.420 0,35
4.231 PPR 249.238 0,22 90.490 YIT 680.937 0,60
48.249 Renault 1.283.665 1,14
92.726 Rhodia Registered Shares 507.721 0,45 2.655.731 2,35
67.945 Sanofi-Aventis 2.868.298 2,54 JERSEY _
oo cocere Genérale L é'fg 402302 Beazley 462923 041
65.273 Total 2.550.542 226 214.472 Experian 1.146.438 1,02
) - 148.639 Informa 385.269 0,34
14.263.546 12,63 41.514 Shire 407.991 0,36
ALEMANIA 2.402.621 2,13
10.854 Allianz Registered Shares 718.480 0,64 _—
64500 Bayer 2511924 222 DINAMARCA
" ) 35.446 Carlsberg - B Shares 1.602.838 1,42
15.110 Bilfinger Berger 508.074 0,45 21.805 /S Norden 542.412 0.48
8.654 Daimler Registered Shares 228.076 0,20 8.561 Genmab 211379 019
20.262 Deutsche Boerse 1.129.910 1,00 - N .
64.611 E.ON 1.667.933 1,48
20.367 Gerresheimer 325.770 029 2.356.629 209
16.094 Hamburger Hafen und Logistik 454,897 0,40 AUSTRIA
25.024 Lanxess 445302 0,40 11.596 Andritz 348.982 0,31
7.906 MAN 351.540 0,31 18.865 Intercell 470.116 0,42
7.247 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 702.524 0,62 49.739 Voestalpine 983.837 0,87
8.992 Porsche Automobil Holding Preference Shares 437.775 0,39
26.420 RWE Non Voting Preference Shares 1.278.200 113 1.802.935 1,60
26.020 Siemens Registered Shares 1.304.383 1,16 —_—
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JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo
neto
BELGICA
58.683 Anheuser-Busch InBev 1.508.153 1,34 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
43.016 Nyrstar 267.990 0,23 (sin auditar) activo
E— neto
1.776.143 1,57 Acciones y Derechos
—_— Financieras 21,66
GRECIA ¢ i ; !
64.090 Alpha Bank 497.018 0,45 é;{;u‘\gs de primera necesidad 1131'61)5
2.627 Folli - Follie Registered Shares 38.512 0,03 Ma[egﬂales 9 '86
43.284 National Bank of Greece 850.314 0,75 Servicios de Telecomunicacién 907
Asistencia Sanitaria 8,72
1.385.844 L3 Valores Industriales 7.54
LUXEMBURGO Bienes de Consumo Discrecionales 7,47
42.209 ArcelorMittal 1.017.026 0,90 Empresas de servicios publicos 6,41
—_— Tecnologia de la Informacion 2,83
1.017.026 0,90 Sociedades de inversion 114
NORUEGA - Total A_cciones y De_rechos ) _ 99,51
455.477 Sevan Marine 416.486 037 Descubierto Bancario y Otro Activo/(Pasivo) 0,49
263.785 Sevan Marine - Rights 03.07.09 1.545 0,00
94.580 Telenor 517.072 0,46 Total — 100,00
935.103 0,83
IRLANDA
164.261 Bank of Ireland 287.867 0,25 L .
8.527 Paddy Power 142.964 013 Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :/gt?veol
75.622 Smurfit Kappa Group 293.451 0,26 neto
— Acciones y Derechos
724.282 0,64 Financieras 20,86
_ Energia 10,00
GUERNSEY .
Bienes de Consumo Discrecionales 9,59
367.134 Resolution 395513 035 Empresas de servicios publicos 9,52
Materiales 9,51
395513 035 Articulos de primera necesidad 9,29
- Valores Industriales 8,42
Total Acciones y Derechos 111.056.833 98,37 Asistencia Sanitaria 785
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién Servicios de Telecomunicacion 7,62
Oficial en una Bolsa de Valores 111.056.833 98,37 Tecnologfa de la Informacién 2,63
Sociedades de inversion 183
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado Total Acciones y Derechos 97,12
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 2,88
Fondos de Inversion Total
ota 100,00
LUXEMBURGO
1.281.560 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund (JPM
Euro Liquidity X (dist)) 1.281.560 1,14
1.281.560 114
Total Fondos de Inversién 1.281.560 1,14
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 1.281.560 114
Mercado Reglamentado T ’
Total Inversiones 112.338.393 99,51
Descubierto Bancario (28.344) (0,03)
0Otro Activo/(Pasivo) 585.818 0,52
Total Activo Neto 112.895.867 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
sep-09 42 DJ Euro Stoxx 50 Index Future EUR 1.019.130 (7.350)
sep-09 13 FTSE 100 Index Future GBP 648.537 (6.884)
Total (14.234)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
10-jul-09 EUR 6.172.004 CHF 9.357.736 34.961
10-jul-09 EUR 17.698.980 GBP 15.645.414 (671.097)
10-jul-09 EUR 617.332 NOK 5.533.471 6.019
10-jul-09 EUR 1.790.992 SEK 19.538.582 (11.054)
10-jul-09 GBP 708.768 EUR 837.365 (5.165)
10-jul-09 SEK 1.438.771 EUR 130.838 1.860
23-jul-09 CHF 5.037.970 EUR 3.338.658 (34.122)
23-jul-09 EUR 1.467.405 DKK 10.940.224 (1.126)
23-jul-09 EUR 3.629.434 GBP 3.139.158 (56.324)
23-jul-09 GBP 1.627.850 EUR 1.893.879 17.418
23-jul-09 NOK 3.435.446 EUR 390.345 (10.954)
23-jul-09 SEK 11.912.903 EUR 1.125.260 (26.592)
Total (756.176)
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor — penominacion de los Valores Valor de del Valor — Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 206.753 Northern Foods 128.057 0,16
45.122 Northumbrian Water Group 132.717 0,17
Acciones 245.166 0ld Mutual 230.120 0,29
remouoo 155 peaan s m% 0%
15.869 Admiral Group 162.665 0,21 } | .
. 26.581 Pennon Group 151.527 0,20
31.065 Amlin ooz 0.4 83.571 Premier Farnell 124.375 0,16
43.308 Anglo Pacific Group 72.208 0,09 - . . g .
H 13.048 Provident Financial 122.258 0,16
26.924 Arriva 130.484 0,17
73.928 Prudential 365.010 0,47
60.116 Ashmore Group 135.879 0,17 h
57.005 Psion 44.009 0,06
180.571 Ashtead Group 122.972 0,16
14.250 Rathbone Brothers 138.373 0,18
34.016 Astrazeneca 1.075.198 1,37
: 94.197 Restaurant Group 158.992 0,20
22.093 Atkins (WS) 155.645 0,20
78.127 Royal Dutch Shell - A Shares 1.410.872 1,80
102.495 BAE Systems 409.779 0,53
61.452 Royal Dutch Shell - B Shares 1.114.073 1,42
40.628 Balfour Beatty 146.690 0,19
gt 143.820 RSA Insurance Group 204.838 0,26
115.614 BBA Aviation 157.131 0,20
394.410 BP 2234.012 286 83.665 Sage_GrOup 175.353 0,22
y " : . 24.354 Scottish & Southern Energy 327.421 0,42
25.066 BPP Holdings 181005 0.23 439.258 Senior 197.279 0.25
6.257 Braemar Shipping Services 24.079 0,03 ) X .
: H " 74.430 Severfield-Rowen 169.106 0,22
102.255 Brewin Dolphin Holdings 159.386 0,20
- ; 13.810 Severn Trent 178.206 0,23
55.729 Brit Insurance Holdings 124.000 0,16 .
i N 22.879 Smiths Group 190.599 0,24
46.062 British American Tobacco 904.293 116 80.909 Smiths News 105.926 014
46.270 British Sky Broadcasting Group 246.788 0,32 N . § g
48380 Britvic 161614 021 28.214 Spectris 186.842 0,24
- . p p 135.446 Sports Direct International 133.193 0,17
132.643 Cable & Wireless 207.920 0,27
51.415 Carillion 153339 020 91.942 Stagecoach Group 138.183 0,18
py - E ’ 47.770 Standard Chartered 645.035 0,82
147.640 Centrica 391.780 0,50 y
93.846 Standard Life 203.853 0,26
44.399 Chesnara 75.852 0,10
73.056 Sthree 155.047 0,20
25.822 Clarkson 189.193 0,24
26.637 Telecom Plus 87.730 0,11
18.987 Close Brothers Group 148.589 0,19
" 61.420 Thomas Cook Group 149.644 0,19
108.215 Collins Stewart 91.167 0,12
9.712 Thomson Reuters 197.509 0,25
68.282 Compass Group 275.400 0,35
108.447 Tomkins 190.684 0,24
51.000 Computacenter 122.610 0,16 57.880 TUI Travel 150.878 020
50.365 Daily Mail & General Trust - A Shares 169.132 0,22 . iy N
B 32.868 Tullett Prebon 115.681 0,15
39.884 Dairy Crest Group 149.975 0,19 .
: 68.790 Unilever 1.157.449 1,48
39.278 Davis Service Group 155.306 0,20 .
33.780 United Utilities Group 198.019 0,25
89.836 Delta 124.733 0,16 "
19.759 UTV Media 14.906 0,02
114.107 Devro 124.937 0,16
h 34.168 Vitec Group 105.011 013
64.775 Diageo 664.736 0,85
" 1.135.146 Vodafone Group 1.567.434 2,00
67:326 Diploma 103993 13 29.270 Weir Grou 159.467 020
48.824 Domino Printing Sciences 148.765 0,19 . P . N
50.132 WPP 239.574 0,31
26.271 Drax Group 135.494 0,17 48.893 WSP Gro 128.882 016
157.382 DS Smith 127.969 017 - up i N
35.909 Euromoney Institutional Investor 86.224 0,11
138.643 F&C Asset Management 113953 015 32870266 4203
120.744 Fenner 136.103 0,18  FRANCIA
161.921 Fiberweb 134.987 017 21.995 ABC Arbitrage 130.760 016
75.721 Filtrona 110.025 0,14 9.120 Bouygues 249.295 0,32
45.883 Firstgroup 192.870 0,25 24.939 Canal Plus 119.059 0,15
112.812 GlaxoSmithKline 1.427.259 1,82 3.168 Fonciére Des Régions 169.591 0,22
11.187 Go-Ahead Group 159.070 0,20 44.960 France Télécom 730.375 0,93
39.937 Greene King 185.344 0,24 4.274 Gecina 184.829 0,24
43.076 Halfords Group 158.816 0,21 1.481 Guyenne et Gascogne 90.808 0,12
65.033 Halma 151.192 0,19 2.547 ICADE 149.662 0,19
168.964 Hays 170.121 0,22 6.861 Lagardere 163.326 0,21
15.847 Hill & Smith Holdings 43.494 0,06 10.797 M6-Métropole Télévision 145.679 0,19
91.502 HMV Group 123.286 0,16 2.524 Neopost 161.738 0,21
60.585 Home Retail Group 184.956 0,24 7.164 Nexity 153.059 0,20
361.574 HSBC Holdings 2.142.272 2,74 2.676 Pierre & Vacances 131.753 0,17
43.688 ICAP 232.760 0,30 3.586 PPR 211.242 0,27
40.143 IMI 149.299 0,19 7.873 Rallye 149.725 0,19
28.607 Imperial Tobacco Group 527.018 0,67 2.706 Rubis 143.391 0,18
23.021 Inmarsat 147.587 0,19 24.195 Sanofi-Aventis 1.021.392 131
23.782 Intercontinental Hotels Group 175.922 0,22 11.588 SCOR 168.547 0,22
117.511 International Personal Finance 103.483 0,13 45.876 Total 1.792.605 2,29
76.262 International Power 214.459 0,27 2.721 Unibail-Rodamco 293.188 0,37
59.490 Interserve 128.526 0,16 2.565 Vallourec 225.130 0,29
44.730 Investec 173.449 0,22 12.129 Vinci 394.769 0,50
165.950 ITE Group 193.392 0,25 30.170 Vivendi 518.999 0,66
55.604 J Sainsbury 205.495 0,26
26.075 Jardine Lloyd Thompson Group 123.614 0,16 7.498.922 9,59
11.982 Kier Group 131.825 0,17 . _
ESPANA
3%882 tsgglr%kgseneral Group I;é'zgg gg 14.749 Abertis Infraestructuras 197.784 0,25
y ) ' 6.216 ACS Actividades de Construccion y Servicios 224.802 0,29
178.040 Logica 165.671 0,21 = P
19.530 Banco Espafiol de Crédito 143.790 0,18
69.103 Marks & Spencer Group 248.081 0,32 .
. 34.370 Banco Popular Espafiol 216.359 0,28
81.472 Marston’s 114.316 0,15
105.917 McBride 181.261 0,23 82,721 BBVA M 748832 0,96
. B . 5.330 Bolsas y Mercados Esparioles 113.689 0,15
86.062 Meggitt 160.671 0,21
181.781 BSCH 1.568.316 2,01
116.933 Melrose 130.434 0,17 TP
" 56.648 Criteria Caixacorp 185.664 0,24
129.383 Morgan Crucible 150.018 0,19
. 27.295 Duro Felguera 175.780 0,22
22.224 Morgan Sindall 182.141 0,23
55.206 N Brown Group 141.958 0.8 12706 Enagas 178.458 0.23
. . . . 5.664 Fomento de Construcciones y Contratas 165.332 0,21
32.539 National Express Group 118.248 0,15 M 91.540
71.726 National Grid 461517 0,59 14.765 Gas Natural DG 191.54 024
10‘961 Next 190.001 0'24 13.223 Grupo Catalana Occidente 173.420 0,22
B ’ " 93.609 Iberdrola 542.464 0,69
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor — penominacion de los Valores Valor de del Valor — Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
81.335 Mapfre 189.673 0,24 16.855 Metso 229.818 0,29
6.013 Red Eléctrica 195.603 0,25 14.543 Orion - B Shares 162.954 0,21
20.836 Repsol YPF 336.397 0,43 10.703 Outotec 185.376 0,24
93.190 Telefonica 1.499.660 1,92 14.097 Pohjola Bank 83.384 0,11
63.795 Tubos Reunidos - B Shares 129.025 0,17 14.314 Poyry 146.218 0,19
I 57.567 Raisio 113.983 0,14
7.176.618 9,18 11.296 Rautaruukki 166.334 0,21
wewan e A shares Wi o
10.941 Allianz Registered Shares 724.239 0,92 y . . "
» 7.938 Wartsila 188.170 0,24
5527 Aurubis 117.974 015 23.043 YIT 173399 022
1.724 Axel Springer 120.577 0,15 . ) '
22.375 BASF 652.567 0,83
9.573 Bechtle 130.336 017 2830771 3,62
4.592 Bilfinger Berger 154.406 0,20 SUECIA
2.793 Delticom 39.940 0,05 1.862 AddTech - B Shares 16.573 0,02
8.051 Demag Cranes 131.594 0,17 11.239 B&B Tools - B Shares 70.230 0,09
5.662 Deutsche Euroshop 124.422 0,16 15.627 Betsson 125.936 0,16
68.239 Deutsche Telekom Registered Shares 574.743 0,73 7.514 Cardo 118.337 0,15
2.802 Fielmann 131.722 0,17 28.627 Castellum 129.246 0,17
7.024 Gerry Weber International 128.083 0,16 14.889 Clas Ohlson - B Shares 152.775 0,20
3.569 Gesco 130.625 0,17 49.118 Fabege 120.733 0,15
10.733 Hugo Boss Preference Shares 188.686 0,24 10.399 HQ 99.990 0,13
5.838 K+S 239.387 0,31 47.733 KappAhl Holding 147.266 0,19
5.494 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 532.588 0,68 81.764 Klovern 136.876 0,17
2.631 Pfeiffer Vacuum Technology 137.970 0,18 35.835 KNOW IT 112.046 0,14
11.401 RWE 650.028 0,83 29.995 Kungsleden 97.797 0,13
9.106 Sixt 157.079 0,20 11.558 Mekonomen 122.061 0,16
9.966 Takkt 76.688 0,10 49.877 Peab 146.520 0,19
17.888 Tognum 170.025 0,22 23.884 Skanska - B Shares 191.377 0,24
3.263 Wincor Nixdorf 131.026 0,17 15.259 Wihlborgs Fastigheter 148.479 0,19
5.444.705 6,96 1.936.242 2,48
ITALIA GRECIA
15.614 ACEA 135.803 0,17 23.381 Aegean Airlines 100.772 0,13
28.260 Alleanza Assicurazioni 138.863 0,17 4,993 Hellenic Duty Free Shops 35.475 0,05
82.105 Ascopiave 123.979 0,16 15.288 Hellenic Exchanges Holding Clearing Settlement and
28.031 Autostrada Torino-Milano 197.128 0,25 Registry 123.756 0,16
14.593 Autostrade 209.993 0,27 21.800 Hellenic Petroleum 152.709 0,20
54,575 Credito Artigiano 102.137 0,13 15.325 Hellenic Telecommunications Organization 166.966 0,21

183.021 Enel 642.632 0,82 31.600 Intralot - Integrated Lottery Systems & Services 136.670 0,17
60.132 ENI 1.024.950 1,31 20.992 Metka 180.321 0,23
7.990 Industria Macchine Automatiche 101113 0,13 100.630 Michaniki 173.587 022

129.912 Iride 160.506 0,21 14.186 Motor Oil Hellas Corinth Refineries 108.026 0,14
22.223 MARR 122.004 0,16 13.499 National Bank of Greece 265.188 0,34

47.994 Mediaset 193.956 0,25 9.990 OPAP 191.408 0,24
26.386 Mediobanca 226.062 0,29 85.720 Sprider Stores 132.009 0,17
51.531 Milano Assicurazioni 122.837 0,15 -

27.306 Recordati 120.863 0,15 1.766.887 2,26
70.293 Snam Rete Qas 220.105 028 gEGica .

414.699 Telecom Italia ) ) 412314 0,53 1.029 Atenor Group 38.886 0,05
77.197 Terna Rete Elettrica Nazionale 184.018 0,24 8.475 Belgacom 192.658 0,25
31.587 Zignago Vetro 106.922 0,14 1.316 Cofinimmo 110.199 0,14

. 5.311 Compagnie Maritime Belge 115.886 015
4.546.185 581 4.665 Elia System Operator 121.756 0,16
PAISES BAJOS I 9.573 Euronav 127.943 016
7.249 Accell Group 197.082 0,25 3.330 Gimv 118.681 0,15
20.918 BinckBank 189.517 0,25 3.190 Mobistar 139.459 0,18
12.454 Brunel International 205.055 0,26 2.790 Solvay - A Shares 169.778 0,22
4.488 Corio 155.745 0,20 5.608 Tessenderlo Chemie 128.143 0,16
14.361 CSM 153.052 0,20 5.457 Warehouses De Pauw 156.452 0,20
5.301 Eurocommercial Properties - CVA 115.668 0,15
7.298 Exact Holding 124.102 0,16 1.419.841 1,82
8.178 Grommlj - CVA 134.037 017 poRTUGAL —
20.422 Koninklijke BAM Groep 119.826 015 77.307 Banco BPI Registered Shares 140.776 0,18
9.039 Koninklijke Boskalis Westminster 147.923 0.19 47.112 Banco Espirito Santo Registered Shares 178.884 0,22
8.116 Kon‘\nk\‘uke DSM 183.523 0,23 36.021 Cimpor Cimentos de Portugal SGPS 188.138 0,24
50.685 Koninklijke KPN 498.715 0,64 80.284 Energias de Portugal 224.755 0,29
1317 Nlepwe Steen Investment Funds 123.638 016 33.170 Portugal Telecom SGPS Registered Shares 233.169 0,30
3.186 Smit Internationale 135.636 0,17 41.208 REN - Redes Energeticas Nacionais 125375 0,16
18.727 TKH Group - Dutch Cerllf\tates 189.985 0,24 227347 Sonae 154.028 0,20
12.520 Vastned Offices/industrial 132.336 0.17 32.966 Zon Multimedia Servicos de Telecomunicacoes e
4.413 Vastned Retail 155.536 0,20 Multimedia 125518 0,16
1.999 Wereldhave 107.051 0,14
15.348 Wolters Kluwer 191.543 0,24 1.370.643 1,75
3.259.970 4,17 SUIZA
- 486 Banque Cantonale Vaudoise Registered Shares 108.279 0,14
FINLANDIA 1.790 Cie Financiere Tradition Bearer Shares 134.754 0,17
77.863 Citycon 142.879 018 3.706 Swiss Prime Site Registered Shares 129.351 0,16
12.288 Elisa 146.534 0,19 1.073 Swisscom Registered Shares 234.750 0,30
15162 Fortum 250.097 032 3.853 Zurich Financial Services 489.161 0,63
21.886 Huhtamaki 162.722 0,21
9.949 Konecranes 169.929 0,22 1.096.295 1,40
6.768 Lemminkainen 131.164 0,17 -
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo
neto
IRLANDA
90.250 C&C Group 217.322 0,28 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
20.744 CRH 338.210 0,43 (sin auditar) activo
12.204 DCC 179.997 0,23 neto
108.215 Greencore Group 142303 0,18 Acciones
336.148 Total Produce 105.887 0,13 Financieras 2323
10.437 United Drug 20.670 0,03 Valores Industriales 15,24
—_— Bienes de Consumo Discrecionales 11,54
1.004.389 1,28 Energia 10,97
_ Servicios de Telecomunicacion 8,82
NORUEGA . P
. . Empresas de servicios publicos 7,86
99.560 ABG Sundal Collier Holding 71.780 0,09 Articulos de primera necesidad 657
5.571 Bonheur 95.110 0,12 A n
sistencia Sanitaria 4,89
4.693 Ekornes 44.274 0,06
5.684 Fred Olsen Ener 138.729 0,18 Materiales >
5 red Oisen Energy y " Tecnologia de la Informacion 2,93
51.664 SpareBank 1 SR Bank 186.682 0,24 sociedades de inversién 25
10.811 SpareBanken 1 Nord-Norge 93.031 0,12 | Acci .
36.382 Veidekke 128.045 016 Total Acciones 98,27
- Caja y Otro Activo/(Pasivo) 1,73
763.651 0,97 Total 100,00
LUXEMBURGO
38.482 GAGFAH 229.738 0,29
3.895 RTL Group 131.846 017
14.915 SES 202.471 0,26
. -Ni 141.492 L i
18003 Stolt-Nielsen - & Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :/gt?veol
705.547 0,90 neto
E— Acciones
JERSEY
125.779 Beazley 144.732 0,19 e tiales o
152.653 Henderson Group 166.245 0,21 Energia 10'75
26.910 United Business Media 126.545 0,16 Servicios de Telecomunicacidn 10.70
Materiales 9.78
437.522 056 Bienes de Consumo Discrecionales 8,89
AUSTRIA Empresas de servicios publicos 6,67
6.043 Oesterreichische Post 123.549 0,16 Asistencia Sanitaria 4,02
4.392 Semperit Holding 84.436 0,11 Articulos de primera necesidad 2,65
18.468 Telekom Austria 205.364 0,26 Tecnologia de la Informacion 2,26
- Sociedades de inversién 1,05
413.349 0,53 Total Acciones 97,20
DINAMARCA Cajay Otro Activo/(Pasivo) 2,80
22.688 Torm 166.800 0,21 Total 100,00
166.800 0,21
GIBRALTAR
125.949 888 Holdings 153.431 0,20
153.431 0,20
BERMUDAS
38.336 Catlin Group 145.167 0,19
145.167 0,19
REPUBLICA GABONESA -
428 Total Gabon 89.771 0,11
89.771 o1
Total Acciones 75.096.972 96,02

Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion

75.096.972 96,02
Oficial en una Bolsa de Valores 5096 J

Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado

Fondos de Inversion

LUXEMBURGO
1.761.628 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund (JPM

Euro Liquidity X (dist)) 1.761.628 2,25
1.761.628 2,25

Total Fondos de Inversién 1.761.628 2,25

Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 1.761.628 2,25

Mercado Reglamentado

Total Inversiones 76.858.600 98,27

Caja 480.638 0,61

Otro Activo/(Pasivo) 874.183 1,12

Total Activo Neto 78.213.421 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
sep-09 72 DJ Euro Stoxx 50 Index Future EUR 1.747.080 (5.250)
sep-09 21 FTSE 100 Index Future GBP 1.047.637 (9.167)
Total (14.417)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
25-ago-09 CHF 12.239.996 EUR 8.147.380 (115.097)
25-ag0-09 DKK 6.075.254 EUR 815.521 (423)
25-ag0-09 EUR 8.917.551 GBP 7.631.114 (42.293)
25-ag0-09 NOK 512.197 EUR 56.183 337
25-ag0-09 SEK 5.894.487 EUR 529.677 13.940
Total (143.536)
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores FRANCIA
15.970 Alstom 682.877 0,56
Acciones 25.597 Compagnie Générale des Etablissements Michelin - B
Shares 1.038.790 0,86
EE.UU. . 35.560 GDF Suez 956.653 0,79
17.240 Abbvott Laboratories 581.914 0,48 27.229 Sanofi-Aventis 1.149.472 0,95
25.705 Altria Group 301327 0,25 14.935 Schneider Electric 827.474 0,68
5088 Amazon.com 340.338 028 12.865 Société Générale 506.752 042
7.198 Apache 373.516 031 17.010 Sodexho 623.331 051
3.437 Apple 348,791 029 21.894 Total 855.508 o7
51.729 Bank of America 493.200 0,41
13.771 Baxter International 517.018 0,43 6.640.857 5,48
9.254 Celgene 318.602 0,26
11.771 Chevron 561.517 0,46 SUIZA
27.597 Cisco Systems 370.855 031 12.778 ACE 398.124 033
29.191 Corning 335.140 0,28 33.672 Crédit Suisse Group Registered Shares 1.098.523 0,91
8.834 CSX 221.077 0,18 62.628 Nestlé Registered Shares 1.685.068 1,39
8.119 Devon Energy 321.576 0,27 16.158 Roche Holding - Genussschein 1.580.898 1,31
26.001 Dow Chemical 300.825 0,24 8.745 Zurich Financial Services 1.110.229 0,92
13.912 Exxon Mobil 695.971 0,57 I
3.853 Goldman Sachs Group 406.857 0,34 5.872.842 4,86
1.584 Goo_gle - A Shares 477.845 039 ALEMANIA —
19.462 Halliburton 291678 0,24 9.744 Allianz Registered Shares 645.004 0,53
4.604 Hess 177.824 015 33.879 Bayer 1.318.401 1,09
20.110 Hewlett-Packard 555.202 0,46 41.030 E.ON 1.059.189 0.88
26.103 Johnson Controls 407.804 0,34 39.001 Lanxess 695.624 057
10.130 Lam Research 183.917 0,15 7.145 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 692.636 0,57
5.377 McKesson 170.110 0,14 -
20.644 Merck & Co. 409.419 0,34 4.410.854 3,64
49.121 Microsoft 844.712 0,70 |
24.638 Morgan Stanley 501.407 041 PAISESBAJOS
22.685 National Semiconductor 209.033 017 63.231 Koninklijke KPN 622.161 0,51
8.715 Nike - B Shares 321.964 027 55.470 TNT 775.887 0,64
8.720 Occidental Petroleum 409.624 034 67.297 Unilever - CVA 1.162.387 0,96
7.584 Paccar 180.124 0,15
36.861 Pfizer 397.011 033 2.560.435 2,11
6.113 PG&E 164.882 014 Fspaii —
8.473 Polo Ra\ph Lauren 330.541 0,27 132.032 BSCH 1.139.106 0,94
5.837 Praxair 299.429 025 56.572 Telefonica 910.385 075
14.811 Safeway 217.290 0,18 -
24.502 Schering-Plough 436.755 0,36 2.049.491 1,69
115.838 Sprint Nextel 401.612 0,34
20.687 Staples 301.586 0,25 FINLANDIA .
15.646 State Street 531.500 0,44 132.024 Nokia 1.405.395 116
11165 Sysco 180.061 015 221540 Ruukki Group 487.388 0,40
14.135 Time Warner 253.969 0,21
28.739 US Bancorp 367.315 0,30 1.892.783 1,56
18.466 Verizon Communications 408.665 0,34 [UXEMBURGO
12.651 Wal-Mart Stores 439.421 0,36 76.850 ArcelorMittal 1.851.701 1,53
34.301 Walt Disney 574.141 0,47
24.347 Wells Fargo & Co. 429.668 0,35 1.851.701 1,53
20.396 Xilinx 297.416 0,25
— — AUSTRALIA
17.660.449 14,60 31.633 Macquarie Group 711.504 0,59
- 23.215 Newcrest Mining 407.581 0,34
REINO UNIDO 53.812 Santos 452.262 037
262.179 BAE Systems 1.048.203 0,87
79.819 BG Group 967.200 0,80 1.571.347 1,30
581.962 BT Group 699.379 0,58 BELGICA
341.420 HSBC Holdings 2.022.863 1,67
62.287 Imperial Tobacco Group 1.147.494 0,95 38.649 Anheuser-Busch InBev 993.279 0,82
66.764 Intercontinental Hotels Group 493.871 0,41
277.066 International Power 779.146 0,64 993.279 0,82
815.633 Lloyds Banking Group 682.833 0,56  ITALIA
47.173 Royal Dutch Shell - A Shares 854.067 0,70 314.484 Snam Rete Gas 984.728 0,81
211.775 TUI Travel 584.971 0,48 —_—
- 984.728 0,81
9.280.027 7,66 .
. - @ TAWAN
JAPON 82.896 HON HAI Precision Industry Registered Shares GDR 360.430 0,30
53.800 Chugai Pharmaceutical 731.433 0,60 74.320 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 506.625 0,42
29.600 Honda Motor 582.542 0,48
475 Japan Tobacco 1.057.595 0,87 867.055 0,72
128.000 Kubota 754.313 0,62 CANADA
74.300 Mitsubishi 981.881 0,81
169.000 Mitsubishi Electric 760.051 0,63 29.795 Kinross Gold 393.887 0.33
71,000 Mitsui & Co. 600.347 050 11.253 RBC 335.357 0.28
2.100 Nintendo 412.747 0,35
150.000 Nippon Sheet Glass 313.485 0,26 729.244 0,61
18.400 Shin-Etsu Chemical 608.743 0,50  COREA DEL SUR
20.000 Shiseido 233.803 0,19 10.582 POSCO ADR 627.643 0,52
53.000 Sumitomo Realty & Development 692.181 0,57
- 627.643 0,52

7.729.121 6,38
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo

neto neto
BRASIL Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
54.069 Itau Unibanco Holding Preference Shares ADR 624.220 0,52
~——~  Obligaciones
624.220 0,52 FEUUL
SUECIA 2.000.000 US Treasury 15.05.10/3,875% 1.462.648 1,21
16.375 Hennes & Mauritz - B Shares 586.382 0,48 5.400.000 US Treasury 15.02.12/4,875% 4.180.535 3,46
- 11.000.000 US Treasury 15.04.13/0,625% 7.776.446 6,42
586.382 0,48 5.500.000 US Treasury 15.02.15/4,000% 4.143.170 3,42
INDIA — 2.300.000 US Treasury 15.08.29/6,125% 2.022.131 1,67
21.935 Infosys Technologies ADR 582.601 0,48 19.584.930 16,18
582.601 0,48 -
- Total Obligaciones 19.584.930 16,18
CHINA - I
1.015.000 China Construction Bank - H Shares * 558.738 0,46 Fondos deInversion
LUXEMBURGO
558.738 0,46 210.000 JPMorgan Funds - Emerging Markets Equity Fund
ISRAEL e — (JPM Emerging Markets Equity X (dist) - USD) 2.005.186 1,66
; ; 4.776 JPMorgan Lux Funds - Emerging Markets Value Fund
9.839 Teva Pharmaceutical Industries ADR 344.580 0,28 {JPM Emerging Markets Value X (acc) - USD) 681.928 0,56
344.580 028 2.687.114 2,22
INDONESIA
633.500 Telekomunikasi Indonesia 331794 0,27 Total Fondos de Inversion 2.687.114 2,22
331.794 0,27 Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 22.272.044 18,40
T Mercado Reglamentado T ’
BERMUDAS .
10.731 Axis Capital Holdings 194.866 016 Total Inversiones 109.333.544 90,30
194.866 0,16 Caja 10.243.866 8,46
Total Acciones 68.945.037 56,94 Otro Activo/(Pasivo) 1.498.353 124
Obligaciones Total Activo Neto _121.075.763 100,00
REINO UNIDO
3.550.000 Lloyds TSB Bank 17.11.11/3,750% 3.680.466 3,04
2.550.000 RBS 14.11.11/3,750% 2.644.294 2,18 * Acciones inscritas en Hong Kong.
40.000 UK Treasury 07.12.15/8,000% 60.708 0,05
1.800.000 UK Treasury 07.06.32/4,250% 2.077.317 1,72
8.462.785 6,99
JAPON
35.000.000 Development Bank of Japan 20.09.22/1,700% 250.803 0,21
4.000.000 Japan (Government of) 21.06.10/1,900% 30.030 0,03
500.000.000 Japan (Government of) 20.09.10/0,800% 3.720.338 3,07
23.600.000 Japan (Government of) 22.06.20/2,200% 187.263 0,15
119.000.000 Japan (Government of) 20.06.22/2,000% 901.659 0,74
5.090.093 4,20
FRANCIA
900.000 France (Government of) 25.04.15/3,500% 923.986 0,76
682.000 France (Government of) 25.07.32/3,150% 924.340 0,77
700.000 France (Government of) 25.04.35/4,750% 736.701 0,61
2.585.027 2,14
ALEMANIA
1.000.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.28/5,625% 1.167.230 0,96
660.000 Germany (Federal Republic of)  04.07.34/4,750% 700.536 0,58
1.867.766 1,54
ORGANISMOS INTERNACIONALES -
15.000.000 Inter-American Development
Bank 08.07.09/1,900% 110.792 0,09
110.792 0,09
Total Obligaciones 18.116.463 14,96
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 87.061.500 71,90

Oficial en una Bolsa de Valores
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 16,18
Reino Unido 6,99
Japén 4,20
Francia 2,14
Alemania 1,54
Organismos Internacionales 0,09
Total activos de renta fija 31,14
Acciones
Financieras 12,08
Valores Industriales 6,00
Bienes de Consumo Discrecionales 592
Articulos de primera necesidad 5,76
Asistencia Sanitaria 548
Materiales 537
Tecnologia de la Informacién 536
Energfa 4,92
Empresas de servicios publicos 3,26
Servicios de Telecomunicacion 2,79
Sociedades de inversion 2,22
Total Acciones 59,16
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 9,70
Total 100,00
P . % del
Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :
activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 21,34
Japén 10,17
Reino Unido 6,26
Francia 3,10
Alemania 2,76
Canadd 0,55
Organismos Internacionales 0,09
Total activos de renta fija 44,27
Acciones
Financieras 7,42
Bienes de Consumo Discrecionales 6,83
Valores Industriales 5,49
Articulos de primera necesidad 4,72
Asistencia Sanitaria 4,47
Energia 436
Tecnologia de la Informacion 4,27
Materiales 3,24
Empresas de servicios publicos 3,01
Servicios de Telecomunicacion 2,77
Sociedades de inversion 0,89
Total Acciones 47,47
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 8,26
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 10 Canada 10 Year Bond Future CAD 741.217 (6.908)
sep-09 25 Euro-Bobl Future EUR 2.882.125 22.000
sep-09 31 Euro-Bund Future EUR 3.746.815 81.265
sep-09 13 Japan 10 Year Bond Future JPY 13.257.924 209.137
sep-09 (9) US 2 Year Note Future uso (1.381.173) 3.946
sep-09 (77) US5 Year Note Future usp (6.266.071) 14.073
sep-09 16 US 10 Year Note Future uso 1.317.626 (19.893)

- 303.620

Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre Valores de Renta Variable
jul-09 (23) AMX Index Future EUR (1.184.155) 7.245
jul-09 9 Hang Seng Index Future HKD 759.876 11.878
jul-09 13 IBEX 35 Index Future EUR 1.265.810 32.285
sep-09 10 Dax Index Future EUR 1.219.938 (11.938)
sep-09 (543) DJ Euro Stoxx 50 Index Future EUR (13.175.895) (13.574)
sep-09 47 FTSE 100 Index Future GBP 2.344.711 (26.902)
sep-09 (15)  SP 500 Emini Future usp (492.238) (2.345)
sep-09 (21) SPI200 Future AUD (1178.136) 15.705
Total Futuros sobre Valores de Renta Variable 12354
Total 315.974
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
02-jul-09 AUD 1.288.197 EUR 706.740 34.302
02-jul-09 EUR 4.382.637 CHF 6.611.909 46.787
02-jul-09 EUR 2.441.139 GBP 2.114.646 (41.811)
02-jul-09 EUR 293.641 HKD 3.024.413 16.392
02-jul-09 EUR 13.224.401 JPY 1.681.219.006 808.941
02-jul-09 EUR 836.908 SEK 8.768.121 28.196
02-jul-09 EUR 29.422.345 usb 39.466.923 1.382.899
02-jul-09 GBP 1.304.995 usp 2.046.594 78.272
02-jul-09 HKD 1.208.942 usb 156.059 (49)
02-jul-09 JPY 1.089.489.637 EUR 8.176.692 (131.033)
02-jul-09 NOK 28.883.219 EUR 3.271.070 (79.449)
02-jul-09 NOK 8.041.484 usp 1.270.122 (13.773)
02-jul-09 SEK 23.178.440 EUR 2.157.837 (20.014)
02-jul-09 SEK 16.208.056 usb 2.030.697 52.204
02-jul-09 usp 955.848 AUD 1.262.741 (47.311)
02-jul-09 usp 805.938 CHF 929.424 (36.901)
02-jul-09 usp 9.808.052 EUR 7.082.995 -
02-jul-09 usp 2.820.868 JPY 276.049.223 (34.469)
02-jul-09 usp 2.911.809 NOK 18.770.437 (5.442)
02-jul-09 usp 2.267.981 SEK 17.548.145 (7.226)
03-sep-09 CHF 977.036 EUR 643.753 (2.497)
03-sep-09 CHF 1.602.734 usp 1.480.393 104
03-sep-09 EUR 4.948.001 CHF 7.541.333 (1.582)
03-sep-09 EUR 953.317 GBP 809.651 2.679
03-sep-09 EUR 167.052 HKD 1.815.471 526
03-sep-09 EUR 6.498.759 JPY 867.778.592 85.190
03-sep-09 EUR 21.303.037 usp 29.796.899 132.432
03-sep-09 NOK 18.154.267 EUR 1.996.806 6.084
03-sep-09 SEK 13.070.230 EUR 1.197.940 7.481
03-sep-09 SEK 8.583.058 usp 1.107.471 4.730
Total
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ o %
Valor — penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor  Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupén mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 500 Atlas Air Worldwide Holdings 12.075 0,00
6.425 Atmel 23.740 0,02
Acciones 1.525 Atmos Energy 38537 0,02
EEUU 275 Atwood Oceanics 6.988 0,00
T .250 Autoliv 36.031
175 1st Source 3.046 0,00 1.250 Autollv 0.01
6.075 3Com 20.433 0.02 2.050 Autonation 36.633 0,01
3 " . 850 Auxilium Pharmaceuticals 26.541 0,01
450 A.0. Smith 14.830 001 2.475 Avnet 52891 002
38.055 Abbott Laboratories 1.807.993 0,74 g N ’
925 Avocent 13.117 0,01
1,025 Aceto 6.980 0.00 525 AVX 5179 0,01
600 Acorda Therapeutics 16.989 0,01 p p
350 Balchem 8.650 0,00
100 Actel 1138 0,00
400 Ball 18.064 0,01
104 Actuate 510 0,00 "
. 100 Bancfirst 3.552 0,00
1.325 Acuity Brands 37.769 0,02
1725 Acxiom 15.482 001 775 Bancorpsouth 16.046 0,01
p y 115.372 Bank of America 1.548.292 0,63
600 Adaptec 1605 0.00 1.700 Bank of Hawaii 61370 0,02
1.350 Advance America Cash Advance Centers 6.169 0,00 N i .
1.225 Barnes Group 14.743 0,01
425 Advance Auto Parts 17.833 0,01 ! .
. : 450 Basic Energy Services 3.161 0,00
1.250 Advanced Micro Devices 4.900 0,00 .
32.633 Baxter International 1.724.491 0,70
675 Aecom Technology 21.543 0,01
775 BE Aerospace 11.280 0,00
2.025 Aeropostale 70.531 0,03 N
- 300 Beacon Roofing Supply 4.319 0,01
850 Affiliated Managers Group 48.713 0,02
300 Beckmanulter 16.946 0,02
725 AGCO 21.569 0,01
1.400 AH Belo 1330 0.01 2.950 Belo - A Shares 5.266 0,01
.825 Airgas 33784 0'01 1.550 Benchmark Electronics 22.731 0,01
8 " . y 300 Berkshire Hills Bancorp 6.465 0,00
550 AK Steel Holding 10.882 0,00
800 Akamai Technologies 15.652 0,01 2350 Big Lots 49937 002
y 2.125 BioMarin Pharmaceuticals 33.628 0,01
1950 Albemarle 50729 0.02 350 BioMed Realty Trust 3.607 0,00
625 Alexandria Real Estate Equities 22.456 0,01 Y . :
- 100 Black & Decker 2.893 0,00
550 Alexion Pharmaceuticals 22.019 0,01
1.225 Alkermes 13.469 0.02 1.350 Black Box 45.968 0,02
. . . y 575 Blue Coat Systems 9.628 0,01
1.050 Alliance Data Systems 43.528 0,02
N n H 1.500 BorgWarner 50.842 0,02
50 Alliance Financial 1.436 0,01
" . 700 Brandywine Realty Trust 5.187 0,00
2.175 Alliance HealthCare Services 16.073 0,01
" 800 Bridgepoint Education 13.532 0,01
1575 Alliant Energy 40.863 0,02 : .
" 1.125 Brightpoint 7.088 0,00
525 Alliant Techsystems 43.662 0,02
. 3.025 Brinker International 53.043 0,02
975 Allion Healthcare 5.855 0,00 P,
250 Allis-Chalmers Energy 624 0,00 425 Brink's 12.378 001
g . 425 Brink’s Home Security Holdings 11.923 0,00
1.150 Alpha Natural Resources 31.021 0,01 . .

52774 Altria Group 870771 035 2.625 Broadridge Financial Solutions 43.129 0,02
g . p 4.400 Brocade Communications Systems 33.836 0,02
100 AMAG Pharmaceuticals 5.490 0,00

550 Brown & Brown 10.838 0,00

13.646 Amazon.com 1.149.266 0,47

1.175 Brown Shoe 8.824 0,00
450 AMB Property 8.552 0,01 .

’ 925 Buckeye Technologies 4371 0,00
625 Amedisys 20997 .01 775 Buckle 24959 0,01
938 American Campus Communities 20.866 0,01 1,075 Bucyrus International 31' 411 0'01
3.075 American Eagle Outfitters 44.757 0,02 '550 Cab\éla's B P .746 o '00

4.725 American Equity Investment Life Holding 26.554 0,01 . .
: . : 900 Cabot 0il & Gas 28.013 0,01

5.000 American Financial Group 106.575 0,04

: . ; : 775 CACI International - A Shares 32,752 0,01
1.625 American Oriental Bioengineering 8.734 0,01 . .
: : i 1.700 Cal Dive International 14.799 0,01
475 American Physicians Capital 18.639 0,01 h
: 300 Cal-Maine Foods 7.530 0,00
300 American Superconductor 8.142 0,00
H 550 Camden Property Trust 15.252 0,01
150 American Vanguard 1.680 0,00 -
P 625 Cantel Medical 10.384 0,01
2.175 AmeriCredit 29.428 0,01 .
: 797 CapitalSource 3.850 0,00
1.325 Amerigroup 36.504 0,02
975 Capstead Mortgage 12.280 0,00
340 Ameris Bancorp 2.120 0,01 :
: 1.200 Career Education 30.348 0,01
650 Amerisafe 10.094 0,00 -
525 Ametek 18.388 001 825 Carlisle 20.093 0,01
. y 600 Casey’s General Stores 15.666 0,01
4.900 Amkor Technology 23.152 0,02 " y
1600 AMN Healthcare Services 10.288 0.00 3.125 Cash America International 74.656 0,03
. y . 950 CB Richard Ellis Group - A Shares 8.944 0,00
4.300 AMR 17.028 0,01 -
1.025 CEC Entertainment 30.847 0,01
525 Anadigics 2155 001 22.426 Celgene 1.086.764 0,44
1.900 Anadys Pharmaceuticals 3.638 0,01 y 8 U y
800 Cell Genesys 242 0,00
775 Anixter International 29.679 0,01
650 Ansys 20.326 0.01 1.425 Centene 29.426 0,01
3.000 Antlﬁracne Capital 1.965 001 9725 Centerpoint Energy 108.239 0,04
. N ! 675 Central European Distribution 17.780 0,01
18.375 Apache 1342110 0.54 2.825 Central Garden and Pet 28.222 0,01
4.217 Apartment Investment & Management - A Shares 38311 0,02 - il " ;
7.289 Apple 1041161 0.42 775 Central Pacific Financial 2.992 0,00
3.275 Applied Industrial Technologies 65.304 003 1.650 CenturyTel 52,222 0,02
. h P 1.450 Cenveo 5.981 0,00
800 Applied Micro Circuits 6.608 0,01
1.450 Aqua America 25.643 0.01 800 Ceradyne ) 14.088 0,01
: y 301 Charles River Laboratories International 10.028 0,00
1.600 Arena Pharmaceuticals 8.096 0,00 Ny
458 Ariba 4573 0,00 350 Chart Industries 6.484 0,00
. ; 525 Checkpoint Systems 8.253 0,00
1.225 Arkansas Best 32.162 0,01
25.931 Chevron 1.741.137 0,71
4.524 Arris Group 55.690 0,02 o,
. 850 Chico's FAS 8.134 0,00
1.425 Arrow Electronics 30.637 0,01 . . |
525 Children’s Place Retails Stores 14.102 0,01
500 Art Technology Group 1.978 0,00 .
8.000 Chimera Investment 26.720 0,01
300 Arthur J Gallagher & Co. 6.423 0,00 . -
1.025 China Sky One Medical 14.524 0,01
1.150 Asbury Automotive Group 12.420 0,01 P, .
: 1.550 Chiquita Brands International 15.577 0,01
725 Ashford Hospitality Trust 1.976 0,00 )
425 Choice Hotels International 11.573 0,00
1.400 Ashland 39.669 0,02 :
. 375 Church & Dwight 20.453 0,01
50 Asialnfo Holdings 891 0,01 3.550 Ciber 11.253 0,00
5.325 Aspen Technology 46.194 0,02 ) P .
1.400 Cimarex Energy 39.984 0,02
2.350 Associated Banc-Corp 28.740 0,01 " -
10.525 Cincinnati Bell 30.575 0,01
1.850 Associated Estates Realty 10.804 0,00
1.275 ATC Technology 18.449 0.02 1.300 Cinemark Holdings 14.775 0,01
N g " 1.350 CIRCOR International 32.251 0,01
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
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3.575 Cirrus Logic 16.320 0,01 4.250 Endeavour International 6.226 0,01
61.374 Cisco Systems 1.160.889 0,47 350 Endo Pharmaceuticals Holdings 6.417 0,00
825 City Holding 25.031 0,01 1.700 Energen 68.484 0,03
350 City National 12.584 0,01 1.100 Energizer Holdings 57.519 0,02
150 Clayton Williams Energy 2.873 0,01 650 Energy Conversion Devices 9.311 0,01
2.350 Clear Channel Qutdoor Holdings - A Shares 12.279 0,00 625 Ennis 7.562 0,00
3.400 Clearwire - A Shares 18.853 0,01 2.525 EnPro Industries 45.740 0,02
5.400 CMS Energy 65.259 0,03 290 Entegris 782 0,00
1.725 Collective Brands 25.780 0,01 1.650 Entercom Communications - A Shares 2.335 0,00
290 Columbia Banking System 3.022 0,00 225 Enzo Biochem 1.016 0,00
1.525 Columbus McKinnon 19.360 0,01 650 Epicor Software 3.458 0,00
3.250 Comfort Systems USA 33.459 0,01 1172 Equifax 30.765 0,01
1.675 CommScope 44.036 0,02 200 Equity Lifestyle Properties. 7.379 0,00
1.125 Community Bank System 16.695 0,01 1.100 eResearchTechnology 6.897 0,00
1.975 Community Health Systems 51.844 0,02 1.550 Esterline Technologies 41.858 0,02
349 Community Trust Bancorp 9.385 0,00 500 Evergreen Solar 1.107 0,01
275 Compass Diversified Holdings 2.240 0,00 10.025 EXCO Resources 132.631 0,05
50 Compass Minerals International 2.723 0,00 575 Exelixis 2.878 0,00
7.700 Compuware 53.553 0,02 813 Exterran Holdings 13.199 0,02
275 COMSYS IT Partners 1.606 0,00 2 Extreme Networks 4 0,00
775 Comtech Telecommunications 24.134 0,01 29.689 Exxon Mobil 2.090.551 0,85
1.375 Conmed 21.759 0,01 1.225 Ezcorp - A Shares 13.107 0,01
1.000 Consolidated Communications Holdings 11.755 0,00 750 F5 Networks 26.396 0,01
500 Consolidated Graphics 9.080 0,00 375 Factset Research Systems 18.679 0,01
3.325 Constellation Brands - A Shares 42.726 0,02 250 Farmers Capital Bank 6.444 0,00
1.725 Continental Airlines - B Shares 14.792 0,01 250 Federal Realty Investment Trust 12.940 0,01
4.825 Convergys 44.800 0,02 2.525 Federated Investors - B Shares 61.155 0,02
275 Con-way 9.613 0,00 600 FEI 13.893 0,01
375 Corinthian Colleges 6.452 0,00 1.675 Fidelity National Financial - A Shares 22.562 0,01
925 Corn Products International 25.396 0,01 550 Financial Federal 11.093 0,00
66.675 Corning 1.077.468 0,44 1.200 Finisar 669 0,00
500 Covance 24.397 0,01 2.050 Finish Line - A Shares 15.508 0,01
1.375 Covanta Holding 23.299 0,02 150 First American 3.805 0,00
700 Cracker Barrel Old Country Store 19.726 0,01 125 First Bancorp/Troy NC 1.994 0,00
1.025 Crane 22.822 0,01 450 First Cash Financial Services 7.920 0,00
100 Cree 2.993 0,00 1.225 First Community Bancshares 15.870 0,01
1.950 Crown Holdings 46.751 0,02 2.250 First Financial Bancorp 17.280 0,01
725 CSG Systems International 9.748 0,00 2.100 First Horizon National 25.200 0,01
20 CSS Industries 429 0,00 1.534 First Niagara Financial Group 17.725 0,01
21.169 CSX 745.678 0,30 100 First South Bancorp/Washington NC 1182 0,00
1.200 Cullen/Frost Bankers 55.740 0,02 325 Flir Systems 7.394 0,00
3.150 Cumulus Media - A Shares 2.777 0,00 125 FMC 6.002 0,00
275 Curtiss-Wright 8.264 0,00 3.100 FNB 19.251 0,01
1.050 CVB Financial 6.410 0,00 3.250 Foot Locker 34.743 0,01
1.586 Cybersource 23.925 0,01 2.525 Force Protection 23.394 0,01
1.425 Cypress Bioscience 13.758 0,01 175 Forest Oil 2.624 0,00
3.750 Cypress Semiconductor 34.425 0,01 458 Forestar Group 5.407 0,00
700 Cypress Sharpridge Investments 8.316 0,00 5.600 Frontier Communications 40.236 0,02
4.600 Cytokinetics 13.409 0,01 875 Frontier Oil 11.467 0,00
6.175 DCT Industrial Trust 25.873 0,01 2.325 Fulton Financial 12.218 0,00
3.350 Dean Foods 64.270 0,03 100 FX Energy 389 0,00
475 Deckers Outdoor 33.739 0,01 5.175 Gannett 19.044 0,01
4.175 Del Monte Foods 38.702 0,02 1.800 Gardner Denver 45315 0,02
675 Delphi Financial Group - A Shares 13.247 0,01 775 Gartner 11.815 0,00
4.825 Deluxe 64.052 0,03 1.225 GATX 31679 0,01
2.400 Dendreon 60.612 0,02 600 Gen-Probe 25.944 0,01
250 Dentsply International 7.699 0,00 1.900 Gentiva Health Services 31.417 0,01
2.600 Developers Diversified Realty 12.688 0,01 4.575 Genworth Financial - A Shares 31.979 0,01
19.693 Devon Energy 1.097.885 0,45 1.375 Geo Group 26.036 0,01
850 DeVry 43.150 0,02 550 Georesources 5.574 0,00
175 Digi International 1.749 0,00 2.475 Gibraltar Industries 16.991 0,01
2.300 Digital Realty Trust 81.443 0,03 596 Glacier Bancorp 9.053 0,00
1.325 DigitalGlobe 24.877 0,01 2.400 GLG Partners 9.948 0,00
2.669 Dollar Financial 36.739 0,01 1.850 Glimcher Realty Trust 5.115 0,00
200 Dollar Tree 8.564 0,00 675 Global Cash Access Holdings 5.336 0,00
925 Domino’s Pizza 7.011 0,00 850 Global Payments 32177 0,01
4.125 Douglas Emmett 36.506 0,01 9.315 Goldman Sachs Group 1.384.488 0,56
62.632 Dow Chemical 1.019.962 0,41 3.389 Google - A Shares 1.439.020 0,58
3.975 DPL 92.896 0,04 375 Government Properties Income Trust 7.663 0,00
2.925 DR Horton 28.051 0,01 4.975 GrafTech International 57.312 0,02
1.825 Dresser-Rand Group 47.824 0,02 6.525 Gran Tierra Energy 23.098 0,01
6 DSP Group 43 0,00 675 Greatbatch 15373 0,01
150 DST Systems 5.560 0,00 525 Greif - A Shares 23.822 0,02
1.200 Duke Realty 10.446 0,00 300 GT Solar International 1.751 0,00
1.975 DynCorp International 32.558 0,01 433 Guaranty Financial Group 89 0,00
3.800 Earthlink 28.709 0,01 1.375 Guess ? 36.259 0,01
800 East West Bancorp 5.284 0,00 2.050 Gulfmark Offshore 57.052 0,02
1 eFunds 31 0,00 1.075 Gulfport Energy 7.450 0,00
1.100 Einstein Noah Restaurant Group 9.295 0,00 775 Gymboree 27.644 0,01
2.250 El Paso Electric 31.905 0,01 425 Hackett Group 992 0,00
275 Electronics for Imaging 2.959 0,00 250 Haemonetics 14.314 0,01
1.175 Electro-Optical Sciences 9.306 0,00 49.790 Halliburton 1.050.320 0,43
1.000 EMCOR Group 20.335 0,01 325 Hallmark Financial Services 2.275 0,00
475 Emergency Medical Services - A Shares 17.601 0,01 1.950 Halozyme Therapeutics 14.060 0,01
475 Encore Acquisition 14.856 0,01 1.650 Hanger Orthopedic Group 22.514 0,01
1.400 Encore Capital Group 17.829 0,01 1.050 Hansen Natural 32.545 0,01
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1.500 Harmonic 8.947 0,00 2.450 Kforce 20.850 0,01
850 Harris Stratex Networks - A Shares 5.436 0,00 450 Kilroy Realty 9.286 0,00
2.350 Harsco 66.846 0,03 1.775 Kinetic Concepts 49.212 0,02
1.175 Harte-Hanks 10.845 0,00 4.750 King Pharmaceuticals 45.909 0,02
675 Harvest Natural Resources 2.960 0,00 1.050 Kirby 33.763 0,01
3.950 Hasbro 97.170 0,04 1.625 Kirkland’s 19.793 0,01
325 Hawaiian Electric Industries 6.191 0,00 2.500 Knight Capital Group - A Shares 42.688 0,02
6.575 Hawaiian Holdings 36.656 0,01 2.525 Knoll 18.862 0,01
1.150 HB Fuller 21.700 0,01 519 Kohlberg Capital 3.215 0,00
1.325 HCC Insurance Holdings 31767 0,01 1.400 Koppers Holdings 37.730 0,02
525 Headwaters 1.819 0,00 1.300 Korn/Ferry International 13.890 0,01
375 Health Care REIT 12.857 0,01 2.100 Kulicke & Soffa Industries 7.844 0,00
4.675 Health Management Associates - A Shares 24.100 0,01 800 Laclede Group 26.268 0,01
2.000 Healthsouth Corp 29.210 0,01 450 Lakeland Financial 8.570 0,00
250 Healthspring 2.726 0,00 24.571 Lam Research 627.912 0,25
275 Heico 10.421 0,00 600 Lattice Semiconductor 1113 0,00
775 Heidrick & Struggles International 14.070 0,01 100 LB Foster 3.016 0,00
950 Helmerich & Payne 30.163 0,01 775 Leap Wireless International 26.203 0,01
50 Heritage Commerce 185 0,00 2.875 Leggett & Platt 44.433 0,02
1.525 Herman Miller 23.737 0,01 1.150 Lennox International 37.404 0,02
1.225 Hersha Hospitality Trust 3.087 0,00 9.304 Lexington Realty Trust 31.820 0,01
10.573 Hess 574.801 0,23 950 Lexmark International - A Shares 14.829 0,01
1.925 Hewitt Associates - A Shares 57.798 0,02 2.000 Liberty Property Trust 46.080 0,02
49.976 Hewlett-Packard 1.942.067 0,79 1.225 LifePoint Hospitals 32.493 0,01
800 Hill-Rom Holdings 13.000 0,01 2.300 Lin TV - A Shares 3.945 0,00
175 HNI 3.190 0,00 2.350 Lincare Holdings 53.169 0,02
450 Holly 7.976 0,00 225 Lincoln Educational Services 4.823 0,00
4.281 Hologic 61.283 0,02 650 Lincoln Electric Holdings 23.904 0,01
350 Home Properties 12.133 0,00 1.275 LKQ 20.955 0,01
700 Hooker Furniture 7.952 0,00 12.850 LSI 57.504 0,02
375 Horace Mann Educators 3.739 0,00 2.300 Lubrizol 109.411 0,04
5.100 Horizon Lines - A Shares 19.201 0,01 350 Lufkin Industries 14.752 0,01
4.300 Hospitality Properties Trust 50.353 0,02 650 Mack-Cali Realty 14.879 0,01
750 HOT Topic 5.659 0,00 2.400 Macrovision Solutions 53.004 0,02
7.375 HRPT Properties Trust 31.159 0,01 1.175 Maguire Properties 1.052 0,00
1.150 HUB Group - A Shares 23.627 0,01 3.750 Maidenform Brands 44.381 0,02
575 Hubbell - B Shares 18.515 0,01 175 MainSource Financial Group 1.363 0,00
3.225 Huntington Bancshares 13.819 0,01 125 Manhattan Associates 2318 0,00
1.550 IAC/InterActive 24.754 0,01 2.025 Manitowoc 10.996 0,00
1.325 Iberiabank 50.966 0,02 775 Mantech International - A Shares 33.499 0,01
1.800 Iconix Brand Group 27.783 0,01 1.275 Mariner Energy 15.459 0,01
1.000 Idenix Pharmaceuticals 3.835 0,00 2.700 Marshall & llsley 12.865 0,01
150 Idera Pharmaceuticals 956 0,00 200 Marten Transport 4.249 0,00
300 iGate 1.989 0,00 325 Martin Marietta Materials 25.839 0,01
100 Illumina 3.919 0,00 475 Marvel Entertainment 16.981 0,01
800 Imation 6.308 0,00 1.625 Mastec 19.321 0,01
2.325 IMS Health 29.353 0,01 425 Matrix Service 4.992 0,00
650 infoGROUP 3.764 0,00 675 Maxygen 4.749 0,00
550 Informatica 9.515 0,00 975 MBIA 4.246 0,00
2.225 Ingram Micro - A Shares 38.915 0,02 300 McAfee 12.673 0,01
1.750 Innophos Holdings 28.700 0,01 600 McClatchy - A Shares 297 0,00
850 Insight Enterprises 8.466 0,00 12.148 McKesson 540.950 0,22
1.125 Insteel Industries 9.596 0,00 3.575 McMoRan Exploration 21.879 0,01
50 Integra LifeSciences Holdings 1.324 0,00 700 MDC Holdings 21.466 0,01
75 Integral Systems 632 0,00 1.300 MDU Resources Group 24.577 0,01
3.685 Integrated Device Technology 22.607 0,01 600 Mead Johnson Nutrition 18.516 0,01
500 Interactive Brokers Group - A Shares 7.647 0,00 2.400 Meadowbrook Insurance Group 15.732 0,01
900 InterMune 13.658 0,01 725 Medarex 6.137 0,00
810 International Bancshares 8.250 0,00 900 MedAssets 17.150 0,01
9.700 Interpublic Group Companies 48.500 0,02 1.100 Medivation 24.745 0,01
1.600 Intersil - A Shares 20.576 0,01 800 Mednax 33.380 0,01
2.275 Invacare 40.245 0,02 300 Mentor Graphics 1.616 0,00
375 inVentiv Health 5.016 0,00 25 Merchants Bancshares 561 0,00
1.000 Inverness Medical Innovations 35.555 0,01 50.520 Merck & Co. 1.410.266 0,57
600 Investment Technology Group 12.294 0,00 600 Mercury Computer Systems 5.676 0,00
1.075 Isis Pharmaceuticals 17.893 0,01 1.225 Meredith 31.446 0,01
325 Isle of Capri Casinos 4.350 0,00 190 Metalico 935 0,00
475 ITT Educational Services 48.134 0,02 525 Mettler Toledo International 40.044 0,02
1.000 IXYS 10.540 0,00 7.925 MFA Financial 54.405 0,02
575 j2 Global Communications 12.932 0,01 100 Michael Baker 4.320 0,00
2.350 Jabil Circuit 17.543 0,01 1.650 Micrel 12.243 0,00
1.875 Jack in the Box 41.897 0,02 550 Microsemi 7.598 0,00
3.875 Jakks Pacific 50.433 0,02 102.247 Microsoft 2.474.889 1,00
3.591 Jarden 67.672 0,03 300 Middleby 13.413 0,01
200 JB Hunt Transport Services 6.075 0,00 825 Millipore 58.328 0,02
3.800 JDA Software Group 57.722 0,02 1.575 MIPS Technologies 4717 0,00
2.625 JDS Uniphase 15317 0,01 950 Mirant 14.317 0,01
525 Jefferies Group (New) 11.424 0,00 300 Mission West Properties 2.031 0,00
925 John Wiley & Sons - A Shares 30.682 0,01 550 MKS Instruments 7.450 0,00
64.217 Johnson Controls 1.412.132 0,57 900 Molecular Insight Pharmaceuticals 4.842 0,00
2.375 Jones Apparel Group 25.686 0,01 71.655 Morgan Stanley 2.052.557 0,83
975 Jones Lang LaSalle 32.063 0,01 450 MSC Industrial Direct - A Shares 16.076 0,01
1.175 JOS A Bank Clothiers 40.396 0,02 275 Multi-Fineline Electronix 5.833 0,00
400 Kaman 6.868 0,00 1.600 Myers Industries 13.152 0,01
1.950 KBR 36.407 0,01 550 Myriad Genetics 19.572 0,01
175 Kendle International 2.167 0,00 137 Myriad Pharmaceuticals 651 0,00
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750 Nalco Holding 12.855 0,01 900 Plexus 18.716 0,01
1.357 Nara Bancorp 7.043 0,00 3.525 PMA Capital - A Shares 16.145 0,01
675 Nash Finch 18.525 0,01 7.825 PMC - Sierra 63.813 0,03
450 National Financial Partners 3.377 0,00 700 PMI Group 1.446 0,00
1.150 National Penn Bancshares 5.307 0,00 16.223 Polo Ralph Lauren 890.805 0,36
2.375 National Retail Properties 41.111 0,02 850 Polycom 17.302 0,01
57.213 National Semiconductor 742.053 0,30 3.600 PolyOne 9.828 0,00
3.000 Nationwide Health Properties 77.625 0,03 450 Polypore International 5.027 0,00
525 Navigant Consulting 6.780 0,00 2.350 Portland General Electric 45.813 0,02
25 Navigators Group 1101 0,00 15.940 Praxair 1.150.948 0,47
1.175 Navistar International 54.032 0,02 5.125 Premiere Global Services 55.734 0,02
450 NBT Bancorp 9.920 0,00 50 Presstek 68 0,00
325 NBTY 9.220 0,00 1.625 Prestige Brands Holdings 10.148 0,00
250 NCI - A Shares 7771 0,00 600 Progenics Pharmaceuticals 3.081 0,00
525 Nelnet - A Shares 7.111 0,00 800 Progress Software 16.936 0,01
175 Net 1 UEPS Technologies 2.410 0,00 525 Prosperity Bancshares 15.640 0,01
650 Netgear 9.575 0,00 2.450 Protalix BioTherapeutics 10.768 0,00
700 Netscout Systems 6.692 0,00 1.575 Protective Life 17.664 0,01
1.175 New Jersey Resources 43.839 0,02 875 Providence Service 9.682 0,00
2.000 Newpark Resources 5.670 0,00 525 PS Business Parks 25.820 0,01
2.875 Nighthawk Radiology Holdings 10.997 0,00 1.475 PSS World Medical 27.487 0,01
14.726 Nike - B Shares 765.752 0,31 675 Psychiatric Solutions 15.366 0,01
3.140 NorthStar Realty Finance 8.886 0,00 500 Pzena Investment Management 3.868 0,00
375 Northwest Natural Gas 16.560 0,01 3.450 QLogic 44.108 0,02
925 Novellus Systems 15.609 0,01 1.175 Quanex Building Products 13372 0,01
900 Noven Pharmaceuticals 12911 0,01 1.100 Quest Software 15.488 0,01
1.300 NSTAR 41.295 0,02 2.600 RadioShack 36.673 0,01
1.125 Nuance Communications 13.748 0,01 1.800 Radisys 16.425 0,01
25 NutriSystem 365 0,00 450 RAIT Investment Trust 529 0,00
150 NVR 75.587 0,03 375 Ralcorp Holdings 22.500 0,01
18.585 Occidental Petroleum 1.228.840 0,50 850 Rambus 13.307 0,01
675 Oceaneering International 31151 0,01 2.275 Raymond James Financial 38.652 0,02
375 OceanFirst Financial 4.378 0,00 1125 RC2 15.053 0,01
2.500 Ocwen Financial 32.225 0,01 1.175 Regal Entertainment Group - A Shares 15.851 0,01
2.700 OfficeMax 17.456 0,01 1.875 Regal-Beloit 75.122 0,03
1.075 OGE Energy 30.428 0,01 375 Regeneron Pharmaceuticals 6.763 0,00
300 Oil States International 7.388 0,00 525 Reinsurance Group of America 18.197 0,01
675 0ld Republic International 6.524 0,00 1.275 Reliance Steel & Aluminum 49.107 0,02
1.700 Omega Healthcare Investors 26.580 0,01 125 Renasant 1.859 0,00
3.200 Omnicare 82.400 0,03 3.600 Rent-A-Center 65.250 0,03
1.025 Omnova Solutions 3.454 0,00 3.425 Republic Airways Holdings 23.359 0,01
7.050 ON Semiconductor 48.187 0,02 256 Republic Bancorp - A Shares 5.901 0,00
675 Oneok 19.882 0,01 850 Res-Care 12.210 0,00
425 Onyx Pharmaceuticals 12.149 0,00 250 Resmed 10.349 0,00
300 Optimer Pharmaceuticals 4.323 0,00 1.550 Rigel Pharmaceuticals 19.049 0,01
575 optionsXpress Holdings 9.145 0,00 2.175 Rock-Tenn - A Shares 83.531 0,03
1.775 Oshkosh 27.317 0,01 800 Roper Industries 36.364 0,01
350 0SI Pharmaceuticals 9.926 0,00 350 Rosetta Stone 9.732 0,00
1.550 Owens & Minor 68.185 0,03 625 Rowan Companies 12.288 0,00
150 Oxford Industries 1715 0,00 325 Royal Gold 13.835 0,01
18.219 Paccar 609.061 0,25 525 RPM International 7.447 0,00
325 Pacer International 723 0,00 3.150 Ruby Tuesday 21.751 0,01
150 Pacific Continental 1.906 0,00 900 Ryder System 25.718 0,01
925 Packaging Corporation of America 15.249 0,01 1.200 Safety Insurance Group 36.138 0,01
4.125 Pactiv 88.584 0,04 33.188 Safeway 685.332 0,28
375 Panera Bread - A Shares 18.861 0,01 300 Salix Pharmaceuticals 3.020 0,00
1.175 Pantry 19.887 0,01 1.325 Sally Beauty Holdings 8.559 0,00
525 Par Pharmaceutical 7.914 0,00 1.400 SandRidge Energy 11.928 0,00
2.160 Parametric Technology 25.758 0,01 1.300 Savient Pharmaceuticals 18.609 0,01
2.475 Parker Drilling 11.039 0,00 1.200 SCANA 39.006 0,02
650 Parkway Properties 8.320 0,00 50.019 Schering-Plough 1.254.977 0,51
1.900 Patterson 41.363 0,02 100 Schnitzer Steel Industries - A Shares 5.634 0,00
1.100 Patterson-UTI Energy 14.322 0,01 800 Scotts Miracle-Gro - A Shares 28.148 0,01
175 Pegasystems 4.631 0,00 675 SeaBright Insurance Holdings 6.898 0,01
400 Penn National Gaming 11.876 0,00 2.325 Sealed Air 43.443 0,02
525 Penn Virginia 8.783 0,00 1.525 Seattle Genetics 14.876 0,01
1.475 Pennsylvania Real Estate Investment Trust 7.567 0,00 1.375 SEI Investments 24.365 0,01
1.225 Penske Auto Group 21431 0,01 1.125 Selective Insurance Group 14.445 0,01
2.150 Penson Worldwide 20.027 0,01 875 Semtech 14.109 0,01
1.050 Pentair 26.985 0,01 2.950 Senior Housing Properties Trust 48.690 0,02
445 Peoples Bancorp 7.714 0,00 2.200 Sepracor 37.466 0,02
800 PepsiAmericas 21.280 0,01 3.925 Service Corp. International 21.764 0,01
850 Perficient 6.150 0,00 1.075 Shaw Group 29.955 0,01
725 PerkinElmer 12.604 0,01 150 Sierra Bancorp 2.001 0,01
1.625 Perot Systems - A Shares 23.619 0,01 800 Silgan Holdings 39.288 0,02
900 Perrigo 25.205 0,01 1.700 Silicon Image 3.970 0,00
1.400 Perry Ellis International 10.311 0,00 300 Silicon Laboratories 11.592 0,00
750 PetSmart 16.144 0,01 1.275 Silicon Storage Technology 2.371 0,00
81.432 Pfizer 1.234.509 0,50 225 Simmons First National - A Shares 6.028 0,00
14.481 PG&E 549.771 0,22 625 Sirius XM Radio 270 0,00
175 Pharmaceutical Product Development 4.062 0,00 1.850 Skywest 19.009 0,01
925 Pharmasset 10.494 0,00 8.275 Skyworks Solutions 82.295 0,03
1.675 Phillips-Van Heusen 48.567 0,02 225 SmartHeat 1.537 0,00
400 Pike Electric 4.762 0,00 2.975 Smith & Wesson Holding 16.764 0,01
1.075 Pinnacle West Capital 32315 0,01 900 Smith Micro Software 8.986 0,00
950 Plantronics 18.026 0,01 200 Snap-On 5.825 0,00
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525 Sohu.com 33.941 0,01 425 United Stationers 15.158 0,01

575 SolarWinds 9.194 0,00 200 United Therapeutics 16.836 0,01
1.500 Sonoco Products 36.390 0,01 825 Urban Outfitters 17.412 0,01

342 Southside Bancshares 7.820 0,00 100 URS 5.023 0,00

475 Southwest Bancorp 4.688 0,00 100 US Airways Group 221 0,00
1.300 Spartan Motors 14.957 0,01 68.084 US Bancorp 1.224.831 0,50
1.075 Spartan Stores 13.351 0,01 700 US Concrete 1340 0,00
2.550 Spartech 23.957 0,01 350 US Physical Therapy 5.189 0,00

288.045 Sprint Nextel 1.405.660 0,57 2.400 Vaalco Energy 9.828 0,00

225 SPSS 7.496 0,00 2.650 Valassis Communications 15.927 0,01

300 St Mary Land & Exploration 6.342 0,00 675 Valeant Pharmaceuticals International 17.310 0,01
1.625 Stancorp Financial Group 45.776 0,02 1.598 Valley National Bancorp 18.840 0,01

225 Standard Microsystems 4.682 0,00 400 Valmont Industries 28.444 0,01
3.050 Stanley Works 103.868 0,04 1.450 Valspar 32.929 0,01

42.851 Staples 879.303 0,36 475 Varian Semiconductor Equipment Associates 11.481 0,00
38.526 State Street 1.842.121 0,75 900 Vectren 21.042 0,01
1.550 Steel Dynamics 23.490 0,01 40.331 Verizon Communications 1.256.311 0,51

300 Steinway Musical Instruments 3.297 0,00 6.225 Virgin Mobile 25.740 0,01
2.225 STERIS 58.184 0,02 5.357 Vishay Intertechnology 37.794 0,02
3.350 Sterling Bancshares 21.993 0,01 1.325 Vivus 8.089 0,00
1.074 Sterling Financial 3.120 0,00 725 Wabash National 533 0,00

400 Steven Madden 10.394 0,00 3.425 Wabtec 113.196 0,05
2.900 Strategic Hotels & Resorts 3.378 0,00 575 Waddell & Reed Financial - A Shares 14.867 0,01
1.325 Sucampo Pharmaceuticals - A Shares 8.334 0,00 27.829 Wal-Mart Stores 1.360.560 0,55

300 Sun Communities 4.214 0,01 77.813 Walt Disney 1.833.274 0,74

450 Sun Healthcare Group 3.834 0,00 675 Walter Energy 24.864 0,01

350 Superior Energy Services 6.151 0,00 1.725 Warner Music Group 10.324 0,00

50 Supertex 1.271 0,00 775 Washington Federal 10.056 0,00
1.600 Supervalu 21.096 0,01 25 Waste Connections 645 0,00
1.925 SWS Group 27.191 0,01 1.425 Watson Pharmaceuticals 48.079 0,02
3.025 Sybase 95.681 0,04 225 Watts Water Technologies - A Shares 4.934 0,00
1.850 Symmetricom 10.887 0,00 1.950 Web.com Group 10.676 0,00

650 Synaptics 24.954 0,01 575 Weight Watchers International 14.950 0,01
2.350 Syniverse Holdings 38.023 0,02 450 WellCare Health Plans 8.473 0,00
3.975 Synopsys 76.499 0,03 79.920 Wells Fargo & Co. 1.985.213 0,81
1.500 Synovus Financial 4.545 0,01 525 WESCO International 13.301 0,02

23.173 Sysco 526.027 0,21 20 West Coast Bancorp 40 0,00

425 T-3 Energy Services 5.279 0,00 1.150 Westamerica Bancorporation 57.793 0,02
1.725 Taubman Centers 47.093 0,02 2.850 Westar Energy 53.195 0,02
3.175 TCF Financial 41.370 0,02 1.425 Western Refining 10.089 0,00

69 TD Ameritrade Holding 1.222 0,01 8.875 Wet Seal - A Shares 27.734 0,01
1.400 Tech Data 45.304 0,02 575 WGL Holdings 18.483 0,01

450 Techne 28.757 0,01 600 Wilshire Bancorp 3.450 0,01

825 Technitrol 5.461 0,00 1.600 World Acceptance 31512 0,01
1.725 Techwell 14.887 0,01 1.050 World Fuel Services 43.060 0,02

600 TECO Energy 7.176 0,00 550 WR Grace & Co. 7.040 0,01
1.000 Tekelec 16.825 0,01 500 WSFS Financial 14.242 0,01

525 Telecommunication Systems - A Shares 3.783 0,00 3.550 Wyndham Worldwide 42.937 0,02
2.575 Tellabs 14.909 0,01 450 Xenoport 10.584 0,00

750 Temple-Inland 10.087 0,00 45.825 Xilinx 940.558 0,38
2.375 Tempur-Pedic International 32.585 0,01 675 YRC Worldwide 1164 0,00
1.350 Terra Industries 32.461 0,01 450 Zep 5.740 0,00
2.250 Tesoro 28.631 0,01 1.000 Zions Bancorporation 11.915 0,01

400 Tessera Technologies 10.166 0,00 375 Zygo 1.852 0,00

400 TGC Industries 1.982 0,00 e —

950 Theravance 13.808 0,01 73.684.493 29,92
1.575 Thomas & Betts 46.620 0,02 JAPON R —
1025 Thor Indusiries 19.296 001 40.500 Chugai Pharmaceutical 775.017 0,31
1.650 Thoratec 44.533 0,02

27.100 Honda Motor 750.704 0,30
1.875 Tidewater 82.219 0,03
N 261 Japan Tobacco 817.956 033
550 Tiffany & Co. 14.281 0,01 21,000 Kubota 1.003.669
28.218 Time Warner 713.633 029 2L i .41
850 Timken 15.037 0,01 56.300 M!tsub\_sh! 1.047.231 0,43
p 135.000 Mitsubishi Electric 854.581 0,35

400 Toreador Resources 2.750 0,00 .

61.000 Mitsui & Co. 726.002 0,29

850 Toro 25373 0,01 :

. 1.800 Nintendo 497.968 0,20

600 TransDigm Group 21.798 0,01 N

625 TreeHouse Foods 17.962 001 124.000 N\PDOH Sheet Gl_ass 364.763 0,15

y 14.400 Shin-Etsu Chemical 670.568 0,28

150 Trex 2.036 0,00 "

250 Trico Bancshares 3.862 0,00 21.000 ghnse{wdo Realty & Devel t ggggzé 014
1.425 Trimble Navigation 28.251 0,01 48.000 sumitomo Realty & Developmen - 036
1.300 TriQuint Semiconductor 6.890 0,00

250 Triumph Group 10.354 0,00 8.736.368 3,55
1.375 Trueblue 11715 0,00  REINO UNIDO
1.425 Trustco Bank 8.600 0,00 154.005 BAE Systems 866.654 0,35
2.650 TRW Automotive Holdings 31.495 0,01 47.081 BG Group 803.007 0,33
1.725 TTM Technologies 13.774 0,01 340.490 BT Group 575.952 0,23

825 Tupperware Brands 21.483 0,01 202.580 HSBC Holdings 1.689.421 0,69
2.275 Tutor Perini 40.040 0,02 35.930 Imperial Tobacco Group 931.696 0,37
1.875 TW Telecom 19.284 0,01 38.814 Intercontinental Hotels Group 404.132 0,16

600 UCBH Holdings 771 0,00 180.428 International Power 714.173 0,29
4,825 UGI 124.099 0,05 472.926 Lloyds Banking Group 557.284 0,23

725 Unifirst 27.129 0,01 32.693 Royal Dutch Shell - A Shares 833.138 0,34

600 Unisource Energy 16.146 0,01 111.210 TUI Travel 432.382 0,18

475 Unit 13.393 0,01 -

4.226 United Online 28.272 0,01 7.807.839 3,17
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ L %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
SUuIzA 1.150 Knightsbridge Tankers 16.043 0,01
29.067 ACE 1.274.733 0,52 1.050 Lazard - A Shares 27.625 0,01
19.293 Crédit Suisse Group Registered Shares 885.939 0.36 1.300 Platinum Underwriters Holdings 36.654 0,01
34.463 Nestlé Registered Shares 1.305.166 0,53 1.000 RenaissanceRe Holdings 46.755 0,02
9.002 Roche Holding - Genussschein 1.239.707 0,50 750 Signet Jewelers 15.878 0,00
5.206 Zurich Financial Services 930.295 0,38
1.106.341 0,45
5.635.840 2,29
COREA DEL SUR
FRANCIA 11.485 POSCO ADR 958.825 0,39
6.420 Alstom 386.399 0,16
16.054 Compagnie Générale des Etablissements Michelin - B 958.825 0,39
Shares 917.035 0,37
19.899 GDF Suez 753.508 030 BRASIL , ,
15.447 Sanofi-Aventis 917.856 037 58.683 Itau Unibanco Holding Preference Shares ADR 953.599 0,39
8.434 Schneider Electric 657.728 0,27
8.910 Société Générale 494.001 020 953.599 039
10.507 Sodexho 541.948 0,22 CHINA
12.056 Total 663.080 0.27 1.094.000 China Construction Bank - H Shares * 847.663 0,34
5.331.555 2,16 847.663 0,34
ALEMANIA BELGICA
5.540 Allianz Registered Shares 516.177 0,21 22.806 Anheuser-Busch InBev 824.985 0,33
20.868 Bayer 1.143.041 0,46
22.610 E.ON 821.555 0,33 824.985 0,33
23.491 Lanxess 588.387 0,24 AL
4.464 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 609.103 ,2
& Reel EE—— 02 187.081 Snam Rete Gas 824.539 0,33
3.678.263 1,49
824.539 0,33
AUSTRALIA ISRAEL
30.838 Macquarie Group 976.309 0,40 . .
21.384 Newcrest Mining 528.442 0,22 11.025 Teva Pharmaceutical Industries ADR 543.477 0,22
50.991 Santos 603.209 0,24
543.477 0,22
2.107.960 0,86 INDONESIA
FINLANDIA — 698.500 Telekomunikasi Indonesia 514.936 021
76.162 Nokia 1.141.163 0,46
295.136 Ruukki Group 913.921 037 514.936 021
SUECIA
2.055.084 0,83 9.072 Hennes & Mauritz - B Shares 457.263 0,19
PAISES BAJOS
34.491 Koninklijke KPN 477.686 019 457.263 019
32.151 TNT 632.992 026 |SLAS CAIMAN
38.205 Unilever - CVA 928.836 0,38 100 Apco Argentina 1.823 0,00
2.350 Fresh Del Monte Produce 38.704 0,01
2.039.514 0,83 1.250 Herbalife 39.875 0,02
ESPANA
82.831 BSCH 1.005.870 0,41 80.402 003
30.532 Telefonica 691.580 0,28 PANAMA
I 775 Banco Latinoamericano de Exportaciones - E Shares 9.943 0,01
1.697.450 0,69 875 Copa Holdings - A Shares 35.669 0,01
LUXEMBURGO
48.608 ArcelorMittal 1648536 067 45612 0,02
PUERTO RICO
1.648.536 0,67 2.950 First Bancorp/Puerto Rico 12.154 0,01
TAIWAN — 2.800 Popular 6.426 0,00
90.568 HON HAI Precision Industry Registered Shares GDR 554.276 0,23 325 Santander BanCorp 2397 0,00
83.680 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 802.910 0,32
20.977 0,01
1.357.186 0,55 ISLAS VIRGENES BRITANICAS
£ 3.250 OpenTV - A Shares 4.436 0,00
CANADA h
600 Cardiome Pharma 2.289 0,00 1.350 UTi Worldwide 15.275 0,01
32.385 Kinross Gold 602.609 0,24
12.293 RBC 515.657 021 19711 oot
RUSIA
1.120.555 0,45 4 Gazpromneft 13 0,00
INDIA
29.701 Infosys Technologies ADR 1.110.372 0,45 13 0,00
1.110.372 0,45 Total Acciones 125.209.358 50,83
BERMUDAS Obligaciones
1.150 Allied World Assurance 47.023 0,02 pafsES BAJOS
775 Arch Capital Group , 44.787 002 12,000.000 Netherlands (Kingdom of) 15.07.17/4,500% 17.952.216 7.29
454 Argo Group International Holdings 12.753 0,01 -
2.200 Aspen Insurance Holdings 48.290 0,01 17.952.216 7,29
27.570 Axis Capital Holdings 704.729 0,29 -
375 Central European Media Enterprises - A Shares 7.481 0,00 EEUU.
1.350 Endurance Specialty Holdings 39.305 0,02 15.000.000 Goldman Sachs Group 15.06.12/3,250% 15.513.118 6,30
1.350 Flagstone Reinsurance Holdings 13.682 0,01
1.275 Frontline 31658 0,01 15.513.118 630
825 Helen of Troy 13.678 0,01 -
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ - %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo
neto
FRANCIA
3.000.000 France (Government of) 25.04.15/3,500% 4.335.188 1,76 Distribucién de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
- (sin auditar) activo
4.335.188 1,76 neto
—_— Activos de renta fija
ALEMANIA .
400.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.28/5,625% 657.174 027 E:zsg;:ggﬁos de América e
1.865.000 Germany (Federal Republic of)  04.07.34/4,750% 2.786.307 1,13 F " !
rancia 176
3.443.481 140 Alemania N 140
Total activos de renta fija 38,33
Total Obligacion 41.244.003 16,75 Acciones
ofal Obligaciones Financieras 10,89
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 166.453.361 67,58 Tecnologfa de la Informacién 7,12
Oficial en una Bolsa de Valores Bienes de Consumo Discrecionales 6,27
Asistencia Sanitaria 588
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado Energia 516
Valores Industriales 4,47
Obligaciones Materiales 381
EEUU Articulos de primera necesidad 3,18
130.000 US Treasury (i) 30.11.09/3,125% 131503 0,05 2“‘?”“? dfe"ggjfﬂr:camm 29
15:500.000 US Treasury 15.04.13/0.625% 15423537 626 Erenrvrgg; dee servicios puiblicos 1,92
3.000.000 US Treasury 15.02.15/4,000% 3.180.937 1,29 presas P 1%
16.750.000 US Treasury 15.02.19/8,875% 23.808.555 9,67 Total Acciones ) 53,70
3.000.000 US Treasury 15.05.30/6,250% 3.779.531 153 Cajay Otro Activo/(Pasivo) 797
6.000.000 US Treasury 15.02.31/5,375% 6.840.937 2,78 Total 100,00
53.165.000 21,58
Total Obligaciones 53.165.000 21,58
. _— o
Fondos de Inversion Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 a/cot?\fol
LUXEMBURGO neto
35.151 JPMorgan Lux Funds - Emerging Markets Value Fund N .
N Activos de renta fija
(JPM Emerging Markets Value X (acc) - USD) 7.064.021 2,87 Estados Unidos de América 40,06
Paises Bajos 4,11
7.064.021 2,87 Japon 357
[ Francia 2,54
Total Fondos de Inversion 7.064.021 2,87 Alemania 180
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 60.229.021 24,45 Canada ) . 0,46
Mercado Reglamentado Total activos de renta fija 52,24
Acciones
Otros valores mobiliarios Financieras 6,09
Bienes de Consumo Discrecionales 5,56
Acciones Tecnologia de la Informacion 529
Asistencia Sanitaria 4,84
REINO UNIDO .
3.473 RT Group 86 0,00 Valores Industriales 4,78
- Energia 3,99
86 0,00 Articulos de primera necesidad 311
Sociedades de inversion 2,02
Materiales 1,98
Total Acciones 86 0,00 Empresas de servicios ptblicos 1,87
I rvicios de Telecomunicacion s
Total otros valores mobiliarios 86 0,00 servic . unicact _ 1»
Total Acciones 41,28
Total Inversiones 226.682.468 92,03 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 648
Total 100,00
Caja 15.146.453 6,15 _
0Otro Activo/(Pasivo) 4.479.217 1,82
Total Activo Neto 246.308.138 100,00

* Acciones inscritas en Hong Kong.
(i) valor mantenido parcial o totalmente como garantia contra posiciones de futuros por parte del
intermediario financiero
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JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 (11) Euro-Bobl Future EUR (1.784.963) (13.548)
sep-09 (85) Euro-Bund Future EUR (14.460.500) (300.899)
sep-09 8 Japan 10 Year Bond Future JPY 11.483.811 181.176
sep-09 13 Long Gilt Future GBP 2.533.416 2.256
sep-09 (1) USS5 Year Note Future usp (114.543) 1.324
sep-09 (18) US Long Bond Future usp (2.119.641) 2.531
sep-09 65 US 10 Year Note Future uso 7.534.414 (113.750)
240.910;
Total Futuros sobre Obligaciones ¢ )
Futuros sobre Valores de Renta Variable
jul-09 (34) AMX Index Future EUR (2.463.902) 15.075
jul-09 31 Hang Seng Index Future HKD 3.684.052 57.596
jul-09 19 IBEX 35 Index Future EUR 2.604.010 66.415
sep-09 14 Dax Index Future EUR 2.403.972 (23.524)
sep-09 (452) DJ Euro Stoxx 50 Index Future EUR (15.437.699) (15.905)
sep-09 66 FTSE 100 Index Future GBP 4.634.460 (53.175)
sep-09 1 Midcap 400 Index Future usp 290.500 2.750
sep-09 (130) Russell 2000 Mini Future usp (6.643.650) (9.880)
sep-09 111 SP 500 Emini Future uso 5.127.090 24.420
sep-09 8 Topix Index Future JPY 768.775 5.987
69.759
Total Futuros sobre Valores de Renta Variable
Total (171.151)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
28-ago-09 AUD 7.716.755 usp 5.963.153 257.960
28-ago-09 EUR 2.161.895 GBP 1.896.390 (91.063)
28-ago-09 EUR 2.573.179 SEK 26.976.417 120.024
28-ago-09 EUR 4.587.126 usb 6.342.301 114.059
28-ago-09 GBP 1.026.298 EUR 1.192.357 17.793
28-ago-09 GBP 2.193.716 usp 3.436.840 188.433
28-ago-09 JPY 1.445.462.316 usb 15.083.647 (48.649)
28-ago-09 NOK 8.764.966 EUR 966.821 430
28-ago-09 NOK 26.033.117 usb 4.021.987 21.034
28-ago-09 SEK 11.671.528 EUR 1.069.415 9.844
28-ago-09 SEK 11.582.427 JPY 144.270.707 2.840
28-ago-09 SEK 46.288.674 usb 6.019.850 (11.280)
28-ago-09 usb 1.335.906 AUD 1.720.332 (50.995)
28-ago-09 usp 3.417.096 CHF 3.785.251 (79.286)
28-ago-09 usp 51.304.797 EUR 37.112.987 (931.565)
28-ago-09 usp 13.557.167 JPY 1.293.902.659 98.619
28-ago-09 usp 1.624.374 NOK 10.467.752 (1.301)
28-ago-09 usp 1.827.508 SEK 14.314.689 (30.632)
Total (413.735)
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores ISLAS CAIMAN
430.000 Allstate Life Funding 17.01.11/6,375% 509.667 0,51
Obligaciones I
. 509.667 0,51
JAPON ,
950.000.000 Japan (Government of) 20.12.11/1,400% 7.192.587 7,16 BAHREIN
1.060.000.000 Japan (Government of) 20.09.14/1,500% 8.125.562 8,09 2.860.000 Golden Belt 1 Sukuk 15.05.12/2,229% 349.283 0,35
870.000.000 Japan (Government of) 20.09.18/1,500% 6.557.830 6,53
285.000.000 Japan (Government of) 20.06.25/1,900% 2.119.652 2,11 349.283 0,35
260.000.000 Japan (Government of) 20.12.28/1,900% 1.876.166 1,87 —
230.000.000 Japan (Government of) 20.09.35/2,500% 1.807.226 1,80 Total Obligaciones 69.896.999 69,60
27.679.023 27,56 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién 69.896.999 69,60
Oficial en una Bolsa de Valores !
ALEMANIA
2.800.000 Germany (Federal Republic of) - 10.12.10/2,250% 2.844.610 2,83 valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
352.000 Germany (Federal Republic of) 11.10.13/4,000% 374.266 0,37
1.020.000 Germany (Federal Republic of) 04.01.31/5,500% 1.180.072 117 Obligaciones
2.550.000 Germany (Federal Republic of) 04.07.34/4,750% 2.706.615 2,70 FEUL.
7 Adjustable Rate Mortgage Trust
7:105.563 707 20053 7A21 e 25.10.35/0,564%" 3 000
ITALIA 2.175.613 Countrywide Alternative Loan
5.140.000 Italy (Republic of) 01.02.17/4,000% 5.221.443 520 TFUSI‘2005'J14 A3 25.12.35/5,500% 1.082.823 1,08
870.000 Italy (Republic of) 01.03.19/4,500% 884.157 0,88 2.040.379 Fannie Mae REMICS
1.170.000 ltaly (Republic of) 01.02.37/4,000% 970.613 0,97 2006-5 25.12.33/6,500% 1491714 149
3.203.376 Fannie Mae REMICS 2006-78 BC 25.01.34/6,500% 2.342.695 233
7.076.213 7,05 1.970.000 Federal Home Loan Banks 27.07.11/1,625% 1.404.144 1,40
730.494 Harborview Mortgage Loan
FRANCIA Trust 2005-9 2A1A 20.06.35/0,655%" 258.415 0,26
1.390.000 Dexia Credit Local 23.09.11/2,375% 991.778 0,99 732.000 Huntsman 15.10.10/11,625% 532.924 0,53
2.400.000 France (Government of) 12.07.11/3,500% 2.494.813 2,48 830.000 Huntsman 15.07.12/11,500% 598.522 0,60
4.870.000 France (Government of) 25.04.15/3,500% 4.999.790 4,98 355.283 Indymac Index Mortgage Loan
1.045.000 France (Government of) 25.10.32/5,750% 1.245.992 1,24 Trust 2005-161P A1 25.07.45/0,634%" 114.003 0,11
2.028.856 Indymac Index Mortgage Loan
9.732.373 9,69 Trust 2005-AR8 2A1A 25.04.35/0,544%* 658.524 0,66
2.240.000 LB-UBS Commercial Mortgage
REINO UNIDO Trust 2006-C4 A4 15.06.38/6,080%* 1.340.484 1,33
300.000 Legal & General Group 08.06.25/4,000%* 186.935 0,18 281.000 Nalco 15.11.11/7,750% 199.587 0,20
1.420.000 UK Treasury 07.03.11/4,250% 1.747.658 174 429534 Nelnet Student Loan Trust
670.000 UK Treasury 07.09.15/4,750% 865.421 0,86 2006-2 A2 27.04.20/1,082%* 304.692 0,30
400.000 UK Treasury 07.06.32/4,250% 461.626 0,46 429.719 Nomura Asset Acceptance
425.000 UK Treasury 07.09.34/4,500% 503.520 0,50 006-WF1 AL 25.06.36/0,414%* 295.752 0,29
955.000 UK Treasury 07.12.42/4,500% 1.135.412 113 2.290.000 US Treasury 30.04.11/0,875% 1.620.839 1,61
399.000 US Treasury 15.02.15/4,000% 300.568 0,30
4.900.572 4,87 565.000 US Treasury 15.01.16/2,000% 435.809 0,43
EEUU E— 680.000 US Treasury 15.11.18/3,750% 489.676 0,49
745.000 Bank of America 15.06.12/3,125% 546.112 0,54 308.000 US Treasury (i) 24.09.09/0,000% 218.629 0,22
605.000 US Treasury (i) 15.02.19/8,875% 610.956 0,61
745.000 Citigroup 09.12.11/2,875% 543.045 0,54 645.000 Us Treasury () 15.02.36/4 500% 468,482 047
2.500.000 Eurohypo Capital Funding Trust 1 23.05.13/6,445%* 553.750 055 - De6/800% - -
1.080.000 Ford Motor Credit 28.10.09/7,375% 759.305 0,76
1,525.000 Freddie Mac 27.06.16/5,750% 1107549 110 U769241 N
735.000 Goldman Sachs Group 15.06.12/3,250% 540.047 0,54  CANADA
2.700.000 Canada (Government of) 01.06.12/3,750% 1.746.041 1,74
4.049.808 4,03 742.000 Canada (Government of) 01.06.33/5,750% 575.957 0,57
ESPANA
1.300.000 Spain (Kingdom of) 31.01.14/4,250% 1.374.863 137 2.321.998 2,31
307.000 Spain (Kingdom of) 30.07.19/4,600% 319.930 0,32 REINO UNIDO
1.361.000 Spain (Kingdom of) 31.10.19/4,300% 1.377.958 1,37 1.500.000 White Tower 2006-3 D 23.10.12/1,9319%* 88.063 0,09
3.072.751 3,06 88.063 0,09
BELGICA
2.000.000 Belgium (Kingdom of) 28.03.18/4,000% 2.023.743 2,02 Total Obligaciones 17.179.302 17,11
Fondos de Inversion
2.023.743 2,02
B - LUXEMBURGO
PAISES BAJOS 377 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund
1.500.000 Netherlands (Kingdom of) 15.07.18/4,000% 1.532.376 153 (JPM Euro Liquidity X (acc)) 5.169.704 515
1.532.376 1,53 5.169.704 515
DINAMARCA L
5.400.000 Denmark (Kingdom of) 15.11.17/4,000% 743.500 0,74 Total Fondos de Inversion 5.169.704 5,15
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro
743500 0,74 Mercado Reglamentado 8 22.349.006 2.2
IRLANDA
500.000 GE Capital UK Funding 11.01.10/1,609%* 577.643 0,58
577.643 0,58
SUECIA
5.725.000 Sweden (Kingdom of) 12.08.17/3,750% 544.484 0,54
544.484 0,54
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo
neto
Otros valores mobiliarios
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
Obligaciones (sin auditar) activo
EE.UU. i i neto
2.350.000 Lehman Brothers Holdings ﬁ;g’fs de renta fija 2756
(Defaulted) 03.04.09/0,000% 0 0,00 Estados Unidos de América 18.74
Francia 9,69
0 0.00 Alemania 7,07
Total Obligaciones 0 0,00 gZi“nao Unido Z:gg
Total otros valores mobiliarios 0 0,00 E;‘;i‘;z 32'?361
Bélgica 2,02
Total Inversiones 92.246.005 91,86 Paises Bajos 153
Dinamarca 0,74
caja 7.115.422 7,09 Irlanda 058
- Suecia 0,54
otro Activo/(Pasivo) 1.062.109 1,05 Islas Caiman 0,51
. Bahréin 0,35
Total Activo Neto _100.423.536 _ 100,00 Total activos de renta fija 86,71
Fondos de Inversion
X Luxemburgo 515
*_ Los tipos de cupon var_\ab\es son los vigentes a 30 QEJumo de 20(_)9. Total Fondos de Inversion 7&15
(i) valor mantenido parcial o totalmente como garantia contra posiciones de futuros por parte del Caja y Otro Activo/(Pasivo) 814
intermediario financiero —
Total 100,00
SR, . % del
Distribuci6n de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 25,08
Francia 13,82
Japén 12,40
Italia 8,75
Bahréin 6,33
Canada 4,30
Reino Unido 3,80
Alemania 3,20
Grecia 1,81
Irlanda 1,20
Hungria 0,77
Suecia 0,53
Islas Virgenes Britanicas 0,38
Ajuste de Precios (0,91)
Total activos de renta fija 81,46
Fondos de Inversion
Luxemburgo 9,98
Total Fondos de Inversion 9,98
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 8,56
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores - Valores por anunciar (TBA) Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Valor Valor de (Pérdidas)
vencimiento Denominacién de los Valores Cupdn nominal mercado Latentes
Titulos valores por anunciarse - Posiciones largas
EE.UU.
25-ul-39 Fannie Mae 5,500% 860.000 631516 6.762
Total Titulos valores por anunciarse - Posiciones largas 631516 6762
Titulos valores por anunciarse - Posiciones cortas
EE.UU.
15-jul-27 Fannie Mae 6,000% (1.420.000) (1.055.347) (L616)
25-jul-34 Fannie Mae 4,500% (2.370.000) (1.683.251) (29.967)
25-jul-35 Fannie Mae 5,000% (1.270.000) (919.900) (14.803)
15-jul-39 Fannie Mae 4,500% (2.610.000) (1.848.491) (41.142)
Total Titulos valores por anunciarse - Posiciones cortas __(5.506.989) ___ (87.528)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

Ganancias/
Fecha de Nimero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 1 Australia 3 Year Bond Future AUD 59.514 81
sep-09 3 Australia 10 Year Bond Future AUD 179.146 2.069
sep-09 18 Canada 10 Year Bond Future CAD 1.334.025 7.638
sep-09 38 Euro-Bobl Future EUR 4.381.020 27.980
sep-09 (24) Euro-Bund Future EUR (2.900.640) (60.240)
sep-09 46 Euro-Schatz Future EUR 4.961.330 60
sep-09 1 Long Gilt Future GBP 138.458 129
sep-09 12 US 2 Year Note Future uso 1.841.498 (22.479)
sep-09 99 US S5 Year Note Future uso 8.057.202 (5.589)
sep-09 (17) US 10 Year Note Future usp (1.400.261) 20.759
sep-09 93 US 10 Year Note Future uso 7.660.252 (10.257)
sep-09 35 US Long Bond Future uso 2.927.571 3.031

36.818]
Total Futuros sobre Obligaciones ¢ )
Futuros sobre tipos de interés
dic-09 107 90 Day Euro$ Future usb 18.828.861 31.740
mar-10 46 NZD 90 Day Bank Bill Future NZD 2.060.559 (50.128)
18.388;

Total Futuros sobre tipos de interés ( )
Total (55.206)
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
AUD 2.862.061 EUR 1.620.301 22.610
AUD 343.887 GBP 166.213 2.249
28-jul-09 CHF 2.018.926 EUR 1.323.209 1135
28-jul-09 EUR 2.770.957 CAD 4.480.186 19.617
28-jul-09 EUR 2.363.336 CHF 3.550.009 34.654
28-jul-09 EUR 765.800 DKK 5.704.789 100
EUR 6.359.728 GBP 5.416.765 (165)
EUR 28.571.450 PY 3.826.773.472 303.254
EUR 1.694.458 NZD 3.719.049 (23.277)
EUR 127.736 SEK 1.416.210 (2.871)
EUR 24.807.198 usp 34.948.690 (21.640)
GBP 1.060.000 EUR 1.243.914 646
JPY 42.953.659 usp 450.910 (3.046)
NOK 14.387.673 EUR 1.590.240 (1.574)
SEK 2.155.299 usp 274.200 3.967
28-jul-09 usp 325.526 CAD 376.242 211
28-jul-09 usp 848.248 EUR 610.147 (7.520)
28-jul-09 usp 265.428 GBP 161.336 (857)
Total 327.493
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en EUR)
Proteccién Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor Valor de (Pérdidas)
terminacién  Contraparte Obligacién de referencia Venta Divisa nominal mercado Latentes
20-dic-13 Barclays CDX.EM Series 10 V1 Compra usb 2.200.000 69.249 (195.167)
Total 69.249 (195.167)
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
05-feb-11 Credit Suisse Recepcion de tipo fijo al 3,384% CAD 49.500.000 1.486.234 1.486.234
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
05-feb-11 Bank of Montreal Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 49.500.000 (1.481.844) (1.481.844)
Pago de tipo fijo al 3,377%
05-feb-14 Credit Suisse Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 21.070.000 (868.624) (868.624)
Pago de tipo fijo al 3,781%
05-feb-14 Bank of Montreal Recepcion de tipo fijo al 3,780% CAD 21.070.000 867.543 867.543
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
Total 3.309 3.309
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores DINAMARCA X
2.600.000 Denmark (Kingdom of) 15.11.17/4,000% 503.877 0,84
Obligaciones —
. 503.877 0,84
JAPON
735.000.000 Japan (Government of) 20.09.14/1,500% 7.930.467 13,19 PORTUGAL
35.000.000 Japan (Government of) 20.09.18/1,500% 371.341 0,62 280.000 Portugal Obrigacoes
132.000.000 Japan (Government of) 20.06.25/1,900% 1.381.839 230 do Tesouro OT 14.06.19/4,750% 404.766 0.67
70.000.000 Japan (Government of) 20.12.28/1,900% 710.984 1,18
115.000.000 Japan (Government of) 20.09.35/2,500% 1.271.880 2,12 404.766 0,67
SUECIA
11.666.511 19,41 2.530.000 Sweden (Kingdom of) 12.08.17/3,750% 338.683 056
FRANCIA
600.000 Dexia Credit Local 23.09.11/2,375% 602.580 1,00 338.683 0,56
1.300.000 France (Government of) 12.07.11/3,500% 1.902.103 316 [SLAS CAIMAN
1.192.000 France (Government of) 25.04.41/4,500% 1.706.750 2,84 180.000 Allstate Life Funding 17.01.11/6,375% 300.299 0,50
4.211.433 7,00 300.299 0,50
ALEMANIA BAHREIN
280.000 Germany (Federal Republic of)  14.10.11/3,500% 411.240 0,68 1.450.000 Golden Belt 1 Sukuk 15.05.12/2,229% 249.255 0,42
2.200.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.14/4,250% 3.325.202 5,53
250.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.31/5,500% 407.110 0,68 249.255 0,42
4.143.552 6,89  FINLANDIA '
160.000 Finland (Republic of) 15.09.14/3,125% 227.819 0,38
ITALIA
625.000 Italy (Republic of) 15.12.13/3,750% 901.631 1,50 227.819 0,38
1.000.000 Italy (Republic of) 01.08.18/4,500% 1.440.314 2,40 -
980.000 Italy (Republic of 01.02.37/4,000% 1144.327 190 Total Obligaciones 37.956.639 63,13
3.486.272 5,80 g?i[caila}’gmﬁsa nég:asial‘i%rgovsa?:rﬂtidos a Cotizacién 37.956.639 63,13
REINO UNIDO E—
150.000 Legal & General Group 08.06.25/4,000%* 131.560 0,22 P .
630.000 UK Treasury 07.03.11/4.250% 1091371 182 Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
190.000 UK Treasury 07.09.15/4,750% 345.438 0,57 P
145.000 UK Treasury 07.06.32/4,250% 235539 039  Ofigaciones
155.000 UK Treasury 07.09.34/4,500% 258.478 0,43 EEUU.
555.000 UK Treasury 07.12.42/4,500% 928.767 1,55 1.087.806 Countrywide Alternative Loan
_ Trust 2005-114 A3 25.12.35/5,500% 762.064 1,27
2.991.153 4,98 1.656.699 Fannie Mae REMICS 2006-59 DA 25.12.33/6,500% 1.704.835 2,84
840.000 Federal Home Loan Banks 27.07.11/1,625% 842.730 1,40
EE.UU. 1.483.221 Harborview Mortgage Loan Trust
365.000 Bank of America 15.06.12/3,125% 376.602 0,63 2005-11 2A1A 19.08.45/0,638%* 669.641 1,11
365.000 Citigroup . i 09.12.11/2,875% 374.486 0,62 300.000 Huntsman 15.10.10/11,625% 307.425 0,51
950.000 Eurohypo Capital Funding Trust 1 23.05.13/6,445%* 296.184 0,49 300.000 Huntsman 15.07.12/11,500% 304.500 0,51
400.000 Ford Motor Credit 28.10.09/7,375% 395.837 0,66 1.016.245 Indymac Index Mortgage Loan
645.000 Freddie Mac 27.06.16/5,750% 659.351 1,10 Trust 2004-AR14 2A1A 25.01.35/0,674%* 484.570 0,81
395.000 Goldman Sachs Group 15.06.12/3,250% 408.512 0,68 300.000 MBNA Credit Card Master Note
Trust 2002-A2 A 17.07.14/5,600% 361.037 0,60
2.510.972 4,18 140.000 Nalco 15.11.11/7,750% 139.965 0,23
. _— 345.035 Nelnet Student Loan Trust
ESPANA o - 27.04.20/1,082%" 344,502 0,57
1.100.000 Spain (Kingdom of) 31.01.14/4,250% 1.637.467 2,72 322.289 Nomura Asset Acceptance
101.000 Spain (Kingdom of) 30.07.19/4,600% 148.150 0,25 2006-WF1 Al 25.06.36/0,414%* 312.214 0,52
445.000 Spain (Kingdom of) 31.10.19/4,300% 634.164 1,05 250.000 US Treasury (i) 31.07.09/4,625% 250.937 0,42
165.000 US Treasury (i) 24.09.09/0,000% 164.856 0,27
2.419.781 4,02 810.000 US Treasury (i) 31.10.09/3,625% 818.986 136
BELGICA 310.000 US Treasury (i) 15.10.10/4,250% 324337 0,54
950.000 Belgium (Kingdom of) 28.03.18/4,000% 1.353.047 2,25 935.000 US Treasury 30.04.11/0,875% 931494 155
_ 540.000 US Treasury (i) 15.02.14/4,000% 576.956 0,96
1.353.047 2,25 265.000 US Treasury 15.01.16/2,000% 287.712 0,48
) - 765.000 US Treasury (i) 15.02.36/4,500% 782.093 1,30
PAISES BAJOS 1.397.391 WaMu Mortgage Pass-Through
750.000 Netherlands (Kingdom of) 15.07.18/4,000% 1.078.448 179 Certificates 2005-AR9 AlA 25.07.45/0,629%* 659.425 1,10
1.078.448 1,79 11.030.279 18,35
GRECIA CANADA
600.000 Greece (Republic of) 19.07.19/6,000% 904.646 1,50 900.000 Canada (Government of) 01.06.12/3,750% 819.214 136
- 314.000 Canada (Government of) 01.06.33/5,750% 343.067 0,57
904.646 1,50
AUSTRIA 1.162.281 1,93
355.000 Austria (Republic of) 15.03.19/4,350% 507.477 0,84 REINO UNIDO
108.000 Austria (Republic of) 15.03.26/4,850% 154.136 0,26 277.188 Themeleion Mortgage
Finance 2 A 12.01.40/1,605%* 316.186 0,53
661.613 1,10 600.000 White Tower 2006-3 D 23.10.12/1,931%* 49.581 0,08
IRLANDA
200.000 GE Capital UK Funding 11.01.10/1,609%* 325.225 0,54 365.767 061
X i .10. o 179.287 s
126.000 Ireland (Republic of) 18.10.19/5,900% 0,30 Total Obligaciones 12.558.327 20,89
504.512 0,84
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ - %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo
neto
Fondos de Inversion
istribucion de | 1 de junio de 2009 del
LUXEMBURGO gii]tgugic;:; e la cartera a 30 de junio de 20 ;/gtive&J
186 JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund neto
(JPM US Dollar Liquidity X (acc)) 2.609.332 4,34 Activos de renta fija
Estados Unidos de América 22,53
2.609.332 4,34 Japon 19.41
) Francia 7,00
Total Fondos de Inversion 2.609.332 4,34 Alemania 6.89
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 15.167.659 25,23 ftalia 580
Mercado Reglamentado 516765 " Reino Unido 559
Espana 4,02
Otros valores mobiliarios Belg\(q 2,25
Canada 193
Obligaciones Paises Bajos 179
Grecia 1,50
EE.UU. ' Austria 1,10
2.000.000 Lehman Brothers Holdings Irlanda 0.84
(Defaulted) 03.04.09/0,000% 0 0,00 Dinamarca 0.84
Portugal 0,67
0 0,00 Suecia 0,56
Islas Caiman 0,50
Total Obligaciones 0 0,00 Bahréin 0,42
L 0 0.00 Finlandia 0,38
Total otros valores mobiliarios , Total activos de renta fija 84,02
. Fondos de Inversion
Total Inversiones 53.124.298 88,36 Luxemburgo 4,34
Caja 6.262.185 10,42 To?al Fondos dg Inversion 4,34
Cajay Otro Activo/(Pasivo) 11,64
0tro Activo/(Pasivo) 736.408 1,22 Total 100,00
Total Activo Neto 60.122.891 100,00
* Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009. N . % del
(i) valor mantenido parcial o totalmente como garantia contra posiciones de futuros por parte del Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
intermediario financiero neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 35,70
Japén 11,57
Francia 6,69
Bahréin 590
Alemania 587
Italia 5,10
Reino Unido 391
Canadd 2,68
Emiratos Arabes Unidos 2,37
Hungria 2,30
Polonia 2,20
Irlanda 1,09
Suecia 0,50
Islas Virgenes Britanicas 0,38
Ajuste de Precios (1,01)
Total activos de renta fija 85,25
Fondos de Inversion
Luxemburgo 3,54
Total Fondos de Inversion 3,54
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 11,21
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)

Composicion de la Cartera de Valores - Valores por anunciar (TBA) Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Valor Valor de (Pérdidas)
vencimiento Denominacién de los Valores Cupdn nominal mercado Latentes
Titulos valores por anunciarse - Posiciones cortas
EE.UU.
15-jul-27 Fannie Mae 6,000% (100.000) (104.609) (516)
25-jul-34 Fannie Mae 4,500% (1.285.000) (1.284.598) (24.193)
15-jul-39 Fannie Mae 4,500% (1.110.000) (1.106.531) (24.628)
Total Titulos valores por anunciarse - Posiciones cortas M &
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Nimero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 1 Australia 10 Year Bond Future AUD 84.052 971
sep-09 8 Canada 10 Year Bond Future CAD 834.536 4.849
sep-09 12 Euro-Bobl Future EUR 1.947.317 14.491
sep-09 (7) Euro-Bund Future EUR (1.190.815) (24.731)
sep-09 24 Euro-Schatz Future EUR 3.643.471 338
sep-09 2 Japan 10 Year Bond Future 1Py 2.870.953 45.320
sep-09 (3) US 2 Year Note Future uso (648.000) (8.516)
sep-09 33 US5 Year Note Future uso 3.780.305 102
sep-09 (8) US 10 Year Note Future uso (927.500) 13.750
sep-09 47 US 10 Year Note Future uso 5.449.063 (16.031)
sep-09 6 US Long Bond Future uso 706.406 (219)
. 30.324
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre tipos de interés
dic-09 47 90 Day Euro$ Future uso 11.641.313 19.438
mar-10 19 NZD 90 Day Bank Bill Future NZD 1.197.966 (29.144)
9.706;
Total Futuros sobre tipos de interés ¢ )
Total 20.618
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
28-jul-09 AUD 1.304.242 usp 1.039.396 14.428
28-jul-09 CHF 903.091 EUR 591.528 1.222
28-jul-09 EUR 338.323 usp 475.176 1.043
28-jul-09 GBP 500.000 usb 823.337 2.995
28-jul-09 JPY 17.909.839 usp 188.010 (1.788)
28-jul-09 NOK 2.147.274 EUR 237.547 (631)
28-jul-09 NOK 3.701.875 usp 575.662 (304)
28-jul-09 SEK 1.063.832 EUR 96.445 2.344
28-jul-09 usp 1.559.635 CAD 1.789.743 12.553
28-jul-09 usp 1.387.450 CHF 1.478.978 21.870
28-jul-09 usp 519.780 DKK 2.746.750 845
28-jul-09 usp 21.140.095 EUR 14.998.684 28.177
28-jul-09 usp 4.133.121 GBP 2.498.438 4.044
28-jul-09 usp 12.239.233 JPY 1.165.118.694 124.606
28-jul-09 usp 928.038 NZD 1.444.835 (11.290)
28-jul-09 usp 93.457 SEK 735.004 (1.955)
Total 198.159
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JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Proteccion Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Divisa Nominal mercado Latentes
20-dic-13 Barclays CDX.EM Series 10 V1 usb 1.000.000 44.305 (124.867)
Total 44.305 (124.867)
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
05-feb-11 Credit Suisse Recepcion de tipo fijo al 3,384% CAD 19.460.000 822.411 822.411
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
05-feb-11 Bank of Montreal Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 19.460.000 (819.981) (819.981)
Pago de tipo fijo al 3,377%
05-feb-14 Credit Suisse Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 8.290.000 (481.045) (481.045)
Pago de tipo fijo al 3,781%
05-feb-14 Bank of Montreal Recepcion de tipo fijo al 3,780% CAD 8.290.000 480.446 480.446
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
Total 1.831 1.831
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ o %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 5.961 Occidental Petroleum 280.019 0,29
18.892 Oracle 291.188 0,30
Acciones y Derechos 3.645 Parker Hannifin 112.065 0,12
EEUU 8.252 PepsiCo 323.678 0,34
T ; 38.425 Pfizer 413.856 0,43
o ﬁgfgt;ﬁgram”es e o 14.086 Philip Morris International 432272 0,45
. P b . 4.439 PNC Financial Services Group 125.407 0,13
8166 Allac 180980 019 17.208 Procter & Gamble 634,503 0,66
6.129 Allegheny Technologies 152.077 0,16 . d | al 332‘ 38 N
5.365 Amgen 202.776 021 12.641 Prudential Financial 381 0,35
. ' 12.222 Qualcomm 396.170 0,41
7.010 Amphenol - A Shares 157.825 0,17
5.950 Ross Stores 165.326 0,17
6.570 Anadarko Petroleum 214.550 0,22
11.042 Safeway 161.996 0,17
4.837 Apache 251.000 0,26 lough 293.084
4108 Apple 416.885 0,44 16.442 Schering-Plougf . 0,31
- N . N 11.724 Spirit Aerosystems Holdings - A Shares 117.111 0,12
15.211 Applied Materials 119.847 0,13 .
17.055 Arris Grou 149.158 016 32.011 Sprint Nextel 110.983 0,12
) P f g 8.435 Starwood Hotels & Resorts Worldwide 133.277 0,14
30.868 AT&T 550.560 0,58
10.543 State Street 358.150 0,37
9.682 Autodesk 132.448 0,14
2.890 Target 81.913 0,09
74.506 Bank of America 710.362 0,74
. 8.280 Texas Instruments 127.387 0,13
6.153 Baxter International 231.008 0,24
3.276 Time Warner Cable 74.281 0,08
5.703 BB&T 90.252 0,09 6.967 TIX 156.907 016
6.419 Bed Bath & Beyond 140.780 0,15 . y g
N 6.729 Travelers 195.098 0,20
2.887 Biogen Idec 95.262 0,10 y )
. 6.168 Union Pacific 231.790 0,24
5.048 Boeing 154.447 0,16
- " 6.337 United Technologies 236.318 0,25
19.914 Bristol-Myers Squibb 289.680 0,30 .
. 5.948 UnitedHealth Group 107.102 0,11
6.083 Cabot Oil & Gas 134.513 0,14
. N . 13.937 US Bancorp 178.130 0,19
6.048 Capital One Financial 95.304 0,10 . .
11.959 Verizon Communications 264.660 0,28
32.484 (BS - B Shares 162.818 0,17
14.087 Virgin Media 94.327 0,10
6.923 Chesapeake Energy 99.009 0,10
12.918 Wal-Mart Stores 448.695 0,47
4.877 Chevron 232.650 0,24
N 9.763 Walt Disney 163.416 0,17
37.098 Cisco Systems 498.532 0,52 .
3.911 WellPoint 142.611 0,15
7.209 Coca-Cola 246480 026 21.013 Wells Fargo & Co 370.831 039
6.331 Cognizant Technology Solutions - A Shares 121.196 0,13 g 80 & Co. § y
4.770 Western Digital 90.296 0,09
19.185 Comcast - A Shares 195.046 0,20
11.402 Williams-Sonoma 98.179 0,10
22.708 Corning 260.709 0,27
12.014 Wyeth 386.227 0,40
7185 CX 179810 019 9510 xilinx 138.676 0.15
6.884 CVS Caremark 158.681 0,17 p y .
7.078 XTO Energy 194.028 0,20
3.558 Eaton 114.269 0,12
5.000 eBay 61.512 0.06 5.915 Zwvmmer Holdings ) 179.104 0,19
47.959 El Paso 317.046 033 17.586 Zions Bancorporation 148.867 0,16
4.403 ENSCO International 111.925 0,12
5301 Exelon 190.603 0.20 26936108 2819
12.348 Exxon Mobil 617.729 0,65  REINO UNIDO
2.839 FedEx 113.848 0,12 75.060 3i Group 213.062 0,22
2.130 Flowserve 108.123 0,11 5.560 Anglo American 117.837 0,12
22.302 Ford Motor 97.365 0,10 7.834 AstraZeneca 247.622 0,26
3.379 Freeport-McMoRan Copper & Gold 123.584 013 133.126 Barclays 444.943 0,47
16.010 Gap 190.066 0,20 28.895 BG Group 350.133 0,37
5.193 General Dynamics 207.897 0,22 89.525 BP 507.086 0,53
36.004 General Electric 303.753 0,32 9.925 British American Tobacco 195.184 0,21
4.675 General Mills 186.180 0,19 35.221 Enterprise Inns 52.004 0,05
6.691 Gilead Sciences 224111 0,23 24.897 GlaxoSmithKline 314.988 0,33
3.124 Goldman Sachs Group 329.878 0,35 21.572 Greene King 100.113 0,10
4.942 Goodrich 178.327 0,19 118.729 HSBC Holdings 703.452 0,74
1.687 Google - A Shares 508.917 0,53 46.015 ICAP 245.158 0,26
12.077 Halliburton 180.998 0,19 286.018 ITV 120.060 0,13
6.459 Hansen Natural 142.231 0,15 14.772 Kazakhmys 113.348 0,12
4.469 Helmerich & Payne 100.807 0,11 88.809 Kingfisher 185.717 0,19
15.446 Hewlett-Packard 426.437 0,45 89.755 Man Group 297.720 0,31
8.139 Home Depot 138.517 0,14 63.972 Marks & Spencer Group 229.661 0,24
27.524 Intel 324.801 0,34 36.928 Prudential 182.327 0,19
8.854 International Business Machines 663.161 0,69 6.956 Rio Tinto 176.214 0,18
20.817 Interpublic Group of Companies 73.948 0,08 3.651 Rio Tinto - Rights 01.07.09 32.259 0,04
4.441 ).C. Penney 91.988 0,10 26.470 Royal Dutch Shell - B Shares 479.879 0,50
13.195 Johnson & Johnson 533.172 0,56 27.444 Standard Chartered 370.574 0,39
3.980 Kellogg 131.258 0,14 71.716 Tesco 297.670 0,31
35.800 Keycorp 135.819 0,14 9.697 Unilever 163.160 0,17
14.610 Lennar - A Shares 101.877 0,11 17.043 Vedanta Resources 266.751 0,28
7.692 Lexmark International - A Shares 85.306 0,09 513.522 Vodafone Group 709.082 0,74
3.908 Lockheed Martin 224.879 0,24 80.161 WM Morrison Supermarkets 223.070 0,23
3.412 Lorillard 164.994 0,17 12.636 Wolseley 171.216 0,18
1.985 M&T Bank 71.993 0,08 37.732 WpP 180.316 0,19
20.397 Macy’s 173.894 0,18 38.076 Xstrata 306.292 0,32
14.269 Masco 97.827 0,10 —
3.621 McDonald’s 149.285 0,16 7.996.898 8,37
23.948 Merck & Co. 474.945 0,50 JAPON —_—
13.938 Metlfe 292564 031 10.000 Aisin Seiki 154,527 016
17.750 MGM Mirage 82.536 0,09
" 10.500 Canon 244.252 0,27
47.894 Microsoft 823.611 0,86 "
5.300 East Japan Railway 227.791 0,24
14.361 Morgan Stanley 292.260 0,31 "
7.400 FUJIFILM Holdings 167.495 0,18
34.223 Motorola 164.727 0,17
20.300 Honda Motor 399.514 0,42
12904 Mylan 121610 013 42,000 ITOCHU 208.584 0.22
10.960 Newmont Mining 325596 0,34 B y .
115 Japan Tobacco 256.049 0,27
21.639 News - B Shares 164.497 0,17
" 62.000 Mazda Motor 113.320 0,12
4.780 Nike - B Shares 176.591 0,18 . .
7.834 Norfolk Southern 213.723 022 29.200 Mitsubishi 385881 040
: . ) 45,600 Mitsubishi UFJ Financial Group 201.543 0,21

74



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
28.600 Mitsui & Co. 241.830 0,25  AUSTRALIA
18.000 Mitsui Fudosan 224.180 0,22 130.382 Alumina 108.379 0,11
35.000 Mitsui OSK Lines 161.672 0,17 40.328 BHP Billiton 804.189 0,84
5.800 Murata Manufacturing 176.039 0,18 8.448 Macquarie Group 190.016 0,20
1.200 Nintendo 235.856 0,25
8.000 Nippon Telegraph & Telephone 232.178 0,24 1.102.584 1,15
41.400 Nissa}n Motor 179.617 0,19 HONG KONG —
3.050 Nitort i 154512 016 33.500 China Mobile 238.460 0,25
35.000 No‘mura Ho\d\ngs 210.781 0,22 124.000 Hang Lung Properties 286.167 0,30
4.000 Shin-Etsu Chemical 132336 014 28.500 Swire Pacific - A Shares 202.412 021
25900 sumitomo 188.493 0.20 51.000 Wharf Holdings 153.697 016
30.000 Tokyo Tatemono 119.412 0,12
880.736 0,92
4.615.862 4,83
_ ITALIA
suiza 48.146 Enel 169.053 018
23.088 ABB Registered Shares 262.154 027 14.419 ENI 245772 025
6.008 ACE 187.191 020 115.120 Intesa Sanpaolo 265.208 028
3.636 Adecco Registered Shares 108.870 0,11 -
9.997 Créd}t Suisse Group Registered Shares 326.145 0,33 680.033 0,71
2.728 Holcim Registered Shares 111539 0,12
24.392 Nestlé Registered Shares 656.291 0,69  FINLANDIA
6.223 Noble 139.001 0,15 11.045 Metso 150.599 0,16
13.984 Novartis Registered Shares 406.332 0,42 46.061 Nokia 490.319 0,51
6.130 Roche Holding - Genussschein 599.759 0,63
1.300 Syngenta Registered Shares 218.878 0,23 640.918 0,67
5.059 Transocean 274.524 029 cHiva
20.746 Weatherford International 296.919 0,31 263.000 China Construction Bank - H Shares ** 144.776 0,15
2.146 Zurich Financial Services 272.447 029 86.000 China Life Insurance - H Shares ** 226.064 023
144.650 China Merchants Bank - H Shares ** 234.571 0,25
3.860.050 4,04
FRANCIA 605.411 0,63
21770 AXA 298.412 031 piNAMARCA
8.057 BNP Paribas 381.922 040 3.246 Carlsberg - B Shares 146.781 015
8.496 Bouygues . 232.238 0,24 5.601 D/S Norden 139.328 0,15
4.605 Compagnie de Saint-Gobain 112,684 012 6.102 Novo Nordisk - B Shares 235777 0.25
9.553 France Télécom 155.188 0,16
6.126 GDF Suez 164.805 0,18 521.886 0,55
4.250 Lafarge 207.782 0,22
2.097 LVMH 116.111 0,12  BERMUDAS
4.483 Pernod-Ricard 201.298 0,21 9.722 Accenture - A Shares 230.488 0,24
3.308 PPR 194.866 0,20 32.900 Esprit Holdings 130.892 0,14
5.084 Renault 135.260 0,14 11.000 Marvell Technology Group 91.435 0,09
7.768 Sanofi-Aventis 327.926 0,34
6.452 Société Générale 254.144 027 452.815 0,47
18.520 Total 723.669 0,76 pA[SES BAJOS
25.949 ING Groep - CVA 189.103 0,20
3.506.305 3,67 22.179 Koninklijke KPN 218.230 0,23
ALEMANIA
7.018 BASF 204.680 021 407.333 043
7.255 Bayer 282.328 0,30 wéxico
6.649 Bayerische Motoren Werke 179.490 0.20 4.954 America Movil ADR 138.267 014
3.736 Deutsche Bank Registered Shares 166.588 0,17 10.245 Fomento Economico Mexicano ADR 236.700 0.25
1.784 Deutsche Boerse 99.485 0,10
16.466 E.ON 425,070 0,44 374.967 039
3.208 Linde 189.545 0,20 ,
2.552 MAN 113.475 0,12 BELGICA
1.346 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 130.481 0,14 8.876 Anheuser-Busch InBev 228.113 0,24
2.503 Porsche Automobil Holding Preference Shares 121.859 0,13 58.849 Fortis 143.739 0,15
2.278 Salzgitter 145.860 0,15
5.428 Siemens Registered Shares 272.106 0,28 371.852 0,39
- INDIA
2.330.967 2,44 8.871 Reliance Capital Registered Shares GDR 118.352 0,13
CANADA E— 3.660 Reliance Industries GDR 144A 223.103 023
4.063 Barrick Gold 99.192 0,10
5.537 Canadian Natural Resources 208.937 0,22 341.455 0,36
5.640 EnCana 201.274 0,21 BRASIL
15.126 HudBay Minerals 72.398 0,08 10.809 Petroleo Brasileiro ADR 322.607 034
5.065 Petro-Canada 140.931 0,15
5.447 RBC 162.329 0,17 322.607 0,34
3.146 Research In Motion 158.497 0,17
30.529 Talisman Energy 313.893 033 LUXEMBURGO
9.516 Teck Cominco - B Shares 109.411 0,11 10.739 ArcelorMittal 258.756 0.27
17.057 Thompson Creek Metals 128.037 0,13
7.580 Toronto-Dominion Bank 284.214 0,30 258.756 0,27
TAIWAN
1.879.113 1,97 35.428 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 241.506 0,25
ESPARIA
23.698 BBVA 214.526 022 241,506 0.25
39.581 BSCH 341.485 036 ISRAEL
30.209 Iberdrola 175.061 0,18 6.478 Teva Pharmaceutical Industries ADR 226.872 0,24
24.694 Telefonica 397.388 0,42 _
- 226.872 0,24
1.128.460 1,18



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
SUECIA Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
26.372 Atlas Copco - A Shares 189.421 0,20
Obligaciones
189.421 0,20 FEULL
COREA DEL SUR 2.000.000 Verizon Wireless Capital 144A 01.02.14/5,550% 1.511.007 1,58
548 Samsung Electronics 181.144 0,19 B
1.511.007 1,58
161144 01 paises sasos
GRECIA 830.099 Holland Euro-Denominated
20.759 Piraeus Bank 146.040 0,15 Mortgage Backed Series 11 A 18.09.40/1,372%* 727.914 0,76
146.040 0,15 727.914 0,76
INDONESIA REINO UNIDO
321.500 Bank Rakyat Indonesia 139.855 0,15 422.241 Paragon Mortgages 9X AB 15.05.41/1,461%* 227.744 0,24
145.000 Prominent CMBS Funding 1 Al 20.12.32/1,465%* 105.566 0,11
139.855 0,15
.31 ,
IRLANDA 333.310 0,35
55270 C&C Group 133.090 014 Total Obligaciones 2572231 2,69
133.090 0,14 obligaciones convertibles
A , EE.UU.
15.050 MMC Norilsk Nickel ADR 101.150 0,11 2.585.000 Omnicom Group 31.07.32/0,000% 1.829.645 1,91
1.633.000 Wyeth 15.01.24/0,965%* 1.163.072 1,22
101.150 0,11 —_—
ISLAS CAIMAN 2.992.717 3,13
643 Xinao Gas Holdings 785 0,00
Total Obligaciones convertibles 2.992.717 3,13
785 0,00 Fondos de Inversion
Total Acciones y Derechos 60.574.979 63,40 LUXEMBURGO I .
- 2.806.000 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund (JPM
Obligaciones Euro Liquidity X (dist)) 2.806.000 2,94
FRANCIA
400.000 EDF 23.01.15/5,125% 424.922 0,44 2.806.000 2,94
113.000 Sanofi-Aventis 17.05.13/3,500% 114.473 0,12 i
4.500.000 Société Financement de Total Fondos de Inversion 2.806.000 2,94
I'Economie Francaise 16.01.14/3,250% 4.552.465 477 iliari i
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 8.370.948 8,76
Mercado Reglamentado
5.091.860 533
- i 84.111.393 88,03
ORGANISMOS INTERNACIONALES Total Inversiones
4,000.000 European Investment Bank 15.04.14/3,125% 4.012.674 420 Caja 7.891.992 8,26
4012674 420 0tro Activo/(Pasivo) 3.541.698 371
EE.UU. —
995.000 Roche Holdings 04.03.15/5,500% 1.225.129 1,28 Total Activo Neto 95.545.083 100,00
1.225.129 1,28
PAISES BAJOS * Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
500.000 Rabobank Nederland 05.05.16/4,375% 509.118 053 ™" Accionesinscritas en Hong Kong.
509.118 0,53
ESPANA
400.000 Telefonica Emisiones 03.02.14/5,431% 423.393 0,44
423393 0,44
REINO UNIDO
186.000 Unilever 19.12.14/4,000% 217.319 0,23
217.319 0,23
Total Obligaciones 11.479.493 12,01
Obligaciones convertibles
FRANCIA
1.191.600 Compagnie Generale des
Etablissements Michelin 01.01.17/0,000% 1.054.447 1,11
3.189.300 Rhodia 01.01.14/0,500% 985.494 1,03
2.039.941 2,14
PAISES BAJOS
1.350.000 Pargesa Netherlands 27.04.13/1,700% 743.193 0,78
1.740.000 Pargesa Netherlands 15.06.14/1,750% 902.839 0,94
1.646.032 1,72
Total Obligaciones convertibles 3.685.973 3,86
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 75.740.445 79,27

Oficial en una Bolsa de Valores
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Activos de renta fija
Francia 7,47
Estados Unidos de América 599
Organismos Internacionales 4,20
Paises Bajos 3,01
Reino Unido 0,58
Espafia 0,44
Total activos de renta fija 21,69
Acciones y Derechos
Financieras 13,39
Tecnologia de la Informacion 8,07
Energia 7,16
Bienes de Consumo Discrecionales 7,00
Asistencia Sanitaria 6,58
Valores Industriales 573
Articulos de primera necesidad 557
Materiales 513
Servicios de Telecomunicacion 3,26
Sociedades de inversion 2,94
Empresas de servicios publicos 1,51
Total Acciones y Derechos 66,34
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 11,97
Total 100,00
P . % del
Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :
activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 3,85
Bélgica 1,93
Paises Bajos 1,76
Nueva Zelanda 176
Reino Unido 1,61
Alemania 1,48
Espafia 1,28
Francia 1,20
Total activos de renta fija 14,87
Acciones
Financieras 10,73
Energia 7,06
Asistencia Sanitaria 6,14
Tecnologia de la Informacién 5,96
Bienes de Consumo Discrecionales 5,91
Valores Industriales 5,66
Articulos de primera necesidad 4,62
Servicios de Telecomunicacion 3,25
Materiales 3,01
Empresas de servicios publicos 2,36
Sociedades de inversion 0,78
Total Acciones 55,48
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 29,65
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 147 Euro-Bobl Future EUR 16.946.895 129.360
sep-09 148 Euro-Bund Future EUR 17.888.020 372.220
501.580
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre Valores de Renta Variable
jul-09 (28) AMX Index Future EUR (1.441.580) 8.820
jul-09 12 IBEX 35 Index Future EUR 1.168.440 29.800
jul-09 261 OMX Index Future SEK 1.931.548 16.791
sep-09 5 Dax Index Future EUR 609.969 (5.969)
sep-09 (587) DJ Euro Stoxx 50 Index Future EUR (14.243.555) (14.675)
sep-09 72 FTSE 100 Index Future GBP 3.591.897 (41.213)
sep-09 (47) S&P 500 Index Future uso (7.711.733) 140.661
sep-09 14 S&P MIB Index Future EUR 1.346.625 (26.425)
sep-09 (412) 'SP 500 Emini Future usp (13.520.145) (156.938)
sep-09 (40) Swiss Market Index Future CHF (1.424.188) (10.623)
sep-09 (4) Topix Index Future JPY (273.090) 148
59.623]
Total Futuros sobre Valores de Renta Variable ¢ )
Futuros sobre tipos de interés
sep-09 (80) 90 Day Euro$ Future uso (14.113.531) (7.460)
7.460;
Total Futuros sobre tipos de interés ¢ )
Total 434.497
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
24-jul-09 CAD 989.915 EUR 623.254 (15.349)
24-jul-09 CHF 1.500.000 EUR 997.778 (13.877)
24-jul-09 EUR 507.197 AUD 937.223 (30.974)
24-jul-09 EUR 2.270.766 CAD 3.596.721 62.024
24-jul-09 EUR 5.739.709 CHF 8.650.479 65.565
24-jul-09 EUR 14.050.282 GBP 12.431.695 (546.035)
24-jul-09 EUR 2.476.865 HKD 25.519.313 137.095
24-jul-09 EUR 6.456.340 JPY 840.691.267 246.471
24-jul-09 EUR 877.000 NOK 7.800.862 15.541
24-jul-09 EUR 49.055.418 usp 63.759.546 3.758.116
24-jul-09 GBP 4.273.235 EUR 4.870.870 146.426
24-jul-09 HKD 12.000.000 EUR 1.125.325 (25.091)
24-jul-09 JPY 230.000.000 EUR 1.759.872 (60.949)
24-jul-09 NOK 54.170.292 EUR 6.168.666 (186.576)
24-jul-09 SGD 679.111 EUR 335.192 (1.954)
24-jul-09 usb 17.700.000 EUR 12.975.794 (401.013)
Total 3.149.420
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
19-abr-11 RBS Recepcion de tipo fijo al 4,435% NZD 28.500.000 49.969 49.969
Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses
19-abr-11 Westerly Bank Recepcion de tipo fijo al 4,265% NZD 28.500.000 27.857 27.857
Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses
Total 77.826 77.826

79



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ . %
Valor — penominacion de los Valores Valor de del Valor — Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores BERMUDAS
10.375.763 Golden Ocean Group 7.337.798 0,43
Acciones y Derechos -
7.337.798 0,43
EE.UU.
196.015 Celgene 6.748.525 039  SUIZA
148.958 Chevron 7.105.811 0,41 250.185 Julius Baer Holding Registered Shares 7.051.395 0,41
318.672 CVS Caremark 7.345.610 0,43
147.930 Exxon Mobil 7.400.441 0,43 7.051.395 0,41
75.932 Goldman Sachs Group 8.018.027 0,47 i
. PAISES BAJOS
29.636 Google - A Shares 8:940.279 052 3.124.992 Vimetco Registered Shares GOR 1.942.644 o1l
376.818 Morgan Stanley 7.668.610 0,45
148.815 Mosaic = 4.770.898 0,28 1.942.644 0,11
284.991 Newmont Mining 8.466.412 0,49
324.502 Norfolk Southern 8.852.884 0,52
257.312 Thermo Fisher Scientific 7.567.355 044 Total Acciones y Derechos 3849773 1855
330.058 Verizon Communications 7.304.399 0,42 Obligaciones
188.218 Wal-Mart Stores 6.537.585 0,38
g REINO UNIDO
9,962 Wells Fargo & Co. preference shares a5 62700000 Barclays Bank 27.1011/4250% 65704490 382
: . o ” 61.200.000 RBS 14.11.11/3,750% 63.463.054 3,70
10.000.000 UK Treasury 07.12.30/4,750% 12.325.710 0,72
114.329.547 6,66 2.986.000 Unilever 19.12.14/4,000% 3.488.787 0,20
REINO UNIDO
490.688 Aveva Group 4.208.776 0,25 144.982.041 8,44
2.148.280 BAE Syst 8.588.913 _
o i Logs.anl 0 ORGANISMOS INTERNACIONALES
1.667.833 BP 0.446.916 055 73.000.000 European Investment Bank 15.10.13/3,625% 75.247.998 4,38
3.666.096 Cobham 7.412.542 043 54.000.000 European Investment Bank 15.04.14/3,125% 54.171.099 3,16
415.236 Imperial Tobacco Group 7.649.766 0,44
800.611 National Grid 5.151.483 0,30 129.419.097 754
548.964 Scottish & Southern Energy 7.380.394 0,43 ALEMANIA
- 75.610.000 KfW - Kreditanstalt fuer
60.924.211 3,55 Wiederaufbau 02.08.10/4,875% 78.579.394 4,58
HONG KONG ) 78.579.394 4,558
1.093.000 Cheung Kong Holdings 8.937.455 0,52
808.500 China Mobile 5.755.067 0,34  FRANCIA
3.802.000 China Resources Power Holdings 6.022.610 0,35 6.050.000 EDF ) » 23.01.15/5,125% 6.426.951 0,37
380.200 China Resources Power 1.603.000 Sanofi-Aventis 17.05.13/3,500% 1.623.902 0,09
Holdings - Rights 118.500 0,01 53.250.000 Société Financement de
14.119.000 SIM Holdings 3.701.680 0,21 I’Economie Francaise 16.01.14/3,250% 53.870.842 3,14
682.000 Sun Hung Kai Properties 6.073.738 0,35
61.921.695 3,60
30.609.050 1,78 GRECIA —
CANADA 50.000.000 Greece (Republic of) 20.03.11/3,800% 51.625.750 3,01
165.117 Agrium 4.710.370 0,28 -
308.670 Barrick Gold 7.539.394 0,44 51.625.750 3,01
418.935 Kinross Gold 5.538.278 0,32 FEUL. —
89.995 Potash Corp of Saskatchewan 6.014.658 0,35 13.965.000 Roche Holdings 04.03.15/5,500% 17.194.899 1,00
23.802.700 1,39 17.194.899 1,00
CHINA PAISES BAIOS -
2.746.000 China Life Insurance - H Shares ** 7.218.265 0,42
. . 8.497.000 Rabobank Nederland .05.16/4,375% 8.651.960 0,50
18.098.000 Industrial & Commercial Bank of China - H Shares ** 8.967.165 0,52 05 / v e
8.651.960 0,50
16.185.430 0,94 .
TAIWAN - Espan
5.800.000 Telefonica Emisiones 03.02.14/5,431% 6.139.193 0,36
776.000 MediaTek 6.578.448 038 /a3 61919
5.585.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 6.609.115 0,39 6.139.193 0,36
13.187.563 077 Total Obligaciones 498.514.029 29,03
BRASIL . . —_—
176,032 Petroleo Brasileiro ADR 5.253.884 031 Obligaciones convertibles
392.956 Vale ADR 5.015.420 0,29  ALEMANIA
- 46.900.000 KfW - Kreditanstalt fuer
10.269.304 0,60 Wiederaufbau 27.06.13/3,250% 47.711.370 2,78
JAPON 47.711.370 2,78
204.900 Nidec 8.882.159 0,52
— MALASIA
8.882.159 0,52 29.100.000 Cherating Capital 05.07.12/2,000%* 21.087.706 123
COREA DEL SUR 23.100.000 Paka Capital 12.03.13/0,000% 15.406.291 0,90
. 9.400.000 Rafflesia Capital 4.10.11/1,250%" 7.290.418 42
24.637 Samsung Electronics 8.143.870 0,47 P 04.10.11/1,250% 0
43.784.415 2,55
8.143.870 0,47 ,
PAISES BAJOS
SINGAPUR onal o35 19.795.000 Pargesa Netherlands 27.04.13/1,700% 10.897.416 0,63
3:271.000 Wilmar Internafiona 8.051 047 14.505.000 Pargesa Netherlands 15.06.14/1,750% 7,526,253 0,44
7.500.000 Portugal Telecom International
8.051.635 0.4 Finance 28.08.14/4,125% 7.332.993 0,43
ALEMANIA
301.370 E.ON 7.779.867 0,45 25.756.662 1,50
7.779.867 0,45



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ . %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Venclmlgnto/ Valor de dgl
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
JERSEY REINO UNIDO
11.250.000 International Power Finance 3.310.188 Granite Master Issuer 2005-2 A5 20.12.54/1,088%* 2.342.603 0,14
Jersey Ill 05.06.15/4,750% 8.859.375 0,52 11.693.280 Granite Master Issuer
26.100.000 Shire 09.05.14/2,750% 16.390.348 0,95 2006-1X A6 20.12.54/1,048%* 8.301.118 0,48
— 8.993.357 Paragon Mortgages 11X A2B 15.10.41/1,555%* 4.269.830 0,25
25.249.723 1,47 1.688.966 Paragon Mortgages 9X AB 15.05.41/1,461%* 910.977 0,05
E— .775. i 1 .12, %™ 4.204.431
LUXEMBURGO 5.775.000 Prominent CMBS Funding 1 A1 20.12.32/1,465% 0,25
55.727.700 ArcelorMittal 01.04.14/7,250% 15.965.986 0,93
4.412.000 ArcelorMittal 15.05.14/5,000% 4.008.273 023 20.028.959 117
19.974.259 116 Total Obligaciones 147.992.862 8,62
REINO UNIDO . Obligaciones convertibles
7.600.000 Anglo American 07.05.14/4,000% 7.342.176 043 EEUU.
6.900.000 WPP 19.05.14/5,750% 8.488.339 0,49 46.560.000 Amgen 01.02.11/0,125% 31.590.210 1,84
24.300.000 Boston Properties 15.02.37/2,875% 15.213.936 0,89
15.830.515 0,92 17.500.000 EMC/Massachusetts 0L12.11/1,750% 13.009.218 0,76
FRANCIA 13.000.000 EMC/Massachusetts 01.12.13/1,750% 9.593.798 0,56
48.938.100 Rhodia 01.01.14/0,500% 15.121.873 0,88 9.010.000 Gilead Sciences 01.05.13/0,625% 8.337.555 0,49
23.944.000 International Game Technology 15.12.36/2,600% 16.883.535 0,98
2.100.000 International Game Technology
15.121.873 088 144A 01.05.14/3,250% 1.622.500 0,09
ESPANA 26.348.000 Liberty Media 30.03.23/3,125% 15.934.592 0,93
10.750.000 La Caja de Ahorros y Pensiones 9.150.000 Life Technologies 15.02.24/1,500% 6.435.651 0,37
de Barcelona 19.06.11/3,500% 10.514.038 0,61 13.250.000 Life Technologies 15.06.25/3,250% 9.648.858 0,56
34.732.000 Medtronic 15.04.11/1,500% 23.996.924 1,40
10.514.038 0,61 25635000 Nabors Industries 15.05.11/0,940% 16.937.622 099
SINGAPUR 27.000.000 Omnicom Group 31.07.32/0,000% 19.110.414 11
23.500.000 CapitaLand 05.03.18/3,125% 10.385.608 0,60 34.900.000 Prudential Financial 15.12.37/0,000%* 24.794.856 1,44
_ 1.851.000 Textron 01.05.13/4,500% 1.339.708 0,08
10.385.608 0,60 15.069.000 United States Steel 15.05.14/4,000% 14.426.115 0,84
. - 29.222.000 Vornado Realty Trust 01.04.27/2,850% 18.113.882 1,05
HUNGRIA o 30.750.000 Wyeth 15.01.24/0,965%* 21.901.087 1,28
8.900.000 Allami Privatizacios es -
Vagyonkezelo 28.09.09/1,000% 9.910.221 0,58 268.890.461 15,66
9.910.221 0,58  ISLAS CAIMAN -
( 39.650.000 Transocean 15.12.37/1,625% 27.148.370 1,58
CANADA -
11.900.000 First Quantum Minerals 19.06.14/6,000% 9.317.373 0,54 27.148.370 1,58
9317.373 054 Total Obligaciones convertibles 296.038.831 17,24
ISLAS CAIMAN - E—
13.600.000 Siem Industries 12.07.17/0,000% 8.534.603 050  Fondosdelnversion
[— HONG KONG
8.534.603 0,50 36.665.600 iShares Asia Trust - iShares FTSE/Xinhua A50 China
Tracker 46.619.126 2,71
EE.UU. -
10.370.000 Swiss Re America Holding 21.11.21/3,250%* 4.659.888 0,27 46.619.126 271
4.659.888 027 Total Fondos de Inversidn 46.619.126 2,71
INDIA - . —_—
1.750.000 Suzlon Energy 11.10.12/7,500% 1.666.015 010 Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 512788322 29,86
P Mercado Reglamentado
1.666.015 0,10 Total Inversiones 1.578.216.087 91,90
Total Obligaciones convertibles 248.416.563 14,46 Caja 79.014.975 4,60
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion
.065.427. 62,04 i i 177.
Oficial en una Bolsa de Valores 1.065427.765 Otro Activo/(Pasivo) 60177.320 350
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado Total Activo Neto _1.717.408.382 100,00
Acciones . . .
* Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
EE.UU. ** Acciones inscritas en Hong Kong.
32.082 News Corp Finance Trust Il Preference Shares 144A 22.137.503 1,29
22.137.503 1,29
Total Acciones 22.137.503 1,29
Obligaciones
EE.UU.
117.000.000 US Treasury 15.01.19/2,125% 84.898.822 4,94
22.400.000 Verizon Wireless Capital 144A  01.02.14/5,550% 16.923.274 0,99
101.822.096 593
PAISES BAJOS
19.000.050 Holland Euro-Denominated
Mortgage Backed Series 11 A 18.09.40/1,372%* 16.661.144 0,97
10.168.850 Storm 2005 A 26.05.47/1,394%* 9.480.663 0,55
1,52

26.141.807
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 22,86
Reino Unido 10,53
Organismos Internacionales 7,54
Alemania 7,36
Francia 4,48
Paises Bajos 3,52
Grecia 3,01
Malasia 2,55
Islas Caiman 2,08
Jersey 1,47
Luxemburgo 116
Espafia 0,97
Singapur 0,60
Hungria 0,58
Canadd 0,54
India 0,10
Total activos de renta fija 69,35
Acciones y Derechos
Financieras 3,79
Tecnologia de la Informacion 3,35
Sociedades de inversion 2,71
Materiales 2,45
Energia 2,35
Valores Industriales 1,99
Bienes de Consumo Discrecionales 1,88
Empresas de servicios publicos 1,54
Articulos de primera necesidad 1,34
Servicios de Telecomunicacion 0,76
Asistencia Sanitaria 0,39
Total Acciones y Derechos 22,55
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 8,10
Total 100,00

Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 % del
activo
neto
Activos de renta fija
Japon 14,00
Paises Bajos 11,48
Estados Unidos de América 10,96
Reino Unido 9,41
Francia 8,79
Alemania 8,01
Organismos Internacionales 3,99
Malasia 1,94
Jersey 1,41
Islas Caimén 0,71
Espafia 0,56
Hungria 0,49
Singapur 0,40
Luxemburgo 0,36
India 0,04
Total activos de renta fija 72,55
Acciones
Articulos de primera necesidad 2,16
Energia 1,92
Financieras 1,80
Servicios de Telecomunicacion 1,69
Tecnologia de la Informacién 1,66
Materiales 1,53
Asistencia Sanitaria 1,38
Bienes de Consumo Discrecionales 116
Valores Industriales 11
Empresas de servicios publicos 1,02
Total Acciones 15,43
Equivalentes de Caja, Caja y Otro Activo/(Pasivo) 12,02
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 4.632  Euro-Bobl Future EUR 534.000.120 4.076.160
sep-09 (803) Euro-Bund Future EUR (97.054.595) (1.192.615)
sep-09 1 Euro-Schatz Future EUR 107.858 23
sep-09 (2.912) US 10 Year Note Future usp (239.808.001) (1123.739)
1.759.829
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre Valores de Renta Variable
jul-09 (202) Hang Seng Index Future HKD (17.054.997) (259.821)
sep-09 (5.715)  SP 500 Emini Future usp (187.542.788) 110.964
sep-09 (1.667) FTSE 100 Index Future GBP (83.162.393) 446.222
dic-09 (935) DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR (10.729.125) (1.285.625)
dic-10 2.805 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 22.524.150 5.834.400
dic-11 2.752 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 20.584.960 5.418.680
dic-12 3.740 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 28.031.300 6.862.900
dic-13 1.498  DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 11.279.940 1.937.900
dic-14 671 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 5.237.155 305.304
19.370.924
Total Futuros sobre Valores de Renta Variable
Futuros sobre tipos de interés
sep-09 (1.016) 90 Day Euro$ Future uso (179.241.840) (94.739)
94.739;
Total Futuros sobre tipos de interés ¢ )
Total 21.036.014
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
15-jul-09 EUR 174.830 SEK 1.933.438 (3.488)
15-jul-09 SEK 374.845.340 EUR 34.634.159 (62.846)
24-jul-09 EUR 18.824.691 CAD 30.313.513 209.196
24-jul-09 EUR 194.457.547 CHF 292.352.206 2.693.784
24-jul-09 EUR 108.450.544 GBP 92.920.426 (649.305)
24-jul-09 EUR 79.683.558 HKD 860.069.421 827.043
24-jul-09 EUR 9.891.172 JPY 1.312.449.695 196.602
24-jul-09 EUR 7.893.489 SGD 16.039.309 23.045
24-jul-09 EUR 650.979.458 usp 907.146.932 6.506.415
24-jul-09 GBP 9.000.000 EUR 10.694.552 (127.460)
24-jul-09 NOK 1.443.822.597 EUR 158.160.189 1.282.876
24-jul-09 usp 18.000.000 EUR 12.928.295 (140.382)
Total 10.755.480
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Opciones Financieras Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Numero de Valor de (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa mercado Latentes
17-jul-09 (8.000) DJ Euro Stoxx 50 Index, Opcion de compra, Precio de ejercicio 2500 EUR (2.016.000) 3.844.000
17-jul-09 8.000 DJ Euro Stoxx 50 Index, Opcion de compra, Precio de ejercicio 2700 EUR 156.000 (878.000)
17-jul-09 8.000 DJ Euro Stoxx 50 Index- Opcidn de venta, Precio de ejercicio 2200 EUR 484.000 (1.804.000)
17-jul-09 (8.000) DJ Euro Stoxx 50 Index- Opcidn de venta, Precio de ejercicio 2400 EUR (3.448.000) 2.076.000
18-jul-09 43.000 iShares FTSE/Xinhua China 25 Index- Opcién de venta, Precio de ejercicio 36 uso 1.680.225 (581.052)
10-sep-09 6.065 Nikkei 225 Index, Opcion de compra, Precio de ejercicio 11000 JPY 5.278.807 80.113
19-sep-09 32.100 iShares MSCI Emerging Markets Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 30 uso 3.215.587 (1.658.878)
19-sep-09 39.200 iShares MSCI Emerging Markets Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 28 uso 2.492.558 (2.367.234)
19-sep-09 (4.000) S&P 500 Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 800 uso (2.998.118) 2.756.563
Total 4.845.059 1.467.512
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en EUR)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
19-abr-11 RBS Recepcion de tipo fijo al 4,435% NZD 399.600.000 700.616 700.616

Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses
19-abr-11 Westerly Bank Recepcion de tipo fijo al 4,265% NZD 400.000.000 390.982 390.982
Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses

Total 1.091.598 1.091.598
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JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores SUIZA .
6.056 Julius Baer Holding Registered Shares 240.250 0,42
Acciones y Derechos -
240.250 0,42
EE.UU. .
5.244 Celgene 254.124 044 TAIWAN
4.007 Chevron 269.050 0,47 19.000 MediaTek 226.714 0,39
8.472 CVS Caremark 274.874 0,48
4.433 Exxon Mobil 312,150 0,54 226.714 0,39
2.019 Goldman Sachs Group 300.084 0,52 E—
819 Google - A Shares 347.760 0,60 Total Acciones y Derechos 12.043.348 20,88
10.018 Morgan Stanley 286.966 0,50 Obligaci —
3.629 Mosaic 163.759 028 gaciones
7.832 Newmont Mining 327.495 0,57  EE.UU.
7.826 Norfolk Southern 300.518 0,52 3.000.000 Goldman Sachs Group 15.06.12/3,250% 3.102.624 538
7.673 Thermo Fisher Scientific 317.624 0,55 —
9.124 Verizon Communications 284.213 0,49 3.102.624 5,38
5.291 Wal-Mart Stores 258.677 0,45 GRECIA —_—
1.000 Wells Fargo & Co 785.035 136
16.090 Yahoo! 253,257 0.44 2.000.000 Greece (Republic of) 20.03.11/3,800% 2.906.633 5,04
4.735.586 8,21 2:906.633 5,04
— REINO UNIDO
REINO UNIDO
700.000 RBS 11.04.16/1,339%* 516.433 0,89
13.803 Aveva Group 166.643 02 430.000 UK Treasury 07.03.19/4,500% 755.658 131
60.204 BAE Systems 338795 0.59 76.000 Unilever 19.12.14/4,000% 124.986 022
25.901 BG Group 441764 0,77 ! .12 X b 124986 .
46.611 BP 371612 0,64
102.301 Cobham 291.143 0,50 1.397.077 242
11.469 Imperial Tobacco Group 297.401 052 PAISES BAJOS
22.381 National Grid 202.700 0,35 300.000 Rabobank Nederland 05.05.16/4,375% 429.966 0,75
15.431 Scottish & Southern Energy 292.007 0,51 E—
429.966 0,75
2.402.065 4,17 FRANCIA
HONG KONG 48.000 Sanofi-Aventis 17.05.13/3,500% 68.443 0,12
30.000 Cheung Kong Holdings 345.286 0,59
21.500 China Mobile 215.413 0,38 68.443 0,12
104.000 China Resources Power Holdings 231.883 0,40 —
10.400 China Resources Power Holdings Total Obligaciones 7.904.743 13,71
- Rights 10.07.09 4.563 0,01 . ) _
374.000 SIM Holdings 138.016 0,24  Obligaciones convertibles
17.000 Sun Hung Kai Properties 213.100 037 ALEMANIA
1.400.000 KfW - Kreditanstalt fuer
1.148.261 1,99 Wiederaufbau 27.06.13/3,250% 2.004.661 3,48
CANADA
4.027 Agrium 161.700 028 2:004.661 3,48
8.479 Barrick Gold 291.508 051 MALASIA
10.931 Kinross Gold 203.400 0,35 600.000 Cherating Capital 05.07.12/2,000%* 612.000 1,06
2170 Potash Corp of Saskatchewan 204.134 0,35 600.000 Paka Capital 12.03.13/0,000% 563.250 0,98
100.000 Rafflesia Capital 04.10.11/1,250%* 109.166 0,19
860.742 1,49
CHINA 1.284.416 2,23
75.000 China Life Insurance - H Shares ** 277.496 0,49  JERSEY
483.000 Industrial & Commercial Bank of China - H Shares ** 336.849 0,58 350.000 International Power Finance
Jersey 1l 05.06.15/4,750% 387.956 0,67
614.345 1,07 800.000 Shire 09.05.14/2,750% 707.134 1,23
BRASIL
4.275 Petroleo Brasileiro ADR 179.593 0,31 1.095.090 1,90
9.541 Vale ADR 171.404 030  PAISES BAJOS
385.000 Pargesa Netherlands 27.04.13/1,700% 298.327 0,52
350.997 0,61 275.000 Pargesa Netherlands 15.06.14/1,750% 200.843 0,35
JAPON 250.000 Portugal Telecom International
Finance 28.08.14/4,125% 344.052 .59
5.600 Nidec 341,687 059 B0814/4125% 344092 03
43.222 1,46
341.687 0,59 843
LUXEMBURGO
COREA DEL SUR 1.477.200 ArcelorMittal 01.04.14/7,250% 595.700 1,03
667 samsung Electronics 310336 054 110.000 ArcelorMittal 15.05.14/5,000% 140.663 024
310336 0,54 736.363 127
SINGAPUR
" . REINO UNIDO
79.000 Wilmar International 273712 0.47 200.000 Anglo American 07.05.14/4,000% 271.960 047
200.000 wppP .05.. 3 346.312 0,60
273.712 0,47 19.05.14/5,750%
BERMUDAS 618.272 1,07
271.846 Golden Ocean Group 270.603 0,47 FRANCIA
.337. .OL % 581.549 K
270.603 047 1.337.100 Rhodia 01.01.14/0,500% 1,01
ALEMANIA 581.549 1,01
7.377 E.ON 268.050 0,46
268.050 0,46



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
ESPANA ISLAS CAIMAN
350.000 La Caja de Ahorros y Pensiones 1.000.000 Transocean 15.12.37/1,625% 963.750 1,67
de Barcelona 19.06.11/3,500% 481.829 0,84 ——
963.750 1,67
481.829 0,84 -
HUNGRIA Total Obligaciones convertibles 10.513.004 18,23
300.000 Allami Privatizacios es Fondos de | o _
Vagyonkezelo 28.09.09/1,000% 470195 08 ‘ondesdelnversion
HONG KONG
470.195 0,82 981.300 iShares Asia Trust - iShares FTSE/Xinhua A50 China
Tracker 1.756.188 3,05
SINGAPUR _
750.000 Capitaland 05.03.18/3,125% 466540 0,81 1.756.188 3,05
466.540 0,81 LUXEMBURGO
R 0*** JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
ISLAS CAIMAN (JPM US Dollar Liquidity X (acc)) 140 0,00
400.000 Siem Industries 12.07.17/0,000% 353.320 0,61
140 0,00
353.320 0,61 -
CANADA Total Fondos de Inversidn 1.756.328 3,05
300.000 First Quantum Minerals 19.06.14/6,000% 330622 057 Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro
—_— 23.052.886 39,97
Mercado Reglamentado
330.622 0,57
Total Inversiones 52.486.661 91,01
EE.UU.
290.000 Swiss Re America Holding 21.11.21/3,250%* 183.425 0,32 Caja 2.756.175 4,78
183425 032 Otro Activo/(Pasivo) 2.428.641 4,21
INDIA E—
27.000 Suzlon Energy 11.10.12/7,500% 36.180 0,06 Total Activo Neto 57.671.477 100,00
36.180 0,06
. * Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
Total Obligaciones convertibles 9.485.684 16,45 ** pcciones inscritas en Hong Kong.
Total val Mobiliarios Admitidos a Cotizacié — ***Acciones fraccionarias redondeadas a 0.
?,a, k alores Bol I |::11r|ovs ' mitidos a Cotizacion 29.433.775 51,04 (i) Valor mantenido parcial o totalmente como garantia contra posiciones de futuros por parte del
Oficial en una Bolsa de Valores EE— intermediario financiero
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
Acciones
EE.UU.
1.000 News Corp Finance Trust Il 144A 971.250 1,68
971.250 1,68
Total Acciones 971.250 1,68
Obligaciones
EE.UU.
3.500.000 US Treasury 30.11.09/3,125% 3.540.469 6,14
1.370.000 US Treasury 15.08.14/4,250% 1.474.677 2,56
2.900.000 US Treasury 15.01.19/2,125% 2.961.949 513
1.050.000 US Treasury 15.02.31/5,375% 1197.164 2,07
600.000 Verizon Wireless Capital 144A 01.02.14/5,550% 638.045 1,11
9.812.304 17,01
Total Obligaciones 9.812.304 17,01
Obligaciones convertibles -
EE.UU.
1.185.000 Amgen 01.02.11/0,125% 1131675 1,96
600.000 Boston Properties 15.02.37/2,875% 528.750 0,92
420.000 EMC/Massachusetts 01.12.11/1,750% 439.467 0,76
300.000 EMC/Massachusetts 01.12.13/1,750% 311.625 0,54
270.000 Gilead Sciences 01.05.13/0,625% 351.675 0,61
554.000 International Game Technology  15.12.36/2,600% 549.845 0,95
57.000 International Game Technology
01.05.14/3,250% 61.988 0,11
742.000 Liberty Media 30.03.23/3,125% 631.628 1,10
300.000 Life Technologies 15.02.24/1,500% 297.000 0,51
290.000 Life Technologies 15.06.25/3,250% 297.250 0,52
936.000 Medtronic 15.04.11/1,500% 910.260 1,58
728.000 Nabors Industries 15.05.11/0,940% 677.040 117
607.000 Omnicom Group 31.07.32/0,000% 604.726 1,05
985.000 Prudential Financial 15.12.37/0,000%* 985.000 1,71
48.000 Textron 01.05.13/4,500% 48.900 0,08
378.000 United States Steel 15.05.14/4,000% 509.355 0,88
632.000 Vornado Realty Trust 01.04.27/2,850% 551.420 0,96
660.000 Wyeth 15.01.24/0,965%* 661.650 1,15
16,56

9.549.254

86



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 39,27
Grecia 5,04
Reino Unido 3,49
Alemania 3,48
Islas Caiman 2,28
Malasia 2,23
Paises Bajos 2,21
Jersey 1,90
Luxemburgo 127
Francia 113
Espaiia 0,84
Hungria 0,82
Singapur 0,81
Canada 0,57
India 0,06
Total activos de renta fija 65,40
Acciones y Derechos
Financieras 4,83
Tecnologia de la Informacién 3,40
Sociedades de inversion 3,05
Energia 2,73
Materiales 2,64
Bienes de Consumo Discrecionales 2,37
Valores Industriales 2,08
Empresas de servicios publicos 1,73
Articulos de primera necesidad 1,47
Servicios de Telecomunicacion 0,87
Asistencia Sanitaria 0,44
Total Acciones y Derechos 25,61
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 8,99
Total 100,00
AR . % del
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 39,96
Japén 15,42
Alemania 3,86
Jersey 2,48
Paises Bajos 1,45
Malasia 1,32
Isla de Man 131
Francia 0,95
Reino Unido 0,89
Espafia 0,70
Islas Caimén 0,65
Hungria 0,64
Singapur 0,35
Luxemburgo 0,32
India 0,02
Total activos de renta fija 70,32
Acciones
Sociedades de inversion 2,98
Articulos de primera necesidad 2,38
Energia 2,09
Tecnologia de la Informacién 1,81
Servicios de Telecomunicacion 1,80
Materiales 1,55
Asistencia Sanitaria 1,48
Financieras 1,45
Valores Industriales 121
Empresas de servicios publicos 1,10
Bienes de Consumo Discrecionales 0,70
Total Acciones 18,55
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 11,13
Total 100,00

87



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 103 Euro-Bobl Future EUR 16.713.748 127.580
sep-09 (24) Euro-Bund Future EUR (4.082.965) (50.517)
sep-09 (97) US 10 Year Note Future usp (11.243.664) (5.711)
- 71.352
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre Valores de Renta Variable
jul-09 (5) Hang Seng Index Future HKD (594.202) (9.093)
sep-09 (41) FTSE 100 Index Future GBP (2.878.983) 18.762
sep-09 (140) SP 500 Emini Future uso (6.466.600) 2.975
dic-09 (25)  DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR (403.791) (48.385)
dic-10 75 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 847.697 219.578
dic-11 57 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 600.123 157.927
dic-12 100 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 1.054.959 258.285
dic-13 41 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 434.553 73.685
dic-14 16 DJ Euro Stoxx 50 Index Dividend Future EUR 175.775 10.247
683.981
Total Futuros sobre Valores de Renta Variable
Futuros sobre tipos de interés
sep-09 (20) 90 Day Euro$ Future usp (4.966.375) (2.624)
2.624,;
Total Futuros sobre tipos de interés ¢ )
Total 752.709
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
24-jul-09 CHF 176.110 usp 162.775 177y
24-jul-09 EUR 777.185 usp 1.087.372 6.577
24-jul-09 NOK 36.610.584 usp 5.600.098 90.676
24-jul-09 usp 673.128 CAD 777.818 787
24-jul-09 usp 6.571.593 CHF 7.093.112 22.671
24-jul-09 usp 9.136.721 EUR 6.571.827 (113.646)
24-jul-09 usp 4.319.578 GBP 2.654.282 (67.071)
24-jul-09 usp 2.886.653 HKD 22.367.416 13
24-jul-09 usp 251.376 JPY 23.948.056 2.382
24-jul-09 usp 561.916 SGD 819.687 (4.239)
Total (62.027)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Opciones Financieras Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Numero de Valor de (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa mercado Latentes
(200) DJ Euro Stoxx 50 Index, Opcidn de compra, Precio de ejercicio 2500 EUR (70.941) 135.266
200 DJ Euro Stoxx 50 Index, Opcion de compra, Precio de ejercicio 2700 EUR 5.489 (30.896)
200 DJ Euro Stoxx 50 Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 2200 EUR 17.031 (63.480)
17-jul-09 (200)  DJ Euro Stoxx 50 Index- Opcién de venta, Precio de ejercicio 2400 EUR (121.331) 73.052
18-jul-09 1.000 iShares FTSE/Xinhua China 25 Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 36 usp 55.000 (19.020)
10-sep-09 149 Nikkei 225 Index, Opcion de compra, Precio de ejercicio 11000 JPY 182.539 2.801
19-sep-09 800 iShares MSCI Emerging Markets Index- Opcion de venta, Precio de ejercicio 30 usp 112.800 (58.192)
19-sep-09 1.000 iShares MSCI Emerging Markets Index- Opcidn de venta, Precio de ejercicio 28 uso 89.500 (85.000)
19-sep-09 (100) S&P 500 Index- Opcidn de venta, Precio de ejercicio 800 usp (105.499) 97.000
Total 164.588 51531



JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
19-abr-11 RBS Recepcion de tipo fijo al 4,435% NZD 10.600.000 26.159 26.159
Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses
19-abr-11 Westerly Bank Recepcion de tipo fijo al 4,265% NZD 10.600.000 14.584 14.584
Pago de tipo flotante NZD LIBOR 3 meses
Total 40.743 40.743
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ L %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores LUXEMBURGO
790.000 Actelion Finance 22.11.11/0,000% 820.881 0,24
Acciones 19.462.600 ArcelorMittal 01.04.14/7,250% 7.848.548 2,27
EEUU 789.000 ArcelorMittal 15.05.14/5,000% 1.008.934 0,29
et . 2.000.000 Fortfinlux 07.11.49/2,694%* 971.209 0,28
B 'éla“”gkrga ;”“e”ca Loos1es 046 1550.000 Intralot Luxembour 20.12.13/2.250% 1.897.427 0555
. . . X i i i .06. 9.298
2272 Wells Fargo & Co 1.783.600 051 400.000 Klockner & Co Financial Services 09.06.14/6,000% 56/ 0,16
.116.. 3,79
4.369.894 1,26 13.116.297
———— ———— JERSEY
Total Acciones 4.369.894 1,26 1.400.000 Dana Gas Sukuk 31.10.12/7,500% 1.079.750 0,31
. - 1.850.000 International Power Finance
Obligaciones Jersey Ill 05.06.15/4,750% 2.050.624 0,59
100.000 International Power Jersey 20.07.13/3,250% 114.926 0,03
LUXEMBURGO e Ol Fi 098,600
3.950.000 Espirito Santo Financial Group  15.11.25/3,550%* 4.355.565 126 1.200.000 Premier Oil Finance 27.06.14/2,875% 1.098.6 0,32
- 5.200.000 Shire 09.05.14/2,750% 4.596.368 1,33
4.355.565 1,26 3.600.000 Vedanta Finance Jersey 21.02.26/4,600% 2.992.500 0,86
Total Obligaciones 4.355.565 126 11.932.768 344
Obligaciones convertibles MALASIA
g 3.000.000 Cherating Capital 05.07.12/2,000%* 3.060.000 0,88
FRANCIA 900.000 Feringghi Capital 22.12.09/0,000% 1.016.584 0,29
13.936.000 Air France-KLM 01.04.15/4,970% 2.439.202 0,70 1.800.000 Paka Capital 12.03.13/0,000% 1.689.750 0,49
2.808.300 Artemis Conseil 31.07.11/2,000% 4.910.592 1,42 2.500.000 Rafflesia Capital 04.10.11/1,250%* 2.729.156 0,79
4.920.000 Cap Gemini 01.01.14/3,500% 2.598.661 075 _—
812.200 Club Mediterranee 01.11.10/4,375% 551.143 0,16 8.495.490 2,45
6.390.800 Eurazeo 10.06.14/6,250% 4.351.510 1,26 " e
804.200 lliad 01.0112/2,200% 1,020,682 029 [SLASCAIMAN
N 620.730 1.100.000 China Overseas Finance
600.000 Nexans 0L.0L.13/1,500% : 018 Investment Cayman 14.05.14/0,000% 1.430.055 0,41
3075600 Nexans 0L0L16/4,000% 2182.280 0,63 180.000.000 NC International 15.03.11/0,000% 2.021.151 058
7.045.200 Rhodia OLOL14/0500%  3.064.19 088 1,000.000 Siem Industries 12.07.17/0,000% 883.300 0.26
3.617.800 Sociéte Air France 01.04.20/2,750% 970.687 0,28 3.400.000 Soho China 02.07.14/3,750% 428307 013
2.202.000 Unibail-Radamco 0L.0L.15/3,500% 4.729.723 137 500.000 Subsea 7 06.06.11/2,800% 425.250 012
779.900 Vilmorin & Cie 01.07.15/4,500% 1.632.848 0,47 276.000.000 Zeus Cayman 19.08.13/0,000% 2.675.225 0,77
29.072.248 8,39 7.863.288 227
REINO UNIDO - —_—
i SINGAPUR
3.000.000 3i Group . 29.05.11/3,625% 4.562.855 1,32 1.250.000 CapitaLand 15.11.16/2,100% 788.024 0,23
5.000.000 Anglo American 07.05.14/4,000%  6.799.000 L9 3500.000 Capitaland 05.03.18/3,125% 2.177.188 063
400.000 J sainsbury 16.07.14/4,250% 699.423 0,20 3.500.000 CapitaLand 20.06.22/2.950% 1.787.511 052
300.000 SVG Capital 05.06.16/8,250% 317.754 009 1.750.000 CapitaMall Trust 02.07.13/1,000% 1162258 034
5.000.000 Vedanta Resources Jersey 13.07.16/5,500% 4.480.000 129 1,600.000 Guocoland 07.05.12/0,000% 907.990 026
2:400.000 WP 19.05.14/5,750% 4195743 L2 1.250.000 Yanlord Land Group 13.07.14/5,850% 905.472 026
21.014.775 6,07 7.728.443 224
ALEMANIA FEUU E—
12.900.000 Kfw - Kreditanstalt fuer oS
Wiederaufbau 27.06.13/3.250% 18.471518 533 2.302.000 Chesapeake Energy 15.11.35/2,750% 1.994.107 0,57
659.000 Solon 06.12.12/1,375% 350.252 010 1.862.000 Chesapeake Energy 15.12.38/2,250% 1.145.130 0,33
. . S 1.500.000 Mylan 15.03.12/1,250% 1.314.375 0,38
18.821.770 543 3.320.000 Swiss Re America Holding 21.11.21/3,250%* 2.099.900 0,61
PAISES BAJOS 6.553.512 1,89
900.000 Heidelberg International Finance 09.02.12/0,875% 1.271.545 0,37 INDIA
1.150.000 Inf}neon Techno\og\ves Holding  05.06.10/5,000% 1.478.670 0,43 2.000.000 Reliance Communications 01.03.12/0,000% 1.874.486 054
700.000 Infineon Technologies Holding  26.05.14/7,500% 1173.282 0,34
262.000 Suzlon Energy 12.06.12/7,500% 362.215 0,10
790.000 Pargesa Netherlands 27.04.13/1,700% 612.152 018
560.000 Suzlon Energy 11.10.12/7,500% 750.400 0,22
3.825.000 Pargesa Netherlands 15.06.14/1,750% 2.793.549 0,80 1300.000 Tata Steel 05.09.12/1,000% 1307.104 0.38
3.750.000 Portugal Telecom International -2V .09.12/1,f 1307104 ,
Finance 28.08.14/4,125% 5.160.777 1,49
1,500.000 Q-Cells International Finance  28.02.12/1,375% 1.576.731 045 4-294.205 1,24
1.600.000 Q-Cells International Finance 26.05.14/5,750% 1.952.170 056 CANADA
400.000 Addax Petroleum 31.05.12/3,750% 424.855 0,12
16.018.876 4,62 3.000.000 First Quantum Minerals 19.06.14/6,000% 3.306.219 0,96
JAPON
204.000.000 Asahi Breweries 26.05.23/0,000% 2.022.268 058 3.731.074 1,08
53.000.000 Asahi Breweries 26.05.28/0,000% 499.948 015  SUDAFRICA
142.000.000 Bank of Kyoto 31.03.14/0,000% 1.498.155 0,43 3.000.000 AngloGold Ashanti Holdings
72.000.000 CSK Holdings 30.09.13/0,250% 216.413 0,06 Finance 22.05.14/3,500% 3.129.250 0,90
90.000.000 H20 Retailing 16.08.11/0,000% 903.695 0,26
80.000.000 Kawasaki Kisen Kaisha 04.04.13/0,000% 802.526 023 3.129.250 0,90
200.000.000 Konica Minolta Holdings 07.12.09/0,000% 1.970.532 0,57 ESPARA
59.000.000 Mitsui OSK Lines 29.03.11/0,000% 586.565 017
. 2.050.1 La Caja de Ahorros y Pensiones
80.000.000 Nagoya Railroad 31.03.10/0,000% 830951 0,24 050000 La caja dé Ahorros ¥ 19.06.1/3,500% 5892141 0s1
60.000.000 Nippon Sheet Glass 13.05.11/0,000% 600.947 0,17 )
95.000.000 Nippon Yusen 24.09.26/0,000% 970.853 0,28 2.822.141 0,81
30.000.000 Softbank 31.03.14/1,750% 336.732 0,10 B B
90.000.000 Suzuki Motor 29.03.13/0,000% 940.373 0,27 ISLAS VIRGENES BRITANICAS
120.000.000 Toshiba 21.07.11/0,000% 1.219.790 0,35 10.320.000 Sherson 04.06.14/0,000% 1.225.373 0,35
80.000.000 Yamada Denki 28.03.13/0,000% 751.238 022 1.280.000 P8 Issuer 01.02.13/3,300% 1.168.000 034
2.393.373 0,69

14.150.986 4,08
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ L %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
COREA DEL SUR 2.235.000 EMC/Massachusetts 01.12.13/1,750% 2.321.606 0,67
2.300.000 LG Display 18.04.12/0,000% 2.363.643 0,68 2.640.000 Gilead Sciences 01.05.11/0,500% 3.362.700 0,97
1.415.000 Intel 15.12.35/2,950% 1.190.369 0,34
2.363.643 0,68 1.451.000 International Game Technology ~ 01.05.14/3,250% 1.577.963 0,45
ARUBA E— 2.517.000 Liberty Media 30.03.23/3,125% 2.142.596 0,62
2.322.000 Life Technologies 15.02.24/1,500% 2.298.780 0,66
.100. Xstrata Capital .08. 2.247.615 X h . .
2100000 Xstrata Cap 14.08.17/4.000% 05 3034.000 Medtronic 150411/1500% 2950565 085
2.947.000 Medtronic 15.04.13/1,625% 2.725.975 0,79
2.247.615 0,65 g
3.128.000 Nabors Industries 15.05.11/0,940% 2.909.040 0,84
ITALIA 775.000 Nasdaq OMX Group 15.08.13/2,500% 644.219 0,19
1.200.000 Bulgari 08.07.14/5,375% 1.732.722 0,50 5.373.000 NetApp 144A 01.06.13/1,750% 4.755.105 137
300.000 Newmont Mining 15.02.12/3,000% 347.250 0,10
1732.722 0,50 3.095.000 Newmont Mining 15.07.14/1,250% 3.435.450 099
BERMUDAS 1.151.000 Peabody Energy 15.12.41/4,750% 837.353 0,24
600.000 Alliance Oil 16.07.14/7,250% 552.952 0.6 714.000 Prologis 15.11.37/1,875% 534608 0.5
1.300.000 Petroplus Finance 26.03.13/3,375% 1.138.791 0,33 2.071.000 Rayonier TRS Holdings 15.10.12/3,750% 1.995.926 0,58
- 4.127.000 Symantec 15.06.13/1,000% 4.142.476 119
1.691.743 0,49 1.580.000 Teva Pharmaceutical Finance 01.02.26/0,250% 1.761.700 0,51
! 1.060.000 Textron 01.05.13/4,500% 1.079.875 0,31
CHINA 2.262.000 United States Steel 15.05.14/4,000% 3.048.045 0,88
10.910.000 China Petroleum & Chemical 24.04.14/0,000% 1.480.925 0,43 4.051.000 Vornado Realty Trust 01.04.27/2,850% 3.534.498 1,02
3.326.000 Xilinx 15.03.37/3,125% 2.444.610 0,71
1.480.925 0,43 —_—
HUNGRIA - 77.123.980 22,26
800.000 Allami Privatizacios es ISLAS CAIMAN
Vagyonkezelo 28.09.09/1,000% 1.253.855 036 179.000.000 Keystone Capital 04.04.13/0,100% 1.712.448 049
3.087.000 Transocean - A Shares 15.12.37/1,625% 2.975.096 0,86
1.253.855 036 3696.000 Transocean - B Shares 15.12.37/1,500% 3.414.180 099
AUSTRALIA 2.179.000 Transocean - C Shares 15.12.37/1,500% 1.931.139 0,56
1.120.000 Alumina Finance 16.05.13/2,000% 988.400 0,29
10.032.863 2,90
988.400 029 copea DEL SUR
NORUEGA 1.800.000 KCC 06.05.14/3,500% 1.917.000 0,56
1.100.000 Petroleum Geo-Services 03.12.12/2,700% 793.587 0,23 800.000 KCC - A Shares 30.10.12/0,000% 773.190 0,22
1.700.000 KCC - C Shares 30.10.12/0,000% 1.666.495 0,48
793.587 0,23 -
. 4.356.685 1,26
BELGICA ) o
750.000 Fortis Bank 19.12.49/3,244%* 439.420 0,13  PANAMA
1.954.000 Carnival 15.04.21/2,000% 1.890.495 0,55
439.420 0,13 —
. 1.890.495 0,55
EMIRATOS ARABES UNIDOS | -
500.000 Nakheel Development 2 16.01.11/2,750% 328.125 0,09 CANADA
1.747.000 Kinross Gold 144A 15.03.28/1,750% 1.642.180 0,47
328.125 0,09
1.642.180 0,47
ANTILLAS HOLANDESAS . -
295.000 Nobel Biocare Investments 08.11.11/1,000% 250.099 0,07 JAPON o
20.000.000 Hitachi Zosen 30.09.12/1,500% 156.176 0,04
250.099 0,07 105.000.000 Hosiden 30.01.14/0,000% 1.174.640 0,34
Total Obligaciones convertibles 184.708.630 53,31 1.330.816 0,38
- " e SINGAPUR
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion
.434. 55,83
Oficial en una Bolsa de Valores 193.434.089 780.000 Olam International 03.07.13/1,282% 1.263.600 036
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado 1.263.600 036
ANTILLAS HOLANDESAS
Acciones 764.000 Teva Pharmaceutical Finance - D
hare .02., 7509 860.455 ¥
2.699 News Corp Finance Trust Il 144A 2.621.404 0,76 shares 01.02:26/1,750% 0.5
.455 0,25
2.621.404 0,76 8604
_ INDIA
Total Acciones 2.621.404 0,76 600.000 JSW Steel 28.06.12/0,000% 564.219 0,16
Obligaciones convertibles 564.219 0,16
EE.UU. BERMUDAS
7.322.000 Alcatel-Lucent USA 15.06.25/2,875% 5.226.077 151 300.000 Searill 08.1112/3,625% 235.847 0,07
1.252.000 Allegheny Technologies 01.06.14/4,250% 1.377.200 0,40 —_—
1.800.000 Amgen 01.02.11/0,125% 1.719.000 0,50 235.847 0,07
5.611.000 Amgen 01.02.13/0,375% 5.084.969 1,47 -
1.238.000 Archer-Daniels-Midland 15.02.14/0,875% 1.142.055 033 Total Obligaciones convertibles 99301140 28,66
1.767.000 Beckman Coulter 15.12.36/2,500% 1.755.956 0,51 -
743.000 BorgWarner 15.04.12/3,500% 932.465 0,27
3.137.000 Boston Properties 15.02.14/3,625% 2.627.238 0,76
2.185.000 Boston Properties 15.02.37/2,875% 1.925.531 0,56
632.000 Cephalon 01.05.14/2,500% 634.370 0,18
598.000 Developers Diversified Realty  15.03.12/3,000% 418.600 012
4.052.000 EMC/Massachusetts 01.12.11/1,750% 4.239.810 1,22
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo
neto
Fondos de Inversion
LUXEMBURGO Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :&gﬁ:
10.307.478 JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund neto
(JPM US Dollar Liquidity X (dist)) 10.307.478 2,97 Activos de renta fija
Estados Unidos de América 29,93
10.307.478 2,97 Japon 10,12
Total Fondos de Inversidn 10.307.478 2,97 ';;:éaégzz g:gg
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro Francia 626
Mercado Reglamentado 112.230.022 3239 Malasia 379
Jersey 3,59
Total Inversiones 305.664.111 88,22 Luxemburgo 2,78
- Corea del Sur 2,59
Caja 44.316.497 12,79 Alemania 236
- Espana 2,06
0tro Activo/(Pasivo) (3.496.072) (1,01) Singapur 1,90
- India 1,47
Total Activo Neto 346.484.536 100,00 Bermudas 1,43
Antillas Holandesas 119
Canadd 1,18
* Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009. Islas Virgenes Britdnicas 0,95
China 0,90
Reino Unido 0,81
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del Hungria 0,76
(sin auditar) activo Portugal 0,72
neto Liechtenstein 0,36
Activos de renta fija Noruega 0.30
Estados Unidos de América 24,15 Bélgica 0,27
Francia 8,39 Australia 0,25
Reino Unido 6,07 Taiwan 0,23
Alemania 5,43 Emiratos Arabes Unidos 0,18
Islas Caiman 517 Finlandia 0,14
Luxemburgo 5,05 Total activos de renta fija 90,44
Pa\syes Bajos 4,62 Acciones
Japon 446 Financieras 559
Jersey 344 Bienes de Consumo Discrecionales 2,00
Singapur 2,60 Sociedades de inversion 073
Malasia 245 Articulos de primera necesidad 0,29
CW%‘?G‘ sur 194 Tecnologfa de la Informacién 0,00
\C:dnl: : ll,i’g Total Acciones ) 8,61
Sudafrica 0.90 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 0%
Espaiia o 0,81 Total 100,00
Islas Virgenes Britanicas 0,69
Aruba 0,65
Bermudas 0,56
Panamd 0,55
Italia 0,50
China 0,43
Hungrfa 0,36
Antillas Holandesas 0,32
Australia 0,29
Noruega 0.23
Bélgica 0,13
Emiratos Arabes Unidos 0,09
Total activos de renta fija 83,23
Acciones
Sociedades de inversion 2,97
Financieras 1,26
Bienes de Consumo Discrecionales 076
Total Acciones 4,99
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 11,78
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
jul-09 (133) Hang Seng Index Future HKD (15.805.773) (240.787)
sep-09 (175) 'SP 500 Emini Future usp (8.083.250) 120.537
Total (120.250)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
24-jul-09 CHF 4.166.968 usp 3.864.028 (16.753)
24-jul-09 usp 7.214.790 CHF 7.825.883 (10.685)
24-jul-09 usp 83.449.395 EUR 59.950.774 (936.075)
24-jul-09 usp 7.284.047 GBP 4.430.955 (38.854)
24-jul-09 usp 1.513.394 HKD 11.726.531 19
24-jul-09 usp 21.341.551 JPY 2.069.490.155 (175.468)
24-jul-09 usp 4.954.605 SGD 7.220.216 (32.364)
Total (1.210.180)

93



JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Valor de del valor Denominacién de los Valores valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores TAIWAN
4.595 Chunghwa Telecom ADR 91.073 1,79
Acciones 7.335 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 70.379 1,38
EE.UU.
2.015 Abbott Laboratories 95.733 1,88 161.452 i
10.426 Altria Group 172.029 3,39  SUECIA
2.142 AT&T 53.775 1,05 7.649 Atlas Copco - A Shares 77.331 1,52
5.147 Bristol-Myers Squibb 105.385 2,08 1.449 Hennes & Mauritz - B Shares 73.035 1,44
2.465 Coca-Cola 118.628 2,34
743 Consolidated Edison 27.536 0,54 150.366 2,96
949 Exxon Mobil 66.824 1,32 ITALIA
3.215 Microsoft 77.819 1"53 14.083 Intesa Sanpaolo 45.666 0,90
709 Occidental Petroleum 46.879 0,92
1.414 Paychex 36.213 0,71 134531 265
12.108 Pfizer 183.557 3,62  AUSTRALIA
1.722 PG&E 65.376 1,29 6.084 ANZ Banking Group 80.864 1,59
2.896 Verizon Communications 90.210 1,78 1.430 Macquarie Group 45.273 0,89
3.011 Xcel Energy 55.794 1,10
- 126.137 2,48
1.446.927 2850  goio
REINO UNIDO 4.715 Companhia Energética de Minas Gerais Preference
4.115 British American Tobacco 113.710 224 Shares ADR 65.468 1,29
4.898 GlaxoSmithKline 87.223 1,72 2.660 Vale Preference Shares ADR 41.722 0,82
9.492 Man Group 44317 0,87
4.060 Royal Dutch Shell - A Shares 103.199 2,03 107.190 2l
78.543 Vodafone Group 152.654 3,01 HONG KONG
7.500 CLP Holdings 49.765 0,98
501.103 987 44.000 CNOOC 54.588 1,08
FRANCIA
993 BNP Paribas 66.254 131 104.353 2,06
2.124 GDF Suez 80.429 158 IRLANDA
2343 Total 128.865 2,54 3172 CRH 72793 143
4.737 Vivendi 114.699 2,26
72.793 1,43
390.247 7,69
P - AUSTRIA
PAISES BAJOS 1.789 Oesterreichische Post 51.483 1,01
2.118 Akzo Nobel 94.876 1,87
8.601 Koninklijke KPN 119.120 2,35 51.483 1,01
4.813 Unilever - CVA 117.013 2,30 ,
——————— —————  SUDAFRICA
331.009 6,52 11.120 African Bank Investments 39.905 0,79
ALEMANIA 39.905 0,79
3.032 E.ON 110.170 2,17 .
843 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 115.026 227 MEXICO .
941 RWE Non Voting Preference Shares 64.080 1,26 649 Grupo Aeroportuario del Sureste ADR 25.418 0,50
289.276 5,70 25418 0,50
ESPANA Total Acciones 5.000.689 98,49
6.991 BSCH 84.896 1,67 -
10.087 Iberdrola 82.277 1,62 ToFa] Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 5.000.689 98,49
4.078 Telefonica 92.371 1,82 Oficial en una Bolsa de Valores
250.544 511 Total Inversiones 5.000.689 98,49
SuizA Caja 37.374 0,74
157 Helvetia Holding Registered Shares 41.862 0,82
480 Roche Holding - Genussschein 66.103 1,30 Otro Activo/(Pasivo) 39.309 0,77
698 Zurich Financial Services 124.730 2,46 _
- Total Activo Neto 5.077.372 100,00
232.695 4,58
CHINA
126.000 Bank of China - H Shares * 59.910 1,18 ™ Acciones inscritas en Hong Kong.
114.000 China Construction Bank - H Shares * 88.330 1,74
22.000 China Shenhua Energy - H Shares * 80.547 1,59
228.787 4,51
FINLANDIA
5.377 Nokia 80.566 1,59
4.933 Sampo - A Shares 95.507 1,88
176.073 3,47
JAPON
2.700 Canon 88.405 1,75
300 Nintendo 82.995 1,63

171.400 338
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JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Acciones
Financieras 18,37
Asistencia Sanitaria 13,03
Empresas de servicios publicos 11,83
Servicios de Telecomunicacion 11,80
Articulos de primera necesidad 10,27
Energia 9,64
Bienes de Consumo Discrecionales 7.85
Tecnologia de la Informacién 6,25
Materiales 5,71
Valores Industriales 374
Total Acciones 98,49
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 1,51
Total 100,00
P . % del
Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :
activo
neto
Acciones
Financieras 18,59
Servicios de Telecomunicacion 13,04
Empresas de servicios publicos 12,51
Energia 10,98
Asistencia Sanitaria 9,84
Bienes de Consumo Discrecionales 9,46
Articulos de primera necesidad 7,88
Tecnologia de la Informacion 4,74
Materiales 4,60
Valores Industriales 2,99
Total Acciones 94,63
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 5,37
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
10-jul-09 CHF 2.560 EUR 1.695 (22)
10-ul-09 EUR 3.737 AUD 6.537 (30)
10-jul-09 EUR 5.092 CHF 7.691 68
10-jul-09 EUR 5.092 HKD 55.269 35
10-jul-09 EUR 672.871 usp 954.331 (7.224)
10-jul-09 HKD 78.395 EUR 7.264 (108)
10-jul-09 usp 34.732 AUD 43.167 (198)
10-jul-09 usp 74112 CHF 79.253 953
10-jul-09 usp 78.153 EUR 56.060 (754)
10-jul-09 usp 172.391 GBP 107.015 (4.471)
10-jul-09 usp 36.880 HKD 285.782 3
10-jul-09 usp 56.292 PY 5.445.007 (312)
10-jul-09 usp 45.206 SEK 347.791 55
Total (12.005)

96



JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores PAISES BAJOS
250.000 Fortis Bank Nederland Holding ~ 17.04.12/3,000% 253.675 0,98
Obligaciones 250.000 Koninklijke KPN 16.09.13/6,250% 271.109 1,04
EEUU 70.000 Rabobank Nederland 05.05.16/4,375% 71.277 0,28
o 50.000 Siemens
55.000 Apache 15.09.18/6,900% 44.657 017 Financieringsmaatschappij 20.02.17/5,125% 52.475 020
120.000 AT&T 15.02.19/5,800% 86.774 0,33
215.000 Bank of America 15.06.12/3,125% 157.603 0,61 648.536 2,50
5.000 Capital One Financial 15.09.17/6,750% 3.327 0,01
55.000 CBS 15.05.19/8,875% 38.218 0,15 ITALIA
170.000 Citigroup 16.06.14/7,375% 170.353 0,66 100.000 Atlantia 06.05.16/5,625% 104.604 0,40
160.000 Coca-Cola 03.03.14/7,375% 129.789 0,50 450.000 Intesa Sanpaolo 02.03.20/3,750%* 401.303 155
45.000 ConAgra Foods 15.04.19/7,000% 34.972 0,14
70.000 CVS Caremark 01.06.17/5,750% 50.196 019 505.907 195
50.000 DTE Energy ) 15.05.14/7,625% 37.160 014 ORGANISMOS INTERNACIONALES EE—
70.000 Enterprise Products Operating  15.09.17/6,300% 50.153 019 320.000 European Investment Bank 07.06.32/5,625% 423720 163
450.000 Ford Motor Credit 28.10.09/7,375% 316.377 1,22 -
80.000 General Electric Capital 13.05.14/5,900% 58.106 0,22 423720 1,63
80.000 General Electric Capital 14.01.38/5,875% 44.929 0,17
265.000 Goldman Sachs Group 15.06.12/3,250% 194711 0,75  SUECIA
60.000 Goldman Sachs Group 15.02.19/7,500% 45.359 0,17 250.000 Swedbank 02.12.11/3,625% 257.718 0.99
95.000 Goldman Sachs Group 01.10.37/6,750% 50.749 0,23 90.000 Vattenfall Treasury 19.05.14/4,250% 91.895 0,36
50.000 John Deere Capital 24.01.14/7,500% 55316 0,21
95.000 Kraft Foods 11.08.17/6,500% 71410 028 349.613 1,35
65.000 Kroger 15.08.17/6,400% 49.536 0,19 DINAMARCA
300.000 Merrill Lynch & Co. 12.12.14/5,750% 328175 1,26 200.000 Carlsberg Breweries 28.05.14/6,000% 208.698 0,80
55.000 Nevada Power 15.03.19/7,125% 42.196 0,16 50.000 Dong Energy 07.05.14/4,875% 51.441 0,20
35.000 Pacific Gas & Electric 01.03.39/6,250% 27.377 0,11
145.000 Philip Morris International 17.03.14/6,875% 115.373 0,44 260.139 1,00
35.000 Plains All American Pipeline 01.05.18/6,500% 25.004 0,10 .
10.000 Safeway 15.08.17/6,350% 7.407 0,03 CANADA
790.000 SLM Student Loan Trust 200312 18.09.13/5.450% 896.352 345 115.000 Rogers Communications 15.08.18/6,800% 87.763 034
40.000 Spectra Energy Capital 15.09.38/7,500% 27.888 0.1 65.000 Thomson Reuters 15.07.18/6,500% 48.239 018
35.000 Union Electric 15.03.39/8,450% 29.221 0,11
10.000 Viacom 30.04.36/6,875% 6.567 0,03 136.002 0,52
ISLAS CAIMAN
3.204.255 1233 110.000 Allstate Life Funding 17.01.11/6,375% 130.380 0,50
REINO UNIDO
200.000 AWG 21.08.23/6,875%" 239.536 092 130380 0,50
600.000 Barclays Bank 15.12.14/4,875%* 275.100 1,06 |RLANDA
270.000 Barclays Bank 144A 15.12.16/5,926%* 109.481 0,42 100.000 GE Capital UK Funding 11.01.10/1,609%* 115.529 0,44
50.000 HSBC Holdings 10.06.19/6,000% 50.632 0,20
50.000 Legal & General Group 08.06.25/4,000%* 31156 0,12 115.529 0,44
350.000 Network Rail Infrastructure
Finance 17.06.13/3,500% 253.110 0,97  LUXEMBURGO R
100.000 Standard Chartered 144A 18.11.14/5,500% 72.688 028 60.000 Telecom Italia Capital 04.06.38/7,721% 43.813 0,16
400.000 Standard Chartered Bank 03.02.17/3,625%* 339.028 1,30
30.000 UK Treasury 07.09.15/4,750% 38.750 0.5 43.813 0,16
1.409.481 5,42 Total Obligaciones 10.438.293 40,16
JAPON Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 10.438.293 40,16
125.000.000 Japan (Government of) 20.09.14/1,500% 958.203 3,69 Oficial en una Bolsa de Valores
45.000.000 Japan (Government of) 20.09.18/1,500% 339.198 1,30
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
1.297.401 4,99
ALEMANIA Obligaciones
315.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.17/3,750% 326.994 126 EEUU.
100.000 Germany (Federal Republic of)  04.01.37/4,000% 95.741 0,37 40.000 ACE INA Holdings 15.06.19/5,900% 28.602 0,11
160.000 KfW - Kreditanstalt fuer 60.000 Allstate 16.05.19/7,450% 46.298 0,18
Wiederaufbau 21.05.12/2,250% 160.362 0,62 75.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide
300.000 KfW - Kreditanstalt fuer 144A 15.01.14/7,200% 56.980 0,22
Wiederaufbau 04.07.17/4,125% 307.490 118 75.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide
160.000 KfW - Kreditanstalt fuer 144A 15.01.19/7,750% 58.032 0,22
Wiederaufbau 21.01.19/3,875% 158.375 0,61 295.000 Bank of America 15.05.14/7,375% 215.736 0,83
- 30.000 California State 01.04.34/7,500% 19.655 0,08
1.048.962 4,04 105.000 Citigroup 22.05.19/8,500% 75.501 0,29
FRANCIA —_— 167.281 Citigroup MAD\;;gage Loan Trust o 105,062
200.000 Caisse d'Amortissement de la £5.000 Comiast 555}0181‘?/56/03'33;;" 9050 9
Dette Sociale 25.04.15/3,625% 202.894 0,78 68‘869 Credit-Based Asset Servicing and o " : "
50.000 Cie de Saint-Gobain 20.05.13/6,000% 52.281 0.20 Securitization 2006-CB3AV2  25.03.36/0,424%" 48.457 019
50.000 Credit Agricole 11.06.19/5,875% oL725 0.20 25.000 Diamond Offshore Drilln 01.05.19/5,875% 17.918 0,07
360.000 Dexia Credit Local 23.09.11/2,375% 256.863 0,99 50'000 E s oy . N ; .
X QT 01.06.19/8,125% 38.274 0,15
150.000 Ly 12.05.14/4,375% 152569 059 910,000 Fannie Mae 13.03.14/2,750% 642925 247
. .03.14/2,750% . :
90.000 sanofi-Aventis 18.05.16/4,500% 92583 0.36 771796 Fannie Mae REMICS 2006-59 DA 25.12.33/6,500% 564.257 217
55.000 Total Capital 27.02.14/3,500% 55.640 0,21 y . o ’ o . j
711.084 Fannie Mae REMICS 2006-78 BC  25.01.34/6,500% 520.030 2,00
864.555 333 510.000 Federal Home Loan Banks 27.07.11/1,625% 363.509 1,40
) " 645.000 Freddie Mac 27.06.16/5,750% 468.439 1,80
465.000 Freddie Mac 18.10.16/5,125% 360.606 1,39
140.000 General Electric Capital 15.08.11/0,953%* 94.226 0,36
41.822 GE-WMC Mortgage Securities
2005-1 A2B 25.10.35/0,554%"* 29.342 0,11
55.000 Goldman Sachs Group 01.05.14/6,000% 40.741 0,16
863.250 Harborview Mortgage Loan Trust
2005-11 2A1A 19.08.45/0,623%* 276.891 1,07
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JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
172.000 Huntsman 15.10.10/11,625% 125.223 0,48  ESPANA . -
195.000 Huntsman 15.07.12/11,500% 140.617 0,54 65.000 Telefonica Emisiones 15.07.19/5,877% 47.046 0,18
564.581 Indymac Index Mortgage Loan
Trust 2004-AR14 2A1A 25.01.35/0,674%* 191.258 0,74 47.046 0,18
80.000 ITT 01.05.19/6,125% 58.651 0,23 FRANCIA e
1.300.000 MBNA Credit Card Master 2002-2 17.07.14/5,600% 1.111.500 4,28
570.000 MBNA Credit Card Master Trust  17.02.16/5,450% 401.565 1,55 55.000 EDF 144A 26.01.39/6,950% 43962 0.7
100.000 Metropolitan Life Global Funding
1 144A 10.04.13/5,125% 71.580 0,28 43962 oL
55.000 Midamerican Energy Holdings  15.09.37/6,500% 40.703 016 FINLANDIA
190.000 Morgan Stanley 13.05.14/6,000% 137.238 0,53 45.000 Nokia 15.05.19/5,375% 32.105 0,12
140.000 Nalco 15.11.11/7,750% 99.439 0,38 -
133.789 Nelnet Student Loan Trust 32.105 0,12
2006-2 A2 27.04.20/1,082%* 94.904 0,36 _
961.503 New Century Home Equity Loan Total Obligaciones 12.306.027 47,35
Trust 2005-4 A2B 25.09.35/0,584%* 569.097 2,19
60.000 News America 144A 01.03.39/7,850% 45.565 0,18  Fondos de Inversion
130.000 NGPL Pipeco 144A 15.12.17/7,119% 97.149 0,37
- - LUXEMBURGO
130.000 Novartis Capital 10.02.14/4,125% 95.244 0.37 24 JPMorgan Liquidity Funds - Euro Liquidity Fund (JPM
393.872 Park Place Securities Euro Liquidity X (acc) 327.026 126
2005-WHQ4 A2C 25.09.35/0,564%* 249.605 0,96 -
55.000 Pfizer 15.03.19/6,200% 42500 016 27.026 126
60.000 Principal Financial Group 15.05.19/8,875% 44.915 0,17 327.0 ’
370.000 Prudential Holdings 18.12.23/8,695% 248.046 0,95 .
115.000 Roche Holdings 144A 01.03.19/6,000% 86.817 0,33 Total Fondos de Inversidn 327.026 126
65.000 Simon Property Group 15.05.14/6,750% 46.863 0,18 Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 12.633.053 48,61
100.000 Time Warner Entertainment 15.07.33/8,375% 78.470 0,30 Mercado Reglamentado T i
205.000 US Treasury (i) 31.07.09/4,625% 146.189 0,56
161.000 US Treasury (i) 24.09.09/0,000% 114.288 0,44 otros valores mobiliarios
260.000 US Treasury (i) 31.10.09/3,625% 186.767 0,72
565.000 US Treasury 30.04.11/0,875% 399.901 154 Obligaciones
35.000 US Treasury (i) 31.07.11/4,875% 26.727 0,10
105000 US Treasury () 310L12/4,750% 80939 031 750.000 Lehman Brothers Holdings
175.000 US Treasury 31.10.13/2,750% 126.428 0,49 (Defaulted) 03.04.09/0,000% 0 0,00
75.000 US Treasury 31.05.14/2,250% 52.468 0,20 i o ! !
o 520.000 Lehman Brothers Holdings
160.000 US Treasury 15.01.16/2,000% 123.415 047 Capital Trust VIl (Defaulted) 31.05.12/5,8579%* 37 0,00
230.000 US Treasury (i) 15.02.17/4,625% 177.294 0,68 _
250.000 US Treasury 15.05.19/3,125% 171064 0,66 37 0,00
155.000 US Treasury 15.02.37/4,750% 117.055 0,45 -
535.000 US Treasury 15.05.37/5,000% 419.468 161 Total Obligaciones 37 0,00
355.000 US Treasury 15.02.38/4,375% 252.566 0,97 7 ’
50.000 US Treasury 15.05.38/4,500% 36.350 0,14 P 37 0,00
155.000 US Treasury 15.02.39/3,500% 94342 036 Total otros valores mobiliarios "
160.000 Verizon Wireless Capital 144A  01.02.14/5,550% 120.881 0,47 Total Inversiones 23.071.383 88,77
10.843.712 41,72 caia 2.288.688 8,81
REINO UNIDO —_—
500.000 0ld Mutual 31.12.49/6,376% 220,156 0,85 Otro Activo/(Pasivo) 630.597 2,42
199.578 The Higher Education Securitised -
Investments 10.04.28/1,170% 175.754 0,67 Total Activo Neto 25.990.668 100,00
650.000 White Tower 2006-3 D 23.10.12/1,931%* 38.160 0,15 -
100.000 WPP Finance 15.09.14/8,000% 72.561 0,28
506.631 105 - Lostiposde cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
- ' (i) valor mantenido parcial o totalmente como garantia contra posiciones de futuros por parte del
CANADA intermediario financiero
282.000 Canada (Government of) 01.06.33/5,750% 218.895 0,84
55.000 Canadian Pacific Railway 15.05.19/7,250% 40.699 0,16
65.000 EnCana 15.05.19/6,500% 49.631 0,19
35.000 Xstrata Finance Canada 144A 15.11.37/6,900% 19.885 0,08
329.110 1,27
COREA DEL SUR
480.000 Standard Chartered First Bank
Korea 03.03.34/7,267%* 247.818 0,95
247.818 0,95
SUECIA
115.000 Svenska Handelsbanken 144A  10.06.14/4,875% 81071 0,31
81.071 0,31
SuizA
100.000 Crédit Suisse/New York 15.05.13/5,000% 72.580 0,29
72.580 0,29
BAHREIN -
430.000 Golden Belt 1 Sukuk 15.05.12/2,229%* 52.515 0,20
52.515 0,20
LUXEMBURGO
65.000 ArcelorMittal 01.06.19/9,850% 49.477 0,19

49.477 0,19
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JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto

Activos de renta fija
Estados Unidos de América 54,05
Reino Unido 7.37
Japén 4,99
Alemania 4,04
Francia 3,50
Paises Bajos 2,50
Italia 1,95
Canada 1,79
Suecia 1,66
Organismos Internacionales 1,63
Dinamarca 1,00
Corea del Sur 0,95
Islas Caiman 0,50
Irlanda 0,44
Luxemburgo 0,35
Suiza 0,29
Bahréin 0,20
Espafia 0,18
Finlandia 0,12
Total activos de renta fija 87,51

Fondos de Inversion
Luxemburgo 126
Total Fondos de Inversion 1,26
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 11,23
Total 100,00
PR . % del
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
neto

Activos de renta fija
Estados Unidos de América 54,38
Reino Unido 7,84
Japdn 3,74
Bahréin 2,34
Alemania 2,34
Hungria 2,32
Islas Caiméan 2,03
Organismos Internacionales 1,63
Canadd 1,62
México 1,37
Italia L19
Francia 1,02
Polonia 0,92
Luxemburgo 0,83
Paises Bajos 0,79
Espafia 0,78
Corea del Sur 0,77
Australia 0,32
Islas Virgenes Britdnicas 0,19
Ajuste de Precios (3,57)
Total activos de renta fija 82,85

Fondos de Inversién
Luxemburgo 5,37
Total Fondos de Inversion 5,37
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 11,78
Total 100,00

99



JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Valores por anunciar (TBA) Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Valor Valor de (Pérdidas)
vencimiento Denominacién de los Valores Cupdn nominal mercado Latentes
Titulos valores por anunciarse - Posiciones largas
EE.UU.
25-jul-24 Fannie Mae 4,500% 635.000 460.866 2.215
25-jul-24 Fannie Mae 5,500% 945.000 702.536 4.154
25-jul-24 Fannie Mae 6,000% 500.000 376.152 2.553
25-jul-36 Fannie Mae 6,500% 545.000 412.547 424
15-jul-39 Ginnie Mae 5,500% 400.000 293.906 489
15-jul-39 Ginnie Mae 6,000% 905.000 670.790 (455)
15-jul-39 Ginnie Mae 6,500% 510.000 384.808 2.774
15-jul-39 Fannie Mae 5,000% 1.160.000 839.193 3.919
15-jul-39 Fannie Mae 6,000% 1.205.000 894.221 4.816
25-jul-39 Fannie Mae 5,000% 70.000 50.703 754
25-ul-39 Fannie Mae 5,500% 1.485.000 1.090.467 11124
25-jul-39 Fannie Mae 6,000% 650.000 483.081 739
Total 6659270 33506
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Nimero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 2 Australia 10 Year Bond Future AUD 119.431 1.380
sep-09 8 Canada 10 Year Bond Future CAD 592.900 25
sep-09 16 Euro-Bobl Future EUR 1.844.640 12.610
sep-09 1 Euro-Bund Future EUR 120.860 2.780
sep-09 (11) Long Gilt Future GBP (1.523.037) (1.491)
sep-09 1 US 2 Year Note Future uso 153.458 (4.118)
sep-09 (2) US5 Year Note Future usb (162.772) 14.303
sep-09 (5) US 10 Year Note Future uso (411.842) 4.118
sep-09 1 US 10 Year Note Future usp 82368 (1.504)
sep-09 (9) US Long Bond Future uso (752.804) (5.994)
. 22.109
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre tipos de interés
dic-09 28 90 Day Euro$ Future usp 4.927.178 8.357
mar-10 12 NZD 90 Day Bank Bill Future NZD 537.537 (13.078)
4.721
Total Futuros sobre tipos de interés ¢ )
Total 17.388
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JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
22-jul-09 AUD 725.260 EUR 415.012 1.514
22-ul-09 AUD 79.189 usp 62.649 971
22-jul-09 CHF 549.383 EUR 360.020 331
22-ul-09 EUR 410.441 CAD 645.228 14.212
22-jul-09 EUR 623.422 CHF 940.120 6.780
22-ul-09 EUR 3.451.794 GBP 2.929.154 12.599
22-jul-09 EUR 1.513.795 JPY 202.393.849 18.822
22-jul-09 EUR 424.559 NzD 935.010 (7.458)
22-jul-09 EUR 15.019.777 usp 20.825.703 224.346
22-jul-09 GBP 305.000 EUR 357.685 424
22-jul-09 GBP 45.081 usp 73.182 939
22-jul-09 JPY 15.099.480 usp 158.498 (1.072)
22-jul-09 NOK 4.098.223 EUR 458.421 (5.823)
22-ul-09 SEK 1.692.856 EUR 155.365 760
22-jul-09 usp 665.734 EUR 475.975 (3.010)
22-jul-09 usp 176.189 GBP 107.092 (567)
22-jul-09 usp 63.245 NOK 405.569 141
Total 263.909
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en EUR)
Proteccién Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor Valor de (Pérdidas)
terminacion ~ Contraparte Obligacion de referencia Divisa Nominal mercado Latentes
20-dic-13 Barclays CDX.EM Series 10 V1 usb 1.200.000 37771 (106.455)
Total 37.771 (106.455)
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
05-feb-11 Credit Suisse Recepcion de tipo fijo al 3,384% CAD 20.620.000 619.114 619.114
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
05-feb-11 Bank of Montreal Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 20.620.000 (617.285) (617.285)
Pago de tipo fijo al 3,377%
05-feb-14 Credit Suisse Recepcion de tipo flotante CAD CDOR 3 meses CAD 8.780.000 (361.961) (361.961)
Pago de tipo fijo al 3,781%
05-feb-14 Bank of Montreal Recepcion de tipo fijo al 3,780% CAD 8.780.000 361.511 361.511
Pago de tipo flotante CAD LIBOR 6 meses
Total 1.379 1.379
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JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Valor de del valor Denominacién de los Valores valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores ESPARA
269.501 BSCH 3.272.722 3,99
Acciones -
EEULL 3.272.722 3,99
19.973 AON 751.184 0,92  ITALIA
49 Apartment Investment & Management - A Shares 445 0,00 553.528 Intesa Sanpaolo 1.794.894 2,19
221.776 Bank of America 2.976.234 3,63 51.388 Mediobanca 619.697 0,75
29.270 BB&T 651.989 0,79
115.516 Citigroup 348.281 0,43 2.414.591 2,94
;296358? hGl‘o\tdLr};an Sachs Group 118%)375613 229 cANADA —_—
-381 Metlife 163. 142 32.440 Manulife Financial 566.904 0,69
48.610 Morgan Stanley 1.392.433 1,70 35.140 RBC 1.474.024 180
16.807 NYSE Euronext 469.840 0,57 ’ - ’
11.222 PNC Financial Services Group 446.243 0,54
. : - 2.040.928 2,49
27.348 Principal Financial Group 512.775 0,62
33.661 Prudential Financial 1.245.794 1,52 HONG KONG
24.167 State Street 1.155.545 1,41 114.000 Dah Sing Financial Holdings 462.246 0,56
4 TCF Financial 52 0,00 249.000 Henderson Land Development 1.434.543 175
58.318 TD Ameritrade Holding 1.032.812 1,26 -
27.245 Travelers 1.111.868 135 1.896.789 2,31
76.710 US Bancorp 1.380.013 LO8  gpasi o
100.106 Wells Fargo & Co. 2.486.633 3,03 99.312 Companhia Brasileira de Meios de Pagamento 863.882 1,05
56.911 Itau Unibanco Holding Preference Shares ADR 924.804 1,13
19.006.417 23,16
FRANCIA 1.788.686 2,18
66.548 AXA 1.283.977 156 npia —
37.341 BN’F;Panb‘as ‘ 2.491.443 304 168.306 Infrastructure Development Finance 479.981 0,58
84.336 Crédit Agricole 1.068.780 131 63.517 Reliance Capital 1.203.597 1.47
55.884 Société Générale 3.098.399 3,77 -
1.683.57 2,
7.942.599 9,68 683.578 05
REINO UNIDO bR
12.664 Axis Capital Holdings 323.692 0,39
154.473 Barclays . 726.704 0,89 21.113 RenaissanceRe Holdings 987.138 1,20
441.275 Chaucer Holdings 317.243 0,39 -
369.943 HSBC Holdings 3.085.149 375 1.310.830 1,59
613.264 Legal & General Group 573.563 0,70 |
748.992 Lloyds Banking Group 882.594 1,08  SUDAFRICA
209.136 Man Group 976.430 1,19 264.588 African Bank Investments 949.491 116
148.503 Prudential 1.032.037 1,25
- 949.491 1,16
7.593.720 925 jgpsey
SUIZA 546.766 Beazley 885.567 1,07
45.873 ACE 2.011.760 2,45
31.567 Crédit Suisse Group Registered Shares 1.449.565 1,77 885.567 1,07
1.474 Helvetia Holding Registered Shares 393.024 048 GUERNSEY
85.321 UBS Registered Shares 1.070.253 130 395.565 Resolution 599.816 073
11.069 Zurich Financial Services 1.977.994 2,41 -
599.816 0,73
6.902.596 8,41
_  AUSTRIA
ALEMANIA ) ) 12.978 Vienna Insurance Group 554.592 0,68
20.784 Allianz Registered Shares 1.936.503 2,36 -
18.762 Deutsche Boerse » ) 1.472.667 1,79 554.592 0,68
10.741 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 1.465.587 1,79
———— ———— GRECA
4.874.757 5,94 42.745 Alpha Bank 466.585 0,57
CHINA 466.585 0,57
3.246.000 Bank of China - H Shares * 1.543.401 1,88 B
1.040.000 China Construction Bank - H Shares * 805.822 0,98  PAISES BAJOS
924.050 China Merchants Bank - H Shares * 2.109.191 2,57 40.411 ING Groep - CVA A14.517 051
4.458.414 5,43 414.517 0,51
JAPON COREA DEL SUR o
67.000 Daiwa Securities Group 399.751 0,49 4 Hana Financial Group 86 0,00
64 Kenedix Realty Investment 221.194 0,27
128 LaSalle Japan REIT 189.196 0,23 86 0,00
190.400 Mitsubishi UFJ Financial Group 1.184.496 143 gGica
29.000 M‘\ISUI Fudo_san . 508.378 0,62 30.526 Fortis - STRIP VVPR 43 0,00
263 Nippon Residential Investment 653.092 0,79
42.200 Nomura Holdings 357.716 0,44 43 0,00
13.400 Sumitomo Mitsui Financial Group 547.394 0,67
61 Top REIT 235554 029 Total Acciones 77.143980 93,99
4.296.771 523 g?itcaila}/sa!rllo;i;nllglglllsiillizreiovsallkgrrgtidos a Cotizacion 77.143.980 93,99
AUSTRALIA B
123.782 ANZ Banking Group 1.645.214 2,00
40.434 Macquarie Group 1.280.111 1,56
52.846 Westpac Banking 864.560 1,06

3.789.885 4,62
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JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo

neto
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
Fondos de Inversion
LUXEMBURGO
986.330 JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
(JPM US Dollar Liquidity X (dist)) 986.330 1,20
986.330 1,20
Total Fondos de Inversion 986.330 1,20
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 986.330 1,20
Mercado Reglamentado
Total Inversiones 78.130.310 95,19
Caja 4.320.243 5,26
Otro Activo/(Pasivo) (371.284) (0,45)
Total Activo Neto 82.079.2i 100,00
* Acciones inscritas en Hong Kong.
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Acciones
Financieras 92,94
Sociedades de inversion 1,20
Valores Industriales 1,05
Total Acciones 95,19
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 4,81
Total 100,00
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 % del
activo
neto
Acciones y Derechos
Financieras 91,34
Sociedades de inversién 2,21
Total Acciones y Derechos 93,55
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 6,45
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
21-ago-09 AUD 3.195.276 usp 2.543.672 33.590
21-ago-09 CAD 6.826.444 usp 6.044.235 (142.773)
21-ago-09 CHF 546.277 usp 508.072 (3.528)
21-ago-09 DKK 3.124.864 usp 581.726 8.414
21-ago-09 EUR 2.540.798 usb 3.540.635 35.589
21-ago-09 GBP 954.893 usp 1.565.269 12.782
21-ago-09 HKD 7.679.233 usb 991.311 (23)
21-ago-09 JPY 579.814.444 usb 6.014.813 15.648
21-ago-09 NOK 4.259.825 usp 664.740 (3.062)
21-ago-09 SEK 8.305.105 usb 1.084.807 (6.742)
21-ago-09 SGD 2.349.056 usp 1.614.683 7.537
21-ago-09 usp 1.173.565 CAD 1.314.858 36.870
21-ago-09 usp 2.351.499 CHF 2.552.149 (5.678)
21-ag0-09 usb 8.122.448 EUR 5.845.371 (105.030)
21-ago-09 usp 2.179.625 GBP 1.335.171 (26.870)
21-ago-09 usp 2.363.193 HKD 18.307.213 (29)
21-ago-09 usp 2.211.553 JPY 214.252.794 (16.820)
Total _ (160.125)
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JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores AUSTRIA
5.519 Intercell 193.585 113
Acciones -
EEULL ~ 193.585 1,13
21.433 Abbott Laboratories 1.018.282 5,94  ESPANA
6.891 Aetna 173.309 1,01 8.667 Almirall 97.045 0,57
1.939 Alexion Pharmaceuticals 77.628 0,45 4.713 Grifols 83.752 0,49
5.581 Baxter International 294.928 1,72
3.528 BioMarin Pharmaceuticals 55.831 0,33 180.797 1,06
149.289 Bionovo 79.944 0,47 f
10.470 Bristol-Myers Squibb 214.373 1,25 PAISES BAJ0S
. 3.523 Crucell 85.477 0,50
8.201 Cadence Pharmaceuticals 80.821 0,47 7.454 Mediq 95.214 0.55
3.940 Cardinal Health 121313 0,71 : ’ .
10.007 Celgene 484.939 2,83
1.892 CR Bard 141.285 0,83 180.691 105
6.515 CVS Caremark 211.379 1,23 ISRAEL
14.735 Cytokinetics 42.953 0,25 3.584 Teva Pharmaceutical Industries ADR 176.673 1,03
23.200 Dusa Pharmaceuticals 24.476 0,14
18.886 Gilead Sciences 890.381 5,20 176.673 1,03
11.197 Halozyme Therapeutics 80.730 0,47 JERSEY
22.401 Idenix Pharmaceuticals 85.908 0,50 11.677 Shire 161.529 0,94
22.837 Incyte 77.988 0,46
5.451 InterMune 82.719 0,48
17.135 Johnson & Johnson 974.553 5,69 161529 0.94
3.947 McKesson 175.760 1,03 ITALIA )
5.408 MedAssets 103.050 0,60 2.730 Diasorin ) 68.917 0,40
5.298 Medco Health Solutions 244.847 143 3.644 Newron Pharmaceuticals 90.814 0,53
4.143 Medivation 93.197 0,54
32.644 Merck & Co. 911.257 532 159.731 0,93
14.711 Molecular Insight Pharmaceuticals 79.145 046 |pLANDA
6.096 Opt\mer Pharmaceuticals 87.843 0,51 2.217 Covidien 83.359 0,48
35.283 Pfizer 534.890 312 3.629 Elan ADR 25185 015
7.035 Pharmasset 79.812 0,47
37.617 P_rotallx BioTherapeutics 165.327 0,96 108.544 0,63
6.636 Rigel Pharmaceuticals 81.557 0,48
33.659 Schering-Plough 844.504 4,93  SUECIA
7.792 Seattle Genetics 76.011 0,44 7.305 Elekta - B Shares 108.468 0,63
3.741 Thoratec 100.970 0,59
5.420 Vertex Pharmaceuticals 194.714 1,14 108.468 0,63
5.868 WellPoint 301175 176 peRMUDAS I
13.529 Wyeth 612.187 3,57 113.544 Xoma 91976 055
2.260 Xenoport 53.155 0,31
5.099 Zimmer Holdings 217.319 1,27 91.976 0,55
10.170.460 59,36  BELGICA
- 2.491 Omega Pharma 83.395 0,49
SuizA
6.717 Novartis Reg’\stered Shares . 274.719 1,60 83.395 0,49
7.850 Roche Holding - Genussschein 1.081.060 6,31 ,
—_— CANADA
1.355.779 7,01 10.893 Cardiome Pharma 41557 0,24
REINO UNIDO 41.557 0,24
41.419 GlaxoSmithKline 737.583 4,31
398.457 Oxford Biomedica 79.024 0,46  DINAMARCA
42.158 Southern Cross Healthcare 98.067 057 L181 Genmab 41.044 024
16.666 SSL International 142.540 0,83
28.514 Vectura Group 33341 019 41.044 0.24
1.090.555 6,36 Total Acciones 16.880.628 98,52
JAPON Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién
. 16.880.628 98,52
25.000 Chugai Pharmaceutical 478.405 2,80 Oficial en una Bolsa de Valores
13.100 Daiichi Sankyo 235.025 1,37
6.800 Olympus 161.686 0,94  Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
7.200 Suzuken 208.991 1,22
Fondos de Inversion
1.084.107 6,33 LUXEMBURGO
ALEMANIA 500.000 JPMorgan Liquidity Funds - US Dollar Liquidity Fund
13.991 Bayer 766.354 4,47 (JPM US Dollar Liquidity X (dist)) 500.000 2,92
3.652 Gerresheimer 82.220 0,48
3.730 Stada Arzneimittel 94.424 0,55 500.000 2,92
11.779 Wilex 80.494 0,47
E— Total Fondos de Inversidn 500.000 2,92
1.023.492 5,97 P " —
o Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 500.000 292
FRANCIA Mercado Reglamentado : ’
10.573 Sanofi-Aventis 628.245 3,67
628.245 3,67
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JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo

neto

Otros valores mobiliarios

Acciones
EE.UU.
35.190 Lev Pharmaceuticals 0 0,00
0 0,00
Total Acciones 0 0,00
Total otros valores mobiliarios 0 0,00
Total Inversiones 17.380.628 101,44
Caja 361.617 2,11
Otro Activo/(Pasivo) (608.534) (3,55)
Total Activo Neto 17.133.711 100,00
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Acciones
Asistencia Sanitaria 90,80
Materiales 4,95
Sociedades de inversion 2,92
Articulos de primera necesidad 1,23
Bienes de Consumo Discrecionales 0,94
Tecnologia de la Informacién 0,60
Total Acciones 101,44
Caja y Otro Activo/(Pasivo) (1,44)
Total 100,00
IS . % del
Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :
activo
neto
Acciones
Asistencia Sanitaria 91,14
Materiales 5,24
Valores Industriales 0,94
Bienes de Consumo Discrecionales 078
Total Acciones 98,10
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 1,90
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
06-jul-09 AUD 257.991 usp 191.296 17.532
CHF 658.309 usp 585.655 22.008
DKK 383.077 usp 68.690 3.709
EUR 878.677 usp 1.172.092 64.695
GBP 238.797 usb 370.765 23.894
PY 12.369.605 usp 129.757 (1175)
usp 170.687 CHF 191.278 (5.875)
usb 68.281 DKK 383.077 (4.119)
usp 1.947.717 EUR 1.453.313 (97.901)
usp 152.821 PY 14.771.330 (726)
usp 31775 SEK 251.946 (933)
Total 21.109
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor — penominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del valor — penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupén mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores CANADA
325.000 Bombardier 15.11.14/8,000% 307.531 0,10
Obligaciones
EEUU 307.531 0,10
3.470.000 ACCO Brands 15.08.15/7,625% 1.821.750 0,62 B
595.000 Advanced Micro Devices 0L1112/7,750% 382.287 013 Total Obligaciones 67.936.594 22,75
330.000 AES ) 15.10.17/8,000% 308.550 0,10 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 67.936.504 275
1.660.000 Ashtead Capital 144A 15.08.16/9,000% 1.415.150 0,47 Oficial en una Bolsa de Valores -936. g
1.915.000 Beazer Homes USA 15.11.13/6,500% 890.475 030
65.000 Beazer Homes USA 15.07.15/6,875% 29.900 0,01 valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
1.715.000 Boyd Gaming 01.02.16/7,125% 1277.675 043
1.325.000 Chesapeake Energy ‘ 15.12.18/7,250% 1.152.750 0,39 Obligaciones
1.140.000 Chiquita Brands International 01.12.15/8,875% 996.303 0,33 FEUU
1.145.000 CIT Group 27.04.11/5,600% 867337 029 EEUL
1,090,000 CIT Group 28.07.11/5.800% 818.862 027 1.500.000 AES 144A 15.04.16/9,750% 1522.500 051
1.090.000 CIT Group 13.02.17/5,650% 630.320 021 2092000 ALH Finance 15.01.13/8,500% 1.835.730 061
1.580.000 Community Health Systems  15.07.15/8,875% 1,552,350 052 825000 Ames True Temper 15.0L.12/5,131%" om0 0.23
2.020.000 Constellation Brands 01.09.16/7,250% 1.878.600 0,63 650.000 Ames True Temper 15.07.12/10,000% 81.000 016
400.000 Corrections Corp. of America  15.03.13/6,250% 380.628 013 1800000 Amkor Technology 15.05.13/7,750% 1.658.250 056
1.155.000 Crown Castle International 15.01.15/9,000% 1.180.987 0.40 780.000 Anixter 15.03.14/10,000% 776.100 026
590.000 Del Monte 15.02.15/6,750% 561.975 0,19 1.910.000 Arch Western Finance 01.07.13/6,750% 1.742.875 0,58
1.250.000 Dow Chemical 15.05.19/8,550% 1.248.534 0,42 560.000 Ashland 144A 01.06.17/9,125% 583.800 020
980.000 Dynegy Holdings 01.06.15/7,500% 821.975 0.28 1.025.000 Atlas Energy »Resour(es 144A 01.02.18/10,750% 968.625 0,32
500.000 El Paso 15.06.17/7.000% 545.750 o018 820.000 Baldor Electric 15.02.17/8,625% 762.600 026
900.000 El Paso 01.06.18/7,250% 831,750 028 285.000 Bank of America 15.08.16/5,750% 247320 008
1.370.000 Ford Motor Credit 25.10.11/7,250% 1173139 0,39 260.000 Belden 15.06.19/9,250% 253175 0,08
4.950.000 Ford Motor Credit 01.06.12/7,.800% 4.233.883 142 4.845.000 Biomet 15.10.17/10,375% 4.687.537 157
440.000 Forest Oil 01.05.14/7.750% 424,600 014 960.000 Boardwalk Pipelines 01.06.18/5,200% 820.215 027
365.000 Forest Ol 15.06.19/7,250% 328,500 0.1 725000 BWAY ) 15.04.14/10,000% 726813 024
655.000 Freeport-McMoRan 690.000 Calpine Construction Finance
Copper & Gold 01.04.15/8,250% 659.019 0,22 144A 01.06.16/8,000% 662.400 0,22
970.000 Freeport-McMoRan 335.000 CC Holdings GS V- 01.05.17/7,750% 328.300 011
Copper & Gold 01.04.17/8,375% 980.103 033 597.000 CCHIl /CCH Il Capifal 144A  01.10.13/10.250% 94.015 0.20
1160.000 General Cable 01.04.17/7.125% 1.048.350 035 1.595.000 CCO Holdings Capital 15.11.13/8,750% 1.531.200 0,51
604.000 Goodyear Tire & Rubber 01.12.11/8,625% 602.490 0,20 995.000 Central Garden and Pet 01.02.13/9,125% 960.175 032
218.000 Goodyear Tire & Rubber 01.07.15/9,000% 216.910 0,07 1.750.000 Charte( Communications
410.000 Goodyear Tire & Rubber 15.05.16/10,500% 414.100 0,14 Oﬁya“”gk 30.04.14/8,375% 1.684.375 0,56
2.020.000 Health Management Associates  15.04.16/6,125% 1.727.100 0,58 2.140.000 Chesapeake Energy 15.08.17/6,500% 1.802.950 0,60
1.395.000 Hertz 01.01.14/8,875% 1.269.450 0,43 2.179.888 Claire’s Stores 01.06.15/9,625% 708.464 0,24
120.000 Iron Mountain 01.01.16/6,625% 107.700 0,04 690.000 Clearwater Paper 15.06.16/10,625% 708.975 024
2.225.000 Iron Mountain 15.07.18/8.750% 2.191.625 073 630.000 Cooper ) 15.02.15/7,125% 604.800 020
1.580.000 Jarden OL.05.17/7 500% 1374.600 046 1.200.000 Corrections Corp of Amercia  01.06.17/7,750% 1.182.000 0,40
435.000 JC Penney 01‘04.17/7'950% 427.628 0 15 1.930.000 Cricket Communications 01.11.14/9,375% 1.910.700 0,64
1.385.000 K Hovnanian Enterprises 15.01.17/8,625% 671725 022 150.000 Crown Americas 15.11.13/7,625% 147.000 0,05
2.896.000 L-3 Communications 15.01.15/5,875% 2.584.680 0,87 360.000 Cmv‘g‘ ﬁjme”c“ 15-05-17/7@25“’(‘; 349-2‘;0 0.12
1560.000 Macy’s Retail Holdings 15.07.15/8,875% 1513.234 051 125.000 CSC Old!”gs 15.04.14/8,500% 124.375 0,04
770.000 Macy's Retail Holdings 01.12.16/5,900% 632.974 0,21 115.000 CSC Holdings 15.02.19/8,625% 112.700 0,04
1.120.000 MarkWest Energy Partners / 1.375.000 Denbury Resources 01.04.13/7,500% 1320.000 0,44
Finance 15.04.18/8,750% 974.400 033 125.000 Denbury Resources 15.12.15/7,500% 119.063 0,04
1.990.000 MGM Mirage 01.04.13/6.750% 1323.350 0.44 3.695.000 Dex Media 15.11.13/9,000% 535.775 018
80.000 MGM Mirage 01.04.16/6,875% 51.600 0.02 210.000 Dex Media 15.11.13/9,000% 30.450 0,01
2.385.000 MGM Mirage 01.06.16/7,500% 1.556.212 0,52 1.855.000 Dex Media West/ Dex Media N
1.095.000 Newell Rubbermaid 15.04.19/10,600% 1.263.785 0,42 Finance =~ 15.08.13/9,875% 282.888 0,09
1.025.000 Newfield Exploration 15.04.16/6,625% 928.906 031 1.845.000 DirecTv ”0:5!”85 15.06.15/6,375% 1.715.850 057
1.205.000 Quicksilver Resources 01.08.15/8.250% 1.072.450 036 1.570.000 DirecTV Holdings 15.05.16/7,625% 1.530.750 051
1.140.000 Qwest 15.03.12/8,875% 1.148.550 0,38 4.210.000 DISH DBS 31.05.15/7,750% 4.010.025 134
655,000 Rite Aid 01.03.17/7 500% 513.083 o1 2.670.000 DISH DBS 01.02.16/7,125% 2.476.425 0,83
035.000 Rite Aid 15.06.17/9.500% 607.750 020 1.135.000 DJO Finance/DJO Finance 15.11.14/10,875% 998.800 033
2.751.000 Sealy Mattress 15.06.14/8,250% 2.276.452 076 535.000 Dole Food 144A 15.03.14/13,875% 588.500 020
4.415.000 Sprint Capital 01.05.19/6,.900% 3.675.487 123 800.000 Edison Mission Energy 15.05.17/7,000% 621.000 0,21
665.000 Sprint Capital 15.03.32/8,750% 538.650 0,18 360.000 I Paso 15.02.16/8,250% 351.900 012
375.000 Starwood Hotels & Resorts 4.255.000 Energy Future Holdings 01.11.17/10,875% 3.095.513 1,04
Worldwide 01.05.12/7,875% 368.312 0,12 492.900 Energy Future Holdings 01.11.17/11,250%* 300.669 0,10
1.090.000 Starwood Hotels & Resorts 3.435.000 First Data 24.09.15/9,875% 2.404.500 0,81
Worldwide 15.05.18/6,750% 934.763 0,31 355.000 Ford Motor Credit 15.12.16/8,000% 266.768 0,09
505.000 Swift Energy 01.06.17/7,125% 364.021 0,12 2.597.203 Freescale Semiconductor 15.12.14/9,125%* 954.472 0,32
1.530.000 Tenneco 15.11.15/8,125% 1.204.875 0,40 750.000 Frontier Communications 15.03.15/6,625% 667.500 022
2.085.000 Terex 15.11.17/8,000% 1631512 055 705.000 Georgia-Pacific 15.06.15/7,700% 671513 022
965.000 Tesoro 01.11.15/6,625% 870.912 0,29 1.410.000 Georgia-Pacific 144A 01.05.16/8,250% 1.374.750 0,46
430.000 Windstream 01.08.13/8,125% 416.025 0,14 1.000.000 Georgia-Pacific 144A 15.01.17/7,125% 935.000 0,31
845.000 Windstream 01.08.16/8,625% 811.200 0,27 655.000 Glatfelter 01.05.16/7,125% 605.056 0,20
- 1.022.000 GMAC 144A 15.05.12/6,625% 846.737 028
64.708.013 21,67 4.051.000 GMAC 144A 28.08.12/6,875% 3.356.476 112
LIBERIA - 1.240.000 GMAC 144A 01.12.14/6,750% 974.433 0,33
i . 100.000 Graham Packaging 15.10.12/8,500% 96.500 0,03
105.000 Royal Caribbean Cruises 15.06.13/7,000% 90300 003 2125000 Graham Packaging 15.10.14/9.875% 1.997.500 0.67
345.000 Royal Caribbean Cruises 01.12.13/6,875% 286350 0,10 2.010.000 Hanesbrands 1512.14/4,59206* 1618.050 054
1.550.000 Royal Caribbean Cruises 15.06.16/7,250% 1.216.750 0,41 2.733.000 Harrah's Operating 144A 15.12.18/10,000% 1591.973 053
2.160.000 Harrahs Operating Escrow 144A  01.06.17/11,250% 2.041.200 0,68
1593.400 054 5490000 HCA 151116/9,625%¢  8.277.750 277
REINO UNIDO 460.000 HCA 144A 15.04.19/8,500% 451.950 015
1.590.000 Vedanta Resources 144A 18.07.18/9,500% 1.327.650 0,44 660.000 Helix Energy Solutions Group
- 144A 15.01.16/9,500% 603.900 0,20
1.327.650 0,44 500.000 Hertz 01.01.14/7,875% 577.096 0,19
2.830.000 Host Hotels & Resorts 15.03.15/6,375% 2.433.800 0,82
580.000 Host Hotels & Resorts 01.06.16/6,750% 497.350 017
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
1.565.000 Huntsman 15.07.12/11,500% 1.586.519 0,53 500.000 Videotron Ltee 15.01.14/6,875% 470.000 0,16
1.875.000 Huntsman International 15.11.14/7,875% 1.490.625 0,50 -
895.000 Jarden 01.05.16/8,000% 856.963 0,29 3.674.625 1,23
885.000 KAR Holdings 01.05.14/8,750% 761.100 0,25 LUXEMBURGO —
500000 Lo strause 0. éﬁi?fﬁfigﬁ?g;? S0 gég 1.995.000 Wind Acquisition Finance 144A  01.12.15/10,750%  2.024.925 068
320.000 MGM Mirage 144A 15.05.14/10,375% 334.400 0,11
385.000 MGM Mirage 144A 15.11.17/11,125% 410.025 0,14 2024.925 0,68
1.045.000 Mirant North America 31.12.13/7,375% 1.003.200 034  AUSTRALIA
1.055.000 Nalco 15.05.17/8,250% 1.065.550 0,36 1.965.000 FMG Finance 144A 01.09.16/10,625% 1.950.263 0,65
2.309.965 Neiman-Marcus Group 15.10.15/9,000%* 1.322.455 0,44
810.000 NRG Energy 01.02.16/7,375% 761.400 0,26 1.950.263 0,65
1.690.000 NRG Energy . 15.01.17/7,375% 1.523.372 0,53 DINAMARCA —
1.565.000 Nustar Logistics 15.04.18/7,650% 1.500.71 0,50
605.000 Nuveen Investments 144A 15.11.15/10,500% 399.300 013 1995000 NordicTelephone Holdings 1444 0L.05.16/8.875% 1925675 064
770.000 Owens-Brockway Glass Container 15.05.16/7,375% 747.542 0,25
1.320.000 Packaging Dynamics Finance . 1.925.675 064
144A 01.05.16/10,000% 442.200 0,15 PAISES BAJOS
1.620.000 PAETEC Holding 15.07.15/9,500% 1.433.700 0,48 1.145.000 NXP/NXP Funding 15.10.14/7,875% 515.250 0,17
1.140.000 PAETEC Holding 30.06.17/8,875% 1.077.300 0,36 278.000 NXP/NXP Funding 144A 15.07.13/10,000% 201.898 0,07
115.000 PetroHawk Energy 15.07.13/9,125% 114.713 0,04 1.380.000 Sensata Technologies 01.05.14/8,000% 684.825 0,23
2.340.000 PetroHawk Energy 01.06.15/7,875% 2.170.350 0,73
1.250.000 Pride International 15.06.19/8,500% 1.237.500 0,41 1.401.973 0,47
1.605.000 Quebecor World Capital 144A 15.03.16/8,750% 162.506 0,05 MEXICO
2025000 Qwest Communications 15.02.11/7,250% Lo71.844 066 2:985.000 Vitro SAB de CV 01.02.17/9,125% 1164.150 039
915.000 RailAmerica 144A 01.07.17/9,250% 886.406 0,30
275.000 RBS Global/Rexnord 01.08.14/9,500% 235132 0,08 1.164.150 039
1.593.000 RBS Global/Rexnord 144A 01.08.14/9,500% 1.369.980 0,46 SINGAPUR
2.050.000 Reichhold Industries 144A 15.08.14/9,000% 727.750 0,24 1.235.000 Flextronics International 15.11.14/6,250% 1.160.900 0,39
535.000 RH Donnelley 144A 15.05.15/11,750% 238.075 0,08
800.000 Rite Aid 144A 12.06.16/9,750% 804.000 0,27 1.160.900 0,39
1.585.000 RSC Equipment Rental 01.12.14/9,500% 1.287.813 0,43 REINO UNIDO _
9
1351;2'388 23\(\ Fauipment Rental 15'07’17/10'0000/0 °00.900 0.30 1.500.000 Ineos Group Holdings 144A 15.02.16/7,875% 649.232 0,22
.785. ly Holdings 15.11.14/9,250% 1.776.075 0,60 .
25.000 Sealy Mattress 144A 15.04.16/10,875% 26.250 0,01 630.000 Ineos Group Holdings 144A 15.02.16/8,500% 198.450 0,07
745.000 Service Corp. International 01.10.14/7,375% 708.681 0,24 847.682 0.29
1.180.000 Service Corp. International 01.04.15/6,750% 1.073.800 0,36 - "
5.210.000 Simmons 15.12.14/0,000%* 703.350 0,24 L
2.018.000 Simmons Bedding 15.01.14/7,875% 1.046.515 0.3 Total Obligaciones lec671.287 5582
2.150.000 Smurfit-Stone Container iliari i -
Enterprises 01.07.12/8,375% 817.000 027 L‘gfc'a\azl%r:gs,rnﬂg::{:ggs Negociados en Otro 166.671.287 55,82
840.000 Solo Cup 01.11.13/10,500% 846.300 0,28 -
1.210.000 Spectrum Brands 01.02.15/7,375% 828.850 0,28 P
810.000 Starmoog Hotels & Resorts 5203 Otros valores mobiliarios
Worldwide 15.10.14/7,875% 762. 0,26 P
455.000 Steel Dynamics 144A 15.04.16/7.750% 433388 015 Obligaciones
260.000 Stewart Enterprises 15.02.13/6,250% 241.800 0,08 EEUU.
3.200.000 Sungard Data Systems 15.08.15/10,250% 2.944.000 0,99 255.000 Cricket Communications 144A 15.07.15/10,000% 255.204 0,08
1.805.000 Supervalue 01.05.16/8,000% 1.759.875 0,59 1.900.000 Fairpoint Communications 01.04.18/13,125% 380.000 0,13
1.210.000 Surgical Care Affiliates 144A 15.07.15/8,875%* 950.661 0,32 2.160.000 iPCS 01.05.14/5,028%* 1.458.000 0,49
2.110.000 Tenet Healthcare 01.02.15/9,250% 1.946.475 0,65 1.560.271 Noranda Aluminium Acquisition  15.05.15/5,413%* 867.901 0,29
245.000 Tenet Healthcare 144A 01.05.18/10,000% 258.475 0,09 2.310.000 Open Solutions 144A 01.02.15/9,750% 959.251 0,32
635.000 Tenet Healthcare 144A 01.07.19/8,875% 641.350 0,22 1.940.000 PolyOne 01.05.12/8,875% 1.639.300 0,55
245.000 Tennessee Gas Pipeline 144A 01.02.16/8,000% 257.863 0,09 1.850.000 Steinway Musical Instruments
550.000 Terex 01.06.16/10,875% 552.750 0,19 144A 01.03.14/7,000% 1.430.920 0,48
745.000 Terra Capital 01.02.17/7,000% 684,469 023 1.159.234 UCI Holdco 15.12.13/8,629%* 260.828 0,09
1.135.000 Titan International 15.01.12/8,000% 1.027.175 0,34 -
1.095.000 Travelport 01.09.14/5,293%* 607.725 0,21 7.251.404 2,43
995.000 Travelport 01.09.14/9,875% 666.650 022 BERMUDAS -
895.000 Travelport 01.09.16/11,875% 532.525 0,18 190.000 Digicel 144A 01.09.12/9,250% 185.250 0,06
720.000 TRW Automotive 144A 15.03.14/7,000% 493.200 017 870.000 Digicel Group 144A 15.01.15/8,875% 730.800 025
1.265.000 TRW Automotive 144A 15.03.17/7,250% 828.575 028 830.284 Digicel Group 144A 15.0115/9. 12506 684.984 023
1.395.000 United Components 15.06.13/9,375% 892.800 0,30 -
85.000 United Surgical Partners
International 01.05.17/8,875% 72775 003 1601034 054
1.285.000 United Surgical Partners CANADA
International 01.05.17/9,250%* 1.060.125 0,36 592 CanWest MediaWorks 15.09.12/8,000% 178 0,00
1.780.000 Vail Resorts 15.02.14/6,750% 1.726.600 0,58
1.084.000 Venoco 15.12.11/8,750% 986.440 0,33 178 0,00
3.590.000 Visant Holding 01.12.13/10,250%* 3.581.025 1,20 _—
920.000 West 15.10.14/9,500% 809.600 0,27 Total Obligaciones 8.852.616 2,97
725.000 WMG Acquisition 144A 15.06.16/9,500% 725.000 0,24 —_—
Total otros valores mobiliarios 8.852.616 2,97
147.747.219 49,48 -
BERMUDAS Total Inversiones 243.460.497 81,54
945,000 Intelsat Jackson Holdings 15.06.16/11,250% 968.625 032 —
2.875.000 Intelsat Jackson Holdings 144A  15.06.16/9,500% 2.889.375 0,97 Caja 44.502.717 14,91
950.000 Intelsat Subsidiary Holding 144A 15.01.15/8,875% 915.875 0,31 -
Otro Activo/(Pasivo) 10.607.876 3,55
4.773.875 1,60 -
| [ — Total Activo Neto 298.571.090 100,00
CANADA —_—
360.000 OPTI Canada 15.12.14/7,875% 235.800 0,08
o
2238888 gsl‘bgigfinaema 121023112/;272%;.; 2,00?(‘)1(;3 ggs * Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
1.364.000 Sun Media 15.02.13/7,625% 903.650 0,30
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto

Activos de renta fija
Estados Unidos de América 73,58
Bermudas 2,14
Canadd 133
Reino Unido 0,73
Luxemburgo 0,68
Australia 0,65
Dinamarca 0,64
Liberia 0,54
Paises Bajos 0,47
México 0,39
Singapur 0,39
Total activos de renta fija 81,54
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 18,46
Total 100,00
PR . % del
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
neto

Activos de renta fija
Estados Unidos de América 79,36
Bermudas 2,42
Canadd 2,10
Paises Bajos 134
Dinamarca 129
Luxemburgo 1,05
Australia 0,79
Reino Unido 0,82
México 0,63
Liberia 0,35
Islas Caimén 0,11
Noruega 0,11
Total activos de renta fija 90,37
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 9,63
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)
A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
315jul-09 EUR 206.519.492 usp 288.075.383 2.619.112
31-ul-09 usp 18.675.344 EUR 13.434.277 (234.592)
31-jul-09 usb 1.549.424 EUR 1.100.000 1.077
Total 2.385.597
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en USD)
Proteccion Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Venta Divisa mercado Latentes
20-dic-13 Deutsche Bank CDX.NA.HY.11 Venta usb 10.000.000 (1.422.637) 835.113
20-mar-14 Deutsche Bank CDX.NA.HY.12 Venta usb 10.000.000 (1.632.828) 1.068.561
20-jun-14 Deutsche Bank CDX.NA.HY.12 Venta usb 10.000.000 (1.632.828) 998.422
20-jun-14 Credit Suisse CDX.NA.HY.12 Venta usb 10.000.000 (1.632.828) 863.005
Total (6.321.121) 3.765.101
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores TAIWAN
4.264 Chunghwa Telecom ADR 60.042 0,45
Acciones 6.333 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 43.171 0,33
EE.UU.
. 103.213 0,78
1.330 Abbott Laboratories 44.892 0,34
7.987 Altria Group 93.628 0,71  SUECIA
1.493 AT&T 26.629 0,20 7.012 Atlas Copco - A Shares 50.365 0,38
25 Bank of America Preference Shares 14.766 0,11 1.216 Hennes & Mauritz - B Shares 43.544 0,33
3.472 Bristol-Myers Squibb 50.506 0,38
2.195 Coca-Cola 75.048 0,57 93.909 0,71
512 Consolidated Edison 13.481 0,11 TALIA
e s om ™ sisa
. . . . Inti npaolo 30.773 ¥
3.736 Merck & Co. 74.094 0,56 13.358 Intesa Sanp 0.3
3.389 Microsoft 58.279 0,44
N 89.459 0,68
934 Occidental Petroleum 43.875 0,33
1.216 Paychex 22125 0,17  AUSTRALIA
9.788 Pfizer 105.422 0,80 5.368 ANZ Banking Group 50.689 0,38
1.044 PG&E 28.159 0,21 964 Macquarie Group 21.683 0,17
1.831 Verizon Communications 40.521 0,31
2.146 Xcel Energy 28.252 0,21 72372 0,55
HONG KONG
822.553 6,23 5500 CLP Holdings 25.928 0,20
REINO UNIDO 36.000 CNOOC 31731 0,24
3.597 British American Tobacco 70.617 0,53
4.280 GlaxoSmithkline 54.149 0,41 57.659 0,44
8.650 Man Group 28.692 022 ppag
3.730 Royal Dutch Shell - A Shares 67.359 0,51 3.518 Companhia Energética de Minas Gerais Preference
62.475 Vodafone Group 86.267 0,65 Shares ADR 34.704 0,26
1.708 Vale Preference Shares ADR 19.033 0,14
307.084 2,32
FRANCIA 53.737 0,40
957 BNP Paribas 45.364 034 |RLANDA
1.968 GDF Suez 52.944 0,40 2.500 CRH 20.760 031
2.012 Total 78.619 0,59
3.577 Vivendi 61533 0,47 40.760 0,31
238.460 1,80 AUSTRIA )
B 1.385 Oesterreichische Post 28.316 0,21
PAISES BAJOS
1.972 Akzo Nobel 62.759 0,48 28.316 0,21
6.879 Koninklijke KPN 67.686 0,51 ,
4.424 Unilever - CVA 76.414 0,58 SUDAFRICA i
- 7.075 African Bank Investments 18.038 0,14
206.859 1,57
. - 18.038 0,14
ESPANA .
6.952 BSCH 59.978 045 MEXICO )
9.091 Iberdrola 52.682 0.40 597 Grupo Aeroportuario del Sureste ADR 16.612 0,13
4.148 Telefonica 66.752 0,51
16.612 0,13
179.412 1,36 —
- Total Acciones 3.021.586 22,88
ALEMANIA . o
2.676 E.ON 69.081 0,52  Obligaciones
592 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 57.389 043 gr
895 RWE Non Voting Preference Shares 43.300 0,33 150.000 Altria Group 10.11.13/8,500% 121.046 0,02
50.000 AK Steel 15.06.12/7,750% 34.484 0,26
169.770 1,28 50.000 Chiquita Brands International 01.12.15/8,875% 30.931 0,23
CHINA 25.000 Cincinnati Bell 15.07.13/7,250% 16.129 0,12
108.000 Bank of China - H Shares ** 36.483 0,28 10.000 CIT Group 27.04.11/5,600% 5.239 0,04
105.000 China Construction Bank - H Shares ** 57.801 0,44 77.000 CIT Group 28.07.11/5,800% 39.941 0,30
22.500 China Shenhua Energy - H Shares ** 58.526 0,44 4.000 Asbury Automotive Group 15.03.14/8,000% 2.373 0,02
—_— 100.000 Chesapeake Energy 15.02.15/9,500% 72123 0,54
152.810 1,16 75.000 Community Health Systems 15.07.15/8,875% 52.023 0,39
suza _ 50.000 Crown Castle International 15.01.15/9,000% 36.109 0,27
. . 75.000 CSC Holdings 01.04.11/7,625% 52.899 0,40
134 Helvetla Holding Regitered Shares oot 0.19 157.000 D.R. Horton 15.09.14/5,625% 94.252 071
460 Roche Holding - Genussschein > 034 100.000 Davita 15.03.13/6,625% 67.071 051
570 Zurich Financial Services 365 0,55 50.000 Deluxe 01.10.14/5.125% 27.352 021
100.000 Domtar 15.08.15/7,125% 58.638 0,44
142755 1,08 10.000 Eastman Kodak 15.11.13/7,250% 4399 0,03
JAPON 9.000 Ford Holdings 01.03.30/9,300% 3.480 0,03
2.500 Canon 58.155 0,44 26.000 HRPT Properties Trust 15.02.14/5,750% 15.840 0,12
300 Nintendo 58.964 0,45 125.000 El Paso 15.06.14/6,875% 83.224 0,63
— 50.000 Ford Motor 15.02.47/9,980% 19.758 0,15
17.119 0,89 27.000 Ford Motor Credit 01.11.10/8,625% 17.986 0,14
_— 26.000 Ford Motor Credit 01.02.11/7,375% 16.602 0,13
FINLANDIA o ok 15626 22.000 Ford Motor Credit 10.08.11/9,875% 14581 0,11
e ash io0oe 0.37 100.000 Forest Oil 15.06.19/7,250% 63.556 048
4512 Sampo - A Shares : 0.47 25.000 Frontier Communications 15.01.13/6,250% 16.244 012
110.689 0.84 75.000 Frontier Oil 15.09.16/8,500% 53.227 0,40
3 N 150.000 Goldman Sachs Group 15.02.19/7,500% 113.398 0,86
103.000 Goldman Sachs Group 01.10.37/6,750% 64.780 0,49
3.000 Goodyear Tire & Rubber 15.05.16/10,500% 2.141 0,02
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
200.000 Hess 15.02.19/8,125% 160.589 1,22 URUGUAY
100.000 MGM Mirage 15.09.10/8,500% 65.319 0,49 35.000 Uruguay (Republic of) 21.03.36/7,625% 24.369 0,18
75.000 Newfield Exploration 01.09.14/6,625% 49.243 0,37
100.000 Owens Brockway Glass Container 01.12.14/6,750% 67.306 0,51 24.369 0,18
50.000 PEP Boys-Manny Moe & Jack 15.12.14/7,500% 29.168 022 pusia
100.000 Polypore 15.05.12/8,750% 62970 0.48 15.000 Russian (Republic of) 24.06.28/12,750% 15346 012
25.000 Public Services 15.05.18/7,950% 17.301 0,13
125.000 Qwest 15.06.15/7,625% 84.611 0,64 15.346 0,12
75.000 Range Resources 15.05.16/7,500% 51.286 0,39 .
25.000 Rio Tinto Finance USA 15.07.18/6,500% 17.512 0,13  TURQUIA )
100.000 Rite Aid 01.03.17/7,500% 55.429 0,43 20.000 Turkey (Republic of) 14.02.34/8,000% 14.974 0,11
76.000 RRI Energy 15.12.14/6,750% 51.653 0,39
13.000 SLM 25.10.11/5,400% 8354 0,06 14.974 0,11
20.000 SLM 15.06.18/8,450% 12.146 0,09 D
3.000 SLM 15.06.18/5,000% 1.287 0,01 Total Obligaciones 3.475.863 26,30
50.000 Smithfield Foods 01.07.17/7,750% 25.828 0,20 o . —_—
180.000 Sprint Nextel 01.12.16/6,000% 105.125 0o  Obligaciones convertibles
11.000 Tenneco 15.07.13/10,250% 7.357 0,06  FRANCIA
150.000 Time Warner Cable 14.02.19/8,750% 123.816 0,94 80.000 Artemis Conseil 31.07.11/2,000% 99.384 0,75
100.000 Tyson Foods 01.04.16/7,850% 68.956 0,52 94.200 Club Mediterranee 01.11.10/4,375% 45.414 0,34
150.000 Verizon Communications 01.11.18/8,750% 125.688 0,95 170.000 Rhodia 01.01.14/0,500% 52.530 0,40
100.000 Wachovia Capital Trust Il 15.03.11/5,800%* 42.642 0,32
75.000 Windstream 01.08.13/8,125% 51.647 0,39 197.328 1,49
EE.UU.
2.485.059 18,81 150.000 Chesapeake Energy 15.12.38/2,250% 65.539 0,49
CANADA 200.000 Swiss Re America Holding 21.11.21/3,250%* 89.872 0,68
40.000 CIT Group Funding 02.11.11/5,600% 21.558 0,16
150.000 Rogers Communications 15.08.18/6,800% 114.473 0,87 155.411 1,17
JERSEY
136.031 1,03 100.000 International Power Finance
VENEZUELA Jersey 11l 05.06.15/4,750% 78.750 0,59
19.000 Venezuela (Republic of) 26.02.16/5,750% 7.791 0,06 100.000 Shire 09.05.14/2,750% 62.798 0,48
340.000 Venezuela (Republic of) 31.03.38/7,000% 118.338 0,90
—_— 141.548 1,07
126.129 0,96 peNO UNIDO
ISLAS CAIMAN — 100.000 3i Group 29.05.11/3,625% 108.057 0,82
150.000 Transocean 15.03.18/6,000% 108.659 0,82
—_— 108.057 0,82
108.659 0,82 gnGaPUR
ARGENTINA — 250,000 Capitaland 20.06.22/2,950% 90.710 0,69
335.000 Argentina (Republic of) 03.08.09/1,683%* 30.048 0,23
169.202 Argentina (Republic of) 31.12.33/8,280% 63.597 0,48 90.710 0,69
MALASIA
93.045 on 100.000 Rafflesia Capital 04.10.11/1,250%" 77.558 059
INDONESIA
100.000 Indonesia (Republic of) 04.05.14/10,375% 81.087 0,61 77.558 0,59
INDIA
81.087 0,61 100.000 Reliance Communications 01.03.12/0,000% 66.587 0,50
MEXICO
70.000 Mexico (Government of) 15.09.16/11,375% 67.200 0,51 66.587 0,50
15.000 Mexico (Government of) 08.04.33/7,500% 11.723 0,09 pAiSES BAJOS
50.000 Infineon Technologies Holding  05.06.10/5,000% 45.675 0,35
78.923 0,60
LUXEMBURGO - 45.675 035
100.000 Espirito Santo Financial Group  15.11.25/3,550%* 78.340 0,59 |SLAS VIRGENES BRITANICAS
50.000 PB Issuer 01.02.13/3,300% 32.414 0,25
78.340 0,59
BRASIL - 32.414 0,25
70.000 Brazil (Republic of) 17.08.40/11,000% 64.907 049 | UXEMBURGO
800 ArcelorMittal 01.04.14/7,250% 229 0,00
64.907 0,49
PAISES BAJOS 229 0,00
100.000 KazMunaiGaz Finance 02.07.18/9,125% 63.613 0,48
e Total Obligaciones convertibles 915.517 6,93
63613 048 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién 7.412.966 56,11
REINO UNIDO Oficial en una Bolsa de Valores B "
75.000 RBS ADR 31.03.10/9,118% 43.433 0,33
- Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
43.433 0,33
PANAMA _— Obligaciones
40.000 Panama (Republic of) 08.02.11/9,625% 30.976 023  EEUU.
— 200.000 Alliance One International 15.05.12/11,000% 149.620 113
30.976 0,23 50.000 Alliance One International 144A  15.07.16/10,000% 34.013 0,26
PERl R E— 20.000 American Tower 144A 15.05.19/7,250% 13.889 0,10
" 100.000 Amkor Technology 15.05.13/7,750% 64.993 0,49
35.000 Pert (Republic of 06.02.15/9,875% 0372 o 150.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 15,01.14/7.200% 14087 086
30372 0,23 25.000 Apria Healthcare Group 144A 01.11.14/11,250% 17.218 0,13
) " 50.000 Arch Western Finance 01.07.13/6,750% 32.414 024
100.000 Avaya 144A 01.11.15/9,750% 49.732 0,38
75.000 Baldor Electric 15.02.17/8,625% 49.338 0,37
4.000 BankAmerica Capital Il 15.12.26/8,000% 2346 0,02
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor — penominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor — Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
10.000 Belden 144A 15.06.19/9,250% 6.998 0,05  ISLAS CAIMAN
100.000 Biomet 15.10.17/10,000% 71768 0,54 155.000 Seagate Technology HOD
50.000 Burlington Coat Factory Holdings 01.10.16/6,800% 92.851 071
Warehouse 15.04.14/11,125% 27.514 0,21
41.000 California Steel Industries 15.03.14/6,125% 24.759 0,19 92.851 0,71
25.000 Calpine Construction Finance CANADA -
144A 01.06.16/8,000% 16.868 0,13
. . 100.000 Cascadk .02. 62.165 2
100.000 CCO Holdings Capital 15.11.13/8,750%" 68.204 052 00.000 Cascades 15.02.13/7.250% 0.47
5.000 Central Garden and Pet 01.02.13/9,125% 3.428 0,03 25.000 Gibson Erergy 1444 27:05.14/11,750% 17673 o3
25.000 Chiquita Brands International 01.11.14/7,500% 14.908 0,11 79.838 0,60
50.000 Cinemark 144A 15.06.19/8,625% 35.167 0,27 ) !
25.000 CIT Group 144A 18.12.18/12,000% 8.359 0,06 IRLANDA
100.000 Constellation Brands 15.05.17/7,250% 65.910 0,50 100.000 Elan Finance 15.11.11/4,883%* 62.520 0,47
34.496 Continental Airlines 01.04.21/9,798% 15.930 0,12 -
25.000 Cricket Communications 01.11.14/9,375% 17.467 0,13 62.520 0,47
15.000 Cricket Communications 144A  15.05.16/7,750% 10.364 008 vexco -
75.000 Delta Air Lines 18.11.10/7,570% 50.886 0,38 1 i
P 00.000 Kansas City Southern de Mexico  01.06.14/7,375% 60.033 4!
30.000 Delta Air Lines 18.09.11/7,111% 19.822 0,15 v 0106.14/7,375% 770 >
45.000 Delta Air Lines 02.07.12/6,417% 28.505 0,21
h " 60.033 0,45
50.000 DirecTV Holdings 15.03.13/8,375% 35.529 0,27
75.000 DirecTV Holdings 15.05.16/7,625% 51.425 0,39  AUSTRALIA ) )
100.000 DISH DBS 01.10.13/7,000% 67.447 0,51 94.000 Hanson Australia Funding 15.03.13/5,250% 52.553 0,40
125.000 Dynegy Roseton/Danskammer -
Pass Through Trust Series B 08.11.16/7,670% 77533 0,59 52.553 0,40
G rsnlmmagios | BSMESN 59 00 e L
25.000 General Motors 0102 12/7’ 000% 14.920 o1 50.000 FMC Finance Il 15.07.17/6,875% 33.569 0,25
75.000 Graphic Packaging Inernational
1447 15.06.17/9,500% 53.151 0,40 33.569 025
125.000 Harland Clarke Holdings 15.05.15/5,633%* 53.950 0,41 BAHAMAS
35.000 Harrahs Operating Escrow 144A  01.06.17/11,250% 23.747 0,18 50.000 Ultrapetrol Bahamas 24.11.14/9,000% 29.439 0,22
125.000 HCA 15.11.16/9,250% 87.317 0,66 e
100.000 Inergy/Inergy Finance 01.03.16/8,250% 67.702 0,51 29.439 0,22
100.000 iPCS 01.05.13/3,152%* 57.902 0,44 SINGAPUR _
100.000 JB Poindexter & Co. 15.03.14/8,750% 52.991 4 .
91,000 K Hovnanian Enterprises 051 %?5 13@ 55[?0;0 55.827 %42 25.000 Flextronics International 15.05.13/6,500% 17.184 0,13
75'000 Key Energy Services 01'12 .14/8 575% 47.367 0'36 10.000 Flextronics International 15.11.14/6,250% 6.678 0,05
75.000 Lamar Media 01.01.13/7,250% 50.482 0,38 23.862 0.18
149.000 Level 3 Financing 01.11.14/9,250% 87.935 0,66 ) ’
120.000 Liberty Mutual Group 144A 15.06.58/10,750%* 61.486 0,47 o
100.000 Massey Energy 15.12.13/6,875% 65326 049 Total Obligaciones 3980771 30,12
75.000 Mediacom Capital 15.01.13/9,500% 50.712 038 Opligaciones convertibles
100.000 MetroPCS Wireless 01.11.14/9,250% 70.818 0,54
25.000 MGM Mirage 144A 15.05.14/10,375% 18.561 014 EEUU
5.000 MGM Mirage 144A 15.11.17/11,125% 3.783 0,03 235.000 Alcatel-Lucent QSA 15.06.25/2,875% 119.165 0,90
100.000 Mirant North America 3112.13/7,375% 68122 052 110.000 Boston Properties 15.02.37/2,875% 68870 052
25.000 Nisource Finance 15.03.16/10,750% 19.176 0.5 100.000 Nasdaq OMX Group 15.08.13/2,500% 59.057 0,45
125.000 NRG Energy 01.02.16/7,375% 83.041 0,63 60.000 SanDisk 15.05.13/1,000% 26.908 0,20
20.000 PAETEC Holding 144A 30.06.17/8,875% 13.481 0,10 106.000 Vornado Realty Trust 01.04.27/2,850% 65.706 050
100.000 PHI 15.04.13/7,125% 60.547 0,46
150.000 PolyOne 01.05.12/8,875% 90.050 0,68 339.706 257
55.000 RSC Equipment Rental 01.12.14/9,500% 31.491 0,24 .
13.000 Sanmina-SCl 01.03.13/6,750% 7.184 0,05 Total Obligaciones convertibles 339.706 2,57
30.000 Sanmina-SCI 01.03.16/8,125% 15.448 0,12 i i
50.000 Sealy Mattress 144A 15.04.16/10,875% 37330 0.28 Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 4320477 32,69
- Mercado Reglamentado
75.000 Six Flags Operations 144A 15.07.16/12,250%* 37.299 0,28
25.000 SLM 15.03.11/0,829%* 15.239 0,12 o
10.000 SLM 27.0114/1.392%* 2.043 0,04 Otros valores mobiliarios
5.000 Smithfield Foods 144A 15.07.14/10,000% 3.561 0,03 ;
Obligaciones
100.000 Speedway Motorsports 01.06.13/6,750% 68.974 0,52
75.000 Stater Brothers Holdings 15.04.15/7,750% 51.037 039 EEUU . i
35.000 Stewart Enterprises 15.02.13/6,250% 23.125 0,18 100.000 United Rentals North America .
75.000 Suburban Propane Partners 15.12.13/6,875% 49.054 0,37 144A 15.02.12/6,500% 69269 0,52
55.000 SUPERVALU 01.05.16/8,000% 37.913 0,29
100.000 Tenet Healthcare 144A 01.07.19/8,875% 71756 054 69.269 0,52
10.000 Terremark Worldwide 144A 15.06.17/12,000% 6.856 0,05 o
100.000 Time Warner Telecom Holdings  15.02.14/9,250% 71234 0,54 Total Obligaciones 69.269 0,52
15.000 United Rentals North America -
144A 15.06.16/10,875% 10.205 0,08 Total otros valores mobiliarios 69.269 0,52
75.000 Valeant Pharmaceuticals —_—
International 144A 15.06.16/8,375% 52.818 0,40 Total Inversiones 11.802.712 89,32
50.000 Vanguard Health Holdings 01.10.14/9,000% 33.997 0,26 -
50.000 Viasystems 15.01.11/10,500% 31.793 0,24 Caja 1.161.715 8,79
20.000 Western Refining 144A 15.06.14/10,750%* 13.001 0,10 -
20.000 Western Refining 144A 15.06.17/11,250% 12.682 0,10 Otro Activo/(Pasivo) 248.964 1,89
50.000 Westlake Chemical 15.01.16/6,625% 30.934 0,23 -
25.000 WMG Acquisition 144A 15.06.16/9,500% 17.761 0,14 Total Activo Neto 13.213.301
175.000 Wynn Las Vegas Capital 01.12.14/6,625% 108.469 0,82 -
3.449.138 w1, Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
REINO UNIDO ** Acciones inscritas en Hong Kong.
53.000 Hanson 15.08.16/6,125% 28.737 0,21
100.000 Virgin Media Finance 15.08.16/9,125% 68.231 0,52

96.968 0,73
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009

(sin auditar)

Activos de renta fija
Estados Unidos de América
Reino Unido

Canadd

Islas Caiman

Francia

Jersey

México

Venezuela

Singapur

Luxemburgo

Paises Bajos

Argentina

Indonesia

Malasia

India

Brasil

Irlanda

Australia

Islas Virgenes Britanicas
Panama

Perti

Bahamas

Uruguay

Rusia

Turquia

Total activos de renta fija
Acciones

Financieras

Asistencia Sanitaria
Empresas de servicios publicos
Servicios de Telecomunicacion
Energia

Articulos de primera necesidad

Bienes de Consumo Discrecionales

Tecnologia de la Informacién
Materiales

Valores Industriales

Total Acciones

Caja y Otro Activo/(Pasivo)

Total

% del
activo
neto

49,18
188
163
153
1,49
1,07
1,05

0,96
0,87
0,84
0,83
071
0,61
0,59
0,50
0,49
0,47
0,40
0,25
023
023
0,22
0.8
0,12
0,11
66,44

4,40
2,83
2,64
2,63
2,40
2,39
175
1,58
137
0,89
22,88
10,68

100,00

Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008

Activos de renta fija

Estados Unidos de América
Luxemburgo

Malasia

México

Islas Caiman

Brasil

Argentina

Venezuela

Singapur

Indonesia

Paises Bajos

Ucrania

Canadd

Perli

Bahamas

Uruguay

Rusia

Total activos de renta fija
Acciones

Financieras

Servicios de Telecomunicacion
Empresas de servicios publicos
Energia

Asistencia Sanitaria

Bienes de Consumo Discrecionales
Articulos de primera necesidad
Tecnologia de la Informacion
Materiales

Valores Industriales

Total Acciones

Caja y Otro Activo/(Pasivo)

Total

% del
activo
neto

32,76
120
110
1,08
073
0,55
0,55
053
0,45

0,44
039
038
031
0,25
020
0,18
o1
41,21

538
3,35
3,18
2,83
2,69
2,23
1,88
127
115
0,82
24,78
34,01

100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
02-jul-09 EUR 11.461.720 usp 15.920.212 151136
02-jul-09 usp 148.663 CHF 161.069 (5)
02-jul-09 usp 846.754 EUR 602.000 (420)
02-jul-09 usp 474364 GBP 295.968 (10.502)
02-jul-09 usp 63.902 HKD 495.364 1)
02-jul-09 usp 105.913 JPY 10.263.708 (549)
04-ago-09 EUR 10.859.720 usb 15.215.038 50.357
04-ago-09 usp 147.848 CHF 161.069 (629)
04-ago-09 usp 78.660 EUR 56.000 w7)
04-ago-09 usp 487.755 GBP 295.968 (977)
04-ago-09 usp 63.935 HKD 495.364 -
04-ago-09 usp 107.547 JPY 10.263.708 583
Total 188.866

116



JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor — penominacion de los Valores Valor de del Valor — Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 4.093 Imperial Tobacco Group 106.135 0,37
18.393 Intercontinental Hotels Group 191.508 0,67
Acciones 42.454 International Power 168.042 0,58
EE.UU 172.379 Lloyds Banking Group 203.127 0,71
8.813 Abbott Laboratories 418706 146 26221 Man Group 122423 043
3.484 Alexandria Real Estate Equities 125.180 0,44 13.163 Pennon Group 105.618 037
12.417 Altria Group 204.880 071 3.447 Royal Dutch Shell - A Shares 87.842 0,31
3.193 Amazon.com 268.914 0,04 33.621 TUI Travel 130.718 0,46
4.140 Apache 302.386 1,05
1580 Apple 225.687 079 2:312.656 8,06
29.793 Bank of America 399.822 1,39 FRANCIA
8.219 Baxter International 434.333 1,51 854 Alstom 51.400 0,18
4.919 Celgene 238.375 0,83 4.146 Compagnie Générale des Etablissements Michelin - B
6.013 Chevron 403.743 1,41 Shares 236.827 0,83
14.838 Cisco Systems 280.661 0,98 5.402 GDF Suez 204.555 0,71
22.208 Corning 358.881 1,25 2.006 Renault 75.120 0,26
5.143 CSX 181.162 0,63 3.043 Sanofi-Aventis 180.814 0,64
4.345 Devon Energy 242.234 0,84 2.575 Schneider Electric 200.812 0,70
4.824 DirecTV Group 119.804 0,42 2.903 Saciété Générale 160.952 0,56
14.834 Dow Chemical 241.572 0,84 2.864 Sodexho 147.724 0,51
5.570 Exxon Mobil 392212 1,37 1.851 Total 101.805 0,35
1.908 Freeport-McMoRan Copper & Gold 98.224 0,34
2.184 Goldman Sachs Group 324.608 113 1.360.009 4,74
814 Google - A Shares 345.637 1,20 SUIZA E—
11.336 Halliburton 239.133 0,83 7.280 ACE 319.264 L
2.616 Hess 142.219 0.50 4.103 Crédit Suisse Group Registered Shares 188.411 0,66
13.026 Hewlett-Packard 506.190 L76 7.912 Nestlé Registered Shares 299.639 1,04
15.312 Johnson Controls 336711 117 1.787 Novartis Registered Shares 73.087 0,26
Joa%6 Lam Research i 032 1,667 Roche Holding - Genussschein 229570 0,80
2662 McDonald's 154.476 054 1.019 Zurich Financial Services 182.092 0,63
3.017 McKesson 134.347 0,47
11.258 Merck & Co. 314.267 1,09 1.292.063 450
23.902 Microsoft 578.548 2,02 ALEMANIA
15.752 Morgan Stanley 451.216 1,57 1.585 Allianz Registered Shares 147.679 0,51
17.732 National Semiconductor 229.984 0,80 4.619 Bayer 253.005 0,88
1.459 Nike - B Shares 75.868 0,26 3.631 E.ON 131.936 0,46
4.261 Occidental Petroleum 281.737 0,98 6.263 Lanxess 156.872 0,55
4.777 Paccar 159.695 0,55 1.068 Muenchener Rueckversicherungs Registered Shares 145.726 0,51
18.367 Pfizer 278.444 0,97
3.469 PG&E 131.701 0,46 835.218 2,91
4.120 Polo Ra\ph Lauren 226.229 079 AUSTRALIA
3./03 Praxair 267375 0,93 6.214 Macquarie Group 196.731 0,68
8.633 Safeway 178271 062 8.083 Newcrest Mining 199.747 0,70
12.382 Schgrmg-PIough 310.664 1,08 18.872 Santos 223250 078
67.318 Sprint Nextel 328.512 114
11.005 Staples 225.823 0,79
7.091 State Street 339.056 118 , 619728 216
5.885 Sysco 133.590 0,47  PAISES BAJOS
8.823 Time Warner 223.134 0,78 9.109 Koninklijke Ahold 105.392 0,37
15.467 US Bancorp 278.251 0,97 10.585 Koninklijke KPN 146.598 0,51
9.633 Verizon Communications 300.068 1,05 4.027 TNT 79.284 0,28
9.032 Wal-Mart Stores 441.574 1,54 11.858 Unilever - CVA 288.291 1,00
17.668 Walt Disney 416.258 1,45
13.592 Wells Fargo & Co. 337.625 1,18 619.565 2,16
11.307 Xilinx 232.076 081 Ta/wAN
N 26.385 HON HAI Precision Industry Registered Shares GDR 161.476 0,56
14.069.062 49,01 164.000 Lite-On Technology 142.332 050
JAPON - 24.401 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 234.128 0,81
8.100 Aisin Seiki 176.178 0,61
11.100 Chugai Pharmaceutical 212.412 0,74 537.936 1,87
1.400 Honda Motor 38.782 014 fopafia
71 Japan Tobacco 222.509 0,78 16.059 BSCH 195.015 0,68
19.000 Kubota 157.601 055 17.172 Iberdrola 140.068 0.49
11.500 Mitsubishi 213.910 0,75 7.480 Telefonica 169.429 0,59
7.000 Mitsubishi Electric 44312 0,15 [
11.800 M_\tsul & Co. 140.440 0,49 504.512 1,76
500 Nintendo 138.324 0,48 |
38.000 Nippon Sheet Glass 111.782 0,39  CANADA
4.800 Shin-Etsu Chemical 223523 0,78 10.877 Kinross Gold 202.396 0,71
6.000 Shiseido 98.727 0,34 5.659 RBC 237.379 0,82
34.000 Sumitomo Heavy Industries 152.674 0,53
18.000 Sumitomo Realty & Development 330.887 115 439.775 153
4.300 Suzuken 124.814 043 A
16.000 Anhui Conch Cement - H Shares * 100.076 0,35
2.386.875 831 415.000 China Construction Bank - H Shares * 321.554 1,12
REINO UNIDO
41.330 BAE Systems 232.582 0,81 421.630 1,47
11.454 BG Group 195.358 0,68 | UXEMBURGO
2.289 BP 18.249 0,06 11.372 ArcelorMittal 385.680 134
36.177 Brammer 76.232 0,26 -
31.145 Britvic 146.442 0,51 385.680 134
124.035 BT Group 209.810 0,73
38.200 HSBC Holdings 318.570 L1
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JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor  Dpenominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo
neto
FINLANDIA
21.096 Nokia 316.089 1,10 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
316.089 1,10 neto
Acciones
ITALIA
Financieras 20,70
68.355 Snam Rete Gas 301267 105 Tecnologfa de la Informacion 14,26
Bienes de Consumo Discrecionales 13,48
301267 1,05 Asistencia Sanitaria 11,10
BELGICA Energia 9,63
8.252 Anheuser-Busch InBev 298.508 1,04 Materiales 8,40
Articulos de primera necesidad 7,25
298.508 1,04 Valores Industriales 6,93
Servicios de Telecomunicacion 4,55
COREA DEL SUR . P .
3,383 POSCO ADR 282.430 098 Empresas{de servicios publicos 4,12
Total Acciones 100,42
282.430 0,98 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 0,42)
BRASIL Total 100,00
17.283 ltau Unibanco Holding Preference Shares ADR 280.849 0,98
280.849 0,98
INDIA . % del
7.310 Infosys Technologies ADR 273.284 0,95 Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 acﬁveo
273.284 095 ) neto
Acciones
AUSTRIA Bienes de Consumo Discrecionales 15,25
4.564 Andritz 193.332 0,68 Financieras 14,16
2.226 Intercell 78.080 0,27 Tecnologia de la Informacion 13,05
Asistencia Sanitaria 11,30
271.412 0,95 Energia 10,29
ISRAEL Valores Industriales 9,69
3.216 Teva Pharmaceutical Industries ADR 158.533 0,55 Articulos de primera necesidad 7.96
Materiales 5,45
Servicios de Telecomunicacion 4,94
158.533 055 Empresas de servicios publicos 4,63
BERMUDAS Total Acciones 96,72
6.126 Axis Capital Holdings 156.581 0,55 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 3,28
156.581 0,55 Total 100,00
INDONESIA
204.500 Telekomunikasi Indonesia 150.758 0,53
150.758 0,53
ISLA DE MAN
70.807 Lamprell 135.161 0,47
135.161 0,47
ISLAS CAIMAN
28.498 Melco Crown Entertainment ADR 129.523 0,45
129.523 0,45
SUECIA
2.124 Hennes & Mauritz - B Shares 107.058 0,37
107.058 0,37
GUERNSEY
60.130 Resolution 91178 0,32
91.178 0,32
HONG KONG
42.000 China Insurance International Holdings 89.039 0,31
89.039 0,31
Total Acciones 28.826.379 100,42
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 28.826.379 100,42
Oficial en una Bolsa de Valores
Total Inversiones 28.826.379 100,42
Ccaja 165.284 0,58
0Otro Activo/(Pasivo) (285.977) (1,00)
Total Activo Neto 28.705.686 100,00

* Acciones inscritas en Hong Kong.
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JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
06-jul-09 AUD 416.058 usp 308.499 28.274
06-ul-09 CAD 1.346.852 usb 1.159.723 4348
06-jul-09 CHF 179.911 usp 165.719 351
06-jul-09 EUR 930.690 usp 1.299.280 10.717
06-jul-09 GBP 374.049 usp 583.139 35.050
06-jul-09 HKD 3.205.252 usp 413.694 (104)
06-jul-09 JPY 13.559.321 EUR 104.939 (6.758)
06-jul-09 JPY 143.083.621 usp 1.475.400 11.951
06-jul-09 NOK 1.415.433 usp 217.222 2.904
06-jul-09 SEK 1.523.106 usb 192.093 5.638
06-jul-09 SGD 172.951 usp 117.658 1.824
06-jul-09 usp 162.240 AUD 207.520 (5.734)
06-jul-09 usp 1.156.352 CAD 1.346.852 (7.719)
06-jul-09 usp 362.875 CHF 409.207 (14.850)
06-jul-09 usp 2.525.435 EUR 1.885.876 (129.040)
06-jul-09 usp 893.987 GBP 555.840 (24.647)
06-jul-09 usp 413.607 HKD 3.205.252 17
06-ul-09 usb 988.989 PY 95.241.141 (1.040)
04-sep-09 CAD 1.107.368 usp 957.830 (455)
04-sep-09 HKD 3.205.252 usp 413.823 (16)
04-sep-09 JPY 17.930.101 usp 187.487 ©71)
Total (90.260)

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Rendimiento Total Pendientes (Datos en USD) (Véase el apartado 2/ de la Memoria)

Ganancias/

Valor de (Pérdidas)

Contraparte El Subfondo paga Divisa mercado Latentes
UBS Swap sobre Cesta de Valores - Corta NZD (126.930) (126.930)
UuBS Swap sobre Cesta de Valores - Larga DKK 2 2
UuBS Swap sobre Cesta de Valores - Larga GBP 633.192 633.192
uBsS Swap sobre Cesta de Valores - Corta HKD (196.765) (196.765)
UuBS Swap sobre Cesta de Valores - Corta usb (1.684.370) (1.684.370)
UuBS Swap sobre Cesta de Valores - Larga CAD 857 857
uBS Swap sobre Cesta de Valores - Corta NOK (84.347) (84.347)
uBS Swap sobre Cesta de Valores - Larga CHF 231.655 231.655
UuBS Swap sobre Cesta de Valores - Larga AUD 135.329 135.329
uBS Swap sobre Cesta de Valores - Larga EUR 1.096.635 1.096.635
uBS Swap sobre Cesta de Valores - Corta JPY (135.043) (135.043)
uBS Swap sobre Cesta de Valores - Corta SEK (21.361) (21.361)
Total (151.146) (151.146)
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor — penominacion de los Valores Valor de del valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 22.600 Izumi 281.193 0,33
66.000 Kirin Holdings 927.176 1,08
Acciones y Derechos 27.800 Komatsu 430.704 0,50
EEUU 32.100 Panasonic 435.096 0,51
17.603 Abbott Laboratories 836.319 0,98 S o o a7 08
14.528 Aetna 365.379 0,43 g v - .
6.394 Alexion Pharmaceuticals 255.984 0,30
26.439 Altria Group 436.243 0,51 7:049.382 823
12.308 Apache 898.976 1,05  FRANCIA
21.724 Baker Hughes 811.174 0,95 11.309 AXA 218.196 0,25
61.997 Bank of America 832.000 0,97 5.939 BNP Paribas 396.258 0,46
13.295 Baxter International 702.574 0,82 16.497 Compagnie Générale des Etablissements Michelin - B
14.706 Bristol-Myers Squibb 301105 0,35 Shares 942.340 1,10
11.083 Caterpillar 379.814 0,44 25.706 GDF Suez 973.399 1,14
10.130 Celgene 490.900 0,57 46.207 Rhodia Registered Shares 356.119 0,41
39.014 Cisco Systems 737.950 0,86 12.537 Sanofi-Aventis 744.945 0,88
19.492 Coca-Cola 938.052 1,10 11.884 Société Générale 658.889 0,77
53.074 Corning 857.676 1,00 19.596 Total 1.077.780 1,26
16.824 CVS Caremark 545.855 0,64 -
7.134 Danaher 447.266 0,52 5.367.926 6,27
50.812 Dow Chemical 827.473 0,97 ALEMANIA B
6.581 Estée Lauder Companies - A Shares 216.943 0,25 6.106 Allianz Registered Shares 568.913 0.66
3.943 Express Scripts 272.501 0,32 9.837 Bayer 538.820 0:63
10.696 Exxon Mobil 753.159 0,88 4.715 Deutsche Boerse 370.090 0,43
15.665 Freeport-McMoRan Copper & Gold 806.434 0,94 23.838 E.ON 866.175 101
10.665 ngeral M‘“S 597.827 0.70 20.215 Hamburger Hafen und Logistik 804.242 0,95
11.024 Gilead Sciences 519.726 0,61 16.456 Lanxess 412179 0,48
3.511 Goldman Sachs Group 521.840 0,61 ; ’
1.374 Google - A Shares 583.421 0.68 14.333 Siemens Registered Shares 1.011.343 1,18
20.042 Johnson Controls 440.724 0,51 4571762 534
13.951 Kohl's 605.892 0,71
234.273 LSI 1.048.372 122 SUIZA
21.258 Merck & Co. 593.417 0,69 11.026 ACE 483.545 0,56
94.421 Microsoft 2.285.460 2,67 14.510 Crédit Suisse Group Registered Shares 666.303 0,78
20.208 Morgan Stanley 578.858 0,68 6.634 Roche Holding - Genussschein 913.599 1,07
21.129 NetApp 415.290 0,48 2.941 Swatch Group - Bearer Shares 474.241 0,55
34.677 Norfolk Southern 1.331.597 1,55 37.325 UBS Registered Shares 468.199 0,55
8.274 Paccar 276.600 0,32 2.246 Zurich Financial Services 401.353 0,47
22.841 Paychex 584.958 0,68
11.993 PG&E 455.314 0,53 3.407.240 3,98
20.599 Procter & Gamble 1.069.088 L25  chiva B
7.182 Prudential Financial 265.806 0,31 594.000 Angang Steel - H Shares * 986.411 115
21790 safeway 449.964 053 1685.000 Bank of China - H Shares * 801180 04
41.353 Schering-Plough 1.037.547 121 269.650 China Merchants Bank - H Shares * 615.490 0,72
74.921 Sprint Nextel 365.614 043 818.000 China Telecom - H Shares * 406.884 0,47
35.544 Staples 729.363 0,85
11.857 State Street 566.942 0,66 2.809.965 3,28
14.608 Sysco 331.602 0,39
21.273 Time Warner 537.994 0,63  FINLANDIA
6.248 Travelers 254.981 0,30 42.548 Nokia 637.512 0,75
17.807 United Technologies 934.689 1,09 338.380 Ruukki Group 1.047.831 1,22
35.700 Verizon Communications 1.112.055 1,30 -
12.496 Wal-Mart Stores 610.929 0,72 1.685.343 1,97
43.717 Walt Disney 1.029.973 120 pafses BAJOS —
10.804 WellPoint 554.515 0,65 7.502 Crucell 182.018 0,21
15.958 Wyeth 722.100 084 90.240 Koninklijke KPN 1.249.787 146
23.611 XTO Energy 911.030 1,06 233.415 Vimetco Registered Shares GDR 204.238 0,24
12.722 Zimmer Holdings 542.212 0,63
1.636.043 1,91
35.579.477 41,54
— HONG KONG
REINO UNIDO 460.000 China Resources Power Holdings 1.025.638 120
468.940 Afren 420.447 0,49 48.200 China Resources Power Holdings
79.218 BAE Systems 445795 0,52 - Rights 10.07.09 21.146 0,02
71.214 BG Group 1.214.616 1,42 41.000 Sun Hung Kai Properties 513.948 0,60
163.405 Cobham 465.042 0,54
207.912 Cookson Group 901.992 1,05 1.560.732 1,82
213.674 GKN 440.541 0,52 -
36.485 Imperial Tobacco Group 946.088 1,10 AUSTRALIA .
102157 Intercontinental Hotels Group 1.063.660 124 396.457 International Ferro Metals 291.575 034
34.450 Land Securities Group 269.020 0,31 46.122 Santos 545.610 0,64
47.027 National Grid 425914 050 30.157 Woolworths 643.662 0.75
28.670 Peter Hambro Mining 295.669 0,35
10.534 Reckitt Benckiser Group 484.682 057 1.480.847 L73
398.628 Vodafone Group 774.764 0,90  ESpAfia -
59.561 Xstrata 674.388 0,79 65.674 BSCH 797.521 0,93
- 25.696 Telefonica 582.040 0,68
8.822.618 10,30 _—
JAPON — 1.379.561 1,61
46.000 Ajinomoto 364.825 0,42 GRECIA -
22.300 Chugai Pharmaceutical 426738 0,50 30.103 Hellenic Telecommunications Organization 461.637 0,54
11.200 Daiichi Sankyo 200.938 0.23 90.736 Sidenor Steel Products Manufacturing 680.723 0,79
30.300 Daikin Industries 982.652 1,15 _
87.000 Daiwa Securities Group 519.079 0,61 1.142.360 1,33
8.400 Fanuc 678.426 0,80 _
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ - bt
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo
neto
ITALIA
210.423 Intesa Sanpaolo 682.327 0,80 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
98.252 Snam Rete Gas 433.035 0,50 (sin auditar) activo
— neto
1.115.362 1,30 Acciones y Derechos
F
BERMUDAS Alsr:?lr:rli\r:ssamtaria ggg
675.000 Huabao International Holdings 649.734 0,76 p
0.014 R Re Holdin 421.450 0.49 Valores Industriales 12,06
. enaissanceRe Holdings - i Bienes de Consumo Discrecionales 11,02
Articulos de primera necesidad 10,23
1.071.184 1,25 Energia 0,53
AUSTRIA Tecnologia de la Informacion 8,81
14.532 Intercell 509.727 0,59 Materiales 824
14.544 Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment 530.721 0,62 Servicios de Telecomunicacion 6,77
Empresas de servicios publicos 4,90
1.040.448 1,21 Total Acciones y Derechos 99,84
IRLANDA I Caja y Otro Activo/(Pasivo) 0,16
9.492 Covidien 356.899 0,42
g Total
23.533 CRH 540.052 0,63 ota 100,00
896.951 1,05
INDIA
7.357 Infosys Technologies 273.992 0,32 N . % del
29.250 Reliance Capital 554.435 0,65 Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
neto
828.427 0,97 Acciones
. Financieras 15,49
BELGICA
Asistencia Sanitaria 14,47
22.240 Anheuser-Busch InBev 804.511 0,94 Articulos de primera necesidad 1110
Valores Industriales 10,96
804.511 094 Bienes de Consumo Discrecionales 9,74
ANTILLAS HOLANDESAS Energia 8,80
13.154 Schlumberger 722.089 0,84 Servicios de Telecomunicacién 7,89
I Tecnologia de la Informacion 7,82
722.089 0,84 Empresas de servicios publicos 5,59
. Materiales 524
TAIWAN N . . .
11 HON HAI Precision Industry Registered Shares GDR 67 0,00 Sociedades de inversion 261
74.020 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 710.222 0,83 Total Acciones 99,71
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 0,29
710.289 0,83 Total 100,00
SUECIA
10.695 Hennes & Mauritz - B Shares 539.068 0,63
25.365 TeliaSonera 133.859 0,16
672.927 0,79
ISLAS CAIMAN
454.000 Belle International Holdings 396.293 0,46
396.293 0,46
ISLA DE MAN
144.802 Lamprell 276.408 0,32
276.408 0,32
JERSEY
41.648 United Business Media 275.671 0,32
275.671 0,32
ISRAEL
4.413 Teva Pharmaceutical Industries ADR 217.539 0,25
217.539 0,25
Total Acciones y Derechos 85.521.355 99,84
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién 85.521.355 99,84
Oficial en una Bolsa de Valores
Total Inversiones 85.521.355 99,84
Caja 53.432 0,06
Otro Activo/(Pasivo) 82.013 0,10
Total Activo Neto 85.656.800 100,00

* Acciones inscritas en Hong Kong.
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JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
26-ago-09 AUD 2.027.475 usp 1.613.762 20.985
26-ago-09 CAD 5.035.905 usp 4.392.213 (38.594)
26-ago-09 CHF 327.557 usp 307.415 (4.863)
26-2g0-09 DKK 4.299.267 usp 813.139 (1.275)
26-ago-09 EUR 439.056 usp 610.999 6.973
26-ago-09 GBP 279.105 usp 459.023 2.219
26-ago-09 JPY 280.460.059 usp 2.947.201 (30.059)
26-ago-09 NOK 1.866.740 usb 290.084 (160)
26-ago-09 SEK 1.971.731 usp 250.703 5.241
26-ago-09 SGD 621.439 usp 427.290 1.859
26-ago-09 usp 469.223 CAD 532.817 8.595
26-2g0-09 usp 7.462.553 EUR 5.301.787 274
26-ago-09 usp 1.522.741 GBP 922.033 (990)
26-ago-09 usp 2.359.600 HKD 18.279.822 (188)
26-ago-09 usp 606.706 JPY 58.365.079 (366)
Total (30.349)
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JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Valor de del valor Denominacién de los Valores valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores MALASIA
1.068.700 Genting 1.225.836 1,27
Acciones -
EEUL. 1.225.836 1,27
180.900 Bristol-Myers Squibb 2.631.471 2,73 INDONESIA
65.000 Burger King Holdings 805.140 0,84 1.806.500 Bank Rakyat Indonesia 785.839 0,82
70.100 CSX 1.754.305 1,82
65.100 Deere & Co. 1.921.943 2,00 785.839 0,82
455.760 El Paso 3.012.928 3,13 -
p AUSTRALIA
54.200 Exelon 1.948.820 2,02 i
175,474 Ford Motor 766,074 0.80 920.000 International Ferro Metals 480.704 0,51
32.127 Hansen Natural 707.454 0,73
31100 International Business Machines 2329.379 2,42 480.704 o5t
141.150 Merck & Co. 2.799.334 2,91
42200 MetLife 885794 002 Total Acciones 79.157.282 82,22
103.500 Newmont Mining 3.074.742 3,19 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién 79.157.282 82,22
71.700 Norfolk Southern 1.956.080 2,03 Oficial en una Bolsa de Valores o "
57.400 Philip Morris International 1.761.496 1,83
121.500 Safeway 1.782.512 1,85  valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
113.900 Verizon Communications 2.520.681 2,62
189.200 Virgin Media 1.266.889 132 Fondos de Inversién
132.500 Wyeth 4.259.618 4,42
LUXEMBURGO
540.101 JPMorgan Funds - JF Japan Small Cap Fund (JF Japan
36184660 37,58 Small Cap X (ac0) - USD) 2.843346 2,95
REINO UNIDO
264.400 Burberry Group 1.325.621 1,38 2.843.346 2,95
274.000 HSBC Holdings 1.623.409 1,69 -
101.710 Imperial Tobacco Group 1.873.772 1,95 Total Fondos de Inversidn 2.843.346 2,95
2.759.900 Vodafone Group 3.810.929 395 - . e —
467.900 WPP 2.236.030 232 Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 2.843.346 2,95
. Mercado Reglamentado
10.869.761 11,29 Total Inversiones 82.000.628 85,17
JAPON A ) -
1.104 Japan Tobacco 2.458.074 2,55 Caja 11.348.320 11,79
222.700 Mitsubishi 2.943.001 3,06
12.000 Nintendo 2.358.556 2,45 0Otro Activo/(Pasivo) 2.931.639 3,04
7.759.631 8,06 Total Activo Neto _96.280.587 _ 100,00
FRANCIA
78.200 Total 3.055.665 317
3.055.665 3,17
ALEMANIA
77.800 Bayer 3.027.587 314
3.027.587 3,14
SuizA
19.868 Zurich Financial Services 2.522.359 2,62
2.522.359 2,62
ESPANA
137.000 Telefonica 2.204.673 2,29
2.204.673 2,29
CANADA
195.000 Talisman Energy 2.008.810 2,09
2.008.810 2,09
ISLAS VIRGENES BRITANICAS
370.900 Playtech 1.979.342 2,06
1.979.342 2,06
HONG KONG
803.000 Hang Lung Properties 1.853.164 1,92
1.853.164 1,92
FINLANDIA
172.700 Nokia 1.838.392 1,91
1.838.392 1,91
BERMUDAS
445.900 Esprit Holdings 1.774.010 1,84
1.774.010 1,84
LUXEMBURGO
65.858 ArcelorMittal 1.586.849 1,65

1.586.849 1,65
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JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Acciones
Bienes de Consumo Discrecionales 10,90
Servicios de Telecomunicacion 10,18
Asistencia Sanitaria 10,06
Articulos de primera necesidad 8,91
Valores Industriales 8,91
Materiales 8,49
Financieras 797
Tecnologia de la Informacién 6,39
Energfa 526
Empresas de servicios publicos 5,15
Sociedades de inversion 2,95
Total Acciones 85,17
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 14,83
Total 100,00

Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 ;/gt?veol
neto
Activos de renta fija
Reino Unido 2,60
Total activos de renta fija 2,60
Acciones
Bienes de Consumo Discrecionales 12,33
Financieras 12,23
Articulos de primera necesidad 10,49
Valores Industriales 8,91
Asistencia Sanitaria 8,22
Energia 7,63
Tecnologia de la Informacion 7,24
Servicios de Telecomunicacion 6,11
Materiales 4,10
Empresas de servicios publicos 3,06
Sociedades de inversion 3,00
Total Acciones 83,32
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 14,08
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
sep-09 (676) DJ Euro Stoxx 50 Index Future EUR (16.403.140) (280.540)
sep-09 (130) FTSE 100 Index Future GBP (6.485.370) (5.724)
sep-09 (775) SP 500 Emini Future uso (25.432.312) (444.611)
Total (730.875)
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
24-jul-09 CHF 2.952.867 EUR 1.957.967 (21.081)
24-jul-09 EUR 3.964.229 CHF 6.002.144 27.218
24-jul-09 EUR 14.202.317 GBP 12.646.385 (646.073)
24-jul-09 EUR 4.352.842 HKD 43.958.789 322.427
24-jul-09 EUR 12.040.213 JPY 1.545.554.505 623.787
24-jul-09 EUR 50.360.022 usp 65.794.690 3.616.874
24-jul-09 GBP 1.145.237 EUR 1.339.591 5.056
24-jul-09 HKD 6.978.954 EUR 669.049 (29.175)
24-jul-09 JPY 160.079.993 EUR 1.227.938 (45.487)
24-jul-09 usp 9.786.504 EUR 7.294.860 (342.140)
Total 3.511.406
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JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores ALEMANIA
30.000.000 Honda Bank 20.07.09/0,000% 29.953.039 0,95
Obligaciones —
ALEMANIA ) 29.953.039 0,95
144.000.000 German Treasury Bill 29.07.09/0,000% 143.920.735 4,55  PAISES BAJOS
57.000.000 German Treasury Bill 12.08.09/0,000% 56.951.818 1,80 25.000.000 Toyota Motor
117.000.000 German Treasury Bill 26.08.09/0,000% 116.848.687 3,69 Finance/Netherlands 04.08.09/0,000% 24.982.780 0,79
61.000.000 German Treasury Bill 16.09.09/0,000% 60.915.982 1,92
52.000.000 German Treasury Bill 30.09.09/0,000% 51.907.155 1,64 24.982.780 0,79
AUSTRALIA
430.544.377 13,60 10,000.000 Toyota Finance Australia 20.08.09/0,000% 9.989.673 032
BELGICA -
55.000.000 Belgium Treasury Bill 16.07.09/0,000%  54.984.762 174 9.989.673 0,32
73.000.000 Belgium Treasury Bill 13.08.09/0,000% 72.950.965 2,31 —
85.000.000 Belgium Treasury Bill 17.09.09/0,000% 84.888.789 2,68 Total Papel Comercial 917.159.588 28,99
212.824.516 673 Certificados de Depdsito
B —_— REINO UNIDO
PAISES BAJOS
61.000.000 Dutch Treasury Bill 17.07.09/0,000%  60.979.950 103 25000.000 Barclays Bank 3L0709/1230% 25000000 079
" 50.000.000 Barclays Bank 09.09.09/1,090% 50.000.000 1,58
85.000.000 Dutch Treasury Bill 3107.09/0,000%  84.948.119 268 50,000.000 BNP Paribas/London 11.08.09/0,980%  50.000.000 158
64.000.000 Dutch Treasury Bill 31.08.09/0,000% 63.927.410 2,02 R o ' B -
209.855.488 6,63 125.000.000 3,95
E— FRANCIA
Total Obligaciones 853.224.381 26,96  50.000.000 Crédit Agricole 03.08.09/0,000% 49.959.695 1,58
To‘ta_l Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 853.224.381 26,96 49.959.695 1,58
Oficial en una Bolsa de Valores o -
- . Total Certificados de Depdsito 174.959.695 5,53
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado T
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro
Obligaciones Mercado Reglamentado 1.398.927.193 442
FRANCIA Otros valores mobiliarios
84.000.000 French Treasury Bill 09.07.09/0,000% 83.985.494 2,66
135.000.000 French Treasury Bill 06.08.09/0,000%  134.905.693 4,26 Obligaciones
73.000.000 French Treasury Bill 20.08.09/0,000% 72.938.937 2,30 9
15.000.000 French Treasury Bill 17.09.09/0,000% 14.977.786 0,47  EEUU.
— 5.000.000 Lehman Brothers Holdings
306.807.910 9,69 (Defaulted) 05.04.11/0,000%* 737.500 0,02
Total Obligaciones 306.807.910 9,69 737.500 0,02
Papel Comercial Total Obligaciones 737.500 0,02
ESPANA o
60.000.000 Banco Popular Espariol 19.08.09/0,000% 59.916.674 1,89 Total otros valores mobiliarios 737.500 0,02
60.000.000 BBVA 27.07.09/0,000% 59.950.480 1,89 -
25.000.000 BBVA 05.08.09/0,000% 24.973.755 0,79 Total Inversiones 2.252.889.074 71,19
50.000.000 BBVA 18.08.09/0,000% 49.934.877 1,58 —
30.000.000 Santander Commercial Paper  14.07.09/0,000% 29.984.732 0,95 N N
21.350.000 Santander Commercial Paper  10.08.09/0,000% 21327321 067 Eauivalentes de Caja
24.000.000 Santander Commercial Paper  30.09.09/0,000% 23.929.481 0,76 Depdsitos a Plazo
270.017.320 8,53  REINO UNIDO
FRANCIA _ 260.000.000 Bank of Scotland 02.07.09/0,200%  260.000.000 8,22
P . .000.1 KBC Bank/Lond .07. ,2509 260.000.000 »
39.500.000 Banque Fédérative du Crédit 260.000.000 ank/London 02.07.09/0,250% 821
Mutuel 16.07.09/0,000% 39.456.213 1,25
49.000.000 Banque Fédérative du Crédit 520.000.000 16,43
21.08.09/0,000% 48.938.872 1,55 .
40.000.000 Banque Fédérative du Crédit Total Depdsitos a Plazo 520.000.000 16,43
Mutuel 09.09.09/0,000% 39.914.250 1,26 -
60.000.000 Caisse Nationale des Caisses Total Equivalentes de Caja 520.000.000 16,43
d’Epargne et de Prévoyance 23.07.09/0,000% 59.971.454 1,89 _—
60.000.000 Société Générale 17.07.09/0,000% 59.969.942 1,89 Total Inversiones mas Total Equivalentes de Caja ~ 2.772.889.074 87,62
248.250.731 7,84 Caia 196.751.097 6,22
IRLANDA . .
63.000.000 GE Capital European Funding 26.08.09/0,000% 62.900.504 1,99 Otro Activo/(Pasivo) 195.111.175 6,16
50.000.000 Intesa Sanpaolo Bank Ireland 09.09.09/0,000% 49.909.493 1,58 B
60.500.000 Intesa Sanpaolo Bank Ireland ~ 22.09.09/0,000%  60.365.514 191 Total Activo Neto 3164751346 __ 100,00
15.000.000 Totta Ireland 16.07.09/0,000% 14.982.210 0,47
20.000.000 Totta Ireland 26.08.09/0,000% 19.957.364 0,63
— * Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
208.115.085 6,5
REINO UNIDO
16.000.000 Lloyds TSB Bank 24.08.09/0,000% 15.977.184 0,51
60.000.000 RBS 24.08.09/0,000% 59.914.439 1,89
75.891.623 2,40
SUECIA
50.000.000 Stadshypotek 22.07.09/0,000% 49.959.337 1,58
1,58

49.959.337



JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto

Activos de renta fija
Francia 19,11
Alemania 14,55
Espafia 8,53
Paises Bajos 7,42
Bélgica 6,73
Irlanda 6,58
Reino Unido 6,35
Suecia 1,58
Australia 0,32
Estados Unidos de América 0,02
Total activos de renta fija 71,19
Equivalentes de Caja, Caja y Otro Activo/(Pasivo) 28,81
Total 100,00
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 % del
activo
neto

Activos de renta fija
Reino Unido 15,91
Irlanda 11,73
Alemania 9,99
Francia 5,51
Australia 4,10
Paises Bajos 3,86
Dinamarca 2,78
Suecia 2,08
Chipre 1,18
Bélgica 1,05
Espafia 1,03
Luxemburgo 0,88
Portugal 0,86
Suiza 0,81
Estados Unidos de América 0,02
Total activos de renta fija 61,79
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 38,21
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
13-jul-09 EUR 6.673.470 GBP 5.821.234 (161.501)
13-jul-09 EUR 23.992.069 usp 33.516.361 180.473
13-jul-09 GBP 126.028.268 EUR 146.029.047 1.946.361
13-jul-09 uso 57.910.857 EUR 41.179.083 (36.492)
15-jul-09 EUR 33.151 SEK 361.568 (196)
15-jul-09 SEK 207.950.830 EUR 19.160.443 18.489
315ul-09 EUR 727.455 usp 1.019.196 3.382
31-jul-09 usp 84.953.091 EUR 60.929.121 (575.487)
Total 1.375.029

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Rendimiento Total Pendientes (Datos en USD) (Véase el apartado 2/ de la Memoria)

Ganancias/

Valor de (Pérdidas)

Contraparte El Subfondo paga Divisa mercado Latentes
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga CHF 1.984 1.984
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta CHF @ 2)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga DKK 2.443 2.443
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta DKK [§4) 1)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga EUR 2.283 2.283
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta EUR (94) (94)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga GBP 557 557
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta GBP (15) (15)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga NOK 308 308
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta NOK - -
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga usb (21.434.713) (21.434.713)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta usp (1.477.771) (1.477.771)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga SEK (700) (700)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta SEK (5) (5)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga ZAR (2.880) (2.880)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta ZAR 8] 1)
Total (22.908.607) __ (22.908.607)
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JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores REINO UNIDO
2.500.000 Hanson 27.09.10/7,875% 1.725.650 035
Obligaciones 1.550.000 Standard Chartered Bank 31.12.49/9,500%* 1.123.504 0,23
_— 100.000 Vedanta Resources 144A 18.07.18/9,500% 59.323 0,01
930.000 ACCO Brands 15.08.15/7,625% 346.879 0,07
230.000 Advanced Micro Devices 01.11.12/7,750% 104.987 0,02 2908477 059
145.000 AES 15.10.17/8,000% 95.871 0,02  IRLANDA
1.500.000 AK Steel 15.06.12/7,750% 1.034.528 021 1.935.000 Elan Finance/Elan Finance 15.11.11/7,750% 1.266.741 0,26
84.000 Asbury Automotive Group 15.03.14/8,000% 49.831 0,01 -
250.000 Ashtead Capital 144A 15.08.16/9,000% 150.381 0,03 1.266.741 0,26
2.000.000 Bank of America 01.12.15/5,250% 1.261.934 027 cananA
30,000 Bova Gaming e, T 75.000 Bombardier 144A 15.11.14/8,000% 50.448 0,01
500.000 Chesapeake Energy 15.01.16/6,875% 314366 006 750.000 CIT Group Funding 021111/5600% 404208 008
415.000 Chiquita Brands International 01.12.15/8,875% 256.724 0,05 454,656 0,09
915.000 CIT Group 27.04.11/5,600% 479.323 0,10 !
2.282.000 CIT Group 28.07.11/5,800% 1.183.694 0,24  LIBERIA
385.000 CIT Group 13.02.17/5,650% 157.567 0,03 200.000 Royal Caribbean Cruises 01.12.13/6,875% 117.935 0,02
875.000 Community Health Systems 15.07.15/8,875% 606.941 0,12 580.000 Royal Caribbean Cruises 15.06.16/7,250% 319.947 0,07
720.000 Constellation Brands 01.09.16/7,250% 472.466 0,10
415.000 Crown Castle International 15.01.15/9,000% 299.701 0,06 437.882 0,09
150.000 Del Monte 15.02.15/6,750% 101132 002 pepyupas
1.000.000 Deluxe 01.10.14/5,125% 547.050 0.1 223.000 Invesco 17.04.12/5,625% 145.982 0,03
550.000 Dow Chemical 15.05.19/8,550% 387.957 0,08 ' :
300.000 DTE Energy 15.05.14/7,625% 222.957 0,05 145.982 0,03
500.000 Dynegy Holdings 01.06.15/7,500% 297.524 0,06
1.325.000 Ford Motor Credit 01.11.10/8,625% 882.645 0,18
75,000 Ford Motor Credit 10.08.11/9,875% 579.923 01 Total Obligaciones 44505003 904
2.715.000 Ford Motor Credit 01.06.12/7,800% 1.637.140 0,33 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 44.505.003 9,04
175.000 Forest Oil 15.06.19/7,250% 111.223 0,02 Oficial en una Bolsa de Valores T .
290.000 Freeport-McMoRan
Copper & Gold 01.04.15/8,250% 206.378 0,04 valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
305.000 Freeport-McMoRan
Copper & Gold 01.04.17/8,375% 217.779 0,04 opjigaciones
500.000 General Cable 01.04.17/7,125% 319.429 0,06
4.204.000 Goldman Sachs Group 01.10.37/6,750% 2.644.050 054 EEUU.
390.000 Goodyear Tire & Rubber 01.12.11/8,625% 273.969 0,06 150.000 ACE Cash Express 144A 01.10.14/10,250% 48.489 0,01
100.000 Goodyear Tire & Rubber 15.05.16/10,500% 71372 0,01 550.000 AES 144A 15.04.16/9,750% 396.611 0,08
1.100.000 Hasbro 15.05.14/6,125% 805.243 0,16 , ggg»ggg ﬁLH F,‘”a”CA?‘, pass Through 15.01.13/8,500% 421.439 0,09
545.000 Health Management Associates  15.04.16/6,125% 329.661 0,07 -000. merican Airlines Pas: U
585.000 Hertz 01.01.14/8,875% 377178 0,08 000000 et ;001/;0% s Throuey O /7858% 1.349.906 027
530,000 Iron Mountain 01.01.16/6,625% 338.683 007 HO00 0 A A P T 07.19/10.375% 710.454 014
920.000 Iron Mountain 15.07.18/8,750% 639.214 0,13 000,000 American Ex
X press Credit
730.000 Jarden 01.05.17/7,500% 451468 0,09 Account Master Trust 2005-1 A 15.10.12/0,349%* 636.700 0,13
315.000 JC Penney 0L04.17/7,950% 220.001 004 1,900,000 American Honda Finance 05.02.10/1,416%* 1.347.031 027
1.370.000 L-3 Communications 15.01.15/5,875% 863.547 0,18 420.000 Ames True Temper 15.01.12/5,1319%" 247.664 0,05
765.000 Macy's Retail Holdings 15.07.15/8,875% 527.205 0,11 650.000 Amkor Technology 15.05.13/7.750% 222,457 0,09
215000 macy's Retai Holdings 0L12.16/5,900% 183.074 004 1,800.000 Anadarko Petroleum 15.06.19/6,950% 1.305.865 027
525.000 MarkWest Energy 295.000 Anixter 15.03.14/10,000% 208536 0,04
Partners/Finance 15.04.18/8,750% 324.500 0.07 955.000 Arch Western Finance 01.07.13/6,750% 619.117 013
4.148.000 MGM Mirage 01.09.12/6,750% 2.039.491 0,41 215,000 Ashland 144A 0106.17/9.125% 150,239 0.03
250.000 MGM Mirage 0L04.13/6,750% 18876 0,02 500.000 Associated Materials 15.04.12/9.750% 309.048 0,06
100.000 MGM Mirage 27.02.14/5,875% 45824 001 365.000 Atlas Energy Resources 144A  01.02.18/10,750% 243325 0,05
1.170.000 MGM Mirage 01.06.16/7,500% 534.382 0,11 - 8y .02. A o . X
’ 5.000.000 Avaya 144A 01.11.15/9,750% 2.486.590 0,50
385.000 Newell Rubbermaid 15.04.19/10,600% 315.687 0,06 305.000 Baldor Electric 15.02.17/8.625% 200639 0.04
375.000 Newfield Exploration 15.04.16/6,625% 240.458 0,05 - he " . .
3.745.341 Banc of America Alternative
1.100.000 PEP Boys-Manny Moe & Jack  15.12.14/7,500% 641.705 0,13 Loan 2005-2 2CB1 25.03.35/6,000% 1509.649 032
325.000 Quicksilver Resources 01.08.15/8,250% 204.786 0,04 2.200.000 Banc of America Commercial o ’ ’
400.000 Qwest 15.03.12/8,875% 286.313 0,06 Mortgage 2005-3 A4 10.07.43/4,668% 1351950 027
180.000 Qwest 01.10.14/7,500% 122.737 0,02 80.000 Bank of America 15.08.16/5,750% 51.080 001
3.050.000 Rite Aid 01.03.17/7,500% 1.690.580 034 70.000 Belden 1444 15.06.19/9.250% 18.986 001
250.000 Rite Aid 15.06.17/9,500% 114.873 0,02 1.675.000 Biomet 15.10.17/10,375%" 1152.707 0.23
191.000 RRI Energy 15.12.14/6,750% 129.813 0,03 425.000 Boardwalk Pipelines 01.06.18/5,200% 257.977 0,05
1.335.000 Sealy Mattress 15.06.14/8,250% 780.409 0,16 4.224.000 Burlington Coat Factory
877.000 SLM 25.10.11/5,400% 563.594 0,11 Warehouse 15.04.14/11,125% 2.324.380 0,47
175.000 SLM 15.06.18/5,000% 75.075 0,02 265.000 BWAY 144A 15.04.14/10,000% 187.929 0,04
1.876.000 SLM 15.06.18/8,450% 1.139.285 0,23 255.000 Calpine Construction Finance
1.955.000 Sprint Capital 01.05.19/6,900% 1158333 0,24 and CCFC Finance 144A 01.06.16/8,000% 172.052 0,03
35.000 Sprint Capital 15.03.32/8,750% 19.899 0,00 2.800.000 Capital One Bank 15.07.19/8,800% 2.022.030 0,41
55.000 Starwood Hotels & Resorts 800.000 Capital One Multi-Asset
Worldwide 01.05.12/7,875% 38378 0,01 Execution Trust 2006-A2 A 15.11.13/4,850% 590.398 0,12
690.000 Starwood Hotels & Resorts 160.000 CC Holdings GS V 144A 01.05.17/7,750% 109.553 0,02
Worldwide 15.05.18/6,750% 418.141 0,09 3.075.000 CCO Holdings/CCO Holdings
1.900.000 SunTrust Bank 22.06.12/1,349%" 1.880.799 0,38 Capital 15.11.13/8,750% 2.097.261 0,43
225.000 Swift Energy 01.06.17/7,125% 114.761 0,02 1.730.000 Centex Home Equity 2005-C AF6 25.06.35/4,638%* 972.294 0,20
130.000 Tenneco 15.07.13/10,250% 86.948 0,02 688.000 Central Garden and Pet 01.02.13/9,125% 471685 0,10
90.000 Tenneco 15.11.15/8,125% 50.422 0,01 600.000 Cenveo 144A 15.08.16/10,500% 321.836 0,07
990.000 Terex 15.11.17/8,000% 550.428 0,11 250.000 Charter Communications
375.000 Tesoro 01.11.15/6,625% 239.525 0,05 Operating 30.04.12/8,000% 171397 0,04
4.500.000 Valassis Communications 01.03.15/8,250% 2.305.676 0,47 600.000 Charter Communications
2.019.000 Wachovia Capital Trust Ill 15.03.11/5,800%* 860.937 0,17 Operating 30.04.14/8,375% 410.287 0,08
440.000 Windstream 01.08.16/8,625% 299.467 0,06 725.000 Chesapeake Energy 15.08.17/6,500% 430.441 0,09
3.000.000 Chiquita Brands International 01.11.14/7,500% 1.788.932 0,36
39.291.265 7,08 1.408.000 Cli Carbon 144A 15.11.15/11,125% 726.482 0,15
- 1.600.000 CIT Group 144A 18.12.18/12,000% 535.001 0,11

129



JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
400.000 Citibank Credit Card Issuance 395.000 Graham Packaging 15.10.12/8,500% 270.314 0,05
Trust 2007-A6 A6 12.07.12/1,129%* 281.357 0,06 300.000 Graham Packaging 15.10.14/9,875% 197.776 0,04
2.432.378 Citicorp Mortgage Securities 1.834.000 GSAA Trust 2005-15 M2 25.01.36/0784%* 10.549 0,00
007-2 1A-5 25.02.37/5,750% 1518.029 031 990.000 Hanesbrands 15.12.14/4,592%* 566.197 0,11
2.473.553 Citigroup Mortgage Loan Trust 131.335 Harborview Mortgage Loan Trust
2005-WF2 AF4 25.08.35/4,964%* 1.401.957 0,28 2005-11 2A1A 19.08.45/0,638%* 42.126 0,01
695.410 Citimortgage Alternative Loan 258.351 Harborview Mortgage Loan Trust
Trust 2006-A6 1A4 25.11.36/6,000% 309.897 0,06 2005-13 2A11 19.02.36/0,563%* 84.325 0,02
1.341.262 Citimortgage Alternative Loan 433.852 Harborview Mortgage Loan Trust
Trust 2007-A1 1A7 25.01.37/6,000% 550.213 0,11 2005-16 2A1A 19.01.36/0,553%* 135.975 0,03
180.000 Clearwater Paper 144A 15.06.16/10,625% 131.399 0,03 484.399 Harborview Mortgage Loan Trust
2.300.000 Comerica Bank 24.08.11/0,811%* 1.492.246 0,30 2005-3 2A1A 19.06.35/0,553%* 161.622 0,03
5.174.345 Continental Airlines 01.04.21/9,798% 2.389.488 0,49 562.469 Harborview Mortgage Loan Trust
200.000 Cooper 15.02.15/7,125% 136.407 0,03 2005-8 1A2A 19.09.35/0,643%* 172.048 0,04
570.000 Corrections Corp of Amercia 01.06.17/7,750% 397.757 0,08 130.835 Harborview Mortgage Loan Trust
2.656.371 Countrywide Alternative Loan 005-9 2A1A 20.06.35/0,655%" 46.283 0,01
Trust 2004-5CB 2AL 25.05.19/5,000% 1.674.998 0,34 4.378.000 Harland Clarke Holdings 15.05.15/5,633%* 1.889.549 0,38
7.500.000 Countrywide Alternative Loan 1.800.000 Harland Clarke Holdings 15.05.15/9,500% 994.281 0,20
Trust 2005-28CB 1A6 25.08.35/5,500% 3.524.110 0,72 2.440.000 Harrah’s Operating 144A 15.12.18/10,000% 1.006.003 0,20
4.201.946 Countrywide Alternative Loan 590.000 Harrahs Operating
Trust 2005-J3CB 3-A1 25.09.34/6,500% 2.437.592 0,49 Escrow/Harrahs Escrow 144A 01.06.17/11,250% 400.306 0,08
5.641.423 Countrywide Alternative Loan 2.100.000 Hartford Life Global Funding
Trust 2006-19CB Al5 25.08.36/6,000% 2.996.209 0,62 Trusts 15.10.09/0,919%* 1.482.719 0,30
6.892.584 Countrywide Alternative Loan 2.593.000 HCA 15.03.14/5,750% 1.479.516 0,30
Trust 2006-24CB Al 25.06.36/6,000% 3.862.928 0,78 1.808.000 HCA 15.01.15/6,375% 1.033.212 0,21
2.025.787 Countrywide Alternative Loan 3.774.000 HCA 15.11.16/9,625%* 2.612.697 0,53
Trust 2006-28CB A17 25.10.36/6,000% 1113.024 023 115.000 HCA 144A 15.04.19/8.500% 79,207 002
7.737.373 Countrywide Alternative Loan 3.429.000 Helix Energy Solutions Group
Trust 2006-31CB A3 25.11.36/6,000% 3.796.632 0,77 e 144A 15.01.16/9,500% 2.229.075 0.45
2778.989 Countrywide Alternative Loan 75.000 Host Hotels & Resorts O1.11.13/7,125% 49.707 0,01
Trust 2006-41C8 2417 25.01.37/6,000% 1313199 0:27° 1,305,000 Host Hotels & Resorts 15.03.15/6,375% 806.167 0.6
2.060.752 Countrywide Alternative Loan o 442.873 0.0
Trust 2006-J3 2A1 25.12.20/4,750% 1.161.853 0,24 673.000 HSN 144A 01.08.16/11,250% X X
2.452.265 Countrywide Alternative Loan 3352228 :“nudﬂvt;r;ca?ndex Vortgage Loan 15.07.12/11,500% 688.661 0,14
804.450 ggﬁ[?exés termatie Loan o/ 00% LB 024 Trust 2005-AR14 2A1A 25.07.35/0,614%" 110,506 002
Trust 2008-2R 2A1 25.08.37/6,000% 312534 0.06 300.000 iPCS 01.05.13/3,1529%* 173.706 0,04
956.882 Countrywide Home Loan 370.000 iPCS 01.05.14/5,028%* 177.436 0,04
Mortgage Pass Through Trust 100.000 Iron Mountain 15.01.15/7,750% 68.236 0,01
2006-10 1A10 25.05.36/5,850% 609.246 0,12 3.000.000 Isle of Capri Casinos 01.03.14/7,000% 1.722.149 0,35
1.776.904 Countrywide Home Loan 200.000 Jarden 01.05.16/8,000% 138.029 0,03
Mortgage Pass Through Trust 2.904.000 JB Poindexter & Co. 15.03.14/8,750% 1.538.857 0,31
2006-15 AL 25.10.36/6,250% 913.503 0,19 250.000 Jefferson Smurfit 01.10.12/8,250% 67.493 0,01
4.703.957 %A%L;Téravgmé‘ggsio'mﬁob?g%nvust 500.000 K Hovnanian Enterprises 01.05.13/11,500% 306.743 0,06
2006-20 1436 25.02.37/5,750% 2.485.471 0,50 332‘288 Eﬁg :o}gmgs OLoS /B T0% {32‘22’2 oo
7.128.285 Countrywide Home Loan ’ oings 01.05.15/10,000% . 002
Wortgage Pass Through Trust 500.000 Key Energy Services 01.12.14/8,375% 315777 0,06
2007-16 Al 25.10.37/6,500% 3.731.407 0,76 265.000 L-3 Communications 15.01.14/6,125% 174.043 0,04
93335 Credit-Based Asset Servicing and 200.000 L-3 Communications 15.10.15/6,375% 128.466 0,03
Securitization 2006-CB3 AV2 25.03.36/0,424%* 65.672 0,01 2.075.000 LB-UBS Commercial Mortgage
750.000 Cricket Communications 01.11.14/9,375% 524.018 0,11 Trust 2004-C7 A2 15.10.29/3,992% 1.467.064 0,30
200.000 Cricket Communications 144A  15.07.15/10,000% 142.205 0,03 3.991.000 Level 3 Financing 01.11.14/9,250% 2.355.357 0,48
100.000 Crown Americas 144A 15.05.17/7,625% 68.792 0,01 220.000 Levi Strauss & Co 15.01.15/9,750% 153.319 0,03
20.000 CSC Holdings 144A 15.02.19/8,625% 13.925 0,00 5.000.000 Liberty Mut‘ua\ Group 144A 15.06.58/10,750%* 2.561.916 0,52
560.000 Denbury Resources 01.04.13/7,500% 381.537 0,08 900.000 MBNA Credit Card Master Note
200.000 Denbury Resources 15.12.15/7,500% 134.908 0,03 Tl'LlS‘I 2003-A8 A8 17.12.12/0,509%* 634.045 0,13
100.000 Dex Media West lS:Oé.lB/é,S75% 10.834 0"00 627.000 Meritage Homes 144A 15.03.15/6,250% 347.455 0,07
520,000 DirecTV Holdings 15.06.15/6.375% 339.725 0,07 1.190.000 MetroPCS W\re}ess 01.11.14/9,250% 842.731 0,17
690.000 DirecTV Holdings 15.05.16/7,625% 473107 010  2800.000 Metropolitan Life Global Funding
X -05.16/7,625% g g 1144A 09.11.11/5,125% 2.079.750 0,42
1.410.000 DISH DBS 31.05.15/7,750% 947.066 0,19 1.800.000 Metropolitan Life Global Funding " '
1.590.000 DISH DBS 01.02.16/7,125% 1.043.430 0,21 o
" 4 1144A 10.04.13/5,125% 1.288.436 0,26
430.000 DJO Finance 15.11.14/10,875% 268.586 005 2100.000 Metropolitan Life Global Funding
1.005.000 Dole Food 144A 15.03.14/13,875% 785.407 016 1144A 18.09.13/5,200% 1.488.893 030
340.000 Edison Mission Energy 15.05.17/7,000% 185.669 0,04 85.000 MGM Mirage 144A 15.05.14/10,375% 63.106 001
80.000 El Paso 15.02.16/8,250% 55.189 0,01 100.000 MGM Mirage 144A 15.11.17/11,125% 75.663 0.02
1.565.000 Energy Future Holdings 01.11.17/10,875% 808.879 0,16 380.000 Mirant North America 31.12.13/7,375% 258.864 0,05
212.000 Energy Future Holdings 01.11.17/11,250%* 91.876 0,02 3.760.510 Morgan Stanley Capital |
968.000 Erac USA Finance 144A 15.10.17/6,375% 622.981 0,13 2004-HQ3 A2 13.01.41/4,050% 2.704.185 0,55
13.032.545 Fannie Mae REMICS 2003-80 DI 25.10.31/5,500% 748.993 0,15 3.275.000 Morgan Stanley Capital |
5.751.994 Fannie Mae REMICS 2004-41 SA  25.02.32/6,836%* 332.862 0,07 2004-HQ3 A3 13.01.41/4,490% 2.331.354 0,47
5.726.037 Fannie Mae REMICS 3171 ST 15.06.36/6,166%* 348.666 0,07 335.000 Nalco 144A 15.05.17/8,250% 237.371 0,05
5.363.616 Fannie Mae REMICS 3218 AS 15.09.36/6,261%* 348.581 0,07 532.675 Neiman-Marcus Group 15.10.15/9,000%* 216.658 0,04
5.508.706 Fannie Mae REMICS 3236 IS 15.11.36/6,331%* 365.752 0,07 745.400 New Century Home Equity Loan
1.300.000 FireKeepers Development Trust 2003-5 Al7 25.11.33/5,150%* 441.352 0,09
Authority 144A 01.05.15/13,875% 845.085 017 308.000 NewPage 01.05.12/10,000% 103.939 0,02
990.000 First Data 24.09.15/9,875% 493.961 0,10 800.000 Nissan Auto Receivables Owner
1.000.000 Ford Motor Credit 01.06.14/8,000% 573.463 0,12 Trust 2007-A A4 17.06.13/0,319%* 562.289 0,11
104.937 Freescale Semiconductor 15.12.14/9,125%* 27.398 0,01 285.099 Noranda Aluminium Acquisition 15.05.15/5,413%* 112.668 0,02
250.000 Frontier Communications 15.03.15/6,625% 157.067 0,03 2.835.095 Northwest Airlines 01.11.19/7,027% 1.561.010 032
3.000.000 General Electric Capital 15.08.11/0,953%* 2.019.128 0,41 385.000 NRG Energy 01.02.16/7,375% 255.765 0,05
2.000.000 General Nutrition Centers 15.03.14/6,404%* 1.140.279 023 705.000 NRG Energy 15.01.17/7,375% 466.131 0,09
1.650.000 Genworth Life Institutional 540.000 Nustar Logistics 15.04.18/7,650% 370.341 0,09
Funding Trust 03.05.13/5,875% 1.055.967 0,21 340.000 Owens-Brockway Glass Container
270.000 Georgia-Pacific 15.05.11/8,125% 194.736 0,04 4A 15.05.16/7,375% 233.528 0,05
450.000 Georgia-Pacific 144A 15.01.15/7,000% 301.031 0,06 2.300.000 Pacific Life Global Funding 144A 15.06.39/9,250% 1.631.203 0,33
340.000 Georgia-Pacific 144A 01.05.16/8,250% 235.516 0,05 460.000 PAETEC Holding 15.07.15/9,500% 289.226 0,06
185.000 Glatfelter 01.05.16/7,125% 121.412 0,02 415.000 PAETEC Holding 144A 30.06.17/8,875% 279.728 0,06
2.011.000 GMAC 144A 28.08.12/6,875% 1.183.776 0,24 425.000 PetroHawk Energy 15.07.13/9,125% 301.509 0,06
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JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
1.075.000 PetroHawk Energy 01.06.15/7,875% 713.439 0,14 295.000 WMG Acquisition 144A 15.06.16/9,500% 209.584 0,04
2.775.000 PHI 15.04.13/7,125% 1.680.182 0,34 2.000.000 WMG Holdings 15.12.14/0,000%* 1.118.966 0,23
750.000 Plains All American Pipeline 01.05.19/8,750% 613.651 0,12 2.000.000 XM Satellite Radio 144A 01.08.13/13,000% 1.158.041 0,24
1.500.000 Plastipak Holdings 144A 15.12.15/8,500% 960.445 0,20 —
4.137.000 PolyOne 01.05.12/8,875% 2.483.581 0,50 178.912.352 36,33
2.500.000 Pricoa Global Funding | 144A 04.06.10/1,446%* 1.761.413 0,36 CANADA _—
2.800.000 Pricoa Global Funding | 144A 25.06.12/4,625% 1.880.029 0,38
315.000 Pride International 15.06.19/8,500% 221555 ops 963000 AbitibhConsoldated Co of 0LOAII3750%  1.029.933 021
1.750.000 Qu‘\ck‘sl\ver Resources 01.0L.16/11,750% 1.292.906 0,26 1.159.000 Cascades 15.02.13/7.250% 720.490 0,14
1500000 85;::1"&;:'”‘%”@“0“ 15.04.15/6,875% 571515 012 400.000 Husky Energy 15.06.14/5,900% 297516 0,06
- o
sonson  swis  op  JoMblmE asemem  emas o
230.000 RailAmerica 144A 01.07.17/9,250% 158.298 0,03 745'000 Quebecor World 144A 15'01 '15/9'750% 50.282 dOl
200.000 RBS Global/Rexnord 0L.08.14/9,500% 121166 0.02 1 755000 Quebecor World Capital 15.11.13/6,125% 104.423 0,02
664.000 RBS Gr‘,o?(?‘/%eanrd 144A 01.08.14/9,500? 405.692 0,08 1.540:000 Quebecor World Capital 144A 15:03‘.16/8‘,750% 132:358 0103
625.000 R91§h olc In usmgs 144A 15.08.14/9,000% 157.63 0,03 150.000 Videotron Ltee 15.01.14/6,875% 99.540 0,02
396.425 Residential Accredit Loans 23805 003
2005-Q04 2A1 25.12.45/0,594%* 123. X
428.107 Residential Accredit Loans 3606.685 0.73
2006-Q04 2AL 25.04.46/0,504%* 124.681 0,03 LUXEMBURGO -
3.271.170 Residential Accredit Loans 3.750.000 ArcelorMittal 01.06.19/9,850% 2.854.415 0,58
2007-Q54 5A2 25.04.22/5,500% 1.690.598 034 675.000 Wind Acquisition Finance 144A  01.12.15/10.750% 486750 010
180.000 Rite Aid 144A 12.06.16/9,750% 128.521 0,03
3.589.000 RSC Equipment Rental 0L12.14/9,500% 2.054.927 042 3.341.165 0,68
225.000 RSC Equipment Rental 144A 15.07.17/10,000% 159.852 0,03 .
675.000 Sally Holdings 15.11.14/9,250% 478.109 010  ESPANA .
1.705.000 Sanmina-SCI 01.03.13/6,750% 942.170 0,19 3.250.000 Telefonica Emisiones 15.07.19/5,877% 2.352.280 0,48
2.645.000 Sanmina-SCI 01.03.16/8,125% 1.361.989 0,28 -
650.000 Service Corp. International 144A 01.04.15/6,750% 419.334 0,09 2.352.280 0,48
2.199.881 SG Mortgage Securities Trust . REINO UNIDO -
100000 g?ﬁ;';’nzv ASA 555'113134%055(%* 1-452-221 8'(3,8 240.000 Hanson 15.08.16/6,125% 130,31 003
950.000 Simmons Bedding 15.01.14/7,875% 367.838 0,07 3:000.000 WPP Finance 15.09.14/8,000% ﬂ 0,44
1.300.000 Simon Property Group 15.05.14/6,750% 937.269 0,19 2.306.975 0,47
4.721.000 Six Flags Operations 144A 15.07.16/12,250% 2.347.838 0,48 .
2.125.000 SLM 15.03.11/0,829%* 1.295.309 0,26 BERMUDAS
650.000 SLM 27.01.14/1,392%* 321.293 0,07 280.000 Intelsat Jackson Holdings 15.06.16/11,250% 202.371 0,04
2.300.000 Smithfield Foods 15.05.13/7,750% 1.349.022 0,27 1.780.000 Intelsat Jackson Holdings 144A  15.06.16/9,500% 1.270.932 0,26
70.000 Smithfield Foods 144A 15.07.14/10,000% 49.856 0,01 50.000 Intelsat Subsidiary Holding 144A 15.01.15/8,875% 34.279 0,01
930.000 Smurfit-Stone Container 30.000 Intelsat Subsidiary Holding 144A 15.01.15/8,875% 20.461 0,00
Enterprises 01.07.12/8,375% 251.075 0,05 1.254.000 Noble Group 144A 17.03.15/6,625% 756.643 0,15
2.935.000 Smurfit-Stone Container
Enterprises 15.03.17/8,000% 797.583 0,16 2.284.686 0,46
2.275.000 Solo Cup 15.02.14/8,500% 1.333.434 0,27 IRLANDA _
o
23752'3%3 zg'uongglpevlfaéme Equity Loan OLILI3/10,500% 168.209 003 2.328.000 Elan Finance 15.11.11/4,883%* 1.455.465 030
Trust 2006-EQ2 Al 25.01.37/0,394%* 50.003 0,01
95.000 Starwood Hotels & Resorts 1.455.465 0,30
Worldwide 15.10.14/7,875% 63.328 0,01 v AnDIA -
50.000 Steel Dynamics OL1L12/7,375% 33.684 0,01 1.700.000 Nokia 15.05.19/5,375% 1212.871 025
100.000 Stewart Enterprises 15.02.13/6,250% 66.072 0,01 [,
1.940.000 Sungard Data Systems 15.08.15/10,250% 1.261.393 026 1212.871 025
715.000 Supervalu 01.05.16/8,000% 492.866 0,10
455,000 Surgical Care Affiliates 144A 15.07.15/8,875%* 253.973 0,05 AUSTRALIA )
200.000 Tenet Healthcare 01.02.15/9,250% 131.079 0,03 465.000 FMG Finance 144A 01.09.16/10,625% 327.884 0,07
125.000 Tenet Healthcare 144A 01.05.18/10,000% 92.988 0,02 1.065.000 Hanson Australia Funding 15.03.13/5,250% 595.413 0,12
395.000 Tenet Healthcare 144A 01.07.19/8,875% 283.436 0,06
580.000 Tennessee Gas Pipeline 144A 01.02.16/8,000% 433.697 0,09 923.297 0,19
150.000 Texas Competitive Electric DINAMARCA
Holdings 01.11.15/10,250% 65.806 0,01 i o
350.000 Titan International 15.01.12/8,000% 224.163 0.05 875.000 Nordic Telephone Holdings 144A 01.05.16/8,875% 612.323 0,12
75.000 Travelport 01.09.14/5,293%* 29.573 0,01 612.323 0,12
200.000 Travelport 01.09.14/9,875% 93.585 0,02 ’
550.000 TRW Automotive 144A 15.03.14/7,000% 267.664 0,05  SINGAPUR
200.000 TRW Automotive 144A 15.03.17/7,250% 93.070 0,02 320.000 Flextronics International 15.05.13/6,500% 219.957 0,05
130.000 United Components 15.06.13/9,375% 59.110 0,01 250.000 Flextronics International 15.11.14/6,250% 166.957 0,03
430.000 United Surgical Partners
International 01.05.17/9,250%* 247.622 0,05 386.914 0,08
350.000 Univision Communications 144A 01.07.14/12,000% 246.794 0,05 PAISES BAJOS
1.910.000 US Treasury (i) Oé.OS.OQ/0,000f/n 1.356.773 0,28 200.000 NXP/ NXP Funding 15.10.14/7,875% 63.941 0,01
760.000 Usl Holdings 144A 15.11.14/4,758% 393604 0,07 300.000 Sensata Technologies 01.05.14/8,000% 105.769 0,02
1.618.000 US| Holdings 144A 15.05.15/9,750% 775.923 0,16 - [05.14/8, : \
675.000 Vail Resorts 15.02.14/6,750% 462.614 0,09 169.710 0,03
1.665.000 Visant Holding 01.12.13/10,250%* 1.179.949 0,24 ) ’
96.670 WaMu Mortgage Pass Through L
Certfcates S095-ARIS ALAL 25.11.45/0,574%* 33318 0,01 Total Obligaciones 197.564.723 40,12
127.394 WaMu Mortgage Pass-Through i -
Cortfcates 3005-ARL AIAL 25.12.45/0,584%" 42877 001  Fapel Comercial
206.172 WaMu Mortgage Pass-Through EE.UU.
Certificates 2005-AR9 AlA 25.07.45/0,634%" 69.122 0,01 15.000.000 Alpine Securitization 10.07.09/0,000% 10.655.974 2,17
2.784.072 Washington Mutual Alternative 10.000.000 Antalis (US) Funding 20.07.09/0,000% 7.101.487 1,44
Mortgage Pass-Through 5.000.000 Aspen Funding 16.07.09/0,000% 3.551.234 0,72
Certificates 2005-8 1A8 25.10.35/5,500% 1.483.010 030 10.000.000 Atlantic Asset Securitisation  20.07.09/0,000% 7103135 144
80.000 Wells Fargo Mortgage Backed . 15.000.000 Barton Capital 10.07.09/0,000%  10.655.875 217
1294708 \Sieﬁg'gﬁsg;’;f)‘rf:fgf’e”;';‘[‘kzef 25.04.36/5,775% 44.093 001 10,000.000 CBA Finance 3108.09/0,000%  7.100.814 1,44
Securities Trust 2007-11 A9 25.08.37/6,000% 676110 014 23'838'888 Ed'son Asset securitization 18.09.09/0,000% li?gz'gg 0.72
188.000 Westlake Chemical 15.01.16/6,625% 116311 0.02 -000. emini Securitisation 29.09.09/0,000% 196. 2,88
" 18.000.000 Giro Balanced Funding 06.07.09/0,000% 12.785.816 2,60
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Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en EUR) (continuacién)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
10.000.000 Gotham Funding 13.07.09/0,000% 7.103.789 1,45 259.000 Van Kampen Senior Income Trust 598.945 0,12
10.000.000 Liberty Funding 10.07.09/0,000% 7.103.971 1,44
8.000.000 Liberty Funding 15.10.09/0,000% 5.676.822 1,15 6.607.442 1,34
10.000.000 Newport Funding 16.07.09/0,000% 7.102.468 1,44 —_—
- Total Fondos de Inversidn 6.607.442 1,34
103.687.083 21,06 Total Val Mobiliarios N iad ot —_—
- otal Valores Mobiliarios Negociados en Otro
REINO UNIDO Mercado Reglamentado 421150186 8552
15.000.000 Cancara Asset Securitisation 14.07.09/0,000% 10.655.365 2,16
7.000.000 Rhein Main Securitisation 27.07.09/0,000% 4.969.411 1,02 otros valores mobiliarios
7.000.000 Rheingold Securitisation 27.07.09/0,000% 4.969.411 1,01
15.000.000 Tulip Funding 06.07.09/0,000%  10.656.225 216 Obligaciones
31.250.412 635 EEUU . .
50.000 Fairpoint Communications 01.04.18/13,125% 7.105 0,00
IRLANDA 2.400.000 Hartford Life Institutional
5.000.000 Ebbets Funding 17.07.09/0,000% 3.551.319 0,72 Funding 15.08.13/1,203%* 1.509.143 0,31
10.000.000 Unicredito Italiano Bank Ireland - 07.07.09/0,000% 7.103.903 1,44 114.880 Lehman XS Trust 2005-5N 3A1A
— (Defaulted) 25.11.35/0,614%* 34.866 0,01
10.655.222 2,16 447.753 Lehman XS Trust 2005-7N 1A1A
- (Defaulted) 25.12.35/0,584%* 149.312 0,03
FRAS%%‘(\) 000 Caisse Nationale des Cai 30.000 Open Solutions 144A 01.02.15/9,750% 8.845 0,00
.000.! aisse Nationale des Caisses i i
CEpargne et de Prévoyance  06.07.09/0,000% 3551613 072 640.000 eI way MUl ITSITUments — a/7.000% 351690 007
10.000.000 Natixis 16.07.09/0,000% 7.103.400 144 5000.000 United Rentals North America ' '
- 144A 15.02.12/6,500% 1.385.386 0,28
10.655.013 216 6.000.000 Xlliac Global Funding 144A 10.08.10/1,256%* 3.624.805 0,74
SuizA
10.000.000 Mont Blanc Capital 11.08.09/0,000% 7101315 144 7.071.152 1,44
BERMUDAS
7.101.315 144 500.000 Digicel Group 144A 15.01.15/8,875% 298.391 0,05
AUSTRALIA
10.000.000 ANZ 31.08.09/0,000%  7.099.906 144 298391 0,05
7.099.906 1,44 Total Obligaciones 7.369.543 1,49
AUSTRIA P
- . 7.369.543 1,49
5.000.000 Raiffeisen Zentra Oesterreich ~ 06.07.09/0,000%  3.551.924 073 Total otros valores mobiliarios
3.551.024 073 Total Inversiones 473.024.732 96,05
ALEMANIA Caja 23.464.718 4,76
5.000.000 Deutsche Bank 28.07.09/0,000% 3.550.617 0,72 _—
Otro Activo/(Pasivo) (4.010.805) (0,81)
3.550.617 0,72 -
NUEVA ZELANDA Total Activo Neto _492.478.645 100,00
5.000.000 ASB Finance 08.09.09/0,000% 3.549.419 0,72
3.549.419 0,72 * Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
- (i) Valor mantenido parcial o totalmente como garantfa contra posiciones de futuros por parte del
NORUEGA intermediario financiero
3.000.000 DnB NOR 24.07.09/0,000% 2.130.530 0,43
2.130.530 0,43
Total Papel Comercial 183.231.441 37,21
Certificados de Depdsito -
EE.UU.
10.000.000 DG Bank 14.07.09/0,280% 7.104.543 1,44
15.000.000 UBS/Stamford 08.07.09/0,330% 10.656.815 2,16
2.500.000 UBS/Stamford 22.07.09/0,310% 1.776.136 0,36
19.537.494 3,96
ESPANA
10.000.000 BBVA 15.09.09/0,350% 7.104.543 1,45
7.104.543 1,45
REINO UNIDO
10.000.000 RBS 08.07.09/0,320% 7.104.543 1,44
7.104.543 1,44
Total Certificados de Depdsito 33.746.580 6,85
Fondos de Inversion -
u.
303.171 Advent Claymore Global Convertible Securities &
Income Fund 1.403.260 0,28
137.000 Dreyfus High Yield Strategies Fund 298.323 0,06
79.282 First Trust/Four Corners Senior Floating Rate Income
Fund 534.818 0,11
305.100 ING Prime Rate Trust 900.636 0,18
399.500 Nuveen Multi-Strategy Income and Growth Fund 2 1.607.877 0,33
50.700 SPDR Barclays Capital High Yield Bond 1.263.583 0,26
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A 30 de junio de 2009

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto

Activos de renta fija
Estados Unidos de América 70,77
Reino Unido 8,85
Irlanda 2,72
Francia 2,16
Espafia 193
Australia 1,63
Suiza 1,44
Canada 0,82
Austria 0,73
Alemania 0,72
Nueva Zelanda 0,72
Luxemburgo 0,68
Bermudas 0,54
Noruega 0,43
Finlandia 0,25
Dinamarca 0,12
Liberia 0,09
Singapur 0,08
Paises Bajos 0,03
Total activos de renta fija 94,71

Fondos de Inversion
Estados Unidos de América 134
Total Fondos de Inversion 1,34
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 3,95
Total 100,00
PR . % del
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
neto

Activos de renta fija
Estados Unidos de América 58,99
Reino Unido 8,94
Islas Caiméan 593
Irlanda 5,92
Luxemburgo 3,14
Francia 2,96
Suecia 2,96
Espafia 2,96
Alemania 2,96
Dinamarca 0,24
Canadd 021
Singapur 0,15
Bermudas 0,14
Paises Bajos 0,13
Australia 0,07
Venezuela 0,06
Perl 0,05
Guatemala 0,03
Argentina 0,03
México 0,01
Rusia 0,01
Total activos de renta fija 95,89

Fondos de Inversion
Estados Unidos de América 0,40
Total Fondos de Inversion 0,40
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 3,71
Total 100,00
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Composicion de la Cartera de Valores - Valores por anunciar (TBA) Pendientes (Datos en EUR)
A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Valor Valor de (Pérdidas)
vencimiento Denominacién de los Valores Cupdn nominal mercado Latentes
Titulos valores por anunciarse - Posiciones largas
EE.UU.
25-ul-39 Fannie Mae 4,500% 4.400.000 3.125.022 44.426
Total 3.125.022 44.426
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Nimero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 (17) US 2 Year Note Future usp (2.608.883) (15.946)
sep-09 (87) US 5 Year Note Future uso (7.079.847) (61.521)
sep-09 (91) US 10 Year Note Future usp (7.494.000) (68.942)
sep-09 (252) US Long Bond Future usob (21.082.710) (68.148)
. (214.557)
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre tipos de interés
jul-09 648 90 Day Euro$ Future usp 114.390.093 72.027
sep-09 (312) 3 Month Euro EURIBOR Future EUR (77.175.150) (124.275)
oct-09 325 Fed Fund 30 Day Future uso 95.952.869 7.216
nov-09 228 Fed Fund 30 Day Future uso 67.280.879 71.051
dic-09 1.000 90 Day Euro$ Future uso 175.966.219 378.610
dic-09 (325) Fed Fund 30 Day Future uso (95.878.302) 7.208
sep-10 312 3 Month Euro EURIBOR Future EUR 76.480.950 53.525
. . 465.362
Total Futuros sobre tipos de interés
Total 250.805
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
13-jul-09 EUR 296.065 GBP 253.297 (1.341)
13-jul-09 EUR 2.004 usp 2.774 33
13-jul-09 GBP 75.693.505 EUR 87.724.314 1.150.804
13-jul-09 usp 278.782.040 EUR 199.578.438 (1.518.591)
17-jul-09 EUR 491.976.000 usp 687.657.326 3.433.810
17-jul-09 usp 2.685.836 GBP 1.625.000 165
Total 3.064.880
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Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Opciones sobre Futuros Pendientes (Datos en EUR)
A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Numero de Valor de (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa mercado Latentes
11-sep-09 (78) 1 Year Euro Dollar Midcurve, Opcién de compra, Precio de ejercicio 98,625 usb (12.122) (346)
Total (12.122) (346)
Composicion de la Cartera de Valores - Opciones sobre Swaps Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Larga/ Cantidad Valor de (Pérdidas)
vencimiento  Contraparte Corta Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
02-sep-09 Credit Suisse Larga Swap de tipos de interés 04/09/2012 Ejercicio de venta 2,330% uso 69.140.000 336.646 (64.671)
02-sep-09 Credit Suisse Corta Swap de tipos de interés 04/09/2014 Ejercicio de venta 3,250% uso (86.820.000) (667.065) 345.131
02-sep-09 Credit Suisse Larga Swap de tipos de interés 04/09/2014 Ejercicio de venta 3,760% usop 32.560.000 307.112 (240.991)
25-mar-10 Deutsche Bank Larga Swap de tipos de interés 29/03/2020 Ejercicio de venta 4,250% uso 8.800.000 248.626 163.488
25-mar-10 Deutsche Bank Corta Swap de tipos de interés 29/03/2020 Ejercicio de venta 5,545% usp (2.950.000) (28.224) 14.111
Total 197.095 217.068
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en EUR)
Proteccién Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Venta Divisa Nominal mercado Latentes
20-dic-11 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra usb 1.060.000 (49.036) (49.036)
20-dic-13 RBS Aetna 6,625% 15/06/2036 Compra usb 7.000.000 (99.009) (99.009)
20-feb-14 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra usp 3.650.000 (165.283) (165.283)
20-feb-14 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra usp 610.000 (31.710) (31.710)
20-feb-14 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra usp 980.000 (49.055) (49.055)
20-mar-14 Deutsche Bank Aetna 6,625% 15/06/2036 Compra usp 2.300.000 (37.861) (37.861)
20-mar-14 RBS Republic of Korea 4,250% 01/06/2013 Compra usp 3.500.000 (164.396) (164.396)
20-mar-14 RBS Aetna 6,625% 15/06/2036 Compra usb 700.000 (4.218) (4.218)
20-mar-14 Credit Suisse Sweden Government International Bond 3,875% 29/12/2009 Compra usop 3.350.000 (73.580) (73.580)
20-mar-14 Credit Suisse Sweden Government International Bond 3,875% 29/12/2009 Compra usb 1.650.000 (42.513) (42.513)
20-mar-14 Deutsche Bank Sweden Government International Bond 3,875% 29/12/2009 Compra usp 2.500.000 (67.582) (67.582)
20-jun-14 Deutsche Bank Hartford Financial Services Group 4,750% 01/03/2014 Compra usp 3.650.000 127.251 (300.620)
20-jun-14 Deutsche Bank Austria Government Bond 5,250% 04/01/2011 Compra uso 6.200.000 (127.242) (127.242)
20-jun-14 Deutsche Bank Sara Lee 6,125% 01/11/2032 Compra usb 3.000.000 (63.222) (6.734)
20-jun-14 Credit Suisse Lincoln National 6,200% 15/12/2011 Compra usbp 1.500.000 39.157 (3.307)
20-jun-14 Deutsche Bank Lincoln National 6,200% 15/12/2011 Compra usop 3.000.000 78.315 58.962
20-jun-14 Deutsche Bank Lincoln National 6,200% 15/12/2011 Compra usop 3.000.000 78.315 124.449
20-jun-14 Deutsche Bank Sears Roebuck Acceptance 7,500% 15/01/2013 Compra usbp 3.000.000 (132.111) (632)
20-jun-14 Deutsche Bank FSA Global Funding 6,110% 29/06/2015 Compra usp 4.000.000 546.899 113.522
20-jun-14 RBS FSA Global Funding 6,110% 29/06/2015 Compra usb 1.650.000 225596 41.129
20-jun-14 Deutsche Bank Sears Roebuck Acceptance 7,500% 15/01/2013 Compra uso 3.000.000 (132.111) 4.299
20-sep-14 Credit Suisse Aetna 6,625% 15/06/2036 Compra usbp 8.000.000 (62.406) (406)
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Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en EUR) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Proteccion Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Venta Divisa Nominal mercado Latentes
20-dic-11 Deutsche Bank ABX.HE.PENAAA.06-2 Compra usp 3.000.000 740.212 493.482
20-dic-11 Deutsche Bank ABX.HE.PENAAA.06-2 Compra usb 3.000.000 740.212 493.482
20-dic-11 Credit Suisse CMBX_1 V1. CMBX.NA.AAA Compra usb 5.000.000 440.265 (412.020)
20-dic-11 Deutsche Bank CMBX_1 V1. CMBX.NA.AAA Compra usb 4.300.000 378.628 (209.196)
20-jun-14 RBS CDX.EM.11 Compra usp 5.000.000 (166.867) (193.707)
20-jun-14 Deutsche Bank CDX.EM.11 Compra usb 5.000.000 (166.867) (73.127)
20-jun-14 Deutsche Bank CDX.EM.11 Compra usp 3.000.000 (100.120) 1.889
25-may-46 RBS ABX_6_V2 ABX-HE-PENAAA Compra usb 2.200.000 542.822 9.973
25-may-46 RBS ABX_6_V2 ABX-HE-PENAAA Compra usb 9.900.000 2.442.700 352.745
25-may-46 RBS ABX_6_V2 ABX-HE-PENAAA Compra usb 2.500.000 616.844 289.227
15-mar-49 RBS CMBX 2 VI.CMBX.NA.AA Compra usp 2.000.000 1.059.974 65.356
15-mar-49 Citigroup CMBX_ 2 VI.CMBX.NA.AA Compra usp 2.000.000 1.059.974 (12.634)
12-0ct-52 Credit Suisse CMBX_1.VI.CMBX.NA.AAA Compra usp 3.000.000 264.159 (220.807)
12-oct-52 Credit Suisse CMBX_1.VI.CMBX.NA.AAA Compra usp 2.500.000 220.132 (178.126)
12-0ct-52 Credit Suisse CMBX_1.VI.CMBX.NA.AAA Compra usb 2.000.000 176.106 (115.367)
20-dic-11 Deutsche Bank Assured Guaranty US Holdings 7,000% 01/06/2034 Venta usp 2.000.000 (450.726) 304.132
20-dic-11 Deutsche Bank Assured Guaranty US Holdings 7,000% 01/06/2034 Venta usp 2.000.000 (450.726) 31199
20-jun-14 Deutsche Bank Prudential Financial 4,500% 15/07/2013 Venta usp 2.000.000 (30.251) 204.199
20-jun-14 Credit Suisse Assured Guaranty US Holdings 7,000% 01/06/2034 Venta uso 1.500.000 (338.045) 219.810
20-jun-14 Deutsche Bank Assured Guaranty US Holdings 7,000% 01/06/2034 Venta uso 1.500.000 (338.051) 198.342
20-jun-14 Credit Suisse Assured Guaranty US Holdings 7,000% 01/06/2034 Venta usp 2.000.000 (450.726) 53.104
20-jun-14 Deutsche Bank MetLife 5,000% 15/06/2015 Venta usp 3.000.000 (30.196) (71.814)
20-jun-14 Deutsche Bank MetLife 5,000% 15/06/2015 Venta usp 3.000.000 (30.196) (111.549)
20-dic-11 Deutsche Bank ABX.HE.PENAAA.07-1 Venta usb 3.000.000 (1.495.485) (808.227)
20-dic-11 Deutsche Bank ABX.HE.PENAAA.07-2 Venta usb 3.000.000 (1.560.155) (595.714)
25-ene-38 RBS ABX_7.V2 ABX-HE-PENAAA Venta usb 2.000.000 (1.040.104) (10.035)
25-ene-38 RBS ABX_7.V2 ABX-HE-PENAAA Venta usb 2.500.000 (1.300.129) (343.611)
25-ene-38 RBS ABX_7.V2 ABX-HE-PENAAA Venta usb 9.000.000 (4.680.466) (156.783)
Total (4.152.884) (1.676.600)
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en EUR)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
16-sep-11 Deutsche Bank  Recepcion de tipo flotante USD LIBOR 3 meses usb 65.850.000 (318.046) (318.046)
Pago de tipo fijo al 2,068%
16-sep-14 Deutsche Bank  Recepcion de tipo fijo al 3,510% usb 55.450.000 832.923 832.923
Pago de tipo flotante USD LIBOR 3 meses
16-sep-19 Deutsche Bank  Recepcion de tipo flotante USD LIBOR 3 meses usb 15.400.000 (426.089) (426.089)
Pago de tipo fijo al 4,250%
Total 88.788 88.788
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JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Precio Fijo Pendientes (Datos en EUR)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Divisa Tedrico mercado Latentes
09-jul-09 Credit Suisse US Treasury Note 8,750% 15/08/2020, Price Lock 140,408 usb 10.810.000 234.723 234.723
09-jul-09 Credit Suisse US Treasury Note 2,750% 15/02/2019, Price Lock 92,149 usp 15.420.000 (186.686) (186.686)
Total 48.037 48.037
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JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en JPY)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo
neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
Acciones (sin auditar) activo
JAPON neto
. " Acciones
452.900 Aisin Seiki 947.693.250 2,41 i :
1,538.000 Amada 920.493.000 234 plenes de Consumo Discrecionales s
112.900 Benesse 435.794.000 L1 valores Industriales 18125
338.600 Bridgestone 513.825.500 1,31 Materiales 9,64
4.300 Canon 13.545.000 0.03 Tecnologia de la Informacion 8,02
527.800 Chugai Pharmaceutical 971.679.800 2,47 Empresas de servicios publicos 521
1.770.000 Chuo Mitsui Trust Holdings 654.900.000 1,66 Asistencia Sanitaria 4182
225.900 Daiichi Sankyo 389.903.400 0,99 Servicios de Telecomunicacion 4‘82
136.700 Daikin Industries 426.504.000 1,08 Articulos de primera necesidad 4148
88.700 Daito Trust Construction 405.359.000 1,03 Energla 1‘83
464.000 Daiwa House Industry 483.488.000 1,23 Total Acci -
992.000 Daiwa Securities Group 569.408.000 1,45 otal Acclones ) 98,66
1.836.000 DIC 278.154.000 071 Cajay Otro Activo/(Pasivo) 134
431.400 Elpida Memory 451.460.100 1,15 Total 100,00
3.854.000 Fuiji Electric Holdings 618.567.000 1,57 .
172.000 FUJIFILM Holdings 527.180.000 1,34
1.274.000 Fukuoka Financial Group 551.005.000 1,40
1.010.000 ITOCHU 679.225.000 1,73
2.937 Japan Tobacco 885.505.500 2,25 % del
350.400 JFE Holdings 1.142.304.000 2,90 Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
1.593.000 Kawasaki Kisen Kaisha 634.810.500 1,61 neto
1.206 KDDI 617.472.000 1,57 Acciones
569.000 Kirin Holdings 769.003.500 1,96 Financieras 19.74
1.040.000 Konica Minolta Holdings 1.048.840.000 2,67 Bienes de Consumo Discrecionales 15‘89
1.948.000 Marubeni 835.692.000 2,13 Valores Industriales 15’,65
478.000 Minebea ) 196.936.000 0.50 Tecnologfa de la Informacion 12,00
98.000 Mitsubishi Electric 59.682.000 0,15 Materiales 8.22
816.400 Mitsubishi UF) Financial Group 488.615.400 1,24 Empresas de servicios publicos 6’78
66.400 Nidec 389.768.000 0,99 Asistencia Sanitaria 6’,61
278.000 Nikon 466.067.000 L18 Servicios de Telecomunicacion 6,06
23.600 N!mendov . . 628.114.000 L60 Articulos de primera necesidad 4,39
1.438.000 Nippon Mining Holdings 720.438.000 1,83 Energia 206
2.744.000 Nippon Sheet Glass 776.552.000 1,97 Total Acciones 97'40
213.900 Nippon Telegraph & Telephone 840.627.000 2,14 N . M
1.725.000 Nippon Yusen 720.187.500 183 Cajay Otro Activo/(Pasivo) 260
3.695.000 Nishi-Nippon City Bank 903.427.500 2,30 Total 100,00
315.800 Nitto Denko 926.083.500 2,36 L
794.100 Nomura Holdings 647.588.550 1,65
89.300 Nomura Research Institute 191.548.500 0,49
441.000 Onward Holdings 274.302.000 0,70
153.730 ORIX 891.634.000 227
164.300 Otsuka 846.966.500 2,15
606.000 Ricoh 753.258.000 1,92
137.000 Ryohin Keikaku 558.960.000 1,42
68.000 Shiseido 107.644.000 0,27
231.200 Softbank 435.696.400 111
224.800 Sumco 309.549.600 0,79
1.854.000 Sumitomo Chemical 804.636.000 2,05
2.184.000 Sumitomo Heavy Industries 943.488.000 2,40
341.800 Sumitomo Mitsui Financial Group 1.343.274.000 3,41
452.400 Sumitomo Rubber Industries 351.514.800 0,89
191.600 Suzuken 535.043.000 1,36
538.000 Taisei 125.354.000 0,32
827.300 Tokyo Electric Power 2.049.635.750 521
2.503.000 Tokyu Land 1.100.068.500 2,80
526.100 Toyota Motor 1.928.156.500 4,90
1.488.000 Ube Industries 400.272.000 1,02
1.948 West Japan Railway 620.438.000 1,58

122.870 Yamada Denki 691.143.750 1,76
38.798.481.300 98,66

Total Acciones 38.798.481.300 98,66

Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién 38708 481 300 98,66
Oficial en una Bolsa de Valores

Total Inversiones 38.798.481.300 98,66
Caja 683.158.385 174
Otro Activo/(Pasivo) (157.756.921) (0,40)
Total Activo Neto 39.323.882.764 __ 100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en JPY)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
sep-09 36 Topix Index Future JPY 332.820.000 2.592.000
Total 00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor — penominacion de los Valores Valor de del Valor — Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 1.000 Megachips 23.050 0,51
3.000 Mitsubishi 55.803 1,23
Acciones 5.000 Mitsubishi Heavy Industries 20.815 0,46
JAPON 11.700 Mitsubishi UFJ Financial Group 72.787 1,60
2.400 Mitsui & Co. 28.564 0,63
1 Sgg ﬁwcsoilTSeik\' 12?355; gié 1.400 Mitsui Sumitomo Insurance Group Holdings 36.963 0,81
1'000 Alpen 18‘149 0'40 11.000 Mizuho Financial Group 25.841 0,57
1'400 Alps Electric 7’647 0'17 3.000 Morinaga Milk Industry 11.538 0,26
5'000 Anpwada 31‘ 105 o '68 900 Murata Manufacturing 38.449 0,85
. . y N 6.000 Nakayama Steel Works 14.313 0,31
800 AOC Holdings 7.526 0,16 ; .
400 NEC Capital Solutions 5.914 0,13
1.100 Aoyama Trading 19.089 0,42 .
. : 900 NEC Electronics 8.218 0,18
1100 Asahi Breweries 15.870 0,35
2.000 NGK Spark Plug 19.167 0,42
1.200 Astellas Pharma 42.597 0,94 -
N 3.000 Nikon 52.279 115
6.000 Atsugi 8.575 0,19 . 55.330
500 Autobacs Seven 17.904 039 200 Nintendo . 122
1.800 Bridgestone 28.393 OY63 3.000 Nippon Densetsu Kogyo 31.558 0,69
N 8 . y 2.000 Nippon Electric Glass 22.452 0,49
500 CAC 3.625 0,08 A
1,900 Canon 62211 137 6.000 Nippon Koei ' 20550 0.45
B . 4.500 Nippon Mining Holdings 23.434 0,52
500 Canon Finetech 6.712 0,15
5.000 Nippon Oil 29.572 0,65
4.000 Central Glass 15.987 0,35 "
900 Nippon Paper Group 23.364 0,51
500 Chofu Seisakusho 10.278 0,23
5.000 Nippon Road 14.578 0,32
1.100 Chubu Steel Plate 8.998 0,20 . :
P " 3.000 Nippon Shinyaku 34.442 0,76
5.000 Chuo Mitsui Trust Holdings 19.230 0,42 5.000 Nippon Signal 16.704 037
600 Computer Engineering & Consulting 4.394 0,10 . PP 8! g "
2.400 COMSYS Holdings 26.631 0,59 5.000 Nippon Soda 22.608 0,50
6.000 Cosmo Oil 20 '394 0'45 5.000 Nippon Synthetic Chemical Industry 23.673 0,52
: . : . y 1.900 Nippon Telegraph & Telephone 71.615 1,71
600 Daiko Clearing Services 3.642 0,08 2000 Nipro 20,944 0.90
3.000 Daiwa Securities Group 17.899 0,39 g 1pro . N g
" 8.000 Nishi-Nippon City Bank 20.332 0,45
600 DCM Japan Holdings 4.119 0,09 21,084
900 Denso 23154 0,51 3.600 Nissan Motor . 048
. " 5.000 Nissay Dowa General Insurance 24.219 0,53
400 Disco 17.068 0,38
1,200 East Japan Railway 72595 1,60 5000 Nisshin Oillio Group 26.012 0.57
2'000 Ebara 6933 0 15 2.500 Nisshin Seifun Group 29.897 0,66
: - I ! 2.000 Nisshinbo Holdings 22743 0,50
800 Eisai 28.504 0,63 4.000 Nitto Boseki 7339 0,16
600 Electric Power Development 17.135 0,38 . p g
3.000 NOF 12.099 0,27
200 FP 206 048 4.000 Nohmi Bosai B4 078
5.000 Fuji Fire & Marine Insurance 6.445 0,14 . . - §
" N 3.200 Nomura Holdings 27.125 0,60
4.000 Fuji Heavy Industries 16.319 0,36
e 40 NTT DoCoMo 58.750 1,29
1600 Fuji Oil 18.710 0,41 6.000 Obayashi 29.562 0.65
10.000 Fukuoka Financial Group 44.956 0,99 . ¥ : ’
. 5.000 0JI Paper 21.595 0,48
4.000 Fukuyama Transporting 17.899 0,39 .
! y 600 Okinawa Electric Power 32.524 0,72
500 Funai Electric 20.633 0,45
500 Onoken 5.234 0,12
5.000 Godo Steel 14.968 0,33
740 ORIX 44.613 0,98
130 Goldcrest 3.439 0,08
: 10.000 Osaka Gas 32.119 0,71
600 Heiwa 6.979 0,15
500 Osaka Steel 9.051 0,20
500 Heiwado 6.102 0,14 h
400 Hirose Electric 42.929 0,94 2:900 Panasonic . 39.308 086
’ 5.000 Panasonic Electric Works 47.555 1,05
900 HIS 19.903 0,44
o 500 Pigeon 15.930 0,35
2.000 Hitachi 6.247 0,14
S 14 Rakuten 8.448 0,19
500 Hitachi Capital 6.801 015 5.000 Ricoh 64.602 1,42
500 Hitachi Information Systems 10.550 0,23 3 " . - g
N 700 Ricoh Leasing 13.814 0,30
4.000 Hitachi Medical 44.717 0,98 14 Risa Partners 13.264 0,29
2.500 Hokuetsu Paper Mills 12.408 0,27 - N
700 Rohm 51.042 112
2.500 Honda Motor 69.253 1,52
4.000 Sanden 10.041 0,22
900 Hosiden 11.539 0,25
5.000 San-In Godo Bank 43.423 0,96
200 Idemitsu Kosan v.z4 038 4.000 Sanki Engineerin 30788 0,68
5.000 Ihara Chemical Industry 19.074 0,42 . 8 8 . .
500 Sankyo 26.792 0,59
1.200 IT Holdings 21.411 0,47 .
4.000 Sanwa Holdings 14.324 0,32
5.000 ITOCHU 34.951 0,77
800 Secom 32.680 0,72
500 Itochu Enex 3.100 0,07
600 Seiko Epson 9.813 0,21
4,000 Izumiya 23.367 0,51 . "
4.000 Seino Holdings 33.304 0,73
7.000 Jaccs 15716 035 3.000 Sekisui Jushi 24.775 0,55
900 Japan Digital Laboratory 11.390 0,25 . " . g
4.000 IMS 15.259 034 5.000 Senko ) 17.541 0,39
' ' 1.600 Seven & | Holdings 37.836 0,83
5.000 J-0il Mills 18.632 0,41 N A
900 Shin-Etsu Chemical 41911 0,92
2.000 Kagoshima Bank 14.791 0,33 . .
. 4.000 Shinmaywa Industries 14.573 0,32
4.000 Kamigumi 33803 0.74 2,000 Shionogi & Co 38.844 0.85
1.300 Kansai Electric Power 28.816 0,63 . g N . 11 .
2.000 Kato Works 5.000 0.1 1:500 Showa o6 0.5
6 KDDI 31.932 0790 5.000 Showa Sangyo 14.630 0,32
" P . 5.000 Snow Brand Milk Products 15.462 0,34
16 Kenedix 8.640 0,19
900 Kimoto 5.804 013 600 Softbank 11.753 0,26
P y 5.000 Sompo Japan Insurance 33.522 0,74
3.000 Kinki Sharyo 20.160 0,44
1100 K's Holdings 28.613 0.63 70sony 18.390 0.40
600 Kyocera 45247 1'00 6 Sony Financial Holdings 16.630 0,37
500 Kyoei Steel 14214 031 1.800 Sumitomo 18.439 0,41
2,000 Kyorin 304362 0'67 1.100 Sumitomo Mitsui Financial Group 44.935 0,99
4,000 Kyudenko 27.836 061 11.000 Sumitomo Osaka Cement 24.011 0,53
4'000 Maeda 15.280 0'34 4.000 Sumitomo Realty & Development 73.530 1,62
) : . p 5.000 Sumitomo Trust & Banking 27.078 0,60
4.000 Maeda Road Construction 40.933 0,90 2,000 Taihei Dengyo Kaisha 20.706 046
500 Makita 12.110 0,27 .
9.000 Taiheiyo Cement 15,576 0,34
400 Mars Engineering 11.538 025 .
> 3.000 Taiyo Yuden 33.226 0,73
5000 Marubeni 2229 049 2.000 Takasago International 10.873 0,24
2.400 Marui Group 17.001 0,37 B 5 . )
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JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo
neto
600 Takata 9.548 0,21
3 ggg Etigwa:harmaceunca\ Zz'gg g'fé Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :&?\ﬁ:
600 TDK 28.408 0,63 _ neto
5.000 Tochigi Bank 25.804 0,57 Acciones
5.000 Toho Zinc 20.191 0,44 Bienes de Consumo Discrecionales 20,17
1.200 Tokio Marine Holdings 33.242 0,73 Valores Industriales 20,05
1.600 Tokyo Electric Power 41.204 0,91 Financieras 17,99
5.000 Tokyo Tatemono 28.013 0,61 Materiales 10,26
900 Toppan Forms 11.586 0,26 Asistencia Sanitaria 7,08
500 Torii Pharmaceutical 8.149 0,18 Empresas de servicios publicos 6,73
1.000 Toyo Seikan Kaisha 21.257 0,47 Servicios de Te\etomuﬂ|C§;idn 6,35
2.000 Toyo Suisan Kaisha 41.360 0,91 Tecnologfa de la Informacién 5,51
600 Toyota Industries 14.952 0,33 Articulos de primera necesidad 3,73
3.200 Toyota Motor 121.906 2,68 Energia 119
2.000 Yamaguchi Financial Group 26.496 0,58 Total Acciones 99,06
1.000 Yodogawa Steel Works 5.098 0,11 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 0,94
4.000 Yokogawa Bridge Holdings 33.366 0,73 -
5.000 Yokohama Rubber 24.869 0,55 Total 100,00

Total Acciones

Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion

Oficial en una Bolsa de Valores

Total Inversiones
Descubierto Bancario
Otro Activo/(Pasivo)

Total Activo Neto

4.453.622 98,00

4.453.622 98,00

4.453.622 98,00

152.393

4.453.622 98,00

(61.326) (1,35)

4.544.689 100,00

Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009
(sin auditar)

Acciones

Valores Industriales

Bienes de Consumo Discrecionales
Financieras

Tecnologia de la Informacién
Materiales

Asistencia Sanitaria

Articulos de primera necesidad
Servicios de Telecomunicacion
Empresas de servicios publicos
Energia

Total Acciones

Descubierto Bancario y Otro Activo/(Pasivo)

Total

% del
activo
neto

19,98
19,58
17,47
11,15
9,01
6,76
4,58
3,96
3,35
2,16
98,00
2,00

100,00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund

Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en JPY)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo
neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
Acciones (sin auditar) activo
JAPON i neto
100.000 Asahi Kasei 49,000,000 0,94 Acciones 3709
211.000 Bank of Yokohama 108.981.500 2,08 valores Industriales 23'04
54.800 Capcom 95.078.000 1,81 Materiales 13' 67
144 Central Japan Railway 85.536.000 1,64 Servicios de Telecomunicacion 7'53
76.000 Chiba Bank 47.880.000 091 Tecnologfa de la Informacién 6’76
270.000 Chuo Mitsui Trust Holdings 99.900.000 191 Bienes de Consumo Discrecionales 4'42
192.000 Daiwa Securities Group 110.208.000 2,10 Energia 2137
627.000 DIC 94.990.500 181 Articulos de primera necesidad 2,30
65.000 Elpida Memory 68.022.500 1,30 | Acci
284.000 Fukuoka Financial Group 122.830.000 234 Total Acciones ! 98,08
173.000 Hiroshima Bank 69.719.000 133 Cajay Otro Activo/(Pasivo) 192
70.000 Hitachi Capital 91.595.000 175 Total 100,00
414.000 Hokuhoku Financial Group 99.774.000 1,90 .
2.600 Idemitsu Kosan 21.541.000 0,41
167.000 ITOCHU 112.307.500 2,14
400 Japan Tobacco 120.600.000 2,30
41.100 JFE Holdings 133.986.000 2,56 % del
217.000 Kawasaki Kisen Kaisha 86.474.500 1,65 Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
275 KDDI 140.800.000 2,69 neto
523.000 Kobe Steel 93.878.500 1,79 Acciones
237.000 Marubeni 101.673.000 1,94 Financieras 32,93
77.700 Mitsubishi 139.044.150 2,65 Materiales 24'94
20.000 Mitsubishi Electric 12.180.000 023 Valores Industriales 1877
408.000 Mnsup'\sh'\ UFJ Financial Group 244.188.000 4,66 Tecnologia de la Informacion 8:78
94.600 Mitsui & Co. 108.317.000 207 Bienes de Consumo Discrecionales 7,66
162.000 Mitsui OSK Lines 101.331.000 1,93 Energla 289
574.900 Mizuho Financial Group 129.927.400 2,48 Articulos de primera necesidad 2'36
6.100 Nintendo 162.351.500 310 Total Acciones 98‘33
204.500 Nippon Mining Holdings 102.454.500 1,96 "
373.000 Nippon Sheet Glass 105.559.000 2,01 Cajay Otro Activo/(Pasivo) L67
341.000 Nippon Steel 125.999.500 2,40 Total 100,00
38.500 Nippon Telegraph & Telephone 151.305.000 2,89
219.000 Nippon Yusen 91.432.500 1,74
389.000 Nishi-Nippon City Bank 95.110.500 1,82
12.100 Nomura Research Institute 25.954.500 0,50
13.200 ORIX 76.560.000 1,46
19.200 Otsuka 98.976.000 1,89
316.000 Sapporo Hokuyo Holdings 87.216.000 1,66
511.000 Shinsei Bank 79.460.500 1,52
109.000 Showa Denko K.K. 18.857.000 0,36
54.100 Softbank 101.951.450 1,95
309 Sony Financial Holdings 82.394.850 1,57
48.000 Sumco 66.096.000 1,26
123.500 Sumitomo 121.709.250 2,32
207.000 Sumitomo Chemical 89.838.000 1,71
98.000 Sumitomo Heavy Industries 42.336.000 0,81
37.700 Sumitomo Mitsui Financial Group 148.161.000 2,83
67.000 Sumitomo Realty & Development 118.489.500 2,26
230.000 Sumitomo Trust & Banking 119.830.000 2,29
21.150 T&D Holdings 58.479.750 112
222.000 Teijin 69.042.000 1,32
7.800 Tokyo Steel Manufacturing 9.172.800 0,18
374.000 Ube Industries 100.606.000 1,92
314 West Japan Railway 100.009.000 1,91
5.139.114.650 98,08
Total Acciones 5.139.114.650 98,08
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 139 114,650 98,08
Oficial en una Bolsa de Valores
Total Inversiones 5.139.114.650 98,08
Ccaja 92.224.776 1,76
Otro Activo/(Pasivo) 8.461.881 0,16
Total Activo Neto 5.239.801.307 100,00

142




JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en JPY)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
sep-09 7 Topix Index Future JPY 64.715.000 637.000
Total 00
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JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en JPY)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor — penominacion de los Valores Valor de del Valor — Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 137.700 Sumitomo 135.703.350 0,26
1.437.000 Sumitomo Chemical 623.658.000 1,21
Acciones 712.000 Sumitomo Heavy Industries 307.584.000 0,60
JAPON 177.000 Sumitomo Metal Industries 45.666.000 0,09
. N 247.400 Sumitomo Mitsui Financial Group 972.282.000 1,89
GGy die'k‘ R o 477.000 Sumitomo Realty & Development 843.574.500 1,64
. . : S . 299.800 Sumitomo Rubber Industries 232.944.600 0,45
87.400 Asahi Breweries 121.311.200 0,23
. 129.100 Sundrug 275.951.250 0,54
342.000 Asahi Kasei 167.580.000 0,33 32100 Suzuken 648.139.250 126
446.000 Bank of Yokohama 230.359.000 0,45 P . o ¥
2.164.000 Taisei 504.212.000 0,98
135.700 Benesse 523.802.000 1,02
. 336.000 Takashimaya 255.864.000 0,50
392.100 Bridgestone 595.011.750 116
52.000 TDK 236.860.000 0,46
255.100 Canon 803.565.000 1,56 : . .
76.100 Tokio Marine Holdings 202.806.500 0,39
115.200 Capcom 199.872.000 0,39 .
. 818.100 Tokyo Electric Power 2.026.842.750 3,93
506 Central Japan Railway 300.564.000 0,58
" 1.270.000 Tokyo Gas 437.515.000 0,85
53.000 Chiba Bank 33.390.000 .07 1.101.000 Tokyu Land 483.889.500 094
693.300 Chugai Pharmaceutical 1.276.365.300 2,47 '110'000 Tos‘h’iba 38’555’000 0'07
1.410.000 Chuo Mitsui Trust Holdings 521.700.000 1,01 . oS N
o 661.900 Toyota Motor 2.425.863.500 4,71
462000 Daiichi sankyo /97.412.000 155 5.992.000 Ube Indusiries 804.848.000 156
264.900 Daikin Industries 826.488.000 1,60 . 2'600 Unich 19' 149'000 0‘04
23.800 Daito Trust Construction 108.766.000 021 600 Unicharm e :
. 1.634 West Japan Railway 520.429.000 1,01
438.000 Daiwa House Industry 456.396.000 0,89
; i 22.900 Yakult Honsha 42.273.400 0,08
1.725.000 Daiwa Securities Group 990.150.000 1,92
87.310 Yamada Denki 491.118.750 0,95
1.045.000 DIC 158.317.500 0,31 848.000 Zeon 320.120.000 062
81.200 East Japan Railway 472.584.000 0,92 . S .
63.100 Electric Power Development 173.367.250 0,34
546500 Elpida Memory 571.912.250 L 50649275410 98,33
883.000 Fuji Electric Holdings 141.721.500 0,28 .
289.600 FUJIFILM Holdings 887.624.000 172 Total Acciones 50649275410 98,33
931.000 Fukuoka Financial Group 402.657.500 0,78 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién
225.000 Hachijuni Bank 123.075.000 024 Oficial en una Bolsa de Valores 50.649.275.410 98,33
56.800 Hitachi Capital 74.322.800 0,14 X
102.500 Hitachi Information Systems 208.075.000 0,40 Total Inversiones 50649275410 98,33
665.000 Hokuhoku Financial Group 160.265.000 0,31
401.400 Honda Motor 1.069.731.000 2,08 Caja 689.367.263 1,34
1.275.000 ITOCHU 857.437.500 1,67 -
207.800 Izumi 248.736.600 0,48 Otro Activo/(Pasivo) 171.509.135 0,33
147.000 J Front Retailing 67.840.500 0,13 B -
3.091 Japan Tobacco 931.936.500 1,81 Total Activo Neto 51.510.151.808 100,00
395.100 JFE Holdings 1.288.026.000 2,50
58.700 JS Group 87.433.650 017
109.000 Kaneka 74.774.000 0,15
1.822.000 Kawasaki Kisen Kaisha 726.067.000 141 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
1.106 KDDI 566.272.000 1,10 (sin auditar) activo
116.000 Kinden 98.658.000 0,19 neto
526.000 Kirin Holdings 710.889.000 1,38 Acciones
702.000 Kobe Steel 126.009.000 0,24 Bienes de Consumo Discrecionales 21,29
477.000 Konica Minolta Holdings 481.054.500 0,93 Valores Industriales 17,92
1.434.000 Kubota 1.144.332.000 2,22 Financieras 17,83
1.325.000 Marubeni 568.425.000 1,10 Tecnologia de la Informacion 10,06
986.000 Maruha Nichiro Holdings 143.463.000 0,28 Materiales 9,06
1.590.000 Minebea 655.080.000 1,27 Asistencia Sanitaria 5,28
889.000 Mitsubishi Electric 541.401.000 1,05 Servicios de Telecomunicacion 5,18
233.000 Mitsubishi Materials 69.900.000 0,14 Empresas de servicios publicos 5,12
3.254.760 Mitsubishi UFJ Financial Group 1.947.973.860 3,78 Articulos de primera necesidad 5,00
467.400 Mitsui & Co. 535.173.000 1,04 Energia 1,59
72.000 Mitsui Fudosan 121.428.000 0,24 Total Acciones 98,33
232,000 NEC 87.812.000 0,17 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 1,67
91.200 Nidec 535.344.000 1,04 -
158.000 Nikon 264.887.000 0,51 Total 100,00
28.700 Nintendo 763.850.500 1,48
1.505.500 Nippon Mining Holdings 754.255.500 1,47
110.000 Nippon Oil 62.590.000 0,12
2.146.000 Nippon Sheet Glass 607.318.000 1,18
1.580.000 Nippon Steel 583.810.000 1,13 L . % del
319.700 Nippon Telegraph & Telephone 1.256.421.000 2,44 Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
1.012.000 Nippon Yusen 422.510.000 0,82 neto
2.973.000 Nishi-Nippon City Bank 726.898.500 1,41 Acciones
59.300 Nissin Foods Holdings 173.304.250 0,34 Bienes de Consumo Discrecionales 18,47
45.350 Nitori 311.101.000 0,60 Financieras 18,16
107.600 Nitto Denko 315.537.000 0,61 Valores Industriales 17,87
372.100 Nomura Holdings 303.447.550 0,59 Tecnologia de la Informacién 9,68
186.800 Nomura Research Institute 400.686.000 0,78 Materiales 8,24
130.000 Onward Holdings 80.860.000 0,16 Empresas de servicios publicos 7,07
74.380 ORIX 431.404.000 0,84 Servicios de Telecomunicacién 6,30
98.600 Otsuka 508.283.000 0,99 Asistencia Sanitaria 6,20
284.500 Panasonic 370.988.000 0,72 Articulos de primera necesidad 5,84
582.000 Ricoh 723.426.000 1,40 Energia 1,09
83.400 Ryohin Keikaku 340.272.000 0,66 Total Acciones 98,92
487.800 Sapporo Hokuyo Holdings 134.632.800 0,26 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 1,08
122.000 Sekisui House 119.682.000 0,23 -
98.000 Shiseido 155.134.000 0,30 Total 100,00
449.200 Softbank 846.517.400 1,64
308.800 Sony 780.492.000 1,52
1.391 Sony Financial Holdings 370.910.150 0,72
156.000 Sumco 214.812.000 0,42
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JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en JPY)
A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
sep-09 25 Topix Index Future JPY 231.125.000 200.000
Total
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en JPY)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 19.300 Maspro Denkoh 16.858.550 0,24
9.300 Matsumotokiyoshi Holdings 18.511.650 0,26
Acciones 25.000 Mercian 4.712.500 0,07
JAPON 16.700 Ministop 25.910.050 0,36
N 103.100 Mitsubishi 184.497.450 2,59
Accordia Golf 30.752.250 p . . p
P a6 areeos o 58.000 Mitsubishi Tanabe Pharma 64.235.000 0,90
p . : . 15.060 Mitsubishi UF) Lease & Finance 47.439.000 0,67
85.000 Aichi Machine Industry 26.010.000 0,37 o
106.600 Mitsui & Co. 122.057.000 1,72

49.000 Akita Bank 17.958.500 0,25 L .

147.000 Mitsui OSK Lines 91.948.500 1,29

14.000 Alpen 24.444.000 0,34 e

19.400 AOC Holdings 17.557.000 025 20.000 Mitsui Sugar 6.500.000 0,09
. ne i . 40.400 Mitsui Sumitomo Insurance Group Holdings 102.616.000 1,44

15.200 AOKI Holdings 15.937.200 0,22 . :

364.000 Mizuho Financial Group 82.264.000 1,16

12.600 Aoyama Trading 21.035.700 0,30

15.400 Nafco 26.095.300 0,37
244,000 Aozora Bank 36.356.000 0,51
. : 69.000 Nagase & Co. 66.826.500 0,94

54.500 Asahi Breweries 75.646.000 1,06 . .

135.000 Atsugi 18.562.500 026 14.600 NEC Capital Solutions 20.768.500 0,29
. 5 : g 19.000 NEC Networks and System Integration 22.572.000 032

5.300 Bank of Okinawa 18.311.500 0,26 "
86.000 Nichia Steel Works 26.574.000 0,37

30.100 Bank of the Ryukyus 34.479.550 0,48 s

28.600 CAC 19.948.500 028 27.400 Nihon Unisys 22.920.100 032
’ . 135.000 Nihon Yamamura Glass 32.737.500 0,46

19.000 Canon Finetech 24.538.500 0,35

10.700 Cawachi 19.554.250 027 46.000 Nippo 41147.000 0.58
’ . e b 70.000 Nippon Beet Sugar Manufacturing 16.520.000 0,23

16.500 Century Leasing System 18.158.250 0,26

" 107.000 Nippon Koei 35.256.500 0,50

115.000 Chiba Bank 72.450.000 1,02 "

38.000 Nippon Konpo Unyu Soko 40.508.000 0,57

32.700 Chubu Steel Plate 25.734.900 0,36 .

137.500 Nippon Mining Holdings 68.887.500 0,97

115.000 Chuetsu Pulp & Paper 27.140.000 0,38 . "

n . 143.000 Nippon Oil 81.367.000 1,14

61.000 Chugoku Marine Paints 40.748.000 0,57

18.200 Circle K Sunkus 27.445.600 039 16.500 Nippon Paper Group 41.208.750 0,58
. n : . 126.000 Nippon Road 35.343.000 0,50

15.200 Cocokara Fine Holdings 22.541.600 0,32

38.000 Commuture 23.503.000 033 38.300 Nippon Signal 30.774.050 0,43

27.900 COMSYS Holdings 20.783.250 0,42 75.000 Nippon Soda 32.625.000 046

193'000 Cosmo Ol 63- Ioh '000 0’89 88.000 Nippon Synthetic Chemical Industry 40.084.000 0,56
. . oa . 30.100 Nippon System Development 29.498.000 0,42

18.200 Credit Saison 22.404.200 0,32

20.200 Daiichikosho 21.280.700 030 50.200 Nippon Telegraph & Telephone 197.286.000 2,77
; . . . 28.000 Nissan Shatai 22.330.000 0,31

11.200 Daikoku Denki 14.330.400 0,20
A . 37.000 Nisshin Oillio Group 18.518.500 0,26
38.000 Daimei Telecom Engineering 35.207.000 0,50 . .
| ; 32.000 Nohmi Bosai 27.456.000 0,39
61.000 Daiwa Industries 27.236.500 0,38
: 991 NTT DoCoMo 140.028.300 1,97

34.900 DCM Japan Holdings 23.051.450 0,32

28.600 Denyo 21521500 030 52.200 Okabe 20.619.000 0,29
. v " 3.600 Okinawa Electric Power 18.774.000 0,26

20.800 East Japan Railway 121.056.000 1,70

23.400 Onoken 23.563.800 0,33

44.200 EDION 27.647.100 0,39

. 18.270 ORIX 105.966.000 1,49
37.000 Ehime Bank 9.897.500 0,14
" : 19.000 Osaka Steel 33.088.500 0,47
25.900 Eiken Chemical 21.315.700 0,30
108.900 Panasonic 142.005.600 2,00
9.300 Eizo Nanao 17.632.800 0,25 .
. 65.100 Raito Kogyo 16.437.750 0,23
8.600 Felissimo 14.052.400 0,20 84.000 Ricoh 104.412.000 147
115.000 Fuji Fire & Marine Insurance 14.260.000 0,20 . " . o N
" : 11.500 Ricoh Leasing 21.832.750 0,31
154.000 Fukuoka Financial Group 66.605.000 0,94
191 Risa Partners 17.409.650 0,25
86.000 Godo Steel 24.768.000 0,35
38.000 Ryoden Trading 20.615.000 0,29
7.100 Goldcrest 18.069.500 0,25
57.000 Sakata INX 18.724.500 0,26
46.000 Gunma Bank 24.771.000 0,35 L
75.000 San-Ai Oil 33.900.000 0,48
75.000 Hanwa 27.225.000 0,38
19.000 San-In Godo Bank 15.874.500 0,22
18.100 Heiwa 20.253.900 0,28 . . "
ihi n ; 38.000 Sanki Engineering 28.139.000 0,40
15.100 Hibiya Engineering 13.008.650 0,18
h v 88.000 Sankyu 33.484.000 0,47

27.400 Hitachi Capital 35.852.900 0,50 .

19,000 Hitachi Medical 20.434500 029 75.000 Sanwa Holdings 25837.500 036
. . 69.000 Seino Holdings 55.269.000 0,78

59.000 Hokuetsu Bank 11.475.500 0,16 R .

: 38.000 Sekisui Jushi 30.191.000 0,43
180.000 Hokuhoku Financial Group 43.380.000 0,61 o .
Ny 23.000 Sekisui Plastics 8.004.000 0,11

17.300 Hosiden 21.339.550 0,30

: 23.500 Senshukai 15.580.500 0,22
4.200 Idemitsu Kosan 34.797.000 0,48 . .
" 75.000 Shikoku Chemicals 33.075.000 0,47

14.600 Imasen Electric Industrial 15.205.900 0,21 .

10.700 Shimachu 21.747.750 0,31
12.100 Inaba Denki Sangyo 27.194.750 0,38 P
2.000 Shimizu Bank 7.820.000 0,11
48.900 Ines 32.200.650 0,45 . .
: 25.600 Shin-Etsu Chemical 114.688.000 1,61
7.200 IT Holdings 12.358.800 0,17 . .
88.000 Shinmaywa Industries 30.844.000 0,43
148.000 ITOCHU 99.530.000 1,40 P
246.000 Shinsei Bank 38.253.000 0,54

38.300 ltochu Enex 22.845.950 0,32 "

28.500 Shizuoka Gas 14.036.250 0,20

38.000 Izumiya 21.356.000 0,30 .

85.000 Jaccs 18.360.000 026 28.000 Sinanen 13.706.000 0,19
. ) 24.900 Sohgo Security Services 25.335.750 0,36

23.400 Japan Digital Laboratory 28.489.500 0,40

118.000 Sompo Japan Insurance 76.110.000 1,07

49.000 J-0il Mills 17.566.500 0,25 . N

237 Sony Financial Holdings 63.196.050 0,89

56.000 Juroku Bank 19.180.000 0,27 f

15.200 Kaga Electronics 19.494.000 0,27 124,700 Sumitomo 122.891.850 L73
y 5 L oa . 34.000 Sumitomo Mitsui Financial Group 133.620.000 1,88

38.000 Kanto Natural Gas Development 21.698.000 0,31 . " .

60.200 Kasumi 25.554.900 036 46.000 Sumitomo Seika Chemicals 17.480.000 0,25
: oha g 174.000 Sumitomo Trust & Banking 90.654.000 1,27
244 KDDI 124.928.000 1,76 .

. 11.500 Tachibana Eletech 9.769.250 0,14

38.000 Kinden 32.319.000 0,45 .

3.400 Kita-Nippon Bank 8.687.000 0,12 23.000 Tachi-s 17:813.500 025
. . Pp S my p 38.000 Takasago Thermal Engineering 33.079.000 0,47

157.000 Kiyo Holdings 19.232.500 0,27 .

y " 38.200 Takeda Pharmaceutical 143.441.000 2,02

10.800 K’s Holdings 27.027.000 0,38

15.200 Kyoe Steel 41572.000 0.58 100.000 Takuma 22:200.000 0,31
r » . 18.000 Teikoku Sen-| 8.217.000 0,12

25.900 Kyokuto Kaihatsu Kogyo 11.901.050 0,17 135.000 Tekken 14.782.500 021

75.000 Kyosan Electric Manufacturing 30.262.500 0,43 ; POy )

120.000 Toa 16.920.000 0,24

46.000 Kyudenko 30.797.000 043 -

36.000 Tochigi Bank 17.874.000 0,25

33.200 Leopalace2l 28.668.200 0,40

i 61.000 Toei 29.371.500 0,41

12.600 Macnica 18.018.000 0,25

45.000 Toho Bank 18.562.500 0,26

61.000 Maeda . 22:417.500 032 26.000 Toho Pharmaceutical 26.442.000 037
17.000 Maeda Road Construction 16.736.500 0,24 ’

223.000 Marubeni 95.667.000 135 9980 Token 31.037.800 0,44

. o ’ 53.700 Tokio Marine Holdings 143.110.500 2,01
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JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en JPY) (continuacion)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo
neto
19.000 Tokyo Energy & Systems 15.903.000 0,22
24.000 Tokyo Style 18.468.000 0,26
88.000 Tokyo Tatemono 47.432.000 0,67
14.000 Tomoe Engineering 16.149.000 0,23
10.700 Torii Pharmaceutical 16.777.600 0,24
13.000 Totetsu Kogyo 7.598.500 0,10
29.200 Toyota Industries 70.007.000 0,98
41.300 Toyota Motor 151.364.500 2,13
14.000 Trusco Nakayama 21.259.000 0,30
8.200 Tsutsumi Jewelry 14.624.700 0,21
28.000 Unipres 29.988.000 0,42
18.100 Valor 13.638.350 0,19
10.700 Xebio 22.470.000 0,32
57.000 Yahagi Construction 35.169.000 0,49
32.000 Yamaguchi Financial Group 40.784.000 0,57
28.000 Yamanashi Chuo Bank 14.868.000 0,21
57.000 Yodogawa Steel Works 27.958.500 0,39
28.000 Yokogawa Bridge Holdings 22.470.000 0,31
35.000 Yokohama Reito 20.912.500 0,29
14.000 Yonekyu 14.014.000 0,20
57.000 Yurtec 30.808.500 0,43
7.076.049.100 99,50
Total Acciones 7.076.049.100 99,50
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 7.076.049.100 99,50
Oficial en una Bolsa de Valores
Total Inversiones 7.076.049.100 99,50
Caja 38.413.345 0,54
Otro Activo/(Pasivo) (3.162.272) (0,04)
Total Activo Neto 7.111.300.173 100,00
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Acciones
Valores Industriales 25,85
Financieras 23,40
Bienes de Consumo Discrecionales 17,58
Materiales 8,58
Servicios de Telecomunicacion 7,00
Tecnologia de la Informacién 5,17
Asistencia Sanitaria 4,12
Energia 4,04
Articulos de primera necesidad 330
Empresas de servicios publicos 0,46
Total Acciones 99,50
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 0,50
Total 100,00
Distribucion de la cartera as 31 de diciembre de 2008 % del
activo
neto
Acciones
Financieras 22,49
Valores Industriales 22,73
Bienes de Consumo Discrecionales 19,21
Materiales 16,60
Tecnologia de la Informacién 7,75
Servicios de Telecomunicacion 334
Energia 3,06
Articulos de primera necesidad 0,78
Asistencia Sanitaria 0,39
Total Acciones 96,35
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 3,65
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores ISLAS CAIMAN ‘
12.000.000 AMVIG Holdings 7.788.287 0,74
Acciones 8.400.000 Parkson Retail Group 12.074.167 1,15
25.800.000 Soho China 15.762.764 1,50
CHINA
26.000.000 Air China - H Shares * 12.731.449 1,21
p .625.. 3,39
6.466.000 Angang Steel - H Shares * 10.737.593 1,02 35.625.218
15.000.000 Bank of Communications - H Shares * 16.828.815 1,60  TAILANDIA
54.500.000 China Construction Bank - H Shares * 42.228.165 4,01 1.546.635 Banpu Registered Shares 15.357.464 1,46
12.000.000 China COSCO Holdings - H Shares * 14.260.461 1,36 6.500.000 Siam Commercial Bank (Foreign) 14.205.045 1,35
7.000.000 China Railway Construction - H Shares * 10.811.473 1,03 -
8.650.000 China Shenhua Energy - H Shares * 31.669.753 3,01 29.562.509 2,81
64.500.000 China Telecom - H Shares * 32.083.134 305 permuDAS e —
6.000.000 Guangzhou R&F Properties - H Shares * 13.463.052 1,28 7.100.000 Huabao International Holdin
N ) h .100. g5 6.834.234 0,65
45.000.000 Industrial & Commercial Bank of China - H Shares * 31.383.466 2,98 24.500.000 Pacific Basin Shipping 15.632.379 1.49
15.200.000 Maanshan Iron & Steel - H Shares * 9.561.167 0,91
22.466.613 214
225.758.528 21,46
HONG KONG MALASIA
. .000.000 Gentin: 8.072.546 77
2.300.000 Cheung Kong Holdings 26.471.916 2,52 >0 ¢ 0
2.050.000 Ch}na Mobile 20.539.412 1,95 8.072.546 0,77
7.150.000 China Overseas Land & Investment 16.486.303 1,57
17.600.000 CNOOC 21.835.073 2,07 .
25.272.000 Guangzhou Investment 5.641.290 0,54 Total Acciones 1029843069 9789
8.000.000 Sino Land 13.233.378 1,26 Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién
1.800.000 Sun Hung Kai Properties 22.563.580 214 Oficial en una Bolsa de Valores 1.029.843.069 78
3.850.000 Wharf Holdings 16.331.241 1,55 .
¢ - Total Inversiones 1.029.843.069 97,89
143.102.193 13,60
. - Caja 23.762.901 2,26
TAIWAN -
20.000.000 Asia Cement 21,319,720 203 Otro Activo/(Pasivo) (1546.693)  (0,15)
13.000.000 AU Optronics 12.688.967 1,21 -
45.000.000 China Airlines 11.143.706 1,06 Total Activo Neto 277 100,00
15.000.000 China Steel 12.880.981 1,22 —_—
25.000.000 Evergreen Marine Taiwan 12.439.043 1,18
13.500.000 Far Eastern Textile 15.645.763 1,48 Acciones inscritas en Hong Kon
21500.000 Fubon Financial Holding 20.150.107 192 § fOne-
6.115.000 HON HAI Precision Industry 18.870.581 1,79
3.500.000 Taiwan Fertilizer 10.395.459 0,99
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
135.534.327 12,88 (sin auditar) activo
SINGAPUR . neto
11.000.000 CapitaLand 28.232.409 2,68 Acciones
10.000.000 Chartered Semiconductor Manufacturing 14.128.295 135 Financieras 39,00
12.000.000 Cosco Corp/Singapore 10.404.504 0,99 Valores Industriales 18,78
2.600.000 DBS Group Holdings 21177.934 2,01 Materiales B 1334
23.300.000 Genting Singapore 10.986.390 1,05 Tecnologia de la Informacion 6,88
13.000.000 Olam International 21.779.682 2,07 Bienes de Consumo Discrecionales 6,69
27.500.000 Yangzijiang Shipbuilding Holdings 14.866.662 141 Servicios de Telecomunicacion 636
6.337.000 Yanlord Land Group 10.003.831 0,95 Energla ) ) 395
S —— Articulos de primera necesidad 2,07
131.579.707 12,51 Empresas de servicios publicos 0,82
COREA DEL SUR _ Total Acciones 97,89
214.217 Daelim Industrial 10.421.869 0,99 Cajay Otro Activo/(Pasivo) . en
220.000 Doosan Heavy Industries and Construction 10.599.386 1,01 Total 100,00
475.000 Hana Financial Group 10.246.893 0,97 -
673.500 Hankook Tire 8.833.959 0,84
590.000 KB Financial Group 19.851.530 1,89
370.000 Korea Electric Power 8.622.080 0,82
32.000 POSCO 10.666.247 1,01 . . 0% del
57.300 Samsung Electronics 26.660.072 2,53 Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 activo
95.000 Samsung Fire & Marine Insurance 14.067.293 134 neto
27.000 Shinsegae 10.714.623 1,02 Acciones y Derechos
Financieras 31,74
130.683.952 12,42 Valores Industriales 11,16
INDIA Materiales 10,13
352.000 Bharat Heavy Electricals 16.410.572 1,56 Servicios de Telecomunicacion 10,05
850.000 Bharti Airtel 14.353.429 1,36 Bienes de Consumo Discrecionales 9,07
480.000 HDFC Bank 15.086.325 1,43 Energla ) » 8,62
680.000 Larsen & Toubro GDR 22.093.200 210 Articulos de primera necesidad 7,58
670.000 Maruti Suzuki India 15.083.068 1,43 Tecnologia de la Informacion 6,95
230.000 Reliance Industries 144A GDR 19.734.000 1,88 Total Acciones y Derechos 95,30
5.200.000 Suzlon Energy 11.322.932 1,08 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 4,70
114.083526 10,84 Total 10000
INDONESIA
23.585.500 Bank Danamon Indonesia 11.119.786 1,06
24.139.500 Bank Rakyat Indonesia 14.780.492 1,40
27.000.000 International Nickel Indonesia 10.944.159 1,04

17.000.000 United Tractors 16.529.513 1,57

53.373.950 5,07
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JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ o %
Valor Denominacion de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor Denominacién de los Valores VEnclmlgnto/ Valor de dgl
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 35.000 California State 01.04.34/7,500% 32.276 0,08
105.000 Capital One Financial 23.05.14/7,375% 107.641 0,25
Obligaciones 205.000 Charter Communications
EEUU Operating 144A 30.04.12/8,000% 197.825 0,46
o 155.000 Cii .05. % 156.878 .37
220.000 ACCO Brands 15.08.15/7,625% 115.500 027 1.845.935 C:t:ggﬂg Mortgage Loan Trust 2 0519/8500% o3
90.000 Anadarko Petroleum 15.09.36/6,450% 82.827 0,19 T 2005-WF2 AF4 25.08.35/4,064%" 1.472.631 3,45
70.000 Apache 15.09.18/6,900% 80.001 019 614.597 Citigroup Mortgage Loan Trust
115.000 AT&T . . 15.05.38/6,400% 114.793 0,27 2007-12 2A1 25.10.36/6,500% 338.028 0,79
15.000 Capital One Financial 15.09.17/6,750% 14.047 0,03 766.436 Citimortgage Alternative Loan
65.000 CBS 15.05.19/8,875% 63.574 0,15 Trust 2007-A1 1A7 25.01.37/6,000% 442.544 1,04
105.000 Chesapeake Energy 15.08.14/7,000% 97.789 0,23 100.000 Comcast 15.11.17/6,300% 106.217 0,25
55.000 ConAgra Foods 15.04.19/7,000% 60.163 0,14 1.254.081 Countrywide Asset-Backed
80.000 Constellation Brands 01.09.16/7,250% 73.891 0,17 Certificates 2003-5 MF1 25.01.34/5,413%* 552.080 1,29
90.000 CVS Caremark 01.06.17/5,750% 90.840 0,21 571.357 Countrywide Asset-Backed
85.000 Del Monte 15.02.15/6.750% 80.664 019 Certificates 2005-4 AF3 25.10.35/4,456%" 520.769 122
65.000 DTE Energy 15.05.14/7,625% 67.995 016 121785 aOUT"VgV;‘ge HDT?EOL%?]”T .
i o ortgage Pass Through Trus
175.000 Ford Mctf)r Credit 01.06.12/7,800% 148.531 0,35 2006-10 1A10 25.05.36/5,850% 109.142 026
160.000 Freeport-McMoRan . .
Copper & Gold 01.04.15/8,250% 160.269 038 857%032‘3’ gg‘;éﬁg;’[‘;‘aﬂgiﬂsﬁﬂﬂgé . OL11.14/9,375% 49172 012
265.000 General Electric Capital 13.05.14/5,900% 270.921 0,63 7 5001-CKL A3 18.12.35/6.380% 892.960 2,00
120.000 Goldman Sachs Group 15.02.19/7,500% 127.691 0,30 .
300.000 Dex Media West 15.08.13/9,875% 45.750 0,11
50.000 Goodyear Tire & Rubber 01.07.15/9,000% 49.422 0,12 h -~
30.000 Diamond Offshore Drilling 01.05.19/5,875% 30.264 0,07
25.000 Hertz 01.01.14/8,875% 22.688 0,05 . "
220.000 DirecTV Holdings 15.06.15/6,375% 202.307 0,47
200.000 Iron Mountain 01.01.16/6,625% 179.892 0,42
275.000 DISH DBS 01.02.16/7,125% 254.017 0,59
110.000 Jarden 01.05.17/7,500% 95.755 0,22
65.000 EQT 01.06.19/8,125% 70.034 0,16
135.000 Kraft Foods 11.08.17/6,500% 142.834 033 .
1.325.000 Fannie Mae 13.03.14/2,750% 1.317.646 3,08
85.000 Kroger 15.08.17/6,400% 91.178 0,21 .
8 y 430.000 Fannie Mae 15.12.16/4,875% 463.303 1,08
85.000 L-3 Communications 15.01.15/5,875% 75.413 0,18 "
. 370.000 Fannie Mae 12.06.17/5,375% 410.533 0,96
50.000 MetLife 01.06.16/6,750% 51.019 0,12 .
; 211.134 Fannie Mae Pool No: 787565 01.03.35/7,500% 229.328 0,54
265.000 MGM Mirage 27.02.14/5,875% 170.923 0,40 .
640.112 Fannie Mae Pool No: 889780 01.03.23/5,500% 669.217 1,57
90000 Nevada Power 15.03.19/7.125% 07188 023 1.037.933 Fannie Mae Pool No: 962871 01.0523/4.500%  L057.881 248
45.000 Pacific Gas & Electric 01.03.39/6,250% 49.544 0,12 v876.907 Fannie Mae Whol L. -05.23/4, o .
150.000 Philip Morris International 16.05.38/6,375% 160.136 038 O ey oan
N " 2003-W6 1A41 25.10.42/5,398% 894.908 2,09
50.000 Plains All American Pipeline 01.05.18/6,500% 50.277 0,12
605.000 Federal Home Loan Banks 27.07.11/1,625% 606.966 1,42
400.000 Sealy Mattress 15.06.14/8,250% 329.128 0,77
100.000 Freddie Mac 18.10.16/5,125% 109.155 0,26
200.000 Terex 15.11.17/8,000% 196516 037 873.339 Freddie Mac Gold Pool No:
235.000 Time Warner Cable 01.04.14/7,500% 257.835 0,60 1589 01.09.33/5,000% 887.122 2,08
40.000 Union Electric 15.03.39/8,450% 47.006 0,11 725.900 Freddie Mac Non Gold Pool No:
20.000 Viacom 30.04.36/6,875% 18.486 0,04 161999 01.06.37/5,423%* 751.839 176
60.000 XTO Energy 01.08.37/6,750% 63.277 0,15 719.588 Freddie Mac Non Gold Pool No:
1)0453 01.06.37/5,573%* 747.032 1,75
3.758.013 8,80 157.406 Freescale Semiconductor 15.12.14/9,125%* 57.847 0,14
_— 525.000 GE Capital Commercial Mortgage
REINO UNIDO
2002-1A A3 .12. ,2699 536.312 »
960.000 Barclays Bank 144A 15.12.16/5.926%* 247911 1.28 295.000 General Electric Capital r (l)iﬁ;g pritol 279.466 o6
200.000 Standard Chartered 144A 18.11.14/5,500% 204.624 0,48 ' N . i P " . "
: B ! 155.000 Georgia-Pacific 15.06.15/7,700% 145.923 0,34
752,535 176 316.000 GMAC 144A 28.08.12/6,875% 261.823 0,61
i i 260.000 Goldman Sachs Group 01.05.14/6,000% 271.087 0,63
CANADA 2.000.000 GSAA Trust 2006-11 2A2 25.07.36/0,474% 736.489 172
85.000 Nexen 15.05.37/6,400% 78.339 0,18 135.000 Hanesbrands 15.12.14/4,593%* 108.675 0,25
175.000 Suncor Energy 01.06.39/6,850% 174.434 0,41 273.000 HCA 15.11.16/9,625%* 266.020 0,62
85.000 Thomson Reuters 15.07.18/6,500% 88.790 0,21 60.000 Host Hotels & Resorts 01.11.13/7,125% 55.972 0,13
e 105.000 Host Hotels & Resorts 15.03.15/6,375% 91.299 0,21
341.563 0,80 390.000 Huntsman 15.07.12/11,500% 395.850 0,93
_— 2.751.847 Indymac Index Mortgage Loan
LUXEMBURGO . . Trust 2007-FLX3 Al 25.06.37/0,554%* 1.195.485 2,80
135.000 Telecom 1alia Capital 04.06.38/7,721% 138.754 032 100.000 1TT 01.05.19/6,125% 103.193 0.24
105.000 LB-UBS Commercial Mortgage
138.754 0,32 Trust 2001-C2 A2 15.11.27/6,653% 107.763 025
ISLAS CAIMAN 100.000 Metropolitan Life Global Funding
45.000 Transocean 15.03.38/6,800% 47.848 o H1a4n 10.04.13/5,125% 100752 0.24
- 135.000 Metropolitan Life Global Funding
47.848 o1 1144A 18.09.13/5,200% 134.723 0,32
3 " 100.000 Mirant Americas Generation 01.05.11/8,300% 100.163 0,23
. 260.000 Morgan Stanley 13.05.14/6,000% 264.337 0,62
Total Obligaciones 5.038.713 11,79 720.000 Morgan Stanley Dean Witter
i it ioacid, Capital 1 2002-TOP7 A2 15.01.39/5,980% 728.451 171
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién
Oficial en una Bolsa de Valores 5.038.713 11,79 370.000 Nalco 15.11.13/8,875% 374.499 0,88
133.168 Neiman-Marcus Group 15.10.15/9,000%* 76.239 0,18
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado 80.000 News America 144A 01.03.39/7,850% 85.514 0.20
155.000 NRG Energy 01.02.16/7,375% 144.936 0,34
igaci 108.712 Option One Mortgage Loan Trust
Obligaciones 03-4 A2 25.07.33/0,634%* 54.997 013
EE.UU. . 70.000 Pfizer 15.03.19/6,200% 76.296 0,18
45.000 ACE INA Holdings 15.06.19/5,900% 45.291 0,11 190.000 PolyOne 01.05.12/8,875% 160.550 0,38
80.000 Allstate  16.05.19/7,450% 86.889 0,20 135.000 Pricoa Global Funding 1144A  04.06.10/1,446%* 133.881 031
80.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 70.000 Principal Financial Group 15.05.19/8,875% 73.757 0,17
1447 ~ 15.0119/7,750% 87.129 0,20 85.000 Prudential Financial 15.06.19/7,375% 84.533 0,20
50.000 Anheuser-Busch InBev Worldwide 185.000 Roche Holdings 144A 01.03.19/6,000% 196,582 0,46
1444 ) 15.11.19/6,875% sL724 012 75.000 Sally Holdings/Sally Capital 15.11.14/9,250% 74774 017
225.000 Arch Western Finance 01.07.13/6,750% 205312 048 200.000 Service Corp. International 01.10.14/7,375% 189.229 0,44
60.000 BAIZSvst‘ems_Holdmgs 144A 01.06.19/6,375% (;(;2;;2 0,14 80.000 Simon Property Group 15.05.14/6,750% 81.185 0,19
©0.000 Baidor Electric 15.02.17/8,625% - 0.13 135.000 Stewart Enterprises 15.02.13/6,250% 125550 029
410.000 Bank of America 15.05.14/7,375% 422.036 099 2.000.000 Structured Asset Securities
75.000 BB&T 30.04.19/6,850% 71.907 0,18 2006-0PTL Ad 25.04.36/0,474%* 1.218.750 2,85
150.000 Biomet 15.10.17/10,375%* 145.298 0,34 285.000 TRW Automotive 144A 15.03.17/7,250% 186.675 0,44
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JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ - %
Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del Valor  penominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo nominal Cupdn mercado activo
neto neto
1.000.000 US Treasury (i) 06.08.09/0,000% 999.850 2,34 780.000 Stingray Pass-Through Trust
275.000 US Treasury 31.12.09/3,250% 278.953 0,65 144A v 12.01.15/5,902% 93.600 0,22
590.000 US Treasury 31.01.10/2,125% 595.900 1,40 60.000 Visant Holding 01.12.13/10,250%* 59.850 0,14
120.000 US Treasury 15.05.10/4,500% 124.181 0,29 -
450.000 US Treasury 31.05.11/0,875% 447.961 1,05 1.638.483 3,83
70.000 US Treasury 15.08.17/4,750% 76.497 0,18 ISLAS CAIMAN —
75.000 US Treasury 15.05.19/3,125% 72.234 0,17 26.000.000 K2 Corporation** 15.02.10/0,000%* 0 0,00
25.000 US Treasury 15.11.21/8,000% 34352 008 10,000.000 Links Finance 144A** 15.06.10/0,000% 0 0,00
325.000 US Treasury 15.02.38/4,375% 325.457 0,76
320.000 US Treasury 15.05.38/4,500% 327.450 0,77 0 0,00
80.000 US Treasury 15.02.39/3,500% 68.537 0,16
130.000 Vail Resorts 15.02.14/6,750% 125.407 0,29 o
: " . . p Total Obli 1.638.483 3,83
345.000 Verizon Wireless Capital 144A 15.11.13/7,375% 384.681 0,90 ot igaciones
375.000 Visant 01.10.12/7,625% 372.871 0,87 L
56.300 Wachovia Asset Securitization Total otros valores mobiliarios 1.638.483 3,83
2002-HE2 A 25.12.32/0,744%* 23.201 0,05 )
215.592 Wells Fargo Mortgage Backed Total Inversiones 38.082.688 89,12
Securities Trust 2003-2 A6 25.02.18/5,250% 214.670 0,50 U —
Caja 5.445.095 12,74
28.715.264 67,20 -
. _ il i (797.788) (1,86)
ISASCAMAN Otro Activo/(Pasivo)
1.500.000 Helios Finance 2007-S1 Bl 20.10.14/1,015%* 1.184.760 2,77 Total Activo Neto 42.729.995 100,00
1.184.760 2,77
DINAMARCA . i * Los tipos de cupdn variables son los vigentes a 30 de junio de 2009.
320.000 Nordic Telephone Holdings 144A  01.05.16/8,875% 315.200 074 ** Este valor se somete a una valoracion razonable.
(i) valor mantenido parcial o totalmente como garantia contra posiciones de futuros por parte del
315.200 0,74 intermediario financiero
EE.UU.
100.000 Crédit Suisse/New York 15.05.13/5,000% 102.160 0,24
125.000 Crédit Suisse/New York 01.05.14/5,500% 129.908 0,30 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
in auditar) activo
232068 054 (sin auditan) et
CANADA Activos de renta fija
65.000 Canadian Pacific Railway 15.05.19/7,250% 67.701 016 Estados Unidos de América 80,37
125.000 Quebecor Media 15.03.16/7,750% 113.750 027 Islas Caiman 2,88
40.000 Xstrata Finance Canada 144A  15.11.37/6,900% 31.988 0,07 Reino Unido 226
Canada 1,30
213.439 0,50 Dinamarca 074
Luxemburgo 0,70
REINO UNIDO Suecia 031
300.000 Ineos Group Holdings 144A 15.02.16/8,500% 94.500 0,22 Paises Bajos 0,24
115.000 WPP Finance 15.09.14/8,000% 117.454 0,28 Espaia 0,19
211,954 050 Finlandia 0,13
3 " Total activos de renta fija 89,12
LUXEMBURGO Caja y Otro Activo/(Pasivo) 10,88
80.000 ArcelorMittal 01.06.19/9,850% 85.712 0,20
75.000 Wind Acquisition Finance 144A  01.12.15/10,750% 76.125 0,18 Total 100,00
161.837 0,38
SUECIA
135.000 Svenska Handelsbanken 144A 10.06.14/4,875% 133.957 0,31 % del
— Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 N
activo
133.957 0,31 neto
PAISES BAJOS Activos de renta fija )
80.000 NXP Funding 144A 15.07.13/10,000% 58.100 0,14 Estados Unidos de América 74,23
85.000 Sensata Technologies 01.05.14/8,000% 42.181 0,10 Corea del Sur 5,05
Islas Caiman 2,69
100.281 0,24 Reino Unido 236
ESPANA temal L4
. . Francia 1,52
80.000 Telefonica Emisiones 15.07.19/5,877% 81500 0,19 Perti 117
Argentina 0,92
81.500 0,19 Brasil 079
FINLANDIA Ucrania 0,70
55.000 Nokia 15.05.19/5,375% 55.232 013 Canadd 0,68
Islas Virgenes Britanicas 0,62
55.232 0,13 México 0,52
_ Dinamarca 0,33
Total Obligaciones 31.405.492 73,50 Luxemburgo 0,27
- Paises Bajos 0,23
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 31.405.492 73,50 Qatar 0,00
Mercado Reglamentado - Ajuste de Precios @272
- Total activos de renta fija 90,90
Otros valores mobiliarios Caja y Otro Activo/(Pasivo) 9,10
Obligaciones Total 100,00
EE.UU.
1.000.000 Calyon/New York 22.02.10/0,736%* 998.319 234
225.000 Cooper 15.02.15/7,125% 216.000 0,50
350.000 Steinway Musical Instruments
144A 01.03.14/7,000% 270.714 0,63
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JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Valores por anunciar (TBA) Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Valor Valor de (Pérdidas)
vencimiento Denominacién de los Valores Cupdn nominal mercado Latentes
Titulos valores por anunciarse - Posiciones largas
EE.UU.
25-jul-24 Fannie Mae 5,500% 1.110.000 1.161.511 5.724
25-jul-24 Fannie Mae 6,000% 205.000 217.076 1.377
25-ul-36 Fannie Mae 6,500% 440.000 468.806 550
15-jul-39 Ginnie Mae 4,500% 600.000 600.000 19.406
15-jul-39 Ginnie Mae 5,000% 140.000 142.953 2.516
15-jul-39 Ginnie Mae 5,500% 1.035.000 1.070.417 11.806
15-jul-39 Ginnie Mae 6,000% 815.000 850.274 (788)
15-jul-39 Fannie Mae 5,000% 445.000 453.135 1.877
15-jul-39 Fannie Mae 5,500% 1.560.000 1.612.407 23.766
15-jul-39 Fannie Mae 6,000% 1.150.000 1.201.211 6.657
15-jul-39 Fannie Mae 6,500% 435.000 462.392 -
25-jul-39 Fannie Mae 5,000% 340.000 346.641 2.209
25-ul-39 Fannie Mae 5,500% 400.000 413.438 4.875
25-jul-39 Fannie Mae 6,000% 440.000 460.281 2.071
Total 9.460.542 82.046
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Obligaciones
sep-09 9 US 2 Year Note Future uso 1.944.000 12.206
sep-09 (18) US 5 Year Note Future usp (2.061.984) (1.322)
sep-09 44 US 10 Year Note Future uso 5.101.250 24.762
sep-09 3 USLong Bond Future usp 353.203 4.859
. 40.505
Total Futuros sobre Obligaciones
Futuros sobre tipos de interés
jul-09 32 90 Day Euro$ Future uso 7.951.000 4.906
jul-09 4 Fed Fund 30 Day Future usp 1.663.383 15.585
sep-09 (16) 3 Month Euro EURIBOR Future EUR (5.570.801) (9.536)
oct-09 15 Fed Fund 30 Day Future usp 6.233.311 313
nov-09 17 Fed Fund 30 Day Future uso 7.060.877 13.126
dic-09 47 90 Day Euro$ Future uso 11.641.313 26.863
dic-09 (15) Fed Fund 30 Day Future usp (6.228.311) 771
sep-10 16 3 Month Euro EURIBOR Future EUR 5.520.411 (53)
; 51.975
Total Futuros sobre tipos de interés
Total 92.480
Composicién de la Cartera de Valores - Contratos de Opciones Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Numero de Valor de (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa mercado Latentes
11-sep-09 (16) 1 Year Euro Dollar Midcurve, Opcion de compra, Precio de ejercicio 98,625 usb (3.200) 200
Total (3.200) 200
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JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Opciones sobre Swaps Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009
Ganancias/
Fecha de Larga/ Cantidad Valor de (Pérdidas)
vencimiento  Contraparte Corta Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
02-sep-09 Credit Suisse Larga Swap de tipos de interés 29/03/2020 Ejercicio de venta 4,250% usp 3.700.000 25.358 (4.871)
02-5ep-09 Credit Suisse Corta Swap de tipos de interés 04/09/2012 Ejercicio de venta 2,330% usop (4.640.000) (50.180) 25.962
02-sep-09 Credit Suisse Larga Swap de tipos de interés 04/09/2014 Ejercicio de venta 3,250% usp 1.740.000 23.101 (18.127)
25-mar-10 Deutsche Bank Larga Swap de tipos de interés 29/03/2020 Ejercicio de venta 4,250% usop 1.000.000 39.767 26.149
25-mar-10 Deutsche Bank Corta Swap de tipos de interés 04/09/2014 Ejercicio de venta 3,760% usp (340.000) (4.578) 2.289
Total 33.468 31.402
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Riesgo de Impago Pendientes (Datos en USD)
Proteccién Ganancias/
Fecha de Compra/ Valor Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Venta Divisa Nominal mercado Latentes
20-dic-11 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra uso 60.000 (3.907) (3.907)
20-nov-13 Deutsche Bank Russian Foreign Bond - Eurobond 7,500% 31/03/2030 Compra usp 430.000 (96.134) (96.134)
20-nov-13 Barclays Russian Foreign Bond - Eurobond 7,500% 31/03/2030 Compra uso 1.190.000 (261.288) (261.288)
20-feb-14 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra usp 150.000 (9.561) (9.561)
20-feb-14 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra usp 30.000 (2.195) (2.195)
20-feb-14 RBS Slovenia Government International Bond 5,375% 11/04/2011 Compra usp 60.000 (4.227) (4.227)
20-mar-14 Deutsche Bank Aetna 6,625% 15/06/2036 Compra uso 500.000 (11.585) (11.585)
20-mar-14 RBS Republic of Korea 4,250% 01/06/2013 Compra uso 500.000 (33.056) (33.056)
20-mar-14 Credit Suisse Sweden Government International Bond 3,875% 29/12/2009 Compra uso 325.000 (10.048) (10.048)
20-mar-14 Credit Suisse Sweden Government International Bond 3,875% 29/12/2009 Compra usp 175.000 (6.347) (6.347)
20-sep-12 Barclays Russian Foreign Bond - Eurobond 12,750% 24/06/2028 Venta usop 2.240.000 (153.888) (153.888)
Total (592.236) ___ (592.236)
Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Tipos de Interés Pendientes (Datos en USD)
Ganancias/
Fecha de Cantidad Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Descripcion Divisa tedrica mercado Latentes
16-sep-11 Deutsche Bank  Recepcion de tipo flotante USD LIBOR 3 meses usb 3.290.000 (22.366) (22.366)
Pago de tipo fijo al 2,068%
16-sep-14 Deutsche Bank  Recepcion de tipo fijo al 3,510% usb 2.780.000 58.778 58.778
Pago de tipo flotante USD LIBOR 3 meses
19-oct-17 Deutsche Bank  Recepcion de tipo flotante USD LIBOR 3 meses usb 2.239.000 (296.597) (296.597)
Pago de tipo fijo al 5,232%
16-sep-19 Deutsche Bank  Recepcién de tipo flotante USD LIBOR 3 meses usb 780.000 (30.377) (30.377)
Pago de tipo fijo al 4,250%
Total (290.562) (290.562)
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JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Precio Fijo Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Valor de (Pérdidas)
terminacion  Contraparte Obligacion de referencia Divisa Tedrico mercado Latentes
09-jul-09 Credit Suisse US Treasury Note 8,750% 15/08/2020, Price Lock 140,408 usb 1.200.000 36.675 36.675
09-jul-09 Credit Suisse US Treasury Note 2,750% 15/02/2019, Price Lock 92,149 usp 1.710.000 (29.140) (29.140)
Total 7.535 7.535
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JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 3.650 Medtronic 126.655 0,44
13.800 Merck & Co. 385.227 133
Acciones 3.600 Metlife 106.362 0,37
EEUU 3.350 Microsemi 46.280 0,16
6.700 Advance Auto Parts 281132 0,97 20:300 Microsoft 491362 169
7.250 Morgan Stanley 207.676 0,71
2.200 Aeropostale 76.626 0,26 y 7
6,510 Aetna 163.726 0,56 1.400 Mosaic 63175 0.2
1.750 Affiliated Computer Services - A Shares 78.496 0,27 6.600 Nat{onal OHw_eII varco 221.232 076
. 4.000 National Semiconductor 51.880 0,18
1.600 Alliance Data Systems 66.328 0,23 ional 110.364
27.610 Altria Group 455703 157 2.400 Navws}ar Imernanpna .. 0,38
y : . ’ 2.600 Newfield Exploration 85.540 0,29
4.550 American Electric Power 131.791 0,45
H " 9.950 Norfolk Southern 382.080 132
4.300 Ameriprise Financial 103.544 0,36
2.850 Northern Trust 155.696 0,54
8.200 Ameen 436240 150 2.600 Novellus Systems 43.875 0,15
3.500 Annaly Capital Management 52.727 0,18 . . Iy | 439‘698 "
1.700 Apache 124.168 0.43 6.650 Occidental Petroleum . 1,51
1‘700 Apple 242.828 0'84 4.100 Omega Healthcare Investors 64.104 0,22
7.800 Archer-Daniels-Midland 2125550 0.73 3600 Omnicare 22700 0.32
11.500 Paccar 384.445 1,32
5.900 Ashland 167.176 0,58 .
2.850 Pactiv 61.204 0,21
15.510 AT&T 389.379 1,34 "
1.900 Parker Hannifin 82.223 0,28
43.480 Bank of America 583.502 2,01 -
; 36.390 Pfizer 551.672 1,90
2.450 Biogen Idec 113.790 0,39
5.450 Bristol-Myers Squibb 111.589 0,38 10.100 PG&E 383447 132
y . ’ 3.400 Pioneer Natural Resources 88.757 0,31
5.800 Broadcom - A Shares 145.203 0,50 "
5.150 CA 89.945 031 e B ervices se.0%0 0.3
4,200 Capital One Financial 93.156 0,32 3.800 PNC Financial Services Group 151. 0,52
3.400 Procter & Gamble 176.460 0,61
2.500 Caterpillar 85.675 0,29 y
" 4.850 QLogic 62.007 0,21
1.200 CF Industries Holdings 90.084 0,31 .
1.550 Quest Diagnostics 87.815 0,30
10.280 Chevron 690.251 2,38
5.400 Chico’s FAS 51.678 0,18 5.250 Quest Software 73.920 0,26
: . ' g 2.000 Raymond James Financial 33.980 0,12
3.950 Cigna 95.491 0,33
. 6.800 Raytheon 305.116 1,05
13.500 Cisco Systems 255.352 0,88
e 3.500 Rent-A-Center 63.438 0,22
10.000 Citigroup 30.150 0,10
6.250 Reynolds American 239.906 0,83
2.900 Clorox 162.646 0,56
1.300 Ross Stores 50.843 0,18
11.600 Comcast - A Shares 165.996 0,57
4.300 Rowan Companies 84.538 0,29
2.050 CommsScope 53.894 0,19
" 4.500 Safeway 92.925 0,32
9.100 Consilidated Edison 337.246 116
11.850 SanDisk 177.809 0,61
3.100 Dean Foods 59.473 0,20 hering-Plough 7
5100 Deere & Co. 87.265 030 11.350 Schering-Ploug 284.772 0,98
B . . 2.250 Scotts Miracle-Gro - A Shares 79.166 0,27
16200 Dell 221859 076 7.450 Skyworks Solutions 74.090 0,26
1.000 Diamond Offshore Drilling 85.050 0,29 g ¥ N )
1.550 Digital Realty Trust 54.885 0,19 12.900 SLM 132.419 046
p . . 3.350 Southwestern Energy 133.096 0,46
19.900 Dow Chemical 324.071 1,12 .
42.200 Sprint Nextel 205.936 0,71
7.500 Duke Energy 108.975 0,38
3.950 Staples 81.054 0,28
3.700 Duke Realty 32.208 0,11
7.150 State Street 341.877 1,18
2120 Embarg oL 0.32 2.960 Sybase 93.625 032
23.400 EMC/Massachusetts 311.103 1,07 21‘900 Svmante( 3464896 119
1.050 Emergency Medical Services - A Shares 38.908 0,13 . v 5 g
N 3.950 Syniverse Holdings 63.911 0,22
1.800 Express Scripts 124.398 0,43
8.800 SYSCO 199.760 0,69
14.590 Exxon Mobil 1.027.355 3,54 . "
2.800 TD Ameritrade Holding 49.588 0,17
3.000 F5 Networks 105.585 0,36
: 13.200 Temple-Inland 177.540 0,61
3.950 Forest Laboratories 99.165 0,34 3300 Terra Industries 79.349 0.27
5.950 Freeport-McMoRan Copper & Gold 306.306 1,05 ) . U E .
1.400 Tidewater 61.390 0,21
4,000 Gardner Denver 100.700 0,35 .
. 18.366 Time Warner 464.476 1,60
150 General Dynamics 8.452 0,03 163.648
16.290 General Electric 193.444 0,67 4010 Travelers . . 056
: N ¢ 3.800 United Parcel Service - B Shares 191.786 0,66
4.850 General Mills 271.867 0,94 1750 URS 87.003 030
2.940 Goldman Sachs Group 436.972 1,50 y N .
1,600 Granite Construction 53560 0.8 3600 valspar BL76 0.28
§ . g 7.850 Verizon Communications 244.528 0,84
1.600 Harris 45.776 0,16
2.100 Wabtec 69.405 0,24
19.330 Hewlett-Packard 751164 2,59
: 6.650 Wal-Mart Stores 325.119 112
3.000 Ingram Micro - A Shares 52.470 0,18 It Di 229
8.400 Intel 139.524 048 7480 Walt Disney ) 17e. 0.61
2.570 International Business Machines 270.942 0,93 1:650 Watson Wyatt Worldwide - A Shares 62766 0.2
16.000 Wells Fargo & Co. 397.440 1,37
2.800 Intersil - A Shares 36.008 0,12
4700 Jarden 88571 030 e ot L7z 142
6.000 Johnson & Johnson 341.250 117 e Jyndham Worldvide s o
9.100 Jones Apparel Group 98.417 0,34 4’850 XTO Ener 187‘137 0 .64
2.400 Joy Global 88740 031 - &y : '
7.400 Kimberly-Clark 389.092 1,34
3100 Kinetic Concepts 85.948 030 26051526 89,69
3.300 Knight Capital Group - A Shares 56.347 0,19  SuIzZA
6.000 Kroger 133500 0,46 7.750 ACE 340.302 117
2.250 Lennox International 73.181 0,25 2.850 Noble 89.932 0,31
3.950 Lexmark International - A Shares 61.660 0,21 2.000 Transocean 153.270 0,53
2.800 LifePoint Hospitals 74.270 0,26
2.230 Lockheed Martin 180.619 0,62 583.504 2,01
5.220 Lorillard 355.299 1,22
16.300 LS 72.943 05  BERMUDAS
13‘650 Macy's 163.800 0'56 10.400 Accenture - A Shares 347.048 119
5.980 McDonald's 347.019 119 1.550 Marvell Technology Group 18.135 0,06
4.200 McKesson 187.026 0,64 365.183 1,25
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JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo

neto
PANAMA
2.850 Copa Holdings - A Shares. 116.180 0,40
116.180 0,40
Total Acciones 27.116.393 93,35

Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacién

Oficial en una Bolsa de Valores 27116393 ﬁ

Total Inversiones 27.116.393 93,35
Caja 1.853.401 6,38
Otro Activo/(Pasivo) 77.530 0,27
Total Activo Neto 29.047.324 100,00
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Acciones
Tecnologia de la Informacion 16,59
Asistencia Sanitaria 12,99
Financieras 12,35
Energia 11,74
Articulos de primera necesidad 10,04
Bienes de Consumo Discrecionales 9,71
Valores Industriales 8,54
Materiales 4,65
Servicios de Telecomunicacion 3,43
Empresas de servicios publicos 331
Total Acciones 93,35
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 6,65
Total 100,00
IS . % del
Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :
activo
neto
Acciones
Asistencia Sanitaria 14,12
Tecnologia de la Informacién 13,43
Energia 12,70
Valores Industriales 11,58
Financieras 11,38
Articulos de primera necesidad 9,50
Bienes de Consumo Discrecionales 9,38
Empresas de servicios publicos 4,00
Materiales 3,50
Servicios de Telecomunicacion 331
Total Acciones 92,90
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 7,10
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
sep-09 7 S&P 500 Index Future uso 1.616.650 9.525
Total 9.525
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
15-jul-09 EUR 3.595.826 usp 4.986.075 75.292
15-jul-09 usb 242.472 EUR 173.285 (1.439)
Total 73.853
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JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)
A 30 de junio de 2009

Cantidad/ %
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupdn mercado activo
neto
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado
Obligaciones
EE.UU.
750.000 Fannie Mae Discount Notes 01.07.09/0,000% 750.000 6,11
750.000 Fannie Mae Discount Notes 06.07.09/0,000% 749.986 6,11
750.000 Fannie Mae Discount Notes 07.07.09/0,000% 749.977 6,10
1.200.000 Fannie Mae Discount Notes 22.07.09/0,000% 1.199.696 9,78
1.100.000 Freddie Mac Discount Notes 08.09.09/0,000% 1.099.618 8,96
700.000 Freddie Mac Discount Notes 21.09.09/0,000% 699.039 570
2.200.000 US Treasury 02.07.09/0,000% 2.199.995 17,93
7.448.311 60,69
Total Obligaciones 7.448.311 60,69
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 7.448.311 60,69
Mercado Reglamentado
Total Inversiones 7.448.311 60,69
Caja 4.678.635 38,12
0Otro Activo/(Pasivo) 146.113 1,19
Total Activo Neto 12.273.059 100,00
Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
(sin auditar) activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 60,69
Total activos de renta fija 60,69
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 39,31
Total 100,00
I . % del
Distribucion de la cartera a 31 de diciembre de 2008 :
activo
neto
Activos de renta fija
Estados Unidos de América 74,95
Canada 391
Francia 3,61
Total activos de renta fija 82,47
Caja y Otro Activo/(Pasivo) 17,53
Total 100,00
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JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund

Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
15-jul-09 EUR 4.550.334 usp 6.306.149 98.753
15-jul-09 usb 3.254.879 EUR 2.328.679 (22.893)
Total 75.860

Composicion de la Cartera de Valores - Swaps de Rendimiento Total Pendientes (Datos en USD) (Véase el apartado 2/ de la Memoria)

Ganancias/

Valor de (Pérdidas)

Contraparte El Subfondo paga Divisa mercado Latentes
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Corta usb (125.319) (125.319)
Morgan Stanley Swap sobre Cesta de Valores - Larga usb 178.619 178.619
Total 53.300 53.300
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ % Cantidad/ %
Valor  penominacién de los Valores Valor de del valor  penominacién de los Valores Valor de del
nominal mercado activo nominal mercado activo
neto neto
Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion Oficial en una Bolsa de Valores 54.700 Kohl's 2.375.621 0,27
190.580 Kraft Foods - A Shares 4.855.025 0,56
Acciones 125.390 Lam Research 3.204.341 0,37
EEUU 15.560 Lincoln National 262.575 0,03
397.660 Abbott Laboratories 18.892.827 217 386.710 Ls| L730.527 020
9.410 Mastercard - A Shares 1.577.163 0,18
26.000 Adobe Systems 744.120 0,09
72.920 McKesson 3.247.128 0,37
24.070 Advance Auto Parts 1.009.977 0,12 .
62.880 Medtronic 2.181.936 0,25
99.450 Aetna 2.501.167 0,29
642.220 Merck & Co. 17.927.571 2,06
15.120 Aflac 471.668 0,05 46.600 MetLife 1376.797 016
11.110 Alexion Pharmaceuticals 444.789 0,05 - " iy "
» 1.055.741 Microsoft 25.554.211 2,93
252.000 Altria Group 4.158.000 0,48
22.920 Monsanto 1.724.501 0,20
20.520 Amazon.com 1.728.194 0,20
- : 294.750 Morgan Stanley 8.443.114 0,97
77.770 American Electric Power 2.252.608 0,26 -
; . 258.300 National Semiconductor 3.350.151 0,37
22.920 Ameriprise Financial 551.914 0,06
155.550 NetApp 3.057.335 0,35
67.690 Amgen 3.601.108 0,41 h
38.600 Nike - B Shares. 2.007.200 0,23
61.420 Anadarko Petroleum 2.823.170 0,32
275.450 Norfolk Southern 10.577.280 1,21
131.900 Apache 9.633.976 111
46.290 Novellus Systems 781.144 0,09
92.506 Apple 13.213.557 1,52
538.727 AT&T 13.524.741 155 275.060 NV Energy 2.963.772 0,34
y " 247.090 Occidental Petroleum 16.337.591 1,88
947.057 Bank of America 12.709.505 1,46 396,430 Oracle 8.600.549 099
274.520 Bank of New York Mellon 8.123.047 0,93 . 107 !
: 104.620 Paccar 3.497.447 0,40
84.180 Baxter International 4.448.492 0,51 .
72.990 Parker Hannifin 3.158.642 0,37
103.000 BB&T 2.294.325 0,26
i 190.930 Paychex 4.889.717 0,56
59.800 Boeing 2.575.287 0,30
. " 106.020 PepsiCo 5.853.364 0,67
139.420 Bristol-Myers Squibb 2.854.624 0,33 )
861.220 Pfizer 13.056.095 1,50
30.710 Broadcom - A Shares 768.825 0,09
" N ; 142.930 PG&E 5.426.337 0,62
114.000 Capital One Financial 2.528.520 0,29 o . .
" 251.450 Philip Morris International 10.861.383 1,25
87.500 Cardinal Health 2.694.125 0,31
7.870 Polo Ralph Lauren 432.142 0,05
121.980 Caterpillar 4.180.255 0,48
104.620 Celgene 5.069.885 058 171.215 Praxair 12.362.579 1,42
: e a0 " 58.560 Principal Financial Group 1.098.000 0,13
249.450 Chevron 16.749.320 1,92
- 316.881 Procter & Gamble 16.446.124 1,89
1.296.810 Cisco Systems 24.529.161 2,82 .
64.810 ProLogis 550.885 0,07
4.489 CME Group 1.419.108 0,16 .
273.750 Coca-Cola 13.174.219 151 87.100 Prudential Financial 3.223.571 0,37
. P " 106.090 Public Service Enterprise Group 3.461.186 0,40
120.750 Comcast - A Shares 1.727.932 0,20
; 19.210 Public Storage 1.242.503 0,14
15.510 Comerica 333.698 0,04
" 244.740 Qualcomm 11.166.263 1,28
930.180 Corning 15.031.709 173
380.850 Safeway 7.864.553 0,90
9.260 CR Bard 691.490 0,08
32.640 Salesforce.com 1.271.654 0,14
154.470 CSX 5.441.206 0,62
47.140 SanDisk 707.336 0,08
248.240 CVS Caremark 8.054.147 0,92
114.420 Deere & Co. 4.754.723 055 384.320 Schering-Plough 9.642.589 1,11
y ) 21.760 Smith International 570.874 0,07
67.820 Devon Energy 3.780.965 0,43
; 28.600 Southwestern Energy 1.136.278 0,13
420.430 Dow Chemical 6.846.703 0,79
670.920 Sprint Nextel 3.274.090 0,38
17.980 Eaton 812.786 0,09
78.700 Edison International 2.490.461 0,29 597.029 Staples 12.251.035 141
. ! 114.950 Starwood Hotels & Resorts Worldwide 2.556.488 0,29
147.680 Emerson Electric 4.911.098 0,56
; 119.280 State Street 5.703.373 0,65
28.550 ENSCO International 1.021.519 0,12
19.290 Enter. 1,498.254 017 39.350 SunTrust Banks 641.799 0,07
: s it i 54320 Supervalu 716209 0,08
66.770 EOG Resources 4.559.389 0,52
336.600 Sysco 7.640.820 0,88
97.680 Exelon 4.943.585 0,57
42.520 Target 1.696.335 0,18
530.380 Exxon Mobil 37.346.708 4,29 .
41.050 FirstEner. 1.592.945 018 47.310 TCF Financial 616.449 0,07
- 8 oty - 149.070 TD Ameritrade Holding 2.640.030 030
16.590 Fluor 865.086 0,10 .
572.376 Time Warner 14.475.389 1,66
24720 FPL Group 1978.693 0.z 36.995 Time Warner Cable 1.180.695 0,14
181.620 Freeport-McMoRan Copper & Gold 9.349.798 1,07 y pyee g
58.950 Travelers 2.405.750 0,28
288.640 General Electric 3.427.600 0,39 . .
65.910 Union Pacific 3.486.309 0,40
88.170 General Mills 4.942.369 0,57 .
211.240 United Technologies 11.087.988 1,27
147.830 Gilead Sciences 6.969.445 0,80 .
29.470 UnitedHealth Group 746.917 0,09
117.876 Goldman Sachs Group 17.519.910 2,01
321.360 US Bancorp 5.781.266 0,67
40.051 Google - A Shares 17.006.255 1,95 . .
463.250 Verizon Communications 14.430.238 1,66
178.850 Halliburton 3.772.841 0,43
49.920 VF 2.804.006 0,32
44.670 Health Care REIT 1531511 0,18
164 Vornado Realty Trust 7.432 0,00
47.140 Hess 2.562.766 0,30
273.320 Wal-Mart Stores 13.362.615 153
735.540 Hewlett-Packard 28.583.084 3,27 460,320 Walt Disne 10.845.139 124
105.630 International Business Machines 11.136.043 1,28 101.380 WellPoint v 5‘203‘329 Oléo
256.240 International Game Technology 4.139.557 0,48 N s .
: 578.210 Wells Fargo & Co. 14.362.736 1,65
139.730 Intersil - A Shares 1.796.928 0,21 o
41.740 Western Digital 1.112.162 0,12
20.850 Intuit 591.619 0,07 127,690 Wyeth 5777.973 0.67
21.510 ITT Educational Services 2.179.716 0,25 . Iy e g
180.700 Xilinx 3.708.868 0,43
67.430 Johnson & Johnson 3.835.081 0,44
54.780 Yahoo! 862.237 0,10
271.070 Johnson Controls 5.960.829 0,68
i 59.180 Yum! Brands 1.980.459 0,23
211.330 Juniper Networks 5.012.748 0,58 26.230 Zimmer Holdings 1.117.923 0,13
125.690 KB Home 1.784.170 0,20 ) s i N
75.300 Keycorp 402.102 0,05
99.300 Kimco Realty 985552 0.1 815.749.65 93,63
54.860 Kla-Tencor 1.374.517 0,16
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores (Valor de mercado expresado en USD) (continuacion)

A 30 de junio de 2009
Cantidad/ - »
Valor Denominacién de los Valores Vencimiento/ Valor de del
nominal Cupén mercado activo
neto
BERMUDAS
6.330 Arch Capital Group 365.811 0,04 Distribucion de la cartera a 30 de junio de 2009 % del
29.090 Axis Capital Holdings 743.540 0,09 (sin auditar) activo
28.470 Cooper Industries - A Shares 899.794 0,10 neto
11.190 PartnerRe 722.594 0,08 Activos de renta fija
131.809 RenaissanceRe Holdings 6.162.730 0,71 Estados Unidos de América 0,18
— Total activos de renta fija 0,18
8.894.469 1,02 Acciones
SuIZA - Tecnologia de la Informacion 21,22
116.820 ACE 5.123.141 059 Asistencia Sanitaria 13,11
40.970 Noble 1.288.097 015 Financieras 1267
12.880 Transocean 983.774 011 Energia ) 12,61
21.760 Weatherford International 438.355 0,05 Articulos de primera necesidad 9,71
- Valores Industriales 9,04
7.833.367 0,90 Bienes de Consumo Discrecionales 8,44
Servicios de Telecomunicacién 3,58
ANTILLAS HOLANDESAS Materiales 348
124.610 Schlumberger 6.840.466 0,79 Empresas de servicios publicos 3,05
Total Acciones 96,91
6.840.466 0.79 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 2,91
IRLANDA Total
87.650 Covidien 3.295.640 038 ota 100,00
78.640 Ingersoll-Rand - A Shares 1.666.775 0,19
4.962.415 0,57
. 9
Total Acciones 844.279.882 96,91 Distribucién de la cartera a 31 de diciembre de 2008 a/cot?\fol
Total Valores Mobiliarios Admitidos a Cotizacion 844.279.882 96,91 . N neto
Oficial en una Bolsa de Valores Activos de renta fija
Estados Unidos de América 0,32
Valores Mobiliarios Negociados en Otro Mercado Reglamentado Total activos de renta fija 0,32
. Acciones
Obligaciones Tecnologia de la Informacion 16,91
EE.UU. Asistencia Sanitaria 14,49
1.510.000 US Treasury (i) 30.06.10/2,875% 1.545.155 0,18 Financieras 12,20
_ Articulos de primera necesidad 11,91
1.545.155 0,18 Energfa 11,34
- Valores Industriales 9,84
Total Obligaciones 1.545.155 0,18 Bienes de Consumo Discrecionales 9,49
- Servicios de Telecomunicacion 3,42
Total Valores Mobiliarios Negociados en Otro 1.545.155 0,18 Empresas de servicios publicos 3,26
Mercado Reglamentado ’ Materiales 3,00
Total Inversiones 845.825.037 97,09 Somedadgs de inversion 0,32
_ Total Acciones 96,18
Caja 20.999.696 2,41 Caja y Otro Activo/(Pasivo) 3,50
) ) T Laoreen oeo Total 100,00
Otro Activo/(Pasivo) 4.395.658 0,50
Total Activo Neto 871.220.391 100,00

(i) valor mantenido parcial o totalmente como garantia contra posiciones de futuros por parte del

intermediario financiero
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JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Futuros Financieros Pendientes (Datos en USD)

A 30 de junio de 2009

Ganancias/
Fecha de Niumero de Valor (Pérdidas)
expiracion contratos Descripcion de los valores Divisa tedrico Latentes
Futuros sobre Valores de Renta Variable
sep-09 63 S&P 500 Index Future uso 14.549.850 243.050
Total 243.050
Composicion de la Cartera de Valores - Contratos de Divisas a Plazo Pendientes (Datos en USD)

Ganancias/
Fecha de Cantidad Cantidad (Pérdidas)
liquidacion Divisa comprada Divisa vendida Latentes
15-jul-09 EUR 73.471.989 usp 101.852.726 1.564.046
15-jul-09 usp 56.215.037 EUR 40.069.728 (185.803)
Total 1.378.243
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JPMorgan Investment Funds
Apéndice - Informacion Adicional sin auditar

Cor i i i or i or i or i or Coeficiente

al periodo al periodo al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio de gastos

cerrado el cerrado el cerradoel cerradoel cerradoel cerrado el cerrado el con limite

30 de junio 30dejunio 31dediciembre 31de diciembre 31de diciembre 31de diciembre 31dediciembre 30 de junio Fecha de
Clase de Accién de2009  de2009**** de 2008 le 2007 de 2006 de 2005 de 2004 de 2009 Inicio
1. Coeficientes de gastos y coeficientes de gastos con limite maximo del Fondo (*)
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
JPM Blue and Green Fund 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% 0,85% - 16-sep-96
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund
JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% - 16-ene-95
JPM Euro Liquid Market C (acc) - EUR 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% 0,25% - 18-dic-03
JPM Euro Liquid Market D (acc) - EUR 0,75% 0,75% - 10-oct-08
JPM Euro Liquid Market X (acc) - EUR** 0,05% 0,05% 0,05% 0,04% 0,03% 0,05%08-may-02
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
JPM Europe Bond A (acc) - EUR 0,90% 0,90% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 01-jul-97
JPM Europe Bond A (inc) - EUR 0,90% 0,90% 1,00% 1,00% 1,00% - 18-0ct-05
JPM Europe Bond B (acc) - EUR 0,60% 0,60% 0,60% 0,75% 0,75% 0,75% - 23-sep-97
JPM Europe Bond C (acc) - EUR 0,50% 0,50% 0,54% 0,52% 0,52% 0,49% - 16-jun-98
JPM Europe Bond D (acc) - EUR 1,25% 1,25% 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 16-jul-01
JPM Europe Bond X (acc) - EUR 0,10% 0,10% 0,09% 0,08% 0,06% 0,03% 0,10% 30-abr-98
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund
JPM Europe Recovery A (acc) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 27-may-03
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 15-may-06
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR 1,15% 1,15% 1,15% 1,50% 1,50% 1,50% - 13-oct-03
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR 1,00% 1,00% 0,95% 0,96% 1,00% 1,00% - 06-nov-03
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% - 27-may-03
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR** 0,15% 0,11% 0,12% 0,15% 0,10% 0,15% 27-may-03
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 29-ago-97
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 1,90% 1,90% 1,90% - 24-oct-07
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 15-may-06
JPM Europe Select Equity B (acc) - EUR 1,15% 1,15% 1,15% - 13-oct-03
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 0,85% 0,85% 0,63% 0,06% 0,67% - 07-ene-98
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 2,65% 2,65% 2,65% - 19-mar-07
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 2,65% 2,65% 2,65% - 20-dic-07
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 0,15% 0,15% 0,12% 0,15% 0,09% 0,05% 0,15% 21-may-01
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR (con cobertura) 0,15% 0,15% 0,02% 0,15% 24-oct-07
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Mega Cap Fund (1)
JPM Europe Select Mega Cap A (acc) - EUR 0,85% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,65% - 02-abr-97
JPM Europe Select Mega Cap A (dist) - EUR 0,69% 1,90% 1,90% 1,90% - 15-may-06
JPM Europe Select Mega Cap B (acc) - EUR 0,52% 1,15% 1,15% 1,30% 1,30% 1,30% 22-jul-97
JPM Europe Select Mega Cap C (acc) - EUR 0,37% 0,85% 0,85% 0,85% 0,80% 0,75% - 10-nov-98
JPM Europe Select Mega Cap D (acc) - EUR 1,18% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% - 23-may-01
JPM Europe Select Mega Cap X (acc) - EUR 0,07% 0,15% 0,14% 0,15% 0,09% 0,05% 0,15%06-may-98
JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund (2)
JPM Europe Short Duration A (acc) - EUR 0,06% 0,75% 0,75% 0,75% 0,80% 0,85% - 27-may-03
JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR 0,04% 0,50% 0,50% 0,50% 0,55% 0,60% - 27-may-03
JPM Europe Short Duration C (acc) - EUR 0,38% 0,40% 0,38% 0,45% -28-may-03
JPM Europe Short Duration D (acc) - EUR 0,09% 1,15% 1,15% 1,15% 1,20% 1,20% - 27-may-03
JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR 0,09% 0,09% 0,07% 0,04% 0,10% 27-may-03
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 27-feb-05
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 15-may-06
JPM Europe Strategic Dividend A (inc) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% - 04-abr-07
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 0,85% 0,85% 0,63% - 20-abr-07
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 12-dic-05
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 0,14% 0,15% 0,09% 0,15% 21-may-07
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)
JPM Global Balanced (EUR) A (acc) - EUR 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 18-jul-95
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% - 15-may-06
JPM Global Balanced (EUR) B (acc) - EUR 1,05% 1,05% 1,05% 1,10% 1,10% 1,10% - 19-ene-95
JPM Global Balanced (EUR) C (acc) - EUR 0,90% 0,90% 0,89% 0,89% 0,87% 0,80% - 21-ene-98
JPM Global Balanced (EUR) D (acc) - 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 11-jul-02

(1) Este subfondo se integré en Europe Select Equity Fund el 12 de junio de 2009. El coeficiente indicado se calcula a fecha de la liquidacion y no es una cifra anualizada.

(2) Este subfondo se liquid el 30 de enero de 2009. El coeficiente indicado se calcula a fecha de la liquidacion y no es una cifra anualizada.
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Cor i i i or i or i or i or Coeficiente

al periodo al periodo al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio de gastos

cerrado el cerrado el cerradoel cerradoel cerradoel cerrado el cerrado el con limite

30 de junio 30dejunio 31dediciembre 31de diciembre 31de diciembre 31de diciembre 31dediciembre 30 de junio Fecha de
Clase de Accién de2009  de2009**** de 2008 le 2007 de 2006 de 2005 de 2004 de 2009 Inicio
1. Coeficientes de gastos y coeficientes de gastos con limite maximo del Fondo (*) (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)
JF Global Balanced (USD) A (acc) - USD 1,70% - 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% 1,70% - 04-abr-03
JPM Global Balanced (USD) A (acc) - USD 1,65% - 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,45% 01-jul-97
JPM Global Balanced (USD) A (dist) - USD 1,65% - 1,65% 1,65% 1,65% - 15-may-06
JPM Global Balanced (USD) B (acc) - USD 1,05% - 1,05% 1,05% 1,10% 1,10% 1,10% 01-jul-97
JPM Global Balanced (USD) C (acc) - USD 0,90% - 0,90% 0,89% 0,87% 0,90% 0,85% 22-jul-03
JPM Global Balanced (USD) D (acc) - USD 2,15% - 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% - 0l-feb-02
JPM Global Balanced (USD) X (acc) - USD 0,10% - 0,10% 0,10% 0,09% 0,07% 0,05% 0,10% 19-dic-97
JPM Global Balanced (USD) X (inc) - USD** 0,06% 0,08% 0,05% 0,10% 01-sep-98
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
JPM Global Bond (EUR) A (acc) - EUR 1,00% - 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% - 08-ene-99
JPM Global Bond (EUR) A (inc) - EUR 1,00% - 1,00% 1,00% 1,00% - 15-may-06
JPM Global Bond (EUR) B (acc) - EUR 0,70% - 0,70% 0,70% 0,75% 0,75% 0,75% -07-may-97
JPM Global Bond (EUR) C (acc) - EUR 0,55% - 0,55% 0,53% 0,53% 0,50% 0,48% - 07-may-97
JPM Global Bond (EUR) D (acc) - EUR 1,40% - 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% - 03-abr-01
JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR 0,10% - 0,10% 0,08% 0,08% 0,06% 0,03% 0,10% 18-jun-98
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)
JF Global Bond (USD) A (acc) - USD 1,20% - 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% - 04-abr-03
JPM Global Bond (USD) A (acc) - USD 1,00% - 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% - 06-nov-97
JPM Global Bond (USD) B (acc) - USD** - - 0,70% 0,70% 0,75% 0,75% 0,75% - 15-may-09
JPM Global Bond (USD) C (acc) - USD 0,55% - 0,55% 0,54% 0,53% 0,51% 0,49% -26-may-98
JPM Global Bond (USD) D (acc) - USD 1,40% - 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% - 13-nov-01
JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD 0,10% - 0,10% 0,09% 0,09% 0,06% 0,03% 0,10% 03-sep-98
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,75% - 23-0ct-98
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% - 0l-jun-06
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% - 01-jun-06
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR 0,95% - 0,95% 0,95% 1,05% 1,05% 1,30% - 10-dic-98
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR 0,75% - 0,75% 0,75% 0,74% 0,75% 0,85% - 01-dic-99
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR 2,15% - 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 12-dic-01
JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR 0,10% - 0,10% 0,08% 0,08% 0,10% 25-abr-06
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - EUR 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 15-sep-95
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - USD 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% 31-jul-06
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) - EUR 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% - 0l-jun-06
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) - EUR 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% - 0l-jun-06
JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) - EUR 0,95% - 0,95% 0,95% 1,05% 1,05% 1,05% - 30-jun-95
JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) - EUR 0,75% - 0,75% 0,74% 0,72% 0,74% 0,73% - 16-may-97
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - EUR 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 31-may-01
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - SEK (con cobertura) 1,90% - 1,90% - 12-ago-08
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (acc) - EUR 0,71% - 0,70% 0,71%30-may-08
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) - EUR 0,71% - 0,69% 0,69% 0,21% 0,71% 22-sep-06
JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) - EUR 0,10% - 0,09% 0,09% 0,08% 0,08% 0,01% 0,10% 19-nov-04
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD 1,45% - 1,45% 1,45% 1,45% 1,45% - 28-nov-05
JPM Global Capital Preservation (USD) B (acc) - USD** - - 0,95% 1,05% - 30-ene-06
JPM Global Capital Preservation (USD) C (acc) - USD** 0,75% 0,74% 0,75% 05-ene-06
JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 28-nov-05
JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) - USD** 0,10% - 0,10% 0,10% 0,09% 0,10% 19-nov-04
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)
JPM Global Convertibles (USD) A (acc) - USD 1,65% - 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% - 15-un-04
JPM Global Convertibles (USD) B (acc) - USD 1,00% - 1,00% -23-may-08
JPM Global Convertibles (USD) C (acc) - USD*** 0,95% 0,26% 0,95% - 09-ago-05
JPM Global Convertibles (USD) D (acc) - USD 2,15% - 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% 2,15% - 28-dic-04
JPM Global Convertibles (USD) I (acc) - USD 0,92% - 0,89% 0,76% 0,91% 01-mar-07
JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD*** 0,15% 0,14% 0,10% 0,15% 0,11% 0,15% 15-jun-04
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Cor i i i or i or i or i or Coeficiente

al periodo al periodo al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio de gastos

cerrado el cerrado el cerradoel cerradoel cerradoel cerrado el cerrado el con limite

30 de junio 30dejunio 31dediciembre 31de diciembre 31de diciembre 31de diciembre 31dediciembre 30 de junio Fecha de
Clase de Accién de2009  de2009**** de 2008 de 2007 de 2006 de 2005 de 2004 de 2009 Inicio
1. Coeficientes de gastos y coeficientes de gastos con limite maximo del Fondo (*) (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund
JPM Global Dividend A (acc) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% - 28-nov-07
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (con cobertura) 1,90% - 1,90% 1,90% - 28-nov-07
JPM Global Dividend A (inc) - EUR (con cobertura) 1,90% - - - 12-feb-09
JPM Global Dividend C (acc) - EUR 0,80% - - - 02-abr-09
JPM Global Dividend D (acc) - USD 2,65% - 2,65% 2,65% - 28-nov-07
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (con cobertura) 2,65% - 2,65% 2,65% - 28-nov-07
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund
JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR 1,10% - 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% 1,10% - 12-dic-00
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR 1,10% - 1,10% 1,10% 1,10% - - - 15-may-06
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR 0,75% - 0,75% 0,75% 0,80% 0,80% 0,80% - 02-ene-01
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR 0,60% - 0,60% 0,58% 0,59% 0,58% 0,53% -30-may-00
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR 1,40% - 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% 1,40% - 30-may-01
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR 0,10% - 0,10% 0,09% 0,09% 0,07% 0,04% 0,10%30-may-00
JPM Global Enhanced Bond X (inc) - EUR** - - - 0,09% 0,07% 0,01% 0,10% 09-sep-04
JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund (3)
JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EUR 0,22% - 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 26-abr-99
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR 0,23% - 1,90% 1,90% 1,90% - - - 15-may-06
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR 0,13% - 1,15% 1,15% 1,50% 1,50% 1,60% - 26-abr-99
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR 0,15% - 1,05% 1,05% 1,04% 1,05% 1,35% - 26-abr-99
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR 0,35% - 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% - 18-nov-03
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
JPM Global Financials A (acc) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 11-dic-00
JPM Global Financials A (acc) - EUR 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% - - - 14-5ep-06
JPM Global Financials A (dist) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% - 15-may-06
JPM Global Financials B (acc) - USD 1,15% - 1,15% 1,15% - - - - 10-dic-07
JPM Global Financials C (acc) - USD 1,05% - 1,05% 0,99% 0,99% 0,99% 0,94% - 28-dic-00
JPM Global Financials D (acc) - USD 2,90% - 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 12-jul-01
JPM Global Financials X (acc) - USD 0,20% - 0,19% 0,17% 0,14% 0,11% 0,05% 0,20% 07-feb-02
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
JPM Global Healthtech A (acc) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 30-jun-00
JPM Global Healthtech A (dist) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% - - - 15-may-06
JPM Global Healthtech B (acc) - USD 115% - 1,15% 1,15% 1,50% 1,50% 1,50% - 30-jun-00
JPM Global Healthtech C (acc) - USD 1,05% - 1,05% 1,05% 1,00% 1,00% 0,99% - 30-jun-00
JPM Global Healthtech D (acc) - USD 2,90% - 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% - 25-mar-02
JPM Global Healthtech X (acc) - USD** - - - 0,14% 0,14% 0,05% 0,20% 30-jun-00
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 1,25% - 1,25% - - - - - 02-sep-08
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (con cobertura) 1,25% - 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% 1,25% -24-mar-00
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR (con cobertura) 1,25% - 1,25% 1,25% 1,25% - - - 15-may-06
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 1,25% - 1,25% - - - - - 17-sep-08
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR (con cobertura) 0,90% - 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% 0,90% -24-mar-00
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 0,60% - 0,60% - - - - - 18-ago-08
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (con cobertura) 0,60% - 0,60% 0,59% 0,57% 0,52% 0,52% -24-mar-00
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (con cobertura) 1,65% - 1,65% 1,65% - 1,65% 1,65% - 18-abr-01
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (con cobertura) 0,56% - 0,54% - - - - 0,56% 09-mar-07
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (con cobertura) 0,10% - 0,09% 0,08% 0,05% 0,04% 0,01% 0,10% 24-mar-00
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund
JPM Global Income A (div) - EUR 1,45% - 1,45% - 11-dic-08
JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund
JPM Global Select 130/30 A (acc) - USD 1,90% 2,54% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% -29-may-98
JPM Global Select 130/30 A (acc) - EUR 1,90% 2,26% 1,90% - - - - - 09-dic-08
JPM Global Select 130/30 A (dist) - USD 1,90% 2,51% 1,90% 1,90% 1,90% - - - 15-may-06
JPM Global Select 130/30 B (acc) - USD** - - - 1,15% - 1,50% 1,50% - 03-jun-98
JPM Global Select 130/30 C (acc) - USD 1,00% 1,70% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,35% 10-jul-98
JPM Global Select 130/30 D (acc) - USD 2,90% 3,32% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% - 06-feb-01
JPM Global Select 130/30 X (acc) - USD** - - - 0,04% 0,05% 0,12% 0,05% 0,15% 03-feb-00

(3) Este subfondo se liquidd el 9 de febrero de 2009. El coeficiente indicado se calcula a fecha de la liquidacion y no es una cifra anualizada.
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Cor i i i i or i or i i Coeficiente

al periodo al periodo al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio de gastos

cerrado el cerrado el cerradoel cerradoel cerradoel cerrado el cerrado el con limite

30 de junio 30dejunio 31dediciembre 31de diciembre 31de diciembre 31de diciembre 31dediciembre 30 de junio Fecha de
Clase de Accién de2009  de2009**** de 2008 de 2007 de 2006 de 2005 de 2004 de 2009 Inicio
1. Coeficientes de gastos y coeficientes de gastos con limite maximo del Fondo (*) (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,65% - 05-dic-97
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - - - 15-may-06
JPM Global Select Equity B (acc) - USD 1,15% 1,15% 1,15% 1,30% 1,30% 1,30% - 05-dic-97
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 0,80% 0,80% 0,79% 0,77% 0,80% 0,85% - 26-mar-98
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% - 15-abr-02
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 0,15% 0,14% 0,15% 0,13% 0,10% 0,05% 0,15% 22-sep-99
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund (4)
JPM Global Short Duration A (acc) - USD 0,07% 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 0,85% - 27-may-03
JPM Global Short Duration B (acc) - USD - - 0,55% 0,55% 0,55% 0,60% -28-may-03
JPM Global Short Duration C (acc) - USD 0,04% 0,45% 0,44% 0,43% 0,43% 0,44% -28-may-03
JPM Global Short Duration D (acc) - USD 0,10% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% 1,20% - 05-abr-04
JPM Global Short Duration X (acc) - USD*** - - 0,09% 0,09% 0,06% 0,03% 0,10% 27-may-03
JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund (5)
JPM Global Teletech A (acc) - USD 0,30% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 04-feb-00
JPM Global Teletech A (dist) - USD 0,29% 1,90% 1,90% 1,90% - - - 15-may-06
JPM Global Teletech B (acc) - USD 0,18% 1,15% 1,15% 1,50% 1,50% 1,50% - 04-feb-00
JPM Global Teletech C (acc) - USD 0,12% 1,05% - - 0,27% 1,04% - 04-feb-00
JPM Global Teletech D (acc) - USD 0,45% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 2,90% 11-jul-01
JPM Global Teletech X (acc) - USD**** - - 0,15% 0,20% 0,15% 0,05% 0,20% 16-feb-00
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund
JPM Global Total Return A (acc) - EUR 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% - 29-abr-04
JPM Global Total Return A (dist) - EUR 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% - - - 01-jun-06
JPM Global Total Return A (inc) - EUR 1,65% 1,65% 1,65% 1,65% - - 01-jun-06
JPM Global Total Return B (acc) - EUR** - 1,00% 1,00% 1,10% 1,10% - - 17-mar-05
JPM Global Total Return C (acc) - EUR 0,80% 0,80% 0,73% 0,73% 0,75% 0,12% - 10-nov-04
JPM Global Total Return D (acc) - EUR 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% - 29-abr-04
JPM Global Total Return I (acc) - EUR** - - - 0,06% - - 0,76% 30-nov-06
JPM Global Total Return X (acc) - EUR** - 0,07% 0,09% 0,07% 0,15% 29-abr-04
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 06-nov-06
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - SEK (con cobertura) 1,90% 1,90% 1,90% - - - 12-ago-08
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 06-nov-06
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD (con cobertura) 1,90% 1,90% 1,90% - - 24-jul-08
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 08-feb-07
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP (con cobertura) 1,90% 1,90% 1,90% - 11-jul-08
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) - EUR 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% - 23-abr-07
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - EUR 1,15% 1,15% 1,15% 1,15% - 08-feb-07
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - USD 1,15% 1,15% 1,15% - - 24-abr-07
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) - EUR 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% - 18-ene-07
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - GBP (con cobertura) 1,00% 1,00% 1,00% - - 23-jun-08
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - USD (con cobertura) 1,00% 1,68% - - - - 0l-abr-09
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - EUR 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% - 06-nov-06
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD 2,65% 2,65% 2,65% - - - 06-nov-08
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD (con cobertura) 2,65% 2,65% 2,65% - - - 18-ago-08
JPM Highbridge Statistical Market Neutral I (acc) - EUR 0,95% 0,96% 0,92% 0,90% 0,11% 0,96% 28-nov-06
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR 0,14% 0,15% 0,12% 0,10% 0,01% 0,15% 20-nov-06
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - USD (con cobertura) 0,14% 1,30% - - - 0,15% 12-mar-09
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund
JPM Income Opportunity A (acc) - EUR 1,20% 3,39% 1,20% 1,20% 19-jul-07
JPM Income Opportunity A (acc) - USD (con cobertura) 1,20% 4,99% 1,20% 1,20% - 14-oct-08
JPM Income Opportunity A (dist) - GBP (con cobertura) 1,20% 3,57% 1,20% - - 06-feb-08
JPM Income Opportunity A (inc) - EUR*** 1,20% 5,78% - 1,20% 19-jul-07
JPM Income Opportunity B (acc) - EUR 0,80% 2,60% - - - 26-jun-09
JPM Income Opportunity C (acc) - EUR 0,70% 2,76% 0,70% - - 18-ene-08
JPM Income Opportunity C (dist) - GBP (con cobertura) 0,70% 5,62% - - 17-feb-09
JPM Income Opportunity D (acc) - EUR 1,45% 3,45% 1,45% 1,45% 19-jul-07
JPM Income Opportunity D (inc) - EUR** - - - 1,45% 19-jul-07
JPM Income Opportunity X (acc) - USD (con cobertura) 0,10% 5,64% - 0,10% 12-mar-09

(4) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009. El coeficiente indicado se calcula a fecha de la liquidacion y no es una cifra anualizada.
(5) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009. El coeficiente indicado se calcula a fecha de la liquidacion y no es una cifra anualizada.
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Cor i i i or I or i or i or Coeficiente
al periodo al periodo al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio de gastos
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Clase de Accién de2009  de2009**** de 2008 le 2007 de 2006 de 2005 de 2004 de 2009 Inicio

1. Coeficientes de gastos y coeficientes de gastos con limite maximo del Fondo (*) (continuacion)

JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund

JPM Japan 50 Equity A (acc) - EUR 1,90% - 1,90%
JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY 1,90% - 1,90%
JPM Japan 50 Equity A (dist) - JPY 1,90% - 1,90%
JPM Japan 50 Equity C (acc) - JPY 0,95% -
JPM Japan 50 Equity D (acc) - JPY 2,90% - 2,90%
JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY 0,87% - 0,86%
JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY 0,12% - 0,12%

JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - EUR 1,90% - 1,90%
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - USD 1,90% - 1,90%
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) - USD 1,90% - 1,90%
JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) - USD* - 0,95%

JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - EUR 2,65% - 2,65%
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - USD* - -
JPM Japan Behavioural Finance Equity | (inc) - EUR* - -
JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) - USD 0,15% - 0,14%

JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund

JPM Japan Focus A (acc) - JPY 1,90% 2,04% 1,90%
JPM Japan Focus D (acc) - JPY 2,90% 2,95% 2,50%
JPM Japan Focus | (acc) - JPY 0,91% 0,91% 0,91%
JPM Japan Focus X (acc) - JPY 0,15% 0,21% 0,15%

JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund

JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY 1,90% - 1,90%
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY 1,90% - 1,90%
JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY 1,15% - 1,15%
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY 0,95% - 0,95%
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY 2,65% - 2,65%
JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY 0,91% - 0,86%
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY 0,15% - 0,11%

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

JPM Japan Strategic Valor A (acc) - EUR 1,90% - 1,90%
JPM Japan Strategic Valor A (acc) - JPY 1,90% - 1,90%
JPM Japan Strategic Valor A (dist) - GBP 1,90% - 1,90%
JPM Japan Strategic Valor C (acc) - JPY 0,95% -
JPM Japan Strategic Valor D (acc) - EUR 2,65% - 2,65%
JPM Japan Strategic Valor D (acc) - JPY 2,65% - 2,65%
JPM Japan Strategic Valor X (acc) - JPY 0,15% -

JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund

JF Asia ex-Japan A (acc) - USD 1,90% - 1,90%
JF Asia ex-Japan A (dist) - USD 1,90% - 1,90%
JF Asia ex-Japan B (acc) - USD 1,15% - 1,15%
JF Asia ex-Japan C (acc) - USD 1,00% - 1,00%
JF Asia ex-Japan D (acc) - USD 2,65% - 2,65%
JF Asia ex-Japan | (acc) - USD 0,92% - 0,90%
JF Asia ex-Japan X (acc) - USD 0,18% - 0,17%

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

JPM US Bond A (acc) - USD 1,10% - 1,10%
JPM US Bond A (inc) - USD 1,10% - 1,10%
JPM US Bond B (acc) - USD 0,75% - 0,75%
JPM US Bond C (acc) - USD 0,60% - 0,60%

JPM US Bond D (acc) - USD 1,35% - 1,35%
JPM US Bond X (acc) - USD** - - -
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0,05%
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Cor i i i or I or i or i or i Coeficiente
al periodo al periodo al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio al ejercicio de gastos
cerradoel cerradoel cerradoel cerradoel cerradoel cerradoel cerradoel con limite
30 de junio 30dejunio 31dediciembre 31 de diciembre 31de diciembre 31de dluembre 3ldediciembre 30 de junio Fecha de
Clase de Accién de2009  de2009**** de2008 de 2007 de 2006 de 200! de2004 de 2009 Inicio

1. Coeficientes de gastos y coeficientes de gastos con limite maximo del Fondo (*) (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund (6)

JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD 0,23% - 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% - 21-jun-99
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD 0,20% - 1,50% 1,50% 1,50% - - - 05-jun-06
JPM US Disciplined Equity A (inc) - USD - - - 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% - 09-dic-02
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD 0,03% - 0,90% 0,90% 1,00% 1,00% 1,00% - 29-jun-99
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD 0,09% - 0,60% 0,60% 0,60% 0,53% 0,50% - 10-nov-99
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD 0,37% - 2,40% 2,40% 2,40% 2,40% 2,40% - 27-dic-01
JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD 0,02% - 0,15% - 0,10% 0,07% 0,03% 0,15% 18-jun-99

JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund (7)

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) - USD 0,62% - 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,65% - 09-abr-97
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD 0,64% - 1,90% 1,90% 1,90% - - - 01-jun-06
JPM US Dynamic Small Cap C (acc) - USD - - - - - 0,26% 0,80% 1,00% 05-dic-97
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) - USD 0,87% - 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% 2,65% - 23-may-01
JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD - - 0,15% 0,14% 0,09% - - 0,15% 18-jun-99

JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund

JPM US Equity A (acc) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% - - - 27-dic-06
JPM US Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% - - - 27-dic-06
JPM US Equity C (acc) - USD 0,85% - 0,85% 0,67% - - - - 22-mar-07
JPM US Equity D (acc) - USD 2,40% - 2,40% 2,40% 2,40% - - - 27-dic-06
JPM US Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 2,40% - 2,40% 2,40% 2,40% - - - 27-dic-06
JPM US Equity X (acc) - USD 0,15% - 0,12% 0,12% - - - 0,15% 21-may-07

JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund

JPM US Market Neutral A (acc) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% - - - - 14-jun-07
JPM US Market Neutral A (acc) - EUR (con cobertura) 1,90% - 1,90% 1,90% - - - - 14-jun-07
JPM US Market Neutral A (dist) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% - - - - 14-jun-07
JPM US Market Neutral A (dist) - GBP 1,90% - 1,90% 1,90% - - - - 14-jun-07
JPM US Market Neutral D (acc) - USD 2,65% - 2,65% 2,65% - - - - 14-jun-07
JPM US Market Neutral D (acc) - EUR (con cobertura) 2,65% - 2,65% 2,65% - - - - 14-jun-07
JPM US Market Neutral X (acc) - USD 0,15% - 0,15% 0,06% - - - 0,15% 14-jun-07
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

JPM US Select Equity A (acc) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,60% - 17-mar-97
JPM US Select Equity A (acc) - EUR 1,90% - 1,90% - - - - - 10-jun-08
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 1,90% - 1,90% 1,90% - - - - 15-mar-07
JPM US Select Equity A (dist) - USD 1,90% - 1,90% 1,90% 1,90% - - - 15-may-06
JPM US Select Equity B (acc) - USD 1,15% - 1,15% 1,15% 1,20% 1,20% 1,20% - 29-0ct-97
JPM US Select Equity C (acc) - USD 0,85% - 0,85% 0,80% 0,83% 0,78% 0,69% - 03-feb-08
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (con cobertura) 0,85% - 0,85% - - - - - 19-sep-08
JPM US Select Equity D (acc) - USD 2,40% - 2,40% 2,40% 2,40% 2,40% 2,40% - 01-feb-02
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 2,40% - 2,40% 2,40% - - - - 15-mar-07
JPM US Select Equity | (acc) - USD 0,78% - 0,77% 0,50% - - - 0,81% 15-may-07
JPM US Select Equity X (acc) - USD 0,13% - 0,12% 0,12% 0,13% 0,08% 0,03% 0,15% 06-abr-98

(6) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009. El coeficiente indicado se calcula a fecha de la liquidacion y no es una cifra anualizada.
(7) Este subfondo se liquidd el 30 de abril de 2009. El coeficiente indicado se calcula a fecha de la liquidacion y no es una cifra anualizada.

Los coeficientes de gastos se calculan de acuerdo con las directrices con fecha del 16 de mayo de 2008 emitidas por la Swiss Fund Association.

(*) Puede que los coeficientes de gastos con limite mé\x}mo y los coeficientes de gastos totales para algunas clases de acciones hayan cambiado durante el quinquenio anterior. Todos los datos
referentes a estos cambios figuran en los estados financieros de ejercicios anteriores.

(**) Clase de Acci6n inactiva al final del periodo.
(***) Clase de Accion reactivada durante el periodo.
(****) Estas cifras incluyen las comisiones por resultados.
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2. Resumen de los Objetivos de Inversion de los Subfondos

Blue and Green Fund

Su objetivo es alcanzar, a medio plazo (entre 2 y 3 afios), rendimientos por encima de los datos de efectivo utilizados como referencia, partiendo de una cartera
internacional de valores.

Euro Liquid Market Fund

Su objetivo es lograr un nivel de rendimiento total competitivo en la moneda de referencia y un alto grado de liquidez.

Europe Bond Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados de bonos europeos invirtiendo principalmente en bonos europeos y en otros instrumentos de
deuda.

Europe Recovery Fund

Su objetivo es ofrecer un crecimiento de capital a largo plazo a través de sociedades de inversion que el Gestor de Inversiones estime se encuentren en
situaciones de recuperacion en Europa (es decir, valores en relacion con los cuales el sentimiento del mercado se considere excesivamente negativo y, por
tanto, puedan ofrecer potencial de rendimiento en comparacion con la media del mercado).

Europe Select Equity Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el del mercado de renta variable europeo partiendo de una cartera de valores de renta variable
seleccionados procedentes de emisores constituidos con arreglo al Derecho de un pais europeo, y que tengan su domicilio social en el mismo, o bien que
realicen la mayor parte de su actividad comercial en el continente europeo a pesar de cotizar en otros lugares.

Europe Select Mega Cap Fund

Antes de su fusion, el objetivo del subfondo era lograr un rendimiento que superara el de los mercados de renta variable europeos invirtiendo
fundamentalmente en sociedades europeas de gran capitalizacion.

Europe Short Duration Fund

Antes de su liquidacion, el objetivo del subfondo era lograr un rendimiento que superara el de los mercados de bonos europeos invirtiendo
fundamentalmente en bonos y otros instrumentos de deuda europeos a corto plazo.

Europe Strategic Dividend Fund

Su objetivo es ofrecer rendimientos a largo plazo invirtiendo fundamentalmente en una cartera de valores de renta variable de sociedades europeas que generen
dividendos elevados.

Global Balanced Fund (EUR)

Su objetivo es ofrecer crecimiento e ingresos de capital a largo plazo invirtiendo fundamentalmente en sociedades y emisores soberanos establecidos en
cualquier pafs, incluyendo paises emergentes.

Global Balanced Fund (USD)

Su objetivo es ofrecer crecimiento e ingresos de capital a largo plazo invirtiendo fundamentalmente en sociedades y emisores soberanos establecidos en
cualquier pais, incluyendo paises emergentes.

Global Bond Fund (EUR)

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados internacionales de bonos piblicos invirtiendo fundamentalmente en bonos y otros instrumentos de
deuda internacionales.

Global Bond Fund (USD)

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados internacionales de bonos publicos invirtiendo fundamentalmente en bonos y otros instrumentos de
deuda internacionales.

Global Capital Appreciation Fund

Su objetivo es lograr una apreciacion de capital a través de una cartera de valores de renta variable, bonos y otros instrumentos de deuda, bonos
convertibles y depésitos en entidades de crédito, asi como instrumentos del mercado monetario.

Global Capital Preservation Fund (EUR)

Suobjetivo es lograr, a plazo medio (entre 2 y 3 afios), rendimientos superiores a los disponibles en instrumentos del mercado monetario denominados en la
moneda de referencia.

Global Capital Preservation Fund (USD)

Suobjetivo es lograr, a plazo medio (entre 2 y 3 afios), rendimientos superiores a los disponibles en instrumentos del mercado monetario denominados en la
moneda de referencia.

Global Convertibles Fund (USD)

Su objetivo es ofrecer rendimiento invirtiendo fundamentalmente en una cartera diversificada de bonos convertibles de todo el mundo.

Global Dividend Fund

Su objetivo es generar crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo principalmente en empresas de todo el mundo que generen ingresos elevados y en
crecimiento.

Global Enhanced Bond Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados internacionales de bonos privados invirtiendo fundamentalmente en bonos y otros instrumentos de
deuda internacionales.

Global ex-US Select Small Cap Fund

Antes de su liquidacion, el objetivo del subfondo era lograr un rendimiento que superara el de los mercados de renta variable internacionales invirtiendo
fundamentalmente en sociedades de pequefa capitalizacion de todo el mundo (excepto de los EE.UU.).

Global Financials Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento elevado partiendo de una cartera diversificada de valores procedentes de emisores del sector inmobiliario,
aseguradoras, entidades bancarias y entidades de servicios financieros establecidos en cualquier pafs, incluyendo paises emergentes.
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2. Resumen de los Objetivos de Inversion de los Subfondos (continuacion)

Global Healthtech Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento elevado partiendo de una cartera de valores procedentes de emisores del sector de la tecnologia médica, los servicios
sanitarios, la biotecnologfa y el sector farmacéutico establecidos en cualquier pais, incluyendo paises emergentes.

Global High Yield Bond Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados internacionales de bonos invirtiendo fundamentalmente en bonos y otros instrumentos
de deuda internacionales por debajo del grado de inversion.

Global Income Fund

Su objetivo es obtener un nivel de ingresos constante invirtiendo principalmente en una cartera de valores que generen ingresos, a escala mundial,
haciendo también uso de instrumentos financieros derivados.

Global 130/30 Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados internacionales de renta variable, de acuerdo con la valoracion de Morgan Stanley Capital International
(MSCI) World Index USD (rendimiento total neto), partiendo de una cartera concentrada y gestionada de forma activa compuesta por aproximadamente cincuenta valores de
renta variable de emisores medianos a grandes.

Global Select Equity Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados internacionales de renta variable partiendo de una cartera gestionada activamente de
valores de renta variable.

Global Short Duration Fund

Antes de su liquidacion, el objetivo del subfondo era lograr un rendimiento que superara el de los mercados internacionales de bonos invirtiendo
fundamentalmente en valores de renta fija a corto plazo procedentes de emisores sitos en paises desarrollados, incluyendo, a titulo enunciativo,
obligaciones de deuda de estados e instituciones publicas, asf como de instituciones estatales y regionales, hipotecas, emisiones garantizadas con activos,
organizaciones supranacionales, sociedades mercantiles y entidades bancarias.

Global Teletech Fund

Antes de su liquidacion, el objetivo del subfondo era lograr un rendimiento elevado partiendo de una cartera diversificada de valores de emisores del sector de la
tecnologfa y las telecomunicaciones establecidos en cualquier pais, incluyendo paises emergentes.

Global Total Return Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento total en euros gestionando activamente una cartera concentrada que invierta fundamentalmente en valores de renta
variable, bonos y otros instrumentos de deuda, bonos convertibles y depdsitos en entidades de crédito, asi como instrumentos del mercado monetario.
Highbridge Statistical Market Neutral Fund

Su objetivo es ofrecer un rendimiento total en todos los entornos de mercado que supere el rendimiento de los instrumentos a corto plazo, mediante una
estrategia neutral respecto al mercado, haciendo uso de estrategias con derivados cuando proceda, al objeto de ganar exposicion fundamentalmente en
valores de renta variable estadounidenses.

Income Opportunity Fund

Su objetivo es lograr una rentabilidad superior a la del indice de referencia aprovechando oportunidades de inversion en los mercados de renta fija y de
divisas, entre otros, usando estrategias de derivados cuando se considere oportuno.

Japan 50 Equity Fund

Su objetivo es lograr una tasa de rendimiento total que supere la de los mercados japoneses de renta variable partiendo de una cartera concentrada y
gestionada activamente compuesta por aproximadamente cincuenta valores de renta variable de sociedades medianas a grandes.

Japan Behavioural Finance Equity Fund

Su objetivo es obtener un crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo principalmente en empresas japonesas.

Japan Focus Fund

Su objetivo es generar un crecimiento de capital superior alargo plazo invirtiendo en una cartera de empresas japonesas gestionada de forma dinamica.
Japan Select Equity Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados japoneses de renta variable invirtiendo en una cartera de valores de renta variable
procedentes de emisores que realicen sus actividades principales en Japén, o bien que se organicen con arreglo al Derecho japonés u obtengan una porcion
significativa de sus ganancias de este pafs.

Japan Strategic Value Fund

Su objetivo es generar un crecimiento del capital alargo plazo superior invirtiendo principalmente en una cartera de empresas japonesas con un sesgo hacia
el estilo de valor.

JF Asia ex-Japan Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados asidticos de renta variable, excepto Japdn, partiendo de una cartera de valores de renta variable
seleccionados de emisores que realicen sus actividades principales en la region asidtica, excepto Japén, o bien que se organicen con arreglo al Derecho de dichos paises u
obtengan una porcion significativa de sus ganancias de los mismos.

us Bond Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento que supere el de los mercados estadounidenses de bonos invirtiendo fundamentalmente en bonos y otros instrumentos de deuda
estadounidenses.

us Disciplined Equity Fund

Antes de su liquidacion, el objetivo del subfondo era lograr un rendimiento que superara el del mercado estadounidense de renta variable invirtiendo
principalmente en una cartera de valores de renta variable seleccionados de emisores medianos y grandes que realicen sus actividades principales en los
EE. UU., o bien que se organicen con arreglo al Derecho estadounidense u obtengan una porcion significativa de sus ganancias de los EE. UU.

us Dynamic Small Cap Fund

Antes de su liquidacion, el objetivo del subfondo era maximizar el crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo fundamentalmente en una carteras gestionada
de forma dinamica de sociedades estadounidenses de pequefa capitalizacion.
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2. Resumen de los Objetivos de Inversion de los Subfondos (continuacion)

us Equity Fund

Su objetivo es maximizar el crecimiento del capital a largo plazo invirtiendo principalmente en una cartera gestionada activamente de valores de empresas
estadounidenses de mediana a gran capitalizacion.

US Market Neutral Fund

Su objetivo es lograr un rendimiento total durante un ciclo de mercado completo que supere los datos de efectivo utilizados como referencia, utilizando una
estrategia de neutralidad con respecto a los mercados. La exposicion sera principalmente a empresas estadounidenses mediante la inversion directa en
valores de dichas empresas y el uso de instrumentos financieros derivados, cuando sea conveniente.

us Select Equity Fund

Su objetivo es conseguir una tasa de rendimiento total que supere la del mercado estadounidense de renta variable invirtiendo principalmente en una
cartera de valores de renta variable seleccionados procedentes de emisores que realicen sus actividades principales en los EE. UU., 0 bien que se organicen
con arreglo al Derecho estadounidense u obtengan una porcion significativa de sus ganancias de los EE. UU.
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3. Rendimiento y Volatilidad
Rendimiento

Los beneficios de periodos superiores al afio se anualizan. El rendimiento del Fondo incluye la reinversion de los ingresos y esta exento de todo gasto.
El rendimiento histérico no es indicativo del rendimiento actual o futuro.

Volatilidad

La desviacion estandar (D) del precio se calcula a diario a lo largo del ejercicio financiero de cada Fondo.
Los datos mencionados mas abajo se refieren al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de junio de 2009.

Si D eigual o inferior a 0,1 la volatilidad es Baja

Si D es superior a 0,1 e inferior o igual a 1,0 Ia volatilidad es Media
Si D es superior a 1,0 e inferior o igual a 2,4 |a volatilidad es Alta
Si D es superior a 2,4 la volatilidad es Muy Alta

Rendimiento 3 meses 6 meses 9 meses 1afio 2afios 3afios 4 afios 5afios  Volatilidad
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund

JPM Blue and Green Fund 4,04% 3,50% 2,58% -2,53% 0,61% 0,41% 0,30% 0,24% Media
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund

JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR 0,14% 0,51% 1,35% 2,37% 3,14% 2,09% 1,57% 1,26% Baja
JPM Euro Liquid Market C (acc) - EUR 0,24% 0,71% 1,66% 2,78% Baja
JPM Euro Liquid Market D (acc) - EUR 0,12% 0,45% - - Baja
JPM Euro Liquid Market X (acc) - EUR* - - Baja
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund

JPM Europe Bond A (acc) - EUR 0,62% 1,34% -3,63% -5,34% -7,56% -5,04% -3,78% -3,02% Media
JPM Europe Bond A (inc) - EUR 0,62% 1,34% -3,63% -5,34% -7.32% -3,80% -2,85% -2,28% Media
JPM Europe Bond B (acc) - EUR 0,69% 1,49% -3,41% -5,06% -7,30% -4,87% -3,65% -2,92% Media
JPM Europe Bond C (acc) - EUR 0,72% 1,55% -3,33% -4,96% -7,20% -4,80% -3,60% -2,88% Media
JPM Europe Bond D (acc) - EUR 0,53% 117% -3,88% -5,67% -7,87% -5,25% -3,93% -3,15% Media
JPM Europe Bond X (acc) - EUR 0,82% 1,75% -3,05% -4,59% -6,84% -4,56% -3,42% -2,74% Media
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund

JPM Europe Recovery A (acc) - EUR 17,63% 3,82% -10,52% -25,85% -22,41% -14,94% -11,20% -8,96% Alta
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR 20,20% 11,75% -3,69% -20,19% -21,87% -14,58% -10,93% -8,75% Alta
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR 17,86% 4,23% -10,02% -25,29% -22,03% -14,69% -11,01% -8,81% Alta
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR 17,92% 4,32% -9,90% -25,17% -21,89% -14,59% -10,94% -8,76% Alta
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR 17,34% 3,31% -11,19% -26,59% -22,95% -15,30% -11,48% -9,18% Alta
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR 18,15% - -42,22% -51,91% -31,78% -21,19% -15,89% -12,71% Alta
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 24,50% 12,22% -13,12% -25,85% -23,52% -15,68% -11,76% -9,41% Alta
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 24,50% 12,22% -13,13% -25,86% - - - - Alta
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 80,22% 3,51% -19,87% -31,62% -25,84% -17,23% -12,92% -10,34% Alta
JPM Europe Select Equity B (acc) - EUR 24,73% 12,64% -12,63% -25,30% -23,13% -15,42% -11,57% -9,25% Alta
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 24,83% 12,81% -12,44% -25,07% -22,95% -15,30% -11,48% -9,18% Alta
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 24,27% 11,80% -13,61% -26,41% - - - - Alta
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 24,28% 11,81% -13,59% -26,39% - - - - Alta
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 25,04% 13,19% -11,99% -24,55% -22,57% -15,04% -11,28% -9,03% Alta
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR (con cobertura) 21,74% 8,33% -10,23% -23,33% - - - - Alta
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Mega Cap Fund (1)

JPM Europe Select Mega Cap A (acc) - EUR

JPM Europe Select Mega Cap A (dist) - EUR 41,96% 8,13% -16,83% -29,54% -25,03% -16,52% -12,39% -9,91% Alta
JPM Europe Select Mega Cap B (acc) - EUR 29,79% 15,98% -10,62% -24,13% -22,58% -15,05% -11,29% -9,03% Alta
JPM Europe Select Mega Cap C (acc) - EUR 29,86% 16,13% -10,45% -23,93% -22,40% -14,94% -11,20% -8,96% Alta
JPM Europe Select Mega Cap D (acc) - EUR 29,39% 15,19% -11,57% -25,21% -23,36% -15,57% -11,68% -9,34% Alta
JPM Europe Select Mega Cap X (acc) - EUR 30,04% 16,50% -10,01% -23,41% -22,02% -14,68% -11,01% -8,81% Alta

(1) Este subfondo se integrd en Europe Select Equity Fund el 12 de junio de 2009. El rendimiento se calculd teniendo en cuenta el dltimo VAN disponible.
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Rendimiento 3 meses 6 meses 9 meses 1afio 2afios 3afios 4 afios 5afios  Volatilidad

JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund (2)

JPM Europe Short Duration A (acc) - EUR - 3,15% -2,66% -1,49% -4,54% -3,03% -2,27% -1,82% Media
JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR - 3,17% -2,57% -1,33% -4,35% -2,90% -2,18% -1,74% Media
JPM Europe Short Duration C (acc) - EUR - - - - - - - Media
JPM Europe Short Duration D (acc) - EUR - 3,11% -2,78% -1,72% -4,83% -3,22% -2,42% -1,93% Media
JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR* - - - - - - - - Media
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 24,43% 13,15% -10,15% -20,16% -20,94% -13,96% -10,47% -8,38% Alta
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 30,16% 14,86% -8,80% -18,96% -21,11% -13,85% -10,39% -8,31% Alta
JPM Europe Strategic Dividend A (inc) - EUR 30,14% 14,41% -9,15% -19,27% - - - - Alta
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 24,75% 13,74% -9,45% -19,32% - - - - Alta
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 24,19% 12,73% -10,65% -20,76% -21,38% -14,25% -10,69% -8,55% Alta
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 24,97% 14,14% -8,97% -18,76% - - - - Alta
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)

JPM Global Balanced (EUR) A (acc) - EUR 8,50% 3,80% -4,55% -6,72% -8,38% -5,59% -4,19% -3,35% Media
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR 18,33% 7,80% -0,87% -3,16% -8,60% -5,43% -4,07% -3,26% Media
JPM Global Balanced (EUR) B (acc) - EUR 8,66% 4,11% -4,12% -6,16% -7,89% -5,26% -3,94% -3,16% Media
JPM Global Balanced (EUR) C (acc) - EUR 8,70% 4,19% -4,01% -6,02% -7,75% -5,17% -3,88% -3,10% Media
JPM Global Balanced (EUR) D (acc) - EUR 8,37% 3,54% -4,90% -7,19% -8,80% -5,87% -4,40% -3,52% Media
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)

JF Global Balanced (USD) A (acc) - USD 10,52% 3,89% -4,19% -10,57% -6,33% -4,22% -3,17% -2,53% Alta
JPM Global Balanced (USD) A (acc) - USD 10,53% 3,92% -4,16% -10,52% -6,29% -4,19% -3,14% -2,51% Alta
JPM Global Balanced (USD) A (dist) - USD 12,711% 8,60% 0,17% -6,49% -6,18% -3,81% -2,85% -2,28% Alta
JPM Global Balanced (USD) B (acc) - USD 10,70% 4,23% -3,73% -9,98% -5,77% -3,85% -2,88% -2,31% Alta
JPM Global Balanced (USD) C (acc) - USD 10,74% 4,31% -3,62% -9,85% -5,62% -3,75% -2,81% -2,25% Alta
JPM Global Balanced (USD) D (acc) - USD 10,40% 3,66% -4,51% -10,97% -6,72% -4,48% -3,36% -2,69% Alta
JPM Global Balanced (USD) X (acc) - USD 10,94% 4,70% -3,06% -9,15% -4,92% -3,28% -2,46% -1,97% Alta
JPM Global Balanced (USD) X (inc) - USD* - - - - - - - - Alta
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)

JPM Global Bond (EUR) A (acc) - EUR -1,15% -3,32% -10,21% -12,57% -10,65% -7,10% -5,32% -4,26% Media
JPM Global Bond (EUR) A (inc) - EUR -1,15% -3,32% -10,21% -12,57% -10,27% -6,21% -4,66% -3,73% Media
JPM Global Bond (EUR) B (acc) - EUR -1,08% -3,17% -10,01% -12,31% -10,42% -6,94% -5,21% -4,17% Media
JPM Global Bond (EUR) C (acc) - EUR -1,04% -3,10% -9,90% -12,17% -10,28% -6,85% -5,14% -4,11% Media
JPM Global Bond (EUR) D (acc) - EUR -1,25% -3,51% -10,48% -12,92% -10,96% -7,31% -5,48% -4,38% Media
JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR -0,93% -2,88% -9,60% -11,78% -9,93% -6,62% -4,96% -3,97% Media
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)

JF Global Bond (USD) A (acc) - USD -1,43% -2,71% -9,19% -13,10% -11,88% -7.92% -5,94% -4,75% Media
JPM Global Bond (USD) A (acc) - USD -1,38% -2,61% -9,05% -12,93% -11,72% -7,81% -5,86% -4,69% Media
JPM Global Bond (USD) B (acc) - USD* - - - - - - - - Media
JPM Global Bond (USD) C (acc) - USD -1,27% -2,39% -8,74% -12,54% -11,38% -7,59% -5,69% -4,55% Media
JPM Global Bond (USD) D (acc) - USD -1,48% -2,81% -9,32% -13,28% -12,03% -8,02% -6,01% -4,81% Media
JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD -1,16% -2,18% -8,44% -12,14% -11,02% -7,35% -5,51% -4,41% Media
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund

JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR 5,33% 2,60% -2,57% -8,98% -7,03% -4,69% -3,52% -2,81% Media
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR 10,27% 4,01% -1,23% -7,73% -7,20% -4,80% -3,60% -2,88% Media
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR 7,39% 4,29% -0,97% -7,48% -7,06% -4,63% -3,47% -2,78% Media
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR 5,46% 2,85% -2,21% -8,53% -6,59% -4,40% -3,30% -2,64% Media
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR 5,51% 2,95% -2,07% -8,35% -6,41% -4,27% -3,20% -2,56% Media
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR 5,15% 2,24% -3,08% -9,62% -7,64% -5,09% -3,82% -3,05% Media
JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR 5,69% 3,28% -1,59% -7,75% -5,67% -3,78% -2,83% -2,27% Media

(2) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009. El rendimiento se calculd teniendo en cuenta el dltimo VAN disponible.
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Rendimiento 3 meses 6 meses 9 meses 1afio 2afios 3afios 4 afios 5afios  Volatilidad
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - EUR 4,00% 3,66% 0,14% -4,81% -0,65% -0,43% -0,32% -0,26% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - USD 4,00% 3,66% 0,13% -4,82% -0,67% -0,45% -0,34% -0,27% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) - EUR 5,67% 6,09% 2,48% -2,59% -0,62% -0,41% -0,31% -0,25% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) - EUR 4,47% 6,15% 2,53% -2,53% -0,61% -0,10% -0,07% -0,06% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) - EUR 4,13% 3,92% 0,51% -4,33% -0,20% -0,14% -0,10% -0,08% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) - EUR 4,18% 4,02% 0,66% -4,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - EUR 3,89% 3,43% -0,20% -5,24% -1,05% -0,70% -0,52% -0,42% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - SEK (con cobertura) 3,74% 3,14% -0,29% - Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (acc) - EUR 4,19% 4,04% 0,69% -4,10% - Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) - EUR 539% 7,09% 3,64% -1,30% 0,07% 0,23% 0,17% 0,14% Media
JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) - EUR 4,35% 4,36% 1,15% -3,52% 0,66% 0,44% 0,33% 0,26% Media
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)

JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD 4,60% 2,25% 1,15% -4,45% 0,30% 0,20% 0,15% 0,12% Media
JPM Global Capital Preservation (USD) B (acc) - USD*

JPM Global Capital Preservation (USD) C (acc) - USD* - - - - -

JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) - USD 4,48% 2,02% 0,81% -4,87% -0,14% -0,09% -0,07% -0,05% Media
JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) - USD* Media
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)

JPM Global Convertibles (USD) A (acc) - USD 11,50% 13,15% 3,76% -8,33% -7,33% -4,89% -3,67% -2,93% Media
JPM Global Convertibles (USD) B (acc) - USD* 11,69% 13,51% 4,27% -7,72% Media
JPM Global Convertibles (USD) C (acc) - USD* 11,70% - - - - - Media
JPM Global Convertibles (USD) D (acc) - USD 11,36% 12,87% 3,37% -8,78% 7,76% 5,17% -3,88% -3,10% Media
JPM Global Convertibles (USD) | (acc) - USD 11,71% 13,56% 4,34% -7,65% - - - - Media
JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD* -9,28% 7.13% -4,76% -3,57% -2,85% Media
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

JPM Global Dividend A (acc) - EUR (con cobertura) -15,05% -29,38% -39,71% -49,96% - Alta
JPM Global Dividend A (acc) - USD 18,86% 1,74% -13,84% -26,00% Alta
JPM Global Dividend A (inc) - EUR (con cobertura) 13,07% - - - Alta
JPM Global Dividend C (acc) - EUR*** - - - - Alta
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (con cobertura) -15,20% -29,64% -40,03% -50,33% - Alta
JPM Global Dividend D (acc) - USD 18,64% 1,36% -14,32% -26,56% - - Alta
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR 3,46% 0,68% -12,78% -16,30% -12,62% -8,42% -6,31% -5,05% Media
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR 4,91% 6,20% -8,00% -11,71% -12,22% -7,38% -5,53% -4,43% Media
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR 3,55% 0,86% -12,55% -16,00% -12,37% -8,25% -6,19% -4,95% Media
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR 3,59% 0,93% -12,44% -15,87% -12,24% -8,16% -6,12% -4,90% Media
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR 3,38% 0,53% -12,97% -16,55% -12,85% -8,57% -6,42% -5,14% Media
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR 3,72% 1,18% -12,12% -15,46% -11,88% -7,92% -5,94% -4,75% Media
JPM Global Enhanced Bond X (inc) - EUR* - - -

JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund (3)

JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EUR -1,27% -25,61% -42,22% -26,31% -17,54% -13,16% -10,52% Alta
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR -1,28% -27,97% -44,04% -26,30% -17,47% -13,10% -10,48% Alta
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR -1,19% -25,41% -41,95% -26,06% -17,37% -13,03% -10,42% Alta
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR -1,18% -25,39% -41,92% -25,98% -17,32% -12,99% -10,39% Alta
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR -1,38% -25,88% -42,57% -26,69% -17,79% -13,35% -10,68% Alta
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund

JPM Global Financials A (acc) - USD 44,58% 14,92% -22,38% -30,71% -27,53% -18,35% -13,76% -11,01% Muy Alta
JPM Global Financials A (acc) - EUR 44,55% 14,90% -22,39% -30,73% -27,53% -18,35% -13,77% -11,01% Muy Alta
JPM Global Financials A (dist) - USD 54,72% 12,72% -23,86% -32,04% -28,28% -18,86% -14,14% -11,31% Muy Alta
JPM Global Financials B (acc) - USD 44,84% 15,21% -22,03% -30,15% - - - - Muy Alta
JPM Global Financials C (acc) - USD 44,87% 15,40% -21,89% -30,13% -27,14% -18,09% -13,57% -10,86% Muy Alta
JPM Global Financials D (acc) - USD 44,21% 14,35% -22,96% -31,41% -27,98% -18,65% -13,99% -11,19% Muy Alta
JPM Global Financials X (acc) - USD 45,18% 15,89% -21,39% -29,53% -26,75% -17,83% -13,37% -10,70% Muy Alta

(3) Este subfondo se liquidd el 9 de febrero de 2009. El rendimiento se calculd teniendo en cuenta el tltimo VAN disponible.
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Rendimiento 3 meses 6 meses 9 meses 1afio 2afios 3afios 4 afios 5afios  Volatilidad
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund

JPM Global Healthtech A (acc) - USD 10,77% 2,07% -8,84% -14,44% -12,09% -8,06% -6,05% -4,84% Alta
JPM Global Healthtech A (dist) - USD 13,49% 2,06% -8,88% -14,48% -12,26% -8,17% -6,13% -4,90% Alta
JPM Global Healthtech B (acc) - USD 10,98% 2,45% -8,33% -13,79% -11,58% 7,72% -5,79% -4,63% Alta
JPM Global Healthtech C (acc) - USD 11,01% 2,51% -8,27% -13,72% -11,44% -7,63% -5,72% -4,58% Alta
JPM Global Healthtech D (acc) - USD 10,49% 1,57% -9,52% -15,29% -12,85% -8,56% -6,42% -5,14% Alta
JPM Global Healthtech X (acc) - USD* - - - - - - - -

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD 22,85% 25,21% -10,46% -21,39% -14,26% -10,69% -8,55% Alta
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD 23,05% 25,62% -10,06% -22,71% -15,14% -11,36% -9,08% Alta
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (con cobertura) -7,69% -10,42% -39,40% -20,28% Alta
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR (con cobertura) -7,61% -10,26% -39,24% -20,00% Alta
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (con cobertura) -7,54% -10,13% -39,10% -19,76% Alta
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (con cobertura) -7,42% -9,91% -38,87% -19,36% Alta
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (con cobertura) -7,77% -10,59% -39,57% -20,60% Alta
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 24,47% 26,42% -11,36% - Alta
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR (con cobertura) 2,76% -12,52% -40,81% -22,15% Alta
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (con cobertura) -4,55% -10,85% -39,59% Alta
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund

JPM Global Income A (div) - EUR 12,66% 11,87% - - Media
JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund

JPM Global Select 130/30 A (acc) - USD 22,28% 11,01% -12,15% -25,87% -18,45% -12,30% -9,23% -7,38% Alta
JPM Global Select 130/30 A (acc) - EUR -13,17% -21,06% - - Alta
JPM Global Select 130/30 A (dist) - USD 25,03% 11,21% -11,99% -25,75% -18,64% -12,33% -9,24% -7,40% Alta
JPM Global Select 130/30 B (acc) - USD* - - - - - - - - Alta
JPM Global Select 130/30 C (acc) - USD 22,36% 11,41% -11,56% -25,18% -17,88% -11,92% -8,94% -7,15% Alta
JPM Global Select 130/30 D (acc) - USD 22,01% 10,56% -12,85% -26,63% -19,07% -12,72% -9,54% -7,63% Alta
JPM Global Select 130/30 X (acc) - USD* - - - - - - - -

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

JPM Global Select Equity A (acc) - USD 24,89% 13,42% -11,39% -28,04% -18,24% -12,16% -9,12% -7.29% Alta
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 26,38% 13,71% -1L,17% -27,86% -18,32% -12,21% -9,16% -7,33% Alta
JPM Global Select Equity B (acc) - USD 25,14% 13,85% -10,89% -27,49% -17,77% -11,85% -8,89% -7,11% Alta
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 25,26% 14,06% -10,64% -27,23% -17,52% -11,68% -8,76% -7,01% Alta
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 24,67% 13,00% -11,88% -28,57% -18,71% -12,47% -9,35% -7,48% Alta
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 25,44% 14,41% -10,22% -26,76% -17,10% -11,40% -8,55% -6,84% Alta
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund (4)

JPM Global Short Duration A (acc) - USD -0,55% -5,11% -6,71% -5,76% -3,84% -2,88% -2,30% Media
JPM Global Short Duration B (acc) - USD - - - - - - - Media
JPM Global Short Duration C (acc) - USD -0,52% -5,00% -6,53% -5,51% -3,67% -2,76% -2,20% Media
JPM Global Short Duration D (acc) - USD -0,58% -5,23% -6,93% -6,04% -4,03% -3,02% -2,42% Media
JPM Global Short Duration X (acc) - USD - - - - - - - Media
JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund (5)

JPM Global Teletech A (acc) - USD -9,10% -22,62% -38,37% -22,10% -14,74% -11,05% -8,84% Alta
JPM Global Teletech A (dist) - USD -9,10% -22,62% -38,36% -22,06% -14,71% -11,03% -8,82% Alta
JPM Global Teletech B (acc) - USD -8,99% -22,38% -38,02% -21,78% -14,52% -10,89% -8,71% Alta
JPM Global Teletech C (acc) - USD** -5,19% -19,12% -35,39% - - - - Alta
JPM Global Teletech D (acc) - USD -9,24% -22,93% -38,77% -22,57% -15,04% -11,28% -9,03% Alta
JPM Global Teletech X (acc) - USD Alta

(4) Este subfondo se liquidd el 30 de enero de 2009. El rendimiento se calculd teniendo en cuenta el Ultimo VAN disponible.

(5) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009. El rendimiento se calculd teniendo en cuenta el dltimo VAN disponible.
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Rendimiento 3 meses 6 meses 9 meses 1afio 2afios 3afios 4 afios 5afios  Volatilidad
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund

JPM Global Total Return A (acc) - EUR 7,67% 9,96% 5,39% -4,47% -7,06% -4,71% -3,53% -2,83% Media
JPM Global Total Return A (dist) - EUR 11,36% 9,38% 4,84% -4,97% -7,30% -4,86% -3,65% -2,92% Media
JPM Global Total Return A (inc) - EUR 9,20% 10,95% 6,34% -3,60% 7,13% -4,75% -3,56% -2,85% Media
JPM Global Total Return B (acc) - EUR* - - - - - - - - Media
JPM Global Total Return C (acc) - EUR 7.89% 10,42% 6,06% -3,67% -6,29% -4,19% -3,14% -2,51% Media
JPM Global Total Return D (acc) - EUR 7,40% 9.42% 4,61% -5,41% -7,92% -5,28% -3,96% -3,17% Media
JPM Global Total Return I (acc) - EUR* - - - - - - - - Media
JPM Global Total Return X (acc) - EUR* Media
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - EUR 0,80% -1,12% 3,73% 2,73% 3,85% 2,57% 1,92% 1,54% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - SEK (con cobertura) 0.72% -1,71% 3,70% - - - - - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD 0,80% -1,09% 3,66% 2,75% 3,85% 2,57% 1,93% 1,54% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD (con cobertura) 0,79% -1,66% 3,39% - - - - - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP 3,77% -0,02% 4,89% 4,54% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP (con cobertura) 2,36% -1,41% 4,18% - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) - EUR 3,03% 0,45% 5,73% 4,46% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - EUR 0,99% -0,76% 4,21% 3,39% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - USD 0,99% -0,72% 4,65% - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) - EUR 1,03% -0,68% 4,25% 3,47% - - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - GBP (con cobertura) 2,22% -0,94% 4,71% 3,86% - - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - USD (con cobertura)*** - - - - - - - - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - EUR 0,61% -1,48% 3,44% 2,12% 3,24% 2,16% 1,62% 1,30% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD 0,62% -1,47% 3,46% 2,09% 3,21% 2,14% 1,61% 1,29% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD (con cobertura) 0,60% -2,01% 2,92% - - - - - Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral I (acc) - EUR 1,04% -0,58% 4,26% 3,65% 4,77% 3,18% 2,38% 1,91% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR 1,24% -0,23% 4,97% 4,55% 5,69% 3,79% 2,84% 2,28% Media
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - USD (con cobertura) 9,50% - - - - - - - Media
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund

JPM Income Opportunity A (acc) - EUR 8,09% 7,62% 6,31% 7,09% Media
JPM Income Opportunity A (acc) - USD (con cobertura) 43,38% 49,61% - - Media
JPM Income Opportunity A (dist) - GBP (con cobertura) 19,28% 19,76% -2,35% -0,90% - Media
JPM Income Opportunity A (inc) - EUR 7,59% - 3,81% 4,58% - - Media
JPM Income Opportunity B (acc) - EUR*** - - - - - Media
JPM Income Opportunity C (acc) - EUR 8,16% 7,82% 6,64% 7,56% Media
JPM Income Opportunity C (dist) - GBP (con cobertura) 7,55% - - - Media
JPM Income Opportunity D (acc) - EUR 8,13% 7,59% 6,22% 6,93% Media
JPM Income Opportunity D (inc) - EUR* - Media
JPM Income Opportunity X (acc) - USD (con cobertura) 7,76% - Media
JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund

JPM Japan 50 Equity A (acc) - EUR 24,25% 16,68% -10,61% -26,41% -22,50% -15,00% -11,25% -9,00% Muy Alta
JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY 24,25% 16,68% -10,61% -26,41% -22,49% -15,00% -11,25% -9,00% Muy Alta
JPM Japan 50 Equity A (dist) - JPY 24,25% 16,67% -10,61% -26,41% -22,50% -15,00% -11,25% -9,00% Muy Alta
JPM Japan 50 Equity C (acc) - JPY*** - - - - - - - - Muy Alta
JPM Japan 50 Equity D (acc) - JPY 23,94% 16,10% -11,28% -27,14% -23,04% -15,36% -11,52% -9,22% Muy Alta
JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY 24,57% 17,28% -9,92% -25,66% -21,92% -14,62% -10,96% -8,77% Muy Alta
JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY 24,80% 17,71% -9,42% -25,10% -21,50% -14,33% -10,75% -8,60% Muy Alta
JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - EUR 21,58% -1,46% -9,64% -28,82% -20,78% -13,85% -10,39% -8,31% Muy Alta
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - USD 21,54% -1,48% -9,66% -28,83% -20,78% -13,86% -10,39% -8,31% Muy Alta
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) - USD 22,43% -1,61% -9,78% -28,93% Muy Alta
JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) - USD* - - - - - - - - Muy Alta
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - EUR 21,31% -1,86% -10,17% -29,37% -21,10% -14,07% -10,55% -8,44% Muy Alta
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - USD* - - - - - - - - Muy Alta
JPM Japan Behavioural Finance Equity | (inc) - EUR* - - - - - - - - Muy Alta
JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) - USD 22,09% -0,61% -8,47% -27,57% -19,73% -13,15% -9,87% -7,89% Muy Alta
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Rendimiento 3 meses 6 meses 9 meses 1afio 2afios 3afios 4 afios 5afios  Volatilidad
JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund

JPM Japan Focus A (acc) - JPY 31,76% 21,26% -10,46% -29,17% Muy Alta
JPM Japan Focus D (acc) - JPY 31,54% 20,75% -11,06% -29,66% Muy Alta
JPM Japan Focus | (acc) - JPY 32,21% 21,96% -9,72% -28,42% Muy Alta
JPM Japan Focus X (acc) - JPY 32,43% 22,41% -9,22% Muy Alta
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund

JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY 22,36% 11,19% -15,77% -30,71% -24,13% -16,09% -12,06% -9,65% Muy Alta
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY 22,35% 11,19% -15,78% -30,72% -24,13% -16,09% -12,07% -9,65% Muy Alta
JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY 22,58% 11,60% -15,31% -30,19% -23,75% -15,83% -11,87% -9,50% Muy Alta
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY 22,64% 11,71% -15,18% -30,06% -23,62% -15,75% -11,81% -9,45% Muy Alta
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY 22,13% 10,77% -16,25% -31,23% -24,52% -16,34% -12,26% -9,81% Muy Alta
JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY 22,67% 11,76% -15,12% -29,99% -23,58% -15,72% -11,79% -9,43% Muy Alta
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY 22,90% 12,18% -14,64% -29,47% -23,19% -15,46% -11,59% -9.27% Muy Alta
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund

JPM Japan Strategic Valor A (acc) - EUR 23,12% 16,29% -5,23% -24,65% Muy Alta
JPM Japan Strategic Valor A (acc) - JPY 23,12% 16,29% -5,22% -24,65% Muy Alta
JPM Japan Strategic Valor A (dist) - GBP 23,13% 15,33% -6,01% -25,27% Muy Alta
JPM Japan Strategic Valor C (acc) - JPY*** - - - - Muy Alta
JPM Japan Strategic Valor D (acc) - EUR 22,89% 15,85% -5,75% -25,21% Muy Alta
JPM Japan Strategic Valor D (acc) - JPY 22,89% 15,85% -5,75% -25,21% - Muy Alta
JPM Japan Strategic Valor X (acc) - JPY*** Muy Alta
JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund

JF Asia ex-Japan A (acc) - USD 40,51% 41,39% 10,10% -18,51% -12,28% -8,18% -6,14% -4,91% Muy Alta
JF Asia ex-Japan A (dist) - USD 46,42% 39,61% 8,72% -19,53% -13,12% -8,05% -6,03% -4,83% Muy Alta
JF Asia ex-Japan B (acc) - USD 40,76% 41,90% 10,71% -17,91% -11,73% -7,82% -5,86% -4,69% Muy Alta
JF Asia ex-Japan C (acc) - USD 40,83% 42,02% 10,84% -17,78% -11,59% -7,73% -5,79% -4,64% Muy Alta
JF Asia ex-Japan D (acc) - USD 40,25% 40,86% 9,49% -19,12% -12,83% -8,55% -6,42% -5,13% Muy Alta
JF Asia ex-Japan | (acc) - USD 40,85% 42,06% 10,92% -17,71% -11,54% -7,69% -5,77% -4,61% Muy Alta
JF Asia ex-Japan X (acc) - USD 41,09% 42,57% 11,51% -17,13% -10,97% -7,32% -5,49% -4,39% Muy Alta
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

JPM US Bond A (acc) - USD 7,99% 8,96% -0,36% -3,53% -8,33% -5,55% -4,16% -3,33% Media
JPM US Bond A (inc) - USD 7,99% 8,96% -0,37% -3,53% -8,19% -4,49% -3,36% -2,69% Media
JPM US Bond B (acc) - USD 8,08% 9,15% -0,10% -3,20% -8,04% -5,36% -4,02% -3,22% Media
JPM US Bond C (acc) - USD 8,12% 9,23% 0,01% -3,05% -7,89% -5,26% -3,94% -3,16% Media
JPM US Bond D (acc) - USD 7,92% 8,82% -0,55% -3,77% -8,53% -5,69% -4,27% -3,41% Media
JPM US Bond X (acc) - USD* Media
JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund (6)

JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD -12,19% -28,55% -35,96% -23,39% -15,59% -11,70% -9,36% Alta
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD -10,14% -26,88% -34,46% -22,70% -15,06% -11,30% -9,04% Alta
JPM US Disciplined Equity A (inc) - USD - - - -46,90% -29,28% -20,72% -15,28% Alta
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD -0,73% -19,10% -27,39% -19,66% -13,10% -9,83% -7,86% Alta
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD -12,07% -28,29% -35,58% -22,98% -15,32% -11,49% -9,19% Alta
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD -12,32% -28,81% -36,34% -23,78% -15,85% -11,89% -9,51% Alta
JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD -12,01% -28,16% -35,39% - - - - Alta
JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund (7)

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) - USD 21,02% 1,53% -24,78% -29,33% -22,03% -14,68% -11,01% -8,81% Muy Alta
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD 25,37% 0,76% -27,93% -29,87% -22,32% -14,88% -11,16% -8,93% Muy Alta
JPM US Dynamic Small Cap C (acc) - USD - - - - - - - - Muy Alta
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) - USD 20,94% 1,27% -25,12% -29,78% -22,41% -14,94% -11,21% -8,97% Muy Alta
JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD 21,19% 2,11% -24,02% -28,30% -21,12% -14,08% -10,56% -8,45% Muy Alta

(6) Este subfondo se liquidd el 25 de febrero de 2009. El rendimiento se calculd teniendo en cuenta el tltimo VAN disponible.

(7) Este subfondo se liquidd el 30 de abril de 2009. El rendimiento se calculd teniendo en cuenta el dltimo VAN disponible.
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Rendimiento 3 meses 6 meses 9 meses 1afio 2afios 3afios 4 afios 5afios  Volatilidad
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund

JPM US Equity A (acc) - USD 16,13% 4,05% -16,18% -26,86% -19,20% -12,80% -9,60% -7,68% Alta
JPM US Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 22,36% 3,75% -19,35% -36,39% -18,62% -12,42% -9,31% -7,45% Alta
JPM US Equity C (acc) - USD 16,43% 4,60% -15,52% -26,08% -18,54% - - - Alta
JPM US Equity D (acc) - USD 15,99% 3,79% -16,49% -27,.21% -19,50% -13,00% -9,75% -7,80% Alta
JPM US Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 22,20% 3,50% -19,67% -36,72% -18,94% -12,63% -9,47% -7.58% Alta
JPM US Equity X (acc) - USD 16,64% 4,96% -15,07% -25,56% -18,10% - - - Alta
JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund

JPM US Market Neutral A (acc) - USD 9,97% 2,71% 2,16% -2,28% -5,85% -3,90% -2,93% -2,34% Media
JPM US Market Neutral A (acc) - EUR (con cobertura) 16,98% 421% 1,96% -11,74% -3,21% -2,14% -1,61% -1,29% Media
JPM US Market Neutral A (dist) - USD 9,87% 2,62% 2,06% -2,37% -5,86% -3,90% -2,93% -2,34% Media
JPM US Market Neutral A (dist) - GBP 9.87% 2,62% 2,06% -2,37% - - - - Media
JPM US Market Neutral D (acc) - USD 9,77% 2,34% 1,59% -3,02% -6,51% -4,34% -3,25% -2,60% Media
JPM US Market Neutral D (acc) - EUR (con cobertura) 16,76% 3,82% 1,39% -12,40% -3,91% -2,61% -1,96% -1,57% Media
JPM US Market Neutral X (acc) - USD 10,37% 3,53% 3,42% -0,64% Media
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

JPM US Select Equity A (acc) - EUR 18,87% 8,72% -12,52% -21,76% - - - - Alta
JPM US Select Equity A (acc) - USD 18,87% 8,72% -12,51% -21,75% -15,77% -10,51% -7,88% -6,31% Alta
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (con cobertura) -11,05% -23,14% -40,52% -51,89% - - - - Alta
JPM US Select Equity A (dist) - USD 18,87% 8,72% -12,52% -21,75% -15,77% -10,51% -7,88% -6,31% Alta
JPM US Select Equity B (acc) - USD 19,09% 9,12% -12,03% -21,16% -15,26% -10,17% -7,63% -6,10% Alta
JPM US Select Equity C (acc) - USD 19,18% 9,28% -11,83% -20,92% -14,99% -9,99% -7,49% -5,99% Alta
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (con cobertura) -10,82% -22,74% -40,05% - - - - - Alta
JPM US Select Equity D (acc) - USD 18,72% 8,45% -12,84% -22,14% -16,11% -10,74% -8,05% -6,44% Alta
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (con cobertura) -11,16% -23,34% -40,75% -52,14% Alta
JPM US Select Equity | (acc) - USD 19,19% 9,31% -11,78% -20,88% - - - - Alta
JPM US Select Equity X (acc) - USD 19,39% 9,66% -11,37% -20,38% -14,54% -9,69% -7.27% -5,82% Alta

* Clase de Accién inactiva al final del perfodo.
** Clase de Accion reactivada durante el periodo.

*** No es de aplicacion ninglin dato respecto a estas Clases de Acciones porque fueron lanzadas o reactivadas en un periodo inferior a 3 meses antes del final del ejercicio.
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4. Tipos de Interés Abonados/(Adeudados) en Cuentas Bancarias
Aplicacion de Tipos de Interés Bancarios

Se fijan en funcién de los tipos JPMorgan Chase Treasury y por consiguiente pueden cambiar cada dfa. Los intereses bancarios devengados se registran
mensualmente en cada una de las cuentas bancarias del Fondo el primer dia laborable del mes siguiente, calculdandose sobre los saldos que éstas
presentaban durante el mes anterior.

5. Clases de acciones del subfondo sujetas a la Taxe d’Abonnement con un tipo del 0,01%
Las siguientes clases de acciones de los subfondos estan sujetas a un tipo del 0,01% correspondiente al impuesto patrimonial anual:

Clase de Accion

JF Asia ex-Japan | (acc) - USD

JF Asia ex-Japan X (acc) - USD

JPM Blue and Green Fund

JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR

JPM Europe Bond X (acc) - EUR

JPM Europe Recovery X (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR

JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR (con cobertura)
JPM Europe Select Mega Cap X (acc) - EUR

JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR

JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR

JPM Global Balanced (EUR) X (acc) - EUR

JPM Global Balanced (USD) X (acc) - USD

JPM Global Balanced (USD) X (inc) - USD

JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR

JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD

JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR

JPM Global Capital Preservation (EUR) | (acc) - EUR
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) - EUR
JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) - EUR
JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) - USD
JPM Global Convertibles (USD) I (acc) - USD

JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD

JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR

JPM Global Enhanced Bond X (inc) - EUR

JPM Global Financials X (acc) - USD

JPM Global Healthtech X (acc) - USD

JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (con cobertura)
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (con cobertura)
JPM Global Select 130/30 X (acc) - USD

JPM Global Select Equity X (acc) - USD

JPM Global Short Duration X (acc) - USD

JPM Global Teletech X (acc) - USD

JPM Global Total Return I (acc) - EUR

JPM Global Total Return X (acc) - EUR

JPM Highbridge Statistical Market Neutral | (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - USD (con cobertura)
JPM Income Opportunity X (acc) - USD (con cobertura)
JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY

JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY

JPM Japan Behavioural Finance Equity | (inc) - EUR
JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) - USD
JPM Japan Focus | (acc) - JPY

JPM Japan Focus X (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Valor X (acc) - JPY

JPM US Bond | (acc) - USD

JPM US Bond X (acc) - USD

JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD

JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD

JPM US Equity X (acc) - USD

JPM US Market Neutral X (acc) - USD

JPM US Select Equity | (acc) - USD

JPM US Select Equity X (acc) - USD

6. Clase de acciones del subfondo exentas de Taxe d’abonnement

La siguientes clases de acciones del subfondo han estado exentas de impuestos patrimoniales:
JPM Euro Liquid Market C (acc) - EUR

JPM Euro Liquid Market D (acc) - EUR

JPM Euro Liquid Market X (acc) - EUR
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7. indice de rotacién de la cartera

La rotacion de la cartera es un indicador de la relevancia de los costes adicionales en los que incurre un fondo cuando compra y vende inversiones de
conformidad con su politica de inversion. El indice de rotacion de la cartera se calcula de conformidad con las directrices con fecha del 16 de mayo de 2008
emitidas por la Swiss Fund Association tal como se indica a continuacion:

(Total de compras y ventas de valores - total de suscripciones y rescates de participaciones del subfondo)
Activo neto medio del subfondo en la moneda del subfondo

El indice de rotacion de la cartera se expresa como un porcentaje y, cuando el resultado del calculo es negativo, se publica un valor de cero.

Subfondo indice de rotacion de la cartera
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund 195,73%
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund 0,00%*
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund 129%
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund 874,33%
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund 218,47%
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund 135,15%
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR) 52,36%
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD) 87,23%
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR) 187,35%
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD) 196,68%
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund 73,5%
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR) 152,52%
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD) 98,75%
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) 0,00%
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund 46,52%
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund 167,32%
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund 0,00%
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund 8,53%
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund 36,27%
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund 58,61%
JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund 97,59%
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund 99,43%
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund 285,07%
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund 0,00%
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund 0,00%
JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund 87,99%
JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund 216,45%
JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund 151,16%
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund 0,00%
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund 377,44%
JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund 204,05%
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund 116,49%
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund 35,07%
JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund 0,00%
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund 0,00%

* Debido a que las inversiones subyacentes tienen vencimientos a corto plazo y se sustituyen al vencimiento, no se han calculado estadisticas sobre la rotacién de la cartera del Fondo.
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Acciones en circulacion Acciones Suscritas Acciones Rescatadas  Acciones en circulacion
al inicio al cierre
del ejercicio del ejercicio
8. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008
JPMorgan Investment Funds - Asset-Backed Fund (EUR) (1)
JPM Asset-Backed (EUR) A (acc) - EUR 67.152,624 700,923 67.853,547
JPM Asset-Backed (EUR) D (acc) - EUR 43.679,957 1.152,747 44.832,704
JPM Asset-Backed (EUR) X (acc) - EUR 250,000 - 250,000
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
JPM Blue and Green Fund 3.449,615 3.449,615
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund
JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR 312.923,669 492,514,589 468.395,409 337.042,849
JPM Euro Liquid Market C (acc) - EUR 33.600,000 1.888.990,041 1.017.636,270 904.953,771
JPM Euro Liquid Market D (acc) - EUR - 81.660,596 2.577,576 79.083,020
JPM Euro Liquid Market X (acc) - EUR* 148.311,853 - 148.311,853 -
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
JPM Europe Bond A (acc) - EUR 1.886.071,355 263.257,543 1.696.978,320 452.350,578
JPM Europe Bond A (inc) - EUR 203.356,151 10.673,558 103.948,257 110.081,452
JPM Europe Bond B (acc) - EUR 125.145,068 50.518,343 170.253,365 5.410,046
JPM Europe Bond C (acc) - EUR 598.613,929 9.589,000 588.854,137 19.348,792
JPM Europe Bond D (acc) - EUR 181.779,126 27.904,571 155.500,302 54.183,395
JPM Europe Bond X (acc) - EUR 369.646,068 27.761,824 397.107,907 299,985
JPMorgan Investment Funds - Europe corporate Bond Fund (2)
JPM Europe Corporate Bond A (acc) - 90.765,143 7.765,797 98.530,940
JPM Europe Corporate Bond C (acc) - EUR 6.000,006 - 6.000,006
JPM Europe Corporate Bond D (acc) - EUR 12.154,410 6.900,259 19.054,669
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund
JPM Europe Recovery A (acc) - EUR 1.867.609,469 127.553,645 1.024.172,437 970.990,677
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR 582.249,708 4.986,864 284.993,712 302.242,860
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR 26.330,550 28.406,408 46.432,720 8.304,238
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR 75.143,706 - 65.944,406 9.199,300
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR 52.599,259 9.455,888 33.421,495 28.633,652
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR* 32.617,701 - 32.617,701 -
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 171.490,663 16.939,943 171.774,164 16.656,442
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD 34,860 - - 34,860
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR 54.233,360 1.412,163 52.477,461 3.168,062
JPM Europe Select Equity B (acc) - EUR 89.273,612 71.372,782 118.834,353 41.812,041
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 267.209,237 427.482,669 297.355,474 397.336,432
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR 41.364,284 30.010,470 49.939,581 21,435,173
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD 34,860 - - 34,860
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 286.597,337 22.051,896 207.018,889 101.630,344
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR (con cobertura) 846.138,363 - 2.000,000 844.138,363
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Mega Cap Fund
JPM Europe Select Mega Cap A (acc) - EUR 266.215,403 79.336,063 266.255,007 79.296,459
JPM Europe Select Mega Cap A (dist) - EUR 83,162 28,789 45,038 66,913
JPM Europe Select Mega Cap B (acc) - EUR 19.005,350 - 15.046,763 3.958,587
JPM Europe Select Mega Cap C (acc) - EUR 19.407,323 - 15.824,772 3.582,551
JPM Europe Select Mega Cap D (acc) - EUR 94.398,338 55.631,691 86.245,543 63.784,486
JPM Europe Select Mega Cap X (acc) - EUR 55.435,778 1.733,144 31.010,461 26.158,461
JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund
JPM Europe Short Duration A (acc) - EUR 781.894,308 29.927,993 768.573,761 43.248,540
JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR 32.658,931 10.324,382 42.284,932 698,381
JPM Europe Short Duration C (acc) - EUR* 91.090,184 37.789,157 128.879,341 -
JPM Europe Short Duration D (acc) - EUR 176.185,764 65.954,556 198.163,272 43.977,048
JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR* 474.308,931 - 474.308,931 -
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 904.678,552 361.713,091 473.995,498 792.396,145
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR 3.473,7113 1.434,678 695,274 4.213,117
JPM Europe Strategic Dividend A (inc) - EUR 3.949,000 6.523,000 7.495,000 2.977,000
JPM Europe Strategic Dividend C (acc) - EUR 23.035,026 87.184,803 63.938,509 46.281,320
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 176.508,970 26.543,880 105.414,959 97.637,891
JPM Europe Strategic Dividend X (acc) - EUR 9.356,100 1.201,000 37,100 10.520,000
JPMorgan Investment Funds - Flexible Bond Fund (EUR) (3)
JPM Flexible Bond (EUR) A (acc) - EUR 38.860,236 120,663 38.980,899
JPM Flexible Bond (EUR) D (acc) - EUR 55.478,218 2.082,601 57.560,819
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)
JPM Global Balanced (EUR) A (acc) - EUR 94.862,372 20.022,585 34.419,632 80.465,325
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR 8.995,315 159,143 8.961,105 193,353
JPM Global Balanced (EUR) B (acc) - EUR 21.456,707 320,526 7.593,872 14.183,361
JPM Global Balanced (EUR) C (acc) - EUR 27.752,761 647,517 11.746,615 16.653,663
JPM Global Balanced (EUR) D (acc) - EUR 379.303,929 41.816,405 217.085,853 204.034,481

(1) Este subfondo se liquidd el 31 julio 2008.
(2) Este subfondo se liquidé el 8 de diciembre de 2008.
(3) Este subfondo se liquidd el 31 julio 2008.
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8. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)

JF Global Balanced (USD) A (acc) - USD 14.111,205 3.853,125 6.923,599 11.040,731
JPM Global Balanced (USD) A (acc) - USD 1.088.347,041 176.149,105 465.854,331 798.641,815
JPM Global Balanced (USD) A (dist) - USD 50,000 - - 50,000
JPM Global Balanced (USD) B (acc) - USD 468.553,512 4.694,799 6.960,797 466.287,514
JPM Global Balanced (USD) C (acc) - USD 157.382,507 - - 157.382,507
JPM Global Balanced (USD) D (acc) - USD 115.868,691 69.401,263 74.696,334 110.573,620
JPM Global Balanced (USD) X (acc) - USD 1.415.826,141 - 75.561,353 1.340.264,788
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)

JPM Global Bond (EUR) A (acc) - EUR 3.832.542,165 486.812,287 3.846.813,847 472.540,605
JPM Global Bond (EUR) A (inc) - EUR 356.782,394 2.091,268 299.056,662 59.817,000
JPM Global Bond (EUR) B (acc) - EUR 363.569,282 1.949,284 338.431,232 27.087,334
JPM Global Bond (EUR) C (acc) - EUR 364.486,796 15.965,183 301.989,124 78.462,855
JPM Global Bond (EUR) D (acc) - EUR 361.263,906 29.937,012 318.954,841 72.246,077
JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR 483.896,744 8.672,217 334.333,402 158.235,559
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)

JF Global Bond (USD) A (acc) - USD 184.618,107 3.524,806 100.548,765 87.594,148
JPM Global Bond (USD) A (acc) - USD 1.194.838,421 58.828,465 1.010.743,962 242.922,924
JPM Global Bond (USD) B (acc) - USD 181.999,679 - 181.399,680 599,999
JPM Global Bond (USD) C (acc) - USD 413.983,108 62.282,001 472.206,433 4.058,676
JPM Global Bond (USD) D (acc) - USD 105.997,188 37.870,451 86.534,789 57.332,850
JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD 560.673,314 - 323.416,650 237.256,664
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund

JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR 453.978,284 162.842,636 359.566,175 257.254,745
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR 531,860 583,579 24,888 1.090,551
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR 4.642,986 8.828,864 1.442,410 12.029,440
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR 434,450 10.323,998 203,570 10.554,878
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR 275.088,670 649.934,188 697.647,459 227.375,399
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR 910.732,087 147.576,878 492.182,839 566.126,126
JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR 478.505,401 - 8.050,000 470.455,401
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)

JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - EUR 1.021.476,576 701.787,790 944.263,442 779.000,924
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - USD 92.674,229 218.299,222 218.443,454 92.529,997
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) - EUR 286.834,864 445.135,150 147.914,277 584.055,737
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) - EUR 20.519,145 113.153,235 24.779,387 108.892,993
JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) - EUR 26.657,330 62.031,302 64.376,163 24.312,469
JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) - EUR 203.310,337 300.720,968 377.042,987 126.988,318
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - EUR 9.000.257,848 4.712.477,313 6.499.296,333 7.213.438,828
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - SEK (con cobertura) - 202.148,856 2.335,644 199.813,212
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (acc) - EUR - 376.494,000 93.021,000 283.473,000
JPM Global Capital Preservation (EUR) | (inc) - EUR 523.616,234 418.236,010 839.474,149 102.378,095
JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) - EUR 978.296,996 655.236,892 1.446.536,379 186.997,509
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)

JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD 256.549,993 479.055,271 297.905,286 437.699,978
JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) - USD 223.365,250 208.530,159 241.203,533 190.691,876
JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) - USD 8.334,239 - 2.071,126 6.263,113
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)

JPM Global Convertibles (USD) A (acc) - USD 1.174.955,684 1.304.157,945 1.366.162,698 1.112.950,931
JPM Global Convertibles (USD) B (acc) - USD - 40.633,619 633,619 40.000,000
JPM Global Convertibles (USD) D (acc) - USD 168.854,472 373.446,087 249.400,504 292.900,055
JPM Global Convertibles (USD) I (acc) - USD 88.334,000 35.322,000 59.059,000 64.597,000
JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD* 83.364,000 23.498,000 106.862,000 -
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund

JPM Global Dividend A (acc) - USD 7.500,000 - - 7.500,000
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (con cobertura) 7.442,598 1.166,178 - 8.608,776
JPM Global Dividend D (acc) - USD 7.500,000 910,561 220,669 8.189,892
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (con cobertura) 7.442,598 1.813,048 686,579 8.569,067
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR 962.963,395 177.724,254 936.581,343 204.106,306
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR 103,392 15,990 64,664 54,718
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR 4.319,054 - - 4.319,054
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR 178.091,773 4,291 111.392,069 66.703,995
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR 154.361,824 12.432,660 117.086,917 49.707,567
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR 55.673,842 16,591 53.617,716 2.072,717

JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Bond Fund (4)

JPM Global ex-US Bond A (acc) - USD 167.717,153 7.655,949 175.373,102
JPM Global ex-US Bond B (acc) - USD 11.833,584 - 11.833,584
JPM Global ex-US Bond D (acc) - USD 4.499,407 685,041 5.184,448
JPM Global ex-US Bond X (acc) - USD 379.174,033 2.213,803 381.387,836

(4) Este subfondo se liquidé el 15 de septiembre de 2008.
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8. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund
JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EUR 165.971,814 92.950,815 166.246,051 92.676,578
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR 491,238 196,498 28,568 659,168
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR 2.033,000 124,895 1.987,895 170,000
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR 12.730,203 5.167,750 11.730,000 6.167,953
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR 46.872,465 5.923,637 21.491,271 31.304,831
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
JPM Global Financials A (acc) - USD 963.261,037 952.725,752 1.000.133,638 915.853,151
JPM Global Financials A (acc) - EUR 20.154,980 60.040,938 51.142,256 29.053,662
JPM Global Financials A (dist) - USD 330,357 10.638,494 3.109,711 7.859,140
JPM Global Financials B (acc) - USD 18.900,924 252.603,060 262.597,658 8.906,326
JPM Global Financials C (acc) - USD 18.804,000 1.197.420,787 605.567,025 610.657,762
JPM Global Financials D (acc) - USD 82.008,484 59.635,746 73.817,118 67.827,112
JPM Global Financials X (acc) - USD 11.518,658 2.579,960 3.160,000 10.938,618
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
JPM Global Healthtech A (acc) - USD 315.876,920 112.379,259 324.395,794 103.860,385
JPM Global Healthtech A (dist) - USD 620,000 43,804 613,804 50,000
JPM Global Healthtech B (acc) - USD 947,700 16.208,000 8.564,807 8.590,893
JPM Global Healthtech C (acc) - USD 15.486,295 235.748,607 250.834,299 400,603
JPM Global Healthtech D (acc) - USD 50.186,429 9.880,853 26.679,540 33.387,742
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund (5)
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR (con cobertura) 481.167,189 1.163.996,906 1.249.278,043 395.886,052
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR (con cobertura) 6.901,390 211.640,467 133.147,178 85.394,679
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR (con cobertura) 11.863,057 66.889,369 69.789,696 8.962,730
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR (con cobertura) 790.179,664 459.341,332 832.900,363 416.620,633
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR (con cobertura) 174.004,523 92.387,365 180.344,301 86.047,587
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR (con cobertura) - 131.000,000 - 131.000,000
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR (con cobertura) 88.242,703 6.262,791 57.999,624 36.505,870
JPM Global High Yield Bond A (acc) - USD - 189.148,053 81.617,537 107.530,516
JPM Global High Yield Bond A (mth) - USD 2.020,434 660,714 1.359,720
JPM Global High Yield Bond C (acc) - USD - 160.960,898 158.810,898 2.150,000
JPMorgan Investment Funds - Global Income Fund (6)
JPM Global Income A (div) - EUR 116.054,160 116.054,160
JPMorgan Investment Funds - Global Select 130/30 Fund (7)
JPM Global Select 130/30 A (acc) - USD 392.648,107 154.478,593 368.633,185 178.493,515
JPM Global Select 130/30 A (acc) - EUR - 642,508 - 642,508
JPM Global Select 130/30 A (dist) - USD 514,111 3,651 - 517,762
JPM Global Select 130/30 C (acc) - USD 117,113 - 550,975 566,138
JPM Global Select 130/30 D (acc) - USD 140.610,354 50.279,108 122,173,011 68.716,451
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 416.781,099 153.755,100 379.535,388 191.000,811
JPM Global Select Equity A (dist) - USD 430,000 756,359 657,895 528,464
JPM Global Select Equity B (acc) - USD 16.650,869 31.769,368 9.450,578 38.969,659
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 19.393,217 1.779.048,356 1.296.013,016 502.428,557
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 80.017,111 48.256,377 65.340,615 62.932,873
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 565.545,592 1.340,003 188.000,761 378.884,834
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund
JPM Global Short Duration A (acc) - USD 368.623,811 7.602,041 362.707,714 13.518,138
JPM Global Short Duration B (acc) - USD* 92.944,753 - 92.944,753 -
JPM Global Short Duration C (acc) - USD 322.811,321 1.200,000 98.480,814 225.530,507
JPM Global Short Duration D (acc) - USD 21,651,558 18.014,900 28.818,650 10.847,808
JPM Global Short Duration X (acc) - USD* 689.535,523 5.385,923 694.921,446 -
JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund
JPM Global Teletech A (acc) - USD 842.121,733 204.659,567 884.395,336 162.385,964
JPM Global Teletech A (dist) - USD 145,928 90,076 38,443 197,561
JPM Global Teletech B (acc) - USD 21.834,768 35,936 20.286,651 1,584,053
JPM Global Teletech C (acc) - USD - 270.128,334 267.586,255 2.542,079
JPM Global Teletech D (acc) - USD 43.707,109 8.877,567 24.016,934 28.567,742
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (8)
JPM Global Total Return A (acc) - EUR 1.215.250,957 23.332,763 706.983,013 531.600,707
JPM Global Total Return A (dist) - EUR 165,481 - 77,930 87,551
JPM Global Total Return A (inc) - EUR 89,650 - - 89,650
JPM Global Total Return B (acc) - EUR 675,680 393,713 393,713 675,680
JPM Global Total Return C (acc) - EUR 79.770,826 3.674,781 74.072,567 9.373,040
JPM Global Total Return D (acc) - EUR 1.104.973,496 20.572,475 547.938,244 577.607,727

(5) La divisa de este subfondo pasé a ser el USD el 1 de agosto de 2008.

(6) Este subfondo se lanz¢ el 11 de diciembre de 2008.

(7) Este subfondo dejé de denominarse Global 50 Equity Fund el 26 de marzo de 2008.

(8) Este subfondo dejo de denominarse Global Total Return Fund (EUR) el 30 de junio de 2008.
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8. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (USD) (9)
JPM Global Total Return (USD) A (acc) - USD 7.201,183 7.201,183
JPM Global Total Return (USD) A (dist) - USD 50,943 50,943
JPM Global Total Return (USD) B (acc) - USD 4.999,999 4.999,999
JPM Global Total Return (USD) D (acc) - USD 4.420,338 4.420,338
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - EUR 8.961.629,375 9.883.126,070 10.445.484,049 8.399.271,396
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - SEK (con cobertura) - 73.017,512 16.827,914 56.189,598
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD 290.093,538 509.052,492 541.283,509 257.862,521
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD (con cobertura) - 375.635,172 80.717,695 294.917,477
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP 318.583,443 97.360,534 331.018,212 84.925,765
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP (con cobertura) - 435.237,595 42.295,002 392.942,593
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) - EUR 66.777,132 58.790,364 47.462,427 78.105,069
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - EUR 127.647,375 1.758.645,641 1.082.561,681 803.731,335
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - USD - 1.906,214 - 1.906,214
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) - EUR 3.979.962,360 7.789.642,784 8.297.900,535 3.471.704,609
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (dist) - GBP (con cobertura) - 430.660,965 20.435,362 410.225,603
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - EUR 9.495.536,762 5.378.366,423 4.754.128,778 10.119.774,407
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD 13.146,401 117.624,742 84.139,228 46.631,915
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD (con cobertura) - 46.217,000 747,905 45.469,095
JPM Highbridge Statistical Market Neutral I (acc) - EUR 1.905.496,326 635.698,746 1.747.425,856 793.769,216
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR 122.924,171 44.872,249 73.170,913 94.625,507
JPMorgan Investment Funds - Income Opportunity Fund (10)
JPM Income Opportunity A (acc) - EUR 46.098,232 991.445,012 480.004,323 557.538,921
JPM Income Opportunity A (acc) - USD (con cobertura) - 23.945,584 11.037,074 12.908,510
JPM Income Opportunity A (dist) - GBP (con cobertura) - 547.411,312 113.015,093 434.396,219
JPM Income Opportunity A (inc) - EUR* 36.779,770 18.993,292 55.773,062 -
JPM Income Opportunity C (acc) - EUR - 1.051.942,537 825.892,499 226.050,038
JPM Income Opportunity D (acc) - EUR 46.078,837 82.250,047 82.803,752 45.525,132
JPM Income Opportunity D (inc) - EUR* 36.287,100 - 36.287,100 -
JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund
JPM Japan 50 Equity A (acc) - EUR 14.020,477 365.446,441 103.915,309 275.551,609
JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY 295.838,031 1.341.687,750 1.419.029,473 218.496,308
JPM Japan 50 Equity A (dist) - JPY 5.543,400 2.418,654 5.854,024 2.108,030
JPM Japan 50 Equity D (acc) - JPY 6.891,078 6.833,598 10.089,769 3.634,907
JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY 3.904.448,663 477.751,772 380.097,000 4.002.103,435
JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY 1.536.200,706 656.629,823 1.250.925,937 941.904,592
JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - EUR 609.959,032 165.868,475 518.773,216 257.054,291
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - USD 51.209,878 263.680,357 145.379,477 169.510,758
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) - USD 13.903,611 57.183,858 12.552,595 58.534,874
JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) - USD 56.000,000 79.757,277 96.187,087 39.570,190
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - EUR 25.364,349 798,559 25.817,347 345,561
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - USD* 25.000,000 - 25.000,000 -
JPM Japan Behavioural Finance Equity I (inc) - EUR* 170.000,000 60.392,685 230.392,685 -
JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) - USD 154.496,360 56.200,574 35.730,441 174.966,493
JPMorgan Investment Funds - Japan Focus Fund (11)
JPM Japan Focus A (acc) - JPY 642.746,038 263.685,700 379.060,338
JPM Japan Focus D (acc) - JPY - 27.449,242 338,182 27.111,060
JPM Japan Focus | (acc) - JPY 666.719,092 - 666.719,092
JPM Japan Focus X (acc) - JPY - 7.852,000 327,000 7.525,000
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY 6.374.104,274 6.488.098,586 7.198.275,841 5.663.927,019
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY 32.966,386 10.815,140 25.319,959 18.461,567
JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY 324.449,705 252.431,526 359.841,700 217.039,531
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY 1.592.991,575 2.338.763,883 1.924.698,908 2.007.056,550
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY 765.192,964 44.104,817 528.396,266 280.901,515
JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY 787.429,714 - 471.187,479 316.242,235
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY 2.642.652,337 806.774,700 1.712.874,092 1.736.552,945
JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund
JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR 22.014,211 98.933,000 - 120.947,211
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY 21.528,842 - - 21.528,842
JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP 22.119,574 22.119,574
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR 22.014,211 - - 22.014,211
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY 21.528,842 730,095 336,625 21.922,312

(9) Este subfondo se liquidd el 23 de enero de 2008.
(10) Este subfondo dejo de denominarse Highbridge Income Opportunity Fund el 15 de julio de 2008.
(11) Este subfondo se lanz¢ el 15 de febrero de 2008.
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8. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008 (continuacion)

JPMorgan Investment Funds - JF Asia ex-Japan Fund (12)

JF Asia ex-Japan A (acc) - USD 1.884.998,195 954.132,148 1.902.915,324 936.215,019
JF Asia ex-Japan A (dist) - USD 28.672,246 64.959,486 34.825,916 58.805,816
JF Asia ex-Japan B (acc) - USD 144.367,778 69.353,675 161.455,799 52.265,654
JF Asia ex-Japan C (acc) - USD 600.262,426 538.229,080 523.266,378 615.225,128
JF Asia ex-Japan D (acc) - USD 365.614,994 70.846,367 222.360,520 214.100,841
JF Asia ex-Japan | (acc) - USD 1.520.321,652 1.686.251,239 607.505,871 2.599.067,020
JF Asia ex-Japan X (acc) - USD 302.239,754 63.472,703 267.456,714 98.255,743
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

JPM US Bond A (acc) - USD 1.467.364,334 66.358,319 1.143.142,443 390.580,210
JPM US Bond A (inc) - USD 5.794,760 210,000 3.387,760 2.617,000
JPM US Bond B (acc) - USD 135.487,710 774,586 129.129,239 7.133,057
JPM US Bond C (acc) - USD 471.590,355 32.033,858 501.636,087 1.988,126
JPM US Bond D (acc) - USD 613.481,238 97.235,961 552.156,125 158.561,074
JPM US Bond X (acc) - USD* 3.268.414,513 - 3.268.414,513 -
JPMorgan Investment Funds - US D|$C|p||ned Equity Fund

JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD 186.526,008 7.175,498 173.995,979 19.705,527
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD 50,000 - - 50,000
JPM US Disciplined Equity A (inc) - USD* 613.752,433 - 613.752,433 -
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD 2.410,000 3.178,072 2.642,439 2.945,633
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD 137.527,515 9.459,236 146.701,141 285,610
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD 92.998,969 54.153,888 65.912,437 81.240,420
JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD - 1.525,361 288,277 1.237,084
JPMorgan Investment Funds - US Dollar Enhanced Yield Fund (13)

JPM US Dollar Enhanced Yield A (acc) - USD 176.134,341 19.111,964 195.246,305

JPM US Dollar Enhanced Yield B (acc) - USD 5.283,718 635,073 5.918,791

JPM US Dollar Enhanced Yield C (acc) - USD 19.723,782 - 19.723,782

JPM US Dollar Enhanced Yield D (acc) - USD 103.706,361 8.372,351 112.078,712

JPM US Dollar Enhanced Yield | (acc) - USD 2.919.939,155 1.422,586 2.921.361,741

JPM US Dollar Enhanced Yield X (acc) - USD 282.640,931 - 282.640,931

JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) - USD 177.973,633 48.786,245 68.232,397 158.527,481
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD 66,294 25,473 80,114 11,653
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) - USD 18.146,268 5.241,544 11.232,939 12.154,873
JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD 3.980,000 415,000 2.136,000 2.259,000
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund

JPM US Equity A (acc) - USD 29.196,347 278.942,000 153.473,598 154.664,749
JPM US Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 176.354,531 25.736,705 85.195,690 116.895,546
JPM US Equity C (acc) - USD 53.343,730 24.882,682 34.307,947 43.918,465
JPM US Equity D (acc) - USD 2.234,584 6.365,731 2.934,672 5.665,643
JPM US Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 56.303,728 39.090,003 90.505,053 4.888,678
JPM US Equity X (acc) - USD 20.566,000 1.132,000 3.276,461 18.421,539
JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund

JPM US Market Neutral A (acc) - USD 34.156,442 5.938,343 2.263,328 37.831,457
JPM US Market Neutral A (acc) - EUR (con cobertura) 83.457,274 416.237,275 229.363,990 270.330,559
JPM US Market Neutral A (dist) - USD 33.330,000 - - 33.330,000
JPM US Market Neutral A (dist) - GBP 33.319,437 1.726,000 1,550,000 33.495,437
JPM US Market Neutral D (acc) - USD 34.500,499 9.316,443 2.813,976 41.002,966
JPM US Market Neutral D (acc) - EUR (con cobertura) 34.290,305 28.815,626 16.773,857 46.332,074
JPM US Market Neutral X (acc) - USD 57.300,000 38.355,000 15.755,859 79.899,141
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

JPM US Select Equity A (acc) - EUR - 155.335,144 26.764,020 128.571,124
JPM US Select Equity A (acc) - USD 966.840,875 2.840.557,726 1.361.920,310 2.445.478,291
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 377.857,697 1.087.626,963 793.720,024 671.764,636
JPM US Select Equity A (dist) - USD 580.591,000 1.351.782,377 961.899,343 970.474,034
JPM US Select Equity B (acc) - USD 41.266,375 106.437,263 87.488,624 60.215,014
JPM US Select Equity C (acc) - USD 246.358,343 1.406.189,815 684.378,056 968.170,102
JPM US Select Equity C (acc) - EUR (con cobertura) - 120.197,812 15.044,248 105.153,564
JPM US Select Equity D (acc) - USD 16.115,872 53.083,115 26.107,406 43.091,581
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 6.621,932 155.453,859 39.896,363 122.179,428
JPM US Select Equity I (acc) - USD 761.977,493 109.805,000 592.948,946 278.833,547
JPM US Select Equity X (acc) - USD 430.573,443 77.060,227 395.833,728 111.799,942

* Clase de Accién inactiva al final del ejercicio.
(12) Este subfondo dejé de denominarse JF Asia Diversified Fund el 31 de marzo de 2008.
(13) Este subfondo se liquidd el 8 de diciembre de 2008.
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9. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007
JPMorgan Investment Funds - Asset-Backed Fund (EUR)
JPM Asset-Backed (EUR) A (acc) - EUR 38.893,846 153.130,171 124.871,393 67.152,624
JPM Asset-Backed (EUR) D (acc) - EUR 39.142,010 14.254,472 9.716,525 43.679,957
JPM Asset-Backed (EUR) X (acc) - EUR 250,000 - - 250,000
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
JPM Blue and Green Fund 3.449,615 3.449,615
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund
JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR 148.528,323 530.098,452 365.703,106 312.923,669
JPM Euro Liquid Market C (acc) - EUR - 45.650,000 12.050,000 33.600,000
JPM Euro Liquid Market X (acc) - EUR 136.411,228 11.900,625 - 148.311,853

JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund

JPM Europe Bond A (acc) - EUR
JPM Europe Bond A (inc) - EUR
JPM Europe Bond B (acc) - EUR
JPM Europe Bond C (acc) - EUR
JPM Europe Bond D (acc) - EUR
JPM Europe Bond X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Europe Corporate Bond Fund

JPM Europe Corporate Bond A (acc) - EUR
JPM Europe Corporate Bond C (acc) - EUR
JPM Europe Corporate Bond D (acc) - EUR
JPM Europe Corporate Bond X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund

JPM Europe Recovery A (acc) - EUR
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR

Q-
Q)
Q)
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund

JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR
JPM Europe Select Equity A (acc) - USD
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR
JPM Europe Select Equity B (acc) - EUR
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR
JPM Europe Select Equity D (acc) - EUR
JPM Europe Select Equity D (acc) - USD

JPM Europe Select Equity X
JPM Europe Select Equity X

(aco)
(aco)

JPMorgan Investment Funds - Europe Select Mega Cap Fund (1)

JPM Europe Select Mega Cap A (acc) -
JPM Europe Select Mega Cap A (dist) -
JPM Europe Select Mega Cap B (acc) -
JPM Europe Select Mega Cap C (acc) -
JPM Europe Select Mega Cap D (acc) -
JPM Europe Select Mega Cap X (acc) -

JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund
UR

JPM Europe Short Duration A (acc) -

- EUR
- EUR (con cobertura)

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR
JPM Europe Short Duration C (acc) - EUR

JPM Europe Short Duration D (acc) - Ef

UR

JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund

JPM Europe Strategic Dividend
JPM Europe Strategic Dividend
JPM Europe Strategic Dividend
JPM Europe Strategic Dividend
JPM Europe Strategic Dividend
JPM Europe Strategic Dividend

JPMorgan Investment Funds -
JPM Flexible Bond (EUR) A (acc

A (aco) - EUR
A(dist) - EUR
A(inc) - EUR
C(aco) - EUR
D (acc) - EUR
X (acc) - EUR

Flexible Bond Fund (2)
) - EUR

JPM Flexible Bond (EUR) D (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds -

Global 50 Equity Fund

JPM Global 50 Equity A (acc) - USD
JPM Global 50 Equity A (dist) - USD
JPM Global 50 Equity C (acc) - USD
JPM Global 50 Equity D (acc) - USD
JPM Global 50 Equity X (acc) - USD

(1) Este subfondo cambio su denominacion a Europe Select Large Cap el 1 de noviembre de 2007.
(2) Este subfondo se lanzo el 24 de abril de 2007.

5.360.084,508
277.401,171
354.881,288
1.362.420,355
402.117,633
1.503.230,293

97.210,259
25.639,973
14.570,547

2.861,334

3.043.691,965
806.048,341
22.489,512
75.491,285
121.959,646
57.666,992

43.180,695

1.492,063

84.277,551

206.194,062
38,718
17.275,934
6.539,782
70.097,505
46.479,308

786.944,006
73.336,073
90.071,422
83.196,054

543.740,933

766.313,455
38,718

94.470,289

349.994,469
512,577
6.294,113
82.227,139

2.196.038,431
67.555,378
101.037,361
138.167,648
127.941,697
101.622,871

58.947,456
6.000,006
15.066,949

202.906,731
105.464,557
12.828,754
66.945,611
4.558,615
288,076

382.771,340
34,860
90.169,441
111.617,617
648.148,712
553.733,560
34,860
1.291.369,812
849.133,091

188.843,248
44,444
30.756,852
27.166,524
182,551,163
8.956,470

1.676.961,251
7.902,000
108.583,619
618.621,030
17.657,427

770.385,274
3.960,782
4.719,000

157.552,747

214.960,185

9.356,100

42.530,241
72.460,866

528.017,360
1534
43.340,600
129.335,358
2.897,190

5.670.051,584
141.600,398
330.773,581
901.974,074
348.280,204
1.235.207,096

65.392,572
25.639,973
17.483,086

2.861,334

1.378.989,227
329.263,190
8.987,716
67.293,190
73.919,002
25.337,367

254.461,372

37.428,144
22.344,005
380.939,475
(512.369,276)

1.089.050,026
(2.994,728)

128.821,907

29.027,436
14.298,983
158.250,330

1.682.010,949
48.579,142
107.564,857
525.631,320
87.089,429

632.020,177
525,787
770,000
134.517,721
132.921,504

3.670,005
16.982,648

485.363,722
48.517,600

70.952,143
2.897,190

1.886.071,355
203.356,151
125.145,068
598.613,929
181.779,126
369.646,068

90.765,143
6.000,006
12.154,410

1.867.609,469
582.249,708
26.330,550
75.143,706
52.599,259
32.617,701

171.490,663
34,860
54.233,360
89.273,612
267.209,237
41.364,284
34,860
286.597,337
846.138,363

266.215,403
83,162
19.005,350
19.407,323
94.398,338
55.435,778

781.894,308
32.658,931
91.090,184

176.185,764

474.308,931

904.678,552
3.473,713
3.949,000
23.035,026
176.508,970
9.356,100

38.860,236
55.478,218

392.648,107
514,111
117,113
140.610,354
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9. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR)
JPM Global Balanced (EUR) A (acc) - EUR 87.785,107 107.257,041 100.179,776 94.862,372
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR 38,718 8.958,597 2,000 8.995,315
JPM Global Balanced (EUR) B (acc) - EUR 25.661,938 2.137,954 6.343,185 21.456,707
JPM Global Balanced (EUR) C (acc) - EUR 72.886,593 60.814,041 105.947,873 27.752,761
JPM Global Balanced (EUR) D (acc) - EUR 180.748,810 408.584,558 210.029,439 379.303,929
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD)
JF Global Balanced (USD) A (acc) - USD 11.606,090 9.404,932 6.899,817 14.111,205
JPM Global Balanced (USD) A (acc) - USD 1.317.559,795 255.402,776 484.615,530 1.088.347,041
JPM Global Balanced (USD) A (dist) - USD 50,000 120,805 120,805 50,000
JPM Global Balanced (USD) B (acc) - USD 588.121,004 - 119.567,492 468.553,512
JPM Global Balanced (USD) C (acc) - USD 157.177,507 205,000 - 157.382,507
JPM Global Balanced (USD) D (acc) - USD 60.497,178 88.633,844 33.262,331 115.868,691
JPM Global Balanced (USD) X (acc) - USD 1.582.928,290 31.160,374 198.262,523 1.415.826,141
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR)
JPM Global Bond (EUR) A (acc) - EUR 4.411.443,618 4.528.228,054 5.107.129,507 3.832.542,165
JPM Global Bond (EUR) A (inc) - EUR 53.756,718 349.273,726 46.248,050 356.782,394
JPM Global Bond (EUR) B (acc) - EUR 645.255,200 183.735,242 465.421,160 363.569,282
JPM Global Bond (EUR) C (acc) - EUR 932.426,220 765.779,840 1.333.719,264 364.486,796
JPM Global Bond (EUR) D (acc) - EUR 343.272,044 335.203,314 317.211,452 361.263,906
JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR 489.023,040 467.950,859 473.077,155 483.896,744
JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD)
JF Global Bond (USD) A (acc) - USD 180.056,503 144.376,280 139.814,676 184.618,107
JPM Global Bond (USD) A (acc) - USD 2.196.852,675 1.145.825,379 2.147.839,633 1.194.838,421
JPM Global Bond (USD) B (acc) - USD 547.739,534 23.720,121 389.459,976 181.999,679
JPM Global Bond (USD) C (acc) - USD 269.157,912 509.649,293 364.824,097 413.983,108
JPM Global Bond (USD) D (acc) - USD 87.308,984 72.967,793 54.279,589 105.997,188
JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD 1.252.658,022 151.843,918 843.828,626 560.673,314
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR 386.080,496 484.315,036 416.417,248 453.978,284
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR 38,945 493,915 1,000 531,860
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR 38,945 4.606,041 2,000 4.642,986
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR 434,450 - - 434,450
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR 15.239,259 671.967,833 412.118,422 275.088,670
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR 681.618,872 689.149,301 460.036,086 910.732,087
JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR 807.970,008 470.455,401 799.920,008 478.505,401
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR)
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - EUR 1.181.910,800 1.001.485,027 1.161.919,251 1.021.476,576
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - USD 5.748,622 102.612,197 15.686,590 92.674,229
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (dist) - EUR 110.548,522 218.178,342 41.892,000 286.834,864
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (inc) - EUR 3.767,739 18.242,846 1.491,440 20.519,145
JPM Global Capital Preservation (EUR) B (acc) - EUR 34.009,313 1.662,985 9.014,968 26.657,330
JPM Global Capital Preservation (EUR) C (acc) - EUR 228.146,489 116.182,140 141.018,292 203.310,337
JPM Global Capital Preservation (EUR) D (acc) - EUR 7.946.544,931 4.872.064,264 3.818.351,347 9.000.257,848
JPM Global Capital Preservation (EUR) I (inc) - EUR 75.012,519 1.947.278,237 1.498.674,522 523.616,234
JPM Global Capital Preservation (EUR) X (acc) - EUR 120.854,322 980.636,764 123.194,090 978.296,996
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD 272.296,841 146.568,381 162.315,229 256.549,993
JPM Global Capital Preservation (USD) B (acc) - USD 50.170,154 - 50.170,154 -
JPM Global Capital Preservation (USD) C (acc) - USD 169.825,168 - 169.825,168 -
JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) - USD 144.348,847 155.272,265 76.255,862 223.365,250
JPM Global Capital Preservation (USD) X (acc) - USD 9.320,803 - 986,564 8.334,239
JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD)
JPM Global Convertibles (USD) A (acc) - USD 435.496,043 1.243.457,768 503.998,127 1.174.955,684
JPM Global Convertibles (USD) D (acc) - USD 66.025,083 174.079,588 71.250,199 168.854,472
JPM Global Convertibles (USD) I (acc) - USD - 225.501,000 137.167,000 88.334,000
JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD 26.513,000 56.851,000 - 83.364,000
JPMorgan Investment Funds - Global Dividend Fund (3)
JPM Global Dividend A (acc) - EUR (con cobertura) 7.442,598 7.442,598
JPM Global Dividend A (acc) - USD 7.500,000 7.500,000
JPM Global Dividend D (acc) - EUR (con cobertura) 7.442,598 7.442,598
JPM Global Dividend D (acc) - USD 7.500,000 7.500,000
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund
JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR 1.251.958,193 654.283,568 943.278,366 962.963,395
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR 38,718 83,674 19,000 103,392
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR 53.401,959 2.732,833 51.815,738 4.319,054
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR 315.546,627 4.840,839 142.295,693 178.091,773
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR 259.266,766 134.201,128 239.106,070 154.361,824
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR 72.997,527 11.116,317 28.440,002 55.673,842
JPM Global Enhanced Bond X (inc) - EUR 300.000,000 - 300.000,000 -

(3) Este subfondo se lanzd el 28 de noviembre de 2007.
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9. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007 (continuacion)

JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Bond Fund

JPM Global ex-US Bond A (acc) - USD
JPM Global ex-US Bond B (acc) - USD
JPM Global ex-US Bond D (acc) - USD
JPM Global ex-US Bond X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund

JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund

JPM Global Financials A (acc) - USD
JPM Global Financials A (acc) - EUR
JPM Global Financials A (dist) - USD
JPM Global Financials B (acc) - USD
JPM Global Financials C (acc) - USD
JPM Global Financials D (acc) - USD
JPM Global Financials X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund

JPM Global Healthtech A (acc) - USD
JPM Global Healthtech A (dist) - USD
JPM Global Healthtech B (acc) - USD
JPM Global Healthtech C (acc) - USD
JPM Global Healthtech D (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund

JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR
JPM Global High Yield Bond I (inc) - EUR

JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

JPM Global Select Equity A (acc) - USD
JPM Global Select Equity A (dist) - USD
JPM Global Select Equity B (acc) - USD
JPM Global Select Equity C (acc) - USD
JPM Global Select Equity D (acc) - USD
JPM Global Select Equity X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund

JPM Global Short Duration A (acc) - USD
JPM Global Short Duration B (acc) - USD
JPM Global Short Duration C (acc) - USD
JPM Global Short Duration D (acc) - USD
JPM Global Short Duration X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund

JPM Global Teletech A (acc) - USD
JPM Global Teletech A (dist) - USD
JPM Global Teletech B (acc) - USD
JPM Global Teletech D (acc) - USD
JPM Global Teletech X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (EUR)

JPM Global Total Return (EUR) A (acc) - EUR
JPM Global Total Return (EUR) A (dist) - EUR
JPM Global Total Return (EUR) A (inc) - EUR
JPM Global Total Return (EUR) B (acc) - EUR

)

)

)

JPM Global Total Return (EUR) D (acc) - EUR

JPM Global Total Return (EUR) C (acc) - EUR
JPM Global Total Return (EUR) |

(acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (USD)

JPM Global Total Return (USD) A (acc) - USD
JPM Global Total Return (USD) A (dist) - USD
JPM Global Total Return (USD) B (acc) - USD
JPM Global Total Return (USD) D (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Highbridge Income Opportunity Fund (4)

JPM Highbridge Income Opportunity A (acc) - EUR
JPM Highbridge Income Opportunity A (inc) - EUR
JPM Highbridge Income Opportunity D (acc) - EUR
JPM Highbridge Income Opportunity D (inc) - EUR

(4) Este subfondo se lanzé el 19 de julio de 2007.

239.783,900 94.041,178 166.107,925 167.717,153
31.165,880 578,603 19.910,899 11.833,584
5.290,266 3.216,071 4.006,930 4.499,407
744.673,565 127.237,750 492.737,282 379.174,033
171.808,937 166.562,201 172.399,324 165.971,814
38,718 1.337,292 884,772 491,238
787,454 2.088,000 842,454 2.033,000
18.817,909 5.704,000 11.791,706 12.730,203
24.925,232 48.273,153 26.325,920 46.872,465
1.272.455,761 1.052.898,925 1.362.093,649 963.261,037
1.596,401 20.350,919 1.792,340 20.154,980
50,000 1.726,490 1.446,133 330,357

- 18.900,924 - 18.900,924

19.268,704 9.300,000 9.764,704 18.804,000
68.048,252 101.198,247 87.238,015 82.008,484
19.073,446 3.211,816 10.766,604 11,518,658
399.982,562 411.030,638 495.136,280 315.876,920
50,000 570,000 - 620,000
23.904,121 5.121,905 28.078,326 947,700
323,894 17.727,302 2.564,901 15.486,295
66.631,945 24.332,686 40.778,202 50.186,429
1.208.051,670 1.512.251,305 2.239.135,786 481.167,189
2.992,718 29.302,672 25.394,000 6.901,390
2.394,762 16.028,096 6.559,801 11.863,057
790.358,033 759.154,974 759.333,343 790.179,664
196.705,103 526.988,135 549.688,715 174.004,523
- 44.860,000 44.860,000 -
1.161.611,438 1.073.368,735 88.242,703

256.777,976 509.182,494 349.179,371 416.781,099
302,407 1.030,000 902,407 430,000
36.704,908 6.644,690 26.698,729 16.650,869
87.160,324 55.511,544 123.278,651 19.393,217
106.608,256 56.847,562 83.438,707 80.017,111
582.847,334 58.077,621 75.379,363 565.545,592
401.477,117 224.977,224 257.830,530 368.623,811
186.864,211 20.889,194 114.808,653 92.944,752
146.858,165 220.839,708 44,886,552 322.811,321
27.276,010 38.214,957 43.839,409 21.651,558
809.203,857 2.814,660 122.482,994 689.535,523
271.744,635 1.038.742,386 468.365,288 842.121,733
50,000 295,928 200,000 145,928
18.096,154 3.738,614 - 21.834,768
29.355,372 55.251,370 40.899,633 43.707,109
134.191,043 - 134.191,043 -
3.643.032,385 2.116.725,872 4.544.507,300 1.215.250,957
10.821,124 3.835,528 14.491,171 165,481
88,945 0,705 - 89,650
27.008,229 1.059,340 27.391,889 675,680
2.361.680,804 1.202.114,431 3.484.024,409 79.770,826
3.915.214,571 411.900,335 3.222.141,410 1.104.973,496
30.000,000 - 30.000,000 -
78.916,629 9.530,743 81.246,189 7.201,183
58,226 213,635 220,918 50,943
77.262,259 18.928,516 91.190,776 4.999,999
32.288,109 2.115,463 29.983,234 4.420,338
51.553,302 5.455,070 46.098,232

36.779,770 - 36.779,770

46.078,837 - 46.078,837

36.287,100 - 36.287,100
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9. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund

JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (dist) - GBP
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (inc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral B (acc) - USD
JPM Highbridge Statistical Market Neutral C (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD
JPM Highbridge Statistical Market Neutral | (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund
JPM Japan 50 Equity A (acc) - EUR

JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY

JPM Japan 50 Equity A (dist) - JPY

JPM Japan 50 Equity D (acc) - JPY

JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY

JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY

JPMorgan Investment Funds - Japan Behavioural Finance Equity Fund (5)

JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - EUR
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (acc) - USD
JPM Japan Behavioural Finance Equity A (dist) - USD
JPM Japan Behavioural Finance Equity C (acc) - USD
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - EUR
JPM Japan Behavioural Finance Equity D (acc) - USD
JPM Japan Behavioural Finance Equity | (inc) - EUR

JPM Japan Behavioural Finance Equity X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY

JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY

JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY

JPMorgan Investment Funds - Japan Strategic Value Fund (6)

JPM Japan Strategic Value A (acc) - EUR
JPM Japan Strategic Value A (acc) - JPY

JPM Japan Strategic Value A (dist) - GBP
JPM Japan Strategic Value D (acc) - EUR
JPM Japan Strategic Value D (acc) - JPY

JPMorgan Investment Funds - JF Asia Diversified Fund
JF Asia Diversified A (acc) - USD

JF Asia Diversified A (dist) - USD

JF Asia Diversified B (acc) - USD

JF Asia Diversified C (acc) - USD

JF Asia Diversified D (acc) - USD

JF Asia Diversified | (acc) - USD

JF Asia Diversified X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - USD
JPM US Bond A (inc) - USD
JPM US Bond B (acc) - USD
JPM US Bond C (acc) - USD
JPM US Bond D (acc) - USD
JPM US Bond I (acc) - USD
JPM US Bond X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund
JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD
JPM US Disciplined Equity A (inc) - USD
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - US Dollar Enhanced Yield Fund

JPM US Dollar Enhanced Yield A (acc) - USD
JPM US Dollar Enhanced Yield B (acc) - USD
JPM US Dollar Enhanced Yield C (acc) - USD
JPM US Dollar Enhanced Yield D (acc) - USD
JPM US Dollar Enhanced Yield I (acc) - USD
JPM US Dollar Enhanced Vield X (acc) - USD

(5) Este subfondo se lanzd el 3 de abril de 2007.
(6) Este subfondo se lanzé el 30 de noviembre de 2007.

767.424,034
17.835,017

62.695,925
15.731,928
363.878,731
15.686,000

746.698,309
55,337
1.264,061
3.893.656,453
1.312.039,960

9.754.393,845
13.368,457
457.824,060
2.720.684,661
1.258.328,826
302.140,000
3.345.904,047

1.442.883,229
7.877,719
193.182,620
455.510,332
167.254,521
649.062,117
197.907,808

2.086.020,538
542,000
462.859,543
1.918.927,938
456.027,776

4.283.824,370

829.679,328
50,000
613.817,433
2.410,000
167.417,656
135.652,241

2.502.966,702
621.260,654
12.832.824,765
95.192,523
1.000,000
5.681.843,580

188

42.483.599,412
1.006.735,586
5.441.028,622
441.221,911
1.131.067,988
88.209,350
19.731.129,460
18.969.950,469
41,507,049
3.044.193,819
1.159.685,749

16.296,680
982.852,087
10.995,980
7.706,432
10.792,210
270.041,355

721.593,750
52.194,147
13.903,611
56.000,000
25.364,349
25.000,000
170.000,000

154.738,139

10.787.786,596
34.268,565
768.609,480
1.716.885,885
1.184.458,148
1.031.299,350
121.563,656

22.014,211
21.528,842
22.119,574
22.014,211
21.528,842

2.234.676,038
23.300,378
51.850,455
318.213,572
422,065,764
1.182.984,759
186.082,785

2.556.709,689
7.409,423
84.366,192
1.084.070,201
499.838,914
34.000,000
629.004,075

124.696,410

0,971
96.430,325
46.603,225

1.909.816,707
183.989,946
2.154.234,306
98.543,060
13.894.713,503
3.556.983,983

34.289.394,071
734.477,065
5.122.445,179
374.444,779
1.003.420,613
88.209,350
15.751.167,100
9.537.109,632
44.092,576
1.502.576,224
1.052.447,578

2.276,203
1.433.712,365
5.507,917
2.079,415

45.880,609

111.634,718
984,269

241,779

14.168.076,167
14.670,636
901.983,835
2.844.578,971
1.677.594,010
546.009,636
824.815,366

1.792.561,072
2.505,851
100.665,297
173.461,478
223.705,291
311.725,224
81.750,839

3.175.365,893
2.156,663
411.738,025
2.531.407,784
342.385,452
34.000,000
1.644.413,932

767.849,730
65,971

126.320,466
89.256,497

4.236.649,068
799.966,882
14.967.335,289
90.029,222
10.975.774,348
8.956.186,632

8.961.629,375
290.093,538
318.583,443
66.777,132
127.647,375

3.979.962,360
9.495.536,762
13.146,401
1.905.496,326
122.924,171

14.020,477
295.838,031
5.543,400
6.891,078
3.904.448,663
1.536.200,706

609.959,032
51.209,878
13.903,611
56.000,000
25.364,349
25.000,000
170.000,000
154.496,360

6.374.104,274
32.966,386
324.449,705
1.592.991,575
765.192,964
787.429,714
2.642.652,337

22.014,211
21.528,842
22.119,574
22.014,211
21,528,842

1.884.998,195
28.672,246
144,367,778
600.262,426
365.614,994
1.520.321,652
302.239,754

1.467.364,334
5.794,760
135.487,710
471.590,355
613.481,238

3.268.414,513

186.526,008
50,000
613.752,433
2.410,000
137.527,515
92.998,969

176.134,341
5.283,718
19.723,782
103.706,361
2.919.939,155
282.640,931
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9. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2007 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund
JPM US Dynamic Small Cap A (acc) - USD 392.121,761 125.100,777 339.248,905 177.973,633
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD 50,000 16,294 - 66,294
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) - USD 10.706,410 23.799,832 16.359,974 18.146,268
JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD 85.497,640 175.290,000 256.807,640 3.980,000
JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund
JPM US Equity A (acc) - USD 9.000,000 31.402,691 11.206,344 29.196,347
JPM US Equity A (acc) - EUR (con cobertura) 14.943,524 230.198,130 68.787,123 176.354,531
JPM US Equity C (acc) - USD - 69.310,149 15.966,419 53.343,730
JPM US Equity D (acc) - USD 1.000,000 2.529,401 1.294,817 2.234,584
JPM US Equity D (acc) - EUR (con cobertura) 14.943,524 87.803,418 46.443,214 56.303,728
JPM US Equity X (acc) - USD - 22.514,000 1,948,000 20.566,000
JPMorgan Investment Funds - US Market Neutral Fund (7)
JPM US Market Neutral A (acc) - USD 34.156,442 - 34.156,442
JPM US Market Neutral A (acc) - EUR (con cobertura) 97.472,430 14.015,156 83.457,274
JPM US Market Neutral A (dist) - USD 33.330,000 - 33.330,000
JPM US Market Neutral A (dist) - GBP 33.319,437 - 33.319,437
JPM US Market Neutral C (acc) - EUR (con cobertura) 68.296,681 68.296,681 -
JPM US Market Neutral D (acc) - USD 34.500,499 - 34.500,499
JPM US Market Neutral D (acc) - EUR (con cobertura) 34.462,644 172,339 34.290,305
JPM US Market Neutral X (acc) - USD 57.300,000 - 57.300,000
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - USD 853.016,590 1.297.392,862 1.183.568,577 966.840,875
JPM US Select Equity A (acc) - EUR (con cobertura) - 526.852,792 148.995,095 377.857,697
JPM US Select Equity A (dist) - USD 110.200,000 479.991,000 9.600,000 580.591,000
JPM US Select Equity B (acc) - USD 33.335,000 8.206,375 275,000 41.266,375
JPM US Select Equity C (acc) - USD 359.342,951 216.458,980 329.443,588 246.358,343
JPM US Select Equity D (acc) - USD 10.313,388 16.854,482 11.051,998 16.115,872
JPM US Select Equity D (acc) - EUR (con cobertura) - 10.136,143 3.514,211 6.621,932
JPM US Select Equity | (acc) - USD - 850.977,493 89.000,000 761.977,493
93.719,443 337.319,000 465,000 430.573,443

JPM US Select Equity X (acc) - USD

(7) Este subfondo se lanz6 el 14 de junio de 2007.
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10. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006
JPMorgan Investment Funds - Asset-Backed Fund (EUR) (1)
JPM Asset-Backed (EUR) A (acc) - EUR 39.142,010 248,164 38.893,846
JPM Asset-Backed (EUR) D (acc) - EUR 39.142,010 - 39.142,010
JPM Asset-Backed (EUR) X (acc) - EUR 250,000 250,000
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
JPM Blue and Green 3.449,615 3.449,615
JPMorgan Investment Funds - Euro Liquid Market Fund (2)
JPM Euro Liquid Market A (acc) - EUR 162.912,458 203.645,496 218.029,631 148.528,323
JPM Euro Liquid Market X (acc) - EUR 136.411,228 - - 136.411,228
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
JPM Europe Bond A (acc) - EUR 6.171.541,286 4.465.784,514 5.277.241,292 5.360.084,508
JPM Europe Bond A (inc) - EUR 93.097,000 205.981,082 21.676,911 277.401,171
JPM Europe Bond B (acc) - EUR 685.067,194 180.882,671 511.068,577 354.881,288
JPM Europe Bond C (acc) - EUR 2.687.832,397 1.095.389,163 2.420.801,205 1.362.420,355
JPM Europe Bond D (acc) - EUR 1.019.953,699 574.814,194 1.192.650,260 402.117,633
JPM Europe Bond X (acc) - EUR 1.834.121,934 330.313,552 661.205,193 1.503.230,293
JPMorgan Investment Funds - Europe Corporate Bond Fund
JPM Europe Corporate Bond A (acc) - EUR 125.287,866 61.211,013 89.288,620 97.210,259
JPM Europe Corporate Bond C (acc) - EUR 32,997,044 2.642,929 10.000,000 25.639,973
JPM Europe Corporate Bond D (acc) - EUR 12.475,336 18.404,940 16.309,729 14.570,547
JPM Europe Corporate Bond X (acc) - EUR 19.850,310 - 16.988,976 2.861,334
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund
JPM Europe Recovery A (acc) - EUR 1.092.064,893 2.658.233,341 706.606,269 3.043.691,965
JPM Europe Recovery A (dist) - EUR - 830.702,284 24.653,943 806.048,341
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR 815,001 21.674,511 - 22.489,512
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR 31.333,725 57.509,560 13.352,000 75.491,285
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR 31.476,199 185.278,020 94.794,573 121.959,646
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR 24.416,705 49.783,354 16.533,067 57.666,992
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 7.753,585 45.156,121 9.729,011 43.180,695
JPM Europe Select Equity A (dist) - EUR - 1.492,063 - 1.492,063
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 37.595,245 61.874,431 15.192,125 84.277,551
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Large Cap Fund
JPM Europe Select Large Cap A (acc) - EUR 217.644,801 126.401,516 137.852,255 206.194,062
JPM Europe Select Large Cap A (dist) - EUR - 38,718 - 38,718
JPM Europe Select Large Cap B (acc) - EUR 11.489,108 6.439,843 653,017 17.275,934
JPM Europe Select Large Cap C (acc) - EUR 6.819,782 - 280,000 6.539,782
JPM Europe Select Large Cap D (acc) - EUR 47.287,250 76.750,070 53.939,815 70.097,505
JPM Europe Select Large Cap X (acc) - EUR 73.649,153 - 27.169,845 46.479,308
JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund
JPM Europe Short Duration A (acc) - EUR 1.592.039,633 1.205.310,268 2.010.405,895 786.944,006
JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR 434.927,702 67.582,937 429.174,566 73.336,073
JPM Europe Short Duration C (acc) - EUR 259.491,064 362.116,168 531.535,810 90.071,422
JPM Europe Short Duration D (acc) - EUR 67.257,635 154.771,559 138.833,140 83.196,054
JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR 490.393,854 467.832,965 414.485,886 543.740,933
JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR 461.757,639 370.384,880 65.829,064 766.313,455
JPM Europe Strategic Dividend A (dist) - EUR - 38,718 - 38,718
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR 7.729,400 105.468,552 18.727,663 94.470,289
JPMorgan Investment Funds - Global 50 Equity Fund
JPM Global 50 Equity A (acc) - USD 243.072,736 302.489,638 195.567,905 349.994,469
JPM Global 50 Equity A (dist) - USD - 512,577 - 512,577
JPM Global 50 Equity C (acc) - USD 3.954,385 5.177,000 2.837,272 6.294,113
JPM Global 50 Equity D (acc) - USD 24.507,107 75.460,944 17.740,912 82.227,139
JPM Global 50 Equity X (acc) - USD 129.466,598 - 129.466,598 -
JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (EUR) (3)
JPM Global Balanced (EUR) A (acc) - EUR 80.216,257 56.082,563 48.513,713 87.785,107
JPM Global Balanced (EUR) A (dist) - EUR - 38,718 - 38,718
JPM Global Balanced (EUR) B (acc) - EUR 40.870,171 476,280 15.684,513 25.661,938
JPM Global Balanced (EUR) C (acc) - EUR 68.135,760 12.948,091 8.197,258 72.886,593
JPM Global Balanced (EUR) D (acc) - EUR 60.811,313 183.584,494 63.646,997 180.748,810

(1) Este subfondo se lanzd el 20 de noviembre de 2006.
(2) A partir del 29 de agosto de 2006 este subfondo dejé de denominarse Euro Fondo de Dinero.
(3) A partir del 2 de octubre de 2006 este subfondo dejo de denominarse EUR Global Balanced Fund.
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10. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006 (continuacion)

JPMorgan Investment Funds - Global Balanced Fund (USD) (4)

JPM Global Balanced (USD) A (acc) - USD
JF Global Balanced (USD) A (acc) - USD
JPM Global Balanced (USD) A (dist) - USD
JPM Global Balanced (USD) B (acc) - USD
JPM Global Balanced (USD) C (acc) - USD
JPM Global Balanced (USD) D (acc) - USD
JPM Global Balanced (USD) X (acc) - USD
JPM Global Balanced (USD) X (inc) - USD (5)

JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (EUR) (6)

JPM Global Bond (EUR) A (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) A (inc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) B (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) C (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) D (acc) - EUR
JPM Global Bond (EUR) X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Bond Fund (USD) (7)

JPM Global Bond (USD) A (acc) - USD
JF Global Bond (USD) A (acc) - USD

JPM Global Bond (USD) B (acc) - USD
JPM Global Bond (USD) C (acc) - USD
JPM Global Bond (USD) D (acc) - USD
JPM Global Bond (USD) X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund

JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation A (dist) - EUR
JPM Global Capital Appreciation A (inc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR
JPM Global Capital Appreciation X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (EUR) (8)
JPM Global Capital Preservation (EUR) A (acc) - EUR

A (aco) - USD

A (dist) - EUR

A(inc) - EUR
B (acc) - EUR
C(aco) - EUR
D (acc) - EUR
1(inc) - EUR

X (acc) - EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

JPM Global Capital Preservation
JPM Global Capital Preservation
JPM Global Capital Preservation
JPM Global Capital Preservation
JPM Global Capital Preservation
JPM Global Capital Preservation
JPM Global Capital Preservation
JPM Global Capital Preservation

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD)
JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD
JPM Global Capital Preservation (USD) B (acc) - USD

(USD)
JPM Global Capital Preservation (USD)
JPM Global Capital Preservation (USD)
JPM Global Capital Preservation (USD)

(

(aco) -
(aco) -
( -

acc)

JPMorgan Investment Funds - Global Convertibles Fund (USD) (9)

JPM Global Convertibles (USD

JPM Global Convertibles (USD;

JPM Global Convertibles (USD
(

A (acc) - USD
C(acc) - Usb
D (acc) - Usb
X

JPM Global Convertibles (USD) X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond A (inc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR
JPM Global Enhanced Bond X (inc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Bond Fund

JPM Global ex-US Bond A (acc) - USD
JPM Global ex-US Bond B (acc) - USD
JPM Global ex-US Bond C (acc) - USD
JPM Global ex-US Bond D (acc) - USD
JPM Global ex-US Bond X (acc) - USD

) -
)-

(4) A partir del 2 de octubre de 2006 este subfondo dejé de denominarse USD Global Balanced Fund.

1.441.280,582
11.040,095

573.601,974
786.552,733
26.132,909
1.751.332,196
194.231,456

3.798.459,253

567.428,116
354.191,024
215.385,237
279.112,678

2.559.519,377
3.641,901
165.052,397
330.844,079
61.618,642
2.455.932,681

549.572,326

24.207,099
9.826,458
177.409,518

914.128,538

73.582,194
431.450,337
4.414.937,094

441.957,530
82.840,820

785,000

209.568,396
106.103,089
5.275,974
3.681,490

1.449.578,140

70.970,442
305.534,518
207.868,735

91.287,799
300.000,000

307.842,859
14.273,374
17.685,774

3.924,789

755.508,816

238.433,137
4.295,910
50,000
42.075,435
5.588,990
45.460,182
260.206,355

4.792.947,939
55.306,718
424.187,939
850.065,814
397.872,329
418.069,884

1.059.373,110
358.681,521
590.595,051
143.156,726
61.559,780
431.189,888

567.404,392
38,945
38,945

41.039,090
839.330,091
808.394,138

1.354.259,663
6.279,559
126.983,523
4.369,740
30.135,422
465.705,522
7.818.136,179
75.012,519
107.190,930

495.797,805
100.090,283
322.547,834
230.316,016

27.463,299

592.137,940
89.997,290
28.825,001

594.547,876
38,718
654,597
151.709,638
183.151,311
5.181,429

125.126,444
55.618,758
26.555,925

8.057,179

328.787,277

(5) A partir del 1 de junio de 2006, esta Clase de Accién dejo de denominarse JPM Global Balanced (USD) X (dist) - USD.
(6) A partir del 29 de agosto de 2006 este subfondo dejé de denominarse EUR Global Bond Fund.
(7) A partir del 29 de agosto de 2006 este subfondo dejo de denominarse USD Global Bond Fund.

(8) A partir del 29 de agosto de 2006 este subfondo dejé de denominarse Global Capital Preservation Fund.
(9) A partir del 29 de agosto de 2006 este subfondo dej6 de denominarse Global Convertible Bond Fund (USD).
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362.153,924
3.729,915

27.556,405
634.964,216
11.095,913
428.610,261
194.231,456

4.179.963,574
1,550,000
346.360,855
271.830,618
269.985,522
208.159,522

1.422.039,812
182.266,919
207.907,914
204.842,893
35.869,438
1.634.464,547

730.896,222

23.772,649

35.626,289

335.120,737
424,130

1.086.477,401
530,937
16.435,001
602,001
69.708,303
669.009,370
4.286.528,342

428.294,138

306.341,784
49.920,129
152.722,666
86.752,169
18.142,496

366.210,293
106.103,089
29.248,181
5.993,491

792.167,823

18.223,080
141.697,529
131.753,280

23.471,701

193.185,403
38.726,252
44.241,699
6.691,702
339.622,528

1.317.559,795
11.606,090
50,000
588.121,004
157.177,507
60.497,178
1.582.928,290

4.411.443,618
53.756,718
645.255,200
932.426,220
343.272,044
489.023,040

2.196.852,675
180.056,503
547.739,534
269.157,912
87.308,984
1.252.658,022

386.080,496
38,945
38,945
434,450
15.239,259
681.618,872

807.970,008

1.181.910,800
5.748,622
110.548,522
3.767,739
34.009,313
228.146,489
7.946.544,931
75.012,519
120.854,322

272.296,841
50.170,154
169.825,168
144.348,847
9.320,803

435.496,043

66.025,083
26.513,000

1.251.958,193
38,718
53.401,959
315.546,627
259.266,766
72.997,527
300.000,000

239.783,900
31.165,880

5.290,266
744.673,565
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10. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund
JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EUR 246.381,625 171,646,931 246.219,619 171.808,937
JPM Global ex-US Select Small Cap A (dist) - EUR - 38,718 - 38,718
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR 5.365,424 1.871,411 6.449,381 787,454
IPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR 20.798,868 8,592,041 10.573,000 18.817,909
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR 4.724,652 48.637,439 28.436,859 24,925,232

JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund

JPM Global Financials A (acc) - USD 972.010,727
JPM Global Financials A (acc) - EUR -
JPM Global Financials A (dist) - USD -
JPM Global Financials C (acc) - USD 32.037,824

JPM Global Financials D (acc) - USD 44.596,018
JPM Global Financials X (acc) - USD 14.251,394

JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
JPM Global Healthtech A (acc) - USD 529.347,904

JPM Global Healthtech A (dist) - USD

JPM Global Healthtech B (acc) - USD -
JPM Global Healthtech C (acc) - USD 7.954,141
JPM Global Healthtech D (acc) - USD 173.568,728
JPM Global Healthtech X (acc) - USD 37.263,642

JPMorgan Investment Funds -

Global High Yield Bond Fund

JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR 745.904,687
JPM Global High Yield Bond A (inc) - EUR -
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR 2.394,762
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR 629.370,964
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR 114.784,746
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR 92.567,052

JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund

JPM Global Select Equity A (acc) - USD 192.232,473
JPM Global Select Equity A (dist) - USD -
- usb 5.413,808

JPM Global Select Equity B (acc)

JPM Global Select Equity C (acc) - USD 12.585,561
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 7.359,300
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 791.975,361
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund

JPM Global Short Duration A (acc) - USD 687.016,001
JPM Global Short Duration B (acc) - USD 108.053,984
JPM Global Short Duration C (acc) - USD 399.736,842
JPM Global Short Duration D (acc) - USD 23.594,658

JPM Global Short Duration X (acc) - USD 1.465.050,863

JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund
JPM Global Teletech A (acc) - USD 325.504,728

JPM Global Teletech A (dist) - USD

JPM Global Teletech B (acc) - USD 18.096,154
JPM Global Teletech D (acc) - USD 22.155,999
JPM Global Teletech X (acc) - USD 134.191,043

JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (EUR)

JPM Global Total Return (EUR) A (acc) - EUR 1.855.866,985
JPM Global Total Return (EUR) A (dist) - EUR -
JPM Global Total Return (EUR) A (inc) - EUR -
JPM Global Total Return (EUR) B (acc) - EUR 26.482,360
JPM Global Total Return (EUR) C (acc) - EUR 983.384,311
JPM Global Total Return (EUR) D (acc) - EUR 1.047.498,228
JPM Global Total Return (EUR) | (acc) - EUR -
JPM Global Total Return (EUR) X (acc) - EUR 1.179,142

JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (USD)

JPM Global Total Return (USD) A (acc) - USD 55.840,747
JPM Global Total Return (USD) A (dist) - USD -
JPM Global Total Return (USD) B (acc) - USD -
JPM Global Total Return (USD) D (acc) - USD 555,416

JPMorgan Investment Funds - Highbridge Statistical Market Neutral Fund (10)
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral A (acc) - USD
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral D (acc) - USD
JPM Highbridge Statistical Market Neutral I (acc) - EUR
JPM Highbridge Statistical Market Neutral X (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund

JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY 110.334,872
JPM Japan 50 Equity A (dist) - JPY -
JPM Japan 50 Equity D (acc) - JPY

JPM Japan 50 Equity | (acc) - JPY -
JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY 698.207,593
(10) Este subfondo se lanz el 6 de noviembre de 2006.
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1.382.005,530
1.890,401
169.705,064
22.730,000
131.089,848
8.521,992

800.782,646
50,000
55.987,267
46.598,514
112.893,377

1.312.858,601
2.993,718
6.604,784
764.123,454
162.246,465
23.000,001

231.773,819
754,609
45.588,574
121.674,264
105.466,847
52.801,396

273.105,336
242.328,991
90.576,918
22.601,574
64.619,340

178.197,812
43,566,438

39.385,117

8.205.799,346
12.104,510
88,945
42.338,035
2.683.306,136
4.961.391,154
60.000,000
1.805,001

161.791,853

60,005
77.262,260
74.672,523

771.603,216
33.584,272
62.695,925

15.731,928

363.878,731

15.686,000

856.112,373
6.428,898
1.264,061
3.897.256,278
665.312,657

1.081.560,496
294,000
169.655,064
35.499,120
107.637,614
3.699,940

930.147,988

32.083,146
54.228,761
219.830,160
37.263,642

850.711,618
1,000
6.604,784
603.136,385
80.326,108
115.567,053

167.228,316
452,202
14.297,474
47.099,501
6.217,891
261.929,423

558.644,220
163.518,764
343.455,595
18.920,222
720.466,346

231.957,905
43.516,438

32.185,744

6.418.633,946
1.283,386

41.812,166
1.305.009,643
2.093.674,811
30.000,000
2.984,143

138.715,971
1779
42.939,830

4.179,182
15.749,255

219.748,936
6.373,561

3.599,825
51.480,290

1.272.455,761
1.596,401
50,000
19.268,704
68.048,252
19.073,446

399.982,562
50,000
23.904,121
323,894
66.631,945

1.208.051,670
2.992,718
2.394,762
790.358,033
196.705,103

256.777,976
302,407
36.704,908
87.160,324
106.608,256
582.847,334

401.477,117
186.864,211
146.858,165
27.276,010
809.203,857

271.744,635
50,000
18.096,154
29.355,372
134.191,043

3.643.032,385
10.821,124
88,945
27.008,229
2.361.680,804
3.915.214,571
30.000,000

78.916,629

58,226
77.262,259
32.288,109

767.424,034
17.835,017
62.695,925
15.731,928
363.878,731
15.686,000

746.698,309
55,337
1.264,061
3.893.656,453
1.312.039,960
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10. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006 (continuacion)

JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund

JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY 6.540.252,070
JPM Japan Select Equity A (dist) - JPY -
JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY 182.573,576
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY 1.878.600,576
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY 543.257,231
JPM Japan Select Equity | (acc) - JPY -
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY 883.468,588
JPMorgan Investment Funds - JF Asia Diversified Fund

JF Asia Diversified A (acc) - USD 1.548.854,342
JF Asia Diversified A (dist) - USD -
JF Asia Diversified B (acc) - USD 55.970,735
JF Asia Diversified C (acc) - USD 497.357,901
JF Asia Diversified D (acc) - USD 65.683,117
JF Asia Diversified I (acc) - USD -
JF Asia Diversified X (acc) - USD 609.243,433
JPMorgan Investment Funds - Latin America Select Equity Fund (11)

JPM Latin America Select Equity A (acc) - USD 86.417,022
JPM Latin America Select Equity C (acc) - USD 6.527,905
JPM Latin America Select Equity D (acc) - USD 20.098,205
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund

JPM US Bond A (acc) - USD 1.559.906,278
JPM US Bond A (inc) - USD -
JPM US Bond B (acc) - USD 456.157,734
JPM US Bond C (acc) - USD 636.937,548
JPM US Bond D (acc) - USD 239.850,113
JPM US Bond X (acc) - USD 2.905.114,894
JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund

JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD 362.980,010
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD -
JPM US Disciplined Equity A (inc) - USD 613.752,433
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD 4.610,189
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD 486.049,558
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD 31.901,085
JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD 714.835,410

JPMorgan Investment Funds - US Dollar Enhanced Yield Fund

JPM US Dollar Enhanced Yield A (acc) - USD 1.276.544,616
JPM US Dollar Enhanced Yield B (acc) - USD 247.748,893
JPM US Dollar Enhanced Vield C (acc) - USD 5.390.920,382
JPM US Dollar Enhanced Yield D (acc) - USD 100.150,748
JPM US Dollar Enhanced Vield | (acc) - USD -
JPM US Dollar Enhanced Yield X (acc) - USD 9.300.385,456
JPMorgan Investment Funds - US Dynamic Small Cap Fund (12)

JPM US Dynamic Small Cap A (acc) - USD 23.421,368
JPM US Dynamic Small Cap A (dist) - USD -
JPM US Dynamic Small Cap D (acc) - USD 7.884,776
JPM US Dynamic Small Cap X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - US Equity Fund (13)
JPM US Equity A (acc) - USD

JPM US Equity A (acc) - EUR (con cobertura)

JPM US Equity D (acc) - USD

JPM US Equity D (acc) - EUR (con cobertura)

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

JPM US Select Equity A (acc) - USD 237.566,164
JPM US Select Equity A (dist) - USD -
JPM US Select Equity B (acc) - USD 43.460,000
JPM US Select Equity C (acc) - USD 355.998,232
JPM US Select Equity D (acc) - USD 7.413,292
JPM US Select Equity X (acc) - USD 144.389,084

(1) Este Subfondo se fusiono para crear el JPMorgan Funds - Latin America Equity Fund el 24 de marzo de 2006.

(12) A partir del 1 de junio de 2006 este subfondo dejo de denominarse US Small Cap Core Fund.

(13) Este subfondo se lanzd el 27 de diciembre de 2006.
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8.888.432,434
13.368,457
415.377,165
2.627.192,711
1.390.107,028
302.140,000
3.278.776,046

1.063.438,125
21.050,202
212.760,664
615.645,616
214.503,453
649.062,117
103.514,406

55.537,986
3.424,814
17.615,972

2.038.229,225
886,000
116.642,960
1.672.121,731
370.618,710
1.924.463,732

893.950,514
50,000
14.891,000
241.630,226
130.371,198

3.046.848,294
968.044,079
8.728.815,988
84.169,982
1.000,000
2.595.689,901

507.881,486
61,970
11.718,777
85.497,640

9.000,000
14.943,524
1.000,000
14.943,524

896.373,990
351.735,000
5.552,541
34.031,340
11.881,236
96.560,565

5.674.290,659

140.126,681
1.785.108,626
675.035,433

816.340,587

1.169.409,238
13.172,483
75.548,779
657.493,185
112.932,049

514.850,031

141.955,008
9.952,719
37.714,177

1.512.114,965
344,000
109.941,151
390.131,341
154.441,047
545.754,256

427.251,196

14.826,000
2.200,189
560.262,128
26.620,042
714.835,410

1.820.426,208
594.532,318
1.286.911,605
89.128,207

6.214.231,777

139.181,093
11,970
8.897,143

280.923,564
241.535,000
15.677,541
30.686,621
8.981,140
147.230,206

9.754.393,845
13.368,457
457.824,060
2.720.684,661
1.258.328,826
302.140,000
3.345.904,047

1.442.883,229
7.877,119
193.182,620
455,510,332
167.254,521
649.062,117
197.907,808

2.086.020,538
542,000
462.859,543
1.918.927,938
456.027,776
4.283.824,370

829.679,328
50,000
613.817,433
2.410,000
167.417,656
135.652,241

2.502.966,702
621.260,654
12.832.824,765
95.192,523
1.000,000
5.681.843,580

392.121,761

50,000
10.706,410
85.497,640

9.000,000
14.943,524
1.000,000
14.943,524

853.016,590
110.200,000
33.335,000
359.342,951
10.313,388
93.719,443
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11. Variacion histérica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005
JPMorgan Investment Funds - Blue and Green Fund
JPM Blue and Green 3.449,615 3.449,615
JPMorgan Investment Funds - EUR Global Balanced Fund
JPM EUR Global Balanced A (acc) - EUR 93.351,753 17.138,431 30.273,927 80.216,257
JPM EUR Global Balanced B (acc) - EUR 64.522,821 6.073,920 29.726,570 40.870,171
JPM EUR Global Balanced C (acc) - EUR 57.487,829 15.986,199 5.338,268 68.135,760
JPM EUR Global Balanced D (acc) - EUR 11.468,854 64.882,076 15.539,617 60.811,313
JPMorgan Investment Funds - EUR Global Bond Fund
JPM EUR Global Bond A (acc) - EUR 4.490.420,755 3.905.353,035 4.597.314,537 3.798.459,253
JPM EUR Global Bond B (acc) - EUR 538.460,219 201.881,300 172.913,403 567.428,116
JPM EUR Global Bond C (acc) - EUR 1.110.715,586 258.746,666 1.015.271,228 354.191,024
JPM EUR Global Bond D (acc) - EUR 161.307,969 187.637,573 133.560,305 215.385,237
JPM EUR Global Bond X (acc) - EUR 221.444,179 184.240,910 126.572,411 279.112,678
JPMorgan Investment Funds - Euro Fondo De Dinero
JPM Euro Fondo De Dinero A (acc) - EUR 117.763,142 168.695,766 123.546,450 162.912,458
JPM Euro Fondo De Dinero C (acc) - EUR 8.160.254,680 12.122,292 8.172.376,972
JPM Euro Fondo De Dinero X (acc) - EUR 136.411,228 136.411,228
JPMorgan Investment Funds - Europe Bond Fund
JPM Europe Bond A (acc) - EUR 4.716.151,221 5.833.761,154 4.378.371,089 6.171.541,286
JPM Europe Bond A (dist) - EUR 93.528,652 431,652 93.097,000
JPM Europe Bond B (acc) - EUR 584.720,523 364.312,769 263.966,098 685.067,194
JPM Europe Bond C (acc) - EUR 1.157.154,631 1.854.059,978 323.382,212 2.687.832,397
JPM Europe Bond D (acc) - EUR 694.584,958 1.214.670,835 889.302,094 1.019.953,699
JPM Europe Bond X (acc) - EUR 1.898.322,525 544.104,237 608.304,828 1.834.121,934
JPMorgan Investment Funds - Europe Corporate Bond Fund
JPM Europe Corporate Bond A (acc) - EUR 299.820,685 220.280,274 394.813,093 125.287,866
JPM Europe Corporate Bond B (acc) - EUR 100.928,129 18.297,079 119.225,208
JPM Europe Corporate Bond C (acc) - EUR 48.234,159 11.518,489 26.755,604 32.997,044
JPM Europe Corporate Bond D (acc) - EUR 7.119,935 10.979,378 5.623,977 12.475,336
JPM Europe Corporate Bond X (acc) - EUR 152.983,772 32.352,571 165.486,033 19.850,310
JPMorgan Investment Funds - Europe Recovery Fund
JPM Europe Recovery A (acc) - EUR 723.511,355 820.773,094 452.219,556 1.092.064,893
JPM Europe Recovery B (acc) - EUR 978,014 815,001 978,014 815,001
JPM Europe Recovery C (acc) - EUR 112.592,716 66.125,176 147.384,167 31.333,725
JPM Europe Recovery D (acc) - EUR 16.086,677 27.717,685 12.328,163 31.476,199
JPM Europe Recovery X (acc) - EUR 4.325,003 20.091,702 24.416,705
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Equity Fund
JPM Europe Select Equity A (acc) - EUR 9.538,424 4.007,344 5.792,183 7.753,585
JPM Europe Select Equity C (acc) - EUR 564,395 564,395
JPM Europe Select Equity X (acc) - EUR 267.063,303 8.234,511 237.702,569 37.595,245
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Large Cap Fund
JPM Europe Select Large Cap A (acc) - EUR 419.017,878 55.623,608 256.996,685 217.644,801
JPM Europe Select Large Cap B (acc) - EUR 51.665,307 12.922,075 53.098,274 11.489,108
JPM Europe Select Large Cap C (acc) - EUR 10.903,778 4.083,996 6.819,782
JPM Europe Select Large Cap D (acc) - EUR 81.867,026 95.517,975 130.097,751 47.287,250
JPM Europe Select Large Cap X (acc) - EUR 615.261,379 160,755 541.772,981 73.649,153
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11. Variacion histérica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005 (continuacion)

JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund

JPM Europe Short Duration A (acc) - EUR 1.214.969,260
JPM Europe Short Duration B (acc) - EUR 454.900,837
JPM Europe Short Duration C (acc) - EUR 610.435,322
JPM Europe Short Duration D (acc) - EUR 83.381,799
JPM Europe Short Duration X (acc) - EUR 850.052,569

JPMorgan Investment Funds - Europe Strategic Dividend Fund (1)
JPM Europe Strategic Dividend A (acc) - EUR
JPM Europe Strategic Dividend D (acc) - EUR

JPMorgan Investment Funds - Global 50 Equity Fund

JPM Global 50 Equity A (acc) - USD 373.966,912
JPM Global 50 Equity B (acc) - USD 16.360,224
JPM Global 50 Equity C (acc) - USD 5.658,828
JPM Global 50 Equity D (acc) - USD 16.224,581
JPM Global 50 Equity X (acc) - USD 164.220,541

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund

JPM Global Capital Appreciation A (acc) - EUR 329.062,947
JPM Global Capital Appreciation B (acc) - EUR 41.352,604
JPM Global Capital Appreciation C (acc) - EUR 10.805,458
JPM Global Capital Appreciation D (acc) - EUR 2.203,101

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund

JPM Global Capital Preservation A (acc) - EUR 101.089,288
JPM Global Capital Preservation B (acc) - EUR 53.746,703
JPM Global Capital Preservation C (acc) - EUR 74.899,418
JPM Global Capital Preservation D (acc) - EUR 55.116,495
JPM Global Capital Preservation X (acc) - EUR 295.350,236

JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund (USD) (2)
JPM Global Capital Preservation (USD) A (acc) - USD
JPM Global Capital Preservation (USD) D (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Convertible Bond Fund (USD)

JPM Global Convertible Bond (USD) A (acc) - USD 127.644,180
JPM Global Convertible Bond (USD) C (acc) - USD

JPM Global Convertible Bond (USD) D (acc) - USD 3.296,962
JPM Global Convertible Bond (USD) X (acc) - USD 46.200,540

JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund

JPM Global Enhanced Bond A (acc) - EUR 1.523.053,249
JPM Global Enhanced Bond B (acc) - EUR 38.656,117
JPM Global Enhanced Bond C (acc) - EUR 157.535,797
JPM Global Enhanced Bond D (acc) - EUR 351.388,817
JPM Global Enhanced Bond X (acc) - EUR 299.499,202
JPM Global Enhanced Bond X (dist) - EUR 300.000,000

(1) Este subfondo se lanzo el 27 de febrero de 2005 y dejé de denominarse Europe Equity Income Fund el 13 de septiembre de 2005.

(2) Este subfondo se lanzd el 28 de noviembre de 2005.
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1.865.452,760
193.899,516
83.297,516
114.646,386
139.145,419

515.485,229
7.733,184

36.627,144

17.939,568

396.796,231

1.855,999
183.013,279

904.944,385
25.636,425
414.937,410
4.657.134,759
213.211,096

82.840,820
1.323,000

199.695,212
106.103,089
1.979,012

1.074.033,438
45.549,774
232.962,261
270.792,916
28.386,994

1.488.382,387
213.872,651
434.241,774
130.770,550
498.804,134

53.727,590
3,784

167.521,320
16.360,224
1.704,443
9.657,042
34.753,943

176.286,852
17.145,505
2.834,999
7.806,862

91.905,135
5.800,934
58.386,491
297.314,160
66.603,802

538,000

117.770,996

42.519,050

1.147.508,547
13.235,449
84.963,540
414.312,998
236.598,397

1.592.039,633
434,927,702
259.491,064
67.257,635
490.393,854

461.757,639
7.729,400

243.072,736

3.954,385
24.507,107
129.466,598

549.572,326
24.207,099
9.826,458
177.409,518

914.128,538
73.582,194
431.450,337
4.414.937,094
441.957,530

82.840,820
785,000

209.568,396
106.103,089
5.275,974
3.681,490

1.449.578,140
70.970,442
305.534,518
207.868,735
91.287,799
300.000,000
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JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Bond Fund
JPM Global ex-US Bond A (acc) - USD 680.328,414 85.618,862 458.104,417 307.842,859
JPM Global ex-US Bond B (acc) - USD 14.617,420 113,400 457,446 14.273,374
JPM Global ex-US Bond C (acc) - USD 4.065,702 41.106,804 27.486,732 17.685,774
JPM Global ex-US Bond D (acc) - USD 1.953,421 3.684,746 1.713,378 3.924,789
JPM Global ex-US Bond X (acc) - USD 657.103,330 267.054,736 168.649,250 755.508,816
JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund
JPM Global ex-US Select Small Cap A (acc) - EUR 299.912,446 229.683,574 283.214,395 246.381,625
JPM Global ex-US Select Small Cap B (acc) - EUR 53.313,223 47.947,799 5.365,424
JPM Global ex-US Select Small Cap C (acc) - EUR 7.402,626 27.652,366 14.256,124 20.798,868
JPM Global ex-US Select Small Cap D (acc) - EUR 231,582 4.945,457 452,387 4.724,652
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
JPM Global Financials A (acc) - USD 998.558,775 872.468,474 899.016,522 972.010,727
JPM Global Financials C (acc) - USD 12.981,824 22.856,000 3.800,000 32.037,824
JPM Global Financials D (acc) - USD 40.758,760 29.425,676 25.588,418 44,596,018
JPM Global Financials X (acc) - USD 21,655,068 711,326 8.115,000 14.251,394
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
JPM Global Healthtech A (acc) - USD 501.930,036 533.190,875 505.773,007 529.347,904
JPM Global Healthtech B (acc) - USD 20.390,684 20.390,684
JPM Global Healthtech C (acc) - USD 86,295 38.751,576 30.883,730 7.954,141
JPM Global Healthtech D (acc) - USD 42.414,505 355.936,113 224.781,890 173.568,728
JPM Global Healthtech X (acc) - USD 866,994 37.814,288 1.417,640 37.263,642
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A (acc) - EUR 9.201.440,281 3.605.628,127 12.061.163,721 745.904,687
JPM Global High Yield Bond B (acc) - EUR 87.153,663 3.274,123 88.033,024 2.394,762
JPM Global High Yield Bond C (acc) - EUR 1.444.842,905 1.227.627,477 2.043.099,418 629.370,964
JPM Global High Yield Bond D (acc) - EUR 157.207,321 169.294,499 211.717,074 114.784,746
JPM Global High Yield Bond X (acc) - EUR 178.401,000 69.104,034 154.937,982 92.567,052
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunities Equity Fund (3)
JPM Global Opportunities Equity A (acc) - EUR 2.706,483 454,864 3.161,347
JPM Global Opportunities Equity C (acc) - EUR 9,000 0,274 9,274
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A (acc) - USD 638.231,834 378.471,434 824.470,795 192.232,473
JPM Global Select Equity B (acc) - USD 5.463,808 50,000 5.413,808
JPM Global Select Equity C (acc) - USD 16.785,812 61,455 4.261,706 12,585,561
JPM Global Select Equity D (acc) - USD 4.352,969 5.387,286 2.380,955 7.359,300
JPM Global Select Equity X (acc) - USD 1.859.761,834 109.744,402 1.177.530,875 791.975,361
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund
JPM Global Short Duration A (acc) - USD 925.958,941 639.497,227 878.440,167 687.016,001
JPM Global Short Duration B (acc) - USD 231.789,700 128.170,124 251.905,840 108.053,984
JPM Global Short Duration C (acc) - USD 795.241,432 26.419,399 421.923,989 399.736,842
JPM Global Short Duration D (acc) - USD 7.954,684 28.387,791 12.747,817 23.594,658
JPM Global Short Duration X (acc) - USD 3.865.836,446 973.442,883 3.374.228,466 1.465.050,863

(3) Este subfondo se fusiond y formd el Global Select Equity Fund el 26 de septiembre de 2005.
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JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund
JPM Global Teletech A (acc) - USD 838.184,291 165.838,392 678.517,955 325.504,728
JPM Global Teletech B (acc) - USD 22.212,223 364,881 4.480,950 18.096,154
JPM Global Teletech C (acc) - USD 90,000 4.849,000 4.939,000
JPM Global Teletech D (acc) - USD 16.177,664 13.522,416 7.544,081 22.155,999
JPM Global Teletech X (acc) - USD 134.191,043 134.191,043
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (EUR)
JPM Global Total Return (EUR) A (acc) - EUR 135.254,533 2.122.954,880 402.342,428 1.855.866,985
JPM Global Total Return (EUR) B (acc) - EUR 26.482,360 26.482,360
JPM Global Total Return (EUR) C (acc) - EUR 64.021,054 973.853,922 54.490,665 983.384,311
JPM Global Total Return (EUR) D (acc) - EUR 16.000,000 1.136.006,429 104.508,201 1.047.498,228
JPM Global Total Return (EUR) X (acc) - EUR 18.000,000 16.820,858 1179,142
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (USD) (4)
JPM Global Total Return (USD) A (acc) - USD 56.527,585 686,838 55.840,747
JPM Global Total Return (USD) D (acc) - USD 555,416 555,416
JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund
JPM Japan 50 Equity A (acc) - JPY 105,030 165.504,852 55.275,010 110.334,872
JPM Japan 50 Equity X (acc) - JPY 51.991,000 715.698,199 69.481,606 698.207,593

JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
JPM Japan Select Equity A (acc) - JPY
JPM Japan Select Equity B (acc) - JPY
JPM Japan Select Equity C (acc) - JPY
JPM Japan Select Equity D (acc) - JPY
JPM Japan Select Equity X (acc) - JPY

JPMorgan Investment Funds - JF Asia Diversified Fund (5)
JF Asia Diversified A (acc) - USD
JF Asia Diversified B (acc) - USD
JF Asia Diversified C (acc) - USD
JF Asia Diversified D (acc) - USD
JF Asia Diversified X (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - Latin America Select Equity Fund
JPM Latin America Select Equity A (acc) - USD
JPM Latin America Select Equity C (acc) - USD
JPM Latin America Select Equity D (acc) - USD

JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A (acc) - USD
JPM US Bond B (acc) - USD
JPM US Bond C (acc) - USD
JPM US Bond D (acc) - USD
JPM US Bond X (acc) - USD

(4) Este subfondo se lanzé el 10 de agosto de 2005.

5.534.673,504
215.805,666
550.001,510
276.917,002
1.898.518,730

1.093.353,138
78.115,524
316.413,185
20.376,210
492.359,040

91.191,823
29.321,846
3.790,763

1.070.352,299
154.063,209
358.214,283
116.114,159
3.034.524,402

(5) Este subfondo dejo de denominarse Asia Diversified Fund el 13 de septiembre de 2005.

8.477.385,590
387.054,535
1.947.732,628
642.413,781
336.572,866

1.299.515,649
7.811,935
291.298,754
61.242,517
299.618,782

101,686,627
2579172
28.374,021

1.396.600,099
352.365,888
541.664,428
193.997,703
594.261,059
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7.471.807,024
420.286,625
619.133,562
376.073,552
1.351.623,008

844.014,445
29.956,724
110.354,038
15.935,610
182.734,389

106.461,428
25.373,113
12.066,579

907.046,120
50.271,363
262.941,163
70.261,749
723.670,567

6.540.252,070
182.573,576
1.878.600,576
543.257,231
883.468,588

1.548.854,342
55.970,735
497.357,901
65.683,117
609.243,433

86.417,022
6.527,905
20.098,205

1.559.906,278
456.157,734
636.937,548
239.850,113
2.905.114,894
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JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund
JPM US Disciplined Equity A (acc) - USD 1.109.283,961 407.293,418 1.153.597,369 362.980,010
JPM US Disciplined Equity A (dist) - USD 586.467,895 27.284,538 613.752,433
JPM US Disciplined Equity B (acc) - USD 7.104,547 2.494,358 4,988,716 4.610,189
JPM US Disciplined Equity C (acc) - USD 1.359.896,577 318.494,665 1.192.341,684 486.049,558
JPM US Disciplined Equity D (acc) - USD 38.767,314 18.499,047 25.365,276 31.901,085
JPM US Disciplined Equity X (acc) - USD 1.305.727,334 323.684,536 914.576,460 714.835,410
JPMorgan Investment Funds - US Dollar Enhanced Yield Fund
JPM US Dollar Enhanced Yield A (acc) - USD 1.271.320,187 1.679.887,123 1.674.662,694 1.276.544,616
JPM US Dollar Enhanced Yield B (acc) - USD 202.090,291 73.388,287 27.729,685 247.748,893
JPM US Dollar Enhanced Yield C (acc) - USD 2.313.848,675 4.993.869,439 1.916.797,732 5.390.920,382
JPM US Dollar Enhanced Yield D (acc) - USD 75.023,674 97.604,797 72.477,723 100.150,748
JPM US Dollar Enhanced Yield X (acc) - USD 6.839.887,795 7.123.367,242 4.662.869,581 9.300.385,456
JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund
JPM US Select Equity A (acc) - USD 479.542,494 77.022,867 318.999,197 237.566,164
JPM US Select Equity B (acc) - USD 585.420,988 7.084,073 549.045,061 43.460,000
JPM US Select Equity C (acc) - USD 355.581,566 12.135,423 11.718,757 355.998,232
JPM US Select Equity D (acc) - USD 7.498,824 4.231,915 4.317,447 7.413,292
JPM US Select Equity X (acc) - USD 848.089,761 83.878,406 787.579,083 144.389,084
JPMorgan Investment Funds - US Small Cap Core Fund
JPM US Small Cap Core A (acc) - USD 40.593,101 54.493,417 71.665,150 23.421,368
JPM US Small Cap Core C (acc) - USD 172,263 172,263
JPM US Small Cap Core D (acc) - USD 2.692,025 9.010,398 3.817,647 7.884,776
JPMorgan Investment Funds - USD Global Balanced Fund
JPM USD Global Balanced A (acc) - USD 2.163.762,950 49.613,383 772.095,751 1.441.280,582
JF USD Global Balanced A (acc) - USD 14.112,660 4.376,217 7.448,782 11.040,095
JPM USD Global Balanced B (acc) - USD 816.032,151 80,000 242,510,177 573.601,974
JPM USD Global Balanced C (acc) - USD 761.926,072 786.552,733 761.926,072 786.552,733
JPM USD Global Balanced D (acc) - USD 11.407,094 24.132,489 9.406,674 26.132,909
JPM USD Global Balanced X (acc) - USD 1.708.943,943 684.781,734 642.393,481 1.751.332,196
JPM USD Global Balanced X (dist) - USD 189.269,774 7.471,3719 2.515,697 194.231,456
JPMorgan Investment Funds - USD Global Bond Fund
JPM USD Global Bond A (acc) - USD 2.170.938,079 1.129.833,467 741.252,169 2.559.519,377
JF USD Global Bond A (acc) - USD 860,121 3.787,885 1.006,105 3.641,901
JPM USD Global Bond B (acc) - USD 152.940,965 53.860,083 41.748,651 165.052,397
JPM USD Global Bond C (acc) - USD 634.529,869 136.835,302 440.521,092 330.844,079
JPM USD Global Bond D (acc) - USD 34.943,986 37.901,506 11.226,850 61.618,642
JPM USD Global Bond X (acc) - USD 1.930.395,081 1.416.912,040 891.374,440 2.455.932,681
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JPMorgan Investment Funds -
JPM Asia Diversified A - USD
JPM Asia Diversified B - USD
JPM Asia Diversified C - USD
JPM Asia Diversified D - USD
JPM Asia Diversified X - USD

JPMorgan Investment Funds -
JPM Blue and Green

JPMorgan Investment Funds -

Asia Diversified Fund (1)

Blue and Green Fund

EUR Global Balanced Fund

JPM EUR Global Balanced A - EUR
JPM EUR Global Balanced B - EUR

JPM EUR Global Balanced C - EUR

JPM EUR Global Balanced D - EUR
JPM EUR Global Balanced X - EUR

JPMorgan Investment Funds -
JPM EUR Global Bond A - EUR
JPM EUR Global Bond B - EUR
JPM EUR Global Bond C - EUR
JPM EUR Global Bond D - EUR
JPM EUR Global Bond X - EUR

JPMorgan Investment Funds -

EUR Global Bond Fund

Euro Fondo De Dinero

JPM Euro Fondo De Dinero A - EUR
JPM Euro Fondo De Dinero C - EUR
JPM Euro Fondo De Dinero X - EUR

JPMorgan Investment Funds -
JPM Europe Bond A - EUR
JPM Europe Bond B - EUR
JPM Europe Bond C - EUR
JPM Europe Bond D - EUR
JPM Europe Bond X - EUR

JPMorgan Investment Funds -

Europe Bond Fund

Europe Corporate Bond Fund (2)

JPM Europe Corporate Bond A - EUR
JPM Europe Corporate Bond B - EUR

JPM Europe Corporate Bond C -
JPM Europe Corporate Bond D
JPM Europe Corporate Bond X -

JPMorgan Investment Funds -
JPM Europe Recovery A - EUR
JPM Europe Recovery B - EUR
JPM Europe Recovery C - EUR
JPM Europe Recovery D - EUR
JPM Europe Recovery X - EUR

JPMorgan Investment Funds -

EUR

- EUR

EUR

Europe Recovery Fund

Europe Select Equity Fund

JPM Europe Select Equity A - EUR
JPM Europe Select Equity C - EUR
JPM Europe Select Equity X - EUR
(1) El subfondo dejé de denominarse Asia Select Equity Fund el 1 de diciembre de 2004.

(2) Dejé de denominarse Europe Credit Fund el 1 de diciembre de 2004.

632.273,833
127.106,083
56.037,914
26.479,998
385.859,237

3.449,615

101.637,938
82.365,384
39.219,764

2.483,498

3.239.397,081

829.714,548

342.119,915
473.615,780
404.186,529

102.569,190

8.100.000,000

136.411,228

3.245.647,764

252.862,785

1.461.140,798

343.355,003

2.021.985,421

158.270,086
34.838,237
62.964,950

100,000

157.170,999

1.107.051,705

85.180,726
50.000,000
1.216,992
75.451,159

17.178,615
32.647,841

1.526.370,905

1.110.510,454
36.157,617
323.519,511
33.669,472
384.174,412

26.476,532
291,043
19.854,717
11.674,683
121.857,228

4.792.600,786
74.955,378
1.267.171,174
368.677,933
88.897,055

139.545,349
77.254,680
1.051,300

3.987.562,221
553.319,322
716.122,031
689.419,956
608.566,601

223.253,668
98.097,666
67.034,788

7.429,495

204.335,212

1.240.064,855
69.177,662
101.341,465
29.689,136
42.947,010

9.140,456
1.479,827
120.960,516
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649.431,149
85.148,176
63.144,240
39.773,260
277.674,609

34.762,717
18.133,606
1.586,652
2.689,327
121.857,228

3.541.577,112
366.209,707
498.575,503
680.985,744
271.639,405

124.351,397
17.000,000
1.051,300

2.517.058,764
221.461,584
1.020.108,198
338.190,001
732.229,497

81.703,069
32.007,774
81.765,579
409,560
208.522,439

1.623.605,205
153.380,374
38.748,749
14.819,451
114.073,166

16.780,647
33,563,273
1.380.268,118

1.093.353,138
78.115,524
316.413,185
20.376,210
492.359,040

3.449,615

93.351,753
64.522,821
57.487,829
11.468,854

4.490.420,755
538.460,219
1.110.715,586
161.307,969
221.444,179

117.763,142
8.160.254,680
136.411,228

4.716.151,221
584.720,523
1.157.154,631
694.584,958
1.898.322,525

299.820,685
100.928,129
48.234,159
7.119,935
152.983,772

723.511,355
978,014
112.592,716
16.086,677
4.325,003

9.538,424
564,395
267.063,303



JPMorgan Investmen

t Funds

Apéndice - Informacidn Adicional sin auditar (continuacion)

Acciones en circulacion Suscripciones Rescates Acciones en circulacion
al inicio al cierre
del ejercicio del ejercicio
12. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Europe Select Large Cap Fund
JPM Europe Select Large Cap A - EUR 745.375,028 90.390,891 416.748,041 419.017,878
JPM Europe Select Large Cap B - EUR 76.321,271 351,339 25.007,303 51.665,307
JPM Europe Select Large Cap C - EUR 87.695,126 55.464,327 132.255,675 10.903,778
JPM Europe Select Large Cap D - EUR 64.789,013 145.094,400 128.016,387 81.867,026
JPM Europe Select Large Cap X - EUR 1.098.626,535 19.908,981 503.274,137 615.261,379
JPMorgan Investment Funds - Europe Short Duration Fund
JPM Europe Short Duration A - EUR 495.220,276 1.502.223,111 782.474,127 1.214.969,260
JPM Europe Short Duration B - EUR 166.391,553 589.302,472 300.793,188 454.900,837
JPM Europe Short Duration C - EUR 477.228,649 236.231,958 103.025,285 610.435,322
JPM Europe Short Duration D - EUR 48.554,813 57.214,240 22.387,254 83.381,799
JPM Europe Short Duration X - EUR 189.489,554 1.139.808,815 479.245,800 850.052,569
JPMorgan Investment Funds - Global 50 Equity Fund
JPM Global 50 Equity A - USD 480.682,953 381.927,485 488.643,526 373.966,912
JPM Global 50 Equity B - USD 25.502,777 9.142,553 16.360,224
JPM Global 50 Equity C - USD 11.040,182 5.381,354 5.658,828
JPM Global 50 Equity D - USD 3.071,986 15.902,338 2.749,743 16.224,581
JPM Global 50 Equity X - USD 240.723,192 26.407,417 102.910,068 164.220,541
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Appreciation Fund
JPM Global Capital Appreciation A - EUR 596.417,795 148.800,027 416.154,875 329.062,947
JPM Global Capital Appreciation B - EUR 92.328,288 50.975,684 41.352,604
JPM Global Capital Appreciation C - EUR 11.001,574 196,116 10.805,458
JPM Global Capital Appreciation D - EUR 1.184,490 1.700,976 682,365 2.203,101
JPMorgan Investment Funds - Global Capital Preservation Fund
JPM Global Capital Preservation A - EUR 79.470,921 81.407,824 59.789,457 101.089,288
JPM Global Capital Preservation B - EUR 64.649,421 25,246 10.927,964 53.746,703
JPM Global Capital Preservation C - EUR 65.500,567 9.909,347 510,496 74.899,418
JPM Global Capital Preservation D - EUR 343,310 59.049,330 4.276,145 55.116,495
JPM Global Capital Preservation X - EUR 299.046,356 3.696,120 295.350,236
JPMorgan Investment Funds - Global Convertible Bond Fund (USD) (3)
JPM Global Convertible Bond (USD) A - USD 160.900,647 33.256,468 127.644,180
JPM Global Convertible Bond (USD) D - USD 3.296,962 3.296,962
JPM Global Convertible Bond (USD) X - USD 87.979,328 41.778,789 46.200,540
JPMorgan Investment Funds - Global Enhanced Bond Fund
JPM Global Enhanced Bond A - EUR 1.452.185,041 1.948.508,960 1.877.640,752 1.523.053,249
JPM Global Enhanced Bond B - EUR 52.446,684 7.746,859 21.537,426 38.656,117
JPM Global Enhanced Bond C - EUR 558.778,609 201.487,615 602.730,427 157.535,797
JPM Global Enhanced Bond D - EUR 231.390,296 334.977,811 214.979,290 351.388,817
JPM Global Enhanced Bond X - EUR 625.457,927 159.264,685 485.223,410 299.499,202
JPM Global Enhanced Bond X (inc) - EUR 300.000,000 300.000,000
JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Bond Fund
JPM Global ex-US Bond A - USD 883.683,552 421.921,124 625.276,262 680.328,414
JPM Global ex-US Bond B - USD 14.976,184 358,764 14.617,420
JPM Global ex-US Bond C - USD 101.182,565 97.116,863 4.065,702
JPM Global ex-US Bond D - USD 1.914,661 1.493,117 1.454,357 1.953,421
JPM Global ex-US Bond X - USD 767.405,689 126.994,581 237.296,940 657.103,330

(3) Este subfondo se lanzé el 15 de junio de 2004.
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Apéndice - Informacidn Adicional sin auditar (continuacion)

Acciones en circulacion Suscripciones Rescates Acciones en circulacion
al inicio al cierre
del ejercicio del ejercicio
12. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global ex-US Select Small Cap Fund
JPM Global ex-US Select Small Cap A - EUR 387.031,593 39.700,364 126.819,511 299.912,446
JPM Global ex-US Select Small Cap B - EUR 87.100,343 6.252,911 40.040,031 53.313,223
JPM Global ex-US Select Small Cap C - EUR 6.313,870 7.744,533 6.655,777 7.402,626
JPM Global ex-US Select Small Cap D - EUR 104,595 152,601 25,614 231,582
JPMorgan Investment Funds - Global Financials Fund
JPM Global Financials A - USD 755.808,858 1.364.271,714 1.121.521,797 998.558,775
JPM Global Financials C - USD 14.945,409 47.426,351 49.389,936 12.981,824
JPM Global Financials D - USD 28.838,927 19.127,089 7.207,256 40.758,760
JPM Global Financials X - USD 12.857,256 8.797.812 21.655,068
JPMorgan Investment Funds - Global Healthtech Fund
JPM Global Healthtech A - USD 489.891,422 707.739,604 695.700,990 501.930,036
JPM Global Healthtech B - USD 23.683,850 3.293,166 20.390,684
JPM Global Healthtech C - USD 23.011,749 3.227,545 26.152,999 86,295
JPM Global Healthtech D - USD 19.303,730 33.830,162 10.719,387 42.414,505
JPM Global Healthtech X - USD 6.885,400 5.389,317 11.407,723 866,994
JPMorgan Investment Funds - Global High Yield Bond Fund
JPM Global High Yield Bond A - EUR 6.016.660,029 7.104.326,642 3.919.546,390 9.201.440,281
JPM Global High Yield Bond B - EUR 153.095,207 240.889,758 306.831,302 87.153,663
JPM Global High Yield Bond C - EUR 955.422,046 1.523.055,293 1.033.634,434 1.444.842,905
JPM Global High Yield Bond D - EUR 123.336,243 169.918,573 136.047,495 157.207,321
JPM Global High Yield Bond X - EUR 141.055,623 174.275,149 136.929,772 178.401,000
JPMorgan Investment Funds - Global Opportunities Equity Fund (4)
JPM Global Opportunities Equity A - EUR 2.149,533 1.676,072 1.119,122 2.706,483
JPM Global Opportunities Equity C - EUR 8.173,394 8.164,394 9,000
JPMorgan Investment Funds - Global Select Equity Fund
JPM Global Select Equity A - USD 1.654.992,666 736.315,874 1.753.076,706 638.231,834
JPM Global Select Equity B - USD 5.503,811 40,003 5.463,808
JPM Global Select Equity C - USD 13.196,462 4.045,542 456,192 16.785,812
JPM Global Select Equity D - USD 1,292,693 3.206,088 145,812 4.352,969
JPM Global Select Equity X - USD 2.186.965,830 998.772,020 1.325.976,016 1.859.761,834
JPMorgan Investment Funds - Global Short Duration Fund
JPM Global Short Duration A - USD 1.051.978,315 1.100.680,225 1.226.699,599 925.958,941
JPM Global Short Duration B - USD 86.271,258 243.110,923 97.592,481 231.789,700
JPM Global Short Duration C - USD 436.038,651 808.696,063 449.493,282 795.241,432
JPM Global Short Duration D - USD 27.357,657 19.402,973 7.954,684

JPM Global Short Duration X - USD

JPMorgan Investment Funds - Global Teletech Fund

JPM Global Teletech A - USD
JPM Global Teletech B - USD
JPM Global Teletech C - USD
JPM Global Teletech D - USD
JPM Global Teletech X - USD

(4) El subfondo dejé de denominarse Global Diversified Equity Fund el 1 de diciembre de 2004.

3.449.195,870

488.085,190
29.687,439
38.446,963

19.527,161
134.191,043

4.262.112,904

608.672,087

82.788,353
10.443,677

3.845.472,328

258.572,986
7.475,216
121.145,316
13.793,174

3.865.836,446

838.184,291
22.212,223
90,000
16.177,664
134.191,043
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del ejercicio del ejercicio
12. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - Global Total Return Fund (EUR) (5)
JPM Global Total Return (EUR) A - EUR 137.285,895 2.031,362 135.254,533
JPM Global Total Return (EUR) C - EUR 64.021,054 64.021,054
JPM Global Total Return (EUR) D - EUR 16.000,000 16.000,000
JPM Global Total Return (EUR) X - EUR 18.000,000 18.000,000
JPMorgan Investment Funds - Investment Strategy 98P Fund (6)
JPM Investment Strategy 98P C - EUR 6.450,918 6.450,918
JPMorgan Investment Funds - Japan 50 Equity Fund (7)
JPM Japan 50 Equity A - JPY 105,030 105,030
JPM Japan 50 Equity X - JPY 52.095,000 104,000 51.991,000
JPMorgan Investment Funds - Japan Select Equity Fund
JPM Japan Select Equity A - JPY 3.003.859,199 5.004.782,669 2.473.968,364 5.534.673,504
JPM Japan Select Equity B - JPY 295.449,787 82.354,185 161.998,306 215.805,666
JPM Japan Select Equity C - JPY 191.448,360 603.114,603 244,561,453 550.001,510
JPM Japan Select Equity D - JPY 319.656,773 292.790,248 335.530,019 276.917,002
JPM Japan Select Equity X - JPY 1.168.574,982 1.203.027,624 473.083,876 1.898.518,730
JPMorgan Investment Funds - Latin America Select Equity Fund
JPM Latin America Select Equity A - USD 59.829,156 105.041,386 73.678,719 91.191,823
JPM Latin America Select Equity C - USD 30.913,846 108,000 1.700,000 29.321,846
JPM Latin America Select Equity D - USD 249,977 3.976,588 435,802 3.790,763
JPM Latin America Select Equity X - USD 20.587,965 20.587,965
JPMorgan Investment Funds - Sharp 25 Fund (8)
JPM Sharp 25 A - EUR 178.958,583 56.176,622 235.135,205
JPM Sharp 25 X - EUR 29.746,763 29.746,763
JPMorgan Investment Funds - Sharp 50 Fund (9)
JPM Sharp 50 A - EUR 195.687,442 117.618,555 313.305,997
JPM Sharp 50 B - EUR 2.996,136 2.996,136
JPM Sharp 50 D - EUR 1.580,555 1.580,555
JPM Sharp 50 X - EUR 225.917,414 225.917,414
JPMorgan Investment Funds - US Bond Fund
JPM US Bond A - USD 1.402.037,228 903.226,705 1.234.911,634 1.070.352,299
JPM US Bond B - USD 181.180,504 193.582,775 220.700,070 154.063,209
JPM US Bond C - USD 688.705,972 286.274,072 616.765,761 358.214,283
JPM US Bond D - USD 97.029,304 49.863,467 30.778,612 116.114,159
JPM US Bond X - USD 2.523.669,436 1.584.782,836 1.073.927,870 3.034.524,402
JPMorgan Investment Funds - US Disciplined Equity Fund
JPM US Disciplined Equity A - USD 1.101.043,608 783.977,981 775.737,628 1.109.283,961
JPM US Disciplined Equity A (inc) - USD 586.467,895 586.467,895
JPM US Disciplined Equity B - USD 85.502,281 4.694,547 83.092,281 7.104,547
JPM US Disciplined Equity C - USD 658.506,983 989.802,868 288.413,274 1.359.896,577
JPM US Disciplined Equity D - USD 81.639,912 30.887,887 73.760,485 38.767,314
JPM US Disciplined Equity X - USD 1.100.560,098 209.824,036 4.656,800 1.305.727,334

(5) Este subfondo se lanzd el 29 de abril de 2004.

(6) Este subfondo se cerr¢ el 8 de enero de 2004.

(7) Este subfondo se lanzd el 20 de diciembre de 2004.
(8)

(C)]

Este subfondo se fusiond y formd el Global Capital Preservation Fund el 16 de julio de 2004.

Este subfondo se fusiond y formd el EUR Global Balanced Fund el 16 de julio de 2004.



JPMorgan Investment Funds

Apéndice - Informacidn Adicional sin auditar (continuacion)

Acciones en circulacion

al inicio
del ejercicio

Suscripciones

Rescates

Acciones en circulacién

al cierre
del ejercicio

12. Variacion historica de la cantidad de acciones - correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004 (continuacion)
JPMorgan Investment Funds - US Dollar Enhanced Yield Fund

JPM US Dollar Enhanced Yield A -
JPM US Dollar Enhanced Yield B -
JPM US Dollar Enhanced Yield C -
JPM US Dollar Enhanced Yield D -
JPM US Dollar Enhanced Yield X -

JPMorgan Investment Funds - US Select Equity Fund

JPM US Select Equity A - USD
JPM US Select Equity B - USD
JPM US Select Equity C - USD
JPM US Select Equity D - USD
JPM US Select Equity X - USD

JPMorgan Investment Funds - US Small Cap Core Fund (10)

JPM US Small Cap Core A - USD
JPM US Small Cap Core C - USD
JPM US Small Cap Core D - USD

JPMorgan Investment Funds - USD Global Balanced Fund
JPM USD Global Balanced A - USD

JF USD Global Balanced A - USD
JPM USD Global Balanced B -

c

JPM USD Global Balanced X - USD
JPM USD Global Balanced X (inc) - USD

JPMorgan Investment Funds - USD Global Bond Fund

JPM USD Global Bond A - USD
JF USD Global Bond A - USD

JPM USD Global Bond B - USD
JPM USD Global Bond C - USD
JPM USD Global Bond D - USD
JPM USD Global Bond X - USD

SD
JPM USD Global Balanced C - USD
JPM USD Global Balanced D - USD

1.509.049,351
163.028,401
3.065.188,198

2.818.374,163

1.401.084,545
870.240,741
485.345,566
2.985,047
986.055,851

45.775,323
172,263
1.994,700

1.896.602,698

5.238,689
826.114,784
959.970,000
2.701,999
1.921.715,698
194.423,029

2.548.927,552
1.511,032
110.984,929
679.084,718
30.526,768
1.451.826,635

(10) El subfondo dejé de denominarse US Select Small Cap Fund el 1 de diciembre de 2004.
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1.300.894,531
193.987,679
2.291.455,545
79.077,649
9.303.681,234

381.324,198
24.597,333
15.868,492

5.636,578

295.124,253

22.265,863

1.438,404

693.258,420
12.214,877
3.172,367
761.926,072
9.664,576
436.508,186

1.514.353,188
1.494,386
146.233,873
384.578,312
19.444,768
1.351.729,475

1.538.623,695
154.925,789
3.042.795,068
4.053,975
5.282.167,602

1.302.866,249
309.417,086
145.632,492
1.122,801
433.090,343

27.448,085

741,079

426.098,168
3.340,906
13.255,000
959.970,000
959,481
649.279,941
5.153,255

1.892.342,661
2.145,297
104.277,837
429.133,161
15.027,550
873.161,029

1.271.320,187
202.090,291
2.313.848,675
75.023,674
6.839.887,795

479.542,494
585.420,988
355.581,566
7.498,824
848.089,761

40.593,101
172,263
2.692,025

2.163.762,950
14.112,660
816.032,151
761.926,072
11.407,094
1.708.943,943
189.269,774

2.170.938,079
860,121
152.940,965
634.529,869
34.943,986
1.930.395,081






El presente informe es una traduccion de la version original en inglés. En caso de divergencia entre la version inglesa y las restantes versiones, prevalecera
la primera.
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