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Mercados de renta variable y fija



Mercados de renta variable en el semestre
que terminó el 30 de junio de 2010

Consolidación de los mercados

internacionales de renta variable

Durante el semestre comprendido entre princi-

pios de enero de 2010 y finales de junio de 2010,

los mercados de renta variable estuvieron someti-

dos a la influencia de los altos déficits presupues-

tarios, principalmente en los países del sur de Eu-

ropa. Es por ello que los factores estimulantes de

las cotizaciones, como la sólida evolución global

de la coyuntura y los fuertes aumentos de los be-

neficios de las empresas, fueron relegados a un

segundo plano y, en el mejor de los casos, consi-

guieron una subida temporal en la cotización, que

posteriormente fue más clara. No obstante, en

los países con una débil estabilidad financiera sur-

gieron una y otra vez preocupaciones de creci-

miento que repercutieron frenando las cotizacio-

nes. Por este motivo, durante el periodo de

referencia la volatilidad aumentó considerable-

mente en las bolsas. Incluso el paquete de medi-

das de la UE, el FMI y el BCE para estabilizar los

países del euro con un alto endeudamiento única-

mente consiguió una breve fase de recuperación

en las bolsas internacionales de renta variable. El

índice MSCI World retrocedió un 9,8% en dólares

estadounidenses en el semestre que terminó a

finales de junio de 2010. En euros se registró un

aumento del 5,9% debido a la debilidad de la

divisa. A nivel de sectores, sobre todo los títulos

bancarios con mayores inversiones en el sur de

Europa mostraron marcados retrocesos en las co-

tizaciones. Además, la esperada regulación de los

mercados financieros debilitó la evolución del va-

lor de este sector. En comparación, las acciones

de los sectores menos sensibles a la coyuntura,

como el comercio minorista y la alimentación,

presentaron una buena evolución. Los cíclicos de

los segmentos industrial y tecnológico también

subieron gracias a que el clima económico mun-

dial siguió siendo favorable. Las acciones esta-

dounidenses pudieron beneficiarse en un primer

momento de la multitud de datos coyunturales y

empresariales positivos. No obstante, posterior-

mente las preocupaciones por el fuerte aumento

del endeudamiento público en Europa supusieron

una carga, ya que surgieron temores por los efec-

tos negativos sobre la economía americana. El ín-

dice S&P 500 disminuyó un 7,6% en dólares es-

tadounidenses (+8,4% en euros) en el semestre

de referencia. En Europa, las bolsas alemanas y

suizas fueron las que mejor pudieron evolucionar,

fundamentalmente gracias a los buenos resulta-

dos empresariales, favorecidos por las florecien-

tes exportaciones (sobre todo en Alemania por la

debilidad del euro), a los efectos positivos de las

ayudas estatales para el fomento de la coyuntura

y a la sólida gestión del presupuesto público en

comparación con otros países. Los mercados de

renta variable en los países que cada vez fueron

generando más dudas sobre su estabilidad finan-

ciera, y con ello preocupaciones de crecimiento,

como Grecia, Irlanda y España se quedaron consi-

derablemente rezagados. Esto contribuyó de for-

ma determinante al retroceso del valor del índice

Dow Jones STOXX 50 del 6,5% en euros. Los

títulos japoneses no pudieron continuar con su

tendencia alcista en las cotizaciones a pesar de

los indicios de una nueva recuperación económi-

ca. La industria japonesa, orientada a la exporta-

ción, se vio afectada, entre otros motivos, por la

clara apreciación del yen frente al euro y al dólar

estadounidense. En los seis meses transcurridos

hasta el final de junio de 2010, los valores japone-

ses disminuyeron en total un 6,4% en la divisa lo-

cal (+14,2% en euros), tomando como referencia

el índice TOPIX.

Buenos datos fundamentales en los

mercados emergentes

La recuperación de la economía mundial se basó

fundamentalmente en el favorable entorno co-

yuntural en los mercados emergentes. Tanto

la demanda de exportaciones como la demanda

interna registraron notables tasas de crecimiento

y proporcionaron un aumento en las cotizaciones

a los mercados locales de renta variable. Desde

una perspectiva semestral, el índice MSCI

Emerging Markets aumentó un 11,3% en euros. 

Continúa la demanda de oro

Ante los temores de una subida de las tasas de

inflación como consecuencia del notable aumen-

to del endeudamiento público en muchos países,

el oro pudo continuar su tendencia alcista durante

el semestre y superó la marca de los 1.250 dóla-

res estadounidenses por onza troy a finales del

periodo de referencia. Además, el riesgo de insol-

vencia de países financieramente débiles generó

dudas sobre una estabilización duradera de la co-

yuntura global y provocó fuertes oscilaciones en

los precios de las materias primas. A finales de

junio de 2010 se pagaban alrededor de 75 dólares

estadounidenses por barril de crudo del tipo WTI.
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Mercados de renta fija en el semestre
que terminó el 30 de junio de 2010

Recuperación de la coyuntura, pero

mayores riesgos debido al endeudamiento

público

Después de la recesión más profunda desde

la crisis de la economía mundial, en el pasado

semestre concluido a finales de junio de 2010

aumentaron en un principio los indicios de una

recuperación dinámica de la economía, impul-

sada, entre otros factores, por el repunte de

la inversión empresarial y del comercio inter-

nacional. Especialmente el crecimiento econó-

mico en los países emergentes resultó ser

un sólido apoyo para la coyuntura global.

Además, tras la escalada de otoño de 2008, la

crisis de los mercados financieros se ha ido

debilitando levemente. No obstante, esta me-

joría se contrapuso al notable aumento del en-

deudamiento público de numerosos países in-

dustrializados, lo que pasó a ser uno de los

temas dominantes en los mercados de capita-

les. Los déficits de los países industrializados

se dispararon debido al fuerte incremento del

gasto público, entre otros, para la estabiliza-

ción de la economía, y a la rápida merma tran-

sitoria de los ingresos fiscales hasta alcanzar

un máximo desde la Segunda Guerra Mundial.

Ante este panorama, el optimismo inicial de

los operadores del mercado se tornó en un

creciente escepticismo sobre la sostenibilidad

de la recuperación de la coyuntura.

Poca uniformidad en los mercados 

de bonos

Los mercados internacionales de renta fija

mostraron una imagen poco uniforme marca-

da por una volatilidad relativamente alta. En

este sentido, se concentraron en la evolución

de la crisis de la deuda griega. Incluso el pa-

quete de medidas preparado por la UE, el FMI

y el BCE para estabilizar los países del euro

con un alto endeudamiento únicamente dio

lugar a una breve fase de recuperación. Los

grandes beneficiados de la creciente aversión

al riesgo en los mercados de capitales fueron

las obligaciones estatales procedentes de los

mercados centrales europeos y EE.UU. Estos

títulos de renta fija pudieron registrar subidas

en la cotización con rendimientos descenden-

tes a un nivel bajo. De este modo, por ejem-

plo los bonos del Estado alemanes a diez

años retrocedieron considerablemente del

3,4% al 2,6% anual y las obligaciones del

Estado estadounidenses del 3,8% al 2,9%

anual. En Suiza y en Japón los rendimientos

de las obligaciones a diez años siguieron dis-

minuyendo desde un nivel muy bajo a escala

internacional hasta alcanzar finalmente el

1,5% y el 1,1% anual respectivamente. Por

contra, los títulos de renta fija del sur de Euro-

pa, sobre todo las emisiones de Grecia, se

vieron sometidos a tensiones en la cotización

con un considerable aumento parcial de los

rendimientos. Así pues, en el sector de venci-

miento a diez años los rendimientos de las

obligaciones estatales griegas se ampliaron

notablemente del 5,8% al 10,4% anual. Sin

embargo, en España y Portugal la subida de

los rendimientos fue más moderada. Los ren-

dimientos de las obligaciones de títulos esta-

tales a diez años se situaron en el 4,6% y el

5,7% anual respectivamente a finales de ju-

nio. La subida de los tipos de interés del mer-

cado financiero aumentó la presión para la

consolidación en los países periféricos de la

UE. 

Claro debilitamiento del euro

El exceso de endeudamiento de los países se

dirimió en primer lugar en los mercados de

divisas. En estos, el euro se vio sometido a

intensas presiones, mientras que el dólar es-

tadounidense se benefició más de la relativa

debilidad de la moneda común europea que

de su propia fortaleza (+16,9%). El yen japo-

nés (+22,9%) y el franco suizo (+12,3%) ex-

perimentaron una fuerte subida frente al euro.

Muchas divisas de los mercados emergentes

también se revalorizaron claramente. Entre

otros factores, los motivos fueron, además

de los superávits del comercio exterior, el

hambre de riesgo de los inversores internacio-

nales, que debido a unos tipos de interés

extremadamente bajos y a las moderadas

expectativas de crecimiento en los países

industrializados, buscaron rentabilidades atrac-

tivas en los países emergentes.

Crecimiento económico en EE.UU., la zona euro, Japón, los países BRIC
(Brasil, Rusia, India, China) y el mundo
Crecimiento económico frente al año anterior
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Información general

los índices de referencia correspondien-

tes, siempre que se disponga de los

mismos. Todos los gráficos y cifras refle-

jan la situación a 30 de junio de 2010,

sin incluir las fusiones y liquidaciones de

subfondos producidas durante el año.

Los textos se cerraron el 31 de julio de

2010.

Con respecto a las pérdidas o ganancias

realizadas que se indican en la cuenta de

resultados o en la evolución del patrimo-

nio de cada uno de los subfondos, la 

publicación de los resultados positivos y

negativos dentro de una misma catego-

ría de productos se realizará siempre

saldada; cuando se refieran a todas

las categorías de productos, los saldos

negativos o positivos de los resultados

se indicarán brutos como pérdida o

ganancia realizada.

Folletos de venta

La adquisición de acciones de un sub-

fondo se basa en el folleto de venta

simplificado o completo vigente en

la actualidad y en los estatutos de la

SICAV, complementados por el último

informe anual auditado y, adicionalmen-

te, por el informe semestral correspon-

diente, si existiera uno cuya fecha sea

más reciente que la del último informe

anual.

Publicación del valor liquidativo por

acción y los precios de suscripción 

y de reembolso

Los valores liquidativos por acción co-

rrespondientes y los precios de suscrip-

ción y de reembolso respectivamente

vigentes, incluyendo la prima de sus-

cripción y la comisión de reembolso, así

como cualquier otra información desti-

nada a los accionistas, se pueden con-

sultar en cualquier momento en la sede

de la sociedad gestora, así como en las

oficinas de caja. Además, dependiendo

de los hábitos comerciales, los valores

liquidativos por acción y/o los precios

de suscripción y de reembolso se publi-

carán en los medios de comunicación

apropiados (por ejemplo Internet, siste-

mas de información electrónicos, perió-

dicos, etc.) de cada país en que se dis-

tribuyan acciones.

Los fondos de inversión mencionados

en el presente informe son subfondos

(en adelante, también denominados

“fondos”) de una SICAV (Société

d’Investissement à Capital Variable)

con arreglo al derecho luxemburgués.

Evolución del valor

El éxito de un fondo de inversión viene

determinado por la evolución del valor

de sus acciones. Para el cálculo de valor

se toman como base los valores liquida-

tivos por acción (= precio de reembolso)

más los dividendos provisionalmente

devengados hasta entonces, que son

reinvertidos sin coste alguno, por ejem-

plo, en el marco de cuentas de inversión

de DWS. La evolución del valor se calcu-

lará según el método de la BVI, es decir,

sin tener en consideración la prima de

suscripción. Revalorizaciones pasadas

no garantizan rentabilidades futuras. Los

51 subfondos actuales se ofrecen res-

pectivamente en hasta nueve clases de

acciones (multi-share-classes). Puede

suceder que las distintas clases de ac-

ciones experimenten rentabilidades dife-

rentes. Además, en los informes figuran

Obligaciones en caso de distribución internacional

Las cuentas anuales de esta SICAV (Société d’Investissement à Capital Variable) incluyen un informe del Réviseur d’Entreprises
(dictamen de auditoría del auditor). Este informe se refiere exclusivamente a la versión en lengua alemana de las cuentas anuales.

En caso de distribución internacional, la SICAV está obligada, entre otros, a publicar los informes anuales en al menos una de las
lenguas del país de distribución correspondiente o en otra lengua permitida por las autoridades competentes del país correspon-
diente, en su caso también de forma resumida y por subfondos. La información fiscal incluida en los informes anuales para inver-
sores sujetos ilimitadamente a tributación en la República Federal de Alemania, así como la información especial para inversores
de otros países de distribución se omite en las versiones en otras lenguas o de otros países. De los informes semestrales que es
preciso elaborar a mitad del ejercicio económico también se publicarán versiones para otros países u otras lenguas.

En caso de divergencias entre la versión alemana del informe y una traducción del mismo, será determinante la versión alemana.
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El tipo de valoración a la fecha de cierre de los productos contenidos en la cartera de cada subfondo ha sido fijado por la sociedad
gestora con arreglo al principio de buena fe y a las reglas de valoración generalmente reconocidas. Corresponde al tipo de valora-
ción determinado con la mayor prudencia y cuidado y está basado en las últimas cotizaciones de mercado y bursátiles disponibles.

El patrimonio del subfondo correspondiente está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha de cierre no existía
un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados financieros.

La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de
bolsa o modelos de valoración, lo que no significa necesariamente que hayan tenido que producirse transacciones reales en el
mercado.

Debido a la crisis de los mercados financieros y la falta de liquidez del mercado de estos productos que ello conlleva, no se puede
descartar que las transacciones de valores pudieran haberse producido eventualmente a un valor superior o inferior.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el fondo DWS Dollarrenta fue integrado en el subfondo DWS

Invest US-Gov Bonds (LC) con efecto desde el 30 de abril de 2010. La suscripción de nuevas acciones del fondo quedó suspen-
dida el 1 de abril de 2010. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 23 de abril de 2010.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el fondo DWS Euro-Corp Bonds fue integrado en el subfondo
DWS Invest Euro Corporate Bonds (LD) con efecto desde el 30 de abril de 2010. La suscripción de nuevas acciones del fondo
quedó suspendida el 1 de abril de 2010. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 23 de abril de 2010.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el fondo DWS Euro-Bonds (Short) fue integrado en el subfondo
DWS Invest Euro Bonds (Short) (LD) con efecto desde el 16 de abril de 2010. La suscripción de nuevas acciones del fondo que-
dó suspendida el 19 de marzo de 2010. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 9 de abril de 2010.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones LS del subfondo
DWS Invest Euro Corporate Bonds con efecto a partir del 12 de marzo de 2010.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones FD del subfondo
DWS Invest Emerging Yield Plus con efecto a partir del 28 de abril de 2010.
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DWS Invest Africa
El subfondo panafricano

El subfondo de renta variable DWS Invest

Africa invirtió en el continente africano, con

énfasis en empresas de fuertes rendimien-

tos, con buen posicionamiento de mercado y

elevada cuota de fondos propios. En la selec-

ción de títulos individuales jugaron un papel

destacado la riqueza de materias primas, el

gasto en infraestructuras y el crecimiento del

consumo. En el semestre comprendido entre

comienzos de enero y finales de junio de

2010, las subidas en las cotizaciones de los

mercados de renta variable africanos supera-

ron de nuevo a las de las bolsas consolidadas

dado que las perspectivas de crecimiento re-

sultaban más interesantes. Ante este panora-

ma, el subfondo registró una revalorización

del 13,1% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI), pero no consi-

guió superar a su índice de referencia, el S&P

Africa 40 (+18,2%, ambos en euros). Este

rendimiento inferior fue debido a la sobre-

ponderación de los valores bancarios nigeria-

nos, que sufrieron una corrección tras el cre-

cimiento anterior de sus cotizaciones, así

como a la clara infraponderación del sector

del oro; las compañías mineras de este metal

contaban con una fuerte presencia en el índi-

ce de referencia, pero en el subfondo estu-

vieron infraponderadas por motivos de diver-

sificación. En cuanto a los países, Nigeria

mantuvo su sobreponderación debido a las

buenas cifras de negocio que se esperaban

para las empresas. Ese fue el caso, por

ejemplo, de títulos bancarios como Access

Bank, Diamond Bank y Skye Bank, que regis-

traron un elevado incremento de la conce-

sión de créditos y, además, deberían benefi-

ciarse de los planes del banco central para

constituir un "Bad Bank" con el fin de asumir

valores mobiliarios ilíquidos. En África occi-

dental aumentaron las posiciones en produc-

tores de mineral de hierro. Con el refuerzo de

la inversión por parte de compañías mineras

internacionales (Rio Tinto, Vale do Rio Doce)

en la región, las empresas africanas presen-

tes en la cartera, Bellzone Mining, Sundance

Resources y African Minerals, sacaron prove-

cho de las expectativas de mayores inversio-

nes en infraestructuras, como, por ejemplo,

los planes de construcción de conexiones fe-

rroviarias. Además, el incremento de la de-

manda de los consumidores hizo ampliar el

sector del consumo al completo, por ejemplo

con Nigerian Breweries (cervecera) y Juhay-

na Food Industries (productor de leche).

DWS INVEST AFRICA

Evolución del valor desde su constitución

133
122
111
100
89
78
67
56

* Constituido el 10 de julio de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Africa (Clase de acciones LC)

10/7/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST AFRICA

Cartera ampliamente diversificada

Acciones: 87,7

Materias primas
Sector financiero
Energía
Servicios de telecomunicaciones
Industrias
Bienes básicos de consumo
Bienes de consumo duraderos
Sin clasificar conforme al MSCI
Certificados

Warrants

Depósitos bancarios y otros
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7,8
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1,5
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7,7
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3,1

6,8
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329759764 13,1% 31,9% 17,3%

Clase LD LU0363465583 13,1% 31,9% 17,8%

Clase NC LU0329759848 12,7% 31,1% 16,6%

Clase FC LU0329759921 13.6% 33,1% 20,2%

Clase A22) LU0329761075 -3,0% 14,4% -7,0%

Clase DS13) LU0399357671 3,0% 27,4% 78,0%

S&P Africa 40 18,2% 45,1% 20,6%

1) Clases LC, LD, NC, FC y A2 el 10 de julio de 2008 / Clase DS1 el 20 de enero de 2009
2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Alpha Conservative 
(a partir del 1 de julio de 2010: DWS Invest Income Strategy Conservative)

El subfondo con un objetivo de rentabilidad absoluta (sin garantía) y estrategia 

dinámica de inversión sobre la base de títulos en euros a corto plazo 

El DWS Invest Alpha Conservative aspi-

ra a obtener un rendimiento positivo en

euros. La base de la inversión la consti-

tuyeron los títulos de renta fija en euros

a interés fijo y variable de vencimiento

corto. Además, la gestión puso en prác-

tica distintas estrategias “Alpha” para

beneficiarse de las fluctuaciones relati-

vas de precios y cotizaciones entre divi-

sas y mercados de bonos. Se compra-

ron índices/divisas e instrumentos de

estimación positiva (posición larga) y/o

se vendieron a la vez valores de estima-

ción negativa (posición corta). Para ello

se emplearon principalmente derivados

en forma de pares largo/corto, buscan-

do una estructura de cartera neutral res-

pecto del mercado a fin de lograr renta-

bilidades independientes del mercado.

El subfondo se movió en un entorno

marcado por una ligera recuperación de

la coyuntura, pero también por unos

riesgos cada vez mayores debido al no-

table aumento del endeudamiento públi-

co en los países industrializados y por

las abruptas fluctuaciones de las cotiza-

ciones en los mercados de divisas. En

este contexto, logró una revalorización

del 0,7% por acción (clase de acciones

LC en euros, según el método de la

BVI) en el semestre concluido a finales

de junio de 2010.

En el marco de su estrategia de tipos 

de interés, la gestión apostó por estrate-

gias de seguimiento de tendencias y 

diferencias en los tipos dentro de los

mercados de renta fija de Alemania,

Gran Bretaña y EE. UU. mediante el uso

de derivados financieros. Esto contribu-

yó en gran medida al resultado positivo

de la inversión.

En cuanto a las divisas, el DWS Invest

Alpha Conservative centró su interés 

en las monedas de los países del G10 

a través de derivados. Sin embargo, la

fortaleza del yen y la debilidad del euro

resultaron más acusadas de lo espera-

do, de manera que por esta parte no se

obtuvo ninguna contribución significati-

va a la positiva evolución del valor del

subfondo.

DWS INVEST ALPHA CONSERVATIVE

Evolución del valor desde su constitución

106
105
104
103
102
101
100
99

* Constituido el 21 de diciembre de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Alpha Conservative (Clase de acciones LC)

21/12/07* 12/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/106/08 6/09 12/09

1) Clase NC el 30 de agosto de 2004 / Clases LC, FC e IC el 21 de diciembre de 2007
2) Suscripción de acciones suspendida desde el 1 de septiembre de 2009.

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0329762040 0,7% 2,7% – – 5,3%

Clase NC LU0195291934 0,6% 2,4% 6,0% 11,5% 12,3%

Clase FC LU0329762123 0,9% 3,0% – – 6,4%

Clase IC2) LU0329762396 0,9% 3,0% – – 6,2%
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DWS Invest Alpha Opportunities
Puesta en marcha de “estrategias Alpha” para aprovechar fluctuaciones de 

cotizaciones en los mercados globales de divisas, de acciones y de renta fija

El subfondo aspira a la consecución de

la mayor revalorización posible en euros.

Sobre la base de una cartera cercana al

mercado monetario, la gestión, hacien-

do uso de instrumentos financieros deri-

vados, aplicó diferentes estrategias

Alpha para beneficiarse de las fluctua-

ciones relativas de precios y cotizacio-

nes en los mercados de renta variable,

de renta fija y de divisas. Se compraron

índices/divisas e instrumentos de esti-

mación positiva (posición larga) y/o se

vendieron a la vez valores de estimación

negativa (posición corta). Para ello se

emplearon principalmente derivados en

forma de pares largo/corto, buscando

una estructura de cartera neutral res-

pecto del mercado.

El DWS Invest Alpha Opportunities se

movió en un entorno marcado por una

ligera recuperación de la coyuntura, pe-

ro también por unos riesgos cada vez

mayores debido al notable aumento del

endeudamiento público en los países 

industrializados y por las abruptas fluc-

tuaciones de las cotizaciones en los

mercados de divisas En este contexto,

registró un descenso de su valor del

0,8% por acción (clase de acciones LC

en euros, según el método de la BVI) 

en el semestre concluido a finales de 

junio de 2010.

Dentro de las inversiones en divisas, las

posiciones largas en el dólar estadouni-

dense, así como en dos monedas dólar

influidas por las materias primas, el 

dólar neozelandés y el australiano, per-

mitieron al subfondo beneficiarse de la

subida de las cotizaciones de estas mo-

nedas frente al euro. Sin embargo, el

rendimiento se vio amortiguado por la

posición corta en la libra esterlina que, 

a pesar de los aún sombríos datos eco-

nómicos, presentó una positiva evolu-

ción durante el segundo trimestre debi-

do a las esperanzas depositadas en el

nuevo gobierno.

En cuanto a las acciones, el subfondo

mantuvo posiciones largas en la zona

euro y cortas en EE. UU. Sin embargo,

las bolsas estadounidenses contradije-

ron las expectativas y evolucionaron

mejor que las de la zona euro, aunque

también en estos países mejoró la co-

yuntura. Los ánimos se enturbiaron por

la crisis de la deuda de los países del

Sur de Europa y por la aversión al riesgo

de los inversores que ello conllevó.

Con respecto a los bonos, las posicio-

nes largas en obligaciones estadouni-

denses a cinco y diez años contribuye-

ron positivamente al resultado, aunque

este efecto se vio atenuado por las posi-

ciones cortas en títulos estatales británi-

cos y en euros a diez años, cuya buena

evolución fue de una dimensión supe-

rior a lo esperado.

DWS Invest Alpha Opportunities (Clase de acciones LC)

DWS INVEST ALPHA OPPORTUNITIES

Evolución del valor desde su constitución

109,0
107,5
106,0
104,5
103,0
101,5
100,0
  98,5

* Constituido el 18 de junio de 2007 = 100
Datos en euros

18/6/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/07 12/086/08 6/09 12/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0298689307 -0,8% 1,6% 3,4% 4,1%

Clase LD LU0363469494 -0,7% 1,7% – -2,0%

Clase NC LU0298696690 -0,6% 1,6% 2,5% 3,2%

Clase FC LU0298696856 -0,6% 2,1% 5,5% 6,1%

Clase DS1H2) LU0399357754 -0,9% 1,5% – 0,0%

1) Clases LC, NC y FC el 18 de junio de 2007 / Clase LD el 1 de julio de 2008 / Clase DS1H el 23 de marzo de 2009
2) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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El subfondo aspira a la consecución de

la mayor revalorización posible en euros.

La inversión básica fue una cartera cer-

cana al mercado monetario, haciéndose

uso de instrumentos financieros deriva-

dos. Además, la gestión puso en prácti-

ca distintas estrategias “Alpha” para be-

neficiarse de las fluctuaciones relativas

de precios y cotizaciones entre divisas y

mercados de bonos. Se compraron índi-

ces/divisas e instrumentos de estima-

ción positiva (posición larga) y/o se ven-

dieron a la vez valores de estimación

negativa (posición corta). Para ello se

emplearon principalmente derivados en

forma de pares largo/corto, buscando

una estructura de cartera neutral res-

pecto del mercado.

El DWS Invest Alpha Strategy se movió

en un entorno marcado por una ligera

recuperación de la coyuntura, pero tam-

bién por unos riesgos cada vez mayores

debido al notable aumento del endeuda-

miento público en los países industriali-

zados y por las abruptas fluctuaciones

de las cotizaciones en los mercados de

divisas En este contexto, logró incre-

mentar su valor un 1,1% por acción 

(clase de acciones LC en euros, según

el método de la BVI) en el semestre

concluido a finales de junio de 2010.

Dentro de las inversiones en divisas, las

posiciones largas en el dólar estadouni-

dense, así como en dos monedas dólar

influidas por las materias primas, el dó-

lar neozelandés y el australiano, permi-

tieron al subfondo beneficiarse de la

subida de las cotizaciones de estas mo-

nedas frente al euro. Sin embargo, el

rendimiento se vio amortiguado por la

posición corta en la libra esterlina que, a

pesar de los aún sombríos datos econó-

micos, presentó una positiva evolución

durante el segundo trimestre debido a

las esperanzas depositadas en el nuevo

gobierno.

Con respecto a los bonos, las posicio-

nes largas en obligaciones estadouni-

denses a cinco y diez años contribuye-

ron positivamente al resultado, aunque

este efecto se vio atenuado por las posi-

ciones cortas en títulos estatales británi-

cos y en euros a diez años, cuya buena

evolución fue de una dimensión supe-

rior a lo esperado.

DWS Invest Alpha Strategy
Puesta en marcha de “estrategias Alpha” para aprovechar fluctuaciones de

cotizaciones en los mercados globales de divisas, de acciones y de renta fija

DWS INVEST ALPHA STRATEGY

Evolución del valor a 5 años

121,0
117,5
114,0
110,5
107,0
103,5
100,0
96,5

DWS Invest Alpha Strategy (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0195139711 1,1% 3,2% 5,6% 17,4% 17,7%

Clase LD LU0363469577 1,1% 3,1% – – 2,6%

Clase NC LU0195140057 0,8% 2,7% 4,3% 14,8% 14,5%

Clase FC LU0195140214 1,2% 3,5% 6,8% 20,0% 21,0%

Clase A22) LU0273170067 -13,3% -10,2% -4,7% – 7,2%

Clase E22) LU0273179282 -12,8% -9,5% -0,9% – 11,8%

Clase DS1H3) LU0399357911 1,3% 3,5% – – 3,0%

1) Clases LC, NC y FC el 30 de agosto de 2004 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / Clase LD el 1 de julio de
2008 / Clase DS1H el 23 de marzo de 2009

2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap
El subfondo de renta variable para empresas asiáticas de pequeña 

y mediana capitalización

El DWS Invest Asian Small/Mid Cap centró

su inversión en acciones de sociedades

asiáticas de pequeña y mediana capitaliza-

ción de mercado. En el periodo de referen-

cia desde principios de enero hasta finales

de junio de 2010, el subfondo registró un

incremento del 17,4% por acción (clase de

acciones LC, según el método de la BVI).

Con este resultado, superó claramente a

su índice de referencia, el FTSE Asia Paci-

fic Smallcap ex Japan (Euro), que creció 

un 9,3% (ambos en euros). Este mejor 

resultado debe achacarse, además de a 

la ventajosa asignación por países, sobre

todo a la excelente selección de títulos 

individuales.

Especialmente convincente resultó la 

inversión en Bank Tabungan Negara. Esta

empresa se benefició de la recuperación

del mercado inmobiliario y del notable in-

cremento de la demanda de créditos inmo-

biliarios en Indonesia que ello conllevó. El

proveedor de artículos deportivos XTEP 

International, que estaba presente en la

cartera, sacó provecho de su buen posicio-

namiento en las zonas rurales de China,

donde la renta de la población aumentó

con una intensidad superior a la media.

La significativa sobreponderación de los 

títulos indios en el subfondo contribuyó de

forma positiva al rendimiento ante la forta-

leza relativa de la economía interna de es-

te país. Del aumento de la demanda de los

consumidores se aprovechó, por ejemplo,

Apollo Tyres. Las acciones de este fabri-

cante de neumáticos consiguieron una 

satisfactoria revalorización debido al incre-

mento del precio de los productos y a las

mayores cifras de ventas del sector auto-

movilístico indio. También resultó ventajo-

sa la menor ponderación de las acciones

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP

Evolución del valor desde su constitución

160
145
130
115
100
85
70
55

* Constituido el 16 de enero de 2006 = 100
Datos en euros

DWS Invest Asian Small/Mid Cap (Clase de acciones LC)

16/1/06* 6/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/07 6/08 6/106/09

taiwanesas, puesto que, debido a los 

crecientes temores a un debilitamiento 

de la exportación y al descenso de los

márgenes de beneficio del sector tecnoló-

gico, registraron una evolución de la cotiza-

ción inferior a la media.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0236153390 17,4% 51,0% -8,7% 39,7%

Clase LD LU0236153556 17,6% 51,1% -7,9% 44,9%

Clase NC LU0236154448 17,1% 50,0% -10,7% 35,4%

Clase FC LU0236154950 17,9% 52,3% -6,6% 44,5%

Clase LS LU0254485450 20,1% 54,2% -6,3% 43,5%

Clase A22) LU0273161744 2,0% 36,5% -13,6% 28,2%

Clase E22) LU0273175025 3,2% 34,9% -13,0% 30,4%

FTSE Asia Pacific Smallcap ex Japan (Euro) 9,3% 44,6% -10,8% 31,8%

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP

Fuerte diversificación

Acciones: 89,7

Bienes de consumo duraderos
Industrias
Tecnología de la información
Sector financiero
Bienes básicos de consumo
Sanidad
Materias primas
Energía
Servicios públicos
Sin clasificar conforme al MSCI
Certificados

Depósitos bancarios y otros

24,0
16,1

15,7
10,3

9,5
4,2

3,0
1,7
1,7

3,5

7,6

0 20
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso Fecha: 30 de junio de 2010

105 15 25 30

2,7

1) Clases LC, LD, NC y FC el 16 de enero de 2006 / Clase LS el 15 de mayo de 2006 / 
Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006

2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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primas de Rusia y Brasil, como Vale do

Rio Doce, Gazprom y Lukoil, que saca-

ron provecho del nuevamente reforzado

crecimiento económico, especialmente

en los mercados emergentes.

DWS Invest BRIC Plus
Subfondo de renta variable orientado hacia países emergentes con un potencial 

de crecimiento prometedor

El DWS Invest BRIC Plus se concentró

en la renta variable de Brasil, Rusia, In-

dia y China e invirtió en empresas con

sede o núcleo de negocio en estos paí-

ses emergentes. Entre los factores que

sirvieron de apoyo a los mercados de

renta variable de los mercados emer-

gentes durante el semestre comprendi-

do entre principios de enero y finales de

junio de 2010 cabe destacar, especial-

mente, el crecimiento sostenido de la

economía, con crecientes tasas de ex-

portación y una sólida demanda interna.

Además, tanto la evolución del valor del

subfondo como la del índice se benefi-

ciaron de la debilidad del euro. Ante es-

te panorama, el DWS Invest BRIC Plus

registró una revalorización del 8,9% por

acción (clase de acciones LC, según el

método de la BVI), con lo que superó

ligeramente a su índice de referencia, el

MSCI BRIC (+8,8%, ambos en euros).

En vista de la estabilización de la econo-

mía y de la vuelta al crecimiento de las

cifras de consumo, el mayor énfasis de

la inversión en acciones de consumo in-

dias y chinas contribuyó positivamente

al rendimiento del fondo. Por este moti-

vo, se incorporó a la cartera Hero Honda

Motors, el fabricante de motocicletas

líder del mercado indio; en Nestlé India

y Bawang International (fabricante de

champú) se ampliaron las posiciones ya

existentes. Al aumentar la predisposi-

ción al riesgo de los participantes en el

mercado, se redujo el sector de las tele-

comunicaciones, de carácter defensivo.

En el caso de China Mobile, tras una

buena evolución del valor se aseguraron

parte de las ganancias de la cotización.

Asimismo, entre las mayores posicio-

nes individuales del fondo se encontra-

ron los títulos energéticos y de materias

DWS INVEST BRIC PLUS

Evolución del valor a 5 años

268
240
212
184
156
128
100
72

DWS Invest BRIC Plus (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0210301635 8,9% 37,4% -6,1% 89,7% 111,4%

Clase LD LU0210302013 8,9% 37,4% -6,1% 89,7% 111,3%

Clase NC LU0210302286 8,6% 36,4% -8,2% 82,7% 103,3%

Clase FC LU0210302369 9,4% 38,5% -3,8% 97,9% 121,1%

Clase A22) LU0273227784 -7,0% 20,9% -12,2% – 13,4%

Clase E22) LU0273227354 -5,8% 21,9% -13,4% – 12,6%

Clase DS13) LU0399358059 -0,6% 32,0% – – 69,0%

MSCI BRIC 8,8% 38,2% 8,2% 133,7% 175,9%

DWS INVEST BRIC PLUS

Fuerte ponderación de la energía y los bienes básicos de consumo

Acciones: 97,4

Energía
Bienes básicos de consumo
Industrias
Sector financiero
Materias primas
Bienes de consumo duraderos
Servicios de telecomunicaciones
Tecnología de la información
Servicios públicos
Fondos de inversión

Depósitos bancarios y otros

22,6
21,1

12,6
10,6

4,9
2,9

13,2

6,6

2,9
1,9

Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso Fecha: 30 de junio de 2010

0 10 15 255 20 30

0,7

1) Clases LC, LD, NC y FC el 29 de marzo de 2005 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase DS1 el 19 de enero de 2009

2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Chinese Equities
Subfondo orientado a la renta variable china

El subfondo de renta variable centrado en el

área económica china DWS Invest Chinese

Equities se movió durante el semestre con-

cluido al final de junio de 2010 en un entor-

no de inversión en el que los mercados de

renta variable de los mercados emergentes

recibieron apoyo del crecimiento sostenido

de la economía, con tasas de exportación al

alza y una sólida demanda interna. Además,

tanto la evolución del valor del subfondo co-

mo la del índice se beneficiaron de la debili-

dad del euro. Ante este panorama, el DWS

Invest Chinese Equities registró una revalo-

rización del 6,6% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI), pero no

consiguió superar a su índice de referencia,

el MSCI China 10/40 (+11,8%, ambos en

euros). Esto fue debido, principalmente,

al mayor énfasis en los grandes títulos de

calidad líquidos por motivos de seguridad,

mientras que los operadores del mercado,

con una mayor predisposición al riesgo, die-

ron preferencia a valores secundarios más

pequeños en detrimento de los títulos de

primera clase (Blue Chips) que, comparati-

vamente, resultan más estables. En lo que

respecta a los sectores, se mantuvo la so-

breponderación de las empresas financie-

ras. Los valores financieros e inmobiliarios

chinos participaron del crecimiento de los

productos de crédito, especialmente debido

a los numerosos proyectos estatales de in-

fraestructuras (concesión de créditos a em-

presas industriales) y al aumento general de

la demanda de productos financieros. Algu-

nos de estos valores estaban presentes en

la cartera, como China Merchants Bank y

China Life Insurance. En vista de la estabili-

zación de la economía, otro de los objetivos

de la cartera fueron las inversiones proce-

dentes del sector del consumo donde, tras

una buena evolución del valor, hacia finales

del periodo de referencia se materializaron

de forma selectiva ganancias en la cotiza-

DWS INVEST CHINESE EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

196
180
164
148
132
116
100
84

DWS Invest Chinese Equities (Clase de acciones LC) * Constituido el 15 de diciembre de 2006 = 100
Datos en euros

15/12/06*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/076/07 12/086/08 6/09 12/09 6/10

ción, por ejemplo, en el fabricante de auto-

móviles Geely Automobile y en Xinyi Glass.

Las posiciones en títulos energéticos como

PetroChina y CNOOC también contribuye-

ron de forma positiva al rendimiento ante la

persistente demanda de materias primas.

DWS INVEST CHINESE EQUITIES

Amplia diversificación

Acciones: 87,5

Sector financiero
Energía
Servicios de telecomunicaciones
Bienes de consumo duraderos
Industrias
Tecnología de la información
Materias primas
Bienes básicos de consumo
Sanidad
Servicios públicos
Sin clasificar conforme al MSCI
Warrants

Depósitos bancarios y otros

30,2
13,1

9,3
8,9

3,9
3,6

12,0

4,3

0,9

0,6

0,7
2,7

Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0273157635 6,6% 25,3% 13,7% 58,6%

Clase NC LU0273145622 6,2% 24,4% 11,2% 54,6%

Clase FC LU0273146190 7,0% 26,2% 16,7% 63,7%

Clase A22) LU0273164177 -9,3% 8,8% 3,7% 49,3%

Clase E22) LU0273176932 -8,3% 9,6% 6,1% 53,8%

Clase DS13) LU0333022746 -4,3% 17,3% – 3,2%

MSCI China 10/40 11,8% 27,8% 13,6% 49,9%

1) Clases LC, NC, FC, A2 y E2 el 15 de diciembre de 2006 / Clase DS1 el 21 de diciembre de 2007
2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Climate Change
Subfondo de renta variable orientado a empresas con sectores de negocio 

dedicados a limitar el cambio climático y sus efectos

El DWS Invest Climate Change participa

mayoritariamente en empresas cuyos

productos y servicios contribuyen a la

reducción del CO2 y al ahorro de ener-

gía, así como en proveedores de tecno-

logías con un uso eficiente de energía

(mitigación). Adicionalmente, invierte en

sociedades que se ocupan de la adapta-

ción al cambio climático y contribuyen a

afrontar mejor las consecuencias de es-

te (adaptación). En un entorno de mer-

cado marcado por la incertidumbre y

que se vio afectado negativamente por

la preocupación acerca del aumento del

endeudamiento público en algunos paí-

ses del sur de Europa y los temores a

un nuevo debilitamiento de la coyuntu-

ra, el valor del subfondo se redujo en un

5,9% por acción (clase de acciones LC

en euros, según el método de la BVI).

Se amplió el sector de las infraestructu-

ras energéticas, dado que se esperaba

poder participar de las inversiones esta-

tales en la renovación y la ampliación de

las redes de distribución. Por ejemplo,

la gestión incrementó la ponderación de

Quanta Services, una empresa que, en-

tre otros, presta servicios a centrales

eléctricas. Por el contrario, en el caso

de Itron se recogieron parte de las ga-

nancias de la cotización después de que

la acción de este fabricante de equipos

de medición de corriente inteligentes

experimentara una fuerte subida como

consecuencia de unas positivas cifras

de negocio que superaron las expectati-

vas. En vista de la fase de debilidad del

euro, el objetivo de la inversión se cen-

tró además en compañías alemanas

con una sólida actividad exportadora.

Se amplió, por ejemplo, la inversión

en Siemens debido al buen posiciona-

miento de la empresa en el sector de

la energía eólica y en el ámbito de las

turbinas de gas eficientes. Por otra par-

te, se incorporaron a la cartera provee-

dores para la industria fotovoltaica,

como Wacker Chemie, Centrotherm

y Roth & Rau con el fin de poder sacar

provecho del aumento del volumen del

sector de la energía solar.

DWS Invest Climate Change (Clase de acciones LC)

DWS INVEST CLIMATE CHANGE

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

14/5/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST CLIMATE CHANGE

Amplia diversificación

Equipos y componentes eléctricos
Equipamiento eléctrico pesado
Construcción
Empresas de suministro eléctrico
Equipos e instrumentos electrónicos
Grupos de empresas industriales
Prod. químicos agrícolas y fertilizantes
Semiconductores
REIT especializadas
Materias primas químicas
Ferrocarril
Otros sectores
Depósitos bancarios y otros

6,7
6,6

5,8
4,4

6,3

3,3
3,2
3,0
2,9

2,9
31,1

4,1

5 100
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

15 20
Fecha: 30 de junio de 2010

3525

19,7
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0298649426 -5,9% 7,1% -45,1% -41,8%

Clase NC LU0298650788 -6,3% 6,3% -46,4% -43,2%

Clase FC LU0298651596 -5,5% 8,0% -43,6% -40,2%

Clase A22) LU0298696344 -19,4% -6,8% -51,0% -48,2%

Clase DS13) LU0329762479 -14,3% 2,4% – -35,9%

Clase K22) LU0329762719 -19,4% -6,8% – -47,5%

1) Clases LC, NC, FC y A2 el 14 de mayo de 2007 / Clase DS1 el 21 de diciembre de 2007 / Clase K2 el 30 de abril de 2008
2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Commodity Plus
El subfondo para participar en la evolución de los mercados 

de materias primas

El DWS Invest Commodity Plus aprove-

chó las oportunidades que ofrecían los

mercados a plazo sobre materias primas

y mercancías. En este sentido, la ges-

tión empleó principalmente swaps

sobre índices de materias primas. La

inversión se completó con inversiones

directas en acciones relacionadas con

las materias primas. La cartera básica,

formada por bonos con vencimientos

cortos y solvencia de buena a muy bue-

na, proporcionó liquidez para la utiliza-

ción de derivados. El subfondo cerró el

periodo de referencia entre principios de

enero y finales de junio de 2010 con un

resultado del -0,2% por acción (clase de

acciones LC en euros, según el método

de la BVI).

Uno de los objetivos de inversión fue el

sector energético, donde el DWS Invest

Commodity Plus apostó por el petróleo

y sus productos derivados a través de

swaps. Debido a unas existencias relati-

vamente elevadas, durante el periodo

de referencia este mineral no consiguió

continuar con la subida de precios del

año anterior. Sin embargo, la gestión

mantuvo su alta ponderación, en térmi-

nos comparativos, de esta materia

prima, dado que a medio plazo se espe-

raba un nuevo incremento de las cotiza-

ciones. Esta previsión estuvo respalda-

da también por las dificultades para la

lucha contra el vertido de petróleo en 

el Golfo de México, que apuntaban un

encarecimiento de la producción “off-

shore” provocado por el endurecimien-

to de las disposiciones legales. Las in-

versiones en gas natural resultaron, en

conjunto, desfavorables, puesto que el

incremento de la eficacia en la produc-

ción gracias a nuevos procedimientos

DWS INVEST COMMODITY PLUS

Evolución del valor a 5 años

132
124
116
108
100
92
84
76

DWS Invest Commodity Plus (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

de extracción conllevó un notable au-

mento de la oferta de fuentes de ener-

gía, especialmente en EE. UU. Por el

contrario, las inversiones en metales

preciosos aportaron una contribución al

rendimiento superior a la media. El oro

se benefició de la mayor demanda de

los inversores derivada del incremento

del endeudamiento público y de la volá-

til evolución de los mercados de divisas.

Además, el precio del platino se apoyó,

principalmente, en la demanda del sec-

tor automovilístico, que de nuevo mos-

traba una clara tendencia al alza. En el

ámbito de las inversiones directas en

acciones, se recogieron parte de las

ganancias en la cotización de la empre-

sa explotadora de minas South Gobi

Energy tras una considerable revaloriza-

ción a causa de los avances en la explo-

tación de un yacimiento de carbón en

Mongolia.

DWS INVEST COMMODITY PLUS

Énfasis en el sector de la energía

Energía
Materias primas agrícolas
Metales industriales
Metales preciosos

22,7
42,1

19,0
16,2

0 10
Participación en % del patrimonio en valores en cada caso Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0210303920 -0,2% 2,6% -15,8% -11,4% -9,2%

Clase NC LU0210304068 -0,4% 2,1% -17,2% -13,8% -11,8%

Clase FC LU0210304142 0,1% 3,3% -14,1% -8,5% -6,1%

Clase A22) LU0273166545 -14,4% -10,6% -23,7% – -19,6%

Clase E22) LU0273178987 -13,9% -9,8% -18,0% – -13,2%

1) Clases LC, NC y FC el 29 de marzo de 2005 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Convertibles
El subfondo de los bonos convertibles

El DWS Invest Convertibles invirtió a escala

global principalmente en bonos converti-

bles con un atractivo perfil de inversiones,

protegiendo sistemáticamente las posicio-

nes en su cartera frente a los riesgos mo-

netarios. Con esta orientación persiguió par-

ticipar del mercado de renta variable con un

riesgo limitado y a largo plazo. En el semes-

tre transcurrido hasta el final de junio de

2010, el subfondo registró un aumento del

valor del 2,8% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI), con lo

que superó a su índice de referencia (véase

la tabla), que cayó un 1,0% (ambos en eu-

ros). El motivo de este rendimiento superior

fue, además de un posicionamiento, en ge-

neral, más defensivo de la cartera, la eleva-

da cuota de liquidez con la que se contó en

algunos momentos. Dentro de las inversio-

nes en Europa, el DWS Invest Convertibles

sacó provecho de la nueva emisión de Beni

Stabili (bienes inmuebles), que se vendió

posteriormente con ganancias. Debido a

los rumores de adquisición, International

Power, Dana Petroleum y Sainsbury, que

estaban presentes en la cartera, también

evolucionaron de forma positiva. En con-

traposición, el grupo tecnológico español

Abengoa se vendió por completo después

de los recortes de las subvenciones para el

sector de las tecnologías medioambientales

en todo el mundo. Dentro del mayor énfa-

sis prestado a los bonos convertibles esta-

dounidenses en detrimento de Europa, an-

te el mayor dinamismo en la recuperación

de la coyuntura, la gestión incrementó las

posiciones en Gilead Sciences, Hologic,

Ford Motor, Allergan y Amgen. En cuanto a

los títulos asiáticos, se eliminaron por com-

pleto los títulos inmobiliarios como Capita-

Land de Singapur por motivos de valoración

y, en su lugar, se aumentó la participación

en valores de consumo, como GOME

Electrical Appliances. Las adquisiciones

de YTL de Malaisia y KCC de Corea, así

como de los valores japoneses Sharp,

Suzuki Motor, Asahi Glass y Orix, estuvie-

ron motivadas por sus atractivos intereses.

DWS INVEST CONVERTIBLES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Convertibles (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

DWS INVEST CONVERTIBLES

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB
BB
B
CCC
Sin calificación

21,7
0,6

6,8

17,5
10,4

5,4
1,7

35,9

0 10
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

20
* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

30

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada sector podrían
afectar a la precisión de la calificación.

AAA
AA
A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero y
comercial. Pago de intereses y amortización en general sin
deterioro. La ausencia de calificación de grado de inversión (non-
investment grade rating) se corresponde con el modelo comercial
de la empresa.
La calificación no se corresponde con el modelo comercial
a largo plazo de la empresa. Posible deterioro del pago de
intereses y amortización a medio y largo plazo.

Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0179219752 2,8% 16,8% 0,6% 25,4% 26,0%

Clase LD LU0179219919 2,8% 16,8% 0,7% 25,5% 26,1%

Clase NC LU0179220255 2,6% 16,3% -0,7% 22,7% 22,6%

Clase FC LU0179220412 3,1% 17,5% 2,5% 30,0% 31,4%

Clase A2H2) LU0273170141 2,7% 18,4% 6,1% – 21,8%

Clase E2H2) LU0273179522 3,0% 19,5% 6,8% – 23,1%

Clase DS1H3) LU0399358133 2,8% 17,0% – – 27,1%

ML Global 300 Convertible (cubierto en EUR) 
desde el 1 de septiembre de 2009 
(anteriormente: ML Global 300 Convertible)

-1,0% 15,2% -6,6% 11,7% 16,6%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 12 de enero de 2004 / Clases A2H y E2H el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase DS1H el 23 de marzo de 2009

2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Corporate Spread Dynamic
(a partir del 1 de julio de 2010: DWS Invest Income Strategy Credit) 

Inversión en mercados internacionales de crédito

El DWS Invest Corporate Spread

Dynamic persigue un resultado de

inversión positivo a largo plazo y una

rentabilidad en euros superior a la me-

dia, con cotizaciones de bonos al alza y

a la baja, especialmente con títulos cor-

porativos. A tal efecto, la gestión clasifi-

ca los riesgos de insolvencia de em-

presas de todo el mundo. Mediante la

aplicación de estrategias largas/cortas

se aprovechan de forma sistemática las

diferencias de valoración de los riesgos

de fallidos en los mercados de crédito.

Se compran valores e instrumentos 

financieros de estimación positiva (posi-

ción larga) y/o se venden cuando la esti-

mación es negativa (posición corta). 

Sobre todo los derivados de crédito de

riesgo sirvieron para configurar estrate-

gias optimizadas de riesgo/rentabilidad.

Para obtener unos intereses básicos,

el subfondo invirtió en el segmento

monetario de corto plazo, así como en

títulos de renta fija con plazos de venci-

miento residual cortos y en bonos de

interés variable, los denominados floa-

ting rate notes.

El subfondo se movió en un entorno

marcado por una ligera recuperación

económica y crecientes riesgos debido

al notable incremento del endeuda-

miento público en los países industriali-

zados. En este contexto, el DWS Invest

Corporate Spread Dynamic registró un

descenso de su valor del 0,4% por ac-

ción (clase de acciones LC en euros,

según el método de la BVI) en el se-

mestre concluido a finales de junio de

2010.

En cuanto a la asignación por sectores,

la cartera se caracterizó básicamente

por una amplia diversificación. En vista

de la crisis de la deuda en el sur de Eu-

ropa, la gestión redujo durante el primer

trimestre las posiciones largas en bo-

nos corporativos y bancarios y se posi-

cionó más “corto” en los mercados de

crédito, especialmente en el sector de

altos rendimientos, lo que contribuyó

al resultado positivo. Posteriormente,

el subfondo redujo aún más las posicio-

nes largas con las que aún contaba

en bonos corporativos para limitar los

perjuicios sobre la cotización que con-

llevaría el incipiente escepticismo de

los inversores en relación con la soste-

nibilidad de la recuperación de la coyun-

tura. En este sentido, se materializaron

ligeras pérdidas de cotización. Hacia

el final del periodo de referencia, se

“aparcó” la mayor parte de los recur-

sos líquidos en bonos empresariales a

corto plazo y se mantuvo una posición

de caja relativamente elevada. Además,

a partir del segundo trimestre aumentó

considerablemente la importancia de la

cartera de derivados de crédito debido

a las mayores fluctuaciones de los mer-

cados financieros. De este modo, el

DWS Invest Corporate Spread Dynamic

se encontraba en una buena posición

para aprovechar las oportunidades de

inversión que surgieran en el futuro.

DWS Invest Corporate Spread Dynamic (LC Anteilklasse)

DWS INVEST CORPORATE SPREAD DYNAMIC

Evolución del valor desde su constitución
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*Constituido el 27 de febrero de 2006 = 100
Datos en euros
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0236145453 -0,4% 1,8% 8,8% 10,9%

Clase NC LU0236146006 -0,6% 1,3% 7,1% 8,6%

Clase FC LU0236146428 -0,1% 2,1% 10,3% 13,3%

1) Clases LC, NC y FC el 27 de febrero de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Diversified 
Fixed Income Strategy

Inversión en mercados globales de tipos de interés, de crédito y de divisas

El subfondo aspira a una evolución

positiva del valor a largo plazo y a la

consecución de una rentabilidad abso-

luta mediante la aplicación de diversas

“estrategias Alpha”* centradas en los

mercados globales de tipos de interés,

de crédito y de divisas. El DWS Invest

Diversified Fixed Income Strategy se

movió en un entorno marcado por la 

recuperación económica global (aunque

con diferente intensidad según el lugar),

con crecientes riesgos debido al notable

incremento del endeudamiento público

en los países industrializados, y por las

abruptas fluctuaciones en los mercados

de divisas. En este contexto, registró un

descenso de su valor del 1,7% por ac-

ción (clase de acciones NC en euros, se-

gún el método de la BVI) en el semestre

concluido a finales de junio de 2010.

Con respecto a la estructura de los emi-

sores, la gestión dio preferencia a la

deuda pública y los bonos corporativos

de buena solvencia (calificación de BBB

o superior en las agencias más impor-

tantes). Sin embargo, las posiciones in-

corporadas en bonos estatales griegos,

irlandeses e italianos tuvieron un efecto

negativo en la evolución del valor al caer

sus cotizaciones debido a la crisis de la

deuda de los países de la periferia euro-

pea. La fase de recuperación transitoria

del mes de abril se aprovechó para re-

ducir parcialmente estas posiciones en

la cartera. Teniendo en cuenta la tensión

a la que estaba sometido el euro, esta

moneda, tras su sobreponderación ini-

cial, se infraponderó de forma temprana

en la cartera de divisas, lo que supuso

una contribución positiva para el resulta-

do. El subfondo aprovechó también la

sólida cotización, aunque con fluctuacio-

nes, de las monedas de materias pri-

mas, especialmente el dólar canadiense

DWS INVEST DIVERSIFIED FIXED INCOME STRATEGY

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 1 de julio de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy
(Clase de acciones NC)

1/7/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/106/0912/08 12/09

y el australiano. La orientación general

al corto plazo de la cartera del subfondo

frenó el resultado de la inversión, pues-

to que los títulos con intereses a largo

plazo de los principales mercados evolu-

cionaron de forma más satisfactoria en

vista del incipiente escepticismo hacia

finales del periodo de referencia en rela-

ción con la sostenibilidad de la recupera-

ción de la coyuntura y los esfuerzos

hacia la consolidación de algunos países

de la UE.

* El folleto de venta completo contiene más
información acerca de las “estrategias Alpha”.

DWS INVEST DIVERSIFIED FIXED INCOME STRATEGY

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB

32,6
24,9
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16,0

Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Circunstancias coyunturales desfavorables o espec ficas de cada sector
podr an afectar a la precisi n de la calificaci n.

Fecha: 30 de junio de 2010
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Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
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BBB

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

205 15 25 4035

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año Desde su constitución1)

Clase NC LU0363465823 -1,7% 0,7% 7,7%

Clase LD LU0363465740 -1,5% 2,0% 9,4%

Clase FC LU0363466045 -1,2% 1,4% 8,9%

Clase ID LU0363466128 -1,1% 1,9% 9,8%

Clase U5H2) LU0363466391 -1,3% 3,3% 10,3%

Clase DS5H3) LU0363466474 -1,6% 4,5% 12,1%

1) Clases NC, LD, ID, DS5H y U5H el 1 de julio de 2008 / Clase FC el 18 de agosto de 2008
2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Dynamic Allocator
Acceso a diversas estrategias de fondos de inversión libre (hedge funds)

El DWS Invest Dynamic Allocator invirtió

especialmente en el índice Deutsche

Bank Dynamic Focus, que refleja la evo-

lución de la rentabilidad total de determi-

nados índices de Deutsche Bank o iBoxx

y de otros índices de terceros, entre

ellos principalmente índices de fondos

de inversión libre. De esta forma permi-

tió al inversor acceder a un diversificado

espectro de diferentes estilos de fondos

de inversión libre. Con esta finalidad, el

patrimonio del subfondo pudo ser inver-

tido en valores de renta fija y derivados,

que reflejaron la evolución del índice.

En un difícil entorno de mercado con

gran volatilidad, especialmente para las

clases de activos con un mayor compo-

nente de riesgo, el DWS Invest Dynamic

Allocator presentó una orientación, en

conjunto, defensiva. En los mercados de

renta fija, a partir de la crisis de la deuda

en Grecia, pudo observarse una tenden-

cia más marcada de huída hacia puertos

seguros con una ampliación de las pri-

mas de riesgo en los bonos de los paí-

ses de la periferia de la zona euro. Du-

rante este tiempo, las bolsas de renta

variable experimentaron unas fluctuacio-

nes de las cotizaciones con una intensi-

dad fuera de lo normal. Ante este esce-

nario, el subfondo registró un ligero

retroceso en su valor del 1,1% por ac-

ción (clase de acciones LC, según el mé-

todo de la BVI, en euros). La estrategia

Relative Value tuvo una evolución supe-

rior a la media, lo que debe achacarse a

los mínimos transitorios de los merca-

dos de capitales. Al mismo tiempo, el

segmento Credit Arbitrage, y después el

Convertible Arbitrage, pudieron benefi-

ciarse del elevado potencial del alfa en el

mercado de bonos convertibles. Por el

contrario, el estilo Equity Market Neutral

DWS Invest Dynamic Allocator (Clase de acciones LC)

DWS INVEST DYNAMIC ALLOCATOR

Evolución del valor a 5 años
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

obtuvo una menor subida del rendimien-

to debido a los aspectos de cobertura.

En las estrategias Long/Short Equity, la

gestión se centró en fondos que obtie-

nen su rendimiento principalmente con-

forme a criterios fundamentales, por

ejemplo, inversiones Systematic Macro

con orientación a corto plazo. En el seg-

mento Event Driven, las inversiones

Special Situation resultaron decepcio-

nantes por su mayor dependencia de

los mercados de renta variable, mientras

que las Distressed Debt, con una utiliza-

ción de estrategias de cobertura más ex-

tendida, y Merger Arbitrage, gracias a

sus buenas oportunidades de inversión,

lograron un resultado mucho mejor por

el incremento que se esperaba de las

actividades de fusiones y adquisiciones.

DWS INVEST DYNAMIC ALLOCATOR*

Dynamic Focus Index

Systematic Macro
Equity Hedge
Credit & Convertible Arbitrage
Event Driven
Equity Market Neutral

26,0
19,0

9,0

28,0

18,0

Participación en % del patrimonio del índice en cada caso   Fecha: 30 de junio de 2010

* Para más información sobre las distintas estrategias de fondos de inversión libre (hedge fonds), consulte el folleto
de venta simplificado en vigor (DWS Invest Dynamic Allocator).
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0210302799 -1,1% 3,3% -21,9% -12,2% -11,6%

Clase NC LU0210303094 -1,4% 2,9% -23,1% -14,5% -13,9%

Clase FC LU0210303508 -0,9% 3,9% -20,8% -10,0% -9,2%

Clase A22) LU0273166388 -15,3% -10,1% -28,3% – -19,1%

1) Clases LC, NC y FC el 21 de febrero de 2005 / Clase A2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus
Subfondo de renta variable para valores de empresas de los mercados

emergentes

El DWS Invest Emerging Markets Top

Dividend Plus invirtió preferentemente

en empresas con sede o núcleo de ne-

gocio en los mercados emergentes. En

la selección de títulos, el factor rentabili-

dad por dividendo, así como la sosteni-

bilidad, la cuantía y el crecimiento de es-

te desempeñaron un papel importante.

En los seis meses concluidos al final de

junio de 2010, el subfondo registró una

subida del 13,3% por acción (clase de

acciones LC, según el método de la

BVI). En un difícil entorno de mercado a

escala global, la evolución del valor de la

cartera se benefició tanto de la aprecia-

ción de las divisas de los mercados

emergentes frente al euro como de la

mayor proporción de títulos defensivos

con dividendos, que experimentaron un

aumento de la demanda por parte de

los inversores y pudieron evolucionar

por encima de la media. Esto contribuyó

en gran medida al mejor resultado

obtenido por el DWS Invest Emerging

Markets Top Dividend Plus con respecto

a su índice de referencia, el MSCI

Emerging Markets (+11,3%, ambos

en euros).

La sobreponderación de las compañías

indias en la cartera resultó ventajosa an-

te la mayor fortaleza relativa de la eco-

nomía interna de este país. Gracias a su

sólido modelo de negocio, a unos flujos

de caja relativamente estables y a las

atractivas rentabilidades por dividendo,

la inversión en el proveedor de energía

GAIL India resultó especialmente con-

vincente. El objetivo de la inversión se

centró además en los valores de consu-

mo chinos, como el fabricante de artícu-

los deportivos Anta Sports Products,

que sacó provecho del aumento de la

demanda de sus productos. También

DWS INVEST EMERGING MARKETS TOP DIVIDEND PLUS

Evolución del valor desde su constitución

100
93
86
79
72
65
58
51

* Constituido el 14 de enero de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus
(Clase de acciones LC)

14/1/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010
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contribuyó positivamente al rendimiento

la ampliación temporal de la posición

de caja en las fases de bajadas de las

cotizaciones, así como la inversión en

Turkiye Halk Bankasi que, en vista del

sólido comportamiento del sector ban-

cario turco, pudo beneficiarse de un

incremento en el interés de los inver-

sores.

DWS INVEST EMERGING MARKETS TOP DIVIDEND PLUS

Amplia diversificación

Acciones: 84,6

Sector financiero
Servicios de telecomunicaciones
Materias primas
Tecnología de la información
Bienes de consumo duraderos
Energía
Bienes básicos de consumo
Industrias
Servicios públicos
Warrants

Certificados

Depósitos bancarios y otros

22,2
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8,3
7,8

5,3
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4,1

9,1

1510
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Fecha: 30 de junio de 2010

20 25

3,9

2,4

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329760002 13,3% 35,4% -6,9%

Clase LD LU0363468686 13,3% 35,3% 10,4%

Clase NC LU0329760184 12,9% 34,4% -9,2%

Clase FC LU0329760267 13,7% 36,5% -4,9%

Clase E22) LU0329761406 -2,5% 19,3% 14,4%

MSCI Emerging Markets 11,3% 42,5% -2,1%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de enero de 2008 / Clase LD el 1 de julio de 2008 / Clase E2 el 15 de septiembre de 2008
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Emerging Yield Plus
Subfondo internacional para participar en la evolución de los intereses 

y de las divisas de países emergentes

Sobre la base de una cartera de bonos 

a corto plazo, el subfondo invirtió en las

monedas locales de los países emer-

gentes. El DWS Invest Emerging Yield

Plus se movió en un entorno marcado

por las fuertes fluctuaciones de las coti-

zaciones de las divisas, por una ligera

recuperación de la coyuntura y por cre-

cientes riesgos debido al notable incre-

mento del endeudamiento público en

los países industrializados. En este con-

texto, el subfondo logró revalorizarse un

5,7% por acción (clase de acciones LC

en euros, según el método de la BVI) en

el semestre concluido a finales de junio

de 2010.

La gestión dirigió el objetivo de inver-

sión hacia la deuda pública de los mer-

cados emergentes y diversificó amplia-

mente la cartera, lo que, en conjunto,

contribuyó de forma positiva al rendi-

miento.

En cuanto a sus posiciones en divisas,

el subfondo creó una “cesta” formada

por diversas monedas locales de los paí-

ses emergentes, entre las que se en-

contraba el real brasileño, el rublo ruso,

la rupia indonesia y la rupia india, que

cotizaron, por lo general, de forma sóli-

da con respecto al dólar estadounidense

y, en especial, frente al euro, las mone-

das de financiación. Además, el subfon-

do participó de las notables ventajas en

materia tipos de interés de las divisas

de los mercados emergentes, en com-

paración con las inversiones en euros.

DWS INVEST EMERGING YIELD PLUS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Emerging Yield Plus (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

DWS INVEST EMERGING YIELD PLUS

Estructura de las inversiones

Bonos
Depósitos bancarios y otros 10,6

89,4

Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

(incl. los intereses acumulados proporcionales)

0 4020 60 100
Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0216973544 5,7% 10,5% -21,1% -23,1% -20,2%

Clase LD LU0216973890 5,7% 10,5% -22,6% -24,6% -21,7%

Clase NC LU0228535976 5,5% 10,0% -22,1% – -24,3%

Clase FC LU0216974195 6,0% 11,1% -19,7% -20,8% -17,8%

Clase FD  LU0254487589 4,4%2) 9,3%3) -18,7%4) – -20,8%5)

1) Clases LC, LD y FC el 25 de abril de 2005 / Clase NC el 1 de septiembre de 2005 / Clase FD el 15 de mayo de 2006
2) Liquidada el 28 de abril de 2010 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2010 hasta el 12 de marzo de 2010 

(día de disolución)
3) Liquidada el 28 de abril de 2010 / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2009 hasta el 12 de marzo de 2010 

(día de disolución)
4) Liquidada el 28 de abril de 2010 / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2007 hasta el 12 de marzo de 2010 

(día de disolución)
5) Liquidada el 28 de abril de 2010 / Evolución del valor desde el 15 de mayo de 2006 hasta el 12 de marzo de 2010 

(día de disolución)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Euro Bonds (Premium)
El subfondo de renta fija europea

El DWS Invest Euro Bonds (Premium)

pretende obtener una rentabilidad en

euros por encima de la media. Se movió

en un entorno marcado por una ligera

recuperación de la coyuntura y por cre-

cientes riesgos debido al notable incre-

mento del endeudamiento público en

los países industrializados. Ante este

panorama, en el semestre concluido al

final de junio de 2010 el subfondo regis-

tró un retroceso del valor del 0,7% por

acción (clase de acciones LC; según el

método de la BVI), con lo que se situó

por detrás de su índice de referencia

(+2,4%, ambos en euros).

La deuda pública constituyó el objetivo

principal de inversión. Además, la carte-

ra contenía cédulas hipotecarias y una

posición menor en bonos de los merca-

dos emergentes. En el marco de su po-

lítica de inversión, el subfondo empleó

una estrategia Covered Call Writing, es

decir, los bonos presentes en la cartera

se vendieron a plazo para generar rendi-

mientos adicionales. Por este motivo, la

cartera tuvo una orientación más corta

que el índice de referencia. No obstan-

te, esto hizo que el subfondo no pudiera

participar en la misma medida del incre-

mento de la cotización de los títulos 

estatales de los principales países euro-

peos, lo que explica fundamentalmente

el rendimiento inferior. Por otra parte, el

resultado de la inversión resultó amorti-

guado por las posiciones en países de

la periferia del euro, donde la crisis de

la deuda sometió a tensiones de cotiza-

ción a los valores estatales, aunque con

diferente intensidad.

Al final de junio de 2010, la rentabilidad

media de las inversiones del subfondo

era del 3,6% anual*, con un vencimien-

to residual medio de 9,4 años; la vincu-

lación media del capital (duración) as-

cendía a 7,0 años.

DWS INVEST EURO BONDS (PREMIUM)

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*
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Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)
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* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch
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Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Circunstancias coyunturales desfavorables o espec ficas de cada sector podr an
afectar a la precisi n de la calificaci n.

AAA
AA
A
BBB

Suficiente solvencia en funci n del alto riesgo financiero y
comercial. Pago de intereses y amortizaci n en general sin
deterioro. La ausencia de calificaci n de grado de inversi n
(non-investment grade rating) se corresponde con el modelo
comercial de la empresa.

Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Euro Bonds (Premium) (Clase de acciones LC) * Constituido el 3 de julio de 2006 = 100
Datos en euros

3/7/06*

DWS INVEST EURO BONDS (PREMIUM)

Evolución del valor desde su constitución

6/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/08 6/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0254489874 -0,7% 2,3% 9,8% 10,6%

Clase LD LU0254491003 -0,7% 2,3% 9,8% 10,6%

Clase NC LU0254489106 -0,9% 1,8% 8,4% 8,6%

Clase FC LU0254490534 -0,5% 2,7% 11,3% 12,7%

70% iBoxx € Sovereigns y 
30% iBoxx € Collateralized
(introducido el 1 de septiembre de 2009)

2,4% – – –

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de julio de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.
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DWS Invest Euro Bonds (Short)
El subfondo de renta fija para el segmento de vencimiento corto

El universo de inversión del DWS Invest

Euro Bonds (Short) estuvo constituido

por bonos denominados en euros con

vencimiento a corto plazo y una buena

calificación (es decir, sobre todo A o 

superior, combinado selectivamente

con BBB y BB).

Este subfondo de renta fija se movió en

un entorno marcado por una ligera recu-

peración económica y crecientes ries-

gos debido al notable incremento del

endeudamiento público en los países in-

dustrializados. En este contexto, el sub-

fondo experimentó un crecimiento del

0,6% por acción en el semestre conclui-

do al final de junio de 2010 (clase de ac-

ciones LC; según el método de la BVI).

Sin embargo, este resultado no le per-

mitió alcanzar a su índice de referencia

(+1,2%, ambos en euros).

La gestión reforzó la inversión en deuda

pública. No obstante, también se incor-

poraron a la cartera, entre otros valores,

títulos de renta fija de entidades finan-

cieras, bonos corporativos y cédulas 

hipotecarias de alta rentabilidad. En vis-

ta de la crisis de la deuda en los países

periféricos de la UE y la consiguiente

aversión al riesgo de los inversores, la

evolución de los títulos no estatales fue

más débil que la de los bonos del Esta-

do en los principales mercados euro-

peos. Esta circunstancia, y la orientación

más corta de la cartera del subfondo en

comparación con el índice de referencia,

explican fundamentalmente el menor

rendimiento del DWS Invest Euro

Bonds (Short).

Al final de junio de 2010, la rentabilidad

media de las inversiones del subfondo

era del 2,2% anual*, con un vencimien-

to residual medio de 1,7 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST EURO BONDS (SHORT)

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Euro Bonds (Short) (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros
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DWS INVEST EURO BONDS (SHORT)

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*
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Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)
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* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

60

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Circunstancias coyunturales desfavorables o espec ficas de cada sector podr an
afectar a la precisi n de la calificaci n.

AAA
AA
A
BBB

Suficiente solvencia en funci n del alto riesgo financiero y
comercial. Pago de intereses y amortizaci n en general sin
deterioro. La ausencia de calificaci n de grado de inversi n
(non-investment grade rating) se corresponde con el modelo
comercial de la empresa.

Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145655824 0,6% 2,4% 10,8% 13,2%

Clase LD LU0145656475 0,6% 2,3% 10,8% 13,1%

Clase NC LU0145656715 0,3% 1,9% 9,3% 10,7%

Clase FC LU0145657366 0,7% 2,7% 12,0% 15,2%

iBoxx € Overall 1–3Y 
desde el 1 de septiembre de 2009
(anteriormente: REXP 2Y)

1,2% 2,5% 15,8% 18,5%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Euro Corporate Bonds
El subfondo de bonos corporativos con buena solvencia

El universo de inversión de este subfondo

de renta fija estuvo constituido por bonos

corporativos con elevados intereses, sobre

todo del segmento de grado de inversión 

(investment grade). Se trató de emisiones

con una solvencia relativamente buena, pero

no de primera categoría. Se dotó a las carte-

ras en moneda extranjera de cobertura cam-

biaria frente al euro. El subfondo se movió

en un entorno marcado por una ligera recu-

peración económica y crecientes riesgos 

debido al notable incremento del endeuda-

miento público en los países industrializados.

En estas circunstancias, el DWS Invest Euro

Corporate Bonds registró en el semestre

concluido al final de junio de 2010 una reva-

lorización del 2,2% por acción (clase de ac-

ciones LC; según el método de la BVI), aun-

que este resultado no le sirvió para alcanzar

a su índice de referencia (+3,6%, ambos en

euros). La cartera se caracterizó básicamen-

te por una amplia diversificación por secto-

res. Considerando las posibles reformas en

materia de normas cautelares y la fuerte in-

versión de los bancos europeos en los paí-

ses del sur de Europa, lastrados por el eleva-

do déficit público, la gestión infraponderó

anticipadamente los bonos financieros, lo

que tuvo un efecto positivo en el resultado

de la inversión. Más adelante, la aversión 

al riesgo de los inversores creció más de lo

esperado debido a la preocupación por el 

déficit presupuestario en Grecia, Italia, Irlan-

da, España y Portugal, lo que se tradujo en

una venta generalizada de los valores con

riesgo. Esto afectó también a los títulos cícli-

cos y semejantes a los de materias primas,

que contaban con una fuerte ponderación en

el subfondo, así como a los bonos subordi-

nados, lo que explica fundamentalmente el

menor rendimiento del DWS Invest Euro

Corporate Bonds en comparación con su 

índice de referencia.

La rentabilidad media de las inversiones del

subfondo ascendía al final de junio de 2010

al 4,3% anual, con un vencimiento residual

medio de 5,8 años.

DWS INVEST EURO CORPORATE BONDS

Evolución del valor desde su constitución

116
112
108
104
100
96
92
88

* Constituido el 21 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Euro Corporate Bonds  (Clase de acciones LC )

21/5/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.              Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST EURO CORPORATE BONDS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*
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Otros

3,8
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11,4

39,1
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3,3
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0 10 20
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

30 40
* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada sector podrían
afectar a la precisión de la calificación.

AAA
AA
A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero y
comercial. Pago de intereses y amortización en general sin
deterioro. La ausencia de calificación de grado de inversión (non-
investment grade rating) se corresponde con el modelo comercial
de la empresa.
La calificación no se corresponde con el modelo comercial
a largo plazo de la empresa. Posible deterioro del pago de
intereses y amortización a medio y largo plazo.

Fecha: 30 de junio de 2010
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BB
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e
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0300357554 2,2% 10,2% 11,5% 10,4%

Clase LD LU0441433728 2,2% – – 2,8%

Clase NC LU0300357638 2,0% 9,8% 10,1% 9,1%

Clase FC LU0300357802 2,4% 10,8% 12,9% 11,9%

Clase LS LU0300357711 2,2%2) 10,2%3) 11,9%4) 10,9%5)

iBoxx € Corporates desde el 1 de septiembre
de 2009 (anteriormente: ML EMU Corporate) 3,6% 11,6% 16,0% 15,2%

1) Clases LC, NC, FC y LS el 21 de mayo de 2007 / Clase LD el 30 de octubre de 2009
2) Liquidada el 12 de marzo de 2010 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2010 hasta el 12 de marzo de 2010
3) Liquidada el 12 de marzo de 2010 / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2009 hasta el 12 de marzo de 2010
4) Liquidada el 12 de marzo de 2010 / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2007 hasta el 12 de marzo de 2010
5) Liquidada el 12 de marzo de 2010 / Evolución del valor desde el 21 de mayo de 2007 hasta el 12 de marzo de 2010

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.
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De acuerdo con su política de inversión,

el subfondo invirtió exclusivamente en

deuda pública denominada en euros.

El DWS Invest Euro-Gov Bonds se 

movió en un entorno marcado por una

ligera recuperación económica y cre-

cientes riesgos debido al notable incre-

mento del endeudamiento público en

los países industrializados. En estas cir-

cunstancias, el subfondo experimentó

un crecimiento del 1,5% por acción en

el semestre concluido al final de junio

de 2010 (clase de acciones LC; según 

el método de la BVI). Sin embargo, este

resultado no le permitió alcanzar a su

índice de referencia (+2,5%, ambos en

euros).

En vista de la inseguridad reinante en

los mercados de capitales como conse-

cuencia de la crisis de la deuda en los

países periféricos de la UE, la gestión

dio a la cartera del subfondo una orien-

tación algo más corta en comparación

con su magnitud de referencia a fin de

limitar los riesgos de la cotización debi-

dos a variaciones de la rentabilidad y de

los tipos de interés. Así y todo, los títu-

los con vencimiento a largo plazo evolu-

cionaron mejor de lo esperado, lo que

explica también el menor rendimiento

del subfondo. Asimismo, la ligera sobre-

ponderación de la deuda pública irlande-

sa amortiguó el resultado de la inver-

sión, pues la cotización de estos valores

de renta fija retrocedió arrastrada por

la crisis de la deuda en Grecia.

Con un vencimiento residual medio de

8,9 años, las inversiones del subfondo

presentaban al final de junio de 2010

una rentabilidad media del 3,6% anual*;

el promedio de la vinculación del capital

(duración) ascendía a 6,4 años en la

fecha de referencia.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS Invest Euro-Gov Bonds
El subfondo de bonos europeos basado en deuda pública

DWS INVEST EURO-GOV BONDS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Euro-Gov Bonds (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.              Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

DWS INVEST EURO-GOV BONDS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
B

39,7
58,7

0,6
1,0

0 30 40 5020
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA
AA
A

70
* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

10

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero y comercial. Pago
de intereses y amortización en general sin deterioro. La ausencia de
calificación de grado de inversión (non-investment grade rating) se
corresponde con el modelo comercial de la empresa.

Fecha: 30 de junio de 2010

De
BB
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B

60

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145652052 1,5% 4,9% 15,5% 11,4%

Clase LD LU0145652300 1,5% 4,9% 15,6% 11,4%

Clase NC LU0145652649 1,2% 4,4% 14,0% 9,0%

Clase FC LU0145654009 1,7% 5,3% 16,9% 13,6%

iBoxx Sovereign Eurozone Overall 2,5% 5,2% 20,7% 18,6%



29

DWS INVEST EUROPEAN EMERGING SOVEREIGNS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

A
BBB
BB
B

10,8
49,2

32,3
7,7

0 20 30 4010
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

50

Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y
amortización. Circunstancias coyunturales desfavorables
o específicas de cada sector podrían afectar a la precisión
de la calificación.

A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero y
comercial. Pago de intereses y amortización en general sin
deterioro. La ausencia de calificación de grado de inversión
(non-investment grade rating) se corresponde con el modelo
comercial de la empresa.

Fecha: 30 de junio de 2010

De
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B

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

60

DWS Invest European Emerging Sovereigns
Deuda pública de países emergentes con oportunidades de rentabilidad

De conformidad con su política de inver-

sión, el DWS Invest European Emerging

Sovereigns invierte exclusivamente en

bonos emitidos por emisores e institu-

ciones estatales de mercados emergen-

tes europeos. Este subfondo se movió

en un entorno marcado por la recupera-

ción económica global (aunque con

diferente intensidad según el lugar) y

crecientes riesgos debido al notable in-

cremento del endeudamiento público

en los países industrializados. En estas

circunstancias, el subfondo registró en

el semestre concluido al final de junio

de 2010 una revalorización del 3,4% por

acción (clase de acciones LC; según el

método de la BVI). Su índice de referen-

cia creció en el mismo periodo un 3,6%

(ambos en euros).

Con un vencimiento residual medio de

7,1 años, la rentabilidad media de las 

inversiones del subfondo ascendía al

5,8% anual* al final de junio de 2010.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST EUROPEAN EMERGING SOVEREIGNS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest European Emerging Sovereigns (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0179220685 3,4% 14,6% -9,6% -5,2%

Clase LD LU0179220925 3,4% 14,6% -9,6% -5,2%

Clase NC LU0179221147 3,2% 14,1% -10,8% -7,3%

Clase FC LU0179221220 3,7% 15,3% -7,9% -2,3%

JPM Euro EMBI Global Diversified Europe 
desde el 1 de septiembre de 2009 (anteriormente: 
JPM Euro EMBI Global Diversified Comp.)

3,6% 14,7% 24,0% 28,0%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest European Equities
El subfondo de renta variable europea

Los mercados de renta variable estuvie-

ron en el primer semestre de 2010 bajo

la influencia del elevado déficit presu-

puestario, sobre todo de los países del

sur de Europa. En este entorno, el índi-

ce MSCI Europe registró un ligero des-

censo del 1,2% en euros. Con una de-

valuación del 2,5% por acción (clase de

acciones LC, según el método de la

BVI, también en euros), el subfondo

DWS Invest European Equities, que 

invierte sobre todo en valores estándar

europeos, quedó ligeramente por detrás

de su magnitud de referencia. El motivo

fue, entre otras causas, el notable retro-

ceso de la cotización de los títulos sani-

tarios Intercell y Grifols. La acción del fa-

bricante de vacunas Intercell se resintió

por la revisión a la baja de los beneficios

esperados. Grifols, que produce princi-

palmente plasma sanguíneo y es líder

del mercado europeo en este sector, se

enfrentó, por el contrario, al aumento de

la competencia y la caída de los precios.

A medida que crecían los temores en

relación con la insolvencia de algunos

países, las cotizaciones del sector ban-

cario se vieron fuertemente presiona-

das. Más adelante se vendieron, entre

otros títulos, todos los valores financie-

ros de Grecia y España, por ejemplo los

del Banco Santander. La reactivación de

la economía mundial, impulsada por los

mercados emergentes, hacía recomen-

dable la ampliación del sector industrial

en la cartera. En este sentido, el subfon-

do se centró en empresas con una gran

fortaleza en cuanto a exportaciones, por

ejemplo Siemens. Igualmente positivas

eran las perspectivas de cotización que

ofrecía la recién adquirida empresa suiza

SGS, cuyo campo de actividad se centra

DWS INVEST EUROPEAN EQUITIES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest European Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

en la inspección y la certificación de pro-

ductos industriales. Se reforzó la inver-

sión en A. P. Moeller – Maersk, ya que

esta compañía naviera de contenedores

participó de la creciente dinámica del

comercio internacional.

Acciones: 95,9

Industrias
Materias primas
Sector financiero
Bienes básicos de consumo
Sanidad
Bienes de consumo duraderos
Tecnología de la información
Energía
Servicios públicos
Servicios de telecomunicaciones
Certificados

Depósitos bancarios y otros

DWS INVEST EUROPEAN EQUITIES

Cartera ampliamente diversificada

Fecha: 30 de junio de 2010
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

250
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145634076 -2,5% 18,0% -37,0% 1,7% 4,9%

Clase LD LU0145634662 -2,5% 18,0% -36,9% 1,7% 5,2%

Clase NC LU0145635123 -2,8% 17,1% -38,4% -2,0% -1,2%

Clase FC LU0145635479 -2,1% 19,0% -35,3% 6,1% 12,9%

Clase A22) LU0273160340 -16,4% 1,9% -42,9% – -30,3%

MSCI Europe -1,2% 22,7% -31,2% 3,0% 11,5%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clase A2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest European Select
Subfondo de renta variable europea gestionado siguiendo un modelo 

de selección basado en la investigación

El proceso de inversión del DWS Invest

European Select se basa en un gran nú-

mero de fuentes de investigación, cuyo

rendimiento y persistencia son evalua-

dos. La decisión de inversión se toma

siguiendo un modelo de optimización

de la cartera ajustado a las mejores

fuentes.

El subfondo registró en el primer

semestre, cerrado al final de junio de

2010, un descenso del 5,4% por acción

(clase de acciones LC, según el método

de la BVI), con lo que quedó por detrás

de su índice de referencia, el MSCI

Europe (-1,2%, ambos en euros).

Esto puede achacarse, en parte, al he-

cho de que la cartera del DWS Invest

European Select estuviera compuesta,

entre otros títulos, por valores financie-

ros como National Bank of Greece y

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, cuya

cotización se vio fuertemente presiona-

da en vista del elevado endeudamiento

público de sus países. Entre los valores

tecnológicos, la inversión en Nokia con-

tribuyó al rendimiento inferior del sub-

fondo; esta empresa finlandesa, líder

del mercado mundial en el segmento de

los teléfonos móviles, decepcionó por

sus poco satisfactorias cifras de ventas.

Mejor fue el comportamiento de las 

posiciones en acciones de consumo

menos dependientes de la coyuntura.

Entre ellas se encontraban el fabricante

de bebidas alcohólicas Diageo e Impe-

rial Tobacco Group. Ambos se beneficia-

ron de la dinámica de la economía en

los países emergentes de mayor creci-

miento.

DWS INVEST EUROPEAN SELECT

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest European Select (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

14/5/07* 12/08 6/0912/07 6/08 12/09 6/10

DWS INVEST EUROPEAN SELECT

Amplia diversificación

Acciones: 93,0

Sector financiero
Bienes básicos de consumo
Industrias
Energía
Servicios de telecomunicaciones
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Tecnología de la información
Sanidad
Fondos de inversión

Depósitos bancarios y otros
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0298653451 -5,4% 12,6% -41,3% -40,5%

Clase LD LU0298653022 -5,4% 12,6% -41,3% -40,5%

Clase NC LU0298653618 -5,8% 11,7% -42,6% -41,9%

Clase FC LU0298653881 -5,0% 13,6% -39,8% -38,9%

MSCI Europe -1,2% 22,7% -31,2% -29,4%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 14 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest European Select Plus
Subfondo de renta variable europea con un modelo de selección basado 

en la investigación y un control activo

En el caso del DWS Invest European

Select Plus, el proceso de inversión se

basa en un gran número de fuentes de

investigación, cuyo rendimiento y per-

sistencia son evaluados. Se utiliza un

modelo de optimización de la cartera

que aplica las estimaciones de las mejo-

res fuentes. Además, la gestión influye

activamente en la selección y la ponde-

ración de los títulos basándose en jui-

cios propios.

En el primer semestre, cerrado al final

de junio de 2010, el subfondo registró

una devaluación del 3,1% por acción

(clase de acciones LC, según el método

de la BVI), con lo que quedó por detrás

de su índice de referencia, el MSCI

Europe (-1,2%). Esto puede achacarse,

entre otras causas, a una evolución de

las cotizaciones por debajo de la media

en el sector sanitario. En este ámbito,

la inversión en el fabricante de medica-

mentos francés Ipsen frenó el rendi-

miento del subfondo debido a los estu-

dios negativos acerca de la eficacia de

un medicamento. La ponderación de los

títulos industriales cíclicos con una mar-

cada orientación a las exportaciones se

incrementó notablemente en vista de la

recuperación económica global. BMW

se benefició del perceptible aumento de

la demanda en el mercado automovilísti-

co internacional. La acción de la compa-

ñía naviera de contenedores A. P. Moe-

ller - Maersk, también sobreponderada

en la cartera, participó del crecimiento

del comercio mundial. La gestión adqui-

rió títulos de servicios públicos en un ni-

vel de valoración favorable. Con estos

pudieron realizarse en parte ganancias

en una fase posterior de la recuperación

de las cotizaciones.

DWS INVEST EUROPEAN SELECT PLUS

Evolución del valor desde su constitución
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DWS Invest European Select Plus (Clase de acciones LC)

14/1/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/086/08 12/096/09 6/10

DWS INVEST EUROPEAN SELECT PLUS

Cartera ampliamente diversificada

Acciones: 90,8

Industrias
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Servicios públicos
Energía
Sector financiero
Sanidad
Fondos de inversión

Depósitos bancarios y otros
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329760341 -3,1% 14,6% -47,1%

Clase NC LU0329760424 -3,5% 13,7% -48,6%

Clase FC LU0329760697 -2,7% 15,6% -45,9%

MSCI Europe (introducido el 1 de mayo de 2009) -1,2% 22,7% -22,1%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de enero de 2008

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest European Small/Mid Cap
El subfondo europeo de renta variable para empresas de pequeña y mediana 

capitalización

En los seis meses transcurridos hasta

el final de junio de 2010, los valores se-

cundarios europeos evolucionaron mu-

cho mejor que los títulos estándar euro-

peos gracias a su mayor potencial de

crecimiento. El subfondo DWS Invest

European Small/Mid Cap participó so-

bremanera de ello gracias a su estricta

selección de valores y obtuvo una plus-

valía del 6,0% por acción (clase de ac-

ciones LC, según el método de la BVI).

Su índice de referencia, compuesto a

partes iguales por el DJ STOXX Mid y el

DJ STOXX Small, creció un 2,6% (todos

los datos en euros). El rendimiento su-

perior del subfondo puede atribuirse a

la mayor ponderación del sector de las

materias primas y de los valores de con-

sumo sensibles a la coyuntura y a la re-

ducción del sector financiero.

En el caso de las materias primas, se

incorporó a la cartera la acción de minas

de oro Randgold Resources dado que

se esperaba una nueva subida del pre-

cio del oro con el problema del endeu-

damiento, entre otros, como telón de

fondo. Este título contribuyó positiva-

mente a la revalorización del subfondo.

También los valores químicos seleccio-

nados presentaron un satisfactorio cre-

cimiento de la cotización. Entre ellos se

encontraba Croda International, título in-

cluido en la cartera. Esta empresa fabri-

có sustancias, por ejemplo para produc-

tos de limpieza domésticos (es decir,

para productos del ámbito del consu-

mo), con unas ventas relativamente es-

tables. También el segmento del consu-

mo cíclico contribuyó positivamente al

valor. En este sector, el fabricante de ca-

bles y proveedor de la industria automo-

vilística LEONI se benefició de la per-

DWS INVEST EUROPEAN SMALL/MID CAP

Evolución del valor desde su constitución

160
145
130
115
100
85
70
55

* Constituido el 16 de enero de 2006 = 100
Datos en euros

DWS Invest European Small/Mid Cap (Clase de acciones LC)

16/1/06* 6/076/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/08 6/106/09

ceptible reactivación a escala internacio-

nal de la demanda de vehículos. Ade-

más, resultó positiva para la cartera la

infraponderación del sector financiero.

Las cotizaciones de los bancos del sur

de Europa e Irlanda se vieron notable-

mente presionadas en vista de la incerti-

dumbre relacionada con la solvencia es-

tatal en estas regiones y se vendieron

por completo anticipadamente. Este fue

el caso de Marfin Popular Bank, Banca

Popolare di Milano y Allied Irish Banks.

DWS INVEST EUROPEAN SMALL/MID CAP

Mayor ponderación de los valores industriales

Industrias
Materias primas
Sector financiero
Tecnología de la información
Bienes de consumo duraderos
Bienes básicos de consumo
Energía
Depósitos bancarios y otros
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0236146774 6,0% 22,3% -38,0% -5,4%

Clase LD LU0236146857 6,0% 22,3% -36,2% -2,1%

Clase NC LU0236147079 5,8% 21,6% -38,9% -8,0%

Clase FC LU0236150610 6,4% 23,3% -35,6% -1,7%

Clase ID LU0435837868 7,5% – – 7,5%

50% DJ STOXX Mid, 
50% DJ STOXX Small 2,6% 29,7% -29,9% -2,2%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 16 de enero de 2006 / Clase ID el 30 de diciembre de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Forex Strategy
(a partir del 1 de julio de 2010: DWS Invest Income Strategy Currency) 

Poder beneficiarse de las oportunidades de las tendencias de las divisas

Sobre la base de una cartera de títulos

del mercado monetario denominados

en euros y bonos en euros con un ven-

cimiento residual corto, el subfondo tu-

vo como objetivo aprovechar los movi-

mientos de cotización en los mercados

internacionales de divisas. De conformi-

dad con el flexible concepto del subfon-

do, la gestión compraba divisas a plazo

(posiciones largas) en caso de que la

valoración fuera positiva. Si, en cambio,

valoraba la evolución de forma negativa,

el DWS Invest Forex Strategy se posi-

cionaba “corto”, es decir, la divisa en

cuestión era vendida a plazo. Además,

el subfondo utilizó varias relaciones de

cambio de divisas para diversificar am-

pliamente los riesgos en la cartera. Por

ello, en principio, la evolución de su va-

lor no podía deducirse directamente de

la evolución relativa de las cotizaciones

de las divisas correspondientes.

El subfondo se movió en un entorno

marcado por una ligera recuperación

de la coyuntura, pero también por unos

riesgos cada vez mayores debido al no-

table aumento del endeudamiento públi-

co en los países industrializados y por

las abruptas fluctuaciones de las cotiza-

ciones en los mercados de divisas. En

este contexto, registró un descenso de

su valor del 0,2% por acción (clase de

acciones LC en euros, según el método

de la BVI) en el semestre concluido a

finales de junio de 2010. En cuanto a las

divisas, el DWS Invest Forex Strategy

centró su atención en las monedas de

los países del G10 a través de deriva-

dos. Sin embargo, la fortaleza del yen y

la debilidad del euro fueron más acen-

tuadas de lo esperado, lo que frenó la

evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST FOREX STRATEGY

Evolución del valor desde su constitución

108,4
107,2
106,0
104,8
103,6
102,4
101,2
100,0

DWS Invest Forex Strategy (Clase de acciones LC) * Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en euros

20/11/06* 12/076/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/08 6/0912/08 12/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0273151430 -0,2% 0,8% 6,5% 7,1%

Clase NC LU0273149376 -0,4% 0,3% 5,2% 5,6%

Clase FC LU0273149533 0,1% 1,3% 8,2% 9,3%

Clase FD LU0298697748 0,1% 1,3% 8,5% 8,9%

1) Clases LC, NC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clase FD el 14 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Agribusiness 
Inversiones en renta variable del sector agrario y de sectores relacionados

El DWS Invest Global Agribusiness se

centró en acciones de empresas inter-

nacionales que operan en el sector agrí-

cola o se benefician de este. Entre ellas

figuraban, por ejemplo, fabricantes de

fertilizantes y simientes, de productos

fitosanitarios y productores de alimen-

tos, o, en general, sociedades que ope-

ran en cualquier punto de la cadena de

creación de valor de los productos ali-

mentarios. En los seis meses transcurri-

dos hasta el final de junio de 2010, el

subfondo no pudo sustraerse al negati-

vo entorno del mercado y registró una

devaluación del 12,8% por acción (clase

de acciones A2 en dólares estadouni-

denses, según el método de la BVI).

Las empresas del sector del comercio

minorista de alimentos (que se resintie-

ron por las dificultades de trasladar las

subidas de precios a los consumidores)

y de la industria agroquímica registraron

un rendimiento por debajo de la media.

En este último segmento, la demanda

de fertilizantes tuvo una evolución más

débil de lo esperado, lo que repercutió

negativamente en la inversión en el gru-

po agrario y de alimentación Bunge. El

objetivo de inversión de la gestión del

fondo siguió estando centrado en valo-

res con sólidos balances y áreas de ne-

gocio con potencial de crecimiento, co-

mo el título incluido en la cartera Kernel.

La cotización de las acciones de este

proveedor integrado de aceite de girasol

experimentó una fuerte subida debido

a las positivas cifras de negocio, a los

avances en la integración de una empre-

sa absorbida y a la ampliación de la

capacidad para el procesamiento de

semillas de aceite. También resultó con-

vincente la empresa Stora Enso, dedica-

da al sector de la explotación forestal, el

DWS INVEST GLOBAL AGRIBUSINESS

Evolución del valor desde su constitución

156
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100
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58

DWS Invest Global Agribusiness (Clase de acciones A2) * Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

20/11/06* 6/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010
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papel y los embalajes. Esta compañía se

vio beneficiada por los buenos resulta-

dos trimestrales y el anuncio de medi-

das de reestructuración para reducir

costes.

DWS INVEST GLOBAL AGRIBUSINESS

Fuerte diversificación

Productos agrícolas
Prod. químicos agrícolas y fertilizantes
Alimentación y carne
Venta minorista de alimentos
Bancos universales
Puertos y servicios marítimos
Gastronomia
Maquinaria agrícola y de construcción
Ciencias biológicas
Tabaco
Otros sectores
Sin clasificar conforme al MSCI
Depósitos bancarios y otros

21,7
19,9

2,8
2,5

31,0

7,0

2,5
1,6
1,5

1,0
6,6

1,1

0,8

Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273164847 -12,8% 10,2% -23,4% -3,1%

Clase E2 LU0273177401 -12,4% 11,1% -21,5% -0,2%

Clase J5 LU0300358362 -12,4% 11,1% -21,4% -17,1%

Clase LC2) LU0273158872 1,7% 26,5% -15,8% 0,8%

Clase LD2) LU0363470070 1,5% 26,4% – -4,8%

Clase NC2) LU0273147594 1,2% 25,3% -17,5% -1,7%

Clase FC2) LU0273147834 2,1% 27,4% -13,6% 5,4%

Clase DS13) LU0329762636 -7,5% 21,0% – -4,2%

Clase DS53) LU0435837942 -6,9% – – 7,6%

1) Clases A2, E2, LC, NC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clase J5 el 14 de mayo de 2007 / 
Clase DS1 el 21 de diciembre de 2007 / Clase LD el 1 de julio de 2008 / Clase DS5 el 1 de septiembre de 2009

2) En euros
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Convergence Bonds
Énfasis en los títulos de renta fija de países emergentes

Este subfondo denominado en euros

centró sus inversiones en los mercados

de renta fija de países convergentes,

en moneda local y en divisas fuertes. El

DWS Invest Global Convergence Bonds

se movió en un entorno marcado por la

recuperación económica global (aunque

con diferente intensidad según el lugar)

y crecientes riesgos debido al notable

incremento del endeudamiento público

en los países industrializados. En estas

circunstancias, el subfondo registró en

el semestre concluido al final de junio

de 2010 una revalorización del 10,1%

por acción (clase de acciones LC; según

el método de la BVI). Su índice de refe-

rencia creció en el mismo periodo un

11,3% (ambos en euros).

Con un vencimiento residual medio de

4,9 años, la rentabilidad media de las

inversiones del subfondo ascendía al

5,5% anual* al final de junio de 2010.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

109
100
91
82
73
64
55
46

DWS Invest Global Convergence Bonds (Clase de acciones LC) * Constituido el 7 de agosto de 2006 = 100
Datos en euros

7/8/06* 12/07

DWS INVEST GLOBAL CONVERGENCE BONDS

Evolución del valor desde su constitución

12/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/07 12/086/08 12/096/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0254494957 10,1% 23,7% -21,2% -15,2%

Clase LD LU0254495178 10,2% 23,8% -21,2% -15,2%

Clase NC LU0254495921 10,0% 23,3% -22,2% -16,6%

Clase FD LU0254495418 10,5% 24,5% -19,8% -13,3%

50% JPM Euro EMBI Global Div., 
50% JPM GBI-EM Div. 11,3% 21,8% 32,6% 41,6%

1) Clases LC, LD, FD y NC el 7 de agosto de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Emerging Sovereigns
(a partir del 1 de julio de 2010: DWS Invest Emerging Markets Corporates)

Subfondo internacional expresado en dólares estadounidenses con énfasis

en deuda pública de países emergentes

Según su política de inversión, el DWS

Invest Global Emerging Sovereigns invir-

tió exclusivamente en deuda pública de

los mercados emergentes. El subfondo

se movió en un entorno marcado por

una ligera recuperación de la coyuntura

en todo el mundo, pero también por ries-

gos crecientes debido al notable aumen-

to del endeudamiento público en los paí-

ses industrializados y por las abruptas

fluctuaciones de las cotizaciones en los

mercados de divisas. En estas circuns-

tancias, el DWS Invest Global Emerging

Sovereigns registró en el semestre

cerrado al final de junio de 2010 una

devaluación del 12,0% por acción (clase

de acciones A2; según el método de la

BVI) propiciada por las inversiones deno-

minadas en euros, cuya evolución se vio

afectada por la notable depreciación de

la moneda común europea. Con este

resultado, el subfondo se situó ligera-

mente por detrás de su índice de refe-

rencia (-11,3%, ambos en dólares esta-

dounidenses).

La cartera contaba en general con una

amplia diversificación a escala regional.

No obstante, la gestión reforzó su inver-

sión en bonos de Lituania y Rumanía,

que le parecían atractivos en vista del

apoyo que la UE y el FMI brindaron a

estos países.

La rentabilidad media de las inversiones

del subfondo ascendía al final de junio de

2010 al 5,6% anual*, con un vencimien-

to residual medio de 5,8 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST GLOBAL EMERGING SOVEREIGNS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

A
BBB
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B

4,6
51,3

33,3
10,8

0 20 30 4010
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)
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Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada sector podrían
afectar a la precisión de la calificación.
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BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero y comercial.
Pago de intereses y amortización en general sin deterioro. La ausencia
de calificación de grado de inversión (non-investment grade rating) se
corresponde con el modelo comercial de la empresa.

Fecha: 30 de junio de 2010
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* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

60

DWS INVEST GLOBAL EMERGING SOVEREIGNS

Evolución del valor desde su constitución
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DWS Invest Global Emerging Sovereigns
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

20/11/06* 12/076/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/086/08 6/09 12/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en USD)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A1 LU0273170653 -12,0% -4,7% -5,2% -2,6%

Clase A2 LU0273170737 -12,0% -4,6% -5,2% -2,5%

Clase E2 LU0273179951 -11,8% -4,1% -3,6% -0,5%

JPM Euro EMBI Global Diversified Comp.
desde el 1 de septiembre de 2009 (anterior-
mente: JPM EMBI Global Diversified Comp.)

-11,3% -1,7% 5,3% 8,9%

1) Clases A1, A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST GLOBAL EQUITIES

Cartera ampliamente diversificada

Energía
Materias primas
Industrias
Servicios de telecomunicaciones
Sanidad
Sector financiero
Bienes básicos de consumo
Tecnología de la información
Bienes de consumo duraderos
Servicios públicos
Depósitos bancarios y otros
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Fecha: 30 de junio de 2010

12

DWS Invest Global Equities
El subfondo de renta variable que invierte en todo el mundo

El DWS Invest Global Equities invirtió a

nivel mundial en empresas sólidas con

acreditados modelos de negocio y un

bajo grado de endeudamiento. Además,

incorporó selectivamente a la cartera 

títulos con buenas perspectivas y poten-

cial de recuperación, los llamados “can-

didatos a una revitalización económica”.

Gracias a esta orientación, el subfondo

registró en el semestre transcurrido

desde el principio de enero hasta el final

de junio de 2010 una revalorización del

7,9% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI) y se situó

así por delante de su índice de referen-

cia, el MSCI World (+5,9%, ambos valo-

res en euros). Las causas de este rendi-

miento superior fueron la concentración

en sectores más defensivos y el au-

mento de la liquidez en el segundo tri-

mestre de 2010 después de que volvie-

ra a cobrar fuerza la incertidumbre sobre

la futura evolución de la economía.

El sector de las telecomunicaciones,

con una tendencia más bien defensiva,

aportó una contribución al valor por enci-

ma de la media, ya que se benefició del

alivio de la presión sobre los márgenes

y de las posibles subidas de precios.

Algunos grupos internacionales escogi-

dos, como Vodafone Group, Telekomu-

nikasi Indonesia, France Telecom y

China Mobile, contaban, además, con

altas reservas de liquidez y una atractiva

rentabilidad por dividendo. En el seg-

mento de los bienes básicos de con-

sumo se amplió la posición en WM

Morrison Supermarkets. Esta cadena

de supermercados británica tenía una

valoración favorable y consiguió ganar

cuota de mercado gracias a su buena

gestión. Con la subida del precio del

DWS INVEST GLOBAL EQUITIES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Global Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

oro como telón de fondo, se mantuvo

también la fuerte ponderación de las

compañías mineras de este metal, por

ejemplo Newmont Mining y Barrick

Gold. Por el contrario, se redujeron los

valores industriales después de una

excelente evolución de las cotizaciones.

El subfondo vendió por completo, sobre

todo, títulos cíclicos estadounidenses,

entre ellos Eaton, Deere y Terex, con lo

que aseguró ganancias en la cotización.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145633003 7,9% 28,5% -22,0% 12,1%

Clase LD LU0145633268 7,9% 28,4% -22,0% 12,6%

Clase NC LU0145633698 7,5% 27,5% -23,8% 8,1%

Clase FC LU0145633938 8,3% 29,5% -20,0% 16,8%

MSCI World 5,9% 27,8% -22,3% 1,8%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Equities 130/30
El subfondo de renta variable que invierte en todo el mundo con componente 

de derivados

El subfondo DWS Invest Global Equities

130/30 se centró en acciones de empre-

sas internacionales. Además de las inver-

siones directas en acciones, el concepto

130/30 aplicó estrategias largas/cortas

para aprovechar el rendimiento relativo

superior o inferior de los diferentes títu-

los de renta variable o índices por medio

de derivados. Las posiciones constituidas

de esta forma, que apostaron por índices

o cotizaciones de acciones a la baja (posi-

ciones cortas) y, al mismo tiempo, por co-

tizaciones al alza de otros títulos (posicio-

nes largas), llegaron a representar hasta

el 30% del valor del patrimonio del sub-

fondo. Gracias a esta orientación, el sub-

fondo registró en el semestre cerrado al

final de junio de 2010 una ligera revalori-

zación del 0,4% por acción (clase de ac-

ciones LC, según el método de la BVI), si

bien este resultado quedó por debajo del

de su índice de referencia, el MSCI World

(+5,9%, ambos valores en euros). Ade-

más de la mayor ponderación del sector

de los servicios públicos (E.ON, RWE),

que presentó una evolución débil a pesar

de su carácter defensivo, también reper-

cutió negativamente en la evolución del

valor del DWS Invest Global Equities

130/30 la elevada cuota total de títulos

europeos, que se vieron expuestos a fac-

tores negativos como la crisis financiera

de Grecia.

A nivel sectorial, la gestión favoreció, en-

tre otros títulos, los valores industriales

y tecnológicos alemanes e italianos, que

deberían beneficiarse de la depreciación

del euro debido a su amplia orientación

global. Además, Siemens se incorporó a

la cartera, ya que su valoración era atrac-

tiva y la empresa pudo ser reestructurada

con éxito. Las inversiones en títulos in-

dustriales estadounidenses, entre ellos

Emerson Electric, se redujeron tras la

buena evolución de su valor con el fin de

asegurar las ganancias en la cotización,

después de haber alcanzado valoraciones

relativamente elevadas de la cotización

bursátil. En el segmento de la infraestruc-

tura de transporte resultó decepcionante

la evolución de Atlantia. Este operador de

trayectos de peaje se vio afectado por su

grado de endeudamiento y por el difícil

panorama bursátil en Italia.

DWS INVEST GLOBAL EQUITIES 130/30

Evolución del valor desde su constitución

107
100
93
86
79
72
65
58

* Constituido el 21 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Global Equities 130/30 (Clase de acciones LC)

21/5/07* 12/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/07 6/08 6/09 12/09 6/10

DWS INVEST GLOBAL EQUITIES 130/30

Cartera con amplia diversificación

Acciones: 80,9

Industrias
Sector financiero
Energía
Tecnología de la información
Bienes de consumo duraderos
Servicios públicos
Sanidad
Bienes básicos de consumo
Materias primas
Servicios de telecomunicaciones
Warrants

Depósitos bancarios y otros

17,6
11,1

10,1
8,5

10,4

7,9
6,9

3,4
3,3

1,7
1,9

0 5 15
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

10 20
Fecha: 30 de junio de 2010

17,2

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0300355699 0,4% 17,1% -14,8% -13,5%

Clase NC LU0300355939 0,0% 16,2% -15,9% -14,7%

Clase FC LU0300356150 0,8% 18,1% -14,8% -13,4%

MSCI World 5,9% 27,8% -22,3% -21,9%

1) Clases LC, NC y FC el 21 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global ex Japan (USD)
Inversiones en renta variable internacional sin inclusión de los títulos 

japoneses

El DWS Invest Global ex Japan (USD),

que invierte en todo el mundo excepto

en Japón, registró en los seis meses

transcurridos hasta el final de junio de

2010 un retroceso del 9,2% por acción

(clase de acciones A2 en dólares esta-

dounidenses, según el método de la

BVI) debido al difícil clima bursátil.

El aumento de la incertidumbre en rela-

ción con la futura evolución de la econo-

mía afectó negativamente sobre todo 

a la posición en Hewlett-Packard. Este 

fabricante de TI se resintió por los temo-

res a un enfriamiento global de la coyun-

tura como consecuencia del fuerte in-

cremento del endeudamiento público 

y al consiguiente debilitamiento de la

demanda de ordenadores y productos

electrónicos. Por el contrario, resultaron

convincentes las inversiones en empre-

sas mineras como Newmont Mining,

Gold Fields y AngloGold Ashanti, que

presentaron un rendimiento satisfacto-

rio debido a la subida del precio del oro.

Algunos títulos seleccionados de los

mercados emergentes, como la opera-

dora mexicana de telefonía móvil Améri-

ca Móvil, también registraron una evolu-

ción del valor mejor que el conjunto del

mercado. La cotización de dicha compa-

ñía evolucionó por encima de la media

gracias, entre otros factores, a su exito-

sa expansión empresarial y al anuncio

de un programa de recompra de accio-

nes. La empresa Hindustan Unilever,

presente en la cartera, también obtuvo

un impulso positivo gracias al anuncio

de la recompra de acciones propias.

Además, los resultados comerciales de

este fabricante de bienes de consumo

indio resultaron convincentes. Por el

contrario, el rendimiento de Exxon Mo-

bil quedó por debajo de las expectativas

debido a la caída del precio del petróleo

y a la preocupación por un posible enca-

recimiento de la producción en alta mar,

sobre todo por el endurecimiento de 

los requisitos legales a consecuencia

del vertido de petróleo en el Golfo de 

México.

DWS INVEST GLOBAL EX JAPAN (USD)

Evolución del valor desde su constitución

122
111
100
89
78
67
56
45

DWS Invest Global ex Japan (USD)
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

20/11/06* 12/076/07 12/086/08 12/096/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273165141 -9,2% 12,2% -35,4% -26,1%

Clase E2 LU0273177666 -8,9% 13,2% -33,7% -23,7%

1) Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

DWS INVEST GLOBAL EX JAPAN (USD)

Amplia diversificación con énfasis en el sector financiero

Acciones: 94,4

Sector financiero
Sanidad
Tecnología de la información
Industrias
Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Materias primas
Energía
Bienes de consumo duraderos
Servicios públicos
Certificados

Warrants

Depósitos bancarios y otros

18,9
13,7

12,9
13,0

6,9
6,2

8,6
9,0

0,9

3,5
1,7

0 5 15
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

10 20 25
Fecha: 30 de junio de 2010

4,2

0,5
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DWS Invest Global Inflation Strategy 
El subfondo para inversiones vinculadas a la inflación

El DWS Invest Global Inflation Strategy

persigue una rentabilidad por encima de

la media mediante la combinación de una

cartera de bonos (énfasis en títulos de

renta fija indexados a la inflación) con una

estrategia “Alpha-Overlay”. El “overlay”

puede estar compuesto en hasta el 30%

del patrimonio del subfondo por otras in-

versiones, como acciones, materias pri-

mas e inmuebles. Haciendo uso de deriva-

dos se pueden aprovechar oscilaciones de

precios y diferencias de precios para con-

tribuir al rendimiento. El subfondo se mo-

vió en un entorno marcado por una ligera

recuperación económica y crecientes ries-

gos debido al notable incremento del en-

deudamiento público en los países indus-

trializados. En estas circunstancias, el

DWS Invest Global Inflation Strategy re-

gistró en el semestre concluido al final de

junio de 2010 una devaluación del 3,2%

por acción (clase de acciones LC; según el

método de la BVI), con lo que se situó por

detrás de su índice de referencia (+2,8%,

ambos valores en euros). La atención de

la inversión se centró en los bonos indexa-

dos a la inflación, los llamados “inflation

linkers”. Sin embargo, la cotización de es-

tos títulos de renta fija retrocedió en vista

de las menores expectativas de inflación

de los inversores debido a las incipientes

dudas sobre la sostenibilidad de la recupe-

ración económica. En cuanto a la estructu-

ra de los emisores, la gestión favoreció la

deuda pública, incluidos los valores de

renta fija de emisores del tercer sector.

Además, la cartera incluía bonos corporati-

vos del sector de las materias primas, en-

tre otros segmentos, así como acciones

del sector de los servicios públicos en me-

nor medida, cuya evolución, no obstante,

fue decepcionante. Esto, junto con la caí-

da de las cotizaciones de los “inflation lin-

kers”, explica fundamentalmente el me-

nor rendimiento del subfondo. Asimismo,

la cartera contaba con inversiones en bo-

nos de mercados emergentes, por ejem-

plo turcos y mexicanos, que contribuyeron

positivamente al resultado. Con un venci-

miento residual medio de 9,7 años, las 

inversiones del subfondo presentaban al

final de junio de 2010 una rentabilidad 

media del 4,2% anual*; el promedio de la

vinculación del capital (duración) ascendía

a 3,5 años en la fecha de referencia.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede di-
ferir del tipo de interés nominal de los títulos de
renta fija contenidos en la cartera. De esta ren-
tabilidad no se puede deducir la futura evolu-
ción del valor del subfondo.

DWS INVEST GLOBAL INFLATION STRATEGY

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB
BB
B

43,2
15,8

18,3
5,6

13,0
4,1

0 20 3010
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

40 50
* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Circunstancias coyunturales desfavorables o espec ficas de cada sector podr an
afectar a la precisi n de la calificaci n.

AAA
AA
A
BBB

Suficiente solvencia en funci n del alto riesgo financiero y comercial.
Pago de intereses y amortizaci n en general sin deterioro.

Fecha: 30 de junio de 2010

De
BB
a
B

DWS INVEST GLOBAL INFLATION STRATEGY

Evolución del valor a 5 años

107,5
105,0
102,5
100,0
97,5
95,0
92,5
90,0

DWS Invest Global Inflation Strategy (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.               Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0193194403 -3,2% -0,5% -7,4% -5,2%

Clase LD LU0193194825 -3,2% -0,5% -7,6% -5,3%

Clase NC LU0193195129 -3,4% -1,0% -9,0% -7,6%

Clase FC LU0193195558 -2,9% 0,1% -6,2% -3,0%

Eurostat Eurozone HICP ex Tobacco Unrevised +3%
desde el 1 de febrero de 2009 
(anteriormente: Barclays Euro Overall Inflation Linked)

2,8% 4,5% 11,4% 19,1%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Infrastructure 
El subfondo de renta variable para participar en la evolución del sector global 

de infraestructuras

El DWS Invest Global Infrastructure cen-

tró sus inversiones en todo el mundo en

acciones de empresas que explotan ins-

talaciones de infraestructuras o que de-

sarrollan su actividad en el ámbito de la

modernización o la ampliación de infraes-

tructuras. En los seis meses transcurri-

dos hasta el final de junio de 2010, el

subfondo registró una revalorización del

10,2% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI). Con este re-

sultado, el subfondo aventajó claramente

a su índice de referencia, el UBS Develo-

ped Infrastructure & Utilities (+3,5%, am-

bos valores en euros), lo que puede atri-

buirse sobre todo a que ciertos títulos

de mercados emergentes incluidos en la

cartera contribuyeron sobremanera al

rendimiento.

La posición en la empresa ferroviaria rusa

Globaltrans registró una notable revalori-

zación. Este operador privado de trenes

de mercancías participó en la recupera-

ción del sector de los transportes gracias

a la mejora del panorama económico y,

además, logró ampliar su cuota de mer-

cado respecto a la compañía ferroviaria

estatal. Asimismo, el subfondo se benefi-

ció de la recuperación de la cotización de

la constructora india IVRCL, que se vio

favorecida por el anuncio de nuevos pro-

yectos de infraestructuras en el ámbito

de la construcción de carreteras por parte

del gobierno indio. El aumento del bien-

estar en los países emergentes, junto

con el fortalecimiento de la demanda de

automóviles, hizo atractiva la inversión en

operadores de trayectos de peaje. OHL

Brasil y Sichuan Expressway se incorpo-

raron a la cartera con el fin de participar

del esperado incremento del volumen de

tráfico. Después de una satisfactoria evo-

lución del valor, la gestión del fondo obtu-

vo en parte ganancias en la cotización

con los suministradores de gas chinos y,

en su lugar, invirtió en Gujarat State Pe-

tronet. En el caso de esta empresa india,

que se encarga de explotar una red de

transporte de gas natural, se vislumbró

un notable potencial de crecimiento del

volumen.

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE

Cartera ampliamente diversificada

Acciones: 80,4

Carreteras y vías ferroviarias
Construcción
Servicios de telecom. inalámbricas
Empresas de suministro eléctrico
Puertos y servicios marítimos
Ferrocarril
Transmisión por cable y satélite
Petróleo/gas: almacena. y transporte
Suministro de gas
Suministro de varios servicios
Maquinaria agrícola y de construcción
Otros sectores
Warrants

Certificados

Depósitos bancarios y otros

9,4
8,7

7,9
7,6
7,4

5,6
3,5
3,4
3,1

2,7
2,4

18,7
12,4

2420
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

4 8
Fecha: 30 de junio de 2010

12 160

4,0

3,2

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE

Evolución del valor desde su constitución

100
93
86
79
72
65
58
51

* Constituido el 14 de enero de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Global Infrastructure (Clase de acciones LC)

14/1/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/086/08 6/09 12/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329760770 10,2% 34,2% -12,3%

Clase LD LU0363470237 10,1% 33,9% 1,2%

Clase NC LU0329760853 9,7% 32,9% -14,1%

Clase FC LU0329760937 10,4% 34,8% -10,2%

Clase A22) LU0329761661 -3,8% 21,8% -15,0%

UBS Developed Infrastructure & Utilities 3,5% 19,0% -15,4%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de enero de 2008 / Clases LD y A2 el 1 de julio de 2008
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Macro Opportunities 
(a partir del 1 de julio de 2010: DWS Invest Income Strategy Dynamic)

El subfondo con un objetivo de rentabilidad absoluta (sin garantía) y concepto 

“multi asset”

Con su concepto “multi asset”, el sub-

fondo aspira a obtener la mayor revalori-

zación posible en euros mediante la

utilización de distintas estrategias 

“Alpha” referidas a diferentes categorí-

as de inversión.

El DWS Invest Global Macro Opportuni-

ties se movió en un entorno marcado

por una ligera recuperación de la econo-

mía y crecientes riesgos debido al nota-

ble incremento del endeudamiento 

público en los países industrializados.

En este contexto, logró incrementar 

su valor un 1,2% por acción (clase de

acciones LC en euros, según el método

de la BVI) en el semestre concluido a 

finales de junio de 2010.

Desde el punto de vista de las divisas,

las inversiones en euros seguían siendo

mayoritarias. Además, la gestión tam-

bién invirtió en moneda extranjera, entre

otras en las de los mercados emergen-

tes y del área del dólar, que en conjunto

contribuyeron de forma positiva al resul-

tado a causa de la debilidad del euro.

Los bonos estatales presentes en la car-

tera se redujeron en favor de títulos em-

presariales de alta rentabilidad y bonos

de los mercados emergentes. Asimis-

mo, el subfondo aprovechó las diferen-

cias de rentabilidad entre los títulos es-

tatales de los diferentes países, lo que,

al igual que los títulos de renta fija de

los países emergentes, contribuyó posi-

tivamente al resultado de inversión.

DWS INVEST GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES

Evolución del valor desde su constitución

103,5
102,8
102,1
101,4
100,7
100,0
99,3
98,6

* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Global Macro Opportunities
(Clase de acciones LC)

14/5/07* 12/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/07 6/08 12/096/09 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0298697318 1,2% 1,9% 3,4% 3,4%

Clase FC LU0298697581 1,2% 2,3% 7,1% 7,5%

Clase NC LU0298697409 0,7% 1,2% 3,8% 3,8%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

DWS INVEST GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES

Estructura de las inversiones

Bonos
Fondos de inversión
Depósitos bancarios y otros

2,1
13,6

84,3

Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

(incl. los intereses acumulados proporcionales)

0 4020 60 100
Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Thematic 
Inversión en acciones internacionales seleccionadas conforme a temas 

o tendencias de tipo social, político y económico

El DWS Invest Global Thematic, con

orientación internacional, se centró en

acciones de empresas que, según las

valoraciones de la gestión, se beneficia-

ron de tendencias y de asuntos socia-

les, políticos y económicos de ámbito

global. Ante el trasfondo del difícil entor-

no bursátil, el subfondo registró durante

el periodo de referencia comprendido

entre principios de enero y finales de ju-

nio de 2010 un retroceso del 8,8% por

acción (clase de acciones A2, según el

método de la BVI), pero con este resul-

tado se posicionó mejor que su índice

de referencia, el MSCI World, que cayó

un 9,8% (ambos en dólares estadouni-

denses). En vista de la creciente incerti-

dumbre con respecto a la futura evolu-

ción de la coyuntura, las inversiones

realizadas en el marco del tema Market

Hedge resultaron ser especialmente 

favorables. En este segmento, el sub-

fondo invirtió en empresas que desarro-

llan su actividad comercial en el ámbito

de los valores reales, que tradicional-

mente ofrecen una mayor protección

ante la inflación y los riesgos del merca-

do. En este caso, existían inversiones

en empresas de explotación de minas

de oro como Newmont Mining, Gold

Fields y AngloGold Ashanti. Estos valo-

res se beneficiaron de la nueva subida

del precio del oro como consecuencia

de la crisis de la deuda de algunos paí-

ses del sur de Europa.

El sector Large Units se concentró en

compañías que participaron del creci-

miento de la clase media y del consumo

en los mercados emergentes. Por ejem-

plo, el DWS Invest Global Thematic tuvo

una participación en el operador de tele-

DWS INVEST GLOBAL THEMATIC

Evolución del valor desde su constitución

122
111
100
89
78
67
56
45

DWS Invest Global Thematic (Clase de acciones A2) * Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

20/11/06* 6/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

12/07 6/096/08 12/08 12/09 6/10

fonía móvil mexicano América Móvil, 

cuya cotización evolucionó por encima

de la media, entre otros, gracias a una

exitosa expansión empresarial y al anun-

cio de un programa de recompra de ac-

ciones. La empresa Hindustan Unilever,

presente en la cartera, también obtuvo

un impulso positivo gracias al anuncio 

de la recompra de sus propias acciones.

Además, los resultados comerciales de

este fabricante de bienes de consumo

indio resultaron convincentes.

Por contra, los títulos del tema Asyme-

tric Negotiators tuvieron un rendimiento

global inferior a la media durante el pe-

riodo de referencia. En este ámbito, el

subfondo invirtió en empresas que tení-

an acceso a recursos limitados y que,

con ello, contaban con una posición 

reforzada a la hora de negociar precios.

En este sentido, especialmente Exxon

Mobil no cumplió con las expectativas

debido al retroceso de los precios del

petróleo. Además, se temía el encareci-

miento de la producción “offshore” 

como consecuencia de unas disposicio-

nes legales más restrictivas debido a la

crisis petrolera en el Golfo de México.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en USD)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273164680 -8,8% 11,5% -36,0% -27,2%

Clase E2 LU0273177237 -8,4% 12,4% -34,3% -24,9%

Clase LC2) LU0273158526 6,8% 29,4% -28,2% -22,5%

Clase FC2) LU0273147164 6,9% 29,2% -27,6% -21,3%

Clase NC2) LU0298697664 7,7% 31,0% -29,3% -28,2%

Clase P43) LU0363470583 -3,3% 23,3% – 5,8%

MSCI World -9,8% 10,8% -29,4% -19,9%

1) Clases A2, E2, LC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clase NC el 14 de mayo de 2007 / Clase P4 el 1 de julio de 200
2) En euros
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Global Value
Subfondo de renta variable internacional gestionado siguiendo un estilo 

de inversión orientado a la creación de valor

El subfondo DWS Invest Global Value invir-

tió en acciones a las que, en opinión de la

gestión, podían asignarse valores intrínse-

cos infravalorados y que presentaban bue-

nas perspectivas de futuro. Aunque la evo-

lución de la coyuntura mundial pudo seguir

estabilizándose durante el primer semestre

de 2010, al mismo tiempo las discusiones

sobre el aumento de los déficits públicos

actuaron de freno sobre las cotizaciones y

la volatilidad en las bolsas creció. En este

entorno, el DWS Invest Global Value regis-

tró una revalorización del 3,8% por acción

(clase de acciones LC, según el método de

la BVI) durante el primer semestre de 2010,

mientras que su índice de referencia, el

MSCI World Value, aumentó un 5,5% (am-

bos en euros) en el mismo periodo. Debido

a la diferencia en las fechas de cálculo para

la determinación de los precios, hubo difi-

cultades para realizar una comparación di-

recta de la evolución del valor en este caso

porque, a pesar de que las evoluciones en

el mercado de renta variable estadouniden-

se a final de mes pudieron ser tenidas en

cuenta en el índice de referencia, repercu-

tieron con retraso en el cálculo de la evolu-

ción del valor del subfondo. La orientación

de la cartera, hasta ahora prudente, con én-

fasis en empresas sólidas con unos mode-

los de negocio acreditados se mantuvo en

su mayor parte durante el semestre com-

prendido entre principios de enero y finales

de junio de 2010 en vista del volátil entorno

bursátil. En los sectores de la tecnología

y las telecomunicaciones, el subfondo se

desprendió, entre otros, de Nokia y Deuts-

che Telekom. Esto fue así porque, a pesar

de contar con unos sólidos modelos de ne-

gocio, en opinión de la gestión ambos títu-

los poseían un potencial de crecimiento de

la cotización limitado. Por otro lado, el sec-

tor sanitario se amplió ligeramente. Algunos

valores como la británica AstraZeneca, una

DWS INVEST GLOBAL VALUE

Evolución del valor desde su constitución

116
108
100
92
84
76
68
60

DWS Invest Global Value (Clase de acciones LC) * Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en euros

20/11/06* 6/07 12/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/08 12/0912/08 6/09 6/10

desarrolladora de medicamentos innovado-

res, contribuyeron positivamente al resulta-

do en este sector. Igual de satisfactorias

fueron las inversiones en el infraponderado

sector financiero. En este caso, cabe desta-

car a la canadiense Intact Financial que, gra-

cias a su fuerte énfasis en el mercado local,

no se había visto afectada por las distorsio-

nes acaecidas anteriormente en los merca-

dos globales de capitales. Además, con la

estabilización de los mercados de consumo

se reforzaron las inversiones en los bienes

de consumo principales, como por ejemplo

en el fabricante de productos alimenticios

suizo Nestlé.

DWS INVEST GLOBAL VALUE

Fuerte diversificación

Sanidad
Industrias
Energía
Servicios de telecomunicaciones
Bienes básicos de consumo
Materias primas
Servicios públicos
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0273155423 3,8% 20,1% -16,8% -8,0%

Clase LD LU0273154459 3,9% 20,1% -16,7% -8,0%

Clase NC LU0273144229 3,5% 19,2% -18,7% -10,5%

Clase FC LU0273144575 4,3% 21,1% -14,6% -5,1%

Clase A22) LU0273160183 -11,1% 4,5% -24,8% -12,4%

MSCI World Value 5,5% 27,5% -27,1% -21,3%

1) Clases LC, LD, NC, FC y A2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
Subfondo con énfasis en acciones de empresas del sector de los metales preciosos

El DWS Invest Gold and Precious Me-

tals Equities invirtió en acciones de em-

presas internacionales cuyas activida-

des comerciales se concentraron en la

exploración, la extracción y la produc-

ción de metales preciosos como el oro,

el platino, el paladio y la plata. Durante

el periodo de referencia comprendido

entre principios de enero y finales de 

junio de 2010, el subfondo obtuvo un

aumento del valor del 11,4% por acción

(clase de acciones A2 en dólares esta-

dounidenses, según el método de la

BVI).

Los valores de minas de oro contenidos

en la cartera se vieron beneficiados 

durante el primer semestre por la fuerte

demanda de oro por parte de los inver-

sores, lo que provocó un aumento del

precio del metal precioso hasta superar

transitoriamente los 1.250 dólares esta-

dounidenses por onza troy, como con-

secuencia del creciente endeudamiento

público y los volátiles mercados de divi-

sas. Especialmente Red Back Mining 

registró un resultado satisfactorio. Esta

compañía minera de oro consiguió avan-

zar en la explotación de un yacimiento

en Mauritania y, además, se benefició

de los rumores sobre posibles adquisi-

ciones. La inversión en Anatolia Mine-

rals Development también resultó con-

vincente. La cotización bursátil de esta

empresa subió notablemente ante las

expectativas de un pronto comienzo de

la producción de oro. El DWS Invest

Gold and Precious Metals Equities tam-

bién adquirió una nueva participación 

en Canaco Resources. Tras los positivos

y muy prometedores resultados de las

perforaciones en un proyecto en Tanza-

nia, la gestión del fondo apreció un nue-

vo potencial de descubrir oro en esta

empresa de exploración.

Con el trasfondo de la recuperación 

económica, la participación en platino 

y paladio que, entre otros, se utilizan en 

la fabricación de catalizadores de vehí-

culos, aumentó ligeramente en la carte-

ra mediante compras en sociedades 

mineras. Además, Impala Platinum se

incorporó a la cartera para beneficiarse

del esperado aumento de la demanda

en la industria automovilística.

DWS INVEST GOLD AND PRECIOUS METALS EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

160
145
130
115
100
85
70
55

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

20/11/06* 12/076/07 12/086/08 12/096/09 6/10

DWS INVEST GOLD AND PRECIOUS METALS EQUITIES

Énfasis en inversiones del sector del oro
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Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273165570 11,4% 34,9% 35,2% 39,9%

Clase E2 LU0273177823 11,8% 36,1% 39,4% 45,0%

Clase LC2) LU0273159177 29,7% 54,5% 49,8% 46,9%

Clase LD2) LU0363470401 30,1% 55,4% – 34,4%

Clase NC2) LU0273148055 29,3% 53,7% 45,9% 42,5%

Clase FC2) LU0273148212 31,0% 56,9% 55,4% 53,3%

1) Clases A2, E2, LC, NC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clase LD el 1 de julio de 2008
2) En euros

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Government Liquidity Fund
El fondo del mercado monetario con un planteamiento de inversión conservador

De conformidad con su política de inver-

sión, el subfondo DWS Invest Govern-

ment Liquidity Fund invirtió exclusiva-

mente en títulos de deuda, bonos o

instrumentos del mercado monetario

transmisibles y denominados en euros.

Entre ellos se encontraron valores de

países miembros de la Unión Europea,

estados de la OCDE y sus entidades

territoriales. La duración media de la

vinculación de los intereses debió ser,

como máximo, de 90 días.

En el primer semestre de 2010, la econo-

mía mundial pudo seguir estabilizándose,

respaldada por el aumento de las inver-

siones empresariales y la reanimación del

comercio mundial. No obstante, al mis-

mo tiempo las discusiones sobre el au-

mento de los déficits públicos, especial-

mente en los países del sur de Europa,

supusieron un lastre para el clima de los

mercados de capitales durante el segun-

do trimestre y frenaron las expectativas

de una recuperación rápida y duradera.

Además, los tipos de interés se mantu-

vieron a un nivel muy bajo. En este entor-

no de inversión, el DWS Invest Govern-

ment Liquidity Fund registró una evolu-

ción del valor del 0,0% por acción (clase

de acciones NC, conforme al método de

la BVI) durante el primer semestre.

En el periodo de referencia comprendi-

do entre principios de enero y finales de

junio de 2010, la gestión se concentró

en bonos de los países europeos domi-

nantes, así como de otros países con

una calificación de buena a muy buena.

Se añadieron bonos de estados federa-

dos alemanes. Por lo demás, se realiza-

ron depósitos a plazo diarios.

A finales de junio de 2010, el vencimien-

to residual medio de las inversiones 

del subfondo era de aprox. 1,5 meses.

La rentabilidad media ascendió al 0,1%

anual* neto (clase de acciones NC, tras

descontar la comisión total).

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST GOVERNMENT LIQUIDITY FUND

Evolución del valor desde su constitución

100,15
100,10
100,05
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99,95
99,90
99,85
99,80

DWS Invest Government Liquidity Fund
(Clase de acciones NC)

* Constituido el 9 de noviembre de 2009 = 100
Datos en euros

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST GOVERNMENT LIQUIDITY FUND

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses Desde su constitución1)

Clase NC LU0416134160 0,0% 0,0%

Clase ND LU0416134244 0,0% 0,0%

Clase FC LU0416134327 0,1% 0,1%

1) Clases NC, ND y FC el 9 de noviembre de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Italian Equities
Subfondo de renta variable para empresas italianas

Con el elevado endeudamiento público

de Italia como telón de fondo, el merca-

do de renta variable de ese país se debi-

litó considerablemente. En estas cir-

cunstancias, la evolución del valor del

subfondo DWS Invest Italian Equities,

que invierte sobre todo en valores es-

tándar italianos que completa con títulos

de pequeñas y medianas empresas con

buenas perspectivas, retrocedió en el

primer semestre, concluido al final de

junio de 2010, un 11,9% por acción 

(clase de acciones LC, según el método

de la BVI). Sin embargo, con este resul-

tado, el rendimiento del subfondo fue

mejor que el de su índice de referencia

(-16,2%).

Este rendimiento superior relativo pue-

de atribuirse especialmente a la consi-

derable reducción anticipada de los

valores financieros de la cartera, que es-

taban sometidos a fuertes presiones. El

sector se vio afectado sobre todo por la

incertidumbre debido a las modificacio-

nes pendientes de la regulación banca-

ria en Europa. Por otro lado, la selección

de valores (“stock-picking”) en el ámbi-

to industrial repercutió favorablemente

en la evolución del valor del subfondo.

En este segmento se incorporó a la car-

tera Prysmian, uno de los fabricantes de

cables para redes de alta tensión líderes

a nivel mundial. Esta compañía invirtió

en un mercado con un acentuado po-

tencial de crecimiento. Por otro lado,

la gestión centró su atención de forma

selectiva en títulos de consumo con un

negocio relativamente estable como

Parmalat y Campari, empresas del sec-

tor alimentario y de bebidas respectiva-

mente. En vista de la creciente volatili-

dad de la bolsa, estas acciones ganaron

DWS INVEST ITALIAN EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución
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DWS Invest Italian Equities (Clase de acciones LC) * Constituido el 18 de septiembre de 2006 = 100
Datos en euros
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.                  Fecha: 30 de junio de
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DWS INVEST ITALIAN EQUITIES
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atractivo y evolucionaron también por

encima de la media. Este fue el caso

también de Autogrill, la cadena de res-

taurantes en autopistas y aeropuertos

con un fuerte potencial de crecimiento

incluida en la cartera. Esta empresa se

vio beneficiada, además, por su elevadí-

simo flujo de caja. En cuanto a los valo-

res energéticos, la compañía de servi-

cios petroleros Saipem se benefició de

las mayores inversiones de las empre-

sas de extracción integradas para evitar

futuras dificultades en el suministro.

Tras una notable subida de la cotización,

se realizaron en parte ganancias con el

título de Saipem.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0254493041 -11,9% 4,8% -47,4% -36,2%

Clase NC LU0254494015 -12,3% 4,1% -48,6% -38,0%

Clase FC LU0254494445 -11,6% 5,7% -46,1% -34,1%

MIB 30 -16,2% -0,7% -53,3% -47,8%

1) Clases LC, NC y FC el 18 de septiembre de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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y a la mayor intensidad del cambio del

transporte por carretera al transporte

por ferrocarril.

DWS INVEST JAPANESE EQUITIES

Cartera de gran diversificación
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DWS Invest Japanese Equities
El subfondo de los valores empresariales japoneses

En el periodo comprendido entre princi-

pios de enero y finales de junio de 2010,

el DWS Invest Japanese Equities regis-

tró un crecimiento del 9,0% por acción

en euros (clase de acciones LC, según

el método de la BVI). Con este resulta-

do quedó ligeramente por detrás de

su índice de referencia, el TOPIX 100

(+11,7% en euros). La evolución del

valor del subfondo se vio lastrada, entre

otros, por las posiciones en empresas

orientadas a la exportación, como por

ejemplo los títulos del sector del auto-

móvil y de mayoristas como Mitsubishi,

que se resintieron a causa de la mayor

fortaleza del yen y de los temores a una

nueva debilitación de la coyuntura. Ade-

más, las expectativas de nuevas amplia-

ciones de capital en el sector bancario

repercutieron negativamente en las in-

versiones en entidades financieras co-

mo el Mizuho Financial Group.

El proveedor de servicios de telecomu-

nicaciones NTT DoCoMo, ampliado en

la cartera, resultó convincente a pesar

de un entorno económico japonés mar-

cado por la inseguridad política y la de-

flación. Los inversores dieron preferen-

cia a esta empresa debido a su modelo

de negocio comparativamente defen-

sivo y a sus fuertes dividendos. El au-

mento de la posición en Aeon también

resultó favorable. Esta empresa de co-

mercio minorista se benefició del au-

mento del interés de los inversores co-

mo consecuencia de las medidas de

reestructuración. Además, las empresas

de ferrocarriles presentes en el subfon-

do Central Japan Railway y East Japan

Railway obtuvieron un rendimiento su-

perior a la media gracias a las subidas

en las tarifas de carga de mercancías 

DWS INVEST JAPANESE EQUITIES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Japanese Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145651088 9,0% 10,8% -45,5% -30,9% -36,4%

Clase LD LU0145651591 9,0% 10,8% -45,5% -30,9% -36,5%

Clase NC LU0145651831 8,6% 10,0% -46,7% -33,4% -39,9%

Clase FC LU0145652219 9,4% 11,7% -44,1% -27,9% -31,5%

Clase A22) LU0273161827 -6,6% -3,5% -50,3% – -44,1%

Clase LCH LU0435838080 – – – – -16,1%

TOPIX 100 desde el 1 de mayo
de 2009 (anteriormente: TOPIX) 11,7% 14,5% -24,7% -6,9% -10,8%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clase A2 el 20 de noviembre de 2006 / Clase LCH el 26 de marzo de 2010
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest New Resources
El subfondo de renta variable centrado en los segmentos del agua, las energías 

renovables y la agroquímica

El DWS Invest New Ressources invirtió

fundamentalmente en acciones escogi-

das de empresas cuya actividad se

centra en los segmentos del agua, las

energías renovables y la agricultura,

realizándose la selección de títulos con

carácter general según la fórmula de

“stock picking”. En los seis meses trans-

curridos hasta el final de junio de 2010,

el subfondo retrocedió un 5,4% por

acción (clase de acciones LC en euros,

según el método de la BVI).

En un entorno de mercado marcado por

la incertidumbre y perjudicado tanto por

las preocupaciones sobre el incremento

del endeudamiento público en algunos

países del sur de Europa como por los

temores a un nuevo debilitamiento de la

coyuntura, los títulos del sector de las

energías renovables fueron los que más

se resintieron. Ese fue el caso, por ejem-

plo, de la inversión en el fabricante de

turbinas eólicas Gamesa debido a los re-

celos acerca de una posible reducción de

las tarifas eléctricas en España. No obs-

tante, los suministradores de la industria

solar pudieron evolucionar mejor, ya que

aprovecharon el crecimiento general del

volumen que vivió el sector. En este seg-

mento, se materializaron todos los bene-

ficios de la cotización en las empresas ja-

ponesas Toyo Tanso y Nippon Sheet tras

un rendimiento por encima de la media.

Por contra, la gestión del fondo siguió

ampliando la ponderación de proveedo-

res fotovoltaicos de Alemania, como por

ejemplo SMA Solar Technology (conmu-

tadores) y Wacker Chemie (polisilicio de

alta calidad). Ambas empresas se benefi-

ciaron del aumento de las instalaciones

de energía solar, así como del refuerzo

de la exportación gracias a la devaluación

del euro. Además, se aprovecharon las

DWS INVEST NEW RESOURCES

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 27 de febrero de 2006 = 100
Datos en euros

DWS Invest New Resources (Clase de acciones LC)

27/2/06* 6/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST NEW RESOURCES

Cartera con amplia diversificación

Equipos y componentes eléctricos
Prod. químicos agrícolas y fertilizantes
Equipamiento eléctrico pesado
Maquinaria industrial
Productos químicos especiales
Productos agrícolas
Maquinaria agrícola y de construcción
Suministro de agua
Construcción
Generadores de energía independ.
Suministro de varios servicios
Otros sectores
Depósitos bancarios y otros
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9,0

21,5

6,1
5,6

8,0

5,3

2,6
3,4

2,4

2,4
9,6

4,6

0 2015
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

5 25
Fecha: 30 de junio de 2010

10

fases de debilidad en el mercado para

aumentar selectivamente la ponderación

de empresas agrícolas. En la cartera se

ampliaron los productores de maquinaria

agrícola AGCO y Deere. Especialmente

la posición en Deere, uno de los fabrican-

tes de tractores líderes a nivel mundial,

se benefició del crecimiento de la em-

presa en Sudamérica y de la creciente

demanda en los EE.UU.

1) Clases LC, LD, NC y FC el 27 de febrero de 2006 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase DS1 el 19 de enero de 2009

2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0237014641 -5,4% 6,3% -29,2% -9,2%

Clase LD LU0237015291 -5,4% 6,3% -29,2% -9,2%

Clase NC LU0237015457 -5,7% 5,6% -30,8% -12,1%

Clase FC LU0237015887 -5,0% 7,2% -27,3% -5,9%

Clase A22) LU0273227941 -18,8% -7,3% -35,6% -16,0%

Clase E22) LU0273228162 -18,6% -7,4% -36,1% -16,1%

Clase DS13) LU0399358489 -13,1% 3,1% – 0,8%
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DWS Invest Responsibility
El subfondo de renta variable internacional fiel al concepto de responsabilidad

El objetivo principal del DWS Invest Res-

ponsibility fueron las acciones de empre-

sas internacionales que, en relación con

el concepto de responsabilidad (principio

de sostenibilidad), buscaron un equilibrio

entre intereses económicos, sociales y

medioambientales, creando una condi-

ción de partida óptima para el crecimien-

to de los beneficios a largo plazo. El

fondo también se centró en empresas

caracterizadas por modelos comerciales

de enfoque ecológico que pudieran 

fomentar un cambio estructural en favor

de la protección medioambiental.

Gracias a esta orientación, el subfondo

registró en el semestre transcurrido des-

de principios de enero hasta finales de 

junio de 2010 una revalorización del 6,0%

por acción (clase de acciones LC, según

el método de la BVI) y se situó con ello

ligeramente por delante de su índice de

referencia, el MSCI World (+5,9%, am-

bos en euros). Durante el periodo de re-

ferencia, el DWS Invest Responsibility se

centró en sectores más defensivos e in-

crementó su liquidez a lo largo del segun-

do trimestre de 2010, después de que

volviera a crecer la incertidumbre con res-

pecto a la evolución de la economía. El

sector de las telecomunicaciones, que

no suele depender de la coyuntura, apor-

tó una contribución al valor por encima 

de la media, ya que se benefició del alivio

de la presión sobre los márgenes y de 

las posibles subidas de precios. Algunos

grupos internacionales escogidos, como

Vodafone Group y France Telecom conta-

ban, además, con altas reservas de liqui-

dez y una atractiva rentabilidad por divi-

dendo. En el segmento de los bienes

básicos de consumo se amplió la posi-

ción en WM Morrison Supermarkets.

Esta cadena de supermercados británica

DWS INVEST RESPONSIBILITY

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Responsibility (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.                  Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

tenía una valoración favorable y consiguió

ganar cuota de mercado gracias a su bue-

na gestión. Con la subida del precio del

oro como telón de fondo, se mantuvo

también la fuerte ponderación de las

compañías mineras de este metal, por

ejemplo Newmont Mining. Por el contra-

rio, se redujeron los valores industriales

después de una excelente evolución de

las cotizaciones. En especial, el subfondo

vendió, en su totalidad o en parte, títulos

cíclicos estadounidenses como Eaton y

Deere, con lo que aseguró ganancias de

la cotización.

DWS INVEST RESPONSIBILITY

Amplia diversificación

Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Sanidad
Energía
Industrias
Tecnología de la información
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Sector financiero
Servicios públicos
Depósitos bancarios y otros

11,1
10,0

9,2

11,2

9,5

7,1
6,3

7,2
9,1

5,6
13,7

0 4 8
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

16
Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145638812 6,0% 27,7% -21,9% -3,4%

Clase LD LU0145639620 6,0% 27,6% -22,2% -4,6%

Clase NC LU0145643903 5,6% 26,8% -23,6% -7,2%

Clase FC LU0145644547 6,3% 28,4% -20,5% -0,3%

MSCI World desde el 1 de enero de 2008 
(anteriormente: DJ Sustainability World Composite) 5,9% 27,8% -21,3% 6,1%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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De conformidad con su política de inver-

sión, el DWS Invest Sovereigns Plus invir-

tió en deuda pública en euros con el fin de

replicar la evolución del valor de su índice

de referencia, el iBoxx Eurozone Sover-

eigns 3–5 YTR. Asimismo, la gestión em-

pleó diversas “estrategias Alpha” dentro

de los mercados globales de divisas y de

renta fija. De esta forma aspiraba a gene-

rar rendimientos adicionales. El subfondo

se movió en un entorno marcado por una

ligera recuperación de la coyuntura, pero

también por riesgos crecientes debido al

notable aumento del endeudamiento públi-

co en los países industrializados y por las

abruptas fluctuaciones de las cotizaciones

en los mercados de divisas. Ante este pa-

norama, en el semestre concluido al final

de junio de 2010 registró un crecimiento

del valor de un 2,0% por acción (clase de

acciones LC, según el método de la BVI) 

y se situó con ello ligeramente por detrás

de su índice de referencia, que creció un

2,2% (ambos en euros). La deuda pública

en euros representó la base de la cartera,

con una cuota al final del ejercicio en torno

al 97% del patrimonio del subfondo. Den-

tro de las inversiones en divisas, las posi-

ciones largas en el dólar estadounidense,

así como en dos monedas dólar influidas

por las materias primas, el dólar neozelan-

dés y el australiano, permitieron al subfon-

do beneficiarse de la subida de las cotiza-

ciones de estas monedas frente al euro.

Sin embargo, el rendimiento se vio amorti-

guado por la posición corta en la libra es-

terlina que, a pesar de los aún sombríos

datos económicos, tuvo una positiva evo-

lución durante el segundo trimestre debido

a las esperanzas depositadas en el nuevo

gobierno. Con respecto a los bonos, las

posiciones largas en obligaciones estadou-

nidenses a cinco y diez años contribuyeron

positivamente al resultado, aunque este

DWS INVEST SOVEREIGNS PLUS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Sovereigns Plus (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.              Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

efecto se vio atenuado por las posiciones

cortas en títulos estatales británicos y en

euros a diez años, cuya buena evolución

fue de una dimensión superior a lo espera-

do.

Al final de junio de 2010, la rentabilidad

media de las inversiones del subfondo as-

cendía al 2,1% anual*, con un plazo medio

de vencimiento residual de 3,7 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede 
diferir del tipo de interés nominal de los títulos
de renta fija contenidos en la cartera. De esta
rentabilidad no se puede deducir la futura evo-
lución del valor del subfondo.

DWS INVEST SOVEREIGNS PLUS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA

58,5
41,5

0 10 30
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA
AA

20 40
* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

Fecha: 30 de junio de 2010

50 7060

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145658505 2,0% 4,9% 20,0% 10,3% 19,6%

Clase LD LU0145658687 1,9% 4,9% 20,0% 10,2% 19,6%

Clase NC LU0145658927 1,7% 4,5% 18,4% 7,8% 15,6%

Clase FC LU0145659065 2,1% 5,3% 21,5% 12,6% 23,9%

Clase A12) LU0273172196 -12,6% -8,7% 8,6% – 10,7%

Clase A22) LU0273172279 -12,7% -8,7% 8,8% – 10,8%

Clase E22) LU0273180884 -12,4% -7,8% 2,1% – 4,3%

iBoxx Eurozone Sovereigns 3–5Y desde 
el 1 de febrero de 2009 (anteriormente: 
JPM Global Government Bond)

2,2% 4,2% 34,2% 23,0% 32,5%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A1, A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

DWS Invest Sovereigns Plus
El subfondo con énfasis en deuda pública de emisores internacionales

con una solvencia de primera categoría
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DWS Invest StepIn Akkumula
Inversión sucesiva en el mercado global de renta variable

El DWS Invest StepIn Akkumula invierte

sus activos gradualmente, conforme a

su política de inversión, traspasándolos

de las inversiones del mercado moneta-

rio a una cartera destino con acciones.

De este modo se va formando una car-

tera de renta variable para el inversor

mediante el efecto de coste promedio

(cost-average*), de forma similar a un

plan de ahorro en fondos. La gestión

comenzó en abril de 2009 a colocar los

recursos con una periodicidad mensual

de acuerdo con la estrategia StepIn.

Por tanto, se reestructuró en acciones

de calidad cerca de un 30% del volu-

men del fondo. Cuando se haya comple-

tado este traspaso en mayo de 2013,

el subfondo debería coincidir casi en su

totalidad con el DWS Akkumula, con

énfasis en valores estándar a escala

mundial.

En el primer semestre, desde enero

hasta junio de 2010, el subfondo regis-

tró una devaluación del 2,1% por acción

(clase de acciones LC, según el método

de la BVI). Además de la mayor ponde-

ración del sector de los servicios públi-

cos (E.ON, RWE), que presentó una

evolución débil a pesar de su carácter

defensivo, también frenó el rendimiento

la elevada cuota total de títulos euro-

peos, que se vieron expuestos a facto-

res negativos como la crisis de Grecia.

La evolución del fondo se vio lastrada

además por la cobertura cambiaria de

las posiciones de renta variable en ye-

nes japoneses, moneda que se apreció

considerablemente durante el periodo

de referencia. El DWS Invest StepIn

Akkumula favoreció los sectores más

defensivos en vista de la incertidumbre

DWS INVEST STEPIN AKKUMULA

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 23 de marzo de 2009 = 100
Datos en euros

DWS Invest StepIn Akkumula (Clase de acciones LC)

23/3/09* 9/09

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

6/106/09 12/09 3/10

reinante en relación con la futura evolu-

ción de la economía. En este aspecto,

la sobreponderación del sector de las

telecomunicaciones contribuyó positiva-

mente. Algunos grupos internacionales

escogidos, como Vodafone Group y

Deutsche Telekom, se beneficiaron de

sus cualidades defensivas, la rentabili-

dad de sus dividendos por encima de la

media y la fuerte generación de flujos

de caja. En la fecha de referencia, el pa-

trimonio del subfondo estaba invertido

en su mayor parte en deuda pública 

europea y fondos DWS del segmento

monetario de corto plazo.

* El efecto cost-average o coste promedio se
produce al realizar periódicamente una inver-
sión de importe constante en valores. De
este modo, las fluctuaciones del valor de los
títulos hacen que el inversor obtenga sus
acciones, mediante la inversión de cuotas
constantes, a un precio medio más favorable
que si hubiera adquirido de forma periódica
una cantidad constante de acciones a dife-
rentes precios, ya que cuando los precios de
las acciones suben se compran automática-
mente menos acciones, mientras que cuan-
do los precios son bajos se compran más
acciones.

DWS INVEST STEPIN AKKUMULA

Estructura de las inversiones

Bonos
Fondos de inversión
Acciones
Fondos del mercado monetario
Certificados
Depósitos bancarios y otros

18,5
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(incl. los intereses acumulados proporcionales)
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0399357085 -2,1% -0,7% -0,8%

Clase BC LU0399356947 -2,4% -1,2% -1,5%

1) Clases LC y BC el 23 de marzo de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST TOP 50 ASIA

Cartera ampliamente diversificada

Acciones: 90,1

Industrias
Sector financiero
Tecnología de la información
Energía
Servicios de telecomunicaciones
Materias primas
Bienes de consumo duraderos
Bienes básicos de consumo
Sanidad
Certificados

Warrants

Depósitos bancarios y otros

20,3
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4,7
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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DWS Invest Top 50 Asia
Las 50 primeras empresas de la región asiática

El DWS Invest Top 50 Asia, que invierte en

títulos de primera clase (blue chips) de Asia,

se movió en el semestre concluido al final

de junio de 2010 en un entorno de inver-

sión en el que los mercados de renta varia-

ble de los mercados emergentes se vieron

respaldados por el crecimiento sostenido

de la economía, con tasas de exportación al

alza y una sólida demanda interna. Además,

tanto la evolución del valor del subfondo co-

mo la del índice se beneficiaron de la debili-

dad del euro. Ante este panorama, el sub-

fondo DWS Invest Top 50 Asia registró una

revalorización del 7,4% por acción (clase

de acciones LC, según el método de la

BVI), con lo que se situó por detrás de su

índice de referencia (+13,6%, ambos en

euros). Esto se debió principalmente a la 

infraponderación de los títulos japoneses en

la cartera. Aunque esta elección resultó ser

correcta, en vista de la evolución bursátil in-

ferior a la media en el ámbito de la renta va-

riable, condujo no obstante a un rendimien-

to inferior relativo del subfondo, dado que

el yen se apreció claramente frente al euro.

Con respecto a los países, se mantuvo la

sobreponderación en China debido a los

buenos datos coyunturales y se amplió en

India, centrándose con mayor intensidad en

los valores de consumo. En vista de la esta-

bilización de la economía y de la vuelta al

crecimiento de las cifras de consumo, las

inversiones en el subcontinente Indio, con

su joven población, parecían prometedoras.

Por ello se incluyó en la cartera a Hero Hon-

da Motors, líder del mercado de la produc-

ción de motocicletas en India, al igual que 

a Astra International, empresa del mismo

sector de Indonesia, país que presenta una

pirámide de población similar. El fabricante

de equipos informáticos taiwanés, Asustek

Computer, fue vendido casi por completo

después de la externalización de parte de

su producción a Pegatron Technologies,

DWS INVEST TOP 50 ASIA

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Top 50 Asia (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

dado que en este contexto existía incerti-

dumbre en relación con la continuidad de

su cotización en bolsa. El subfondo vendió

completamente la posición en HSBC debi-

do a los temores a impagos en el negocio

crediticio europeo.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145648290 7,4% 28,4% -9,7% 45,6% 68,1%

Clase LD LU0145648456 7,4% 28,4% -9,7% 45,6% 68,1%

Clase NC LU0145648886 7,1% 27,5% -11,8% 40,3% 58,8%

Clase FC LU0145649181 7,9% 29,5% -7,4% 51,8% 80,6%

Clase A22) LU0273161231 -7,7% 12,1% -17,3% – 0,7%

Clase E22) LU0273174648 -8,0% 12,1% -16,5% – 2,1%

Clase DS13) LU0399358562 -2,1% 23,0% – – 38,5%

50% MSCI AC Far East,
50% MSCI AC Far East ex Japan 13,6% 33,2% -5,3% 42,6% 52,3%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase DS1 el 19 de enero de 2009

2) En USD
3) En GPB

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS INVEST TOP DIVIDEND EUROPE

Cartera ampliamente diversificada

Industrias
Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Sector financiero
Materias primas
Servicios públicos
Energía
Sanidad
Bienes de consumo duraderos
Depósitos bancarios y otros
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DWS Invest Top Dividend Europe 
Subfondo europeo de dividendos

En el primer semestre de 2010 los

mercados de renta variable europeos

tendieron a la debilidad, en vista de los

altos déficit públicos. En este difícil

entorno, el DWS Invest Top Dividend

Europe registró un retroceso de un

5,1% por acción (clase de acciones LC

en euros, según el método de la BVI).

La pérdida de valor pudo ser limitada

gracias a los dividendos percibidos, da-

do que el foco se orientó a la renta va-

riable europea con una rentabilidad del

dividendo superior a la media y una evo-

lución del dividendo comparativamente

estable.

Aparte de los títulos de dividendos clási-

cos de los ámbitos de telecomunicacio-

nes, proveedores y energía, la estabiliza-

ción de la situación económica hizo que

la gestión invirtiera también en acciones

cíclicas industriales y de consumo que

fueran capaces de pagar dividendos de

forma sostenida. Así, por ejemplo, se 

incorporó Siemens a la cartera. Esta in-

corporación se basó en el atractivo divi-

dendo, la presencia global de la empre-

sa, la exportación reforzada por la debili-

dad del euro y los éxitos en la reestruc-

turación. El subfondo amplió su inver-

sión en Nestlé teniendo en cuenta la

fortaleza del dividendo este fabricante

de productos alimenticios. Por la misma

razón se amplió también la posición en

British American Tobacco. Los valores

de telecomunicaciones France Telecom

y Vodafone Group se incluyeron debido

al importe de sus dividendos. La cotiza-

ción de los valores de bancos del sur 

de Europa estaba bajo presión en vista

de la incertidumbre en relación con la

DWS INVEST TOP DIVIDEND EUROPE

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Top Dividend Europe (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0195137939 -5,1% 14,1% -38,4% -12,3%

Clase LD LU0195138150 -5,1% 14,1% -38,4% -12,3%

Clase NC LU0195138317 -5,4% 13,3% -39,8% -15,7%

Clase FC LU0195139042 -4,7% 15,0% -37,0% 8,5%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

solvencia estatal en esa región y, por 

lo tanto, se vendieron anticipadamente

(Banco Santander). Adicionalmente, el

DWS Invest Top Dividend Europe redujo

rápidamente la ponderación del sector

energético, debido a que en este seg-

mento el accidente petrolero del Golfo

de México tuvo un efecto negativo 

sobre las cotizaciones.
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más bienes de lujo. Posteriormente,

tras las subidas en las cotizaciones, el

DWS Invest Top Euroland realizó parcial-

mente beneficios. Otra contribución

comparativamente positiva al resultado

vino del sector de las tecnologías de la

información. Se compraron valores de

SAP a un nivel de valoración favorable,

debido, entre otros, a la mejora de la

competitividad internacional gracias a

la debilitación del euro.

DWS INVEST TOP EUROLAND

Amplia diversificación

Industrias
Materias primas
Bienes de consumo duraderos
Bienes básicos de consumo
Tecnología de la información
Sector financiero
Sanidad
Servicios de telecomunicaciones
Energía
Servicios públicos
Depósitos bancarios y otros

15,2
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8,7
8,3

22,3
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3,7

13,2
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3,4
1,1

0 15
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

20 25
Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Top Euroland
Acciones de la zona euro con una gestión orientada al valor

Los mercados de renta variable de la

zona euro estuvieron en el primer se-

mestre de 2010 bajo la influencia de los

altos déficit presupuestarios, en particu-

lar en los países del sur de Europa. En

este difícil entorno, el índice Dow Jones

Euro STOXX 50 registró un bajada del

11,1%. El subfondo DWS Invest Top

Euroland, con preferencia por empresas

competitivas de la zona euro, presentó

en el mismo periodo una pérdida de va-

lor del 6,3% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI, am-

bos en euros) y, por lo tanto, superó al

índice de referencia en 4,8 puntos por-

centuales. Ello fue debido a la focaliza-

ción de la gestión en empresas cíclicas

y orientadas a la exportación, que se be-

neficiaron de la recuperación global de

la coyuntura, en particular en los merca-

dos emergentes. Además, en vista de la

incertidumbre en relación con la solven-

cia de algunos países europeos, se in-

fraponderaron de forma notable los va-

lores financieros. Para ello se vendieron

anticipadamente, por ejemplo, valores

de bancos españoles.

En el sector industrial se amplió la posi-

ción en Siemens. La presencia global de

la compañía, la exportación favorecida

por la debilidad del euro y los éxitos de

la reestructuración aconsejaban esta de-

cisión. En cuanto a los bienes de consu-

mo duradero, se incorporó Volkswagen,

que en comparativa sectorial disponía

de una gama de productos muy amplia

y estaba muy bien posicionada en el

mercado automovilístico chino, de fuer-

te crecimiento. LVMH Moet Hennessy

Louis Vuitton se benefició del hecho de

que la creciente clase media de los paí-

ses emergentes demandara cada vez

DWS INVEST TOP EUROLAND

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Top Euroland (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145644893 -6,3% 12,3% -32,7% 1,7%

Clase LD LU0145647052 -6,2% 12,3% -32,7% 1,7%

Clase NC LU0145647300 -6,6% 11,5% -34,2% -2,0%

Clase FC LU0145647722 -5,9% 13,3% -31,0% 6,1%

DJ Euro STOXX 50 desde el 1 de septiembre 
de 2009 (anteriormente: DJ STOXX 50) -11,1% 9,7% -37,7% -6,6%
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DWS Invest Total Return Bonds
(a partir del 1 de julio de 2010: DWS Invest Income Strategy Plus)

Valores de renta fija gestionados de forma dinámica con un objetivo 

de rentabilidad absoluta (sin garantía)

El DWS Invest Total Return Bonds se

movió en un entorno marcado por una

ligera recuperación de la economía y

crecientes riesgos debido al notable in-

cremento del endeudamiento público

en los países industrializados. En este

contexto, registró un descenso de su

valor del 0,3% por acción (clase de ac-

ciones LC en euros, según el método

de la BVI) en el semestre concluido a 

finales de junio de 2010.

Desde el punto de vista de las divisas,

las inversiones en euros seguían siendo

mayoritarias. Además, la gestión tam-

bién invirtió en monedas locales de los

mercados emergentes y en monedas

del área del dólar, que en conjunto con-

tribuyeron de forma positiva al resultado

a causa de la debilidad del euro.

Aparte de en deuda pública, la cartera

también estuvo invertida en títulos cor-

porativos de alta rentabilidad, cuya evo-

lución, sin embargo, fue decepcionante

debido a las dudas surgidas entre los 

inversores respecto a la sostenibilidad

de la recuperación económica, lo que

redujo el resultado de la inversión. La

pequeña posición mantenida inicialmen-

te en valores financieros se disolvió por

completo en vista de las tensiones exis-

tentes en los mercados de capitales.

DWS INVEST TOTAL RETURN BONDS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Total Return Bonds (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

DWS INVEST TOTAL RETURN BONDS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*
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BBB
BB
B
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7,6
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Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)
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* Valores promedio basados mayoritariamente en las

calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

40

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada sector podrían
afectar a la precisión de la calificación.

AAA
AA
A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero y comercial.
Pago de intereses y amortización en general sin deterioro. La ausencia
de calificación de grado de inversión (non-investment grade rating) se
corresponde con el modelo comercial de la empresa.

Fecha: 30 de junio de 2010
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0179217541 -0,3% 3,2% 4,7% 10,1%

Clase LD LU0179217897 -0,3% 3,3% 5,0% 10,5%

Clase NC LU0179218192 -0,5% 2,9% 3,5% 7,9%

Clase FC LU0179218275 -0,1% 3,8% 5,7% 12,1%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest Total Return Flexible
El subfondo para toda la gama de tipos de inversión tradicional, con una 

gestión flexible y un objetivo de rentabilidad absoluta (sin garantía)

El objetivo del DWS Invest Total Return

Flexible consiste en lograr una rentabili-

dad absoluta en euros superior a la me-

dia. De acuerdo con su política de in-

versión, este subfondo mixto tiene la

posibilidad de invertir en distintos tipos

de activos (entre otros, acciones, bo-

nos e instrumentos del mercado finan-

ciero derivados internacionales).

El entorno de inversión estuvo marca-

do por la recuperación económica glo-

bal, aunque con diferente intensidad

según el lugar, y unos crecientes ries-

gos debido al mayor endeudamiento

público de los países industrializados.

Con este trasfondo, el subfondo regis-

tró en el semestre cerrado al final de

junio de 2010 un retroceso en el valor

de un 2,6% por acción (clase de accio-

nes LC, en euros, según el método

de la BVI).

DWS INVEST TOTAL RETURN FLEXIBLE

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Total Return Flexible (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

DWS INVEST TOTAL RETURN FLEXIBLE

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB

7,6
31,2

46,0

15,2

0 10
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

4030

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA
AA
A

Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada sector
podrían afectar a la precisión de la calificación.

Fecha: 30 de junio de 2010

BBB

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

6020 50

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0179218606 -2,6% 5,4% -28,4% -21,5%

Clase LD LU0179218861 -2,0% 6,0% -27,8% -20,6%

Clase NC LU0179219240 -2,8% 4,9% -29,9% -24,0%

Clase FC LU0179219679 -2,2% 6,4% -27,9% -20,6%
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DWS Invest US Value Equities
El subfondo de mercado amplio para acciones estadounidenses

El subfondo DWS Invest US Value

Equities invirtió mayoritariamente en

acciones de empresas estadounidenses

que, según las estimaciones de la gestión

del fondo, estaban infravaloradas. En los

seis meses concluidos al final de junio de

2010, el subfondo registró una subida del

8,0% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI). Debido a la

orientación global algo más defensiva de

la cartera a la espera de correcciones en

las cotizaciones, se mantuvieron infrapon-

derados los sectores más cíclicos como

los de consumo, industria y finanzas. Sin

embargo, estos tuvieron una evolución

superior a la media, sobre todo en el pri-

mer trimestre de 2010, lo que provocó

que el subfondo quedara ligeramente por

detrás de su índice de referencia, el S&P

500 (+8,4%, ambos en euros).

La cuota correspondiente a los valores

tecnológicos se redujo ligeramente tras

una buena evolución del valor debido, en

parte, a que las expectativas que el mer-

cado ponía en el futuro crecimiento de

los ingresos de las empresas se conside-

raban demasiado altas. La gestión del

fondo vendió p. ej. todos los títulos del

productor de aplicaciones informáticas

Novell con ganancias, tras una fuerte su-

bida de la cotización, como consecuencia

de una oferta de adquisición. También

convenció el fabricante de medicamen-

tos Biovail, presente en la cartera, cuyas

acciones se revalorizaron notablemente

en vista de la fusión prevista con el com-

petidor Valeant Pharmaceuticals Interna-

tional. El subfondo constituyó una nueva

participación en Tesoro y amplió su posi-

ción en Valero Energy. El motivo principal

a favor de la inversión en ambas opera-

doras de refinerías era que la valoración

parecía extremadamente atractiva desde

una perspectiva fundamental. Sin embar-

go, Noble quedó por debajo de las expec-

tativas. La cotización de la acción de esta

empresa de servicios petroleros se vio

lastrada por los temores a una menor 

demanda de servicios de la empresa 

motivada por las expectativas de encare-

cimiento de la producción en alta mar a

consecuencia de la crisis petrolera en el

golfo de México.

DWS INVEST US VALUE EQUITIES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest US Value Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

DWS INVEST US VALUE EQUITIES

Gran diversificación

Sector financiero
Sanidad
Energía
Tecnología de la información
Industrias
Bienes básicos de consumo
Servicios públicos
Servicios de telecomunicaciones
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Depósitos bancarios y otros
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Fecha: 30 de junio de 2010

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145635552 8,0% 22,5% -27,3% -17,9% -24,6%

Clase LCH LU0273155852 -7,7% 5,5% -37,1% – -30,8%

Clase NC LU0145637178 7,6% 21,7% -29,0% -21,1% -29,1%

Clase NCH LU0273144732 -7,9% 4,7% -37,6% – -32,4%

Clase FC LU0145637848 8,5% 23,6% -25,5% -14,5% -18,8%

Clase E22) LU0273174481 -7,0% 7,6% -33,8% – -27,1%

S&P 500 8,4% 32,0% -19,4% -5,2% -11,6%

1) Clases LC, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases LCH, NCH y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010
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DWS Invest US-Gov Bonds
El subfondo de renta fija para monedas dólar

De acuerdo con su política de inversión,

el DWS Invest US-Gov Bonds concentra

sus inversiones en valores de renta fija

emitidos o garantizados por organismos

estatales de EE. UU. El subfondo se

movió en un entorno marcado por una

ligera recuperación de la coyuntura, pe-

ro también por unos riesgos cada vez

mayores debido al notable aumento del

endeudamiento público en los países in-

dustrializados y por las abruptas fluctua-

ciones de las cotizaciones en los merca-

dos de divisas. Ante este trasfondo, el

DWS Invest US-Gov Bonds alcanzó en

el semestre cerrado al final de junio de

2010 un aumento de valor del 17,9%

por acción (clase de acciones LC, según

el método de la BVI) beneficiándose de

la fortaleza relativa del dólar estadouni-

dense frente al euro. Sin embargo, con

ese resultado de inversión se situó

por detrás de su índice de referencia

(+23,4%, ambos en euros). Los motivos

para ello fueron la cobertura temporal y

parcial del tipo de cambio en las posicio-

nes en dólares, así como la orientación

más corta de su cartera para limitar los

riesgos de cotización debidos a la incer-

tidumbre en los mercados de capitales.

De esta forma, el subfondo no pudo

participar íntegramente de la evolución

más favorable que se dio en el ámbito

del largo plazo. Respecto a la estructura

de emisores, la cartera estuvo invertida

preferentemente en deuda pública y en

emisiones del tercer sector.

Desde el punto de vista de las divisas, la

gestión invirtió, aparte de en dólares es-

tadounidenses, también en dólares neo-

zelandeses, australianos y canadienses

que, sin embargo, no crecieron tanto

frente al euro como el “billete verde”.

Esto contribuyó a que el subfondo no

alcanzara la rentabilidad de su índice de

referencia.

Al final de junio de 2010, la rentabilidad

media de las inversiones del subfondo

era del 3,0% anual*, con un plazo me-

dio de vencimiento residual de 8,4 años.

La media de la vinculación del capital

(duración) ascendía a 4,0 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS Invest US-Gov Bonds (Clase de acciones LC)

DWS INVEST US-GOV BONDS

Evolución del valor a 5 años
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.                  Fecha: 30 de junio de 2010

* 6/2005 = 100
Datos en euros

6/06 6/07 6/08 6/096/05* 6/10

DWS INVEST US-GOV BONDS

Preferencia por el dólar

Dólar estadounidense
Dólar australiano
Dólar canadiense
Dólar neozelandés
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6,5
81,3
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de junio de 2010

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 6 meses 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145657523 17,9% 16,6% 21,4% 12,2%

Clase LD LU0145657879 17,9% 16,5% 21,5% 12,3%

Clase NC LU0145658174 17,7% 16,1% 19,9% 9,7%

Barclays US Aggregate Government desde el 1 de septiembre
de 2009 (anteriormente: JPM USD Government Bonds) 23,4% 23,0% 38,2% 28,6%
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Valores negociados en bolsa 188 382 616,53 93,48

Acciones

African Petroleum  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 2 500 000 AUD 0,55 949 885,97 0,47
Sundance Resources Ltd/Australia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 000 5 000 000 AUD 0,13 1 077 688,81 0,53
Anvil Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 350 000 350 000 CAD 2,84 2 191 409,76 1,09
Avion Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000 CAD 0,5 1 929 057,89 0,96
Banro Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 900 000 CAD 2,05 2 214 558,46 1,10
Eastern Platinum Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 950 000 950 000 CAD 0,98 1 512 381,38 0,75
Equinox Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 2 080 000 1 850 000 CAD 3,77 2 036 313,51 1,01
First Quantum Minerals Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000 70 000 CAD 55,95 6 475 847,33 3,21
Iamgold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 520 000 60 000 CAD 18,96 10 240 982,52 5,08
Red Back Mining, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 305 000 365 000 165 000 CAD 26,97 6 347 256,33 3,15
SEMAFO, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 500 000 50 000 CAD 8,47 2 941 041,66 1,46
Commercial International Bank   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 745 000 495 000 EGP 67,25 7 175 315,26 3,56
Egyptian Financial Group-Hermes Holding   . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 600 000 EGP 29,41 5 054 389,38 2,51
ElSwedy Cables Holding Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 270 000 195 000 EGP 68 2 191 209,27 1,09
Juhayna Food Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000 EGP 4,13 2 957 416,43 1,47
MobiNil   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 40 000 EGP 166,05 1 664 674,57 0,83
National Societe Generale Bank SAE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 396 534 246 534 EGP 31,99 1 816 716,23 0,90
Orascom Construction Industries   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 185 000 135 000 80 000 EGP 227,98 6 040 333,30 3,00
Six of October Development & Investment   . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 173 184 13 184 EGP 82 2 348 747,19 1,17
Talaat Moustafa Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 900 000 900 000 EGP 7,16 2 050 857,30 1,02
Telecom Egypt   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 900 000 300 000 EGP 15,6 2 681 008,99 1,33
Nomura Bank International   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 25 EUR 102 080 2 552 000,00 1,27
African Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000 GBP 3,525 4 309 017,67 2,14
Bellzone Mining Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 975 000 5 975 000 GBP 0,422 3 082 261,73 1,53
BowLeven Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 500 000 200 000 GBP 1,3 1 906 969,52 0,95
Centamin Egypt Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 1 750 000 GBP 1,641 6 017 955,75 2,99
Ncondezi Coal Company  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 427 278 427 180 000 GBP 1,345 161 828,76 0,08
Petroceltic International Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 430 150 12 430 150 GBP 0,099 2 351 421,59 1,17
Randgold Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 105 000 10 000 GBP 64,25 11 388 336,43 5,65
Tullow Oil Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 250 000 GBP 10,07 6 154 866,38 3,05
Equity Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 764 000 10 000 000 1 236 000 KES 24 3 301 174,76 1,64
Access Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 500 000 53 500 000 NGN 8,1 2 359 877,14 1,17
Diamond Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 000 40 000 000 NGN 7,51 1 635 876,53 0,81
Ecobank Transnational, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 001 000 8 000 000 NGN 16,65 725 452,70 0,36
First Bank of Nigeria Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 375 000 39 375 000 NGN 13,1 2 808 939,95 1,39
First City Monument Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 651 703 28 651 703 NGN 8,1 1 263 822,41 0,63
Guaranty Trust Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 000 25 000 000 NGN 16,66 2 268 117,76 1,12
Nigerian Breweries Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 NGN 63,01 686 262,18 0,34
Skye Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 000 25 000 000 NGN 8,05 1 095 939,25 0,54
United Bank for Africa Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 000 24 000 000 NGN 10,77 1 407 594,42 0,70
Zenith Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 250 000 44 250 000 NGN 13,9 3 349 489,87 1,66
Maridive & Oil Services SAE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 200 000 250 000 USD 3,14 640 371,60 0,32
Orascom Telecom Holding SAE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 1 000 000 450 000 USD 4,4 1 974 139,20 0,98
Red Back Mining, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 USD 25,4 932 413,68 0,46
AngloGold Ashanti Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000 ZAR 331,18 2 646 325,76 1,31
FirstRand Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 000 850 000 ZAR 18,6 2 477 084,92 1,23
Grindrod Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 750 000 ZAR 14,2 2 118 040,79 1,05
Group Five Ltd/South Africa   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 250 000 ZAR 34,5 1 837 837,20 0,91
Harmony Gold Mining Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 700 000 150 000 ZAR 81,53 4 777 471,13 2,37
Impala Platinum Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 60 000 60 000 ZAR 182,67 3 113 903,51 1,54
Metorex Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 2 000 000 ZAR 3,27 1 393 560,04 0,69
MTN Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 700 000 300 000 ZAR 100,98 9 144 758,30 4,54
Naspers Ltd -N-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 40 000 25 000 ZAR 260 2 077 555,10 1,03
Sasol Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 60 000 ZAR 276,11 2 941 711,48 1,46
Standard Bank Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 000 450 000 ZAR 102,43 8 184 768,03 4,06
Tongaat Hulett Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 ZAR 105 2 237 367,03 1,11

Certificados

HSBC Bank Plc - Access Bank Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . Título 5 650 000 000 1 150 000 000 USD 0,054 2 493 031,90 1,24
HSBC Bank Plc - Ecobank Transnational, Inc. Certificate  . . . Título 1 200 000 000 100 000 000 USD 0,109 1 069 950,82 0,53
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria Certificate  . . . . . . . . . Título 2 500 000 000 1 400 000 000 USD 0,087 1 778 356,80 0,88
HSBC Bank Plc - First City Monument Bank Plc Certificate  . Título 2 750 000 000 2 750 000 000 USD 0,054 1 209 160,26 0,60
HSBC Bank Plc - Guaranty Trust Bank Certificate  . . . . . . . . . Título 1 500 000 000 800 000 000 USD 0,111 1 357 016,76 0,67
HSBC Bank Plc - Nigerian Breweries Plc Certificate  . . . . . . . Título 400 000 000 100 000 000 USD 0,419 1 368 192,67 0,68
HSBC Bank Plc - Oando Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 333 400 49 999 900 66 666 500 USD 0,501 136 313,77 0,07
HSBC Bank Plc - Skye Bank Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 000 USD 0,054 1 748 989,44 0,87

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 568 619,95 0,78

Acciones

Afren Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 950 000 700 000 GBP 0,855 1 568 619,95 0,78

Total cartera 189 951 236,48 94,26

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 6 471 335,82 3,21

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Nomura Bank International 16/07/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 6 500 EUR 205,899 2 058 989,59 1,02
Diamond Bank Plc 02/04/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 000 11 000 000 USD 0,05 1 439 486,02 0,71
Guaranty Trust Bank Plc 24/03/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 000 USD 0,139 907 007,65 0,45
Oando Plc 24/08/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 316 026 316 026 948 079 USD 0,5 129 115,95 0,06
Zenith Bank Ltd 24/03/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 500 000 1 000 000 USD 0,092 1 241 015,69 0,62
Zenith Bank Plc 22/10/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 250 000 9 250 000 USD 0,092 695 720,92 0,35

Depósitos bancarios 4 847 936,07 2,41

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 499 867,71 1,25

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 71 574 87 493,01 0,04

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 6 973 339 998 695,72 0,51
Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 917 633,52 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 87 320 67 377,84 0,03
Chelín keniata  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KES 12 921 323 129 127,76 0,06
Dirham marroquí . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MAD 234 300 21 298,23 0,01
Naira nigeriana  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NGN 8 509 256 46 338,52 0,02
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 227 171,16 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 222 091 996 932,60 0,49

Otros activos patrimoniales 8 875 592,98 4,40

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 140 780,86 0,07
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 127,31 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 728 684,81 4,33

Deudas a corto plazo -8 635 825,19 -4,28

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR -252 306 -26 880,95 -0,01

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8 608 944,24 -4,27

Patrimonio del subfondo 201 510 276,16 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

African Rainbow Minerals Ltd   . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000
Aspen Pharmacare Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . Título 170 000 170 000
Cape Lambert Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000
Douja Promotion Groupe Addoha SA   . . . . . . . . Título 60 000
Golden Star Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Heritage Oil Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
Kenmare Resources Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 233 270 2 233 270
Maroc Telecom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Murray & Roberts Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
New Clicks Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000
Northam Platinum Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000
Raubex Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000
Six of October Development & Investment   . . . Título 11 061
Six of October Development & Investment -
Rights Exp 20Jun10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Telkom SA Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000
Vaalco Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
Wilson Bayly Holmes-Ovcon Ltd   . . . . . . . . . . . Título 70 000

Certificados

HSBC Bank Plc - Access Bank Plc Certificate  . . Título 650 000 000 650 000 000
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 000 250 000 000
HSBC Bank Plc - Guinness Nigeria Plc 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,27
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,59
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,24
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,59
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 93,05
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 177,47

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 727 875
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 391 713
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 506 315
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 554
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 261
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 244

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 6,982446 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Chelín keniata  . . . . . . . . . . . . . . . . . . KES 100,066196 = EUR 1
Dirham marroquí  . . . . . . . . . . . . . . . . MAD 11,000907 = EUR 1
Naira nigeriana  . . . . . . . . . . . . . . . . . NGN 183,632441 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 234 023,75 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Mobile Telecommunications Co. KSC 06/12/2010  . . Título 650 000 650 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: FTSE) EUR 5 242

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/ZAR EUR 1 309

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 593
ZAR/EUR EUR 1 403
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Valores negociados en bolsa 22 753 474,41 83,11

Valores de renta fija

2,094 % Bank Austria Creditanstalt AG 2000/2010 *   . . . . . EUR 1 000 000 % 99,125 991 250,00 3,62
0,772 % Bremer Landesbank Kreditanstalt Oldenburg - 

Girozentrale (MTN) 2005/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,942 999 420,00 3,65
0,708 % Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de 

Prevoyance (MTN) 2007/2010 *   . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 100,013 1 000 130,00 3,65
0,695 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2010/2011 *  . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,825 998 250,00 3,65
0,69 % Danske Bank A/S (MTN) 2007/2012 *   . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 99,493 1 989 860,00 7,27
0,699 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 

2005/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 100,006 1 000 060,00 3,65
0,722 % Deutsche Bank AG (MTN) 2007/2011 *   . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,76 997 605,00 3,64
0,684 % Dexia Kommunalbank Deutschland AG 

2008/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,016 1 000 155,00 3,65
0,792 % DnB NOR Bank ASA (MTN) 2005/2010 *   . . . . . . EUR 1 371 000 % 100,046 1 371 623,81 5,01
0,813 % Irish Life & Permanent Group Holdings Plc (MTN) 

2010/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 99,955 499 775,00 1,83
0,01 % KBC Bank NV 2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,929 999 292,60 3,65
0,599 % Land Brandenburg (MTN) 2008/2013 *   . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,796 997 960,00 3,64
0,01 % Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 2010/2010  . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,887 998 874,00 3,65
5,75 % Muenchener Hypothekenbank eG 2000/2010   . . . EUR 1 000 000 % 100,855 1 008 550,00 3,68
0,802 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2006/2011 *   . EUR 1 200 000 % 99,93 1 199 160,00 4,38
0,809 % OKO Bank Plc (MTN) 2006/2011 *   . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 99,888 1 498 320,00 5,47
0,904 % Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2006/2017 *   . EUR 1 000 000 % 89,7 897 000,00 3,28
0,811 % St George Bank Ltd (MTN) 2006/2011 *   . . . . . . . EUR 1 500 000 % 99,789 1 496 835,00 5,47
1,647 % UBS AG (MTN) 2008/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 800 000 800 000 % 100,163 801 304,00 2,93
3,75 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,915 1 009 150,00 3,69
0,735 % Westfaelische Landschaft-Bodenkredit AG (MTN) 

2009/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,89 998 900,00 3,65

Instrumentos del mercado monetario 1 499 371,77 5,48

Valores de renta fija

Fortis Bank Nederland 07/07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 999 913,40 3,66
Dexia Banque International S.A. 01/09/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 499 458,37 1,82

Total cartera 24 252 846,18 88,59

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas 34 236,25 0,13

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas

Eurodollar Futures 06/2011 98,97 USD  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -54 54 -10 247,99 -0,04

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 1,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 353,83 0,07
CAD/EUR 0,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 344,14 0,07
CHF/EUR 0,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -44 558,55 -0,16
GBP/EUR 2,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -30 499,31 -0,11
JPY/EUR 769 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -151 339,62 -0,55
NOK/EUR 12,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 343,59 0,00
SEK/EUR 5,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6 801,06 -0,02
USD/EUR 4,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 317,56 0,03

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 1,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -18 359,34 -0,07
CAD/EUR 0,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -12 743,15 -0,05
CHF/EUR 0,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 44 586,45 0,16
CNY/USD 8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -16 178,84 -0,06
JPY/EUR 769 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135 665,43 0,51
NOK/EUR 14,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -120,25 0,00
SEK/EUR 11,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 685,86 0,02
USD/EUR 3.9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11 129,06 -0,04

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Posiciones cerradas

AUD/USD 5,46 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 339,50 0,03
CAD/USD 4,74 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -13 689,29 -0,05
GBP/EUR 3,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79 367,00 0,29
JPY/USD 271 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47 824,86 0,17
USD/AUD 3,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34 296,77 0,13
USD/CAD 3,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 020,16 0,12
USD/GBP 3,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -23 449,24 -0,09
USD/JPY 2,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -61 793,20 -0,23

Swaps 299 766,81 1,09

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

SG 3M USD-Libor / 3,655% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 300 000 431 560,41 1,59
SG 6M GBP-Libor / 3,5% 01/06/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 000 29 988,03 0,11
SG 6M Euribor / 3,169% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 800 000 -97 501,16 -0,36

Swapciones

BC Swaption US 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 557 150 4 059,55 0,01
BC Swaption US 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -4 557 150 -86 410,51 -0,32
CS Swaption 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 364 020 14 828,33 0,05
CS Swaption 15 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 433 500 4 169,25 0,02
CS Swaption 20 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 076 500 -4 392,66 -0,02
CS Swaption 25 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 880 400 -9 828,00 -0,04
CS Swaption US 05 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 531 100 13 293,57 0,05

Depósitos bancarios 2 462 382,72 8,99

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 280 872,51 8,33

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 30 683 37 507,24 0,14
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 42 4,41 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 11 518 7 957,27 0,03
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 2 136 128 19 661,15 0,07
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 18 177 14 025,79 0,05
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 81 45,21 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125 416 102 309,14 0,37

Otros activos patrimoniales 1 476 032,14 5,39

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154 079,38 0,56
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 549,57 0,05
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 309 403,19 4,78

Deudas a corto plazo -1 149 277,49 -4,19

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 149 277,49 -4,19

Patrimonio del subfondo 27 375 986,61 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,32
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,25
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,44
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,21

Acciones en circulación

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 161 360
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 139
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 001
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000

DWS Invest Alpha Conservative 
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

0,78 % BMW Japan Finance Corp. (MTN) 
2007/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000

1,008% Deutsche Genossenschafts-
Hypothekenbank AG (MTN) 
2004/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000

0,00 % Deutsche Postbank AG  2010/2010  . EUR 1 000 000 1 000 000
0,891% Fonterra Cooperative Group Ltd 

(MTN) 2006/2010 *   . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
0,01 % France Treasury Bill BTF 2009/2010  . EUR 2 000 000
0,00 % France Treasury Bill BTF 2010/2010  . EUR 2 000 000 2 000 000
0,01 % German Treasury Bill 2009/2010  . . . EUR 2 000 000
0,00 % German Treasury Bill 2009/2010  . . . EUR 1 500 000 1 500 000
0,764% Nordea Bank AB (MTN) 

2007/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
1,04 % Raiffeisen Zentralbank Oesterreich 

AG (MTN) 2006/2016 *  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
4,00 % Swedish Covered Bond Corp. (MTN) 

2007/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
0,833% UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 

2005/2015 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
0,744% Ulster Bank Ireland Ltd 2007/2010 * EUR 1 000 000
0,831% UniCredit SpA (MTN) 2005/2010 *   . EUR 1 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest Alpha Conservative 
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: 3MO Euribor, 90Day Eurodollar, German 
Bund, German Schatz, Government of Canada 10-Year, 
UK Long Gilt, US Treasury 10-year, US Treasury 2-year) EUR 41 614

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: 90 day Eurodollar, Australian Bond 3-year, 
Australian Bond 10-year, Japan Government Bond 10-year) EUR 10 606

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 43 231
EUR/CAD EUR 16 490
EUR/CHF EUR 2 195
EUR/GBP EUR 37 165
EUR/JPY EUR 71 878
EUR/NOK EUR 3 624
EUR/NZD EUR 4 903
EUR/SEK EUR 4 220
EUR/USD EUR 94 404

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 41 955
CAD/EUR EUR 16 590
CHF/EUR EUR 1 990
GBP/EUR EUR 37 448
JPY/EUR EUR 72 822
NOK/EUR EUR 3 335
NZD/EUR EUR 4 607
SEK/EUR EUR 4 194
USD/EUR EUR 93 481

Swaps

Swapciones

(Valores subyacentes: 5 Forward, 10 Forward, 
15 Forward, 20 Forward, 25 Forward) EUR 355 760
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69

Valores negociados en bolsa 117 205 296,00 93,57

Acciones

BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000 361 500 186 500 EUR 44,525 7 791 875,00 6,22
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 950 000 2 456 586 1 506 586 EUR 41,905 39 809 750,00 31,78
Linde AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 300 19 300 EUR 86,73 1 673 889,00 1,34
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . Título 115 890 115 890 EUR 102,8 11 913 492,00 9,51
MVV Energie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 030 000 2 049 000 1 019 000 EUR 31 31 930 000,00 25,49
Nokia OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 373 000 673 000 300 000 EUR 6,73 2 510 290,00 2,00
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 290 000 976 500 686 500 EUR 74,4 21 576 000,00 17,23

Participaciones de inversión 13 789,69 0,01

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Institutional - Money Plus (0,160%)+  . . . . . . . . . . . . . Participaciones 1 EUR 13 789,69 13 789,69 0,01

Total cartera 117 219 085,69 93,58

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos -575 557,91 -0,46

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

BNP Futures 07/2010 EUR 45,51   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -175 000 175 000 173 022,50 0,13
Daimler Futures 07/2010 EUR 40,96   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -950 000 950 000 -895 565,00 -0,71
Linde Forward Futures 07/2010 EUR 88,03   . . . . . . . . . . . . . Título -19 300 19 300 24 912,44 0,02
Munich Forward Futures 07/2010 EUR 103,58   . . . . . . . . . . Título -115 890 115 890 90 139,25 0,07
MVV Energie Futures 09/2010 EUR 31,13   . . . . . . . . . . . . . . Título -1 030 000 1 030 000 98 365,00 0,08
Nokia Futures 07/2010 EUR 6,69   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -373 000 373 000 -14 435,10 -0,01
Siemens Futures 07/2010 EUR 74,22   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -290 000 290 000 -51 997,00 -0,04

Derivados de índices de renta variable 55 230,05 0,04

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

AEX Index Futures 07/2010 EUR 333,55   . . . . . . . . . . . . . . . Título -68 68 216 240,00 0,16
ASX SPI Index Futures 09/2010 AUD 4 517,00   . . . . . . . . . . Título -35 35 154 745,06 0,12
CAC 40 Index Futures 07/2010 EUR 3 645,00   . . . . . . . . . . . Título 173 173 -365 897,42 -0,29
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 09/2010 EUR 2 696,00  . Título -178 178 233 180,00 0,19
FTSE 100 Index Futures 09/2010 GBP 5 187,00   . . . . . . . . . Título 223 223 -789 173,67 -0,63
FTSE MIB Index Futures 09/2010 EUR 20 335,00   . . . . . . . . Título 18 18 -92 700,00 -0,07
HANG SENG Stock Index Futures 07/2010 
HKD 2 063 800,00   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -49 49 143 467,45 0,11
IBEX 35 Index Futures 07/2010 EUR 956 250,00   . . . . . . . . Título 61 61 -239 425,00 -0,19
Nasdaq 100 Emini Index Futures 09/2010 USD 1 846,50   . . Título 71 71 -92 959,93 -0,07
RUSSELL E MINI 2000 Index Futures 09/2010 USD 650,45  Título -26 26 71 158,74 0,06
S & P MINI 500 Index Futures 09/2010 USD 1 086,15   . . . . Título -57 57 110 782,25 0,09
S & P TSE 60 Index Futures 09/2010 CAD 681,64   . . . . . . . . Título -46 46 143 682,40 0,11
Swiss Market Index Futures 09/2010 CHF 6 466,00   . . . . . . Título -268 268 687 241,60 0,55
TOPIX Index Futures 09/2010 JPY 859,20   . . . . . . . . . . . . . . Título 69 69 -125 111,43 -0,10

Derivados de tipos de interés -391 023,32 -0,31

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 09/2010 
AUD 104,79   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 10 -18 755,76 -0,01
Canada Government Notes 10 year Futures 09/2010 
CAD 120,44   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -134 126 260 -355 894,20 -0,29
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010 
EUR 128,16   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -658 658 -861 980,00 -0,69
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 09/2010 
EUR 109,44   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 110 7 700,00 0,01
Japan Government Notes 10 year Futures 09/2010 
JPY 140,60   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 71 71 673 096,34 0,54
UK Treasury Notes Futures 09/2010 GBP 118,77   . . . . . . . . Título 63 367 304 174 448,11 0,14
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010 USD 121,25   . . Título 207 661 454 211 077,90 0,17
US Treasury Notes 2 year Futures 09/2010 USD 109,07   . . . Título -403 86 489 -220 715,71 -0,18

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados de divisas -2 029 468,79 -1,62

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/CHF 8,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -233 184,36 -0,19
EUR/GBP 19,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -221 341,72 -0,18
EUR/JPY 1 398 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -145 034,36 -0,12

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 14,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -90 914,51 -0,08
CAD/EUR 17,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -496 493,56 -0,40
NOK/EUR 15,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -20 619,18 -0,02
NZD/EUR 4,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -15 783,40 -0,01
SEK/EUR 73,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 202,37 0,03
USD/EUR 60,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -842 506,08 -0,67
GBP/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 206,01 0,00

Depósitos bancarios 12 075 359,68 9,64

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 542 525,45 9,22

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 205 312 250 976,75 0,20

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 254 796 26 691,24 0,02
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 323 780 249 836,15 0,20
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 534 5 330,09 0,00

Otros activos patrimoniales 2 531 098,12 2,02

Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 344,35 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 520 753,77 2,01

Deudas a corto plazo -3 625 186,63 -2,89

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -112 190 -77 503,99 -0,06
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -35 342 000 -325 291,55 -0,26
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -436 840 -329 471,68 -0,26

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 892 919,41 -2,31

Patrimonio del subfondo 125 259 536,89 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,08
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,15
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,12
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,96
Clase DS1 H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,03

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 821 378
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 687
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 334 365
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 689
Clase DS1 H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200

DWS Invest Alpha Opportunities

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Aegon NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 740 000 740 000
Assicurazioni Generali SpA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 580 000 580 000
BASF AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 628 957 628 957
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 296 000 296 000
Credit Suisse Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 544 908 1 635 567
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . Título 571 000 1 346 000
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 295 790 295 790
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 830 500 830 500
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000
KKR & Co Guernsey L.P  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 804 034 7 246 034
Metro AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 194 000 588 000
Royal KPN NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000 1 800 000
Salzgitter AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 500 78 500
SAP AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 419 000 1 434 000
Telecom Italia SpA -RNC-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 600 000 12 600 000
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 440 000 440 000
Volkswagen AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 692 47 692
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Aegon, ASSI, BASF, Bayer, BNP, Credit Suisse, 
Daimler, Deutsche Telekom, E.ON, Eni, France Telecom, ING, 
KKR + Co, KPN, Metro, Salzgitter, SAP, Siemens, Telecom 
Italia, Vinci, Volkswagen) EUR 463

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: AEX Index, CAC, DJ Euro, 
FTSE, IBEX, Nasdaq, Swiss Market, Topix) EUR 172

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: AEX Index, ASX SPI, DAX Index, DJ Euro,
FTSE, Hang Seng, IBEX, Nasdaq, Russell, S+P, Swiss Market) EUR 181

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: German Bund, German Schatz, Government 
of Canada 10-Year, Japan Government 10-Year, UK Long Gilt, 
US Treasury 10-Year, US Treasury 5-Year, US Treasury 2-Year) EUR 930

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australian 10-Year, Australian 3-Year, 
German Bund, German Schatz, Japan Government 10-Year, 
UK Long Gilt, US Treasury 10-Year, US Treasury 2-year, 
US Treasury 5-Year) EUR 726

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 58 534
EUR/CAD EUR 32 303
EUR/CHF EUR 17 926
EUR/GBP EUR 42 876
EUR/JPY EUR 18 088
EUR/NOK EUR 19 520
EUR/NZD EUR 12 313
EUR/SEK EUR 17 799
EUR/USD EUR 81 605

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 35 580
CAD/EUR EUR 35 850
CHF/EUR EUR 7 724
GBP/EUR EUR 51 074
JPY/EUR EUR 35 730
NOK/EUR EUR 15 921
NZD/EUR EUR 6 859
SEK/EUR EUR 19 063
USD/EUR EUR 64 409



73

Valores negociados en bolsa 296 112 736,20 91,06

Acciones

Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 526 000 1 911 000 1 738 429 EUR 81,73 42 989 980,00 13,22
BASF AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 539 000 4 623 000 4 236 000 EUR 45,16 24 341 240,00 7,49
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 151 900 413 900 262 000 EUR 45,86 6 966 134,00 2,14
Camaieu  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 429 000 229 000 EUR 160,81 32 162 000,00 9,89
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 233 600 3 114 788 4 721 188 EUR 22,224 27 415 526,40 8,43
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . Título 69 090 540 890 901 660 EUR 102,8 7 102 452,00 2,18
Nokia OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 393 000 7 099 000 6 706 000 EUR 6,73 16 104 890,00 4,95
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 590 96 590 70 000 EUR 53,82 5 198 473,80 1,60
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 265 350 6 869 740 5 604 390 EUR 74,4 94 142 040,00 28,95
Telefonos de Mexico SAB de CV -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 3 500 000 EUR 11,34 39 690 000,00 12,21

Total cartera 296 112 736,20 91,06

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 3 546 325,66 1,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Allianz Futures 07/2010 EUR 85,03   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -526 000 526 000 1 729 856,20 0,53
BASF Futures 07/2010 EUR 46,51   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -539 000 539 000 728 296,80 0,22
Bayer Futures 07/2010 EUR 47,51   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -151 900 151 900 251 045,13 0,08
Camaieu Futures 07/2010 EUR 168,05   . . . . . . . . . . . . . . . . Título -200 000 200 000 1 445 800,00 0,44
Eon Futures 07/2010 EUR 24,41   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 233 600 1 233 600 2 691 591,84 0,83
Munich Forward Futures 07/2010 EUR 103,58   . . . . . . . . . . Título -69 090 69 090 53 738,21 0,02
Nokia Futures 07/2010 EUR 6,69   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -2 393 000 2 393 000 -92 609,10 -0,03
RWE Futures 07/2010 EUR 59,52   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -96 590 96 590 550 176,64 0,17
Siemens Futures 07/2010 EUR 75,03   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -451 350 451 350 278 076,74 0,09
Siemens Futures 07/2010 EUR 78,02   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -64 000 64 000 231 603,20 0,07
Siemens Futures 06/2010 EUR 67,87   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -750 000 750 000 -4 894 200,00 -1,51
Telef, Mexico ICO Futures 09/2010 EUR 11,51   . . . . . . . . . . Título -3 500 000 3 500 000 572 950,00 0,18

Derivados de tipos de interés -1 167 274,90 -0,35

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 09/2010 
AUD 104,83   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 23 29 315,25 0,01
Canada Government Notes 10 year Futures 09/2010 
CAD 120,44   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -417 199 616 -1 107 521,52 -0,34
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010 
EUR 128,16   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -924 924 -1 210 440,00 -0,37
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 09/2010 
EUR 109,44   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 362 362 25 340,00 0,01
Japan Government Notes 10 year Futures 09/2010 
JPY 140,60   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 86 815 299,79 0,25
UK Treasury Notes Futures 09/2010 GBP 118,77   . . . . . . . . Título 79 537 458 218 752,39 0,07
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010 USD 121,25   . . Título 339 838 499 345 678,30 0,11
US Treasury Notes 2 year Futures 09/2010 USD 109,07   . . . Título -518 344 862 -283 699,11 -0,09

Derivados de divisas -2 754 305,72 -0,85

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/CHF 8,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -233 184,36 -0,07
EUR/GBP 32,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -362 910,55 -0,11
EUR/JPY 2 274 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -235 914,25 -0,07

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 18,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -115 367,38 -0,04
CAD/EUR 22,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -623 437,94 -0,19
NOK/EUR 13 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -17 182,64 -0,01
NZD/EUR 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -21 044,53 -0,01
SEK/EUR 72,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35 710,49 0,01
USD/EUR 84,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 181 187,93 -0,36
GBP/EUR 20 954,15  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 213,37 0,00

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Depósitos bancarios 32 438 823,61 9,97

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 083 408,94 9,56

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 273 180 188 720,15 0,06
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1 073 274 828 163,20 0,25
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 414 989 338 531,32 0,10

Otros activos patrimoniales 16 370 556,96 5,03

Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 512,56 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 347 044,40 5,02

Deudas a corto plazo -19 347 932,29 -5,95

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -110 115 -134 605,95 -0,04

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -13 424 639 -123 561,81 -0,04

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -19 089 764,53 -5,87

Patrimonio del subfondo 325 198 929,52 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,68
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,47
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,01
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,49
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,15
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,79
Clase DS1 H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 102,95

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 349 873
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 728 403
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 679 268
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 002
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 594
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 116
Clase DS1 H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

DWS Invest Alpha Strategy

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Allianz, BASF, Bayer, BNP, Camaieu, Credit 
Agricole, Credit Suisse, Daimler, Deut Telekom, Deutsche 
Post, E.ON, ENI, KKR + Co, Linde, Muenchn, Nokia, Philips, 
RWE, Sanofi, SAP, Siemens, Societe Generale, Telekom Italia, 
Total, Unibail) EUR 1 405

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australian 10-Year, German Bund, 
German Schatz, Government of Canada 10-Year, 
Japan Government 10-Year, UK Long Gilt, US Treasury 10-Year, 
US Treasury 5-Year, US Treasury 2-Year) EUR 1 137

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australian 10-Year, Australian 3-Year, 
German Bund, German Schatz, Japan Government 10-Year, 
UK Long Gilt, US Treasury 10-Year, US Treasury 2-Year) EUR 1 031

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 68 747
EUR/CAD EUR 33 550
EUR/CHF EUR 20 585
EUR/GBP EUR 68 276
EUR/JPY EUR 26 129
EUR/NOK EUR 25 572
EUR/NZD EUR 19 462
EUR/SEK EUR 22 721
EUR/USD EUR 106 188

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 39 829
CAD/EUR EUR 36 052
CHF/EUR EUR 16 957
GBP/EUR EUR 74 914
JPY/EUR EUR 47 365
NOK/EUR EUR 20 241
NZD/EUR EUR 13 818
SEK/EUR EUR 21 902
USD/EUR EUR 86 131

DWS Invest Alpha Strategy

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 658 805 658 805
Credit Agricole SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 885 365 885 365
Credit Suisse Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 898 613 898 613
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 500 77 500
Deutsche Post AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 995 000 995 000
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . Título 571 000 3 581 000
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 423 000 1 423 000
KKR & Co Guernsey L.P  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 070 000 3 070 000
Koninklijke Philips Electronics NV   . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000
Linde AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 600 67 600
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 178 528 178 528
SAP AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 011 000 3 636 000
Societe Generale   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 291 250 291
Telecom Italia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 070 000 7 070 000
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 360 117 360 117
Unibail-Rodamco   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 000 66 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 102 006 018,82 92,37

Acciones

Ajisen China Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 580 000 1 145 000 565 000 HKD 8,73 2 359 442,78 2,14
ASM Pacific Technology Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 159 000 20 000 101 000 HKD 61,1 1 017 686,08 0,92
Bawang International **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 600 000 279 000 HKD 5,57 2 042 202,20 1,85
China High Precision Automation Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 4 953 000 2 060 000 407 000 HKD 4,52 2 345 212,84 2,12
China High Speed Transmission Equipment Group Co., Ltd  Título 1 040 000 670 000 830 000 HKD 16,6 1 808 493,40 1,64
Daphne International Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100 000 1 500 000 HKD 7,94 1 746 687,84 1,58
Digital China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 1 810 000 410 000 HKD 12 1 759 887,00 1,59
International Mining Machinery Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 3 310 000 3 310 000 HKD 3,34 1 158 110,40 1,05
KWG Property Holding Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 700 000 3 700 000 3 850 000 HKD 4,86 1 883 707,62 1,71
Lee & Man Holding Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 350 000 4 350 000 HKD 5,88 2 556 235,86 2,32
Minth Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 150 000 850 000 HKD 9,3 1 120 356,63 1,01
Sichuan Expressway Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 1 000 000 HKD 4,28 1 076 045,19 0,97
SJM Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 900 000 1 670 000 2 900 000 HKD 6,6 2 005 014,11 1,82
Texwinca Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 250 000 HKD 7,59 1 788 956,56 1,62
Trauson Holdings Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000 HKD 3,59 1 880 355,45 1,70
Vitasoy International Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 244 000 2 844 000 HKD 5,96 3 274 043,48 2,97
VTech Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 40 000 HKD 83,55 2 013 027,88 1,82
Weichai Power Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 185 000 170 000 HKD 50,75 983 520,18 0,89
Xinao Gas Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 950 000 550 000 HKD 17,44 1 826 930,31 1,65
XTEP International Holdings **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 600 000 2 680 000 380 000 HKD 6,42 3 093 629,93 2,80
Bank Tabungan Negara Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 000 13 200 000 5 200 000 IDR 1 700 3 365 628,68 3,05
Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 220 000 400 000 180 000 IDR 17 250 1 893 841,06 1,72
United Tractors Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 875 000 125 000 IDR 18 750 1 476 399,61 1,34
Apollo Tyres Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 250 000 650 000 400 000 INR 64,9 2 564 783,16 2,32
Bajaj Electricals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 486 261 486 261 INR 220,5 1 883 221,80 1,71
Cummins India Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 105 000 INR 596,3 2 356 518,03 2,13
Dewan Housing Finance Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 360 000 185 000 125 000 INR 235,9 1 491 605,17 1,35
Everest Kanto Cylinder Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000 INR 135,1 1 423 737,87 1,29
Jain Irrigation Systems Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 000 65 000 INR 1 074 1 980 692,33 1,79
KS Oils Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 010 1 500 010 INR 58,35 1 537 299,39 1,39
McLeod Russel India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 380 000 380 000 INR 201,15 1 342 539,50 1,22
OnMobile Global Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 330 000 30 000 INR 281,3 1 630 448,60 1,48
Sintex Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 550 000 INR 324,85 3 138 116,05 2,84
Thermax Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 75 000 INR 755,6 2 189 774,19 1,98
CJ CGV Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 135 000 15 000 KRW 23 600 1 890 587,96 1,71
CJ CheilJedang Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 10 000 1 000 KRW 224 500 1 348 846,39 1,22
GS Home Shopping, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 20 000 KRW 76 900 1 180 749,62 1,07
Hankook Tire Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 000 15 000 33 000 KRW 27 950 1 530 027,74 1,39
Hyundai Department Store Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 500 5 000 21 500 KRW 117 500 980 508,85 0,89
Lock & Lock Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 000 77 000 KRW 37 750 1 940 489,60 1,76
Pusan Bank   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 140 000 KRW 11 150 1 042 093,15 0,94
Youngone Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 5 000 35 000 KRW 24 750 1 652 261,73 1,50
KPJ Healthcare Bhd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 000 2 250 000 650 000 MYR 3,27 2 554 242,20 2,31
Super Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 000 1 900 000 SGD 0,885 981 679,27 0,89
Supalai PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 000 7 500 000 5 500 000 THB 9,55 2 405 220,13 2,18
Tisco Financial Group PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 000 300 000 THB 28,75 1 230 943,81 1,12
China Airlines   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 2 305 000 2 400 000 TWD 16,5 2 597 209,84 2,35
CTCI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 605 000 TWD 31,6 1 042 946,04 0,94
D-Link Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 760 000 900 000 240 000 TWD 24,55 1 096 972,07 0,99
Greatek Electronics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 000 1 250 000 TWD 30,95 982 204,85 0,89
Hitron Technology, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 2 500 000 TWD 19,85 1 259 887,96 1,14
Simplo Technology Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 320 000 TWD 175,5 1 425 799,65 1,29
St Shine Optical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 315 000 195 000 TWD 258 2 063 296,62 1,87
Synnex Technology International Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 010 000 1 100 000 90 000 TWD 70,1 1 797 507,86 1,63
WPG Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 570 000 TWD 60 1 980 277,30 1,79

Valores de renta fija

1,00 % JP Morgan Structured Products BV 2010/2015  . . USD 250 000 000 250 000 000 % 1,475 3 008 115,00 2,72

Total cartera 102 006 018,82 92,37

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Asian Small/Mid Cap
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Depósitos bancarios 12 277 962,25 11,12

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 971 553,71 6,33

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 12 744 311 1 335 032,60 1,21
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 97 748 784 1 716 859,68 1,55
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 5 078 825 736 457 043,89 0,41
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 89 396 22 525,34 0,02
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 40 098 378 1 018 024,46 0,92
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 9 284 5 420,25 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 300 530 424 200 628,25 0,18
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 21 018 001 529 349,95 0,48
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 26 385 21 524,12 0,02

Otros activos patrimoniales 990 011,95 0,90

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 168 889,96 0,15
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 500,57 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 795 621,42 0,73

Deudas a corto plazo -4 847 745,25 -4,39

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 847 745,25 -4,39

Patrimonio del subfondo 110 426 247,77 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,70
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,53
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,99
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,36
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,53
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,15
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130,36

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 226 688
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 156 410
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 814
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 188 390
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 117 357
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 575
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 639

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 11 112,336962 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,968692 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 39,705305 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 39,388423 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 2 172 974,36 euros.

DWS Invest Asian Small/Mid Cap
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ACES Electronic Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 440 000
AirMedia Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 310 000
Altek Corp.,  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 370 000
Aneka Tambang Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 3 500 000
China Foods Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 2 400 000
China State Construction International 
Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 000
Daegu Bank   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000
Ezra Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 2 500 000
HCL Infosystems Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000
Indofood Sukses Makmur Tbk PT   . . . . . . . . . . Título 4 000 000 4 000 000
Karnataka Bank Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000
Midland Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 000 3 350 000
Skyworth Digital Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 2 800 000
SouthGobi Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 700 45 700
Taewoong Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000
Thanachart Capital PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000
Tianneng Power International Ltd  . . . . . . . . . . . Título 2 100 000
Venture Corp., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000
Vinda International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 2 550 000
Woongjin Thinkbig Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000
Young Fast Optoelectronics Co., Ltd  . . . . . . . . Título 8 000 168 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

AKR Corporindo   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000

DWS Invest Asian Small/Mid Cap

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Kpj Healthcare 10/01/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 937 500 937 500
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Valores negociados en bolsa 2 004 885 423,23 77,20

Acciones

All America Latina Logistica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 402 100 BRL 14,66 42 509 011,28 1,64
Cosan SA Industria e Comercio   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 796 700 900 000 BRL 22,71 28 766 537,88 1,11
Cyrela Brazil Realty SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 BRL 19,93 18 053 519,29 0,69
Hypermarcas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 478 000 478 000 BRL 23,89 5 172 120,40 0,20
JBS SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 746 000 BRL 7,66 65 037 218,97 2,50
Lojas Americanas SA -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 BRL 13,19 21 506 605,87 0,83
M Dias Branco SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 595 700 BRL 37,96 10 241 849,36 0,39
Marfrig Frigorificos e Comercio de Alimentos SA   . . . . . . . . Título 2 680 100 BRL 16,82 20 417 453,27 0,79
OGX Petroleo e Gas Participacoes SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 700 000 1 000 000 BRL 17,19 52 164 525,27 2,01
OSX Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 300 120 300 BRL 498,3 27 150 703,97 1,05
PDG Realty SA Empreendimentos e Participacoes   . . . . . . . Título 2 495 800 2 495 800 BRL 15,2 17 182 167,50 0,66
Santos Brasil Participacoes SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 628 671 BRL 15 17 858 791,75 0,69
Steel do Brasil Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 233 000 BRL 22 72 071 859,27 2,78
SouthGobi Resources Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 288 300 288 300 CAD 12,6 2 802 982,84 0,11
Eurasian Natural Resources Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 GBP 8,655 10 580 013,61 0,41
Air China Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 000 HKD 7,75 21 920 021,06 0,84
Alibaba.com Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 000 8 000 000 HKD 15,58 21 217 113,81 0,82
Bawang International **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 653 000 8 147 000 HKD 5,57 19 052 579,56 0,73
Belle International Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 353 000 5 000 000 HKD 11,18 26 179 004,16 1,01
China COSCO Holdings Co., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 000 20 000 000 HKD 8,04 16 844 632,67 0,65
China Insurance International Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . Título 5 267 000 HKD 25,55 14 097 098,14 0,54
China Life Insurance Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 000 HKD 34,6 57 992 466,71 2,23
China Mengniu Dairy Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 500 000 12 500 000 HKD 25,45 33 325 241,10 1,28
China Merchants Holdings International Co., Ltd   . . . . . . . . . Título 11 603 000 HKD 25,85 31 420 011,53 1,21
China Minsheng Banking Corp. Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 287 600 2 214 600 HKD 6,81 9 479 144,82 0,36
China Mobile (Hong Kong) Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 000 7 000 000 HKD 77,95 81 656 661,49 3,14
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 000 HKD 28,5 44 782 838,72 1,72
China Shipping Container Lines Co., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . Título 35 980 000 35 980 000 HKD 2,8 10 553 455,68 0,41
China Yurun Food Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 000 HKD 24,65 103 288 605,80 3,98
CNOOC Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 894 500 HKD 13,34 44 570 461,22 1,72
Denway Motors Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 000 HKD 3,69 8 890 571,98 0,34
GOME Electrical Appliances Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 000 30 000 000 HKD 2,37 7 448 093,18 0,29
Haier Electronics Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 HKD 4,83 758 951,27 0,03
Hengan International Group Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 398 000 2 398 000 HKD 63,5 15 951 385,27 0,61
Industrial & Commercial Bank of China -H-   . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 000 50 000 000 39 000 000 HKD 5,73 60 024 717,17 2,31
Parkson Retail Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 200 000 19 200 000 HKD 13,26 26 669 830,35 1,03
Shanghai Electric Group Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 000 HKD 3,46 21 747 175,02 0,84
SouthGobi Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 269 350 9 269 350 HKD 93,95 91 226 616,11 3,51
ZTE Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 550 000 8 550 000 HKD 23,95 21 450 979,75 0,83
Adani Enterprises Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 000 2 300 000 INR 540 21 814 488,53 0,84
Bharat Heavy Electricals   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 049 706 INR 2 456 45 281 361,98 1,74
Bharti Televentures   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 250 000 1 250 000 INR 262,4 10 369 785,85 0,40
Cairn India Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 025 INR 304,1 21 899 104,91 0,84
Colgate Palmolive India Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 250 000 INR 838,7 12 521 288,09 0,48
Gujarat State Petronet Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 504 000 INR 102,05 27 789 466,41 1,07
HDFC Bank Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 063 INR 1 932,95 2 446 562,96 0,09
Hero Honda Motors Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 358 537 358 537 INR 2 043,3 12 867 363,04 0,50
Housing Development Finance Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 540 000 INR 2 954,75 28 024 504,35 1,08
ICICI Bank Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 439 932 INR 860,1 21 752 760,09 0,84
Infosys Technologies Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 660 000 INR 2 790 32 342 350,39 1,25
Larsen & Toubro Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 845 000 INR 1 809,25 58 629 797,05 2,26
Nestle India Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 241 650 100 000 INR 2 907 63 396 847,68 2,44
Phoenix Mills Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 000 INR 217,8 6 120 702,87 0,24
Reliance Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 572 000 INR 1 089,15 30 072 094,44 1,16
Shree Renuka Sugars Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 000 4 805 000 3 610 000 INR 67,8 7 145 035,38 0,27
State Bank of India Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 350 000 INR 2 305 14 169 757,35 0,55
Sterlite Industries India Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 840 000 3 840 000 INR 170,3 11 486 013,21 0,44
Unitech Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 981 815 INR 74,55 13 070 150,95 0,50
United Breweries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 949 027 INR 222 3 700 453,76 0,14
Sberbank RF   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 000 RUB 77,11 40 280 639,46 1,55
SembCorp Marine Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 414 400 7 349 000 SGD 3,86 48 257 627,01 1,86
Denizbank AS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 TRY 12,5 3,61 0,00
Cia Paranaense de Energia -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 694 100 USD 21,09 46 350 315,86 1,78
Focus Media Holding Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000 300 000 USD 15,8 23 200 214,41 0,89
Magnit OJSC -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000 USD 17,38 14 177 908,80 0,55
Mobile Telesystems OJSC   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 USD 7,5 24 472 800,01 0,94
NovaTek OAO -GDR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 USD 72,6 26 650 879,21 1,03
OAO Gazprom -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 134 733 300 000 USD 19,05 33 174 237,55 1,28
SouthGobi Energy Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 161 700 8 318 300 USD 11,918 1 572 129,07 0,06
TMK OAO -GDR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 395 500 USD 14,9 16 962 056,90 0,65
Vale SA -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 045 000 USD 25,1 82 823 704,95 3,19

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 526 290 660,42 20,27

Acciones

Cia Vale do Rio Doce -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 556 800 BRL 39,15 45 337 033,93 1,75
Natura Cosmeticos SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 192 100 BRL 40,27 39 982 189,36 1,54
Perdigao SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 269 200 2 134 600 BRL 24,19 46 774 262,55 1,80
China Construction Bank -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 000 70 000 000 HKD 6,34 33 207 391,52 1,28
Associated Cement Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 000 INR 879 6 329 890,12 0,24
Banco Bradesco SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 922 250 174 750 USD 16,23 25 450 176,34 0,98
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar -ADR-   . . Título 583 800 USD 70,41 33 532 106,85 1,29
Cia de Bebidas das Americas -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 311 000 USD 104,01 26 387 478,46 1,02
Ctrip.com International Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 USD 38,79 9 492 999,12 0,37
Larsen & Toubro Ltd -GDR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 201 000 USD 38,7 6 345 552,31 0,24
LUKOIL -ADR- -UK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 638 700 USD 52 27 093 347,43 1,04
LUKOIL -ADR- -US  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 061 300 250 000 USD 52,21 45 201 647,47 1,74
Mechel -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 USD 18,97 20 117 457,37 0,78
MMC Norilsk Nickel -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 133 928 USD 14,52 25 276 025,50 0,97
Mobile Telesystems OJSC -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 000 450 000 USD 19,16 11 722 471,20 0,45
OAO Gazprom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 511 498 2 500 000 USD 4,75 9 731 703,14 0,38
OAO Gazprom -ADR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 765 267 USD 19,04 42 950 321,73 1,65
Petroleo Brasileiro SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 1 600 000 450 000 USD 34,99 71 358 606,02 2,75

Participaciones de inversión 48 187 382,02 1,86

Participaciones de inversión ajenas al grupo

iShares Asia Trust - iShares FTSE/Xinhua A50 China 
Tracker (0,990%) **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 40 000 000 40 000 000 30 000 000 HKD 11,5 48 187 382,02 1,86

Total cartera 2 579 363 465,67 99,33

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable -2 343 157,95 -0,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

HANG SENG China Index Futures 07/2010  1 186 300 HKD  . Título 2 000 2 000 -2 343 157,95 -0,09

Depósitos bancarios 14 549 165,11 0,56

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 996 730,19 0,31

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 52 887 64 650,01 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 523 740 237 214,16 0,01
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 8 456 700 885 883,13 0,03
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 302 565 190 5 314 255,12 0,20
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 506 390,14 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 42 284 1 073,51 0,00
Rublo ruso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 1 0,01 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 83 878 48 968,76 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 126 0,08 0,00

Otros activos patrimoniales 16 366 173,54 0,63

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 936 661,00 0,42
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 96 979,05 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 332 533,49 0,21

Deudas a corto plazo -11 108 530,03 -0,43

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -100 280 -81 804,24 -0,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11 026 725,79 -0,43

Patrimonio del subfondo 2 596 827 116,34 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 211,43
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 208,67
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 203,25
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 221,05
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,42
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,63
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 168,22

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 580 234
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 319 981
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 986 210
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 007
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 411 574
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 863
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 228

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,207880 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 38,286383 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 39,388423 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 167 328 823,70 euros.

DWS Invest BRIC Plus



82

DWS Invest BRIC Plus

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

China Steel Corp. 14/05/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 860 000
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd 06/06/2018  . . . Título 15 800 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: Hang Seng) EUR 1 059 353

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Banco Bradesco SA -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 242 000
Banco do Brasil SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Banco Itau Holding Financeira SA -Pref-   . . . . . Título 165 001
BM&FBOVESPA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 000
Bradespar SA -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000
China Pacific Insurance (Group) Co., Ltd  . . . . . . Título 3 340 000
China Railway Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 000
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de 
Acucar -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 000
Cia de Bebidas das Americas -Pref-   . . . . . . . . . Título 26 500
Cia Siderurgica Nacional SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 000
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento  Título 1 077 500
DLF Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd -H-   . . . . . Título 13 000 000
Hindustan Lever Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000
ITC Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 280 000
JBS SA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . . . . . . Título 26 894 26 894
Li Ning Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 000
Longfor Properties Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 563 000
Magnit OAO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 248 450
PetroChina Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 229 467 682,54 73,79

Acciones

Air China Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 902 000 5 436 000 8 658 000 HKD 7,75 1 544 143,71 0,50
Anhui Conch Cement Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 564 000 564 000 HKD 22,85 1 350 021,88 0,43
BBMG Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 272 666 2 379 000 4 937 334 HKD 8,09 3 620 953,66 1,16
Belle International Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 124 000 4 948 000 1 824 000 HKD 11,18 3 658 712,88 1,18
Brightoil Petroleum Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 096 000 34 964 000 7 274 000 HKD 3,65 11 125 041,84 3,58
Brilliance China Automotive Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . Título 4 494 000 6 988 000 2 494 000 HKD 2,54 1 195 755,22 0,39
China Gas Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 614 000 7 368 000 14 646 000 HKD 4,4 283 006,59 0,09
China International Marine Containers Co., Ltd -B-   . . . . . . . Título 2 740 190 2 740 190 HKD 9,83 2 821 692,57 0,91
China Life Insurance Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 667 000 1 923 000 2 587 000 HKD 34,6 13 291 148,46 4,27
China Merchants Bank Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 179 665 4 997 165 1 817 500 HKD 18,9 6 295 332,47 2,02
China Mobile (Hong Kong) Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 579 500 3 953 000 2 084 000 HKD 77,95 29 229 001,98 9,40
China Pacific Insurance (Group) Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 954 800 1 413 000 1 008 200 HKD 31,15 3 115 630,61 1,00
China Petroleum & Chemical Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 378 000 9 378 000 12 743 000 HKD 6,36 6 248 026,24 2,01
China Railway Construction Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 620 500 8 147 000 3 526 500 HKD 9,84 4 762 769,61 1,53
China Resources Land Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 986 000 6 016 000 7 718 000 HKD 14,78 3 074 887,13 0,99
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 055 000 3 614 000 3 762 000 HKD 28,5 6 135 248,91 1,97
China State Construction International Holdings Ltd   . . . . . . Título 6 454 000 7 744 000 10 678 000 HKD 2,39 1 615 854,91 0,52
China Unicom Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 310 000 8 950 000 1 640 000 HKD 10,54 8 071 114,12 2,60
China Wireless Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 244 000 13 272 000 4 028 000 HKD 2,94 2 846 969,19 0,92
China Yurun Food Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 334 000 677 000 1 601 000 HKD 24,65 3 444 675,00 1,11
CIMC Enric Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 842 000 HKD 3,65 2 998 438,90 0,96
CNOOC Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 362 000 13 073 000 10 340 000 HKD 13,34 15 877 646,00 5,11
Comba Telecom Systems Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 089 341 1 841 940 1 847 999 HKD 8,69 2 812 296,62 0,90
Dongfang Electric Corp., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 827 200 827 200 HKD 24,05 2 084 016,28 0,67
Dongyue Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 246 371 4 646 371 3 355 000 HKD 1,59 1 706 643,07 0,55
Golden Eagle Retail Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 889 000 1 770 000 881 000 HKD 16,46 1 532 876,24 0,49
Guangzhou Investment Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 124 000 27 404 000 5 716 000 HKD 1,71 6 291 809,71 2,02
GZI Transportation Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 100 000 5 100 000 HKD 3,81 2 035 497,87 0,66
Huaneng Power International, Inc. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 306 000 3 306 000 HKD 4,61 1 596 538,06 0,51
Industrial & Commercial Bank of China -H-   . . . . . . . . . . . . . Título 34 940 956 27 092 000 16 465 044 HKD 5,73 20 973 210,01 6,75
L’Occitane Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 088 250 2 088 250 HKD 16,98 3 714 459,92 1,20
PCD Stores Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 122 000 13 178 000 2 056 000 HKD 2,46 2 866 114,25 0,92
PetroChina Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 468 000 8 100 000 4 562 000 HKD 8,75 12 344 873,99 3,97
Real Gold Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 338 250 3 573 000 3 488 250 HKD 12,3 5 589 786,07 1,80
Ruinian International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 003 148 9 893 148 4 890 000 HKD 5,72 2 997 884,38 0,96
Sany Heavy Equipment International Holdings Co., Ltd  . . . . Título 2 060 000 1 760 000 1 549 000 HKD 8,72 1 881 738,22 0,61
Shandong Weigao Group Medical Polymer Co., Ltd -H-   . . . Título 512 000 604 000 HKD 34,2 1 834 305,07 0,59
Shanghai Industrial Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 557 000 1 557 000 HKD 31,15 5 080 683,76 1,63
Shenguan Holdings Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 386 000 2 788 000 HKD 6,97 1 742 122,61 0,56
Shenzhen Expressway Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 616 000 9 306 000 4 690 000 HKD 3,43 1 658 576,17 0,53
Shenzhen International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 077 500 69 270 000 16 192 500 HKD 0,485 2 696 669,34 0,87
Shenzhou International Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 2 166 000 650 000 1 448 000 HKD 8,93 2 026 214,47 0,65
Sijia Group Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 914 000 4 549 000 2 635 000 HKD 2,77 555 388,91 0,18
Sino Biopharmaceutical  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 548 000 2 548 000 HKD 3,04 811 425,23 0,26
Skyworth Digital Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 318 000 1 064 000 7 800 000 HKD 5,22 1 267 533,47 0,41
Tencent Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 243 500 540 800 913 900 HKD 130,5 3 328 779,11 1,07
Want Want China Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 311 000 2 311 000 HKD 6,6 1 597 788,83 0,51
Wilmar International Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 455 000 626 000 2 323 000 SGD 5,78 1 535 366,22 0,49
Baidu.com -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000 29 000 9 000 USD 68,94 1 630 916,34 0,52
China Digital TV Holding Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 572 800 572 800 USD 5,71 2 668 096,44 0,86

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 42 399 577,16 13,64

Acciones

Bank of China Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 090 000 37 090 000 HKD 3,97 15 424 917,17 4,96
China Construction Bank -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 480 949 21 472 000 14 072 051 HKD 6,34 25 557 038,79 8,22
Ctrip.com International Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 800 220 100 175 300 USD 38,79 1 417 621,20 0,46

Total cartera 271 867 259,70 87,43

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 8 474 048,13 2,73

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Ping An Insurance Group Co. of China Ltd 05/05/2014  . . . . . Título 951 313 951 313 USD 6,902 5 356 559,85 1,72
Suning Appliance Co., Ltd 05/05/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 273 394 2 273 394 USD 1,681 3 117 488,28 1,01

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Depósitos bancarios 24 025 963,99 7,73

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 773 033,75 7,32

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 11 960 557 1 252 930,24 0,40

Otros activos patrimoniales 14 937 170,83 4,80

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 015 576,21 0,65
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 689,31 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 884 905,31 4,14

Deudas a corto plazo -8 351 390,83 -2,69

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8 351 390,83 -2,69

Patrimonio del subfondo 310 953 051,82 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158,61
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154,59
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,71
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 149,28
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 153,77
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 102,92

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 377 148
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 301 293
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 769 956
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 234 413
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 397 984
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 285

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Baoshan Iron & Steel Co., Ltd 05/05/2014  . . . . . . . Título 7 494 670
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  
01/04/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 951 313
Suning Appliance Co., Ltd 01/04/2010  . . . . . . . . . . . Título 1 515 596

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Agile Property Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 296 000 6 296 000
Anhui Tianda Oil Pipe Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 248 000 5 475 000
AsiaInfo Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 300 152 100
Bank of Communications Co., Ltd -H-   . . . . . . . Título 3 774 000 3 774 000
Brightoil Petroleum Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . Título 29 096 000 29 096 000
Byd Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 495 000 495 000
China Agri-Industries Holdings Ltd   . . . . . . . . . . Título 2 552 000 2 552 000
China Citic Bank -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 641 000
China Coal Energy Co. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 105 000
China COSCO Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . Título 3 137 500 3 137 500
China Eastern Airlines Corp., Ltd -H-   . . . . . . . . Título 14 554 001 14 554 001
China Everbright Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 690 000 1 690 000
China High Speed Transmission Equipment 
Group Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 789 000
China Insurance International Holdings Co., 
Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 303 400 1 303 400
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . . Título 851 000 3 340 000
China Merchants Bank Co., Ltd -Rights Exp 
29Mar10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 425 165 425 165
China Resources Enterprise   . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 046 000 1 046 000
China Shineway Pharmaceutical Group Ltd   . . . Título 971 000 971 000
China South Locomotive and Rolling Stock 
Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 956 000
China Vanadium Titano - Magnetite Mining Co., 
Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 504 000 3 504 000
China WindPower Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 43 510 000
Cosco Pacific Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 808 000 3 808 000
Denway Motors Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 440 000
Dongfeng Motor Group Co., Ltd -H-   . . . . . . . . Título 4 276 000 4 276 000
Franshion Properties China Ltd   . . . . . . . . . . . . Título 5 692 000
Fufeng Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 910 000 4 686 000
Fushan International Energy Group Ltd  . . . . . . Título 5 754 000
Geely Automobile Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 7 795 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

GOME Electrical Appliances Holdings Ltd   . . . . Título 16 131 000
Haitian International Holdings Ltd   . . . . . . . . . . Título 4 581 000
Hisense Kelon Electrical Holdings Co., Ltd  . . . . Título 3 949 000 3 949 000
Hollysys Automation Technologies Ltd  . . . . . . . Título 68 200 351 700
Huiyin Household Appliances Holdings Co., Ltd Título 5 833 698 5 833 698
Jiangxi Copper Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 824 000 2 824 000
Ju Teng International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . Título 4 586 000 4 586 000
Kingboard Laminates Holdings Ltd  . . . . . . . . . . Título 2 530 500 2 530 500
Longfor Properties Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 532 000
Longtop Financial Technologies Ltd  . . . . . . . . . Título 103 400
Maanshan Iron & Steel -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 486 000
Minth Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 904 000 3 884 000
Nine Dragons Paper Holdings Ltd   . . . . . . . . . . Título 1 383 000 3 938 000
O-Net Communications Group Ltd  . . . . . . . . . . Título 441 000 441 000
Parkson Retail Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 631 000 3 781 349
PICC Property & Casualty Co., Ltd  . . . . . . . . . . Título 4 310 000
Shenzhen Investment Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 402 000
Sinofert Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 282 000
Sinopharm Group Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 433 200 1 367 200
Sinotruk Hong Kong Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 387 000 2 387 000
TCL Multimedia Technology Holdings Ltd  . . . . Título 3 714 000
TPV Technology Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 706 000 9 706 000
Trina Solar Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 500
Tsingtao Brewery Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . Título 838 000 838 000
United Co. RUSAL Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 040 000 11 040 000
United Laboratories Ltd (The)   . . . . . . . . . . . . . Título 1 090 000 1 090 000
Wasion Group Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . Título 846 000 5 594 000
Welling Holding Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 376 000 20 376 000
Wing Hang Bank Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 500
Xinao Gas Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 896 000 2 478 000
Xinyi Glass Holding Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 056 000 7 056 000
Yantai Changyu Pioneer Wine Co. -B-   . . . . . . . Título 452 364
Yanzhou Coal Mining Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . Título 846 000 846 000
Zhongsheng Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . Título 2 120 500 2 120 500
Zijin Mining Group Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . Título 8 438 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 43 586 996,47 89,03

Acciones

Agrium, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 700 5 700 CAD 52,46 230 732,30 0,47
Viterra, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 71 662 86 500 CAD 7,04 389 284,25 0,80
Danisco A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 700 4 700 DKK 413,1 260 656,83 0,53
Aixtron AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 36 000 EUR 19,85 714 600,00 1,46
Boskalis Westminster   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 706 1 700 EUR 32,075 343 394,95 0,70
Centrotherm Photovoltaics AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 800 6 800 EUR 27,85 189 380,00 0,39
Continental AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 750 5 750 EUR 42,98 247 135,00 0,51
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 610 37 800 28 400 EUR 9,928 512 384,08 1,05
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 459 16 500 22 600 EUR 22,224 610 248,82 1,25
Gamesa Corp. Tecnologica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 172 548 85 922 21 650 EUR 7,101 1 225 263,35 2,50
Gaz de France SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 430 16 500 8 800 EUR 23,44 572 639,20 1,17
Iberdrola Renovables   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 336 000 210 000 159 000 EUR 2,555 858 480,00 1,75
Imtech NV **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 950 4 800 20 750 EUR 21,135 358 238,25 0,73
Kingspan Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 034 26 050 EUR 6,1 335 707,40 0,69
Koninklijke Philips Electronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 16 000 EUR 24,68 394 880,00 0,81
Nexans SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 176 2 600 6 000 EUR 48,32 395 064,32 0,81
Nordex AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 443 62 500 6 057 EUR 7,463 421 234,11 0,86
Roth & Rau AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 300 6 300 EUR 22,67 142 821,00 0,29
Saft Groupe SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 423 10 500 2 000 EUR 24,6 576 205,80 1,18
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 050 13 050 4 634 EUR 74,4 970 920,00 1,98
SMA Solar Technology AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 835 5 400 EUR 84,19 743 818,65 1,52
Solarworld AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 825 68 600 41 500 EUR 9,176 897 642,20 1,83
Rotork Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 658 7 000 22 800 GBP 12,86 246 148,06 0,50
SIG Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 755 519 75 000 38 000 GBP 1,02 942 029,96 1,92
Byd Co., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 83 400 59 600 HKD 58,3 509 342,72 1,04
Coslight Technology International Group Ltd **  . . . . . . . . . . Título 354 000 75 000 195 000 HKD 6,64 246 233,33 0,50
Tianneng Power International Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 272 000 262 000 HKD 2,66 633 090,02 1,29
Wasion Group Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 024 000 474 000 300 000 HKD 4,93 528 837,66 1,08
Asahi Kasei Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 000 JPY 467 588 869,56 1,20
Citizen Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 800 78 000 77 200 JPY 549 327 437,95 0,67
Dowa Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 400 22 000 81 600 JPY 432 220 280,05 0,45
East Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 700 2 300 7 700 JPY 5 930 1 402 715,11 2,87
Stanley Electric Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 JPY 1 483 409 490,72 0,84
Stella Chemifa Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 850 4 200 8 950 JPY 2 906 183 217,87 0,37
Yaskawa Electric Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 69 500 35 000 63 500 JPY 665 425 390,81 0,87
Epistar Corp.,  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 000 90 000 TWD 84 554 477,64 1,13
Everlight Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 150 TWD 82,8 235 755,06 0,48
A123 Systems, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 800 53 800 USD 9,48 416 057,18 0,85
Aerovironment, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 USD 21,56 263 816,78 0,54
AGCO Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 400 13 800 USD 27,12 340 700,53 0,70
American Superconductor Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 345 38 900 9 400 USD 27,76 1 547 706,53 3,16
Bunge Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 400 11 000 4 600 USD 49,73 705 878,76 1,44
Calgon Carbon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 995 7 800 32 929 USD 13,38 829 475,45 1,69
Clean Energy Fuels Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 900 30 900 USD 15,6 393 228,95 0,80
Comverge, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 901 15 071 USD 8,77 757 638,54 1,55
Cooper Industries Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 117 1 900 2 500 USD 45,13 1 035 134,35 2,11
Emerson Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 320 14 200 USD 43,54 899 320,58 1,84
EnerNOC, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 410 29 660 22 050 USD 31,36 1 340 764,86 2,74
EnerSys   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 600 11 000 USD 21,86 581 339,94 1,19
ESCO Technologies, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 958 14 558 2 600 USD 26,32 256 747,86 0,52
Exelon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 850 13 000 10 550 USD 38,12 803 851,54 1,64
First Solar, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 716 11 700 21 910 USD 116,51 448 228,44 0,92
FMC Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 2 100 USD 58,34 333 140,07 0,68
FuelCell Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 348 67 000 USD 1,195 74 426,57 0,15
General Cable Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 800 4 400 9 200 USD 27,52 511 853,51 1,05
General Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 450 68 550 38 000 USD 14,51 798 383,90 1,63
ITC Holdings Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 673 USD 53,48 1 163 658,83 2,38
Itron, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 250 20 200 USD 63,12 991 197,35 2,02
Johnson Controls, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 899 USD 27,35 332 412,13 0,68
Layne Christensen Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 950 4 750 USD 24,3 276 530,40 0,57
Metabolix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 500 29 500 USD 14,79 355 920,17 0,73
Mosaic Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 550 12 600 USD 40,47 216 240,44 0,44
MYR Group Inc/Delaware  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 400 16 200 USD 16,55 680 441,73 1,39
NextEra Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 600 26 000 13 400 USD 48,98 503 444,65 1,03
Pentair, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 400 20 400 USD 32,4 539 184,73 1,10
PG&E Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 741 5 000 USD 41,42 498 080,39 1,02
Plum Creek Timber Co, Inc. (REIT)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 419 8 800 8 700 USD 35,21 787 553,46 1,61
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 985 4 800 6 650 USD 88,94 144 019,08 0,29
Power Integrations, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 663 19 200 24 020 USD 32,25 490 991,06 1,00
Quanta Services, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 250 42 600 35 700 USD 20,95 1 576 568,37 3,22
Rayonier, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 011 1 800 USD 45,04 661 757,11 1,35
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA -ADR-   . . . . . . . . . . Título 11 200 5 300 10 400 USD 33,3 304 245,85 0,62
Telvent GIT SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 6 500 USD 17,38 92 156,41 0,19
Tetra Tech, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 868 USD 19,88 597 899,74 1,22
Trina Solar Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 200 60 153 77 906 USD 17,58 246 666,25 0,50
United Technologies Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 080 12 600 USD 65,29 323 826,70 0,66
Waste Management, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 200 15 800 USD 31,62 624 222,82 1,28
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . Título 122 003 173 500 144 000 USD 10,03 998 237,43 2,04

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 3 750 192,79 7,66

Acciones

Vestas Wind Systems A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 120 35 845 13 100 DKK 255,6 1 616 896,36 3,30
Umicore   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 600 15 600 EUR 23,955 373 698,00 0,77
Wacker Chemie AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 800 8 800 EUR 119,1 1 048 080,00 2,14
Yara International ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 643 6 200 NOK 184,7 711 518,43 1,45

Total cartera 47 337 189,26 96,69

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos -28 593,13 -0,06

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Call  SOLARWORLD AG 09/2010 EUR 14  . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 1 050,00 0,00
Call GAMESA CORP TECNOLOGICA SA 09/2010 EUR 12  . . Título 38 500 385,00 0,00
Put FIRST SOLAR INC 12/2010 USD 100   . . . . . . . . . . . . . . Título -3 600 -30 028,13 -0,06

Derivados de divisas 257 592,97 0,53

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 5,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -63 007,26 -0,13

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 5,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 320 600,23 0,66

Depósitos bancarios 2 231 639,01 4,56

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68 567,04 0,14

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 67 610 82 647,25 0,17
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 35 715 4 794,76 0,01
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7 598 955,21 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 110 940 11 621,49 0,02
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 22 614 739 208 148,48 0,43
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 951 733,48 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 7 217 786 183 246,38 0,37
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 121 845,66 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 879 303 908 587 006,14 1,20
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 327 686 1 083 073,12 2,22

Otros activos patrimoniales 244 953,72 0,49

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 123 035,52 0,25
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 29 943,07 0,06
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91 975,13 0,18

Deudas a corto plazo -1 083 273,13 -2,21

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 083 273,13 -2,21

Patrimonio del subfondo 48 959 508,70 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,19
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56,79
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,81
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 51,76
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 63,93
Clase K2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5,25

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 232
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 124 441
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 423
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 912
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 885
Clase K2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 449 232

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 39,388423 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 4 500 553,28 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Suzlon Energy Ltd 06/12/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 234 147

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DAX Index) EUR 7 461

Contratos vendidos
(Valor subyacente: DJ EURO STOXX 50) EUR 2 662 000

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/CHF EUR 174
EUR/USD EUR 9 951

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

HKD/EUR EUR 271
USD/EUR EUR 9 741

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: American, Cree, Enernoc, 
Gamesa, Yara) EUR 22

Opciones de venta compradas (put)
(Valores subyacentes: E.ON AG, Fuel, GDF, SGL, Sunpower) EUR 64

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 078 76 078
Abengoa SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 500 35 500
Altair Nanotechnologies, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 212 087
A-Power Energy Generation Systems Ltd  . . . . Título 54 500
Ballast Nedam   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 712
BKW FMB Energie AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 888
BorgWarner, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 300
Canadian Solar, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 890
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . . Título 322 000
Cie de Saint-Gobain   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 24 450
Clarcor, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 435
Corning, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 60 250
Covanta Holding Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 298
Cree, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 394
EDP Renovaveis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 000
ElringKlinger AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
Energias de Portugal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000 294 795
Fluor Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 700
Fuel Systems Solutions, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 25 500 25 500
Fuel Tech, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 100
GDF Suez  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 11 000
JA Solar Holdings Co., Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . Título 163 000 205 000
Jinpan International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 800 16 800
Kaydon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 633

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Merrill Lynch & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 500
PV Crystalox Solar Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 283
Renewable Energy Corp. AS   . . . . . . . . . . . . . . Título 75 755
RPS Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 294 662
RuggedCom, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 400
SCANA Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500
Seoul Semiconductor Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 20 000
SGL Carbon AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 836
SmartHeat, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 300 31 300
Sulzer AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 053
Sunpower Corp. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000 31 000
Sunpower Corp. -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 52 600
Suntech Power Holdings Co., Ltd -ADR-   . . . . . Título 45 111
Terna Energy SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 502
Ube Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 183 000
Uralkali -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 35 600
URS Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 700
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaets-
wirtschafts AG -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 323
Vossloh AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 695

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Amec Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 34 385 459,68 27,74

Acciones

SouthGobi Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 621 500 271 500 HKD 93,95 3 444 612,15 2,78
CF Industries Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 USD 64,49 2 630 418,12 2,12

Valores de renta fija

0,739 % Bayerische Landesbank (MTN) 2005/2011 *   . . . . EUR 2 000 000 % 99,825 1 996 500,00 1,61
0,582 % Belgium Government Bond 2007/2011 *   . . . . . . EUR 3 000 000 % 99,965 2 998 950,00 2,42
0,735 % Landesbank Berlin Girozentrale (MTN) 

2004/2011 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 99,945 2 998 350,00 2,42
0,685 % Westfaelische Landschaft-Bodenkredit AG (MTN) 

2006/2011 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 99,981 4 999 050,00 4,03
5,875 % Xstrata Canada Financial Corp. (MTN) 2008/2011  EUR 3 000 000 % 103,128 3 093 840,00 2,50
0,00 % Austria Treasury Bill 2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000 % 99,887 8 148 406,39 6,57
0,283 % Kommuninvest I Sverige (MTN) 2009/2010 *  . . . . USD 5 000 000 % 99,915 4 075 333,02 3,29

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 28 546 574,93 23,04

Valores de renta fija

0,01 % United States Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000 % 99,969 8 155 054,83 6,58
0,00 % United States Treasury Note/Bond 2009/2010 ** USD 10 000 000 10 000 000 % 99,998 8 157 420,54 6,58
0,01 % United States Treasury Note/Bond 2010/2010 ** USD 15 000 000 15 000 000 % 99,981 12 234 099,56 9,88

Instrumentos del mercado monetario 58 904 417,70 47,52

Valores de renta fija

European Bank for Reconstruction & Development 
26/07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 6 547 701,19 5,28
Denmark Government Bond 09/08/2010  . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 8 183 508,09 6,60
SNCF 12/07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 4 092 626,34 3,30
Nederlandse Waterschapsbank NV 13/07/2010  . . . . . . . . . . USD 7 000 000 5 729 334,09 4,62
Reseau Ferre de France (MTN) 19/08/2010  . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 5 727 309,94 4,62
Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 13/08/2010  . . . . . . . USD 7 000 000 5 725 283,99 4,62
Kingdom of Sweden 12/10/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 3 270 654,37 2,64
Caisse des Depots et Consignations 14/09/2010  . . . . . . . . . USD 6 000 000 4 904 887,91 3,96
Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 13/09/2010  . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 4 908 063,63 3,96
L-Bank Landeskreditbank Baden-Wuerttemberg 
Foerderbank 17/09/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 4 905 802,30 3,96
Kommunalbanken AS (MTN) 23/09/2010  . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 4 909 245,85 3,96

Total cartera 121 836 452,31 98,30

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -3 002 442,20 -2,42

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 100 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -761 235,12 -0,61

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 100 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 241 207,08 -1,81

Swaps -1 611 988,12 -1,30

Créditos/deudas

Comprador de la protección

BC Industrial Metal Excess Return / 0,19% 24/09/2010  . . . . Título 67 278 -118 041,46 -0,10
BC Soybean Excess Return / 0,45% 24/09/2010  . . . . . . . . . Título 28 341 -50 791,06 -0,04
CS Copper Excess Return / 0,12% 20/08/2010  . . . . . . . . . . Título 8 494 -106 368,85 -0,09
CS Gas Oil Excess Return / 0,18% 20/08/2010  . . . . . . . . . . Título 9 944 13 303,20 0,01
DB Platinium Excess Return / 0,2% 24/09/2010  . . . . . . . . . . Título 11 400 -33 027,27 -0,03
GS Corn Excess Return / 0,55% 23/07/2010  . . . . . . . . . . . . Título 291 562 -351 524,62 -0,28
GS Gas Oil Excess Return / 0,15% 23/07/2010  . . . . . . . . . . Título 9 807 -43 245,40 -0,03
GS Sugar Excess Return / 0,2% 23/07/2010  . . . . . . . . . . . . . Título 16 827 -14 171,71 -0,01
GS UBS Industrial Metal Excess Return / 0,25% 24/09/2010 Título 32 081 -245 197,66 -0,20
GS UBS Precious Metal Excess Return / 0,15% 23/07/2010 Título 82 554 -47 686,24 -0,04
GS UBS Precious Metal Excess Return / 0,15% 23/07/2010 Título 54 705 -80 687,23 -0,07
GS UBS Sugar Excess Return / 0,2% 23/07/2010  . . . . . . . . Título 40 084 -64 494,28 -0,05
SG Coffee Excess Return / 0,29% 24/09/2010  . . . . . . . . . . . Título 172 489 45 744,75 0,04
SG Industrial Metal Excess Return / 0,25% 20/08/2010  . . . . Título 31 720 -288 288,69 -0,23
SG Unl. Gasoline Excess Return / 0,25% 24/09/2010  . . . . . . Título 4 918 -12 166,23 -0,01
SG WTI SDR Excess Return / 0,35% 24/09/2010  . . . . . . . . . Título 426 948 -215 345,37 -0,17

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Depósitos bancarios 9 427 914,69 7,61

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 403 388,55 0,33

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 062 722 9 024 526,14 7,28

Otros activos patrimoniales 18 012 062,92 14,52

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40 156,05 0,03
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 24 043,04 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 947 863,83 14,47

Deudas a corto plazo -20 716 583,93 -16,71

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -20 716 583,93 -16,71

Patrimonio del subfondo 123 945 415,67 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,76
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,22
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,95
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 80,45
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 86,79

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 548 545
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 119 351
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 522 790
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 302
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 417

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 27 558,25 euros.

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles

Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD EUR 74 918

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 117 138

Swaps

Swaps de materias primas

(Valores subyacentes: Alpha Basket, Corn, Crude Oil, Ind. Metal, 
Live Cattle, Natural Gas, Precious Metals, Softs, Aluminium, 
Copper, Gas Oil, Heating Oil, Platinum, Soybeans, Wheat, 
Natural Gas, Natural Gas, WTI, Coffee, Crude Oil, Gasoline, 
Ind. Metal, Heat Oil, Live Cattle, Natural Gas, Precious Metals, 
Silver, Sugar, Wheat) EUR 847

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Franco-Nevada Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 000
SouthGobi Energy Resources Ltd   . . . . . . . . . . Título 731 500

Valores de renta fija

0,714% Europaische Hypothekenbank SA 
Luxembourg (MTN) 2005/2010 *   . . EUR 5 000 000

0,00 % Bank Nederlandse Gemeenten  
2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000

0,00 % Caisse des Depots et Consignations  
2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000

0,00 % Caisse des Depots et Consignations 
2009/2009   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000

0,00 % City of Stockholm 2010/2010  . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % European Bank for Reconstruction & 

Development  2010/2010  . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,24 % Inter American Development Bank 

2009/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 8 000 000
0,00 % Kingdom of Denmark  2010/2010  . . USD 9 000 000 9 000 000
0,00 % Kingdom of Sweden  2010/2010  . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % Kommunalbanken AS (MTN) 

2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau  

2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % Landwirtschaftliche Rentenbank  

2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 7 000 000
0,00 % L-Bank Landeskreditbank Baden-

Wuerttemberg Foerderbank  
2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

0,00 % Nederlandse Waterschapsbank NV  
2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 8 000 000

0,00 % Rabobank Nederland NV (MTN) 
2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000

0,00 % Republic of Austria  2010/2010  . . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % SNCF  2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Note/Bond 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % United States Treasury Note/Bond 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % United States Treasury Note/Bond 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 8 000 000
0,00 % United States Treasury Note/Bond 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 8 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

0,01% United States Treasury Bill 2009/2010  . USD 7 000 000
0,01% United States Treasury Bill 2009/2010  . USD 7 000 000
0,01% United States Treasury Bill 2009/2010  . USD 10 000 000
0,01% United States Treasury Bill 2009/2010  . USD 12 000 000
0,00% United States Treasury Bill 2009/2010  . USD 10 000 000
0,00% United States Treasury Note/Bond 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

0,01 % Finland T-Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . USD 5 000 000
0,01 % Republic of Finland 2010/2010  . . . . . USD 10 000 000 10 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Convertibles

Valores negociados en bolsa 877 381 667,34 68,03

Acciones

Bank of America Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 015 8 315 USD 890,25 18 166 651,96 1,42
Citigroup, Inc. -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000 95 000 USD 114,625 8 883 116,55 0,69
Wells Fargo & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 1 938 USD 925,01 12 073 378,53 0,94

Valores de renta fija

0,01 % Actelion Finance SCA 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . CHF 9 600 000 5 100 000 % 97,991 7 095 019,50 0,55
3,00 % Clariant AG 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 5 000 000 % 172,025 6 487 200,17 0,50
2,625 % Swatch Group Finance SA (Luxembourg) 

2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 6 415 000 1 200 000 % 113,291 5 481 343,66 0,43
3,00 % GOME Electrical Appliances Holdings Ltd 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 55 000 000 8 000 000 % 109,4 7 238 074,62 0,56
4,97 % Air France-KLM 2009/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 500 000 16 000 000 % 13,444 4 907 060,00 0,38
4,75 % Alcatel-Lucent 2003/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 000 000 28 000 000 15 000 000 % 16,525 6 279 500,00 0,49
5,00 % Alcatel-Lucent 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 195 000 000 98 000 000 33 000 000 % 3,13 6 103 500,00 0,47
2,00 % Artemis Conseil 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 540 000 1 000 000 % 146,625 3 724 275,00 0,29
6,50 % ASM International NV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 % 116,45 2 911 250,00 0,23
3,50 % Cap Gemini SA 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 300 000 6 500 000 % 42,55 5 233 650,00 0,41
0,00 % Compagnie Generale des Etablissements 

Michelin 2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 855 000 2 250 000 % 106,773 4 116 099,15 0,32
6,25 % Eurazeo 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 700 000 3 700 000 % 54,782 10 244 271,40 0,79
2,022 % Fortfinlux SA -Reg- 2002/2072 *   . . . . . . . . . . . . . EUR 20 500 000 4 500 000 % 45 9 225 000,00 0,72
2,729 % Fortis Bank NV/SA 2007/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 000 000 18 500 000 4 000 000 % 48,5 18 430 000,00 1,43
2,50 % Industrivarden AB 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 500 000 17 500 000 % 108,15 18 926 250,00 1,47
4,75 % International Power Finance III Ltd 2008/2015   . . EUR 12 400 000 6 000 000 % 93,875 11 640 500,00 0,90
3,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2008/2013   . . . . EUR 39 700 000 25 000 000 % 104,468 41 473 597,50 3,22
1,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2009/2014 **  . . EUR 29 000 000 21 500 000 % 113,825 33 009 250,00 2,56
4,40 % Magyar Nemzeti Vagyonkezel Zrt (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 2 000 000 4 000 000 % 97,2 3 402 000,00 0,26
2,625 % Mediobanca International Luxembourg SA (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 94,1 4 705 000,00 0,36
3,75 % Neopost SA 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 % 83,294 2 915 290,00 0,23
3,25 % Parpublica - Participacoes Publicas SGPS SA 

2007/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 650 000 % 91,99 6 117 335,00 0,47
6,75 % Pescanova SA 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 000 000 9 000 000 % 100,7 9 063 000,00 0,70
4,125 % Portugal Telecom International Finance BV 

2007/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 350 000 % 99,875 4 344 562,50 0,34
0,50 % Rhodia SA 2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 500 000 5 000 000 % 44,825 4 258 375,00 0,33
2,95 % Sagerpar 2005/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 500 000 10 000 000 % 100,125 12 515 625,00 0,97
6,25 % SOITEC 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 447 000 % 9,71 1 888 303,70 0,15
2,50 % Suedzucker International Finance BV 2009/2016   . EUR 5 150 000 2 000 000 % 111,7 5 752 550,00 0,45
4,25 % TEM 2009/2015 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 700 000 5 000 000 % 53,16 3 030 120,00 0,24
3,50 % Unibail-Rodamco SE 2009/2015 **  . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 800 000 1 800 000 % 179,968 5 399 043,00 0,42
2,50 % Aegis Group Capital 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . GBP 7 000 000 8 500 000 1 500 000 % 95,125 8 139 764,95 0,63
2,90 % Dana Petroleum Ltd/Jersey 2007/2014  . . . . . . . . GBP 5 000 000 2 000 000 % 102,1 6 240 435,52 0,48
4,00 % ITV Plc 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 000 000 2 000 000 % 105,325 2 575 020,06 0,20
4,25 % J Sainsbury Plc 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 11 150 000 8 800 000 % 110,525 15 064 493,87 1,17
4,625 % Pennon Group Plc 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 3 500 000 % 110,22 4 715 715,60 0,37
6,00 % TUI Travel Plc 2009/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 4 000 000 4 000 000 % 93,5 4 571 837,19 0,35
5,75 % WPP Plc 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 3 000 000 500 000 % 127,26 4 666 941,18 0,36
0,01 % Champion Path Holdings Ltd 2009/2015 **  . . . . . HKD 33 000 000 10 000 000 % 126,28 4 365 399,69 0,34
0,01 % China Petroleum & Chemical Corp. -H- 

2007/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 70 000 000 20 000 000 % 109,65 8 040 483,71 0,62
0,01 % Asahi Glass Co., Ltd 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 300 000 000 1 300 000 000 % 104 12 443 952,61 0,96
0,10 % Hitachi Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 750 000 000 750 000 000 % 118,175 8 157 715,05 0,63
0,00 % Mitsui OSK Lines Ltd 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . JPY 570 000 000 % 99,498 5 220 004,34 0,40
0,00 % NC International Ltd 2004/2011   . . . . . . . . . . . . . . JPY 870 000 000 250 000 000 % 101,625 8 137 696,12 0,63
0,01 % Nippon Meat Packers, Inc. 2010/2014  . . . . . . . . . JPY 295 000 000 295 000 000 % 105,3 2 859 117,77 0,22
1,00 % ORIX Corp. 2008/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 425 000 000 1 425 000 000 % 110,25 14 460 227,29 1,12
0,00 % Sharp Corp. 2006/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 491 000 000 450 000 000 % 97,875 13 431 702,86 1,04
0,00 % Suzuki Motor Corp. 2006/2013   . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 400 000 000 950 000 000 % 100,5 12 950 178,49 1,00
0,01 % Takashimaya Co., Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . JPY 200 000 000 % 111,5 2 052 515,85 0,16
0,00 % Toray Industries, Inc. 2007/2012   . . . . . . . . . . . . . JPY 380 000 000 % 98,75 3 453 841,14 0,27
0,00 % Toray Industries, Inc. 2007/2014   . . . . . . . . . . . . . JPY 390 000 000 % 94,5 3 392 173,62 0,26
0,00 % Toshiba Corp. 2004/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 800 000 000 350 000 000 % 101,69 7 487 725,10 0,58
0,01 % Yamada Denki Co., Ltd 2008/2015   . . . . . . . . . . . . JPY 500 000 000 200 000 000 % 94,625 4 354 693,11 0,34
1,50 % Allergan, Inc. (United States) 2006/2026   . . . . . . . USD 18 000 000 10 000 000 % 109,215 16 036 781,12 1,24
4,00 % Anglo American Plc 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . USD 13 000 000 8 000 000 % 142,6 15 122 558,89 1,17
3,50 % AngloGold Ashanti Holdings Finance Plc 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 3 000 000 % 114 9 299 664,00 0,72
0,875 % Archer-Daniels-Midland Co. 2007/2014   . . . . . . . . USD 12 770 000 3 000 000 % 94,302 9 823 721,67 0,76
1,25 % BES Finance Ltd (MTN) 2008/2011   . . . . . . . . . . . USD 11 200 000 % 95,005 8 680 143,23 0,67
2,00 % Cherating Capital Ltd 2007/2012 *   . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 % 111,25 6 352 731,00 0,49
3,25 % Covanta Holding Corp. 2010/2014  . . . . . . . . . . . . USD 3 500 000 3 500 000 % 108,216 3 089 751,37 0,24
3,25 % Daewoo International Corp. 2009/2014   . . . . . . . . USD 3 500 000 % 122,1 3 486 150,36 0,27
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1,75 % Embarq Corp. 144A 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 % 123,37 1 006 403,11 0,08
1,75 % EMC Corp. (Massachusetts) 2007/2011   . . . . . . . USD 17 000 000 10 000 000 % 123,125 17 074 876,51 1,32
4,00 % Ezra Holdings Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 1 000 000 % 98,75 4 833 378,00 0,37
4,25 % Ford Motor Co. 2006/2036   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 15 000 000 13 000 000 3 000 000 % 126,625 15 494 341,51 1,20
0,625 % Gilead Sciences, Inc. 144A 2006/2013   . . . . . . . . USD 1 600 000 % 112,625 1 469 999,52 0,11
0,625 % Gilead Sciences, Inc. 2006/2013   . . . . . . . . . . . . . USD 7 500 000 9 500 000 6 000 000 % 112,625 6 890 622,75 0,53
2,00 % Goldcorp, Inc. 2010/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 500 000 13 500 000 % 116,633 12 844 490,35 1,00
2,00 % Hologic, Inc. 2007/2037 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 000 000 15 500 000 5 000 000 % 84,815 13 145 912,04 1,02
2,95 % Intel Corp. 2006/2035   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 43 000 000 28 500 000 % 95,25 33 411 490,21 2,59
2,50 % Itron, Inc. 2006/2026   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 % 110,58 2 255 164,44 0,18
0,01 % KCC Corp. 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 8 000 000 % 103,375 6 746 335,20 0,52
0,01 % Lonking Holdings Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 % 113,5 3 703 550,40 0,29
1,50 % Medtronic, Inc. 144A 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . USD 1 350 000 % 99,715 1 098 137,36 0,09
1,50 % Medtronic, Inc. 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 16 700 000 6 500 000 % 99,728 13 586 150,55 1,05
2,50 % Molson Coors Brewing Co. 2007/2013   . . . . . . . . USD 17 500 000 6 000 000 % 107,108 15 290 495,32 1,19
1,25 % Newmont Mining Corp. 2007/2014   . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 1 350 000 % 141,75 8 094 378,60 0,63
0,01 % Noble Group Ltd 2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 % 147,9 7 239 054,24 0,56
0,00 % Paka Capital Ltd 2008/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 % 100,5 3 279 355,20 0,25
1,75 % PB Issuer No 2 Ltd 2010/2016  . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000 % 94 7 668 144,00 0,59
0,01 % QBE Funding Trust -Reg- 2010/2030  . . . . . . . . . . USD 56 000 000 56 000 000 % 57,625 26 324 575,21 2,04
3,25 % Qiagen Euro Finance SA (MTN) 2006/2026   . . . . . USD 10 000 000 7 000 000 % 116,32 9 488 920,32 0,74
0,01 % Reliance Communication Ltd 2007/2012   . . . . . . . USD 4 000 000 % 114,76 3 744 648,39 0,29
1,00 % SanDisk Corp. 2006/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 700 000 7 500 000 3 000 000 % 90,315 7 146 510,35 0,55
5,00 % Sesa Goa Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 3 800 000 % 109,934 6 277 583,19 0,49
2,75 % Shire Ltd -Reg- 2007/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 500 000 3 500 000 % 97,25 9 123 255,90 0,71
1,75 % SK Telecom Co., Ltd 2009/2014 **  . . . . . . . . . . . USD 3 000 000 % 110,75 2 710 362,60 0,21
4,50 % Soco international Plc 2006/2013   . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 97,65 3 982 948,20 0,31
0,00 % STMicroelectronics NV 2006/2016   . . . . . . . . . . . USD 28 969 000 11 000 000 % 105,628 24 961 840,95 1,94
3,00 % Suntech Power Holdings Co., Ltd  144A 

2008/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 550 000 % 75,75 957 804,21 0,07
3,25 % Swiss Re American Holding Corp. -Reg- 

2001/2021 * **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 15 750 000 9 000 000 % 92 11 820 362,40 0,92
0,75 % Symantec Corp. 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 000 000 2 500 000 % 99,487 8 927 353,59 0,69
0,01 % Tata Motors Ltd 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 % 118,48 3 866 049,79 0,30
1,75 % Teva Pharmaceutical Finance Co. BV 

2006/2026 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 000 000 5 000 000 % 115,41 11 297 623,40 0,88
1,625 % Transocean, Inc. 2007/2037   . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 21 750 000 10 000 000 % 96,875 17 188 318,13 1,33
1,50 % Transocean, Inc. 2007/2037   . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 500 000 % 90,55 6 278 700,78 0,49
1,50 % Transocean, Inc. 2007/2037   . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 1 750 000 % 83,846 4 103 897,67 0,32
1,875 % YTL Corp. Finance Labuan Ltd 2010/2015  . . . . . . USD 13 000 000 13 000 000 % 97,458 10 335 303,95 0,80

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 181 168 111,94 14,07

Valores de renta fija

6,00 % Advanced Micro Devices, Inc. 2007/2015   . . . . . . USD 16 500 000 12 000 000 5 000 000 % 96,125 12 938 463,45 1,00
0,125 % Amgen, Inc. 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 500 000 12 500 000 % 99,75 10 171 507,50 0,79
0,375 % Amgen, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 21 500 000 9 500 000 % 99,875 17 516 916,46 1,36
3,00 % Amylin Pharmaceuticals, Inc. 2007/2014  . . . . . . . USD 6 000 000 6 000 000 % 84,5 4 135 903,20 0,32
3,50 % BorgWarner, Inc. 2009/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 250 000 % 130,125 2 388 392,33 0,19
3,625 % Boston Properties LP 144A 2008/2014  . . . . . . . . . USD 7 500 000 5 000 000 % 99,75 6 102 904,50 0,47
2,50 % Cephalon, Inc. 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 % 106,25 4 333 725,00 0,34
3,25 % Fisher Scientific International, Inc. 2004/2024   . . . USD 6 150 000 3 000 000 % 127,875 6 415 391,57 0,50
3,25 % Intel Corp. 144A 2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 2 000 000 % 114,125 6 516 902,70 0,51
3,25 % International Game Technology 144A 2009/2014  USD 14 500 000 9 000 000 % 111,825 13 227 254,32 1,03
3,875 % Jefferies Group, Inc. 2009/2029  . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 % 95,625 5 460 493,50 0,42
3,00 % L-3 Communications Holdings, Inc. 2005/2035   . . USD 11 500 000 1 500 000 % 99,835 9 365 760,96 0,73
1,875 % Micron Technology, Inc. 2007/2014  . . . . . . . . . . . USD 17 500 000 15 000 000 6 000 000 % 89,236 12 739 081,51 0,99
1,25 % Mylan, Inc. 2007/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 1 500 000 % 100,375 6 550 552,80 0,51
2,50 % NASDAQ OMX Group, Inc. (The) 2009/2013   . . . . USD 12 000 000 2 500 000 % 95,375 9 336 373,20 0,72
1,75 % NetApp, Inc. 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 000 000 9 000 000 6 000 000 % 131,625 9 663 696,90 0,75
4,50 % PMI Group, Inc. 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 69,932 2 852 406,81 0,22
1,25 % priceline.com, Inc. 144A 2003/2015  . . . . . . . . . . . USD 14 000 000 14 000 000 % 92,01 10 508 153,71 0,82
0,75 % Salesforce.com, Inc. 144A 2010/2015  . . . . . . . . . USD 17 000 000 17 000 000 % 115,75 16 052 117,41 1,25
4,00 % Sterlite Industries India Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . USD 3 500 000 2 500 000 % 92,375 2 637 454,05 0,20
3,00 % Suntech Power Holdings Co., Ltd 2008/2013   . . . USD 10 450 000 1 000 000 % 76,21 6 496 650,73 0,50
6,50 % Virgin Media, Inc. 2008/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 6 000 000 % 117,641 5 758 009,33 0,45

Valores no cotizados 42 865 133,04 3,33

Valores de renta fija

3,50 % Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 
2008/2011 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 200 000 % 99,5 6 169 000,00 0,48

0,01 % EDION Corp. 2008/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 200 000 000 % 99,5 1 831 617,29 0,14
0,00 % NEC Electronics Corp. 2004/2011   . . . . . . . . . . . . JPY 900 000 000 350 000 000 % 98,031 8 120 573,72 0,63
0,01 % Nipro Corp. 2010/2015 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 250 000 000 250 000 000 % 108,5 2 496 614,01 0,19

DWS Invest Convertibles
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3,50 % KCC Corp. 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 % 124,75 4 070 642,40 0,32
3,125 % PetroBakken Energy Ltd -Reg- 2010/2016  . . . . . . USD 13 000 000 13 000 000 % 88,6 9 395 923,68 0,73
3,625 % Seadrill Ltd 2007/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 700 000 2 700 000 % 91,625 7 997 609,07 0,62
4,875 % Seadrill Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 400 000 2 500 000 2 000 000 % 100,345 2 783 152,87 0,22

Total cartera 1 101 414 912,32 85,43

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable -5 371 164,28 -0,42

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

S&P MINI 501 Index Futures 09/2010 USD 1 104,64  . . . . . . Título 1 000 2 000 1 000 -5 371 164,28 -0,42

Derivados de divisas -4 774 866,03 -0,37

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas

CHF Futures 09/2010 USD 0,86  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -190 190 -1 223 487,05 -0,09
EUR Futures 09/2010 USD 1,24  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 -1 278 805,77 -0,10
GBP Futures 09/2010 GBP 0,83  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 540 540 -661 975,13 -0,05
GBP Futures 09/2010 JPY 109,33  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 970 970 -864 690,86 -0,07

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 4,16 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 589,52 0,00

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 45,05 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -774 300,11 -0,06
GBP/EUR 0,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 803,37 0,00

Swaps -314 695,49 -0,02

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

DB United Kingdom / 1,23% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 000 -314 695,49 -0,02

Depósitos bancarios 213 573 534,38 16,56

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79 850 600,68 6,19

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 456 003 3 002 257,93 0,24

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 40 625 28 064,81 0,00
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 867 041 90 827,00 0,01
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 181 292 234 10 872 740,07 0,84
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 576 982 435 168,94 0,03
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2 413 763 1 409 182,86 0,11
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 144 509 037 117 884 692,09 9,14

Otros activos patrimoniales 6 636 416,65 0,52

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 264 656,38 0,02
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 582 561,83 0,36
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 24 809,67 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 764 388,77 0,14

Deudas a corto plazo -21 937 893,51 -1,70

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -21 937 893,51 -1,70

Patrimonio del subfondo 1 289 226 244,04 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,04
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,22
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,56
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,41
Clase A2H . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121,80
Clase E2H . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,11
Clase DS1 H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 124,78

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 110 865
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 148 190
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 979 708
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 439 021
Clase A2H . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 235
Clase E2H . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 163 911
Clase DS1 H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 740

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 41 745 358,23 euros.

DWS Invest Convertibles

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. -B-   . . Título 69 266 69 266
Lehman Brothers Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . Título 5 500
Vale SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 228 312 228 312

Valores de renta fija

6,40 % Western Areas NL 2010/2015  . . . . . AUD 2 500 000 2 500 000
2,50 % Country Garden Holdings Co. 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 50 000 000
1,50 % Hidili Industry International 

Development Ltd 2010/2015  . . . . . . CNY 35 000 000 35 000 000
4,50 % Abengoa SA 2010/2017  . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 7 000 000
7,25 % ArcelorMittal 2009/2014   . . . . . . . . . EUR 25 300 000
3,875% Beni Stabili SpA 2010/2015  . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
3,00 % BES Finance Ltd 2010/2015  . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
5,25 % Conwert Immobilien Invest SE 

2010/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
1,70 % EFG Ora Funding Ltd III (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 3 500 000
3,25 % International Power Jersey Ltd 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000

4,125% SCOR SE 2004/2010  . . . . . . . . . . . . EUR 105 000 000
2,75 % Societe Air France 2005/2020   . . . . . EUR 12 500 000
4,375% Wereldhave NV 2009/2014  . . . . . . . EUR 4 000 000
3,625% 3I Group Plc 2008/2011   . . . . . . . . . GBP 2 500 000
5,75 % Cable & Wireless Worldwide Plc 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 000 000 2 000 000
0,01 % Yue Yuen Industrial Holdings Ltd 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 30 000 000
0,50 % Nagoya Railroad Co., Ltd 2010/2015 JPY 70 000 000 70 000 000
2,875% CapitaLand Ltd -Reg- 2009/2016  . . . SGD 2 000 000 10 250 000
0,00 % Genting Singapore Plc 2007/2012   . . SGD 3 500 000
2,25 % Acergy SA 2006/2013   . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
5,767% Aldar Funding Ltd 2007/2011   . . . . . USD 8 000 000
9,25 % Enercoal Resources 2009/2014  . . . . USD 3 500 000
6,75 % Freeport-McMoRan Copper & Gold, 

Inc. 2007/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 500
3,30 % PB Issuer Ltd 2007/2013   . . . . . . . . USD 4 250 000
0,00 % Subsea 7, Inc. 2007/2017  . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
5,25 % TMK Bonds SA 2010/2015  . . . . . . . . USD 14 000 000 14 000 000
5,50 % Vale Capital Ltd 2007/2010   . . . . . . . USD 15 000 120 000
0,00 % YTL Corp Finance Labuan Ltd 

2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest Convertibles

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ Euro, Nikkei, S+P) EUR 486

Contratos vendidos
(Valor subyacente: S+P) EUR 42

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: UK Long Gilt, US Treasury 10-Year) EUR 85

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/GBP EUR 2 945
EUR/HKD EUR 47 132
EUR/JPY EUR 4 449
EUR/SGD EUR 10 027

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 2 475
HKD/EUR EUR 55 825
SGD/EUR EUR 11 136

Swaps

Credit default swaps

Comprador de la protección

(Valor subyacente: iTraxx Europe) EUR 152

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

3,25% Covanta Holding Corp. 144A 
2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 500 000

2,00% Goldcorp, Inc. 144A 2009/2014   . . . . . USD 8 500 000 13 500 000
4,50% Textron, Inc. 2009/2013  . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 4 500 000
6,50% Virgin Media, Inc. 144A 2008/2016  . . . USD 5 000 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

0,00% QBE Funding Trust 2007/2027  . . . . . . GBP 5 000 000 5 000 000
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Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Corporate Spread Dynamic

Valores negociados en bolsa 24 452 046,50 65,43

Valores de renta fija

5,125 % Arcelor Finance SCA 2003/2010   . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,815 1 008 150,00 2,70
3,50 % BASF SE 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,02 1 000 200,00 2,68
1,212 % BMW Australia Finance Ltd (MTN) 2010/2011 *  . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,791 997 910,00 2,67
0,787 % BNP Paribas (MTN) 2010/2011 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 1 000 000 500 000 % 99,96 499 800,00 1,34
4,625 % Bouygues SA 2003/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 101,978 1 019 785,00 2,73
2,50 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2010 **  . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 100,597 4 023 880,00 10,77
7,125 % Deutsche Telekom International Finance BV 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 105,195 1 051 950,00 2,81
0,932 % Diageo Finance Plc (MTN) 2007/2012 *  . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 500 000 300 000 % 99,2 1 190 406,00 3,19
4,625 % Dong Energy A/S (MTN) 2006/2011   . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 102,93 1 029 300,00 2,75
4,75 % E.ON International Finance BV (MTN) 2008/2010  . EUR 750 000 750 000 % 101,552 761 640,00 2,04
5,75 % Electricite de France (MTN) 2000/2010  . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 101,495 1 014 950,00 2,72
5,875 % Enbw International Finance BV (MTN) 2002/2012 EUR 1 000 000 1 000 000 % 107,16 1 071 600,00 2,87
4,625 % Fortum OYJ (MTN) 2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 99,754 748 155,00 2,00
3,00 % France Telecom SA (MTN) 2005/2010   . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 100,549 1 206 588,00 3,23
5,25 % Groupe Danone (MTN) 2008/2011   . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 103,182 1 031 815,00 2,76
5,00 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2009/2012  . . EUR 500 000 500 000 % 104,922 524 607,50 1,40
1,442 % ING Bank NV (MTN) 2008/2011 *   . . . . . . . . . . . . EUR 800 000 800 000 % 100,2 801 600,00 2,14
5,00 % Merck & Co., Inc. 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 101,028 1 010 285,00 2,70
4,50 % Royal KPN NV (MTN) 2004/2011   . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 102,79 1 027 900,00 2,75
2,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2011   . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 101,244 1 012 445,00 2,71
1,434 % Societe Generale (MTN) 2008/2011 *   . . . . . . . . . EUR 400 000 800 000 400 000 % 100,36 401 440,00 1,07
1,194 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2008/2011 *  . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,478 1 004 775,00 2,69
3,625 % WT Finance Aust Pty Ltd / Westfield Europe 

Finance Plc / WEA Finance LLC 2005/2012  . . . . . EUR 1 000 000 250 000 % 101,286 1 012 865,00 2,71

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 656 033,59 4,43

Valores de renta fija

3,625 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. -Reg- 
2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 400 000 1 670 000 1 270 000 % 102,763 335 319,78 0,90

4,00 % Pearson Funding Two Plc -Reg- 2010/2016  . . . . . USD 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 100,986 823 803,39 2,20
6,125 % Teck Resources Ltd 2005/2035  . . . . . . . . . . . . . . USD 600 000 600 000 % 101,523 496 910,42 1,33

Participaciones de inversión 3 116 404,98 8,34

Participaciones de inversión propias del grupo

DB Portfolio - Euro Liquidity (0,250%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 30 300 50 000 19 700 EUR 74,75 2 264 925,00 6,06
DWS Credit Opportunities (1,100%)+  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 106 EUR 8 032,83 851 479,98 2,28

Total cartera 29 224 485,07 78,20

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -78 139,41 -0,21

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010 
EUR 120,09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -3 6 9 -2 370,00 -0,01
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010 
EUR 128,01  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 4 14 -14 600,00 -0,04
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 09/2010 
EUR 109,45  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -7 7 -455,00 -0,00
UK Treasury Notes Futures 09/2010 GBP 119,41  . . . . . . . . . Título -6 7 13 -11 955,23 -0,03
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010 USD 119,89  . . Título -2 2 -4 257,25 -0,01
US Treasury Notes 30 year Futures 09/2010 USD 123,06  . . Título -5 5 -16 953,53 -0,05
US Treasury Notes 5 year Futures 09/2010 USD 116,68  . . . Título -20 20 -27 548,40 -0,07
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Derivados de divisas 38 622,09 0,11

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/GBP 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11 816,51 -0,03
EUR/USD 5,02 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43 261,63 0,12

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

GBP/EUR 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 176,97 0,02

Swaps 69 826,77 0,18

Créditos/deudas

Credit default swaps

Vendedor de la protección

BNP ITRAXX Eur.High Volume / 1% 20/06/2015  . . . . . . . . . . Título 2 420 000 -102 773,79 -0,28
CS ITRAXX Xover/ 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -31 419,33 -0,08
CS Nestle / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 50 276,64 0,13
SG ITRAXX EUR Sen Fin / 1% 20/06/2015  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 -41 408,50 -0,11

Comprador de la protección

CS Procter & Gamble / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 -47 066,40 -0,13
DB British Telecommunications / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . Título 600 000 14 117,83 0,04
DB British Telecommunications / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . Título 1 000 000 23 529,72 0,06
DB Goldman Sachs Group / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 52 324,87 0,14
JP Valeo / 1% 20/06/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 415 000 152 245,73 0,41

Depósitos bancarios 6 851 505,56 18,34

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 374 199,82 11,71

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 7 182 8 779,19 0,02

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 026 045 2 468 526,55 6,61

Otros activos patrimoniales 10 656 626,10 28,52

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 489 913,65 1,31
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 661,03 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 151 051,42 27,17

Deudas a corto plazo -9 393 356,63 -25,14

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -9 393 356,63 -25,14

Patrimonio del subfondo 37 369 569,55 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,89
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,56
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,34

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 475
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 163
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 212 177

DWS Invest Corporate Spread Dynamic

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 4 096 516,72 euros.

DWS Invest Corporate Spread Dynamic

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

3,75 % America Movil SAB de CV 
2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 320 000 320 000

4,00 % Anheuser-Busch InBev NV (MTN) 
2010/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 260 000 260 000

0,815% Asset-Backed European Securitisation 
Transaction Srl 2004/2013 *  . . . . . . . EUR 67 037

4,125% Autoroutes du Sud de la France 
(MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000

4,50 % AXA SA (MTN) 2009/2015   . . . . . . . EUR 1 100 000
5,25 % AXA SA (MTN) 2010/2040 *  . . . . . . EUR 350 000 350 000
5,00 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 

(MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 950 000 950 000
1,695% Banco Espirito Santo SA (MTN) 

2009/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
0,00 % Bank of Ireland  2010/2010  . . . . . . . EUR 800 000 800 000
1,445% Barclays Bank Plc (MTN) 

2009/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
6,00 % Barry Callebaut Services NV 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
2,875% BMW Finance NV (MTN) 2010/2013 EUR 750 000 750 000
3,875% BMW Finance NV (MTN) 2010/2017 EUR 1 480 000 1 480 000
3,808% Bombardier, Inc. -Reg- 2006/2013 *  . EUR 1 000 000
5,25 % BPCE SA (MTN) 2003/2049 *  . . . . . EUR 800 000 800 000
9,25 % BPCE SA 2009/2049  . . . . . . . . . . . . EUR 800 000 1 300 000
1,074% British American Tobacco Holdings 

The Netherlands BV (MTN) 
2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000

4,00 % British American Tobacco Holdings 
The Netherlands BV (MTN) 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 370 000 370 000

6,125% Carrefour SA (MTN) 2000/2010  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
5,25 % Casino Guichard Perrachon SA 

(MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,375% Commonwealth Bank of Australia 

(MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,125% Daimler AG (MTN) 2010/2017  . . . . . EUR 1 060 000 1 060 000
8,00 % Daimler International Finance BV 

2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % Deutsche Postbank AG  2010/2010  . EUR 1 000 000 1 000 000
1,568% Dexia Credit Local (MTN) 

2009/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
4,875% Dong Energy A/S 2009/2021  . . . . . . EUR 230 000
4,625% EDF SA (MTN) 2010/2030  . . . . . . . . EUR 700 000 700 000
4,375% EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013  . . . EUR 500 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

6,875% Fiat Finance & Trade SA (MTN) 
2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000

5,50 % FMC Finance VI SA -Reg- 2010/2016 EUR 270 000 270 000
5,125% Gas Natural Capital Markets SA 

(MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
8,125% Gaz Capital SA (MTN) 2009/2015  . . . EUR 1 640 000
5,50 % GE Capital Trust II -Reg- 2010/2067  . EUR 1 250 000 1 250 000
5,50 % General Electric Capital Corp. -Reg- 

2007/2067 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
7,125% Glencore Finance Europe SA (MTN) 

2008/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 900 000
5,25 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 900 000
7,50 % GMAC International Finance BV 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 900 000
5,125% Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000
4,625% Governor & Co. of the Bank of Ireland 

(MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000
4,75 % Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 600 000
8,375% Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2009/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 850 000
0,01 % KBC Bank NV 2010/2010  . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
5,625% Koninklijke KPN NV (MTN)

2009/2034  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 520 000
5,00 % Lafarge SA 2010/2018  . . . . . . . . . . . EUR 340 000 340 000
6,385% LBG Capital No.2 Plc 2009/2020  . . . EUR 900 000 900 000
5,875% MOL Hungarian Oil and Gas Plc 

(MTN) 2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 350 000 350 000
2,75 % Muenchener Hypotheken Bank 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
6,75 % Munich Re Finance BV 2003/2023 *  EUR 900 000 900 000
4,375% OMV AG (MTN) 2010/2020  . . . . . . . EUR 350 000 350 000
7,00 % Pernod-Ricard SA (MTN) 2009/2015  EUR 1 200 000
4,875% Pernod-Ricard SA 2010/2016  . . . . . . EUR 900 000 900 000
5,25 % Poland Government International 

Bond 2010/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 050 000 1 050 000
5,00 % Portugal Telecom International 

Finance BV (MTN) 2009/2019  . . . . . EUR 630 000
4,625% Renault SA (MTN) 2003/2010  . . . . . EUR 800 000 800 000
5,375% Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 475 000
1,094% Santander International Debt SA 

(MTN) 2010/2013 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 900 000
4,625% SES SA (MTN) 2010/2020  . . . . . . . . EUR 370 000 370 000
5,25 % Telecom Italia SpA (MTN) 2010/2022 EUR 1 000 000 1 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)



101
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

4,693% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 
2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000

4,875% Telekom Slovenije DD 2009/2016  . . EUR 700 000
4,75 % Tesco Plc (MTN) 2002/2010   . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000
3,375% Unibail-Rodamco SE (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 370 000 370 000
4,375% Vale SA (MTN) 2010/2018  . . . . . . . . EUR 160 000 160 000
6,00 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
3,625% Vivendi SA 2005/2010  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
5,875% Vodafone Group Plc 2008/2010  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
5,25 % Voto-Votorantim Ltd -Reg- 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 540 000 540 000
5,50 % Nomura Europe Finance NV (MTN) 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 430 000 430 000
7,00 % Virgin Media Secured Finance Plc 

-Reg- 2010/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 160 000 1 160 000
6,25 % Abu Dhabi National Energy Co. 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 050 000
5,90 % Dow Chemical Co. 2009/2015  . . . . . USD 2 000 000
4,625% Hutchison Whampoa Finance CI Ltd 

-Reg- 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
7,375% Inmarsat Finance Plc 144A 

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 410 000
5,50 % Morgan Stanley (MTN) 2010/2020  . . USD 2 000 000 2 000 000
5,00 % National Agricultural Cooperative 

Federation -Reg- 2009/2014  . . . . . . . USD 1 300 000
4,881% Niagara Mohawk Power Corp. 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
5,739% Russian Railways (MTN) 2010/2017  . USD 560 000 560 000
8,75 % Societe Generale 2009/2049  . . . . . . USD 800 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

5,00 % America Movil SAB de CV -Reg- 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 800 000 800 000

6,20 % Anadarko Petroleum Corp. 
2010/2040  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 220 000 220 000

5,75 % CBS Corp. 2010/2020  . . . . . . . . . . . USD 210 000 210 000
7,75 % CC Holdings GS V LLC/Crown Castle 

GS III Corp. 144A 2009/2017   . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
5,40 % Credit Suisse AG 2010/2020  . . . . . . USD 1 250 000 1 250 000
8,625% International Lease Finance Corp. 

144A 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 70 000 70 000
5,75 % Motiva Enterprises LLC 144A 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 240 000 240 000
6,875% ProLogis 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . USD 460 000 460 000

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: German Bobl, German Bund) EUR 13

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: German Bobl, German Bund, 
German Schatz, UK Long Gilt, US Treasury 10-Year, 
US Treasury 5-Year, US Treasury 3-Year) EUR 56

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/GBP EUR 3 397
EUR/USD EUR 25 405

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 2 723
USD/EUR EUR 31 633

Swaps

Credit default swaps

Vendedor de la protección

(Valores subyacentes: ArcelorMittal, Bertelsmann, British 
Telecommunications, CDX NA, Diageo Capital, Donnelley&
Sons, Henkel, Holcim,Intl. Lease, iTraxx Europe, Koniklijke, 
Marks&Spencer, Merck, New York Times, PPR, Sanofi-Aventis, 
Siemens, Telecom Italia, Telefonica, Virgin Media) EUR 755

Comprador de la protección

(Valores subyacentes: Bayer, CBS, CDX NA, Centrica 
Hannover Finance, Diageo Capital, iTraxx Over, iTraxx Europe, 
ITV, Kingdom of Sweden, Kingfisher, Reed Elsevier, Republic 
of Austria, ThyssenKrupp, UBS Bayer, Wolters, WPP Group) EUR 67
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Valores negociados en bolsa 97 147 429,94 89,11

Valores de renta fija

4,125 % Alstom SA 2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000 % 102,944 411 778,00 0,38
3,625 % Anglo Irish Bank Corp., Ltd (MTN) 2008/2010  . . . EUR 1 000 000 % 100,348 1 003 480,00 0,92
5,125 % Arcelor Finance SCA 2003/2010   . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 % 100,815 604 890,00 0,55
5,625 % Atlantia SpA (MTN) 2009/2016   . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 111,57 334 708,50 0,31
2,625 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd 

(MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 101,798 508 987,50 0,47
4,35 % Austria Government Bond 2008/2019  . . . . . . . . . EUR 1 800 000 % 110,438 1 987 875,00 1,82
4,25 % Ayt Cedulas Cajas Global (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 1 000 000 % 98,717 987 171,00 0,91
4,00 % Ayt Cedulas Cajas Global 2008/2011  . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 101,547 1 523 205,00 1,40
3,25 % Banco BPI SA 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 94,12 1 411 800,00 1,29
3,25 % Banco Pastor SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 % 96,91 678 366,50 0,62
4,625 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 2009/2014 EUR 800 000 % 99,14 793 120,00 0,73
1,684 % Bank of Scotland Plc (MTN) 2008/2010 *   . . . . . . EUR 200 000 % 100,092 200 185,00 0,18
4,75 % Banque Centrale de Tunisie -Reg- (MTN) 

2004/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 101,925 254 812,50 0,23
4,50 % Barclays Bank Plc (MTN) 2004/2019 *   . . . . . . . . . EUR 250 000 % 99,212 248 031,25 0,23
4,875 % Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 104,43 522 150,00 0,48
4,00 % Barclays Bank Plc (MTN) 2010/2017  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,872 1 008 725,00 0,93
6,00 % BASF Finance Europe NV (MTN) 2008/2013  . . . . EUR 250 000 % 112,998 282 495,00 0,26
8,875 % BMW Finance NV (MTN) 2008/2013   . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 119,428 597 140,00 0,55
3,125 % BNP Paribas (MTN) 2005/2015 *   . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 100,331 501 655,00 0,46
4,375 % British American Tobacco Holdings 

The Netherlands BV (MTN) 2004/2011   . . . . . . . . EUR 250 000 % 102,804 257 011,25 0,24
7,875 % British Telecommunications Plc 2001/2011   . . . . . EUR 750 000 % 103,646 777 348,75 0,71
3,00 % Caja de Ahorros de Valencia Castellon y Alicante 

(MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 94,516 945 160,00 0,87
4,25 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2006/2011   . . . . . . . . . EUR 150 000 % 102,041 153 061,50 0,14
7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 112,816 338 448,00 0,31
7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 112,027 280 067,50 0,26
5,875 % Commonwealth Bank of Australia (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 104,764 314 292,00 0,29
1,098 % Credit Agricole SA/London (MTN) 2010/2013 *  . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,036 1 980 710,00 1,82
4,75 % Credit Suisse (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 % 104,397 626 382,00 0,57
6,125 % Credit Suisse/London (MTN) 2008/2013   . . . . . . . EUR 600 000 % 110,352 662 109,00 0,61
3,00 % Daimler AG (MTN) 2010/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 102,604 1 026 035,00 0,94
8,125 % Deutsche Telekom International Finance BV 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 % 111,222 778 550,50 0,71
6,625 % Diageo Finance Plc (MTN) 2008/2014   . . . . . . . . . EUR 250 000 % 117,184 292 961,25 0,27
4,875 % Dong Energy A/S (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 108,998 217 997,00 0,20
5,125 % EDF SA (MTN) 2009/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 111,334 222 669,00 0,20
4,25 % Edison SpA (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 104,87 524 352,50 0,48
4,00 % Fortis Bank Nederland NV (MTN) 2010/2015  . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 102,725 1 540 875,00 1,41
1,559 % Fortis Bank Nederland NV 2010/2012 *  . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,464 994 645,00 0,91
3,125 % Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 2009/2012 EUR 500 000 % 100,457 502 285,00 0,46
5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014   . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 500 000 % 104,716 1 047 155,00 0,96
4,56 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 2005/2012   . . . . . EUR 500 000 % 103,768 518 840,00 0,48
5,75 % GE Capital European Funding (MTN) 2008/2011   . EUR 1 300 000 % 104,442 1 357 746,00 1,25
4,375 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2010/2017  . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 97,208 1 458 112,50 1,34
4,50 % Hera SpA 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 % 100,367 602 202,00 0,55
0,948 % HSBC Bank Plc (MTN) 2006/2016 *   . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 97,5 243 750,00 0,22
4,75 % Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 2009/2016  . EUR 1 000 000 % 104,965 1 049 650,00 0,96
6,375 % Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 2008/2011  . . . . . . EUR 200 000 % 105,34 210 679,00 0,19
5,00 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2009/2012  . . EUR 1 500 000 1 000 000 % 104,922 1 573 822,50 1,44
8,375 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2009/2016   . EUR 400 000 % 123,848 495 394,00 0,45
1,442 % ING Bank NV (MTN) 2008/2011 *   . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 % 100,2 601 200,00 0,55
5,90 % Ireland Government Bond 2009/2019   . . . . . . . . . EUR 2 300 000 % 103,496 2 380 408,00 2,18
3,50 % Irish Nationwide Bldg Societ (MTN) 2009/2010  . . EUR 1 000 000 % 100,172 1 001 725,00 0,92
5,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2001/2011  . . . . . EUR 1 250 000 % 103,803 1 297 537,50 1,19
6,00 % JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2008/2011  . . . . . . EUR 300 000 % 104,548 313 645,50 0,29
4,50 % Kingfisher Plc (MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 % 101,013 606 078,00 0,56
6,25 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2008/2013   . . . . . . . . . EUR 700 000 % 111,66 781 623,50 0,72
3,125 % Korea Electric Power Corp. 2005/2010   . . . . . . . . EUR 300 000 % 100,057 300 171,00 0,28
3,75 % La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 100,14 1 001 405,00 0,92
6,75 % Linde Finance BV (MTN) 2008/2015   . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 120,818 302 043,75 0,28
3,25 % Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 100,81 1 512 150,00 1,39
6,375 % Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 2009/2016   . . . . . . . . EUR 300 000 % 106,601 319 803,00 0,29
3,50 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2009/2015  . . . EUR 1 250 000 % 102,766 1 284 581,25 1,18
4,75 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2009/2016  . . . EUR 300 000 % 107,988 323 964,00 0,30
6,50 % National Grid Plc (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 114,052 228 104,00 0,21
6,125 % NGG Finance Plc 2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 104,858 1 048 580,00 0,96
6,25 % Nordea Bank AB (MTN) 2008/2018 *  . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 109,76 274 400,00 0,25
5,375 % OTE Plc (MTN) 2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 99,672 498 360,00 0,46

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Diversified 
Fixed Income Strategy
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6,00 % Portugal Telecom International Finance BV (MTN) 
2009/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 700 000 % 105,842 1 058 420,00 0,97

6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 1 200 000 % 104,621 1 255 452,00 1,15
5,75 % Royal Bank of Canada (MTN) 2008/2011   . . . . . . . EUR 300 000 % 104,5 313 500,00 0,29
2,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2011   . . . . . . . . . . . EUR 400 000 % 101,244 404 978,00 0,37
3,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2013   . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 104,459 104 459,00 0,10
5,625 %  Santander International Debt SA (MTN) 

2008/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 103,784 518 917,50 0,48
1,094 % Santander International Debt SA (MTN) 

2010/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 95,174 1 142 082,00 1,05
6,75 % Schneider Electric SA (MTN) 2009/2013   . . . . . . . EUR 200 000 % 113,476 226 952,00 0,21
1,434 % Societe Generale (MTN) 2008/2011 *   . . . . . . . . . EUR 300 000 % 100,36 301 080,00 0,28
3,75 % Societe Generale (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 103,684 518 420,00 0,48
6,50 % St George Bank Ltd (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . . EUR 300 000 % 111,356 334 068,00 0,31
4,875 % Standard Chartered Plc (MTN) 2008/2011   . . . . . . EUR 750 000 % 102,126 765 941,25 0,70
3,00 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2009/2012  . . EUR 750 000 % 102,232 766 736,25 0,70
7,875 % Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . EUR 600 000 % 114,132 684 792,00 0,63
5,431 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2009/2014   . . . EUR 200 000 % 107,588 215 176,00 0,20
3,406 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2010/2015  . . . . EUR 1 250 000 1 250 000 % 99,676 1 245 943,75 1,14
5,625 % Tesco Plc (MTN) 2008/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 108,392 541 957,50 0,50
5,875 % Tesco Plc (MTN) 2008/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 % 116,356 465 424,00 0,43
5,25 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2009/2012   . . . EUR 1 000 000 % 105,244 1 052 440,00 0,97
4,625 % UBS AG (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 104,274 521 372,50 0,48
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2009/2014   . . . . . . . EUR 600 000 % 107,191 643 146,00 0,59
4,75 % Verbund International Finance BV 2009/2015   . . . EUR 200 000 % 108,15 216 300,00 0,20
6,875 % Vodafone Group Plc (MTN) 2008/2013   . . . . . . . . EUR 500 000 % 114,168 570 837,50 0,52
5,25 % Volkswagen International Finance NV (MTN)

2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 % 102,526 768 948,75 0,71
5,625 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 105,608 211 215,00 0,19
4,25 % VTB Capital SA for Vneshtorgbank (MTN) 

2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 101,25 202 500,00 0,19
5,375 % American Express Credit Corp. (MTN) 2009/2014 GBP 500 000 % 104,972 641 594,40 0,59
6,75 % BAA Funding Ltd (MTN) 2009/2026  . . . . . . . . . . . GBP 600 000 % 100,332 735 884,87 0,67
4,625 % Bear Stearns Cos LLC (MTN) 2006/2011  . . . . . . . GBP 300 000 % 101,47 372 115,76 0,34
2,00 % Coventry Building Society (MTN) 2009/2012  . . . . GBP 1 000 000 % 101,357 1 239 004,55 1,14
6,25 % Deutsche Telekom International Finance BV (MTN) 

2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 250 000 % 101,944 311 546,56 0,29
5,50 % France Telecom SA (MTN) 2006/2012   . . . . . . . . . GBP 250 000 % 106,428 325 249,85 0,30
5,625 % Kingfisher Plc (MTN) 2003/2014  . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 000 000 1 000 000 % 107,206 1 310 503,68 1,20
3,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 250 000 % 104,215 1 592 426,51 1,46
6,375 % Marks & Spencer Plc (MTN) 2001/2011  . . . . . . . . GBP 1 500 000 1 000 000 % 104,265 1 911 828,63 1,75
7,625 % mmO2 Plc (MTN) 2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 500 000 % 106,954 653 711,60 0,60
7,50 % Morgan Stanley (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . GBP 400 000 % 102,994 503 606,20 0,46
5,375 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2003/2015 *   . GBP 200 000 % 100,424 245 519,88 0,22
5,625 % Poland Government International Bond 

2002/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 000 000 % 101,08 1 235 618,46 1,13
6,625 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN)  . . . . . .

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 500 000 % 111,868 683 743,31 0,63
2,00 % Skipton Building Society (MTN) 2009/2012  . . . . . GBP 600 000 % 101,357 743 402,73 0,68
6,375 % UBS AG/London (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . . . GBP 300 000 % 109,125 400 188,56 0,37
2,00 % Yorkshire Building Society (MTN) 2009/2012  . . . . GBP 1 500 000 % 101,344 1 858 277,62 1,70
5,62 % Abu Dhabi National Energy Co. -Reg- 2007/2012  USD 700 000 % 103,875 593 159,49 0,54
3,25 % ANZ National Int’l Ltd/London -Reg- 2009/2012  . . USD 2 000 000 % 103,523 1 688 998,45 1,55
2,25 % Bank of Nova Scotia 2010/2013  . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 101,478 1 655 642,02 1,52
6,50 % Citigroup, Inc. 2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 % 106,924 436 123,65 0,40
4,85 % Dow Chemical Co. 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 % 105,436 860 100,64 0,79
5,50 % Export-Import Bank of Korea 2007/2012   . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 106,125 865 725,30 0,79
2,80 % Governor & Co. of the Bank of Ireland (MTN) 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000 % 100,08 1 224 625,03 1,12
6,00 % Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 144A  . . . . . . .

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 % 106,574 217 347,02 0,20
4,625 % Hutchison Whampoa Finance CI Ltd -Reg- 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 % 104,366 212 843,00 0,19
8,375 % KazMunaiGaz Finance Sub BV -Reg- 2008/2013  . . USD 500 000 % 107,727 439 396,89 0,40
4,50 % Korea Expressway Corp. -Reg- 2009/2015  . . . . . . USD 300 000 % 102,342 250 458,31 0,23
7,335 % Kuznetski Capital for Bank of Moscow -Reg- 

2006/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 % 103,642 211 367,49 0,19
7,00 % Petronas Capital Ltd -Reg- 2002/2012   . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 109,29 891 540,03 0,82
5,00 % Poland Government International Bond 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 900 000 % 105,5 774 564,12 0,71
4,00 % Qatar Government International Bond -Reg- 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 % 103,01 2 100 785,94 1,93
4,875 % Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2009/2014  . . . USD 1 000 000 % 100,716 821 596,76 0,75
6,875 % RSHB Capital SA for OJSC Russian Agricultural 

Bank 2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 % 101,875 249 316,65 0,23

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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7,50 % Russia Government International Bond -Reg- 
2000/2030 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 920 000 20 000 % 112,928 847 519,98 0,78

5,93 % SB Capital SA (MTN) 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 % 103,889 254 245,47 0,23
7,375 % South Africa Government International Bond 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000 % 109,068 1 334 593,56 1,22
3,85 % Standard Chartered Plc -Reg- 2010/2015  . . . . . . . USD 1 250 000 1 250 000 % 100,803 1 027 888,19 0,94
4,50 % State Bank of India/London (MTN) 2009/2014  . . . USD 750 000 % 102,486 627 028,62 0,57
6,465 % VTB Capital SA -Reg- 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 100,35 818 615,16 0,75

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 11 603 828,27 10,64

Valores de renta fija

3,00 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 
2010/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 102,764 1 676 607,06 1,54

6,50 % Bank of America Corp. 2009/2016  . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 % 108,314 883 578,21 0,81
5,20 % Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . USD 100 000 % 106,015 86 482,80 0,08
3,75 % Commonwealth Bank of Australia -Reg- 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 % 103,045 840 599,89 0,77
5,00 % Commonwealth Bank of Australia -Reg- 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 % 103,893 423 758,36 0,39
3,875 % Enel Finance International SA 144A 2009/2014  . . USD 1 000 000 % 100,806 822 339,10 0,75
3,625 % Goldman Sachs Group, Inc. 2009/2012  . . . . . . . . USD 500 000 % 102,11 416 488,31 0,38
2,625 % Kraft Foods, Inc. 2010/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 102,137 833 192,79 0,76
2,50 % Nationwide Building Society -Reg- 2009/2012  . . . USD 2 000 000 % 101,996 1 664 093,30 1,53
2,65 % Rabobank Nederland NV 144A 2009/2012  . . . . . . USD 1 250 000 % 102,45 1 044 681,63 0,96
3,50 % Time Warner Cable, Inc. 2009/2015  . . . . . . . . . . . USD 600 000 % 103,427 506 230,64 0,46
3,75 % Wells Fargo & Co. 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 % 103,064 840 758,97 0,77
2,25 % Westpac Banking Corp. 2009/2012  . . . . . . . . . . . USD 1 900 000 % 100,972 1 565 017,21 1,44

Total cartera 108 751 258,21 99,75

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -385 339,29 -0,35

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010  
120,80 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -240 240 -19 200,00 -0,02
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010  
128,89 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 45 35 5 800,00 0,01
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 09/2010  
109,62 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -250 250 28 000,00 0,03
UK Treasury Notes Futures 09/2010  118,44 GBP  . . . . . . . . Título -70 10 80 -221 323,89 -0,20
US Treasury Notes 2 year Futures 09/2010  108,95 USD  . . . Título -135 135 -99 748,07 -0,09
US Treasury Notes 5 year Futures 09/2010  116,23 USD  . . . Título -45 45 -78 867,33 -0,07

Derivados de divisas -5 460 847,50 -5,01

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/AUD 7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 326 033,91 0,30
USD/CAD 10,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 169 397,02 0,16
EUR/GBP 22,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 688 227,84 -2,47
USD/JPY 1 325 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -157 377,17 -0,14
EUR/USD 62,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 772 878,43 -4,38

Posiciones cerradas

EUR/CAD 5,85 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -163 156,12 -0,15
USD/ZAR 23 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 55 380,59 0,05

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/USD 7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -250 816,68 -0,23
CAD/USD 10,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 157 530,61 0,14
CNY/USD 68,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -126 695,33 -0,12
GBP/EUR 10,25 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 624 580,96 0,57
JPY/USD 725 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 224 405,29 0,21
PLN/EUR 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -66 052,61 -0,06
TRY/USD 3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7 759,29 -0,01
USD/EUR 32,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 076 831,47 0,99

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Posiciones cerradas

CAD/USD 3,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -84 857,50 -0,08
COP/USD 4 000 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 461,35 0,02
MXN/USD 28 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 47 509,57 0,04
SEK/EUR 35 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 57 238,95 0,05
USD/EUR 4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 101 603,75 0,09

Depósitos bancarios 6 087 789,84 5,59

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 030 628,32 4,62

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 565 503 691 280,02 0,63

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 448 516 365 881,50 0,34

Otros activos patrimoniales 2 345 457,91 2,15

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 179 914,12 2,00
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 157 051,90 0,14
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 491,89 0,01

Deudas a corto plazo -2 342 493,58 -2,15

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 342 493,58 -2,15

Patrimonio del subfondo 108 995 825,59 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,50
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,68
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,90
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,28
Clase DS5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 105,70
Clase U5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,26

Acciones en circulación

Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 202
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 276 183
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 356 505
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 173 167
Clase DS5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 401
Clase U5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 022

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Peso colombiano . . . . . . . . . . . . . . . . COP 2 351,672060 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 15,781112 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,142824 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

4,00 % BP Capital Markets Plc (MTN) 
2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 250 000

3,375% European Investment Bank (MTN) 
2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 250 000

5,625% General Electric Capital Corp. (MTN) 
2002/2031   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 150 000

6,875% Kingfisher Plc (MTN) 1999/2010  . . . GBP 500 000
5,50 % Nomura Europe Finance NV (MTN) 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 000 000 1 000 000
5,25 % Rio Tinto Finance Plc (MTN) 

2006/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 000 000
4,50 % United Kingdom Gilt 2008/2019  . . . . GBP 3 500 000 3 500 000
2,50 % United Kingdom Gilt Inflation Linked 

1983/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 500 000
1,184% GPB Eurobond Finance Plc for 

Gazprombank 2007/2010 *   . . . . . . . USD 250 000
5,625% Morgan Stanley (MTN) 2009/2023  . . USD 1 000 000
6,70 % Nomura Holdings, Inc. 2010/2020  . . USD 1 000 000 1 000 000
4,30 % Temasek Financial I Ltd -Reg- 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000
5,125% United Mexican States 2010/2020  . . USD 2 000 000 2 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

3,00 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, 
Inc. -Reg- 2009/2012  . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000

6,00 % Enel Finance International SA 144A 
2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD

5,50 % General Electric Capital Corp. 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 250 000 1 250 000

6,25 % Hungary Government International 
Bond 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000

4,95 % JPMorgan Chase & Co. 2010/2020 . . USD 1 700 000 1 700 000
3,375% United States Treasury Note/Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 500 000
3,625% United States Treasury Note/Bond 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 7 000 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

3,75 % Canadian Government Bond 
2008/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 5 700 000 5 700 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

1,695% Banco Espirito Santo SA (MTN) 
2009/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 250 000

2,875% Bank Nederlandse Gemeenten (MTN) 
2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000

3,875% China Development Bank Corp. 
2004/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

8,00 % Daimler International Finance BV 
2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000

5,25 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 
(MTN) 2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000

4,375% Deutsche Bahn Finance BV (MTN) 
2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000

4,875% Dong Energy A/S 2009/2021  . . . . . . EUR 600 000
4,375% EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013  . . . EUR 1 000 000
3,75 % France Government Bond OAT 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2008/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000
5,60 % MBNA Credit Card Master Note Trust 

2002/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000
5,25 % Poland Government International 

Bond 2010/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 250 000 1 250 000
5,00 % Portugal Telecom International 

Finance BV (MTN) 2009/2019  . . . . . EUR 250 000
4,625% SES SA (MTN) 2010/2020  . . . . . . . . EUR 1 250 000 1 250 000
5,25 % Siemens Financieringsmaatschappij 

NV (MTN) 2006/2066 *   . . . . . . . . . . EUR 250 000
0,985% St George Bank Ltd (MTN) 

2005/2015 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000
5,25 % Telecom Italia SpA (MTN) 2010/2022 EUR 1 200 000 1 200 000
4,693% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
4,50 % TenneT Holding BV (MTN) 2010/2022 EUR 750 000
4,65 % Vodafone Group Plc 2010/2022  . . . . EUR 1 500 000 1 500 000
5,50 % VW Credit, Inc. (MTN) 2008/2010   . . EUR 300 000
5,75 % America Movil SAB de CV 

2010/2030  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 000 000 1 000 000
5,00 % BMW UK Capital Plc (MTN) 

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 500 000
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: UK Long Gilt, 
US Treasury Notes 10-Year) EUR 68 276

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: German BOBL, German BUND, 
German SCHATZ, UK Long Gilt, US Treasury 10-Year, 
US Treasury 2-Year) EUR 285 405

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 4 640
EUR/CAD EUR 3 996
EUR/COP EUR 1 531
EUR/GBP EUR 7 171
EUR/JPY EUR 6 098
EUR/MXN EUR 1 637
EUR/PLN EUR 1 527
EUR/TRY EUR 1 522
EUR/USD EUR 36 977

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 4 511
CAD/EUR EUR 8 189
COP/EUR EUR 1 444
GBP/EUR EUR 31 071
JPY/EUR EUR 9 247
MXN/EUR EUR 1 530
PLN/EUR EUR 1 472
TRY/EUR EUR 1 551
USD/EUR EUR 57 919

Swaps

Credit default swaps

Vendedor de la protección

(Valor subyacente: iTraxx) EUR 1 987

DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy
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Valores negociados en bolsa 10 677 026,50 90,52

Valores de renta fija

0,745 % Bayerische Landesbank (MTN) 2004/2011 *   . . . . EUR 500 000 % 99,967 499 835,00 4,24
0,805 % Bayerische Landesbank 2004/2015 *  . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,087 990 870,00 8,40
0,74 % Citigroup, Inc. (MTN) 2006/2012 *   . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 200 000 % 98,6 986 000,00 8,36
0,722 % Deutsche Bank AG (MTN) 2007/2011 *   . . . . . . . . EUR 500 000 % 99,76 498 802,50 4,23
0,684 % Deutsche Hypothekenbank AG (MTN) 

2008/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 100,016 1 000 160,00 8,48
0,692 % HSH Nordbank Hypo AG 2005/2011 *   . . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 100,03 1 500 450,00 12,72
1,012 % Landesbank Berlin AG 2003/2013 *   . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 100,191 2 003 820,00 16,99
0,824 % Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 

(MTN) 2003/2015 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 99,017 198 034,00 1,68
0,694 % Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 

(MTN) 2005/2012 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,964 999 640,00 8,47
0,793 % Royal Bank of Canada (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . EUR 500 000 % 99,975 499 875,00 4,24
0,574 % State of Brandenburg (MTN) 2008/2012 *   . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,94 999 400,00 8,47
0,756 % State of North Rhine-Westphalia 2009/2012 *  . . . EUR 500 000 % 100,028 500 140,00 4,24

Valores no cotizados 998 630,00 8,47

Valores de renta fija

0,944 % Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN) 
2003/2011 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,863 998 630,00 8,47

Total cartera 11 675 656,50 98,99

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Swaps -434 511,00 -3,68

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

DB 3M Euribor / DB Dyn. Focus Index / 1% 30/07/2010 Título 13 300 000 -434 511,00 -3,68

Depósitos bancarios 585 182,70 4,96

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 585 182,70 4,96

Otros activos patrimoniales 24 554,28 0,20

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 434,30 0,09
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 119,96 0,11
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 0,02 0,00

Deudas a corto plazo -56 459,68 -0,47

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -56 459,68 -0,47

Patrimonio del subfondo 11 794 422,80 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,84
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,61
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9,08
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 80,92

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 174 114
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 138 807
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 337
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 304

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Dynamic Allocator
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

1,008% Deutsche Genossenschafts-
Hypothekenbank AG (MTN) 
2004/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000

0,732% HBOS Treasury Services Plc (MTN) 
2007/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000

0,79 % HSH Nordbank AG (MTN) 
2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000

0,739% Hypo Real Estate Bank International 
AG 2005/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

0,768% Landesbank Hessen-Thueringen 
Girozentrale (MTN) 2004/2010 *   . . . EUR 1 000 000

0,692% State of Lower Saxony 2009/2012 *  . EUR 1 000 000
0,792% State of North Rhine-Westphalia 

2009/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Dynamic Allocator

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles

Swaps

Swaps de divisas

(Valor subyacente: 3M Euribor) EUR 17 540
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Valores negociados en bolsa 163 533 413,13 69,59

Acciones

Banco do Brasil SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 70 000 BRL 25,79 1 985 751,24 0,85
Banco Santander Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 270 000 BRL 19,3 2 360 182,87 1,00
BM&FBOVESPA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 140 000 BRL 12 2 717 539,28 1,16
Eletropaulo Metropolitana de Sao Paulo SA -Pref B-   . . . . . . Título 180 000 50 000 BRL 37,3 3 040 926,46 1,29
Gerdau SA -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 50 000 BRL 24,08 1 635 958,65 0,70
Souza Cruz SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 BRL 68,26 2 782 488,47 1,18
Telefonica O2 Czech Republic AS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 20 000 CZK 407,2 1 903 132,31 0,81
Anta Sports Products Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 780 000 HKD 14,18 4 129 491,03 1,76
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 HKD 29 1 215 160,07 0,52
China Life Insurance Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 100 000 200 000 HKD 34,6 3 624 529,17 1,54
China Mobile (Hong Kong) Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 390 000 290 000 HKD 77,95 4 899 399,69 2,08
CLP Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 HKD 56,45 1 478 357,45 0,63
Cosco Pacific Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 3 500 000 HKD 9,35 3 428 113,21 1,46
Industrial & Commercial Bank of China -H-   . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 000 1 700 000 2 000 000 HKD 5,73 4 201 730,20 1,79
Jiangsu Expressway Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 000 HKD 7,14 3 066 603,09 1,30
KWG Property Holding Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 364 500 6 364 500 4 000 000 HKD 4,86 3 240 231,65 1,38
Li & Fung Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 50 000 HKD 35,25 2 584 834,02 1,10
PetroChina Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 000 900 000 HKD 8,75 1 741 554,84 0,74
Renhe Commercial Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 000 2 000 000 HKD 1,63 2 732 015,05 1,16
Shenzhou International Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 1 380 000 1 380 000 HKD 8,93 1 290 939,96 0,55
SJM Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 000 1 000 000 2 000 000 HKD 6,6 4 148 305,06 1,77
Texwinca Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000 HKD 7,59 1 192 637,70 0,51
VTech Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 80 000 HKD 83,55 3 063 303,30 1,30
XTEP International Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 HKD 6,42 3 362 641,22 1,43
Bank Rakyat Indonesia   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000 IDR 9 300 1 255 361,50 0,53
Bank Tabungan Negara Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 000 14 000 000 IDR 1 700 2 141 763,71 0,91
International Nickel Indonesia Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 000 4 500 000 700 000 IDR 3 750 2 362 239,38 1,01
Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000 400 000 IDR 17 250 2 794 191,73 1,19
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 300 000 700 000 IDR 7 700 2 286 647,72 0,97
CJ CheilJedang Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 22 000 6 000 KRW 224 500 2 397 949,14 1,02
KB Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 33 000 KRW 47 500 951 302,21 0,40
KT&G Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 60 000 15 000 KRW 60 200 3 616 951,12 1,54
LG Telecom Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 413 819 413 819 KRW 7 660 2 116 132,40 0,90
POSCO   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 5 500 KRW 466 500 1 089 992,05 0,46
Samsung Electronics Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 KRW 774 000 5 683 780,34 2,42
Samsung Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 900 10 900 KRW 103 500 753 130,94 0,32
America Movil SAB de CV -L-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 1 492 000 242 000 MXN 31,5 6 986 199,66 2,97
Grupo Mexico SAB de CV -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 300 000 MXN 31,27 2 774 075,73 1,18
Digi.Com Berhad   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 MYR 23 1 390 886,55 0,59
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 066 12 066 PLN 351 1 022 289,66 0,44
Singapore Airlines Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 280 000 SGD 14,6 2 386 621,97 1,02
Bangkok Bank PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 580 000 130 000 THB 128 1 869 775,31 0,80
Land and Houses PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 000 3 000 000 THB 5,3 1 735 284,47 0,74
Koza Altin Isletmeleri AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 083 127 083 TRY 14,6 956 264,00 0,41
Turk Telekomunikasyon AS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 500 000 TRY 5,1 2 365 642,15 1,01
Turkiye Halk Bankasi AS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 620 000 TRY 11,9 3 802 550,72 1,62
Simplo Technology Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480 000 40 000 TWD 175,5 2 138 699,48 0,91
Synnex Technology International Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 230 000 1 230 000 TWD 70,1 2 189 044,22 0,93
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd   . . . . . . . . . . Título 1 375 359 TWD 60,6 2 116 021,64 0,90
Wistron Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 106 731 420 000 TWD 47,6 2 545 935,78 1,08
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 454 145 454 USD 19,8 2 349 379,99 1,00
Cia Energetica de Minas Gerais SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . Título 178 750 16 250 USD 14,86 2 166 842,11 0,92
Grupo Aeroportuario del Pacifico SA de CV -ADR-   . . . . . . . . Título 115 000 15 000 USD 29,37 2 755 270,19 1,17
Hongkong Land Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480 000 220 000 USD 4,98 1 949 992,70 0,83
ICICI Bank Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 20 000 20 000 USD 36,75 2 698 126,20 1,15
Infosys Technologies Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 36 000 USD 60,45 1 775 256,91 0,76
Itau Unibanco Holding SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 119 751 USD 18,47 1 054 696,10 0,45
OAO Gazprom -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 500 60 000 USD 19,05 303 034,45 0,13
Reliance Industries Ltd -GDR- 144A   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 USD 46,77 3 052 247,62 1,30
Vale SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 000 40 000 30 000 USD 25,1 6 347 428,56 2,70
Gold Fields Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 358 000 ZAR 104,3 3 978 187,74 1,69
Impala Platinum Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 ZAR 182,67 2 530 046,60 1,08
Standard Bank Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 225 000 ZAR 102,43 2 455 430,41 1,04

Valores de renta fija

1,00 % JP Morgan Structured Products BV 2010/2015  . . USD 213 000 000 213 000 000 % 1,475 2 562 913,98 1,09

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Emerging Markets 
Top Dividend Plus
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DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 37 820 796,66 16,09

Acciones

Natura Cosmeticos SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 BRL 40,27 3 647 843,56 1,55
Bank of China Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 700 000 7 700 000 HKD 3,97 3 202 261,05 1,36
China Construction Bank -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 900 000 700 000 2 000 000 HKD 6,34 3 918 472,20 1,67
Hyundai Motor Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000 29 000 KRW 144 500 2 797 496,07 1,19
Banco Bradesco SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 177 000 17 000 40 000 USD 16,23 2 343 441,91 1,00
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -ADR-   . Título 50 000 28 000 USD 42,04 1 714 727,52 0,73
LUKOIL -ADR- -UK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 400 USD 52 568 421,57 0,24
LUKOIL -ADR- -US  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 600 30 000 USD 52,21 1 984 732,66 0,84
MMC Norilsk Nickel -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 75 000 75 000 USD 14,52 2 368 967,04 1,01
Mobile Telesystems OJSC -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 000 210 000 40 000 USD 19,16 4 845 288,10 2,06
OAO Gazprom -ADR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 500 USD 19,04 3 424 821,52 1,46
Petroleo Brasileiro SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 40 000 USD 34,99 4 566 950,79 1,94
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-   . . . . . Título 301 499 USD 9,91 2 437 372,67 1,04

Total cartera 201 354 209,79 85,68

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 24 380 788,31 10,37

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

China Steel Corp. 19/07/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 951 624 1 000 000 USD 0,927 2 233 009,30 0,95
Colgate Palmolive (India) Ltd 25/10/2012   . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 USD 18,025 1 690 930,99 0,72
GAIL India Ltd 24/01/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 575 000 USD 10,06 4 718 904,44 2,01
GlaxoSmithKline Pharmaceuticals Ltd 31/01/2011   . . . . . . . . Título 50 000 USD 47,169 1 923 916,94 0,82
Indian Bank 27/02/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 USD 4,864 1 983 846,74 0,84
ITC Ltd 06/01/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480 000 480 000 USD 6,562 2 569 252,44 1,09
Nestle India Ltd 30/09/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 USD 62,288 1 829 225,31 0,78
Nobel Biocare Holding AG 31/08/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 USD 2 492,5 3 049 922,70 1,30
Taiwan Cement Corp. 04/04/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 618 302 605 000 USD 0,85 1 814 665,77 0,77
Taiwan Mobile Co., Ltd 29/11/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 538 002 USD 2,046 2 567 113,68 1,09

Depósitos bancarios 9 290 870,29 3,95

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 216 435 52 243,30 0,02
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 1 131 600 44 073,01 0,02

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 75 997 10 884,06 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1 149 156 520 479,37 0,22
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 7 591 133 795 210,52 0,34
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 145 031 489 13 051,39 0,01
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 512 925 129 242,83 0,05
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 3 087 382 195 637,79 0,08
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 103 667 952 2 631 939,64 1,12
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1 890 239 1 103 543,24 0,47
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 61 221 6 522,60 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 2 140 470 951 1 428 936,66 0,61
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 32 647 336 822 241,14 0,35
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 883 967 1 536 864,74 0,65

Otros activos patrimoniales 2 184 510,89 0,93

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 075 228,74 0,46
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 925,75 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 100 356,40 0,47

Deudas a corto plazo -2 194 301,47 -0,93

Créditos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 230,35 -0,01

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY -172 344 -88 824,54 -0,04

Otras obligaciones -2 089 246,58 -0,88

Patrimonio del subfondo 235 016 077,81 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,13
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,92
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,78
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,13
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,43

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 796 431
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 154 347
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 181 680
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 358 335
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 158

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,207880 = EUR 1
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 25,675566 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 6,982446 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 11 112,336962 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 15,781112 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,968692 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,142824 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 39,705305 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 39,388423 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

HCL Infosystems Ltd 06/10/2014  . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000
Hindustan Unilever Ltd 30/12/2010   . . . . . . . . . . . . Título 400 000
Indiabulls Real Estate Ltd 08/01/2014   . . . . . . . . . . Título 410 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: KOSPI 200) EUR 3 708

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Altek Corp.,  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 554 736
Asustek Computer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . Título 150 000 550 000
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-   . . . . . . . . . Título 13 000 160 000
Esprit Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 881 409 881
Hang Seng Bank Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 000
LG Dacom Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000
MediaTek, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 262 460
MTN Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000
Singapore Technologies Engineering Ltd   . . . . . Título 1 200 000 1 200 000
Telmex Internacional SAB de CV  . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 4 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 20 726 671,14 85,24

Valores de renta fija

4,26 % Orco Property Group 2006/2011 *   . . . . . . . . . . . . CZK 100 000 000 % 35 1 363 163,70 5,61
4,75 % Banque Centrale de Tunisie -Reg- (MTN) 

2004/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 101,925 1 019 250,00 4,19
9,50 % Brazilian Government International Bond 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 1 000 000 500 000 % 104,72 523 600,00 2,15
11,50 % Colombia Government International Bond (MTN) 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 108,125 1 081 250,00 4,45
6,75 % Croatia Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 102,585 1 025 850,00 4,22
7,80 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 2003/2010   . . . . . EUR 1 000 000 % 101,356 1 013 555,00 4,17
5,625 % Hungary Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 % 100,932 1 211 184,00 4,98
4,00 % Hungary Government International Bond 

2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 100,31 2 006 200,00 8,25
5,875 % Lithuania Government International Bond 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 103,712 1 037 125,00 4,27
5,375 % Mexico Government International Bond 

2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 109,02 545 100,00 2,24
5,50 % Poland Government International Bond 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 1 300 000 % 102,71 513 550,00 2,11
5,50 % Poland Government International Bond 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 106,045 530 225,00 2,18
5,75 % Romania Government International Bond 

2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 100,25 1 002 500,00 4,12
8,50 % Romanian Government International Bond 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 105,25 526 250,00 2,17
9,50 % Turkey Government International Bond 

2003/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 104,125 1 041 250,00 4,28
4,75 % Turkey Government International Bond 

2005/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 103,675 518 375,00 2,13
8,25 % VTB Capital SA (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 104,875 524 375,00 2,16
7,125 % Chile Government International Bond 2001/2012  . USD 1 000 000 1 000 000 % 108,266 883 194,80 3,63
6,98 % Citigroup Funding, Inc./USD/UAH FX Linked Note, 

UAH yield (MTN) 2005/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 200 000 % 63 2 158 500,96 8,88
7,50 % Malaysia Government International Bond

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 106,218 866 488,04 3,56
7,50 % Mexico Government International Bond 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 109,335 445 955,60 1,83
7,375 % South Africa Government International Bond 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 109,068 889 729,04 3,66

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 569 050,00 2,34

Valores de renta fija

8,50 % Brazilian Government International Bond 
2004/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 113,81 569 050,00 2,34

Total cartera 21 295 721,14 87,58

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -145 255,52 -0,58

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/CZK 35 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 783,23 -0,01

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Emerging Yield Plus



115

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

BRL/USD 7,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 468,59 0,06
HKD/USD 40 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 409,14 0,01
IDR/USD 59 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 85 061,63 0,35
INR/USD 126,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 652,67 0,07
MXN/USD 25,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -20 329,19 -0,08
RUB/USD 152,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 958,19 0,08
TRY/EUR 7,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -37 128,86 -0,15
USD/EUR 6,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58 242,66 0,24

Posiciones cerradas

BRL/USD 16,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7 983,54 -0,03
IDR/USD 109,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -171 854,31 -0,71
INR/USD 145,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -43 671,59 -0,18
MXN/USD 60,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -69 259,53 -0,28
RUB/USD 218,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -134 511,04 -0,55
TRY/EUR 16,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70 437,70 0,29
USD/EUR 3,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76 035,19 0,31

Depósitos bancarios 1 321 062,48 5,43

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 405 003,35 1,67

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Peso argentino  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ARS 1 0,14 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 122 952 916 058,99 3,77

Otros activos patrimoniales 1 866 786,98 7,67

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 495 661,67 2,04
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 871,59 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 362 253,72 5,59

Deudas a corto plazo -23 676,49 -0,10

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -23 676,49 -0,10

Patrimonio del subfondo 24 314 638,59 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,81
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,09
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,23
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,71

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 129 638
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 635
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 690
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 886

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Peso argentino  . . . . . . . . . . . . . . . . . ARS 4,819126 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,207880 = EUR 1
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 25,675566 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 11 112,336962 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 15,781112 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 38,286383 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

DWS Invest Emerging Yield Plus

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

10,50 % Argentina Government International 
Bond 2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . ARS 4 685 039 4 685 039

11,00 % Brazilian Government International 
Bond 2000/2010   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000

2,25 % Bundesobligation 2009/2014  . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,625% Croatia Government International 

Bond 2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 800 000
7,50 % Mexico Government International 

Bond (MTN) 2000/2010   . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
9,125% Peruvian Government International 

Bond 2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

El fondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados financieros. La valo-
ración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest Emerging Yield Plus
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Valores negociados en bolsa 487 019 930,73 88,98

Valores de renta fija

4,30 % Austria Government Bond 2004/2014 **  . . . . . . . EUR 14 800 000 18 400 000 3 600 000 % 109,92 16 268 160,00 2,97
4,85 % Austria Government Bond 2009/2026 **  . . . . . . . EUR 9 800 000 12 300 000 2 500 000 % 114,95 11 265 100,00 2,06
4,25 % Ayt Cedulas Cajas Global (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 2 600 000 % 98,717 2 566 644,60 0,47
3,25 % Banco BPI SA 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 200 000 4 200 000 % 94,12 3 953 040,00 0,72
4,75 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 

2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 2 000 000 % 97,712 2 931 360,00 0,54
3,75 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 2009/2016 EUR 5 000 000 % 90,208 4 510 400,00 0,82
3,375 % Banco Espirito Santo SA 2009/2015  . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 93,815 4 690 750,00 0,86
2,625 % Banco Santander Totta SA (MTN) 2010/2013  . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 96,155 4 807 750,00 0,88
3,25 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 91,175 2 735 250,00 0,50
4,00 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 

2006/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 % 98,608 1 183 290,00 0,22
4,625 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 % 99,14 6 939 800,00 1,27
5,50 % Belgium Government Bond 1998/2028  . . . . . . . . EUR 1 250 000 % 120,288 1 503 606,25 0,27
3,25 % Belgium Government Bond 2006/2016 **  . . . . . . EUR 9 000 000 % 102,784 9 250 515,00 1,69
4,75 % Bundesrepublik Deutschland 1998/2028 **  . . . . . EUR 10 000 000 % 121,224 12 122 350,00 2,21
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2015 **  . . . . . EUR 4 750 000 10 000 000 % 108,178 5 138 431,25 0,94
4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2008/2018 **  . . . . . EUR 13 250 000 % 114,142 15 123 881,25 2,76
3,75 % Bundesrepublik Deutschland 2008/2019 **  . . . . . EUR 10 000 000 5 000 000 % 110,428 11 042 850,00 2,02
4,75 % Bundesrepublik Deutschland 2008/2040  . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 128,038 1 920 570,00 0,35
3,50 % Bundesrepublik Deutschland 2009/2019  . . . . . . . EUR 2 600 000 2 600 000 % 108,384 2 817 971,00 0,51
4,875 % Caixa d’Estalvis de Catalunya 2007/2017   . . . . . . . EUR 12 000 000 % 101,722 12 206 640,00 2,23
3,875 % Caixa Geral de Depositos SA 2006/2016   . . . . . . . EUR 8 000 000 % 92,6 7 408 000,00 1,35
4,625 % Czech Republic International (MTN) 2004/2014   . . EUR 5 300 000 % 107 5 671 000,00 1,04
1,50 % Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked 

2006/2016 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 863 700 10 863 700 % 106,14 11 530 731,18 2,11
3,875 % Finland Government Bond 2006/2017 **  . . . . . . . EUR 14 800 000 17 900 000 3 100 000 % 110,385 16 336 980,00 2,98
4,75 % France Government Bond OAT 2004/2035 **  . . . EUR 25 500 000 31 500 000 6 000 000 % 117,803 30 039 765,00 5,49
4,25 % France Government Bond OAT 2007/2017 **  . . . EUR 28 300 000 35 200 000 6 900 000 % 111,204 31 470 732,00 5,75
3,75 % France Government Bond OAT 2009/2019 **  . . . EUR 10 000 000 % 106,505 10 650 500,00 1,95
3,50 % Government of France 2006/2011 **  . . . . . . . . . . EUR 28 800 000 28 800 000 % 103,018 29 669 040,00 5,42
3,25 % Government of France 2006/2016 **  . . . . . . . . . . EUR 8 000 000 % 105,86 8 468 800,00 1,55
6,50 % Hellenic Republic Government Bond 

1999/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 200 000 4 200 000 % 87,17 3 661 140,00 0,67
5,25 % Hellenic Republic Government Bond 

2002/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 700 000 3 700 000 % 91,138 3 372 087,50 0,62
4,10 % Hellenic Republic Government Bond 2007/2012   . EUR 15 000 000 10 000 000 17 000 000 % 87,545 13 131 750,00 2,40
5,625 % Hungary Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 100,932 2 018 640,00 0,37
4,50 % Hungary Government International Bond 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 99,55 4 977 500,00 0,91
3,625 % Hungary Government International Bond 

2004/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,262 2 977 848,00 0,54
4,00 % Ireland Government Bond 2008/2011 **  . . . . . . . EUR 11 000 000 11 000 000 % 102,555 11 281 050,00 2,06
6,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1997/2027 **  . . EUR 21 500 000 26 400 000 4 900 000 % 118,53 25 483 950,00 4,66
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2016 **  . . EUR 7 100 000 7 100 000 13 000 000 % 103,226 7 329 046,00 1,34
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2011 **  . . EUR 17 900 000 29 400 000 11 500 000 % 102,966 18 430 914,00 3,37
3,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2009/2014 **  . . EUR 16 400 000 26 400 000 10 000 000 % 102,729 16 847 556,00 3,08
3,75 % Kingdom of Belgium 2005/2015 **  . . . . . . . . . . . EUR 13 000 000 % 106,245 13 811 850,00 2,52
3,875 % La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 

2005/2025 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 85,545 4 277 250,00 0,78
2,50 % La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 

2010/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 97,463 4 873 135,00 0,89
3,875 % National Bank of Greece SA 2009/2016  . . . . . . . . EUR 3 200 000 % 74,07 2 370 240,00 0,43
3,25 % Netherlands Government Bond 2005/2015 **  . . . EUR 11 000 000 % 107,23 11 795 300,00 2,15
5,25 % Poland Government International Bond 

2010/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 200 000 5 200 000 % 99,75 5 187 000,00 0,95
4,35 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2007/2017  . . EUR 6 500 000 24 000 000 17 500 000 % 94,835 6 164 275,00 1,13
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 1 770 000 % 104,621 1 851 791,70 0,34
5,625 % Republic of Poland (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 110,31 3 309 300,00 0,60
4,00 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 106,805 5 340 250,00 0,98
4,75 % Spain Government Bond 1998/2014 **  . . . . . . . . EUR 6 800 000 6 800 000 % 104,425 7 100 900,00 1,30
6,00 % Spain Government Bond 1998/2029 **  . . . . . . . . EUR 4 900 000 4 900 000 % 108,945 5 338 305,00 0,97
5,00 % Spain Government Bond 2002/2012   . . . . . . . . . . EUR 6 100 000 6 100 000 % 103,99 6 343 390,00 1,16
4,10 % Spain Government Bond 2008/2018  . . . . . . . . . . . EUR 4 300 000 % 97,215 4 180 245,00 0,76
4,60 % Spain Government Bond 2009/2019  . . . . . . . . . . . EUR 6 200 000 6 200 000 % 100,505 6 231 310,00 1,14
3,375 % Swedbank Hypotek AB 2010/2017  . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 102,2 5 110 000,00 0,93

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 31 804 630,00 5,81

Valores de renta fija

4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2014 **  . . . . . EUR 28 600 000 34 400 000 5 800 000 % 111,205 31 804 630,00 5,81

Total cartera 518 824 560,73 94,79

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -1 306 709,35 -0,24

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 09/2010  
109,61 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 372 1 372 140 355,60 0,03
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010  
120,75 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -400 360 760 -52 000,00 -0,01
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010  
129,19 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -560 600 1 160 -156 800,00 -0,03
UK Treasury Notes Futures 09/2010  119,59 GBP  . . . . . . . . Título -501 501 -888 623,35 -0,16

Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Call OGBL 07/2010 EUR 109,6   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -6 44 800,00 0,01
Call OGBL 07/2010 EUR 127,5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 -317 000,00 -0,06
Call OGBL 07/2010 EUR 130  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 86 500,00 0,02
Call OGBL 08/2010 EUR 109,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -6 11 200,00 0,00
Call OGBL 08/2010 EUR 109,6   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -3 5 600,00 0,00
Call OGBL 08/2010 EUR 129,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 -83 000,00 -0,02
Call OGBL 09/2010 EUR 121,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -3 8 848,00 0,00
Put OGBL 07/2010 EUR 127,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 -28 000,00 -0,01
Put OGBL 08/2010 EUR 119,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 48 000,00 0,01
Put OGBL 08/2010 EUR 126   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -3 65 600,00 0,01
Put OGBL 08/2010 EUR 126,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 52 000,00 0,01
Put OGBL 08/2010 EUR 127   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 86 000,00 0,02
Put OGBL 08/2010 EUR 127,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -40 168 000,00 0,03
Put OGBL 08/2010 EUR 128   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 81 000,00 0,01
Call US Treasury Notes 10 year Futures 07/2010 USD 120  . Título -160 000 -343 638,83 -0,06
Call US Treasury Notes 10 year Futures 07/2010 USD 121  . Título -160 000 -235 550,77 -0,04

Derivados de divisas -17 620,42 0,00

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas

Eurodollar Futures 06/2011 98,96 USD  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -81 81 -17 620,42 0,00

Swaps 597 489,43 0,11

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

SG 3M USD-Libor / 3,655% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 000 788 873,86 0,14
SG 6M GBP-Libor / 3,5% 01/06/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 54 523,69 0,01
DB Great Britain / 1,23% 20/06/2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 -36 919,88 -0,01
JP Great Britain / 1,23% 20/06/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 400 000 -65 635,35 -0,01
SG 6M Euribor / 3,169% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 000 -179 607,40 -0,03

Swapciones

CS Swaption 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 767 320 27 000,85 0,01
CS Swaption 15 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 317 500 7 397,07 0,00
CS Swaption 20 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 215 800 -7 974,37 0,00
CS Swaption 25 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 320 600 -14 742,00 0,00
CS Swaption US 05 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 678 700 24 572,96 0,00

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Depósitos bancarios 19 449 012,18 3,56

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 529 862,68 3,02

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE  . . . . . . . . . . . . . . . .

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 753 375 920 938,02 0,17
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 390 40,91 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 449 459 1 998 170,57 0,37

Otros activos patrimoniales 11 523 791,69 2,10

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 230 448,88 2,05
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 757,50 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 267 585,31 0,05

Deudas a corto plazo -1 727 022,64 -0,32

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 727 022,64 -0,32

Patrimonio del subfondo 547 343 501,62 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,61
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,65
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,59
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,65

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 844 565
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 887 296
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 552 848
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 828 577

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 378 580 715,80 euros.

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

3,75 % AIB Mortgage Bank (MTN) 
2006/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 500 000

3,75 % AIG Mortgage Bank (MTN) 
2006/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

3,40 % Austria Government Bond 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 300 000

3,625% Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 
2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000

4,00 % Belgium Government Bond 
2006/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

4,25 % Bundesobligation 2007/2012  . . . . . . EUR 22 500 000
4,00 % Bundesobligation 2008/2013   . . . . . EUR 10 000 000
2,50 % Bundesobligation 2009/2014  . . . . . . EUR 10 000 000
4,50 % Bundesrepublik Deutschland 

2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000
4,75 % Bundesrepublik Deutschland 

2003/2034   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 

2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
4,50 % Federal State of North Rhine 

Westphalia 2007/2018   . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
4,75 % France Government Bond OAT 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 500 000
5,75 % Government of France 2001/2032   . EUR 3 600 000
3,50 % Government of France 2005/2015   . EUR 2 000 000
6,50 % Hellenic Republic Government Bond 

2000/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 700 000 3 700 000
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
4,50 % Hellenic Republic Government Bond 

2004/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2007/2040   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 700 000 3 700 000
6,00 % Hellenic Republic Government Bond 

2009/2019   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 15 000 000
4,60 % Ireland Government Bond 

1999/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 000 000
3,90 % Ireland Government Bond 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

4,00 % Ireland Government Bond 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000

5,90 % Ireland Government Bond 
2009/2019   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000

5,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2002/2033   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 100 000

4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 500 000

4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2004/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 150 000

3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2006/2021   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

4,375% Nationwide Building Society (MTN) 
2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 000 000

4,00 % Netherlands Government Bond 
2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 000 000

4,00 % Netherlands Government Bond 
2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 150 000

4,50 % OTP Mortgage Bank (MTN) 
2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

3,35 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 
2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 000 000

3,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 
2005/2021   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000

5,00 % Republic of Austria 144A 
2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

3,50 % Republic of Austria 2005/2015   . . . . EUR 2 000 000
4,00 % Yorkshire Building Society (MTN) 

2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
4,25 % Yorkshire Building Society (MTN) 

2007/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

3,60 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: 2MO Euribor, 90Day EuroDollar, 
UK Long Gilt) EUR 83 012

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: 90Day Eurodollar, German BOBL, 
German Bund, German Schatz, Long Gilt Call) EUR 804 224

Swaps

Swapciones

(Valores subyacentes: 5 Forward, 10 Forward, 15 Forward, 
20 Forward, 25 Forward) EUR 55 560
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Valores negociados en bolsa 1 024 901 955,52 96,14

Valores de renta fija

5,00 % Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 2005/2038  DKK 91 983 376 18 717 501 4 721 058 % 103,225 12 747 067,53 1,20
4,00 % Nykredit Realkredit A/S 2003/2035   . . . . . . . . . . . DKK 19 886 653 19 886 367 18 935 250 % 99,38 2 653 241,18 0,25
6,00 % Nykredit Realkredit A/S 2007/2038   . . . . . . . . . . . DKK 1 740 616 1 740 616 % 104,575 244 369,44 0,02
4,75 % Achmea Hypotheekbank NV (MTN) 2007/2012 ** EUR 30 000 000 30 000 000 % 105,32 31 596 000,00 2,96
3,00 % Banco BPI SA (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 97,19 4 859 500,00 0,46
4,50 % Banco Santander SA (MTN) 2007/2012  . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 103,158 10 315 830,00 0,97
4,25 % Banco Santander SA 2007/2013  . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 102,571 5 128 545,00 0,48
3,25 % Bank of Scotland Plc (MTN) 2006/2013  . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 101,195 10 119 500,00 0,95
3,75 % BASF AG (MTN) 2009/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 104,342 10 434 150,00 0,98
5,00 % Belgium Government Bond 2002/2012 **  . . . . . . EUR 45 000 000 5 000 000 % 108,605 48 872 250,00 4,58
3,75 % Berlin-Hannover Hypothekenbank 2006/2012  . . . EUR 10 000 000 % 105,07 10 507 000,00 0,99
4,75 % BHP Billiton Finance Ltd (MTN) 2009/2012   . . . . . EUR 3 200 000 % 105,072 3 362 288,00 0,32
2,875 % BMW Finance NV (MTN) 2010/2013  . . . . . . . . . . EUR 18 120 000 18 120 000 % 102,372 18 549 806,40 1,74
3,75 % BNP Paribas (MTN) 2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 103,614 10 361 400,00 0,97
3,875 % Bradford & Bingley Plc (MTN) 2006/2011   . . . . . . EUR 15 000 000 5 000 000 % 101,385 15 207 750,00 1,43
1,25 % Bundesschatzanweisungen 2009/2011 **  . . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 101,156 15 173 400,00 1,42
2,75 % Commerzbank AG 2009/2012 **  . . . . . . . . . . . . . EUR 30 000 000 10 000 000 % 102,4 30 720 000,00 2,88
3,625 % Compagnie de Financement Foncier (MTN) 

2006/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 103,38 10 338 000,00 0,97
5,875 % Daimler International Finance BV (MTN) 

2008/2011 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 104,45 5 222 500,00 0,49
5,50 % Deutsche Bank AG 2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 103,425 10 342 500,00 0,97
5,00 % Deutsche Bundesrepublik 2001/2011 **  . . . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 104,535 15 680 250,00 1,47
4,375 % DnB NOR Boligkreditt (MTN) 2007/2010 **  . . . . . EUR 6 300 000 % 101,303 6 382 089,00 0,60
6,00 % DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-

bank (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 107,828 5 391 375,00 0,51
0,699 % Eirles Three Ltd (MTN) 2009/2012 *   . . . . . . . . . . EUR 2 640 000 2 640 000 % 83,81 2 212 584,00 0,21
4,00 % France Government Bond OAT 2003/2013 **  . . . EUR 35 000 000 35 000 000 % 108,74 38 059 000,00 3,57
4,00 % France Government Bond OAT 2004/2014 **  . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 109,215 5 460 750,00 0,51
3,75 % French Treasury Note BTAN 2008/2010 **  . . . . . EUR 30 000 000 30 000 000 40 000 000 % 100,675 30 202 500,00 2,83
3,125 % Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 2009/2012 EUR 1 300 000 % 100,457 1 305 941,00 0,12
7,80 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 2003/2010   . . . . . EUR 27 000 000 17 000 000 % 101,356 27 365 985,00 2,57
4,56 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 2005/2012   . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 103,768 5 188 400,00 0,49
4,875 % GE Capital European Funding (MTN) 2008/2013  . EUR 10 000 000 10 000 000 % 106,072 10 607 200,00 1,00
8,50 % Government of France 1987/2012 **  . . . . . . . . . . EUR 35 000 000 25 000 000 % 118,632 41 521 375,00 3,89
4,625 % Governor & Co. of the Bank of Ireland (MTN) 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 070 000 18 930 000 % 96,125 10 641 037,50 1,00
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2013 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 150 000 2 850 000 4 700 000 % 84,429 6 880 963,50 0,65
4,10 % Hellenic Republic Government Bond 2007/2012   . EUR 5 300 000 9 700 000 % 87,545 4 639 885,00 0,44
4,00 % Hellenic Republic Government Bond 2008/2013   . EUR 5 000 000 5 000 000 % 81,812 4 090 625,00 0,38
4,00 % Ireland Government Bond 2008/2011 **  . . . . . . . EUR 15 000 000 % 102,555 15 383 250,00 1,44
3,90 % Ireland Government Bond 2009/2012  . . . . . . . . . . EUR 22 000 000 7 000 000 % 101,952 22 429 440,00 2,10
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012 **  . . EUR 50 000 000 % 104,557 52 278 500,00 4,90
1,85 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012   . . . . EUR 10 671 700 221 600 83 800 % 102,295 10 916 615,52 1,02
2,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2009/2012  . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 100,844 10 084 400,00 0,95
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2009/2013  . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 103,775 15 566 250,00 1,46
3,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2008/2012 **  . . EUR 20 000 000 % 103,816 20 763 200,00 1,95
2,50 % La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 

2010/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 97,463 14 619 405,00 1,37
2,125 % Merck Financial Services GmbH (MTN) 

2010/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 830 000 3 830 000 % 100,756 3 858 954,80 0,36
6,75 % Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 2008/2013  . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 108,058 10 805 800,00 1,01
4,125 % Nationwide Building Society (MTN) 2007/2012  . . EUR 5 000 000 % 103,39 5 169 500,00 0,49
2,50 % Netherlands Government Bond 2009/2012 **  . . . EUR 10 000 000 % 102,855 10 285 500,00 0,97
1,75 % Netherlands Government Bond 2010/2013 **  . . . EUR 35 000 000 35 000 000 % 102,16 35 756 000,00 3,35
3,625 % Northern Rock Asset Management Plc (MTN) 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,74 1 007 400,00 0,09
3,875 % Northern Rock Plc (MTN) 2006/2011   . . . . . . . . . . EUR 25 000 000 15 000 000 % 101,6 25 400 000,00 2,38
4,25 % OTP Mortgage Bank (MTN) 2006/2011  . . . . . . . . EUR 5 750 000 5 750 000 % 98,914 5 687 532,00 0,53
3,625 % Pfizer, Inc. 2009/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 200 000 % 104,729 3 351 328,00 0,31
5,00 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 

2002/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 102,995 10 299 500,00 0,97
5,00 % Republic of Austria 144A 2002/2012 **  . . . . . . . . EUR 60 000 000 20 000 000 % 108,34 65 004 000,00 6,10
2,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2011   . . . . . . . . . . . EUR 12 230 000 4 080 000 % 101,244 12 382 202,35 1,16
3,00 % Shell International Finance BV (MTN) 2009/2013  EUR 15 000 000 % 103,068 15 460 275,00 1,45
4,25 % Slovenia Government Bond 2009/2012 **  . . . . . . EUR 10 000 000 % 104,972 10 497 150,00 0,98
5,00 % Spain Government Bond 2002/2012 **  . . . . . . . . EUR 30 000 000 20 000 000 % 103,99 31 197 000,00 2,93
3,90 % Spain Government Bond 2007/2012 **  . . . . . . . . EUR 20 000 000 % 101,865 20 373 000,00 1,91
4,25 % Spain Government Bond 2008/2014  . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 102,62 5 131 000,00 0,48
3,00 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2009/2012  . . EUR 8 200 000 8 200 000 % 102,232 8 382 983,00 0,79
5,25 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2009/2012   . . . EUR 11 800 000 % 105,244 12 418 792,00 1,17
5,375 % UBS AG/London (MTN) 2008/2011   . . . . . . . . . . . EUR 22 550 000 5 000 000 % 102,982 23 222 328,25 2,18
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5,625 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 
2009/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 030 000 % 105,608 13 760 657,25 1,29

4,25 % VTB Capital SA for Vneshtorgbank (MTN) 
2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 000 000 12 000 000 % 101,25 12 150 000,00 1,14

5,125 % VW Credit Inc. (MTN) 2008/2011   . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 102,836 10 283 650,00 0,96
4,00 % Yorkshire Building Society (MTN) 2006/2011 **  . . EUR 20 000 000 5 000 000 % 102,25 20 450 000,00 1,92
3,447 % Regal Ltd 2002/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 980 000 9 980 000 % 100 8 141 284,80 0,76

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 590 642,12 0,24

Valores de renta fija

4,00 % Nykredit Realkredit A/S 2005/2038   . . . . . . . . . . . DKK 18 801 452 9 400 726 107 142 % 99,18 2 503 407,54 0,23
7,00 % Nykredit Realkredit A/S 2008/2041   . . . . . . . . . . . DKK 608 987 115 082 1 126 450 % 106,7 87 234,58 0,01

Participaciones de inversión 6 205 300,00 0,58

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Euro Spezial (0,850%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 40 000 40 000 EUR 29,42 1 176 800,00 0,11
DWS Institutional - Euro Collateralized Bonds   . . . . . . . . . . . Participaciones 50 000 50 000 EUR 100,57 5 028 500,00 0,47

Total cartera 1 033 697 897,64 96,96

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -771 000,00 -0,07

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010 
120,09 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -400 400 -316 000,00 -0,03
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010 
128,33 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -600 600 -684 000,00 -0,07

Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Put OGBL 2010/07 EUR 124   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 112 000,00 0,01
Put OGBL 2010/09 EUR 126  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 61 000,00 0,01
Put OGBL 2010/09 EUR 127  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 56 000,00 0,01

Derivados de divisas 15 718,50 0,00

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 10 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 718,50 0,00

Depósitos bancarios 17 652 333,53 1,66

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 314 042,18 1,53

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 64 641 79 018,48 0,01
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 8 783 995 1 179 256,11 0,11

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 608 64,80 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98 009 79 951,96 0,01

Otros activos patrimoniales 25 341 069,76 2,37

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 071 388,96 2,17
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 204 670,71 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 065 010,09 0,18

Deudas a corto plazo -9 838 376,15 -0,92

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -9 838 376,15 -0,92

Patrimonio del subfondo 1 066 097 643,28 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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DWS Invest Euro Bonds (Short)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Germany Bobl, German Bund, 
German Schatz) EUR 153 828

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD EUR 6 751

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,00 % BNP Paribas Covered Bonds SA 
2007/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

3,25 % Bundesrepublik Deutschland 
2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 000 000

4,375% DaimlerChrysler North America 
Holding Corp. (MTN) 2007/2010   . . . EUR 10 000 000

3,75 % German Postal Pensions 
Securitisation Plc/Bundesrepublik 
Deutschland 2006/2010   . . . . . . . . . EUR 10 000 000

3,90 % Hellenic Republic Government Bond 
2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000

4,50 % OTP Mortgage Bank (MTN) 
2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

4,00 % Swedish Covered Bond Corp. (MTN) 
2007/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000

1,388% WestLB AG 2000/2010 *   . . . . . . . . EUR 10 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,04
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,06
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,96
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,99

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 049 595
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 969 770
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 072 313
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 711 325

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

El fondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados financieros. La valo-
ración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 519 979 295,79 euros.
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DWS Invest Euro Corporate Bonds

Valores negociados en bolsa 160 248 450,84 77,40

Valores de renta fija

4,125 % Alstom SA 2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 150 000 3 150 000 1 000 000 % 102,944 2 213 306,75 1,07
3,75 % America Movil SAB de CV 2010/2017  . . . . . . . . . EUR 1 050 000 1 050 000 % 100,08 1 050 840,00 0,51
4,00 % Anheuser-Busch InBev NV (MTN) 2010/2018  . . . . EUR 1 460 000 1 460 000 % 103,958 1 517 786,80 0,73
1,379 % ANZ Capital Trust III 2004/2053 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 500 000 500 000 % 67 670 000,00 0,32
9,375 % ArcelorMittal 2009/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 630 000 2 000 000 1 000 000 % 122,78 2 001 314,00 0,97

10,00 % ASR Nederland NV 2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 500 000 500 000 % 107,76 1 077 605,00 0,52
7,875 % Astana-Finance (MTN) 2007/2010   . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 3 000 000 1 000 000 % 14,5 290 000,00 0,14
4,125 % Autoroutes du Sud de la France (MTN) 2010/2020 EUR 2 550 000 2 550 000 % 102,345 2 609 797,50 1,26
6,211 % AXA SA (MTN) 2007/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 800 000 1 800 000 % 76,75 767 500,00 0,37
4,75 % Bank of America Corp. (MTN) 2007/2017 *  . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 93,679 1 873 580,00 0,90
4,625 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 2009/2014 EUR 1 500 000 3 000 000 1 500 000 % 99,14 1 487 100,00 0,72
3,625 % Banque PSA Finance (MTN) 2009/2011  . . . . . . . . EUR 2 330 000 2 330 000 % 100,722 2 346 834,25 1,13
8,50 % Banque PSA Finance (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . EUR 600 000 % 108,608 651 648,00 0,31
4,00 % BMW Finance NV (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 3 000 000 1 500 000 % 105,376 1 580 632,50 0,76
3,875 % BMW Finance NV (MTN) 2010/2017  . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 5 800 000 3 800 000 % 103,092 2 061 830,00 1,00
4,00 % Bouygues SA 2010/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 2 500 000 1 000 000 % 103,066 1 545 982,50 0,75
5,25 % BPCE SA (MTN) 2003/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 4 400 000 3 400 000 % 66,5 665 000,00 0,32
4,375 % Cargill, Inc. (MTN) 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 106,158 3 184 740,00 1,54
4,875 % Cargill, Inc. (MTN) 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 % 109,049 763 343,00 0,37
6,375 % Casino Guichard Perrachon SA (MTN) 2008/2013  EUR 1 500 000 1 500 000 % 110,114 1 651 717,50 0,80
4,75 % Cemex Finance Europe BV 2007/2014   . . . . . . . . EUR 400 000 % 83,076 332 306,00 0,16
5,75 % CEZ AS (MTN) 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 3 000 000 1 000 000 % 112,018 2 240 350,00 1,08
3,625 % Citigroup, Inc. (MTN) 2005/2017 *   . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 3 000 000 1 500 000 % 88,625 1 329 375,00 0,64
7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 112,816 1 128 160,00 0,54
4,375 % Commonwealth Bank of Australia (MTN) 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 3 000 000 1 500 000 % 104,7 1 570 507,50 0,76
6,125 % Credit Suisse/London (MTN) 2008/2014   . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 111,998 2 239 950,00 1,08
4,625 % Daimler AG (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 107,46 2 149 200,00 1,04
9,00 % Daimler International Finance BV (MTN) 

2008/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 750 000 1 750 000 % 110,628 1 935 981,25 0,94
6,50 % Dong Energy A/S (MTN) 2009/2019   . . . . . . . . . . . EUR 2 190 000 1 150 000 % 120,995 2 649 799,26 1,28
6,00 % DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-

bank (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 107,828 3 234 825,00 1,56
4,625 % EDF SA (MTN) 2010/2030  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 4 800 000 3 800 000 % 101,325 1 013 250,00 0,49
0,75 % Eirles Three Ltd (MTN) 2009/2013 *   . . . . . . . . . . EUR 3 325 529 % 77,75 2 585 598,56 1,25
5,375 % Electricite de France (MTN) 2008/2020   . . . . . . . . EUR 1 600 000 % 114,667 1 834 672,00 0,89
5,00 % Enel Finance International SA (MTN) 2009/2022  . EUR 1 500 000 2 000 000 500 000 % 105,057 1 575 855,00 0,76
4,00 % ENI SpA (MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 450 000 2 450 000 % 100,467 2 461 441,50 1,19
4,625 % Export-Import Bank of Korea 2007/2017   . . . . . . . EUR 2 270 000 2 270 000 % 102,555 2 327 991,69 1,12
4,00 % Fortune Brands, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 4 000 000 1 000 000 % 102,171 3 065 130,00 1,48
5,125 % Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 2009/2021 EUR 200 000 2 200 000 2 000 000 % 98,27 196 540,00 0,09
5,375 % GE Capital European Funding (MTN) 2009/2010  . EUR 1 250 000 1 500 000 1 750 000 % 107,36 1 342 006,25 0,65
7,125 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2008/2015   . EUR 2 000 000 3 000 000 1 400 000 % 102,313 2 046 260,00 0,99
0,963 % Goldman Sachs Group, Inc. 2006/2013 *   . . . . . . EUR 1 000 000 % 94,212 942 120,00 0,45
6,352 % HT1 Funding GmbH 2006/2049 *   . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 000 1 500 000 1 500 000 % 59,5 654 500,00 0,32
4,75 % Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 2009/2016  . EUR 2 000 000 650 000 % 104,965 2 099 300,00 1,01
7,25 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2008/2014   . EUR 580 000 % 116,78 677 324,00 0,33
8,375 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2009/2016   . EUR 1 000 000 1 000 000 % 123,848 1 238 485,00 0,60
5,25 % ING Bank NV (MTN) 2008/2018   . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 1 000 000 % 113,92 2 278 400,00 1,10
0,84 % ING Groep NV (MTN) 2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 % 91,336 1 096 038,00 0,53
6,25 % ING Verzekeringen NV 2001/2021 *  . . . . . . . . . . . EUR 1 770 000 770 000 % 88,5 1 566 450,00 0,76
4,00 % Irish Life & Permanent Plc (MTN) 2010/2015  . . . . EUR 500 000 2 500 000 2 000 000 % 95,208 476 037,50 0,23
3,125 % Korea Electric Power Corp. 2005/2010   . . . . . . . . EUR 500 000 % 100,057 500 285,00 0,24
4,25 % Lehman Brothers Holdings, Inc. (MTN) 

2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 0,255 1 275,00 0,00
5,50 % Main Capital Funding LP 2005/2049  . . . . . . . . . . . EUR 1 100 000 2 100 000 1 000 000 % 65,5 720 500,00 0,35
3,375 % Merck Financial Services GmbH (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 102,85 2 057 010,00 0,99
6,75 % Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 2008/2013  . . . . . EUR 750 000 750 000 % 108,058 810 435,00 0,39
0,874 % MESDAG Berlin BV 2007/2019 *   . . . . . . . . . . . . . EUR 905 655 10 015 % 60 543 392,82 0,26
5,875 % MOL Hungarian Oil and Gas Plc (MTN) 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 950 000 3 070 000 2 120 000 % 90,5 859 750,00 0,42
5,767 % Muenchener Rueckversicherungs AG 

2007/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 200 000 850 000 % 87 870 000,00 0,42
4,625 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2010/2020  . . . EUR 1 430 000 2 430 000 1 000 000 % 102,225 1 461 817,50 0,71
4,125 % National Grid Plc 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 104,67 2 093 400,00 1,01
4,375 % New York Life Global Funding (MTN) 2007/2017   . EUR 3 000 000 4 000 000 1 000 000 % 104,6 3 138 015,00 1,52
6,25 % OMV AG (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 1 400 000 % 112,507 2 250 140,00 1,09
5,50 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 103,002 1 545 030,00 0,75
5,875 % Philip Morris International, Inc. (MTN) 2008/2015  . EUR 2 000 000 2 000 000 % 115,468 2 309 350,00 1,12
5,00 % Portugal Telecom International Finance BV (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 5 000 000 3 500 000 % 95,948 1 439 220,00 0,70
8,625 % PPR SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 3 000 000 1 000 000 % 119,122 2 382 430,00 1,15
3,768 % ProPart Funding LP/IKB Deutsche Industriebank 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 250 000 5 750 000 % 9,375 773 437,50 0,37
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3,345 % Provide Plc 2006/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 750 000 3 000 000 % 77,15 2 893 125,00 1,40
3,375 % RCI Banque SA (MTN) 2010/2013  . . . . . . . . . . . . EUR 2 750 000 3 750 000 1 000 000 % 98,927 2 720 492,50 1,31
4,75 % Royal KPN NV (MTN) 2006/2017   . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 107,484 2 687 100,00 1,30
3,50 % SAP AG 2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 410 000 2 410 000 % 99,518 2 398 395,85 1,16
4,875 % SES Global Americas Holdings GP (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 060 000 2 060 000 % 107,308 2 210 555,10 1,07
4,625 % SES SA (MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 2 940 000 1 940 000 % 101,818 1 018 180,00 0,49
5,314 % Standard Life Plc 2004/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 4 000 000 3 000 000 % 75,5 755 000,00 0,36
7,00 % Swiss Re Treasury US Corp. (MTN) 2009/2014   . . EUR 1 450 000 % 113,99 1 652 855,00 0,80
5,25 % Telecom Italia SpA (MTN) 2010/2022  . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 2 400 000 900 000 % 98,33 1 474 957,50 0,71
4,875 % Telekom Slovenije DD 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . EUR 1 970 000 2 970 000 2 000 000 % 101,918 2 007 784,60 0,97
4,125 % Telenor ASA (MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 240 000 2 240 000 % 104,57 2 342 368,00 1,13
4,75 % TeliaSonera AB (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 310 000 1 680 000 % 106,946 2 470 452,60 1,19
4,25 % Telstra Corp. Ltd (MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . EUR 2 440 000 2 440 000 % 102,835 2 509 174,00 1,21
4,50 % UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 2004/2019 *   . . . EUR 1 000 000 % 100,105 1 001 050,00 0,48
5,625 % UBS AG/London (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . . . EUR 2 890 000 2 890 000 % 108,832 3 145 230,35 1,52
4,375 % Vale SA (MTN) 2010/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 3 220 000 1 220 000 % 102,5 2 050 000,00 0,99
5,25 % Vattenfall Treasury AB 2005/2049 *   . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 98,248 982 475,00 0,47
4,75 % Verbund International Finance BV (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 400 000 2 400 000 % 107,966 2 591 184,00 1,25
2,375 % Volkswagen Bank GmbH (MTN) 2010/2013  . . . . . EUR 2 340 000 2 340 000 % 100,483 2 351 302,20 1,14
5,25 % Voto-Votorantim Ltd -Reg- 2010/2017  . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 3 265 000 2 265 000 % 99,2 992 000,00 0,48
3,625 % WT Finance Aust Pty Ltd / Westfield Europe 

Finance Plc / WEA Finance LLC 2005/2012  . . . . . EUR 3 200 000 2 500 000 % 101,286 3 241 168,00 1,57
5,50 % Nomura Europe Finance NV (MTN) 2010/2017  . . . GBP 2 000 000 2 580 000 580 000 % 103,992 2 542 430,44 1,23
6,25 % Abu Dhabi National Energy Co. 2009/2019  . . . . . . USD 1 725 000 1 050 000 % 102 1 435 329,72 0,69
3,625 % Linde Finance BV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 6 000 000 2 000 000 % 105,306 3 436 160,59 1,66
4,25 % Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd (MTN)  . . . . .

2009/2019 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 750 000 1 750 000 2 500 000 % 100,994 2 265 632,07 1,09
5,739 % Russian Railways (MTN) 2010/2017  . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 2 380 000 1 380 000 % 98,562 804 033,45 0,39
3,85 % Standard Chartered Plc -Reg- 2010/2015  . . . . . . . USD 3 120 000 3 120 000 % 100,803 2 565 608,93 1,24
6,465 % VTB Capital SA -Reg- 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 2 500 000 1 500 000 % 100,35 818 615,16 0,40
3,625 % Wells Fargo & Co. 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 101,978 831 891,65 0,40

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 22 886 650,67 11,05

Valores de renta fija

5,00 % America Movil SAB de CV -Reg- 2010/2020  . . . . . USD 1 000 000 2 640 000 1 640 000 % 103,379 843 324,53 0,41
3,625 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. -Reg- 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000 4 270 000 1 270 000 % 102,763 2 514 898,35 1,21
7,375 % Bank of America Corp. (MTN) 2009/2014  . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000 % 111,786 2 279 773,88 1,10
5,75 % CBS Corp. 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 580 000 1 580 000 % 106,915 1 378 028,29 0,67
5,00 % Commonwealth Bank of Australia 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 103,996 1 696 707,38 0,82
5,40 % Credit Suisse AG 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 250 000 4 500 000 3 250 000 % 100,098 1 020 704,40 0,49
7,00 % Ford Motor Credit Co. LLC 2010/2015  . . . . . . . . . USD 1 000 000 2 625 000 1 625 000 % 99,565 812 211,44 0,39
3,50 % HSBC Bank Plc 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 101,287 826 258,83 0,40
4,95 % JPMorgan Chase & Co. 2010/2020  . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000 3 630 000 2 130 000 % 103,754 1 269 575,45 0,61
5,30 % Kinder Morgan Energy Partners LP 2010/2020  . . . USD 2 030 000 2 030 000 % 102,788 1 702 161,88 0,82
4,75 % L-3 Communications Corp. 2010/2020  . . . . . . . . . USD 1 140 000 3 140 000 2 000 000 % 101,358 942 590,69 0,46
5,80 % Lloyds TSB Bank Plc 144A 2010/2020  . . . . . . . . . USD 1 000 000 4 790 000 3 790 000 % 94,983 774 833,32 0,37
5,15 % NBC Universal, Inc. 144A 2010/2020  . . . . . . . . . . USD 1 810 000 1 810 000 % 104,846 1 548 082,46 0,75
4,00 % Pearson Funding Two Plc -Reg- 2010/2016  . . . . . USD 3 000 000 6 000 000 3 000 000 % 100,986 2 471 410,18 1,19
4,875 % Westpac Banking Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . . USD 3 350 000 2 350 000 1 680 000 % 102,682 2 806 089,59 1,36

Total cartera 183 135 101,51 88,45

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -672 791,13 -0,32

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010 
EUR 120,63   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 153 221 68 38 290,00 0,02
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010 
EUR 128,89   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -85 273 358 -49 480,00 -0,02
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 09/2010 
EUR 109,59   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 476 751 275 -35 700,00 -0,02
UK Treasury Notes Futures 09/2010 GBP 118,5   . . . . . . . . . Título -28 28 -86 938,25 -0,04
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010 USD 120,41   . . Título -170 10 180 -289 466,73 -0,14
US Treasury Notes 5 year Futures 09/2010 USD 117,06   . . . Título -160 73 233 -171 946,38 -0,08

DWS Invest Euro Corporate Bonds

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Call OGBL 07/2010 EUR 109,6   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -32 7 840,00 0,00
Call OGBL 08/2010 EUR 109,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -32 1 960,00 0,00
Call OGBL 08/2010 EUR 109,6   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -16 980,00 0,00
Call OGBL 09/2010 EUR 121,5   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -16 1 548,40 0,00
Put OGBL 08/2010 EUR 126   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 11 480,00 0,01
Call US Treasury Notes 10 year Futures 07/2010 USD 120   . Título -28 000 -60 136,79 -0,03
Call US Treasury Notes 10 year Futures 07/2010 USD 121  . Título -28 000 -41 221,38 -0,02

Derivados de divisas 697 740,16 0,34

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas

Eurodollar Futures 06/2011 USD 98,96   . . . . . . . . . . . . . . . . Título -22 22 -4 619,24 -0,00

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/GBP 7,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -79 310,20 -0,04
EUR/USD 49,95 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 781 669,60 0,38

Swaps 641 599,85 0,31

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

SG 3M USD-Libor / 3,655% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 000 208 819,55 0,10
SG 6M GBP-Libor / 3,5%  01/06/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 14 994,01 0,01
SG 6M Euribor / 3,169% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 000 -48 750,58 -0,02

Credit default swaps

Vendedor de la protección

BNP ITRAXX Eur.High Volume / 1% 20/06/2015  . . . . . . . . . . Título 8 230 000 -349 515,84 -0,17
CS Nestle / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 000 201 106,56 0,09
MS ITRAXX EUR XOVER / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . Título 6 400 000 -67 027,90 -0,03
SG ITRAXX EUR Sen Fin / 1% 20/06/2015  . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 -106 479,00 -0,05

Comprador de la protección

CI ITRAXX EUR / 0,15% 20/06/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000 000 82 043,85 0,04
CS Procter & Gamble / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 000 -188 265,60 -0,09
DB British Telecommunications / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . Título 5 000 000 117 648,60 0,06
DB British Telecommunications / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . Título 1 500 000 35 294,58 0,02
DB Goldman Sachs Group / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 134 549,68 0,06
DB ITRAXX EUR / 0,155% 20/06/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000 000 78 973,65 0,04
JP Valeo / 1% 20/06/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 225 000 518 518,06 0,25

Swapciones

CS Swaption 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 561 920 7 082,19 0,00
CS Swaption 15 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 177 500 2 017,38 0,00
CS Swaption 20 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 499 200 -2 162,54 -0,00
CS Swaption 25 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 033 500 -4 095,00 -0,00
CS Swaption US 05 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 303 900 6 848,20 0,00

Depósitos bancarios 19 284 757,46 9,31

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 290 473,70 3,03

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 5 624 332 6 875 275,16 3,32

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 500 991 6 119 008,60 2,96

Otros activos patrimoniales 37 682 452,07 18,20

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 889 443,78 1,40
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 725,63 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34 781 282,66 16,79

Deudas a corto plazo -33 715 462,44 -16,28

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -33 715 462,44 -16,28

Patrimonio del subfondo 207 053 397,48 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

7,50 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 
1986/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DEM 848 600 848 600

4,50 % ACEA SpA 2010/2020  . . . . . . . . . . . EUR 980 000 980 000
4,50 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 730 000
4,50 % Alstom SA (MTN) 2010/2020  . . . . . . EUR 250 000 250 000
4,375% Anglo American Capital Plc 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 890 000
5,25 % AXA SA (MTN) 2010/2040 *  . . . . . . EUR 1 550 000 1 550 000
5,00 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 

(MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 900 000 2 900 000
4,75 % Bank of America Corp. (MTN) 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 650 000 1 650 000
4,875% Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2019 . EUR 1 490 000
4,00 % Barclays Bank Plc (MTN) 2010/2017 . EUR 600 000 600 000
7,875% Bertelsmann AG 2009/2014   . . . . . . EUR 1 000 000
3,808% Bombardier, Inc. -Reg- 2006/2013 *  . EUR 1 600 000
9,25 % BPCE SA 2009/2049  . . . . . . . . . . . . EUR 530 000
3,875% Bradford & Bingley Plc (MTN) 

2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
2,25 % Bundesschatzanweisungen 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 000 000 8 000 000
3,50 % Canada Government International 

Bond 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 430 000 1 430 000
3,625% Citigroup Funding, Inc. (MTN) 

2006/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
7,375% Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2019  . . . EUR 1 000 000 1 500 000
4,25 % Commonwealth Bank of Australia 

(MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 280 000
3,625% Credit Suisse Group Finance 

Guernsey Ltd 2006/2018 *   . . . . . . . EUR 1 000 000
3,875% Credit Suisse/London (MTN) 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 150 000 2 150 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

5,029% Depfa Funding IV LP 2007/2049 *  . . EUR 2 000 000
4,50 % DnB NOR Bank ASA (MTN) 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000
4,875% Dong Energy A/S 2009/2021  . . . . . . EUR 250 000
0,00 % DZ Bank Deutsche Genossenschafts-

bank AG 1999/2010 *  . . . . . . . . . . . . EUR 2 126 600 2 126 600
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . EUR 1 290 000
4,75 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2016  . EUR 1 500 000 1 500 000
4,375% EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013  . . . EUR 750 000
6,125% Enbw International Finance BV (MTN) 

2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000
5,50 % FMC Finance VI SA -Reg- 2010/2016 EUR 340 000 340 000
5,875% Franz Haniel & Cie GmbH 2010/2017 EUR 580 000 580 000
4,375% Gas Natural Capital Markets SA 

(MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000
4,35 % GE Capital European Funding (MTN) 

2006/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
1,00 % GE Capital Trust IV -Reg- 

2010/2066 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
5,625% GlaxoSmithKline Capital Plc (MTN) 

2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR
5,25 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 150 000 1 150 000
7,50 % GMAC International Finance BV 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000
1,074% Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 

2007/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 800 000
6,375% Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 

2008/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
2,50 % Government of France 2005/2010  . . EUR 8 000 000 8 000 000
4,625% Governor & Co. of the Bank of Ireland 

(MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210 000
7,627% Halifax Group Euro Finance Jersey 

LP 1999/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000
4,50 % Hera SpA 2009/2019  . . . . . . . . . . . . EUR 1 150 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,44
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,27
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,08
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,90

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 574
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 292 828
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 867
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 383 497

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

El fondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados financieros. La valo-
ración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

5,369% HSBC Capital Funding LP/Jersey 
Channel Islands 2003/2049 *   . . . . . EUR 650 000

4,50 % HSBC Holdings Plc (MTN) 
2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 915 000

6,00 % HSBC Holdings Plc (MTN) 
2009/2019   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 490 000

4,125% Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 750 000 1 750 000

6,625% Intesa Sanpaolo S.p.A. (MTN) 
2008/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 050 000

4,875% Investor AB (MTN) 2009/2021  . . . . . EUR 1 330 000
4,50 % KBC Internationale Financieringsmaat-

schappij NV (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 1 500 000
5,00 % Lafarge SA 2010/2018  . . . . . . . . . . . EUR 570 000 570 000
5,375% Lottomatica SpA 2009/2016  . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
4,50 % Merck Financial Services GmbH 

(MTN) 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 770 000 770 000
4,625% Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 

2006/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 800 000
6,50 % Morgan Stanley (MTN) 2008/2018   . EUR 850 000
3,875% National Australia Bank Ltd (MTN) 

2003/2015 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000
5,125% Nomura Europe Finance NV (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 180 000
4,375% OMV AG (MTN) 2010/2020  . . . . . . . EUR 580 000 580 000
5,375% OTE Plc (MTN) 2008/2011   . . . . . . . EUR 400 000
7,00 % Pernod-Ricard SA (MTN) 2009/2015  EUR 1 000 000
4,875% Pernod-Ricard SA 2010/2016  . . . . . . EUR 1 450 000 1 450 000
6,00 % Portugal Telecom International 

Finance BV (MTN) 2009/2013   . . . . . EUR 1 500 000
3,75 % PPR (MTN) 2010/2015  . . . . . . . . . . . EUR 350 000 350 000
5,375% Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
4,50 % Santander Issuances SA Unipersonal 

2004/2019 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
9,375% Societe Generale 2010/2049 *  . . . . . EUR 1 000 000
6,50 % TDC A/S (MTN) 2002/2012   . . . . . . . EUR 1 000 000
4,693% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 350 000
4,50 % TenneT Holding BV (MTN) 

2010/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 530 000 530 000
6,655% TenneT Holding BV 2010/2049  . . . . . EUR 740 000 740 000
5,125% Tesco Plc (MTN) 2007/2047   . . . . . . EUR 900 000
3,875% Textron, Inc. (MTN) 2005/2013  . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
3,375% Unibail-Rodamco SE (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 230 000 1 230 000
4,125% UniCredito Italiano SpA (MTN) 

2006/2016 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
4,875% Vivendi SA (MTN) 2009/2019  . . . . . . EUR 500 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

8,25 % WGZ-Bank AG Westdeutsche 
Genossenschafts-Zentralbank 
1986/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 667 700 667 700

6,25 % Xstrata Canada Financial Corp. 
(MTN) 2008/2015   . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000

7,375% ITV Plc (MTN) 2006/2017 *  . . . . . . . GBP 1 900 000 1 900 000
6,125% Marks & Spencer Plc (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 440 000
7,00 % Virgin Media Secured Finance Plc 

-Reg- 2010/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 3 250 000 3 250 000
5,50 % Bahrain Government International 

Bond -Reg- 2010/2020  . . . . . . . . . . . USD 1 700 000 1 700 000
6,375% Citigroup, Inc. 2009/2014  . . . . . . . . . USD 1 500 000 1 500 000
5,20 % Enbridge Energy Partners LP 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 250 000 1 250 000
8,125% Gaz Capital SA (MTN) 2009/2014  . . . USD 2 100 000 2 200 000
7,375% Lithuania Government International 

Bond -Reg- 2010/2020  . . . . . . . . . . . USD 1 150 000 1 150 000
5,625% Morgan Stanley (MTN) 2009/2023  . . USD 2 000 000 2 000 000
5,50 % Morgan Stanley (MTN) 2010/2020  . . USD 3 000 000 3 000 000
6,70 % Nomura Holdings, Inc. 2010/2020  . . USD 2 160 000 2 160 000
5,75 % Regions Financial Corp. 2010/2015  . USD 500 000 500 000
6,75 % Simon Property Group LP (MTN) 

2010/2040  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 605 000 605 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

6,20 % Anadarko Petroleum Corp. 
2010/2040  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 400 000 400 000

7,75 % CC Holdings GS V LLC/Crown Castle 
GS III Corp. 144A 2009/2017   . . . . . USD 1 500 000 1 500 000

5,35 % DCP Midstream LLC 144A 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 030 000 1 030 000

7,00 % Discover Bank/Greenwood 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000

5,125% Enel Finance International SA -Reg- 
2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 330 000

6,05 % FirstEnergy Solutions Corp. 
2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130 000

8,625% International Lease Finance Corp. 
144A 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 424 000 424 000

6,25 % Lincoln National Corp. 2009/2020  . . USD 250 000
5,75 % Motiva Enterprises LLC 144A 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 530 000 530 000
7,375% ProLogis 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . USD 200 000
4,75 % Quest Diagnostics, Inc. 2009/2020  . USD 810 000
8,00 % SLM Corp. (MTN) 2010/2020  . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
4,25 % Total Capital SA (MTN) 2009/2021  . . USD 2 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest Euro Corporate Bonds

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: 3MO Euribor, 90Day Eurodollar, German BOBL, 
German Bund, German Schatz) EUR 184 247

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: 90Day Eurodollar, German BOBL, German Bund, 
German Schatz, Long Gilt Call, US Treasury 10-year, 
US Treasury 5-Year) EUR 299 767

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/GBP EUR 15 100
EUR/USD EUR 121 265

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 16 370
USD/EUR EUR 132 243

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Swaps

Credit default swaps

Vendedor de la protección

(Valores subyacentes: ArcelorMittal, British Telecommunication, 
Donnelley&Sons, Han. Rueckversich, Holicom Ltd, iTRAXX 
Europe, Kingfisher, Koninklijke KPN, PPR, Telecom Italia, 
Valeo) EUR 910 485

Comprador de la protección

(Valores subyacentes: ArcelorMittal, Bayer, Bertelsmann, CDX NA, 
Centrica, Hannover Finance, Han. Rueckversich, Holicom 
Ltd, Itv, iTRAXX Europe, Kingfisher, New York Times, PPR, 
Reed Elsevier, ThyssenKrupp, Virgin Media, Wolters, 
WPP Group) EUR 1 255 670

Swapciones

(Valores subyacentes: 5 Forward, 10 Forward, 15 Forward, 20 Forward, 
25 Forward) EUR 149 760
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Valores negociados en bolsa 297 132 414,38 91,57

Valores de renta fija

3,50 % Austria Government Bond (MTN) 2006/2021 **  . EUR 10 000 000 % 102,095 10 209 500,00 3,15
4,30 % Austria Government Bond 2004/2014 **  . . . . . . . EUR 10 000 000 % 109,92 10 992 000,00 3,39
4,25 % Belgium Government Bond 2003/2013 **  . . . . . . EUR 10 000 000 % 108,318 10 831 750,00 3,34
4,25 % Belgium Government Bond 2004/2014 **  . . . . . . EUR 20 000 000 10 000 000 5 000 000 % 108,762 21 752 400,00 6,70
6,25 % Bundesrepublik Deutschland 1994/2024 **  . . . . . EUR 15 000 000 % 137,477 20 621 550,00 6,36
6,50 % Bundesrepublik Deutschland 1997/2027 **  . . . . . EUR 5 000 000 % 144,355 7 217 750,00 2,22
4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2004/2014 **  . . . . . EUR 10 000 000 % 111,962 11 196 150,00 3,45
1,75 % Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked 

2009/2020 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 120 150 5 160 350 40 200 % 107,08 5 482 656,62 1,69
6,00 % France Government Bond OAT 1993/2025 **  . . . EUR 5 000 000 % 129,963 6 498 150,00 2,00
4,25 % France Government Bond OAT 2007/2023 **  . . . EUR 15 000 000 % 109,498 16 424 625,00 5,06
3,50 % France Government Bond OAT 2010/2020 **  . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 103,868 15 580 125,00 4,80
3,75 % Government of France 2005/2021 **  . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 105,458 10 545 750,00 3,25
5,30 % Hellenic Republic Government Bond 

2009/2026 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 60,78 3 039 000,00 0,94
5,00 % Ireland Government Bond 2002/2013 **  . . . . . . . EUR 10 000 000 % 103,62 10 362 000,00 3,19
4,50 % Ireland Government Bond 2004/2020   . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 92,56 9 256 000,00 2,85
9,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1993/2023   . . . . EUR 10 000 000 5 000 000 % 144,592 14 459 200,00 4,46
5,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2033   . . . . EUR 5 000 000 % 109,153 5 457 650,00 1,68
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012 **  . . EUR 40 000 000 % 104,557 41 822 800,00 12,89
1,85 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012   . . . . EUR 5 335 850 110 800 41 900 % 102,295 5 458 307,76 1,68
4,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2023   . . . . EUR 25 000 000 5 000 000 % 103,768 25 942 000,00 7,99
4,00 % Slovakia Government Bond (MTN) 2006/2021   . . . EUR 2 000 000 % 100,378 2 007 550,00 0,62
6,00 % Spain Government Bond 1998/2029  . . . . . . . . . . . EUR 20 000 000 % 108,945 21 789 000,00 6,72
3,90 % Spain Government Bond 2007/2012   . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 101,865 10 186 500,00 3,14

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 20 853 500,00 6,43

Valores de renta fija

4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2014 **  . . . . . EUR 10 000 000 5 000 000 % 111,205 11 120 500,00 3,43
3,60 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2009/2014  . . EUR 10 000 000 % 97,33 9 733 000,00 3,00

Total cartera 317 985 914,38 98,00

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -302 500,00 -0,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010 
120,16 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -100 100 -72 000,00 -0,02
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010 
128,33 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -300 300 -342 000,00 -0,11

Contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Put OGBL 07/2010 EUR 124  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 56 000,00 0,02
Put OGBL 09/2010 EUR 126  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 27 500,00 0,01
Put OGBL 09/2010 EUR 127  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 28 000,00 0,01

Depósitos bancarios 5 490 985,71 1,70

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 490 985,71 1,70

Otros activos patrimoniales 6 687 465,34 2,05

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 333 861,24 1,95
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 917,94 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 327 686,16 0,09

Deudas a corto plazo -5 387 087,25 -1,66

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 387 087,25 -1,66

Patrimonio del subfondo 324 474 778,18 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Euro-Gov Bonds
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 136,29
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,20
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,90
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,84

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 819 216
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 204 217
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 992 644
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 424 535

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 181 131 830,92 euros

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,00 % Deutsche Bundesrepublik 
2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 25 000 000

1,50 % Deutsche Bundesrepublik Inflation 
Linked 2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 700 10 760 100

3,75 % French Treasury Note BTAN 
2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 000 000

5,50 % Government of Netherlands 
1998/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

7,50 % Hellenic Republic Government Bond 
1998/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

4,50 % Hellenic Republic Government Bond 
2004/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000

3,25 % Netherlands Government Bond 
2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000

5,25 % Poland Government International 
Bond 2010/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 200 000 5 200 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Euro-Gov Bonds

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta fija

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: German BOBL, German Bund, 
German Schatz) EUR 70 585
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Valores negociados en bolsa 11 890 502,72 89,68

Valores de renta fija

7,50 % Bulgaria Government International Bond 
-Reg- 2002/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 109,525 219 050,00 1,65

6,50 % Croatia Government International Bond 
2009/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 750 000 1 350 000 % 104,04 520 200,00 3,92

9,875 % Former Yugoslav Republic of Macedonia 
2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 % 104,064 780 476,25 5,89

3,75 % Lithuania Government International Bond 
2005/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 550 000 750 000 % 94,625 709 687,50 5,35

4,85 % Lithuania Government International Bond 
2007/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 550 000 % 98,83 543 565,00 4,10

4,20 % Poland Government International Bond (MTN) 
2005/2020   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 % 99,388 695 712,50 5,25

5,25 % Poland Government International Bond 
2010/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 1 500 000 1 200 000 % 99,75 299 250,00 2,26

6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 600 000 300 000 500 000 % 104,621 627 726,00 4,73
5,75 % Republic of Hungary 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 98,15 294 450,00 2,22
5,625 % Republic of Poland (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . EUR 400 000 % 110,31 441 240,00 3,33
5,00 % Romanian Government International Bond (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 94,125 705 937,50 5,32
6,50 % Romanian Government International Bond 

2008/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 250 000 % 99,1 495 500,00 3,74
5,875 % Turkey Government International Bond 

2007/2019   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 200 000 % 104,75 104 750,00 0,79
5,125 % Turkey Government International Bond 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 820 000 820 000 % 98,06 804 092,00 6,06
4,95 % Ukraine Government International Bond -Reg- 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 % 87 522 000,00 3,94
8,25 % Bulgaria Government International Bond -Reg- 

2002/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 112,993 460 875,85 3,48
6,75 % Croatia Government International Bond -Reg- 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 103,911 423 832,19 3,20
6,75 % Lithuania Government International Bond 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 % 105,094 857 314,81 6,47
7,375 % Lithuania Government International Bond -Reg- 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 230 000 230 000 % 105,125 197 240,57 1,49
6,75 % Republic of Serbia -Reg- 2005/2024 *   . . . . . . . . . USD 773 333 26 667 % 96,5 608 774,52 4,59
7,50 % Republic of Turkey 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . USD 750 000 250 000 500 000 % 114,325 699 463,22 5,27
5,00 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 96,794 394 803,37 2,98
6,385 % Ukraine Government International Bond -Reg- 

2007/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 600 000 200 000 % 99 484 561,44 3,65

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 165 487,73 8,79

Valores de renta fija

6,25 % Hungary Government International Bond 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 450 000 1 750 000 300 000 % 98,532 1 165 487,73 8,79

Total cartera 13 055 990,45 98,47

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -81 466,32 -0,61

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 6,75 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -81 046,82 -0,61

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 0,12 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -419,50 -0,00

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European 
Emerging Sovereigns
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Depósitos bancarios 32 891,47 0,25

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 626,69 0,11

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 22 390 18 264,78 0,14

Otros activos patrimoniales 419 697,65 3,16

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 324 948,53 2,45
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 033,53 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89 715,59 0,67

Deudas a corto plazo -168 076,05 -1,27

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -168 076,05 -1,27

Patrimonio del subfondo 13 259 037,20 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,98
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,13
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,96
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,38

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 297
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 809
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 012
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 993

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest European Emerging Sovereigns

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,00 % Croatia Government International 
Bond 2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

3,875% Hungary Government International 
Bond (MTN) 2005/2020  . . . . . . . . . . EUR 500 000

4,50 % Hungary Government International 
Bond 2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000

4,50 % Lithuania Government International 
Bond 2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000

4,50 % Poland Government International 
Bond (MTN) 2003/2013   . . . . . . . . . . EUR 300 000

3,625% Poland Government International 
Bond (MTN) 2006/2016   . . . . . . . . . . EUR 200 000

5,875% Poland Government International 
Bond 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000

9,375% Republic of Lithuania (MTN) 
2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

4,50 % Republic of Poland (MTN) 
2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

5,50 % Turkey Government International 
Bond 2005/2017   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000

7,50 % Russia Government International 
Bond -Reg- 2000/2030 *   . . . . . . . . . USD 1 410 000 1 410 000

7,25 % Turkey Government Bond 
2004/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 1 500 000

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD EUR 30 306

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 33 725

DWS Invest European Emerging Sovereigns
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Valores negociados en bolsa 644 291 947,87 90,50

Acciones

Adecco SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 325 000 325 000 CHF 52,05 12 758 506,01 1,79
Holcim Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 000 430 000 120 000 CHF 73,1 17 091 288,24 2,40
Nestle SA -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 421 900 28 100 CHF 52,25 16 626 144,39 2,34
Novartis AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 375 000 125 000 CHF 52,7 14 905 193,23 2,09
SGS SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 11 200 200 CHF 1 462 12 129 301,33 1,70
Sulzer AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 91 000 97 000 6 000 CHF 102 7 000 632,69 0,98
Swatch Group AG -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 72 100 22 100 CHF 306 11 539 504,44 1,62
AP Moeller - Maersk A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 800 1 200 600 DKK 48 300 24 640 344,68 3,46
FLSmidth & Co. A/S **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 287 500 220 000 12 500 DKK 399 15 400 215,42 2,16
Aixtron AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000 675 000 25 000 EUR 19,85 12 902 500,00 1,81
Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 EUR 81,73 16 346 000,00 2,30
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 328 100 120 000 21 900 EUR 45,86 15 046 666,00 2,11
BetandWin.com Interactive Entertainment AG **  . . . . . . . . Título 140 700 368 800 EUR 35,76 5 031 432,00 0,71
Bilfinger Berger AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 EUR 45,905 2 295 250,00 0,32
Biotest AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 104 989 159 221 EUR 33,285 3 494 558,87 0,49
BNP Paribas **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 290 000 377 500 429 500 EUR 44,525 12 912 250,00 1,81
Bouygues   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 340 000 418 700 78 700 EUR 31,915 10 851 100,00 1,52
Brenntag AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 074 66 174 4 100 EUR 52,1 3 234 055,40 0,46
Cap Gemini SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 325 000 75 000 EUR 36,44 9 110 000,00 1,28
Carrefour SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 375 000 200 000 25 000 EUR 32,765 12 286 875,00 1,73
Cie de Saint-Gobain **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480 000 501 900 21 900 EUR 30,92 14 841 600,00 2,09
Cie Generale d’Optique Essilor International SA **  . . . . . . . Título 200 000 200 000 EUR 48,945 9 789 000,00 1,38
Continental AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 280 000 315 823 35 823 EUR 42,98 12 034 400,00 1,69
CRH Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 581 200 20 000 38 800 EUR 17,09 9 932 708,00 1,40
Deutsche Boerse AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 700 200 000 59 300 EUR 49,954 7 028 527,80 0,99
European Aeronautic Defence and Space Co. NV   . . . . . . . . Título 150 000 150 000 EUR 16,845 2 526 750,00 0,36
Fortum OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 843 700 250 000 206 300 EUR 18,04 15 220 348,00 2,14
Freenet AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 749 900 100 000 50 100 EUR 8,388 6 290 161,20 0,88
Gemalto NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 168 800 180 000 11 200 EUR 31 5 232 800,00 0,74
HeidelbergCement AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 EUR 39,3 3 930 000,00 0,55
Immoeast AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 900 000 3 900 000 EUR 0 0,00 0,00
IMMOFINANZ Immobilien Anlagen AG **  . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 5 850 000 6 250 000 EUR 2,16 7 776 000,00 1,09
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 000 3 070 890 1 256 600 EUR 6,199 25 415 900,00 3,57
Pernod-Ricard SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 180 000 80 000 EUR 63,76 6 376 000,00 0,90
Peugeot SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 518 700 550 000 31 300 EUR 20,985 10 884 919,50 1,53
Qiagen NV **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 815 500 84 520 EUR 16,12 13 145 860,00 1,85
Saipem SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 281 300 318 700 EUR 25,12 7 066 256,00 0,99
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 000 410 000 EUR 49,205 20 174 050,00 2,83
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 EUR 74,4 3 720 000,00 0,52
Unilever NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 562 500 300 000 37 500 EUR 22,56 12 690 000,00 1,78
United Internet AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 796 800 53 200 EUR 9,057 7 216 617,60 1,01
Valeo SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 261 000 270 300 9 300 EUR 22,46 5 862 060,00 0,82
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 000 72 500 112 500 EUR 34,21 14 026 100,00 1,97
Volkswagen AG -Pref- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 154 000 162 100 8 100 EUR 73 11 242 000,00 1,58
Wiener Staedtische Allgemeine Versicherung AG **  . . . . . . Título 162 500 37 500 EUR 34,41 5 591 625,00 0,79
Wienerberger AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 234 400 250 000 15 600 EUR 10,03 2 351 032,00 0,33
Wincor Nixdorf AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 400 90 000 5 600 EUR 46,17 3 896 748,00 0,55
Anglo American Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000 300 000 GBP 23,49 12 921 552,15 1,82
British American Tobacco Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 806 200 450 000 43 800 GBP 21,268 20 959 377,96 2,94
Enterprise Inns Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 410 000 4 660 500 250 500 GBP 0,885 4 770 907,70 0,67
Imperial Tobacco Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 390 000 561 900 171 900 GBP 18,73 8 929 384,79 1,25
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 872 400 11 207 600 GBP 0,545 11 248 928,35 1,58
Morrison WM Supermarkets   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 812 100 3 000 000 187 900 GBP 2,649 9 106 088,62 1,28
Persimmon Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 265 500 1 350 000 84 500 GBP 3,521 5 446 873,99 0,77
Reckitt Benckiser Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 52 500 62 500 GBP 31,3 9 182 791,71 1,29
Rio Tinto Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 728 100 628 100 GBP 29,875 25 563 782,15 3,59
Tullow Oil Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 562 500 600 000 37 500 GBP 10,07 6 924 224,68 0,97
Acergy SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 NOK 97,25 3 667 742,55 0,52
Golden Ocean Group Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 000 6 844 500 344 500 NOK 7,93 6 479 992,79 0,91
Statoil ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 796 800 850 000 53 200 NOK 126 12 621 409,25 1,77
Sberbank RF   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 900 000 5 100 000 RUB 77,11 7 854 724,70 1,10
Sberbank of Russian Federation  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 700 000 4 700 000 2 000 000 USD 2,44 9 355 135,68 1,31

Certificados

DWS GO S.A. - DWS UK Best Picks TR Index Certificate  . . Título 175 000 EUR 53,69 9 395 750,00 1,32

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 47 794 627,91 6,71

Acciones

Syngenta AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 300 3 700 CHF 251,9 10 696 268,35 1,50
Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 470 000 1 507 800 287 800 GBP 8,98 27 113 928,34 3,81
Yara International ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 430 000 430 000 NOK 184,7 9 984 431,22 1,40

Total cartera 692 086 575,78 97,21

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 180 000,00 0,03

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Germany1 Acquisition Ltd 21/07/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 EUR 0,6 180 000,00 0,03

Derivados de índices de renta variable 4 426 200,00 0,62

Créditos/deudas

Opciones

Opciones sobre índices de renta variable

Put DJ EURO STOXX 50 INDEX 09/2010 EUR 2 500  . . . . . . Título 36 000 4 426 200,00 0,62

Derivados de divisas 170 537,91 0,02

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/GBP 18,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -268 634,07 -0,04

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

GBP/EUR 77,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 439 171,98 0,06

Depósitos bancarios 7 822 612,73 1,10

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 092 623,72 1,00

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 486 637 594 873,32 0,08
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 8 429 1 131,60 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 783 212 82 210,20 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 834 576,23 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 62 761 51 197,66 0,01

Otros activos patrimoniales 9 363 637,33 1,32

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 419 360,09 0,20
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 609,17 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 889 668,07 1,11

Deudas a corto plazo -2 126 126,92 -0,30

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK -86 011 -10 812,86 -0,00

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -47 010 -35 455,39 -0,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 079 858,67 -0,30

Patrimonio del subfondo 711 923 436,83 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 1 100 000
Actelion Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
Allied Irish Banks Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 000
Alstom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 400 000
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 616 666
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . Título 1 300 000
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 800 000 5 800 000
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000
BHP Billiton Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 700 000
Biotest AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 752
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 850 000
Carlsberg A/S -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000
Compagnie Financiere Richemont SA -A-   . . . . Título 350 000 350 000
Continental AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 238 750 238 750
Conwert Immobilien Invest AG   . . . . . . . . . . . . Título 902 600
Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 500 000
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 400 000
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 1 050 000
Electricite de France   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen 
AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Fiat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000
Fortis   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000
Grifols SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 700 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Groupe Danone   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Heineken NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 000 260 000
HSBC Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000
Immoeast AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 6 000 000
Intercell AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000
Jeronimo Martins SGPS SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000
OAO Gazprom -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-   . . . . . . . . . . Título 275 000 700 000
Rautaruukki OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Strabag SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 000 6 000 000
Voestalpine AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 853 63 853

Valores de renta fija

5,33% Deutsche Bank Capital Trust IV 
2003/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

LUKOIL -ADR- -US  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000
OAO Gazprom -ADR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 700 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,91
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,83
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,77
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,92
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 69,71

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 049 204
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 348 862
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 134 459
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 067 997
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 876

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 38,286383 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 89 554 679,26 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DAX Index, DJ Euro) EUR 188 979

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: DAX Index, DJ Euro) EUR 72 250

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/GBP EUR 98 000

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 98 000
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Valores negociados en bolsa 1 708 832,91 89,85

Acciones

Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 787 70 CHF 41,14 55 447,83 2,92
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 474 1 474 CHF 52,25 58 087,07 3,05
Swatch Group AG -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 68 CHF 306 15 693,73 0,82
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 074 787 825 EUR 22,63 24 304,62 1,28
Atlantia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 737 36 768 EUR 14,45 10 649,65 0,56
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 414 490 EUR 12,675 5 247,45 0,28
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 772 EUR 8,591 23 814,25 1,25
Banco Comercial Portugues SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 758 14 758 EUR 0,618 9 120,44 0,48
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 018 12 618 2 600 EUR 8,748 87 637,46 4,61
Bayerische Motoren Werke AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 110 1 110 EUR 40,1 44 511,00 2,34
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 276 68 EUR 41,905 11 565,78 0,61
Deutsche Boerse AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 335 849 EUR 49,954 16 734,59 0,88
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 089 EUR 15,17 16 520,13 0,87
Groupe Bruxelles Lambert SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 445 1 948 EUR 57,1 139 609,50 7,34
Groupe Eurotunnel SA - Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 758 7 758 EUR 5,589 43 359,46 2,28
Heineken Holding NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 545 545 EUR 30,03 16 366,35 0,86
Hochtief AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 487 487 EUR 49,37 24 043,19 1,26
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 035 1 035 EUR 6,199 6 415,97 0,34
Ipsen SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 142 156 777 EUR 25,185 3 576,27 0,19
Koninklijke Ahold NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 147 7 147 3 163 EUR 10,225 73 078,08 3,84
Koninklijke Philips Electronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 301 5 301 EUR 24,68 130 828,68 6,88
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 86 EUR 89,68 7 712,48 0,41
National Bank of Greece SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 1 058 1 397 EUR 8,98 3 592,00 0,19
Nokia OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 737 1 272 EUR 6,73 31 880,01 1,68
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 681 2 681 EUR 15,1 40 483,10 2,13
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 336 646 EUR 36,905 49 305,08 2,59
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 494 68 685 EUR 34,21 119 529,74 6,28
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 873 EUR 16,675 14 557,28 0,77
Volkswagen AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 567 462 265 EUR 73 41 391,00 2,18
3i Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 502 GBP 2,668 14 685,61 0,77
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 051 GBP 2,743 13 583,36 0,71
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 485 GBP 10,125 30 756,77 1,62
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 653 5 844 GBP 3,217 14 365,47 0,76
Diageo Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 591 899 2 218 GBP 10,53 110 583,73 5,81
Imperial Tobacco Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 622 972 3 631 GBP 18,73 82 928,80 4,36
Kingfisher Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 284 7 284 GBP 2,104 18 738,64 0,98
Royal Bank of Scotland Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 879 12 879 7 291 GBP 0,422 6 640,61 0,35
Royal Dutch Shell Plc -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 642 2 642 GBP 16,353 52 814,17 2,78
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 493 16 030 GBP 1,396 12 791,33 0,67
Seadrill Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 773 3 773 NOK 118,9 56 397,08 2,96
Telenor ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 481 12 219 NOK 81,35 137 869,32 7,25
Husqvarna AB -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 376 6 376 SEK 47,24 31 615,83 1,66

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 60 223,79 3,16

Acciones

Syngenta AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 67 CHF 251,9 12 729,13 0,67
Amec Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 337 GBP 8,23 3 390,38 0,18
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 494 512 GBP 17,045 31 129,11 1,63
Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 182 801 GBP 8,98 12 975,17 0,68

Participaciones de inversión 119 417,13 6,28

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - MSCI Europe TRN Index ETF (0,300%)  . . . . . Participaciones 4 033 4 792 3 464 EUR 29,61 119 417,13 6,28

Total cartera 1 888 473,83 99,29

Depósitos bancarios 14 238,49 0,75

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 384,73 0,28

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 253 309,03 0,02
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 26 163 3 289,14 0,17
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 50 064 5 255,02 0,28

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 0,57 0,00

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Otros activos patrimoniales 12 712,79 0,67

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 554,28 0,19
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 158,51 0,48

Deudas a corto plazo -13 538,36 -0,71

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -13 538,36 -0,71

Patrimonio del subfondo 1 901 886,75 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,51
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56,59
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,09
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,14

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 156
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 537
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 148
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 501

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.
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Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Aegon NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 767
Anglo American Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 344
Banco Popular Espanol SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 714
BASF AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 925
BHP Billiton Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 1 293
BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 545
British American Tobacco Plc   . . . . . . . . . . . . . . Título 368
Carlsberg A/S -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 345
Carphone Warehouse Group Plc  . . . . . . . . . . . . Título 11 095
Carphone Warehouse Group Plc  . . . . . . . . . . . . Título 5 548 5 548
Centrica Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 263
Cie Generale des Etablissements Michelin -B-  Título 401 401
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 331
Fortis   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 775
Fresnillo Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 619
G4S Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 022
Galp Energia SGPS SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 755
HSBC Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 930
Infineon Technologies AG   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 876 1 525
Interbrew SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 403
Kazakhmys Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 479
Kerry Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 728 2 754
Kerry Group Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 471
Koninklijke DSM NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 322
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 667
OPAP SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 743
Prysmian SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 936
Resolution Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 071 18 071
Royal KPN NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 584
Sampo OYJ -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 590
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 238
Shire Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 838
Skandinaviska Enskilda Banken AB -A-   . . . . . . Título 568
TalkTalk Telecom Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 095 11 095
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-   . . . . . . . . Título 2 008
TNT NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 587
UniCredit SpA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . Título 14 294 14 294
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 294
Volkswagen AG -Rights Exp 09Apr10  . . . . . . . . Título 105 105

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Hennes & Mauritz AB -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 446 1 238

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión ajenas al grupo

Lyxor ETF MSCI Europe (0,350%)  . . . . . . . . . . Participaciones 390 390

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 1 788 596,85 81,54

Acciones

Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 397 1 579 290 CHF 52,25 55 052,68 2,51
AP Moeller - Maersk A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 8 6 DKK 48 300 64 843,01 2,96
Air Liquide   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 588 588 EUR 83,1 48 840,36 2,23
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 488 541 1 145 EUR 22,63 11 043,44 0,50
Atlantia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 671 2 250 EUR 14,45 53 045,95 2,42
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 609 5 153 3 570 EUR 12,675 45 744,08 2,09
Bayerische Motoren Werke AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 717 3 387 1 670 EUR 40,1 68 851,70 3,14
Cie de Saint-Gobain   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 207 2 207 EUR 30,92 68 240,44 3,11
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 693 1 693 1 673 EUR 41,905 70 945,17 3,23
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 895 4 992 4 556 EUR 11,44 33 118,80 1,51
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 796 2 796 EUR 22,224 62 138,30 2,83
European Aeronautic Defence and Space Co. NV   . . . . . . . . Título 3 879 3 879 EUR 16,845 65 341,76 2,98
Fortum OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 721 3 721 EUR 18,04 67 126,84 3,06
HeidelbergCement AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 269 1 731 462 EUR 39,3 49 871,70 2,27
Henkel AG & Co. KGaA -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 236 1 372 1 829 EUR 40,065 49 520,34 2,26
Koninklijke Ahold NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 206 5 660 454 EUR 10,225 53 231,35 2,43
Koninklijke Philips Electronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 503 6 503 EUR 24,68 160 494,04 7,32
Linde AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 772 772 EUR 86,73 66 955,56 3,05
Mobistar SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 588 588 EUR 43,495 25 575,06 1,17
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 985 5 833 6 351 EUR 8,75 26 118,75 1,19
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 894 909 703 EUR 49,205 43 989,27 2,01
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 633 7 833 4 200 EUR 15,1 54 858,30 2,50
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 432 2 629 3 453 EUR 34,21 83 198,72 3,79
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 859 548 887 EUR 16,675 30 998,83 1,41
Volkswagen AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 235 1 235 EUR 73 90 155,00 4,11
British American Tobacco Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 691 1 940 249 GBP 21,268 43 962,18 2,00
Diageo Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 427 5 693 7 895 GBP 10,53 69 856,58 3,19
Man Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 709 3 709 GBP 2,247 10 185,87 0,46
Rio Tinto Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 754 1 754 GBP 29,875 64 055,53 2,92
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 553 36 654 3 101 GBP 1,396 57 278,47 2,61
Seadrill Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 676 3 980 1 304 NOK 118,9 39 999,63 1,82
Husqvarna AB -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 882 10 882 SEK 47,24 53 959,14 2,46

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 203 299,64 9,27

Acciones

Amec Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 422 5 761 1 803 GBP 8,23 74 668,93 3,40
Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 653 8 267 614 GBP 8,98 84 009,27 3,83
Hennes & Mauritz AB -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 980 1 134 156 SEK 214,7 44 621,44 2,04

Participaciones de inversión 177 541,56 8,09

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - MSCI Europe TRN Index ETF (0,300%)  . . . . . Participaciones 5 996 14 094 9 498 EUR 29,61 177 541,56 8,09

Total cartera 2 169 438,05 98,90

Depósitos bancarios 21 159,36 0,96

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 424,04 0,39

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 5 5,65 0,00
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 1 0,08 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 386 48,48 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 15 715 11 852,40 0,54
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 402 207,38 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 762 621,33 0,03

Otros activos patrimoniales 17 321,96 0,79

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 913,56 0,41
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 408,40 0,38

Deudas a corto plazo -14 432,61 -0,65

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -14 432,61 -0,65

Patrimonio del subfondo 2 193 486,76 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,08
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,93
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,42

Acciones en circulación

Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 805
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 796
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 922

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

DWS Invest European Select Plus

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Acciona SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 41
Adidas AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 1 799
Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 623 856
Anglo American Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 689 2 556
Assicurazioni Generali SpA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 270 2 270
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 076 5 076
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA   . . . . . . . . Título 6 824 6 824
Banco Popular Espanol SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 627
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . Título 5 055
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 375 28 566
BASF AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 374 3 913
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 505 4 002
BHP Billiton Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 666 3 207
BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 218 1 734
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 594
Carlsberg A/S -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 509
Carphone Warehouse Group Plc  . . . . . . . . . . . . Título 2 534 20 067
Carphone Warehouse Group Plc  . . . . . . . . . . . . Título 1 540 1 540
Cie Generale des Etablissements Michelin -B-  Título 185 185
Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . Título 895 1 026
CRH Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 826 1 584
Deutsche Boerse AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 259 259
Electricite de France   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 887 1 887
Energias de Portugal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 475 32 475
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 131 5 824
GEA Group AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 811 2 811
Heineken Holding NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 214 1 214
Hellenic Telecommunications Organization SA  Título 1 090 1 090
Hochtief AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 385 385

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Imperial Tobacco Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 154 8 525
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 176 5 607
Interbrew SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140
Ipsen SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 922 1 421
KBC Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 335 335
Kerry Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 058 3 153
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 117 593
Mediobanca SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 250 9 210
National Bank of Greece SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 355 355
Porsche Automobil Holding SE -Pref-   . . . . . . . Título 148 148
Prysmian SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 797 1 797
Puma AG Rudolf Dassler Sport   . . . . . . . . . . . . Título 81
Renewable Energy Corp. AS   . . . . . . . . . . . . . . Título 1 735 1 735
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 262
Royal Bank of Scotland Group Plc   . . . . . . . . . . Título 35 931 35 931
Royal KPN NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 243 5 642
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 153 1 153
Sampo OYJ -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 1 446
Societe Generale   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82
TalkTalk Telecom Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 081 3 081
Tele2 AB -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 735
Telenor ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 982 13 046
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 399 2 302
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 024 2 024
UniCredit SpA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . Título 2 305 2 305
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 305

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 074 5 191

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 152 025 102,59 84,94

Acciones

Aryzta AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 125 000 CHF 41,5 3 912 495,38 2,19
EFG International AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 861 229 551 CHF 13,05 2 980 914,99 1,67
Helvetia Patria Holding -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 141 11 401 CHF 287,5 3 283 130,43 1,83
Sika AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 302 2 472 CHF 1 910 4 756 704,40 2,66
Christian Hansen Holding AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 325 302 325 DKK 100 4 058 729,54 2,27
D/S Norden   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 404 105 404 DKK 213,2 3 016 896,03 1,69
Aareal Bank AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 247 000 247 000 EUR 13,76 3 398 720,00 1,90
Andritz AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 009 74 736 EUR 46,25 4 625 416,25 2,58
Ansaldo STS SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 EUR 13,33 2 666 000,00 1,49
Bekaert SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 700 28 700 EUR 138,4 3 972 080,00 2,22
Bonduelle S.C.A.**  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 317 33 194 EUR 74,43 3 298 514,31 1,84
Boskalis Westminster **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000 EUR 32,075 4 169 750,00 2,33
Brunel International NV **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 131 500 131 500 EUR 23,69 3 115 235,00 1,74
Carbone Lorraine   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 133 237 100 127 EUR 28,23 3 761 280,51 2,10
Compugroup Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 379 615 284 875 EUR 8,233 3 125 370,30 1,75
Deutsche Wohnen AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 695 335 233 352 924 EUR 6,407 574 675,87 0,32
Grupo Catalana Occidente SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 671 37 671 EUR 12,17 458 456,07 0,26
Grupo Empresarial Ence SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 363 896 1 363 896 EUR 2,59 3 532 490,64 1,97
Imtech NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 295 160 295 EUR 21,135 3 387 834,83 1,89
Ingenico   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 185 059 141 389 EUR 17,42 3 223 727,78 1,80
IPSOS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 020 111 872 EUR 27,57 4 136 051,40 2,31
KBC Ancora  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 226 191 170 441 EUR 14,66 3 315 960,06 1,85
Leoni AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 213 576 160 606 EUR 17,475 3 732 240,60 2,09
Paddy Power Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 890 40 300 EUR 25,47 2 085 738,30 1,17
Paddy Power Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 374 80 374 EUR 25,46 2 046 322,04 1,14
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG **  . . . . . . . . . . Título 112 546 83 336 EUR 37,495 4 219 912,27 2,36
SNS Reaal **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 672 662 510 742 EUR 3,576 2 405 439,31 1,34
United Internet AG -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 393 006 292 515 EUR 9,057 3 559 455,34 1,99
Viscofan SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 798 112 428 EUR 22,2 3 392 115,60 1,90
Voestalpine AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 131 000 131 000 EUR 22,82 2 989 420,00 1,67
YIT OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 500 207 194 85 044 EUR 14,86 2 919 990,00 1,63
Aggreko Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 272 418 288 078 111 000 GBP 14,13 4 705 406,15 2,63
ASOS Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 442 744 436 996 138 000 GBP 8,53 4 616 585,36 2,58
Autonomy Corp. Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 203 522 152 438 GBP 18,29 4 550 343,91 2,54
Carillion Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 883 769 664 959 GBP 3,095 3 343 632,76 1,87
Chemring Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103 338 76 708 GBP 29,79 3 763 134,23 2,10
Croda International Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 333 685 360 135 145 900 GBP 10,11 4 123 889,26 2,30
ICAP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 733 024 733 024 GBP 4,044 3 623 668,79 2,02
Legal & General Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 006 950 3 015 040 GBP 0,786 3 852 403,82 2,15
Randgold Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 300 69 000 22 700 GBP 64,25 3 636 413,63 2,03
Spectris Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 457 608 342 628 GBP 7,75 4 335 253,17 2,42
Telecity Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 814 000 814 000 GBP 4,04 4 019 989,55 2,25
Weir Group Plc (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 286 000 286 000 GBP 10,38 3 628 963,00 2,03
Aangpanneforeningen AB -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 339 338 294 235 SEK 104 3 704 351,71 2,07

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 22 547 299,63 12,60

Acciones

Partners Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 844 29 794 CHF 129,7 3 897 612,28 2,18
Lanxess AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 600 108 600 EUR 34,819 3 781 343,40 2,11
Rheinmetall AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 79 084 59 064 EUR 47,235 3 735 532,74 2,09
Wacker Chemie AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 451 25 971 EUR 119,1 4 103 114,10 2,29
Amec Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 365 833 273 126 GBP 8,23 3 680 458,01 2,06
PAN Fish ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 239 220 4 647 100 NOK 4,27 3 349 239,10 1,87

Total cartera 174 572 402,22 97,54

Depósitos bancarios 2 023 485,85 1,13

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 023 485,85 1,13

Otros activos patrimoniales 3 028 971,76 1,69

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 397 087,66 0,22
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 467,00 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 628 417,10 1,47

Deudas a corto plazo -649 817,85 -0,36

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -649 817,85 -0,36

Patrimonio del subfondo 178 975 041,98 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European Small/Mid Cap
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,62
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,76
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,02
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,35
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,48

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 264
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 173 763
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 053
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 169 617
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 279 961

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 13 526 722,76 euros.

DWS Invest European Small/Mid Cap

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Allied Irish Banks Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 070 488 1 397 572
Allied Irish Banks Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 193 772 2 540 355
Banca Popolare di Milano SCRL   . . . . . . . . . . . . Título 477 068 637 418
Cie Generale de Geophysique-Veritas   . . . . . . . Título 149 698 201 178
Freenet AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 251 250 329 469
Gemalto NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 700 38 760
Grafton Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 400 67 400
Hochtief AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 209 68 419
Intertek Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 215 056 289 751
Marfin Popular Bank Public Co., Ltd   . . . . . . . . Título 55 000 332 600
Persimmon Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 660 650 660 650
Petroleum Geo-Services ASA   . . . . . . . . . . . . . Título 380 000 380 000
Smartrac NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 199 034 267 170
Solarworld AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 177 512 219 512
Songa Offshore SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 805 000 1 104 080
Tomra Systems ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 707 000 950 320
Unibet Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 126 956 167 496
Wellstream Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 371 302 490 165
Xchanging Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 965 026 1 268 646

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Grafton Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 400 339 069

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 90 801 827,60 88,93

Valores de renta fija

4,00 % Denmark Government Bond 2004/2010  . . . . . . . . DKK 45 000 000 % 101,256 6 117 122,64 5,99
4,625 % AstraZeneca Plc (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 101,125 3 033 750,00 2,97
0,582 % Belgium Government Bond 2007/2011 *   . . . . . . EUR 2 500 000 7 500 000 % 99,965 2 499 125,00 2,45
4,375 % Carrefour SA (MTN) 2003/2011   . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 102,597 2 051 940,00 2,01
5,125 % Credit Suisse/London (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 102,812 3 084 360,00 3,02
0,955 % Depfa ACS Bank (MTN) 2004/2012 *   . . . . . . . . . EUR 300 000 % 97,386 292 158,00 0,29
4,25 % Dexia Municipal Agency (MTN) 2007/2010  . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 101,255 2 531 375,00 2,48
4,75 % E.ON International Finance BV (MTN) 2008/2010  . EUR 4 000 000 % 101,552 4 062 080,00 3,98
3,75 % European Investment Bank (MTN) 2006/2010  . . . EUR 3 500 000 3 500 000 % 101,27 3 544 450,00 3,47
5,50 % France Government Bond OAT 2000/2010   . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 101,592 5 079 625,00 4,98
3,00 % France Telecom SA (MTN) 2005/2010   . . . . . . . . . EUR 4 000 000 % 100,549 4 021 960,00 3,94
4,625 % GE Capital European Funding (MTN) 2007/2010   . EUR 4 000 000 % 100,016 4 000 660,00 3,92
0,01 % German Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 10 000 000 6 000 000 % 99,998 3 999 920,00 3,92
3,90 % Hellenic Republic Government Bond 2006/2011   . EUR 3 500 000 % 94,338 3 301 812,50 3,23
0,918 % HSBC Finance Corp. 2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,898 2 996 955,00 2,94
4,00 % Hungary Government International Bond 

2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 300 000 % 100,31 3 310 230,00 3,24
0,857 % Irish Nationwide Building Society (MTN) 

2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 % 99,887 3 995 480,00 3,91
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2011   . . . . EUR 5 000 000 % 102,966 5 148 300,00 5,04
0,717 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2007/2012 *   . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,816 2 994 480,00 2,93
4,875 % Procter & Gamble Co. 2007/2011  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 104,65 3 139 485,00 3,08
5,25 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN) 

2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 300 000 % 105,246 3 473 101,50 3,40
4,50 % Telecom Italia SpA (MTN) 2004/2011  . . . . . . . . . . EUR 3 300 000 % 101,624 3 353 608,50 3,28
0,758 % Total Capital SA (MTN) 2006/2011 *   . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 10 000 000 % 99,492 2 984 775,00 2,92
5,25 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 % 102,526 3 588 427,50 3,51
0,685 % Westfaelische Landschaft-Bodenkredit AG 

(MTN) 2006/2011 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,981 2 999 430,00 2,94
3,50 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 263 000 63 950 10 950 % 101,725 5 197 216,96 5,09

Total cartera 90 801 827,60 88,93

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -439 998,76 -0,44

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/AUD 16 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 203 538,27 0,20
USD/AUD 38,65 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 349 532,12 0,34
EUR/CAD 7,71 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183 679,57 0,18
USD/CAD 30,83 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 338 449,88 0,33
EUR/CHF 8,75 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -443 048,33 -0,43
USD/CNY 40 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 151,58 -0,01
EUR/GBP 26,55 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -305 481,09 -0,30
USD/GBP 22,78 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -234 003,06 -0,23
EUR/JPY 6 746 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 511 493,98 -1,48
USD/JPY 1 700 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -618 096,22 -0,61
EUR/SEK 58,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -68 362,35 -0,07
EUR/USD 56,05 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -871 808,84 -0,85

Posiciones cerradas

USD/CAD 7,77 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -16 012,42 -0,02

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 16 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -183 593,32 -0,18
AUD/USD 54 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60 002,27 0,06
CAD/EUR 7,71 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -127 597,01 -0,12
CAD/USD 46,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -152 299,50 -0,15
CHF/EUR 8,75 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 443 413,87 0,43
CNY/USD 120 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -69 944,01 -0,07
GBP/EUR 26,55 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 449 418,63 0,44
GBP/USD 12,78 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 346 164,42 0,34
JPY/EUR 7 683 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 354 847,92 1,33
JPY/USD 2 712 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 478 374,69 0,47
NOK/EUR 121,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 080,53 0,00
SEK/EUR 116,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 66 505,65 0,07
USD/EUR 39,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -111 114,87 -0,11

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Forex Strategy
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Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Forex Strategy

Depósitos bancarios 10 516 408,18 10,30

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 168 166,98 6,04

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 785 959,28 0,00
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5 475 735,07 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 4 068 511,35 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 940 98,67 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 35 971 24 849,71 0,02
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 614 344,17 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 2 000 1 543,25 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 8 964 6 760,63 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 384 323 313 515,53 0,31

Depósitos a plazo

Depósito en euros (Deutsche Postbank AG) 0,00% anual  . . EUR 3 998 923,54 3,92

Otros activos patrimoniales 1 690 655,80 1,66

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 653 229,98 1,62
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 011,21 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 414,61 0,02

Deudas a corto plazo -460 822,36 -0,45

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -460 822,36 -0,45

Patrimonio del subfondo 102 108 070,46 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,13
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,56
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,25
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,51

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 459 392
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 976
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 458 285
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 530

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

1,074% British American Tobacco Holdings 
The Netherlands BV (MTN)
2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000

7,875% British Telecommunications Plc 
2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 300 000

0,827% Caterpillar International Finance Plc 
(MTN) 2007/2010 *   . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000

5,75 % Daimler Finance North America LLC 
(MTN) 2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000

4,375% DaimlerChrysler North America 
Holding Corp. (MTN) 2007/2010   . . . EUR 2 000 000

0,00 % Deutsche Postbank AG  2010/2010  . EUR 4 000 000 4 000 000
0,00 % Dexia Financial Products, Inc. 

2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
0,932% Diageo Finance Plc (MTN) 

2007/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,864% EDP Finance BV (MTN) 

2006/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
3,25 % GE Capital European Funding (MTN) 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
6,375% Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,994% National Grid Plc (MTN) 2006/2012 * EUR 2 000 000
5,625% Philip Morris International, Inc. 

2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
5,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
5,125% Santander International Debt SA 

(MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 300 000
0,736% OKO Bank Plc (MTN) 2006/2016 *  . . USD 500 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 872 566
EUR/CAD EUR 394 516
EUR/CHF EUR 159 454
EUR/CNY EUR 26 379
EUR/GBP EUR 997 183
EUR/JPY EUR 1 663 557
EUR/NOK EUR 47 929
EUR/NZD EUR 130 566
EUR/SEK EUR 59 621
EUR/TRY EUR 4 715
EUR/USD EUR 2 367 718
EUR/ZAR EUR 43 950

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 877 870
CAD/EUR EUR 393 955
CHF/EUR EUR 159 416
CNY/EUR EUR 13 280
GBP/EUR EUR 996 465
JPY/EUR EUR 1 661 892
NOK/EUR EUR 47 958
NZD/EUR EUR 130 891
SEK/EUR EUR 59 823
TRY/EUR EUR 4 735
USD/EUR EUR 2 378 560
ZAR/EUR EUR 44 244



149

Valores negociados en bolsa 1 808 472 043,71 91,71

Acciones

Australian Agricultural Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 732 038 607 800 AUD 1,5 12 362 361,08 0,63
GrainCorp Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 166 371 3 019 246 AUD 5,33 32 346 914,91 1,64
Great Southern Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 495 911 AUD 0 634,79 0,00
Incitec Pivot Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 992 329 2 769 362 57 889 AUD 2,73 25 413 163,75 1,29
Nufarm Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 346 352 2 720 055 802 087 AUD 5,39 19 839 011,56 1,01
Select Harvests Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 034 850 99 246 AUD 3,46 3 032 214,16 0,15
TimberCorp. Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 905 049 AUD 0 500,06 0,00
BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades 
Agricolas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 904 900 179 200 BRL 8,75 9 254 275,17 0,47
Fertilizantes Heringer SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 086 100 174 300 BRL 7,6 8 802 598,41 0,45
Metalfrio Solutions SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 385 400 26 900 BRL 9,5 2 032 813,28 0,10
Santos Brasil Participacoes SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 874 500 360 300 BRL 15 23 939 536,95 1,21
Sao Martinho SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 982 100 38 000 1 401 000 BRL 14,21 7 748 398,76 0,39
SLC Agricola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 635 800 1 132 400 BRL 13,39 41 898 485,37 2,12
Wilson Sons Ltd -BDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 314 800 114 400 335 800 BRL 21,46 15 665 764,26 0,79
Burcon NutraScience Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 329 493 41 298 2 466 CAD 7,02 2 187 893,36 0,11
MagIndustries Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 580 100 1 263 200 CAD 0,31 4 275 284,71 0,22
Phoscan Chemical Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 418 700 875 300 CAD 0,41 938 012,67 0,05
Viterra, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 222 717 3 619 200 CAD 7,04 81 392 288,76 4,13
Bucher Industries AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 158 333 45 809 CHF 115 16 834 592,27 0,85
Emmi AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 88 092 7 518 CHF 162,6 13 243 120,56 0,67
Precious Woods Holding AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 724 1 967 19 853 CHF 28,5 546 074,33 0,03
Agroton Public Ltd -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 086 28 086 EUR 6,81 234 463,15 0,01
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 236 100 243 000 386 100 EUR 45,86 13 272 955,28 0,67
Ebro Puleva SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 511 633 308 700 717 900 EUR 13,94 8 742 968,54 0,44
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG   . . . . . . . Título 569 785 747 167 177 382 EUR 26,15 18 265 026,17 0,93
Eurofins Scientific   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 631 63 105 EUR 28,565 5 344 592,18 0,27
Glanbia Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 832 112 1 142 581 EUR 2,95 10 241 652,45 0,52
Greencore Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 043 398 2 343 398 EUR 1,28 4 775 362,17 0,24
HKScan OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 443 900 55 600 EUR 7,53 4 097 488,23 0,21
K&S AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 654 441 654 441 572 351 EUR 38 30 485 385,41 1,55
KTG Agrar AG-BR   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 114 910 113 246 EUR 14,6 2 056 592,63 0,10
MCB Agricole Holding AG -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 964 6 889 EUR 2 53 849,17 0,00
Nutreco Holding NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 326 477 230 292 486 400 EUR 43,9 17 569 309,97 0,89
Parmalat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 305 448 4 987 267 1 934 225 EUR 1,914 40 603 397,41 2,06
Raiffeisen International Bank Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . Título 441 547 397 230 57 543 EUR 31,39 16 990 487,80 0,86
Sintal Agriculture Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 411 992 161 942 EUR 2,7 1 363 609,89 0,07
Smurfit Kappa Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 236 600 1 236 600 EUR 6,909 10 473 869,81 0,53
Stora Enso OYJ -R-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 304 533 5 463 200 5 158 667 EUR 5,975 2 230 539,23 0,11
Vilmorin & Cie   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 510 063 155 011 EUR 67,57 42 248 892,95 2,14
Ajisen China Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 129 000 393 000 HKD 8,73 3 507 784,47 0,18
Cafe de Coral Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 746 200 344 000 HKD 20 7 053 022,23 0,36
China BlueChemical Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 790 000 37 790 000 HKD 4,35 21 109 563,01 1,07
China Green Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 826 000 14 826 000 HKD 7,88 15 002 488,67 0,76
China Water Affairs Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 606 800 3 206 000 HKD 2,49 8 187 809,90 0,42
China Yurun Food Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 430 000 2 266 000 HKD 24,65 23 518 998,88 1,19
Little Sheep Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 422 000 9 422 000 HKD 4,68 5 662 419,58 0,29
Sinofert Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 808 000 6 330 000 17 310 000 HKD 3,09 17 383 010,80 0,88
Bisi International PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 614 000 24 713 500 IDR 1 340 13 394 678,43 0,68
Frutarom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 374 900 47 000 ILS 28,62 2 755 782,20 0,14
Israel Chemicals Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 915 113 118 522 587 358 ILS 40,74 9 575 370,13 0,49
Makhteshim-Agan Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 473 000 2 473 000 ILS 13 8 257 095,16 0,42
Daesang Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 912 366 105 070 KRW 9 050 6 757 077,58 0,34
Hite Brewery Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 622 5 138 KRW 146 500 5 349 681,05 0,27
KT&G Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 419 735 419 735 KRW 60 200 20 678 208,46 1,05
Gruma SAB de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 972 600 5 972 600 MXN 20,2 9 371 622,55 0,48
Grupo Comercial Chedraui SA de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 927 000 1 927 000 MXN 35 5 239 016,28 0,27
AKVA Group ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 200 11 200 NOK 18,5 653 449,33 0,03
Austevoll Seafood ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 825 400 520 800 NOK 33,3 9 367 589,52 0,48
Copeinca ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 910 500 355 200 NOK 39 11 482 520,28 0,58
Marine Farms ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 655 000 37 500 NOK 13,15 1 327 371,92 0,07
Astarta Holding NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 061 990 61 334 PLN 58,5 18 383 043,60 0,93
Kernel Holding SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 377 808 95 015 423 400 PLN 60,3 42 426 305,99 2,15
China Fishery Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 637 947 2 865 248 1 SGD 1,95 21 823 514,38 1,11
Food Empire Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 902 200 585 000 SGD 0,35 4 985 164,25 0,25
Noble Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 234 963 5 746 163 SGD 1,71 16 196 798,63 0,82
Olam International Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 792 968 2 598 000 SGD 2,59 20 005 572,98 1,01
Petra Foods Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 190 000 135 000 SGD 1,22 7 150 790,81 0,36
Khon Kaen Sugar Industry Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 066 600 1 842 900 THB 12,6 8 584 104,97 0,44
Coca-Cola Icecek AS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 264 100 158 400 TRY 13,9 11 101 206,72 0,56
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 928 447 241 710 TRY 12,2 14 864 198,51 0,75
Agrium, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 773 300 848 500 969 900 USD 49,55 38 317 015,00 1,94
Agroton Public Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 348 000 USD 8,581 2 986 292,40 0,15
American Dairy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 301 600 301 600 USD 15,64 4 717 024,00 0,24

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010
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Archer-Daniels-Midland Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 887 600 2 903 600 USD 25,87 126 442 212,00 6,41
Bunge Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 568 200 2 018 000 USD 49,73 127 716 586,00 6,48
CF Industries Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 937 700 937 700 USD 64,49 60 472 273,00 3,07
ConAgra Foods, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 652 100 459 100 565 800 USD 23,5 15 324 350,00 0,78
Constellation Brands, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 434 400 773 200 882 800 USD 15,48 6 724 512,00 0,34
Credicorp Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 500 11 100 29 400 USD 90,79 5 402 005,00 0,27
Cresud SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 331 104 166 800 USD 12,23 16 279 401,92 0,83
Darling International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 837 500 104 900 USD 7,5 6 281 250,00 0,32
Dean Foods Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 562 800 1 155 700 USD 10,13 25 961 164,00 1,32
Far Eastern Shipping Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 239 556 1 615 306 USD 0,356 10 754 395,70 0,55
Hain Celestial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 926 500 686 100 407 200 USD 20,32 18 826 480,00 0,95
Herbalife Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 296 600 296 600 USD 46,66 13 839 356,00 0,70
Illumina, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 199 000 434 200 235 200 USD 44,25 8 805 750,00 0,45
Kazakhstan Kagazy Plc -Reg- -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 690 350 81 950 USD 0,19 321 166,50 0,02
Kraft Foods, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 698 300 1 698 300 USD 28,12 47 756 196,00 2,42
Life Technologies Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 322 200 322 200 USD 48,74 15 704 028,00 0,80
MCB Agricole Holding AG -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 126 USD 2,452 294 524,93 0,02
McCormick & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 131 700 274 000 663 900 USD 38,13 5 021 721,00 0,25
Monsanto Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 100 1 095 700 2 185 600 USD 46,82 17 328 082,00 0,88
Mosaic Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 163 800 1 163 800 583 900 USD 40,47 47 098 986,00 2,39
Novorossiysk Commercial Sea Port   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 329 489 USD 0,15 3 049 423,35 0,15
Novorossiysk Commercial Sea Port -Reg- -GDR-   . . . . . . . . . Título 663 700 41 450 USD 11,11 7 373 707,00 0,37
Phoscan Chemical Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 182 200 USD 0,388 2 009 755,62 0,10
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 213 000 872 500 942 400 USD 88,94 18 944 220,00 0,96
Ralcorp Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 277 600 68 500 36 000 USD 55 15 268 000,00 0,77
Razguliay Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 712 338 849 059 USD 1,3 10 026 039,40 0,51
Rosinter Restaurants   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 179 269 14 442 USD 14,5 2 599 400,50 0,13
Safeway, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 385 000 1 749 400 182 200 USD 19,68 66 616 800,00 3,38
Sanderson Farms, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 232 100 232 100 USD 51,04 11 846 384,00 0,60
Senomyx, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 276 100 15 900 USD 4,07 1 123 727,00 0,06
Sintal Agriculture Plc -GDR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 106 829 USD 3,31 3 663 526,51 0,19
SunOpta, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 144 300 495 700 USD 4,42 9 477 806,00 0,48
SUPERVALU, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 815 900 3 789 000 739 400 USD 11,25 65 428 875,00 3,32
TreeHouse Foods, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 371 300 122 300 70 500 USD 46,05 17 098 365,00 0,87
Wendy’s/Arby’s Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 240 000 5 029 000 USD 4,09 29 611 600,00 1,50

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 139 312 486,51 7,07

Acciones

Syngenta AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 409 563 307 494 CHF 251,9 95 385 465,70 4,84
KWS Saat AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 155 853 18 200 EUR 120,05 22 935 854,48 1,16
Yara International ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 253 200 270 700 705 400 NOK 184,7 7 207 027,33 0,37
Banco Bradesco SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 849 300 988 400 139 100 USD 16,23 13 784 139,00 0,70

Valores no cotizados 9 015 363,22 0,46

Acciones

Feronia, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 001 516 5 001 516 CAD 0,4 1 892 363,22 0,10
Union Agriculture Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 190 000 4 190 000 USD 1,7 7 123 000,00 0,36

Total cartera 1 956 799 893,44 99,24

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 275 608,03 0,01

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Khon Kaen Sugar Industry PCL 31/12/2010  . . . . . . . . . . . . . Título 2 145 900 2 145 900 THB 4,16 275 608,03 0,01
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Depósitos bancarios 8 397 070,45 0,43

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 756 368 681,54 0,02

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 872 397 134 443,48 0,01
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 827 244,64 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 0,25 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1 400 1 324,25 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1 079 424 772 506,71 0,04
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 160 0,13 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 119 869,45 0,36

Otros activos patrimoniales 15 320 343,28 0,77

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 027 070,86 0,15
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 84 558,25 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 208 714,17 0,62

Deudas a corto plazo -8 956 292,48 -0,45

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8 956 292,48 -0,45

Patrimonio del subfondo 1 971 836 622,72 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,81
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,01
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,35
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,36
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,92
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,83
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,00
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 79,49
Clase DS5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 107,29

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 209 613
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 085
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 841 240
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 316 787
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 051 338
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 860 994
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 206 969
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 564
Clase DS5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 941 590

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,180847 = USD 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1,801100 = USD 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,057199 = USD 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,081600 = USD 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 6,076398 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,815760 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,787298 = USD 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 9 064,998081 = USD 1
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,893499 = USD 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 221,964741 = USD 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 12,873597 = USD 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 6,488948 = USD 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 3,379549 = USD 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,397300 = USD 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 32,389993 = USD 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,582800 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 1 100 000
Actelion Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
Allied Irish Banks Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 000
Alstom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 400 000
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 616 666
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . Título 1 300 000
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 800 000 5 800 000
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000
BHP Billiton Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 700 000
Biotest AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 752
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 850 000
Carlsberg A/S -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000
Compagnie Financiere Richemont SA -A-   . . . . Título 350 000 350 000
Continental AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 238 750 238 750
Conwert Immobilien Invest AG   . . . . . . . . . . . . Título 902 600
Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 500 000
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 400 000
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 1 050 000
Electricite de France   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Erste Bank der Oesterreichischen 
Sparkassen AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Fiat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000
Fortis   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Grifols SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 700 000
Groupe Danone   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Heineken NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 000 260 000
HSBC Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000
Immoeast AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 6 000 000
Intercell AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000
Jeronimo Martins SGPS SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000
OAO Gazprom -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-   . . . . . . . . . . Título 275 000 700 000
Rautaruukki OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Strabag SE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 000 6 000 000
Voestalpine AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 853 63 853

Valores de renta fija

5,33% Deutsche Bank Capital Trust IV 
2003/2049 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

LUKOIL -ADR- -US  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000
OAO Gazprom -ADR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 700 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DAX Index, DJ Euro) USD 188 979

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: DAX Index, DJ Euro) USD 72 250

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/GBP USD 98 000

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR USD 98 000
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Valores negociados en bolsa 9 528 168,37 91,44

Valores de renta fija

12,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 
2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 700 000 % 100,325 318 076,65 3,05

7,375 % Brazil Government International Bond 
2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 116,932 233 865,00 2,24

7,50 % Bulgaria Government International Bond -Reg- 
2002/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 109,525 109 525,00 1,05

6,50 % Croatia Government International Bond 
2009/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 100 000 100 000 % 104,04 312 120,00 3,00

4,00 % Eskom Holdings Ltd 2006/2013   . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 200 000 % 101,15 303 450,00 2,91
9,875 % Former Yugoslav Republic of Macedonia 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 350 000 100 000 % 104,064 260 158,75 2,50
6,605 % Gaz Capital SA (MTN) 2007/2018   . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 104,125 208 250,00 2,00
3,75 % Lithuania Government International Bond 

2005/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 94,625 189 250,00 1,82
4,85 % Lithuania Government International Bond 

2007/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 98,83 98 830,00 0,95
5,50 % Mexico Government International Bond (MTN) 

2004/2020   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 105,025 210 050,00 2,02
4,25 % Mexico Government International Bond (MTN) 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 104,255 104 255,00 1,00
5,375 % Morocco Government International Bond (MTN) 

2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 105,236 210 473,00 2,02
6,375 % Pemex Project Funding Master Trust -Reg- 

2004/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 107,5 107 500,00 1,03
7,50 % Peru Government International Bond 2004/2014  EUR 100 000 100 000 400 000 % 114 114 000,00 1,09
5,50 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 103,002 103 002,00 0,99
6,25 % Philippine Government International Bond 

2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 300 000 % 110,625 110 625,00 1,06
4,20 % Poland Government International Bond (MTN) 

2005/2020   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 99,388 99 387,50 0,95
5,25 % Poland Government International Bond 

2010/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 99,75 99 750,00 0,96
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 100 000 % 104,621 104 621,00 1,00
5,75 % Republic of Hungary 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 100 000 % 98,15 196 300,00 1,88
9,375 % Republic of Lithuania (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . EUR 300 000 150 000 % 116,25 348 750,00 3,35
5,625 % Republic of Poland (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . EUR 200 000 100 000 % 110,31 220 620,00 2,12
5,00 % Romanian Government International Bond (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 500 000 100 000 % 94,125 376 500,00 3,61
6,50 % Romanian Government International Bond 

2008/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 100 000 % 99,1 198 200,00 1,90
4,50 % South Africa Government International Bond 

(MTN) 2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 102,625 102 625,00 0,98
6,50 % Turkey Government International Bond 

2004/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 109,25 109 250,00 1,05
5,50 % Turkey Government International Bond 

2005/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 104,605 104 605,00 1,00
5,875 % Turkey Government International Bond 

2007/2019   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 104,75 104 750,00 1,01
5,125 % Turkey Government International Bond 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 330 000 130 000 % 98,06 196 120,00 1,88
4,95 % Ukraine Government International Bond -Reg- 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 100 000 % 87 261 000,00 2,50
7,00 % Venezuela Government International Bond 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 100 000 % 81 162 000,00 1,55
7,25 % Hungary Government Bond 2006/2012   . . . . . . . . HUF 100 000 000 % 101,086 353 384,84 3,39
9,50 % Mexican Bonos 2005/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 800 000 800 000 % 113,335 57 453,49 0,55
7,50 % Mexican Bonos 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 2 200 000 % 104,51 145 694,42 1,40
7,75 % Mexican Bonos 2008/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 2 000 000 % 106,268 134 677,58 1,29
8,00 % Mexican Bonos 2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 2 800 000 2 800 000 % 108,05 191 710,19 1,84
5,25 % Poland Government Bond 2006/2017   . . . . . . . . . PLN 600 000 600 000 % 97,586 141 332,58 1,36
5,75 % Poland Government Bond 2008/2014  . . . . . . . . . . PLN 400 000 400 000 % 101,69 98 184,24 0,94
5,50 % Poland Government Bond 2008/2019   . . . . . . . . . PLN 600 000 600 000 % 97,58 141 323,89 1,36
7,00 % European Investment Bank (MTN) 2008/2011   . . . RUB 10 000 000 % 102,415 267 497,19 2,57
7,50 % RSHB Capital SA for OJSC Russian Agricultural 

Bank 2010/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 15 000 000 15 000 000 % 99,426 389 537,32 3,74
17,25 % Rabobank Nederland NV (MTN) 2007/2012   . . . . . TRY 500 000 % 112,511 289 934,96 2,78
0,01 % Turkey Government Bond 2010/2011  . . . . . . . . . . TRY 400 000 400 000 % 89,158 183 803,70 1,76
8,375 % Biz Finance Plc for Ukreximbank -Reg- 2010/2015 USD 130 000 130 000 % 98,15 104 086,90 1,00
6,875 % Indonesia Government International Bond -Reg- 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000 % 113,078 184 489,83 1,77
5,25 % Petronas Capital Ltd -Reg- 2009/2019  . . . . . . . . . USD 200 000 200 000 % 105,13 171 520,88 1,65
6,75 % Republic of Serbia -Reg- 2005/2024 *   . . . . . . . . . USD 241 667 250 000 8 333 % 96,5 190 242,04 1,83
5,00 % Russian Foreign Bond - Eurobond -Reg- 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000 % 96,794 157 921,35 1,52
6,875 % VTB Capital SA -Reg- 2008/2018   . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000 % 103,247 168 449,55 1,62
9,00 % Landwwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 3 000 000 % 101,985 325 968,39 3,13
7,25 % South Africa Government Bond 2005/2020  . . . . . ZAR 1 600 000 1 600 000 % 89,781 153 046,13 1,47

Total cartera 9 528 168,37 91,44

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Convergence Bonds



154

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -275 321,95 -2,63

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/CNY 20 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -98 266,08 -0,94
USD/EUR 0,65 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 177,44 0,09

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

BRL/EUR 0,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 590,28 0,01
CNY/USD 20 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -26 926,85 -0,26
MXN/EUR 2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 779,33 -0,03
MYR/EUR 2,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 800,74 0,01
PEN/EUR 1,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 358,66 -0,03
PLN/EUR 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11 042,32 -0,11
RUB/USD 8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 714,31 0,03
THB/EUR 20 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 585,31 -0,03
TRY/EUR 0,15 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -726,24 -0,01

Posiciones cerradas

ARS/USD 4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -141 919,93 -1,36

Depósitos bancarios 632 962,12 6,07

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 532 523,76 5,11

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Nuevo leu rumano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 30 599 7 008,50 0,07
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 25 355 6 120,22 0,06
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 71 271 249,15 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 112 705 51 046,67 0,49
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 411 091 26 049,53 0,25
Rublo ruso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 86 208 2 251,67 0,02
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 17 621 1 877,35 0,02
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 4 927 2 539,18 0,02
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 041 3 296,09 0,03

Otros activos patrimoniales 604 377,56 5,79

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 229 394,54 2,20
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 582,96 0,06
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 368 400,06 3,53

Deudas a corto plazo -70 245,87 -0,67

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -70 245,87 -0,67

Patrimonio del subfondo 10 419 940,23 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,80
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,17
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,15
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,37

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 127
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 440
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 015
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 349

DWS Invest Global Convergence Bonds

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,25 % South Africa Government 
International Bond 2003/2013   . . . . . EUR 200 000

5,00 % General Electric Capital Corp. (MTN) 
2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 1 300 000

4,70 % Oesterreichische Volksbanken AG 
2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SKK

7,50 % Russia Government International 
Bond -Reg- 2000/2030 *   . . . . . . . . . USD 188 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Peso argentino  . . . . . . . . . . . . . . . . . ARS 4,819126 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,207880 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 286,050186 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 15,781112 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,968692 = EUR 1
Nuevo sol peruano  . . . . . . . . . . . . . . PEN 3,467932 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,142824 = EUR 1
Nuevo leu rumano . . . . . . . . . . . . . . . RON 4,366051 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 38,286383 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 39,705305 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/BRL EUR 1 353
EUR/CLP EUR 478
EUR/HUF EUR 247
EUR/MXN EUR 826
EUR/MYR EUR 4 024
EUR/PEN EUR 2 095
EUR/PLN EUR 999
EUR/RUB EUR 361
EUR/THB EUR 1 415
EUR/TRY EUR 352
EUR/USD EUR 1 668

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

BRL/EUR EUR 1 169
CLP/EUR EUR 241
HUF/EUR EUR 334
MXN/EUR EUR 650
MYR/EUR EUR 3 175
PEN/EUR EUR 1 702
PLN/EUR EUR 853
RUB/EUR EUR 350
THB/EUR EUR 1 128
TRY/EUR EUR 219
USD/EUR EUR 1 848
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Valores negociados en bolsa 3 767 256,94 90,69

Valores de renta fija

7,50 % Bulgaria Government International Bond -Reg- 
2002/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 109,525 134 261,30 3,23

5,00 % Croatia Government International Bond 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 102,4 125 527,12 3,02

6,50 % Croatia Government International Bond 
2009/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 104,04 127 537,51 3,07

9,875 % Former Yugoslav Republic of Macedonia 
2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 50 000 % 104,064 191 349,48 4,61

3,875 % Hungary Government International Bond (MTN) 
2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 86,581 106 135,26 2,55

4,50 % Lithuania Government International Bond 
2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 99,85 122 401,20 2,95

3,75 % Lithuania Government International Bond 
2005/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 94,625 115 996,13 2,79

4,85 % Lithuania Government International Bond 
2007/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 100 000 % 98,83 242 301,66 5,83

5,50 % Mexico Government International Bond (MTN) 
2004/2020   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 105,025 128 744,97 3,10

4,25 % Mexico Government International Bond (MTN) 
2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 100 000 % 104,255 191 701,60 4,61

5,375 % Morocco Government International Bond (MTN) 
2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 105,236 129 004,24 3,11

7,50 % Peru Government International Bond 2004/2014  . EUR 100 000 % 114 139 746,98 3,36
6,25 % Philippine Government International Bond 

2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 % 110,625 67 804,87 1,63
4,50 % Poland Government International Bond (MTN) 

2003/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 150 000 % 105,455 64 636,04 1,56
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 100 000 % 104,621 128 249,73 3,09
5,75 % Republic of Hungary 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 98,15 120 317,25 2,90
9,375 % Republic of Lithuania (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . EUR 100 000 % 116,25 142 505,15 3,43
5,00 % Romanian Government International Bond (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000 % 94,125 173 074,80 4,17
6,50 % Romanian Government International Bond 

2008/2018   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 100 000 % 99,1 242 963,62 5,85
4,50 % South Africa Government International Bond 

(MTN) 2006/2016   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 102,625 125 802,93 3,03
5,125 % Turkey Government International Bond 

2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 160 000 60 000 % 98,06 120 206,92 2,89
4,95 % Ukraine Government International Bond -Reg- 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 87 106 649,01 2,57
7,00 % Venezuela Government International Bond 

2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 81 198 587,82 4,78
6,375 % Poland Government International Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 % 109,256 109 255,50 2,63
6,75 % Republic of Serbia -Reg- 2005/2024 *   . . . . . . . . . USD 96 667 100 000 3 333 % 96,5 93 283,35 2,25
6,75 % Turkey Government Bond 2007/2018   . . . . . . . . . USD 200 000 % 109,575 219 150,00 5,27
6,875 % Ukraine Government International Bond -Reg- 

2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 % 100,062 100 062,50 2,41

Total cartera 3 767 256,94 90,69

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -4 737,10 -0,11

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/EUR 0,07 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151,53 0,00

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

EUR/USD 0,52 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 888,63 -0,11

Depósitos bancarios 87 996,96 2,12

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60 406 74 048,47 1,78

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 948,49 0,34

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Global Emerging
Sovereigns
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Otros activos patrimoniales 495 144,52 11,91

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81 490,22 1,96
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 708,77 0,28
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 401 945,53 9,67

Deudas a corto plazo -191 466,73 -4,61

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -191 466,73 -4,61

Patrimonio del subfondo 4 154 194,59 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 86,12
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,47
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,47

Acciones en circulación

Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 032
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 953
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 829

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,81576 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia USD del subfondo

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

7,375% Brazil Government International 
Bond 2005/2015   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000

6,75 % Croatia Government International 
Bond 2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000

4,50 % Hungary Government International 
Bond 2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000

5,25 % Poland Government International 
Bond 2010/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000

8,50 % Romanian Government International 
Bond 2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000

5,25 % South Africa Government 
International Bond 2003/2013   . . . . . EUR 100 000

4,75 % Turkey Government International 
Bond 2005/2012   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000

6,50 % South Africa Government 
International Bond 2004/2014   . . . . . USD 50 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

8,50 % Brazilian Government International 
Bond 2004/2012   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

0,00 % Central Bank of Nigeria 
1988/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000

6,00 % Venezuela Government International 
Bond 2005/2020   . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR EUR 3 490

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

EUR/USD EUR 2 833
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Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Equities

Valores negociados en bolsa 213 036 944,50 85,01

Acciones

EnCana Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 178 000 3 000 CAD 32,47 4 459 719,49 1,78
Kinross Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 255 000 105 000 CAD 18,29 3 598 811,82 1,44
Nexen, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 CAD 21,33 1 810 459,41 0,72
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 000 54 000 CAD 32 1 876 587,51 0,75
ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 55 000 15 000 CHF 19,04 3 446 465,33 1,37
Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 000 1 000 CHF 41,14 1 272 166,26 0,51
Novartis AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 5 000 45 000 CHF 52,7 2 186 095,01 0,87
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 173 000 173 000 CHF 14,5 1 891 950,78 0,75
Zurich Financial Services AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 700 CHF 239,4 1 751 425,26 0,70
Andritz AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000 36 000 EUR 46,25 1 803 750,00 0,72
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480 000 10 000 EUR 2,178 1 045 200,00 0,42
Belgacom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 000 76 000 3 000 EUR 25,94 1 893 620,00 0,76
Bolsas y Mercados Espanoles **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 000 1 000 EUR 17,995 1 223 660,00 0,49
Crucell NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 173 000 3 000 EUR 14,995 2 594 135,00 1,03
Deutsche Bank AG -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 000 16 000 EUR 46,855 2 389 605,00 0,95
Deutsche Boerse AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 000 1 000 EUR 49,954 2 048 114,00 0,82
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306 000 6 000 20 000 EUR 9,767 2 988 702,00 1,19
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 145 000 5 000 EUR 14,22 1 990 800,00 0,79
K&S AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 10 000 EUR 38 1 520 000,00 0,61
Koninklijke Philips Electronics NV **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 102 000 2 000 38 000 EUR 24,68 2 517 360,00 1,00
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 EUR 20,84 1 458 800,00 0,58
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 000 11 000 EUR 49,205 3 985 605,00 1,59
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 EUR 36,905 2 214 300,00 0,88
Unilever NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 5 000 EUR 22,56 3 722 400,00 1,49
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 40 000 30 000 EUR 16,675 4 502 250,00 1,80
Wolters Kluwer NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 50 000 10 000 EUR 15,745 4 251 150,00 1,70
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 244 000 13 000 GBP 10,125 3 019 979,62 1,20
Centrica Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 775 000 15 000 40 000 GBP 2,974 2 817 486,35 1,12
GlaxoSmithKline Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 122 000 2 000 GBP 11,425 1 703 865,05 0,68
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 700 000 500 000 GBP 0,545 1 800 105,89 0,72
Morrison WM Supermarkets   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 045 000 1 195 000 GBP 2,649 6 622 080,02 2,64
Pennon Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 445 000 199 379 GBP 5,555 3 021 782,68 1,21
Shanks Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 550 000 2 550 000 GBP 1,003 3 126 513,21 1,25
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 750 000 1 750 000 GBP 1,396 2 987 432,78 1,19
Beijing Capital International Airport Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . Título 3 950 000 1 800 000 HKD 4,63 1 915 815,08 0,76
China Mobile (Hong Kong) Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 000 110 000 HKD 77,95 3 347 923,12 1,34
China Railway Construction Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 950 000 2 100 000 HKD 9,84 1 340 028,24 0,53
Hopewell Highway Infrastructure Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 1 616 000 HKD 5,46 1 715 889,82 0,68
Jiangsu Expressway Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 100 000 HKD 7,14 1 047 132,76 0,42
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 850 000 3 850 000 IDR 7 700 2 667 755,68 1,06
Canon, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 000 1 000 JPY 3 330 2 482 623,77 0,99
Central Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 150 JPY 734 000 2 026 744,35 0,81
KDDI Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 750 JPY 424 500 2 930 357,55 1,17
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 291 000 56 000 15 000 JPY 1 122 3 005 159,33 1,20
Nintendo Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 500 500 1 000 JPY 26 350 2 546 546,29 1,02
NTT DoCoMo, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 100 JPY 134 500 2 971 085,73 1,19
Sharp Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 5 000 JPY 946 1 044 850,22 0,42
Sumitomo Electric Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 383 000 383 000 JPY 1 047 3 690 856,10 1,47
Tokyo Gas Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 050 000 300 000 JPY 405 3 914 046,49 1,56
Statoil ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 163 000 3 000 NOK 126 2 581 939,89 1,03
Svenska Cellulosa AB **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 390 000 10 000 20 000 SEK 92,25 3 776 394,53 1,51
TeliaSonera AB **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 000 10 000 165 000 SEK 50,35 1 955 453,88 0,78
Aecom Technology Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 143 000 7 000 USD 22,89 2 670 202,74 1,07
Bank of New York Mellon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 000 2 000 7 000 USD 25,14 2 768 607,86 1,10
Barrick Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 102 000 2 000 USD 45,81 3 811 736,49 1,52
Eli Lilly & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 000 1 000 USD 33,66 2 361 429,42 0,94
Endo Pharmaceuticals Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 173 000 43 000 USD 22,22 3 135 830,39 1,25
Ensco International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 USD 39,64 2 101 887,22 0,84
EOG Resources, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 000 1 000 USD 100,57 3 773 885,23 1,51
General Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 125 000 125 000 USD 14,51 1 716 318,25 0,68
General Mills, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 000 47 000 2 000 USD 35,33 2 651 513,67 1,06
Goldcorp, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 000 2 000 USD 44,11 3 310 451,97 1,32
Goldman Sachs Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 1 000 USD 132,89 1 192 469,81 0,48
Harmony Gold Mining Co., Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306 000 6 000 USD 10,63 2 653 487,81 1,06
Intel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 295 000 5 000 USD 19,86 4 779 293,11 1,91
IntercontinentalExchange, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 1 000 USD 115,11 2 629 259,74 1,05
Itron, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000 USD 63,12 1 596 213,91 0,64
Merck & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 122 000 28 925 USD 35,18 3 501 209,29 1,40
Microsoft Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 165 000 USD 23,34 3 141 573,34 1,25
Mosaic Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 20 000 USD 40,47 3 631 518,79 1,45
Newmont Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 000 30 000 USD 62,1 5 319 163,08 2,12
Pfizer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 500 4 000 USD 14,28 2 452 125,62 0,98
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 10 000 USD 88,94 2 902 147,78 1,16
Safeway, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 2 000 USD 19,68 2 006 769,60 0,80
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Sohu Common, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 167 34 167 USD 41,22 1 148 886,80 0,46
State Street Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 10 000 USD 34,17 1 393 725,96 0,56
Symantec Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 320 000 10 000 USD 14,12 3 685 929,99 1,47
Teekay Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000 USD 27,08 3 313 617,12 1,32
Transneft -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 250 2 250 USD 867,535 3 538 501,27 1,41
Transocean Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 USD 47,15 1 346 207,94 0,54

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 5 475 880,72 2,18

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 GBP 17,045 416 721,74 0,16
Cermaq ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 368 000 8 000 NOK 52,5 2 428 818,71 0,97
PAN Fish ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 900 000 100 000 NOK 4,27 2 630 340,27 1,05

Total cartera 218 512 825,22 87,19

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable 1 325 544,90 0,53

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2010 EUR 101,78  . . Título -500 960 1 460 -471 118,00 -0,19

Opciones

Opciones sobre índices de renta variable

Put DAX INDEX 07/2010 EUR 5 800  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 872 300,00 0,35
Put DAX INDEX 07/2010 EUR 6 050  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 407 375,00 0,16
Put S+P 500 INDEX 07/2010 USD 1 075  . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 516 987,90 0,21

Derivados de divisas 2 241 897,38 0,90

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/JPY 4 000 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 743 566,49 -0,69

Posiciones cerradas

USD/EUR 30 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 600 260,83 0,64

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

HKD/EUR 200 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 582 409,61 0,63
HKD/USD 271,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -119 032,59 -0,05
USD/EUR 15 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 921 826,02 0,37

Depósitos bancarios 28 422 255,30 11,34

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 244 945,20 3,69

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 238 922 292 061,87 0,12
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 4 825 647,81 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 5 788 473 727 699,37 0,29
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 12 085 565 1 268 566,78 0,51

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 187 129,03 0,00
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 33 580 638 3 517 745,70 1,40
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 403 705 550 36 329,49 0,01
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 189 850 495 1 747 404,26 0,70
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 65 405 50 468,35 0,02
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 114 512 86 366,67 0,03
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2 689 313 1 570 052,34 0,63
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 111 207 9 879 838,43 3,94
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Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo



161

DWS Invest Global Equities

Otros activos patrimoniales 1 459 394,46 0,58

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 130 258,01 0,45
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 355,53 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 323 780,92 0,13

Deudas a corto plazo -1 353 133,09 -0,54

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 353 133,09 -0,54

Patrimonio del subfondo 250 608 784,17 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,96
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,78
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,85
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,51

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 272
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 168 152
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 798 036
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 740

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 11 112,336962 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 7 260 852,17 euros.

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ Euro) EUR 48 574

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Nasdaq) EUR 7 823

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/HKD EUR 9 586
EUR/JPY EUR 24 868
EUR/USD EUR 44 301

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

IDR/EUR EUR 2
JPY/EUR EUR 26 459
USD/EUR EUR 48 605

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: Gold Fields, Kinross) EUR 1 491

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 500
Anadarko Petroleum Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 000
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
AT&T, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 000
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
Bristol-Myers Squibb Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 943
CLP Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 375 000
Deere & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . Título 150 000
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000
Eaton Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000
Electronic Arts, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000
Energias de Portugal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 800 000
Fanuc Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000
Fujitsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000
Galp Energia SGPS SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000
Gaz de France SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 110 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Hellenic Telecommunications Organization SA  Título 140 000
Iberdrola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 600 000
Komatsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000
Kraft Foods, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000
Morgan Stanley   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . Título 22 000
Noble Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000
OAO Gazprom -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 000 110 000
Red Electrica Corp. SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 82 500
Terex Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000
Toshiba Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 580 000
Toyota Motor Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000
Verisign, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000
Zimmer Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

OAO Gazprom -ADR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 3 299 803,47 81,20

Acciones

ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 CHF 19,04 71 801,36 1,77
Aixtron AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 EUR 19,85 39 700,00 0,98
Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 500 EUR 81,73 81 730,00 2,01
Atlantia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 675 175 3 500 EUR 14,45 53 103,75 1,31
Banca Popolare dell’Emilia Romagna Scrl  . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 EUR 8,42 42 100,00 1,04
Bayerische Motoren Werke AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 EUR 40,1 80 200,00 1,97
CRH Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 5 000 2 500 EUR 17,09 42 725,00 1,05
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 EUR 11,44 57 200,00 1,41
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000 EUR 9,767 68 369,00 1,68
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 2 000 EUR 22,224 88 896,00 2,19
Electricite de France   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 EUR 31,375 62 750,00 1,54
ElringKlinger AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 3 000 1 000 EUR 17,495 34 990,00 0,86
Fortum OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 EUR 18,04 90 200,00 2,22
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 903 EUR 6,199 79 985,70 1,97
Prysmian SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 8 750 3 750 EUR 11,89 59 450,00 1,46
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 2 000 500 EUR 53,82 80 730,00 1,99
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 EUR 49,205 98 410,00 2,42
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 1 200 EUR 74,4 89 280,00 2,20
STMicroelectronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 15 000 7 000 EUR 6,599 52 792,00 1,30
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 5 000 1 500 EUR 16,675 58 362,50 1,44
Amlin Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 132 7 132 GBP 3,888 33 896,65 0,83
Babcock International Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 20 000 10 000 GBP 5,965 72 917,14 1,79
Compass Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 328 7 328 GBP 5,135 45 998,65 1,13
Intermediate Capital Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 GBP 2,517 30 768,22 0,76
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000 GBP 0,545 86 671,76 2,13
Wolseley Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 4 000 1 000 GBP 13,57 49 764,57 1,22
SouthGobi Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 19 350 14 350 HKD 93,95 49 208,75 1,21
Mitsui & Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 8 000 JPY 1 054 67 907,90 1,67
SembCorp Marine Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 20 000 SGD 3,86 112 675,65 2,77
Corning, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000 USD 16,29 106 309,84 2,62
CVS/Caremark Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 4 000 1 500 USD 29,7 60 570,18 1,49
Eastman Kodak Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 8 000 23 000 USD 4,56 55 797,98 1,37
Eli Lilly & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 1 500 USD 33,66 96 104,69 2,37
EnerNOC, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 1 000 USD 31,36 76 746,70 1,89
Exxon Mobil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000 USD 57,03 139 568,38 3,43
Hershey Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 USD 48,16 78 574,00 1,93
KeyCorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 USD 7,9 96 667,56 2,38
Merck & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 5 000 USD 35,18 86 095,31 2,12
Morgan Stanley BV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000 USD 13,323 76 080,88 1,87
Nuance Communications, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 3 000 USD 15,53 88 681,27 2,18
Oracle Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000 USD 21,75 124 199,46 3,06
Pulte Homes, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 22 000 12 000 USD 8,47 69 094,87 1,70
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 5 000 USD 30,26 98 739,59 2,43
Valero Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 USD 18,11 73 867,07 1,82
Vulcan Materials Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 2 500 USD 44,19 90 121,09 2,22

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 62 508,26 1,54

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000 GBP 17,045 62 508,26 1,54

Total cartera 3 362 311,73 82,74

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable -7 899,13 -0,19

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

NIKKEI 225 Futures 09/2010 USD 9 563,98  . . . . . . . . . . . . . Título 10 10 -7 899,13 -0,19

Derivados de divisas 98 879,74 2,43

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/EUR 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 478,48 1,78

Posiciones cerradas

USD/EUR 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 401,26 0,65
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Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

Depósitos bancarios 441 641,45 10,87

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 201 473,92 4,96

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 93 839 114 709,90 2,82
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 6 751 906,29 0,02

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 2 644 276,94 0,01
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 3 877 514 35 689,05 0,88
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 500 385,81 0,01
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 4 298 3 241,44 0,08
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 118 367 69 104,00 1,70
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 435 15 854,10 0,39

Otros activos patrimoniales 209 205,93 5,14

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 426,49 0,36
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 236,48 0,23
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 185 542,96 4,55

Deudas a corto plazo -40 523,64 -1,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -40 523,64 -1,00

Patrimonio del subfondo 4 063 616,08 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,54
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,34
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,63

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 763
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 242
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 971

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DAX Index, FTSE MIB, Nasdaq, Nikkei) EUR 4 819

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/JPY EUR 1 035
EUR/USD EUR 3 388

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

JPY/EUR EUR 577
USD/EUR EUR 3 202

DWS Invest Global Equities 130/30

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Acciones

Aetna, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Alcoa, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Ansaldo STS SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Assicurazioni Generali SpA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
BASF AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
China Mobile (Hong Kong) Ltd   . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Citigroup, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
CNH Global NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000
Daiwa Securities Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500
Emerson Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Enel SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Fiat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 15 000
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Fuchs Petrolub AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 29
General Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000
Google, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250
Harsco Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
Holcim Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500
Intel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Las Vegas Sands Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
Mediaset SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Mediobanca SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.   . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Nomura Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
OAO Gazprom -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Parmalat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000
Pfizer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Procter & Gamble Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
Saipem SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Sony Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
SouthGobi Energy Resources Ltd   . . . . . . . . . . Título 20 000
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.   . . . . . . Título 5 000 5 000
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000
Tyco International Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Under Armour, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
UniCredit SpA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 500 74 500
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR-   . . Título 10 000 10 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-   . . . . Título 2 000 2 000
Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 63 498 914,27 93,80

Acciones

BR Properties SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 700 73 300 8 600 BRL 12,79 459 448,67 0,68
Santos Brasil Participacoes SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 400 10 100 22 500 BRL 15 794 514,46 1,17
SLC Agricola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 400 18 500 21 000 BRL 13,39 501 074,90 0,74
Givaudan -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 373 428 55 CHF 923,5 318 477,72 0,47
Julius Baer Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 951 34 383 3 432 CHF 30,97 886 235,64 1,31
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 574 4 248 15 062 CHF 52,25 462 501,39 0,68
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 629 2 262 134 CHF 149,5 1 054 489,18 1,56
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 261 5 403 2 367 EUR 22,63 367 873,43 0,54
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 900 17 700 26 500 EUR 41,905 354 448,00 0,52
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 300 18 000 45 600 EUR 11,44 607 227,62 0,90
Deutsche Post AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 800 95 000 10 200 EUR 12,075 1 255 222,12 1,85
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 91 300 101 200 71 000 EUR 9,767 1 093 124,33 1,61
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 550 35 900 22 900 EUR 22,224 1 131 959,40 1,67
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG   . . . . . . . Título 44 344 33 670 28 826 EUR 26,15 1 421 491,12 2,10
Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide   . . . . . . . . Título 8 600 8 600 EUR 35,105 370 088,02 0,55
Irish Life & Permanent Group Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . Título 33 998 47 357 13 359 EUR 1,53 63 765,00 0,09
Parmalat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 193 352 220 004 26 652 EUR 1,914 453 657,61 0,67
Qiagen NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 500 4 900 9 300 EUR 16,12 642 223,20 0,95
Raiffeisen International Bank Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . Título 19 141 10 843 1 375 EUR 31,39 736 535,24 1,09
Societe Generale   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 855 35 198 8 343 EUR 34,43 1 133 443,23 1,67
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 319 700 490 900 171 200 EUR 1,837 719 928,53 1,06
Aberdeen Asset Management Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 242 81 379 249 934 GBP 1,297 72 381,85 0,11
Anglo American Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 829 53 248 23 419 GBP 23,49 1 049 973,79 1,55
Bae Systems Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 149 888 64 924 81 753 GBP 3,129 702 795,83 1,04
Baratt Developments Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 365 725 408 651 42 926 GBP 0,952 521 733,05 0,77
Diageo Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 093 14 606 5 394 GBP 10,53 601 077,26 0,89
G4S Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 139 982 55 517 57 652 GBP 2,68 562 164,91 0,83
GlaxoSmithKline Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 482 7 338 22 960 GBP 11,425 675 946,15 1,00
Imperial Tobacco Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 311 19 590 15 220 GBP 18,73 934 936,67 1,38
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 511 413 596 496 85 083 GBP 1,396 1 070 211,09 1,58
China Metal Recycling Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 221 400 255 600 34 200 HKD 7,16 203 565,29 0,30
China Railway Construction Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 500 450 000 49 500 HKD 9,84 506 070,14 0,75
Cosco Pacific Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 292 100 328 100 36 000 HKD 9,35 350 716,55 0,52
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd   . . . . . . . . . . . . . . Título 63 000 63 000 HKD 64,35 520 597,64 0,77
Renhe Commercial Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 424 000 422 000 270 000 HKD 1,63 298 064,80 0,44
Yingde Gases  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 000 76 000 HKD 7,75 75 635,97 0,11
Semen Gresik Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 812 400 933 100 120 700 IDR 8 750 784 169,88 1,16
Bank of Baroda  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 729 2 729 INR 702,6 41 283,14 0,06
Bank of India  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 633 10 633 INR 348,65 79 819,04 0,12
Deccan Chronicle Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 819 65 485 2 666 INR 123,25 166 701,30 0,25
Hindustan Lever Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 500 105 300 40 800 INR 268 372 182,15 0,55
Union Bank of India  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 375 19 375 INR 309,5 129 111,05 0,19
KT&G Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 120 7 606 2 011 KRW 60 200 892 680,23 1,32
SK Telecom Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 530 2 920 390 KRW 160 500 332 304,94 0,49
Grupo Financiero Banorte SAB de CV -O-   . . . . . . . . . . . . . . Título 56 500 56 800 300 MXN 51,75 227 121,78 0,34
Axiata Group Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 204 600 231 200 26 600 MYR 3,92 247 731,89 0,37
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 600 104 200 5 600 SEK 87,8 1 113 923,59 1,65
Food Empire Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 114 600 276 000 SGD 0,35 28 705,36 0,04
Bangkok Bank PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 000 40 700 16 700 THB 128 426 798,39 0,63
Kasikornbank PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 500 13 100 THB 95 253 704,85 0,37
Seamico Securities Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 409 900 THB 1,81 78 787,25 0,12
Abbott Laboratories   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 200 17 700 2 500 USD 46,24 702 848,00 1,04
Aecom Technology Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 600 24 800 1 200 USD 22,89 540 204,00 0,80
Air Products & Chemicals, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 950 8 150 1 200 USD 65,82 457 449,00 0,68
Apache Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 300 500 2 100 USD 84,86 280 038,00 0,41
Archer-Daniels-Midland Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 100 16 300 2 200 USD 25,87 364 767,00 0,54
Bank of America Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 850 64 400 85 100 USD 14,7 526 995,00 0,78
China Mobile Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 200 26 900 16 700 USD 49,85 508 470,00 0,75
China Unicom Hong Kong Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 600 21 100 2 500 USD 13,36 248 496,00 0,37
Cisco Systems, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 600 25 800 23 200 USD 21,51 765 756,00 1,13
Citigroup, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 700 251 100 318 600 USD 3,84 386 688,00 0,57
ConocoPhillips   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 800 1 200 1 100 USD 49,8 388 440,00 0,57
Copa Holdings SA -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 250 11 000 12 100 USD 44,52 634 410,00 0,94
Devon Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 4 800 7 500 USD 61,68 339 240,00 0,50
EMC Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 400 11 400 USD 18,69 213 066,00 0,31
Exxon Mobil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 350 20 800 5 700 USD 57,03 2 130 070,50 3,15
FTI Consulting, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 800 16 700 1 900 USD 44,8 663 040,00 0,98
General Dynamics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 700 14 000 1 300 USD 58,91 748 157,00 1,11
General Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 100 28 200 105 200 USD 14,51 610 871,00 0,90
Google, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 1 900 1 050 USD 454,82 386 597,00 0,57
Harris Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 900 6 600 4 400 USD 42,72 508 368,00 0,75
Herbalife Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 800 13 700 1 900 USD 46,66 597 248,00 0,88
Hewlett-Packard Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 600 10 700 10 700 USD 43,78 1 996 368,00 2,95
Intel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 900 58 000 19 700 USD 19,86 1 249 194,00 1,85

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010
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International Business Machines Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 450 3 900 7 700 USD 124,44 304 878,00 0,45
JP Morgan Chase & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 200 30 818 29 568 USD 37,32 567 264,00 0,84
Kazakhstan Kagazy Plc -Reg- -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 151 100 USD 0,19 28 709,00 0,04
KazMunaiGas Exploration Production -GDR-   . . . . . . . . . . . . Título 16 900 7 350 7 150 USD 18,6 314 340,00 0,46
Kinetic Concepts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 800 14 900 1 100 USD 37,28 514 464,00 0,76
Laboratory Corp of America Holdings   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 300 4 500 2 500 USD 76,28 1 319 644,00 1,95
Lazard Ltd -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 850 21 200 8 200 USD 26,9 722 265,00 1,07
Lear Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 400 11 500 4 600 USD 69,17 511 858,00 0,76
Life Technologies Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 500 8 900 4 200 USD 48,74 1 242 870,00 1,84
Mastercard, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 350 5 550 200 USD 203,63 1 089 420,50 1,61
McAfee, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 800 23 200 2 400 USD 31,06 646 048,00 0,95
McDonald’s Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 200 1 800 18 700 USD 66,53 811 666,00 1,20
Medco Health Solutions, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 300 19 900 2 600 USD 54,6 944 580,00 1,40
Morgan Stanley   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 900 41 700 29 700 USD 23,72 590 628,00 0,87
NASDAQ OMX Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 6 000 31 100 USD 18,08 723 200,00 1,07
Nice Systems Ltd - ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 400 9 400 USD 25,33 238 102,00 0,35
Orascom Telecom Holding SAE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 940 79 940 26 100 USD 4,4 290 136,00 0,43
Orascom Telecom Holding SAE -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 27 000 USD 4,4 118 800,00 0,18
Owens-Illinois, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 500 12 500 USD 26,66 333 250,00 0,49
Pfizer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 100 116 800 28 400 USD 14,28 2 171 988,00 3,21
Rock-Tenn Co. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 800 14 100 4 300 USD 49,31 483 238,00 0,71
SAIC, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 100 3 200 7 100 USD 16,9 288 990,00 0,43
Schweitzer-Mauduit International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 13 400 1 400 USD 52,16 625 920,00 0,92
SK Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 200 4 500 300 USD 15 63 000,00 0,09
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 100 7 100 USD 34,54 245 234,00 0,36
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 750 24 900 10 400 USD 13,39 706 322,50 1,04
VimpelCom Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 800 35 700 900 USD 16,08 559 584,00 0,83
Wal-Mart Stores, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 500 11 700 4 300 USD 48,7 900 950,00 1,33
Williams Cos, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 750 5 900 18 200 USD 18,63 330 682,50 0,49
World Fuel Services Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 600 19 300 2 700 USD 26,06 432 596,00 0,64
MTN Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 100 90 800 10 700 ZAR 100,98 1 056 387,89 1,56
Murray & Roberts Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 231 38 810 8 109 ZAR 38,5 373 251,51 0,55

Certificados

HSBC Bank Plc - Arab Bank Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 040 000 1 040 000 USD 15,085 156 881,92 0,23
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria Certificate  . . . . . . . . . Título 249 700 000 52 860 000 USD 0,087 217 738,40 0,32
Morgan Stanley BV - Series D1106 Certificates linked to 
Guaranty Trust Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 265 700 1 265 700 USD 0,141 178 621,91 0,26

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 958 793,80 1,42

Acciones

Hellenic Exchanges Holding SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 800 35 700 1 900 EUR 4,26 176 507,80 0,26
Banco Bradesco SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 200 127 500 79 300 USD 16,23 782 286,00 1,16

Total cartera 64 457 708,07 95,22

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 423 744,19 0,63

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Commercial International Bank Egypt SAE 26/03/2013  . . . . Título 2 900 2 900 USD 11,799 34 217,10 0,05
National Bank Of Pakistan 25/02/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 427 250 427 250 USD 0,749 319 953,43 0,47
Zenith Bank Ltd 18/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 744 900 744 900 USD 0,093 69 573,66 0,11
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Depósitos bancarios 3 069 220,69 4,53

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73 800 90 467,80 0,13

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 7 439 11 146,62 0,02
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 334 54,92 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 1 280 197,30 0,00
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 795 3,41 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 621 525,81 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2 188 1 214,71 0,00
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 49 202 6 318,30 0,01
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 449 590 9 680,05 0,01
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 1 0,22 0,00
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 94 7,32 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 54 219 1 687,41 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 0,68 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1 536 1 099,33 0,00
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 991 129,39 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 49 132 40,21 0,00
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 320 090 9 882,36 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 916 541,99 4,32
Dirham de EAU . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 74 277 20 222,86 0,03

Otros activos patrimoniales 205 275,90 0,30

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 119 684,66 0,18
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 399,90 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70 191,34 0,10

Deudas a corto plazo -460 667,15 -0,68

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -460 667,15 -0,68

Patrimonio del subfondo 67 695 281,70 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 73,95
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 76,26

Acciones en circulación

Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 544
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 879 361

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dirham de EAU  . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 3,672899 = USD 1
Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,180847 = USD 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1,801100 = USD 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,081600 = USD 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 6,076398 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,815760 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,667334 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,787298 = USD 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 233,348250 = USD 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 9 064,998081 = USD 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 46,444990 = USD 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 221,964741 = USD 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 12,873597 = USD 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,237500 = USD 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 6,488948 = USD 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 7,771698 = USD 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,397300 = USD 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 32,389993 = USD 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 32,131493 = USD 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 7,656749 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Affiliated Managers Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . Título 6 000
Agrium, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100
Akbank TAS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 700
Alpha Bank AE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 500 44 800
America Movil SAB de CV -ADR L-   . . . . . . . . . Título 15 400 28 300
AMMB Holdings Bhd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 100
AngloGold Ashanti Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . Título 20 800 20 800
Apple Computer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 2 800
Ashland, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 400 11 800
AT&T, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 050
Bank of Ireland   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 000 193 400
Barrick Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 4 300
Belgacom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 600
Berkshire Hathaway, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . Título 8
Bezeq Israeli Telecommunication Corp., Ltd   . . Título 285 200
Bharat Electronics Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 383
Boston Scientific Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 800
Brenntag AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 583 7 583
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . Título 11 900 11 900
Cia de Minas Buenaventura SA -ADR-   . . . . . . . Título 5 600 5 600
Commerzbank AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 600 86 900
Companhia Brasileira de Meios de 
Pagamento   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 300
Doosan Heavy Industries and Construction 
Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 375
FLIR Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 800
GAGFAH SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 013
Gold Fields Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 200 12 200
Grifols SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 486
Hain Celestial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 1 900
Hess Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 100
Hongkong & Shanghai Hotels (The)   . . . . . . . . . Título 285 774
Illumina, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 400
Interbrew SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 900
IOOF Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 041
Johnson & Johnson   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 700
Kinross Gold Corp   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 600 9 600
Kroger Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 200 30 500
Legg Mason, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 900
McGraw-Hill Cos, Inc. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 800
Monsanto Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 600 15 900
Moody’s Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 800
Motorola, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 700
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . Título 2 250
Myriad Genetics, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 600
National Bank of Greece SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 600 12 600
Newmont Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 3 100
NHN Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100 2 400

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Orascom Telecom Holding SAE  . . . . . . . . . . . . Título 76 440 76 440
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.   . . . . . . . . . Título 3 300 3 300
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA  . . . . . . . . Título 300 300
Procter & Gamble Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 25 400
Psychiatric Solutions, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 21 600
Qwest Communications International, Inc.   . . . Título 106 500
Rio Tinto Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 841
Rosneft Oil Co. -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 600
Safeway, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000
Samsung SDI Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 429
Sberbank of Russian Federation  . . . . . . . . . . . . Título 48 100 468 316
Schlumberger Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 800 11 800
Sprint Nextel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 700 173 400
Telecom Italia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 199 200
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 398 43 398
Telstra Corp., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 300
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 879
Transocean Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 100 8 100
Turkiye Is Bankasi -C-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 900
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 577 34 307
Vinda International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 180 000
Walt Disney Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 200 18 200
Wells Fargo & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 300
Wolters Kluwer NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 400

Certificados

HSBC Bank Plc - Arab Bank Plc Certificate  . . . . Título 300 000 300 000
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 860 000 52 860 000
HSBC Bank Plc - Riyad Bank Certificate  . . . . . . Título 1 180 000
HSBC Bank Plc - Samba financial Group 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000
HSBC Bank Plc - Saudi Basic Industries 
Corp. Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 480 000 3 510 000
HSBC Bank Plc - Saudi Telecom Certificate  . . . Título 540 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Grupo Televisa SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 600 37 000
LUKOIL -ADR- -UK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 200 11 300
Petroleo Brasileiro SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . Título 9 900 9 900
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 407 21 847
Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-   . . . . Título 18 200
Vimpel-Communications -ADR-   . . . . . . . . . . . . Título 24 200 24 200

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión ajenas al grupo

iShares Nasdaq Biotechnology Index Fund 
(0,480%)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 14 500

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Commercial International Bank 09/05/2011   . . . . . . Título 4 501
Doha Bank QSC 24/05/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 272
Dubai Financial Market 05/11/2012  . . . . . . . . . . . . . Título 257 300 257 300
National Bank of Abu Dhabi PJSC 07/01/2013  . . . . Título 14 313 14 313
National Bank of Abu Dhabi PJSC 12/01/2010   . . . . Título 14 313
Qatar Electricity & Water Co. 05/11/2012  . . . . . . . . Título 1 441 1 441
Qatar Electricity & Water Co. 24/05/2010   . . . . . . . . Título 1 441
Qatar National Bank SAQ 26/07/2010   . . . . . . . . . . . Título 638 2 767
Qatar National Bank SAQ 29/10/2012  . . . . . . . . . . . Título 2 767 2 767

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR USD 90

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

ZAR/USD USD 150

DWS Invest Global ex Japan (USD)
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Valores negociados en bolsa 13 602 945,23 66,49

Acciones

E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 EUR 22,224 111 120,00 0,54
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 EUR 53,82 215 280,00 1,05
Boliden AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 SEK 87 91 319,94 0,45

Valores de renta fija

4,50 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . EUR 250 000 % 95,211 238 027,50 1,16
1,203 % Bacchus Plc 2006/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 948 063 31 456 % 76,5 725 268,10 3,55
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2037   . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 113,056 565 282,50 2,76
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2009/2012  . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 106,382 531 907,50 2,60
5,50 % FMC Finance VI SA -Reg- 2010/2016  . . . . . . . . . . EUR 315 000 315 000 % 104 327 600,00 1,60
5,875 % Franz Haniel & Cie GmbH 2010/2017  . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000 % 101,441 152 161,50 0,75
5,25 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2010/2017  . . EUR 200 000 200 000 % 93,25 186 500,00 0,91
7,50 % GMAC International Finance BV 2010/2015  . . . . . EUR 230 000 230 000 % 94,822 218 089,45 1,07
2,25 % Infrastructture SpA (MTN) 2004/2019   . . . . . . . . . EUR 562 450 7 663 1 002 797 % 94,994 534 296,57 2,61
2,15 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2014   . . . . EUR 855 585 1 424 667 1 132 102 % 102,884 880 264,34 4,30
2,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2017   . . . . EUR 814 778 2 432 542 2 690 105 % 99,27 808 829,62 3,95
2,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2010/2021  . . . . . EUR 506 355 758 738 252 382 % 93,605 473 973,60 2,32
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2009/2014   . . . . . . . EUR 70 000 % 107,191 75 033,70 0,37
1,75 % Veolia Environnement (MTN) 2005/2015   . . . . . . . EUR 990 972 22 563 553 181 % 98,67 977 792,07 4,78

11,75 % Wind Acquisition Finance SA -Reg- 2009/2017  . . . EUR 500 000 % 102 510 000,00 2,49
1,25 % United Kingdom Gilt Inflation Linked 2006/2027  . GBP 574 030 803 498 229 468 % 106,166 744 970,71 3,64
6,75 % Hungary Government Bond 2006/2017   . . . . . . . . HUF 250 000 000 % 96,102 839 908,56 4,11
3,25 % State of North Rhine-Westphalia (MTN) 

2010/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 800 000 800 000 % 100,02 100 592,82 0,49
7,625 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2007/2014  . . . . . . NZD 1 000 000 % 108,425 608 173,76 2,97
5,00 % Poland Government Bond 2002/2013   . . . . . . . . . PLN 2 000 000 % 99,768 481 640,08 2,36
4,934 % Kingdom of Sweden 1995/2020   . . . . . . . . . . . . . SEK 5 000 000 12 313 709 7 313 709 % 158,785 833 346,96 4,07
4,13 % Kingdom of Sweden 1999/2015 *  . . . . . . . . . . . . SEK 5 000 000 6 780 211 18 780 211 % 135,008 708 556,16 3,46
1,078 % Kingdom of Sweden 2005/2012 *  . . . . . . . . . . . . SEK 5 000 000 5 381 758 381 758 % 109,77 576 102,88 2,82

11,00 % Turkey Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . TRY 2 000 000 2 000 000 % 105,445 1 086 906,91 5,31

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 850 773,92 13,93

Acciones

Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 50 000 10 000 GBP 8,98 439 091,96 2,15

Valores de renta fija

2,45 % Realkredit Danmark A/S 2005/2038 *   . . . . . . . . . DKK 1 971 344 28 686 % 97,86 258 990,41 1,26
0,375 % Amgen, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 % 99,875 407 370,15 1,99
7,625 % Chesapeake Energy Corp. 2006/2013  . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000 % 105 214 137,00 1,05
4,25 % United States Treasury Note/Bond 2009/2039  . . . USD 800 000 1 000 000 200 000 % 105,375 687 685,68 3,36
1,375 % United States Treasury Note/Bond 2010/2020  . . . USD 1 008 150 1 511 525 503 375 % 102,564 843 498,72 4,12

Valores no cotizados 2 772 524,00 13,55

Valores de renta fija

3,00 % Australia Government Bond 2009/2025  . . . . . . . . AUD 1 250 000 2 250 000 3 500 000 % 107,258 926 203,59 4,53
2,75 % New South Wales Treasury Corp. 2007/2025  . . . . AUD 500 000 500 000 % 100,934 348 639,24 1,70
3,75 % New South Wales Treasury Corp. 2009/2020  . . . . AUD 1 500 000 1 000 000 % 107,652 1 115 527,09 5,45
2,00 % Canadian Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . CAD 500 000 500 000 % 99,052 382 154,08 1,87

Participaciones de inversión 654 200,00 3,20

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - DB Commodity Booster - S&P GSCI Light 
Energy Euro ETF (0,950%)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 10 000 EUR 14,28 142 800,00 0,70
db x-trackers DBLCI - OY Balanced ETF (0,550%)   . . . . . . . . Participaciones 20 000 24 000 24 000 EUR 25,57 511 400,00 2,50

Total cartera 19 880 443,15 97,17

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Inflation Strategy
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable -100 619,28 -0,49

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 09/2010  2 749,95 EUR Título 20 20 -36 990,00 -0,18
S & P MINI 502 Index Futures 09/2010  1 116,5 USD  . . . . . Título 20 35 15 -63 629,28 -0,31

Derivados de tipos de interés -130 657,31 -0,64

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 3 year Futures 09/2010  
103,29 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -150 150 -73 306,82 -0,36
Australia Treasury Bonds 10 year Futures 09/2010  
104,17 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 10 -19 427,41 -0,09
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010  
120,86 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 65 55 500,00 0,00
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010  
129,52 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 90 65 -1 250,00 -0,01
Germany Federal Republic Notes 30 year Futures 09/2010  
110,26 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 30 20 21 000,00 0,10
Italien Government Bonds Euro Futures 09/2010  
113,7 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -15 55 70 -6 750,00 -0,03
Swedish Government Bond 5 year Futures 09/2010  
1,18 SEK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 10 30 6 571,05 0,03
UK Treasury Notes Futures 09/2010  119,20 GBP  . . . . . . . . Título -20 20 40 -45 107,16 -0,22
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010  120,76 USD  . . Título -10 80 90 -14 163,63 -0,07
US Treasury Notes 30 year Futures 09/2010  127,06 USD  . . Título 10 10 1 276,66 0,01

Derivados de divisas -407 029,48 -1,99

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas

Eurodollar Futures 06/2011  98,96 USD  . . . . . . . . . . . . . . . . Título -27 27 -5 873,47 -0,03

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/AUD 4,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -131 034,83 -0,64
EUR/GBP 1,78 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -32 044,43 -0,16
EUR/HUF 247 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 931,46 0,05
EUR/JPY 210,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -35 100,84 -0,17
EUR/NOK 4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -13 374,13 -0,07
EUR/PLN 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 509,64 0,09
EUR/SEK 38,65 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -109 475,99 -0,54
EUR/TRY 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 860,11 0,01
EUR/USD 5,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -32 115,49 -0,16
USD/AUD 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 510,62 0,07
USD/GBP 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -18 204,16 -0,09

Posiciones cerradas

EUR/JPY 50 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 361,67 -0,01
EUR/ZAR 4,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 225,82 0,01
USD/JPY 75 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 389,14 0,00
USD/NZD 4,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -46 198,08 -0,23

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/USD 4,25 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -29 369,44 -0,14
AUD/EUR 2,15 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 457,38 0,07
CNY/USD 18,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -37 413,55 -0,18
GBP/USD 0,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 666,68 0,15
GBP/EUR 0,55 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 807,25 0,01
JPY/EUR 175 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34 497,54 0,17
JPY/USD 25 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 203,57 0,00
KRW/USD 720 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -47 096,72 -0,23
NOK/EUR 5,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 693,34 0,07
NZD/EUR 2,57 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 250,51 0,14
PLN/EUR 4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -20 107,30 -0,10
RUB/USD 26 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 715,54 0,02
SEK/EUR 33 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34 337,33 0,17
TRY/USD 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 410,88 0,00
USD/EUR 5,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -58 055,80 -0,28

DWS Invest Global Inflation Strategy

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Posiciones cerradas

AUD/USD 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 750,12 0,03
INR/USD 29 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -23 958,59 -0,12
JPY/EUR 225 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 770,76 0,09
NOK/EUR 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 767,32 0,01

Swaps 209 498,62 1,02

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

SG 3M USD-Libor / 3,655% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 700 000 264 504,77 1,29
SG 6M GBP-Libor / 3,5% 01/06/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 17 720,20 0,09
DB Deutsche Bank / 0,455% 20/09/2012  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 -23 081,13 -0,11
SG 6M Euribor / 3,169% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 -61 579,68 -0,30

Swapciones

CS Swaption 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 282 460 9 074,06 0,04
CS Swaption 15 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 413 000 2 420,86 0,01
CS Swaption 20 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 124 000 -2 703,17 -0,01
CS Swaption 25 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 440 200 -4 914,00 -0,02
CS Swaption US 05 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 534 000 8 056,71 0,04

Depósitos bancarios 760 470,51 3,72

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122 039,23 0,60

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 262 315 320 658,54 1,57
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 85 660 11 499,88 0,06
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 9 303 1 169,52 0,01
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 96 660 23 331,91 0,11
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 191 350 20 085,16 0,10
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 136 768 478,13 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 123 750 85 489,59 0,42
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 42 000 386,57 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 42 396 32 713,97 0,16
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 5 782 3 243,01 0,02
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 6 475 689,86 0,00
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 11 237 5 791,63 0,03
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 162 908 132 893,51 0,65

Otros activos patrimoniales 522 916,52 2,56

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 445,63 0,01
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 328 138,47 1,60
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 917,25 0,07
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178 415,17 0,87

Deudas a corto plazo -276 263,30 -1,35

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -276 263,30 -1,35

Patrimonio del subfondo 20 458 759,43 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,00 % Australia Government Bond 
1994/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 000 000 1 000 000

6,25 % Australia Government Bond 
2008/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 000 000 1 000 000

6,00 % European Investment Bank 
2004/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 000 000

3,975% BAA Funding Ltd (MTN) 
2008/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000

2,25 % Bundesobligation Inflation Linked 
2007/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 530 450 1 585 570

1,75 % Deutsche Bundesrepublik Inflation 
Linked 2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 276 093 3 034 185

1,00 % Dexia Municipal Agency (MTN) 
2007/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . EUR 300 000
2,10 % France Government Bond OAT 

2007/2023   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 034 140 1 034 140

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

1,10 % France Government Bond OAT 
2010/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 303 102 303 102

3,125% Gas Natural Capital Markets SA 
(MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000

5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014  . EUR 150 000
2,25 % Government of France 2004/2020  . . EUR 846 882 1 691 292
2,30 % Hellenic Republic Government Bond 

2007/2030   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 793 118
3,80 % Hellenic Republic Government Bond 

2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000
4,30 % Hellenic Republic Government Bond 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
5,50 % Hellenic Republic Government Bond 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 2 000 000
5,90 % Hellenic Republic Government Bond 

2010/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
4,875% Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
1,85 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2007/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 056 825 1 583 520

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,41
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,73
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,85
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,74

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 782
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 657
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 794
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 129 562

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 286,050186 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,142824 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 38,286383 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DAX Index, DJ Euro, S+P) EUR 9 197

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: 90Day Eurodollar, EURO BTP Italian Government, 
Australian 10-Year, Australian 3-Year, German BOBL, German 
Bund, German Schatz, Government of Canada 10-Year, Swedish 
Government 10-Year, Swedish Government 5-Year, UK Long 
Gilt, US Treasury 10-Year) EUR 134 052

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 13 897
EUR/CAD EUR 1 000
EUR/GBP EUR 6 771
EUR/HUF EUR 3 373
EUR/JPY EUR 3 912
EUR/NOK EUR 1 704
EUR/NZD EUR 2 849
EUR/PLN EUR 3 786
EUR/RUB EUR 5 189
EUR/SEK EUR 11 795
EUR/USD EUR 30 875
EUR/ZAR EUR 1 947

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 15 579
CAD/EUR EUR 999
GBP/EUR EUR 7 616
HUF/EUR EUR 3 354
JPY/EUR EUR 3 957
NOK/EUR EUR 1 804
NZD/EUR EUR 3 394
PLN/EUR EUR 4 303
RUB/EUR EUR 4 528
SEK/EUR EUR 14 413
USD/EUR EUR 34 388
ZAR/EUR EUR 1 912

Swaps

Swapciones

(Valor subyacente: 5 Forward, 10 Forward, 15 Forward, 20 Forward, 
25 Forward) EUR 18 720

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

2,60 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2007/2023   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 792 732 792 732

2,55 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2009/2041  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 005 022 1 005 022

3,375% Merck Financial Services GmbH 
(MTN) 2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 000 80 000

6,625% Pemex Project Funding Master Trust 
2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

3,394% Rhodia SA -Reg- 2006/2013 *   . . . . . EUR 250 000
3,597% Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 

-Reg- 2006/2013 *   . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
1,25 % United Kingdom Gilt Inflation Linked

2006/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 126 470 1 126 470
0,50 % United Kingdom Gilt Inflation Linked 

2009/2050  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 258 635 258 635
5,00 % Norway Government Bond 

2004/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 4 000 000 4 000 000
7,25 % Qwest Capital Funding, Inc. 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
8,95 % Rio Tinto Finance USA Ltd 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 380 000
2,625% United States Treasury Inflation 

Indexed Bonds 2007/2017  . . . . . . . . USD 523 465 523 465
1,875% United States Treasury Inflation 

Indexed Bonds 2009/2019  . . . . . . . . USD 1 521 765 1 521 765

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

2,50 % United States Treasury Inflation 
Indexed Bonds 2009/2029  . . . . . . . . USD 509 850 2 523 490

Valores no cotizados

Valores de renta fija

5,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 
(MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 000 000 2 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - DJ EURO STOXX 50 ETF 
(0,150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 20 000
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Valores negociados en bolsa 77 448 494,27 80,49

Acciones

Macquarie Airports Management Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 363 272 AUD 2,69 675 076,49 0,70
Origin Energy Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 754 AUD 14,94 668 322,33 0,69
Cia de Concessoes Rodoviarias   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 10 000 BRL 36,96 1 004 402,52 1,04
EDP - Energias do Brasil SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 100 BRL 35,8 1 574 442,62 1,64
MRV Engenharia e Participacoes SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 BRL 13,09 1 333 972,09 1,39
Obrascon Huarte Lain Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 140 000 BRL 42,25 2 679 040,81 2,78
Santos Brasil Participacoes SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 126 750 125 000 BRL 15 861 120,26 0,90
Bombardier, Inc. -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 125 000 400 000 CAD 4,79 831 616,86 0,86
Abertis Infraestructuras SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 2 EUR 11,79 23,58 0,00
Abertis Infraestructuras SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 EUR 11,77 612,04 0,00
Atlantia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 136 657 56 508 EUR 14,45 1 974 693,65 2,05
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles SA  . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 EUR 330,1 1 650 500,00 1,72
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 60 000 40 000 EUR 9,928 992 800,00 1,03
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 150 000 93 400 EUR 22,224 2 444 640,00 2,54
Eutelsat Communications **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 650 5 000 EUR 27,495 705 246,75 0,73
Fresenius AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 17 000 EUR 54,37 1 902 950,00 1,98
Gaz de France SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 995 15 000 20 000 EUR 23,44 984 362,80 1,02
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 45 000 35 000 EUR 53,82 1 614 600,00 1,68
SES SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 EUR 17,075 853 750,00 0,89
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 100 000 111 350 EUR 34,21 1 710 500,00 1,78
Scottish & Southern Energy Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 GBP 11,205 1 369 717,53 1,42
China Gas Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 3 000 000 HKD 4,4 1 152 306,96 1,20
China Merchants Holdings International Co., Ltd   . . . . . . . . . Título 450 000 450 000 HKD 25,85 1 218 564,61 1,27
Comba Telecom Systems Holdings Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 520 000 2 520 000 1 000 000 HKD 8,69 1 383 690,20 1,44
Dalian Port PDA Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 756 000 2 256 000 HKD 3,39 1 688 950,98 1,76
Dongfeng Motor Group Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 780 000 1 980 000 1 200 000 HKD 9,11 744 369,35 0,77
Hainan Meilan International Airport Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 359 000 393 000 34 000 HKD 8,6 323 421,14 0,34
Shenzhen Expressway Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000 HKD 3,43 359 310,26 0,37
Sichuan Expressway Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 552 000 4 552 000 HKD 4,28 2 040 899,05 2,12
Tianjin Port Development Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 000 2 800 000 HKD 1,72 504 500,94 0,52
Tianneng Power International Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 000 400 000 HKD 2,66 445 838,04 0,46
Wasion Group Holdings Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 500 000 500 000 HKD 4,93 568 087,33 0,59
Xinao Gas Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 420 000 200 000 560 000 HKD 17,44 767 310,73 0,80
Zhuzhou CSR Times Electric Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000 HKD 16,64 1 045 875,70 1,09
ZTE Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 250 000 100 000 HKD 23,95 376 332,98 0,39
Bumi Resources Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 IDR 1 880 338 362,67 0,35
Holcim Indonesia Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 500 000 1 000 000 IDR 2 175 587 185,22 0,61
Jasa Marga PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 000 6 000 000 IDR 2 025 1 093 379,37 1,14
Perusahaan Gas Negara PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 974 000 5 000 000 IDR 3 875 1 037 068,08 1,08
Semen Gresik Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 300 000 IDR 8 750 551 189,19 0,57
United Tractors Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 400 000 IDR 18 750 674 925,54 0,70
Wijaya Karya PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 000 15 000 000 IDR 430 580 435,96 0,60
West Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 350 JPY 325 000 1 046 967,17 1,09
Corporacion GEO SAB de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 MXN 34,53 875 223,49 0,91
Aboitiz Power Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 3 000 000 12 000 000 PHP 18,5 976 694,64 1,02
International Container Term Services, Inc.   . . . . . . . . . . . . . Título 3 119 300 3 119 300 PHP 31,5 1 729 153,39 1,80
Metro Pacific Investments Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 000 10 000 000 PHP 2,8 492 746,84 0,51
Aecom Technology Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 348 35 000 USD 22,89 1 444 299,59 1,50
America Movil SAB de CV -ADR L-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 USD 48,91 997 470,54 1,04
American Tower Corp. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 USD 45,07 1 470 652,13 1,53
Chesapeake Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 USD 21,53 439 082,82 0,46
Comcast Corp. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 125 000 USD 17,67 1 801 809,90 1,87
Constellation Energy Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 450 USD 33,12 687 607,37 0,71
Crown Castle International Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 USD 37,79 986 482,25 1,03
DP World Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 1 000 000 USD 0,44 1 076 803,20 1,12
El Paso Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 USD 11,37 1 020 271,03 1,06
Empresas ICA SAB de CV -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 50 000 USD 9,43 2 307 785,04 2,40
FirstEnergy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 950 10 000 USD 35,5 867 336,43 0,90
Globaltrans Investment Plc -GDR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 191 000 80 000 USD 14,15 2 204 713,76 2,29
Hollysys Automation Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 115 000 USD 9,15 858 383,46 0,89
Millicom International Cellular SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 24 000 7 000 USD 82,52 2 692 660,61 2,80
Mindspeed Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 125 000 45 000 USD 7,78 507 729,02 0,53
Netlogic Microsystems, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 18 000 23 000 USD 27,66 293 330,98 0,31
Orascom Construction Industries -GDR- **  . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 25 000 USD 38,84 1 584 205,92 1,65
Philippine Long Distance Telephone Co. -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 USD 51,16 417 342,82 0,43
PPL Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 USD 25,06 1 022 147,28 1,06
Spectra Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 35 000 USD 20,36 1 494 798,62 1,55
Union Pacifique Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 000 37 000 30 000 USD 70,56 2 129 720,95 2,21
Williams Cos, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 USD 18,63 759 880,44 0,79
Aveng Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 90 000 ZAR 33,81 360 216,09 0,37
MTN Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 ZAR 100,98 1 075 853,92 1,12
Murray & Roberts Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 100 000 ZAR 38,5 512 729,94 0,53

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valores no cotizados 3 050 942,40 3,17

Valores de renta fija

0,01 % JP Morgan Structured Products BV 2010/2015  . . USD 170 000 000 170 000 000 % 2,2 3 050 942,40 3,17

Total cartera 80 499 436,67 83,66

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 11 885 912,48 12,35

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Adani Enterprises Ltd 06/09/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 USD 11,624 1 896 560,42 1,97
Escorts Ltd 29/08/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000 USD 4,129 842 109,05 0,88
IRB Infrastructure Developers Ltd  12/02/2018  . . . . . . . . . . . Título 175 000 50 000 USD 5,757 821 814,98 0,85
IVRCL Infrastructures & Projects Ltd 04/02/2019   . . . . . . . . Título 250 000 195 000 230 000 USD 4,044 824 753,75 0,86
Jaiprakash Associates Ltd 10/09/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 000 20 000 300 000 USD 2,767 586 980,11 0,61
Kalpataru Power Transmission Ltd 10/05/2017  . . . . . . . . . . . Título 50 000 10 000 USD 22,8 929 958,24 0,97
Lanco Infratech Ltd 23/11/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 1 260 000 600 000 USD 1,442 941 321,78 0,98
Mundra Port and Special Economic Zone Ltd 17/12/2014  . . Título 83 000 83 000 USD 15,9 1 076 592,33 1,12
Patel Engineering Ltd 20/10/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 20 000 USD 9,198 1 500 672,10 1,56
Rural Electrification Corp. Ltd 12/03/2018   . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 100 000 USD 6,556 1 604 559,13 1,67
Simplex Infrastructures Ltd  28/09/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 99 700 60 300 USD 10,581 860 590,59 0,89

Depósitos bancarios 4 722 703,98 4,91

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 795 351,59 1,87

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 11 026 13 477,82 0,01
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 96 216 12 917,00 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 46 241 31 944,61 0,03
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 925 516 419 187,74 0,44
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 84 894 8 893,09 0,01
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 6 958 029 060 626 153,53 0,65
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 923 686 8 501,70 0,01
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 20 693 15 967,22 0,02
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 85 286 21 489,77 0,02
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 57 644 3 652,70 0,00
Peso filipino  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PHP 63 269 786 1 113 428,11 1,16
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 22 089 16 659,67 0,02
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 92 845 54 204,25 0,06
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 325 416 34 670,22 0,04
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 301 993 7 605,86 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 660 242 538 599,10 0,56

Otros activos patrimoniales 1 416 963,26 1,47

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250 418,95 0,26
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 157,94 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 158 386,37 1,20

Deudas a corto plazo -2 299 812,73 -2,39

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 299 812,73 -2,39

Patrimonio del subfondo 96 225 203,66 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,73
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,11
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,95
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,76
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 84,97

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 687 503
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 446
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 319
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 172
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 039

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,207880 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 11 112,336962 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 15,781112 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,968692 = EUR 1
Peso filipino . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PHP 56,824311 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 39,705305 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 2 976 687,76 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

DLF Ltd 21/06/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 100 000
Jain Irrigation Systems Ltd 24/11/2011  . . . . . . . . . . Título 50 000

DWS Invest Global Infrastructure

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Abertis Infraestructuras SA -Rights Exp 
07Jun10  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 52
Aegean Marine Petroleum Network, Inc.  . . . . . Título 50 000 50 000
Agile Property Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 800 000
Allegheny Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Alstom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 000 44 000
AP Moeller - Maersk A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160
Aviat Networks, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Bilfinger Berger AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 33 000
Canadian Solar, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Central Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150
China South Locomotive and Rolling Stock 
Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 132 000 132 000
China Sunergy Co., Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . Título 140 000
Cisco Systems, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000
CSX Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 98 000
DragonWave, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000
Exelon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
First Solar, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500
Flowserve Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 5 500
Group Five Ltd/South Africa   . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000
InterOil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 18 000
Juniper Networks, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
NextEra Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 38 000
Norfolk Southern Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 350
NRG Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 800
PetroChina Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000
Qualcomm, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 47 000
Shaw Group, Inc. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Stantec, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Suntech Power Holdings Co., Ltd -ADR-   . . . . . Título 45 000 45 000
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT -ADR-   . . . . . Título 30 000
URS Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000
Verizon Communications, Inc.   . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR-   . . Título 50 000 50 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Mobile Telesystems OJSC -ADR-   . . . . . . . . . . Título 45 000
Vimpel-Communications -ADR-   . . . . . . . . . . . . Título 35 000 90 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 8 368 666,61 77,29

Valores de renta fija

6,00 % European Investment Bank 2004/2013   . . . . . . . . AUD 500 000 500 000 % 102,298 353 352,40 3,26
3,625 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 2008/2010   . . . . . . . . EUR 100 000 % 100,16 100 160,00 0,93
4,50 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . EUR 250 000 % 95,211 238 027,50 2,20
3,975 % BAA Funding Ltd (MTN) 2008/2014 *  . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 99,811 249 527,50 2,30
4,75 % BHP Billiton Finance Ltd (MTN) 2009/2012   . . . . . EUR 80 000 % 105,072 84 057,20 0,78
7,875 % British Telecommunications Plc 2001/2011   . . . . . EUR 200 000 % 103,646 207 293,00 1,91
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2037   . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 113,056 282 641,25 2,61
7,125 % Deutsche Telekom International Finance BV 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 105,195 210 390,00 1,94
2,25 % Erste Group Bank AG (MTN) 2009/2011   . . . . . . . EUR 250 000 % 100,845 252 112,50 2,33
3,625 % European Investment Bank (MTN) 2006/2011   . . . EUR 500 000 % 103,532 517 662,50 4,78
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2009/2012  . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 106,382 212 763,00 1,97
5,50 % FMC Finance VI SA -Reg- 2010/2016  . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 104,00 208 000,00 1,92
5,875 % Franz Haniel & Cie GmbH 2010/2017  . . . . . . . . . . EUR 70 000 70 000 % 101,441 71 008,70 0,66
3,00 % French Treasury Note BTAN 2006/2011   . . . . . . . EUR 750 000 % 101,385 760 387,50 7,02
5,25 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2010/2017  . . EUR 200 000 200 000 % 93,25 186 500,00 1,72
7,50 % GMAC International Finance BV 2010/2015  . . . . . EUR 150 000 150 000 % 94,822 142 232,25 1,31
7,625 % HeidelbergCement Finance BV (MTN) 2008/2012  EUR 200 000 200 000 % 103,725 207 450,00 1,92
4,00 % Ireland Government Bond 2008/2011   . . . . . . . . . EUR 500 000 % 102,555 512 775,00 4,74
2,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 102,475 204 950,00 1,89
3,375 % Merck Financial Services GmbH (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 000 80 000 % 102,85 82 280,40 0,76
2,375 % Nordea Bank Danmark A/S (MTN) 2009/2010  . . . EUR 500 000 500 000 % 100,312 501 560,00 4,63
3,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2013   . . . . . . . . . . EUR 45 000 % 104,459 47 006,55 0,43
1,933 % SGL Carbon SE (MTN) 2007/2015 *  . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 88,375 220 937,50 2,04
3,75 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2006/2011   . . . EUR 200 000 % 101,207 202 414,00 1,87
0,794 % Volkswagen Financial Services NV (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 99,88 199 761,00 1,84
5,50 % Hungary Government Bond 2005/2016   . . . . . . . . HUF 88 600 000 88 600 000 % 91,178 282 409,72 2,61
3,25 % State of North Rhine-Westphalia (MTN) 

2010/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 800 000 800 000 % 100,02 100 592,82 0,93
7,625 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2007/2014  . . . . . . NZD 1 000 000 % 108,425 608 173,76 5,62
6,25 % Poland Government Bond 2004/2015   . . . . . . . . . PLN 1 000 000 1 000 000 % 103,442 249 689,59 2,31

11,00 % Turkey Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . TRY 1 000 000 1 000 000 % 105,445 543 453,46 5,02
8,75 % South Africa Government Bond 2003/2014  . . . . . ZAR 3 000 000 3 000 000 % 102,964 329 097,51 3,04

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 214 137,00 1,98

Valores de renta fija

7,625 % Chesapeake Energy Corp. 2006/2013  . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000 % 105 214 137,00 1,98

Valores no cotizados 351 998,38 3,25

Valores de renta fija

5,75 % Queensland Treasury Corp. 2009/2014  . . . . . . . . . AUD 500 000 500 000 % 101,906 351 998,38 3,25

Participaciones de inversión 230 900,00 2,13

Participaciones de inversión ajenas al grupo

DVG Euro-Rendite-Plus   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 10 000 EUR 23,09 230 900,00 2,13

Total cartera 9 165 701,99 84,65

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -15 774,15 -0,15

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010 
EUR 120,01   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 10 -8 700,00 -0,08
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010 USD 120,77   . . Título -5 5 -7 074,15 -0,07

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados de divisas -119 676,92 -1,10

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas

Eurodollar Futures 06/2011 USD 98,96   . . . . . . . . . . . . . . . . Título -33 33 -7 178,69 -0,07

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/AUD 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -29 780,64 -0,28
EUR/CAD 0,53 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 626,48 0,12
EUR/CHF 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -30 380,83 -0,28
EUR/GBP 1,44 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -17 916,72 -0,17
EUR/HUF 85 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 417,71 0,03
EUR/JPY 161 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -31 432,86 -0,29
EUR/MXN 6,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 243,50 0,03
EUR/NOK 6,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 345,62 0,01
EUR/PLN 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 809,66 0,17
EUR/USD 4,07 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 971,42 -0,06
EUR/ZAR 3,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 415,74 -0,01
USD/AUD 2,78 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 278,86 0,10
USD/CAD 1,34 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 598,07 0,06
USD/GBP 0,53 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -16 103,83 -0,15
USD/JPY 115 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -34 212,88 -0,32
USD/NZD 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 353,94 0,05

Posiciones cerradas

EUR/JPY 70 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 065,32 -0,02
EUR/NZD 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -23 035,55 -0,21
EUR/SEK 4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 441,06 -0,03
USD/JPY 69 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 358,01 0,00
USD/NZD 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -37 576,82 -0,35

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/USD 4,38 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -9 398,22 -0,09
CAD/EUR 0,53 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8 771,26 -0,08
CAD/USD 1,87 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -12 472,63 -0,12
CHF/EUR 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30 399,85 0,28
CNY/USD 5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -10 111,77 -0,09
GBP/USD 0,53 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 014,51 0,21
GBP/EUR 1,39 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 898,30 0,27
JPY/EUR 138 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32 638,70 0,31
JPY/USD 138 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24 439,28 0,23
KRW/USD 323 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -21 128,11 -0,19
MXN/EUR 6,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7 565,47 -0,07
MXN/EUR 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 916,51 -0,05
NOK/EUR 8,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 505,95 -0,01
NZD/EUR 2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32 995,31 0,30
PLN/EUR 5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -23 832,15 -0,22
RUB/USD 13 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 357,77 0,02
SEK/EUR 4,18 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 957,03 0,04
USD/EUR 3,97 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -31 878,32 -0,29
ZAR/EUR 0,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 270,88 0,00

Posiciones cerradas

AUD/USD 0,31 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 431,05 0,05
INR/USD 13 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -10 740,05 -0,09
JPY/EUR 100 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 286,42 0,08
MXN/USD 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 410,54 0,06
NOK/EUR 1,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 024,39 0,02

Swaps 242 816,64 2,25

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

DB 6 Month Libor / 3,02% 17/03/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 388 000 59 748,77 0,55
DB 6 Month Wibor / 6,07% 30/08/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 165 000 4 687,80 0,04
SG 3M USD-Libor / 3,655% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 900 000 320 189,98 2,96
SG 6M GBP-Libor / 3,5% 01/06/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 000 23 172,57 0,21
DB 6 Month Libor / 2,29% 17/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 325 880 -35 773,31 -0,33
DB 6 Month Libor / 3,35% 28/08/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -11 017,41 -0,10
SG 6M Euribor / 3,169% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 000 -71 842,96 -0,66

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Swapciones

BC Swaption US 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 357 900 2 991,25 0,03
BC Swaption US 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -3 357 900 -63 670,90 -0,59
CS Swaption 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 922 940 10 844,59 0,10
CS Swaption 15 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 727 000 2 958,83 0,03
CS Swaption 20 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 748 800 -3 243,81 -0,03
CS Swaption 25 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 928 240 -5 896,80 -0,05
CS Swaption US 05 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 840 800 9 668,04 0,09

Depósitos bancarios 1 309 520,71 12,10

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 173 466,17 10,85

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 8 361 10 220,12 0,09
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 9 673 1 216,10 0,01
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 1 635 394,73 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 4 569 479,56 0,00
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 3 205 124,83 0,00
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 16 376 57,25 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 23 623 16 319,08 0,15
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 36 704 28 321,86 0,26
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 61 840 3 918,58 0,05
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 21 970 12 323,17 0,11
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 820 618,31 0,01
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 166 877 17 779,29 0,16
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1 036 534,07 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 53 628 43 747,59 0,41

Otros activos patrimoniales 370 470,75 3,41

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 359 354,44 3,32
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 116,31 0,10

Deudas a corto plazo -125 336,83 -1,16

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -125 336,83 -1,16

Patrimonio del subfondo 10 827 722,19 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,41
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,46
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,79

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 142
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 649

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

0,841% Bayer AG (MTN) 2007/2010 *   . . . . . EUR 100 000
2,50 % Bundesrepublik Deutschland 

2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
4,625% EADS Finance BV (MTN) 2003/2010  EUR 100 000
5,625% Fresenius Finance Jersey Ltd 

2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
3,75 % Government of France (MTN) 

2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000
3,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
0,956% National Grid Plc (MTN) 2006/2010 * EUR 350 000
5,375% OTE Plc (MTN) 2008/2011   . . . . . . . EUR 250 000
6,625% Pemex Project Funding Master Trust 

2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

6,00 % Repsol International Finance BV 
2000/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

6,25 % Suedzucker International Finance BV 
2000/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000

0,92 % Telecom Italia SpA 2007/2010  . . . . . EUR 300 000
3,375% Telekom Finanzmanagement GmbH 

(MTN) 2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
5,50 % VW Credit, Inc. (MTN) 2008/2010   . . EUR 100 000
5,875% Xstrata Canada Financial Corp. (MTN) 

2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
9,50 % Mexican Bonos 2005/2014   . . . . . . . MXN 5 500 000 5 500 000
5,00 % Norway Government Bond 

2004/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 2 000 000 2 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Fixed Income Strategy (0,800%+)  . . . . . . Participaciones 5 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 25,675566 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 286,050186 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 15,781112 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,142824 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 38,286383 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: 3MO Euribor, 90Day Eurodollar, 
German BUXL, Government of Canada 10-Year) EUR 18 209

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: German Bobl, German Schatz, 
Government of Canada 10-Year, US Treasury 10-Year) EUR 8 819

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 7 506
EUR/CAD EUR 4 135
EUR/CHF EUR 453
EUR/GBP EUR 5 704
EUR/HUF EUR 827
EUR/JPY EUR 5 715
EUR/MXN EUR 387
EUR/NOK EUR 2 147
EUR/NZD EUR 1 495
EUR/PLN EUR 3 211
EUR/SEK EUR 2 636
EUR/TRY EUR 1 878
EUR/USD EUR 23 393
EUR/ZAR EUR 1 404

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 7 574
CAD/EUR EUR 4 116
CHF/EUR EUR 454
GBP/EUR EUR 5 614
HUF/EUR EUR 823
JPY/EUR EUR 5 787
MXN/EUR EUR 398
NOK/EUR EUR 2 253
NZD/EUR EUR 2 022
PLN/EUR EUR 3 223
SEK/EUR EUR 2 641
TRY/EUR EUR 1 889
USD/EUR EUR 23 432
ZAR/EUR EUR 1 420

Swaps

Swapciones

(Valores subyacentes: 5 Forward, 10 Forward, 
15 Forward, 20 Forward, 25 Forward) EUR 223 020

DWS Invest Global Macro Opportunities
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Valores negociados en bolsa 179 142 900,65 90,96

Acciones

BR Properties SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 177 200 177 200 BRL 12,79 1 258 335,46 0,64
Santos Brasil Participacoes SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 268 900 38 800 8 400 BRL 15 2 239 464,77 1,14
SLC Agricola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 177 400 58 800 33 800 BRL 13,39 1 318 852,92 0,67
Givaudan -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 007 1 066 59 CHF 923,5 859 804,46 0,44
Julius Baer Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 002 88 107 4 105 CHF 30,97 2 405 271,76 1,22
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 901 13 915 34 129 CHF 52,25 1 251 227,12 0,64
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 812 9 675 1 214 CHF 149,5 2 876 658,65 1,46
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 070 15 337 2 105 EUR 22,63 1 000 617,95 0,51
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 500 51 800 68 600 EUR 41,905 950 331,59 0,48
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 118 100 63 100 105 200 EUR 11,44 1 656 202,80 0,84
Deutsche Post AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 253 400 253 400 EUR 12,075 3 750 864,22 1,90
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 100 276 100 165 200 EUR 9,767 2 994 418,33 1,52
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 450 93 300 45 500 EUR 22,224 3 063 509,86 1,56
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG   . . . . . . . Título 128 988 115 263 75 624 EUR 26,15 4 134 838,92 2,10
Fraport AG Frankfurt Airport Services Worldwide   . . . . . . . . Título 24 100 25 100 1 000 EUR 35,105 1 037 107,11 0,53
Irish Life & Permanent Group Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . Título 104 682 126 582 21 900 EUR 1,53 196 336,50 0,10
Parmalat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 520 529 550 899 30 370 EUR 1,914 1 221 305,91 0,62
Qiagen NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 394 19 400 16 700 EUR 16,12 1 707 207,12 0,87
Raiffeisen International Bank Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . Título 53 644 35 573 3 130 EUR 31,39 2 064 191,87 1,05
Societe Generale   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 998 91 892 15 894 EUR 34,43 3 207 574,70 1,63
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 868 900 1 506 800 637 900 EUR 1,837 1 956 665,32 0,99
Aberdeen Asset Management Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 273 236 678 607 442 GBP 1,297 208 490,92 0,11
Anglo American Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 916 148 286 63 370 GBP 23,49 2 989 023,25 1,52
Bae Systems Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 407 612 214 846 181 071 GBP 3,129 1 911 213,80 0,97
Baratt Developments Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 001 411 1 059 838 58 427 GBP 0,952 1 428 584,89 0,73
Diageo Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 104 914 45 639 6 121 GBP 10,53 1 655 459,52 0,84
G4S Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 388 845 191 063 122 260 GBP 2,68 1 561 593,74 0,79
GlaxoSmithKline Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103 045 26 327 47 750 GBP 11,425 1 764 167,76 0,90
Imperial Tobacco Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 91 907 57 136 30 190 GBP 18,73 2 579 545,04 1,31
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 395 494 1 476 914 81 420 GBP 1,396 2 920 287,85 1,48
China Metal Recycling Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 528 600 528 600 HKD 7,16 486 019,03 0,25
China Railway Construction Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 081 500 1 144 500 63 000 HKD 9,84 1 366 578,92 0,69
Cosco Pacific Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 795 700 842 100 46 400 HKD 9,35 955 375,42 0,49
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd   . . . . . . . . . . . . . . Título 167 000 177 000 10 000 HKD 64,35 1 379 996,92 0,70
Renhe Commercial Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 956 000 1 328 000 230 000 HKD 1,63 828 050,80 0,42
Yingde Gases  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 500 196 500 HKD 7,75 195 558,79 0,10
Semen Gresik Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 231 900 2 362 100 130 200 IDR 8 750 2 154 343,63 1,09
Bank of Baroda  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 261 8 261 INR 702,6 124 968,86 0,06
Bank of India  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 415 32 415 INR 348,65 243 330,60 0,12
Deccan Chronicle Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 179 331 179 331 INR 123,25 475 886,44 0,24
Hindustan Lever Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 182 100 263 200 81 100 INR 268 1 050 765,42 0,53
Union Bank of India  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 645 62 645 INR 309,5 417 453,49 0,21
Fujitsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 223 000 279 000 56 000 JPY 561 1 411 519,80 0,72
Hitachi Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 259 000 210 000 571 000 JPY 324 946 812,59 0,48
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 500 64 800 278 600 JPY 405 756 261,99 0,38
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 300 43 700 23 400 JPY 2 538 1 325 842,27 0,67
KT&G Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 314 21 801 2 760 KRW 60 200 2 330 920,12 1,18
SK Telecom Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 110 6 470 360 KRW 160 500 802 522,99 0,41
Banco Compartamos SA de CV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 MXN 68,24 2 650,39 0,00
Grupo Financiero Banorte SAB de CV -O-   . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 180 800 800 MXN 51,75 723 573,83 0,37
Axiata Group Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 577 100 577 100 MYR 3,92 698 758,92 0,35
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 284 000 284 000 SEK 87,8 3 208 461,47 1,63
Food Empire Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306 600 479 000 SGD 0,35 76 798,11 0,04
Bangkok Bank PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 285 300 118 200 16 600 THB 128 1 127 459,09 0,57
Kasikornbank PCL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 179 500 6 700 10 500 THB 95 526 474,22 0,27
Seamico Securities Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 445 200 THB 1,81 136 641,31 0,07
Abbott Laboratories   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 100 43 500 2 400 USD 46,24 1 900 464,00 0,96
Aecom Technology Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 200 69 000 3 800 USD 22,89 1 492 428,00 0,76
Air Products & Chemicals, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 800 19 900 1 100 USD 65,82 1 237 416,00 0,63
Apache Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 200 3 000 4 800 USD 84,86 780 712,00 0,40
Archer-Daniels-Midland Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 300 40 500 2 200 USD 25,87 990 821,00 0,50
Bank of America Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 000 179 400 209 600 USD 14,7 1 425 900,00 0,72
China Mobile Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 700 69 100 39 400 USD 49,85 1 480 545,00 0,75
China Unicom Hong Kong Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 500 52 400 2 900 USD 13,36 661 320,00 0,34
Cisco Systems, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 100 77 300 51 700 USD 21,51 2 153 151,00 1,09
Citigroup, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 273 200 675 900 772 200 USD 3,84 1 049 088,00 0,53
ConocoPhillips   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 900 4 800 1 200 USD 49,8 1 040 820,00 0,53
Copa Holdings SA -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 400 30 700 22 700 USD 44,52 1 709 568,00 0,87
Devon Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 250 13 250 16 500 USD 61,68 940 620,00 0,48
EMC Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 200 34 200 USD 18,69 639 198,00 0,32
Exxon Mobil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 600 56 200 5 900 USD 57,03 5 737 218,00 2,91
FTI Consulting, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 700 43 600 1 900 USD 44,8 1 868 160,00 0,95
General Dynamics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 900 36 600 1 700 USD 58,91 2 055 959,00 1,04
General Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 114 400 91 800 247 600 USD 14,51 1 659 944,00 0,84
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Google, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 5 300 2 800 USD 454,82 1 137 050,00 0,58
Harris Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 900 19 700 8 600 USD 42,72 1 405 488,00 0,71
Herbalife Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 900 34 500 2 000 USD 46,66 1 628 434,00 0,83
Hewlett-Packard Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 124 000 40 500 19 700 USD 43,78 5 428 720,00 2,76
Intel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 600 151 400 37 200 USD 19,86 3 388 116,00 1,72
International Business Machines Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 700 11 800 19 100 USD 124,44 833 748,00 0,42
JP Morgan Chase & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 83 940 73 340 USD 37,32 1 567 440,00 0,80
Kazakhstan Kagazy Plc -Reg- -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 184 500 USD 0,19 35 055,00 0,02
KazMunaiGas Exploration Production -GDR-   . . . . . . . . . . . . Título 47 700 26 150 8 450 USD 18,6 887 220,00 0,45
Kinetic Concepts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 100 39 000 1 900 USD 37,28 1 383 088,00 0,70
Laboratory Corp of America Holdings   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 750 16 000 2 800 USD 76,28 3 642 370,00 1,85
Lazard Ltd -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 500 59 000 13 700 USD 26,9 2 057 850,00 1,04
Lear Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 100 29 500 10 600 USD 69,17 1 390 317,00 0,71
Life Technologies Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 69 600 26 900 4 100 USD 48,74 3 392 304,00 1,72
Mastercard, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 600 15 400 800 USD 203,63 2 972 998,00 1,51
McAfee, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 000 61 400 3 400 USD 31,06 1 801 480,00 0,91
McDonald’s Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 500 12 100 44 600 USD 66,53 2 228 755,00 1,13
Medco Health Solutions, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 600 49 300 2 700 USD 54,6 2 544 360,00 1,29
Morgan Stanley   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 500 110 300 71 000 USD 23,72 1 624 820,00 0,83
NASDAQ OMX Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 400 31 300 70 000 USD 18,08 1 959 872,00 1,00
Nice Systems Ltd - ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 900 25 900 USD 25,33 656 047,00 0,33
Orascom Telecom Holding SAE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 171 500 179 100 35 000 USD 4,4 754 600,00 0,38
Orascom Telecom Holding SAE -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 400 81 400 USD 4,4 358 160,00 0,18
Owens-Illinois, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 35 000 USD 26,66 933 100,00 0,47
Pfizer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 750 309 300 41 600 USD 14,28 5 865 510,00 2,98
Rock-Tenn Co. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 200 40 300 10 100 USD 49,31 1 489 162,00 0,76
SAIC, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 600 13 100 15 100 USD 16,9 770 640,00 0,39
Schweitzer-Mauduit International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 700 34 600 1 900 USD 52,16 1 705 632,00 0,87
SK Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 600 12 300 700 USD 15 174 000,00 0,09
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 400 23 400 USD 34,54 808 236,00 0,41
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 149 300 72 400 8 700 USD 13,39 1 999 127,00 1,02
VimpelCom Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 312 104 012 5 700 USD 16,08 1 580 856,96 0,80
Wal-Mart Stores, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 200 31 400 6 500 USD 48,7 2 444 740,00 1,24
Williams Cos, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 200 22 300 41 900 USD 18,63 897 966,00 0,46
World Fuel Services Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 000 48 700 2 700 USD 26,06 1 198 760,00 0,61
MTN Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 400 261 700 41 300 ZAR 100,98 2 906 715,25 1,48
Murray & Roberts Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 465 116 171 11 696 ZAR 38,5 1 007 986,74 0,51

Certificados

HSBC Bank Plc - Arab Bank Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . . . Título 3 650 000 3 650 000 USD 15,085 550 595,20 0,28
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria Certificate  . . . . . . . . . Título 620 110 000 224 560 000 USD 0,087 540 735,92 0,27
Morgan Stanley BV - Series D1106 Certificates linked to 
Guaranty Trust Bank Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 155 600 3 155 600 USD 0,141 445 334,05 0,23

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 660 368,25 1,35

Acciones

Hellenic Exchanges Holding SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 100 105 100 EUR 4,26 548 845,25 0,28
Banco Bradesco SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 100 352 600 222 500 USD 16,23 2 111 523,00 1,07

Total cartera 181 803 268,90 92,31

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 1 164 911,56 0,59

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Commercial International Bank Egypt SAE 26/03/2013  . . . . Título 7 100 7 100 USD 11,799 83 772,90 0,04
National Bank Of Pakistan 25/02/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 208 000 1 208 000 USD 0,749 904 631,34 0,46
Zenith Bank Ltd 18/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 889 800 1 889 800 USD 0,093 176 507,32 0,09
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Depósitos bancarios 14 593 646,04 7,41

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 348 291 426 953,12 0,22

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 35 157 52 682,26 0,03
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5 0,84 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 353 54,40 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 2 395 308,23 0,00
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 165 0,71 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 102 933,47 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 699 833 388 558,77 0,20
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 907 004 19 528,56 0,01
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 71 236 800 7 858,44 0,00
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 137 443 17 649,68 0,01
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 20 316 467 229 227,88 0,12
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 576 544,73 0,00
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 178 729 55 206,00 0,03
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 1 911 148,48 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 95 822 2 982,18 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 105 759 97 780,00 0,05
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 6 228 4 456,91 0,00
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 386 330 50 456,08 0,03
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 117 366 221 96 047,12 0,05
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 3 310 217 102 198,72 0,05
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 709 447,72 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 924 430,40 6,56
Dirham de EAU . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 423 086 115 191,34 0,06

Otros activos patrimoniales 657 779,16 0,32

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 321 674,82 0,16
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 42 427,05 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 293 677,29 0,14

Deudas a corto plazo -1 266 905,32 -0,64

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 266 905,32 -0,64

Patrimonio del subfondo 196 952 700,34 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77,52
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,78
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,75
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 72,84
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 75,11
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 105,81

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 106 279
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 770
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 405 704
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 382 739
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 591 605
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo
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Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dirham de EAU  . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 3,672899 = USD 1
Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,180847 = USD 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1,801100 = USD 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,057199 = USD 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,081600 = USD 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 6,076398 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,815760 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,667334 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,787298 = USD 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 233,348250 = USD 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 9 064,998081 = USD 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 46,444990 = USD 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 88,629981 = USD 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 221,964741 = USD 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 12,873597 = USD 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,237500 = USD 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 6,488948 = USD 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 7,771698 = USD 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,397300 = USD 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 32,389993 = USD 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,582800 = USD 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 32,131493 = USD 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 7,656749 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Affiliated Managers Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . Título 13 700
Agrium, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 100
Akbank TAS   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 133 800
Alpha Bank AE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 200 111 300
America Movil SAB de CV -ADR L-   . . . . . . . . . Título 42 600 71 700
AMMB Holdings Bhd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 500
AngloGold Ashanti Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . Título 54 400 54 400
Apple Computer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 300 7 300
Ashland, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 100 29 900
AT&T, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 400
Bank of Ireland   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 174 400 436 100
Barrick Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 600 10 600
Belgacom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000
Berkshire Hathaway, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . Título 3 20
Bezeq Israeli Telecommunication Corp., Ltd   . . Título 643 726
Bharat Electronics Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 125
Boston Scientific Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 800
Brenntag AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 335 19 335
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . Título 33 400 33 400
Chuo Mitsui Trust Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . Título 335 000
Cia de Minas Buenaventura SA -ADR-   . . . . . . . Título 14 200 14 200
Commerzbank AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 700 201 900
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento  Título 49 300
Dentsu, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000
Doosan Heavy Industries and Construction 
Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 624
FLIR Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 300
GAGFAH SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 081
Gold Fields Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 100 32 100
Grifols SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 242
Hain Celestial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 600 4 600
Hess Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 600
Hongkong & Shanghai Hotels (The)   . . . . . . . . . Título 554 741
Illumina, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 33 800

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Interbrew SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 327 22 498
IOOF Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 296
Japan Tobacco, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 481
Johnson & Johnson   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 27 000
Kinross Gold Corp   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 200 26 200
Kroger Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 800 79 700
Legg Mason, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 700
McGraw-Hill Cos, Inc. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 400
Mitsubishi Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 700 93 400
Mitsui & Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 800
Mizuho Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 100
Mizuho Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 459 900
Monsanto Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 600 39 400
Moody’s Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 500
Motorola, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 139 700
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . Título 5 100
Myriad Genetics, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 500
National Bank of Greece SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 400 28 400
Newmont Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 8 500
NHN Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 900 5 500
Nomura Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 300 332 300
Orascom Telecom Holding SAE  . . . . . . . . . . . . Título 171 500 171 500
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.   . . . . . . . . . Título 10 400 10 400
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA  . . . . . . . . Título 900 900
Procter & Gamble Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 200 63 800
Psychiatric Solutions, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 700 51 700
Qwest Communications International, Inc.   . . . Título 27 200 268 100
Rio Tinto Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 497 14 711
Rosneft Oil Co. -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 139 200
Safeway, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 400 43 600
Samsung SDI Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 469
Sberbank of Russian Federation  . . . . . . . . . . . . Título 114 100 911 648
Schlumberger Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 900 27 400
Sprint Nextel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 400 416 700
Telecom Italia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 100 502 000
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 840 105 840
Telstra Corp., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 266 600

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Commercial International Bank 09/05/2011   . . . . . . Título 9 255
Doha Bank QSC 24/05/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 767
Dubai Financial Market 05/11/2012  . . . . . . . . . . . . . Título 586 300 586 300
National Bank of Abu Dhabi PJSC 07/01/2013  . . . . Título 29 357 29 357
National Bank of Abu Dhabi PJSC 12/01/2010   . . . . Título 29 357
Qatar Electricity & Water Co. 05/11/2012  . . . . . . . . Título 2 983 2 983
Qatar Electricity & Water Co. 24/05/2010   . . . . . . . . Título 2 983
Qatar National Bank SAQ 26/07/2010   . . . . . . . . . . . Título 1 486 6 440
Qatar National Bank SAQ 29/10/2012  . . . . . . . . . . . Título 6 440 6 440

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR USD 225

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

ZAR/USD USD 363

DWS Invest Global Thematic

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 535 14 812
Toyota Motor Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 900 54 100
Transocean Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 800 25 800
Turkiye Is Bankasi -C-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 194 000
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 125 88 426
Vinda International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 421 000
Walt Disney Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 800 50 800
Wells Fargo & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 900
Wolters Kluwer NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 41 300

Certificados

HSBC Bank Plc - Arab Bank Plc Certificate  . . . . Título 640 000 640 000
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 224 560 000 224 560 000
HSBC Bank Plc - Riyad Bank Certificate  . . . . . . Título 2 420 000
HSBC Bank Plc - Samba financial Group 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 240 000
HSBC Bank Plc - Saudi Basic Industries Corp. 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 7 900 000
HSBC Bank Plc - Saudi Telecom Certificate  . . . Título 1 100 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Grupo Televisa SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 100 92 800
LUKOIL -ADR- -UK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 900 28 700
Petroleo Brasileiro SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 26 000
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 538 54 443
Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-   . . . . Título 3 500 44 450
Vimpel-Communications -ADR-   . . . . . . . . . . . . Título 61 500 61 500

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión ajenas al grupo

iShares Nasdaq Biotechnology Index Fund 
(0,480%)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 32 900
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Valores negociados en bolsa 69 326 972,46 89,94

Acciones

BCE, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 99 340 60 233 12 183 CAD 30,5 2 337 917,85 3,03
Intact Financial Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 979 17 564 3 548 CAD 45,03 1 006 909,86 1,31
Nexen, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 122 307 92 346 13 847 CAD 21,33 2 013 016,90 2,61
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 102 576 74 917 9 482 CAD 32 2 532 800,54 3,29
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 030 36 960 7 441 CHF 52,25 2 405 057,10 3,12
Novartis AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 396 38 438 6 287 CHF 52,7 2 281 329,26 2,96
Air Liquide   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 690 14 998 2 776 EUR 83,1 1 968 666,42 2,55
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 171 388 109 239 19 914 EUR 11,44 1 960 678,72 2,54
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 156 526 117 025 14 843 EUR 14,22 2 225 799,72 2,89
Linde AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 458 14 820 2 991 EUR 86,73 2 121 242,34 2,75
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 215 43 874 22 240 EUR 53,82 1 949 091,30 2,53
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 023 26 405 4 709 EUR 49,205 2 018 536,72 2,62
AstraZeneca Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 791 37 277 5 619 GBP 31,865 2 367 949,11 3,07
Bae Systems Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 611 386 410 006 66 950 GBP 3,129 2 338 515,25 3,03
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 171 949 712 058 108 343 GBP 1,396 2 000 639,35 2,60
Nippon Telegraph & Telephone Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 496 56 848 8 652 JPY 3 640 2 830 865,21 3,67
Statoil ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 577 91 352 15 230 NOK 126 2 068 355,62 2,68
SembCorp. Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 965 459 584 087 117 254 SGD 4,08 2 299 676,49 2,98
Allegheny Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 119 937 74 936 14 642 USD 20,87 2 041 916,78 2,65
AT&T, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 712 70 219 12 242 USD 24,27 2 132 535,52 2,77
Carnival Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 770 54 518 9 585 USD 30,63 2 068 151,54 2,68
CVS/Caremark Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 199 53 652 7 229 USD 29,7 1 894 611,00 2,46
Ensco International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 092 62 271 2 179 USD 39,64 1 943 178,56 2,52
ITT Industries, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 250 50 000 1 750 USD 44,6 1 755 474,73 2,28
KBR, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 113 278 81 760 10 471 USD 20,64 1 907 294,13 2,47
L-3 Communications Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 121 27 080 2 959 USD 71,93 2 119 494,20 2,75
Lincoln National Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 164 92 396 9 232 USD 24,86 2 173 263,80 2,82
McKesson Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 895 29 629 5 979 USD 67,61 2 696 732,03 3,50
Merck & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 881 54 896 9 695 USD 35,18 2 435 952,01 3,16
Noble Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 073 58 839 7 011 USD 30,87 1 940 891,69 2,52
Philip Morris International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 152 43 869 7 126 USD 46,04 2 409 394,54 3,13
Safeway, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 069 66 476 9 898 USD 19,68 1 718 902,51 2,23
Transocean Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 414 24 124 3 118 USD 47,15 1 362 131,66 1,77

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 078 259,35 2,69

Acciones

Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . Título 48 471 29 374 5 929 USD 52,56 2 078 259,35 2,69

Total cartera 71 405 231,81 92,63

Depósitos bancarios 5 513 133,17 7,15

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 667 188,89 3,46

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 400 206 489 218,18 0,63
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 1 268 389 159 455,90 0,21
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 392 689 41 218,80 0,05

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 15 248 035 140 344,55 0,18
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 397 603 306 799,92 0,40
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 300 752 175 582,43 0,23
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 279 327 210 672,79 0,27
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 5 037 3,36 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 621 369 1 322 648,35 1,72

Otros activos patrimoniales 494 535,37 0,65

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 352 077,66 0,46
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 125,34 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129 332,37 0,17

Deudas a corto plazo -329 558,48 -0,43

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -329 558,48 -0,43

Patrimonio del subfondo 77 083 341,87 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Value
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DWS Invest Global Value

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,02
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,65
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,52
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,90
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 87,59

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 487
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 779
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 245
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 698 423
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 271

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Brocade Communications Systems, Inc.   . . . . . Título 102 072 189 021
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . Título 171 566 266 220
Honeywell International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 32 283 63 794
Lorillard, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 805 26 417
Nokia OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 538 232 598
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 271 30 996

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 56 743 962,77 94,61

Acciones

Andean Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 236 998 259 477 AUD 3,37 676 364,73 1,13
Gryphon Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 307 804 307 804 AUD 0,815 212 440,95 0,35
Kingsgate Consolidated Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 888 164 945 79 263 AUD 9,47 1 530 858,24 2,55
Lihir Gold Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 623 233 155 598 458 319 AUD 4,31 2 274 752,13 3,79
Mineral Deposits Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 257 795 401 032 AUD 0,94 205 214,82 0,34
Newcrest Mining Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 83 387 39 697 35 375 AUD 35,1 2 478 630,76 4,13
Regis Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 219 610 154 624 AUD 0,895 166 449,13 0,28
Anatolia Minerals Development Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 675 88 120 CAD 5,83 406 285,71 0,68
Andean Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 775 11 020 CAD 3,01 101 856,56 0,17
Barrick Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 420 49 608 80 188 CAD 48,46 4 098 839,58 6,83
Bear Creek Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 889 7 970 CAD 4,18 102 360,97 0,17
Canaco Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 669 351 669 351 CAD 0,94 595 147,50 0,99
Centamin Egypt Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 854 589 630 480 69 090 CAD 2,6 2 101 713,39 3,51
Centerra Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 590 140 000 39 410 CAD 12 1 141 770,72 1,90
Colossus Minerals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 91 950 28 340 CAD 7,27 632 308,46 1,05
Detour Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 220 11 780 CAD 24,02 868 373,44 1,45
Eastern Platinum Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 90 000 CAD 0,98 83 427,92 0,14
Eldorado Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 151 206 58 756 59 022 CAD 19,08 2 728 916,46 4,55
Exeter Resource Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 008 9 250 CAD 6,9 195 852,44 0,33
Extorre Gold Mines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 008 30 008 CAD 2,81 79 760,20 0,13
Franco-Nevada Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 360 5 650 CAD 32,42 563 026,11 0,94
Goldcorp, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 94 000 12 000 30 190 CAD 46,6 4 143 397,65 6,91
Guyana Goldfields, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 516 13 305 CAD 6,79 35 427,20 0,06
Iamgold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 131 344 77 543 87 371 CAD 18,96 2 355 545,06 3,93
Kinross Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 849 193 151 CAD 18,29 1 087 313,86 1,81
Lake Shore Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 570 817 570 817 CAD 3,14 1 695 389,12 2,83
Red Back Mining, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 79 571 78 721 27 976 CAD 26,97 2 029 918,53 3,39
Romarco Minerals, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 427 000 427 000 CAD 1,78 718 936,81 1,20
Rubicon Minerals Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 295 984 295 984 CAD 3,82 1 069 484,37 1,78
Sandstorm Metals & Energy Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 085 8 086 CAD 0,36 2 753,12 0,01
Torex Gold Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 398 020 398 020 CAD 1,12 421 663,26 0,70
Ventana Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 410 21 090 CAD 8,02 518 963,49 0,87
Yamana Gold, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 720 6 080 CAD 11,02 205 556,56 0,34
Aquarius Platinum Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 334 43 501 GBP 3,3 283 519,50 0,47
Fresnillo Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 688 29 620 GBP 9,92 679 157,60 1,13
Randgold Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 689 5 689 GBP 64,25 547 729,10 0,91
Zijin Mining Group Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 980 375 302 260 HKD 5,86 737 739,33 1,23
Agnico-Eagle Mines Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 746 4 000 5 770 USD 61,12 1 390 235,52 2,32
AngloGold Ashanti Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 780 25 309 5 690 USD 43,47 1 903 116,60 3,17
Cia de Minas Buenaventura SA -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 660 34 660 USD 38,96 1 350 353,60 2,25
Newmont Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 000 28 000 29 000 USD 62,1 5 526 900,00 9,22
North American Palladium Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 USD 3,22 161 000,00 0,27
Randgold Resources Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 461 15 909 USD 96,44 1 780 378,84 2,97
Red Back Mining, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 929 27 520 USD 25,4 506 196,60 0,84
Sandstorm Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 282 999 282 999 282 999 USD 0,61 172 770,89 0,29
Silver Wheaton Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 138 31 165 USD 20,32 1 648 724,16 2,75
Yamana Gold, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 111 929 34 510 USD 10,42 1 166 300,18 1,95
Gold Fields Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 678 83 106 ZAR 104,3 744 821,94 1,24
Impala Platinum Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 109 665 109 665 ZAR 182,67 2 616 319,66 4,36

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 296 109,04 2,16

Acciones

Impala Platinum Holdings Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 596 16 830 USD 23,74 1 296 109,04 2,16

Total cartera 58 040 071,81 96,77

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 49 444,29 0,08

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Sandstorm Resources Ltd 23/04/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 149 350 CAD 0,35 49 444,29 0,08

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Gold and Precious 
Metals Equities 
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities 

Depósitos bancarios 4 757 094,66 7,94

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64 78,86 0,00

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 183 1 773,01 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 43 572 36 898,78 0,06
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 185 959 23 879,72 0,05
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 617 652 584 233,74 0,97
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 45 265 5 911,74 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 104 318,81 6,84

Otros activos patrimoniales 761 150,04 1,26

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 448,10 0,01
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 32 096,68 0,05
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 725 605,26 1,20

Deudas a corto plazo -3 632 123,23 -6,05

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 632 123,23 -6,05

Patrimonio del subfondo 59 975 637,57 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146,85
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,49
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 153,29
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,19
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 139,91
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 145,02

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 134 942
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 124 525
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 623
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 583
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 913
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 816

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,180847 = USD 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,057199 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,815760 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,667334 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,787298 = USD 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 7,656749 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

AngloGold Ashanti Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 902
Gleichen Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Silver Wheaton Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 576
St Barbara Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 429

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities 

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Gleichen Resources Ltd 12/11/2011  . . . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000
Gleichen Resources Ltd 13/03/2010  . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Kinross Gold Corp.  03/09/2013   . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 674
Torex Gold Resources, Inc. 12/11/2011  . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

ZAR/USD USD 1 019
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Valores negociados en bolsa 57 525 930,00 60,80

Valores de renta fija

0,582 % Belgium Government Bond 2007/2011 *   . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,965 1 999 300,00 2,11
0,00 % Belgium Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,99 2 999 700,00 3,17
0,01 % Belgium Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,878 2 996 325,00 3,17
0,01 % Belgium Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,748 2 992 425,00 3,16
0,01 % Belgium Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 99,925 2 498 125,00 2,64
0,01 % Dutch Treasury Certificate 2009/2010  . . . . . . . . . EUR 3 500 000 3 500 000 % 99,935 3 497 725,00 3,70
0,01 % Dutch Treasury Certificate 2009/2010  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100 3 000 000,00 3,17
0,01 % Dutch Treasury Certificate 2010/2010  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,965 2 998 950,00 3,17
0,01 % Dutch Treasury Certificate 2010/2010  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,895 2 996 850,00 3,17
0,01 % France Treasury Bill BTF 2010/2010  . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,865 2 995 950,00 3,17
0,01 % France Treasury Bill BTF 2010/2010  . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,965 2 998 950,00 3,17
0,00 % France Treasury Bill BTF 2010/2010  . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,945 2 998 350,00 3,17
0,00 % France Treasury Bill BTF 2010/2010  . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,825 2 994 750,00 3,16
0,01 % German Treasury Bill 2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 99,925 2 498 125,00 2,64
2,50 % Government of France 2005/2010   . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 100,068 4 002 700,00 4,23
3,25 % Spain Government Bond 2005/2010  . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 4 000 000 2 000 000 % 100,175 2 003 500,00 2,12
0,01 % Spain Letras del Tesoro 2009/2010  . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,915 2 997 450,00 3,17
0,644 % State of Berlin 2008/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 050 000 2 050 000 % 100,003 2 050 061,50 2,17
0,633 % State of Brandenburg 2008/2010 *  . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 100,057 2 501 417,50 2,64
0,678 % State of North Rhine-Westphalia (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 100,058 1 500 870,00 1,58
0,666 % State of North Rhine-Westphalia (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,024 1 000 236,00 1,06
1,035 % State of North Rhine-Westphalia 2009/2011 *  . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,417 1 004 170,00 1,06

Total cartera 57 525 930,00 60,80

Depósitos bancarios 27 000 000,00 28,54

Depósitos a plazo

Depósito en euros (DZ Bank AG) 0,2% anual EUR 14 500 000,00 15,33
Depósito en euros (Pohjola Pankki OYJ) 0,3% anual  . . . . . . . EUR 12 500 000,00 13,21

Otros activos patrimoniales 10 494 128,47 11,09

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 162 347,25 0,17
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 916,43 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 297 864,79 10,88

Deudas a corto plazo -409 372,39 -0,43

Créditos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -214 073,80 -0,23

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -195 298,59 -0,20

Patrimonio del subfondo 94 610 686,08 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,97
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,06
Clase ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,93

Acciones en circulación

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 403 130
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 541 633
Clase ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 129

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

El patrimonio del fondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha de cierre no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados finan-
cieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Government Liquidity Fund
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DWS Invest Government Liquidity Fund

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,50 % Austria Government Bond 
1999/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000

0,01 % Belgium Treasury Bill 2009/2010  . . . EUR 2 000 000
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 

2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
4,75 % Bundesschatzanweisungen 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
3,00 % Bundesschatzanweisungen 

2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,01 % Dutch Treasury Certificate 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
0,01 % Dutch Treasury Certificate 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,00 % Dutch Treasury Certificate 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,50 % France Government Bond OAT 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,01 % France Treasury Bill BTF 2009/2010  . EUR 4 000 000
3,75 % Free State of Bavaria 2003/2010  . . . EUR 3 000 000
0,01 % German Treasury Bill 2009/2010  . . . EUR 2 000 000
0,00 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
0,00 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro 

2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
0,00 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro 

2010/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000
0,01 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
0,01 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
2,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
4,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
3,00 % Kingdom of Belgium 2005/2010   . . . EUR 3 000 000 3 000 000
5,75 % Landesbank Sachsen AG (MTN) 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
5,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,00 % Portugal Treasury Bill 2009/2010  . . . EUR 3 000 000
0,01 % Spain Letras del Tesoro 2009/2010  . EUR 2 000 000
0,00 % Spain Letras del Tesoro 2009/2010  . EUR 2 000 000 2 000 000
0,00 % Spain Letras del Tesoro 2009/2010  . EUR 4 000 000 4 000 000
4,75 % State of Baden-Wurttemberg 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
3,125% State of Berlin 2006/2010  . . . . . . . . EUR 2 187 000
1,00 % State of Brandenburg 2008/2010 *  . EUR 1 000 000 1 000 000
3,88 % State of North Rhine-Westphalia 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Valores negociados en bolsa 44 779 067,24 90,98

Acciones

A2A SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 1 800 000 1 300 000 EUR 1,126 563 000,00 1,14
Amplifon SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 165 000 EUR 3,802 627 412,50 1,28
Ansaldo STS SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 000 125 000 100 000 EUR 13,33 1 799 550,00 3,66
Astaldi SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 5 000 EUR 4,165 124 950,00 0,25
Atlantia SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 128 100 15 100 32 000 EUR 14,45 1 851 045,00 3,76
Autogrill SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 100 000 90 000 EUR 9,79 1 370 600,00 2,79
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 2 550 000 3 050 000 EUR 2,178 2 613 000,00 5,31
Banca Popolare di Milano SCRL   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 200 000 EUR 3,412 341 250,00 0,69
Benetton Group SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000 30 000 50 000 EUR 5,52 524 400,00 1,07
Buzzi Unicem SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 000 315 000 300 000 EUR 8,295 1 119 825,00 2,28
Danieli & Co. SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 20 000 88 000 EUR 15,08 633 360,00 1,29
Davide Campari-Milano SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 415 000 270 000 EUR 4,028 1 611 000,00 3,27
DiaSorin SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 35 000 5 000 EUR 30,54 916 200,00 1,86
Enel SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 345 000 285 000 EUR 3,485 1 202 325,00 2,44
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 305 000 115 000 100 000 EUR 15,17 4 626 850,00 9,40
Fiat SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 360 000 420 000 295 000 EUR 8,54 3 074 400,00 6,25
Hera SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 250 000 100 000 EUR 1,35 607 500,00 1,23
Impregilo SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 550 000 150 000 EUR 1,898 759 200,00 1,54
Interpump SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 EUR 4,068 813 500,00 1,65
Luxottica Group SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 50 000 55 000 EUR 19,9 1 592 000,00 3,23
Mediobanca SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 480 000 549 999 EUR 6,15 553 500,00 1,12
Mediolanum SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 240 000 100 000 EUR 3,238 453 250,00 0,92
Parmalat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 1 000 000 700 000 EUR 1,914 1 722 600,00 3,50
Prysmian SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 230 000 60 000 EUR 11,89 2 021 300,00 4,11
Recordati SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 000 40 000 35 000 EUR 5,675 595 875,00 1,21
Saipem SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 68 000 143 000 EUR 25,12 2 135 200,00 4,34
Sogefi SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 559 458 499 458 EUR 2,03 1 135 699,74 2,31
Telecom Italia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 1 000 000 2 100 000 EUR 0,921 736 800,00 1,50
Tenaris SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 165 000 205 000 EUR 14,36 2 010 400,00 4,09
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 150 000 600 000 EUR 2,958 739 375,00 1,50
Trevi Finanziaria SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 130 000 40 000 EUR 11,92 1 311 200,00 2,66
UniCredito Italiano SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 1 850 000 1 000 000 EUR 1,837 4 592 500,00 9,33

Total cartera 44 779 067,24 90,98

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 9 911,00 0,02

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Mediobanca SpA 18/11/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 EUR 0,033 7 370,00 0,01
Unione di Banche Italiane SCPA 30/06/2011   . . . . . . . . . . . . Título 165 000 EUR 0,015 2 541,00 0,01

Derivados de índices de renta variable -46 000,00 -0,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2010 EUR 101,78  . . Título 10 10 -46 000,00 -0,09

Depósitos bancarios 4 177 626,05 8,49

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 742 425,24 7,60

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 356 017 435 200,81 0,89

Otros activos patrimoniales 1 048 509,68 2,13

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 324 134,09 0,66
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 298,18 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 720 077,41 1,46

Deudas a corto plazo -750 975,43 -1,53

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -750 975,43 -1,53

Patrimonio del subfondo 49 218 138,54 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Italian Equities
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DWS Invest Italian Equities

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Assicurazioni Generali SpA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
Banche Popolari Unite SCRL   . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000
Cementir Holding SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000
Credito Emiliano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 000
Edison SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Enia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 150 000
Erg SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000
Finmeccanica SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Geox SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
Landi Renzo SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 200 000
Maire Tecnimont SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 580 000 830 000
Saras SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 900 000
STMicroelectronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 55 000
UniCredit SpA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . Título 1 650 000 1 650 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,85
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,01
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,90

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 336
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 491 989
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 228 379

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 11 960 839,11 euros.
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Valores negociados en bolsa 55 802 733,49 94,53

Acciones

Aeon Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 40 600 15 150 JPY 945 304 425,84 0,52
Asahi Glass Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 800 37 000 18 200 JPY 843 401 919,42 0,68
Asahi Kasei Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 400 22 000 10 600 JPY 467 251 021,77 0,43
Astellas Pharma, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 10 000 9 000 JPY 2 990 412 804,20 0,70
Bank of Yokohama Ltd (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 500 103 900 65 500 JPY 409 280 453,74 0,48
Bridgestone Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 19 200 13 000 JPY 1 414 312 350,57 0,53
Canon, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 000 42 000 24 000 JPY 3 330 1 716 381,87 2,91
Central Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 70 30 JPY 734 000 608 023,31 1,03
Chubu Electric Power Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 26 000 16 000 JPY 2 202 486 418,64 0,82
Dai Nippon Printing Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 900 24 000 11 100 JPY 1 033 312 808,02 0,53
Dai-ichi Life Insurance Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 260 JPY 122 600 293 390,11 0,50
Daiichi Sankyo Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 900 8 000 12 100 JPY 1 590 261 958,09 0,44
Daikin Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 8 000 JPY 2 737 151 149,84 0,26
Daiwa Securities Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 000 63 900 38 000 JPY 378 267 894,74 0,45
Denso Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 12 200 7 500 JPY 2 476 455 787,38 0,77
East Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 185 12 100 3 200 JPY 5 930 1 047 124,10 1,77
Eisai Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 600 8 500 10 400 JPY 2 955 179 507,70 0,30
Fanuc Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 6 300 3 000 JPY 10 140 933 296,45 1,58
Fast Retailing Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 700 2 700 JPY 13 520 335 986,72 0,57
Fujifilm Holdings Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 600 13 500 7 400 JPY 2 588 490 696,71 0,83
Fujitsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 200 52 000 21 800 JPY 561 491 565,58 0,83
Hitachi Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000 175 000 120 000 JPY 324 521 872,86 0,88
Honda Motor Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 000 56 000 29 000 JPY 2 597 1 864 439,13 3,16
Hoya Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 400 18 500 10 600 JPY 1 906 375 420,80 0,64
ITOCHU Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 500 36 000 17 500 JPY 705 412 044,86 0,70
Japan Tobacco, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 100 50 JPY 277 700 562 315,71 0,95
JX Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 000 80 000 4 000 JPY 437 305 686,80 0,52
Kansai Electric Power Co., Inc. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 30 100 17 000 JPY 2 161 636 482,40 1,08
Kao Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 10 000 6 000 JPY 2 093 443 076,51 0,75
KDDI Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 100 20 JPY 424 500 625 142,94 1,06
Keyence Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 1 300 600 JPY 20 670 342 448,00 0,58
Kirin Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 000 33 000 22 000 JPY 1 122 444 061,34 0,75
Kobe Steel Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 126 200 180 000 53 800 JPY 171 198 626,47 0,34
Komatsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 22 000 15 000 JPY 1 618 595 689,80 1,01
Kyocera Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 600 5 000 4 100 JPY 7 260 507 845,81 0,86
Kyushu Electric Power Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 19 500 9 000 JPY 1 990 329 691,11 0,56
Marubeni Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 37 600 32 000 JPY 461 297 016,53 0,50
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 63 000 47 000 JPY 1 122 826 160,64 1,40
Millea Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 600 25 000 11 400 JPY 2 352 857 263,16 1,45
Mitsubishi Chemical Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 25 000 15 000 JPY 409 225 868,78 0,38
Mitsubishi Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 44 000 28 000 JPY 1 864 1 200 951,88 2,03
Mitsubishi Electric Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 87 000 56 000 29 000 JPY 700 560 530,11 0,95
Mitsubishi Estate Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 71 600 47 000 23 400 JPY 1 247 821 790,53 1,39
Mitsubishi Heavy Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 106 000 85 000 JPY 309 369 728,98 0,63
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 740 000 550 000 260 000 JPY 405 2 758 470,86 4,67
Mitsui & Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 46 000 48 000 JPY 1 054 582 067,72 0,99
Mitsui Fudosan Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 100 32 000 15 900 JPY 1 251 542 325,31 0,92
Mitsui OSK Lines Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 428 37 000 14 000 JPY 594 341 308,83 0,58
Mitsui Sumitomo Insurance Group Holdings, Inc.   . . . . . . . . Título 25 000 22 000 12 000 JPY 1 919 441 567,03 0,75
Mizuho Financial Group, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 630 000 250 000 JPY 147 1 150 053,16 1,95
Murata Manufacturing Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 400 7 000 JPY 4 275 314 780,46 0,53
NEC Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 120 000 105 000 JPY 233 182 287,34 0,31
Nidec Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 3 500 3 200 JPY 7 500 296 832,45 0,50
Nikon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 10 000 10 000 JPY 1 551 185 582,41 0,31
Nintendo Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 700 4 570 1 970 JPY 26 350 1 382 410,85 2,34
Nippon Steel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 274 000 170 000 86 000 JPY 296 746 489,89 1,26
Nippon Telegraph & Telephone Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 23 000 12 000 JPY 3 640 1 273 112,07 2,16
Nissan Motor Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 104 000 57 000 38 000 JPY 626 599 224,18 1,02
Nitto Denko Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 4 600 4 000 JPY 2 939 216 406,96 0,37
NKSJ Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 300 47 000 2 700 JPY 529 215 695,49 0,37
Nomura Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 115 000 90 000 JPY 489 720 129,33 1,22
NTT DoCoMo, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 740 300 JPY 134 500 1 237 952,39 2,10
ORIX Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 600 8 130 7 400 JPY 6 500 335 029,49 0,57
Resona Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 100 43 000 11 900 JPY 1 091 312 296,27 0,53
Ricoh Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 20 000 9 000 JPY 1 141 283 550,92 0,48
Rohm Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 3 300 2 000 JPY 5 370 197 704,22 0,33
Secom Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 967 7 400 2 700 JPY 3 955 399 223,40 0,68
Sekisui House Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 16 000 16 000 JPY 764 175 798,44 0,30
Seven & I Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 950 34 000 9 000 JPY 2 047 828 053,47 1,40
Sharp Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 29 900 22 000 JPY 946 348 283,41 0,59
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 8 000 7 000 JPY 4 175 499 552,91 0,85
Shiseido Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 200 12 000 10 800 JPY 1 970 257 475,69 0,44
SMC Corp. (Japan)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 700 2 000 1 300 JPY 11 970 297 467,53 0,50
Softbank Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 39 000 14 000 JPY 2 371 1 091 146,88 1,85

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Sony Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 34 000 21 000 JPY 2 383 1 052 802,57 1,78
Sumitomo Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 400 35 000 19 600 JPY 897 416 106,63 0,70
Sumitomo Electric Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 22 000 17 000 JPY 1 047 289 101,00 0,49
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 74 000 30 000 JPY 2 538 1 752 001,76 2,97
Sumitomo Realty & Development Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . Título 27 300 20 000 8 700 JPY 1 527 383 692,53 0,65
Sumitomo Trust & Banking Co., Ltd (The)   . . . . . . . . . . . . . . Título 92 400 75 500 37 600 JPY 457 388 659,98 0,66
Suzuki Motor Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 12 000 6 000 JPY 1 757 307 260,70 0,52
T&D Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 200 25 000 17 800 JPY 1 919 215 484,71 0,36
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 21 000 11 000 JPY 3 820 1 265 748,79 2,14
TDK Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 700 3 400 2 300 JPY 4 915 212 619,47 0,36
Tohoku Electric Power Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 21 500 12 000 JPY 1 905 315 608,83 0,53
Tokyo Electric Power Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 000 41 000 17 000 JPY 2 411 1 287 083,91 2,18
Tokyo Electron Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 5 000 4 000 JPY 4 855 312 801,58 0,53
Tokyo Gas Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 118 000 69 000 48 000 JPY 405 439 864,27 0,75
Toppan Printing Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000 47 000 16 000 JPY 709 202 297,07 0,34
Toray Industries, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 100 19 000 16 900 JPY 428 185 543,75 0,31
Toshiba Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 000 145 000 80 000 JPY 445 860 123,80 1,46
Toyota Motor Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 126 000 85 000 44 000 JPY 3 080 3 571 929,83 6,05
West Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 60 20 JPY 325 000 293 150,81 0,50
Yahoo! Japan Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 507 300 JPY 35 650 229 688,49 0,39
Yamada Denki Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 400 1 900 500 JPY 5 830 289 763,70 0,49

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 756 184,11 2,98

Acciones

Inpex Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 50 40 JPY 497 000 228 722,06 0,39
JFE Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 600 13 000 7 400 JPY 2 780 527 100,80 0,89
Kubota Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 23 000 26 600 JPY 688 177 307,92 0,30
Sumitomo Chemical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 900 32 000 25 100 JPY 347 213 666,90 0,36
Sumitomo Metal Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 182 700 79 000 41 300 JPY 203 341 362,84 0,58
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 27 000 11 000 JPY 1 120 268 023,59 0,46

Total cartera 57 558 917,60 97,51

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -171 635,92 -0,29

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/JPY 1 255 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -180 733,52 -0,30

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

JPY/EUR 96,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 097,60 0,01

Depósitos bancarios 464 906,85 0,79

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 464 906,85 0,79

Otros activos patrimoniales 3 923 340,41 6,64

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60 526,77 0,10
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 632,51 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 857 181,13 6,53

Deudas a corto plazo -2 743 876,88 -4,65

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -232 518 771 -2 140 127,64 -3,63
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -89 195 -72 761,71 -0,12

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -530 987,53 -0,90

Patrimonio del subfondo 59 031 652,06 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Daiwa House Industry Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . Título 13 700 33 000
Dowa Holdings Co., Ltd -Rights Exp 29Jan10   . Título 41 000
Hitachi Construction Machinery Co., Ltd   . . . . . Título 4 900
Ibiden Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 14 000
Jupiter Telecommunications Co., Ltd   . . . . . . . . Título 261
Kurita Water Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
Mori Seiki Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Nippon Electric Glass Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 16 000
Nippon Oil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 75 000
Rakuten, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 770
Shinko Plantech Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 300
Sompo Japan Insurance, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 44 000
Tokyo Tatemono Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 125 000
Ube Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Japan Steel Works Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 18 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Japanese Equities

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,61
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,48
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,07
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,54
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 55,93
Clase LCH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,86

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 183 827
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 852
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 208 745
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 324 595
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 035
Clase LCH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 121 384

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 1 091 337,83 euros.

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: Nikkei) EUR 5 608

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

JPY/EUR EUR 6
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Valores negociados en bolsa 174 381 274,11 81,05

Acciones

Incitec Pivot Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 183 400 613 400 250 000 AUD 2,73 2 231 839,64 1,04
Cosan SA Industria e Comercio   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 136 219 208 600 BRL 22,71 1 401 133,13 0,65
Agrium, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 323 54 578 120 500 CAD 52,46 5 477 787,18 2,55
Viterra, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 304 702 193 100 115 000 CAD 7,04 1 655 210,44 0,77
ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 156 000 156 000 303 693 CHF 19,04 2 240 202,46 1,04
Novozymes A/S -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 474 9 326 DKK 646 2 642 883,58 1,23
Abengoa SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 900 114 600 71 700 EUR 16,105 690 904,50 0,32
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 525 139 800 133 870 EUR 45,86 1 491 596,50 0,69
Centrotherm Photovoltaics AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 000 73 000 16 100 EUR 27,85 2 033 050,00 0,94
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 960 114 000 EUR 9,928 1 151 250,88 0,53
EDP Renovaveis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 399 712 97 000 EUR 4,729 1 890 238,05 0,88
Gamesa Corp. Tecnologica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 543 760 172 000 223 000 EUR 7,101 3 861 239,76 1,79
Iberdrola Renovables   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 805 553 196 000 EUR 2,555 2 058 187,92 0,96
K&S AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 141 852 81 843 135 600 EUR 38 5 390 376,00 2,51
Nordex AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 189 635 189 635 EUR 7,463 1 415 246,01 0,66
Roth & Rau AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 750 51 750 EUR 22,67 1 173 172,50 0,55
SGL Carbon AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 232 978 107 500 71 100 EUR 23,935 5 576 328,43 2,59
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 300 92 800 118 083 EUR 74,4 1 138 320,00 0,53
SMA Solar Technology AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 100 45 600 2 800 EUR 84,19 4 891 439,00 2,27
Solarworld AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 522 258 326 900 145 065 EUR 9,176 4 792 239,41 2,23
Suez Environnement SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 999 33 300 EUR 13,57 1 845 506,43 0,86
Veolia Environnement   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 166 237 50 300 EUR 19,505 3 242 452,69 1,51
Wavin NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 122 450 293 728 952 554 EUR 9,5 1 163 275,00 0,54
Hansen Transmissions International NV **  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 406 898 GBP 0,738 1 268 363,67 0,59
Ilika Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 258 676 291 176 32 500 GBP 0,555 175 496,42 0,08
Northumbrian Water Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 527 959 GBP 3,058 1 973 589,53 0,92
Pennon Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 996 140 700 GBP 5,555 869 159,77 0,40
Severn Trent Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 631 GBP 12,32 1 922 144,50 0,89
China BlueChemical Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 660 000 HKD 4,35 1 212 122,17 0,56
China Everbright International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 346 000 1 400 000 HKD 3,31 1 853 670,12 0,86
China High Speed Transmission Equipment Group Co., Ltd  Título 1 044 000 1 815 000 HKD 16,6 1 815 449,14 0,84
China Longyuan Power Group Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 578 000 1 630 000 HKD 7,23 1 195 145,54 0,56
Dongfang Electric Corp., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 835 714 540 357 808 000 HKD 24,05 2 105 466,13 0,98
Guangdong Investment Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 HKD 3,69 1 159 639,82 0,54
Ebara Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 435 500 JPY 382 1 531 204,44 0,71
Kurita Water Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103 000 25 000 JPY 2 446 2 318 864,30 1,08
A123 Systems, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 143 000 143 000 USD 9,48 1 105 876,89 0,51
AGCO Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 136 874 153 932 81 184 USD 27,12 3 028 119,79 1,41
American Superconductor Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 156 700 176 300 19 600 USD 27,76 3 548 549,48 1,65
Aqua America, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 102 210 16 374 USD 17,51 1 459 963,31 0,68
Archer-Daniels-Midland Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 119 500 119 500 USD 25,87 2 521 893,49 1,17
Bunge Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 574 60 313 74 239 USD 49,73 6 514 125,06 3,03
Clean Energy Fuels Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 83 000 83 000 USD 15,6 1 056 246,05 0,49
Covanta Holding Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 181 400 44 000 USD 16,94 2 506 761,96 1,17
Danaher Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 880 48 440 8 800 USD 37,56 2 968 397,93 1,38
Deere & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 83 332 49 931 62 800 USD 56,69 3 853 724,54 1,79
Dow Chemical Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 500 64 500 USD 24,6 1 294 366,39 0,60
Du Pont (E.I.) de Nemours & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 829 79 065 USD 35,29 1 089 027,70 0,51
First Solar, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 579 13 925 50 500 USD 116,51 5 282 461,46 2,46
General Cable Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 000 USD 27,52 1 167 385,19 0,54
Insituform Technologies, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 144 191 67 900 USD 21,06 2 477 187,77 1,15
Intrepid Potash, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 204 905 105 500 56 100 USD 20,45 3 418 285,04 1,59
ITC Holdings Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 871 18 229 USD 53,48 1 128 670,10 0,52
Itron, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 424 16 200 USD 63,12 2 956 806,05 1,37
JA Solar Holdings Co., Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 430 479 132 392 567 700 USD 4,67 1 639 952,45 0,76
Kaydon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 857 29 000 USD 33,4 2 366 539,18 1,10
Layne Christensen Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 124 USD 24,3 1 310 773,94 0,61
Lindsay Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 021 USD 33,43 1 854 990,95 0,86
Mosaic Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 155 764 57 509 80 941 USD 40,47 5 142 362,67 2,39
Mueller Water Products, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 788 876 312 100 210 000 USD 3,83 2 464 733,25 1,15
Nalco Holding Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 159 651 70 400 101 300 USD 20,71 2 697 206,19 1,25
Pall Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 874 57 300 USD 34,86 1 702 660,50 0,79
Pentair, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 600 48 100 USD 32,4 2 658 920,78 1,24
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 88 920 41 738 31 240 USD 88,94 6 451 474,51 3,00
Roper Industries, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 310 14 500 USD 56,23 2 445 339,55 1,14
STR Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 219 121 52 000 USD 19,65 3 512 440,39 1,63
Sunpower Corp. -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 256 514 341 239 367 235 USD 10,99 2 299 699,93 1,07
Suntech Power Holdings Co., Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . Título 285 541 168 290 266 916 USD 9,28 2 161 617,56 1,00
Trina Solar Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 282 106 285 466 263 109 USD 17,58 4 045 699,30 1,88
Westport Innovations, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 000 112 000 USD 16,05 1 466 410,18 0,68
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . Título 480 124 289 327 403 600 USD 10,03 3 928 409,52 1,83

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 30 907 977,61 14,37

Acciones

Syngenta AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 343 4 400 29 400 CHF 251,9 5 764 775,67 2,68
Vestas Wind Systems A/S **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 978 139 879 76 300 DKK 255,6 7 891 566,01 3,67
Wacker Chemie AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 673 34 700 22 896 EUR 119,1 7 702 554,30 3,58
Kubota Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 417 000 42 000 JPY 688 2 640 621,47 1,23
Yara International ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 297 527 75 292 80 300 NOK 184,7 6 908 460,16 3,21

Total cartera 205 289 251,72 95,42

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos -125 311,00 -0,06

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Call  SOLARWORLD AG 09/2010 EUR 14  . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 3 750,00 0,00
Call GAMESA CORP TECNOLOGICA SA 09/2010 EUR 12  . . Título 189 500 1 895,00 0,00
Put FIRST SOLAR INC 12/2010 USD 100  . . . . . . . . . . . . . . . Título -15 700 -130 956,00 -0,06

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Ilika Plc 14/05/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 291 176 291 176 GBP 0 0,00 0,00

Derivados de divisas 1 431 072,05 0,67

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 31,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -350 040,34 -0,16

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 32,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 781 112,39 0,83

Depósitos bancarios 8 957 318,47 4,16

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 656 645,12 0,31

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 139 323 1 392 727,39 0,65
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 2 168 990 291 188,10 0,14
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 2 753 533 346 161,13 0,16
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 31 177 3 272,54 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 124 087 85 722,48 0,04
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 620 462 281 021,69 0,13
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 234 013 24 514,11 0,01
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 489 447 102 548,20 0,05
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 7 841 974 72 178,37 0,03
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 154 015 118 841,85 0,06
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 98 496 2 500,63 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 326 114 245 960,74 0,11
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 538 732 5 334 036,12 2,48

Otros activos patrimoniales 1 055 526,32 0,49

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 507 230,27 0,23
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 053,83 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 533 242,22 0,25

Deudas a corto plazo -1 458 904,36 -0,68

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 458 904,36 -0,68

Patrimonio del subfondo 215 148 953,20 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

DWS Invest New Resources
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divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,81
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,06
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,92
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,15
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,97
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,87
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,12

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 038 867
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 168 800
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 629 099
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 481 647
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 357
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 353
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 314

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,207880 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 4,772850 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 39,388423 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 40 152 034,67 euros.
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Canadian Solar, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 202 360 217
CF Industries Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 522 16 522
China Hydroelectric Corp. -ADR-  . . . . . . . . . . . . Título 127 000 127 000
Corn Products International, Inc.   . . . . . . . . . . . Título 69 216
Echelon, Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 700
EnerNOC, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 176 16 176
General Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 218 700 218 700
ITT Industries, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 658
Kanto Denka Kogyo Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 134 000
Kyocera Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 600
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd   . . . . . . . Título 291 000
McDermott International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 83 400 83 400
Mitsubishi Electric Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 502 000
NextEra Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 000 84 000
Nippon Sheet Glass Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . Título 451 000 1 451 000
Nitto Denko Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 700 54 700

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Ormat Technologies, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 500
Quanta Services, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 000 235 000
Renewable Energy Corp. AS   . . . . . . . . . . . . . . Título 322 473
Sinofert Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 750 000
Smithfield Foods, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 600 97 600
Stella Chemifa Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 400
Sunpower Corp. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000
Terra Industries, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 300
Tokuyama Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 348 000
Toyo Tanso Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 700
United Utilities Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 227 500 506 128
Uralkali -GDR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 200 259 800

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

AWG Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 200

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

China Hydroelectric Corp. 25/01/2014  . . . . . . . . . . . Título 127 000 127 000
Suzlon Energy Ltd 06/12/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 985 637
United Phosphorus Ltd 14/03/2017  . . . . . . . . . . . . . Título 235 100

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos vendidos
(Valor subyacente: DJ Euro) EUR 12 778

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/HKD EUR 1 543
EUR/USD EUR 42 274

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 43 462

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: Gamesa) EUR -288

Opciones de venta compradas (put)
(Valores subyacentes: SGL Carbon, Sunpower) EUR 182
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Valores negociados en bolsa 58 986 067,29 83,67

Acciones

Canadian Oil Sands Trust   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 800 9 800 2 000 CAD 27,15 456 700,60 0,65
EnCana Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 400 23 400 7 000 CAD 32,47 1 312 861,24 1,86
Kinross Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000 78 000 14 000 CAD 18,29 1 340 733,81 1,90
Nexen, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 22 400 6 500 CAD 21,33 773 559,93 1,10
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000 10 950 2 950 CAD 32 518 530,76 0,74
Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 250 7 250 1 000 CHF 41,14 566 269,13 0,80
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 15 100 4 500 CHF 52,25 1 261 049,11 1,79
Novartis AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 4 000 10 000 CHF 52,7 556 460,55 0,79
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 43 000 3 000 CHF 14,5 656 167,90 0,93
Andritz AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 500 2 900 8 300 EUR 46,25 485 625,00 0,69
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 227 000 125 800 EUR 2,178 494 292,50 0,70
Belgacom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 950 22 950 2 000 EUR 25,94 543 443,00 0,77
Crucell NV **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 42 000 12 000 EUR 14,995 1 274 575,00 1,81
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 800 8 300 EUR 46,855 693 454,00 0,98
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 126 200 62 200 17 000 EUR 9,767 1 232 595,40 1,75
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 26 500 5 500 EUR 14,22 540 360,00 0,77
Gaz de France SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 10 500 7 500 EUR 23,44 586 000,00 0,83
K&S AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 9 000 500 EUR 38 646 000,00 0,92
Koninklijke Philips Electronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 11 600 4 600 EUR 24,68 863 800,00 1,22
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . Título 6 500 4 500 5 500 EUR 102,8 668 200,00 0,95
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 900 37 400 6 000 EUR 20,84 1 123 276,00 1,59
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000 16 000 4 000 EUR 49,205 1 426 945,00 2,02
Unilever NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 29 600 9 000 EUR 22,56 1 443 840,00 2,05
Vivalis SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 10 000 7 000 EUR 8,95 429 600,00 0,61
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 200 33 200 12 000 EUR 16,675 1 270 635,00 1,80
Wolters Kluwer NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 000 46 200 13 000 EUR 15,745 1 401 305,00 1,99
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 88 000 43 000 13 000 GBP 10,125 1 089 172,98 1,54
Centrica Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 292 000 146 000 48 000 GBP 2,974 1 061 556,15 1,51
GlaxoSmithKline Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 800 15 800 4 000 GBP 11,425 499 986,63 0,71
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 209 000 599 000 190 000 GBP 0,545 806 047,41 1,14
Morrison WM Supermarkets   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 622 000 455 000 58 000 GBP 2,649 2 014 148,55 2,86
Pennon Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 148 500 93 138 20 000 GBP 5,555 1 008 392,65 1,43
Shanks Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 915 000 502 484 102 000 GBP 1,003 1 121 866,50 1,59
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 840 000 671 000 135 000 GBP 1,396 1 433 967,74 2,03
WPP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 000 26 000 7 000 GBP 6,335 418 176,41 0,59
China Mobile (Hong Kong) Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 128 500 67 500 20 000 HKD 77,95 1 049 288,10 1,49
Canon, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 500 8 500 4 000 JPY 3 330 597 668,69 0,85
Central Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 55 30 JPY 734 000 675 581,45 0,96
East Japan Railway Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 6 200 JPY 5 930 818 705,31 1,16
Fujitsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 69 000 42 000 37 000 JPY 561 356 281,78 0,51
KDDI Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 370 JPY 424 500 1 445 643,06 2,05
Komatsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 200 11 900 12 100 JPY 1 618 434 853,56 0,62
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 57 000 17 000 JPY 1 122 929 430,72 1,32
Nissan Motor Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103 000 46 000 15 000 JPY 626 593 462,41 0,84
NTT DoCoMo, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 790 260 JPY 134 500 977 982,39 1,39
Sharp Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 000 23 000 9 000 JPY 946 487 596,77 0,69
Sumitomo Electric Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 122 000 139 000 17 000 JPY 1 047 1 175 677,40 1,67
Tokyo Gas Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 354 000 222 000 58 000 JPY 405 1 319 592,82 1,87
Statoil ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 000 38 200 10 000 NOK 126 1 061 288,18 1,51
Svenska Cellulosa AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 124 000 62 000 19 000 SEK 92,25 1 200 699,80 1,70
TeliaSonera AB **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 122 500 41 500 47 000 SEK 50,35 647 413,78 0,92
Eaton Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 3 000 3 000 USD 66,47 433 788,54 0,62
Eli Lilly & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 200 11 000 2 000 USD 33,66 664 495,25 0,94
General Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 800 27 800 30 000 USD 14,51 447 426,41 0,63
General Mills, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000 20 000 2 000 USD 35,33 835 803,22 1,19
Intel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 000 38 000 12 000 USD 19,86 1 490 491,41 2,11
International Business Machines Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 500 5 000 1 500 USD 124,44 1 065 888,33 1,51
Itron, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 2 600 1 600 USD 63,12 669 380,03 0,95
Johnson & Johnson   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 500 20 000 1 500 USD 59,14 892 514,86 1,27
Kroger Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 400 25 900 7 000 USD 19,77 845 084,94 1,20
Merck & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 300 13 800 3 000 USD 35,18 840 864,20 1,19
Microsoft Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 000 58 000 6 000 USD 23,34 990 071,60 1,40
Newmont Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 500 27 000 4 500 USD 62,1 1 798 383,71 2,55
State Street Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 500 10 500 1 000 USD 34,17 543 553,12 0,77
Symantec Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 000 55 900 15 000 USD 14,12 1 232 482,84 1,75
Zimmer Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 3 000 USD 54,56 445 078,66 0,63

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 869 377,50 2,65

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 524 3 794 1 000 GBP 17,045 385 967,67 0,55
Cermaq ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 58 000 33 000 NOK 52,5 792 006,10 1,12
PAN Fish ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 288 000 683 000 214 000 NOK 4,27 691 403,73 0,98

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Total cartera 60 855 444,79 86,32

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable 248 854,70 0,35

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2010  101,59 EUR  . . Título -130 260 390 -124 982,80 -0,18

Opciones

Opciones sobre índices de renta variable

Put DAX Index 07/2010 EUR 5 800  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 750 251 625,00 0,36
Put DAX Index 07/2010 EUR 6 050  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 122 212,50 0,17

Derivados de divisas 822 535,25 1,17

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/JPY 1 000 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -432 119,77 -0,61

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 10 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 614 550,68 0,87

Posiciones cerradas

USD/EUR 12 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 640 104,34 0,91

Depósitos bancarios 8 623 529,35 12,23

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 729 433,09 8,12

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 1 529 318 205 311,77 0,29
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 159 196 20 013,39 0,03
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 144 633 120 146,92 0,17

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 1 675 367 175 503,32 0,25
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 301 398 11 978,21 0,02
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 29 073 22 433,35 0,03
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 19 127 14 425,72 0,02
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 254 875 148 798,99 0,21
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 666 819 2 175 484,59 3,09

Otros activos patrimoniales 394 246,44 0,56

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 250 390,10 0,36
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 800,90 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 136 055,44 0,19

Deudas a corto plazo -445 856,73 -0,63

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -96 836 -118 374,47 -0,17

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -327 482,26 -0,46

Patrimonio del subfondo 70 498 753,80 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

DWS Invest Responsibility 
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,59
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,96
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,20
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,35

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 100
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 313
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 156 929
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 539

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 1 716 644,03 euros.

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 9 400
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 900 19 500
Barrick Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 200 25 300
CLP Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 000
Deere & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 400 16 400
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 30 500
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 900 18 900
Energias de Portugal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 500 195 500
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 500 51 500
Iberdrola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 500 166 500
Kraft Foods, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 31 700
Red Electrica Corp. SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 21 000
Toshiba Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000 189 000
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 900 18 500

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Vestas Wind Systems A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000
Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest Responsibility

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Bosch Ltd 04/10/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ Euro) EUR 11 785

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: DJ Euro, Nasdaq) EUR 2 964

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/JPY EUR 5 277
EUR/USD EUR 11 549

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

JPY/EUR EUR 5 613
USD/EUR EUR 10 938

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: Kinross Gold) EUR 212
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Valores negociados en bolsa 111 670 840,87 99,45

Valores de renta fija

4,25 % Belgium Government Bond 2003/2013 **  . . . . . . EUR 8 200 000 10 100 000 1 900 000 % 108,318 8 882 035,00 7,91
3,75 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2013 **  . . . . . EUR 15 300 000 6 100 000 12 300 000 % 108,62 16 618 783,50 14,80
3,75 % Deutsche Bundesrepublik 2004/2015   . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 110,338 4 413 520,00 3,93
3,50 % Government of France 2005/2015 **  . . . . . . . . . . EUR 29 000 000 32 000 000 3 000 000 % 107,258 31 104 675,00 27,70
4,00 % Ireland Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 1 300 000 1 100 000 10 800 000 % 100,365 1 304 745,00 1,16
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2003/2013   . . . . EUR 9 500 000 14 000 000 4 500 000 % 105,2 9 994 000,00 8,90
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2015  . . . . . EUR 11 200 000 11 300 000 100 000 % 105,628 11 830 336,00 10,54
2,75 % Netherlands Government Bond 2009/2015 **  . . . EUR 13 600 000 13 600 000 % 105,105 14 294 280,00 12,73
5,45 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 1998/2013   . EUR 1 100 000 1 400 000 300 000 % 104,665 1 151 315,00 1,03
4,20 % Spain Government Bond 2003/2013  . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 6 000 000 1 000 000 % 102,558 5 127 875,00 4,57
3,30 % Spain Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 8 100 000 1 100 000 % 98,685 6 907 950,00 6,15
7,00 % Ginnie Mae I pool 1999/2029   . . . . . . . . . . . . . . . . USD 18 128 228 % 113,759 16 822,95 0,01
7,00 % Ginnie Mae I pool 1999/2029   . . . . . . . . . . . . . . . . USD 16 200 202 % 113,759 15 033,81 0,01
7,00 % Ginnie Mae I pool 1999/2029   . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 204 3 226 % 113,759 9 469,61 0,01

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 557 280,00 1,39

Valores de renta fija

3,60 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2009/2014  . . EUR 1 600 000 1 700 000 100 000 % 97,33 1 557 280,00 1,39

Total cartera 113 228 120,87 100,84

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -288 274,19 -0,26

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 09/2010 
AUD 104,83  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 6 7 719,56 0,01
Canada Government Notes 10 year Futures 09/2010 
CAD 120,44   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -103 48 151 -273 560,47 -0,24
Japan Government Notes 10 year Futures 09/2010 
JPY 140,60   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 21 199 084,83 0,18
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 09/2010 
EUR 128,16   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -228 228 -298 680,00 -0,27
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 09/2010 
EUR 109,44   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 89 6 230,00 0,01
UK Treasury Notes Futures 09/2010 GBP 118,77   . . . . . . . . Título 20 130 110 55 380,35 0,05
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010 USD 121,25   . . Título 84 200 116 85 654,80 0,08
US Treasury Notes 2 year Futures 09/2010 USD 109,07   . . . Título -128 78 206 -70 103,26 -0,06

Derivados de divisas -681 546,17 -0,61

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/CHF 2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -57 576,39 -0,05
EUR/GBP 8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -89 884,96 -0,08
EUR/JPY 562 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -58 304,22 -0,05

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 4,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -28 841,85 -0,03
CAD/EUR 5,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -155 154,24 -0,14
NOK/EUR 3,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 229,58 -0,00
NZD/EUR 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 261,13 -0,00
SEK/EUR 17,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 804,65 0,01
USD/EUR 20,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -291 098,45 -0,26

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Sovereigns Plus
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Depósitos bancarios 1 974 848,12 1,76

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 532 044,53 1,36

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Corona islandesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 62 177 396,84 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE . . . . . . .

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 259 766 200 441,46 0,18
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 166 611 17 750,90 0,02
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 274 853 224 214,39 0,20

Otros activos patrimoniales 8 376 989,56 7,46

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 085 261,14 1,86
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 872,62 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 279 855,80 5,59

Deudas a corto plazo -10 321 386,55 -9,19

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -40 304 -49 268,27 -0,04

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP -1 -0,14 -0,00
Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -5 948 -4 109,18 -0,00
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -10 290 000 -94 710,26 -0,08

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -10 173 298,70 -9,06

Patrimonio del subfondo 112 288 751,64 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,63
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,95
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,64
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,92
Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,40
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,77
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,29

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 509
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 848
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 787 901
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 99 431
Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 881
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 399
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 6,982446 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Corona islandesa . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 156,682112 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

DWS Invest Sovereigns Plus

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

3,125% Finland Government Bond 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 000 000 11 000 000

4,00 % France Government Bond OAT 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 20 800 000

3,00 % French Treasury Note BTAN 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 300 000 29 300 000

7,50 % Hellenic Republic Government Bond 
1998/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 1 800 000

4,50 % Hellenic Republic Government Bond 
2004/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 700 000 5 900 000

5,00 % Ireland Government Bond 
2002/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 7 400 000

4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2008/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 17 000 000

4,375% Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 
2003/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 000 14 500 000

4,375% Slovakia Government Bond (MTN) 
2009/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 100 000 7 100 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 69 488 822,55 euros.

DWS Invest Sovereigns Plus

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australian 10-Year, German Bund, German 
Schatz, Government of Canada 10-Year, Japan Government 
10-Year, UK Long Gilt, US Treasury 10-Year, US Treasury 
5-Year, US Treasury 2-Year) EUR 306 970

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australian 10-year, Australian 3-Year, German 
Bund, German Schatz, Japan Government 10-Year, UK Long 
Gilt, US Treasury 10-Year, US Treasury 2-Year) EUR 271 362

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 17 706
EUR/CAD EUR 8 794
EUR/CHF EUR 5 640
EUR/GBP EUR 17 531
EUR/JPY EUR 7 382
EUR/NOK EUR 7 111
EUR/NZD EUR 5 343
EUR/SEK EUR 5 702
EUR/USD EUR 27 664

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 9 439
CAD/EUR EUR 9 535
CHF/EUR EUR 4 598
GBP/EUR EUR 19 456
JPY/EUR EUR 13 229
NOK/EUR EUR 5 607
NZD/EUR EUR 3 750
SEK/EUR EUR 5 480
USD/EUR EUR 22 192
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Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest StepIn Akkumula

Valores negociados en bolsa 31 091 665,98 74,67

Acciones

Canadian Pacific Railway Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 900 CAD 56,57 39 285,65 0,09
Nexen, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 600 2 600 CAD 21,33 42 792,68 0,10
ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 5 500 CHF 19,04 78 981,50 0,19
Aegon NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 16 000 EUR 4,434 70 944,00 0,17
Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 920 920 EUR 81,73 75 191,60 0,18
Beiersdorf AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 900 EUR 45,175 40 657,50 0,10
Crucell NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 1 700 EUR 14,995 25 491,50 0,06
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 500 500 EUR 9,767 273 476,00 0,66
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 900 9 900 EUR 22,224 220 017,60 0,53
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 3 500 EUR 15,17 53 095,00 0,13
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 5 500 EUR 14,22 78 210,00 0,19
Gaz de France SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 EUR 23,44 93 760,00 0,23
Iberdrola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000 EUR 4,613 36 904,00 0,09
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 500 18 500 EUR 6,199 114 681,50 0,28
Koninklijke Philips Electronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 700 2 700 EUR 24,68 66 636,00 0,16
Linde AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 600 EUR 86,73 52 038,00 0,12
Nexans SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 EUR 48,32 48 320,00 0,12
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 200 4 200 EUR 8,75 36 750,00 0,09
Prysmian SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000 EUR 11,89 35 670,00 0,09
Qiagen NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000 EUR 16,12 112 840,00 0,27
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 EUR 20,84 125 040,00 0,30
Royal KPN NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 EUR 10,505 63 030,00 0,15
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100 2 100 EUR 53,82 113 022,00 0,27
Saft Groupe SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 EUR 24,6 24 600,00 0,06
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 EUR 36,905 55 357,50 0,13
Unilever NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 1 100 EUR 22,56 24 816,00 0,06
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaetswirtschafts AG -A-  Título 1 200 1 200 EUR 25,27 30 324,00 0,07
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 400 9 400 EUR 16,675 156 745,00 0,38
Volkswagen AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 540 40 EUR 73 36 500,00 0,09
GlaxoSmithKline Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 800 3 800 GBP 11,425 53 071,21 0,13
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 77 730 50 730 GBP 0,545 18 001,06 0,04
Royal Bank of Scotland Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 000 74 000 GBP 0,422 38 155,53 0,09
SIG Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 22 000 GBP 1,02 27 431,02 0,07
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 42 000 GBP 1,396 71 698,39 0,17
Astellas Pharma, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 1 100 JPY 2 990 30 272,31 0,07
Canon, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 2 200 JPY 3 330 67 429,29 0,16
Denso Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 3 200 JPY 2 476 72 925,98 0,18
Kyocera Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 700 JPY 7 260 46 775,27 0,11
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 200 18 000 9 800 JPY 405 30 566,84 0,07
Mitsui OSK Lines Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 13 000 JPY 594 71 074,11 0,17
Nintendo Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 300 JPY 26 350 72 758,47 0,17
Nippon Yusen KK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 14 000 JPY 327 42 136,40 0,10
Nomura Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 JPY 489 45 008,08 0,11
Sharp Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000 JPY 946 26 121,26 0,06
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 JPY 4 175 57 640,72 0,14
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 4 300 JPY 3 820 151 186,66 0,36
Tokuyama Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 JPY 394 21 758,51 0,05
Tokyo Electron Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800 JPY 4 855 35 748,75 0,09
City Developments Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000 SGD 11,1 51 842,47 0,12
SembCorp. Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 13 000 SGD 4,08 30 965,37 0,07
Apache Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 370 USD 84,86 25 613,40 0,06
Avon Products, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 700 2 700 USD 27,3 60 129,67 0,14
Bank of America Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 9 000 USD 14,7 107 925,05 0,26
CF Industries Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 500 USD 64,49 26 304,18 0,06
Cisco Systems, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100 2 100 USD 21,51 36 848,69 0,09
Corning, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 USD 16,29 132 887,30 0,32
CSX Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 1 200 100 USD 50,03 44 893,72 0,11
Dean Foods Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 USD 10,13 33 054,60 0,08
Eli Lilly & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 700 2 700 USD 33,66 74 137,90 0,18
Fluor Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 300 300 USD 42,68 34 816,64 0,08
FMC Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 400 400 USD 58,34 47 591,44 0,11
Hartford Financial Services Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 2 800 USD 22,34 51 027,42 0,12
Hess Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 USD 51,74 42 207,42 0,10
ITT Industries, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 1 300 USD 44,6 47 297,76 0,11
Laboratory Corp of America Holdings   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 900 USD 76,28 56 003,56 0,13
Lincoln National Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 1 200 USD 24,86 24 335,75 0,06
Medtronic, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 2 200 USD 36,2 64 967,13 0,16
Microsoft Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 4 500 USD 23,34 85 679,27 0,21
Mosaic Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 1 400 USD 40,47 46 219,33 0,11
Murphy Oil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 1 800 USD 50,13 73 609,29 0,18
Pall Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 USD 34,86 56 874,79 0,14
Pfizer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 8 500 USD 14,28 99 016,95 0,24
Plum Creek Timber Co, Inc. (REIT)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 1 600 USD 35,21 45 956,66 0,11
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800 USD 88,94 58 042,96 0,14
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Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

Quest Diagnostics, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 USD 49,91 61 071,87 0,15
Schlumberger Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 1 100 USD 56,2 50 430,28 0,12
Symantec Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000 USD 14,12 92 148,25 0,22
Vulcan Materials Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 USD 44,19 36 048,43 0,09
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR-   . . . . . . . . . . . . . Título 3 470 3 470 USD 10,03 28 391,79 0,07

Valores de renta fija

1,25 % Bundesschatzanweisungen 2009/2011  . . . . . . . . EUR 8 146 000 8 146 000 % 100,64 8 198 134,40 19,69
0,01 % France Treasury Bill BTF 2010/2011  . . . . . . . . . . . EUR 6 243 000 6 243 000 % 99,645 6 220 837,35 14,94
0,01 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 2010/2011  . . EUR 10 465 000 10 465 000 % 99,26 10 387 559,00 24,95
4,00 % Netherlands Government Bond 2008/2011  . . . . . EUR 1 300 000 3 218 000 1 918 000 % 101,905 1 324 765,00 3,18

Certificados

DWS GO S.A. - DWS Medical Innovations Fund SIF 
Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 600 EUR 48,49 29 094,00 0,07

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 114 923,82 0,27

Acciones

Vestas Wind Systems A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 1 880 180 DKK 255,6 58 334,55 0,14
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-   . . . . . Título 7 000 7 000 USD 9,91 56 589,27 0,13

Participaciones de inversión 10 226 269,96 24,56

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Akkumula (1,450%+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 14 300 5 801 416 EUR 537,69 7 688 967,00 18,47
DWS Institutional - Money Plus (0,160%+)  . . . . . . . . . . . . . Participaciones 148 10 EUR 13 789,69 2 040 874,12 4,90
DWS Institutional - Money Plus (0,160%+)  . . . . . . . . . . . . . Participaciones 36 90 75 EUR 13 789,69 496 428,84 1,19

Total cartera 41 432 859,76 99,50

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -74 811,95 -0,18

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/JPY 35 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -12 423,29 -0,03
USD/JPY 150 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -62 388,66 -0,15

Depósitos bancarios 336 699,97 0,81

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 226 446,55 0,54

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 30 865 37 729,53 0,09
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5 847 784,91 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 6 832 011 62 882,56 0,15
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 976 753,41 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 982 1 495,12 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 4 602 2 686,77 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 807 3 921,12 0,01

Otros activos patrimoniales 124 048,10 0,29

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 810,32 0,02
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 344,79 0,13
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59 892,99 0,14

Deudas a corto plazo -178 467,70 -0,42

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -178 467,70 -0,42

Patrimonio del subfondo 41 640 328,18 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

DWS Invest StepIn Akkumula
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Allied Irish Banks Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 760 1 760
American Express Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 180
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 200 6 200
BP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 320 4 320
British American Tobacco Plc   . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 1 600
Cabot Oil & Gas Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 650
Cenovus Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 300
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 120
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000
Devon Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 360 360
Eastman Kodak Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 410 5 410
EnCana Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 380 380
EQT Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 200
Forest Oil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 960 960
Groupe Danone   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 270
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000
Itron, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 10
Jacobs Engineering Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . Título 640 640
Johnson Controls, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 180

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

KBR, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 390 390
Mizuho Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 32 000
Novartis AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 100
Range Resources Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 530 530
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 350
Smith & Nephew Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 330 1 330
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 400
Tullow Oil Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 100
UniCredit SpA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . Título 1 000 1 000
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 24 000
Verisign, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 200
Walt Disney Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 360 1 360

Valores de renta fija

3,00 % Bundesschatzanweisungen 
2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 374 000 5 219 000

0,00 % Dutch Treasury Certificate 
2009/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 613 000 3 571 000

0,00 % France Treasury Bill BTF 2009/2010  . EUR 281 000 3 991 000
0,01 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 471 000 6 686 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest StepIn Akkumula

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,22
Clase BC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,51

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 283 200
Clase BC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 466

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/JPY EUR 279

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

JPY/EUR EUR 310
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Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Top 50 Asia

Valores negociados en bolsa 324 815 082,56 84,01

Acciones

Rio Tinto Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 000 8 000 AUD 66,66 6 999 671,73 1,81
Woodside Petroleum Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 381 000 1 000 42 500 AUD 41,84 11 012 487,47 2,85
BHP Billiton Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 GBP 17,595 6 452 524,76 1,67
Cathay Pacific Airways Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 403 000 163 000 1 203 000 HKD 15,58 10 450 244,60 2,70
Cheung Kong Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 503 000 3 000 550 000 HKD 90,8 4 784 420,41 1,24
China Life Insurance Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 693 000 43 000 290 000 HKD 34,6 13 385 386,22 3,46
China Mengniu Dairy Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 990 000 990 000 HKD 25,45 2 639 359,09 0,68
China Mobile (Hong Kong) Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 850 000 550 000 HKD 77,95 15 106 482,37 3,91
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 360 000 240 000 HKD 28,5 10 031 355,87 2,59
China Shipping Container Lines Co., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . Título 13 440 000 14 000 000 560 000 HKD 2,8 3 942 146,87 1,02
CNOOC Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 800 000 700 000 HKD 13,34 16 489 722,13 4,27
Cosco Pacific Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 622 000 230 000 HKD 9,35 5 506 529,28 1,42
Industrial & Commercial Bank of China -H-   . . . . . . . . . . . . . Título 17 800 000 6 500 000 14 700 000 HKD 5,73 10 684 399,66 2,76
Shanghai Electric Group Corp. -H-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 600 000 1 040 000 HKD 3,46 7 104 077,17 1,84
Sun Hung Kai Properties Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 446 000 16 000 400 000 HKD 107,5 5 022 487,02 1,30
PT Astra International Tbk   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 727 000 727 000 IDR 48 300 3 159 920,38 0,82
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 952 000 506 000 3 000 000 IDR 7 700 6 203 051,64 1,60
Bharti Televentures   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 805 000 545 000 INR 262,4 3 710 078,94 0,96
DLF Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 050 000 100 000 INR 289 5 329 795,93 1,38
Hero Honda Motors Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 220 000 INR 2 043,3 7 895 474,86 2,04
Housing Development Finance Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 INR 2 954,75 5 189 723,03 1,34
Infosys Technologies Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 20 000 INR 2 790 11 270 819,08 2,92
ITC Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 678 000 8 000 70 000 INR 305,6 9 006 763,22 2,33
Larsen & Toubro Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 352 000 22 000 INR 1 809,25 11 185 739,06 2,89
Reliance Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 243 000 13 000 INR 1 089,15 4 648 548,95 1,20
Bridgestone Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 10 000 JPY 1 414 2 212 483,23 0,57
Canon, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 000 125 000 10 000 JPY 3 330 7 202 673,90 1,86
Fanuc Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 3 000 JPY 10 140 3 079 878,27 0,80
Komatsu Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 15 000 JPY 1 618 3 723 061,27 0,96
Mitsubishi Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 335 000 10 000 JPY 1 864 5 747 412,55 1,49
Mitsubishi Estate Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 167 000 3 000 6 000 JPY 1 247 1 916 746,07 0,50
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 335 000 35 000 JPY 405 1 248 767,21 0,32
Nintendo Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 8 000 3 000 JPY 26 350 5 820 677,24 1,51
Nomura Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 107 000 807 000 150 000 JPY 489 4 982 394,79 1,29
Seven & I Holdings Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 167 000 17 000 JPY 2 047 3 146 414,76 0,81
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 10 000 JPY 4 175 1 921 357,33 0,50
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 000 12 000 JPY 3 820 3 445 649,48 0,89
Tokyo Electron Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 000 22 000 JPY 4 855 3 664 247,02 0,95
Toyota Motor Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 172 000 32 000 20 000 JPY 3 080 4 875 967,70 1,26
POSCO   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 KRW 466 500 3 114 263,01 0,81
Samsung Electronics Co., Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 000 7 000 2 000 KRW 774 000 17 568 048,32 4,54
CapitaLand Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 100 000 SGD 3,6 5 044 132,54 1,30
City Developments Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 151 000 1 000 90 000 SGD 11,1 7 458 835,85 1,93
DBS Group Holdings Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 950 000 80 000 SGD 13,68 7 587 216,03 1,96
SembCorp Marine Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 000 1 100 000 SGD 3,86 21 408 372,71 5,54
Singapore Airlines Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 760 000 105 670 SGD 14,6 6 477 973,92 1,68
Asustek Computer, Inc. -GDR Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 312 656 259 USD 7,439 7 961,94 0,00

Certificados

JP Morgan - Uni-President Enterprises Co. Certificate  . . . . . Título 6 600 000 USD 1,105 5 949 337,68 1,54

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 29 325 224,26 7,58

Acciones

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 000 202 000 310 000 HKD 122,8 3 884 908,64 1,00
HON HAI Precision Industry Co., Ltd -GDR Reg - **  . . . . . . Título 2 100 000 143 700 USD 7,3 12 505 600,80 3,23
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-   . . . . . Título 1 600 003 200 000 USD 9,91 12 934 714,82 3,35

Total cartera 354 140 306,82 91,59

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 1 965 784,27 0,51

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Wistron Corp. 27/09/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 626 786 120 000 USD 1,481 1 965 784,27 0,51
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Depósitos bancarios 29 812 925,28 7,71

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 275 030,81 3,69

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 173 302 211 847,37 0,05

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 593 349 1 100 727,13 0,28
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 25 203 228 2 640 168,67 0,68
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 58 939 380 1 035 211,29 0,27
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 348 331 297 31 346,36 0,01
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 26 562 870 244 487,50 0,06
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 5 865 385 3 424 280,26 0,89
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 879 632 393 1 254 805,92 0,32
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 858 659 5 595 019,97 1,45

Otros activos patrimoniales 2 776 656,96 0,71

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 193 976,68 0,31
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 025,27 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 560 655,01 0,39

Deudas a corto plazo -2 047 551,33 -0,53

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK -8 125 -1 021,44 -0,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 046 529,89 -0,53

Patrimonio del subfondo 386 648 122,00 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,09
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162,85
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158,81
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 180,64
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,71
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,13
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 132,61

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 833 989
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 274 349
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 924 607
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 249 470
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 817
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 000
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 242

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 11 112,336962 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,712881 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 5 828 007,31 euros.

DWS Invest Top 50 Asia

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

China Railway Construction Corp. -H-   . . . . . . . Título 2 640 000
HSBC Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 950 000
Woodside Petroleum Ltd -Rights Exp 29Jan10 Título 32 500

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Hindalco Industries Ltd -GDR Reg-   . . . . . . . . . Título 300 000
POSCO -ADR-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Top 50 Asia

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: Nikkei) EUR 147 080

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/JPY EUR 51 785
EUR/USD EUR 4 676

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

JPY/EUR EUR 108 158
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Valores negociados en bolsa 333 462 931,79 89,68

Acciones

Baloise Holding AG -R- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000 180 000 85 000 CHF 75,6 5 416 779,14 1,46
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 340 000 120 000 20 000 CHF 52,25 13 398 646,82 3,60
Novartis AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 200 000 280 000 CHF 52,7 3 974 718,19 1,07
Sulzer AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000 75 000 10 000 CHF 102 7 308 352,81 1,97
Zurich Financial Services AG -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 35 000 68 000 CHF 239,4 6 319 575,66 1,70
AP Moeller - Maersk A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 800 700 DKK 48 300 2 593 720,49 0,70
Air Liquide   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 333 105 333 EUR 83,1 8 753 199,72 2,35
Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 209 000 159 000 EUR 81,73 4 086 500,00 1,10
Atlantia SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 419 999 120 000 200 002 EUR 14,45 6 068 985,55 1,63
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 EUR 12,675 2 535 000,00 0,68
BASF AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 230 000 80 000 EUR 45,16 9 032 000,00 2,43
Belgacom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 000 325 441 105 441 EUR 25,94 9 597 800,00 2,58
BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 265 000 290 000 EUR 44,525 4 897 750,00 1,32
Bouygues   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 000 240 000 215 000 EUR 31,915 9 893 650,00 2,66
Carrefour SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 195 000 320 000 125 000 EUR 32,765 6 389 175,00 1,72
Cie de Saint-Gobain   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 300 000 175 000 EUR 30,92 3 865 000,00 1,04
CRH Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 530 000 550 000 EUR 17,09 4 272 500,00 1,15
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 665 000 465 000 EUR 22,224 10 000 800,00 2,69
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 350 000 720 000 EUR 15,17 2 730 600,00 0,73
Fortum OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 410 000 150 000 EUR 18,04 10 824 000,00 2,91
France Telecom SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 570 000 320 000 EUR 14,22 9 954 000,00 2,68
Linde AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 125 000 35 000 EUR 86,73 9 540 300,00 2,57
Metso OYJ **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 335 000 525 000 490 000 EUR 26,6 8 911 000,00 2,40
Parmalat SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 600 000 2 700 000 2 300 000 EUR 1,914 4 976 400,00 1,34
Prysmian SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 600 000 100 000 EUR 11,89 5 945 000,00 1,60
Royal KPN NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 1 610 000 1 410 000 EUR 10,505 11 555 500,00 3,11
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 270 000 270 000 EUR 53,82 8 611 200,00 2,32
Sampo OYJ -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 600 000 150 000 EUR 17,38 7 821 000,00 2,10
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 110 000 80 000 EUR 49,205 9 841 000,00 2,65
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 170 000 55 000 EUR 74,4 8 556 000,00 2,30
Snam Rete Gas SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 850 000 350 000 EUR 3,288 1 643 750,00 0,44
Telekom Austria AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 550 000 250 000 EUR 9,156 2 746 800,00 0,74
Unilever NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 70 000 EUR 22,56 10 152 000,00 2,73
Vallourec   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 65 000 80 000 EUR 143,55 6 459 750,00 1,74
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 70 000 150 000 EUR 34,21 4 276 250,00 1,15
Wartsila OYJ **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 155 000 25 000 EUR 37,55 8 261 000,00 2,22
AstraZeneca Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000 75 000 GBP 31,865 2 726 660,81 0,73
BHP Billiton Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 620 000 640 000 GBP 17,595 4 946 935,65 1,33
British American Tobacco Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 600 000 300 000 GBP 21,268 12 998 869,98 3,50
GlaxoSmithKline Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 340 000 200 000 GBP 11,425 8 379 664,16 2,25
International Power Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 600 000 GBP 3 733 449,82 0,20
Legal & General Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000 GBP 0,786 4 807 152,34 1,29
Pearson Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000 300 000 150 000 GBP 8,87 7 047 841,53 1,89
Royal & Sun Alliance Insurance Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 000 800 000 2 400 000 GBP 1,19 2 327 480,75 0,63
Standard Chartered Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 265 000 415 000 150 000 GBP 16,585 5 372 550,47 1,44
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 000 7 000 000 3 000 000 GBP 1,396 11 949 731,14 3,21
WPP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000 350 000 GBP 6,335 7 744 007,65 2,08
Statoil ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 235 000 100 000 NOK 126 11 088 085,44 2,98
Alfa Laval AB **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 350 000 450 000 SEK 101,5 2 130 798,67 0,57

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 19 998 906,81 5,38

Acciones

Umicore   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 80 000 EUR 23,955 2 395 500,00 0,65
Amec Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 GBP 8,23 3 018 146,00 0,81
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 150 000 GBP 17,045 14 585 260,81 3,92

Total cartera 353 461 838,60 95,06

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 21 820,13 0,01

Créditos/deudas

Opciones

Opciones sobre índices de renta fija

Put ASTRAZENECA PLC 08/2010 GBP 3 000   . . . . . . . . . . . Título 35 000 26 847,32 0,01
Put ASTRAZENECA PLC 08/2010 GBP 2 600  . . . . . . . . . . . . Título -35 000 -5 027,19 0,00

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados de divisas -240 155,03 -0,06

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

GBP/EUR 15,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -240 155,03 -0,06

Depósitos bancarios 12 006 185,58 3,23

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 409 879,95 2,27

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 410 675 502 015,73 0,14
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 3 191 408 428 448,23 0,12
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 21 190 628 2 663 985,17 0,72
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 17 687 1 856,50 0,00

Otros activos patrimoniales 12 139 130,33 3,26

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 207 676,43 1,13
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 260,68 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 927 193,22 2,13

Deudas a corto plazo -5 558 339,96 -1,50

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 558 339,96 -1,50

Patrimonio del subfondo 371 830 479,65 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,84
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,03
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,14
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,15

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 005 814
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 262 525
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 316 278
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 062

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 33 707 087,94 euros.
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

A2A SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Acergy SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 250 000
Activa Resources AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 785 52 785
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA   . . . . . . . . Título 600 000 700 000
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . Título 1 000 000
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 900 000 2 900 000
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 160 000
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 510 000
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 000 4 380 000
Buzzi Unicem SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . Título 150 000
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 700 000
DnB NOR Bank ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 205 555
Eiffage SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 507 18 507
Electricite de France   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 245 000
Enel SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000
Energias de Portugal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 3 600 000
Fugro NV-CVA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 000 195 000
Gas Natural SDG SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 200 000
Gaz de France SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 000
Hera SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 000 750 000
Hermle Berthold Masch AG -Pref-   . . . . . . . . . . Título 1 000
HSBC Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000 1 850 000
Iberdrola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Imperial Tobacco Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 490 000
Marks & Spencer Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000
Mediobanca SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-   . . . . . . . . . . Título 900 000 1 500 000
Rhoen Klinikum AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Rio Tinto Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 240 000
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Saipem SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 400 000
Seadrill Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 950 000 950 000
Spare Bank 1 SMN -Rights Exp 25Mar10  . . . . . Título 14 400 14 400
Sparebanken Midt-Norge   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Technip SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000 245 000
Tele2 AB -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 850 000
Thales SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 515 000 855 000
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaets-
wirtschafts AG -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 800 000
Voestalpine AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000

Valores de renta fija

7,00% Activa Resources AG 2006/2011   . . . . . EUR 229 500

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 620 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Top Dividend Europe

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Ingresos Salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Mediobanca SpA 18/11/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

GBP/EUR 40 000

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

EUR/GBP 40 000

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre renta fija

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: Astra) EUR 63 218
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Valores negociados en bolsa 96 469 730,35 98,88

Acciones

Air Liquide   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 667 26 667 EUR 83,1 2 215 999,45 2,27
ArcelorMittal   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 40 000 82 000 EUR 22,63 1 584 100,00 1,62
Arkema SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 93 000 93 000 EUR 28,705 2 669 565,00 2,74
Atos Origin SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000 EUR 33,275 1 497 375,00 1,53
BASF AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000 60 000 EUR 45,16 3 161 200,00 3,24
Bayerische Motoren Werke AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000 EUR 40,1 1 604 000,00 1,64
Belgacom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 000 58 000 25 000 EUR 25,94 2 542 120,00 2,61
BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 35 000 48 000 EUR 44,525 2 092 675,00 2,14
Bureau Veritas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 059 57 059 EUR 44,405 2 533 704,90 2,60
Cie de Saint-Gobain   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 000 38 000 12 000 EUR 30,92 2 968 320,00 3,04
Cie Generale d’Optique Essilor International SA   . . . . . . . . . Título 38 000 EUR 48,945 1 859 910,00 1,91
CRH Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 35 000 EUR 17,09 1 025 400,00 1,05
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 145 000 EUR 9,928 1 439 560,00 1,48
Electricite de France   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 60 000 45 000 EUR 31,375 470 625,00 0,48
Fortum OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 20 000 EUR 18,04 2 886 400,00 2,96
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 90 000 70 000 EUR 14,22 1 279 800,00 1,31
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 000 8 000 EUR 44,29 2 258 790,00 2,32
Gemalto NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 20 000 15 000 EUR 31 1 240 000,00 1,27
Groupe Danone   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 12 000 18 000 EUR 44,02 1 056 480,00 1,08
Heineken NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 000 59 000 EUR 34,955 2 062 345,00 2,11
Henkel AG & Co. KGaA -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 000 53 000 EUR 40,065 2 123 445,00 2,18
Inditex SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 68 000 23 000 EUR 47,015 2 115 675,00 2,17
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 70 000 124 284 EUR 6,199 1 363 780,00 1,40
Jeronimo Martins SGPS SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 80 000 120 000 EUR 7,369 1 179 040,00 1,21
Koninklijke DSM NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 250 32 250 EUR 32,92 1 061 670,00 1,09
Koninklijke Philips Electronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000 EUR 24,68 1 727 600,00 1,77
Linde AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 17 000 14 000 EUR 86,73 1 474 410,00 1,51
L’Oreal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 EUR 80,85 2 425 500,00 2,49
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 5 000 EUR 89,68 2 690 400,00 2,76
Metso OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 000 63 000 EUR 26,6 1 675 800,00 1,72
Outokumpu OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 175 000 45 000 EUR 12,47 1 621 100,00 1,66
Pernod-Ricard SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 24 000 EUR 63,76 1 530 240,00 1,57
PPR SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 EUR 102,15 1 532 250,00 1,57
Publicis Groupe   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 EUR 32,805 1 312 200,00 1,35
Randstad Holding NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000 EUR 32,69 915 320,00 0,94
Saipem SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 10 000 35 000 EUR 25,12 2 512 000,00 2,57
Sampo OYJ -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 140 000 EUR 17,38 2 433 200,00 2,49
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 EUR 49,205 2 214 225,00 2,27
SAP AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 35 000 EUR 36,74 2 939 200,00 3,01
Schneider Electric SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 EUR 83,63 2 508 900,00 2,57
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 31 000 23 000 EUR 74,4 3 571 200,00 3,66
Technip SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 38 000 EUR 47,905 1 053 910,00 1,08
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 700 000 400 000 EUR 1,837 2 204 400,00 2,26
Unilever NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 38 000 EUR 22,56 2 481 600,00 2,54
Valeo SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000 EUR 22,46 1 347 600,00 1,38
Vallourec   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 6 000 EUR 143,55 2 153 250,00 2,21
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 EUR 34,21 1 607 870,00 1,65
Volkswagen AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 262 37 262 EUR 73 2 720 126,00 2,79
Wartsila Oyj   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 000 57 000 EUR 37,55 2 140 350,00 2,19
Wincor Nixdorf AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 50 000 20 000 EUR 46,17 1 385 100,00 1,42

Total cartera 96 469 730,35 98,88

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos -59 400,00 -0,06

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Put Compagnie De Saint Gobain 09/2010 EUR 28  . . . . . . . . Título -40 000 -59 400,00 -0,06

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Depósitos bancarios 1 957 881,65 2,01

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 957 881,65 2,01

Otros activos patrimoniales 549 933,33 0,56

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490 860,11 0,50
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 726,54 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56 346,68 0,06

Deudas a corto plazo -1 358 747,09 -1,39

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -22 714 -27 765,37 -0,03

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 330 981,72 -1,36

Patrimonio del subfondo 97 559 398,24 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,86
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,38
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,33
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,71

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 365 113
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 441 466
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 015
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 106 565

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000
Alstom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 45 000
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 833
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA   . . . . . . . . Título 100 000 280 000
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . Título 270 000
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
Carrefour SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000
Cie Generale de Geophysique-Veritas   . . . . . . . Título 50 000 50 000
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 80 000
Deutsche Post AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000
DnB NOR Bank ASA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 666
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 170 000
Iberdrola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000
K&S AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 35 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . Título 12 000
Nokia OYJ   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 153 548 153 548
Peugeot SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 000 81 000
Royal KPN NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 200 000
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000
Societe Generale   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 48 000
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 265 000
Terna Energy SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 207 580
TNT NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 90 000
UniCredit SpA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . Título 900 000 900 000
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 642 10 642
Volkswagen AG -Rights Exp 09Apr10  . . . . . . . . Título 10 000 10 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Wacker Chemie AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DAX Index, DJ Euro) EUR 10 810

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de venta compradas (put)
(Valores subyacentes: Arcelormittal, BHP, Daimler, ING, K+S, TNT, 
Vinci, Xstrata) EUR 240

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: CIE de St Gobain) EUR -20
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Valores negociados en bolsa 199 620 122,01 68,10

Valores de renta fija

6,00 % European Investment Bank 2004/2013   . . . . . . . . AUD 10 000 000 % 102,298 7 067 048,01 2,41
4,50 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 95,211 2 856 330,00 0,97
5,625 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 92,761 2 782 830,00 0,95
4,60 % BAA Funding Ltd (MTN) 2008/2020 *  . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 93,625 1 872 500,00 0,64
5,125 % Bank of America Corp. (MTN) 2007/2014  . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 105,023 1 050 230,00 0,36
7,50 % Bulgaria Government International Bond -Reg- 

2002/2013 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 109,525 2 190 500,00 0,75
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2037 **  . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 113,056 5 652 825,00 1,93
5,25 % Caterpillar International Finance Ltd (MTN) 

2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 102,912 5 145 600,00 1,76
7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 112,816 2 256 320,00 0,77
6,50 % Croatia Government International Bond 

2009/2015   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 500 000 % 104,04 4 681 800,00 1,60
7,25 % Croatian Bank for Reconstruction & Development 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 220 000 1 220 000 % 103,446 1 262 043,64 0,43
3,00 % Daimler AG (MTN) 2010/2013 **  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 102,604 3 078 105,00 1,05
1,50 % Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked 

2006/2016 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 431 850 5 431 850 % 106,14 5 765 365,58 1,97
1,042 % Dexia Credit Local (MTN) 2010/2012 *  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,958 2 998 725,00 1,02
5,75 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2008/2013   . . EUR 7 000 000 % 106,01 7 420 700,00 2,53
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2009/2012  . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 106,382 3 191 445,00 1,09
5,50 % FMC Finance VI SA -Reg- 2010/2016 **  . . . . . . . . EUR 3 410 000 3 410 000 % 104 3 546 400,00 1,21
5,625 % Fresenius Finance Jersey Ltd 2008/2011 **  . . . . EUR 2 000 000 % 127,25 2 545 000,00 0,87
5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014   . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 104,716 1 570 732,50 0,54
0,01 % German Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 99,998 4 999 900,00 1,71
5,25 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2010/2017  . . EUR 2 250 000 2 250 000 % 93,25 2 098 125,00 0,72
7,50 % GMAC International Finance BV 2010/2015  . . . . . EUR 2 980 000 2 980 000 % 94,822 2 825 680,70 0,96
8,00 % HeidelbergCement AG 2009/2017  . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 1 680 000 % 100,125 3 003 750,00 1,02
7,625 % HeidelbergCement Finance BV (MTN) 2008/2012 . EUR 3 000 000 3 000 000 % 103,725 3 111 750,00 1,06
0,709 % Hungary Government International Bond 

2005/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 93,25 4 662 500,00 1,59
4,75 % Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 2009/2016  . EUR 3 000 000 3 000 000 % 104,965 3 148 950,00 1,07
2,15 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2014   . . . . EUR 2 281 560 2 281 560 % 102,884 2 347 371,60 0,80
2,375 % KA Finanz AG 2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 101,058 5 052 900,00 1,72
5,75 % Kraft Foods, Inc. 2008/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 500 000 % 106,148 7 961 062,50 2,72
3,375 % Merck Financial Services GmbH (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 102,85 1 028 505,00 0,35
4,25 % Netherlands Government Bond 2003/2013 **  . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 109,545 16 431 750,00 5,61
2,375 % Nordea Bank Danmark A/S (MTN) 2009/2010 **  . EUR 5 000 000 5 000 000 % 100,312 5 015 600,00 1,71
4,375 % Slovakia Government Bond (MTN) 2009/2015   . . . EUR 5 000 000 % 106,271 5 313 550,00 1,81
6,375 % Telstra Corp., Ltd (MTN) 2001/2011   . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 % 104,589 2 614 725,00 0,89
8,125 % UPC Germany GmbH -Reg- 2009/2017  . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 99,856 1 997 130,00 0,68
7,625 % Verizon Wireless Capital LLC 2008/2011   . . . . . . . EUR 3 000 000 % 108,469 3 254 070,00 1,11
6,875 % Vodafone Group Plc (MTN) 2008/2013   . . . . . . . . EUR 4 500 000 % 114,168 5 137 537,50 1,75

11,75 % Wind Acquisition Finance SA -Reg- 2009/2017  . . . EUR 5 000 000 % 102 5 100 000,00 1,74
5,50 % Hungary Government Bond 2005/2016   . . . . . . . . HUF 1 000 000 000 % 91,178 3 187 468,65 1,09
3,25 % State of North Rhine-Westphalia (MTN) 

2010/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 15 900 000 15 900 000 % 100,02 1 999 282,31 0,68
7,00 % Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 

2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 5 000 000 % 107,825 3 024 041,31 1,03
7,625 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2007/2014  . . . . . . NZD 5 000 000 % 108,425 3 040 868,81 1,04
5,75 % Poland Government Bond 2008/2014  . . . . . . . . . . PLN 30 000 000 % 101,69 7 363 817,76 2,51
7,75 % BRD-Groupe Societe Generale 2006/2011   . . . . . RON 10 010 000 % 98,328 2 254 355,74 0,77
4,13 % Kingdom of Sweden 1999/2015 *  . . . . . . . . . . . . SEK 15 000 000 50 340 632 48 340 632 % 135,008 2 125 668,48 0,72
0,01 % Turkey Government Bond 2009/2011  . . . . . . . . . . TRY 7 500 000 15 000 000 % 95,506 3 691 735,33 1,26

11,00 % Turkey Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . TRY 20 000 000 20 000 000 % 105,445 10 869 069,14 3,71
8,25 % Democratic Socialist Republic of Sri Lanka -Reg- 

2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000 % 105,5 3 442 507,20 1,17
8,75 % South Africa Government Bond 2003/2014  . . . . . ZAR 60 000 000 60 000 000 % 102,964 6 581 950,25 2,25

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 19 622 537,43 6,70

Valores de renta fija

6,75 % Hungary Government Bond 2002/2013  . . . . . . . . HUF 1 000 000 000 % 99,35 3 473 166,76 1,19
0,375 % Amgen, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 % 99,875 3 258 961,20 1,11
7,625 % Chesapeake Energy Corp. 2006/2013  . . . . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000 % 105 2 569 644,00 0,88
9,00 % Fresenius US Finance II, Inc. 144A 2009/2015  . . . USD 4 000 000 4 000 000 % 108,205 3 530 772,43 1,20
5,20 % Microsoft Corp. 2009/2039   . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 760 000 % 110,68 2 491 957,54 0,85
4,25 % United States Treasury Note/Bond 2009/2039 ** USD 5 000 000 5 000 000 % 105,375 4 298 035,50 1,47

Valores no cotizados 22 286 380,15 7,60

Valores de renta fija

3,00 % Australia Government Bond 2009/2025  . . . . . . . . AUD 3 000 000 3 000 000 5 500 000 % 107,258 2 222 888,61 0,76
5,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 10 000 000 20 000 000 20 000 000 % 100,116 6 916 261,38 2,36
2,75 % New South Wales Treasury Corp. 2007/2025  . . . . AUD 1 000 000 1 000 000 % 100,934 697 278,48 0,24
3,75 % New South Wales Treasury Corp. 2009/2020  . . . . AUD 5 000 000 5 000 000 % 107,652 3 718 423,63 1,27
2,00 % Canadian Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . CAD 8 000 000 8 000 000 % 99,052 6 114 465,34 2,08
7,235 % Westpac New Zealand Ltd (MTN) 2006/2011   . . . NZD 4 500 000 % 103,682 2 617 062,71 0,89

Participaciones de inversión 25 794 600,00 8,80

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Euro-Corp High Yield (1,100%+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 260 000 EUR 30,92 8 039 200,00 2,74
DWS Fixed Income Strategy (0,800%+ )  . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 40 000 EUR 109,08 4 363 200,00 1,49

Participaciones de inversión ajenas al grupo

DVG Euro-Rendite-Plus   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 580 000 70 000 140 000 EUR 23,09 13 392 200,00 4,57

Total cartera 267 323 639,59 91,20

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -1 065 002,61 -0,36

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 09/2010 
104,17 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -30 30 -58 282,24 -0,02
Australia Treasury Bonds 3 year Futures 09/2010 
103,29 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -600 600 -296 251,05 -0,10
Canada Government Notes 10 year Futures 09/2010 
121,42 CAD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -150 150 -285 110,90 -0,10
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 09/2010 
120,01 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -100 100 -87 000,00 -0,03
Swedish Government Bond 10 year Futures 09/2010 
1,28 SEK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -5 5 -1 857,42 0,00
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010 120,44 USD  . . Título -200 200 400 -336 501,00 -0,11

Derivados de divisas -2 493 888,31 -0,85

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas

Eurodollar Futures 06/2011 98,96 USD  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -490 490 -104 927,13 -0,04

DWS Invest Total Return Bonds
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Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/AUD 9,61 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 150 595,40 0,05
EUR/AUD 36,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 067 093,26 -0,36
EUR/GBP 10,03 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -287 108,92 -0,09
EUR/HUF 1 800 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 375,06 0,02
EUR/JPY 3 381 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -584 019,52 -0,20
USD/JPY 2 639 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -393 668,24 -0,13
EUR/MXN 128,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 102 275,22 0,03
USD/MXN 128 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 192 626,35 0,07
EUR/NOK 107,95 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -29 249,40 -0,01
USD/NZD 36 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -276 117,34 -0,09
EUR/NZD 9,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -214 934,73 -0,07
EUR/PLN 90 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 277 644,59 0,09
EUR/SEK 86,15 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -146 539,82 -0,05
EUR/USD 81,21 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -37 791,00 -0,01
EUR/ZAR 59,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -26 074,35 -0,01

Posiciones cerradas

USD/AUD 9,65 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 703,17 0,01
EUR/CAD 8,55 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 62 192,72 0,02
EUR/CHF 4,85 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -42 629,00 -0,01
EUR/GBP 5,56 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24 896,17 0,01
USD/JPY 1 123 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7 078,69 -0,00
EUR/JPY 746 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21 952,20 0,01

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/USD 19,61 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -362 739,08 -0,12
AUD/EUR 5,45 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -35 878,61 -0,01
CAD/USD 8,62 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -150 162,95 -0,05
CNY/USD 133 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -268 973,07 -0,09
GBP/USD 8,62 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 96 116,05 0,03
GBP/EUR 9,23 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 334 050,50 0,11
HUF/EUR 23 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 734,62 -0,00
JPY/EUR 2 625 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 549 671,71 0,19
JPY/USD 1 131 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 245 803,87 0,08
KRW/USD 4 600 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -313 044,28 -0,11
MXN/USD 256 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -160 753,76 -0,05
MXN/EUR 133 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -154 801,22 -0,05
NOK/EUR 144,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -20 931,50 -0,01
NZD/EUR 31 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 233 427,55 0,08
PLN/EUR 61,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -308 314,22 -0,11
RUB/USD 204 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 998,86 0,01
SEK/EUR 149,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93 717,53 0,03
USD/EUR 67,16 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -824 770,23 -0,28

Posiciones cerradas

AUD/USD 49,71 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 738 980,29 0,25
CAD/USD 21,75 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 507,06 0,02
CHF/EUR 4,86 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 43 024,97 0,01
GBP/EUR 11,32 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 938,64 0,01
INR/USD 186 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -160 543,84 -0,05
JPY/EUR 1 000 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 82 864,18 0,03
NOK/EUR 27,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 32 628,38 0,01

Swaps 2 930 039,21 1,00

Créditos/deudas

Swaps de tipos de interés

SG 3M USD-Libor / 3,655% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 800 000 4 677 557,92 1,59
SG 6M GBP-Libor / 3,5% 01/06/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 600 000 321 689,73 0,11
JP EONIA / 0,459% 27/09/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 000 -30 701,00 -0,01
JP EONIA / 0,461% 18/09/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 000 -35 717,00 -0,01
RBC SEK/EUR / 2,87% 03/07/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 000 -263 793,93 -0,09
SG 6M Euribor / 3,169% 06/05/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 300 000 -1 059 683,66 -0,36

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Swapciones

BC Swaption US 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 569 000 44 156,55 0,02
BC Swaption US 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -49 569 000 -939 903,85 -0,32
CS Swaption 10 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 803 320 159 791,88 0,05
CS Swaption 15 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 826 500 44 247,90 0,02
CS Swaption 20 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 138 600 -47 711,05 -0,02
CS Swaption 25 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 167 620 -88 943,38 -0,03
CS Swaption US 05 Forward 07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 379 000 149 049,10 0,05

Depósitos bancarios 22 063 982,28 7,53

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 786 706,09 5,73

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 182 799 223 456,35 0,08
Corona islandesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 81 250 518,57 0,00
Nuevo leu rumano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 14 152 319 3 241 445,92 1,11
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 98 200 12 345,22 0,00
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 61 637 14 877,93 0,01
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 211 552 22 205,66 0,01
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 844 561 2 952,49 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 237 070 163 774,02 0,06
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 66 131 301 608 679,57 0,21
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 347 586 268 205,17 0,09
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 96 589 6 120,56 0,00
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 187 099 104 947,12 0,04
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 2 634 747 280 709,38 0,09
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 43 067 22 196,46 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 373 691 304 841,77 0,09

Otros activos patrimoniales 5 683 338,47 1,94

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 455 495,07 1,87
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 820,21 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 218 023,19 0,07

Deudas a corto plazo -1 329 727,07 -0,46

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 329 727,07 -0,46

Patrimonio del subfondo 293 112 381,56 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,92
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,96
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,76
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,57

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 890 143
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 380 274
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306 270
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 215 702

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Acciones

ABSA Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 80 000

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

6,25 % Australia Government Bond 
2008/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 10 000 000 10 000 000

6,375% BP Capital Markets Plc (MTN) 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 5 000 000

4,25 % Belgelec Finance SA (MTN) 
2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 000 000

5,25 % British Telecommunications Plc (MTN) 
2007/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000

3,317% BW Bank Capital Funding Trust II 
-Reg- 2000/2025 *   . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 250 000

7,125% Centrica Plc (MTN) 2008/2013   . . . . EUR 1 500 000
5,00 % Commerzbank AG (MTN) 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
1,75 % Deutsche Bundesrepublik Inflation 

Linked 2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 009 870 1 009 870
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . EUR 800 000
0,872% Endesa Capital SA (MTN) 

2006/2011 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
5,00 % France Government Bond OAT 

2002/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 000 000
2,10 % France Government Bond OAT 

2007/2023   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 102 420 3 102 420

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

5,00 % France Telecom SA (MTN) 
2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 750 000

0,768% GE Capital European Funding (MTN) 
2006/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

7,50 % HeidelbergCement AG 2009/2014  . . EUR 1 200 000
5,50 % Hellenic Republic Government Bond 

2009/2014   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 12 000 000
2,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2006/2017   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 1 073 440
1,016% Korea Development Bank (MTN) 

2005/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
0,683% NRW.BANK 2008/2011 *  . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
5,375% OTE Plc (MTN) 2008/2011   . . . . . . . EUR 1 500 000
6,625% Pemex Project Funding Master 

Trust 2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
9,125% Philippine Government International 

Bond 2003/2010   . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
3,394% Rhodia SA -Reg- 2006/2013 *   . . . . . EUR 4 000 000
1,165% Swedish Housing Finance Corp. 

(MTN) 2008/2010 *   . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
3,597% Unitymedia Hessen GmbH & Co. KG 

-Reg- 2006/2013 *   . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 720 000
5,50 % VW Credit, Inc. (MTN) 2008/2010   . . EUR 7 000 000
6,625% British Telecommunications Plc 

(MTN) 2007/2017   . . . . . . . . . . . . . . GBP 3 000 000
1,60 % Province of Quebec Canada 

2001/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 000 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 8,312984 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 6,982446 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 286,050186 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Corona islandesa . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 156,682112 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 108,647151 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 15,781112 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 7,954484 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,142824 = EUR 1
Nuevo leu rumano . . . . . . . . . . . . . . . RON 4,366051 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 38,286383 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 9,526944 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,940277 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 9,386033 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 43 544 007,74 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: 3MO Euribor, 90Day Eurodollar,  Australian 10-Year, 
Australian 3-Year, Government of Canada 10-Year, UK Long Gilt, 
US Treasury 10-Year) EUR 318 384

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: 90Day Eurodollar, Australian 3-Year, EURO BTP 
Italian Government, German BOBL, German Bund, German 
Schatz, Government of Canada 10-Year, Swedish Government 
10-Year, US Treasury 10-Year) EUR 570 456

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 197 534
EUR/CAD EUR 86 613
EUR/CHF EUR 7 557
EUR/GBP EUR 101 055
EUR/HUF EUR 28 115
EUR/JPY EUR 93 641
EUR/MXN EUR 12 585
EUR/NOK EUR 43 243
EUR/NZD EUR 36 110
EUR/PLN EUR 56 903
EUR/RUB EUR 40 712
EUR/SEK EUR 68 471
EUR/TRY EUR 47 644
EUR/USD EUR 575 657
EUR/ZAR EUR 23 343

Volumen en miles
Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 214 213
CAD/EUR EUR 86 320
CHF/EUR EUR 7 578
GBP/EUR EUR 99 251
HUF/EUR EUR 27 958
JPY/EUR EUR 103 854
MXN/EUR EUR 12 934
NOK/EUR EUR 45 270
NZD/EUR EUR 43 984
PLN/EUR EUR 64 816
RUB/EUR EUR 35 530
SEK/EUR EUR 70 445
TRY/EUR EUR 48 420
USD/EUR EUR 600 640
ZAR/EUR EUR 23 675

Swaps

Swapciones

(Valores subyacentes: 5 Forward, 10 Forward, 15 Forward, 20 Forward, 
25 Forward) EUR 332 560

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

9,50 % Mexican Bonos 2005/2014   . . . . . . . MXN 113 000 000 113 000 000
5,00 % Norway Government Bond 

2004/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 45 000 000 45 000 000
10,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2008/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 12 000 000
7,25 % Qwest Capital Funding, Inc. 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000
5,875% Rio Tinto Finance USA Ltd 

2008/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000
2,625% United States Treasury Inflation 

Indexed Bonds 2007/2017  . . . . . . . . USD 3 658 165 3 658 165

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

2,50 % United States Treasury Inflation 
Indexed Bonds 2009/2029  . . . . . . . . USD 3 080 4 030 360

1,375% United States Treasury Note/Bond 
2010/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 015 450 5 015 450

Valores no cotizados

Valores de renta fija

5,75 % Queensland Treasury Corp. 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 5 000 000 5 000 000

2,50 % Canadian Government Bond 
2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 12 000 000 12 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers DBLCI - OY Balanced ETF 
(0,550%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 120 000
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DWS Invest Total Return Flexible

Valores negociados en bolsa 11 106 529,45 82,66

Acciones

ABB Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 7 000 7 000 CHF 19,04 143 602,72 1,07
Adecco SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 CHF 52,05 58 885,41 0,44
Holcim Ltd -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 CHF 73,1 110 266,38 0,82
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 3 000 CHF 52,25 197 038,92 1,47
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 500 650 CHF 149,5 56 377,64 0,42
Swatch Group AG -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 300 100 CHF 306 138 474,05 1,03
Zurich Financial Services AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 CHF 239,4 108 335,58 0,81
Allianz SE -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 500 EUR 81,73 122 595,00 0,91
Alstom   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 EUR 37,55 37 550,00 0,28
AXA SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 2 500 EUR 12,675 50 700,00 0,38
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 087 EUR 8,748 70 745,08 0,53
Bayer AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 1 000 EUR 45,86 91 720,00 0,68
BNP Paribas   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 850 500 EUR 44,525 89 050,00 0,66
Brenntag AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 935 935 EUR 52,1 48 713,50 0,36
Cie de Saint-Gobain   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 EUR 30,92 61 840,00 0,46
Cie Generale des Etablissements Michelin -B-   . . . . . . . . . . Título 1 600 EUR 57,76 92 416,00 0,69
Continental AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 EUR 42,98 64 470,00 0,48
CRH Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 EUR 17,09 76 905,00 0,57
DaimlerChrysler AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 500 EUR 41,905 83 810,00 0,62
Deutsche Bank AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 EUR 46,855 131 194,00 0,98
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 500 EUR 11,44 120 120,00 0,89
ENI SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 EUR 15,17 60 680,00 0,45
Groupe Danone   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 EUR 44,02 66 030,00 0,49
HeidelbergCement AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 EUR 39,3 58 950,00 0,44
Henkel AG & Co. KGaA -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 EUR 40,065 160 260,00 1,19
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 EUR 6,199 61 990,00 0,46
Leoni AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 800 EUR 17,475 66 405,00 0,49
Linde AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 500 EUR 86,73 147 441,00 1,10
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA   . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 EUR 89,68 134 520,00 1,00
MAN AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 500 EUR 67,89 40 734,00 0,30
Nexans SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 EUR 48,32 48 320,00 0,36
Royal Dutch Shell Plc -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 2 300 EUR 20,84 83 360,00 0,62
SAP AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 2 300 1 500 EUR 36,74 84 502,00 0,63
SBM Offshore NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 800 4 800 EUR 11,875 57 000,00 0,42
Siemens AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 EUR 74,4 74 400,00 0,55
Societe Generale   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 222 EUR 34,43 76 503,46 0,57
Telefonica SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 3 000 EUR 15,1 166 100,00 1,24
Total SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 EUR 36,905 114 405,50 0,85
Unilever NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 1 000 EUR 22,56 67 680,00 0,50
Anglo American Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 1 500 GBP 23,49 114 858,24 0,86
BG Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 GBP 10,125 86 638,76 0,65
HSBC Holdings Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 400 GBP 6,183 93 721,68 0,70
Rio Tinto Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 GBP 29,875 73 039,38 0,54
CF Industries Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 1 200 USD 64,49 63 130,03 0,47
Google, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 130 USD 454,82 48 233,12 0,36

Valores de renta fija

3,80 % Austria Government Bond (MTN) 2003/2013   . . . EUR 500 000 500 000 % 107,77 538 850,00 4,01
5,00 % Belgium Government Bond 2002/2012   . . . . . . . . EUR 500 000 % 108,605 543 025,00 4,04
4,25 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2006/2011   . . . . . . . . . EUR 500 000 % 102,041 510 205,00 3,80
4,625 % Daimler AG (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 107,46 537 300,00 4,00
7,125 % Deutsche Telekom International Finance BV 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 105,195 525 975,00 3,92
5,625 % EDF (MTN) 2008/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 109,176 545 880,00 4,06
3,625 % Federal State of North Rhine Westphalia 

2004/2012   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 103,99 519 950,00 3,87
5,375 % MAN SE (MTN) 2009/2013   . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 108,144 540 722,50 4,03
2,125 % Merck Financial Services GmbH (MTN) 

2010/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 100,756 503 780,00 3,75
1,75 % Netherlands Government Bond 2010/2013  . . . . . EUR 500 000 500 000 % 102,16 510 800,00 3,80
5,00 % Royal KPN NV (MTN) 2007/2012   . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 106,423 532 115,00 3,96
4,125 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN) 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 105,868 529 337,50 3,94
5,00 % State of Hessen Germany 2001/2012   . . . . . . . . . EUR 500 000 % 105,821 529 104,00 3,94
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Certificados

BNP Paribas - EURO STOXX 50 Price Index Certificate  . . . . Título 5 000 5 000 EUR 21,03 105 150,00 0,78
Commerzbank AG - EURO STOXX 50 Price Index Certificate Título 6 400 6 400 EUR 20,41 130 624,00 0,97

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 199 885,83 1,49

Acciones

Vestas Wind Systems A/S   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 DKK 255,6 68 628,88 0,51
Amec Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 6 500 GBP 8,23 65 393,16 0,49
Xstrata Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 GBP 8,98 65 863,79 0,49

Participaciones de inversión 512 343,00 3,81

Participaciones de inversión ajenas al grupo

AXA IM Fixed Income Investment Strategies - US Short 
Duration High Yield (0,750%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 3 900 3 900 EUR 131,37 512 343,00 3,81

Total cartera 11 818 758,28 87,96

Depósitos bancarios 1 676 578,90 12,47

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 655 304,89 12,32

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 5 855 7 157,06 0,05
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5 874 788,57 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 5 139 538,35 0,00
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 1 0,02 0,00
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1 0,21 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 9 384 7 077,65 0,05
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 002 5 712,15 0,04

Otros activos patrimoniales 377 581,35 2,81

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 414,62 0,06
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 172 561,01 1,28
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 773,16 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 191 832,56 1,43

Deudas a corto plazo -437 105,71 -3,24

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -437 105,71 -3,24

Patrimonio del subfondo 13 435 812,82 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,27
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,03
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,20
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77,87

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 137
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 461
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 230
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 954

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Bae Systems Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
Banca Intesa SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA   . . . . . . . . Título 4 500 4 500
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 156
Carrefour SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600
CFAO SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 360
Cie Generale de Geophysique-Veritas   . . . . . . . Título 6 000
Deutsche Telekom AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000
E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 6 000
Fresenius AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
Gamesa Corp. Tecnologica SA   . . . . . . . . . . . . . Título 3 500
Gaz de France SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Iberdrola SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
Imperial Tobacco Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-   . . Título 1 600
Procter & Gamble Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 1 100
Royal KPN NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Schlumberger Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000
Tognum AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Transocean Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800
UBS AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
UniCredit SpA -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . Título 32 000 32 000
UniCredito Italiano SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000
Vinci SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores de renta fija

1,50 % Bundesschatzanweisungen 
2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000

4,00 % Cedulas TDA 2004/2014   . . . . . . . . . EUR 500 000
4,50 % French Treasury Note BTAN 

2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
4,125% Gemeinsame Deutsche Bundes-

laender 2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
4,30 % Hellenic Republic Government Bond 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
3,90 % Ireland Government Bond 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
3,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 

(MTN) 2006/2021   . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
5,00 % Netherlands Government Bond 

2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
2,30 % Spain Government Bond 2009/2013 . EUR 500 000
5,625% Volkswagen International Finance 

NV (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DB Platinum - Commodity Euro (1,200%)  . . . . Participaciones 19
db x-trackers DBLCI - OY Balanced ETF 
(0,550%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 12 000

Participaciones de inversión ajenas al grupo

BlackRock Global Funds - World Gold Fund
(1,750%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 40 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,325880 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,448759 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,818052 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 9,546067 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 56,934638 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 497,946700 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo 
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ Euro) EUR 470

Contratos vendidos
(Valor subyacente: DJ Euro) EUR 3 833

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: ABB Ltd, Deutsche Lufthansa) EUR 1
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Valores negociados en bolsa 82 905 873,27 102,24

Acciones

Golden Star Resources Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 650 000 380 000 CAD 4,79 997 940,23 1,23
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 27 000 25 000 CAD 32 740 758,23 0,91
Yamana Gold, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 124 000 4 000 CAD 11,02 1 020 394,46 1,26
ACE Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 34 000 2 000 USD 51,7 1 349 593,34 1,66
Aeropostale, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 000 40 000 3 000 USD 29,05 876 819,64 1,08
Aetna, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 000 41 000 48 000 USD 26,9 1 163 029,03 1,43
Air Products & Chemicals, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 7 000 11 000 USD 65,82 805 399,85 0,99
Allegheny Energy, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 20 000 12 000 USD 20,87 851 245,56 1,05
Altria Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 40 000 40 000 USD 20 1 631 520,00 2,01
Ameriprise Financial, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 30 000 2 000 USD 36,5 833 706,72 1,03
AT&T, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 000 75 000 51 000 USD 24,27 1 900 655,54 2,34
Baker Hughes, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 28 000 18 000 USD 41,94 342 129,74 0,42
Bank of America Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 47 000 102 000 USD 14,7 1 379 042,28 1,70
Baxter International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000 54 000 33 000 USD 40,77 1 297 082,87 1,60
Biovail Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 000 74 000 13 000 USD 18,91 940 987,32 1,16
Brocade Communications Systems, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . Título 192 000 80 000 18 000 USD 5,26 823 852,34 1,02
CenturyTel, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 000 29 000 22 000 USD 33,7 1 347 064,49 1,66
Chevron Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 38 000 2 000 USD 68,42 2 009 314,77 2,48
Citigroup, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 540 000 660 000 120 000 USD 3,84 1 691 559,94 2,09
Computer Sciences Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 28 000 3 000 USD 45,34 1 220 556,43 1,51
ConocoPhillips   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 32 000 USD 49,8 1 299 995,14 1,60
Corning, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 000 65 000 3 000 USD 16,29 823 901,29 1,02
Coventry Health Care, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000 75 000 3 000 USD 17,85 1 048 414,75 1,29
Deluxe Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 000 55 000 3 000 USD 19,25 816 575,76 1,01
Domtar Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 20 000 1 000 USD 50,38 780 861,79 0,96
Edison International   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 25 000 22 000 USD 31,99 861 173,36 1,06
Ensco International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 50 000 10 000 USD 39,64 1 293 469,06 1,60
Exelon Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 28 000 21 000 USD 38,12 839 612,82 1,04
Exxon Mobil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 10 000 21 000 USD 57,03 1 209 592,61 1,49
Fidelity National Financial, Inc. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 83 000 3 000 USD 12,98 847 085,18 1,04
Genuine Parts Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 16 000 16 000 USD 40 913 651,20 1,13
Goldman Sachs Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 11 500 1 500 USD 132,89 1 734 501,54 2,14
H&R Block, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 000 30 000 17 000 USD 15,77 797 601,18 0,98
Hewlett-Packard Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 16 000 16 000 USD 43,78 1 357 130,97 1,67
Hudson City Bancorp, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 000 53 000 46 000 USD 12,305 823 110,00 1,02
Intel Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 50 000 2 000 USD 19,86 777 647,69 0,96
International Business Machines Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 4 500 6 500 USD 124,44 1 319 671,27 1,63
JP Morgan Chase & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 23 500 11 500 USD 37,32 1 461 319,83 1,80
Kimberly-Clark Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 30 000 12 000 USD 60,98 895 410,81 1,10
Kroger Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 120 000 60 000 USD 19,77 1 774 033,27 2,19
L-3 Communications Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 2 000 1 000 USD 71,93 762 809,02 0,94
Lincoln National Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 000 102 000 58 000 USD 24,86 1 703 502,66 2,10
Lockheed Martin Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 10 000 4 000 USD 74,65 1 217 929,68 1,50
Lorillard, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 19 000 1 000 USD 72,48 1 064 273,13 1,31
Marathon Oil Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000 30 000 8 000 USD 31,57 1 854 255,11 2,29
McGraw-Hill Cos, Inc. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 000 35 000 1 000 USD 28,94 802 675,21 0,99
McKesson Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 2 000 12 000 USD 67,61 827 303,00 1,02
Merck & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 29 000 7 000 USD 35,18 1 836 699,96 2,27
Microchip Technology,  Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 42 000 2 000 USD 28,04 914 956,42 1,13
Microsoft Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 93 000 52 000 9 000 USD 23,34 1 770 704,97 2,18
NASDAQ OMX Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 000 11 500 7 500 USD 18,08 796 442,80 0,98
Noble Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 37 500 26 500 USD 30,87 906 570,40 1,12
Norfolk Southern Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 14 000 3 000 USD 53,7 1 314 189,36 1,62
Northrop Grumman Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 17 000 8 000 USD 55,18 1 215 368,19 1,50
Novartis AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 000 35 000 1 000 USD 48,63 1 348 793,90 1,66
PepsiCo, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 2 000 9 000 USD 61,02 895 998,15 1,10
Pfizer, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 75 000 43 000 USD 14,28 1 980 338,98 2,44
Philip Morris International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 6 000 25 000 USD 46,04 863 824,58 1,07
PPL Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 000 41 000 20 000 USD 25,06 1 042 590,23 1,29
Public Service Enterprise Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 30 000 USD 31,6 1 288 900,80 1,59
Qwest Communications International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . Título 325 000 360 000 35 000 USD 5,3 1 405 146,60 1,73
Safeway, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 57 000 2 000 USD 19,68 882 978,62 1,09
Seaspan Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 150 000 5 000 USD 10,54 1 246 726,01 1,54
Shaw Group, Inc. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 39 000 9 000 USD 34,42 842 353,78 1,04
Southern, Co. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 67 000 3 000 USD 33,51 1 749 511,53 2,16
Tesoro Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 120 000 5 000 USD 12,17 1 141 696,91 1,41
United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 4 500 2 500 USD 65,29 852 175,53 1,05
UnitedHealth Group, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 51 000 23 000 USD 28,51 1 744 298,82 2,15
Valero Energy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 000 81 000 10 000 USD 18,11 1 270 513,57 1,57
VF Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 1 500 1 500 USD 72,16 824 113,38 1,02
Willis Group Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 37 000 2 000 USD 30,46 869 681,74 1,07
Xerox Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 120 000 5 000 USD 8,22 771 137,93 0,95

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Total cartera 82 905 873,27 102,19

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable -7 341,84 -0,01

Créditos/deudas

Opciones

Opciones sobre índices de renta variable

Put S+P 500 INDEX 09/2010 USD 1 000  . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 999 713,88 1,23
Put S+P 500 INDEX 12/2010 USD 1 040  . . . . . . . . . . . . . . . Título -15 000 -1 007 055,72 -1,24

Derivados de divisas 35 911,01 0,04

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/CAD 0,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 450,86 0,01
EUR/USD 7,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39 814,00 0,05

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

CAD/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -781,07 -0,01
USD/EUR 0,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -9 572,78 -0,01

Depósitos bancarios 1 548 756,35 1,91

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 270 080 208 400,31 0,26
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 643 076 1 340 356,04 1,65

Otros activos patrimoniales 1 054 344,67 1,30

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 139 981,26 0,17
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 621,52 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 901 741,89 1,11

Deudas a corto plazo -4 409 004,72 -5,43

Créditos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -33 484,38 -0,04

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 375 520,34 -5,39

Patrimonio del subfondo 81 128 538,74 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,41
Clase LCH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,20
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,90
Clase NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67,64
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81,21
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 72,87

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 631
Clase LCH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 849
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 626 344
Clase NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 000
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 234 831
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 749

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

DWS Invest US Value Equities
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Accenture Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000
AES Corp. (The)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 000 105 000
Apache Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Automatic Data Processing, Inc.   . . . . . . . . . . . Título 5 500 29 500
Barrick Gold Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 27 000
BCE   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 64 000
BJ’s Wholesale Club, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 33 000
BMC Software, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000
Carnival Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000
Centerra Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 000 190 000
Cisco Systems, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000
Clorox Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 18 000
Cooper Industries Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 25 000
Dell, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 87 000
Digital River, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Elan Corp. Plc -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 87 000 87 000
EMC Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000
Emerson Electric Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000
Energizer Holdings, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000
Entergy Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Fidelity National Information Services, Inc.  . . . . Título 2 000 22 000
GameStop Corp. -A-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Goldcorp, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 40 000
Goodyear Tire & Rubber Co.   . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 85 000
Honeywell International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 41 000
J.C. Penney Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000
Kellogg Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000
KeyCorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000
Kinross Gold Corp   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 62 000
Lexmark International, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
McDonald’s Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 500 37 500
Merrill Lynch & Co., Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 850

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Metlife, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 35 000
Morgan Stanley   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 000
Mylan, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 90 000
Nabors Industries Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
National Oilwell Varco, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 53 000
New York Community Bancorp, Inc.  . . . . . . . . . Título 25 000 75 000
Newmont Mining Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 000 59 000
Nexen, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000
Novell, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 240 000
Oracle Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 77 000
Overseas Shipholding Group, Inc.  . . . . . . . . . . . Título 42 000 42 000
Owens-Illinois, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 34 000
PartnerRe Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 14 000
PNC Financial Services Group, Inc.   . . . . . . . . . Título 22 222 22 222
Primerica, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 333 33 333
Procter & Gamble Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 500 36 500
Prudential Financial, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Sempra Energy   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 21 000
Symantec Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 74 000
Transocean Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 35 000
Tyco International Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000
USG Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000
Verizon Communications, Inc.   . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 69 000
Vodafone Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000
Wal-Mart Stores, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 41 000
Wells Fargo & Co.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000
Western Digital Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 42 000
Yamana Gold, Inc.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 000 105 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-   . . . . Título 28 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest US Value Equities 

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

**) Este valor se encuentra totalmente prestado. El contravalor asciende a 463 445,37 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: S+P) EUR 13 074

Contratos vendidos
(Valor subyacente: S+P) EUR 31 386

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/CAD EUR 557
EUR/USD EUR 6 284

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

CAD/EUR EUR 694
USD/EUR EUR 13 087
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Valores negociados en bolsa 10 482 037,94 28,75

Valores de renta fija

7,00 % New South Wales Treasury Corp. (MTN) 
2000/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 150 000 150 000 % 100,912 104 569,18 0,29

6,00 % New Zealand Government Bond 1999/2011   . . . . NZD 2 370 000 2 500 000 130 000 % 103,13 1 370 981,56 3,76
2,75 % Belgium Government International Bond (MTN) 

2010/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 700 000 700 000 % 99,98 570 917,79 1,56
6,00 % Italian Republic 2001/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 750 000 750 000 % 102,398 626 488,38 1,72
0,936 % Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 

2010/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 750 000 750 000 % 99,901 611 214,30 1,68
8,00 % United States Treasury Note/Bond 1991/2021   . . USD 1 998 000 1 923 000 225 000 % 145,312 2 368 431,70 6,49
5,25 % United States Treasury Notes/Bonds 1999/2029   . USD 100 000 30 000 30 000 % 119,859 97 776,50 0,27
4,00 % United States Treasury Notes/Bonds 2005/2015   . USD 5 251 000 5 197 000 346 000 % 110,461 4 731 658,53 12,98

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 22 581 218,33 61,94

Valores de renta fija

3,875 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds 
1999/2029   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 326 140 1 326 140 % 134,898 1 459 347,03 4,00

4,25 % United States Treasury Note/Bond 2003/2013  . . . USD 1 830 000 1 740 000 410 000 % 109,957 1 641 483,42 4,50
4,50 % United States Treasury Note/Bond 2006/2036   . . USD 3 800 000 3 748 000 48 000 % 110,165 3 414 986,90 9,37
3,75 % United States Treasury Note/Bond 2008/2018   . . USD 6 100 000 6 748 000 1 298 000 % 107,695 5 359 064,60 14,70
1,00 % United States Treasury Note/Bond 2009/2011  . . . USD 6 250 000 7 038 000 788 000 % 100,703 5 134 348,83 14,08
1,375 % United States Treasury Note/Bond 2009/2012  . . . USD 6 730 000 6 400 000 470 000 % 101,492 5 571 987,55 15,29

Valores no cotizados 2 074 878,41 5,69

Valores de renta fija

5,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 3 000 000 3 400 000 400 000 % 100,116 2 074 878,41 5,69

11,50 % Olympia & York Eurocreditco 2005/2049  . . . . . . . CAD 2 500 000 2 500 000 % 0 0,00 0,00

Total cartera 35 138 134,68 96,38

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -163 180,66 -0,45

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 09/2010  
105,3 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 30 35 241,54 0,10
US Treasury Notes 10 year Futures 09/2010  120,31 USD  . . Título -100 10 110 -178 447,50 -0,49
US Treasury Notes 2 year Futures 09/2010  108,97 USD  . . . Título -28 28 -19 974,70 -0,05

Derivados de divisas 41 105,31 0,11

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/AUD 2,25 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 404,23 -0,01
EUR/USD 2,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 115,64 0,01

Opciones

Opciones sobre divisas

Call USD/EUR 08/2010 EUR 1,1    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 818 182 -2 285,45 -0,01
Put USD/EUR 08/2010 EUR 1,3    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 538 462 4 466,15 0,01
Put USD/EUR 08/2010 EUR 1,3    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 538 462 -4 466,15 -0,01
Put USD/EUR 09/2010 EUR 1,3    . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 538 462 -10 789,23 -0,03

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/USD 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31 572,78 0,09
CAD/USD 1,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 304,82 0,05
USD/EUR 3,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8 082,50 -0,02

Posiciones cerradas

CAD/USD 2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 673,48 0,02

Cartera correspondiente a 30 de junio de 2010

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Depósitos bancarios 1 220 855,94 3,35

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 726 533,32 1,99

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 205 096 141 685,96 0,39
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 107 045 82 598,26 0,23
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 89 579 50 246,11 0,14
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 269 433 219 792,29 0,60

Otros activos patrimoniales 268 601,10 0,74

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 248 348,68 0,68
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 457,25 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 795,17 0,04

Deudas a corto plazo -46 375,60 -0,13

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -46 375,60 -0,13

Patrimonio del subfondo 36 459 140,77 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,92
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,71
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,39

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 317 516
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 815
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 757

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de junio de 2010

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,447542 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,295969 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,782796 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,225851 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de junio de 2010

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest US-Gov Bonds 

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valor subyacente: Australian 10-Year) EUR 2 172

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: US Treasury 10-Year, US Treasury 2-Year, 
US Treasury 5-Year) EUR 17 886

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/AUD EUR 2 536
EUR/CAD EUR 1 722
EUR/NZD EUR 206
EUR/USD EUR 10 374

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 2 660
CAD/EUR EUR 1 701
NZD/EUR EUR 161
USD/EUR EUR 9 737

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

6,25 % Australia Government Bond 
2008/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 2 950 000 2 950 000

5,50 % Queensland Treasury Corp. 
2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 3 000 000 3 000 000

3,875% Bundesrepublik Deutschland 
2005/2010   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000

0,354% General Electric Capital Corp. (MTN) 
2006/2010 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

0,875% United States Treasury Note/Bond 
2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera: 

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest

Africa

EUR

DWS Invest

Alpha Conservative

EUR

DWS Invest

SICAV

EUR

Consolidado % de participación
en el patrimonio

del fondo

DWS Invest SICAV – 30 de junio 2010

Composición consolidada del patrimonio del fondo a 30 de junio de 2010

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar el 
“expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

Composición consolidada del patrimonio del fondo a 30 de junio de 2010

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar el 
“expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

12 293 751 198,94 94,56

58 475 231,83 0,45

6 055 829,65 0,05

21 820,13 0,00

5 885 848,62 0,05

4 991 037,33 0,04

623 190 840,33 4,79

28 327 590,60 0,22

62 617 764,22 0,48

1 224 526,09 0,01

174 686 741,12 1,33

13 259 228 428,86 101,98

-788 862,04 -0,01

-7 876 182,48 -0,06

-6 737 666,32 -0,05

-23 174 201,33 -0,18

-2 361 194,61 -0,02

-4 006 139,97 -0,03

-212 733 713,16 -1,63

-257 677 959,91 -1,98

13 001 550 468,95 100,00

189 951 236,48

6 471 335,82

0,00

0,00

0,00

0,00

4 847 936,07

140 780,86

0,00

6 127,31

8 728 684,81

210 146 101,35

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-26 880,95

-8 608 944,24

-8 635 825,19

201 510 276,16

24 252 846,18

0,00

0,00

0,00

34 236,25

299 766,81

2 462 382,72

0,00

154 079,38

12 549,57

1 309 403,19

28 525 264,10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 149 277,49

-1 149 277,49

27 375 986,61

DWS Invest

Alpha Opportunities

EUR

DWS Invest

Commodity Plus

EUR

DWS Invest

Corporate Spread 

Dynamic

EUR

DWS Invest 

Diversified Fixed Income

Strategy

EUR

DWS Invest

Convertibles

EUR

117 219 085,69

0,00

55 230,05

0,00

0,00

0,00

12 075 359,68

0,00

0,00

10 344,35

2 520 753,77

131 880 773,54

-575 557,91

0,00

-391 023,32

-2 029 468,79

0,00

-732 267,22

-2 892 919,41

-6 621 236,65

125 259 536,89

121 836 452,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9 427 914,69

0,00

40 156,05

24 043,04

17 947 863,83

149 276 429,92

0,00

0,00

0,00

-3 002 442,20

-1 611 988,12

0,00

-20 716 583,93

-25 331 014,25

123 945 415,67

1 101 414 912,32

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

213 573 534,38

264 656,38

4 582 561,83

24 809,67

1 764 388,77

1 321 624 863,35

0,00

-5 371 164,28

0,00

-4 774 866,03

-314 695,49

0,00

-21 937 893,51

-32 398 619,31

1 289 226 244,04

29 224 485,07

0,00

0,00

0,00

38 622,09

69 826,77

6 851 505,56

0,00

489 913,65

15 661,03

10 151 051,42

46 841 065,59

0,00

0,00

-78 139,41

0,00

0,00

0,00

-9 393 356,63

-9 471 496,04

37 369 569,55

108 751 258,21

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 087 789,84

0,00

2 179 914,12

157 051,90

8 491,89

117 184 505,96

0,00

0,00

-385 339,29

-5 460 847,50

0,00

0,00

-2 342 493,58

-8 188 680,37

108 995 825,59
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DWS Invest

Climate Change

EUR

DWS Invest

Alpha Strategy

EUR

DWS Invest

Chinese Equities

EUR

DWS Invest

BRIC Plus

EUR

DWS Invest

Asian Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest

Dynamic Allocator

EUR

DWS Invest

Emerging Markets Top

Dividend Plus

EUR

DWS Invest

Emerging Yield Plus

EUR

DWS Invest

Euro Bonds (Premium)

EUR

DWS Invest

Euro Bonds (Short)

EUR

296 112 736,20

3 546 325,66

0,00

0,00

0,00

0,00

32 438 823,61

0,00

0,00

23 512,56

16 347 044,40

348 468 442,43

0,00

0,00

-1 167 274,90

-2 754 305,72

0,00

-258 167,76

-19 089 764,53

-23 269 512,91

325 198 929,52

102 006 018,82

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 277 962,25

168 889,96

0,00

25 500,57

795 621,42

115 273 993,02

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4 847 745,25

-4 847 745,25

110 426 247,77

2 579 363 465,67

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14 549 165,11

10 936 661,00

0,00

96 979,05

5 332 533,49

2 610 278 804,32

0,00

-2 343 157,95

0,00

0,00

0,00

-81 804,24

-11 026 725,79

-13 451 687,98

2 596 827 116,34

271 867 259,70

8 474 048,13

0,00

0,00

0,00

0,00

24 025 963,99

2 015 576,21

0,00

36 689,31

12 884 905,31

319 304 442,65

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-8 351 390,83

-8 351 390,83

310 953 051,82

47 337 189,26

0,00

0,00

0,00

257 592,97

0,00

2 231 639,01

123 035,52

0,00

29 943,07

91 975,13

50 071 374,96

-28 593,13

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 083 273,13

-1 111 866,26

48 959 508,70

11 675 656,50

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

585 182,70

0,00

10 434,30

14 119,96

0,02

12 285 393,48

0,00

0,00

0,00

0,00

-434 511,00

0,00

-56 459,68

-490 970,68

11 794 422,80

201 354 209,79

24 380 788,31

0,00

0,00

0,00

0,00

9 290 870,29

1 075 228,74

0,00

8 925,75

1 100 356,40

237 210 379,28

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-105 054,89

-2 089 246,58

-2 194 301,47

235 016 077,81

21 295 721,14

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 321 062,48

0,00

495 661,67

8 871,59

1 362 253,72

24 483 570,60

0,00

0,00

0,00

-145 255,52

0,00

0,00

-23 676,49

-168 932,01

24 314 638,59

518 824 560,73

0,00

0,00

0,00

0,00

597 489,43

19 449 012,18

0,00

11 230 448,88

25 757,50

267 585,31

550 394 854,03

0,00

0,00

-1 306 709,35

-17 620,42

0,00

0,00

-1 727 022,64

-3 051 352,41

547 343 501,62

1 033 697 897,64

0,00

0,00

0,00

15 718,50

0,00

17 652 333,53

0,00

23 071 388,96

204 670,71

2 065 010,09

1 076 707 019,43

0,00

0,00

-771 000,00

0,00

0,00

0,00

-9 838 376,15

-10 609 376,15

1 066 097 643,28
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Composición consolidada del patrimonio del fondo a 30 de junio de 2010

DWS Invest

Euro Corporate Bonds

EUR

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar el 
“expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar el 
“expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

DWS Invest

Euro-Gov Bonds

EUR

DWS Invest

European Emerging

Sovereigns

EUR

DWS Invest

European Equities

EUR

DWS Invest

Global Convergence 

Bonds

EUR

DWS Invest

Global Emerging

Sovereigns

USD

DWS Invest

Global Equities 130/30

EUR

DWS Invest

Global Equities

EUR

183 135 101,51

0,00

0,00

0,00

697 740,16

641 599,85

19 284 757,46

0,00

2 889 443,78

11 725,63

34 781 282,66

241 441 651,05

0,00

0,00

-672 791,13

0,00

0,00

0,00

-33 715 462,44

-34 388 253,57

207 053 397,48

317 985 914,38

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 490 985,71

0,00

6 333 861,24

25 917,94

327 686,16

330 164 365,43

0,00

0,00

-302 500,00

0,00

0,00

0,00

-5 387 087,25

-5 689 587,25

324 474 778,18

13 055 990,45

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

32 891,47

0,00

324 948,53

5 033,53

89 715,59

13 508 579,57

0,00

0,00

0,00

-81 466,32

0,00

0,00

-168 076,05

-249 542,37

13 259 037,20

692 086 575,78

180 000,00

4 426 200,00

0,00

170 537,91

0,00

7 822 612,73

1 419 360,09

0,00

54 609,17

7 889 668,07

714 049 563,75

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-46 268,25

-2 079 858,67

-2 126 126,92

711 923 436,83

9 528 168,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

632 962,12

0,00

229 394,54

6 582,96

368 400,06

10 765 508,05

0,00

0,00

0,00

-275 321,95

0,00

0,00

-70 245,87

-345 567,82

10 419 940,23

3 767 256,94

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

87 996,96

0,00

81 490,22

11 708,77

401 945,53

4 350 398,42

0,00

0,00

0,00

-4 737,10

0,00

0,00

-191 466,73

-196 203,83

4 154 194,59

218 512 825,22

0,00

1 325 544,90

0,00

2 241 897,38

0,00

28 422 255,30

1 130 258,01

0,00

5 355,53

323 780,92

251 961 917,26

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 353 133,09

-1 353 133,09

250 608 784,17

3 362 311,73

0,00

0,00

0,00

98 879,74

0,00

441 641,45

14 426,49

0,00

9 236,48

185 542,96

4 112 038,85

0,00

-7 899,13

0,00

0,00

0,00

0,00

-40 523,64

-48 422,77

4 063 616,08
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DWS Invest

European Select Plus

EUR

DWS Invest

European Select

EUR

DWS Invest

Global Agribusiness

USD

DWS Invest

Forex Strategy

EUR

DWS Invest

European Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest

Global ex Japan (USD)

USD

DWS Invest

Global Inflation Strategy

EUR

DWS Invest

Global Thematic

USD

DWS Invest

Global Infrastructure

EUR

DWS Invest

Global Macro

Opportunities

EUR

1 888 473,83

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14 238,49

3 554,28

0,00

9 158,51

0,00

1 915 425,11

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-13 538,36

-13 538,36

1 901 886,75

2 169 438,05

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

21 159,36

8 913,56

0,00

8 408,40

0,00

2 207 919,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-14 432,61

-14 432,61

2 193 486,76

174 572 402,22

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 023 485,85

397 087,66

0,00

3 467,00

2 628 417,10

179 624 859,83

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-649 817,85

-649 817,85

178 975 041,98

90 801 827,60

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 516 408,18

0,00

1 653 229,98

21 011,21

16 414,61

103 008 891,58

0,00

0,00

0,00

-439 998,76

0,00

0,00

-460 822,36

-900 821,12

102 108 070,46

1 956 799 893,44

275 608,03

0,00

0,00

0,00

0,00

8 397 070,45

3 027 070,86

0,00

84 558,25

12 208 714,17

1 980 792 915,20

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-8 956 292,48

-8 956 292,48

1 971 836 622,72

64 457 708,07

423 744,19

0,00

0,00

0,00

0,00

3 069 220,69

119 684,66

0,00

15 399,90

70 191,34

68 155 948,85

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-460 667,15

-460 667,15

67 695 281,70

19 880 443,15

0,00

0,00

0,00

0,00

209 498,62

760 470,51

2 445,63

328 138,47

13 917,25

178 415,17

21 373 328,80

0,00

-100 619,28

-130 657,31

-407 029,48

0,00

0,00

-276 263,30

-914 569,37

20 458 759,43

80 499 436,67

11 885 912,48

0,00

0,00

0,00

0,00

4 722 703,98

250 418,95

0,00

8 157,94

1 158 386,37

98 525 016,39

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 299 812,73

-2 299 812,73

96 225 203,66

9 165 701,99

0,00

0,00

0,00

0,00

242 816,64

1 309 520,71

0,00

359 354,44

11 116,31

0,00

11 088 510,09

0,00

0,00

-15 774,15

-119 676,92

0,00

0,00

-125 336,83

-260 787,90

10 827 722,19

181 803 268,90

1 164 911,56

0,00

0,00

0,00

0,00

14 593 646,04

321 674,82

0,00

42 427,05

293 677,29

198 219 605,66

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 266 905,32

-1 266 905,32

196 952 700,34
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Composición consolidada del patrimonio del fondo a 30 de junio de 2010

DWS Invest

Global Value

EUR

DWS Invest

Gold and Precious Metals

Equities

USD

Composición consolidada del patrimonio del fondo a 30 de junio de 2010

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar el 
“expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar el 
“expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

DWS Invest

Government Liquidity

Fund

EUR

DWS Invest

Italian Equities

EUR

DWS Invest

Top Euroland

EUR

DWS Invest

Top Dividend Europe

EUR

DWS Invest

Total Return Bonds

EUR

DWS Invest

Top 50 Asia

EUR

71 405 231,81

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 513 133,17

352 077,66

0,00

13 125,34

129 332,37

77 412 900,35

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-329 558,48

-329 558,48

77 083 341,87

58 040 071,81

49 444,29

0,00

0,00

0,00

0,00

4 757 094,66

3 448,10

0,00

32 096,68

725 605,26

63 607 760,80

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-3 632 123,23

-3 632 123,23

59 975 637,57

57 525 930,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27 000 000,00

0,00

162 347,25

33 916,43

10 297 864,79

95 020 058,47

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-214 073,80

-195 298,59

-409 372,39

94 610 686,08

44 779 067,24

9 911,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 177 626,05

324 134,09

0,00

4 298,18

720 077,41

50 015 113,97

0,00

-46 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-750 975,43

-796 975,43

49 218 138,54

354 140 306,82

1 965 784,27

0,00

0,00

0,00

0,00

29 812 925,28

1 193 976,68

0,00

22 025,27

1 560 655,01

388 695 673,33

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 021,44

-2 046 529,89

-2 047 551,33

386 648 122,00

353 461 838,60

0,00

0,00

21 820,13

0,00

0,00

12 006 185,58

4 207 676,43

0,00

4 260,68

7 927 193,22

377 628 974,64

0,00

0,00

0,00

-240 155,03

0,00

0,00

-5 558 339,96

-5 798 494,99

371 830 479,65

96 469 730,35

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 957 881,65

490 860,11

0,00

2 726,54

56 346,68

98 977 545,33

-59 400,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-27 765,37

-1 330 981,72

-1 418 147,09

97 559 398,24

267 323 639,59

0,00

0,00

0,00

0,00

2 930 039,21

22 063 982,28

0,00

5 455 495,07

9 820,21

218 023,19

298 000 999,55

0,00

0,00

-1 065 002,61

-2 493 888,31

0,00

0,00

-1 329 727,07

-4 888 617,99

293 112 381,56
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DWS Invest

Japanese Equities

EUR

DWS Invest

Responsibility

EUR

DWS Invest

New Resources

EUR

DWS Invest

Sovereigns Plus

EUR

DWS Invest

Stepln Akkumula

EUR

DWS Invest

Total Return Flexible

EUR

DWS Invest

US-Gov Bonds

EUR

DWS Invest

US Value Equities

EUR

57 558 917,60

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

464 906,85

60 526,77

0,00

5 632,51

3 857 181,13

61 947 164,86

0,00

0,00

0,00

-171 635,92

0,00

-2 212 889,35

-530 987,53

-2 915 512,80

59 031 652,06

205 289 251,72

0,00

0,00

0,00

1 431 072,05

0,00

8 957 318,47

507 230,27

0,00

15 053,83

533 242,22

216 733 168,56

-125 311,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 458 904,36

-1 584 215,36

215 148 953,20

60 855 444,79

0,00

248 854,70

0,00

822 535,25

0,00

8 623 529,35

250 390,10

0,00

7 800,90

136 055,44

70 944 610,53

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-118 374,47

-327 482,26

-445 856,73

70 498 753,80

113 228 120,87

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 974 848,12

0,00

2 085 261,14

11 872,62

6 279 855,80

123 579 958,55

0,00

0,00

-288 274,19

-681 546,17

0,00

-148 087,85

-10 173 298,70

-11 291 206,91

112 288 751,64

41 432 859,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

336 699,97

9 810,32

54 344,79

0,00

59 892,99

41 893 607,83

0,00

0,00

0,00

-74 811,95

0,00

0,00

-178 467,70

-253 279,65

41 640 328,18

11 818 758,28

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 676 578,90

7 414,62

172 561,01

5 773,16

191 832,56

13 872 918,53

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-437 105,71

-437 105,71

13 435 812,82

35 138 134,68

0,00

0,00

0,00

41 105,31

0,00

1 220 855,94

0,00

248 348,68

4 457,25

15 795,17

36 668 697,03

0,00

0,00

-163 180,66

0,00

0,00

0,00

-46 375,60

-209 556,26

36 459 140,77

82 905 873,27

0,00

0,00

0,00

35 911,01

0,00

1 548 756,35

139 981,26

0,00

12 621,52

901 741,89

85 544 885,30

0,00

-7 341,84

0,00

0,00

0,00

-33 484,38

-4 375 520,34

-4 416 346,56

81 128 538,74
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