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Informe de auditoría de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los partícipes de Abante Valor, F. l. por encargo de los administradores de Abante Asesores
Gestión, S.G. I. I. C., S.A. U. (la Sociedad Gestora):

Opinión

Hemos auditado las cuentas anuales de Abante Valor, F. l. (el Fondo), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2021 , la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2021, así como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se identifica en la Nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en España según lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido. no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión.

Aspectos más relevantes de la auditoría

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y
no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P" de la Castellana 259 B, 28046 Madrid. España
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Aspectos más relevantes de la auditor!

Valoración de la cartera de inversiones
financieras

De conformidad con la legislación vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversión
Colectiva es la captación de fondos, bienes o
derechos del público para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca en
función de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, el Patrimonio neto de Abante Valor,
F. l. está fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La política contable
aplicable a la cartera del Fondo se encuentra
descrita en la Nota 3 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas y, asimismo, en la
Nota 6 de la misma se detalla la cartera de
inversiones financieras a 31 de diciembre de
2021.

Identificamos esta área como el aspecto más
relevante a considerar en la auditoría del
Fondo por la repercusión que la valoración de
la cartera tiene en el calculo diario de su
Patrimonio neto y, por tanto, del valor teórico
del mismo.

Ver Notas 3 y 6 de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas.

El Fondo mantiene un contrato de gestión con
Abante Asesores Gestión, S.G. I. I.C., S.A. U.
como Sociedad Gestora. Hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios
empleados por la Sociedad Gestora en la
determinación del valor razonable de los
instrumentos financieros del Fondo, al objeto de
considerar que son adecuados y se aplican de
manera consistente para todos los activos en
cartera del Fondo.

Adidonalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de inversiones
financieras del Fondo, entre los que destacan
los siguientes:

. Obtención de confirmaciones de la
Entidad Depositaría de los títulos

Solicitamos a la Entidad Depositaría, en el
desarrollo de sus funciones de vigilancia,
supervisión, custodia y administración
para el Fondo, las confirmaciones
relativas a la existencia de la totalidad de
los títulos recogidos en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021, sin
encontrar excepciones o diferencias entre
la respuesta recibida de la Entidad
Depositaría y los registros contables del
Fondo, proporcionados por la Sociedad
Gestora.

. Valoración de la cartera de inversiones

Comprobamos la valoración de la
totalidad de los títulos líquidos
negociados en algún mercado organizado
que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2021,
mediante la re-ejecución de los cálculos
realizados por la Sociedad Gestora y
utilizando para ello valores fiables de
mercado a la fecha de análisis.

Como consecuencia de dichos procedimientos
no se han detectado diferencias significativas en
la valoración de la cartera de inversiones
financieras del Fondo.

Otra información: Informe de gestión

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2021, cuya
formulación es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.
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Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como en evaluar e informar de si
el contenido y presentación del informe de gestión son conformes a la normativa que resulta de
aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito en el párrafo anterior, la información que
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora en relación con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacián financiera aplicable
a la entidad en España, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de
cuentas anuales libres de incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora son
responsables de la valoración de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intención de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrecdán material debida a fraude es más
elevado que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erróneas, o la elusión del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores de la
Sociedad Gestora.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia
de auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría
sobre la correspondiente información revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la hformación revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora en relación con. entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos
s gnificativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoría.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores de la
Sociedad Gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados más
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (S0242)

José Ángel Diez Ruiz de Azúa (02703)

17 de marzo de 2022
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CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
[Expresado en euros)

002530269

ACTIVO
2021 2020

Activo no corriente
Inmovilizado intangible

Inmovilizado material
Bienes inmuebles de uso propio
Mobiliario y enseres

Activos por impuesto diferido

Activo corriente
Deudores

Cartera de Inversiones financieras

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversión Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior

Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversión Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Intereses de la cartera de inversión

Inversiones morosas, dudosas o en litigio

Periodiflcaciones

Tesorería

TOTAL ACTIVO

145463556, 73
97 703,81

134 327 980.57

_21 069 276,20
2 986 020. 41

14083014.30
4000241,49

VIS 258 334,92

112774220.29

484114, 63

369, 45

11 037872.35

145463 556, 73

96 905 169, 67
132566, 77

81 704648. 12

10263059,95
2 997 223. 23

7 265 836, 72

71441 091,81

71441 091.81

496,36

15 067 954.78

96905 169, 67

^ Notas 1 13, descritas en la memona adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de



CLASE 8.

Abante Valor, F. l.

Balance al 31 de diciembre de 2021
[Expresado en euros)

002530270

PATRIMONIO Y PASIVO

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Partícipes
Prima de emisión
Reservas

(Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio
(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material
de uso propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodiflcaciones

2021

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

Cuentas de compromiso
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Otras cuentas de orden
Valores cedidos en préstamo por la IIC
Valores aportados como garantía por la IIC
Valores recibidos en garantía por ia IIC
Capital nominal no suscrito ni en circulación
Pérdidas fiscales a compensar
Otros

TOTALCUENTAS DE ORDEN

144 960 993, 58

144 960 993. 58

139 908 970.02

113826,10

4 938 197, 46

2020

502563, 15

233 937,03

268 626, 12

145463 556, 73

2021

35 802 526, 31
13 508 056. 52
22 294 469, 79

844 556, 69

844 556,69

36 647 083, 00

96 706 472, 93

96 706 472. 93

96792618,48

113826, 10

(199971, 65)

198 696, 74

197417, 79

278,95

96905 169, 67

2020

1 790 766, 57
248 346, 57

1 542 420. 00

644 585, 04

644 585,04

^ Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance aTsT
2435351,61

de diciembre de
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CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Sae?,ebpeéddeic^1y ganancias c«lrresPondiente al ejercicio anual terminado el 31

(Expresada en euros)

2021 2020

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos
Comisiones retrocedidas a la Institución de Inversión Colectiva
Gastos de personal

Otros gastos de explotación
Comisión de gestión
Comisión de depositario
Ingreso/gasto por compensación compartimento
Otros

Amortización del inmovilizado material
Excesos de provisiones
Detehoro y resultados por enajenaciones de inmovilizado

Resultado de explotación

Ingresos financieros
Gastos financieros

Variación del valor razonable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior
Por operaciones de la cartera exterior
Por operaciones con derivados
Otros

Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros

Resultados por operaciones de la cartera interior
Resultados por operaciones de la cartera exterior
Resultados por operaciones con derivados
Otros

Resultado financiero

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO^

3 376,48

(1 626 408. 05)
(1 491 980,48)

(119469, 61)

(14 957, 96)

(1 623 031, 57)

2 889,90
(46291, 05)

2 175044. 09
47506, 13

2336 124,59
(208 586, 63)

82 075,03

4 388 860,97

14 980,27
4759 130.51
(385249, 81)

6 602 578, 94

4 979 547,37
(41 349, 91)

4 938 197,46

8 099,06

(1 267 652, 18)
(1 159 195, 85)

(92 743,23)

(15713, 10)

(1 259 553, 12)

4 509,76
(35 075, 26)

584331,64
(230 763, 56)
714 968, 37
100 126. 83

(44 250, 72)

550 066, 05

30 758.81
502 888. 55
16418,69

1 059 581, 47

(199971, 65)

(199 971,65)

^S^a?S^^=^^^S^^ed91acuentadepérdidas^anandas



Abante Valor, F. l.

ISSS^Tel patrimonio neto correspond^"te al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2021

A) Estado de Ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Jotal ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a oarticioes v accnnls
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

4 938 197, 46

_4 938 197, 46

>
co

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Resultados de

elercld°s Resultado del (Dividendo a Otro patrimonio
Reservas anteriores ejarcicio '-cu¿nlaT'' ""aUbuido"

Saldos al 31 de diciembre de 2020 96 792 618,48 113 826. 10

Partícipes

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

jaldo ajustado 96792618,48 113826, 10

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicación del resultado del ejercicio (199 971, 65)
Operaciones con partícipes

Suscripciones 75610256. 97
Reembolsos (32 293 933, 78)

Otras variaciones del patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2021" 139 908 970. 02 -113826. 10

ejercicio

(199 971,65)

(199971.65)

4938197, 46
199971, 65

4 938 197,46

Total

96 706 472,93

96 706 472. 93

4938197,46

75610256,97
(32 293 933,78)

144960 993,58

^SaN^i1naado3eld3erd etad^enmabmeedme°20^diunta'forman parte integranta del estado de cambios en el Prtrimoni0 nBto correspondiente al ejercicio

o
o
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Abante Valor, F. l.

isssssre l patrimonio neto <:orrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2020

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Tota\ ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio atribuido a Dartfcioes v accioT
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

(199971, 65)

(199 971,65)

n
^
>
w

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Partícipes Reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2019 90 512 760, 08 113 826. 10

Ajustes por cambios de criterio
Ajustes por errores

Saldo ajustado _90 512 760.08' 113826.10

Total ingresos y gastos reconocidos
Aplicación del resultado del ejercicio 4 468 627.82
Operaciones con partícipes

Suscripciones 38 597 027.78
Reembolsos (36785797, 20)

Otras variaciones del patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2020 96 792 618.48^

Resultados de

ejercicios Resultado de] (Dividendo a Otro Datrimonlc
atribuido Total

anteriores

_113 826, 10

ejercicio

4 468 627,82

4 468 627,82

(199971, 65)
(4 468 627, 82)

(199 971, 65)

95 095 214,00

95 095 214.00

(199971,65)

38 597 027,78
(36 785 797,20)

96 706 472. 93

o
o
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CLASE

Abante Valor, F. l.

Mem°r'a. de Jas c"e"tas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de 2021

(Expresada en euros)

1. Actividad y gestión del riesgo

a) Actividad

Abante Valor, FJ^enJo sucesivo el Fondo, fue constituido en Madrid el 9 de
septiembre de 2002-Tiene su domicilio social en Plaza de la Independencia 6 de

ELF°nd° se, 9ncuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversión de la Comisión
N.acionaideLMerc£id° deval°res (C. N. M. V. ) desde eri 7'de'octu"br:e1 de 2"002"ccfn"e¡
número 2.623, adquiriendo, a efectos legales, la consideración de Fondo de fnversion
a partir de entonces.

DLMnformidad corl, lo. disPuesto en el artículo 1° de la Ley 35/2003 y sucesivas
modificaciones, el objsto social de las Instituciones de lnversion~Co[ectiva"es"¡a
captación de fondos, bienes o derechos del público para gestio'narlos~e"invertTrlosM

les', _derecl1. °s' valores u otros instrumentos, financieros o no7siempre"au9"ei
rendimiento del inversor se establezca en función de los resultados colectivos^

La gestión^administración yreprssentación del Fondo está encomendada a Abante
Asesores Gestión:_s',G'l;l-c:' .S;A'. U_' sociedad participada"al"100l %" por" Abante

3,̂ S.A., siendo la Entidad Depositaría del Fondo Bankinter, SA' Dicha
id ̂ Depositaría debe desarrollar determinadas funciones" de "viailanciE

supen/islún^custodiay administración para el Fondo, de acuerdo con lo estabFecido
en la normativa actualmente en vigor.

EI^Fondo está sometido a la normativa legal específica de los Fondos de Invsrsión.
reco?Jda_princ'palmente Por el Real Decreto 1082/2012, deY3'deTuiio,~ysucesiv"as
modificaciones, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo déla I
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversión Colectiva. Los" onncic
aspectos de esta normativa que le son aplicables son los siguientes:

. Cambio de forma automática, a partir de la entrada en vigor de la mencionada I
la denominación "Fondo de Inversión Mobiliaria""(F. LM. )-y'sus~d¡ferentss

variantes, por "Fondo de Inversión" (F. L).

El patrimonio mínimo deberá situarse en 3. 000. 000 euros.

. El número de partícipes del Fondo no podrá ser inferior a 100.
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CLASE 8.a
"iVV

Abante Valor, F. l.

^eSdb?eladsec2"Oe2n1tas anuales corresPondiente al ei"cic¡o anual terminado el 31
[Expresada en eurosl

culnd.o. po'-ci. rcunstanc'. as del mercad° ° P°r el obligatorio cumplimiento de la
r¡ormativae. nvLgorLelpatrim°nio ° el número de Partícipes de~uni fond^'ode^ro
^snc^^rtim 0sntos;^es<len^eln_delosmínimos

^082^012, y sucesivas modificaciones, dichas lnstituciones'aozaranl d^l
. de un año, durante el cual podrán continuar operando como'taleas"

. Los valores ^ mobiliarios y demás activos financieros del Fondo no
p'grl°rarelnLC °nst'tuiree e" 3arantía de ninguna clase, salvo para~servrr "de
9.alnl'al^as. operaci.one,s_que el Foncfo reaiice en los^e, :cados"secundario^
tíJ^te^l^demados'-Ldeben estarb^o. la custodiadeTasi E"tidades°^

para el ejercicio de esta función.

* se-!stablecen unos PorrentaJes máximos de obligaciones frente a terceros v de
concentración de inversiones.

EI-F°r'd? debe cumPNrc°" un coeficiente mínimo de liquidez del 1% del oromedic
mensual-de su_Patrimon¿°. q"s debe materializarse en efectivo, 9n"deTO's¡'tos"^
cuentas alavista en el Dspositario o en otra entidad de crédito sFel "Deoositari^
^ S^(SeSa ° en compraventas con Pacto de reco.p. ^-día

B1°1ÚO Je. en.cljerltra sujeto a. un°s límites Ssnerales a la utilización ds

Lnstrum<ento^derlva(:los por riesgo cle mercado, asfcomo7unos írm itesp"or'rie

Dea;c^erdot:°nlE'documenta(:ión legal del Fonc10. la Sociedad Gestora percibirá una
^m. ;sln.anulOTCOncepto, de_gastos degestiónqu_e no excederá de1 2:25%"sob're
^si 0 d9'Fond0'En 'os eiercicios 2021-y2020lacomisión'dege^ÍÓn/°has^^

iĝ m.e^fa:.cl°cum.enta(:iónlegal del Fondo establece una remuneración de la
Int;dadDep°s'ta"a^ue noJ30drá ~exceder del 0,20%anuai delpatrim"on1o°deÍFo'ndoa
En los ejercicios 2021 y 2020 la comisión de deposita7ía'ha~s^"del'0"1"0%1. '" ' u"uu'

^3,'Lded^;embrldeM21_y2020;la so(:iedad Gestora no aP"ca a los partícipes del
F°nd°c°m'slón.sobre el importe de las Participacíones-suscrtas" m'sob're' e^^e
de las participaciones reembolsadas. ' ' "----
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Por^otra parte, el Fondo percibe devoluciones de comisiones de otras sociedades
?estoras-p°rlas inversiones realizadas en los Fondos de lnversion~gestionados"
estas últimas. Dichas devoluciones se encuentran registradas, -entre otrosí
en ̂ epígrafe de "Comisiones retrocedidas a la Institución de Inversión'Coiectiva"'de
^enta d^pérdid. as y gananc'as_adjunta. El saldo del epígrafe a 31 de diciembre de
2021 y 2020 asciende a 3. 376,48 euros y a 8.099, 06 euros,-respectivamente'.

b) Gestión del riesgo

La política de inversión del Fondo, así como la descripción de los princiDales rie
asociados, se detallan en el folleto registrado y a disposición derpublicoeneí rea¿
correspondiente de la C. N. M.V.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a
que se encuentra expuesto son los siguientes:

* Ri8s£lo. de mercad°: representa el riesgo de incurrir en pérdidas debido a
movimientos adversos en los precios de mercado de los activos financieros'en"los
q.uloperael-F°"do'__Entre dichos ries90s. los más significativos son'los'tipos de

s, los tipos de cambio y las cotizaciones de los títulos que el Fondotenaa en
cartera.

* R.lssgo-de. credito: se trata del ries90 de clue Pueda" originarse pérdidas
potenciales det)idas a cambios en la capacidad o intención deTacontraDarte"de
cumplir sus obligaciones financieras con el Fondo.

* Rlesg°_deJ, iquidez: se Produce cuando el Fondo no puede atender las peticiones
reembolso de sus partícipes por encontrarse con dificultades'en'¡l'momento
realizar en mercado los activos en cartera.

* R'9S9° °Perac:i°nal: aq"el que puede provocar pérdidas como resultado de
errores humanos, procesos internos inadecuados'o defectuoso¡, faiios"en los
sistemas o como consecuencia de acontecimientos externos

,
La-s°ciedad-Gestora "ene estabtecidos los mecanismos necesarios para controlar
la-exp°sición a los ries9°s. de mercado, crédito y liquidez, así como'"¡l referidol al
rles9°_°peraci°nal- En. este S8"tid0' el control de los coeficientes- normativos
mencionados en el apartado 1.a), anterior, [imitan la exposición a-dichos riesgo"s"
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Durante el ejercicio 202^, el COVID-19 ha seguido extendiéndose portado el mundo.
A-la, fecha_d_eformulac"5. rl de estas cuentas'anuales, este evento'sigue ¡fecFando

ite a la actividad económica a nivel mundial y, como resultado^ DodríE
a las operaciones y resultados financieros de la Sociedad. La mec¡rd 'a'en la

que. el, c°ronavirus Pudiera impactar en los resultados seguira-dependiendo de la
:ion de las acciones que se están realizando para contener la pandemia" Dicha

evoluQ'°n. r!o,se, Puede Predecir deforma fiable. Noobstante,-estimamos'que"deb¡do
a la gestión de la cartera de inversiones realizada por la Sociedad Gestora, 'el efecto
quepu8datener la crisis provocada por el COVID-19, no debsría pon9r"en'peira'ro'ei
principio de empresa en funcionamiento.

2. Bases de presentación de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

l^as cuentas anuales, formuladas por ios Administradores de la Sociedad Gestora del
^ han sido preparadas a partir de los registros contables del-Fondo^ habiéndose

Llas-dLsposici°nes legales ví9entes en materia contable que1e son apíicaUes"
con el objeto de mostrar la imagen fiel de su patrimonio, de su situación finarK:Tera"v
de sus resultados.

L^as _cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobación por el
de Administración de la Sociedad Gestora, si bien los'"AcFministradores

que serán aprobadas sin modificaciones significativas.

b) Principios contables

para-la, 81ab°raci°nde estas (;uentas anuales se han seguido los principios y criterios
y de clasificación recogidos, fundamentalmente, en la'Circula73/2oÓ8"de

la-c;N'M'v;. y .suc8s"/as modificaciones. Los princ¡pios"m¡s"sFgnTficativos" se
en la Nota 3. No existe ningún principio contable de aplicaaónobligatoriE

que;srend° si9nificativo su efecto sobre estas cuentas anuales, 'se-haya dei'Ido'cte
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c) Comparabilidad

La.s..cuentas-anuales al 31. de dicie"-'bre de 2021 se presentan atendiendo a la
i y principios contables establecidos en la normativa vigente de la-C^. M. V~

^Adm'TstradoresdeJ_a so.ciedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con
^ml deJ.as.part'das-cle.Lbalance'. de la cuenta de perdidas 7g^cias"y'de\
estad°-dec.ambios,en. el Patrimoni° neto, además de las cifrasdel ej^TCi'c¡o~'2021if. ia°s
correspondientes al ejercicio anterior. " "' ~J-i""'" ""*'' '

N°J-eh-an.producid° modificaciones contables que afecten significativamente a la
comparaclún entre las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y"2020.

d) Estimaciones contables y corrección de errores

En,,determ"1adas. °cas'°nes los Administradores de la Sociedad Gestora han
reafead° estimaci°nes para. obten9r la valoración ~de algunos''act¡vos;'LP'asiv
^gres°s'-gast°, s y comPro"TSOs que figuran registrados en las cuentas anuales:
Dlc^sestimacioros se refleren' Principalmente, al valor"razonab[e"y'a'Tas 'pos^s
peróidas. p°^cleterior°. de detemr'inados activos financien;' sVTas "hubíe'¡:ao 'A1^
c-.uand°-estas-, se consideren las mejores estimaciones' pos¡bíes~"e'n"bas^ a'^a
Lnfomacion?xii3tente en el m°mentodel cálcu[o, -acont¡cim'ientos'futuro's"D°od'?ía

. 

a modificarlas prospectivamente, de acuerdo con lanormativa v'¡gl ent^

En ,cualqu'er ca3°-el valor "quidativ° del Fondo se verá afectado por las fluctuaciones
. los precios del mercado y otros riesgos asociados a1as'inversionesfi'r¡an"rierasc

N°^xi,sten-cambkis, _en las estimaci°nes contables ni errores que se hubieran
^0°2dl7^n ejercicios anteriores y hayan sido detectados~durart"e'los ejer"cFcfo's

iLasafras c°ntemdasen losdocur"entos que componen estas cuentas anuales, el balance.
Perita de«p8róLdas^ganancias' eiestado de cambios~en-ei ipatrim"o"nTo'"n°e'to7^tt3a
memoria, están expresadas en euros, excepto cuando se indique expresamente"'
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3. Resumen de los Prin(:iPios contables y normas de valoración más

LOSJ3 r"1ciplos. contables más s'9ITficativos aplicados en la formulación de estas cuentas
anuales han sido los siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En-la-elaboraci°n de las cuentas anuales se ha considerado que la gestión del Fondo
continuará en el futuro previsible. Por tanto, la aplicación de las-normas'contables'no
esta encaminada a determinar el valor del patrimonio a efectos"de-su7ransmis¡on

o parcial ni el importe resultante en caso de su liquidación.

b) Principio del devengo

L;°s-"1?res°s_y Pastos se re?istran contablemente en función del periodo en que se
an, con independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo'.

c) Deudores

La^valoración inicial ̂ se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en
3, es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable~de la

contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente

Laval°ración Posterior se hacs.a su coste amortizado. Los intereses devenaados se
c°ntab"izan.. en la c:uenta de Pérdi<:las y ganancias apl¡cando-eFmetodo~de'l"t¡o'ode
mte_resef8c:tiv°- N? obstante. aquellas partidas cuyo importe se espere recibiren un

tiempo inferior a un año se valoran por su valor nominal.

L.as. pér.didas. por. deterio. r° del valor cle las Partidas a cobrar se calculan teniendo en
cuenta Los fluJ°sde efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectwo

en el momento del reconocimiento. Las correcciones-valorat¡vas~
d.eterioro' asl com° su reversi°n se reconocen como un gastoo~un'ingreso enK la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Cartera de inversiones financieras

Losactiv°s de la cartera de hversiones financieras han sido considerados como
activos ̂ financieros a valor razonable con cambios en la cuenta" de'oeróic
9anancias;LOS ,Prin(:iPates Productos financieros recogidos en la cartera, as~í'como la

de su valor razonable se describen a continuación:

Yabres rePresentativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor
y^que^deye ngan una remuneración consistente en un interés" establecido
contractualmente.

El valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina
por los precios de cotización en un mercado, siempre y cuando éste sea-activo'

precios se^ obtengan de forma consistente. Cuando no estén-disoon¡t
preclos-de cotización el valor razonable se corresponde con"eÍprec¡Io"de"Ía
transacc'°"-másrecfente siemP.re que n° haya habido uncambÍo~signrf i'catÍTOe^

circunstancias económicas desde el momento de la transacción.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se
periodifícan de acuerdo con el tipo de interés efectivo y'forman-part¡ del resuTado
del ejercicio.

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades.
tales como acciónese cuotas participativas, que tienen'-Ia "naturaleza" de
instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los^ instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el
cambio oficial de cierre del día de la fecha del balance, si wúste. o inmediato hábil

. o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de c¡erre-

* Dep°sitos en entidades de. crsdito: depósitos que el Fondo mantiens en entidades
! crédito, a excepción de los saldos que se recogen en el epígrafe de~"Tesorería"'

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la
inversión a los tipos de mercado vigentes en cada momento.
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Accioneso PartÍ(:ipaciones de otras Instituciones de Inversión Colectiva: su valor
razon,able se estabtece en función del valor liquidativo o valor de"cot¡zac¡ondeTdía
de. referelTCia'Enel ca.sode clue para eldía de referencia-no secalcuTa'rau^°vaÍo°r
liquidativo, se utiliza el últinro valor liquidativo disponible- Para'lasTnvereiones°eun
Instituciones dejnversión Colectiva de Inversión Libre, lnst¡tuci'ones"de'lnve're¡OT'
colectlvade lnsti.tuciones de Inversión Colectiva de lnvers¡on-LÍbre'e lnst'itu'cÍo°nes

Colectiva extranjeras similares, ss utilizan, en su casa "valores
estimados. ' -- ""'

. Denvados^nduye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros
y_fc"'wards' . las Primas Pagadas/cobradas por warrants-'v~ ~ODICÍC
rompradas/emitidas, ^ cobros o pagos asociados a los 'contratos 'de ~

i, asi como las inversiones en productos estructurados.

EI-val°r, deLcambio ofidal de cierre ei día de referencia determina su valor
raz°n-able'_para los "° ne3.oc'ados en mercados organizados; "la" Sociedad

sra_ establece un modelo de valoración en función de las condiciones
específicas establecidas en la Circular 6/2010 de la ~C. N~M. V~~ v"su"m^
modificaciones. - - ............

L°s.activ°senlos que concurra u" deterioro notorio e irrecuperable de su inversión
se aaran ae üaja con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

L°lact'Y°sy pasivos flnancieros se dan de baja en el balance cuando se I
sustarlci£"m8nte' todos los riesg°s y bensf¡cios inher9ntes"a7a"p~ropieda'd''d7Tos

e) Adquisición y cesión temporal de activos

Laladqui£>lci°"es temPorates de activos o adquisiciones con pacto de retrocesión se
ro.ntab!IKan. POL eLimport9 efectivo. desembolsado, " cualesquiera" que"sea'rí' \°os
instrumentos subyacentes, en la cuenta de activo correspondiente.'

iLa.d,ifere,WLaen.tre-,est8 importey el precio ds retrocesión se imputa como ingreso en
i cuenta de pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo'de"interes efe'ctivoc

^SJLferenc:Jasde>Yal°rJazonabte.s8 irr'Putan en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epígrafe de "Variación del valor razonable en instrumentosfinanciero^'



002530282

CLASE 8.a
.?iiwni

Abante Valor, F. l.

Memo"a de las cuentas a""ales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

^Lcesión _en flrme del activ° adquirid° tsmporalmente se registra como oasn
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patnmonJQ

Los^ instrumentos da patrimonio cotizados se registran en el momento de su
contratacionpc"'el. Valor razonable de la contraprestación entregada, ~induvendo los

. transacción explícitos directamente atribuibles a la operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estos activos se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de"[a'sra u¡'e

ma,:-la-sd'ferencias. negat"/as ° diferencias positivas se"reg¡stran-bajo"el'e!p'ís
de. "Deter'°ro, y resultado Por enajenaciones de instrumertos~finanJ cieros'l;"S'°de

del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones déla
carteraj"teri°r. o.exterior'''. se?ú.n los eambios se hayan liquidador o~no7uWizsmúo
comoc°ntraparticla. lElcuenta de "Instrumentos de patrimonio", de la cartera'intenor"o
exterior del activo del balance.

g) Valores representativos de deuda

Los va!ores representatiy°s cle deucla se re9istran en el momento de su liquidación
p°relvalor razonablede la contraprestacion entregada, incluyendo tos"c'ostes"de
transacción explícitos directamente atribuibles a la operación

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
deestos activos se  fíe¡a"en la cu8nta de Pérdidas y ganancias dela'sra ui'6

m^las^diferencias negativas o diferencias positivas se'registran'baÍo"el'e^)'Íc
d<L",Deteri°ro y resultado PO'- snajenaciones de instrumertos-finanderos'';"^'"de

del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones déla
cartwa interior o extenor", según los activos se hayan liquidado o no7utiiizando wmo
c°ntrapartida lacuenta de "Valores representativos de deuda", de~l'a''cartera'Ín'terÍor
o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados, excepto permutas financieras

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratación v hasta
momento de cierre de la posición o el vencimiento del contrato, en "eTeoíc

correspondiente de cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.'
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Los fondos depositados en concepto de garantía tienen la consideración contable de
depósi.tocedid0' . re9istrándose en el capítulo correspondiente ~deT e"pí'gra'fe' de

>" del activo en el balance.

El^valor razonable de los valores aportados en garantía se registra en cuentas de
or.den. en^l, epíclrafe de "valores aportados como garantía "por" Fa "Institución" de

Colectiva".

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el
epígrafe de "Derivados" del activo o pasivo del balance, enlafechadeeiec"ución'de
la operación.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de_estos activos se reflejan en la cuenta de Pérdidas y ganancias de~la'sra ui'e

'maÍ'a. scl',ferenc:ias ne9ativas ° diferencias positivas se''registranbajo'e[~9^>'íg
por operaciones con derivados" o de "Variacmn del valor razonable

en. lnst-rumentos. financieros Por "Peraciones con derivados", ssgún éstos'se'
i o no, utilizando como contrapartida el epígrafe de "Derivados-, de la-cartera

interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En-el-caso-, de_partidas monetarias qus sean tesorería, débitos y créditos, las
, da cambio, tanto positivas como negativas, se reconocen enla~cuentade

y ganancias bajo el epígrafe de "Diferencias de cambio".

paraelrestode Partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera
d-e instrum9ntos financieros, las diferencias de cambio' se tratan conjuntamente' w'n

pérdidas y ganancias derivadas de la valoración.

j) Valor liauidativo de las participaciones

La determinación del patrimonio del Fondo a los efectos del cálculo del valor
de las correspondientes participaciones que lo compon~en-¡e reaiizsTcTe

acuerdo con los criterios establecidos en la Circuiar 6/20087 de"la~C. N. M"'V.
sucesivas modificaciones. ~ -. --, - - ".,,.,.,...,

10
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k) Suscripciones y reembolsos

La-SJUSCripci°nes y, reembolsos de participaciones se contabilizan por el ir

suscrito o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al
capitulo de "Partícipes" de pasivo del balance del Fondo. " ' ""--. -. -.-

De-. conformic:l_ad con. el. Reglame"to de Sestión del Fondo, el precio de las
participaciones será el valor liquidativo correspondiente al mismo día'de~Ía'solicitad

interesado, determinándose de este modo tanto el número" deTparticíoacic
suscritas o reembolsadas, como el efectivo a reembolsar en si/caso. "Durante"ei
períod°_quemedia. entre. la solicitud yla determinación efectiva del~precro "de"las
participaciones, el importe solicitado se registra en el capítulo-de""SolK:Ítudes de
suscripción pendientes de asignar participaciones" del pasivo del balance del Fondo"

I) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el Impuesto sobre beneficios.
en.cuy° 1álculosec°nt9m.Plael efecto clel diferimiento de las diferencias producidas
entre Ja base imponible del^ impuesto y el resultado contable antes-de"aDirc areÍ
impuesto que revierte en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos i
!mp!róstos d,iferid°s s,°10 se recon°cen en la medida en que resulte probabtequeTa

i disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación deTstos
activos.

L(  derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningún caso y sólo'se

reconocen tediante te compensación del gasto por impuesto con la frecuencia"de~Í
calcLU IO-del. val°r, liquidat"/.°: Las Pérdiclas fiscales que puedan" compensarse "se
registran en el epígrafe de "Cuentas de orden - Pérdidas fiscales a compensar'

11
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4. Deudores

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Depósitos de garantía
Administraciones Públicas deudoras
Otros

2021

94 245.33
2 806,83

651,65

2020

128970,27
2 171,58
1 424,92

97 703,81 132 566,77

Brap"ul° "depósitos de Sarantía" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 recoge los in
en garantía por posiciones en futuros financieros vivas al cierre de cada'ejercicio"

El capítulo de "Administraciones Públicas deudoras" al 31 de diciembre de 2021 v 2020 se
desglosa tal y como sigue:

2021 2020

Retenciones practicadas en el ejercicio sobre intereses y otros
rendimientos de capital mobiliario
Impuesto sobre beneficios a devolver de ejercicios anteriores

635,25
2171,58

2 171,58

2 806,83 2171, 58

El. capít, u'.°.de_"[:teu<j°re, s ~otros" al31 de dicismbre de 2021 y 2020 recoge los in
de^asdevoLU C'°nes de la com.isi°n de gestión cobrada por los'fondos'en1Ss que"in^erte"

de cobro al cierre del ejercicio correspondiente (Nota 1). " -, -..... -..-,
5. Acreedores

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Administraciones Públicas acreedoras
Distribuciones a participes pendientes de pago
Acreedores por compra de valores
Otros

2021

41 349,91
16345, 12

176242,00

233 937,03

2020

41 619,57
35011,42

120 786,80

197417, 79

12



002530286

CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Mem°"a de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021

(Expresada en euros)

El capítulo de "Administraciones Públicas acreedoras" al 31 de diciembre de 2021
to sobre beneficios devengado en el ejercicio.

El capítulo de "Acreedores - Otros" recoge, principalmente, el importe de las comisiones de
gestión y depositaría pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente'.'

D",rante, bs_ejercic'°s 2021 y 2020'el F°nd° no ha realizado pagos que acumularan
aplazamlentos super'°res-a los te9almente establecidos. -Asimismo^ arc ierre"de"tos
eLerc'Q'°s-2?21 y_2020' el Fond° "o. tiene saldo alguno pendiente de pago-que acumule'un

superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

Eldeta"ede la cartera deval°res del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2021
y '¿U2U se muestra a continuación:

Cartera interior

Valores representativos de deuda
Instituciones de Inversión Colectiva
Depósitos en Entidades de Crédito

Cartera exterior

Instituciones de Inversión Colectiva
Derivados

Intereses de la cartera de inversión

2021

21 069 276,20
2 986 020, 41

14083014,30
4000241,49

113258334,92
112774220,29

484114,63

369,45

134327980,57

2020

10263 059, 95
2 997 223,23
7 265 836.72

71 441 091,81
71 441 091.81

496, 36

81 704 648,12

EnlosAnexos y " adiuntos. Part9s integrantes de esta memoria, se detallan la cartera de
mvers'°1esjnan»aerasy las inversiones en derivados del Fondo, respect¡vamen"te"aÍ 3'1
de dicismbre de 2021. En los AnexosJII y IV adjuntos, partes íntegrantes"de'est'a"me'm°orra '.
se_deta"anla cartera de inversiones financieras y las inversiones'en derivados'del Fond^'
respectivamente, al 31 de diciembre de 2020. ' - --- -. . »,,^,

A1..3Lde_dicie'T'bre de 2021 y 202° todos los títul°s recogidos dentro de la cartera de
inversiones financieras se encuentran depositados en Bankinter. S.A.
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002530287

CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

7. Tesorería

El detalle de este epígrafe al cierre de los ejercicios 2021 y 2020. se
continuación: ' ' ---,

Cuentas en el Depositario
Cuentas en euros
Cuentas en divisa

Otras cuentas de tesorería
Otras cuentas de tesorería en euros
Otras cuentas de tesorería en divisa

2021

8 894 028,99
114844.42

2 000 000,00
28 998. 94

11 037872,35

2020

14660713,15
161 107,84

246 133,79

15067954, 78

ELCapítulo_cte. "cuentas °°" si. Depositario" al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se

c°rosp°nde/ntegramente. a!saldo de las cuentas corrientes mantenidas-por eÍ Fondo en
(Bankinter, S.A. ), remuneradas a un tipo de interés del 0%'.

H-cap'tulo, _de '.'otras cuentas de tesorería" al 31 de diciembre de 2021 y 2020. se
COTOSPO,nd9n-"''tegramente. al. saldo. de las cuentas corrientes mantenidas'por el Fondo en

entidades distintas al depositario. Durante el ejercicio 202'\ y"2020, las cuentas
corrientes estaban remuneradas a un tipo de interés del 0%.
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002530288

CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021

(Expresada en euros)

8. Patrimonio atribuido a partícipes

Las participaciones por las que está representado el Fondo son de iguales características.
representadas por certificados nominativos sin valor nominal y "que confieren'a"'sus
propietarios un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

El valor liquidativo de cada participación al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se ha obtenido
de la siguiente forma:

Patrimonio atribuido a partícipes

Número de participaciones emitidas

Valor liquidativo por participación

Número de participes

2021 2020

144 960 993, 58 96 706 472. 93

10727942, 79 7472677. 18

13, 51 12, 94

920 783

El movimiento del patrimonio atribuido a partícipes durante los ejercicios 2021 y 2020 se
recoge en el Estado de cambios en el patrimonio neto correspondients.

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuirá
en la cuenta de "Partícipes" del Fondo. ' ---.. -.. -. -,

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen participaciones significativas.

9. Cuentas de compromiso

En los Anexos II y IV adjuntos^ partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de
inversiones en derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.'
10. Otras cuentas de orden

El desglose de este epígrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020

844 556, 69 644 585. 04Pérdidas fiscales a compensar

844 556,69 644 585, 04
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002530289

CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Memorla_de Jas cuentas a""ales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

11. Administraciones Públicas y situación fiscal

?7urann.,te eLej^ciao 20.21.LeLrégÍmen. fis(:al. del FondP h.a estado re9ulado por la Ley
2I/2014', de 2,Ld! n°viembre',. del !mpuesto sobre Sociedades,

' 

m'odifi:cadat'por°Rle'al
D,ecreto:Ley_3^016: de 2 de. d'"smbre, por el que se adoptan"medida's"en" el"ambTo
tr.'butariod'"giclas a la consoNdación de las finanzas públicas'yo-trasmedidas'u'raentes"e^
mater'as.°-cial'_ent:o, ntrE"1(j°se. su^to. e.n dich° impuesto a un'tipo~de'grav~ameni'delL 'íu

¡u;. s'empre_queel númsro.d8 partícipes requerido sea como mínimo el previ¡to en'e'1
^'SUJ°^°ven^deJa. Ley35/2003ysucesi. va<modificacionss-Adicionalmente7eí'artÍcuro
26 de. la_Ley27/2014estabtece para el e^cicio 2021 una'limitac~iondel"importe°de'¡a^
basesjmp?nibl, es, nesativas de. eJ'srcicios anteriores a'compen¡ar, '"'admit¡é'ndose'^
compensación de la totalidad de ésta siempre que sea igual o inferiora un-milionde"euros'

Eicaprtul°"Acr8ed°res : Administraciones Públicas" recoge el Impuesto sobre beneficios
devengado^en el^ejercicio, que se obtiene, principalmente, 'de aplicar'el "I %'al're's^ta'd^
c°.ntable_antes. de imPuestos una vez deducidas las bases-¡mponibles'neaat¡TOs°de
ejerc¿cu.santeriores. en elm°m9nto en que sea presentada la correspondiente dTcÍaración
de', !mpuestos°bre.. beneflci°sy hastaeí límite de compensación sobre'derl benefia'^'^ntes

impuestos permitido por la legislación vigente para el ejercicio 2021.

N°-8xist8.n, _dÍferencias si.g."ifi(:ativas entre el resultado contable antes de impuestos del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre beneficios.

De acuerdo^conla legislación vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a
_queeJ_F°nd°se halla su.ieto "? pueden considerarse definitÍvas"hasta"habei:Ls¡d^

lnspecc'onad_as por las autoridades fiscales o haber transcurrido elpTazo~de~prescriDciór
de cuatro años.

.

ELF°rld°. tie"e.abiertos a insPección todos los impuestos a los que está sujeto de los
cuatro ejercicios.

No-existen_contingencias si9nificativas que pudieran derivarse de una revisión cor las
fiscales.
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002530290

CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Mem°rlade las c"e"tas a""ales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de 2021

(Expresada en euros)

12. Otra información

La Sociedad Gestora realiza por_cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las orevis

 

JI-artíc±67dela Ley 35/2003 y sucesivas modificaciones y en-elartícuío 1"39rd9ÍRe°a1
1082/2012; y sucesivas modificaciones. Para ello, ' la Sociedad GestoraTa

ado-proceclimier'tos Para evitar conflictos de interés y asegurarse de~aue las
°peras'onesvlnculadas se realizan en interes exclusivo del Fondo y a'precios de'mercado"

. psriodicos incluyen, según lo establecido en la Circu[a'r4/2008delaC. 'N. M. V"
y-SUCLesivasm°dificaciones. '. información sobre las operaciones vinculadas"r9alizadas'

Linduyen las Posibtes operaciones vinculadas realizadas po7cuenta'dei1 Fondo
con'a_sociedal:l Gestora. ° con Personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora"

la naturaleza, riesgos y funciones asumidas en dichas operaciones"" """"."".

Ac"c'onalme"te' en, !a Nota de "Actividad y gestión del riesgo" se indica el importe de las
comisiones retrocedidas con origen en las Instituciones de Inversión Colectiva aestic
POLen.tidadeslp9 rten, ecientes al GI'UP° de la Sociedad Gestora, encaso"dequeose"hub'¡9"ran
producido durante el ejercicio.

Respe(:toa la °Perativa que realiza con el Depositario, en la Nota de "Tesorería" se indican
cuentas que mantiene el Fondo con éste al 31 de diciembre de202Ty'202~0.

LOLh°n°rari°£lpercibicfos. Por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020 asciendena'4 miles "de'euros"
a 3 miles de euros, respectivamente.

Al-tr.ataree-cl.e_ur'.a.enti(:lad que Por sus Peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas
yq"e. p°r.su natural.eza debe estar gestionada por una Sociedad Gesto'ra~de Instituciones
de-.l.r!versi°nc°l. ecti.v.a'. l°s temas; relativos a la proteccion''de7medio"ambÍe'rte'uv"Í^
seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a dicha Sociedad Gestora"
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002530291

CLASE 8.a

Abante Valor, F. l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2021
(Expresada en euros)

13. Hechos posteriores

La invasión áe Ucrania por parte de Rusia está provocando, entre otros efectos, un
incremento del precio de determinadas materias primas y del coste de la energía, asYcomo
la activación de sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a ¡a
economía sn general y a las empresas con operaciones con y en Rusia específicamente.
La medida en la que este conflicto bélico podrá impactar en la cartera da inversiones del
^,^d.ePend,er? d.el desarr°"° de acontecimientos futuros que no se pueden predecir
fiablemente a la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales. 'En todo'caso. 'a
pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad Gestora esliman

que, debido a la gestión de la cartera de inversiones, este suceso no debería~tener'un
impacto significativo en dicha cartera.

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2021 hasta la fecha de formulación de
las cuentas anuales, no se han producido otros hechos posteriores de sspecia'1'reTevancia
que no hayan sido mencionados con anterioridad.
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Abante Valor, F. l.

Anexo 1. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Cartera Interior

Renta fija privada cotizada
Bonos BANCA MARCH SA VAR 2025-11-17

TOTAL Renta fija privada cotizada

Acciones y participaciones Directiva
IIC Mutuafondo "L" (EUR)
IIC Dunas Valor Prudente "I" (EUR)

TOTAL Acciones y participaciones Directiva

Valoración Valor
Divisa Inicial Intereses razonable

EUR 3 000 000,00
3 000 000, 00

EUR 8250113,23
EUR 5619000, 00

13889113, 23

Depósitos en EE. CC. a la vista o con vto. no superior a 12 meses
Depósito Banco Caminos 0, 00 2022-12-03 EUR

TOTAL Depósitos en EE.CC. a la vista o con vto. no superior a 12 meses

TOTAL Cartera Interior

4 000 000,00
4 000 000,00

369,45
369, 45

2 986 020,41
2 986 020, 41

(Minusvalía)
/ Plusvalía

8444217,46
5 638 796, 84

- 14 083 014, 30

4000241, 49
4000241, 49

ISIN

(13979, 59) ES0313040075
(13979, 59)

194104,23 ES0165237019
19796,84 ES0175437039

213901, 07

241,49
241,49

20 889 113,23 369,45 21 069 276,20 200 162,97

o
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Abante Valor, F. l.

Anexo 1. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Cartera Exterior Divisa

Acciones y participaciones Directiva
IIC Wellington Enduring A "S" (EUR) A EUR
IIC Aegon European ABS Fund I EUR Acc EUR
IIC Nordea 1 Sicav - Global Climate and Environment EUR
IIC Nordea 1 Low Dur Eu Cov "Bl" (EUR) EUR
IIC Nordea 1 - Stable Retum Fund Bl EUR EUR
110 Robeco BP US Premium EQ "I" (EUR) ACC EUR
IICEurizonFund-ABSOLU"Z"(EUR) EUR
IIC Invesco S&P 500 UCITS ETF EUR
IIC Fidelity Euro Short T "I" (EUR) EUR
IIC Seitern World Growrth "I" (EUR) EUR
IIC ETF Xtrackers S&P 500 Equal Weight UCITS EUR
IIC MSIF - Global Asset Backed Securitles-CZH EUR
IIC Invesco S&P 500 EUR HDG ACC EUR
IIC Muzinich Long Short Credit Yield "N" (EURHDG) EUR
IICInvescoJapaneseEquityADV"C"(JPY) ' JpY
HC Nordea 1 SICAV Flexible Fixed Income Fund EUR
IIC Vontobel MTX Sustaina "I" (EUR) EUR
IIC FlossBach Von Storch "IT" (EUR) EUR
IIC Arcano Low Volatility "VE" (EURHDG) EUR
IIC GMACO Intematlonal Sicav- Merger Arbitrage-1 EUR
IIC Eleva European Selection Fund "I" (EUR) * EUR
IIC Franklin Euro Short D "EB" (EUR) EUR
IIC Trad Funds pie- F&C Real Estáte Equity Long/Sh EUR
!!c Yontobe1 TwtyAbs Ret cred "IH" (EURHDG)" EUR
110 MFS Meridian - European Value Fund -I1  ' EUR
IIC MFS Meridian Prudent Wealth "11" EUR EUR
IIC MFS Meridian - Global Equity Fund -I1  EUR
IIC Margan Stanley - Global Brands Fund-Z USD
IIC Polar Capital Global "I" (EURHDG)D EUR
110 Allianz Credit Opportunities "IT1 3" (EUR) EUR
IIC Júpiter JGF - Dynamic Bond FD-1 ÉLJR Á EUR

TOTAL Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Exterior

Valoración
Inicial Intereses

Valor
razonable

2152
6975
1 835
5667
3317
1 156
7085

697
5653
4235
1 052
5619
1 934
5593
1 060
4100
1 106
3962
5434
2793
1 072
2118
5387
4226
1 131
3226
1 931
2296
1 418
7010
3858

105112

851,35
183, 81
020, 15
810, 76
082, 55
051, 87
820,66
436, 80
299,97
558,46
841,68
809,84
097,01
495,87
855, 86
239,00
806, 32
274, 09
393,50
729,69
075,53
961, 60
628, 44
242,50
673,08
880,37
126,06
807,55
016,60
237,05
565,82
873,84

2183
7029
2171
5634
3609
1 461
7017

874
5618
5744
1 409
5626
1 981
5661
1 263
4239
1 347
4231
5661
2840
1 482
2119
5645
4218
1 473
3555
2936
2980
1 467
7056
4231

112774

259,60
128,69
677, 20
713, 81
438,00
199,08
938,43
707, 70
258,60
037, 25
696,64
390, 14
058,48
406,80
624,02
464,57
815,09
394, 64
741, 83
065,45
904,50
200,00
968,46
210,00
806, 94
321, 12
320, 51
655, 56
046,70
584, 40
186,08
220,29

(Minusvalía)
/ Plusvalía

30 408, 25
53 944,88

336 657, 05
(33 096, 95)
292 355, 45
305 147, 21
(67 882,23)
177270, 90
(35041, 37)

1 508 478,79
356 854,96

6 580,30
46961,47
67910,93

202768,16
139225, 57
241 008,77
269 120,55
227 348,33
46 335, 76

410828,97
238,40

258 340,02
(8 032,50)

342 133, 86
328 440,75

1 005194,45
683 848,01
49030, 10
46 347,35

372 620,26
7 661 346, 45

ISIN

IEOOBJ7HNK78
IEOOBZ005F46
LU0348927095
LU1694214633
LU0351545230
LU0454739615
LU0335993746
IEOOB3YCGJ38
LU1457522560
IEOOBF5H4C09

IEOOBLNMYC90
LU0908572075

IEOOBRKWGL70
IEOOBH3WKV28
LU0607514B08
LU0915363070
LU16262168B8
LU14B1584016
LU1720112173
LU0687944396
LU 1111643042
LU2386637925

IEOOB7WC3B40
LU1331789617
LU0219424487
LU0583243455
LU0219424644
LU0360482987
IEOOBZ4D7085
LU1505874849
LU0853555893

105112873, 84 - 112774220, 29 7661346, 45
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Abante Valor, F. l.

Anexo II. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2021
(Expresado en euros)

Descripción

Emisión de opciones "put"
OPCIÓN Euro Stoxx 50 10
OPCIÓN S&P 500 50

TOTAL Emisión de opciones "put"

Compra de opciones "puf"
OPCIÓN Euro Stoxx 50 10
OPCIÓN S&P 500 50

TOTAL Compra de opciones "put"

Emisión de opciones "cali"
OPCIÓN S&P 500 50
OPCIÓN Euro Stoxx 50 10

TOTAL Emisión de opciones "cali"

TOTAL

Importe Nominal
Divisa Comprometido

EUR 4 680 000,00
USD 8 828 056, 52

13508056, 52

EUR 5616000. 00
USD 10521108, 18

16137108, 18

USD 3997361. 61
EUR 2160000. 00

6157361, 61

35 802 526, 31

Valor
razonable

60912,00
111 862,36
172774, 36

174528,00
309 588,63
484114, 63

61 147,76
34 704, 00
95851, 76

752 740, 75

Vencimiento del
contrato

17/06/2022
17/06/2022

17/06/2022
17/06/2022

17/06/2022
17/06/2022
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Abante Valor, F. l.

Anexo III. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

Cartera Interior

Renta fija privada cotizada
Bonos BANCA MARCH SA VAR 2021-11-02

TOTAL Renta fija privada cotizada

Acciones y participaciones Directiva
IIC Mutuafondo "L" (EUR)
IIC CS Corto Plazo Fl- Integral Variable

TOTAL Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Interior

Divisa

EUR

EUR
EUR

Valoración
inicial

3 000 000,00
3 000 000, 00

3 900 002,00
3210401,11
7110403, 11

Intereses

496, 36
496, 36

Valor
razonable

2 997 223,23
2 997 223, 23

4041 811, 43
3 224 025,29
7 265 836, 72

(Minusvalfa)
/ Plusvalía

(2 776, 77)
(2 776, 77)

141 809,43
13624, 18

155433, 61

ISIN

ES0313040034

ES0165237019
ES0155598032

10110403,11 496, 36 10263059,95 152656,84
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Abante Valor, F. l.

Anexo III. Cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

Cartera Exterior

Acciones y participaciones Directiva
IIC Natixis- Ostrum Euro Short Term Credit "I" (EU
IIC Evli Nordic Corporate "IB" (EURHDG)
110 Aegon European ABS Fund I EUR Acc
IIC Nordea 1 Low Dur Eu Cov "Bl" (EUR) ACC
IIC Lazará Credit Fl "PC" (EUR)
IIC Vontobel US Equity "G" (USD)
IIC Eurizon Fund - ABSOLU "Z" (EUR)
110 Invesco S&P 500 UCITS ETF
IIC Fidelity Euro Short T "I" (EUR)
IIC MFS Meridian - Global Equlty Fund -I1 
IIC Invesco Japanese Equity ADV "C" (JPY)
IIC ETF iShares - Core MSCI World
IIC Allianz Credit Opportunities "IT13" (EUR)
IIC Nordea 1 SICAV Flexible Fixed Income Fund
IIC Trad Funds pie- F&C Real Estáte Equity Long/Sh
IIC Júpiter JGF - Dynamlc Bond FD-1 EUR A
IIC Eleva European Selection Fund "I" (EUR)
110 Vontobel Fund- TwentyFour Global Unconstrained
IIC BSF Fixed Income Strategies "12" (EUR)
IIC T Rowe Price Funds SICAV
IIC Arcano Low Volatillty 'VE" (EURHDG)
IIC FLOSSBACH VON STORCH "IT" (EUR)
IIC Vontobel MTX Sustaina "I" (EUR)
IIC MFS Meridian - European Value Fund -I1 

TOTAL Acciones y participaciones Directiva

TOTAL Cartera Exterior

Valoración
Divisa inicial Intereses

Valor
razonable

(Minusvalfa)
/ Plusvalía

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
EUR
EUR
EUR

3872
1 972
4220
3999
1494
3036
4200
2022
4300
2599
1247

640
4569
3777
2758
3704
1741
1 745
4149
2816
1991
2457
1 008
1 788

66115

763,56
739,21
612, 86
172,72
863,58
721, 46
678, 31
196,39
843,77
080, 15
674,90
834, 44
273, 51
076, 00
648,20
102, 37
618,09
682,40
834,40
275, 89
249, 35
752,24
375, 37
000, 76
869,93

66115869, 93

3944
2035
4219
3999
1 719
3479
4195
2052
4298
3498
1 521

642
4626
3968
2750
4195
2037
1 845
4336
3718
2076
2945
1 347
1 985

71 441

733, 36
792,89
499, 12
559,68
367,86
919, 10
787, 19
511,25
853, 95
043, 64
887, 34
261, 02
590, 80
003,48
000,40
145,48
368, 10
016,80
479, 18
555,59
896, 99
284, 37
581, 55
952,67
091, 81

71
63
(1

224
443

(4
30
(1

898
274

1

57
190

(8
491
295

99
186
902
85

487
339
197

5325

969,80
053,68
113,74)
386, 96
504,28
197,64
891, 12)
314, 86
989, 82)
963, 49
212,44
426, 58
317, 29
927,48
647, 80)
043, 11
750, 01
334,40
844, 78
279, 70
647, 64
532, 13
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Abante Valor, F. l.

Anexo IV. Cartera de inversiones en derivados al 31 de diciembre de 2020
(Expresado en euros)

Descripción

Futuros comprados
FUTURO EUR/USD 125000

TOTAL Futuros comprados

Futuros vendidos
FUTURO Euro Stoxx 50 10

TOTAL Futuros vendidos

Compra de opciones "put"

TOTAL

Importe Nominal Valor
Divisa Comprometido razonable

USD 248 346,57 250 593.44
248 346, 57 250 593, 44

EUR 1 542 420,00 1 562 000.00
1 542 420,00 1 562 000,00

1 790 766, 57 1 812 593, 44

Vencimiento del
contrato

15/03/2021

19/03/2021
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Abante Valor, F. l.

Informe de gestión del ejercicio 2021

Exposición fiel del negocio y actividades principales

Cerramos el año 2021 con rentabilidades muy positivas para la gran mayoría de los activos
de riesgo, pese a que el COVID-19 sigue'presente. El mes"de diciembre se ha~v¡sto
mar.cado p°r. La-variarlte °micron' suraPida propagación y la fuerte capacidad de contagio
aumentó Ja volatilidad en los mercados. Sin embargo, eFmenor grado de severidad"de'ia
enfeLmedad-frent9, _a anterÍores variantes, en parte explicado p"or el alto~porcentaje''de
población vacunada, ayudó a los mercados a cerrar el año con subidas. Así"eTíndice
mund'aLacabcl 2021 subiendo un 22, 5%, un 29, 3% medido en euros, muy cerca'de"sus
máximos históricos. La gran sorpresa negativa ha correspondido a 'los" mercados
emergentes. Cierran el año con caídas del 2,29%, aunque terminan en positivo. +2^66%"
al medirlos en euros. ' - r--.... -, -, -. ",

i ndrce, mundial en euros terminó con una rentabilidad del 8, 09% en el segundo semestre,
unJ% medido en euros, destacando Estados Unidos como la región más favorecida. El
Eur°stoxx 50 sut"0 un 5. 76%-_EIJbex 35 fue de los índices más rezagados^ con'una'caída
del 1,22% en el semestre. El S&P 500 repuntó un 10, 91%, un 15,42%-med¡doerTeuros'
ro"-eLNasdaqqu. edándose alg° más retrasado- Los mercados emergentes^c!ue'sígue~n
lastrados por la evolución de las acciones chinas, cayeron un 6.54% en euros.

El año; aunque muy bueno en rentabilidad, ha tenido frecuentes alternancias en cuestión
de-estilosy se(:tores-Tanto .ei "yaiue" como el "growth" han tenido un desempeño positivo,'
L_T-!LaL!ln?IL a^que el Primero ha cimentado su rentabilidad en el arranqusy los
compases finales del año, y el segundo ha construido su buena rentabilidad en7a 'fase
Gentr£'Ldele)erc'c'°-, un° de f.os temas relevantes del año, pero sobre todo-deí segundo
s-emestre'-, ha.-sid°. la, clran cliver98ncia de comportamiento entre las acdones~q^e"se
ínte9_ran centro _de Ja cate?ona "Srowth". La evolución de las grandes compañhas
tecnotógicas(Apple^ Microsoft, Google... ) ha sido muy buena. Sin 9mbargojas-pequenas
y medianas compañías de crecimiento, sobre todo las más caras y las'conocidas'como
"unprofitable tech" han ofrecido rentabilidades muy pobres y en algunos casos negativas.'

ua, rentafijaha tenid° u.n añ° muy comPlicado, con caídas en la gran mayoría de activos.
solo-se, ha-Hbrad^ en elacumulado del año, el "high yield", cuyo cupón algo mas'aTto"y "su
menor duración han protegido a los inversores. Si nos centramos en el segundcTsemestre
lo que hemos visto es algo menos de presión en los bonos de gobierno' de'm9rcacios
desarrollados, que producían leves ganancias, pero importantes caídas en los bonos de
los países emergentes en moneda local.
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Informe de gestión del ejercicio 2021

Despues-de, un_n'les de noviembre complicado, las materias primas registraron un
>re. El petróleo, medido con el barril de Brent, avanzó un 11% y~cerró el añoacon

una, subida superiof al 51%- El oro subió un 3.5% en diciembre y termino el año con una
1, 5%.

En_termin°, s de pol'tica moneta_ria. el último mes del año ha sido relevante oara los
p."inGipa'es. bancoscentra!es'. La Reserva Federal se muestra más preocupada por'Ía fuerte

que por el impacto de la nueva variante de COVID-19. Así, la F8'd-ha" acelerado ei
ntmode reducción de compras de bonos y empieza a plantearse la subida de'tÍDos "antes
dese sperado, jn Europa, el BCE se presentó' sin grandes~novedades'"en" sus

d^clarac'onesyel Banco delnglaterra s°i-Prendió al mercado'subiendoTos'"tiposde'inte?és
puntos básicos hasta al 0.25% en su reunión de diciembre.

En el apartado de divisas, el euro se ha mostrado en general débil frente a las orincic
d-iy'sasj,ntemat:ionales'Así'ha c;aldo ai9° más de un 4%en~ef semestre en Su"caKmbi^
^rte al dólar, que se eleva hasta el 7,5% si tenemos en cuenta-el'acumuiadodeía"ro

La¿nflaci,°nestad,oun'dense_sigue siendo la Protagonista, situándose en el 6, 8% frente a la
anterior lectura del 6, 2%. En Europa, el dato de inflación es del 4, 9%."¿'
amsncano continúa descendiendo hasta situarse en el 4, 2%, nivel cada vezmas cercano

DU,rantetod°eLan°se. haJnanten"jo una exP°sición neta a renta variable próxima al 22%
pa trimonio del fondo. En el primer semestre se ha mantenido una7nvereion'en~bono's

_ de Banca March con un peso cercano al 2, 5%, pues la r9ntabNidad~ofr~ecida
t°dav'a_compara^bien conla rentabilidad de otras alternativas-mo-netarias^"basicamsn"te
nuLa.°, nega, ti.va;.En. renta_fiJa se_han vendido dos fondos con riesgo decredito"h'Jah"vÍe
!-azardcred'Íy Yontobe! TwentyFour Gtobal unconsfrainsd yseha°invertrd oen'el"M'u¿nÍcuh

gShort Credit; que también invierte en high yield pero de manera''fíexibTe. "Se"han
otros fondos derenta fija, algo más conservadores (CS Corto PlazorBSFFixed

Income Strategies, Evli Nordic Credify Natixis Ostrum Euro ShortTerm Credit)'o'ara'da"r
entradaa íondos mlxtos y de retorn° absoluto. Se ha invertido en un' fondo'deABSa"nive'l

de Margan Stantey y en un renta fija corto plazo de Dunas. Se ha~inverticto"e'n"i7n
lo.deretom° absolut° de GAMCO que ínvierte en arbitraje defusiones~corpor'atwas.' Se
Jncorporad0 üos fondos mixtos, de perfil conservador", el MFS Prudent'Wea¡th~v~eÍ

N°rdea,,stat)le Retum'En renta variable se han incorporado dos fondos globales co"n'i
Lquali,ty'Lde. sei!em y. Morgan Stanley, tres ideas'de "recovery"-d~e ̂ rtisan^ Robecoa

s, otra de cambio climaticode Nordea y otra idea de tecnología de'fhreadneed[e.
Se han vendido el Vontobel US, el T Rowe US y el ¡Shares WorÍd.'
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En el segundo semestre se ha mantenido la inversión en bonos flotantes de Banca March
TOn-unpes°, cercan°E" 2'r/o-se ha rsalizado una inversión en un depósito de Banco

, por los mismos motivos. En tecnología se ha cambiado el fondo ds Threadneedle"
muy centrado en semiconductores, por otro de Polar más diversificado. Se ha reducidoTa
inversión sn "value" con la venta del fondo de Artisan y se ha invertido en-un~fondo'de
infraestructuras cotizadas de Wellington para reducir la cilicidad de-la cartera~Se ha
reducido la inversión_e_nel ETF de Invesco sobre el S&P 500 y se ha'de'stinado"ei'ir
'Lcomprar ®! mism°ETF pero con cobertura de la divisa con la ¡dea de reducir'ei'peso"en

; de la cartera. En renta fija se ha vendido el fondo de Blackrock y se' ha invertido en
un fondo de Vontobel y en otro de Franklin Templeton.

sehan_realiz, ado OPeraciones sn derivados con finalidad de inversión para gestionar da un
mwto T-ás-eficazJa cartera' Los instrumentos financieros derivados han~sfdo"negociado's

en mercados organizados, sin riesgo de contrapartida. La operativa en eTano~ha
estad°^'m"adaaderiya d°s sobre el Eu. ro stoxx 50 y S&P 500. Ellfondo~cjerra~periodocon
!¡r'a<PMición comprada, en op(:iones put sobre el S&P 500 strike 4350 (7, 3% del patrimonio
?er, oc"1do) y-ur'ap°sic'°n_compradaen OPCiones put sobre el Euro Stoxx 50 strike 3900
3'9%:dei Patrimonio)-. Esta cobertura -protección- de renta variable'está" parciaímente

-^ u.na-?°_aci, °^vendid. a. en °Pciones Put s°bre el S&P 500 strike 3650 (6, 1%
deLpatr"TI°ni°^y una. Posición vendida en opciones put sobre el Euro Stoxx 50 strike 3250
(3, 2% d^Patnmonio). Además, está también financiada con una venta de oDcionescaN
sobreel S&P500strik_e5050_(2, 8% del patrimonio) y una venta de opciones~MTsobre"eÍ
Euro Stoxx 50 strike 4500 (1,5% del patrimonio).

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por la Sociedad, tal v como se
describe en la memoria adjunta, está destinado a la consecución de~'su'obíeto~"sociai^
ajustandosus, °bJetiyos y Políticas de gestión de los riesgos de mercado, creditory "liquidez
de acusrdo a los Imites y coeficientes establecidos por la Ley 35/200-37de4~de~nov'i'embr8'
y sucesivas modificaciones, de Instituciones de Inversión Colectiva y desarrol[ados'Dor'eÍ
ReaLDe_creto_, 1082/2012' de 13 de. julio. y sucesivas modificaciones"poreTque"sue
reglamenta dicha Ley y las correspondientes Circulares emitidas por la"Comisión Naaonai
del Mercado de Valores.
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Informe de Sostenibilidad

c°njaentrada en vigor del Re9lamento SFDR el pasado 10 de marzo de 2021, la Sociedad
ha establecido unos mecanismos de control y seguimiento defsconncTdiTlos

38 que integran nuestras carteras basados en una metodología quenosayuda~a
' l°s_nesg. os^xtrafimancieros asociados a los factores de sostembiíidad, "y~esta~biece

en^e grado nuestras IICs cumplen con las características medioambientafes y sociales
descritas en el articulo 2, apartado 17, del Reglamento SFDR7E~ste-artículo definTias
inversiones sostsnibles como aquellas que se realicen en una actividad económica"
contribuya a objstivos de tipo medioambiental o social medidos" a~ través de"indicado1res

3, ^ siempre y cuando dichas inversiones no perjudiquen significativamente a nir
. esos objetivos, y las empresas beneficiarías sigan prácticas de buena gobemanzas

En el proceso de evaluación de los fondos subyacentes en cartera, que sucedía al tic
que entró en vigor la regulación, hemos visto como buena parte de tos'fondos'en'
invertíamos, y que ya integraban los riesgos da sostenibilidad en sus proceso¡d~einversión"
seposicionaban como artículo 8. Al mismo tiempo, otras de nuestras invereionesweferian
tomar un enfoque más prudente y posicionarse temporalmente como'artículo 6r
nos comunicaron que trazarían una estrategia de transición para llegar a ser artículo^
que en. buel1a medldatambien Promovían características medioambientales ysociaíes' 'en
sus^procesos de inversión. Es por tanto conveniente resaltar que la evaluación'de estas
características debe de ser contemplada desde un punto de vista dinámico, a1 encontramos
sn un entorno regulatorio incipiente y altamente cambiante. Exponemos-efeiemDTo"de

sc:.°ITOEIeva Eur°Pean Selection, MFS Global Equity o MFS European Value,'
sejTOSicionaron como artículo 6 con la entrada en vigor de SFDR, pero finalizaron ei ano
como artículo 8.

En^ relación a los fondos que integran la cartera de Abante Valor, hemos realizado
d'ferentes. c:amb'°s en cartera a lojargo del ejercicio 2021, -que'han" contri'buido
favorablemente a mejorar su rating ASG.

Enfebrerode 202,1 in(:orP°ram°s dos fondos en la categoría de renta fija:
-Asset_Backed securities y Muzinich Long Short Credit Yi8ld. JÉI'primero~de"Íos

mism°s:c°nta. bac°n. unapol'tica de inte9ración de riesgos de sostenibilidadmuyrobustZ
-que_hlz°quela8strategia se Posicionará como artícuío 8 en base arRegfamento'SFDR

y contara con un scoring A en base a nuestro scoring cualitativo. El fondo-de~Muzínich. sin
?1 estaba_aún desarroHan(:10 su política de integración de riesgos ASG,

' 

pero gracFc
a^nuestra comunicación con el equipo gestor llegamos a la concTusión~de7e~e1itaban
produciendo rápidos avances en la integración de estos factores. EntenderTa imDÍicariór

J^a gestora y el equipo gestor con la integración de los riesgos de'sosten¡biird ad "nos
permitió^vanzar con la selección de la estratsgia, que ha finaiizado~eíafio'Dosicic
como artículo 8 en base al reglamento SFDR y cuenta también con un scoringI "Á.'
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En^mayo de 2021 entró en cartera Nordea Global Climate and Environment, fondo
posicionado como articulo^según el reglamento SFDR, y que promueve"activamente

específicos y medibles relacionados con el factor medioambiental.

Enjun'o-cle-202i'nc°rp°ramos en cartera Dunas vaior Prudente, fondo de muy corto |
qu^e consideramos como alternativa al cash, y que por el perfil de activo en ef que inwerte

res, derivados... ) hace difícil que puedan'integrar factores ASG. En cualauier'caso'
el_ equipo está evolucionando hacia una mayor integración y manten¡mos~ui1Tcontacto

para evaluar dicha transición.

En n°.viembre. de2021 invertimos en Franklin Euro Short Duration, fondo que cubrió ]
de-nuestro Posicionamiento dentro de la renta fija europea~a 'corto plazo "y "qu7'se
encontraba posicionado como articulo 8, con un proceso de integración de~Íos rosaos de

que calificamos con un scoring de A.

^.°.r-ult Lm.°; a. c'8rre de. añ°_ incorPoramos en cartera un fondo de renta fija, Vontobel
. Return Credit, y dos estrategias de renta variable, Wellinaton End'u7r

Assets y Polar Global Technology.

Las^estrategias de Vontobel y Wellington promueven activamente características
i y sociales, lo que hace que estén posicionados como artículo 8 v scorír

caso üe Polar es diferente, ya que la gestora ha decidido enfocar de forma i
regulación y posicionarse actualmente como artículo 6. No obstante, 'al"anaiizar"en

detalla su ^ proceso de integración de factores de sostenibilidad, ~encon'tramos
procedimientos favorables para evitar los riesgos extra financieros derivados' de" estos

ASG. Además, la tipología de compañías en que invierten tambTerTcontni:
positivamente a minimizar el riesgo de sostenibilidad, lo que haca que califiquemos elfondo
con un scoring A.

A-CLerre dei_eiercici°2021 . e.i 74'7% d8 los a(:tivos subyacentes de Abante Valor, calculado
enjias^e al poseí correspondiente de cada fondo en cartera, tenían una calificació'n acorde
a las características ASG establecidas por Abante.



002530303

CLASE 8.a
i-^f~-

Abante Valor, F. l.

Informe de gestión del ejercicio 2021

Gastos de 1+D y Medioambiente

A-lo.-largo del ejercici°202'1 no ha existido actividad en materia de investiaaciór

E.n-lac°ntab"'dad de'. Fond° corrsspondiente a las cuentas anuales del ejercicio 2021 no
ewste-nlnguna, particla que deba ser induicla en el documento'apartej de"infb7macion

Acciones propias

Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.

Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2021

Desde. el_c'erre del elerc:ic. io a. l 31. de diciembre de 2021 hasta la fecha de este informe de
gest!ónLn°_sel1an Producido hechos posteriores de especial relevancFa que rose señalen
en la memoria.


