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Mercados de renta variable en el ejercicio 
económico que terminó el 31 de diciembre de 2009

Notable recuperación de las 

cotizaciones en los mercados 

internacionales de renta variable  

Durante el ejercicio económico desde principios

de enero hasta finales de diciembre de 2009, la

economía mundial sufrió en un primer momento

un intenso debilitamiento a raíz de la crisis finan-

ciera. De esta forma, los resultados empresaria-

les se vieron sometidos a una gran presión y las

cotizaciones en los mercados globales de renta

variable experimentaron una clara bajada. En es-

ta fase, los valores con orientación defensiva de

los ámbitos de las telecomunicaciones, sanidad y

servicios públicos obtuvieron mejores resultados

que la media del mercado. A partir de mediados

de marzo de 2009 mejoraron los ánimos y se

produjo una recuperación considerable de las co-

tizaciones desde los mínimos de varios años que

se habían registrado anteriormente. Esto se de-

bió sobre todo a algunos indicadores adelantados

coyunturales que fueron más positivos de lo es-

perado, alimentando las esperanzas depositadas

en la recuperación de la economía. Tanto los am-

plios paquetes fiscales como la política moneta-

ria expansiva de los bancos emisores crearon un

ambiente de confianza. Este fuerte movimiento

al alza fue impulsado por los valores financieros y

los títulos cíclicos sensibles a la coyuntura que

mostraron un nivel de valoración especialmente

bajo hasta mediados de marzo de 2009. De este

modo se pudieron compensar los importantes

retrocesos en las cotizaciones sufridos desde

principios del ejercicio, registrándose incluso cla-

ras subidas en las cotizaciones. En los doce me-

ses transcurridos hasta finales de diciembre de

2009, el índice MSCI World aumentó considera-

blemente, creciendo un 29,8% en euros

(+31,7% en dólares estadounidenses). 

Después de que el mercado estadounidense

de renta variable siguiera sufriendo todavía a

principios de 2009 claramente las consecuencias

de la crisis económica y financiera mundial, a

medida que avanzaba el periodo de referencia 

la mejora de los datos coyunturales y los resulta-

dos de las empresas, que en conjunto resultaron

mejores de lo esperado, contribuyeron a crear

una sensación más positiva en las bolsas nor-

teamericanas. Sobre todo el sector bancario 

sorprendió de forma favorable, ya que algunas

entidades publicaron cifras trimestrales notable-

mente superiores a las estimaciones del merca-

do. Durante los últimos meses del año 2009, nu-

merosos indicadores adelantados sugerían que la

situación económica seguiría despejándose. 

Muchas empresas registraron además una

evolución relativamente sólida de sus negocios. 

Tomando en consideración todo el ejercicio de

referencia, el S&P 500 obtuvo una revalorización

del 29,6% en dólares estadounidenses (+27,7%

en euros).

En lo que respecta a los mercados de renta varia-

ble europeos, la creciente aversión al riesgo de

los inversores a raíz de la crisis financiera y eco-

nómica provocó en un primer momento impor-

tantes caídas en las cotizaciones. Para mitigar los

efectos de un notable debilitamiento de la eco-

nomía real y restablecer la confianza en el siste-

ma financiero, los gobiernos europeos habían

aprobado un amplio programa de ayudas. Asimis-

mo, los bancos centrales suministraron abundan-

te liquidez al sistema financiero. Los primeros in-

dicios de una ralentización del declive económico

se mostraron en la primavera de 2009 y provoca-

ron que las cotizaciones de los mercados bursáti-

les europeos volvieran a tomar la senda del creci-

miento. Este proceso estuvo asociado a un

cambio de favoritos. Si bien anteriormente los in-

versores mostraban su preferencia por los títulos

defensivos, al final del periodo de referencia se

concentraron en títulos financieros y valores que

dependían en mayor medida de las perspectivas

coyunturales. De esta forma, el mercado volvió a

recuperar los importantes retrocesos en las coti-

zaciones, mostrando incluso un movimiento al 

alza satisfactorio. En el ejercicio económico 2009

se registró en conjunto una notable revaloriza-

ción equivalente al 29,6%, tomando como refe-

rencia el índice Dow Jones STOXX 50 en euros.

Las acciones japonesas se vieron perjudicadas

en un primer momento por unos datos económi-

cos débiles y por los resultados decepcionantes

de las empresas. Sin embargo, los indicios de

una recuperación parcial de los sectores orienta-

dos a la exportación condujeron posteriormente

a una subida de las cotizaciones bursátiles. 

Muchos operadores del mercado consideraron

77,8
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en un primero momento que la victoria histórica

en las urnas del DPJ frente al LDP, en el gobier-

no desde hacía más de 50 años, resultaría un im-

pulso positivo para la coyuntura japonesa. La for-

taleza del yen frente al dólar estadounidense se

vio favorecida, entre otros, por las expectativas

de una activación de la economía interna por par-

te del nuevo gobierno. Sin embargo, los temores

a las consecuencias negativas sobre las expor-

taciones y a la deflación mermaron transitoria-

mente los ánimos en el mercado de renta 

variable japonés que, medido según el TOPIX, 

registró un incremento del valor en yenes del

7,6% (3,9% en euros) tomando en consideración

el conjunto de los doce meses.

Intenso rendimiento superior de 

los mercados emergentes frente 

al MSCI World

Los mercados de renta variable de los mercados

emergentes pudieron recuperarse significativa-

mente con los primeros indicios de una estabili-

zación económica a partir de marzo de 2009 y

evolucionaron posteriormente mucho mejor que

los mercados establecidos. A ello no solo contri-

buyeron factores fundamentales como la gran

ventaja de crecimiento frente a los países indus-

trializados, sino también los cambios estructura-

les, entre ellos la importancia creciente de la de-

manda nacional y el aumento de la productividad

y la eficacia. De este modo, el MSCI Emerging

Markets registró en 2009 un aumento del 75,2%

en euros. En China mejoró la perspectiva de ga-

nancias de las empresas industriales, entre otros

motivos gracias a las inversiones estatales. La

bolsa (Hang Seng China Enterprises) arrojó así un

crecimiento del 60,9% en moneda local, lo que

equivale al 58,5% en euros. En India, el gobierno

estableció medidas para impulsar el crecimiento

(gran nivel de inversiones en infraestructuras), lo

que benefició al conjunto del mercado de renta

variable: el Bombay SE 30 Share Sensitive creció

un 78,5% en rupias indias y un 82,7% en euros.

El comienzo de la recuperación coyuntural en

Brasil posibilitó una expansión de las ganancias 

y menores primas de riesgo para las empresas.

Sobre todo los sectores de orientación nacional

mostraron un gran potencial de beneficios, pues-

to que se beneficiaron especialmente de unos in-

tereses reales en sus niveles más bajos en déca-

das. El Brazil Bovespa subió un 82,7% en reales

brasileños y, gracias a la fortaleza de la moneda

local – entre otras razones por el aumento de los

flujos de recursos procedentes de inversores ex-

tranjeros  – hasta un 146,7% en euros. Ante el

escenario de los precios nuevamente al alza de

las materias primas, el mercado de renta variable

de Rusia logró igualmente seguir el rumbo del

rendimiento positivo de las bolsas en los merca-

dos emergentes, con un incremento de valor del

134,5% en rublos rusos o del 124,8% en euros.  

Continúa subiendo el precio del oro y 

se recupera la demanda de petróleo

En un primer momento, el oro se vio favorecido

por los temores a un agravamiento de la crisis 

financiera y económica; sin embargo, en el 

transcurso posterior del periodo fueron factores

político-monetarios y coyunturales los que 

contribuyeron a que siguiera subiendo el metal

precioso, transitoriamente a un nivel de cerca 

de 1.200 dólares estadounidenses por onza. A la

vista de las numerosas medidas de liquidez por

parte de los bancos centrales y los programas

coyunturales de miles de millones, aumentaron

considerablemente las expectativas de inflación

de los operadores del mercado. El precio del pe-

tróleo que, a consecuencia del retroceso en la

demanda y las elevadas existencias, cotizó tran-

sitoriamente por debajo de 40 dólares estadouni-

denses por barril del tipo WTI, volvió a subir con

los indicios crecientes de una recuperación eco-

nómica y la mejora del ánimo en los mercados.

Posteriormente se recuperó sustancialmente de

sus mínimos, superando temporalmente la mar-

ca de 80 dólares estadounidenses.

Evolución del dólar estadounidense
en comparación con el precio del oro
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Mercados de renta fija en el ejercicio económico
que terminó el 31 de diciembre de 2009

Economía mundial: primeros 

indicios de estabilización tras un 

debilitamiento considerable

El entorno de los mercados de capitales

estuvo marcado en 2009 en un primer

momento por la continuación de la crisis

internacional de los mercados financieros

y por una recesión global de duración y 

dimensiones imprevisibles. Especialmente

en los EE.UU., Europa y Japón, la coyun-

tura se debilitó considerablemente. Sin

embargo, tampoco se pudieron sustraer

de esta evolución las economías de los

países emergentes de Europa del Este y

Latinoamérica. Únicamente la economía

asiática (sin incluir Japón) mostró una rela-

tiva solidez pese al descenso de las tasas

de crecimiento. Los motivos del enfria-

miento económico fueron, entre otros, la

escasez crediticia global y el descenso de

la demanda de exportaciones de los paí-

ses del G3 (EE.UU., la zona euro y Japón).

Para contrarrestar la desaceleración eco-

nómica más severa de las últimas déca-

das, los gobiernos de Europa, Japón y

EE.UU., entre otros, aprobaron amplios

programas de apoyo a la coyuntura. Tam-

bién los bancos centrales de estos países

intervinieron con medidas de apoyo aflo-

jando considerablemente las riendas de

sus políticas monetarias. En la zona euro,

el Banco Central Europeo (BCE) rebajó 

el tipo básico en cuatro pasos del 2,50%

a un nivel récord del 1,00% anual. La Re-

serva Federal de EE.UU. (Fed) mantuvo

su tipo básico en una banda objetivo del

0,00% al 0,25% anual que, al igual que 

en Japón, se situó prácticamente en un

nivel cero. Además, la Reserva Federal, el

Banco de Japón y el Banco de Inglaterra,

entre otros, compraron títulos de deuda

pública y el BCE, cédulas hipotecarias, 

para mejorar las oportunidades de refinan-

ciación de los bancos y, a consecuencia, 

de los consumidores afectados.

A partir de la primavera de 2009, los 

programas coyunturales de los gobiernos 

y las medidas de apoyo de los bancos

centrales dieron sus primeros frutos en

forma de una desaceleración del debilita-

miento de la economía y una estabiliza-

ción parcial. En especial el crecimiento

económico en conjunto sólido de Asia,

sobre todo de China, alimentó la esperan-

za de que la economía mundial retomara

la senda del crecimiento. El apoyo coyun-

tural más importante durante la recesión

resultó ser en Europa el consumo, favore-

cido por la baja inflación, tanto en el sec-

tor privado como en el público. La otra 

cara de la moneda: el endeudamiento 

público considerablemente ampliado en

los países industrializados occidentales,

provocado por el fuerte aumento del 

gasto público y la rápida merma de los 

ingresos fiscales.

Subidas en las cotizaciones de los

mercados de renta fija

En conjunto, los mercados internaciona-

les de bonos pudieron registrar en el 

ejercicio económico terminado al final de

2009 subidas en las cotizaciones con una

evolución en parte muy volátil. Las cotiza-

ciones de los títulos de renta fija de emi-

sores no públicos o “productos con dife-

rencial” se vieron sometidas a la vez a un

auténtico mar de fluctuaciones. A conse-

cuencia de la expansión de la crisis de los

mercados financieros en otoño de 2008,

muchos inversores se retiraron en un 

primer momento de los mercados de, 

por ejemplo, bonos corporativos, cédulas

hipotecarias y de los mercados de bonos

de los países emergentes (mercados

emergentes) debido a la mayor aversión

al riesgo. Esto conllevó retrocesos en las

cotizaciones, acompañados de una enor-

Ventaja de crecimiento de los países BRIC en comparativa internacional
Crecimiento económico frente al año anterior
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me expansión de las primas de rentabili-

dad en el caso de los bonos no públicos o

de los bonos de los mercados emergen-

tes. De este modo, por ejemplo, las pri-

mas de riesgo de los títulos corporativos

se habían ampliado aún en el primer tri-

mestre de 2009 de 4,6 a unos 5 puntos

porcentuales (según el índice iBoxx Euro

Corp All; véase el gráfico sobre la evolu-

ción de las primas de riesgo de los bonos

corporativos). Sin embargo, durante la

etapa posterior hasta finales del año 2009

comenzó una subida vertiginosa de las

cotizaciones de los productos con diferen-

cial, durante la cual las primas de rentabili-

dad de estos títulos respecto a los bonos

estatales volvieron a bajar drásticamente,

mientras que las cotizaciones de los 

bonos corporativos (“Corporate Bonds”)

subieron notablemente a lo largo del año.

Esta evolución se vio favorecida por una

tolerancia al riesgo de nuevo en creci-

miento de los inversores a la vista de, 

entre otros, la desaceleración de la rece-

sión y las expectativas de una estabiliza-

ción económica.

De forma similar evolucionaron los mer-

cados de bonos de los mercados emer-

gentes, que registraron una fuerte recu-

peración con notables subidas de las

cotizaciones tras las pérdidas de cotiza-

ción sufridas en el año anterior, recupera-

ción impulsada, por ejemplo, por las 

medidas de apoyo del Fondo Monetario

Internacional (FMI) a algunos países

emergentes atrapados por la escasez 

crediticia.

En el año 2009, los bonos corporativos

(“Corporate Bonds”), favorecidos por los

inversores a partir del segundo trimestre

debido a las elevadas primas de rentabili-

dad y a la creciente tolerancia al riesgo,

superaron en conjunto claramente el ren-

dimiento de la deuda pública. La evolu-

ción de las obligaciones del Estado tuvo

además dos vertientes. Mientras que los

títulos del segmento de vencimiento cor-

to se movieron en un nivel de rentabilidad

bajo, en los títulos de renta fija a largo 

plazo se produjo en parte – en particular

en EE.UU. y de forma menos intensa

también en la zona euro – un aumento de

las rentabilidades, acompañado por baja-

das en las cotizaciones. Esto generó final-

mente una mayor pendiente de las curvas

de rentabilidad. De esta forma, la renta-

bilidad de las obligaciones del Estado a

diez años alcanzó a finales de diciembre

de 2009 en los EE.UU. el 3,8% frente al

2,2% anual del año anterior, y en la zona

euro el 3,4% anual y, por lo tanto, medio

punto porcentual más frente al nivel del

pasado año. Sin embargo, en Suiza y en

Japón se mantuvo la rentabilidad de los 

títulos de deuda pública a diez años casi

en el mismo nivel del año anterior, alcan-

zando finalmente un 1,9% o un 1,3%

anual, respectivamente. En los EE.UU., 

el diferencial de rentabilidad de los títulos

estatales con un vencimiento residual de

diez años alcanzó con 3,4 puntos porcen-

tuales su máximo de las últimas décadas

con respecto a los títulos a un año. Esto

se debió, por una parte, a los tipos de 

interés a corto plazo casi equivalentes a

cero debido a la relajada política moneta-

ria de la Reserva Federal de EE.UU. Por

otra parte, el creciente endeudamiento

público hizo aumentar la oferta de obliga-

ciones del Estado de EE.UU. debido al 

incremento de la actividad emisora para

financiar el déficit presupuestario.

Mayor debilidad del 

dólar estadounidense

Tras la recuperación inicial en las cotiza-

ciones, el “billete verde” volvió a ceder

terreno a partir del segundo trimestre de

2009. Además del elevado déficit presu-

puestario, pesaba sobre el dólar el temor

de los inversores a la inflación en los

EE.UU. impulsada por la política moneta-

ria de fuerte expansión de la Reserva 

Federal. Asimismo cobró importancia el

debate sobre el papel del dólar estadouni-

dense como divisa líder mundial. De este

modo, por ejemplo China optó por una

mayor diversificación de sus reservas de

divisas. Además, los tipos estadouniden-

ses siguieron moviéndose en un nivel 

bajo en comparativa internacional. De ello

se beneficiaron las divisas con elevados

tipos de interés como el real brasileño 

y el rand sudafricano, que se apreciaron

un 32,9% y un 27,6%, respectivamente,

frente al dólar estadounidense. El euro 

y el franco suizo cotizaron a finales de 

diciembre de 2009 frente al “billete ver-

de” un 2,7% y un 3,3% respectivamente

por encima de los niveles del año anterior.

Evolución de las primas de riesgo
de los bonos corporativos frente a
los títulos públicos: clara disminución
de las primas de rentabilidad
anteriormente en rápida expansión
En puntos porcentuales
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Información general

Los fondos de inversión mencionados

en el presente informe son subfondos

de una SICAV (Société d’Investisse-

ment à Capital Variable) con arreglo

al derecho luxemburgués (en adelan-

te, también denominados “fondos”).

Evolución del valor

El éxito de un fondo de inversión viene

determinado por la evolución del valor

de sus acciones. Para el cálculo de valor

se toman como base los valores liquida-

tivos por acción (= precio de reembolso)

más los dividendos provisionalmente

devengados hasta entonces, que son

reinvertidos sin coste alguno, por ejem-

plo, en el marco de cuentas de inversión

de DWS. La evolución del valor se cal-

culará según el método BVI, es decir, 

sin tener en consideración la prima de

suscripción. Revalorizaciones pasadas

no garantizan rentabilidades futuras. 

Los 51 subfondos actuales se ofrecen

respectivamente en hasta nueve clases

de acciones (multi-share-classes). Puede

suceder que las distintas clases de

acciones experimenten rentabilidades

diferentes. Además, en los informes

figuran los índices de referencia corres-

pondientes, siempre que se disponga de

los mismos. Todos los gráficos y cifras

reflejan la situación a 31 de diciembre

de 2009, sin incluir las fusiones y liqui-

daciones de subfondos producidas

durante el año. Los textos se cerraron 

el 31 de enero de 2010.

Con respecto a las pérdidas o ganancias

realizadas que se indican en la cuenta 

de resultados o en la evolución del patri-

monio de cada uno de los subfondos, 

la publicación de los resultados positivos

y negativos dentro de una misma cate-

goría de productos se realizará siempre

saldada; cuando se refieran a todas las

categorías de productos, los saldos

negativos o positivos de los resultados

se indicarán brutos como pérdida o

ganancia realizada.

Folletos de venta

La adquisición de acciones de un sub-

fondo se basa en el folleto de venta

simplificado o completo vigente en 

la actualidad y en los estatutos de la

SICAV, complementados por el último

informe anual auditado y, adicionalmen-

te, por el informe semestral correspon-

diente, si existiera uno cuya fecha sea

más reciente que la del último informe

anual.

Publicación del valor liquidativo por

acción y los precios de suscripción 

y de reembolso

Los valores liquidativos por acción co-

rrespondientes y los precios de suscrip-

ción y de reembolso respectivamente

vigentes, incluyendo la prima de sus-

cripción y la comisión de reembolso, así

como cualquier otra información desti-

nada a los accionistas, se pueden con-

sultar en cualquier momento en la sede

de la sociedad gestora, así como en las

oficinas de caja. Además, dependiendo

de los hábitos comerciales, los valores

liquidativos por acción y/o los precios

de suscripción y de reembolso se publi-

carán en los medios de comunicación

apropiados (por ejemplo Internet, siste-

mas de información electrónicos, perió-

dicos, etc.) de cada país en que se 

distribuyan acciones.

Obligaciones en caso de distribución internacional

Las cuentas anuales de esta SICAV (Société d’Investissement à Capital Variable) incluyen un informe del Réviseur d’Entreprises 
(dictamen de auditoría del auditor). Este informe se refiere exclusivamente a la versión en lengua alemana de las cuentas anuales.

En caso de distribución internacional, la SICAV está obligada, entre otros, a publicar los informes anuales en al menos una de las
lenguas del país correspondiente de distribución o en otra lengua permitida por las autoridades competentes del país correspon-
diente, en su caso también de forma resumida y por subfondos. La información fiscal incluida en los informes anuales para inver-
sores sujetos ilimitadamente a tributación en la República Federal de Alemania, así como la información especial para inversores
de otros países en los que se distribuya el fondo se omite en las versiones en otras lenguas o de otros países. De los informes
semestrales que se elaboran a mitad del ejercicio económico también se publicarán versiones para otros países u otras lenguas.

En caso de divergencias entre la versión alemana del informe y una traducción del mismo, será determinante la versión alemana.
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Los subfondos

DWS Invest Asian Equities 130/30

DWS Invest Emerging Markets Equities 130/30

DWS Invest European Equities 130/30

DWS Invest Top 50 Asia 130/30

fueron disueltos con fecha de 20 de abril de 2009 por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración. La
suscripción de nuevas acciones de los subfondos quedó suspendida el 31 de marzo de 2009. Los inversores pudieron reembolsar
sus acciones hasta el 14 de abril de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, el subfondo DWS Invest European Bonds 130/30 fue
disuelto con fecha de 11 de mayo de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó suspendida el 31 de marzo de
2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 4 de mayo de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, el subfondo DWS Invest Global Commodity fue disuel-

to con fecha de 22 de julio de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó suspendida el 22 de mayo de 2009. Los
inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 16 de julio de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, el subfondo DWS Invest Active Quant European

Equities fue disuelto con fecha de 31 de julio de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó suspendida el 2 de
julio de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 23 de julio de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, el subfondo DWS Invest USD Reserve (USD) fue disuel-

to con fecha de 18 de septiembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó suspendida el 22 de agosto de
2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 11 de septiembre de 2009.

Los subfondos

DWS Invest Asian Currencies

DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long)

fueron disueltos con fecha de 24 de septiembre de 2009 por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración.
La suscripción de nuevas acciones de los subfondos quedó suspendida el 24 de agosto de 2009. Los inversores pudieron reembol-
sar sus acciones hasta el 17 de septiembre de 2009.

Los subfondos

DWS Invest Emerging Infrastructure

DWS Invest Global High Yield Bonds

fueron disueltos con fecha de 28 de septiembre de 2009 por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración.
La suscripción de nuevas acciones de los subfondos quedó suspendida el 28 de agosto de 2009. Los inversores pudieron reembol-
sar sus acciones hasta el 21 de septiembre de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, el subfondo DWS Invest Asia Income Opportunities

(USD) fue disuelto con fecha de 28 de septiembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó suspendida el
17 de septiembre de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 21 de septiembre de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, el subfondo DWS Invest Duration Strategy fue disuel-

to el 13 de noviembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó suspendida el 9 de octubre de 2009. Los
inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 6 de noviembre de 2009.
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En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest European Equities (Premium) fue inte-

grado en el subfondo DWS Invest European Dividend Plus con efecto desde el 5 de junio de 2009. La suscripción de nuevas accio-
nes del subfondo quedó suspendida el 31 de marzo de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 29 de mayo
de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest Indian Equities fue integrado en el sub-
fondo DWS Invest BRIC Plus con efecto desde el 26 de agosto de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó
suspendida el 6 de agosto de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 19 de agosto de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest Brazilian Equities fue integrado en el sub-
fondo DWS Invest BRIC Plus con efecto desde el 28 de agosto de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó
suspendida el 10 de agosto de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 21 de agosto de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest Energy fue integrado en el subfondo DWS

Invest Global Equities con efecto desde el 18 de septiembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo quedó sus-
pendida el 24 de agosto de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 11 de septiembre de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest Euro Corp Bonds fue integrado en el sub-
fondo DWS Invest Euro Corporate Bonds con efecto desde el 30 de octubre de 2009. La suscripción de nuevas acciones del sub-
fondo quedó suspendida el 2 de octubre de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 23 de octubre de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación de
la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest German Equities fue integrado en el subfon-
do DWS Invest Top Dividend Europe con efecto desde el 13 de noviembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfon-
do quedó suspendida el 9 de octubre de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 6 de noviembre de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest Japanese Small/Mid Cap fue integrado

en el subfondo DWS Invest Japanese Equities con efecto desde el 13 de noviembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones
del subfondo quedó suspendida el 9 de octubre de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 6 de noviembre
de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest Life Science fue integrado en el subfon-
do DWS Invest Global Equities con efecto desde el 11 de diciembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones del subfondo
quedó suspendida el 23 de noviembre de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 4 de diciembre de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Invest EURO Reserve fue integrado en el sub-
fondo DWS Invest Government Liquidity Fund con efecto desde el 18 de diciembre de 2009. La suscripción de nuevas acciones
del subfondo quedó suspendida el 27 de noviembre de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 11 de
diciembre de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), el subfondo DWS Government Liquidity Fund fue integrado en el
subfondo DWS Invest Government Liquidity Fund con efecto desde el 31 de diciembre de 2009. La suscripción de nuevas accio-
nes del subfondo quedó suspendida el 7 de diciembre de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 22 de
diciembre de 2009.
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El subfondo DWS Invest Asian Bonds (USD) ha pasado a denominarse DWS Invest Asia Income Opportunities (USD) con efec-
to a partir del 1 de febrero de 2009.

El subfondo DWS Invest Euro Corp Bonds 130/30 ha pasado a denominarse DWS Invest Euro Corporate Bonds con efecto a
partir del 1 de septiembre de 2009.

El subfondo DWS Invest EURO Emerging Markets Bonds ha pasado a denominarse DWS Invest European Emerging

Sovereigns con efecto a partir del 1 de septiembre de 2009.

El subfondo DWS Invest European Value ha pasado a denominarse DWS Invest European Select con efecto a partir del 4 de
mayo de 2009.

El subfondo DWS Invest European Stars ha pasado a denominarse DWS Invest European Select Plus con efecto a partir del 4
de mayo de 2009.

El subfondo DWS Invest Emerging Markets Bonds (USD) ha pasado a denominarse DWS Invest Global Emerging Sovereigns

con efecto a partir del 1 de septiembre de 2009.

El subfondo DWS Invest Inflation Protect ha pasado a denominarse DWS Invest Global Inflation Strategy con efecto a partir
del 1 de febrero de 2009.

El subfondo DWS Invest Yield Spread Strategy ha pasado a denominarse DWS Invest Global Macro Opportunities con efecto
a partir del 19 de enero de 2009.

El subfondo DWS Invest European Dividend Plus ha pasado a denominarse DWS Invest Top Dividend Europe con efecto a par-
tir del 1 de septiembre de 2009.

El subfondo DWS Invest Top Europe ha pasado a denominarse DWS Invest Top Euroland con efecto a partir del 1 de septiem-
bre de 2009.

El subfondo DWS Invest Global Bonds ha pasado a denominarse DWS Invest Sovereigns Plus con efecto a partir del 1 de febre-
ro de 2009.

El subfondo DWS Invest USD Bonds ha pasado a denominarse DWS Invest US-Gov Bonds con efecto a partir del 1 de septiem-
bre de 2009.

El subfondo DWS Invest US Equities ha pasado a denominarse DWS Invest US Value Equities con efecto a partir del 1 de sep-
tiembre de 2009.
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Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones E2 del subfondo DWS

Invest Africa con efecto a partir del 27 de abril de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones FC del subfondo DWS

Invest Asian Currencies con efecto a partir del 8 de mayo de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones E2 del subfondo DWS

Invest European Equities con efecto a partir del 8 de mayo de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones FC del subfondo DWS

Invest US-Gov Bonds con efecto a partir del 11 de mayo de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones J5 del subfondo DWS

Invest Global Thematic con efecto a partir del 8 de junio de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se han cerrado las siguientes clases de acciones con
efecto desde el 18 de junio de 2009:

La clase de acciones E2 del subfondo DWS Invest Dynamic Allocator

La clase de acciones E2 del subfondo DWS Invest Japanese Equities

La clase de acciones A2 del subfondo DWS Invest US Equities

La clase de acciones A2 del subfondo DWS Invest USD Reserve (USD)

La clase de acciones LD del subfondo DWS Invest Chinese Equities

La clase de acciones LD del subfondo DWS Invest Climate Change

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se han cerrado las siguientes clases de acciones con
efecto desde el 22 de junio de 2009:

La clase de acciones LD del subfondo DWS Invest Commodity Plus

La clase de acciones LD del subfondo DWS Invest Forex Strategy

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se han cerrado las siguientes clases de acciones con
efecto desde el 28 de julio de 2009:

La clase de acciones A2 del subfondo DWS Invest European Small/Mid Cap

La clase de acciones E2 del subfondo DWS Invest European Small/Mid Cap

La clase de acciones A2 del subfondo DWS Invest Global Equities 130/30

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones DS1 del subfondo
DWS Invest German Equities con efecto a partir del 8 de junio de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones LD del subfondo DWS

Invest US Equities con efecto a partir del 22 de julio de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha cerrado la clase de acciones FD del subfondo DWS

Invest Corporate Spread Dynamic con efecto a partir del 18 de diciembre de 2009.
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En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), la clase de acciones LS del subfondo DWS Invest Chinese Equities

ha sido fusionada con la clase de acciones LC del mismo subfondo con efecto desde el 29 de mayo de 2009. La suscripción de nue-
vas acciones de la clase LS se suspendió el 31 de marzo de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 22 de
mayo de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), la clase de acciones LS del subfondo DWS Invest Alpha Strategy

ha sido fusionada con la clase de acciones LC del mismo subfondo con efecto desde el 5 de junio de 2009. La suscripción de nue-
vas acciones de la clase LS se suspendió el 31 de marzo de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones hasta el 29 de
mayo de 2009.

En virtud de la resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración de DWS Investment S.A. y de la aprobación
de la autoridad luxemburguesa de supervisión bancaria (CSSF), la clase de acciones LS del subfondo DWS Invest Japanese

Small/Mid Cap ha sido fusionada con la clase de acciones LC del mismo subfondo con efecto desde el 24 de julio de 2009. La sus-
cripción de nuevas acciones de la clase LS se suspendió el 30 de abril de 2009. Los inversores pudieron reembolsar sus acciones
hasta el 17 de julio de 2009.

La clase de acciones DWS Invest EURO Reserve QD ha pasado a denominarse DWS Invest EURO Reserve LD con efecto a par-
tir del 19 de enero de 2009.

La clase de acciones DWS Invest Asian Bonds (USD) A2 ha pasado a denominarse DWS Invest Asian Bonds (USD) A1Q con
efecto a partir del 1 de febrero de 2009.

La clase de acciones DWS Invest Asian Bonds (USD) E2 ha pasado a denominarse DWS Invest Asian Bonds (USD) E1Q con
efecto a partir del 1 de febrero de 2009.

La clase de acciones DWS Invest Convertibles A2 ha pasado a denominarse DWS Invest Convertibles A2H con efecto a partir
del 1 de septiembre de 2009.

La clase de acciones DWS Invest Convertibles E2 ha pasado a denominarse DWS Invest Convertibles E2H con efecto a partir del
1 de septiembre de 2009.

La clase de acciones DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy P5H ha pasado a denominarse DWS Invest Diversified

Fixed Income Strategy DS5H con efecto a partir del 1 de septiembre de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha suspendido la suscripción de acciones de la clase
de acciones DS1 del subfondo DWS Invest German Equities con efecto a partir del 8 de junio de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha suspendido la suscripción de acciones de la clase
de acciones IC del subfondo DWS Invest Alpha Conservative con efecto a partir del 1 de septiembre de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha suspendido la suscripción de acciones de las cla-
ses de acciones ID, P5H y U5H del subfondo DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy con efecto a partir del 1 de septiem-
bre de 2009.

Por resolución de la Dirección apoderada por el Consejo de Administración, se ha suspendido la suscripción de acciones de la clase
de acciones IC del subfondo DWS Invest EURO Reserve con efecto a partir del 1 de septiembre de 2009.
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El tipo de valoración a la fecha de cierre de los productos contenidos en la cartera de cada subfondo ha sido fijado por la sociedad
gestora con arreglo al principio de buena fe y a las reglas de valoración generalmente reconocidas. Corresponde al tipo de valoración
determinado con la mayor prudencia y cuidado y está basado en las últimas cotizaciones de mercado y bursátiles disponibles.

El patrimonio del subfondo correspondiente está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha de cierre no existía
un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados financieros.

La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de
bolsa o modelos de valoración, lo que no significa necesariamente que hayan tenido que producirse transacciones reales en el mer-
cado.

Debido a la crisis de los mercados financieros y la falta de liquidez del mercado de estos productos que ello conlleva, no se puede
descartar que las transacciones de valores pudieran haberse producido eventualmente a un valor superior o inferior.
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DWS Invest Active Quant European Equities
El subfondo de renta variable europea con gestión cuantitativa

La selección activa de títulos del DWS

Invest Active Quant European Equities

se realizó conforme a un planteamiento

estrictamente cuantitativo, relacionado

con la calidad de gestión, la valoración

de acciones y otros criterios cuantifica-

bles. Durante el periodo de referencia,

desde principios de enero de 2009 has-

ta la liquidación al final de julio de 2009,

el subfondo obtuvo un satisfactorio in-

cremento del 19,7% por acción (clase

de acciones IC, según el método de la

BVI) superando notablemente a su índi-

ce de referencia (+16,8%, ambos en

euros). A la vista de la recesión global,

fue favorable la orientación inicialmente

defensiva de la cartera, por ejemplo en

el sector sanitario, al igual que, poste-

riormente, la temprana reestructuración

de la cartera en beneficio de títulos 

financieros y valores con una mayor de-

pendencia de la coyuntura. La selección

de títulos, realizada exclusivamente con

criterios cuantitativos, dio cuenta del

cambio de sentimiento en la bolsa, que

reflejó los primeros indicios de una 

ralentización de la desaceleración eco-

nómica. En cuanto a sectores y títulos

individuales, esto significó que de los 

títulos de sanidad, por ejemplo, se 

vendiera por completo Novartis. En su 

lugar, la cartera fue invertida en accio-

nes financieras como Credit Suisse.

Gracias a la relajación en los mercados

de capitales, este banco de inversión

presentó unos resultados trimestrales

mejores de lo esperado.

Asimismo, el sector industrial se bene-

fició de las tendencias de estabilización

en la economía mundial. Por esta razón,

el fabricante de acero sueco SSAB fue

incorporado temporalmente al subfon-

do. El subfondo también invirtió transito-

riamente en la suiza Schindler Holding.

Uno de los negocios principales de esta

empresa fue la fabricación de ascenso-

res y escaleras mecánicas. Con la subi-

da de precios del crudo, los valores

energéticos ganaron atractivo y en este

sector se tomaron posiciones en Helle-

nic Petroleum y temporalmente en ENI.

El subfondo DWS Invest Active Quant

European Equities fue liquidado con

efectos a partir del 31 de julio de 2009.

La emisión de nuevas acciones del sub-

fondo en liquidación se realizó hasta el 

2 de julio de 2009. Los últimos reem-

bolsos de acciones se produjeron hasta

el cierre de aceptación de órdenes el 

23 de julio de 2009.

DWS INVEST ACTIVE QUANT EUROPEAN EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

107
100
93
86
79
72
65
58

* Constituido el 1 de julio de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Active Quant European Equities
(Clase de acciones IC)

1/7/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.            Fecha: 31 de julio de 2009

31/7/094/091/0910/08

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase IC LU0363465401 82,45

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase IC LU0363465401 19,7% -17,6% -17,6%

MSCI Europe 16,8% -18,0% -17,8%

1) Clase IC el 1 de julio de 2008

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de julio de 2009
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DWS Invest Africa
El subfondo panafricano

El DWS Invest Africa, con énfasis en el

continente africano, invirtió en empresas 

de fuertes rendimientos, con buen posicio-

namiento de mercado y elevada cuota de

fondos propios. En la selección de títulos

individuales desempeñaron un papel

destacado la riqueza de materias primas, 

el gasto en infraestructuras y el crecimiento

del consumo. En el ejercicio concluido al

final de diciembre de 2009, el incremento 

de las cotizaciones en los mercados de renta

variable africanos, como consecuencia de 

la mayor afluencia de recursos de inversores

extranjeros, superó con creces al de las

bolsas consolidadas. Ante este panorama, 

el subfondo registró una revalorización del

76,5% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI), con lo que

superó a su índice de referencia, el S&P

Africa 40 (+75,1%, ambos en euros). Este

rendimiento superior se produjo a raíz de 

la asignación por sectores y países.

Por países, el subfondo aumentó temporal-

mente su posición en Nigeria (Access Bank,

Diamond Bank), ya que el conjunto del

mercado de renta variable de este país

presentaba una valoración favorable debido

a los notables descensos previos de las

cotizaciones. Egipto se benefició de las

elevadas tasas de crecimiento de la econo-

mía, así como del aumento de la actividad

de inversores que se habían retirado a

Dubai, por lo que también se amplió esta

posición, por ejemplo, con el mayor fabri-

cante de fertilizantes de la región, Orascom

Construction Industries. Se deshizo la 

mayor parte de las posiciones existentes 

en Marruecos a causa de las elevadas

valoraciones y se infraponderó Sudáfrica

debido a la débil demanda interna. En cuanto

a los valores de materias primas, especial-

mente en minas de oro, tras una buena

evolución la gestión recogió parcialmente las

ganancias en la cotización debido al fuerte

aumento del precio del oro (IAMGOLD, Red

Back Mining). Dentro de la selección de

títulos individuales, pudo observarse una

evolución por encima de la media en Central

African Mining & Exploration, que se fusionó

con un competidor. Se incorporaron a la

cartera otros posibles candidatos a la absor-

ción, como Heritage Oil, que opera en

Uganda.

DWS INVEST AFRICA

Evolución del valor desde su constitución

108
100
92
84
76
68
60
52

* Constituido el 10 de julio de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Africa (Clase de acciones LC)

10/7/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/093/0912/089/08 6/09 9/09

DWS INVEST AFRICA

Cartera ampliamente diversificada

Materias primas
Energía
Sector financiero
Industrias
Servicios de telecomunicaciones
Bienes de consumo duraderos
Certificados
Warrants
Depósitos bancarios y otros

14,4
13,1

10,7
3,6

27,9

12,6

8,4
4,9

4,4

0 10 15
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

5 20 30
Fecha: 31 de diciembre de 2009

25 35

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329759764 76,5% 3,7%

Clase LD LU0363465583 76,4% 4,1%

Clase NC LU0329759848 75,5% 3,4%

Clase FC LU0329759921 78,3% 5,8%

Clase A22) LU0329761075 79,8% -4,0%

Clase E22) LU0329761158 16,2%4) -38,0%5)

Clase DS13) LU0399357671 – 72,9%

S&P Africa 40 75,1% 2,0%

1) Clases LC, LD, NC, FC, A2 y E2 el 10 de julio de 2008 / Clase DS1 el 20 de enero de 2009
2) En USD
3) En GBP
4) Liquidada el 27 de abril de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 24 de abril de 2009 (día de disolución)
5) Liquidada el 27 de abril de 2009 / Evolución del valor desde el 10 de julio de 2008 hasta el 24 de abril de 2009 (día de disolución)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Alpha Conservative 
El subfondo con un objetivo de rentabilidad absoluta (sin garantía) y estrategia 

dinámica de inversión sobre la base de títulos en euros a corto plazo

El objetivo del DWS Invest Alpha 

Conservative es un rendimiento positi-

vo en euros. La base de la inversión 

la constituyeron los títulos de renta fija 

en euros a interés fijo y variable de

vencimiento corto. Además, la gestión

puso en práctica distintas estrategias

“Alpha” para beneficiarse de las fluc-

tuaciones relativas de precios y cotiza-

ciones entre divisas y mercados de 

bonos. Se compraron índices/divisas 

e instrumentos de estimación positiva

(posición a largo) y/o se vendieron a 

la vez valores de estimación negativa

(posición a corto). Para ello se emplea-

ron principalmente derivados en forma

de pares a largo/a corto, buscando una

estructura de cartera neutral respecto

del mercado a fin de lograr rentabilida-

des independientes del mercado.

En un entorno marcado por la crisis de

los mercados financieros, la recesión

global y las intensas fluctuaciones en

los mercados de divisas, el DWS In-

vest Alpha Conservative obtuvo en el

año 2009 una revalorización del 2,4%

por acción (clase de acciones LC, en

euros; según el método de la BVI).

En cuanto a las divisas, las posiciones

a largo del subfondo, especialmente 

en el dólar australiano, pero también 

en el dólar neozelandés y el canadien-

se, le permitieron beneficiarse de los

incrementos de las cotizaciones de 

estas monedas de materias primas. La

posición a corto en el dólar estadouni-

dense, cuya cotización resultó bastante

más débil, también contribuyó positiva-

mente al resultado de la inversión.

Dentro de las inversiones estratégicas

en bonos, la posición a largo en obliga-

ciones del Estado británicas a diez

años fue la que más contribuyó en 

conjunto para obtener este resultado

positivo.

DWS INVEST ALPHA CONSERVATIVE

Evolución del valor desde su constitución

106
105
104
103
102
101
100
99

* Constituido el 21 de diciembre de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Alpha Conservative (Clase de acciones LC)

21/12/07* 9/08 12/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

3/09 12/093/08 6/08 6/09 9/09

1) Clase NC el 30 de agosto de 2004 / Clases LC, FC e IC el 21 de diciembre de 2007
2) Suscripción de acciones suspendida desde el 1 de septiembre de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en euros

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0329762040 2,4% – – 4,5%

Clase NC LU0195291934 2,1% 6,6% 11,0% 11,7%

Clase FC LU0329762123 2,7% – – 5,5%

Clase IC2) LU0329762396 2,8% – – 5,3%
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DWS Invest Alpha Opportunities
Puesta en marcha de “estrategias Alpha” para aprovechar fluctuaciones de 

cotizaciones en los mercados globales de divisas, de acciones y de renta fija

El subfondo persigue un rendimiento

positivo independiente de la evolución

del mercado. Sobre la base de una

cartera cercana al mercado monetario,

la gestión, haciendo uso de instrumen-

tos financieros derivados, aplicó diferen-

tes estrategias Alpha para beneficiarse

de las fluctuaciones relativas de precios

y cotizaciones en los mercados de renta

variable, de renta fija y de divisas. Se

compraron índices/divisas e instrumen-

tos de estimación positiva (posición a

largo) y/o se vendieron a la vez valores

de estimación negativa (posición a

corto). Para ello se emplearon principal-

mente derivados en forma de pares a

largo/a corto, buscando una estructura

de cartera neutral respecto del mercado

a fin de lograr rentabilidades indepen-

dientes del mercado.

En un entorno marcado por la crisis de

los mercados financieros, la recesión

global y las intensas fluctuaciones en

los mercados de divisas, el DWS Invest

Alpha Opportunities obtuvo en el año

2009 una ligera revalorización del 0,7%

por acción (clase de acciones LC, en

euros; según el método de la BVI).

En cuanto a las divisas, las posiciones 

a largo del subfondo, especialmente 

en el dólar australiano, pero también 

en el dólar neozelandés y el canadiense,

le permitieron beneficiarse de los incre-

mentos de las cotizaciones de estas

monedas de materias primas. La posi-

ción a corto en el dólar estadounidense,

cuya cotización resultó bastante más

débil, también contribuyó positivamente

al resultado de la inversión.

En el mercado de renta variable esta-

dounidense, el subfondo esperaba una

mayor recuperación de la cotización, 

por lo que apostó por títulos de gran

capitalización. Sin embargo, en contra

de las expectativas, los títulos medianos

y pequeños presentaron una mejor

evolución, lo que empañó el resultado

de la inversión.

Dentro de las inversiones estratégicas

en bonos, la posición a largo en obliga-

ciones del Estado británicas a diez años

fue la que más contribuyó en conjunto

para obtener este resultado positivo.

DWS Invest Alpha Opportunities (Clase de acciones LC)

DWS INVEST ALPHA OPPORTUNITIES

Evolución del valor desde su constitución

109,0
107,5
106,0
104,5
103,0
101,5
100,0
  98,5

* Constituido el 18 de junio de 2007 = 100
Datos en euros

18/6/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 12/086/08 6/09 12/09

Evolución del valor de las clases de acciones en euros

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298689307 0,7% 4,9%

Clase LD LU0363469494 0,7% -1,3%

Clase NC LU0298696690 0,2% 3,7%

Clase FC LU0298696856 1,3% 6,7%

Clase DS1H2) LU0399357754 – 0,9%

1) Clases LC, NC y FC el 18 de junio de 2007 / Clase LD el 1 de julio de 2008 / Clase DS1H el 23 de marzo de 2009
2) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009



El subfondo persigue rentabilidades 

absolutas. La inversión básica fue una

cartera cercana al mercado monetario,

haciéndose uso de instrumentos finan-

cieros derivados. Además, la gestión

puso en práctica distintas estrategias

“Alpha” para beneficiarse de las fluc-

tuaciones relativas de precios y cotiza-

ciones entre divisas y mercados de 

bonos. Se compraron índices/divisas 

e instrumentos de estimación positiva

(posición a largo) y/o se vendieron a 

la vez valores de estimación negativa

(posición a corto). Para ello se emplea-

ron principalmente derivados en forma

de pares a largo/a corto, buscando una

estructura de cartera neutral respecto

del mercado a fin de lograr rentabilida-

des independientes del mercado.

En un entorno marcado por la crisis de

los mercados financieros, la recesión

global y las intensas fluctuaciones en

los mercados de divisas, el DWS In-

vest Alpha Strategy obtuvo en el año

2009 una revalorización del 1,8% por

acción (clase de acciones LC, en euros;

según el método de la BVI).

En cuanto a las divisas, las posiciones

a largo del subfondo, especialmente 

en el dólar australiano, pero también 

en el dólar neozelandés y el canadien-

se, le permitieron beneficiarse de los

incrementos de las cotizaciones de 

estas monedas de materias primas. La

posición a corto en el dólar estadouni-

dense, cuya cotización resultó bastante

más débil, también contribuyó positiva-

mente al resultado de la inversión.

Dentro de las inversiones estratégicas

en bonos, la posición a largo en obliga-

ciones del Estado británicas a diez

años fue la que más contribuyó en 

conjunto para obtener este resultado

positivo.
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DWS Invest Alpha Strategy
Puesta en marcha de “estrategias Alpha” para aprovechar fluctuaciones 

de cotizaciones en los mercados globales de divisas, de acciones y de renta fija

DWS INVEST ALPHA STRATEGY

Evolución del valor a 5 años

118
115
112
109
106
103
100
97

DWS Invest Alpha Strategy (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

Evolución del valor de las clases de acciones en euros

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0195139711 1,8% 9,0% 15,0% 16,4%

Clase LD LU0363469577 1,8% – – 1,5%

Clase NC LU0195140057 1,4% 7,8% 12,5% 13,6%

Clase FC LU0195140214 2,2% 10,4% 17,9% 19,6%

Clase LS LU0298697821 0,5%4) – – 4,3%5)

Clase A22) LU0273170067 3,3% 18,8% – 23,5%

Clase E22) LU0273179282 3,1% 23,2% – 28,2%

Clase DS1H3) LU0399357911 – – – 1,6%

1) Clases LC, NC y FC el 30 de agosto de 2004 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase LS el 14 de 14 mayo de 2007 / Clase LD el 1 de julio de 2008 / Clase DS1H el 23 de marzo de 2009

2) En USD
3) En GBP
4) Fusionada el 5 de junio de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 1 de enero 2009 

hasta el 29 de mayo de 2009 (día de disolución)
5) Fusionada el 5 de junio de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 14 de mayo de 2007 

hasta el 29 de mayo de 2009 (día de disolución)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Asia Income Opportunities (USD)
(hasta el 31 de enero de 2009: DWS Invest Asian Bonds (USD))

Subfondo de renta fija con énfasis en los bonos asiáticos

El universo de inversión del DWS Invest

Asia Income Opportunities (USD),

cotizado en dólares estadounidenses,

fueron los bonos asiáticos. El subfondo

se movió en un entorno marcado por 

la crisis de los mercados financieros 

y por la recesión global. En el periodo

comprendido entre principios de enero

de 2009 y el día de disolución (28 de

septiembre de 2009) registró un satis-

factorio crecimiento del valor del 10,8%

por acción (clase de acciones A1Q, en

dólares estadounidenses; según el

método de la BVI).

Tras los hundimientos de las cotizacio-

nes en el año 2008, a partir del segundo

trimestre de 2009 tuvo lugar una fuerte

recuperación en los mercados de bonos

asiáticos favorecida por la nuevamente

mayor tolerancia al riesgo de los inver-

sores. El DWS Invest Asia Income

Opportunities (USD) se benefició de 

ello con su cartera, compuesta principal-

mente por títulos de renta fija de emi-

sores no públicos, entre ellos bonos

corporativos y títulos de renta fija de

entidades financieras. Esto contribuyó

en gran medida al buen resultado de 

la inversión.

Los bonos presentes en la cartera

estaban expresados en su mayor parte

en dólares estadounidenses. Además,

la cartera se completó con inversiones

selectivas en divisas asiáticas, entre

otras en la rupia indonesia y el won

surcoreano, que pudieron apreciarse

considerablemente frente al “billete

verde”, lo que también contribuyó 

al resultado positivo.

El subfondo fue liquidado con efectos 

a partir del 28 de septiembre de 2009.

La emisión de nuevas acciones del sub-

fondo en liquidación se realizó hasta el

17 de septiembre de 2009. Los últimos

reembolsos de acciones se produjeron

hasta el cierre de aceptación de órde-

nes el 21 de septiembre de 2009.

DWS INVEST ASIA INCOME OPPORTUNITIES (USD)

Evolución del valor desde su constitución

115
112
109
106
103
100
97
94

DWS Invest Asia Income Opportunities (USD)
(Clase de acciones A1Q)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

20/11/06* 3/07 9/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.    Fecha: 28 de septiembre de 2009

3/08 9/08 3/09 28/9/09

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase A1Q1) LU0273172436 108,43

Clase E1Q2) LU0273181189 109,12

1) Cambio de denominación el 1 de febrero de 2009 (anteriormente: Clase A2)
2) Cambio de denominación el 1 de febrero de 2009 (anteriormente: Clase E2)

Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 Desde su constitución1)

Clase A1Q2) LU0273172436 10,8% 10,6%

Clase E1Q3) LU0273181189 11,2% 11,9%

1) Clases A1Q y E1Q el 20 de noviembre de 2006
2) Cambio de denominación el 1 de febrero de 2009 (anteriormente: Clase A2)
3) Cambio de denominación el 1 de febrero de 2009 (anteriormente: Clase E2)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 28 de septiembre de 2009
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DWS Invest Asian Currencies
Subfondo del mercado de divisas con énfasis en las economías asiáticas

El objetivo de la política de inversión del

DWS Invest Asian Currencies fue la obten-

ción de la mayor revalorización posible en

euros mediante inversiones en los merca-

dos mundiales de divisas, aprovechando 

las fluctuaciones en la cotización de las

mismas, con una inversión mínima del 70%

del patrimonio del subfondo en monedas

asiáticas. Para ello también se compraron, 

a través de derivados, monedas asiáticas

(posiciones a largo), tomando al mismo

tiempo posiciones contrarias en una divisa

fuerte como el euro o el dólar estadouni-

dense (divisas de financiación para las

posiciones asumidas). Asimismo pudieron

efectuarse las operaciones denominadas

relative value, en las que se compraron

divisas asiáticas mediante instrumentos de

financiación y al mismo tiempo se vendió

otra divisa de Asia.

Ante el panorama de la crisis de los merca-

dos financieros y de la recesión global, cuya

duración y dimensiones no fueron previsi-

bles hasta bien entrado el año, los mercados

internacionales de divisas evolucionaron de

forma muy volátil. En este difícil entorno de

inversión, en el periodo comprendido entre

el principio de enero de 2009 y el día de

disolución (24 de septiembre de 2009) el

DWS Invest Asian Currencies registró un

retroceso del valor del 2,2% por acción

(clase de acciones LC; según el método de

la BVI), quedando por detrás de su índice 

de referencia (-1,4%, ambos en euros).

El subfondo invirtió de manera ampliamente

diversificada en monedas asiáticas, que

evolucionaron en su mayor parte de forma

algo más débil que el euro durante el

periodo de referencia. Además, aprovechó

las ventajas en materia de tipos de interés

de esta área monetaria frente a las inversio-

nes en la moneda única europea. Tras las

caídas de las cotizaciones acontecidas en 

el año 2008, los bonos corporativos aún

presentes en la cartera básica, de orienta-

ción a corto plazo, se fueron reduciendo

progresivamente como consecuencia de 

la notable recuperación iniciada a partir de 

la primavera de 2009 y se realizaron benefi-

cios. La gestión invirtió temporalmente los

recursos liberados en títulos estatales en 

el contexto de una orientación de la cartera

que volvía a ser más defensiva. Con la

aproximación del día de liquidación, se

enajenaron gradualmente los activos

financieros presentes en la cartera para

limitar los riesgos de la cotización. Esto

también explica el débil resultado del DWS

Invest Asian Currencies frente a su índice 

de referencia.

El subfondo fue liquidado con efectos a

partir del 24 de septiembre de 2009. La

emisión de nuevas acciones del subfondo

en liquidación se realizó hasta el 24 de

agosto de 2009. Los últimos reembolsos 

de acciones se produjeron hasta el cierre de

aceptación de órdenes el 17 de septiembre

de 2009.

DWS INVEST ASIAN CURRENCIES

Evolución del valor desde su constitución

102
100
98
96
94
92
90
88

DWS Invest Asian Currencies (Clase de acciones LC) * Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en euros

20/11/06* 9/073/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 24 de septiembre de 2009

9/083/08 24/9/093/08

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0273150895 91,02

Clase NC LU0273148485 89,93

Clase FC LU0273148725 –

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN desde el 1.1.09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0273150895 -2,2% 1,6% -9,0%

Clase NC LU0273148485 -2,5% 1,2% -10,1%

Clase FC LU0273148725 6,3%2) 11,4%3) 0,2%4)

J.P. Morgan Asian Currencies -1,4% -1,6% -11,6%

1) Clases LC, NC y FC el 20 de noviembre de 2006
2) Liquidada el 8 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero 2009 hasta el 7 de mayo de 2009 (día de disolución)
3) Liquidada el 8 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 8 de mayo de 2008 hasta el 7 de mayo de 2009 (día de disolución)
4) Liquidada el 8 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 20 de noviembre de 2006 hasta el 7 de mayo de 2009 (día de 

disolución)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 24 de septiembre de 2009
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DWS Invest Asian Equities 130/30
Subfondo de renta variable con énfasis en las economías asiáticas 

con estrategias a largo/a corto

El subfondo DWS Invest Asian Equities

130/30 invirtió en empresas y sociedades

asiáticas con núcleo del negocio en Asia

(sin Japón). Además de la inversión común

en acciones, se intentó adicionalmente

aprovechar el rendimiento relativo superior

o inferior de determinados títulos o índices

mediante estrategias long/short (a largo/a

corto), haciendo uso de derivados. Las posi-

ciones tomadas de esta forma, que aposta-

ron por índices o cotizaciones de acciones 

a la baja (posiciones a corto) y, al mismo

tiempo, por cotizaciones al alza de otros 

títulos (posiciones a largo), llegaron a repre-

sentar hasta el 30% del valor del patrimonio

del subfondo.

Durante el periodo de referencia desde

principios de enero hasta su liquidación el

20 de abril de 2009, el DWS Invest Asian

Equities 130/30 consiguió un crecimiento

del valor del 16,2% por acción (clase de 

acciones LC, según el método de la BVI) en

vista de la considerable recuperación que

más adelante experimentaron los mercados

asiáticos. No obstante, con este resultado

el subfondo permaneció por detrás de su

índice de referencia, el MSCI EM Asia

(+25,5%, ambos en euros). Esto fue debido

a una menor cuota de inversión durante la

significativa subida de cotizaciones en los

mercados de renta variable desde el final

del primer trimestre de 2009. A la vista de

su liquidación, la posición de la caja de la

cartera se incrementó con fuerza. Además,

la infraponderación de sociedades coreanas

orientadas a la exportación como Hyundai

Motor resultó ser desfavorable, ya que 

dichas empresas fueron vistas por muchos

inversores como beneficiarias del débil won

coreano y de la consolidación en el sector

industrial, y experimentaron una subida de

la cotización por encima de la media. Por el

contrario, las inversiones en títulos tecnoló-

gicos taiwaneses (p. ej. Media-Tek), a las

que benefició la esperanza de un aumento

de la demanda en China, resultaron convin-

centes.

El subfondo DWS Invest Asian Equities

130/30 fue liquidado con efectos a partir del

20 de abril de 2009. La emisión de nuevas

acciones del subfondo en liquidación se 

realizó hasta el 31 de marzo de 2009. Los

últimos reembolsos de acciones se produ-

jeron hasta el cierre de aceptación de órde-

nes el 14 de abril de 2009.

DWS INVEST ASIAN EQUITIES 130/30

Evolución del valor desde su constitución

124
112
100
88
76
64
52
40

DWS Invest Asian Equities 130/30 (Clase de acciones LC) * Constituido el 23 de julio de 2007 = 100
Datos en euros

23/7/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.             Fecha: 20 de abril de 2009

10/07 1/08 4/08 7/08 10/08 1/09 20/4/09

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0300354379 51,96

Clase NC LU0300354452 51,24

Clase FC LU0300354619 52,75

Clase LS LU0300354536 51,78

Clase A2 LU0300354700 48,111)

Clase E2 LU0300354882 48,941)

1) En USD

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0300354379 16,2% -34,0% -48,0%

Clase NC LU0300354452 15,9% -34,6% -48,8%

Clase FC LU0300354619 16,5% -33,4% -47,2%

Clase LS LU0300354536 16,2% -34,0% -48,2%

Clase A22) LU0300354700 5,8% -46,0% -51,9%

Clase E22) LU0300354882 6,2% -45,5% -51,1%

MSCI EM Asia 25,5% -25,9% -37,6%

1) Clases LC, NC, FC, LS, A2 y E2 el 23 de julio de 2007
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 20 de abril de 2009
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DWS Invest Asian Small/Mid Cap
El subfondo de renta variable para empresas asiáticas de pequeña 

y mediana capitalización

El DWS Invest Asian Small/Mid Cap, que

invierte en acciones de empresas asiáti-

cas de pequeña y mediana capitalización

de mercado, registró durante el periodo

de referencia comprendido entre princi-

pios de enero y finales de diciembre de

2009 un considerable incremento del

95,5% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI) en vista de la

sensible recuperación económica de los

países emergentes asiáticos. No obstan-

te, dada su orientación algo más defensi-

va, este resultado le situó por detrás de su

índice de referencia, el FTSE Asia Pacific

Smallcap ex Japan (+101,9%, ambos en

euros). Las empresas con una estructura

del balance menos sólida, cuya cotización

había descendido previamente de forma

significativa debido a la aversión al riesgo

de los inversores, consiguieron beneficiar-

se por encima de la media del positivo 

entorno de los mercados de inversión. 

Sin embargo, estos títulos estuvieron 

infraponderados en la cartera.

Con el cambio en la gestión del fondo de

Deutsche Asset Management (Asia) Limi-

ted a DWS Investment GmbH, se produjo

asimismo una nueva orientación parcial 

de la cartera que apostó por una mayor

proporción de títulos con capitalización de

mercado mediana. Además, se aumentó

ligeramente el número de acciones de la

cartera. Se añadieron principalmente em-

presas que participaron del crecimiento 

en el consumo de los países asiáticos. El

subfondo estableció posiciones, por ejem-

plo, en el operador de negocios de restau-

ración Ajisen China y en el productor de

leche de soja Vitasoy. Estas dos empresas

se vieron favorecidas por el aumento de 

la demanda interna de sus productos en

China. El objetivo de la inversión se situó

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP

Evolución del valor desde su constitución

160
145
130
115
100
85
70
55

* Constituido el 16 de enero de 2006 = 100
Datos en euros

DWS Invest Asian Small/Mid Cap (Clase de acciones LC)

16/1/06* 12/066/06 12/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

6/07 6/08 12/08 12/096/09

además en valores indios a los que bene-

fició la ampliación de las infraestructuras.

La evolución de Apollo Tyres (mayor 

comercialización de neumáticos por el 

aumento de las ventas de automóviles) 

y Jain Irrigation (incremento de la deman-

da de sistemas de riego en zonas rurales)

resultó especialmente satisfactoria.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0236153390 95,5% 1,1% 19,0%

Clase LD LU0236153556 95,4% 2,9% 23,2%

Clase NC LU0236154448 93,8% -1,4% 15,5%

Clase FC LU0236154950 97,3% 3,5% 22,6%

Clase LS LU0254485450 94,9% 6,6% 19,5%

Clase A22) LU0273161744 102,9% 18,7% 25,7%

Clase E22) LU0273175025 98,3% 19,2% 26,3%

FTSE Asia Pacific Smallcap ex Japan 101,9% 2,1% 19,0%

DWS INVEST ASIAN SMALL/MID CAP

Fuerte diversificación

Bienes de consumo duraderos
Industrias
Tecnología de la información
Sector financiero
Bienes básicos de consumo
Sanidad
Energía
Servicios públicos
Sin clasificar conforme al MSCI
Depósitos bancarios y otros

18,0
17,3

30,2

9,8
6,2

4,7
4,3

1,3
6,4

1,8

0 20
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso Fecha: 31 de diciembre de 2009

10 355 15 25 30

1) Clases LC, LD, NC y FC el 16 de enero de 2006 / Clase LS el 15 de mayo de 2006 / 
Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006

2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Brazilian Equities
Objetivo principal de la inversión: acciones brasileñas

El DWS Invest Brazilian Equities invirtió

preferentemente en empresas con sede

o con núcleo del negocio en Brasil. Ade-

más, existió la posibilidad de invertir en

menor grado en títulos de otros países.

El mercado de renta variable brasileño

pudo volver a aumentar considerable-

mente en el transcurso de la recupera-

ción de las cotizaciones en las bolsas 

como consecuencia de la mejora de la

coyuntura desde marzo de 2009 y regis-

tró unas ganancias del 69,8%, tomando

como referencia el índice MSCI Brazil

10/40, en el periodo de referencia entre

principios de enero y el 28 de agosto de

2009. El claro crecimiento del valor se

debió, entre otras cosas, al repunte de

los precios de las materias primas, a una

fuerte economía interna y a un descenso

general de la aversión al riesgo de los 

inversores nacionales e internacionales.

El subfondo, con un resultado del

+79,1% por acción (clase de acciones

LC, calculado según el método de la BVI,

ambos datos en euros), quedó por enci-

ma de su índice de referencia. La selec-

ción de títulos individuales contribuyó 

al buen rendimiento. Especialmente 

satisfactoria fue la inversión en BM&F

Bovespa. El operador de bolsa brasileño

se benefició del creciente volumen de 

negociación como consecuencia de la

mejora del entorno de inversión. Ade-

más, las posiciones del sector inmobilia-

rio (especialmente la construcción de 

inmuebles residenciales) como Cyrela

Brazil Realty y MRV Engenharia e Partici-

pacoes evolucionaron por encima de la

media. Ambas empresas se beneficiaron

del aumento de la demanda de casas 

y pisos, entre otras cosas debido a un

programa gubernamental para apoyar la

construcción de casas en propiedad para

familias con bajos ingresos. La inversión

en OGX Petroleo e Gas Participacoes

(exploración y extracción de petróleo y

gas) también resultó convincente. Esta

empresa se benefició del alza de los pre-

cios energéticos y de la elevada valora-

ción de sus yacimientos.

El subfondo DWS Invest Brazilian Equities

fue integrado en el subfondo DWS Invest

BRIC Plus con efectos a partir del 28 de

agosto de 2009. La emisión de nuevas

acciones del subfondo en liquidación se

realizó hasta el 10 de agosto de 2009. Los

últimos reembolsos de acciones se pro-

dujeron hasta el cierre de aceptación de

órdenes el 21 de agosto de 2009.

DWS INVEST BRAZILIAN EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

160
145
130
115
100
85
70
55

DWS Invest Brazilian Equities
(Clase de acciones LC)

* Constituido el 15 de diciembre de 2006 = 100
Datos en euros

15/12/06* 8/072/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.           Fecha: 28 de agosto de 2009

2/08 8/08 2/09 28/8/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN
Desde el

1/1/2009
1 año

Desde su 

constitución1)

Clase LC LU0273156074 79,1% -8,4% 14,2%

Clase NC LU0273144815 78,1% -9,2% 11,4%

Clase FC LU0273145036 80,2% -7,5% 17,2%

Clase A22) LU0273163286 82,2% -10,6% 26,3%

Clase E22) LU0273176692 83,7% -10,0% 30,7%

MSCI Brazil 10/40 desde el 
1 de enero de 2008 
(anteriormente: Bovespa)

69,8% -11,6% 30,6%

1) Clases LC, NC, FC, A2 y E2 el 15 de diciembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 28 de agosto de 2009

Factor de canje de las clases de acciones 

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0273156074 0,7003946

Clase NC LU0273144815 0,7064809

Clase FC LU0273145036 0,6919688

Clase A2 LU0273163286 1,2438049

Clase E2 LU0273176692 1,3046381
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a empresas industriales). Entre estos

valores se encontraron títulos seleccio-

nados como Industrial & Commercial

Bank of China y China Construction

Bank, que se redujo al final del periodo

tras una buena evolución.

DWS Invest BRIC Plus
Subfondo de renta variable orientado hacia países emergentes con un potencial 

de crecimiento prometedor

El subfondo DWS Invest BRIC Plus,

orientado mayoritariamente a la renta

variable de Brasil, Rusia, India y China,

invirtió en empresas con sede o núcleo

de negocio en estos cuatro países

emergentes. En el ejercicio transcurrido

entre el principio de enero y el final de

diciembre de 2009, registró una ganan-

cia del 82,2% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI). La

cartera se benefició de una evolución

económica persistentemente buena en

estos países. En comparación con el ín-

dice de referencia MSCI BRIC (+89,0%,

ambos en euros), resultó perjudicial la

sobreponderación efectuada en un prin-

cipio en la cartera de los títulos energéti-

cos rusos que, tras una buena evolución

de la cotización, hacia mediados del pe-

riodo de referencia sufrieron la recogida

de beneficios. A partir de ese momento,

los inversores dieron preferencia a Bra-

sil por las expectativas de un aumento

de las exportaciones de materias primas

como el etanol y el azúcar a Asia. Dado

que las valoraciones de las cotizaciones

bursátiles ya resultaban comparativa-

mente elevadas, el subfondo mantuvo

una baja representación.

En lo que respecta a los sectores, las

acciones de materias primas presentes

en la cartera, como Petroleo Brasileiro 

y Gazprom, contribuyeron a la positiva

evolución debido a las expectativas 

de una recuperación económica global 

y al repunte del precio del petróleo. El

mercado financiero e inmobiliario chino

participó, a pesar de la crisis bancaria,

del mayor crecimiento de los productos

crediticios, especialmente debido a las

elevadas inversiones estatales en in-

fraestructuras (concesión de créditos 

DWS INVEST BRIC PLUS

Evolución del valor desde su constitución

298
265
232
199
166
133
100
67

DWS Invest BRIC Plus (Clase de acciones LC) * Constituido el 29 de marzo de 2005 = 100
Datos en euros

29/3/05* 6/06 12/06 12/0712/05

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

6/07 6/08 12/08 12/096/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0210301635 82,2% -1,5% 94,1%

Clase LD LU0210302013 82,2% -1,5% 94,0%

Clase NC LU0210302286 80,8% -3,8% 87,2%

Clase FC LU0210302369 83,7% 1,0% 102,1%

Clase A22) LU0273227784 87,2% 10,5% 22,0%

Clase E22) LU0273227354 86,6% 8,2% 19,6%

Clase DS13) LU0399358059 – – 70,0%

MSCI BRIC 89,0% 13,6% 153,6%

DWS INVEST BRIC PLUS

Mayor ponderación del sector de la energía

Energía
Bienes básicos de consumo
Sector financiero
Industrias
Materias primas
Servicios de telecomunicaciones
Bienes de consumo duraderos
Servicios públicos
Tecnología de la información
Sin clasificar conforme al MSCI
Warrants
Fondos de inversión
Depósitos bancarios y otros

18,6
16,8

7,5
6,4

23,4

2,6
1,7

11,8

4,6

1,1
2,1

1,6
1,8

Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso Fecha: 31 de diciembre de 2009

0 10 15 255 20 30

1) Clases LC, LD, NC y FC el 29 de marzo de 2005 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase DS1 el 19 de enero de 2009

2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Chinese Equities
Subfondo orientado a la renta variable china

La reanimación de la demanda interna, las

amplias medidas monetarias y el descenso

de los impuestos a las empresas generaron,

a pesar de la deceleración global de la eco-

nomía, unas condiciones generales, en con-

junto, favorables para el aumento de las coti-

zaciones de las empresas chinas, en las que

se centró el DWS Invest Chinese Equities.

En el ejercicio transcurrido hasta el final de

diciembre de 2009, el subfondo registró un

incremento del valor del 68,1% por acción

(clase de acciones LC, según el método de

la BVI), con lo que se situó por delante de 

su índice de referencia, el MSCI China 10/40

(+65,6%, ambos en euros). El motivo de 

este rendimiento superior fue la exitosa asig-

nación por sectores, en la que se sobrepon-

deraron a tiempo los sectores de crecimien-

to de automóviles, electrónica, Internet,

energías alternativas y farmacia. Además,

como consecuencia de la incipiente recupe-

ración coyuntural, se tuvieron en cuenta 

en mayor medida empresas exportadoras 

y beneficiarios del aumento de la inflación

(empresas petroleras y gasísticas, así como

el segmento de metales preciosos). El sec-

tor financiero e inmobiliario chino participó, 

a pesar de la crisis bancaria global, del mayor

crecimiento de los productos crediticios, es-

pecialmente debido a los numerosos proyec-

tos estatales de infraestructuras (concesión

de créditos a empresas industriales). Por 

este motivo, China Construction Bank cons-

tituyó una de las mayores posiciones de la

cartera. Las inversiones estatales también

beneficiaron al sector de las energías reno-

vables, por ejemplo, al fabricante de turbinas

eólicas China High Speed Transmission. Asi-

mismo, los títulos energéticos y de materias

primas presentes en la cartera, como Petro-

China y CNOOC contribuyeron positivamen-

te al rendimiento en vista de las expectativas

de una recuperación global de la economía 

y al repunte del precio del petróleo.

DWS INVEST CHINESE EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

196
180
164
148
132
116
100
84

DWS Invest Chinese Equities (Clase de acciones LC) * Constituido el 15 de diciembre de 2006 = 100
Datos en euros

15/12/06*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/076/07 12/086/08 6/09 12/09

DWS INVEST CHINESE EQUITIES

Amplia diversificación

Sector financiero
Energía
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Tecnología de la información
Industrias
Bienes básicos de consumo
Servicios públicos
Servicios de telecomunicaciones
Sanidad
Sin clasificar conforme al MSCI
Warrants
Depósitos bancarios y otros

12,6
10,4

8,0
7,3

25,8

4,0
3,7

9,2

6,0

1,7

1,8

5,5
4,0

Fecha: 31 de diciembre de 2009

0 5 15 20
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

10 25 30

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0273157635 68,1% 40,0% 48,8%

Clase LS LU0273158104 35,4%4) 14,2%5) 21,3%6)

Clase LD LU0363468413 37,0%7) – 8,0%8)

Clase NC LU0273145622 66,8% 37,0% 45,5%

Clase FC LU0273146190 69,3% 43,9% 53,0%

Clase A22) LU0273164177 70,6% 54,0% 64,5%

Clase E22) LU0273176932 70,6% 57,0% 67,8%

Clase DS13) LU0333022746 51,7% – 7,8%

MSCI China 10/40 65,6% 21,0% 34,4%

1) Clases LC, NC, FC, LS, A2 y E2 el 15 de diciembre de 2006 / Clase DS1 el 21 de diciembre de 2007 /
Clase LD el 1 de julio de 2008

2) En USD
3) En GBP
4) Fusionada el 29 de mayo de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 

hasta el 29 de mayo de 2009
5) Fusionada el 29 de mayo de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 

hasta el 29 de mayo de 2009
6) Fusionada el 29 de mayo de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 15 de diciembre de 2006 

hasta el 29 de mayo de 2009
7) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de junio de 2009
8) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2008 hasta el 18 de junio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Climate Change
Subfondo de renta variable orientado a empresas con sectores de negocio 

dedicados a limitar el cambio climático y sus efectos

El DWS Invest Climate Change participó

en empresas cuyos productos y servicios

contribuyen a la reducción del CO2 y al

ahorro de energía, así como en proveedo-

res de tecnologías con un uso eficiente

de energía (mitigación). Adicionalmente,

invirtió en sociedades que se ocupan de

la adaptación al cambio climático y que

ayudan a afrontar mejor las consecuen-

cias de este (adaptación). En un contexto

de recuperación de las cotizaciones en los

mercados de renta variable internaciona-

les, iniciada en marzo de 2009 en vista 

de la mejora de la situación coyuntural, 

el subfondo consiguió obtener en el ejer-

cicio concluido al final de diciembre de

2009 una revalorización del 27,3% por 

acción (clase de acciones LC, según el

método de la BVI). En la selección de títu-

los, el objetivo se centró especialmente

en valores que se beneficiaron de las 

medidas coyunturales estatales o de sub-

venciones para la lucha contra el cambio

climático, así como para la renovación de

la infraestructura energética. Por este mo-

tivo, se amplió la posición en EnerNOC

(fabricante de sistemas para la distribu-

ción dinámica de la energía eléctrica),

Itron (medición inteligente de la corriente)

y American Superconductor (entre otros,

superconductores y dispositivos para es-

tabilizar la red eléctrica), que evoluciona-

ron satisfactoriamente en el contexto de

la prevista modernización del suministro

eléctrico en EE.UU. En el ámbito de las

energías renovables, la gestión del fondo

incrementó la ponderación de fabricantes

de módulos solares con fabricación 

en China (Canadian Solar, Yingli Green

Energy, Trina Solar). Estas empresas se

beneficiaron del fomento de la energía 

solar por el gobierno chino, así como de

unos costes de fabricación más bajos 

en comparación con los fabricantes euro-

peos. También resultó convincente la 

inversión en el fabricante de baterías y 

vehículos BYD, que participó del aumento

de la demanda de automóviles en Asia 

y del creciente interés en vehículos con

tracción eléctrica.

DWS Invest Climate Change (Clase de acciones LC)

DWS INVEST CLIMATE CHANGE

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

14/5/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS INVEST CLIMATE CHANGE

Amplia diversificación

Equipos y componentes eléctricos
Suministro eléctrico
Construcción
Equipos e instrumentos electrónicos
Medio ambiente y manteni. de edificios
Prod. químicos agrícolas y fertilizantes
Semiconductores
Equipamiento eléctrico pesado
Generado. de energía independientes
Componentes electrónicos
Recambios y accesorios de automó.
Otros sectores
Warrants
Depósitos bancarios y otros

6,9
6,7

5,3
5,1

21,4

6,2

4,8
4,7

3,4

2,8

2,7
26,1

0,5
3,4

5 100
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

15 20
Fecha: 31 de diciembre de 2009
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298649426 27,3% -38,2%

Clase LD LU0363469650 11,0%4) -30,8%5)

Clase NC LU0298650788 26,3% -39,4%

Clase FC LU0298651596 28,4% -36,7%

Clase A22) LU0298696344 28,9% -35,8%

Clase DS13) LU0329762479 16,4% -25,2%

Clase K22) LU0329762719 28,9% -34,9%

1) Clases LC, NC, FC y A2 el 14 de mayo de 2007 / Clase DS1 el 21 de diciembre de 2007 / Clase K2 el 30 de abril de 2008 /
Clase LD el 1 de julio de 2008

2) En USD
3) En GBP
4) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de junio de 2009
5) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2008 hasta el 18 de junio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Commodity Plus
El subfondo para participar en la evolución de los mercados 

de materias primas

El DWS Invest Commodity Plus aprovechó

las oportunidades que ofrecían los merca-

dos a plazo sobre materias primas y mer-

cancías. En este sentido, la gestión empleó

principalmente swaps sobre índices de ma-

terias primas. La inversión se completó con

inversiones directas en acciones relaciona-

das con las materias primas. La cartera bá-

sica, formada por bonos con vencimientos

cortos y solvencia de buena a muy buena,

proporcionó liquidez para la utilización de

derivados. En los 12 meses transcurridos

hasta el final de diciembre de 2009, el sub-

fondo registró un incremento de su valor

del 8,5% por acción (clase de acciones LC

en euros, según el método de la BVI).

Al comienzo del periodo de referencia, la

cartera tenía una orientación algo más pre-

cavida en vista del deterioro económico

mundial, con una mayor ponderación del

sector agrario, tradicionalmente defensivo,

y una elevada posición de caja. Al recupe-

rarse los mercados de materias primas, 

la gestión del fondo invirtió finalmente con

mayor intensidad en metales industriales 

a través de swaps. Resultaron convincen-

tes, especialmente, las posiciones en co-

bre, cinc y níquel, que se beneficiaron del

aumento de la demanda industrial en China.

Además, la amplia posición en oro manteni-

da durante un largo periodo de tiempo 

demostró ser acertada. Con el fuerte incre-

mento del precio de este metal precioso,

que se situó transitoriamente cerca de los

1.200 dólares estadounidenses por onza,

se recogieron parcialmente los beneficios.

Sin embargo, en el transcurso del periodo

resultó perjudicial la participación en mate-

rias primas agrarias, notablemente amplia-

da durante el primer trimestre del 2009,

puesto que su cotización sufrió las conse-

DWS INVEST COMMODITY PLUS

Evolución del valor desde su constitución

136
127
118
109
100
91
82
73

DWS Invest Commodity Plus (Clase de acciones LC) * Constituido el 29 de marzo de 2005 = 100
Datos en euros

29/3/05* 12/05 6/06 6/0712/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 6/08 12/08 12/096/09

cuencias de una cosecha mejor de lo espe-

rado en EE.UU.

Por el contrario, las dos posiciones en renta

variable de la cartera evolucionaron satisfac-

toriamente. La empresa canadiense South-

Gobi Energy Resources explotó un prome-

tedor yacimiento de carbón en Mongolia.

Franco-Nevada, que adquirió la producción

de oro de varias minas a un precio fijo, se

benefició del encarecimiento de este metal

precioso.

DWS INVEST COMMODITY PLUS

Énfasis en metales industriales y energía

Metales industriales
Energía
Materias primas agrícolas
Metales preciosos
Ganadería

32,1
36,5

17,3

11,3

2,8

0 5 10
Participación en % del patrimonio en valores en cada caso Fecha: 31 de diciembre de 2009
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0210303920 8,5% -15,7% -9,1%

Clase LD LU0363469148 7,4%3) – -32,8%4)

Clase NC LU0210304068 8,0% -17,1% -11,4%

Clase FC LU0210304142 9,4% -14,0% -6,2%

Clase A22) LU0273166545 9,7% -8,5% -6,0%

Clase E22) LU0273178987 16,2% -2,0% 0,8%

1) Clases LC, NC y FC el 29 de marzo de 2005 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / Clase LD el 1 de julio de 2008
2) En USD
3) Liquidada el 22 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 22 de junio de 2009
4) Liquidada el 22 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2008 hasta el 22 de junio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Convertibles
El subfondo de los bonos convertibles

El DWS Invest Convertibles invirtió a escala

global principalmente en bonos convertibles

con un atractivo perfil de inversiones, prote-

giendo sistemáticamente las posiciones en

su cartera frente a los riesgos monetarios.

Con esta orientación de la cartera persiguió

participar del mercado de renta variable con

un riesgo limitado y a largo plazo. En el ejer-

cicio transcurrido hasta el final de diciembre

de 2009, el subfondo registró un aumento

del valor del 20,5% por acción (clase de ac-

ciones LC, según el método de la BVI), pero

no consiguió superar a su índice de referen-

cia (véase la tabla), que se incrementó en 

un 35,4% (ambos en euros). La razón de ello

fue el énfasis en bonos convertibles de 

menor rentabilidad y con buena solvencia, en

un contexto marcado por la incierta situación

de los resultados empresariales. También 

tuvo efectos negativos la infraponderación

de los valores financieros que, tras los ante-

riores descensos de la cotización, en el perio-

do de referencia registraron subidas superio-

res la media.

Se puso un mayor énfasis en emisiones

atractivas de los sectores de materias primas

(elevadas importaciones de materias primas

en los mercados emergentes) y tecnológico

(aumento de las inversiones en TI). En cuan-

to a los títulos individuales, el subfondo se

benefició de sus inversiones en ArcelorMit-

tal, el mayor grupo acerero del mundo, Anglo

American, que cuenta con una amplia pre-

sencia, y el grupo industrial diversificado Tex-

tron. Los productos y servicios de estas em-

presas experimentaron una mayor demanda

como consecuencia de la recuperación de la

coyuntura. Se incorporaron a la cartera títulos

del proveedor de servicios públicos Pennon,

que se vio respaldado por la perspectiva de

un nuevo aumento de los ingresos y por los

rumores sobre posibles adquisiciones. Los

bonos convertibles de los fabricantes de 

células fotovoltaicas, como Suntech Power 

o Q-Cells, evolucionaron de forma decepcio-

nante debido a los recortes en las subvencio-

nes, por lo que se redujo su posición.

DWS INVEST CONVERTIBLES

Evolución del valor a 5 años

136
130
124
118
112
106
100
94

DWS Invest Convertibles (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

DWS INVEST CONVERTIBLES

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB
BB
B
CCC
Sin calificación

13,5
1,1

4,2

19,9
14,7

6,2
0,7

39,7

0 10
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

20 45
* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

30

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada
sector podrían afectar a la precisión de la calificación.

AAA

AA
A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero
y comercial. Pago de intereses y amortización en general
sin deterioro. La ausencia de calificación de grado de
inversión (non-investment grade rating) se corresponde
con el modelo comercial de la empresa.
La calificación no se corresponde con el modelo comercial
a largo plazo de la empresa. Posible deterioro del pago de
intereses y amortización a medio y largo plazo.

Fecha: 31 de diciembre de 2009
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BB
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B

CCC e
inferior

405 15 25 35

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0179219752 20,5% 4,8% 26,4% 22,6%

Clase LD LU0179219919 20,5% 4,9% 26,5% 22,7%

Clase NC LU0179220255 19,9% 3,5% 23,6% 19,4%

Clase FC LU0179220412 21,2% 6,9% 30,6% 27,5%

Clase A2H2)4) LU0273170141 21,9% 13,6% – 18,6%

Clase E2H2)5) LU0273179522 22,6% 14,3% – 19,5%

Clase DS1H3) LU0399358133 – – – 23,6%

ML Global 300 Convertible (cubierto en EUR) 
desde el 1 de septiembre de 2009 
(anteriormente: ML Global 300 Convertible)

35,4% 0,0% 20,2% 17,8%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 12 de enero de 2004 / Clases A2H y E2H el 20 de noviembre de 2006 / Clase DS1H el 23
de marzo de 2009

2) En USD
3) En GBP
4) Cambio de denominación el 1 de septiembre de 2009 (anteriormente: Clase A2)
5) Cambio de denominación el 1 de septiembre de 2009 (anteriormente: Clase E2)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Corporate Spread Dynamic
Inversión en mercados internacionales de crédito

El subfondo DWS Invest Corporate

Spread Dynamic persigue un resultado

de inversión positivo a largo plazo y

una rentabilidad positiva en euros su-

perior a la media, con cotizaciones de

bonos al alza y a la baja, especialmente

con títulos empresariales. A tal efecto,

la gestión clasifica los riesgos de insol-

vencia de empresas de todo el mundo.

Mediante la aplicación de estrategias 

a largo/a corto se aprovechan de forma

sistemática las diferencias de valora-

ción de los riesgos de fallidos. En sus

inversiones en los mercados de ries-

gos de crédito internacionales, el sub-

fondo, con carácter general, se posicio-

nó con una amplia diversificación por

sectores. Sobre todo los derivados de

crédito de riesgo sirvieron para confi-

gurar estrategias optimizadas de ries-

go/rentabilidad. Para obtener unos inte-

reses básicos, el subfondo invirtió en 

el segmento monetario de corto plazo,

así como en títulos de renta fija con

plazos de vencimiento residual cortos 

y en bonos de interés variable, los de-

nominados floating rate notes.

Tras las importantes caídas de las coti-

zaciones durante el año 2008, a partir

de la primavera de 2009 se inició una

sensible recuperación de las cotizacio-

nes en los mercados de crédito a pesar

de la crisis de los mercados financieros

y de la recesión global. Esta evolución

se vio favorecida por la nuevamente

creciente tolerancia al riesgo de los 

inversores, en vista de la importante

ampliación previa de las primas de ren-

tabilidad, y por los indicios de estabili-

zación de la economía mundial. En 

este entorno, el DWS Invest Corporate

Spread Dynamic obtuvo en el año 2009

un incremento de su valor del 4,7%

por acción (clase de acciones LC, en

euros; según el método de la BVI).

En cuanto a la asignación por sectores,

la cartera se caracterizó básicamente

por una amplia diversificación. Tenien-

do en cuenta la recesión global, de una

duración e intensidad inciertas hasta

bien avanzado el ejercicio, la gestión se

posicionó mayoritariamente “a corto”

durante el primer semestre en lo que

respecta a los valores individuales cícli-

cos.

Sin embargo, durante la segunda mitad

del año prescindió en gran medida de

esta orientación ante las expectativas

de una estabilización económica. Esta

estrategia contribuyó esencialmente al

satisfactorio resultado de la inversión.

Además, en vista de la recuperación 

de los mercados de crédito, el subfon-

do orientó su cartera de bonos corpora-

tivos cada vez más “a largo”, lo que,

junto con la adquisición de deuda em-

presarial de nueva emisión, hizo que

participara del incremento de las cotiza-

ciones en este segmento de mercado.

DWS Invest Corporate Spread Dynamic
(Clase de acciones LC)

DWS INVEST CORPORATE SPREAD DYNAMIC

Evolución del valor desde su constitución

112
110
108
106
104
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98

* Constituido el 27 de febrero de 2006 = 100
Datos en euros

27/2/06* 6/06 6/0712/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 6/08 12/08 12/096/09

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0236145453 4,7% 9,8% 11,3%

Clase NC LU0236146006 4,2% 8,1% 9,2%

Clase FC LU0236146428 4,9% 11,4% 13,5%

Clase FD LU0254486268 18,5%2) 25,8%3) 27,6%4)

1) Clases LC, NC y FC el 27 de febrero de 2006 / Clase FD el 15 de mayo de 2006
2) Liquidada el 18 de diciembre de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de diciembre de 2009
3) Liquidada el 18 de diciembre de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 hasta el 18 de diciembre de 2009
4) Liquidada el 18 de diciembre de 2009 / Evolución del valor desde el 15 de mayo de 2006 hasta el 18 de diciembre de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasadas
no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy
Aprovechamiento de mercados globales de tipos de interés, 

de crédito y de divisas

El subfondo aspira a una evolución positiva

del valor a largo plazo y a la consecución de

una rentabilidad absoluta mediante la aplica-

ción de diversas “estrategias Alpha”* cen-

tradas en los mercados globales de tipos de

interés, de crédito y de divisas. En un entor-

no marcado por la crisis de los mercados 

financieros y por la recesión global, el DWS

Invest Diversified Fixed Income Strategy 

alcanzó en el ejercicio 2009 una satisfactoria

revalorización del 9,6% por acción (clase de

acciones NC, en euros; según el método de

la BVI).

Tras las caídas de las cotizaciones durante 

el año 2008 y principios de 2009, a partir de

marzo se fue produciendo una normalización

en los mercados, que vino acompañada de

una fuerte recuperación de las cotizaciones

en los bonos no estatales, así como en los 

títulos de los mercados emergentes, en los

que estaba invertido el subfondo. En este

sentido, la gestión adquirió principalmente 

títulos cuya cotización había estado especial-

mente sometida a tensiones y pudo obtener

con ello notables incrementos de los benefi-

cios a través de intereses percibidos y ga-

nancias en la cotización. Mientras que mu-

chas empresas utilizaban el aumento de la

demanda de bonos corporativos con fines

de refinanciación, la gestión invirtió estraté-

gicamente en emisiones nuevas cuya valora-

ción consideraba atractiva, que le permitie-

ron generar considerables ingresos adicio-

nales para el subfondo. Esto contribuyó de

forma decisiva al claro incremento del valor

del subfondo. Hacia finales de año, con las

expectativas inflacionistas que surgieron 

debido a la elevada liquidez del mercado y al

alto endeudamiento estatal, también presen-

taron una evolución positiva los bonos inde-

xados a la inflación presentes en la cartera.

DWS INVEST DIVERSIFIED FIXED INCOME STRATEGY

Evolución del valor desde su constitución

112,5
110,0
107,5
105,0
102,5
100,0
97,5
95,0

* Constituido el 1 de julio de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy
(Clase de acciones NC)

1/7/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/093/0912/089/08 6/09 9/09

En cuanto a las divisas, el subfondo se bene-

fició de su sobreponderación del euro y la 

libra esterlina con respecto al dólar estadou-

nidense, así como de su inversión selectiva

en divisas periféricas, como el zloty polaco,

que pudieron apreciarse con respecto a 

la moneda común europea especialmente 

durante la segunda mitad del año.

* El folleto de venta completo contiene más infor-
mación acerca de las “estrategias Alpha”

DWS INVEST DIVERSIFIED FIXED INCOME STRATEGY

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB
Sin calificación

20,0
15,0

22,0

28,0

Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y
amortización. Circunstancias coyunturales desfavorables
o específicas de cada sector podrían afectar a la precisión
de la calificación.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

15,0

0 10 30
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA

AA
A

BBB

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

205 15 25 35

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase NC LU0363465823 9,6% 9,5%

Clase LD LU0363465740 10,9% 11,1%

Clase FC LU0363466045 10,2% 10,3%

Clase ID LU0363466128 10,6% 11,1%

Clase U5H2) LU0363466391 11,9% 11,7%

Clase DS5H3)4) LU0363466474 13,6% 14,0%

1) Clases NC, LD, ID, P5H y U5H el 1 de julio de 2008 / Clase FC el 18 de agosto de 2008
2) En USD
3) En GBP
4) Cambio de denominación el 1 de septiembre de 2009 (anteriormente: Clase P5H)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Duration Strategy
El subfondo de renta fija con estrategias de inversión de derivados

El universo de inversión del DWS In-

vest Duration Strategy estuvo formado

por bonos con tipo de interés fijo o va-

riable, certificados sobre índices cuyos

valores subyacentes eran índices de

renta fija e instrumentos del mercado

monetario. En este marco, el subfondo

persiguió el objetivo de obtener una

rentabilidad absoluta en euros superior

a la media.

En el periodo comprendido entre el 

1 de enero y el 13 de noviembre de

2009, el subfondo DWS Invest Dura-

tion Strategy registró unas ganancias

del 2,3% por acción (clase de acciones

LC, en euros, según el método de la

BVI).

La inversión básica fueron bonos de 

tipo variable (floater) cotizados en euros

y con una buena calificación (es decir,

sobre todo AA y superior). Gracias a su

ajuste periódico al nivel de tipos de in-

terés en el segmento de vencimientos

correspondiente, estos títulos presen-

taron una menor intensidad de fluctua-

ciones que los valores de renta fija y,

de esta forma, estabilizaron la cartera.

Las obligaciones bancarias de alta ren-

tabilidad presentes en el patrimonio del

subfondo registraron aumentos en la

cotización después de que, a partir del

segundo trimestre de 2009, las previ-

siones apuntaran a una estabilización

económica y, ante este panorama, los

inversores empezaran a orientar sus 

inversiones de forma más ofensiva.

Los bonos estatales contenidos en la

cartera se mantuvieron prácticamente

al mismo nivel. En vista de la inminen-

te liquidación del subfondo, durante el

segundo semestre la gestión fue ena-

jenando progresivamente sus valores 

y amplió la posición en caja.

El subfondo DWS Invest Duration 

Strategy fue liquidado con efectos 

a partir del 13 de noviembre de 2009. 

La emisión de nuevas acciones del

subfondo en liquidación se realizó has-

ta el 9 de octubre de 2009. Los últimos

reembolsos de acciones se produjeron

hasta el cierre de aceptación de órde-

nes el 6 de noviembre de 2009.

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0298696930 104,3745

Clase NC LU0298697078 102,8445

Clase FC LU0298697151 105,8332

DWS Invest Duration Strategy (Clase de acciones LC)

DWS INVEST DURATION STRATEGY

Evolución del valor desde su constitución

104,9
104,2
103,5
102,8
102,1
101,4
100,7
100,0

* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

14/5/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 13 de noviembre de 2009

8/07 2/08 8/08 2/09 8/09 13/11/09

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298696930 2,3% 3,0% 4,4%

Clase NC LU0298697078 1,9% 2,6% 2,8%

Clase FC LU0298697151 2,7% 3,5% 5,8%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 13 de noviembre de 2009
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DWS Invest Dynamic Allocator
Acceso a diversas estrategias de fondos de inversión libre (hedge funds)

El DWS Invest Dynamic Allocator invirtió

especialmente en el índice Deutsche Bank

Dynamic Focus, que refleja la evolución de

la rentabilidad total de determinados índi-

ces de Deutsche Bank o iBoxx y de otros

índices de terceros, entre ellos principal-

mente índices de fondos de inversión 

libre. De esta forma permitió al inversor 

acceder a un diversificado espectro de 

diferentes estilos de fondos de inversión 

libre. Con esta finalidad, el patrimonio del

subfondo pudo ser invertido en valores 

de renta fija y derivados, que reflejaron 

la evolución del índice.

Una orientación comparativamente defen-

siva de las carteras, con énfasis en la 

reducción del endeudamiento (“de-levera-

ging”), ayudó al sector de los fondos de 

inversión libre en las fases de debilidad 

en las bolsas, especialmente en el primer

trimestre de 2009, a evitar la mayor parte

de los retrocesos en las cotizaciones. A

partir de mediados de marzo mejoraron los

ánimos y se produjo una recuperación con-

siderable de las cotizaciones en los merca-

dos de capitales desde los mínimos de va-

rios años, alcanzados previamente a causa

de la crisis financiera y económica. En este

entorno, el DWS Invest Dynamic Allocator

experimentó en el ejercicio 2009 un incre-

mento del 4,8% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI, en eu-

ros). En las estrategias Long/Short Equity,

la gestión se centró en fondos que obtie-

nen su rendimiento principalmente confor-

me a criterios fundamentales. En las inver-

siones Systematic Macro, las carteras con

orientación a corto plazo generalmente tu-

vieron mejores resultados que los mode-

los con orientación a largo plazo. Sin em-

bargo, ante cotizaciones a la baja, también

DWS Invest Dynamic Allocator (Clase de acciones LC)

DWS INVEST DYNAMIC ALLOCATOR

Evolución del valor desde su constitución

115
110
105
100
  95
  90
  85
  80

* Constituido el 21 de febrero de 2005 = 100
Datos en euros

21/2/05* 12/05 12/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 12/08 12/09

estas obtuvieron beneficios relativamente

escasos, pues previamente ya habían 

reducido sensiblemente sus posiciones 

a corto. En conjunto, la estrategia obtuvo

pérdidas a lo largo del año. Gracias a la

buena evolución de los mercados de crédi-

to, los fondos Event Driven también pudie-

ron recuperarse. Los gestores de fondos

Credit y DistressedDebt se beneficiaron

de la buena evolución de los bonos de 

interés elevado. Los fondos de inversión 

libre Relative Value se vieron respaldados

por la mayor atención que se volvió a 

prestar a los datos fundamentales, lo que

benefició sobre todo a los gestores Con-

vertible Arbitrage.

DWS INVEST DYNAMIC ALLOCATOR*

Índice con objetivo dinámico

Systematic Macro
Equity Hedge
Credit & Convertible Arbitrage
Event Driven
Equity Market Neutral

26,0
19,0

9,0

28,0

18,0

Participación en % del patrimonio del índice en cada caso                Fecha: 31 de diciembre de 2009
* Para más información sobre las distintas estrategias de fondos de inversión libre (hedge fonds), consulte el folleto
   de venta simplificado en vigor (DWS Invest Dynamic Allocator).

0 10 15 205 3525 30

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0210302799 4,8% -16,4% -10,6%

Clase NC LU0210303094 4,3% -17,8% -12,7%

Clase FC LU0210303508 4,9% -15,4% -8,4%

Clase A22) LU0273166388 5,8% -8,4% -4,5%

Clase E22) LU0273178805 -0,5%3) -12,6%4) -8,8%5)

1) Clases LC, NC y FC el 21 de febrero de 2005 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD
3) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de junio de 2009
4) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 hasta el 18 de junio de 2009
5) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 20 de noviembre de 2006 hasta el 18 de junio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Emerging Infrastructure
El subfondo de renta variable para empresas presentes en el sector 

de infraestructuras de los países emergentes

El DWS Invest Emerging Infrastructure

se concentró en acciones de empresas

con sede en los mercados emergentes

asiáticos o en los países emergentes

del resto del mundo. Al mismo tiempo,

una parte del patrimonio del subfondo

fue invertida en títulos de infraestruc-

turas de países industrializados consoli-

dados, por ejemplo, en Europa occi-

dental y EE.UU. El énfasis en la selec-

ción de títulos se situó en los sectores

de la construcción, transportes, ener-

gía, materias primas y servicios mine-

ros, así como en comunicaciones.

En el periodo de referencia transcurrido

desde principios de enero de 2009 has-

ta su liquidación el 28 de septiembre

de 2009, el valor del subfondo aumen-

tó en un 38,0% por acción (clase de 

acciones LC, según el método de la

BVI). Por el contrario, el índice de refe-

rencia, compuesto en un 70% por el

S&P Emerging Markets Infrastructure 

y en un 30% por el S&P Global Infras-

tructure, experimentó un incremento

del 31,6% (ambos en euros). El mejor

resultado de DWS Invest Emerging 

Infrastructure se debió, sobre todo, 

a la exitosa selección de valores según

la fórmula del “stock-picking”. La inver-

sión en la compañía aérea brasileña Gol

Linhas Aereas Inteligentes, que se be-

nefició de una fuerte demanda interna,

resultó especialmente convincente.

También presentó una evolución satis-

factoria la inversión en el fabricante de

módulos de energía solar Yingli Green

Energy, que sacó provecho de los me-

nores costes de producción en compa-

ración con los fabricantes europeos y

del fomento de la generación de ener-

gías renovables por parte del gobierno

chino.

El subfondo DWS Invest Emerging In-

frastructure fue liquidado con efectos 

a partir del 28 de septiembre de 2009.

La emisión de nuevas acciones del

subfondo en liquidación se realizó has-

ta el 28 de agosto de 2009. Los últi-

mos reembolsos de acciones se produ-

jeron hasta el cierre de aceptación de

órdenes el 21 de septiembre de 2009.

1) En GBP

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0363466557 86,02

Clase LD LU0363466631 86,19

Clase NC LU0363466714 85,58

Clase FC LU0363466805 87,95

Clase DS1 LU0399358216 134,781)

DWS INVEST EMERGING INFRASTRUCTURE

Evolución del valor desde su constitución

108
100
92
84
76
68
60
52

* Constituido el 1 de julio de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Emerging Infrastructure
(Clase de acciones LC)

1/7/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 28 de septiembre de 2009

28/9/093/0912/089/08 6/09

1) Clases FC, LC, LD y NC el 1 de julio de 2008 / Clase DS1 el 19 de enero de 2009
2) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 28 de septiembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 Desde su constitución1)

Clase LC LU0363466557 38,0% -14,0%

Clase LD LU0363466631 38,2% -13,7%

Clase NC LU0363466714 37,6% -14,4%

Clase FC LU0363466805 40,1% -12,1%

Clase DS12) LU0399358216 – 34,8%

70% S&P Emerging Markets Infrastr., 
30% S&P Global Infrastr. 31,6% -16,0%
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DWS Invest Emerging Markets Equities 130/30
Acciones de mercados emergentes globales con oportunidades adicionales

de rentabilidad

El DWS Invest Emerging Markets 

Equities 130/30, orientado a la renta 

variable de los países emergentes, invir-

tió en empresas con sede o núcleo de

negocio en estos países. Además de la

inversión común en valores, aprovechó

adicionalmente el rendimiento relativo

superior o inferior de determinados títu-

los o índices mediante estrategias long/

short (a largo/a corto), haciendo uso de

derivados. Las posiciones tomadas de

esta forma, que apostaron por cotizacio-

nes a la baja (posiciones a corto) y, al

mismo tiempo, por cotizaciones al alza

de otros títulos (posiciones a largo), 

llegaron a representar hasta el 30% 

del valor del patrimonio del subfondo.

En el periodo de referencia desde prin-

cipios de enero hasta la liquidación el 

20 de abril de 2009, las subidas en las

cotizaciones de los mercados de renta

variable en los mercados emergentes

superaron con creces a las de las bolsas

consolidadas. A pesar de la desacelera-

ción económica temporal en todo el

mundo, entre los factores de apoyo es-

tuvieron, sobre todo, la reactivación de

la demanda interna en los países emer-

gentes, las amplias medidas moneta-

rias, las bajadas de los impuestos em-

presariales y un endeudamiento público 

y privado comparativamente bajo. Ante

este panorama, el subfondo registró

una revalorización del 23,7% por acción

(clase de acciones LC, según el método

de la BVI), con lo que superó a su índice

de referencia, el MSCI Emerging Mar-

kets (+22,8%, ambos en euros). Esto

fue debido a la mayor consideración en

la cartera de títulos chinos e indios, que

mostraron un rendimiento por encima

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0300354965 54,61

Clase NC LU0300355004 53,60

Clase FC LU0300355269 55,26

Clase A2 LU0300355343 53,211)

Clase E2 LU0300355426 54,081)

1) En USD

de la media como consecuencia de la

recuperación de las cotizaciones en las

bolsas internacionales.

El subfondo DWS Invest Emerging 

Markets Equities 130/30 fue liquidado

con efectos a partir del 20 de abril de

2009. La emisión de nuevas acciones

del subfondo en liquidación se realizó

hasta el 31 de marzo de 2009. Los últi-

mos reembolsos de acciones se produ-

jeron hasta el cierre de aceptación de

órdenes el 14 de abril de 2009.

DWS INVEST EMERGING MARKETS EQUITIES 130/30

Evolución del valor desde su constitución

126
113
100
87
74
61
48
35

* Constituido el 21 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Emerging Markets Equities 130/30
(Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.              Fecha: 20 de abril de 2009

21/5/07* 20/4/0910/07 1/087/07 4/08 7/08 1/0910/08

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0300354965 23,7% -44,8% -45,4%

Clase NC LU0300355004 23,4% -45,2% -46,4%

Clase FC LU0300355269 24,0% -44,5% -44,7%

Clase A22) LU0300355343 12,6% -54,6% -46,8%

Clase E22) LU0300355426 12,9% -54,3% -45,9%

MSCI Emerging Markets 22,8% -31,9% -40,1%

1) Clases LC, NC, FC, A2 y E2 el 21 de mayo de 2007
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 20 de abril de 2009
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DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus
Subfondo de renta variable para empresas de los mercados emergentes 

con atractivas rentabilidades por dividendo

El DWS Invest Emerging Markets Top 

Dividend Plus invirtió preferentemente en

empresas con sede o núcleo de negocio

en los mercados emergentes. En la selec-

ción de títulos, el factor rentabilidad por

dividendo, así como la sostenibilidad, la

cuantía y el crecimiento de este desem-

peñaron un papel importante. Teniendo

en cuenta el conjunto del ejercicio con-

cluido al final de diciembre de 2009, los

mercados de renta variable de los países

emergentes evolucionaron por encima de

la media de mercado mundial, lo que pue-

de atribuirse principalmente al mayor cre-

cimiento económico de estas regiones.

Ante este panorama, el subfondo obtuvo

un aumento del valor del 56,5% por 

acción (clase de acciones LC, según el

método de la BVI), pero con este resulta-

do no alcanzó a su índice de referencia, 

el MSCI Emerging Markets (+75,2%, 

ambos en euros). Teniendo en cuenta su

orientación a títulos con dividendos con

un carácter a menudo más defensivo, la

cartera pudo participar en menor medida

que su índice de referencia de la recupe-

ración de las cotizaciones en las bolsas,

que benefició especialmente a los valores

cíclicos.

En lo que respecta a la asignación por paí-

ses, las empresas brasileñas constituye-

ron uno de los objetivos de inversión de 

la cartera. Contribuyeron por encima de 

la media al resultado especialmente los

bancos brasileños con reparto de dividen-

dos Banco Bradesco y Banco do Brasil,

que se vieron favorecidos por la estabili-

zación global del sector financiero y por 

el crecimiento económico de este país

sudamericano. Además, este tipo de ac-

ciones resultaban interesantes para una

DWS INVEST EMERGING MARKETS TOP DIVIDEND PLUS

Evolución del valor desde su constitución

100
93
86
79
72
65
58
51

* Constituido el 14 de enero de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus
(Clase de acciones LC)

14/1/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/089/086/083/08 3/09 12/096/09 9/09

inversión que se beneficiara del aumento

del bienestar en los países emergentes.

Se mantuvo una posición, por ejemplo,

en el fabricante de artículos de consumo

chino Li & Fung, que aprovechó el au-

mento de la demanda de sus productos.

DWS INVEST EMERGING MARKETS TOP DIVIDEND PLUS

Amplia diversificación

Sector financiero
Energía
Materias primas
Servicios de telecomunicaciones
Tecnología de la información
Bienes de consumo duraderos
Servicios públicos
Industrias
Bienes básicos de consumo
Warrants
Depósitos bancarios y otros

12,6
11,9

23,4

11,7
10,2

7,0
4,3

3,5
2,0

10,3
3,1

1510
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

0 5 30
Fecha: 31 de diciembre de 2009

20 25

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329760002 56,5% -17,8%

Clase LD LU0363468686 56,5% -2,6%

Clase NC LU0329760184 55,3% -19,6%

Clase FC LU0329760267 57,9% -16,3%

Clase E22) LU0329761406 59,8% 17,4%

MSCI Emerging Markets 75,2% -12,0%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de enero de 2008 / Clase LD el 1 de julio de 2008 / Clase E2 el 15 de septiembre de 2008
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Emerging Yield Plus
Subfondo internacional para participar en la evolución de los intereses 

y de las divisas de países emergentes

Sobre la base de una cartera de bonos 

a corto plazo, el subfondo invirtió en las

monedas locales de los países emer-

gentes. Ante un panorama de fuertes

oscilaciones en los tipos de cambio, cri-

sis en los mercados financieros y rece-

sión global, el valor del DWS Invest

Emerging Yield Plus se redujo un 4,8%

por acción (clase de acciones LC, en 

euros; según el método de la BVI).

El resultado de la inversión se vio perju-

dicado por algunos títulos empresariales

presentes en la cartera de bonos y

orientados a corto plazo que, debido 

a las consecuencias de la crisis de los

mercados financieros en la evolución 

de la economía, se vieron sometidos a

intensas tensiones. A lo largo del ejerci-

cio, se redujeron significativamente las

posiciones en bonos corporativos en 

beneficio de los títulos estatales con el

fin de limitar los riesgos de cotización.

En el ámbito de las divisas, la gestión 

invirtió, entre otros, en el real brasileño,

el rand sudafricano, el rublo ruso y la lira

turca, que pudieron apreciarse de forma

considerable especialmente con respec-

to al dólar estadounidense, que se utili-

zó como moneda de financiación. Ade-

más, aprovechó las notables ventajas

en materia tipos de interés de las divi-

sas de los mercados emergentes, en

comparación con las inversiones en 

euros. Este aspecto contribuyó en con-

junto de forma positiva al resultado, 

pero únicamente pudo compensar en

parte los descensos de la cotización de

los títulos empresariales.

DWS INVEST EMERGING YIELD PLUS

Evolución del valor desde su constitución

114
107
100
93
86
79
72
65

DWS Invest Emerging Yield Plus (Clase de acciones LC) * Constituido el 25 de abril de 2005 = 100
Datos en euros

25/4/05* 12/05 12/06 12/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.      Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/08 12/09

DWS INVEST EMERGING YIELD PLUS

Estructura de las inversiones

Bonos
Depósitos bancarios y otros 15,1

84,9

Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

(incl. los intereses acumulados proporcionales)

0 4020 60 100
Fecha: 31 de diciembre de 2009

80

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0216973544 -4,8% -26,2% -24,5%

Clase LD LU0216973890 -4,8% -26,2% -24,5%

Clase NC LU0228535976 -5,2% -27,2% -28,2%

Clase FC LU0216974195 -4,2% -24,9% -22,5%

Clase FD  LU0254487589 -4,2% -25,5% -26,8%

1) Clases LC, LD y FC el 25 de abril de 2005 / Clase NC el 1 de septiembre de 2005 / Clase FD el 15 de mayo de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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satisfactoria en el periodo de referencia.

Asimismo se amplió el peso de las empre-

sas de servicios (p. ej. Schlumberger). La

gestión esperaba que, junto con el alza de

los precios del petróleo, hubiera una ma-

yor necesidad de inversión y un aumento

de la demanda de servicios por parte de

los productores.

El subfondo DWS Invest Energy fue inte-

grado en el subfondo DWS Invest Global

Equities con efectos a partir del 18 de sep-

tiembre de 2009. La emisión de nuevas

acciones del subfondo en liquidación se 

realizó hasta el 24 de agosto de 2009. 

Los últimos reembolsos de acciones se

produjeron hasta el cierre de aceptación

de órdenes el 11 de septiembre de 2009.

DWS Invest Energy
El subfondo de energía que invierte en todo el mundo

El DWS Invest Energy, que invierte en 

valores energéticos internacionales, regis-

tró en el periodo de referencia desde prin-

cipios de enero hasta el 18 de septiembre

de 2009, en un contexto de repunte de los

precios de las materias primas, una revalo-

rización del 24,7% por acción (clase de 

acciones LC, según el método de la BVI) 

y se situó por delante de su índice de refe-

rencia, el MSC World Energy, que obtuvo

un aumento del 18,4% (ambos en euros).

La razón de ello fue sobre todo la mayor

ponderación de sociedades pequeñas y

medianas, cuyo negocio se vio más in-

fluenciado por la evolución del precio del

petróleo. Como consecuencia de las subi-

das de las cotizaciones de las materias pri-

mas, estas empresas pudieron aumentar

su cotización por encima de la media fren-

te a los grandes grupos energéticos inte-

grados y de mayor diversificación.

Con la aparición de indicios crecientes de

una ralentización de la desaceleración eco-

nómica, en parte se redujeron las posicio-

nes en valores grandes y más defensivos,

como BP, Total y Royal Dutch Shell, en be-

neficio de pequeñas empresas selecciona-

das. En estas, el énfasis se puso en títulos

con un potencial de exploración con bue-

nas perspectivas, un bajo endeudamiento,

así como un crecimiento potencial del vo-

lumen. Contribuyeron con una aportación

positiva al rendimiento total especialmente

las empresas de exploración y extracción

de petróleo (Anadarko Petroleum, Tullow

Oil), que se beneficiaron de las reduccio-

nes de existencias y de los recortes de

producción de los miembros de la OPEP.

La participación en Addax Petroleum tam-

bién resultó ser acertada. Esta empresa

fue incorporada a la cartera en un nivel

moderado de cotizaciones y, debido a una

oferta de adquisición, logró una evolución

Factor de canje de las clases de acciones 

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0145649421 1,0045818

Clase LD LU0145650866 1,0159287

Clase NC LU0145651245 1,0043929

Clase FC LU0145651674 1,0072433

Clase A2 LU0273162981 0,5918696

Clase E2 LU0273176189 0,5700999

DWS INVEST ENERGY

Evolución del valor a largo plazo

190
175
160
145
130
115
100
85

* 12/2004 = 100
Datos en euros

DWS Invest Energy (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 18 de septiembre de 2009

9/05 9/06 9/07 9/0812/04* 18/9/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145649421 24,7% -14,7% -27,4% -1,6%

Clase LD LU0145650866 24,7% -14,7% -27,3% -1,5%

Clase NC LU0145651245 24,0% -15,4% -29,0% -6,5%

Clase FC LU0145651674 25,5% -14,0% -25,6% 5,7%

Clase A22) LU0273162981 36,0% -8,5% – -14,7%

Clase E22) LU0273176189 37,8% -7,1% – -12,0%

MSCI World Energy 18,4% -7,9% -5,4% 38,7%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 18 de septiembre de 2009
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DWS Invest Euro Bonds (Premium)
El subfondo de renta fija europea

El DWS Invest Euro Bonds (Premium)

aspira a obtener una rentabilidad por

encima de la media en euros y, durante

el año 2009, obtuvo una revalorización

del 6,8% por acción (clase de acciones

LC, según el método de la BVI).

A partir del segundo trimestre de 2009,

se pudo presagiar una estabilización 

de los mercados de crédito. El elevado 

nivel de rentabilidad de los bonos no

públicos, junto con la creciente toleran-

cia al riesgo de los inversores como

consecuencia de la incipiente recupera-

ción económica, conllevó un aumento

de las cotizaciones de estos títulos. 

Esta evolución benefició especialmen-

te a los “covered bonds” y las cédulas

hipotecarias, que en algunos momen-

tos presentaron una elevada pondera-

ción en la cartera. El precio de cédulas

hipotecarias también recibió un respal-

do adicional del programa de recompra

del Banco Central Europeo. En conjun-

to, la deuda pública tuvo una contribu-

ción neutra en el resultado y durante 

el primer trimestre de 2009 se redujo

esta posición, aunque a finales de año

volvió a ampliarse hasta el nivel del año

anterior para proteger a la cartera de

los posibles descensos de las cotiza-

ciones en otros segmentos de inver-

sión. Adicionalmente, con “covered

call writing” (venta a plazo de bonos

presentes en la cartera del subfondo)

se generaron rendimientos adicionales.

DWS INVEST EURO BONDS (PREMIUM)

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB

56,3
32,3

10,0
1,4

0 20 40
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA

AA
A

703010 50
* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y
amortización. Circunstancias coyunturales desfavorables
o específicas de cada sector podrían afectar a la precisión
de la calificación.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

BBB

60

114
112
110
108
106
104
102
100

DWS Invest Euro Bonds (Premium)
(Clase de acciones LC)

* Constituido el 3 de julio de 2006 = 100
Datos en euros

3/7/06* 12/06

DWS INVEST EURO BONDS (PREMIUM)

Evolución del valor desde su constitución

6/07 12/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 6/08 12/096/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de 

acciones
ISIN

Desde el

1/9/09
1 año 3 años

Desde su 

constitución1)

Clase LC LU0254489874 0,5% 6,8% 9,8% 11,4%

Clase LD LU0254491003 0,5% 6,8% 9,8% 11,4%

Clase NC LU0254489106 0,4% 6,3% 8,3% 9,5%

Clase FC LU0254490534 0,7% 7,3% 11,3% 13,2%

70% iBoxx € Sovereigns y 
30% iBoxx € Collateralized
(introducido el 1 de septiembre de 2009)

0,8% – – –

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de julio de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Euro Bonds (Short)
El subfondo de renta fija para el segmento de vencimiento corto

La cartera del DWS Invest Euro Bonds

(Short) estuvo compuesta por bonos 

en euros de vencimiento corto, princi-

palmente cédulas hipotecarias y bonos

corporativos con buena solvencia (es

decir, mayoritariamente A y superior,

con inclusión de BBB de forma selec-

tiva).

En el año 2009, el subfondo experimen-

tó un aumento de su valor del 5,5% por

acción (clase de acciones LC, según el

método de la BVI), con lo que se situó

por delante de su índice de referencia

(véase la tabla: +3,8 %).

Ante las expectativas de estabilización

de los mercados de crédito, los inverso-

res demandaron cada vez más bonos

no públicos de mayores rentabilidades,

especialmente a partir del segundo 

trimestre de 2009. En este entorno, las

empresas ampliaron la emisión de títu-

los de interés en el mercado de capita-

les. Tras un breve periodo de perma-

nencia en la cartera de estos bonos

corporativos de nueva emisión, la ges-

tión volvió a vender parte de ellos y

contabilizó ganancias en la cotización.

También pudieron venderse con benefi-

cios cédulas hipotecarias, cuya deman-

da se había incrementado notablemen-

te como consecuencia del programa de

compra a gran escala del Banco Central

Europeo. Las razones del rendimiento

superior del subfondo fueron la infra-

ponderación inicial de las emisiones 

estatales (obligaciones del Estado), que

presentaron una tendencia más bien 

lateral, y el cobro de ingresos adiciona-

les en forma de primas de opción. Co-

mo protección contra una mayor volatili-

dad, a finales de año se destinaron

recursos libres para invertir en obliga-

ciones del Estado, de manera que la

proporción de estas ascendió finalmen-

te a alrededor del 50% del patrimonio

del subfondo.

A final de diciembre de 2009, las inver-

siones del subfondo presentaron una

rentabilidad media de un 2,3% anual*,

con un vencimiento residual medio de

1,9 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST EURO BONDS (SHORT)

Evolución del valor a 5 años

115,4
113,2
111,0
108,8
106,6
104,4
102,2
100,0

DWS Invest Euro Bonds (Short) (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

DWS INVEST EURO BONDS (SHORT)

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB

28,8
45,8

3,8
21,6

0 20 30 6010
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

40 50

Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y
amortización. Circunstancias coyunturales desfavorables o
específicas de cada sector podrían afectar a la precisión de la
calificación.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

BBBCapacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA

AA
A

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145655824 5,5% 11,0% 14,2%

Clase LD LU0145656475 5,5% 11,0% 14,3%

Clase NC LU0145656715 5,0% 9,6% 11,9%

Clase FC LU0145657366 5,9% 12,3% 16,6%

iBoxx € Overall 1–3Y 
desde el 1 de septiembre de 2009
(anteriormente: REXP 2Y)

3,8% 15,5% 19,8%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long)
Énfasis en bonos con vencimientos largos

El DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long)

invirtió en el marco de su política de 

inversión en bonos en euros y en inver-

siones comparables de renta fija con

un vencimiento residual o una obliga-

ción de pago de intereses de más de

15 años.

En un entorno de mercado desfavora-

ble para la deuda pública con obligación

de pago de intereses a largo plazo, el

valor del subfondo disminuyó un 1,7%

por acción (clase de acciones NC, se-

gún el método de la BVI) en el periodo

comprendido entre el 1 de enero y el 

24 de septiembre de 2009. Con este

resultado se situó por detrás de su índi-

ce de referencia (iBoxx € Eurozone

15+Y: +1,3%).

Las emisiones públicas, especialmente

las del segmento de vencimientos lar-

gos, registraron retrocesos en las coti-

zaciones a partir del segundo trimestre

de 2009, cuando se incrementó la tole-

rancia al riesgo de los inversores y es-

tos demandaron en mayor medida bo-

nos no públicos con un potencial de

rentabilidad superior. Si bien, por crite-

rios de rentabilidad, en el patrimonio

del subfondo estaban presentes “cove-

red bonds” (emisiones similares a las

cédulas hipotecarias) de alta rentabili-

dad con un plazo medio de vencimien-

to, su peso no fue suficiente como pa-

ra compensar la, en conjunto, negativa

evolución del valor y alcanzar el valor

del índice de referencia.

El subfondo DWS Invest Bonds (X-tra

Long) fue liquidado con efectos a partir

del 24 de septiembre de 2009. La emi-

sión de nuevas acciones del subfondo

en liquidación se realizó hasta el 24 de

agosto de 2009. Los últimos reembol-

sos de acciones se produjeron hasta 

el cierre de aceptación de órdenes el

17 de septiembre de 2009.

112
109
106
103
100
97
94
91

DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long)
(Clase de acciones NC)

* Constituido el 7 de agosto de 2006 = 100
Datos en euros

7/8/06* 3/07

DWS INVEST EURO BONDS (X-TRA LONG)

Evolución del valor desde su constitución

9/07 3/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.                   Fecha: 24 de septiembre de 2009

3/099/08 24/9/09

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase NC LU0254491938 108,82

Clase LD LU0254492746 102,29

Clase FC LU0254492233 111,67

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase NC LU0254491938 -1,7% 12,7% 8,8%

Clase LD LU0254492746 -1,4% 13,1% 10,2%

Clase FC LU0254492233 -1,1% 13,6% 11,7%

iBoxx € Eurozone 15+Y 1,3% 12,5% 12,3%

1) Clases LD, NC y FC el 7 de agosto de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 24 de septiembre de 2009
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DWS Invest Euro Corp Bonds
El subfondo de los bonos corporativos europeos

El subfondo de renta fija concentró sus

inversiones en bonos corporativos de

elevados intereses con grado de inver-

sión. Se trató de emisiones con una

solvencia relativamente buena, pero 

no de primera categoría. El DWS Invest

Euro Corp Bonds se movió en un en-

torno marcado por la crisis de los mer-

cados financieros y por la recesión glo-

bal. Durante el periodo comprendido

entre principios de enero de 2009 y 

el día de disolución (30 de octubre de

2009), alcanzó un incremento del valor

del 11,3% por acción (clase de accio-

nes LC; según el método de la BVI), 

situándose no obstante por detrás de

su índice de referencia (+14,0%, am-

bos en euros).

El subfondo se caracterizó básicamen-

te por una amplia diversificación por

sectores, si bien inicialmente las emi-

siones de los proveedores de servicios

financieros, entre otras, de obligacio-

nes bancarias subordinadas, se sobre-

ponderaron en comparación con el índi-

ce de referencia. En el primer trimestre

de 2009 se realizaron ventas causadas

por la salida de recursos. La gestión, 

a la vista de la crisis de los mercados 

financieros y la recesión global, vendió

los títulos con mayor riesgo para limitar

los riesgos de cotización. A partir de

marzo de 2009, tras los masivos retro-

cesos de las cotizaciones de 2008, 

se inició una recuperación inesperada-

mente significativa en los mercados 

de bonos corporativos. Sin embargo, 

el subfondo no pudo beneficiarse en 

la misma medida que el índice de refe-

rencia. Eso explica también su rendi-

miento inferior.

El patrimonio del subfondo DWS Invest

Euro Corp Bonds fue integrado en el

subfondo DWS Invest Euro Corporate

Bonds con efectos a partir del 30 de

octubre del 2009. La emisión de nue-

vas acciones de DWS Invest Euro Corp

Bonds se realizó hasta el 2 de octubre

de 2009. Los últimos reembolsos de

acciones se produjeron hasta el cierre

de aceptación de órdenes el 23 de 

octubre de 2009.

DWS Invest Euro Corp Bonds (Clase de acciones LC)

DWS INVEST EURO CORP BONDS

Evolución del valor a largo plazo

110
105
100
95
90
85
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75

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 30 de octubre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

10/05 10/06 10/07 10/0812/04* 30/10/09

Factor de canje de las clases de acciones 

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0145655071 1,0506629

Clase LD LU0145655238 0,9162720

Clase NC LU0145655402 1,0300470

Clase FC LU0145655741 1,0760723

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145655071 11,3% 10,3% -9,0% -4,7%

Clase LD LU0145655238 11,3% 10,3% -9,0% -4,7%

Clase NC LU0145655402 10,8% 9,8% -10,2% -6,8%

Clase FC LU0145655741 11,7% 10,8% -7,7% -2,5%

Merrill Lynch EMU Corporate 14,0% 15,9% 10,5% 17,3%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 30 de octubre de 2009
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DWS Invest Euro Corporate Bonds
(hasta el 31 de agosto de 2009: DWS Invest Euro Corp Bonds 130/30)

El subfondo de bonos corporativos con buena solvencia

El universo de inversión de este subfondo de

renta fija está formado por bonos corporativos

en el área de grado de inversión con un alto 

tipo de interés y denominados en euros. Se

trata de emisiones con una solvencia relativa-

mente buena, pero no de primera categoría.

Con ocasión del cambio de nombre de este

subfondo se abandonó la estrategia 130/30 y

se modificó el índice de referencia (véase la 

tabla). Se dotó a las carteras en moneda ex-

tranjera de cobertura cambiaria frente al euro.

Después de las bajadas generalizadas de las

cotizaciones en el año 2008, los mercados de

bonos corporativos registraron en el ejercicio

2009, sobre todo a partir de marzo, una enérgi-

ca recuperación de las cotizaciones a pesar de

la crisis del mercado financiero y de la recesión

global. Esta evolución se vio favorecida por la

mayor tolerancia al riesgo de los inversores

(que se recuperó en vista de la notable amplia-

ción previa de las primas de rentabilidad) y por

las expectativas de una estabilización econó-

mica. En este entorno, el subfondo DWS 

Invest Euro Corporate Bonds experimentó un

fuerte crecimiento en el año 2009, con un in-

cremento del 16,7% por acción (clase de ac-

ciones LC; según el método de la BVI), aventa-

jando así a su índice de referencia (+14,9%,

ambos en euros). La composición del subfon-

do estaba, en general, muy diversificada por

sectores, si bien tenía mucho peso la pondera-

ción de títulos financieros, que se beneficiaron

del fuerte impulso de las cotizaciones a partir

del segundo trimestre de 2009 y cuya cotiza-

ción aumentó sensiblemente. Esto explica

también fundamentalmente el rendimiento 

superior con respecto a su índice de referen-

cia. Además, buena parte de las inversiones

del subfondo DWS Invest Euro Corporate

Bonds correspondía a valores energéticos y de

proveedores de servicios públicos, los cuales

presentaron también una evolución satisfacto-

ria gracias a su desarrollo comercial relativa-

mente estable y contribuyeron positivamente

al resultado. En vista de la notable subida de

las cotizaciones de los bonos corporativos y 

de la consiguiente reducción de sus primas de

riesgo, la rentabilidad media de las inversiones

del subfondo se redujo en el año 2009 del

7,3% al 5,0% anual*. El vencimiento residual

medio era de 6,8 años al final de diciembre 

de 2009.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia de las
inversiones del subfondo que puede diferir del tipo
de interés nominal de los títulos de renta fija conteni-
dos en la cartera. De esta rentabilidad no se puede
deducir la futura evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST EURO CORPORATE BONDS

Evolución del valor desde su constitución

109
106
103
100
97
94
91
88

* Constituido el 21 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Euro Corporate Bonds  (Clase de acciones LC)

21/5/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/0812/07 6/096/08 12/09

DWS INVEST EURO CORPORATE BONDS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB
BB
B
Otros
Sin calificación

4,0

47,9
17,2

21,5

1,9
6,5

0,9
0,1

0 10 20
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

30 40 60
* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada
sector podrían afectar a la precisión de la calificación.

AAA

AA
A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero
y comercial. Pago de intereses y amortización en general
sin deterioro. La ausencia de calificación de grado de
inversión (non-investment grade rating) se corresponde
con el modelo comercial de la empresa.
La calificación no se corresponde con el modelo comercial
a largo plazo de la empresa. Posible deterioro del pago de
intereses y amortización a medio y largo plazo.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

De
BB
a
B

CCC e
inferior

50

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0300357554 16,7% 8,1%

Clase LD LU0441433728 – 0,6%

Clase NC LU0300357638 16,3% 7,0%

Clase FC LU0300357802 17,1% 9,2%

Clase LS LU0300357711 17,2% 8,4%

iBoxx € Corporates desde el 1 de septiembre de 2009 
(anteriormente: ML EMU Corporate) 14,9% 11,1%

1) Clases LC, NC, FC y LS el 21 de mayo de 2007 / Clase LD el 1 de septiembre de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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El subfondo DWS Invest Euro-Gov

Bonds invierte exclusivamente en 

deuda pública en euros.

En el año 2009, este subfondo registró

una revalorización del 4,3% por acción

(clase de acciones LC, según el método

de la BVI), con lo que se situó al mismo

nivel que su índice de referencia (véase

la tabla: +4,3%).

La deuda pública resultó ser una forma

de inversión muy estable en el periodo

de referencia. Sin embargo, a partir del

segundo trimestre de 2009, los inverso-

res vendieron en gran medida valores

cuya cotización había registrado un fuer-

te incremento en el año anterior (por

ejemplo, bonos del Estado alemanes).

Más tarde, dichos títulos presentaron

descensos en la cotización o bien mos-

traron una tendencia lateral, en función

del segmento de vencimiento. Como

contrapartida, dado que se esperaba

una estabilización de los mercados 

financieros, aumentó la demanda de 

valores de alta rentabilidad de pequeñas

economías nacionales como Irlanda. La

gestión detectó esta tendencia a tiempo

y ajustó la orientación de la cartera en

consecuencia. Con la esperanza de ob-

tener rentabilidades más atractivas en 

el segmento de vencimientos de 10 a

20 años, se modificó consecuentemen-

te el peso de los títulos con un venci-

miento residual de más de 20 años. 

Esta orientación y la obtención de rendi-

mientos adicionales en forma de primas

de opciones contribuyeron a que el

DWS Invest Euro-Gov Bonds compen-

sara por completo el retroceso pasajero

respecto a su índice de referencia.

Al final de diciembre de 2009, la rentabi-

lidad media de las inversiones del sub-

fondo era del 3,7% anual*, con un ven-

cimiento residual medio de 7,6 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS Invest Euro-Gov Bonds
El subfondo de bonos europeos basado en deuda pública

DWS INVEST EURO-GOV BONDS

Evolución del valor a 5 años

117,5
115,0
112,5
110,0
107,5
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DWS Invest Euro-Gov Bonds (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.                       Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

DWS INVEST EURO-GOV BONDS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A

55,5
39,0

5,5

0 30 40 5020
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA

AA
A

60

Fecha: 31 de diciembre de 2009

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

10

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145652052 4,3% 10,9% 14,5%

Clase LD LU0145652300 4,3% 10,9% 14,5%

Clase NC LU0145652649 3,8% 9,5% 12,0%

Clase FC LU0145654009 4,7% 12,2% 16,8%

iBoxx Sovereign Eurozone Overall 4,3% 16,0% 21,7%
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DWS Invest EURO Reserve
El subfondo del mercado monetario europeo

El DWS Invest EURO Reserve aspiró 

a alcanzar una rentabilidad en euros 

superior a la de las inversiones a plazo

fijo de carácter similar. Para ello, el sub-

fondo invirtió al menos el 70% de sus

activos en bonos, bonos convertibles 

y otros títulos a tipo de interés fijo o 

variable, así como en bonos de disfru-

te, de los países de la OCDE (Organiza-

ción para la Cooperación y el Desarrollo

Económico).

Después de que la crisis internacional

de los mercados financieros alcanzara

su punto álgido en septiembre de

2008, el ejercicio 2009 siguió sufriendo

sus efectos en un principio. Hasta el

segundo trimestre del 2009 no comen-

zaron a detectarse indicios de recupe-

ración. En este difícil entorno de los

mercados de inversión, el DWS Invest

EURO Reserve registró en el periodo

desde principios de enero de 2009 

hasta su fusión el 18 de diciembre de

2009 un retroceso del valor del 8,9%

por acción (clase de acciones NC; 

según el método de la BVI).

El objetivo principal de la cartera lo

constituyeron las cédulas hipotecarias

a corto plazo, así como los ECP (“euro

commercial paper”) de valores finan-

cieros e industriales, para lo cual la

gestión dio preferencia a emisores con

una solvencia de buena a muy buena.

Las posiciones de créditos titulizados

(asset backed securities (ABS)) fueron

disueltas por completo en el segundo

trimestre de 2009, después de que se

hubieran visto sometidas previamente

a tensiones en la cotización. Las pérdi-

das en la cotización registradas de esta

DWS INVEST EURO RESERVE

Evolución del valor a largo plazo

110,0
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105,0
102,5
100,0
97,5
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92,5

DWS Invest EURO Reserve (Clase de acciones NC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.    Fecha: 18 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 18/12/09

Factor de canje de las clases de acciones 

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase NC LU0145659149 0,9942724

Clase FC LU0145659578 1,0190055

Clase IC1) LU0192614419 98,0675166

Clase LD2) LU0194820063 0,8561875

1) Suscripción de acciones suspendida desde el 1 de septiembre de 2009
2) Cambio de denominación el 19 de enero de 2009 (anteriormente: Clase QD)

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año 3 años 5 años

Clase NC LU0145659149 -8,9% -9,6% -8,9% -5,3%

Clase FC LU0145659578 -8,6% -9,3% -7,9% -3,7%

Clase IC1) LU0192614419 -8,4% -9,2% -7,5% -2,9%

Clase LD2) LU0194820063 -8,9% -9,6% -8,7% -5,3%

1) Suscripción de acciones suspendida desde el 1 de septiembre de 2009
2) Cambio de denominación el 19 de enero de 2009 (anteriormente: Clase QD)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 18 de diciembre de 2009

forma afectaron negativamente al 

resultado del subfondo DWS Invest

EURO Reserve, como también las ven-

tas de valores que, a causa del elevado

volumen de salida de recursos en ene-

ro y febrero de 2009, tuvieron que rea-

lizarse repetidamente incluso por deba-

jo de su precio de adquisición original.

El subfondo DWS Invest EURO Reserve

fue integrado en el subfondo DWS 

Invest Government Liquidity Fund con

efectos a partir del 18 de diciembre de

2009. La emisión de nuevas acciones

del subfondo en liquidación se realizó

hasta el 27 de noviembre de 2009. 

Los últimos reembolsos de acciones

se produjeron hasta el cierre de acepta-

ción de órdenes el 11 de diciembre de

2009.
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DWS Invest European Bonds 130/30
El subfondo de bonos europeos con estrategias a largo/a corto

El DWS Invest European Bonds 130/30

invirtió en el marco de su política de in-

versión, además de en títulos estatales

y emisiones del tercer sector, también

en cédulas hipotecarias con intereses

elevados, títulos de renta fija del sector

financiero y bonos de los mercados

emergentes de Europa del Este. Adicio-

nalmente, la gestión utilizó estrategias 

a largo/a corto para aprovechar el rendi-

miento relativo superior o inferior en los

mercados de divisas y de renta fija euro-

peos.

El DWS Invest European Bonds 130/30

se movió en un entorno marcado por la

crisis de los mercados financieros y por

la recesión global. Durante el periodo

comprendido entre principios de enero

de 2009 y el día de disolución (11 de

mayo de 2009), registró un retroceso

del valor del 3,6% por acción (clase de

acciones LC; según el método de la

BVI), con lo que se situó por detrás de

su índice de referencia (+1,7%, ambos

en euros). En el primer trimestre de

2009 se efectuaron ventas con vistas 

a la inminente liquidación del subfondo,

para lo cual la gestión, ante la persisten-

te crisis financiera y el debilitamiento

económico mundial, vendió los títulos

de mayor riesgo para limitar los riesgos

de la cotización. A partir de marzo de

2009, tras los masivos retrocesos de las

cotizaciones de 2008, se inició una sig-

nificativa recuperación en los bonos no

públicos y en los mercados de bonos 

de los países emergentes. No obstante,

el subfondo no pudo beneficiarse por

completo de ella y, por este motivo, 

no consiguió recuperar la diferencia 

con respecto a su índice de referencia,

compuesto exclusivamente de bonos

estatales.

El subfondo fue liquidado con efectos 

a partir del 11 de mayo de 2009. La emi-

sión de nuevas acciones del subfondo

en liquidación se realizó hasta el 31 de

marzo de 2009. Los últimos reembolsos

de acciones se produjeron hasta el 

cierre de aceptación de órdenes el 4 de

mayo de 2009.

DWS INVEST EUROPEAN BONDS 130/30

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 21 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest European Bonds 130/30
(Clase de acciones LC)

21/5/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.          Fecha: 11 de mayo de 2009

5/082/0811/078/07 2/098/08 11/08 11/5/09

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0300357984 92,17

Clase NC LU0300358016 91,50

Clase FC LU0300358289 92,94

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0300357984 -3,6% -8,7% -7,8%

Clase NC LU0300358016 -3,8% -9,1% -8,5%

Clase FC LU0300358289 -3,4% -8,3% -7,1%

Citigroup Europe WBGI en EUR 1,7% 5,8% 9,6%

1) Clases LC, NC y FC el 21 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 11 de mayo de 2009
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DWS INVEST EUROPEAN EMERGING SOVEREIGNS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

A
BBB
BB
B
CCC

48,6
14,0

30,9
3,1
3,4

0 10 20
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

30 5040

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada
sector podrían afectar a la precisión de la calificación.

AAA

AA
A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero
y comercial. Pago de intereses y amortización en general
sin deterioro. La ausencia de calificación de grado de
inversión (non-investment grade rating) se corresponde
con el modelo comercial de la empresa.
La calificación no se corresponde con el modelo comercial
a largo plazo de la empresa. Posible deterioro del pago de
intereses y amortización a medio y largo plazo.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

De
BB
a
B

CCC e
inferior

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

60

DWS Invest European Emerging Sovereigns
(hasta el 31 de agosto de 2009: DWS Invest EURO Emerging Markets Bonds)

Deuda pública de países emergentes con oportunidades de rentabilidad

Con ocasión del cambio de nombre del sub-

fondo el 1 de septiembre de 2009, se modi-

ficaron también su política de inversión y su

índice de referencia. Según su política de in-

versión, el DWS Invest European Emerging

Sovereigns invierte exclusivamente en deu-

da pública de los mercados emergentes 

europeos. Después del hundimiento de las

cotizaciones del año anterior, en la primavera

de 2009 se inició una enérgica recuperación

en los mercados de bonos de los países

emergentes, a pesar de la crisis financiera 

y la recesión global, cuya duración y profun-

didad fueron inciertas hasta bien entrado el

ejercicio. Esta evolución se vio favorecida

por la nuevamente creciente tolerancia al

riesgo de los inversores, en combinación

con la intensa ampliación previa de las pri-

mas de rentabilidad de los bonos de merca-

dos emergentes. Ante este panorama, el

DWS Invest European Emerging Sovereigns

logró un claro incremento del 25,6% por ac-

ción (clase de acciones LC; según el método

de la BVI), aventajando así a su índice de re-

ferencia (+24,5%, ambos en euros). Los títu-

los de renta fija de Europa del Este estuvie-

ron sobreponderados dentro de la cartera.

Estos valores se recobraron con especial

energía durante la fase de recuperación vivi-

da después de los retrocesos previos de la

cotización. El subfondo redujo sus posicio-

nes en bonos rusos y aseguró las ganancias

en la cotización. La gestión invirtió en gran

medida, entre otros valores, en bonos litua-

nos, polacos y rumanos, cuya cotización su-

bió perceptiblemente. Esta evolución se vio

favorecida por los programas de ayuda, por

ejemplo del Fondo Monetario Internacional

(FMI), en Europa del Este. Asimismo, el sub-

fondo invirtió en emisiones de Croacia, cu-

yas cotizaciones despegaron impulsadas por

las expectativas de los participantes del mer-

cado respecto a la adhesión de ese país a la

DWS INVEST EUROPEAN EMERGING SOVEREIGNS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest European Emerging Sovereigns (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

UE. La sobreponderación de los valores de

renta fija lituanos y croatas fue determinante

para que el DWS Invest European Emerging

Sovereigns registrara un rendimiento relativo

superior. La rentabilidad media de las inver-

siones del subfondo, con un vencimiento 

residual medio de 6,3 años, era del 5,6%

anual* al final de diciembre de 2009, frente

al 14,1% anual* del año anterior. Esto se 

debe también a que la enérgica recuperación

de las cotizaciones se tradujo en una clara

reducción de las primas de rentabilidad.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia de
las inversiones del subfondo que puede diferir del
tipo de interés nominal de los títulos de renta fija
contenidos en la cartera. De esta rentabilidad no
se puede deducir la futura evolución del valor del
subfondo.

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0179220685 25,6% -13,8% -4,1%

Clase LD LU0179220925 25,6% -13,7% -4,0%

Clase NC LU0179221147 25,1% -14,9% -6,2%

Clase FC LU0179221220 26,6% -12,1% -1,1%

JPM Euro EMBI Global Diversified Europe 
desde el 1 de septiembre de 2009 (anteriormente: 
JPM Euro EMBI Global Diversified Comp.)

24,5% 18,9% 29,6%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest European Equities
El subfondo de renta variable europea para blue chips

En los doce meses transcurridos hasta el 

final de diciembre de 2009, el DWS Invest

European Equities, que invierte principal-

mente en valores estándar europeos, experi-

mentó un notable crecimiento del 35,9% por

acción (clase de acciones LC, según el mé-

todo de la BVI), aventajando así a su índice

de referencia, el MSCI Europe (+32,6%, am-

bos en euros). En vista de la debilidad eco-

nómica global causada por la crisis financie-

ra, el subfondo tenía en un principio una

orientación defensiva, por ejemplo en valo-

res sanitarios. Esto favoreció el rendimiento,

al igual que la temprana reestructuración de

la cartera en beneficio de títulos financieros

y acciones con una mayor dependencia de la

coyuntura que se llevó a cabo más adelante,

cuando se detectaron los primeros indicios

de estabilización económica que insuflaron

optimismo en la bolsa.

Por este motivo, en cuanto a sectores y títu-

los individuales, la gestión vendió valores sa-

nitarios, entre ellos parte de Novartis y todos

los de GlaxoSmithKline. A cambio se efec-

tuaron inversiones en acciones cíclicas con

un favorable nivel de valoración como Immo-

east y Sberbank, que experimentaron un

fuerte aumento por sus mejores perspecti-

vas económicas. Esto se aplica también a la

nueva inversión en Banco Santander y a la

posición en BNP Paribas, que se ha amplia-

do. También los títulos energéticos y de ma-

terias primas (Xstrata, Gazprom, Saipem)

presentaron altas revalorizaciones. Sin em-

bargo, la dinámica de cotización de las accio-

nes sensibles a la coyuntura se fue desin-

flando en el último trimestre del periodo de

referencia, ya que se superó con creces su

valor razonable y la atención volvió a centrar-

se de forma aislada en valores con un carác-

ter defensivo y una marcada fortaleza en 

dividendos. Entre ellos figuraba Telefónica

DWS INVEST EUROPEAN EQUITIES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest European Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

dentro del sector de las telecomunicaciones.

En esta fase, además, la cartera recogió 

ganancias en la cotización en el sector de 

la energía (OMV), sobre todo porque el 

precio del petróleo no volvió a experimentar 

una subida significativa.

Sector financiero
Materias primas
Sanidad
Industrias
Bienes básicos de consumo
Energía
Servicios públicos
Bienes de consumo duraderos
Servicios de telecomunicaciones
Tecnología de la información
Certificados
Bonos
Depósitos bancarios y otros

DWS INVEST EUROPEAN EQUITIES

Ampliamente diversificado con énfasis en el sector financiero

Fecha: 31 de diciembre de 2009
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2,8
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

250 30

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145634076 35,9% -28,3% 24,1% 7,5%

Clase LD LU0145634662 35,9% -28,3% 24,1% 7,8%

Clase NC LU0145635123 34,9% -29,9% 19,4% 1,6%

Clase FC LU0145635479 37,1% -26,4% 29,5% 15,3%

Clase A22) LU0273160340 36,3% -22,3% – -16,7%

Clase E22) LU0273173913 6,9%3) -38,3%4) – -33,8%5)

MSCI Europe 32,6% -23,1% 17,3% 12,8%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD
3) Liquidada el 8 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 8 de mayo de 2009
4) Liquidada el 8 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 hasta el 8 de mayo de 2009
5) Liquidada el 8 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 20 de noviembre de 2006 hasta el 8 de mayo de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest European Equities (Premium)
El subfondo de renta variable europea con estrategia de opciones

El DWS Invest European Equities 

(Premium) invirtió en una cartera for-

mada por títulos de calidad europeos

con una rentabilidad por dividendo y

una volatilidad por encima de la media.

Además de una selección activa de 

valores, se centró en la estrategia de

opciones covered call. En esta, el po-

tencial de beneficios por la venta de 

la opción, a partir de un determinado

nivel de cotización, se intercambia por

el ingreso de una prima. Este concepto

resulta especialmente adecuado en 

fases de debilidad de las bolsas, así 

como en mercados con tendencias 

laterales, ya que los ingresos obtenidos

por la prima representan un incremen-

to adicional del valor o un colchón con-

tra el riesgo. No obstante, en caso de

fuertes ganancias en la cotización, el 

límite superior (el precio de ejercicio de

las opciones) se manifiesta de forma

perjudicial. En el periodo de referencia

desde principios de enero de 2009 has-

ta su fusión el 5 de junio de 2009, el

subfondo consiguió un notable incre-

mento del 13,3% por acción (clase de

acciones LC, según el método de la

BVI). Para ello, la cartera se benefició

del cambio de sentimiento en la bolsa

como consecuencia de los primeros 

indicios de una ralentización del declive

económico global.

El subfondo DWS Invest European

Equities (Premium) fue integrado en 

el subfondo DWS Invest European 

Dividend Plus con efectos a partir del 

5 de junio de 2009. La emisión de nue-

vas acciones del subfondo en liquida-

ción se realizó hasta el 31 de marzo de

2009. Los últimos reembolsos de ac-

ciones se produjeron hasta el cierre de

aceptación de órdenes el 29 de mayo

de 2009.

Factor de canje de las clases de acciones

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0298651752 0,7796291

Clase LD LU0363469817 0,0000000

Clase NC LU0298652057 0,7970716

Clase FC LU0298652560 0,7616775

DWS INVEST EUROPEAN EQUITIES (PREMIUM)

Evolución del valor desde su constitución

107
100
93
86
79
72
65
58

* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest European Equities (Premium)
(Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.           Fecha: 5 de junio de 2009

14/5/07* 5/6/092/08 5/0811/078/07 8/08 11/08 2/09

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298651752 13,3% -20,7% -26,3%

Clase LD LU0363469817 11,4% – -15,0%

Clase NC LU0298652057 13,0% -21,4% -27,5%

Clase FC LU0298652560 13,8% -20,1% -25,0%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de mayo de 2007 / Clase LD el 1 de julio de 2008

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 5 de junio de 2009
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DWS Invest European Equities 130/30
Subfondo de renta variable europea y estrategia de derivados

El DWS Invest European Equities

130/30 utilizó, aparte de la inversión 

directa en acciones europeas, estrate-

gias a largo/a corto mediante el uso 

de derivados, para aprovechar el rendi-

miento superior/inferior relativo de de-

terminados títulos e índices europeos.

Las posiciones a corto creadas, que

apostaron por índices o cotizaciones 

de acciones a la baja, y las posiciones a

largo asumidas, al mismo tiempo, sobre

cotizaciones al alza de otros títulos o 

índices, llegaron a representar hasta el

30% del valor del patrimonio del sub-

fondo. En el periodo de referencia des-

de principios de enero de 2009 hasta 

su liquidación el 20 de abril de 2009, el

subfondo consiguió un ligero incremen-

to del 0,1% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI), 

con lo que consiguió superar a su índice

de referencia (-3,3%). Con su concepto

de inversión, la cartera se aprovechó 

del cambio de sentimiento en la bolsa

como consecuencia de los primeros 

indicios de una ralentización del declive

económico global.

El subfondo DWS Invest European 

Equities 130/30 fue liquidado con efec-

tos a partir del 20 de abril de 2009. 

La emisión de nuevas acciones del sub-

fondo en liquidación se realizó hasta 

el 31 de marzo de 2009. Los últimos 

reembolsos de acciones se produjeron

hasta el cierre de aceptación de órde-

nes el 14 de abril de 2009.

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0298642090 43,48

Clase NC LU0298646596 42,88

Clase FC LU0298649004 44,27

Clase LS LU0298647990 44,08

Clase A2 LU0298696260 42,211)

1) En USD

DWS INVEST EUROPEAN EQUITIES 130/30

Evolución del valor desde su constitución
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DWS Invest European Equities 130/30 (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.              Fecha: 20 de abril de 2009
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298642090 0,1% -45,1% -56,5%

Clase NC LU0298646596 -0,1% -45,5% -57,1%

Clase FC LU0298649004 0,5% -44,5% -55,7%

Clase LS LU0298647990 0,6% -44,9% -55,9%

Clase A22) LU0298696260 -8,3% -54,8% -57,8%

MSCI Europe -3,3% -37,9% -48,6%

1) Clases LC, NC, FC, LS y A2 el 21 de mayo de 2007
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 20 de abril de 2009
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DWS Invest European Select
(hasta el 3 de mayo de 2009: DWS Invest European Value)

Subfondo de renta variable europea gestionado siguiendo un modelo 

de selección basado en la investigación

El subfondo DWS Invest European 

Value cambió de nombre en mayo de

2009 y pasó a denominarse DWS Invest

European Select. Al mismo tiempo, se

modificó también su política de inver-

sión. Ahora, el proceso de inversión se

basa en un gran número de fuentes de

investigación, cuyo rendimiento y per-

sistencia son evaluados. La decisión de

inversión se toma siguiendo un modelo

de optimización de la cartera ajustado 

a las mejores fuentes.

Entre principios de enero y mayo de

2009, el subfondo registró en conjunto

una plusvalía del 4,4% por acción (clase

de acciones LC, según el método de la

BVI). En vista de la persistencia de los

temores coyunturales, la gestión optó

de forma consciente por una política de

inversión defensiva marcada por la cau-

tela. A tal efecto, los títulos de teleco-

municaciones, entre otros, fueron el 

objetivo de inversión, acompañado por

una liquidez relativamente elevada en

ciertos momentos. Por ello, la cartera

no pudo participar completamente en la

recuperación de las cotizaciones de los

mercados europeos de renta variable a

partir de marzo de 2009 y se quedó por

debajo de su índice de referencia, el

MSCI Europe (+9,8%, ambos en euros).

Desde el momento del cambio en el

subfondo hasta el final de diciembre de

2009, la cartera creció un 18,8% por ac-

ción, mientras que el índice de referen-

cia experimentó una subida del 22,5%.

Esto puede atribuirse al hecho de que 

la nueva estrategia de inversión tuviera

básicamente un enfoque neutral al ries-

go, por lo que apenas participó en las

DWS INVEST EUROPEAN SELECT

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
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DWS Invest European Select (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.      Fecha: 31 de diciembre de 2009

14/5/07* 12/08 6/0912/07 6/08 12/09

fuertes subidas de la cotización de las

acciones dependientes de la coyuntura

de los sectores financiero, de materias

primas y de consumo. El modelo de 

selección invirtió principalmente en sec-

tores y títulos con un carácter defensivo

y menos en activos cíclicos.

DWS INVEST EUROPEAN SELECT

Amplia diversificación

Sector financiero
Bienes básicos de consumo
Materias primas
Energía
Industrias
Bienes de consumo duraderos
Servicios de telecomunicaciones
Sanidad
Tecnología de la información
Servicios públicos
Fondos de inversión
Depósitos bancarios y otros

18,1
15,9

11,7

20,3

11,8

5,7
4,4

2,6
2,2
2,0

3,9
1,4

0 5 15
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Fecha: 31 de diciembre de 2009
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298653451 24,0% -37,1%

Clase LD LU0298653022 24,0% -37,1%

Clase NC LU0298653618 23,1% -38,4%

Clase FC LU0298653881 25,1% -35,7%

MSCI Europe 32,6% -28,6%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 14 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest European Select Plus
(hasta el 3 de mayo de 2009: DWS Invest European Stars)

Subfondo de renta variable europea con un modelo de selección basado 

en la investigación y un control activo

El DWS Invest European Stars cambió

de nombre en mayo de 2009 y pasó a

denominarse DWS Invest European 

Select Plus. Al mismo tiempo, se modi-

ficó también su política de inversión. En

lugar de un énfasis regional en pequeños

países periféricos de Europa occidental 

y países emergentes de Europa del Este,

el proceso de inversión se basa ahora en

un gran número de fuentes de investiga-

ción, cuyo rendimiento y persistencia

son evaluados. La gestión se vale de un

modelo de optimización de la cartera que

aplica las estimaciones de las mejores

fuentes. Además, la gestión influye acti-

vamente en la selección y la ponderación

de los títulos basándose en juicios pro-

pios.

Entre principios de enero y finales de

mayo de 2009, el subfondo consiguió en

conjunto una revalorización del 16,6%

por acción (clase de acciones LC, según

el método de la BVI). La razón de esta

buena evolución fue sobre todo la excep-

cional recuperación de las bolsas de mu-

chos países europeos periféricos desde

los mínimos alcanzados. Estos mercados

se vieron apoyados por los primeros sig-

nos de ralentización de la desaceleración

económica mundial.

Con ocasión de la modificación de la polí-

tica de inversión, el DWS Invest Euro-

pean Select Plus adoptó el MSCI Europe

como índice de referencia. A partir de

entonces y hasta el final de diciembre 

de 2009, el subfondo registró un nuevo

incremento de su valor del 22,1% por 

acción, aunque quedó ligeramente por

debajo de su índice de referencia, el

MSCI Europe, que en el mismo periodo

creció un 22,5%. Esto puede atribuirse 

DWS INVEST EUROPEAN SELECT PLUS
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS INVEST EUROPEAN SELECT PLUS

Cartera ampliamente diversificada

Bienes básicos de consumo
Sector financiero
Energía
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Industrias
Servicios de telecomunicaciones
Sanidad
Fondos de inversión
Depósitos bancarios y otros
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4,2
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Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Fecha: 31 de diciembre de 2009
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al hecho de que la nueva estrategia de

inversión tuviera básicamente un enfo-

que neutral al riesgo, por lo que apenas

participó en las fuertes subidas de la coti-

zación de las acciones dependientes de

la coyuntura, por ejemplo de los sectores

financiero y de materias primas. El mo-

delo de selección era marcadamente de-

fensivo y, por tanto, invirtió principalmen-

te en sectores y títulos con este tipo de

orientación, y menos en activos cíclicos.

Aunque la incorporación activa de accio-

nes cíclicas como Banco Santander y

Xstrata efectuada por la gestión del fon-

do contribuyó enormemente a mejorar el

rendimiento del subfondo, esta circuns-

tancia no alteró de forma duradera el 

carácter defensivo básico de la cartera.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/5/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329760341 22,1% 37,4% -45,4%

Clase NC LU0329760424 21,5% 36,4% -46,7%

Clase FC LU0329760697 22,9% 38,6% -44,4%

MSCI Europe 
(introducido el 1 de mayo de 2009) 22,5% – –

1) Clases LC, NC y FC el 14 de enero de 2008

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest European Small/Mid Cap
El subfondo europeo de renta variable para empresas de pequeña 

y mediana capitalización

En el ejercicio terminado a finales de diciem-

bre de 2009, los valores secundarios euro-

peos se recuperaron notablemente del des-

proporcionado retroceso de las cotizaciones

registrado anteriormente a consecuencia de

la crisis financiera y económica. En vista de

la ralentización del declive económico global,

los ánimos mejoraron también en el seg-

mento de los títulos con una reducida capita-

lización bursátil. El DWS Invest European

Small/Mid Cap participó de esta mejora con

una plusvalía del 33,1% por acción (clase 

de acciones LC, según el método de la BVI).

No obstante, el subfondo quedó por debajo

de su índice de referencia (+49,3%, ambos

en euros), compuesto a partes iguales por 

el DJ STOXX Mid y el DJ STOXX Small.

La tendencia de la política de inversión de 

la cartera estuvo marcada por la cautela.

Aunque en un principio esta orientación 

defensiva resultó ser una ventaja, más ade-

lante tuvo un efecto amortiguador en la reva-

lorización, pues con el optimismo desatado

en los mercados de renta variable empeza-

ron a demandarse sobre todo acciones 

financieras y valores cíclicos sensibles a la

coyuntura. En este sentido, tanto la sobre-

ponderación del sector sanitario como la 

menor participación del sector bancario y 

de las materias primas en el patrimonio del

subfondo, en comparación con el índice de

referencia, contribuyeron a que el subfondo

tuviera un rendimiento relativo inferior. Inclu-

so los valores de alta calidad con un poten-

cial de crecimiento continuo (p. ej. Orpea, 

el operador francés de residencias de la ter-

cera edad incluido en la cartera) presentaron

una evolución por debajo de la media. Por

este motivo, en el segundo semestre del 

periodo de referencia se disolvió por com-

pleto la cartera de acciones sanitarias. En su

lugar, la gestión reforzó la inversión en títulos

financieros y del sector energético. A este

DWS INVEST EUROPEAN SMALL/MID CAP

Evolución del valor desde su constitución

160
145
130
115
100
85
70
55

* Constituido el 16 de enero de 2006 = 100
Datos en euros

DWS Invest European Small/Mid Cap (Clase de acciones LC)
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009
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respecto se incorporó a la cartera, entre

otras, una posición en Alpha Bank, cuya 

valoración mejoró gracias al clima coyuntural

más favorable y pudo venderse íntegramen-

te más adelante con ganancias en la cotiza-

ción. Por lo demás, el DWS Invest European

Small/Mid Cap adquirió acciones de las em-

presas de servicios petroleros Songa Off-

shore y Schoeller-Bleckmann con la esperan-

za de que se reavivara la demanda como

consecuencia de la subida del precio del 

petróleo.

DWS INVEST EUROPEAN SMALL/MID CAP

Mayor ponderación de los valores industriales

Industrias
Sector financiero
Tecnología de la información
Energía
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Depósitos bancarios y otros

19,0
16,6

10,1
7,3

27,9

1,8

10,7

5,9

0,7

0 10 25 35
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0236146774 33,1% -31,8% -10,7%

Clase LD LU0236146857 33,1% -30,0% -7,8%

Clase NC LU0236147079 32,1% -33,5% -13,0%

Clase FC LU0236150610 34,1% -29,4% -7,5%

Clase A22) LU0273160936 16,7%3) -33,7%4) -27,3%5)

Clase E22) LU0273174135 17,3%3) -31,8%4) -26,1%5)

50% DJ STOXX Mid, 
50% DJ STOXX Small 49,3% -25,7% -4,7%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 16 de enero de 2006 / Clasen A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD
3) Liquidada el 28 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 28 de julio de 2009
4) Liquidada el 28 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 hasta el 28 de julio de 2009
5) Liquidada el 28 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 20 de noviembre de 2006 hasta el 28 de julio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Forex Strategy
Poder beneficiarse de las oportunidades de las tendencias de las divisas

Sobre la base de una cartera de títulos

del mercado monetario denominados

en euros y bonos en euros con un ven-

cimiento residual corto, el subfondo 

tuvo como objetivo aprovechar los mo-

vimientos de cotización en los merca-

dos internacionales de divisas. De con-

formidad con el flexible concepto del

subfondo, la gestión compraba divisas 

a plazo (posiciones a largo) en caso de

que la valoración fuera positiva. Si, en

cambio, la evolución tenía una valora-

ción negativa, el DWS Invest Forex 

Strategy se posicionaba a corto, es 

decir, la divisa en cuestión era vendida 

a plazo. Además, el subfondo utilizó 

varias relaciones de cambio de divisas

para diversificar ampliamente los ries-

gos en la cartera. Por ello, en principio,

la evolución de su valor no podía dedu-

cirse directamente de la evolución rela-

tiva de las cotizaciones de las divisas 

correspondientes.

En un ambiente marcado por las brus-

cas fluctuaciones de los tipos de cam-

bio, el DWS Invest Forex Strategy regis-

tró en el año 2009 un incremento del

valor del 3,0% por acción (clase de ac-

ciones LC, en euros; según el método

de la BVI).

En vista de la recuperación de los 

precios en los mercados de materias

primas, la gestión adoptó posiciones

cortas en el dólar estadounidense res-

pecto al dólar canadiense y el dólar aus-

traliano (monedas de materias primas

favorecidas por los precios al alza de 

estos bienes), con el fin de participar 

de su sólida cotización en comparación

con el “billete verde”. Además, el DWS

Invest Forex Strategy mantuvo básica-

mente posiciones a largo en el euro

frente a la divisa estadounidense, lo que

tuvo igualmente un efecto positivo en 

el resultado de la inversión. Con todo, 

el subfondo aprovechó las fases de re-

cuperación pasajeras del dólar estadou-

nidense respecto al euro, el dólar aus-

traliano y el franco suizo.

DWS INVEST FOREX STRATEGY

Evolución del valor desde su constitución
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009
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Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0273151430 3,0% 7,0% 7,4%

Clase LD LU0363469908 2,0%2) – 3,5%3)

Clase NC LU0273149376 2,6% 5,7% 6,0%

Clase FC LU0273149533 3,5% 8,7% 9,2%

Clase FD LU0298697748 3,7% – 8,9%

1) Clases LC, NC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clase FD el 14 de mayo de 2007 / Clase LD el 1 de julio de 2008
2) Liquidada el 22 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 22 de junio de 2009
3) Liquidada el 22 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de  julio de 2008 hasta el 22 de junio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest German Equities
Subfondo de renta variable para empresas alemanas

En el ejercicio concluido con su fusión el 

13 de noviembre de 2009, el DWS Invest

German Equities, que invierte casi exclusiva-

mente en acciones alemanas, consiguió un

satisfactorio crecimiento del valor del 23,8%

por acción (clase de acciones LC; según el

método de la BVI), con lo que superó a su 

índice de referencia, el HDAX (+19,5%). 

Esto se debió, entre otras cosas, a la mayor

ponderación de los valores financieros, que

a partir del cambio de sentimiento en la bol-

sa desde mediados de marzo de 2009 subie-

ron significativamente. El mercado se bene-

fició de los indicios de una ralentización de 

la desaceleración económica. Por ejemplo, 

la nueva posición tomada en Deutsche Bank

evolucionó de forma excepcional. La cotiza-

ción se vio impulsada por las operaciones 

altamente rentables con emisiones de bo-

nos, ya que en vista de la elevada necesidad

de capital de las empresas se pusieron en 

el mercado numerosos títulos de renta fija.

Los valores pequeños y medios contenidos

en el subfondo también aumentaron, en oca-

siones, de forma considerable. Previamente,

y debido a su menor capitalización de merca-

do, estas acciones habían sufrido presiones

especialmente fuertes. Entre ellas estuvo 

el proveedor de equipos para la industria de 

semiconductores Aixtron, que fue vendido

por completo después de una fuerte subida

en la cotización. La evolución de la cotización

del fabricante de instalaciones solares Solar-

World también contribuyó a un resultado

atractivo. El modelo empresarial de la em-

presa siguió siendo atractivo, especialmente

a largo plazo. Sin embargo, la venta comple-

ta del fabricante de medicamentos STADA

resultó recomendable debido a unas cifras

trimestrales decepcionantes. En el ámbito

de los valores estándar, tuvo un efecto posi-

tivo no estar posicionado en acciones ordina-

rias de Volkswagen. Este título registró fuer-

tes bajadas debido al fracaso de las expecta-

tivas de adquisición (por parte de Porsche) 

y a su retirada prevista del índice DAX. En su

lugar, la gestión se decantó por las acciones

preferentes de Volkswagen, que se benefi-

ciaron de la creciente competitividad global

del fabricante de automóviles.

El subfondo DWS Invest German Equities

fue integrado en el subfondo DWS Invest

Top Dividend Europe con efectos a partir del

13 de noviembre de 2009. La emisión de

nuevas acciones de DWS Invest German

Equities se realizó hasta el 9 de octubre de

2009. Los últimos reembolsos de acciones

se produjeron hasta el cierre de aceptación

de órdenes el 6 de noviembre de 2009.

Factor de canje de las clases de acciones

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0298654186 0,6514550

Clase NC LU0298654269 0,6661407

Clase FC LU0298655076 0,6371879

Clase DS1 LU0333023710 –

DWS INVEST GERMAN EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

110
100
90
80
70
60
50
40

* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest German Equities (Clase de acciones LC)

14/5/07*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 13 de noviembre de 2009

11/07 5/08 11/08 5/09 13/11/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298654186 23,8% 32,2% -30,6%

Clase NC LU0298654269 22,9% 31,2% -31,9%

Clase FC LU0298655076 24,8% 33,4% -29,0%

Clase DS12) LU0333023710 -4,4% -4,4%3) -30,6%4)

HDAX 19,5% 23,3% -25,7%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de mayo de 2007 / Clase DS1 el 21 de diciembre de 2007
2) En GBP
3) Liquidada el 8 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 8 de junio de 2009
4) Liquidada el 8 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 21 de diciembre de 2007 hasta el 8 de junio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 13 de noviembre de 2009
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DWS Invest Global Agribusiness 
Inversiones en renta variable del sector agrario y de sectores relacionados

El DWS Invest Global Agribusiness se cen-

tró en acciones de empresas internaciona-

les que operan en el sector agrícola o se

benefician de este. Entre ellas figuraban,

por ejemplo, fabricantes de fertilizantes 

y simientes, de productos fitosanitarios 

y productores de alimentos, o, en general,

sociedades que operan en cualquier punto

de la cadena de creación de valor de los

productos alimentarios. En el ejercicio ter-

minado al final de diciembre de 2009, los

títulos del sector agrario participaron de la

recuperación de las cotizaciones vivida en

los mercados de renta variable de todo el

mundo, que se inició en marzo de 2009 en

vista de la mejoría de la situación económi-

ca. Ante este panorama, el subfondo pudo

lograr en esos doce meses una notable re-

valorización del 74,6% por acción (clase de

acciones A2 en dólares estadounidenses,

según el método de la BVI). Los títulos del

ramo de los fertilizantes y del sector agro-

químico constituyeron uno de los núcleos

de inversión. La cartera incluía, entre otros

activos, posiciones en Yara International y

Agrium, uno de los proveedores líderes de

potasa, nitrógeno y fosfato para uso agrí-

cola. La cotización de las acciones de esta

sociedad se vio beneficiada por el uso ca-

da vez mayor de fertilizantes y por los pla-

nes de adquisición de su competidor CF

Industries, operación que el mercado valo-

ró en general de forma positiva. Las activi-

dades de fusiones y adquisiciones dentro

del sector agrario también favorecieron la

inversión en JBS. Esta empresa, que se

encuentra entre las industrias de procesa-

miento de carne de vacuno y de cerdo

más importantes del mundo, anunció la

adquisición de su competidor brasileño

Bertin y del criador de aves estadouniden-

se Pilgrim’s Pride. Los inversores vieron en

la unión de las tres empresas la oportuni-

dad de ampliar la diversificación del mode-

DWS INVEST GLOBAL AGRIBUSINESS

Evolución del valor desde su constitución

156
142
128
114
100
86
72
58

DWS Invest Global Agribusiness
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

20/11/06* 6/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.      Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/0812/07 6/08 12/096/09

lo de negocio y de reforzar la distribución

en Latinoamérica. Tras un notable incre-

mento del valor, la gestión del fondo reco-

gió ganancias en JBS.

DWS INVEST GLOBAL AGRIBUSINESS

Fuerte diversificación

Productos agrícolas
Prod. químicos agrícolas y fertilizantes
Alimentación y carne
Venta minorista de alimentos
Puertos y servicios marítimos
Gastronomia
Productos químicos especiales
Marítimo
Maquinaria agrícola y de construcción
Suministro de gas
Otros sectores
Sin clasificar conforme al MSCI
Depósitos bancarios y otros

23,1
20,3

3,2
2,3

24,5

3,7

2,0
1,9
1,8
1,7

8,0
1,9

5,6

Fecha: 31 de diciembre de 2009

0 20 255
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

3010 15

Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273164847 74,6% 6,4% 11,1%

Clase E2 LU0273177401 76,1% 9,1% 14,0%

Clase J5 LU0300358362 76,2% – -5,3%

Clase LC2) LU0273158872 72,7% -2,5% -0,9%

Clase LD2) LU0363470070 73,1% – -6,2%

Clase NC2) LU0273147594 71,4% -4,3% -2,8%

Clase FC2) LU0273147834 74,7% 1,4% 3,2%

Clase DS13) LU0329762636 57,9% – 3,6%

Clase DS53) LU0435837942 – – 15,6%

1) Clases A2, E2, LC, NC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clase J5 el 14 de mayo de 2007 / 
Clase DS1 el 21 de diciembre de 2007 / Clase LD el 1 de julio de 2008 / Clase DS5 el 1 de septiembre de 2009

2) En euros
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global Commodity 
El subfondo para participar en las acciones y los precios 

de las materias primas

El DWS Invest Global Commodity participó 

a nivel mundial en empresas del sector de

las materias primas. Además, la gestión del

subfondo invirtió una parte del patrimonio 

de inversión en instrumentos relacionados

“directamente” con las materias primas 

para participar en la evolución de los precios

de los mercados globales de materias pri-

mas y en los futuros sobre los mismos. 

Estos fueron fundamentalmente derivados 

financieros. En el periodo de referencia com-

prendido entre principios de enero y el 22 

de julio de 2009, el subfondo consiguió un

crecimiento del valor del 12,9% por acción

(clase de acciones E2, según el método de

la BVI), permaneciendo con este resultado

algo por detrás de su magnitud de referencia

(+14,3%, ambos en dólares estadouniden-

ses). Esto fue debido a una menor cuota de

inversión durante la significativa subida de

cotizaciones en los mercados de renta varia-

ble en el segundo trimestre de 2009. A la

vista de la liquidación del subfondo el 22 de

julio de 2009, la posición de la caja del DWS

Invest Global Commodity se incrementó con

fuerza.

Hasta las amplias ventas de posiciones 

como parte de los preparativos para la liqui-

dación, el patrimonio del subfondo estuvo 

invertido aproximadamente al 50% en deri-

vados financieros. La gestión prefirió los

segmentos de oro, ganadería y crudo. Espe-

cialmente el precio del petróleo pudo subir

sustancialmente y recuperarse con claridad

de sus mínimos, inferiores a 40 dólares esta-

dounidenses por barril (tipo: Brent). Los mo-

tivos de ello fueron, por una parte, unas exis-

tencias decrecientes, y, por otra, también las

crecientes expectativas de una mejora de la

situación económica. Asimismo, la recupera-

ción de cotizaciones en los mercados de ca-

pitales favoreció las inversiones directas en

acciones de la cartera. En estas existió una

sobreponderación del sector agrícola, así 

como de empresas de exploración y extrac-

ción de petróleo y gas. Por otra parte, el alza

de precios de los metales industriales reco-

mendó una inversión en sociedades mineras

como Rio Tinto.

El subfondo DWS Invest Global Commodity

fue liquidado con efectos a partir del 22 de 

julio de 2009. La emisión de nuevas acciones

del subfondo en liquidación se realizó hasta el

22 de mayo de 2009. Los últimos reembolsos

de acciones se produjeron hasta el cierre de

aceptación de órdenes el 16 de julio de 2009.

DWS INVEST GLOBAL COMMODITY

Evolución del valor desde su constitución

100
91
82
73
64
55
46
37

* Constituido el 1 de julio de 2008 = 100
Datos en USD

DWS Invest Global Commodity (Clase de acciones E2)

1/7/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 26 de junio de 2009

(última determinación de la cotización de la clase de acciones E2)

26/6/093/0912/089/08

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en USD) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase E2 LU0363467878 –

Clase LC LU0363467100 53,931)

Clase LD LU0363467282 53,341)

Clase NC LU0363467365 53,161)

Clase FC LU0363467449 –

Clase P4 LU0363468090 –

1) En euros

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en USD)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase E2 LU0363467878 12,9% -49,6%4) -51,7%

Clase LC2) LU0363467100 12,1% -43,3% -46,1%

Clase LD2) LU0363467282 11,1% -43,8% -46,6%

Clase NC2) LU0363467365 10,9% -44,1% -46,8%

Clase FC2) LU0363467449 12,5% -42,9%4) -45,8%

Clase P43) LU0363468090 -0,9% -39,1%4) -42,1%

25% MSCI World Energy, 25% MSCI World
Materials, 50% GSCI Commod 14,3% -38,6% -50,6%

1) Clases E2, LC, LD, NC, P4 y FC el 1 de julio de 2008
2) En euros
3) En GBP
4) Evolución del valor desde el 22 de julio de 2008 hasta el 26 de junio de 2009 (día de disolución)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 22 de julio de 2009
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DWS Invest Global Convergence Bonds
Énfasis en los títulos de renta fija de países emergentes

Este subfondo denominado en euros

centró sus inversiones en los mercados

de renta fija de países convergentes, en

moneda local y en divisas fuertes. Des-

pués del hundimiento de las cotizacio-

nes del año anterior, en la primavera de

2009 se inició una enérgica recupera-

ción en los mercados de bonos de los

países emergentes, a pesar de la crisis

financiera y la recesión global, cuya du-

ración y profundidad fueron inciertas

hasta bien entrado el ejercicio. Esta evo-

lución se vio favorecida por la nueva-

mente creciente tolerancia al riesgo de

los inversores, en combinación con la 

intensa ampliación previa de las primas

de rentabilidad de los bonos de merca-

dos emergentes. Ante este panorama,

el DWS Invest Global Convergence

Bonds registró en el año 2009 un consi-

derable incremento de su valor del

26,3% por acción (clase de acciones

LC, según el método de la BVI), con lo

que obtuvo un resultado mejor que su

índice de referencia (+21,4%, ambos 

en euros).

Los motivos de este rendimiento supe-

rior fueron, entre otros factores, la so-

breponderación de los títulos de Europa

del Este y del real brasileño, divisa que

se apreció sensiblemente respecto al

euro. Además, la gestión invirtió durante

el segundo semestre, de conformidad

con su asignación selectiva por países,

en deuda pública peruana y ucraniana,

que evolucionó por encima de la media.

109
100
91
82
73
64
55
46

DWS Invest Global Convergence Bonds
(Clase de acciones LC)

* Constituido el 7 de agosto de 2006 = 100
Datos en euros

7/8/06* 12/07

DWS INVEST GLOBAL CONVERGENCE BONDS

Evolución del valor desde su constitución

12/06

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

6/07 12/086/08 12/096/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0254494957 26,3% -26,1% -23,0%

Clase LD LU0254495178 26,3% -25,2% -22,1%

Clase NC LU0254495921 25,8% -27,0% -24,2%

Clase FD LU0254495418 27,1% -24,9% -21,6%

50% JPM Euro EMBI Global Div., 
50% JPM GBI-EM Div. 21,4% 21,8% 27,2%

1) Clases LC, LD, FD y NC el 7 de agosto de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global Emerging Sovereigns
(hasta el 31 de agosto de 2009: DWS Invest Emerging Markets Bonds (USD))

Subfondo internacional expresado en dólares estadounidenses con énfasis 

en deuda pública de países emergentes

Con ocasión del cambio de nombre del sub-

fondo denominado en dólares estadouniden-

ses el 1 de septiembre de 2009, se modifi-

caron también su política de inversión y su

índice de referencia. Según su política de 

inversión, el DWS Invest Global Emerging

Sovereigns invierte exclusivamente en 

deuda pública de los mercados emergentes.

Después del hundimiento de las cotizacio-

nes del año anterior, en la primavera de 2009

se inició una enérgica recuperación en los

mercados de bonos de los países emergen-

tes, a pesar de la crisis financiera y la rece-

sión global, cuya duración y profundidad fue-

ron inciertas hasta bien entrado el ejercicio.

Esta evolución se vio favorecida por la nue-

vamente creciente tolerancia al riesgo de los

inversores, en combinación con la intensa

ampliación previa de las primas de rentabili-

dad de los bonos de mercados emergentes.

Ante este panorama, el DWS Invest Global

Emerging Sovereigns consiguió un notable

incremento del 23,0% por acción (clase de

acciones A2, según el método de la BVI),

aunque no logró superar a su índice de refe-

rencia (+28,3%, ambos en dólares estadou-

nidenses). El motivo de ello fue que el sub-

fondo contenía una menor participación en

pequeñas emisiones con oscilaciones más

intensas de países con menor liquidez, que

evolucionaron más favorablemente.

La cartera tuvo básicamente una amplia 

diversificación regional, aunque se mantuvo

una sobreponderación de bonos brasileños 

y rusos. Dichos valores, especialmente los

títulos rusos, pudieron recuperarse conside-

rablemente a partir de la primavera de 2009

tras los retrocesos previos en las cotizacio-

nes. Esta evolución estuvo acompañada, 

entre otros, por la recuperación de los pre-

cios en los mercados de materias primas. 

La gestión vendió sus posiciones en bonos

rusos y redujo los títulos de renta fija indone-

sios para asegurar las ganancias en la cotiza-

ción. En el segundo semestre reforzó su 

inversión, entre otros, en México y Perú, 

cuyas emisiones parecían tener una atractiva

valoración en vista de la situación económica

de dichos países.

Las inversiones del subfondo alcanzaron al

final de diciembre de 2009 una rentabilidad

media del 5,5% anual* con un vencimiento

residual medio de 5,3 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia de
las inversiones del subfondo que puede diferir del
tipo de interés nominal de los títulos de renta fija
contenidos en la cartera. De esta rentabilidad no
se puede deducir la futura evolución del valor del
subfondo.

DWS INVEST GLOBAL EMERGING SOVEREIGNS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

A
BBB
BB
B

7,7
60,8

21,7
9,8

0 20 30 4010
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

50 70

Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada
sector podrían afectar a la precisión de la calificación.

A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo financiero
y comercial. Pago de intereses y amortización en general
sin deterioro. La ausencia de calificación de grado de
inversión (non-investment grade rating) se corresponde
con el modelo comercial de la empresa.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

De
BB
a
B

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch
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DWS INVEST GLOBAL EMERGING SOVEREIGNS

Evolución del valor desde su constitución
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DWS Invest Global Emerging Sovereigns
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

20/11/06* 12/076/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/086/08 6/09 12/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en USD)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A1 LU0273170653 23,0% 9,3% 10,6%

Clase A2 LU0273170737 23,0% 9,5% 10,8%

Clase E2 LU0273179951 23,7% 11,4% 12,7%

JPM Euro EMBI Global Diversified Comp.
desde el 1 de septiembre de 2009 (anterior-
mente: JPM EMBI Global Diversified Comp.)

28,3% 19,7% 22,7%

1) Clases A1, A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS INVEST GLOBAL EQUITIES

Cartera ampliamente diversificada

Energía
Industrias
Sector financiero
Sanidad
Materias primas
Servicios públicos
Tecnología de la información
Bienes básicos de consumo
Bienes de consumo duraderos
Servicios de telecomunicaciones
Depósitos bancarios y otros

11,7
10,2

14,0

5,3

10,1
9,6

8,0
8,6

6,6
5,7

10,2

0 164
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

8
Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global Equities
El subfondo de renta variable que invierte en todo el mundo

El DWS Invest Global Equities, que invierte

en todo el mundo, presentó en el ejercicio

concluido al final de diciembre de 2009 una

buena revalorización del 38,2% por acción

(clase de acciones LC, según el método de

la BVI) gracias a que volvieron a subir las co-

tizaciones en los mercados internacionales

de renta variable a raíz de la mejora del áni-

mo de los inversores en primavera. Con su

estrategia, consistente en dar preferencia 

a empresas sólidas de todo el mundo con

unos modelos de negocio acreditados y un

bajo nivel de endeudamiento, el subfondo

registró un resultado mucho mejor que su 

índice de referencia, el MSCI World (+29,8%,

ambos en euros). A este respecto, la selec-

ción regional y sectorial, al igual que la de los

títulos individuales, resultó ser exitosa.

También supusieron una ventaja el énfasis

en los títulos con un carácter más defensivo

y la liquidez relativamente elevada del primer

trimestre de 2009. A partir de marzo de

2009, en vista de que los indicadores coyun-

turales eran cada vez mejores, se produjo 

un cambio de orientación hacia valores más

cíclicos. También se incrementó el grado de

inversión, en parte mediante contratos a pla-

zo como los futuros sobre dividendos basa-

dos en el índice Dow Jones EURO STOXX

50. Una de las mayores contribuciones al

crecimiento del valor del subfondo provino

del sector de la energía, sobre todo de las

empresas petroleras y de gas (Transneft,

Gazprom), que se beneficiaron de la nueva

subida del precio del petróleo. Posteriormen-

te, estas posiciones se redujeron parcial-

mente con ganancias. A cambio, el subfon-

do reforzó las inversiones en títulos con una

valoración más favorable del sector de los

medios de comunicación (Vivendi, Wolters

Kluwer) y del sector farmacéutico (Novartis,

DWS INVEST GLOBAL EQUITIES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Global Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

Crucell, GlaxoSmithKline), y, más adelante,

también en valores de consumo (Cermaq).

En vista del empuje de las cotizaciones 

del oro, se ampliaron igualmente las posicio-

nes en compañías mineras de este metal

(Newmont Mining, Goldcorp).

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145633003 38,2% -16,7% 15,2%

Clase LD LU0145633268 38,1% -16,8% 15,6%

Clase NC LU0145633698 37,1% -18,6% 11,0%

Clase FC LU0145633938 39,3% -14,6% 20,1%

MSCI World 29,8% -21,4% 8,0%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global Equities 130/30
El subfondo de renta variable que invierte en todo el mundo 

con componente de derivados

El DWS Invest Global Equities 130/30 se cen-

tró en acciones de empresas internacionales.

Además de las inversiones directas en accio-

nes, el concepto 130/30 aplicó estrategias a

largo/a corto para aprovechar el rendimiento

relativo superior o inferior de los diferentes 

títulos de renta variable o índices por medio

de derivados. Las posiciones tomadas de es-

ta forma, que apostaron por índices o cotiza-

ciones de acciones a la baja (posiciones a cor-

to) y, al mismo tiempo, por cotizaciones al

alza de otros títulos (posiciones a largo), llega-

ron a representar hasta el 30% del valor del

patrimonio del subfondo. Gracias a esta orien-

tación, el subfondo registró en el ejercicio 

cerrado al final de diciembre de 2009 una 

revalorización del 24,8% por acción (clase 

de acciones LC, según el método de la BVI),

si bien este resultado quedó por debajo del

de su índice de referencia, el MSCI World

(+29,8%, ambos en euros). El rendimiento

del subfondo se vio perjudicado por el incre-

mento de la cuota de efectivo a consecuencia

de las incertidumbres del mercado y por la 

infraponderación de los valores financieros,

mantenida para evitar otros riesgos de balan-

ce. Estos valores presentaron una evolución

por encima de la media en comparación con

el índice de referencia al mejorar los indicado-

res coyunturales.

Cuando empezaron a recuperarse las cotiza-

ciones en los mercados financieros, la ges-

tión aumentó la cuota de acciones a través

de, por ejemplo, futuros sobre índices y favo-

reció primero a los valores tecnológicos y de

telecomunicaciones en su asignación por sec-

tores. Más adelante, después de las acusa-

das subidas de las cotizaciones en las bolsas,

dio preferencia a los sectores de la energía y

la salud, más desvinculados de la coyuntura

económica, ya que presentaban valoraciones

más favorables. Se incorporaron a la cartera,

sobre todo, empresas con un bajo nivel de

endeudamiento y una elevada rentabilidad

por dividendo, como Sanofi-Aventis, Aetna,

Pfizer y Eli Lilly. En cuanto a los títulos indivi-

duales, evolucionaron positivamente, entre

otros, Fiat (aumento de la facturación), Lloyds

y UniCredit (recuperación de la cotización tras

los fuertes retrocesos previos). La evolución

de las cotizaciones de renta variable se bene-

fició del buen posicionamiento en el mercado

y de la atractiva cotización bursátil de estas

sociedades.

DWS INVEST GLOBAL EQUITIES 130/30

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 21 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Global Equities 130/30
(Clase de acciones LC)

21/5/07* 12/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.       Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 6/08 6/09 12/09

DWS INVEST GLOBAL EQUITIES 130/30

Cartera con amplia diversificación

Industrias
Energía
Sector financiero
Sanidad
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Tecnología de la información
Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Servicios públicos
Depósitos bancarios y otros

14,2
13,8

8,3
7,4

17,5

12,5

5,7
5,6

3,3
2,7

9,0

0 5 15
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

10 20 25
Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0300355699 24,8% -13,8%

Clase NC LU0300355939 23,9% -14,7%

Clase FC LU0300356150 25,8% -14,1%

Clase A22) LU0300356234 14,1%3) -13,2%4)

MSCI World 29,8% -26,3%

1) Clases LC, NC, FC y A2 el 21 de mayo de 2007
2) En USD
3) Liquidada el 28 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 28 de julio de 2009
4) Liquidada el 28 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 21 de mayo de 2007 hasta el 28 de julio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global ex Japan (USD)
Inversiones en renta variable internacional sin inclusión 

de los títulos japoneses

El fondo de renta variable DWS Invest

Global ex Japan (USD), que invierte 

en todo el mundo excepto en Japón,

registró un incremento del 48,9% por

acción (clase de acciones A2 en dóla-

res estadounidenses, calculado según

el método de la BVI) en el ejercicio 

finalizado en diciembre de 2009. Con

los crecientes indicios de una mejora

coyuntural, se inició también una nota-

ble recuperación de las cotizaciones en

los mercados internacionales de renta

variable, que benefició a los títulos pre-

sentes en la cartera.

Los objetivos de inversión se centraron

en el sector financiero y de la sanidad.

Especialmente las acciones bancarias

pudieron recuperarse de forma consi-

derable de sus mínimos como conse-

cuencia de la estabilización del sistema

financiero. De ello se beneficiaron es-

pecialmente el Bank of America, incor-

porado a la cartera a un nivel de cotiza-

ción muy bajo y que se pudo recapita-

lizar con éxito, así como el Industrial &

Commercial Bank of China, mantenido

en la cartera de forma transitoria y que

sacó provecho del incremento general

del bienestar en China. En el sector de

la sanidad, la inversión en el fabricante

de secuenciadores automáticos de

ADN Life Technologies resultó ventajo-

sa para el rendimiento. Esta empresa

se benefició de la elevada demanda de

sus productos. Además, las medidas

de apoyo a la coyuntura del gobierno

estadounidense tuvieron como conse-

cuencia un aumento de la utilización de

dichas máquinas, ya que una parte de

las ayudas estuvo destinada a la inves-

tigación del genoma. Asimismo, la 

acción del operador de viajes por Inter-

net Expedia aportó una contribución 

al valor por encima de la media. Esta 

empresa se vio beneficiada por la recu-

peración de la demanda de viajes de

vacaciones y consiguió aumentar su

competitividad a unos costes conside-

rablemente menores de lo esperado.

Tras un fuerte incremento de la cotiza-

ción, la gestión del fondo recogió com-

pletamente las ganancias.

DWS INVEST GLOBAL EX JAPAN (USD)

Evolución del valor desde su constitución

122
111
100
89
78
67
56
45

DWS Invest Global ex Japan (USD)
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

20/11/06* 12/076/07 12/086/08 12/096/09

Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273165141 48,9% -20,5% -18,6%

Clase E2 LU0273177666 50,2% -18,4% -16,3%

1) Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

DWS INVEST GLOBAL EX JAPAN (USD)

Amplia diversificación con énfasis en el sector financiero

Sector financiero
Sanidad
Industrias
Tecnología de la información
Energía
Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Bienes de consumo duraderos
Materias primas
Servicios públicos
Fondos de inversión
Certificados
Warrants
Depósitos bancarios y otros

15,3
10,6

10,0
10,1

6,3
2,4

7,2
10,0

1,2

1,7
1,7

0,4

2,3

20,8

0 5 15
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

10 20 25
Fecha: 31 de diciembre de 2009
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El subfondo orientó su objetivo de inver-

sión a nivel mundial a los bonos corporati-

vos de elevados intereses cotizados en 

dólares estadounidenses y euros. Tras el

hundimiento de las cotizaciones en el año

2008, a partir de la primavera de 2009 

tuvo lugar una fuerte recuperación y un 

notable aumento de las cotizaciones en los

mercados de bonos de alto rendimiento 

a pesar de la crisis del mercado financiero

y de la recesión global. Esta tendencia se

vio favorecida por la nuevamente creciente

tolerancia al riesgo de los inversores en

vista de la intensa ampliación previa de las

primas de rentabilidad y de los primeros

síntomas de estabilización económica. En

este entorno, el DWS Invest Global High

Yield Bonds consiguió un considerable 

aumento del valor del 42,8% por acción

(clase de acciones A2, según el método 

de la BVI) en el periodo comprendido entre

principios de enero de 2009 y el día de 

disolución (28 de septiembre de 2009),

aunque quedó ligeramente por detrás de

su índice de referencia (+ 45,7%, ambos

en dólares estadounidenses).

En cuanto a la selección de sectores, la

cartera se caracterizó básicamente por

una amplia diversificación. Debido a la 

crisis económica global, la gestión orientó

sus inversiones defensivamente y dio

preferencia a valores energéticos, así 

como a títulos de renta fija de los secto-

res de telecomunicaciones y de medios

por cable. Se infraponderaron los títulos

cíclicos, como los valores del comercio

minorista y las emisiones del sector auto-

movilístico, marcado por los excesos de

capacidad existentes. En vista de la liqui-

dación del subfondo, se fueron vendiendo

progresivamente los activos financieros

contenidos en la cartera para limitar los

riesgos de cotización. Es por ello que el

DWS Invest Global High Yield Bonds no

pudo beneficiarse de la subida de las coti-

zaciones en los mercados de bonos para

títulos con elevados intereses tanto tiem-

po como su índice de referencia, por lo

que no consiguió aproximarse del todo 

al valor obtenido por este.

El subfondo fue liquidado con efectos a

partir del 28 de septiembre de 2009. La

emisión de nuevas acciones del subfondo

en liquidación se realizó hasta el 28 de

agosto de 2009. Los últimos reembolsos

de acciones se produjeron hasta el cierre

de aceptación de órdenes el 21 de sep-

tiembre de 2009.

DWS Invest Global High Yield Bonds 
Subfondo de renta fija internacional expresado en dólares estadounidenses 

con énfasis en bonos corporativos de tipos de interés elevados

DWS INVEST GLOBAL HIGH YIELD BONDS

Evolución del valor desde su constitución

112
106
100
94
88
82
76
70

DWS Invest Global High Yield Bonds
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.    Fecha: 28 de septiembre de 2009

20/11/06* 9/073/07 3/08 9/08 28/9/093/09

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase A1 LU0273171545 89,99

Clase A2 LU0273171891 108,93

Clase E2 LU0273180611 110,74

Clase NC LU0273149889 95,581)

1) En euros

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en USD)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase A1 LU0273171545 42,8% 11,4% 8,9%

Clase A2 LU0273171891 42,8% 11,4% 8,9%

Clase E2 LU0273180611 43,4% 12,1% 10,7%

Clase NC2) LU0273149889 36,0% 10,4% -4,4%

ML Global High Yield BB-B constrained 45,7% 18,1% 15,1%

1) Clases A1, A2, E2 y NC el 20 de noviembre de 2006
2) En euros

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 28 de septiembre de 2009
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DWS Invest Global Inflation Strategy
(hasta el 31 de enero de 2009: DWS Invest Inflation Protect)

El subfondo para inversiones vinculadas a la inflación

Con ocasión del cambio de nombre del

subfondo se modificaron también su polí-

tica de inversión y su índice de referencia.

El DWS Invest Global Inflation Strategy

persigue una rentabilidad por encima de la

media, combinando una cartera de bonos

(énfasis en títulos de renta fija indexados 

a la inflación) con una estrategia “Alpha-

Overlay”. El “overlay” puede estar com-

puesto en hasta el 30% del patrimonio 

del subfondo por otras inversiones, como

acciones, materias primas e inmuebles.

Haciendo uso de derivados se pueden

aprovechar oscilaciones de precios y dife-

rencias de precios para contribuir al rendi-

miento.

La crisis financiera y la recesión global, cu-

ya duración y profundidad fueron inciertas

hasta bien entrado el ejercicio, marcaron 

el clima del subfondo, que en el año 2009

registró una revalorización del 2,7% por

acción (clase de acciones LC, según el 

método de la BVI). Gracias a la sobrepon-

deración de los bonos corporativos y de

mercados emergentes, el resultado fue 

ligeramente mejor al de su índice de refe-

rencia (+2,4%, ambos en euros).

La gestión concentró sus inversiones en

bonos indexados a la inflación, los llamados

“inflation linkers”. Estos títulos de renta fija

experimentaron ligeros incrementos de su

cotización debido al gran interés de los in-

versores. Las razones fueron, por un lado,

las expectativas de inflación levantadas por

la ampliación de liquidez en los mercados

como consecuencia de la expansiva política

monetaria de los bancos centrales y, por

otro, el creciente endeudamiento público.

Asimismo, el subfondo invirtió en bonos

corporativos de los sectores de materias

primas y servicios públicos, que se vieron

beneficiados por el aumento de los precios

de las materias primas.

Las posiciones constituidas en bonos pola-

cos y húngaros en la segunda mitad del año

evolucionaron satisfactoriamente a raíz de

la recuperación de las cotizaciones en los

mercados de bonos de los mercados emer-

gentes y contribuyeron asimismo a que el

subfondo obtuviera un resultado positivo.

DWS INVEST GLOBAL INFLATION STRATEGY

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB
BB
B

41,3
17,4

26,7
7,9

4,4
2,3

0 20 3010
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

40 50
* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortizaci n.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortizaci n.
Circunstancias coyunturales desfavorables o espec ficas de cada
sector podr an afectar a la precisi n de la calificaci n.

AAA

AA
A
BBB

Suficiente solvencia en funci n del alto riesgo financiero
y comercial. Pago de intereses y amortizaci n en general
sin deterioro.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

De
BB
a B

DWS INVEST GLOBAL INFLATION STRATEGY

Evolución del valor desde su constitución

110,0
107,5
105,0
102,5
100,0
97,5
95,0
92,5

DWS Invest Global Inflation Strategy (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0193194403 2,7% -5,8% -1,6%

Clase LD LU0193194825 2,7% -5,8% -1,5%

Clase NC LU0193195129 2,2% -7,3% -4,0%

Clase FC LU0193195558 3,3% -4,5% 0,8%

Eurostat Eurozone HICP ex Tobacco Unrevised
+3% desde el 1 de febrero de 2009 
(anteriormente: Barclays Euro Overall Inflation 
Linked)

2,4% 10,7% 17,8%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 30 de agosto de 2004

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global Infrastructure 
El subfondo de renta variable para participar en la evolución del sector global 

de infraestructuras

El DWS Invest Global Infrastructure centró

sus inversiones en todo el mundo en accio-

nes de empresas que explotan instalacio-

nes de infraestructuras o que desarrollan su

actividad en el ámbito de la modernización

o la ampliación de infraestructuras. En el

periodo de referencia desde principios de

enero hasta finales de diciembre de 2009,

el subfondo registró un crecimiento de su

valor del 31,9% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI). Este

resultado fue muy superior al de su índice

de referencia, el UBS Global Infrastructure

& Utilities (+11,1%, ambos en euros). Este

mejor resultado puede atribuirse, por un 

lado, a la fuerte sobreponderación de los 

títulos de mercados emergentes, que se

vieron muy beneficiados por la recupera-

ción coyuntural y la mejora de las perspec-

tivas de crecimiento. Por otro lado, a nivel

sectorial, la menor ponderación de los pro-

veedores de energía defensivos resultó ser

un acierto, ya que estos no pudieron partici-

par en la notable recuperación de las cotiza-

ciones de los mercados de renta variable

con tanta intensidad como otros valores 

del sector de las infraestructuras.

Las inversiones se centraron en los secto-

res del transporte y las telecomunicaciones,

entre otros. A este respecto, el fondo invir-

tió en empresas de ferrocarriles como 

Global Trans, una compañía rusa de trenes

de mercancías que pudo ampliar su cuota

de mercado frente a los competidores esta-

tales y se benefició de la recuperación de

los valores cíclicos. Dentro del sector de 

las telecomunicaciones resultó satisfactoria

la evolución de la inversión en American 

Tower, una empresa de torres de telefonía

móvil que se vio favorecida por las expecta-

tivas de un incremento del tráfico de datos

móvil. Convenció, asimismo, el resultado

del proveedor de servicios de telecomuni-

caciones Millicom International Cellular,

también incluido en la cartera. Esta empre-

sa sacó provecho del fuerte crecimiento de

la telefonía móvil en África y Latinoamérica.

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE

Cartera ampliamente diversificada

Construcción
Ferrocarril
Servicios de telecomunicaciones inalámbricas
Suministro eléctrico
Suministro de gas
Puertos y servicios marítimos
Suministro de varios servicios
Servicios integrados de telecom.
Generadores de energía independientes
Petróleo/gas: almacenamiento y transporte
Carreteras y vías ferroviarias
Otros sectores
Warrants
Depósitos bancarios y otros

9,4
8,4

16,2

8,1
7,2

3,7
3,4
3,1
3,1
2,9
2,8

20,1
11,9

-0,3

2520
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

0 5
Fecha: 31 de diciembre de 2009

10 15-5

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE

Evolución del valor desde su constitución

100
93
86
79
72
65
58
51

* Constituido el 14 de enero de 2008 = 100
Datos en euros

DWS Invest Global Infrastructure (Clase de acciones LC)

14/1/08*

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/086/08 6/09 12/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0329760770 31,9% -20,4%

Clase LD LU0363470237 31,9% -8,1%

Clase NC LU0329760853 31,2% -21,6%

Clase FC LU0329760937 33,8% -18,7%

Clase A22) LU0329761661 42,1% -11,7%

UBS Global Infrastructure & Utilities 11,1% -18,3%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de enero de 2008 / Clases LD y A2 el 1 de julio de 2008
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global Macro Opportunities 
(hasta el 18 de enero de 2009: DWS Invest Yield Spread Strategy)

El subfondo con un objetivo de rentabilidad absoluta (sin garantía) 

y concepto “multi asset”

Con ocasión del cambio de nombre 

del subfondo el 19 de enero de 2009 

se modificó también su política de inver-

sión en cuanto a su componente cam-

biaria. Con su concepto “multi asset”,

continúa aspirando a obtener la mayor

revalorización posible en euros median-

te la utilización de distintas estrategias

Alpha referidas a diferentes categorías

de inversión.

En un entorno marcado por la crisis 

financiera y la recesión global, cuya du-

ración y profundidad fueron inciertas

hasta bien entrado el ejercicio, el DWS

Invest Global Macro Opportunities logró

en el año 2009 una revalorización del

3,1% por acción (clase de acciones LC,

en euros, según el método de la BVI).

En vista de la crisis económica global

(que, no obstante, empezó a debilitarse

al final), la gestión siguió básicamente

una estrategia conservadora. Además

de en deuda pública, invirtió también en

bonos corporativos con elevados tipos

de interés que, a partir de la primavera

de 2009, comenzaron a experimentar

una enérgica recuperación y una notable

subida de las cotizaciones después del

hundimiento de estas en el año 2008.

Esto contribuyó de manera decisiva al

incremento de valor del subfondo.

En cuanto a las divisas, predominaron

las inversiones en euros. Asimismo, 

DWS INVEST GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES

Evolución del valor desde su constitución

102,5
102,0
101,5
101,0
100,5
100,0
99,5
99,0

* Constituido el 14 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Global Macro Opportunities
(Clase de acciones LC)

14/5/07* 12/08

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 6/08 12/096/09

la gestión invirtió temporalmente en el

zloty polaco, que ofrecía mayores inte-

reses, y en la corona checa, lo que con-

tribuyó positivamente al resultado del

subfondo. Además, se incorporó a la

cartera el dólar neozelandés, que creció

notablemente respecto al euro gracias 

a la recuperación de los precios en los

mercados de materias primas.

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0298697318 3,1% 2,2%

Clase FC LU0298697581 3,7% 6,2%

Clase NC LU0298697409 2,6% 3,0%

1) Clases LC, NC y FC el 14 de mayo de 2007

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

DWS INVEST GLOBAL MACRO OPPORTUNITIES

Estructura de las inversiones

Bonos
Fondos de inversión
Depósitos bancarios y otros

7,1
6,0

86,9

Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

(incl. los intereses acumulados proporcionales)

0 4020 60 100
Fecha: 31 de diciembre de 2009

80



70

DWS Invest Global Thematic
Inversión en acciones internacionales seleccionadas conforme a temas 

o tendencias de tipo social, político y económico

El DWS Invest Global Thematic, con

orientación internacional, se centró en

acciones de empresas que, según las

valoraciones de la gestión, se beneficia-

ron de tendencias y de asuntos socia-

les, políticos y económicos de ámbito

global. En los doce meses transcurridos

hasta el final de diciembre de 2009, 

y en vista de la mejora de la coyuntura 

internacional, el subfondo registró un

incremento de su valor del 44,1% por

acción (clase de acciones A2, según el

método de la BVI). Con este resultado

se situó muy por delante de su índice

de referencia, el MSCI World (+31,7%,

ambos en dólares estadounidenses).

Este mejor resultado puede atribuirse,

sobre todo, a la evolución por encima

de la media del valor de ciertos temas

fundamentales con mayor ponderación

dentro de la estrategia de inversión.

Uno de los temas estaba constituido

por empresas que se beneficiaron de

un crecimiento de la clase media y del

consumo en los mercados emergentes.

Este es el caso, por ejemplo, de Banco

Bradesco y de Industrial & Commercial

Bank of China. Ambas compañías se

vieron favorecidas por la estabilización

del sector financiero mundial y por un

modelo de negocio relativamente de-

fensivo. El aumento del bienestar en

los países emergentes propició, ade-

más, la inversión en GOME Electrical

Appliances Holdings, un comerciante

chino de electrodomésticos y aparatos

electrónicos de entretenimiento cuya

cotización experimentó un fuerte creci-

miento en el periodo de referencia. 

DWS INVEST GLOBAL THEMATIC

Evolución del valor desde su constitución

122
111
100
89
78
67
56
45

DWS Invest Global Thematic (Clase de acciones A2) * Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

20/11/06* 6/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/07 6/096/08 12/08 12/09

Asimismo, la gestión del fondo invirtió

en títulos que participaron del cambio

de la prestación de asistencia sanitaria

individual. A este respecto se invirtió 

en la empresa de diagnóstico molecular

Life Technologies, que se vio beneficia-

da por un acentuado aumento de la de-

manda en el ámbito de la investigación

del genoma y la prevención de enfer-

medades. Por otro lado, se obtuvieron

ganancias con el consorcio brasileño 

de materias primas Vale, después de

que su cotización se viera impulsada

notablemente por un incremento de 

la demanda de hierro por parte de la 

industria china del acero.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en USD)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273164680 44,1% -22,4% -20,1%

Clase E2 LU0273177237 45,3% -20,4% -18,0%

Clase LC2) LU0273158526 43,5% -27,5% -27,4%

Clase FC2) LU0273147164 43,7% -26,5% -26,4%

Clase NC2) LU0298697664 43,1% – -33,3%

Clase P43) LU0363470583 32,2% – 9,4%

Clase J5 LU0300358446 9,6%4) – -44,9%5)

MSCI World 31,7% -14,3% -11,3%

1) Clases A2, E2, LC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clases NC y J5 el 14 de mayo de 2007 /
Clase P4 el 1 de julio de 2008

2) En euros
3) En GBP
4) Liquidada el 8 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de mayo de 2009 

(día de disolución)
5) Liquidada el 8 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 14 de mayo de 2007 hasta el 18 demayo de 2009 

(día de disolución)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Global Value
Subfondo de renta variable internacional gestionado siguiendo un estilo 

de inversión orientado a la creación de valor

El subfondo DWS Invest Global Value

invirtió en acciones a las que, en opinión

de la gestión, podían asignarse valores

intrínsecos infravalorados y que presen-

taban buenas perspectivas de futuro.

Gracias a esta orientación, en el ejerci-

cio comprendido entre principios de

enero y finales de diciembre de 2009,

registró una revalorización del 35,4%

por acción (clase de acciones LC, según

el método de la BVI), con lo que se situó

claramente por delante de su índice de

referencia, el MSCI World Value (+26,8%,

ambos en euros). La cartera se benefi-

ció en conjunto de su ventajosa selec-

ción de sectores y títulos.

A principios de año se ampliaron los

sectores de consumo e industria, que

se adelantan al ciclo. Entre estos se 

encontraban la compañía de viajes de

crucero Carnival y Deutsche Lufthansa,

que con cotizaciones bursátiles inferio-

res a sus valores contables presentaban

valoraciones atractivas. Asimismo, en el

transcurso del año, el subfondo invirtió

en los sectores energético (Nabors In-

dustries, Noble y Patterson-UTI Energy)

y tecnológico (Intel). A raíz de la recupe-

ración de las cotizaciones en los merca-

dos financieros, que reaccionaron posi-

tivamente ante los primeros indicios de

ralentización de la desaceleración eco-

nómica, la gestión realizó en este ámbi-

to ganancias en la cotización. Como

contrapartida se favorecieron los secto-

res más defensivos, como los de servi-

cios públicos (E.ON), telecomunicacio-

nes (Deutsche Telekom, Vodafone

Group) y salud (Novartis, Merck & Co,

McKesson), que anteriormente habían

presentado una evolución por debajo de

DWS INVEST GLOBAL VALUE

Evolución del valor desde su constitución

116
108
100
92
84
76
68
60

DWS Invest Global Value (Clase de acciones LC) * Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en euros

20/11/06* 6/07 12/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009
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la media. Las rentabilidades por dividen-

do comparativamente elevadas reco-

mendaron adicionalmente una inversión

reforzada en estos títulos.

DWS INVEST GLOBAL VALUE

Fuerte diversificación

Industrias
Sanidad
Servicios de telecomunicaciones
Bienes básicos de consumo
Energía
Materias primas
Servicios públicos
Tecnología de la información
Bienes de consumo duraderos
Sector financiero
Depósitos bancarios y otros

17,1
16,3

11,7
5,7

17,2

11,9

5,6
4,0

2,4
2,2

5,9

0 4 12 16
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

8 20
Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0273155423 35,4% -12,6% -11,4%

Clase LD LU0273154459 35,4% -12,6% -11,4%

Clase NC LU0273144229 34,3% -14,7% -13,5%

Clase FC LU0273144575 36,5% -10,4% -9,0%

Clase A22) LU0273160183 37,0% -5,5% -1,5%

MSCI World Value 26,8% -26,5% -25,4%

1) Clases LC, LD, NC, FC y A2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
Subfondo con énfasis en acciones de empresas del sector de los metales preciosos

El DWS Invest Gold and Precious 

Metals Equities invirtió en empresas de

todo el mundo con actividad en el sec-

tor de los metales preciosos. En los 

doce meses transcurridos hasta el final

de diciembre de 2009, el subfondo 

registró un aumento de su valor del

50,3% por acción (clase de acciones A2

en dólares estadounidenses, según el

método de la BVI).

La cartera se benefició especialmente

del alto precio del oro, que alcanzó pro-

visionalmente un máximo histórico cer-

cano a los 1.200 dólares estadouniden-

ses por onza. Al inicio del periodo de

referencia, el buen rendimiento del sub-

fondo se vio afectado sobre todo por 

las preocupaciones acerca del desarrollo

económico en vista de la recesión glo-

bal. Sin embargo, en el transcurso del

año, el metal precioso se vio respaldado

por las crecientes expectativas de infla-

ción y por una elevada demanda por

parte del sector de la joyería. Con este

telón de fondo, convencieron las inver-

siones en valores de minas de oro co-

mo Randgold Resources (crecimiento

de la producción) e Iamgold (explotación

de nuevos yacimientos en África), cuya

cotización se disparó. Asimismo, la ges-

tión del fondo invirtió selectivamente en

empresas de prospección y extracción

más pequeñas. Fue satisfactoria, por

ejemplo, la revalorización de Centamin

Egypt, empresa que cosechó éxitos en

el desarrollo de una mina en Egipto y

que estaba a punto de iniciar la produc-

ción de oro. Además, en este sector 

se incorporaron también a la cartera

otros títulos muy prometedores, como

Detour Gold, que explotó un yacimiento

en Canadá y obtuvo una valoración rela-

tivamente atractiva.

La inclusión de valores relacionados con

el platino (Impala Platinum, Aquarius

Platinum) se redujo en parte después

de la ostensible subida del precio de 

este metal precioso a consecuencia del

aumento de los costes de producción

en Sudáfrica y por la incertidumbre acer-

ca de la evolución de la demanda en el

sector del automóvil, el principal consu-

midor de platino.

DWS INVEST GOLD AND PRECIOUS METALS EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

160
145
130
115
100
85
70
55

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities
(Clase de acciones A2)

* Constituido el 20 de noviembre de 2006 = 100
Datos en USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

20/11/06* 12/076/07 12/086/08 12/096/09

DWS INVEST GOLD AND PRECIOUS METALS EQUITIES

Énfasis en inversiones del sector del oro

Oro
Minerales y metales preciosos
Metalurgia y minería diversificadas
Sin clasificar conforme al MSCI
Warrants
Depósitos bancarios y otros

9,5
81,5

2,1
0,2
0,6

6,1

0 30 60
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

10 70 9020 40 50
Fecha: 31 de diciembre de 2009

80

Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase A2 LU0273165570 50,3% 22,8% 25,7%

Clase E2 LU0273177823 51,6% 26,6% 29,7%

Clase LC2) LU0273159177 48,7% 13,8% 13,2%

Clase LD2) LU0363470401 48,2% – 3,3%

Clase NC2) LU0273148055 47,7% 10,8% 10,2%

Clase FC2) LU0273148212 49,9% 17,4% 17,0%

1) Clases A2, E2, LC, NC y FC el 20 de noviembre de 2006 / Clase LD el 1 de julio de 2008
2) En Euro

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Government Liquidity Fund
El fondo del mercado monetario con un planteamiento de inversión conservador

De conformidad con su política de inver-

sión, el subfondo DWS Invest Govern-

ment Liquidity Fund invierte exclusiva-

mente en títulos de deuda, bonos o

instrumentos del mercado monetario

transmisibles y denominados en euros

de emisores con muy buena solvencia.

Entre ellos se encuentran los países

miembros de la Unión Europea, los es-

tados de la OCDE y sus entidades terri-

toriales. La duración media de la vincula-

ción de los intereses debe ser como

máximo de 90 días.

En el periodo transcurrido desde su

constitución el 9 de noviembre de 2009

hasta el 31 de diciembre del mismo

año, la evolución del valor del DWS 

Invest Government Liquidity Fund fue

del 0,0% por acción (clase de acciones

NC, según el método de la BVI).

En la fecha de referencia, el subfondo

se encontraba en fase de constitución.

La gestión invirtió en bonos de países

europeos dominantes como Alemania,

Francia y los Países Bajos, así como en

emisiones con una calificación de buena

a muy buena de otros países europeos

(por ejemplo, Bélgica o Italia). También

se incorporaron a la cartera, sobre todo,

valores emitidos por estados federados

alemanes.

Al final de diciembre de 2009, el venci-

miento residual medio de las inversio-

nes del subfondo era de un mes aproxi-

madamente, mientras que la rentabi-

lidad media ascendía al 0,1% anual* 

neto (clase de acciones NC, teniendo 

en cuenta las comisiones devengadas).

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS INVEST GOVERNMENT LIQUIDITY FUND

Evolución del valor desde su constitución

100,15
100,10
100,05
100,00
99,95
99,90
99,85
99,80

DWS Invest Government Liquidity Fund
(Clase de acciones NC)

* Constituido el 9 de noviembre de 2009 = 100
Datos en euros

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.                    Fecha: 31 de diciembre de 2009

9/11/09* 19/11/09 15/12/091/12/09 30/12/09

DWS INVEST GOVERNMENT LIQUIDITY FUND

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA

59,5
40,5

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA

AA Fecha: 31 de diciembre de 2009

0 10 30
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

20 40
* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor’s, Moody’s y Fitch

50 60 70

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde su constitución1)

Clase NC LU0416134160 0,0%

Clase ND LU0416134244 0,0%

Clase FC LU0416134327 0,0%

1) Clases NC, ND y FC el 9 de noviembre de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Indian Equities
Subfondo de renta variable orientado a las empresas indias

El DWS Invest Indian Equities se centró

principalmente en empresas del espacio

económico indio. También se incluyeron

empresas con núcleo de negocio en la

India. A la vista de la incipiente estabili-

zación de la coyuntura y al repunte de

los beneficios empresariales, tras el difí-

cil año que fue 2008, la bolsa india evo-

lucionó muy satisfactoriamente. El sub-

fondo se benefició del positivo entorno

de inversión y, en el periodo transcurri-

do entre principios de enero y la fusión

el 26 de agosto de 2009, registró una

ganancia del 44,1% por acción (clase 

de acciones LC, según el método de la

BVI). Pero con este resultado se quedó

por debajo de su índice de referencia, 

el MSCI India 10/40, que aumentó un

67,1% (ambos en euros). Esto se debió

a que la cartera, con una elevada cuota

de liquidez y una sobreponderación de

títulos individuales defensivos, como

ITC, Bharti Televentures y Sun Pharma-

ceutical Industries, que obtuvieron un

rendimiento inferior a la media, presen-

taba una orientación cautelosa.

Por sectores, las inversiones en el sec-

tor industrial constituyeron uno de los

objetivos. Larsen & Toubro y Bharat 

Heavy Electricals, presentes en la carte-

ra, se beneficiaron de unos gastos en 

infraestructuras persistentemente ele-

vados y, gracias a una cartera de pedi-

dos repleta, evolucionaron satisfactoria-

mente. El sector financiero consiguió

sustraerse, en su mayor parte, a la 

crisis global y participó del fuerte creci-

miento de los productos de crédito,

motivado por el creciente gasto en 

consumo. Ello benefició, entre otros, 

a Housing Development Finance, pro-

veedor de servicios financieros presen-

te en la cartera.

El subfondo DWS Invest Indian Equities

fue integrado en el subfondo DWS Invest

BRIC Plus con efectos a partir del 26 de

agosto de 2009. La emisión de nuevas

acciones del subfondo en liquidación se

realizó hasta el 6 de agosto de 2009. Los

últimos reembolsos de acciones se pro-

dujeron hasta el cierre de aceptación de

órdenes el 19 de agosto de 2009.

DWS INVEST INDIAN EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

164
148
132
116
100
84
68
52

DWS Invest Indian Equities (Clase de acciones LC) * Constituido el 15 de diciembre de 2006 = 100
Datos en euros

15/12/06* 2/088/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.         Fecha: 26 de agosto de 2009

2/098/08 26/8/09

Factor de canje de las clases de acciones

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0273156744 0,4967678

Clase NC LU0273145382 0,5041829

Clase FC LU0273145549 0,5094691

Clase A2 LU0273163526 0,8607950

Clase E2 LU0273176775 0,9159285

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año Desde su constitución1)

Clase LC LU0273156744 44,1% -11,7% -18,1%

Clase NC LU0273145382 43,4% -12,4% -19,6%

Clase FC LU0273145549 44,9% -11,3% -12,8%

Clase A22) LU0273163526 43,7% -15,3% -12,6%

Clase E22) LU0273176775 46,1% -13,1% -8,2%

MSCI India 10/40 67,1% 2,8% 1,2%

1) Clases LC, NC, LS, FC, A2 y E2 el 15 de diciembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 26 de agosto de 2009
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DWS Invest Italian Equities
Subfondo de renta variable para empresas italianas

El DWS Invest Italian Equities, que in-

vierte mayoritariamente en valores es-

tándar italianos y completa esa inversión

con títulos medianos y pequeños con

buenas perspectivas, presentó en los

doce meses transcurridos hasta el final

de diciembre de 2009 una importante

revalorización del 37,8% por acción 

(clase de acciones LC, según el método

de la BVI). Con este resultado, el sub-

fondo superó con creces a su índice de

referencia (+17,4%), gracias a que la 

inversión se centró preferentemente en

títulos bancarios y acciones más sensi-

bles a la coyuntura durante la subida de

las cotizaciones vivida a consecuencia

de la ralentización del declive económi-

co desencadenado por la crisis financie-

ra global.

Mediobanca fue uno de los valores que

más contribuyeron al rendimiento del

subfondo. Este banco de inversiones se

benefició de la relajación de los merca-

dos de capitales. Con UniCredito, la ges-

tión materializó en parte ganancias en 

la cotización a raíz de la ampliación de

capital prevista, después de una fuerte

ampliación previa de la cartera en vista

de que los riesgos sistemáticos en este

segmento se habían reducido notable-

mente. En cuanto a los valores indus-

triales, también se redujo la posición en

Trevi Finanziaria después de su compra

y de la posterior subida de la cotización.

Esta empresa participó, entre otros pro-

yectos, en la ampliación de las infraes-

tructuras públicas. Asimismo, se incre-

mentó la ponderación de Danieli & Co.

El principal punto a favor de este fabri-

cante de acerías fue su atractiva valora-

ción. El DWS Invest Italian Equities 

DWS INVEST ITALIAN EQUITIES

Evolución del valor desde su constitución

142
128
114
100
86
72
58
44

DWS Invest Italian Equities (Clase de acciones LC) * Constituido el 18 de septiembre de 2006 = 100
Datos en euros

18/9/06* 12/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.             Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS INVEST ITALIAN EQUITIES

Cartera diversificada

Sector financiero
Energía
Industrias
Bienes de consumo duraderos
Servicios públicos
Bienes básicos de consumo
Servicios de telecomunicaciones
Materias primas
Sanidad
Depósitos bancarios y otros

20,9
13,4

10,7
5,4

28,1

10,7

3,7
2,6

0,9
3,6

10 20
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

0 15 35
Fecha: 31 de diciembre de 2009

255 30

redujo el peso de los proveedores de

servicios públicos con carácter defen-

sivo en favor de los valores energéticos.

En este sentido, los títulos de servicios

petroleros presentaron una evolución

satisfactoria al esperarse una reactiva-

ción de la demanda por la subida del

precio del petróleo. Las empresas Sai-

pem y Tenaris, incluidas en la cartera,

experimentaron un notable crecimiento.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0254493041 37,8% -36,2% -27,5%

Clase NC LU0254494015 36,8% -37,7% -29,3%

Clase FC LU0254494445 39,0% -34,5% -25,5%

MIB 30 17,4% -43,3% -37,7%

1) Clases LC, NC y FC el 18 de septiembre de 2006

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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Nidec y en compañías del sector automovi-

lístico (por ejemplo, Honda y Denso), que 

se beneficiaron de la mejora de la situación

de la demanda global. También el fabricante

de maquinaria de construcción Komatsu pre-

sentó una evolución satisfactoria, pues se

vio favorecido por el crecimiento económico

en esta región asiática.

DWS INVEST JAPANESE EQUITIES

Cartera de gran diversificación

Bienes de consumo duraderos
Industrias
Sector financiero
Tecnología de la información
Materias primas
Servicios de telecomunicaciones
Sanidad
Servicios públicos
Bienes básicos de consumo
Energía
Depósitos bancarios y otros

17,5
17,2

7,4
5,4

20,1

4,4

4,2

14,5

4,5

1,3
3,5

0 10 15 205 25
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso Fecha: 31 de diciembre de 2009

DWS Invest Japanese Equities
El subfondo de las blue chips japonesas

El DWS Invest Japanese Equities invirtió

principalmente en acciones de empresas

que presentaban, además de unos buenos

datos fundamentales, una valoración relati-

vamente atractiva. Tomando en considera-

ción el periodo de referencia al completo,

desde principios de enero hasta finales de

diciembre de 2009, la evolución del valor 

del mercado japonés se quedó rezagada en

comparación con la mayoría de los demás

países. Las causas fueron, entre otros facto-

res, la inseguridad política después de las

elecciones anticipadas, el alto número de

ampliaciones de capital por parte de las em-

presas y la fortaleza del yen, que tuvo un 

impacto negativo en la economía japonesa,

muy orientada a la exportación. El subfondo

registró en el ejercicio un ligero aumento de

valor del 0,7% por acción (clase de acciones

LC, según el método de la BVI). No obstan-

te, con este resultado quedó por detrás 

de su índice de referencia, el TOPIX 100

(+4,2%, ambos en euros), lo que puede

achacarse a un posicionamiento más caute-

loso durante el transcurso del año (amplia-

ción temporal de la posición de caja, entre

otras medidas).

Con ocasión del cambio en la gestión del

fondo de Deutsche Asset Management 

(Japan) Limited a DWS Finanz-Service GmbH

en marzo de 2009, también se produjo en

parte una reorientación de la cartera a favor

de empresas japonesas con una elevada ca-

pitalización bursátil. Dado que el movimiento

alcista del mercado japonés a partir del se-

gundo trimestre de 2009 se debió en buena

medida a la estabilización de la economía

mundial por la subida de las cotizaciones 

de las empresas orientadas a la exportación,

la gestión del fondo decidió sobreponderar

estos títulos. Las inversiones se centraron,

entre otros, en valores tecnológicos como

DWS INVEST JAPANESE EQUITIES

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Japanese Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145651088 0,7% -51,0% -34,9% -41,6%

Clase LD LU0145651591 0,7% -50,9% -34,9% -41,7%

Clase NC LU0145651831 0,0% -52,1% -37,3% -44,7%

Clase FC LU0145652219 1,6% -49,6% -32,1% -37,3%

Clase A22) LU0273161827 2,4% -46,4% – -40,1%

Clase E22) LU0273175538 -2,2%3) -48,5%4) – -42,4%5)

TOPIX 100 desde el 1 de mayo de 2009
(anteriormente: TOPIX) 4,2% -32,5% -8,8% -20,1%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD
3) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de junio de 2009
4) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 hasta el 18 de junio de 2009
5) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 20 de noviembre de 2006 hasta el 18 de junio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Japanese Small/Mid Cap
El subfondo de renta variable para empresas japonesas de pequeña 

y mediana capitalización

El DWS Invest Japanese Small/Mid Cap,

con énfasis en acciones de empresas japo-

nesas de pequeña y mediana capitalización,

registró, en el periodo comprendido entre

principios de enero y el 13 de noviembre de

2009, un retroceso del valor del 5,5% por

acción (clase de acciones LC, según el mé-

todo de la BVI) debido a la evolución global

más bien decepcionante de la bolsa japone-

sa. Como consecuencia de su orientación

algo más defensiva durante la fase de recu-

peración transitoria de los mercados, el

subfondo permaneció, con dicho resultado,

por detrás de su índice de referencia, com-

puesto a partes iguales por el JASDAQ y 

el TSE Second Section, que se redujo en 

un 1,7% (ambos en euros). Las acciones 

japonesas recibieron un impulso positivo al

principio del segundo trimestre de 2009 de

algunos indicadores económicos adelanta-

dos y de la esperanza de recuperación de

los beneficios empresariales. No obstante,

posteriormente la inseguridad de los opera-

dores de mercado a raíz del cambio de 

gobierno y la apreciación del yen frente al

dólar estadounidense resultaron ser facto-

res limitadores.

Aún así, Hitachi Construction Machinery

evolucionó positivamente. El fabricante de

maquinaria de construcción se benefició de

las expectativas de aumento de la demanda

de sus productos en China como conse-

cuencia de las medidas de apoyo a la co-

yuntura del gobierno chino en el ámbito 

de las infraestructuras y de la construcción

de viviendas. Makino Milling Machine pasó

a formar parte de la cartera. La gestión del

fondo vio un elevado potencial de ventas

para este fabricante de maquinaria indus-

trial como consecuencia de la recuperación

económica en Asia.

El subfondo DWS Invest Japanese Small/

Mid Cap fue integrado en el subfondo 

DWS Invest Japanese Equities con efectos

a partir del 13 de noviembre de 2009. La

emisión de nuevas acciones del subfondo

en liquidación se realizó hasta el 9 de octu-

bre de 2009. Los últimos reembolsos de

acciones se produjeron hasta el cierre de

aceptación de órdenes el 6 de noviembre

de 2009.

Factor de canje de las clases de acciones

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0236150883 0,6868711

Clase LD LU0236151261 0,6880682

Clase NC LU0236152582 0,6947156

Clase FC LU0236153127 0,6601561

Clase LS LU0254488397 –

Clase A2 LU0273162478 1,7032904

Clase E2 LU0273175884 0,7921954

DWS INVEST JAPANESE SMALL/MID CAP

Evolución del valor desde su constitución
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* Constituido el 16 de enero de 2006 = 100
Datos en euros

DWS Invest Japanese Small/Mid Cap (Clase de acciones LC)

16/1/06* 5/06 11/06 11/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 13 de noviembre de 2009

5/07 5/08 11/08 5/09 13/11/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0236150883 -5,5% -2,4% -44,3% -62,1%

Clase LD LU0236151261 -5,5% -2,4% -44,3% -62,1%

Clase NC LU0236152582 -6,2% -3,2% -45,5% -63,7%

Clase FC LU0236153127 -4,8% -1,5% -42,7% -61,0%

Clase LS LU0254488397 -2,0%3) -2,0%3) -41,8%4) -56,3%5)

Clase A22) LU0273162478 -0,4% 16,0% – -32,7%

Clase E22) LU0273175884 0,8% 17,3% – -30,6%

50% JASDAQ, 50% TSE Second Section -1,7% -6,4% -37,5% -62,0%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 16 de enero de 2006 / Clase LS el 15 de mayo de 2006 / 
Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006

2) En USD
3) Fusionada el 24 de julio de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 

hasta el 24 de julio de 2009
4) Fusionada el 24 de julio de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 1 de julio de 2007 

hasta el 24 de julio de 2009
5) Fusionada el 24 de julio de 2009 con la clase de acciones LC / Evolución del valor desde el 15 de mayo de 2006 

hasta el 24 de julio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 13 de noviembre de 2009
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enfermedad autoinmune lupus y pudo

presentar unos resultados de ensayos

muy prometedores.

El subfondo DWS Invest Life Science 

fue integrado en el subfondo DWS Invest 

Global Equities con efectos a partir del 

11 de diciembre de 2009. La emisión de

nuevas acciones del subfondo en liquida-

ción se realizó hasta el 23 de noviembre

de 2009. Los últimos reembolsos de 

acciones se produjeron hasta el cierre de

aceptación de órdenes el 4 de diciembre

de 2009.

DWS Invest Life Science
Objetivo principal: inversiones en farmacia y biotecnología

El DWS Invest Life Science invirtió en ac-

ciones de los sectores farmacéutico, bio-

tecnológico y sanitario. En el periodo de

referencia desde principios de enero hasta

el 11 de diciembre de 2009, el subfondo

consiguió un incremento del 11,9% por

acción (clase de acciones LC, según el

método de la BVI). Con este resultado

permaneció algo por detrás de su índice

de referencia, el MSCI World Health Care,

que subió un 14,3% (ambos en euros). 

La decepcionante evolución del valor de

algunos títulos sobreponderados en la car-

tera como Genmab (potencial de volumen

de negocio por debajo de las expectativas 

de un medicamento contra la leucemia) 

y EnteroMedics (estudio negativo en rela-

ción con un producto de tecnología médi-

ca) contribuyó al rendimiento inferior en

comparación con la referencia. El rendi-

miento también se vio perjudicado por la

elevada ponderación de mayores valores

biotecnológicos como Gilead Sciences,

que se vieron afectados por la incertidum-

bre relacionada con la reforma sanitaria en

EE.UU. y por la reducción de las previsio-

nes de crecimiento para los próximos años.

Por contra, la inversión en la farmacéutica

China Shineway, que se benefició de los

planes del gobierno chino para llevar a ca-

bo una reforma sanitaria que posibilitaría a

más personas el acceso a medicamentos,

transcurrió satisfactoriamente. Además, 

la acción de esta sociedad experimentó

una fuerte subida en el contexto de la re-

cuperación de las cotizaciones en las bol-

sas globales a raíz de la estabilización de

la coyuntura, que benefició especialmente

a los títulos de los mercados emergentes.

Human Genome Sciences pasó a formar

parte de la cartera. Esta empresa desarro-

lló un innovador principio activo contra la

DWS INVEST LIFE SCIENCE

Evolución del valor a largo plazo
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DWS Invest Life Science (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.      Fecha: 11 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 11/12/09

Factor de canje de las clases de acciones

Clase de acciones ISIN Factor de canje

Clase LC LU0145654348 0,8529478

Clase LD LU0145654694 0,8641623

Clase NC LU0145654777 0,8522280

Clase FC LU0145654934 0,8543588

Clase A2 LU0273162635 0,6232394

Clase E2 LU0273175967 0,5995597

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de 

acciones
ISIN

Desde el

1/1/09
1 año 3 años 5 años

Desde su 

constitución1)

Clase LC LU0145654348 11,9% 9,6% -18,3% -3,0% -15,3%

Clase LD LU0145654694 11,9% 9,6% -18,3% -2,8% -15,1%

Clase NC LU0145654777 11,1% 8,7% -20,1% -6,6% -19,7%

Clase FC LU0145654934 12,9% 10,6% -16,2% 1,4% -9,0%

Clase A22) LU0273162635 17,4% 22,5% -8,6% – -9,3%

Clase E22) LU0273175967 18,9% 24,2% -5,7% – -6,4%

MSCI World Health Care 14,3% 12,4% -11,7% 10,3% -14,1%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 11 de diciembre de 2009
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DWS Invest New Resources
El subfondo de renta variable centrado en los segmentos del agua, 

las energías renovables y la agroquímica

El DWS Invest New Resources, que invier-

te en acciones seleccionadas de todo el

mundo de los sectores del agua, las energí-

as renovables y la agroquímica, obtuvo en

el ejercicio cerrado al final de diciembre de

2009 una revalorización del 24,2% por ac-

ción (clase de acciones LC en euros, según

el método de la BVI).

En vista del complicado escenario económi-

co global al inicio del periodo de referencia,

en un primer momento se incrementó la

ponderación de los proveedores de servi-

cios públicos más defensivos en la cartera,

así como la cuota de liquidez. Sin embargo,

a medida que proliferaban los indicios de

una mejoría de la situación coyuntural, la

gestión del fondo llevó a cabo una reestruc-

turación de la cartera a favor de títulos 

mucho más cíclicos, entre otros del sector

de las energías renovables. Dentro de este

ramo, sobre todo la concentración en fabri-

cantes de módulos solares con producción

en China repercutió positivamente en el

rendimiento. Los títulos de Canadian Solar,

Trina Solar y Yingli Green Energy incluidos

en la cartera se beneficiaron de unos cos-

tes de fabricación comparativamente bajos

y de la caída del precio del silicio. Además,

el fomento de la producción de energías 

renovables por parte del gobierno chino 

supuso un impulso favorable para estas

empresas. El fondo incorporó también a la

cartera SMA Solar Technology y STR Hol-

dings. Estas empresas, como proveedores

de la industria fotovoltaica, participaron del

crecimiento del sector y registraron una sa-

tisfactoria subida de su cotización. También

las inversiones en empresas dedicadas al

tratamiento de aguas (por ejemplo, Nalco 

y Pall) contribuyeron a obtener un valor por

encima de la media gracias a su estable

desarrollo comercial. Las posiciones en 

DWS INVEST NEW RESOURCES

Evolución del valor desde su constitución
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DWS Invest New Resources (Clase de acciones LC)

27/2/06* 6/06 12/06 12/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

6/07 6/08 12/08 12/096/09

* Constituido el 27 de febrero de 2006 = 100
Datos en euros

DWS INVEST NEW RESOURCES

Cartera con amplia diversificación

Prod. químicos agrícolas y fertilizantes
Equipos y componentes eléctricos
Equipamiento eléctrico pesado
Maquinaria industrial
Productos químicos especiales
Productos agrícolas
Generadores de energía independ.
Maquinaria agrícola y de construcción
Suministro de varios servicios
Construcción
Suministro de agua
Otros sectores
Warrants
Depósitos bancarios y otros

20,5
9,8

21,5

4,9
4,7

6,1

3,4

3,1
3,3

2,9
2,8

11,2
0,6

5,2

0 2015
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

5 25
Fecha: 31 de diciembre de 2009

10

dólares estadounidenses contaban parcial-

mente con cobertura cambiaria frente al 

euro, lo que repercutió positivamente en 

el rendimiento del subfondo.

1) Clases LC, LD, NC y FC el 27 de febrero de 2006 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase DS1 el 19 de enero de 2009

2) En USD
3) En GBP

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0237014641 24,2% -10,9% -4,0%

Clase LD LU0237015291 24,2% -10,9% -4,1%

Clase NC LU0237015457 23,3% -12,9% -6,8%

Clase FC LU0237015887 25,3% -8,7% -0,9%

Clase A22) LU0273227941 25,5% -3,4% 3,4%

Clase E22) LU0273228162 26,0% -3,9% 3,0%

Clase DS13) LU0399358489 – – 15,9%
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DWS Invest Responsibility
El subfondo de renta variable internacional fiel al concepto de responsabilidad

El objetivo principal del DWS Invest 

Responsibility fueron las acciones de

empresas internacionales que, en rela-

ción con el concepto de responsabilidad

(principio de sostenibilidad), buscaron un

equilibrio entre intereses económicos,

sociales y medioambientales, creando

una condición de partida óptima para 

el crecimiento de los beneficios a largo

plazo. El fondo también se centró en 

empresas caracterizadas por modelos

comerciales de enfoque ecológico que

pudieran fomentar un cambio estructural

en favor de la protección medioambien-

tal. Las emisiones de CO2 de las compa-

ñías incluidas en la cartera eran en total

cerca de un 50% menores que las de 

las sociedades del índice MSCI World.

Gracias a esta orientación, el DWS 

Invest Responsibility registró en el ejer-

cicio transcurrido desde el principio de

enero hasta el final de diciembre de

2009 una revalorización del 33,7% por

acción (clase de acciones LC, según el

método de la BVI) y se situó así por de-

lante de su índice de referencia, el MSCI

World (+29,8%, ambos en euros). A este

respecto, la selección regional y secto-

rial, al igual que la de los títulos individua-

les, resultó ser exitosa. También supusie-

ron una ventaja el énfasis en los títulos

con un carácter más defensivo y la liqui-

dez relativamente elevada del primer 

trimestre de 2009. A partir de marzo se

elevó el nivel de inversión en vista de

que los indicadores coyunturales eran 

cada vez mejores. El subfondo reforzó

sus inversiones en títulos del sector de

los medios de comunicación (Vivendi,

Wolters Kluwer), del sector farmacéutico

(Novartis, GlaxoSmithKline) y, más ade-

lante, también en valores de consumo

DWS INVEST RESPONSIBILITY

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Responsibility (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

(Cermaq). Esta actuación se vio motivada

por un déficit de valoración en estos sec-

tores que, en opinión de la gestión del

fondo, era injustificadamente elevado.

En vista del empuje de las cotizaciones

del oro, se ampliaron también temporal-

mente las posiciones existentes en com-

pañías mineras de este metal (Newmont

Mining, Barrick Gold).

DWS INVEST RESPONSIBILITY

Amplia diversificación

Bienes básicos de consumo
Servicios públicos
Energía
Industrias
Sanidad
Tecnología de la información
Sector financiero
Bienes de consumo duraderos
Servicios de telecomunicaciones
Materias primas
Warrants
Depósitos bancarios y otros

10,3
10,2

9,3

10,7

9,9

7,5
6,9

8,0
9,2

6,3

11,0
0,7

0 3 9
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

6 15
Fecha: 31 de diciembre de 2009

12

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145638812 33,7% -14,0% 1,5%

Clase LD LU0145639620 33,4% -15,0% 0,4%

Clase NC LU0145643903 32,7% -16,2% -2,6%

Clase FC LU0145644547 34,3% -12,9% 5,0%

MSCI World desde el 1 de enero de 2008 
(anteriormente: DJ Sustainability World Composite) 29,8% -19,9% 12,0%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009



81

Con ocasión del cambio de nombre del sub-

fondo el 31 de enero de 2009 se modifica-

ron también su política de inversión y su 

índice de referencia. De conformidad con 

su política de inversión, el DWS Invest Sove-

reigns Plus invierte en deuda pública en 

euros con el fin de replicar la evolución del

valor de su índice de referencia, el iBoxx 

Eurozone Sovereigns 3-5 YTR. Asimismo, la

gestión empleó diversas “estrategias Alfa”

dentro de los mercados globales de divisas y

de renta fija. De esta forma, pretende gene-

rar rendimientos adicionales independientes

de la evolución general del mercado.

En un entorno marcado por la crisis de los

mercados financieros, la recesión global y las

intensas fluctuaciones en los mercados de

divisas, el DWS Invest Sovereigns Plus regis-

tró en el año 2009 un satisfactorio incremen-

to del valor del 10,8% por acción (clase de

acciones LC, según el método de la BVI),

aventajando así a su índice de referencia, 

que creció un 9,5% (ambos en euros).

La deuda pública en euros constituyó la base

de la cartera, con una cuota al final del ejerci-

cio en torno al 95% del patrimonio del sub-

fondo. En cuanto a las divisas, las posiciones

a largo del subfondo, especialmente en el 

dólar australiano, pero también en el dólar 

neozelandés y el canadiense, le permitieron

beneficiarse de los incrementos de las coti-

zaciones de estas monedas de materias 

primas. La posición a corto en el dólar esta-

dounidense, cuya cotización resultó bastante

más débil, también contribuyó positivamente

al resultado de la inversión. Dentro de las in-

versiones estratégicas en bonos, la posición 

a largo en obligaciones del Estado británicas 

a diez años fue la que más contribuyó en con-

junto para obtener este resultado positivo.

DWS INVEST SOVEREIGNS PLUS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Sovereigns Plus (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.             Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

Al final de diciembre de 2009, la rentabilidad

media de las inversiones del subfondo era

del 2,7% anual*, con un vencimiento resi-

dual medio de 3,2 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia de
las inversiones del subfondo que puede diferir del
tipo de interés nominal de los títulos de renta fija
contenidos en la cartera. De esta rentabilidad no
se puede deducir la futura evolución del valor del
subfondo.

DWS INVEST SOVEREIGNS PLUS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A

43,7
50,7

5,6

0 10 30
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA

AA
A

20 40
* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

Fecha: 31 de diciembre de 2009
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Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145658505 10,8% 16,9% 16,0% 17,3%

Clase LD LU0145658687 10,8% 16,9% 15,9% 17,3%

Clase NC LU0145658927 10,3% 15,4% 13,4% 13,7%

Clase FC LU0145659065 11,2% 18,5% 18,6% 21,4%

Clase A12) LU0273172196 11,9% 28,6% – 28,5%

Clase A22) LU0273172279 11,8% 26,8% – 26,8%

Clase E22) LU0273180884 5,3% 19,0% – 19,1%

iBoxx Eurozone Sovereigns 3–5Y desde 
el 1 de febrero de 2009 (anteriormente: 
JPM Global Government Bond)

9,5% 27,8% 31,1% 29,6%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A1, A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

DWS Invest Sovereigns Plus
(hasta el 31 de enero de 2009: DWS Invest Global Bonds)

El subfondo con énfasis en deuda pública de emisores internaciona

les con una solvencia de primera categoría
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DWS Invest StepIn Akkumula
Inversión sucesiva en el mercado global de renta variable

DWS Invest StepIn Akkumula invierte

sus activos gradualmente, conforme a

su política de inversión, traspasándolos

de las inversiones del mercado moneta-

rio a una cartera destino con acciones.

De este modo se va formando una car-

tera de renta variable para el inversor

mediante el efecto de coste promedio

(cost-average*), de forma similar a un

plan de ahorro en fondos. Cuando se

haya completado este traspaso en ma-

yo de 2013, el subfondo debería coinci-

dir casi en su totalidad con el DWS Ak-

kumula, con énfasis en valores estándar

a escala mundial.

Desde su constitución el 23 de marzo

de 2009 hasta el final de diciembre de

ese mismo año, el subfondo registró un

rendimiento de +1,4% por acción (clase

de acciones LC, según el método de la

BVI). Al final del ejercicio, el patrimonio

del subfondo estaba invertido mayorita-

riamente en deuda pública europea, así

como en fondos DWS del segmento

monetario de corto plazo con reducidos

ingresos por intereses sujetos a tributa-

ción. La gestión comenzó en abril de

2009 a colocar los recursos en la “carte-

ra destino” de acciones de calidad con

una periodicidad mensual, de acuerdo

con la estrategia StepIn.

Las acciones del sector industrial, que

estaba sobreponderado en la cartera, 

registraron una evolución del valor por

encima de la media dentro del DWS 

Akkumula, en el que estaba invertida

una parte considerable del patrimonio

del subfondo. Entre esos valores figura-

ban, entre otros, el consorcio de mate-

riales de construcción Saint-Gobain y el

DWS INVEST STEPIN AKKUMULA

Evolución del valor desde su constitución

101,8
101,5
101,2
100,9
100,6
100,3
100,0

99,7

* Constituido el 23 de marzo de 2009 = 100
Datos en euros

DWS Invest StepIn Akkumula (Clase de acciones LC)

23/3/09* 9/09

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

12/096/09

fabricante de turbinas eólicas Vestas. En

comparación con el índice de referencia,

el sector financiero tenía una menor 

representación, aunque la exitosa selec-

ción de títulos individuales en este ám-

bito (por ejemplo, Barclays e ING Group)

contribuyó a obtener un rendimiento 

superior. Además, el fondo incorporó 

a la cartera en un nivel de cotización

moderado los llamados bonos híbridos,

que más adelante experimentaron un

fuerte crecimiento.

* El efecto cost-average o coste promedio se
produce al realizar regularmente una inver-
sión de importe constante en valores. De
este modo, las fluctuaciones del valor de
los títulos hacen que el inversor obtenga
sus acciones, mediante la inversión de cuo-
tas constantes, a un precio medio más 
favorable que si hubiera adquirido de forma
periódica una cantidad constante de accio-
nes a diferentes precios, ya que cuando los
precios de las acciones suben se compran
automáticamente menos acciones, mien-
tras que cuando los precios son bajos se
compran más.

DWS INVEST STEPIN AKKUMULA

Estructura de las inversiones

Bonos
Fondos de inversión
Fondos del mercado monetario
Depósitos bancarios y otros

19,0
9,4

3,3

68,3

0 10 30 40
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

(incl. los intereses acumulados proporcionales)

20 50 80
Fecha: 31 de diciembre de 2009

60 70

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde su constitución1)

Clase LC LU0399357085 1,4%

Clase BC LU0399356947 0,9%

1) Clases LC y BC el 23 de marzo de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS INVEST TOP 50 ASIA

Cartera ampliamente diversificada

Sector financiero
Industrias
Tecnolog a de la informaci n
Energ a
Materias primas
Servicios de telecomunicaciones
Bienes b sicos de consumo
Bienes de consumo duraderos
Sanidad
Certificados
Warrants
Dep sitos bancarios y otros

19,2
18,6

7,6
6,8

26,4

1,9
0,7

1,6

11,6

2,4

0,6
2,6

0 20
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

305
Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Top 50 Asia
Las 50 primeras empresas de la región asiática

Desde principios de enero hasta finales de

diciembre de 2009, los mercados de renta

variable asiáticos, a pesar de la fase de 

corrección que se produjo al comienzo a

consecuencia de la crisis financiera global,

siguieron presentando en conjunto un rendi-

miento por encima de la media, impulsados

por la positiva evolución económica en la 

región. En este escenario, el subfondo DWS

Invest Top 50 Asia registró en el periodo de

referencia una satisfactoria revalorización 

del 49,5% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI), con lo que obtu-

vo un resultado mejor que su índice de refe-

rencia (+45,3%, ambos en euros). Las cau-

sas que explican este rendimiento fueron,

en relación con los distintos países, la infra-

ponderación de los valores de exportación

japoneses hasta el cuarto trimestre de 2009

en vista de la debilidad de la economía mun-

dial y el mayor énfasis puesto en China al

detectarse los primeros indicios de estabili-

zación de los indicadores coyunturales a par-

tir de la primavera de 2009. Dentro de la 

rotación sectorial, en ese momento la ges-

tión enajenó una parte de las inversiones 

en valores defensivos. Entre ellos figuraban

valores indios y chinos del sector de las tele-

comunicaciones, como Bharti Televentures 

y China Mobile.

A cambio, el subfondo redujo la infraponde-

ración en el sector financiero y amplió la 

posición en Industrial & Commercial Bank 

of China, que se benefició del reforzado 

crecimiento de los productos financieros en

China a pesar de la crisis bancaria internacio-

nal. También se tuvieron más en cuenta los

títulos energéticos cíclicos (Woodside Petro-

leum, China Shenhua Energy), que evolucio-

naron positivamente a raíz de la nueva subi-

da de los precios de las materias primas.

Siguiendo la fórmula del “stock picking”, 

DWS INVEST TOP 50 ASIA

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Top 50 Asia (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

se favoreció a Samsung Electronics a pesar

de la infraponderación del mercado de renta

variable coreano, muy orientado a la exporta-

ción. Este fabricante de semiconductores

sacó provecho del aumento de la demanda

de productos electrónicos.

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145648290 49,5% -7,1% 54,5% 56,5%

Clase LD LU0145648456 49,5% -7,1% 54,4% 56,3%

Clase NC LU0145648886 48,3% -9,2% 48,8% 48,3%

Clase FC LU0145649181 50,8% -4,7% 61,1% 67,5%

Clase A22) LU0273161231 51,7% 1,7% – 9,1%

Clase E22) LU0273174648 51,9% 3,3% – 10,9%

Clase DS13) LU0399358562 – – – 41,5%

50% MSCI AC Far East,
50% MSCI AC Far East ex Japan 45,3% -8,2% 44,7% 34,0%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006 / 
Clase DS1 el 19 de enero de 2009

2) En USD
3) En GPB

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Top 50 Asia 130/30
Los 50 primeros valores de la zona asiática con inclusión de estrategia 

de derivados

El DWS Invest Top 50 Asia 130/30, que

invierte en los mercados asiáticos de

renta variable, se centró en grandes em-

presas con ingresos comparativamente

estables y una buena posición en el

mercado. Además de la inversión 

común en valores, aprovechó adicional-

mente el rendimiento relativo superior 

o inferior de determinados títulos o índi-

ces mediante estrategias long/short 

(a largo/a corto), haciendo uso de deriva-

dos. Las posiciones tomadas de esta

forma, que apostaron por cotizaciones 

a la baja (posiciones a corto) y, al mismo

tiempo, por cotizaciones al alza de otros

títulos (posiciones a largo), llegaron a 

representar hasta el 30% del valor del

patrimonio del subfondo. Durante el 

periodo comprendido entre principios

de enero de 2009 y la liquidación el 

20 de abril de 2009, el subfondo se mo-

vió en un primer momento en un difícil

entorno para los mercados de inversión,

que se vieron perjudicados por la crisis

económica global. Con los primeros in-

dicios de estabilización de los indicado-

res de la coyuntura a partir de la prima-

vera de 2009, las bolsas asiáticas se

recuperaron notablemente, de modo

que el DWS Invest Top 50 Asia 130/30

pudo registrar un incremento del valor

del 8,2% por acción (clase de acciones

LC, según el método de la BVI). Sin em-

bargo, quedó por detrás de su índice de

referencia, compuesto a partes iguales

por el MSCI AC Far East y el MSCI AC

Far East ex Japan (+16,9%, ambos en

euros). Debido a que la cartera en ese

momento disponía de una elevada cuo-

ta de liquidez como consecuencia de 

la próxima disolución, solo pudo benefi-

ciarse en parte de los aumentos en las

cotizaciones de los mercados de renta

variable.

El subfondo DWS Invest Top 50 Asia

130/30 fue liquidado con efectos a partir

del 20 de abril de 2009. La emisión de

nuevas acciones del subfondo en liqui-

dación se realizó hasta el 31 de marzo

de 2009. Los últimos reembolsos de 

acciones se produjeron hasta el cierre

de aceptación de órdenes el 14 de abril

de 2009.

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en euros) 

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase LC LU0300356580 61,32

Clase NC LU0300356747 60,45

Clase FC LU0300357125 62,39

Clase A2 LU0300357398 60,051)

Clase E2 LU0300357471 60,791)

1) En USD

DWS INVEST TOP 50 ASIA 130/30

Evolución del valor desde su constitución
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52

* Constituido el 21 de mayo de 2007 = 100
Datos en euros

DWS Invest Top 50 Asia 130/30 (Clase de acciones LC)

21/5/07* 10/07 20/4/097/07

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.              Fecha: 20 de abril de 2009

1/08 4/08 10/087/08 1/09

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN Desde el 1/1/09 Desde su constitución1)

Clase LC LU0300356580 8,2% -38,7%

Clase NC LU0300356747 8,0% -39,6%

Clase FC LU0300357125 8,5% -37,6%

Clase A22) LU0300357398 -1,4% -40,0%

Clase E22) LU0300357471 -1,2% -39,2%

50% MSCI AC Far East,
50% MSCI AC Far East ex Japan 16,9% -29,4%

1) Clases LC, NC, FC, A2 y E2 el 21 de mayo de 2007
2) En USD

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 20 de abril de 2009
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DWS INVEST TOP DIVIDEND EUROPE

Cartera ampliamente diversificada

Energia
Industrias
Servicios de telecomunicaciones
Sector financiero
Servicios publicos
Sanidad
Bienes basicos de consumo
Materias primas
Bienes de consumo duraderos
Depositos bancarios y otros
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0 10 155
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Top Dividend Europe 
(hasta el 31 de agosto de 2009: DWS Invest European Dividend Plus)

Subfondo europeo de dividendos

En los doce meses transcurridos hasta el 

final de diciembre de 2009, el DWS Invest

Top Dividend Europe experimentó una sa-

tisfactoria revalorización del 25,0% por ac-

ción (clase de acciones LC en euros, según

el método de la BVI). La cartera, que invirtió

en acciones europeas con una rentabilidad

por dividendo por encima de la media y una

evolución relativamente estable de los divi-

dendos, se benefició especialmente de la

reestructuración parcial a favor de valores

cíclicos dependientes de la coyuntura, que

se produjo cuando se detectaron en marzo

de 2009 los primeros indicios de una estabi-

lización de la economía mundial y ya se 

habían reducido notablemente los riesgos

del mercado financiero.

En el sector bancario, las inversiones en

HSBC, Banco Santander y BNP Paribas

contribuyeron al rendimiento por encima 

de la media del subfondo. En el transcurso

del año, la gestión materializó en parte las

ganancias en la cotización con los valores 

financieros y dirigió su atención hacia otros

segmentos con dividendos fuertes, como

el sector de la energía. En este ámbito se

reincorporaron a la cartera los valores BP 

y Royal Dutch Shell, que se habían vendido

temporalmente, y se amplió la posición en

Total. El fuerte crecimiento de los benefi-

cios, en combinación con la elevada rentabi-

lidad de los dividendos, hizo aconsejable 

esta operación. Estas empresas ya habían

recortado considerablemente sus costes

hasta el punto de que se daban unas exce-

lentes condiciones para una dinámica de

beneficios constante con el precio del pe-

tróleo al alza. Asimismo, el subfondo volvió

a dar preferencia en el cuarto trimestre de

2009 a acciones seleccionadas de los “sec-

tores de dividendos” clásicos: las teleco-

municaciones y la salud. Estos activos 

DWS INVEST TOP DIVIDEND EUROPE

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Top Dividend Europe (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0195137939 25,0% -29,1% 1,7%

Clase LD LU0195138150 24,9% -29,1% 1,5%

Clase NC LU0195138317 24,3% -30,8% -2,3%

Clase FC LU0195139042 26,0% -27,2% 6,1%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 30 de agosto de 2004

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

pudieron adquirirse en un nivel de valora-

ción atractivo.

Se constituyó una posición en Tele2 (que 

invirtió también en los países emergentes

de mayor crecimiento como Rusia) y en

GlaxoSmithKline (valor temporalmente no

incluido en la cartera). Además de los pagos

de dividendos estables, también la diversifi-

cación regional en países emergentes hacía

recomendable esta inversión.
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entre otras acciones, una mayor pondera-

ción de las empresas de servicios petrole-

ros. A este respecto, el DWS Invest Top

Euroland invirtió, por ejemplo, en Seadrill 

y Saipem. También se mantuvo una posi-

ción en Arcelor Mittal, el líder a nivel mun-

dial de los productores de acero. Hacia el

final del periodo de referencia, tras impor-

tantes subidas de la cotización, se realiza-

ron ganancias selectivamente en los valo-

res sensibles a la coyuntura.

DWS INVEST TOP EUROLAND

Amplia diversificación con énfasis en las finanzas

Sector financiero
Industrias
Servicios de telecomunicaciones
Servicios públicos
Materias primas
Energía
Sanidad
Bienes básicos de consumo
Bienes de consumo duraderos
Tecnología de la información
Depósitos bancarios y otros
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DWS Invest Top Euroland
(hasta el 31 de agosto de 2009: DWS Invest Top Europe)

Acciones de la zona euro con una gestión orientada al valor

Con ocasión del cambio de nombre de

DWS Invest Top Europe a DWS Invest

Top Euroland el 1 de septiembre de 2009,

el subfondo dirigió su atención hacia em-

presas altamente competitivas de la zona

euro. En el ejercicio comprendido entre

principios de enero y finales de diciembre

de 2009, la cartera obtuvo una revaloriza-

ción del 30,8% por acción (clase de accio-

nes LC, según el método de la BVI), con

lo que su resultado fue mejor que el del

índice de referencia (+28,9%, ambos 

en euros). Antes del cambio, el índice de 

referencia era el Dow Jones STOXX 50 y

después, el Dow Jones Euro STOXX 50.

El rendimiento relativo superior del sub-

fondo puede atribuirse, por un lado, a la

orientación inicialmente defensiva de la

cartera debido a la recesión global y, por

otro, a la temprana preferencia por títulos

cíclicos dependientes de la coyuntura en

cuanto empezaron a mejorar notablemen-

te las perspectivas económicas y bursáti-

les en marzo de 2009. En este sentido, 

el subfondo se benefició especialmente

de su mayor posicionamiento en valores

financieros, que se adquirieron en un nivel

de cotización muy rebajado. Así, la gestión

invirtió a tiempo en Deutsche Bank. Esta

entidad financiera estaba bien posicionada

en el segmento de las emisiones de bo-

nos y participó en un gran número de títu-

los de renta fija de nueva emisión a conse-

cuencia de las mayores necesidades de

capital por parte de las empresas. Tam-

bién se incorporó a la cartera DnB NOR.

Este banco noruego se vio favorecido por

su atractiva valoración y por el reducido

riesgo-país, combinado con la concentra-

ción en el clásico negocio de crédito. Los

pujantes precios de la energía y de las 

materias primas hicieron recomendable,

DWS INVEST TOP EUROLAND

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Top Euroland (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros
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Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145644893 30,8% -20,5% 18,9%

Clase LD LU0145647052 30,8% -20,5% 18,8%

Clase NC LU0145647300 29,8% -22,3% 14,5%

Clase FC LU0145647722 32,0% -18,4% 24,1%

DJ Euro STOXX 50 desde el 1 de septiembre de 2009
(anteriormente: DJ STOXX 50) 28,9% -22,4% 18,3%
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DWS Invest Total Return Bonds
Valores de renta fija gestionados de forma dinámica con un objetivo 

de rentabilidad absoluta (sin garantía)

En el año 2009, el DWS Invest Total 

Return Bonds experimentó una satisfac-

toria revalorización del 6,1% por acción

(clase de acciones LC en euros, según

el método de la BVI). El subfondo se

movió en un entorno marcado por la 

crisis financiera y por la recesión global.

Aun así, en la primavera de 2009 se 

inició, después del hundimiento de las

cotizaciones del año anterior, una clara

recuperación de los bonos no públicos y

de los bonos de mercados emergentes.

Además de en títulos estatales, la ges-

tión reforzó la inversión en bonos corpo-

rativos y emisiones de proveedores de

servicios financieros, así como en títulos

de renta fija de países emergentes. De

esta forma, el subfondo participó en las

subidas de las cotizaciones en estos seg-

mentos de mercado. Los valores finan-

cieros incluidos en la cartera se redujeron

después de la vertiginosa subida de su

cotización, con lo que se materializaron

ganancias. A cambio, la gestión adquirió

posiciones de los sectores de la industria

y las telecomunicaciones, que también

evolucionaron favorablemente. En con-

junto, esto contribuyó de forma decisiva

al buen resultado de la inversión.

En cuanto a las divisas, predominaron

las posiciones en euros. Asimismo, el

subfondo invirtió en menor medida en

divisas locales de los mercados emer-

gentes, por ejemplo el zloty polaco 

y la lira turca, que tuvieron una sólida 

cotización frente al euro sobre todo 

en el segundo semestre.

La rentabilidad media de las inversiones

del subfondo ascendía al final de diciem-

bre de 2009 al 4,3% anual*, con un ven-

cimiento residual medio de 2,0 años.

Para limitar los riesgos de la cotización

debido a las fluctuaciones de los tipos

de interés, la vinculación media del capi-

tal (duración) se redujo a un mes aproxi-

madamente.

* Rentabilidad media en la fecha de referen-
cia de las inversiones del subfondo que
puede diferir del tipo de interés nominal 
de los títulos de renta fija contenidos en 
la cartera. De esta rentabilidad no se puede
deducir la futura evolución del valor del 
subfondo.

DWS INVEST TOTAL RETURN BONDS

Evolución del valor a 5 años
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DWS Invest Total Return Bonds (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.                 Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros
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DWS INVEST TOTAL RETURN BONDS

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB
BB
B

41,8

22,1

18,3

3,9

9,8
4,1

0 10
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

20 30 50
* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

40

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y amortización.
Circunstancias coyunturales desfavorables o específicas de cada
sector podrían afectar a la precisión de la calificación.

AAA

AA
A
BBB

Suficiente solvencia en función del alto riesgo
financiero y comercial. Pago de intereses y
amortización en general sin deterioro. La ausencia de
calificación de grado de inversión (non-investment
grade rating) se corresponde con el modelo comercial
de la empresa.

Fecha: 31 de diciembre de 2009

De
BB
a
B

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0179217541 6,1% 8,4% 12,3%

Clase LD LU0179217897 6,2% 8,7% 12,6%

Clase NC LU0179218192 5,8% 7,1% 10,0%

Clase FC LU0179218275 6,6% 9,3% 14,3%

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest Total Return Flexible
El subfondo para toda la gama de tipos de inversión tradicional, 

con una gestión flexible y un objetivo de rentabilidad absoluta (sin garantía)

El objetivo del DWS Invest Total Return

Flexible consiste en lograr una rentabili-

dad absoluta en euros superior a la me-

dia. De acuerdo con su política de inver-

sión, este subfondo mixto tiene la posi-

bilidad de invertir en distintos tipos de 

activos (entre otros, acciones, bonos e

instrumentos del mercado financiero 

derivados internacionales).

El DWS Invest Total Return Flexible se

movió en un entorno marcado por la cri-

sis de los mercados financieros y por una 

recesión global cuya duración y profundi-

dad fueron inciertas hasta bien entrado 

el ejercicio. Aun así, en la primavera de

2009 se inició, después del hundimiento

de las cotizaciones del año anterior, una

clara recuperación de los bonos no públi-

cos y de los bonos de mercados emer-

gentes, así como de los mercados bursá-

tiles. En este contexto, el subfondo logró

en el año 2009 un satisfactorio incremen-

to del valor del 9,5% por acción (clase de

acciones LC en euros, según el método

de la BVI).

El núcleo de la inversión lo constituyeron

los bonos, si bien estas posiciones se 

redujeron y pasaron de representar más

del 80% del patrimonio del subfondo a

principios de año a un 61% aproximada-

mente al final del ejercicio. Además de 

títulos estatales, la gestión mantuvo en 

la cartera bonos corporativos y cédulas

hipotecarias que, en el segundo trimestre

de 2009, empezaron a recuperarse nota-

blemente (aunque con diferente intensi-

dad) después del retroceso de las cotiza-

ciones sufrido anteriormente y registra-

ron considerables subidas en su cotiza-

ción. En vista de la valoración más atrac-

tiva del mercado, la gestión reforzó en la

segunda mitad del año la inversión en 

acciones e incrementó la cuota de esta

categoría de activos de un 13% provisio-

nal a aproximadamente el 31% al final

del ejercicio. De esta manera, el subfon-

do participó también en las enérgicas 

subidas de las cotizaciones en los merca-

dos de renta variable. En general, la car-

tera de acciones estaba ampliamente 

diversificada en cuanto a la asignación

sectorial. Con todo, se hizo más hincapié

en los títulos que permitían esperar una

rentabilidad por dividendo elevada y esta-

ble.

Asimismo, la gestión invirtió en certifica-

dos del sector de las materias primas y

en derivados financieros, lo que le permi-

tió generar rendimientos adicionales para

el DWS Invest Total Return Flexible.

DWS INVEST TOTAL RETURN FLEXIBLE

Evolución del valor a 5 años

113,0
106,5
100,0
93,5
87,0
80,5
74,0
67,5

DWS Invest Total Return Flexible (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

DWS INVEST TOTAL RETURN FLEXIBLE

Estructura de calificación de los bonos en la cartera*

AAA
AA
A
BBB

16,2
21,8

21,1

40,9

0 10
Participación en % del patrimonio en bonos en cada caso
(incl. los intereses acumulados proporcionales)

4030

Capacidad extremadamente alta en cuanto al pago de intereses y
amortización.
Capacidad muy alta en cuanto al pago de intereses y amortización.
Capacidad alta en cuanto al pago de intereses y amortización.

AAA

AA
A

Capacidad adecuada en cuanto al pago de intereses y
amortización. Circunstancias coyunturales desfavorables o
específicas de cada sector podrían afectar a la precisión de

la calificación.              Fecha: 31 de diciembre de 2009

BBB

* Valores promedio basados mayoritariamente en las
calificaciones de Standard & Poor's, Moody's y Fitch

5020

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0179218606 9,5% -20,7% -21,0%

Clase LD LU0179218861 9,6% -20,4% -20,6%

Clase NC LU0179219240 9,0% -22,2% -23,6%

Clase FC LU0179219679 10,5% -20,3% -20,1%
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DWS Invest USD Reserve (USD)
El subfondo del mercado monetario para la zona del dólar estadounidense

Los primeros meses del ejercicio 2009

aún se vieron influidos por la crisis inter-

nacional de los mercados financieros,

antes de que a partir del segundo tri-

mestre aparecieran los primeros indi-

cios de estabilización. En este entorno

de inversión, el subfondo DWS Invest

USD Reserve (USD) registró un retroce-

so del valor del 1,2% por acción (clase

de acciones C4, según el método de 

la BVI, en dólares estadounidenses) en

el periodo de referencia desde princi-

pios de enero hasta su disolución el 

18 de septiembre de 2009.

La cartera básica estuvo compuesta por

bonos de interés variable, cuyos cupo-

nes se adaptan con regularidad, cada

tres a seis meses, al nivel actual del

mercado. Entre ellos se encontraron

también, en un principio, emisiones de

proveedores de servicios financieros,

así como créditos titulizados (como 

asset backed securities (ABS)), que en

el primer trimestre de 2009 registraron

nuevas pérdidas de cotización. Esto 

explica la evolución del valor del sub-

fondo. Con vistas a la liquidación previs-

ta, a partir de abril de 2009 la cartera se

centró en commercial paper europeos

(bonos empresariales de vencimiento

corto), así como en inversiones en de-

pósitos a plazo para limitar los riesgos

de cotización.

El subfondo DWS Invest USD Reserve

(USD) fue liquidado con efectos a partir

del 18 se septiembre de 2009. La emi-

sión de nuevas acciones del subfondo

en liquidación se realizó hasta el 22 de

agosto de 2009. Los últimos reembol-

sos de acciones se produjeron hasta 

el cierre de aceptación de órdenes el 

11 de septiembre de 2009.

DWS INVEST USD RESERVE (USD)

Evolución del valor a 5 años

115,4
113,2
111,0
108,8
106,6
104,4
102,2
100,0

DWS Invest USD Reserve (USD) (Clase de acciones C4)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 18 de septiembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en USD

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 18/9/09

Producto de la liquidación de las clases de acciones (en USD)

Clase de acciones ISIN Producto de la liquidación

Clase C44) LU0145659818 110,20

Clase E25) LU0145660071 112,46

Clase A1 LU0273172782 95,53

Clase A2 LU0273172949 101,74

Evolución del valor de las clases de acciones (en USD)

Clase de 

acciones
ISIN

Desde el

1/1/09
1 año 3 años 5 años

Desde su 

constitución1)

Clase C44) LU0145659818 -1,2% -5,0% 1,6% 8,2% 10,2%

Clase E25) LU0145660071 -1,0% -4,7% 2,3% 9,7% 12,5%

Clase A1 LU0273172782 -1,2% -0,3% – – 1,8%

Clase A2 LU0273172949 -1,0%2) -4,8%2) – – 1,7%3)

1) Clases C4 y E2 el 3 de junio de 2002 / Clases A1 y A2 el 20 de noviembre de 2006
2) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de junio de 2009
3) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 20 de noviembre de 2006 hasta el 18 de junio de 2009
4) Cambio de denominación el 20 de noviembre de 2006 (anteriormente: Clase NC)
5) Cambio de denominación el 20 de noviembre de 2006 (anteriormente: Clase FC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pasa-
das no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 18 de septiembre de 2009

1) Cambio de denominación el 20 de noviembre de 2006 (anteriormente: Clase NC)
2) Cambio de denominación el 20 de noviembre de 2006 (anteriormente: Clase FC)
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DWS Invest US-Gov Bonds
(hasta el 31 de agosto de 2009: DWS Invest USD Bonds)

El subfondo de renta fija para monedas dólar

Con ocasión del cambio de nombre del sub-

fondo el 1 de septiembre de 2009, se modi-

ficaron también su política de inversión y 

su índice de referencia. De acuerdo con su

nueva política de inversión, el DWS Invest

US-Gov Bonds concentró sus inversiones en

valores de renta fija emitidos o garantizados

por organismos estatales de los EE. UU.

El entorno estuvo marcado, por un lado, por

la crisis del mercado financiero, la recesión

global y las incipientes expectativas de infla-

ción debido a la ampliación de liquidez en el

mercado como consecuencia de la expansi-

va política monetaria de la Reserva Federal y,

por otro, por el creciente endeudamiento 

público. En vista de ello, la cotización de la

deuda pública estadounidense, sobre todo

de los títulos con vencimiento a largo plazo,

retrocedió a lo largo del año, lo que también

repercutió negativamente en la evolución del

valor del subfondo. Ante este panorama, el

DWS Invest US-Gov Bonds registró un retro-

ceso del 2,6% por acción (clase de acciones

LC, según el método de la BVI). Aun así,

mantuvo el tipo mejor que su índice de refe-

rencia (-5,4%, ambos en euros).

La inversión se centró en las emisiones esta-

tales de los EE. UU. Asimismo, al principio la

cartera incluía también bonos corporativos y

valores de renta fija de entidades financieras

con un tipo de interés más elevado, que en

la primavera de 2009 empezaron a recuperar-

se notablemente después del retroceso de

las cotizaciones sufrido anteriormente y cuya

cotización creció considerablemente. En el

transcurso del año, estas posiciones se fue-

ron vendiendo, a excepción de una posición

más pequeña con vencimiento en enero de

2010, y se aseguraron las ganancias en la co-

tización. Esto y la cobertura parcial frente al

euro de las posiciones en dólares estadouni-

denses de la cartera explican básicamente 

el mejor resultado del subfondo en compara-

ción con su índice de referencia.

En cuanto a las divisas, la gestión invirtió,

además, en el dólar neozelandés y en el 

dólar australiano, que por ser divisas de ma-

terias primas se beneficiaron de la recupera-

ción de los precios en los mercados dedica-

dos a estos bienes y cotizaron con más

firmeza respecto al dólar estadounidense.

Este hecho, así como la orientación de la

cartera a más corto plazo para reducir los

riesgos de variación de los tipos de interés,

también contribuyeron positivamente al 

resultado de la inversión. Al final de diciem-

bre de 2009, la rentabilidad media de las in-

versiones del subfondo era del 3,5% anual*,

con un vencimiento residual medio de 6,3

años y una vinculación media del capital 

(duración) de 2,8 años.

* Rentabilidad media en la fecha de referencia
de las inversiones del subfondo que puede
diferir del tipo de interés nominal de los títu-
los de renta fija contenidos en la cartera. De
esta rentabilidad no se puede deducir la futu-
ra evolución del valor del subfondo.

DWS Invest US-Gov Bonds (Clase de acciones LC)

DWS INVEST US-GOV BONDS

Evolución del valor a 5 años

120
116
112
108
104
100
96
92

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

DWS INVEST US-GOV BONDS

Preferencia por el dólar estadounidense

Dólar estadounidense
Dólar australiano
Depósitos bancarios y otros

6,7
85,0

8,3

Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

0 40 6020 10080
Fecha: 31 de diciembre de 2009

1) Liquidada el 11 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 7 de mayo de 2009 
(día de disolución)

2) Liquidada el 11 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 hasta el 7 de mayo de 2009 
(día de disolución)

3) Liquidada el 11 de mayo de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2005 hasta el 7 de mayo de 2009 
(día de disolución)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pa-
sadas no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años

Clase LC LU0145657523 -2,6% 1,3% 8,5%

Clase LD LU0145657879 -2,6% 1,4% 8,5%

Clase NC LU0145658174 -3,0% 0,0% 6,0%

Clase FC LU0145658331 4,7%1) 9,9%2) 18,7%3)

Barclays US Aggregate Government desde el 1 de septiembre
de 2009 (anteriormente: JPM USD Government Bonds) -5,4% 10,7% 22,0%
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DWS Invest US Value Equities
(hasta el 31 de agosto de 2009: DWS Invest US Equities)

El subfondo de mercado amplio para acciones estadounidenses

El DWS Invest US Value Equities, que 

invierte en empresas estadounidenses,

alcanzó en el periodo de referencia desde

principios de enero hasta finales de 

diciembre de 2009 una revalorización del

27,5% por acción (clase de acciones LC,

según el método de la BVI). Con este 

resultado, se situó más o menos al mis-

mo nivel que su índice de referencia, el

S&P 500 (+27,7%, ambos datos en eu-

ros). En vista de la notable recuperación

de las cotizaciones bursátiles a partir de

marzo de 2009, se elevó el grado de in-

versión y se amplió la ponderación en los

sectores del consumo, las finanzas y la

industria. En el ramo industrial, la gestión

del fondo esperaba una mejora de los 

resultados de las empresas después de

que se hubieran ido estabilizando las ven-

tas y los márgenes. A este respecto, se

registró una evolución superior a la media

de la inversión en Tyco International, en-

tre otras. Se trata de un consorcio mixto

que se benefició de la reducción de cos-

tes a consecuencia de una exitosa rees-

tructuración. También convencieron los 

títulos tecnológicos de la cartera, por

ejemplo Microsoft. Este fabricante de

software se vio favorecido por el exitoso

lanzamiento al mercado de su nueva se-

rie de productos. La inversión del sub-

fondo en valores financieros estuvo infra-

ponderada debido a la persistencia de la

incertidumbre en este ámbito. No obs-

tante, se mantuvieron posiciones en 

títulos bancarios canadienses (Toronto-

Dominion Bank, Bank of Nova Scotia), 

ya que sus inversiones en valores con

riesgo eran menores que las de las enti-

dades estadounidenses. Ambas posicio-

nes pudieron venderse por completo con

ganancias después de registrar un buen

rendimiento. La cuota de aseguradoras

de enfermedad como UnitedHealth y

Aetna se amplió en un nivel de cotización

reducido en cuanto se vislumbró que los

riesgos para los beneficios derivados de

la reforma sanitaria prevista no parecían

ser tan grandes como en un principio ha-

bían temido los participantes del mercado.

DWS INVEST US VALUE EQUITIES

Evolución del valor a 5 años

133
122
111
100
89
78
67
56

DWS Invest US Value Equities (Clase de acciones LC)

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades
pasadas no garantizan rentabilidades futuras.   Fecha: 31 de diciembre de 2009

* 12/2004 = 100
Datos en euros

12/05 12/06 12/07 12/0812/04* 12/09

DWS INVEST US VALUE EQUITIES

Gran diversificación

Tecnología de la información
Sector financiero
Sanidad
Bienes básicos de consumo
Energía
Industrias
Servicios públicos
Materias primas
Bienes de consumo duraderos
Servicios de telecomunicaciones
Depósitos bancarios y otros

13,5
12,8

11,1
9,9

16,5

11,9

5,9
5,8

5,6
5,5

1,5

4 80
Participación en % del patrimonio del subfondo en cada caso

12 2016
Fecha: 31 de diciembre de 2009

Evolución del valor de las clases de acciones en comparación con el índice de referencia (en euros)

Clase de acciones ISIN 1 año 3 años 5 años Desde su constitución1)

Clase LC LU0145635552 27,5% -28,9% -16,3% -30,2%

Clase LCH LU0273155852 26,7% -26,7% – -25,1%

Clase LD LU0145636527 14,2%5) -36,4%6) -25,1%7) -37,5%8)

Clase NC LU0145637178 26,5% -30,7% -19,6% -34,1%

Clase NCH LU0273144732 25,4% -28,1% – -26,6%

Clase FC LU0145637848 28,6% -27,2% -12,9% -25,1%

Clase A22) LU0273161157 11,1%3) – – -33,0%4)

Clase E22) LU0273174481 29,9% -22,6% – -21,6%

S&P 500 27,7% -22,1% -2,3% -18,5%

1) Clases LC, LD, NC y FC el 3 de junio de 2002 / Clases LCH, NCH, A2 y E2 el 20 de noviembre de 2006
2) En USD
3) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 18 de junio de 2009
4) Liquidada el 18 de junio de 2009 / Evolución del valor desde el 20 de noviembre de 2006 hasta el 18 de junio de 2009
5) Liquidada el 22 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2009 hasta el 22 de julio de 2009
6) Liquidada el 22 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2007 hasta el 22 de julio de 2009
7) Liquidada el 22 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 1 de enero de 2005 hasta el 22 de julio de 2009
8) Liquidada el 22 de julio de 2009 / Evolución del valor desde el 3 de junio de 2002 hasta el 22 de julio de 2009

Evolución del valor según el método BVI, es decir, sin tener en consideración la prima de suscripción. Rentabilidades pa-
sadas no garantizan rentabilidades futuras. Fecha: 31 de diciembre de 2009
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Valores negociados en bolsa 1 038 727,39 77,56

Acciones

Compagnie Financiere Richemont SA -A-   . . . . . . . . . . . . . . Título 2 055 3 412 1 357 CHF 26,12 35 056,35 2,62
Credit Suisse Group AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 170 1 203 33 CHF 50,85 38 856,03 2,90
Nestle SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 856 1 383 2 306 CHF 44,22 24 721,46 1,85
Roche Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 157 463 650 CHF 167,9 17 215,99 1,29
Schindler Holding AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 300 CHF 69 13 519,23 1,01
Carlsberg A/S -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 248 248 870 DKK 361,5 12 040,38 0,90
Anheuser-Busch InBev NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 096 EUR 0,003 6,29 0,00
Banco Popolare Scarl   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 350 3 350 EUR 5,625 18 843,75 1,41
Banco Santander Central Hispano SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 580 3 470 9 590 EUR 10,1 15 958,00 1,19
Casino Guichard Perrachon SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 640 1 530 EUR 48,215 8 678,70 0,65
Christian Dior SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 230 30 EUR 60,49 12 098,00 0,90
Cie de Saint-Gobain   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 670 670 EUR 28,2 18 894,00 1,41
CNP Assurances   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 140 EUR 65,46 9 164,40 0,68
Delhaize Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 760 490 EUR 50,02 13 505,40 1,01
Deutsche Lufthansa AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 850 7 450 5 600 EUR 9,415 17 417,75 1,30
Enel SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 170 18 330 13 110 EUR 3,8 38 646,00 2,89
European Aeronautic Defence and Space Co. NV   . . . . . . . . Título 2 340 2 840 500 EUR 13,32 31 168,80 2,33
France Telecom SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 980 2 360 EUR 17,47 17 120,60 1,28
Fresenius AG -Pref-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 780 470 1 390 EUR 39,49 30 802,20 2,30
Gas Natural SDG SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 430 3 160 1 730 EUR 13,06 18 675,80 1,39
Hannover Rueckversicherung AG -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . Título 620 1 210 590 EUR 28,219 17 495,78 1,31
HeidelbergCement AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 680 660 1 000 EUR 30,42 20 685,60 1,54
Hellenic Petroleum SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 330 1 500 170 EUR 7,35 9 775,50 0,73
Henkel AG & Co KGaA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 580 580 EUR 22,1 12 818,00 0,96
ING Groep NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 610 4 540 1 930 EUR 9,09 23 724,90 1,77
Nationale A Portefeuille   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 410 EUR 36,12 14 809,20 1,11
OMV AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 490 2 680 EUR 28,15 9 852,50 0,74
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 890 1 890 EUR 7,192 13 592,88 1,01
Repsol YPF SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 870 2 390 1 520 EUR 16,225 14 115,75 1,05
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 1 430 980 EUR 59,58 26 811,00 2,00
Sanofi-Aventis SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 930 220 660 EUR 46,125 42 896,25 3,20
STMicroelectronics NV   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 870 1 870 EUR 5,265 9 845,55 0,74
Telecom Italia SpA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 880 62 400 44 020 EUR 1,101 36 200,88 2,70
Vivendi Universal SA   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 760 1 860 1 100 EUR 18,07 13 733,20 1,03
AstraZeneca Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 710 2 380 1 670 GBP 28,24 23 426,09 1,75
Balfour Beatty Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 340 2 340 GBP 3,065 8 379,60 0,63
Barclays Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 190 48 260 39 070 GBP 3,073 32 995,51 2,46
BHP Billiton Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 240 GBP 15,615 4 378,55 0,33
BP Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 620 21 480 11 860 GBP 4,994 56 130,69 4,19
Experian Group Ltd   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 180 2 180 GBP 4,93 12 556,84 0,94
Fresnillo Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 140 1 460 320 GBP 6,18 8 231,34 0,61
Home Retail Group   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 580 3 580 GBP 3,118 13 039,66 0,97
J Sainsbury Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 950 7 950 GBP 3,172 29 467,66 2,20
Kingfisher Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 360 9 360 GBP 2,12 23 184,01 1,73
Lloyds TSB Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 750 25 690 14 940 GBP 0,842 10 580,44 0,79
Marks & Spencer Group Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 020 3 020 GBP 3,432 12 111,40 0,90
Old Mutual Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 480 22 480 86 980 GBP 0,95 24 951,50 1,86
Royal Dutch Shell Plc -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 210 2 570 4 670 GBP 15,63 58 619,32 4,38
Standard Chartered Plc   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 640 1 530 890 GBP 14,21 10 625,54 0,79
Electrolux AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 420 1 650 230 SEK 135 18 556,66 1,39
Securitas AB   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 590 3 010 420 SEK 68 17 048,51 1,27
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-   . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 320 2 320 SEK 69,9 15 697,95 1,17

Total cartera 1 038 727,39 77,56

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -1 240,17 -0,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones cerradas

CHF/EUR 0,1 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -878,09 -0,06
GBP/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -362,08 -0,03

Depósitos bancarios 328 655,96 24,54

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 328 451,58 24,53

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 289 204,38 0,02

Cartera correspondiente a 31 de julio de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Active Quant 
European Equities 
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Otros activos patrimoniales 17 551,84 1,31

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 207,44 0,09
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 344,40 1,22

Deudas a corto plazo -44 401,75 -3,32

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -35 064 -40 967,33 -3,06
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK -1 -0,02 -0,00

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -5 259 -3 434,40 -0,26

Patrimonio del subfondo 1 339 293,27 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,45

Acciones en circulación

Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 244

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 31 de julio de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,531152 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,445950 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,855900 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,330526 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,413349 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 31 de julio de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Active Quant European Equities 
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 808
Adecco SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 214 1 214
Aegon NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 380 6 380
Air France-KLM  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 430
Anheuser-Busch InBev NV . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 096
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 930 930
Aryzta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 550
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 380 2 380
Atos Origin SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 810 1 810
Bae Systems Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 300 14 300
Balfour Beatty Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 340 2 340
Banco Popolare Scarl  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 350 3 350
Banco Santander Central Hispano SA  . . . . . . . . Título 3 470 11 170
Barclays Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 260 48 260
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 830
BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 240
Bouygues  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 430 430
BP Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 480 21 480
British American Tobacco Plc . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 3 410
BT Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 150 38 440
Carlsberg A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 248 1 118
Casino Guichard Perrachon SA  . . . . . . . . . . . . . Título 640 1 710
Casino Guichard Perrachon SA -Rights Exp 
10Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 460 460
Centrica Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 785
Christian Dior SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 230
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 670 670
Cie Generale de Geophysique-Veritas  . . . . . . . . Título 2 590 2 590
CNP Assurances  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 140
Compagnie Financiere Richemont SA -A-  . . . . . Título 3 412 3 412
Compass Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 530 13 170
Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 203 1 203
Danisco A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 372 372
Danske Bank A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 245 2 428
Delhaize Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 760 760
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 7 450 7 450
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
E.ON AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 2 890
Electrolux AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 650 1 650
Enel SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 330 23 280
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 290 4 290
Erste Bank der Oesterreichischen 
Sparkassen AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 030 3 030
Eurazeo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 820
European Aeronautic Defence and Space Co. 
NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 840 2 840
Experian Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 180 2 180
Fonciere Des Regions  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 440 440
Fortis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 370 10 370
France Telecom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 340
Fresenius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 2 170
Fresnillo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 460 1 460
Gas Natural SDG SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 160 3 160
Gas Natural SDG SA -Rights Exp 28Mar09  . . . . Título 1 730 1 730
Gaz de France SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 820
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 800 5 800
Groupe Bruxelles Lambert SA  . . . . . . . . . . . . . . Título 500 500
H Lundbeck A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 462
Hammerson Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 270
Hammerson Plc -Rights Exp 20Mar09 . . . . . . . . Título 4 578 4 578
Hannover Rueckversicherung AG -Reg- . . . . . . . Título 1 210 1 210
HeidelbergCement AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 660 1 680
Heineken NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 250
Hellenic Petroleum SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500
Henkel AG & Co KGaA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 580 580
Home Retail Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 580 3 580
HSBC Holdings Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 470 8 470
Husqvarna AB -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 340 2 340
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 780 2 780
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 540 4 540

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Interbrew SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 406
International Power Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 140
Investec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 2 200
J Sainsbury Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 950 7 950
Kazakhmys Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 970 6 970
Kingfisher Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 360 9 360
Klepierre . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 820 3 820
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 6 160
Lloyds TSB Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 690 25 690
Logica Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 480 24 480
Marks & Spencer Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 020 3 020
Mediaset SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 590 12 590
Mediobanca SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 900
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 340
Metro AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 220 1 760
Millicom International Cellular SA -SDR-  . . . . . . Título 360
Nationale A Portefeuille  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 410
Natixis Banques Populaires  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 130 27 095
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 383 3 162
Novartis AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 192
OC Oerlikon Corp. AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 757 757
Old Mutual Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 480 109 460
OMV AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 490 3 030
Parmalat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 020 5 020
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-  . . . . . . . . . . . Título 1 890 1 890
Public Power Corp. SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 700
Randstad Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 490 490
Reckitt Benckiser Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 650 1 650
Reed Elsevier NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 090 3 090
Repsol YPF SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 390 2 390
Rexel SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 790
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 463 807
Royal Dutch Shell Plc -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 570 7 880
RWE AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 430 1 430
Sanofi-Aventis SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 1 590
Schindler Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 300
Schneider Electric SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 460 460
Seadrill Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
Securitas AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 010 3 010
Skandinaviska Enskilda Banken AB -A-  . . . . . . . Título 1 990
Societe BIC SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 190
Ssab Svenskt Stal AB -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 210 1 210
Stagecoach Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 250
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 530 1 530
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 700
STMicroelectronics NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 870 1 870
Strabag SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 450
Svenska Cellulosa AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 890 890
Swatch Group AG -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 200
Swatch Group AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 025
Swedbank AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 450 2 450
Swiss Life Holding -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 911 911
Synthes, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 351 351
Tate & Lyle Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 670 3 670
Technip SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 180
Tele2 AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600
Telecom Italia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 400 76 900
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-  . . . . . . . . . Título 2 320 2 320
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 380
TUI AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 750 3 750
UniCredit Spa (MTN) -Rights Exp 23Jan09  . . . . Título 19 680 19 680
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 680
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 950 950
Unilever Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 700 3 700
United Utilities Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 030 6 030
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 860 1 860
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 780 14 780
Wendel . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 880 1 540
Wolseley Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 990 5 990
Wolseley Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 359 359
Wolseley Plc -Rights Exp 22Apr09 . . . . . . . . . . . Título 789 789
WPP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 680
Zodiac Aerospace . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 890 890
Zurich Financial Services AG -Reg-  . . . . . . . . . . Título 154 154

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de julio de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 005,05
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 1 665,35
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -6 866,44
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 826,87

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 977,09

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 329,11
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -799,42
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -121,50
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -461,15
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 486,75

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 224,43

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 752,66

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 848,20
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -355 928,71

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Active Quant European Equities, la ratio de gastos totales
para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de julio de 2009 asciende
al:

Clase IC 0,71% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 339 293,27
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 066 939,06
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,45
2008 Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,90
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 2 066 939,06
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -836 227,24
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 340,12
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 752,66
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 848,20
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -355 928,71
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 436 569,18

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 1 339 293,27

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ EURO Stoxx 50, FTSE 100, Swiss 
Market Index) EUR 1 091

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/CHF EUR 134
EUR/GBP EUR 437

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

CHF/EUR EUR 90
GBP/EUR EUR 254

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 590
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 290 6 930
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Valores negociados en bolsa 63 996 532,00 89,48

Acciones

Sundance Resources Ltd/Australia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 000 7 000 000 AUD 0,15 655 850,78 0,92
Banro Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 504 500 4 500 CAD 2,09 693 746,89 0,97
Eastern Platinum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 3 650 000 2 150 000 CAD 0,93 1 234 803,08 1,73
Equinox Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 000 720 000 250 000 CAD 4,13 1 288 643,15 1,80
First Quantum Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 89 500 27 000 CAD 81,46 3 785 534,47 5,29
Iamgold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 276 000 81 000 CAD 16,22 2 584 323,34 3,61
Red Back Mining, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 000 180 000 75 000 CAD 14,94 1 041 416,99 1,46
Commercial International Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 215 000 25 000 EGP 54,5 1 736 750,79 2,43
Egyptian Financial Group-Hermes Holding  . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000 25 000 EGP 25,21 1 928 080,18 2,70
ElSwedy Cables Holding Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 180 000 30 000 EGP 67 1 281 052,87 1,79
MobiNil  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 65 000 42 000 EGP 239,51 915 895,45 1,28
National Societe Generale Bank SAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 140 000 30 000 EGP 28,5 544 925,48 0,76
Orascom Construction Industries . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 146 000 21 000 EGP 251,02 4 159 610,54 5,82
Six of October Development & Investment  . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 50 000 10 000 EGP 80 407 897,44 0,57
Six of October Development & Investment  . . . . . . . . . . . . . . Título 11 061 11 061 EGP 10 14 099,23 0,02
Telecom Egypt  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 700 000 160 000 EGP 17,96 1 373 594,60 1,92
BowLeven Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 950 000 50 000 GBP 0,88 882 264,53 1,23
Centamin Egypt Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 000 1 450 000 200 000 GBP 1,23 1 713 147,17 2,40
Heritage Oil Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 230 000 30 000 GBP 4,37 973 610,10 1,36
Petroceltic International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 000 8 306 176 1 306 176 GBP 0,137 1 068 297,58 1,49
Randgold Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 63 500 17 500 GBP 50 2 784 925,90 3,89
Tullow Oil Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 319 000 69 000 GBP 13,04 3 631 543,38 5,08
Equity Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000 KES 14,3 658 876,74 0,92
Douja Promotion Groupe Addoha SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 50 000 2 000 MAD 104,3 552 957,35 0,77
Maroc Telecom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 34 000 2 000 MAD 136,6 482 799,45 0,67
Ecobank Transnational, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 NGN 15 70,13 0,00
Maridive & Oil Services SAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 350 000 50 000 USD 3,88 814 128,38 1,14
Red Back Mining, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 55 000 55 000 USD 14,178 446 233,46 0,62
Vaalco Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 230 000 30 000 USD 4,79 670 047,24 0,94
FirstRand Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 790 000 390 000 ZAR 18,15 685 769,02 0,96
Grindrod Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000 650 000 ZAR 17,8 1 092 885,34 1,53
Group Five Ltd/South Africa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 330 000 80 000 ZAR 38,19 901 842,94 1,26
Impala Platinum Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 213 000 73 000 ZAR 200 3 022 673,36 4,23
Metorex Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 500 000 500 000 ZAR 4,6 869 018,59 1,21
MTN Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 505 000 80 000 ZAR 115,81 4 922 659,71 6,88
Naspers Ltd -N-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 85 000 40 000 ZAR 293,9 1 665 681,94 2,33
New Clicks Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 450 000 100 000 ZAR 26,95 890 980,21 1,25
Raubex Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 400 000 ZAR 23,7 895 466,99 1,25
Sasol Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 60 000 28 000 ZAR 296 1 118 389,15 1,56
Standard Bank Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 353 000 80 000 ZAR 101,6 2 879 096,38 4,03
Wilson Bayly Holmes-Ovcon Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000 ZAR 106,55 704 519,04 0,98

Certificados

HSBC Bank Plc - Access Bank Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . Título 4 500 000 000 4 500 000 000 USD 0,051 1 598 943,93 2,24
HSBC Bank Plc - Ecobank Transnational, Inc. Certificate  . . . . Título 1 100 000 000 1 100 000 000 19 180 900 USD 0,1 771 673,40 1,08
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria Certificate  . . . . . . . . . Título 1 100 000 000 1 100 000 000 USD 0,094 720 125,93 1,01
HSBC Bank Plc - Guaranty Trust Bank Certificate  . . . . . . . . . Título 700 000 000 700 000 000 USD 0,101 493 023,28 0,69
HSBC Bank Plc - Guinness Nigeria Plc Certificate  . . . . . . . . . Título 800 000 800 000 USD 0,852 476 879,48 0,67
HSBC Bank Plc - Nigerian Breweries Certificate  . . . . . . . . . . Título 300 000 000 300 000 000 USD 0,349 732 086,06 1,02
HSBC Bank Plc - Oando Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 000 50 000 000 USD 0,628 219 723,74 0,31
HSBC Bank Plc - Skye Bank Plc Certificate  . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 000 4 000 000 000 USD 0,036 1 009 966,82 1,41

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 187 005,05 1,66

Acciones

Afren Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 000 3 608 681 2 400 000 GBP 0,852 1 187 005,05 1,66

Total cartera 65 183 537,05 91,14

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 3 541 131,80 4,95

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Africa
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Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Nomura Bank International 16/07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 3 500 500 EUR 183,032 640 613,53 0,90
Diamond Bank Plc 02/04/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 000 26 000 000 2 000 000 USD 0,049 824 720,44 1,15
Guaranty Trust Bank Plc 24/03/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 000 12 500 000 4 500 000 USD 0,101 563 651,01 0,79
Oando Plc 24/08/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 948 079 1 000 000 51 921 USD 0,628 416 614,34 0,58
Zenith Bank Ltd 24/03/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 500 000 18 500 000 1 000 000 USD 0,09 1 095 532,48 1,53

Depósitos bancarios 1 774 585,52 2,48

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 183 456,31 1,65

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 544 1 720,23 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 494 521 63 035,59 0,09
Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 7 611 4 753,74 0,01
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 12 335 8 188,77 0,01
Chelín keniata  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KES 1 682 330 15 502,78 0,02
Dirham marroquí . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MAD 1 297 273 114 627,16 0,16
Naira nigeriana  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NGN 10 090 47,18 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 227 152,72 0,00
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 49 996 4 722,54 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 540 987 378 378,50 0,53

Otros activos patrimoniales 2 671 538,02 3,73

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 525,34 0,01
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 47 542,18 0,07
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 616 470,50 3,65

Deudas a corto plazo -1 647 031,22 -2,30

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 647 031,22 -2,30

Patrimonio del subfondo 71 523 761,17 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,68
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,42
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,83
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,96
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,96
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 172,86

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 294 581
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 106 556
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 239 300
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 540
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 907
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 7,845109 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Chelín keniata  . . . . . . . . . . . . . . . . . . KES 108,518021 = EUR 1
Dirham marroquí  . . . . . . . . . . . . . . . . MAD 11,317329 = EUR 1
Naira nigeriana  . . . . . . . . . . . . . . . . . NGN 213,890593 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

DWS Invest Africa

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABSA Group Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 80 000
Access Bank Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 000 7 500 000
Addax Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Addax Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 56 000
African Rainbow Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Anvil Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Aspen Pharmacare Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 35 000 65 000
Aveng Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Cape Lambert Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 1 200 000
Central African Mining & Exploration Co., Plc  . . Título 5 862 432 6 862 432
Coal of Africa Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 140 000
Diamond Bank Plc -GDR- 144A  . . . . . . . . . . . . . Título 5 577 25 577
El Ezz Steel Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000
Equinox Minerals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000
Exxaro Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 47 000
Ghabbour Auto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 120 000
Gold Fields Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 48 000
Golden Star Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 525 000 525 000
Guaranty Trust Bank Plc -GDR-  . . . . . . . . . . . . . Título 307 500 387 500
Gulf Keystone Petroleum Ltd . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Harmony Gold Mining Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 80 000
Imperial Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
JSE Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
LonZim Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Morgan Stanley  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 000 4 500 000
Nedbank Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000
Northam Platinum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
ONA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 1 200
Orascom Development Holding AG . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Orascom Telecom Holding SAE . . . . . . . . . . . . . Título 578 500 648 500
Orascom Telecom Holding SAE . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Palm Hills Developments SAE  . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 350 000
Pretoria Portland Cement Co., Ltd  . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Reunert Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000
Safaricom Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000
SEMAFO, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 000 370 000
SEMAFO, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
Starcomms Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000
Telkom SA Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 000 242 000
United Bank for Africa Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 100 000 11 100 000
United Bank for Africa Plc -GDR-  . . . . . . . . . . . . Título 23 625 30 500
Vodacom Group Pty Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 140 000
WesternZagros Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000

Certificados

HSBC Bank Plc - Diamond Bank Plc Certificate  . Título 7 500 000
HSBC Bank Plc - Access Bank Plc Certificate  . . Título 1700 000 000 1700 000 000
HSBC Bank Plc - United Bank for Africa 
Certificate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 000 200 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

DWS Invest Africa

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

First City Monument Bank Plc 02/04/2012  . . . . . . . . Título 7 000 000 7 000 000
First City Monument Bank Plc 28/05/2011  . . . . . . . . Título 500 000
Merrill Lynch & Co., Inc. 05/04/2011  . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000
UACN Property Development Co., Plc 29/11/2010  . Título 83 333
Zenith Bank Ltd 18/08/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: FTSE JSE Top 40) EUR 760

Contratos vendidos
(Valor subyacente: FTSE JSE Top 40) EUR 942

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: Sasol) EUR 14

Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: FTSE/JSE AF TOP40) EUR 145
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 319 182,88
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 18 303,91
Intereses de certificados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 280,37
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -8 820,00
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 794 127,66

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 132 074,82

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -289 666,89
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -148 004,12
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -54 597,06
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 996,82
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 279,05
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 895,93
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 064,94
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -446 823,44
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 668,20

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 005 996,45

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126 078,37

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 731 814,50
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -382 362,97

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Africa, la ratio de gastos totales para el ejercicio compren-
dido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 2,06% anual, Clase LD 2,07% anual,
Clase NC 2,77% anual, Clase A2 2,25% anual,
Clase FC 1,04% anual, Clase DS1 2,11% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 27 de abril de 2009 para la
clase de acciones liquidada, al

Clase E2 1,17% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,86% anual, Clase LD 1,57% anual,
Clase NC 0,50% anual, Clase A2 0,00% anual,
Clase FC 0,54% anual, Clase DS1 0,00% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71 523 761,17
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 099 728,39
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,68

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,42
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,83
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,96
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,96
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 172,86

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,74
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,92
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,36
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,02
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 53,36
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 53,37
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 5 099 728,39
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -738,40
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 72 005 439,71
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -13 023 616,77
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -347 304,22
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126 078,37
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 731 814,50
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -382 362,97
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 5 314 722,56

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 71 523 761,17

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 27 911 654,50 93,34

Valores de renta fija

2,094 % Bank Austria Creditanstalt AG 2000/2010 * . . . . . . EUR 1 000 000 % 99 990 000,00 3,31
0,78 % BMW Japan Finance Corp. (MTN) 2007/2010 *  . . EUR 2 000 000 % 99,847 1 996 940,00 6,68
0,759 % Caisse Nationale des Caisses d’Epargne et de 

Prevoyance (MTN) 2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 100,002 1 000 020,00 3,34
0,791 % Danske Bank A/S (MTN) 2007/2012 *  . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 99,297 1 985 940,00 6,64
0,682 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG 2005/2010 * EUR 1 000 000 % 99,55 995 500,00 3,33
0,745 % Deutsche Bank AG (MTN) 2007/2011 * . . . . . . . . . EUR 1 000 000 500 000 % 99,798 997 985,00 3,34
1,008 % Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG 

(MTN) 2004/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,895 998 950,00 3,34
0,757 % DnB NOR Bank ASA (MTN) 2005/2010 *  . . . . . . . EUR 1 371 000 % 99,964 1 370 506,44 4,58
0,891 % Fonterra Cooperative Group Ltd (MTN) 

2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 % 100,115 100 115,00 0,34
0,01 % France Treasury Bill BTF 2009/2010  . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,96 1 999 200,00 6,69
0,01 % German Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,965 1 999 300,00 6,69
0,697 % Land Brandenburg (MTN) 2008/2013 *  . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,721 997 210,00 3,33
5,75 % Muenchener Hypothekenbank eG 2000/2010 . . . . EUR 1 000 000 % 103,185 1 031 850,00 3,45
0,79 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2006/2011 *  . . EUR 1 200 000 % 100,07 1 200 840,00 4,02
0,764 % Nordea Bank AB (MTN) 2007/2010 * . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 100,072 500 360,00 1,67
0,792 % OKO Bank Plc (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 99,534 1 493 010,00 4,99
1,04 % Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG (MTN) 

2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 92,079 920 792,64 3,08
0,974 % Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2006/2017 *  . . EUR 1 000 000 % 90,718 907 180,42 3,03
0,817 % St George Bank Ltd (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 99,039 1 485 585,00 4,97
4,00 % Swedish Covered Bond Corp. (MTN) 2007/2010 . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,109 1 001 090,00 3,35
0,864 % UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 2005/2015 *  . . . . EUR 1 000 000 % 95 950 000,00 3,18
0,744 % Ulster Bank Ireland Ltd 2007/2010 *  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,018 990 175,00 3,31
0,845 % UniCredit Spa (MTN) 2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 99,91 999 105,00 3,34
0,73 % Westfaelische Landschaft-Bodenkredit AG (MTN) 

2009/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100 1 000 000,00 3,34

Total cartera 27 911 654,50 93,34

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -40 627,74 -0,14

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 03/2010
103,28 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -22 22 22 271,31 0,07
Australia Treasury Bonds 3 year Futures 03/2010
102,44 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -27 27 -49,90 -0,00
Canada Government Notes 10 year Futures 03/2010
119,87 CAD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 10 7 -4 461,22 -0,01
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
122,47 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 37 22 -17 284,50 -0,06
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
107,87 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 68 10 695,00 0,04
Japan Government Notes 10 year Futures 03/2010 
139,34 JPY  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -4 4 -10 886,55 -0,04
UK Treasury Notes Futures 03/2010 115,57 GBP  . . . . . . . . . Título 16 29 13 -28 726,18 -0,10
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2010 116,38 USD  . . . Título 5 23 18 -2 350,06 -0,01
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2010 108,72 USD  . . . . Título 15 22 7 -9 835,64 -0,03

Derivados de divisas 4 928,33 0,02

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

CAD/EUR 0,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 694,19 -0,01
GBP/EUR 0,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 58,56 0,00
JPY/EUR 132 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 087,62 0,05

Posiciones cerradas

CAD/EUR 0,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 111,15 -0,01
USD/EUR 1,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -36 134,28 -0,12

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Alpha Conservative 



105

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 2,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 052,95 0,04
CHF/EUR 0,3 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 164,63 0,01
NOK/EUR 2,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 046,85 0,02
NZD/EUR 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 449,46 0,01
SEK/EUR 0,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 625,14 0,00
USD/EUR 1,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 639,67 0,00

Posiciones cerradas

CHF/EUR 1,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 722,73 0,03
SEK/EUR 0,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,34 0,00

Depósitos bancarios 2 081 582,74 6,96

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 993 741,34 6,68

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 22 639 25 218,88 0,08

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 6 778 4 233,44 0,01
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 296 128 9 798,87 0,03
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 9 267 6 152,11 0,02
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60 676 42 438,10 0,14

Otros activos patrimoniales 216 750,37 0,72

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76 893,09 0,26
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 34 719,28 0,11
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105 138,00 0,35

Deudas a corto plazo -270 601,51 -0,90

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -270 601,51 -0,90

Patrimonio del subfondo 29 903 686,69 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,69
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,51
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,49
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,29

Acciones en circulación

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 218 929
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 653
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 194
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

El patrimonio del subfondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados
financieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest Alpha Conservative 
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australia Government Bonds 3-Year, Australia 
Government Bonds 10-Year, Canada Government Bonds 
10-Year, Euro Bond, Euro Schatz , UK Long Gilt, US Treasury 
Notes 2-Year, US Treasury Notes 10-Year) EUR 90 280

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australia Government Bonds 3-Year, Australia 
Government Bonds 10-Year, Canada Government Bonds 
10-Year, Euro Bond, Japan Government Bonds 10-Year, UK 
Long Gilt, US Treasury Notes 2-Year, US Treasury Notes 10-Year) EUR 44 794

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 5 305
CAD/EUR EUR 2 708
CHF/EUR EUR 5 373
GBP/EUR EUR 2 995
JPY/EUR EUR 4 693
NOK/EUR EUR 1 329
NZD/EUR EUR 1 541
SEK/EUR EUR 1 997
SGD/EUR EUR 1 097
USD/EUR EUR 5 067

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 4 614
CAD/EUR EUR 2 164
CHF/EUR EUR 4 349
GBP/EUR EUR 3 914
JPY/EUR EUR 3 563
NOK/EUR EUR 2 494
NZD/EUR EUR 1 322
SEK/EUR EUR 1 927
USD/EUR EUR 8 222

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

1,355% ANZ National International Ltd/London 
(MTN) 2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 800 000

1,418% Bank of America Corp. (MTN) 
2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000

3,119% BASF AG 2006/2009 * . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
0,00 % Belgium Treasury Bill 2008/2009  . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % Caisse d’Amortissement de la Dette 

Sociale 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % Carrefour SA (MTN) 2009/2009  . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
1,676% Caterpillar International Finance Plc 

(MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 800 000
5,33 % Credit Agricole SA (London) (MTN) 

2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
3,399% Eurohypo AG (MTN) 2002/2009 *  . . . . . . EUR 500 000
0,00 % Finland Government Bond 2009/2009  . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,01 % France Government Bond OAT 

2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % France Treasury Bill BTF 2009/2009  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

0,00 % France Treasury Bill BTF 2009/2009  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
1,287% GE Capital European Funding (MTN) 

2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000
0,00 % German Treasury Bill 2009/2009  . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % German Treasury Bill 2009/2009  . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % ING Bank NV (MTN) 2009/2009 . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,01 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % Lloyds TSB Bank Plc 2008/2009  . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
1,072% Rabobank Nederland NV (MTN) 

2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000
0,00 % Santander 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
5,043% Santander International Debt SA (MTN) 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
0,00 % Swedbank AB 2009/2009  . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % Vodafone Group Plc 2009/2009  . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,912% Wuestenrot Hypothekenbank AG 

1999/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 1 000 000 1 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Alpha Conservative 
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DWS Invest Alpha Conservative 

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 584 881,97
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 9 052,54
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -8 189,11
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 859,21

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 574 886,19

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -218 796,92
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 522,97
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 507,75
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 405,81
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 949,98
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 606,07
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -664,54
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 850,35
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -54 640,93

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -337 244,62

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 237 641,57

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 491 083,41
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -32 407,75

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Alpha Conservative, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase NC 1,19% anual,              Clase FC 0,51% anual,
Clase LC 0,86% anual,              Clase IC 0,44% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase NC 0,06% anual,              Clase FC 0,10% anual,
Clase LC 0,09% anual,              Clase IC 0,11%  anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 903 686,69
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 32 257 533,71
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 875 908,39

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,69

Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,51
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,49
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,29

2008 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,43
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,08
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,70
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,44

2007 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,51
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,04
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,04
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,04

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 32 257 533,71
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 11 879 143,74
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -14 886 544,64
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 991,14
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 237 641,57
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 491 083,41
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -32 407,75
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR -35 772,21

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 29 903 686,69

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 110 378 152,32 93,67

Acciones

Credit Suisse Group AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 090 659 2 181 318 1 090 659 EUR 34,48 37 605 922,32 31,91
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 775 000 6 903 000 9 192 000 EUR 10,29 7 974 750,00 6,77
KKR & Co Guernsey L.P  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 442 000 8 842 000 6 400 000 EUR 5,95 14 529 900,00 12,33
Metro AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 394 000 394 000 EUR 42,57 16 772 580,00 14,23
SAP AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 015 000 4 015 000 3 000 000 EUR 33 33 495 000,00 28,43

Participaciones de inversión 13 767,17 0,01

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Institutional - Money Plus (0.160% +)  . . . . . . . . . . . . . Participaciones 1 1 EUR 13 767,17 13 767,17 0,01

Total cartera 110 391 919,49 93,68

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 1 193 991,39 1,02

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Credit Suisse Futures 02/2010 36,57 EUR . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 090 659 1 090 659 2 268 679,79 1,93
Deutsche Telekom Futures 01/2010 9,61 EUR  . . . . . . . . . . . Título -775 000 775 000 -530 332,50 -0,45
KKR + CO Futures 01/2010 6,14 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -2 442 000 2 442 000 474 724,80 0,40
Metro Futures 02/2010 42,55 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -394 000 394 000 -13 317,20 -0,01
SAP Futures 01/2010 32,01 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 015 000 1 015 000 -1 005 763,50 -0,85

Derivados de índices de renta variable -100 508,84 -0,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

AEX Index Futures 01/2010 327,45 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . Título -40 6 46 -70 000,00 -0,07
ASX SPI Index Futures 03/2010 4 664,29 AUD  . . . . . . . . . . . Título -5 5 -15 341,21 -0,02
CAC 40 Index Futures 01/2010 3 859 EUR  . . . . . . . . . . . . . . Título 172 192 20 159 960,00 0,14
DAX Index Futures 03/2010 5 917,18 EUR  . . . . . . . . . . . . . . Título -21 21 -22 219,85 -0,02
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 03/2010 2 911,88 EUR  . Título 421 421 269 940,00 0,23
FTSE 100 Index Futures 03/2010 5 256,13 GBP  . . . . . . . . . . Título 107 107 150 626,23 0,13
FTSE MIB Index Futures 03/2010 22 790 EUR  . . . . . . . . . . . Título 13 14 1 37 050,00 0,03
HANG SENG Stock Index Futures 01/2010 21 487 HKD  . . . . Título -6 6 -2 029,13 0,00
IBEX 35 Index Futures 01/2010 11 780,66 EUR  . . . . . . . . . . Título -31 2 33 -53 114,23 -0,05
Nasdaq 100 Emini Futures 03/2010 1 794,99 USD  . . . . . . . . Título -358 63 421 -416 963,66 -0,35
RUSSELL E MINI 2000 Futures 03/2010 610,84 USD  . . . . . . Título -48 48 -70 693,97 -0,06
S & P MINI 500 Futures 03/2010 1 103,9 USD  . . . . . . . . . . . Título -9 7 16 -5 618,12 0,00
S & P TSE 60 Futures 03/2010 673,47 CAD  . . . . . . . . . . . . . Título -42 42 -83 815,25 -0,07
Swiss Market Index Futures 03/2010 6 433 CHF  . . . . . . . . . Título 20 23 3 8 344,09 0,01
TOPIX Index Futures 03/2010 895,19 JPY  . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 19 13 366,26 0,01

Derivados de tipos de interés -678 528,82 -0,58

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 03/2010 
103,3 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -243 33 276 250 228,81 0,20
Australia Treasury Bonds 3 year Futures 03/2010 
102,47 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -496 496 8 331,93 0,01
Canada Government Notes 10 year Futures 03/2010 
119,97 CAD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 42 21 -32 675,81 -0,03
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
107,84 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 782 853 71 148 580,00 0,13
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
122,47 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 239 650 411 -275 399,70 -0,23
Japan Government Notes 10 year Futures 03/2010 
139,4 JPY  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -84 84 -187 750,64 -0,16
UK Treasury Notes Futures 03/2010 115,57 GBP  . . . . . . . . . Título 183 417 234 -328 555,64 -0,28
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2010 117,61 USD  . . Título 64 365 301 -85 308,60 -0,07
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2010 108,73 USD  . . . Título 250 288 38 -168 364,24 -0,14
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2010 115,27 USD  . . . Título 17 17 -7 614,93 -0,01

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Alpha Opportunities



109

Derivados de divisas 4 851,89 0,00

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/CAD 4,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -76 654,41 -0,07
EUR/GBP 6,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 088,30 -0,00
EUR/JPY 1 925 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 229 573,01 0,19
EUR/SEK 13,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -19 433,35 -0,02

Posiciones cerradas

EUR/CAD 4,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -64 410,46 -0,05
EUR/USD 27,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -560 081,30 -0,48

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 33,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112 830,55 0,10
CHF/EUR 15,2 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 160 341,00 0,14
GBP/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 187,08 0,00
NOK/EUR 27,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 468,14 0,05
NZD/EUR 10 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 74 145,17 0,06
USD/EUR 17,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 060,32 0,01

Posiciones cerradas

AUD/EUR 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7 289,05 -0,01
CHF/EUR 19,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94 603,48 0,08
SEK/EUR 5,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 600,01 0,00

Depósitos bancarios 6 906 321,52 5,86

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 930 514,06 5,04

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 88 275 98 336,24 0,08

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 179 462 119 139,91 0,10
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 084 224 758 331,31 0,64

Otros activos patrimoniales 422 461,98 0,36

Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 95 683,49 0,08
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 326 778,49 0,28

Deudas a corto plazo -306 312,31 -0,26

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -62 121 -38 802,12 -0,03
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD -10 084 -909,40 -0,00
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -5 713 600 -43 195,41 -0,04
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF -18 400 -12 381,53 -0,01

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -211 023,85 -0,18

Patrimonio del subfondo 117 834 196,30 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,90
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,72
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,74
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,60
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,90

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 810 528
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 745
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 276 600
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 025
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 951

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 000 2 200 000
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 665 000 665 000
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 305 000 2 305 000
Continental AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 369 000
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 400 000
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 931 914 4 581 914
E.ON AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 926 500 2 926 500

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 850 000
MAN AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 250 000 250 000
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 026 500 26 026 500
Portugal Telecom SGPS SA -Reg-  . . . . . . . . . . . Título 6 200 000 6 200 000
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 518 000 518 000
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 1 300 000
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 760 000 956 239
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: ABB, ENI, BASF, Allianz, Bayer, Daimler, 
Continental, Deutsche Telekom, Deutsche Bank, E.ON,
Lufthansa, MAN, Nokia, Siemens, Vivendi, Volkswagen) EUR 591 454

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: AEX Index, ASX Spi 200, CAC 40, Dax, 
DJ Euro Stoxx 50, FTSE 100, Hang Seng, IBEX 35, Nasdaq 100, 
S&P 500 Emini, S&P TSE 60, S&P Mib, S&P 60, Swiss Market Index) EUR 95 479

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: CAC 40, Dax, DJ Euro Stoxx 50, FTSE 100, 
IBEX 35, Nasdaq 100 Emini, Russell 2000 Emini, S&P 500 Emini, 
S&P TSE 60, SPI 200, Swiss Market Index, Topix) EUR 89 638

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australia Government Bonds 3-Year, Australia 
Government Bonds 10-Year, Canadian Government Bonds 
10-Year, Euro Bond, Euro Schatz, UK Long Gilt, US Treasury Notes 
2-Year, US Treasury Notes 10-Year) EUR 425 198

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Canada Government Bonds 10-Year, Federal 
Republicof Germany Bonds, Japan Government Bonds 10-Year, 
UK Long Gilt, US Treasury Notes 10-Year) EUR 181 639

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 75 909
CAD/EUR EUR 33 539
CHF/EUR EUR 92 683
GBP/EUR EUR 41 830
JPY/EUR EUR 50 633
NOK/EUR EUR 15 946
NZD/EUR EUR 18 438
SEK/EUR EUR 24 358
SGD/EUR EUR 18 580
USD/EUR EUR 75 355

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 59 102
CAD/EUR EUR 26 535
CHF/EUR EUR 62 725
GBP/EUR EUR 62 221
JPY/EUR EUR 45 983
NOK/EUR EUR 27 649
NZD/EUR EUR 15 296
SEK/EUR EUR 20 130
USD/EUR EUR 119 867



112

DWS Invest Alpha Opportunities

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 105 979,49
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 501,47

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107 480,96

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 111 140,94
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -81 110,01
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 200,15
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 414,22
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -89 317,54
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 905,33
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73 453,09
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -80 327,95

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 388 963,05

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 281 482,09

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 474 521,79
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 746 149,17

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Alpha Opportunities, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,32% anual, Clase LD 1,31% anual,
Clase NC 1,76% anual, Clase DS1H 1,31% anual
Clase FC 0,75% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117 834 196,30
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113 186 874,83
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76 236 109,61

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,90

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,72
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,74
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,60
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,90

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,18
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,51
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,40
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,98
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,23
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,01
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,85
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,24
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 113 186 874,83
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -99,50
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 56 555 506,30
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -52 476 434,02
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -74 954,56
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 281 482,09
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 474 521,79
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 746 149,17
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 196 412,72

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 117 834 196,30

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 241 328 443,55 97,45

Acciones

Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 353 429 2 781 429 3 228 000 EUR 87,15 30 801 337,35 12,44
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 000 10 553 000 10 401 000 EUR 43,46 6 605 920,00 2,67
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 010 000 3 010 000 EUR 10,29 30 972 900,00 12,51
E.ON AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 840 000 17 174 000 17 874 470 EUR 29,23 83 013 200,00 33,52
Münchener Rückversicherungs AG -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . Título 429 860 1 224 720 2 039 860 EUR 108,67 46 712 886,20 18,86
Nokia OYJ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 15 154 500 13 154 500 EUR 8,92 17 840 000,00 7,20
RWE AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 2 120 370 2 050 370 EUR 67,96 4 757 200,00 1,92
SAP AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 625 000 6 375 000 5 750 000 EUR 33 20 625 000,00 8,33

Total cartera 241 328 443,55 97,45

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos -11 689 372,70 -4,72

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Allianz Futures 02/2010 84,6 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -353 429 353 429 -910 892,56 -0,37
BASF Futures 01/2010 43,56 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -152 000 152 000 15 443,20 0,01
Deutsche Telekom Futures 01/2010 10,12 EUR  . . . . . . . . . . Título -510 000 510 000 -85 323,00 -0,03
Deutsche Telekom Futures 01/2010 9,61 EUR  . . . . . . . . . . . Título -2 500 000 2 500 000 -1 710 750,00 -0,69
E.ON Futures 01/2010 27,02 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -2 500 000 2 500 000 -5 534 750,00 -2,24
E.ON Futures 01/2010 28,29 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -340 000 340 000 -320 450,00 -0,13
Münchener Rückversicherung Futures 02/2010 105,12 EUR Título -429 860 429 860 -1 538 769,84 -0,62
Nokia Futures 01/2010 8,5 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -2 000 000 2 000 000 -834 600,00 -0,34
RWE Futures 01/2010 65,82 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -70 000 70 000 -149 968,00 -0,06
SAP Futures 01/2010 32,01 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -625 000 625 000 -619 312,50 -0,25

Derivados de tipos de interés -661 539,86 -0,27

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 03/2010 
103,28 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -372 372 375 869,21 0,14
Australia Treasury Bonds 3 year Futures 03/2010 
102,44 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -464 464 -2 697,20 -0,00
Canada Government Notes 10 year Futures 03/2010 
119,87 CAD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 169 114 -81 789,11 -0,03
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
122,47 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 252 635 383 -290 379,60 -0,12
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
107,87 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 164 1 164 188 230,00 0,08
Japan Government Notes 10 year Futures 03/2010 
139,44 JPY  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -76 76 -150 652,46 -0,06
UK Treasury Notes Futures 03/2010 115,57 GBP  . . . . . . . . . Título 266 483 217 -477 572,68 -0,19
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2010 116,62 USD  . . . Título 80 390 310 -51 407,95 -0,02
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2010 108,72 USD  . . . . Título 261 380 119 -171 140,07 -0,07

Derivados de divisas 72 639,23 0,03

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/GBP 4,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 446,97 -0,00
EUR/JPY 2 264 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 259 054,33 0,11

Posiciones cerradas

EUR/CAD 3,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -57 556,15 -0,02
EUR/USD 6,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -622 312,55 -0,25

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 42,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 182 207,03 0,08
CAD/EUR 3,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -57 259,93 -0,02
CHF/EUR 3,1 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 128 873,12 0,05
GBP/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 190,77 0,00
NOK/EUR 40,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86 399,62 0,03
NZD/EUR 9,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 052,60 0,03
SEK/EUR 6,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 188,14 0,00
USD/EUR 6,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 455,97 0,00

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Alpha Strategy
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Posiciones cerradas

CHF/EUR 3,1 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59 073,00 0,02
SEK/EUR 4,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 720,25 0,00

Depósitos bancarios 19 111 569,12 7,72

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 881 859,11 7,22

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 328 838 366 315,96 0,15

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 101 039 63 111,27 0,03
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 24 322 661 183 881,85 0,07
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 133 250 88 461,14 0,04
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 754 822 527 939,79 0,21

Otros activos patrimoniales 655 866,97 0,27

Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 295 408,54 0,12
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 360 458,43 0,15

Deudas a corto plazo -1 180 909,71 -0,48

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 180 909,71 -0,48

Patrimonio del subfondo 247 636 696,60 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,40
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,58
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,59
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,42
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,51
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,25
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,62

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 252 149
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 540 775
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 330 018
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 097
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 901
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 686
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 951

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 112 188 086,20  euros.

DWS Invest Alpha Strategy

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles 
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Allianz, ABB, BASF, Bayer, Continental, 
Daimler, E.ON, ENI, France Telecom, Merk, Muenchener, Nestle, 
Nokia, Lufthansa, Puma, RWE, Siemens, Total, UBS, Volkswagen) EUR 3 009 092

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australian Government Bonds 3-Year, 
Australian Government Bonds 10-Year, Australian Treasury Bond 
10-Year, Canadian Government Bonds 10-Year, Euro Bund, Euro 
Schatz, Japan Government Bonds 10-Year, UK long Gilt, US Treasury 
Note 2-Year, US Treasury Note 10-Year) EUR 1 518 946

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australian Government Bonds 3-Year, Australia 
Government Bonds 10-Year, Canadian Government Bonds 10-Year, 
Euro Bund, Euro Schatz, Japan Government Bonds 10-Year, UK 
Long Gilt, US Treasury Notes 2-Year, US Treasury Notes 10-Year) EUR 1 475 130

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 121 970
CAD/EUR EUR 65 716
CHF/EUR EUR 127 630
GBP/EUR EUR 77 995
JPY/EUR EUR 112 785
NOK/EUR EUR 29 156
NZD/EUR EUR 34 470
SEK/EUR EUR 49 133
SGD/EUR EUR 32 222
USD/EUR EUR 126 183

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 106 975
CAD/EUR EUR 51 506
CHF/EUR EUR 102 745
GBP/EUR EUR 102 243
JPY/EUR EUR 83 404
NOK/EUR EUR 62 613
NZD/EUR EUR 28 777
SEK/EUR EUR 45 199
USD/EUR EUR 212 493

DWS Invest Alpha Strategy

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 200 000 9 200 000
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Continental AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 241 100
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 625 000 1 625 000
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 396 599 3 246 599
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 900 000 7 900 000
France Telecom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 880 000 2 880 000
HeidelbergCement AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000 650 000
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 430 000 430 000
Nestle SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 873 400 873 400
Puma AG Rudolf Dassler Sport  . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 970 000 5 970 000
Swiss Reinsurance -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000
Telecom Italia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 000 20 000 000
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 260 000 1 260 000
UBS AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 5 200 000
Volkswagen AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 619 900 724 900
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 3 600 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 300 105,10
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -87 610,24

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 212 494,86

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 768 953,60
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -251 799,17
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -42 600,70
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -160 157,59
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -264 618,27
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 979,91
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 976 538,85
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -298 129,35

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 819 699,74

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 607 204,88

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 623 537,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 346 226,02

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Alpha Strategy, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,09% anual, Clase A2 1,19% anual,
Clase NC 1,53% anual, Clase E2 0,74% anual,
Clase FC 0,62% anual, Clase DS1H 1,11% anual
Clase LD 1,09% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 5 de junio de 2009 para 
la clase de acciones fusionada, al

Clase LS 1,13% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 247 636 696,60
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 448 600 280,35
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 474 341 036,05

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,40

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,58
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,59
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,42
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,51
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,25
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,62

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,37
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,02
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,96
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,76
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,80
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,60
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 124,44
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,18
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,34
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,22
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,71
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,23
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,90
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 448 600 280,35
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -276,54
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 83 142 660,88
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -288 903 858,06
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -888 928,61
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 607 204,88
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 623 537,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 346 226,02
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 7 016 711,90

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 247 636 696,60

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Depósitos bancarios 822 231,31 98,78

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 822 231,31 98,78

Otros activos patrimoniales 14 490,83 1,74

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 349,74 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 141,09 1,70

Deudas a corto plazo -4 306,48 -0,52

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 306,48 -0,52

Patrimonio del subfondo 832 415,66 100,00

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase A1Q (anteriormente A2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,43
Clase E1Q (anteriormente E2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,12

Acciones en circulación

Clase A1Q (anteriormente A2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 770
Clase E1Q (anteriormente E2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 870

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 28 de septiembre de 2009

Cartera correspondiente a 28 de septiembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Asia Income Opportunities
(USD)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

3,419% ICICI Bank Ltd/Singapore (MTN) 
2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000

8,38 % Cheung Kong Finance Cayman Ltd 
2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 1 000 000

4,72 % General Electric Capital Corp. (MTN) 
2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 3 000 000

4,33 % Hong Kong Government Bond 
2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 1 000 000

3,83 % Hong Kong Government Bond 
2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 2 000 000

2,71 % Hong Kong Government Bond 
2008/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 1 000 000

3,78 % Hong Kong Mortgage Co. (MTN) 
2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 2 000 000

1,00 % Hong Kong Mortgages 2008/2011 . . . . . . HKD 1 000 000
4,65 % Kowloon Canton Railway Corp. (MTN) 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 2 000 000
5,00 % Korea Treasury Bond 2003/2013  . . . . . . . KRW 500 000 000
4,25 % Korea Treasury Bond 2004/2014  . . . . . . . KRW 500 000 000
5,00 % Korea Treasury Bond 2006/2011  . . . . . . . KRW 210 000 000
5,00 % Korean Treasury Bond 2006/2016  . . . . . . KRW 500 000 000
4,032% Malaysia Government Bond 2004/2009  . MYR 1 000 000
8,50 % Philippine Government International Bond 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PHP 5 000 000
5,00 % Oversea-Chinese Banking Corp. 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 230 000
4,00 % Singapore Government Bond 

2003/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 250 000
3,125% Singapore Government Bond 

2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 300 000
3,50 % Singapore Government Bond 

2007/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 150 000
4,125% Thailand Government Bond 2002/2012  . . THB 5 000 000
4,25 % Thailand Government Bond 2007/2013  . . THB 5 000 000
5,25 % Thailand Government Bond 2007/2014  . . THB 5 000 000
5,00 % DBS Bank Ltd 2004/2019 *  . . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000
7,875% Development Bank of Japan 2000/2010  . USD 250 000
1,00 % Export-Import Bank of Korea 2009/2009  . USD 250 000
8,125% Export-Import Bank of Korea 2009/2014  . USD 250 000 250 000
7,50 % Hutchison Whampoa Finance CI Ltd 

1997/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000
5,00 % ICICI Bank Ltd (MTN) 2004/2009 . . . . . . . USD 200 000 200 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

10,375% Indonesia Government International 
Bond 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000

7,75 % Indosat Finance Co. BV 2003/2010  . . . . . USD 500 000
0,01 % IOI Resources/Labuan Bhd 2008/2013  . . USD 350 000
7,25 % Kookmin Bank 2009/2014  . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
8,00 % Korea Development Bank/Republic of 

Korea 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000
5,125% Korea Expressway Corp. 2005/2015  . . . . USD 250 000
6,25 % Korea Hydro & Nuclear Power Co., Ltd 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
7,25 % Majapahit Holding BV 2006/2011  . . . . . . USD 250 000 250 000
7,00 % Petronas Capital Ltd 2002/2012 . . . . . . . . USD 250 000
7,875% Petronas Capital Ltd 2003/2022 . . . . . . . . USD 200 000 200 000
7,50 % PGN Euro Finance 2003 Ltd 2004/2014  . USD 250 000
8,75 % Philippine Government International Bond 

1996/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000
8,375% Philippine Government International Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000
1,25 % Rafflesia Capital Ltd 2006/2011 *  . . . . . . USD 300 000 300 000
5,50 % Sarawak International, Inc. 2005/2015 . . . USD 250 000
5,75 % Shinhan Bank (MTN) 2006/2016 *  . . . . . . USD 250 000
7,00 % SK Broadband Co., Ltd 2005/2012 . . . . . . USD 250 000 250 000
7,875% Telekom Malaysia Bhd 2009/2009 . . . . . . USD 250 000 250 000
8,00 % TM Global, Inc. 2000/2010 . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
5,796% UOB Cayman Ltd 2005/2049 *  . . . . . . . . USD 300 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

8,75 % Philippine Government Bond 2006/2013  . PHP 2 800 000
7,125% Philippine Government Bond 2006/2013  . PHP 3 750 000
6,50 % Hana Bank 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

3,47 % Airport Authority Hong Kong 
2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 2 000 000

5,094% Malaysia Government Bond 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 1 000 000 1 000 000

4,10 % Macquarie Bank Ltd 2008/2013 . . . . . . . . USD 200 000
7,25 % Power Sector Assets & Liabilities 

Management Corp. 2009/2019  . . . . . . . . USD 100 000 100 000
3,25 % Westpac Banking Corp. 2008/2011  . . . . . USD 250 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 832 415,66
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 219 789,21
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 064 712,20

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase A1Q (anteriormente A2)  . . . . . . . . . . . . . . USD 108,43

Clase E1Q (anteriormente E2)  . . . . . . . . . . . . . . USD 109,12
2008 Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,85

Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,69
2007 Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,81

Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,36

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . USD 9 219 789,21
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -124 306,56
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 827 430,73
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -9 579 060,16
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137 461,10
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103 925,34
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 928 845,93
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -606 591,19
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD -75 078,74

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . USD 832 415,66

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 28 de septiembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 271 407,83
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 2 799,67
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD 1 465,17
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -161 780,11

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113 892,56

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -28 519,93
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -4 278,07
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 488,23
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 24 319,01

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -9 967,22

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103 925,34

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 928 845,93
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -606 591,19

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Asia Income Opportunities (USD), la ratio de gastos totales
para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 28 de septiembre de 2009
asciende al:

Clase A1Q 1,16% anual, Clase E1Q 0,72% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

DWS Invest Asia Income Opportunities (USD)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valor subyacente: Korea Treasury Bond 3-Year) USD 1617

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/CNY USD 1 162
USD/EUR USD 323
USD/HKD USD 4 725
USD/KRW USD 3 953
USD/MYR USD 1 055
USD/PHP USD 534
USD/SGD USD 3 355
USD/THB USD 1 817

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

CNY/USD USD 370
EUR/USD USD 336
HKD/USD USD 6 724
KRW/USD USD 4 092
MYR/USD USD 1 068
PHP/USD USD 536
SGD/USD USD 4 393
THB/USD USD 2 242
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 000 750 000

Valores de renta fija

3,119% BASF AG 2006/2009 * . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
4,50 % Bundesrepublik Deutschland 1999/2009  . EUR 110 000 110 000
0,00 % Commerzbank AG 2009/2009  . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
4,375% DaimlerChrysler North America Holding 

Corp. (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
1,466% Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
5,75 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
4,00 % French Treasury Note BTAN 2007/2009  . EUR 160 000 160 000
4,375% General Electric Capital Corp. (MTN) 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
1,933% International Lease Finance Corp. (MTN) 

2004/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
6,625% Pemex Project Funding Master Trust 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
3,375% Santander International Debt SA (MTN) 

2006/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
4,25 % Vodafone Group Plc (MTN) 2003/2009  . . EUR 50 000
0,981% Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

7,00 % France Telecom SA (MTN) 2002/2009 . . . EUR 50 000
6,45 % Governor & Co. of the Bank of Ireland 

(The) (MTN) 2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

1,34 % KBC Internationale Financieringsmaat-
schappij NV (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . . EUR 150 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Depósitos bancarios 734 029,42 99,19

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 734 029,42 99,19

Otros activos patrimoniales 8 328,14 1,13

Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 328,14 1,13

Deudas a corto plazo -2 338,54 -0,32

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 338,54 -0,32

Patrimonio del subfondo 740 019,02 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,02
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,93

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 034
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 182

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 24 de septiembre de 2009

Cartera correspondiente a 24 de septiembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Asian Currencies
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DWS Invest Asian Currencies

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/CNY EUR 1 396
EUR/HKD EUR 675
EUR/IDR EUR 152
EUR/INR EUR 221
EUR/KWR EUR 641
EUR/MYR EUR 286
EUR/PHP EUR 124
EUR/SGD EUR 492
EUR/THB EUR 377
EUR/USD EUR 9 336

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

EUR/CNY EUR 1 361
EUR/HKD EUR 767
EUR/IDR EUR 154
EUR/INR EUR 241
EUR/KRW EUR 650
EUR/MYR EUR 357
EUR/PHP EUR 100
EUR/SGD EUR 541
EUR/THB EUR 471
EUR/USD EUR 9 680

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 740 019,02
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 156 044,66
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 513 759,03

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,02

Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,93
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,09
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,27
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,34

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,56
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,43
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,08
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,83

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 1 156 044,66
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 123 301,35
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -531 318,03
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 584,49
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 770,15
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -120 658,26
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 106 294,66

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 740 019,02

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 24 de septiembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 032,65
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 2 737,30
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -1 187,77
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 055,19

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 526,99

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 660,52
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 599,04
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -274,55
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 470,70
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -693,43

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 756,84

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 770,15

Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -120 658,26

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Asian Currencies, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 24 de septiembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,30% anual, Clase NC 1,75% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 8 de mayo de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase FC 0,00% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.
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Depósitos bancarios 2 282 599,58 97,94

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 281 881,32 97,91

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 33 024 718,26 0,03

Otros activos patrimoniales 48 902,27 2,45

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 480,40 0,02
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 312,98 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 48 108,89 2,42

Deudas a corto plazo -949,03 -0,39

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW -1 146 -0,67 -0,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -948,36 -0,39

Patrimonio del subfondo 2 330 552,82 100,00

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,96
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,24
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,75
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,78
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 48,11
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 48,94

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 181
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 036
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 001
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 136
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 538
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 501

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 20 de abril de 2009

Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 759,022900 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 45,978259 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 20 de abril de 2009

Cartera correspondiente a 20 de abril de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Beijing Enterprises Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Bumi Resources Tbk PT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 500
Bumiputra-Commerce Holdings Bhd  . . . . . . . . . Título 6 000
Cathay Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . Título 32 050
Chang Hwa Commercial Bank  . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000
Chenbro Micom Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 867
Cheng Shin Rubber Industry Co., Ltd  . . . . . . . . Título 17 650
China Citic Bank -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
China COSCO Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 28 500
China Everbright Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
China Life Insurance Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . Título 35 000
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000
China Oilfield Services Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000
China Overseas Land & Investment Ltd  . . . . . . Título 840 21 840
China Overseas Land & Investment Ltd -Rights 
Exp 21Jan09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 840
China Petroleum & Chemical Corp. -H-  . . . . . . . Título 64 000
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . Título 11 500
China Unicom Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000
Chunghwa Telecom Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 818 78 698
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 000
DaChan Food Asia Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 432 000
Datang International Power Generation Co., 
Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000
Delta Networks, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000
Dongfeng Motor Group Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . Título 69 000
Doosan Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 269
Far EasTone Telecommunications Co., Ltd  . . . . Título 13 000
Formosa Plastics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000
Giant Manufacturing Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Golden Eagle Retail Group Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000
Gujarat NRE Coke Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 192
HDFC Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
High Tech Computer Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Hite Brewery Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 92
HON HAI Precision Industry Co., Ltd . . . . . . . . . Título 30 600
Hyundai Department Store Co., Ltd . . . . . . . . . . Título 258
Hyundai Development Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700
Hyundai Heavy Industries  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 155
Hyundai Mobis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 417

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

ICICI Bank Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 573
Indofood Sukses Makmur Tbk PT  . . . . . . . . . . . Título 80 000
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . Título 182 000
Infosys Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 680
Infosys Technologies Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 1 323
Inventec Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000
KLCC Property Holdings Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000
Korea Electric Power Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 220
Korea Gas Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 378
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 674
LG Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 753
Lien Hwa Industrial Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 699
LS Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 263
Macronix International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 189
MediaTek, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 060
PetroChina Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . Título 7 500
PLUS Expressways Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
POSCO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 185
PT Astra International Tbk  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000
PTT Exploration & Production PCL . . . . . . . . . . . Título 12 900
Samsung Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480
Samsung Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 443
Samsung Securities Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 508
Sesa GOA Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 440
Shinsegae Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90
Silicon Integrated Systems Corp. . . . . . . . . . . . . Título 47 000
Siliconware Precision Industries Co.  . . . . . . . . . Título 8 320
Sinofert Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 000
Sun Pharmaceutical Industries Ltd  . . . . . . . . . . Título 800
Ta Yang Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 000
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd  . Título 76 131
Tencent Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800
Want Want China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Woongjin Coway Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 840
ZTE Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 800

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

China Construction Bank -H-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000
Hyundai Motor Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 20 de abril de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 730,20
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 1 864,77
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -918,12
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -770,26

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 906,59

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 685,41
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 452,87
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -294,71
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 845,47
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -301,12

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 888,64

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 982,05

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90 459,51
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -785 336,81

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Asian Equities 130/30, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 20 de abril de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase LS 1,99% anual,
Clase NC 2,54% anual, Clase A2 1,86% anual,
Clase FC 0,90% anual, Clase E2 1,02% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 330 552,82
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 094 362,78
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 336 093,78

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,96

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,24
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,75
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,78
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 48,11
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 48,94

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,72
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,20
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45,28
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,57
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 45,46
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 46,10

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,94
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,70
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,31
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,84
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,83
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,28

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 2 094 362,78
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 29 024,34
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -127 905,84
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -75,21
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 982,05
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90 459,51
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -785 336,81
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 034 006,10

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 2 330 552,82

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 82 945 501,12 97,73

Acciones

Ajisen China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 HKD 6,63 1 195 833,82 1,41
ASM Pacific Technology Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 240 000 HKD 73,9 1 599 495,38 1,88
Bawang International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 179 000 3 179 000 HKD 5,5 1 576 814,21 1,86
China Foods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 HKD 6,85 1 235 514,58 1,46
China High Precision Automation Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 3 300 000 3 300 000 HKD 4,45 1 324 345,38 1,56
China High Speed Transmission Equipment Group Co., Ltd  . Título 1 200 000 1 200 000 HKD 18,64 2 017 225,56 2,38
China State Construction International Holdings Ltd  . . . . . . . Título 4 100 000 4 100 000 HKD 3,34 1 234 973,48 1,45
Daphne International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 5 484 000 9 168 000 HKD 6,3 2 045 362,83 2,41
KWG Property Holding Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 850 000 3 850 000 HKD 5,78 2 006 854,45 2,36
Midland Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 750 000 5 128 000 3 378 000 HKD 6,69 1 055 823,87 1,24
Minth Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 5 060 000 6 548 000 HKD 11,28 2 034 540,80 2,40
Sichuan Expressway Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 400 000 8 324 000 4 924 000 HKD 4,04 1 238 761,19 1,46
SJM Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 130 000 4 130 000 HKD 4,23 1 575 497,53 1,86
Skyworth Digital Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 2 800 000 300 000 HKD 8,07 1 819 453,05 2,14
Texwinca Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 250 000 3 398 000 6 448 000 HKD 7,34 1 489 381,27 1,75
Tianneng Power International Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100 000 3 300 000 1 200 000 HKD 3,42 647 698,23 0,76
Vinda International Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 550 000 2 550 000 HKD 5,57 1 280 922,00 1,51
Vitasoy International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 2 400 000 HKD 5,5 1 190 422,81 1,40
VTech Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 000 930 000 965 000 HKD 73,25 1 255 129,51 1,48
Weichai Power Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 355 000 620 000 1 689 000 HKD 62,75 2 008 951,22 2,37
Xinao Gas Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000 HKD 19,82 1 072 462,73 1,26
XTEP International Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 000 2 300 000 HKD 4,39 910 583,27 1,07
Bank Tabungan Negara Tbk PT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 000 14 000 000 IDR 840 871 915,46 1,03
Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000 IDR 17 250 1 278 957,63 1,51
United Tractors Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 6 366 000 5 366 000 IDR 15 500 1 149 208,31 1,35
Apollo Tyres Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 INR 48,75 1 458 845,71 1,72
Cummins India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 330 000 356 456 367 542 INR 428 2 113 306,34 2,49
Dewan Housing Finance Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 INR 191 857 352,40 1,01
HCL Infosystems Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 1 651 932 751 932 INR 153,4 2 065 725,52 2,43
Jain Irrigation Systems Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 170 000 INR 849,9 2 161 829,79 2,55
Karnataka Bank Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 1 558 971 2 145 611 INR 129,25 1 160 343,44 1,37
OnMobile Global Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 360 000 360 000 INR 414 2 230 013,99 2,63
Thermax Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 627 138 387 138 INR 610 2 190 512,94 2,58
Daegu Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 355 670 480 810 KRW 17 200 1 239 708,09 1,46
GS Home Shopping, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 000 60 573 17 573 KRW 85 800 2 215 978,21 2,61
Hankook Tire Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 KRW 25 500 1 531 616,10 1,80
Hyundai Department Store Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000 24 989 28 231 KRW 112 500 1 959 567,65 2,31
Taewoong Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 26 000 KRW 74 900 1 169 674,19 1,38
Woongjin Thinkbig Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 172 770 287 380 KRW 22 100 862 810,40 1,02
Youngone Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000 KRW 34 900 2 725 075,38 3,21
KPJ Healthcare Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 2 055 900 MYR 6,26 1 916 982,48 2,26
Ezra Holdings Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100 000 2 100 000 SGD 2,25 2 349 226,00 2,77
Venture Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 777 000 1 209 000 SGD 8,72 975 488,13 1,15
Supalai PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 000 8 000 000 THB 6,05 1 015 359,13 1,20
Thanachart Capital PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 370 300 1 760 600 THB 22,1 1 159 061,82 1,37
Tisco Financial Group PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 5 061 200 3 061 200 THB 24,2 1 015 359,13 1,20
ACES Electronic Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 440 000 469 000 29 000 TWD 129,5 1 238 540,06 1,46
Altek Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 370 000 1 559 000 189 000 TWD 64,4 1 917 759,07 2,26
China Airlines  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 095 000 5 095 000 TWD 10,95 1 212 679,18 1,43
CTCI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 695 000 695 000 TWD 32 483 417,53 0,57
D-Link Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 1 100 000 2 248 000 TWD 33,85 809 354,85 0,95
Simplo Technology Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 320 000 320 000 TWD 189 1 314 617,46 1,55
St Shine Optical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 510 000 201 054 606 054 TWD 186 2 061 914,88 2,43
WPG Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 570 000 1 570 000 TWD 55,7 1 900 826,42 2,24
Young Fast Optoelectronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 160 000 TWD 349,5 1 215 499,47 1,43
AirMedia Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000 USD 7,44 1 300 926,79 1,53

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 433 733,46 0,51

Acciones

AKR Corporindo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 52 355 000 47 355 000 IDR 1 170 433 733,46 0,51

Total cartera 83 379 234,58 98,24

Depósitos bancarios 1 284 311,62 1,51

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 125 871 11 351,50 0,01
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 4 566 986 68 333,63 0,08
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 10 587 515 534 784 984,57 0,92
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 128 584 26 250,60 0,03
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 4 705 187 102 273,83 0,12
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 45 211 22 478,51 0,03
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 211 579 277 127 081,66 0,15
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 415 943 8 725,86 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 189 916 132 831,46 0,16

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Otros activos patrimoniales 1 114 835,51 1,31

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154 403,71 0,18
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 86 290,98 0,10
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 874 140,82 1,03

Deudas a corto plazo -909 690,97 -1,06

Créditos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -157 596,33 -0,19

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -752 094,64 -0,87

Patrimonio del subfondo 84 868 690,74 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,96
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,50
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,90
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,55
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,58
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,68
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,33

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 176 743
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 534
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 196
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 272
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 121 448
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 585
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 472

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 13 487,546163 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 66,833661 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 664,908074 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 4,898323 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 47,667863 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 46,005779 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Este valor se encuentra parcialmente prestado. El contravalor asciende a 1 678 018,58 euros.
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Al-’Aqar KPJ REIT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 638 227 638 227
ASL Marine Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 559 000 10 995 000
Canara Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 326 575 326 575
Castrol India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 298 976
Chen Hsong Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 382 000 12 525 937
CJ Home Shopping  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 443 66 638
Concord Medical Services Holding Ltd  . . . . . . . Título 43 900 43 900
Cosco Pacific Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 578 000 4 578 000
CSE Global Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 264 000
Cyberlink Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 677 759 1 361 441
First Pacific Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 459 000
Giordano International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 728 000 8 622 000
Hanjin Heavy Industries & Construction Co., Ltd Título 66 030 66 030
Harbin Power Equipment Co., Ltd -H-  . . . . . . . . Título 3 600 000 3 600 000
HKR International Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 212 800 8 525 245
International Games System Co., Ltd  . . . . . . . . Título 800 750 800 750
K Wah International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . Título 12 084 000 12 084 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Lung Kee (Bermuda) Holdings  . . . . . . . . . . . . . . Título 3 678 000 3 678 000
Metropolitan Bank & Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 251 600
MobileOne Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 656 000
N2N Connect Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 325 600
Nan Ya Printed Circuit Board Corp.  . . . . . . . . . . Título 1 986 200 1 986 200
Ramayana Lestari Sentosa Tbk PT . . . . . . . . . . . Título 33 315 000
Samil Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 142 280
TAI Cheung Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 853 000 9 435 503
Tisco Financial Group PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 728 900 728 900
TPV Technology Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000 1 800 000
Wheelock Properties S Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 975 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Alco Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 679 995
China Fire Safety Enterprise Group Holdings Ltd Título 2 470 000 91 672 500
Cross-Harbour Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 371 430
IVRCL Infrastructures & Projects Ltd . . . . . . . . . Título 265 000 265 000
Starlight International Holding  . . . . . . . . . . . . . . Título 62 997 458
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 269 024,99
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 20 480,04
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -221 797,13
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 558,38
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -834 762,86
Otros ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10,23

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 233 513,65

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 078 495,40
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -84 645,76
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 278,83
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 910,46
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -279,19
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -62 124,56
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 757,98
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 217 859,49
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -66 828,69

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 190 461,38

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 043 052,27

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 988,04
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 878 878,13

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Asian Small/Mid Cap, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,78% anual, Clase FC 0,91% anual,
Clase LS 2,00% anual, Clase A2 2,06% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase E2 0,91% anual
Clase NC 2,55% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,001%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 868 690,74
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 257 093,38
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 201 945 207,54

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,96

Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,50
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,90
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,55
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,58
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,68
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,33

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,86
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,32
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,70
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,61
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,14
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61,94
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 63,71

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,00
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141,06
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143,46
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,07
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,63
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 148,07
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150,55

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 48 257 093,38
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -28 550,64
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 132 031 091,71
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -148 154 052,78
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 616 903,37
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 043 052,27
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 988,04
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 878 878,13
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 63 933 043,52

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 84 868 690,74

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 23 347 869,84 91,93

Acciones

All America Latina Logistica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 90 000 7 459 BRL 13,16 636 223,19 2,51
Banco Bradesco SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 80 000 BRL 31,01 2 537 083,12 9,99
Banco do Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 80 000 13 600 BRL 26,76 995 167,90 3,92
Banco Itau Holding Financeira SA -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 001 117 252 46 251 BRL 35,61 1 986 444,23 7,82
BM&FBOVESPA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 265 000 180 965 65 000 BRL 11,96 1 178 656,63 4,64
Bradespar SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 89 200 BRL 29,71 1 325 849,25 5,22
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar -Pref-  . . . Título 81 000 71 000 BRL 46,12 1 389 263,31 5,47
Cia de Bebidas das Americas -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 500 10 500 BRL 141,05 1 390 046,13 5,47
Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista -Pref- . . . . . . Título 66 1 500 6 434 BRL 47,6 1 168,32 0,00
Cia Energetica de Minas Gerais -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 999 20 000 1 BRL 27,45 510 403,82 2,01
Cia Siderurgica Nacional SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 000 59 000 BRL 50,32 1 721 625,59 6,78
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento  . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 BRL 16,15 600 596,47 2,36
Companhia Vale do Rio Doce  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 29 000 47 000 BRL 37,61 559 465,84 2,20
Cosan SA Industria e Comercio  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 45 000 BRL 20,99 429 324,21 1,69
Investimentos Itau SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 114 51 114 BRL 9,87 719 840,04 2,83
JBS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 360 000 BRL 7,85 1 167 723,17 4,60
Lojas Renner SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 000 35 000 BRL 30 479 733,41 1,89
NET Servicos de Comunicacao SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 129 459 BRL 20,2 1 126 815,67 4,44
OGX Petroleo e Gas Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 500 BRL 1 075 879 511,24 3,46
Petroleo Brasileiro SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 500 23 500 BRL 38,39 335 502,86 1,32
Petroleo Brasileiro SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 30 000 25 000 BRL 32,21 1 197 845,97 4,72
Redecard SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 91 000 BRL 25,47 1 136 633,47 4,48
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA -Pref A-  . . . . . . . . . Título 61 300 31 300 BRL 45,75 1 042 946,00 4,11

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 587 251,90 6,25

Acciones

Cia Vale do Rio Doce -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 000 29 000 28 000 BRL 33,47 921 080,70 3,63
Perdigao SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 600 27 700 BRL 42,05 666 171,20 2,62

Total cartera 24 935 121,74 98,18

Depósitos bancarios 309 241,60 1,22

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 201 584,07 0,80

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 275 215 102 348,53 0,40
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 491 315,30 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 178 4 993,70 0,02

Otros activos patrimoniales 170 409,33 0,67

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170 409,33 0,67

Deudas a corto plazo -18 550,00 -0,07

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -18 550,00 -0,07

Patrimonio del subfondo 25 396 222,67 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,22
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,43
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,17
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,27
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130,71

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 411
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 117 649
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 192
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 868
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 234

Cartera correspondiente a 28 de agosto de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Brazilian Equities
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Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 28 de agosto de 2009

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,688996 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,557514 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,437350 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 28 de agosto de 2009

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

AES Tiete SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 33 000
Brasil Telecom Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . Título 10 500
Brasil Telecom Participacoes SA -Pref-  . . . . . . . Título 20 000
Brasil Telecom SA -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 500
Bunge Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 6 000
Centrais Eletricas Brasileiras SA  . . . . . . . . . . . . Título 23 000 23 000
Centrais Eletricas Brasileiras SA -Pref B-  . . . . . . Título 23 000 23 000
Cia Brasileira de Distribuicao  . . . . . . . . . . . . . . . Título 121 121
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de 
Acucar -ADR- -Rights Exp 04May09  . . . . . . . . . Título 121 121
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de 
Acucar -Pref- -Rights Exp 21Aug09  . . . . . . . . . . Título 1 023 1 023
Cia de Bebidas das Americas -Rights Exp 
29Apr09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 75
Cia de Concessoes Rodoviarias  . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 21 000
Cia de Transmissao de Energia Eletrica 
Paulista -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 66
Cia de Transmissao de Energia Eletrica 
Paulista -Rights Exp 17Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 66
Cia Energetica de Sao Paulo -Pref B-  . . . . . . . . . Título 22 000 22 000
Cia Paranaense de Energia -Pref B-  . . . . . . . . . . Título 3 200 13 200
Cyrela Brazil Realty SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 67 000
Eletropaulo Metropolitana de Sao Paulo SA 
-Pref B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 20 000
Empresa Brasileira de Aeronautica SA . . . . . . . . Título 29 900 85 900
Gafisa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Gerdau SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 24 500
Gerdau SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 122 000
GVT Holding SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 12 500
Investimentos Itau SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 614 3 614
Investimentos Itau SA -Rights Exp 09Jun09  . . . Título 3 498 3 498
Klabin SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 33 000
Lojas Americanas SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000
Lupatech SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 11 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Lupatech SA -Rights Exp 02June09 . . . . . . . . . . Título 73 73
Marfrig Frigorificos e Comercio de 
Alimentos SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 32 500
Metalurgica Gerdau SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . Título 14 500 42 500
MRV Engenharia e Participacoes SA  . . . . . . . . . Título 52 000 52 000
NET Servicos de Comunicacao  . . . . . . . . . . . . . Título 256 256
NET Servicos de Comunicacao -Rights Exp 
14Mar09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 256 256
NII Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Souza Cruz SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 11 000
Suzano Papel e Celulose SA -Pref- . . . . . . . . . . . Título 9 000 9 000
Suzano Papel e Celulose SA  . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
Tam SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 10 000
Tele Norte Leste Participacoes SA . . . . . . . . . . . Título 3 000 10 000
Tele Norte Leste Participacoes SA -Pref-  . . . . . . Título 51 000 76 000
Tenaris SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Tim Participacoes SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000
Tim Participacoes SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 000 97 000
Tim Participacoes SA -Rights Exp 04May09  . . . Título 147 147
Tractebel Energia SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 16 000
Ultrapar Participacoes SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 10 000
Ultrapar Participacoes SA -Rights Exp 
16Mar09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 882 882
Unibanco - Uniao de Bancos Brasileiros SA . . . . Título 40 000 150 000
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA  . . . . . . Título 5 000
Vivo Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 257 257
Vivo Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 257 257
Vivo Participacoes SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 750 26 000
Vivo Participacoes SA -Rights Exp 17Mar09  . . . Título 257 257
Yamana Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Gol Linhas Aereas Inteligentes SA -ADR-  . . . . . Título 20 000 20 000
Natura Cosmeticos SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Petroleo Brasileiro SA 21/10/2009  . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 60 500
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Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 11 091 082,32
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 28 855 053,33
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -26 439 661,30
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 742,96
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 240 907,16
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 462 176,73
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 10 174 921,47

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 25 396 222,67

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 28 de agosto de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 587 643,10
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 3 386,06
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -31 726,45
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -45 304,41

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 513 998,30

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -242 697,93
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -36 404,61
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 009,91
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 351,23
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 561,45
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 188,91

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -273 091,14

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 240 907,16

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 462 176,73

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Brazilian Equities, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 28 de agosto de 2009 asciende al:

Clase LC 1,79% anual, Clase A2 2,02% anual,
Clase NC 2,57% anual, Clase E2 0,91% anual
Clase FC 0,92% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 396 222,67
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 091 082,32
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 403 088,92

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,22

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,43
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,17
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,27
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130,71

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,77
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,55
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,03
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 69,32
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 71,14

2007 Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141,57
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 141,15
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,22
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,70
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 159,23
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 160,71
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Valores negociados en bolsa 1 778 710 619,81 73,34

Acciones

All America Latina Logistica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 402 100 902 100 BRL 16,11 41 315 561,95 1,70
Banco Bradesco SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 220 000 BRL 36,3 3 199 079,09 0,13
Banco do Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 BRL 28,98 1 160 897,97 0,05
Banco Itau Holding Financeira SA -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 001 165 002 BRL 38,68 2 556 634,90 0,11
BM&FBOVESPA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 000 10 000 000 BRL 12,3 49 272 067,01 2,03
Bradespar SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000 BRL 38,09 1 830 998,09 0,08
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar -Pref-  . . . Título 81 000 81 000 BRL 64,66 2 098 052,69 0,09
Cia de Bebidas das Americas -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 500 26 500 BRL 174,09 1 848 057,04 0,08
Cia Siderurgica Nacional SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 000 92 000 BRL 54,88 2 022 542,24 0,08
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento  . . . . . . . . . . . Título 1 077 500 1 077 500 BRL 15,07 6 504 683,98 0,27
Cosan SA Industria e Comercio  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 696 700 160 100 BRL 25,13 37 213 658,37 1,53
Cyrela Brazil Realty SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 BRL 23,87 19 123 971,38 0,79
JBS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 746 000 400 000 BRL 9,32 69 987 454,03 2,89
Lojas Americanas SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 BRL 15,49 22 338 272,72 0,92
M Dias Branco SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 595 700 BRL 41,3 9 855 378,82 0,41
Marfrig Frigorificos e Comercio de Alimentos SA  . . . . . . . . . Título 2 680 100 2 680 100 BRL 18,84 20 226 818,04 0,83
OGX Petroleo e Gas Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 700 000 5 700 000 BRL 16,98 38 771 107,95 1,60
Santos Brasil Participacoes SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 628 671 BRL 17 17 901 145,63 0,74
Steel do Brasil Participacoes SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 233 000 7 233 000 BRL 9 26 076 941,03 1,08
SouthGobi Energy Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 480 000 105 100 CAD 16,75 94 296 467,11 3,89
Eurasian Natural Resources Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 800 085 GBP 9,12 10 159 409,69 0,42
Air China Ltd -H- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 000 27 000 000 HKD 6 14 609 734,45 0,60
Alibaba.com Ltd ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000 HKD 18,06 8 143 574,21 0,34
Bawang International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 506 000 24 506 000 HKD 5,5 12 155 208,88 0,50
Belle International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 353 000 17 353 000 HKD 9,01 14 100 245,22 0,58
China Insurance International Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . Título 5 267 000 HKD 24,8 11 779 919,07 0,49
China Life Insurance Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 000 4 000 000 8 000 000 HKD 37,5 54 110 127,59 2,23
China Merchants Holdings International Co., Ltd . . . . . . . . . . Título 11 603 000 16 603 000 5 000 000 HKD 24,8 25 950 712,17 1,07
China Minsheng Banking Corp., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 073 000 11 073 000 HKD 8,56 8 548 036,59 0,35
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 000 6 000 000 1 000 000 HKD 70,05 107 395 075,73 4,43
China Pacific Insurance (Group) Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 340 000 3 340 000 HKD 30,9 9 307 483,05 0,38
China Railway Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 000 20 000 000 8 000 000 HKD 5,95 25 756 420,74 1,06
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 000 15 000 000 7 000 000 HKD 36,9 49 916 592,70 2,06
China Yurun Food Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 000 1 883 000 9 383 000 HKD 22 79 361 520,46 3,27
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 894 500 40 000 000 30 000 000 HKD 11,94 34 343 727,74 1,42
Denway Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 000 23 000 000 HKD 4,89 10 142 943,42 0,42
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd -H- **  . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 000 13 000 000 HKD 13,42 15 733 421,44 0,65
Haier Electronics Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000 HKD 5,09 688 551,38 0,03
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . . . . . . . . . . . Título 89 000 000 39 000 000 HKD 6,31 50 646 177,59 2,09
Li Ning Co., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 000 1 000 000 3 500 000 HKD 28,65 28 421 344,52 1,17
Longfor Properties Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 563 000 2 563 000 HKD 8,58 1 983 184,88 0,08
PetroChina Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 000 38 000 000 25 000 000 HKD 9,25 40 041 494,42 1,65
Shanghai Electric Group Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 000 HKD 3,59 19 425 535,81 0,80
Bharat Heavy Electricals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 049 706 49 706 300 000 INR 2 362,8 37 110 720,60 1,53
Bharti Televentures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 1 750 000 850 000 INR 325,7 17 056 524,74 0,70
Cairn India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 025 100 000 INR 277,1 16 999 172,32 0,70
Colgate Palmolive India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 81 683 INR 671,95 11 059 471,89 0,46
DLF Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 552 698 INR 365,55 5 469 549,21 0,23
Gujarat State Petronet Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 504 000 INR 97,4 22 594 745,93 0,93
HDFC Bank Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 063 72 063 INR 1 691,25 1 823 580,31 0,08
Hindustan Lever Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 092 786 INR 266,6 7 978 015,70 0,33
Housing Development Finance Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 540 000 40 000 200 000 INR 2 681 21 661 838,79 0,89
ICICI Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 439 932 1 439 932 INR 881,6 18 994 082,08 0,78
Infosys Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 660 000 90 000 INR 2 576 25 438 678,10 1,05
ITC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 280 000 280 000 INR 250,1 1 047 795,36 0,04
Larsen & Toubro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 845 000 695 000 450 000 INR 1 664,7 45 955 457,67 1,89
Nestle India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 141 650 INR 2 520 43 046 541,78 1,77
Phoenix Mills Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 000 INR 195,05 4 669 503,26 0,19
Reliance Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 572 000 1 072 000 INR 1 076 25 308 683,73 1,04
Shree Renuka Sugars Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 805 000 5 805 000 1 000 000 INR 223,15 16 043 348,92 0,66
Unitech Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 981 815 9 981 815 INR 82,65 12 344 034,31 0,51
United Breweries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 949 027 INR 168,05 2 386 282,36 0,10
Sberbank RF **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 000 20 000 000 30 000 000 RUB 82,18 37 933 398,55 1,56
SembCorp Marine Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 763 400 4 500 000 SGD 3,67 52 484 283,28 2,16
Denizbank AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 TRY 7,2 1,87 0,00
Cia Paranaense de Energia -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 694 100 180 000 USD 21,5 40 512 783,35 1,67
Focus Media Holding Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000 USD 15,66 16 429 446,28 0,68
Magnit OAO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 248 450 1 248 450 USD 15,5 13 534 516,99 0,56
Mobile Telesystems OJSC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 USD 7,302 20 428 691,04 0,84
NovaTek OAO -GDR Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 250 000 USD 64,9 20 426 648,72 0,84
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 434 733 1 000 000 300 000 USD 24,12 41 074 147,21 1,69
TMK OAO -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 395 500 USD 17,75 17 324 795,14 0,71
Vale SA -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 045 000 1 300 000 55 000 USD 28,72 81 253 648,53 3,35
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 511 017 523,45 21,07

Acciones

Cia Vale do Rio Doce -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 556 800 74 000 1 000 000 BRL 42,07 43 088 853,63 1,78
Natura Cosmeticos SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 192 100 BRL 37,29 32 745 257,93 1,35
Perdigao SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 134 600 42 600 BRL 44,65 38 179 799,08 1,57
China Construction Bank -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 000 121 570 000 31 570 000 HKD 6,48 70 126 725,35 2,89
Associated Cement Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 000 INR 869 5 330 996,28 0,22
Banco Bradesco SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 747 500 USD 21,17 25 874 856,64 1,07
Cia Brasileira de Distribuicao Grupo Pao de Acucar -ADR- . . . Título 583 800 USD 75,54 30 844 730,56 1,27
Cia de Bebidas das Americas -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 311 000 78 000 USD 101,66 22 113 139,42 0,91
Larsen & Toubro Ltd -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 201 000 USD 35,67 5 014 632,11 0,21
LUKOIL -ADR- -UK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 638 700 150 000 USD 56,1 25 061 074,48 1,03
LUKOIL -ADR- -US  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 311 300 1 280 000 580 000 USD 56,1 51 452 304,62 2,12
Mechel -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 500 000 USD 18,81 17 102 990,62 0,71
MMC Norilsk Nickel -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 133 928 1 000 000 USD 14,18 21 163 909,83 0,87
Mobile Telesystems OJSC -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 USD 48,4 10 155 621,97 0,42
OAO Gazprom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 011 498 3 000 000 800 000 USD 6,012 21 073 003,69 0,87
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 765 267 1 734 733 USD 24,12 46 650 283,15 1,92
Petroleo Brasileiro SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 350 000 900 000 1 850 000 USD 47,7 45 039 344,09 1,86

Participaciones de inversión 39 987 384,29 1,65

Participaciones de inversión ajenas al grupo

iShares Asia Trust – iShares FTSE/Xinhua A50 China 
Tracker (0,990%) **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 30 000 000 65 000 000 35 000 000 HKD 14,78 39 987 384,29 1,65

Total cartera 2 329 715 527,55 96,05

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 51 940 103,21 2,14

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

China Steel Corp. 14/05/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 860 000 40 860 000 40 000 000 USD 0,99 595 488,75 0,02
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd 06/06/2018  . . . . . . . . . . Título 15 800 000 15 800 000 USD 4,646 51 344 614,46 2,12

Derivados de índices de renta variable -1 536 062,13 -0,06

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

HANG SENG Stock Index Futures 01/2010 12 687,27 HKD  . Título -55 55 -1 536 062,13 -0,06

Depósitos bancarios 48 154 370,08 1,99

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 209 839,37 0,30

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 42 769 47 643,88 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 234 29,78 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2 437 315 976 354,25 0,04
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 69 400 367 6 258 771,21 0,26
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 663 655 712 9 929 961,90 0,41
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 506 335,67 0,00
Dirham marroquí . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MAD 67 5,93 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 42 282 919,06 0,00
Rublo ruso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 1 0,01 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 75 220 37 398,69 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 126 0,08 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 33 875 223 23 693 110,25 0,98
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Otros activos patrimoniales 8 342 040,13 0,34

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 949 182,61 0,04
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 465 038,01 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 927 819,51 0,28

Deudas a corto plazo -11 207 170,58 -0,46

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11 207 170,58 -0,46

Patrimonio del subfondo 2 425 408 808,26 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 194,08
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 191,95
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187,21
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 202,09
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,00
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,57
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GPB 169,97

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 501 127
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 191 983
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 022 039
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 412 022
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 898 683
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 195
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,496343 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Peso chileno  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CLP 724,954713 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 7,845109 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 66,833661 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 664,908074 = EUR 1
Dirham marroquí  . . . . . . . . . . . . . . . . MAD 11,317329 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 43,328572 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 2,164355 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 46,005779 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino“), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran parcialmente prestados. El contravalor asciende a 113 676 802,25 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Infosys Technologies Ltd 28/01/2009  . . . . . . . . . . . . Título 30 000
Vietnam Dairy Product Co. 17/08/2009 . . . . . . . . . . . Título 3 522 490

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: Hang Seng) EUR 576 306

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Hang Seng) EUR 46 216

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/HKD EUR 115 964
EUR/USD EUR 109 769

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

HKD/EUR EUR 238 889
USD/EUR EUR 117 050

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: Lukoil) EUR 3 829

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Aditya Birla Nuvo Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
All America Latina Logistica SA -Rights Exp 
03Nov09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 119 905 119 905
Anta Sports Products Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 600 000 8 600 000
Axis Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000
Bombay Rayon Fashions Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 000 235 000
Bunge Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 430 000 600 000
Celestial Nutrifoods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 122 700
China COSCO Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 40 000 000 40 000 000
China Hongxing Sports Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 625 000
China Telecom Corp., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 000 000 62 000 000
Cia de Transmissao de Energia Eletrica Paulista 
-Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 66
Cia Energetica de Minas Gerais -Pref-  . . . . . . . . Título 57 499 57 499
Cipla Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
Companhia Vale do Rio Doce . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Deccan Chronicle Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 230 000
Hang Seng Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 000 1 900 000
Hero Honda Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
HSW International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 952 607
Huaneng Power International, Inc. -H-  . . . . . . . . Título 15 000 000 15 000 000
Investimentos Itau SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 114 196 114
Kuzbassrazrezugol  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 000
Lojas Renner SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 000 43 000
Metallurgical Corp. of China Ltd . . . . . . . . . . . . . Título 26 384 000 26 384 000
National Thermal Power Corp., Ltd  . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

NET Servicos de Comunicacao SA -Pref- . . . . . . Título 150 000 150 000
Nitco Tiles Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000
Petroleo Brasileiro SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 500 23 500
Petroleo Brasileiro SA -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . Título 5 000 000
Redecard SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000
Satyam Computer Services Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 3 142 000
Simplex Infrastructures Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 000 61 000
Sinopharm Group Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 715 000 1 715 000
State Bank of India Ltd -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . Título 680 680
Sun Pharmaceutical Industries Ltd  . . . . . . . . . . Título 52 000 52 000
Surgutneftegaz -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000
Tata Consultancy Services Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Tata Power Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Time Technoplast Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 503 000 503 000
United Phosphorus Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
United Spirits Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 039 598 1 039 598
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais SA 
-Pref A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 300 61 300

Valores de renta fija

7,875% TNK-BP Finance SA 2007/2018  . . . . . USD 5 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Ctrip.com International Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 325 000
Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd  . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 507 943,45
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 130 889,13
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126 796,90
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -3 277 316,42
Rendimientos procedentes de participaciones de inversión EUR 487 955,98
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 723 207,58
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 563 522,61

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39 262 999,23

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 574 260,83
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -937 867,77
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 082 381,57
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -930 789,02
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -861 603,79
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 261 979,98
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -223 494,24
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 258 390,20
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 586 747,04

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 717 514,44

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 545 484,79

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 842 394,62
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -65 693 087,59

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest BRIC Plus, la ratio de gastos totales para el ejercicio com-
prendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase A2 1,77% anual,
Clase LD 1,77% anual, Clase E2 0,91% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase DS1 1,78% anual
Clase FC 0,92% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio. 

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,049%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 1 100 937 112,84
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -387 715,30
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 998 771 674,08
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -657 849 227,56
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 305 132,41
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 545 484,79
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 842 394,62
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -65 693 087,59
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 038 547 304,79

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 2 425 408 808,26

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 425 408 808,26
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 937 112,84
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 339 608 349,49

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 194,08

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 191,95
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 187,21
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 202,09
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,00
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,57
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 169,97

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,53
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,50
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,53
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,02
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 65,17
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 64,08
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 271,01
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 268,55
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 265,44
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 277,48
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 168,95
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 169,42
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A
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Valores negociados en bolsa 243 607 232,15 84,20

Acciones

Air China Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 124 000 5 124 000 1 386 000 HKD 6 2 772 602,94 0,96
Anhui Tianda Oil Pipe Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 227 000 3 631 000 404 000 HKD 4,09 1 190 281,22 0,41
BBMG Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 831 000 7 116 500 285 500 HKD 8,28 5 100 842,69 1,76
Brightoil Petroleum Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 406 000 1 406 000 HKD 9,52 1 207 117,59 0,42
China Citic Bank -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 641 000 32 046 000 16 405 000 HKD 6,51 9 182 751,09 3,17
China Coal Energy Co. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 105 000 2 105 000 HKD 13,9 2 638 725,47 0,91
China Gas Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 892 000 7 892 000 HKD 4,26 3 031 963,61 1,05
China High Speed Transmission Equipment Group Co., Ltd  . Título 2 789 000 2 689 000 2 383 000 HKD 18,64 4 688 368,40 1,62
China Life Insurance Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 331 000 4 357 000 1 841 000 HKD 37,5 14 646 935,17 5,06
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 489 000 2 489 000 HKD 9,93 2 228 955,79 0,77
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 710 500 1 730 000 756 500 HKD 70,05 10 805 839,83 3,73
China Pacific Insurance (Group) Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 550 000 HKD 30,9 1 532 669,37 0,53
China Petroleum & Chemical Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 743 000 23 966 000 16 384 000 HKD 6,76 7 768 652,35 2,69
China Resources Land Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 688 000 3 138 000 710 000 HKD 16,88 5 614 235,97 1,94
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 203 000 3 519 500 2 193 500 HKD 36,9 7 331 083,59 2,53
China South Locomotive and Rolling Stock Corp. -H-  . . . . . . Título 5 956 000 5 956 000 4 845 000 HKD 5,44 2 922 004,61 1,01
China State Construction International Holdings Ltd  . . . . . . . Título 9 388 000 9 388 000 HKD 3,34 2 827 788,06 0,98
China WindPower Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 510 000 43 510 000 HKD 0,89 3 492 258,62 1,21
China Yurun Food Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 258 000 2 258 000 HKD 22 4 479 957,83 1,55
CIMC Enric Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 842 000 7 842 000 HKD 5,92 4 186 738,66 1,45
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 629 000 9 170 000 3 934 000 HKD 11,94 9 291 634,19 3,21
Comba Telecom Systems Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 095 400 3 095 400 HKD 8,96 2 501 221,17 0,86
Denway Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 440 000 9 440 000 HKD 4,89 4 163 016,78 1,44
Dongyue Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 955 000 8 955 000 HKD 1,44 1 162 934,87 0,40
Franshion Properties China Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 692 000 21 604 000 15 912 000 HKD 2,73 1 401 376,56 0,48
Fufeng Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 776 000 1 776 000 HKD 5,46 874 506,24 0,30
Fushan International Energy Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 754 000 5 754 000 HKD 7,52 3 902 249,25 1,35
Geely Automobile Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 795 000 7 795 000 HKD 4,25 2 987 668,15 1,03
GOME Electrical Appliances Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 131 000 16 131 000 2 067 000 HKD 2,8 4 073 302,19 1,41
Guangzhou Investment Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 436 000 13 436 000 HKD 2,19 2 653 636,42 0,92
Haitian International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 581 000 10 035 000 5 454 000 HKD 4,2 1 735 149,47 0,60
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . . . . . . . . . . . Título 24 314 000 29 921 000 18 443 000 HKD 6,31 13 836 080,47 4,78
Longfor Properties Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 532 000 3 532 000 HKD 8,58 2 732 972,68 0,94
Maanshan Iron & Steel -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 486 000 10 258 000 5 772 000 HKD 5,62 2 273 646,24 0,79
Minth Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 980 000 2 980 000 HKD 11,28 3 031 465,79 1,05
Nine Dragons Paper Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 555 000 2 555 000 HKD 12,34 2 843 369,97 0,98
Parkson Retail Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 150 349 2 793 000 642 651 HKD 13,4 2 598 609,72 0,90
PetroChina Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 930 000 13 028 000 9 656 000 HKD 9,25 8 283 584,16 2,86
PICC Property & Casualty Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 310 000 4 310 000 HKD 6,81 2 646 986,28 0,91
Real Gold Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 253 500 4 253 500 HKD 11,16 4 280 928,16 1,48
Sany Heavy Equipment International Holdings Co., Ltd . . . . . Título 1 849 000 2 155 000 306 000 HKD 9,81 1 635 811,39 0,57
Shandong Weigao Group Medical Polymer Co., Ltd -H-  . . . . Título 1 116 000 816 000 HKD 25,8 2 596 636,81 0,90
Shenguan Holdings Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 174 000 5 174 000 HKD 6,8 3 172 945,74 1,10
Shenzhen Investment Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 402 000 10 226 000 3 824 000 HKD 3,27 1 887 951,06 0,65
Shenzhou International Group Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 2 964 000 2 964 000 HKD 10,1 2 699 770,71 0,93
Sinofert Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 282 000 3 458 000 2 176 000 HKD 4,31 498 301,97 0,17
Sinopharm Group Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 934 000 934 000 HKD 27,65 2 328 999,10 0,81
Skyworth Digital Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 054 000 13 754 000 4 700 000 HKD 8,07 6 589 331,13 2,28
TCL Multimedia Technology Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 714 000 3 714 000 HKD 8,48 2 840 305,53 0,98
Tencent Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 616 600 248 600 HKD 165,3 9 191 865,94 3,18
Wasion Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 748 000 6 564 000 1 816 000 HKD 7,83 3 352 739,26 1,16
Wing Hang Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 500 541 000 486 500 HKD 71,95 353 634,49 0,12
Xinao Gas Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 582 000 1 582 000 HKD 19,82 2 827 726,73 0,98
Yantai Changyu Pioneer Wine Co. -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 452 364 512 000 491 800 HKD 66,89 2 728 830,37 0,94
Zijin Mining Group Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 438 000 10 836 000 2 398 000 HKD 7,36 5 600 730,09 1,94
Wilmar International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 152 000 1 663 000 SGD 6,43 6 879 806,54 2,38
AsiaInfo Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 126 800 126 800 USD 30,24 2 681 889,94 0,93
Baidu.com -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 7 300 4 600 USD 419,27 2 639 223,74 0,91
Hollysys Automation Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 283 500 283 500 USD 11,99 2 377 454,19 0,82
Longtop Financial Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103 400 103 400 USD 37,88 2 739 494,42 0,95
Trina Solar Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 500 84 500 USD 51,77 3 059 671,38 1,06

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Chinese Equities
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 18 163 406,26 6,28

Acciones

China Construction Bank -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 081 000 33 749 000 8 806 000 HKD 6,48 18 163 406,26 6,28

Total cartera 261 770 638,41 90,48

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 15 937 873,74 5,51

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Baoshan Iron & Steel Co., Ltd 05/05/2014  . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 494 670 7 494 670 USD 1,415 7 418 924,16 2,56
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd 01/04/2010  . . . . . Título 951 313 1 491 365 540 052 USD 7,995 5 319 634,70 1,84
Sunling Appilance Co., Ltd 01/042010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 515 598 1 515 598 USD 3,018 3 199 314,88 1,11

Depósitos bancarios 9 755 242,17 3,37

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 755 242,17 3,37

Otros activos patrimoniales 7 659 973,93 2,65

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 65 079,29 0,02
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 114 943,96 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 479 950,68 2,59

Deudas a corto plazo -5 800 415,32 -2,01

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 800 415,32 -2,01

Patrimonio del subfondo 289 323 312,93 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,80
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,53
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,95
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 164,53
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 167,76
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 107,66

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 173
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 308 054
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 858 287
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 178 920
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 443 846
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 906

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 9,758472 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Baoshan Iron & Steel Co., Ltd 10/12/2009  . . . . . . . . Título 5 258 186 5 258 186
China Railway Construction Corp. 01/04/2010  . . . . . Título 5 584 187 7 135 697

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Aluminum Corp. of China Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . Título 4 826 000 4 826 000
Angang Steel Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 770 000 770 000
Anhui Conch Cement Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . Título 584 000 584 000
Anta Sports Products Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 216 000 5 216 000
ASM Pacific Technology Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 529 200 529 200
Bawang International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 508 000 508 000
Belle International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 1 431 000 1 431 000
Bengang Steel Plates Co. -B-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 130 835 14 208 135
Byd Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 848 000 1 111 000
Cathay Pacific Airways Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 779 000 1 779 000
China Communications Construction Co., 
Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 475 000 2 475 000
China Communications Services Corp., Ltd -H-  . Título 1 396 000 3 445 981
China COSCO Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 1 058 500 1 058 500
China Eastern Airlines Corp., Ltd -H-  . . . . . . . . . Título 8 866 000 8 866 000
China Merchants Holdings International Co., 
Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 074 000 1 074 000
China Minsheng Banking Corp., Ltd  . . . . . . . . . Título 3 890 500 3 890 500
China National Building Material Co., Ltd -H-  . . . Título 4 304 000 4 304 000
China Overseas Land & Investment Ltd  . . . . . . Título 2 714 000 2 714 000
China Pharmaceutical Group Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 5 344 000
China Resources Cement Holdings Ltd  . . . . . . . Título 2 074 000 2 074 000
China Resources Gas Group Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 1 726 000 1 726 000
China Resources Power Holdings Co.  . . . . . . . . Título 708 000
China Shipping Development Co., Ltd -H-  . . . . . Título 2 158 000 2 158 000
China Telecom Corp., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 214 000 35 004 000
China Unicom Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 392 000 6 392 000
CPMC Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 451 000 451 000
Dalian Port PDA Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 458 000 16 458 000
Datang International Power Generation Co., 
Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 578 000 12 180 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Dongfeng Motor Group Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . Título 7 738 000 7 738 000
Guangshen Railway Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . Título 11 558 000 11 558 000
Hengan International Group Co., Ltd  . . . . . . . . . Título 556 000 1 054 000
Huaneng Power International, Inc. -H-  . . . . . . . . Título 4 720 000 4 720 000
Jiangxi Copper Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 165 000 3 165 000
Kerry Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 683 000 1 683 000
Kingsoft Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 539 000
Mindray Medical International Ltd -ADR-  . . . . . . Título 62 800
Orient Overseas International Ltd  . . . . . . . . . . . Título 1 306 000 1 306 000
Oriental Ginza Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 982 000 1 982 000
PCD Stores Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 626 000 2 626 000
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . Título 601 000 601 000
Sands China Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 434 400 1 434 400
Shimao Property Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 4 131 500 4 131 500
Shui On Land Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 392 500 4 392 500
Sino-Ocean Land Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 3 612 000 7 039 000
Sohu Common, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 151 600 151 600
Sun Hung Kai Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 371 000 371 000
Tsingtao Brewery Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 622 000
United Laboratories Ltd (The)  . . . . . . . . . . . . . . Título 3 466 000 3 466 000
Vitasoy International Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . Título 4 874 000
Want Want China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 1 869 000 7 854 000
Zhaojin Mining Industry Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . Título 2 764 500 2 764 500
ZTE Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 040 857 440

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Bank of China Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 880 000 44 880 000
Ctrip.com International Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 21 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 55 988 201,10
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -133,41
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 397 528 565,56
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -238 791 099,44
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -400 459,12
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 879 727,16
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 086 536,72
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 601 353,27
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 58 633 327,63

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 289 323 312,93

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 346 741,52
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 36 789,43
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -265 882,92
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 214 582,57

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 332 230,60

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 879 473,25
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -194 722,26
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -141 843,88
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -51 125,47
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -95 307,22
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -123 731,83
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -814 123,45
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -152 176,08

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 452 503,44

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 879 727,16

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 086 536,72
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 601 353,27

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Chinese Equities, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,78% anual, Clase A2 2,00% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase E2 1,03% anual,
Clase FC 0,92% anual, Clase DS1 2,07% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 29 de mayo de 2009 para
la clase de acciones fusionada, al

Clase LS 2,05% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de junio de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase LD 1,73% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,00% anual, Clase A2 0,00% anual,
Clase NC 0,00% anual, Clase E2 0,00% anual,
Clase FC 0,29% anual, Clase DS1 0,00% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 289 323 312,93
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 988 201,10
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99 910 621,50

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,80
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145,53
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,95
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 164,53
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 167,76
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 107,66

2008 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,85
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,62
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,51
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,24
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,33
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 96,47
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,35
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 71,10

2007 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,37
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168,46
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 167,28
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170,23
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 188,07
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 189,65
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,91

DWS Invest Chinese Equities
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Valores negociados en bolsa 58 593 944,54 92,64

Acciones

Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 400 35 500 24 100 CAD 66,36 502 222,30 0,79
RuggedCom, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 400 36 400 CAD 18,05 436 177,59 0,69
Viterra, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 158 162 171 662 13 500 CAD 9,77 1 025 844,35 1,62
BKW FMB Energie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 888 1 500 1 500 CHF 79,3 474 279,59 0,75
Sulzer AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 053 3 500 CHF 80,35 543 549,08 0,86
Ballast Nedam  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 712 EUR 15,05 402 015,60 0,64
Boskalis Westminster  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 406 9 800 6 400 EUR 26,81 332 604,86 0,53
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 950 27 550 12 600 EUR 38,575 576 696,25 0,91
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 210 61 710 19 500 EUR 7,62 321 640,20 0,51
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 559 125 569 103 010 EUR 29,23 980 929,57 1,55
EDP Renovaveis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 000 173 000 100 000 EUR 6,596 481 508,00 0,76
ElringKlinger AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 EUR 16,2 97 200,00 0,15
Energias de Portugal SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 273 795 136 000 160 000 EUR 3,125 855 609,38 1,35
Gamesa Corp. Tecnologica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 276 66 300 46 652 EUR 11,785 1 276 032,66 2,02
Gaz de France SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 730 37 600 20 870 EUR 30,05 502 736,50 0,79
Iberdrola Renovables  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 285 000 219 000 185 300 EUR 3,31 943 350,00 1,49
Imtech NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 900 13 900 EUR 18,85 620 165,00 0,98
Kingspan Group Plc **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 084 38 000 13 000 EUR 6,05 490 558,20 0,78
Nexans SA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 576 8 000 18 900 EUR 55,83 646 288,08 1,02
Saft Groupe SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 923 29 123 14 200 EUR 33,4 498 428,20 0,79
SGL Carbon AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 836 13 700 56 900 EUR 20,75 224 847,00 0,36
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 634 15 000 30 050 EUR 64,21 297 549,14 0,47
SMA Solar Technology AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 435 5 300 EUR 93,25 320 313,75 0,51
Solarworld AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 725 204 313 177 089 EUR 15,33 1 084 214,25 1,71
Terna Energy SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 502 20 000 EUR 6,36 461 112,72 0,73
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaetswirtschafts AG 
-A- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 323 2 500 21 000 EUR 30 279 690,00 0,44
Vossloh AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 695 2 600 4 850 EUR 69,52 326 396,40 0,52
PV Crystalox Solar Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 283 113 000 194 614 GBP 0,611 64 853,03 0,10
Rotork Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 458 GBP 11,91 417 365,46 0,66
RPS Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 294 662 55 000 115 000 GBP 2,162 709 665,12 1,12
SIG Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 718 519 635 718 GBP 1,132 906 062,85 1,43
Byd Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 800 136 000 112 200 HKD 66,5 142 733,50 0,23
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 322 000 322 000 HKD 9,93 288 358,29 0,46
Coslight Technology International Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 474 000 474 000 HKD 11,36 485 605,93 0,77
Tianneng Power International Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 010 000 2 010 000 HKD 3,42 619 939,74 0,98
Wasion Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 850 000 HKD 7,83 600 216,60 0,95
Asahi Kasei Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 000 137 000 JPY 464 480 580,68 0,76
Citizen Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 64 000 JPY 535 258 857,96 0,41
Dowa Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 115 000 JPY 514 446 877,74 0,71
East Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 100 31 100 JPY 5 870 1 380 149,87 2,18
Stella Chemifa Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 600 11 600 JPY 4 870 427 085,39 0,68
Ube Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 183 000 183 000 JPY 254 351 408,75 0,56
Yaskawa Electric Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 000 98 000 JPY 772 571 967,22 0,90
Seoul Semiconductor Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 500 13 500 KRW 46 400 376 236,99 0,59
Renewable Energy Corp. AS **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 755 396 363 378 397 NOK 44,79 408 497,86 0,65
Epistar Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 350 000 TWD 121,5 924 340,40 1,46
Everlight Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 150 112 150 TWD 120 292 528,47 0,46
AGCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 200 29 200 USD 32,2 657 625,49 1,04
Altair Nanotechnologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 212 087 USD 0,912 135 299,57 0,21
American Superconductor Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 845 41 850 31 300 USD 41,94 1 139 471,49 1,80
A-Power Energy Generation Systems Ltd ** . . . . . . . . . . . . . Título 54 500 54 500 USD 17,96 684 609,23 1,08
BorgWarner, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 300 49 300 21 000 USD 33,83 669 619,89 1,06
Bunge Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 11 000 USD 63,84 491 162,81 0,78
Calgon Carbon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 101 124 78 300 37 776 USD 14,2 1 004 344,02 1,59
Canadian Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 890 143 407 70 517 USD 28,26 1 440 721,44 2,28
Clarcor, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 435 USD 33,25 521 744,21 0,82
Comverge, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 830 90 830 USD 11,31 718 508,37 1,14
Cooper Industries Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 717 28 717 USD 42,96 862 865,79 1,36
Corning, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 750 62 900 7 150 USD 19,19 748 272,46 1,18
Covanta Holding Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 298 92 700 91 300 USD 18,16 651 562,66 1,03
Cree, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 394 7 000 13 200 USD 55,32 789 086,29 1,25
Emerson Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 120 4 600 59 200 USD 43,31 336 847,16 0,53
EnerNOC, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 800 50 600 5 800 USD 30,97 970 418,64 1,53
EnerSys  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 600 43 600 USD 22,26 678 815,21 1,07
Exelon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 400 23 400 USD 49,36 807 850,36 1,28
First Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 926 37 544 29 886 USD 134,95 1 408 822,36 2,23
Fluor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 700 4 600 12 200 USD 45,03 431 481,75 0,68
FMC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 900 4 900 USD 56,36 193 155,46 0,31
Fuel Tech, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 100 35 500 USD 7,65 305 518,46 0,48
FuelCell Energy, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 143 348 65 500 USD 3,58 358 933,98 0,57
General Cable Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 600 37 100 29 500 USD 30 579 122,25 0,92
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 900 332 900 375 000 USD 15,32 395 389,42 0,63
ITC Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 673 3 000 4 000 USD 52,63 981 850,01 1,55
Itron, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 450 44 450 12 400 USD 69,15 1 908 003,22 3,03
JA Solar Holdings Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 240 800 198 800 USD 5,73 168 323,14 0,27
Jinpan International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 USD 48,47 135 604,14 0,21
Johnson Controls, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 899 95 300 134 100 USD 27,8 289 695,56 0,46
Kaydon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 633 4 000 USD 36,13 319 237,85 0,50

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009
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Layne Christensen Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 700 USD 29,94 391 591,56 0,62
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 150 46 150 27 000 USD 59,45 796 270,36 1,26
MYR Group Inc/Delaware . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 200 34 200 USD 18,13 433 674,44 0,69
PG&E Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 741 21 200 USD 45,52 310 131,38 0,49
Plum Creek Timber Co., Inc. (REIT)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 319 5 000 24 200 USD 38,11 728 188,24 1,15
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 835 31 215 40 800 USD 108,75 291 698,74 0,46
Power Integrations, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 483 3 700 20 300 USD 36,3 596 211,18 0,94
Quanta Services, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 350 57 200 28 000 USD 21,35 1 274 504,33 2,02
Rayonier, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 811 5 000 29 000 USD 42,63 590 692,75 0,93
SCANA Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 9 500 USD 38,54 256 079,75 0,40
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 16 300 16 300 USD 37,94 432 538,58 0,68
Sunpower Corp. -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 600 162 900 159 912 USD 21,03 450 091,30 0,71
Suntech Power Holdings Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 111 215 208 170 097 USD 16,24 512 399,14 0,81
Tetra Tech, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 868 7 500 47 300 USD 27,44 707 576,82 1,12
Trina Solar Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 953 63 453 28 500 USD 51,77 1 265 617,68 2,00
United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 680 19 000 33 700 USD 70,39 919 660,96 1,45
Uralkali -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 100 27 100 USD 20,8 394 250,76 0,62
URS Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 700 10 700 USD 44,93 336 248,31 0,53
Waste Management, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 25 000 USD 34,01 951 495,05 1,50
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR- . . . . . . . . . . . . . . Título 92 503 325 801 233 298 USD 15,7 1 015 770,00 1,61

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 222 955,14 3,51

Acciones

Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 375 41 650 50 423 DKK 316,75 1 037 571,36 1,64
Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 000 46 000 GBP 7,88 403 791,98 0,64
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 443 92 843 68 400 NOK 265,6 781 591,80 1,23

Total cartera 60 816 899,68 96,15

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 290 711,43 0,46

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Put SGL Carbon 03/2010 EUR 20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -100 -11 200,00 -0,02
Put Sunpower Corp 03/2010 EUR 20 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -160 -12 309,84 -0,02

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Suzlon Energy Ltd 06/12/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 234 147 460 000 225 853 USD 1,919 314 221,27 0,50

Depósitos bancarios 2 323 546,33 3,67

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 116 842,12 1,77

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 73 630 82 021,12 0,13
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7 807 1 049,19 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 50 078 6 028,97 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 940 453 84 813,43 0,13
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 43 903 331,92 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 134 506 89 294,66 0,14
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 100 159 2 177,10 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 595 400,16 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 209 289 726,34 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 343 767 939 861,32 1,49

Otros activos patrimoniales 292 085,21 0,46

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 40 951,63 0,06
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 87 645,89 0,14
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 163 487,69 0,26

Deudas a corto plazo -468 601,39 -0,74

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -468 601,39 -0,74

Patrimonio del subfondo 63 254 641,26 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,85
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,59
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,29
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 64,23
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 74,76
Clase K2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6,51

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 166 772
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 162 716
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 595 372
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 999
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 741
Clase K2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 494 481

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 664,908074 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 46,005779 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran parcialmente prestados. El contravalor asciende a 4 089 731,71 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ EURO Stoxx 50) EUR 2 954

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Dax Index, DJ EURO Stoxx 50) EUR 15 491

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD EUR 28 732

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 34 520

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: Syngenta) EUR 11 

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: K+S) EUR 33 

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: Cree, DGL Carbon, First Solar, General 
Cable, Monsanto, Potash, Q Cells, Solarworld, Valmont, Yara) EUR 494 

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: Alstom, K+S, Siemens, Solarworld, 
Syngenta, Vestas Wind System) EUR 82 

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

A123 Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 009 18 009
ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 202 364
Acciona SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 700 13 195
Air Products & Chemicals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 7 700
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 29 852
Andritz AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 344
Applied Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 289
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 100
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 300 33 481
Canadian Hydro Developers, Inc. . . . . . . . . . . . . Título 45 000 303 754
Canadian National Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . Título 36 099
Chicago Bridge & Iron Co. NV  . . . . . . . . . . . . . . Título 51 500
Cooper Industries Ltd -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 41 117
Cummins, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 800 32 800
Daikin Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 400
Donaldson Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 24 787
Ener1, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 000 79 539
Entergy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 8 123
ESCO Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 570 32 570
Fairchild Semiconductor International, Inc.  . . . . Título 87 000 87 000
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 500 53 100
Foster Wheeler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 750 65 750
Foster Wheeler Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 750 39 250
FPL Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 997
Fresh Del Monte Produce, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000
GCL Poly Energy Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 2 461 000 2 461 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

GS Yuasa Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 000 62 000
Intrepid Potash, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 200 10 200
ITT Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 500 17 500
Jacobs Engineering Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 16 800
Johnson Matthey Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 000 51 000
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 517 32 470
LDK Solar Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 500 112 500
Linde AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 200 15 250
Maxwell Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 000 37 000
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 300 23 460
Novozymes A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 400 6 400
Ormat Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 13 000
Q-Cells AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 500 84 087
Saft Groupe SA -Rights Exp 19Nov09  . . . . . . . . Título 16 096 16 096
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 500 28 500
Schneider Electric SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 13 951
Schnitzer Steel Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000
Shaw Group, Inc. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 54 820
SIG Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 208 687 208 687
Valmont Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100 15 161
Veolia Environnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 900
Weir Group Plc (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 400 158 400
Zoltek Cos, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 26 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 13 864
Umicore  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 500 65 172

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63 254 641,26
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 508 122,61
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156 312 809,09

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,85
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,59
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,29
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 64,23
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 74,76
Clase K2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6,51

2008 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,34
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48,58
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 47,96
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 49,29
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 49,83
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 64,24
Clase K2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5,05

2007 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,41
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,93
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,01
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,78
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,71
Clase K2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 154 541,10
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 33 326,18
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -248 360,03
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 229,40
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -120 653,50

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 903 083,15

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -618 658,51
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -91 033,09
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 602,66
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 450,98
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -42 114,70
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -47 039,21
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -409,40
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94 445,79
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -62 136,18

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -811 998,94

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91 084,21

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 246 510,01
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 647 874,55

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Climate Change, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase A2 1,78% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase DS1 1,77% anual,
Clase FC 0,91% anual, Clase K2 1,77% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de junio de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase LD 1,74% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,067%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 55 508 122,61
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -242,67
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 29 787 163,50
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -37 743 012,03
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 207,71
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91 084,21
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 246 510,01
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 647 874,55
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 22 986 682,47

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 63 254 641,26

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 40 453 438,62 26,11

Acciones

Franco-Nevada Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 000 CAD 27,55 4 188 339,18 2,70
SouthGobi Energy Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 731 500 CAD 16,75 8 134 182,28 5,25

Valores de renta fija

0,722 % Bayerische Landesbank (MTN) 2005/2011 *  . . . . . EUR 2 000 000 % 99,809 1 996 183,64 1,29
0,56 % Belgium Government Bond 2007/2011 *  . . . . . . . EUR 3 000 000 % 99,981 2 999 430,00 1,94
0,714 % Europaische Hypothekenbank SA Luxembourg 

(MTN) 2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 100,002 5 000 088,00 3,23
0,846 % Landesbank Berlin Girozentrale (MTN) 

2004/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 % 99,89 2 996 715,00 1,93
0,715 % Westfaelische Landschaft-Bodenkredit AG (MTN) 

2006/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 99,992 4 999 600,00 3,23
5,875 % Xstrata Canada Financial Corp. (MTN) 2008/2011  . EUR 3 000 000 3 000 000 % 105,125 3 153 750,00 2,03
0,00 % Caisse des Depots et Consignations 2009/2009  . . USD 5 000 000 5 000 000 % 99,986 3 496 638,42 2,26
0,133 % Kommuninvest I Sverige (MTN) 2009/2010 *  . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 99,754 3 488 512,10 2,25

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 32 171 487,04 20,77

Valores de renta fija

0,01 % United States Treasury Bill 2009/2010 **  . . . . . . . USD 7 000 000 10 000 000 3 000 000 % 100 4 895 941,42 3,16
0,01 % United States Treasury Bill 2009/2010 **  . . . . . . . USD 7 000 000 10 000 000 3 000 000 % 99,999 4 895 902,25 3,16
0,01 % United States Treasury Bill 2009/2010 **  . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000 % 99,999 6 994 146,07 4,52
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2010 **  . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000 % 99,986 6 993 285,78 4,51
0,01 % United States Treasury Bill 2009/2010 . . . . . . . . . . USD 12 000 000 12 000 000 % 99,99 8 392 211,52 5,42

Valores no cotizados 3 496 660,38 2,26

Valores de renta fija

0,01 % Finland T-Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 99,987 3 496 660,38 2,26

Instrumentos del mercado monetario 72 801 606,49 46,99

Valores de renta fija

Caisse des Depots et Consignations 31/12/2009 . . . . . . . . . . USD 5 000 000 3 483 955,00 2,25
Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 26/01/2010  . . . . . USD 5 000 000 3 483 580,14 2,25
SNCF 07/01/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 3 483 809,93 2,25
Rabobank Nederland NV (MTN) 14/01/2010  . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 6 967 369,32 4,49
European Bank for Reconstruction & Development 
11/01/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 2 787 024,70 1,80
Nederlandse Waterschapsbank NV (MTN) 12/02/2010  . . . . . USD 5 000 000 3 483 101,89 2,25
Caisse d’Amortissement de la Dette Sociale 29/01/2010  . . . USD 10 000 000 6 967 097,39 4,50
European Investment Bank (MTN) 10/02/2010  . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 2 786 862,14 1,80
Danske Bank A/S (MTN) 12/02/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 3 483 081,59 2,25
Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 16/02/2010  . . . . . . . USD 5 000 000 3 483 243,01 2,25
Bank Nederlandse Gemeenten 23/02/2010  . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 6 966 781,90 4,50
Landesbank Baden-Wurttemberg 26/02/2010  . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 3 482 763,35 2,25
Danske Bank A/S (MTN) 03/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 3 482 774,91 2,25
Denmark Government Bond 17/02/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 500 000 4 528 313,84 2,92
Reseau Ferre de France (MTN) 23/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 6 966 076,23 4,49
Oesterreichische Kontrollbank AG 09/03/2010  . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 6 965 771,15 4,49

Total cartera 148 923 192,53 96,13

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -2 331 330,94 -1,50

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 60 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 846 171,81 -1,19

Posiciones cerradas

EUR/USD 70 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -485 159,13 -0,31

Swaps 4 580 859,61 2,96

Créditos/deudas

Swaps de materias primas

BC Copper Excees Return / 0,19% 02/02/2010  . . . . . . . . . . . Título 7 947 181 608,20 0,12
BC Corner Excess Return / 0,19% 02/02/2010  . . . . . . . . . . . Título 443 560 90 762,60 0,06
BC Soybeans Excess Return / 0,45% 02/02/2010  . . . . . . . . . Título 26 369 129 202,94 0,08
BC Wheat Excess Return / 0,19% 02/02/2010  . . . . . . . . . . . Título 91 268 40 955,92 0,03

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Commodity Plus
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BC WTI Crudere Excess Return / 0,19% 02/02/2010  . . . . . . Título 37 359 428 741,95 0,28
CS Aluminium Excess Return / 0,35% 26/03/2010  . . . . . . . . Título 103 756 7 619,92 0,00
CS Heating Oil Excess Return / 0,17% 26/03/2010  . . . . . . . . Título 34 722 718 997,96 0,46
CS Natural Gas Excess Return / 0,2% 26/03/2010  . . . . . . . . Título 1 399 161 576 496,22 0,37
CS Natural Gas Excess Return / 0,2% 26/03/2010  . . . . . . . . Título 586 740 196 612,68 0,13
CS Silver Excess Return / 0,15% 26/03/2010  . . . . . . . . . . . . Título 25 974 -55 251,12 -0,04
DB Heating Oil Excess Return / 0,2% 26/03/2010 . . . . . . . . . Título 28 645 255 925,85 0,17
GS Alpha Basket Excess Return / 0,5% 15/01/2010  . . . . . . . Título 114 123 -511 925,97 -0,33
GS Crude oil Excess Return / 0,1% 29/01/2010 . . . . . . . . . . . Título 39 822 229 066,47 0,15
GS Industrial Metal Excess Return / 0,22% 29/01/2010  . . . . Título 58 431 181 462,45 0,12
GS Natural Gas Excess Return / 0,1% 29/01/2010  . . . . . . . . Título 1 793 432 20 320,76 0,01
GS Precious Metal Excess Return / 0,15% 29/01/2010 . . . . . Título 30 945 -35 374,45 -0,02
GS Wheat Excess Return / 0,25% 29/01/2010  . . . . . . . . . . . Título 228 171 102 390,06 0,07
JP Corn Excess Return / 0,4% 26/02/2010  . . . . . . . . . . . . . . Título 466 314 274 814,31 0,18
JP Live Cat Excess Return / 0,5% 26/03/2010 . . . . . . . . . . . . Título 43 391 52 382,54 0,03
ML Industrial Metal Excess Return / 0,25% 23/07/2010  . . . . Título 42 089 518 199,73 0,33
ML Soybeans Excess Return / 0,29% 23/07/2010 . . . . . . . . . Título 9 801 -27 446,49 -0,02
SG Copper Excees Return / 0,18% 26/03/2010  . . . . . . . . . . . Título 16 271 537 510,22 0,35
SG Industrial Metal Excess Return / 0,15% 26/03/2010  . . . . Título 41 738 455 511,49 0,29
SG Platinium Excess Return / 0,3% 27/01/2010  . . . . . . . . . . Título 14 458 -12 033,60 -0,01
SG Platinium Excess Return / 0,3% 27/01/2010  . . . . . . . . . . Título 14 039 -113 136,32 -0,07
SG Softs Excess Return / 0,25% 26/03/2010  . . . . . . . . . . . . Título 161 521 -23 000,93 -0,01
UBS Industrial Metal Excess Return / 0,16% 26/03/2010  . . . Título 41 738 455 461,49 0,29
GS Sugar Excess Return / 0,2% 29/01/2010  . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 -95 015,27 -0,06

Depósitos bancarios 3 737 412,80 2,41

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 669 782,18 0,43

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 385 945 3 067 630,62 1,98

Otros activos patrimoniales 672 499,67 0,44

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 134 144,91 0,09
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 507,64 0,08
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 420 847,12 0,27

Deudas a corto plazo -660 308,28 -0,44

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -660 308,28 -0,44

Patrimonio del subfondo 154 922 325,39 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,93
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,60
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,84
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 94,01
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,76

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 687 436
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 885
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 556 956
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 712
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 265 941

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 13 988 140,37 euros.

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Calvalley Petroleums, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000
Du Pont (E.I.) de Nemours & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Nexen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000

Valores de renta fija

1,919% Bayerische Landesbank 2004/2009 *  . . . EUR 4 000 000
0,755% Bremer Landesbank Kreditanstalt 

Oldenburg - Girozentrale (MTN) 
2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000

3,049% DekaBank Deutsche Girozentrale (MTN)
2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

5,235% Deutsche Genossenschafts-Hypotheken-
bank 2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

3,061% Dexia Hypothekenbank Berlin AG 
2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 100 000

3,399% Eurohypo AG (MTN) 2002/2009 *  . . . . . . EUR 5 000 000
1,287% GE Capital European Funding (MTN) 

2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
3,853% Hypothekenbank in Essen AG (MTN) 

2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 500 000
3,048% IKB Deutsche Industriebank AG (MTN) 

2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 000 000
1,101% Landesbank Baden-Wurttemberg 

2002/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,87 % Landesbank Sachsen Girozentrale (MTN) 

2003/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 000 000
2,531% SEB Hypothekenbank AG 2005/2009 *  . . EUR 4 000 000
3,75 % Addax Petroleum Corp. 2007/2012  . . . . . USD 4 200 000 5 200 000
0,00 % Asian Development Bank 2009/2009  . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Bank Nederlandse Gemeenten 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Bank Nederlandse Gemeenten 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Bank Nederlandse Gemeenten 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat 

Luxembourg 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Belgium Government Bond 2009/2009  . . USD 5 000 000 5 000 000
1,518% BNZ International Funding Ltd 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000
0,00 % BP Capital Markets Plc (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Caisse d’Amortissement de la Dette 

Sociale 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Caisse d’Amortissement de la Dette 

Sociale 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Caisse des Depots et Consignations 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Caisse des Depots et Consignations 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Caisse des Depots et Consignations 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Danske Bank A/S 2009/2009  . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Eurofima 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Eurofima 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 500 000 3 500 000
0,00 % European Bank for Reconstruction & 

Development 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % European Bank for Reconstruction & 

Development 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % European Bank for Reconstruction & 

Development 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % European Investment Bank 2009/2009  . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % European Investment Bank 2009/2009  . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % European Investment Bank 2009/2009  . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kingdom of Danemark 2009/2009  . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kingdom of Denmark 2009/2009 . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kingdom of Denmark 2009/2009 . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

0,00 % Kingdom of Denmark 2009/2009 . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kingdom of Sweden 2009/2009  . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kommuninvest I Sverige 2009/2009  . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kommuninvest I Sverige 2009/2009  . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kommuninvest I Sverige 2009/2009  . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kommuninvest I Sverige 2009/2009  . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Landesbank Baden-Wurttemberg 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Landesbank Baden-Wurttemberg 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Landwirtschaftliche Rentenbank 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Nederlandse Waterschapsbank NV 

(MTN) 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Nederlandse Waterschapsbank NV 

(MTN) 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Nederlandse Waterschapsbank NV 

(MTN) 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Nestle 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Oesterreichische Kontrollbank AG 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Oesterreichische Kontrollbank AG 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % Rabobank 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Rabobank Nederland NV (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Reseau Ferre de France (MTN) 

1999/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % SNCF 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % SNCF 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % SNCF 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % SNCF 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Swedbank AB (MTN) 2009/2009  . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,01 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,01 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,01 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 10 000 000 10 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 14 000 000 14 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

0,00 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2008/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2009 . . . USD 10 000 000 10 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS-Goldminenaktien Typ O (1,700%)  . . . . . . . . . . Participaciones 100 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Commodity Plus
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53 506,47
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 969 267,28
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 233 430,56
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -14 009,92
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 086 682,95

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 328 877,34

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 252 545,71
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -115 801,25
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 684,99
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -74 110,90
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -107 114,20
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 258,45
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -143 267,35
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -101 707,93

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 818 490,78

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 510 386,56

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 067 198,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 286 010,34

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Commodity Plus, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,43% anual, Clase A2 1,43% anual,
Clase NC 1,99% anual, Clase E2 0,81% anual
Clase FC 0,79% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 22 de junio de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase LD 1,41% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 123 257 311,51
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -513,39
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 124 846 456,21
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -104 735 010,59
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -943 415,60
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 510 386,56
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 067 198,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 286 010,34
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 24 205 922,45

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 154 922 325,39

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Commodity Plus

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR EUR 113 364

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 112 408

Swaps

Swaps de materias primas

(Valores subyacentes: Alpha Basket, S&P Coffee, S&P Copper, 
DJ Corn, S&P Crude Oil, Gasoline, AIG Gold, S&P Gas Oil, S&P 
Grains, S&P Ind. Metal, AIG Lean Hogs, S&P Natutal Gas, AIG 
Platinium, S&P Precious Metals, S&P Nickel, S&P Soybeans, 
S&P Sugar, DJ Wheat) EUR 1 553 737
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DWS Invest Commodity Plus

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 154 922 325,39
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123 257 311,51
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 299 297 454,05

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,93

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,60
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,84
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 94,01
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100,76

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,77
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,03
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,79
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,52
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85,70
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 86,71

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,37
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,69
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,35
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,33
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,05
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Convertibles

Valores negociados en bolsa 468 582 541,34 73,25

Acciones

Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 700 11 340 6 640 USD 880,25 10 281 640,50 1,61
Lehman Brothers Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 USD 3,27 12 579,13 0,00
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 062 14 062 USD 919,45 9 043 054,04 1,41

Valores de renta fija

0,01 % Actelion Finance SCA 2006/2011 . . . . . . . . . . . . . . CHF 4 500 000 3 000 000 % 111,525 3 377 084,62 0,53
3,00 % Clariant AG 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 5 000 000 5 000 000 % 159,425 5 363 936,50 0,84
2,625 % Swatch Group Finance SA (Luxembourg) 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 5 215 000 % 110,065 3 862 431,13 0,60
2,50 % Country Garden Holdings Co. 2008/2013 **  . . . . . CNY 50 000 000 50 000 000 % 102,875 5 271 060,70 0,82
3,00 % GOME Electrical Appliances Holdings Ltd 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 47 000 000 47 000 000 % 119,15 5 738 654,38 0,90
4,97 % Air France-KLM 2009/2015 **  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 500 000 47 500 000 27 000 000 % 15,25 3 126 250,00 0,49
4,75 % Alcatel-Lucent 2003/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 000 000 10 000 000 % 16,95 4 237 500,00 0,66
5,00 % Alcatel-Lucent 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130 000 000 575 000 000 445 000 000 % 3,506 4 557 800,00 0,71
7,25 % ArcelorMittal 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 300 000 25 300 000 % 36,66 9 274 980,00 1,45
2,00 % Artemis Conseil 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 540 000 2 500 000 200 000 % 141,5 5 009 100,00 0,78
6,50 % ASM International NV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 4 500 000 2 000 000 % 121,718 3 042 960,93 0,48
3,50 % Cap Gemini SA 2009/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 800 000 5 800 000 % 44,07 2 556 060,00 0,40
0,00 % Compagnie Generale des Etablissements 

Michelin 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 605 000 % 108,38 1 739 499,00 0,27
6,25 % Eurazeo 2009/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 23 000 000 8 000 000 % 57,08 8 562 000,00 1,34
2,066 % Fortfinlux SA 2002/2072 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 000 000 16 000 000 % 44,5 7 120 000,00 1,11
2,712 % Fortis Bank NV/SA 2007/2049 * . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 500 000 20 500 000 % 55 12 925 000,00 2,02
4,75 % International Power Finance III Ltd 2008/2015  . . . EUR 6 400 000 4 800 000 1 500 000 % 97,45 6 236 800,00 0,98
3,25 % International Power Jersey Ltd 2006/2013  . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 102,9 2 058 000,00 0,32
3,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2008/2013  . . . . . EUR 14 700 000 9 000 000 % 107,8 15 846 600,00 2,48
1,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2009/2014 **  . . . EUR 7 500 000 7 500 000 % 121,05 9 078 750,00 1,42
4,40 % Magyar Nemzeti Vagyonkezel Zrt (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 500 000 9 500 000 4 000 000 % 108,4 5 962 000,00 0,93
3,75 % Neopost SA 2009/2015 ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 7 500 000 4 000 000 % 87,045 3 046 575,00 0,48
3,25 % Parpublica - Participacoes Publicas SGPS SA 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 650 000 7 000 000 4 000 000 % 100,31 6 670 615,00 1,04
4,125 % Portugal Telecom International Finance BV 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 350 000 2 000 000 2 000 000 % 108,475 4 718 662,50 0,74
0,50 % Rhodia SA 2007/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 500 000 5 000 000 3 500 000 % 42,98 1 934 100,00 0,30
2,95 % Sagerpar 2005/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 000 000 3 000 000 % 103,75 2 593 750,00 0,41
4,125 % SCOR SE 2004/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105 000 000 105 000 000 % 2,095 2 199 750,00 0,34
2,75 % Societe Air France 2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 500 000 20 000 000 7 500 000 % 20,84 2 605 000,00 0,41
6,25 % SOITEC 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 447 000 19 447 000 % 10,94 2 127 501,80 0,33
2,50 % Suedzucker International Finance BV 

2009/2016 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 150 000 3 150 000 % 109,29 3 442 635,00 0,54
4,25 % TEM 2009/2015 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 700 000 10 700 000 % 59,46 6 362 220,00 0,99
3,50 % Unibail-Rodamco SE 2009/2015 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 194,59 7 783 600,00 1,22
0,01 % Wereldhave NV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 113,77 4 550 800,00 0,71
3,625 % 3I Group Plc 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 500 000 % 99,25 2 764 038,96 0,43
2,90 % Dana Petroleum Ltd/Jersey 2007/2014  . . . . . . . . . GBP 3 000 000 3 000 000 % 105,4 3 522 374,28 0,55
4,25 % J Sainsbury Plc 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 350 000 2 350 000 % 111,26 2 912 598,05 0,46
4,625 % Pennon Group Plc 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 3 500 000 4 500 000 1 000 000 % 113,535 4 426 611,87 0,69
5,75 % WPP Plc 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 500 000 5 000 000 2 500 000 % 132,33 3 685 292,45 0,58
0,01 % Champion Path Holdings Ltd 2009/2015  . . . . . . . . HKD 23 000 000 33 000 000 10 000 000 % 108,85 2 257 790,17 0,35
0,01 % China Petroleum & Chemical Corp. -H- 

2007/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 50 000 000 15 000 000 % 110,625 4 988 277,39 0,78
0,01 % Yue Yuen Industrial Holdings Ltd 2006/2011  . . . . . HKD 30 000 000 30 000 000 % 112,25 3 036 930,92 0,47
0,00 % Mitsui OSK Lines Ltd 2006/2011 . . . . . . . . . . . . . . JPY 570 000 000 % 98,5 4 244 620,26 0,66
0,00 % NC International Ltd 2004/2011 . . . . . . . . . . . . . . . JPY 620 000 000 620 000 000 % 109 5 109 118,13 0,80
0,00 % Sharp Corp. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 041 000 000 91 000 000 % 95,9 7 547 395,24 1,18
0,00 % Suzuki Motor Corp. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . JPY 450 000 000 50 000 000 % 105,125 3 576 401,59 0,56
0,01 % Takashimaya Co., Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . JPY 200 000 000 200 000 000 % 103,956 1 571 840,06 0,25
0,00 % Toray Industries, Inc. 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . JPY 380 000 000 % 98,1 2 818 255,49 0,44
0,00 % Toray Industries, Inc. 2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . JPY 390 000 000 % 95,75 2 823 131,75 0,44
0,00 % Toshiba Corp. 2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 450 000 000 150 000 000 % 112,5 3 827 302,54 0,60
0,01 % Yamada Denki Co., Ltd 2008/2015 . . . . . . . . . . . . . JPY 300 000 000 % 90,375 2 049 733,14 0,32
2,875 % CapitaLand Ltd 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 8 250 000 13 250 000 5 000 000 % 106,675 4 375 619,88 0,68
0,00 % Genting Singapore Plc 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . SGD 3 500 000 3 500 000 % 131,75 2 292 670,56 0,36
5,767 % Aldar Funding Ltd 2007/2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 12 000 000 4 000 000 % 100,625 5 630 355,16 0,88
1,50 % Allergan, Inc. (United States) 2006/2026  . . . . . . . . USD 8 000 000 % 115,94 6 487 288,21 1,01
4,00 % Anglo American Plc 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 171,21 5 987 410,60 0,94
3,50 % AngloGold Ashanti Holdings Finance Plc 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 7 000 000 % 113,87 5 575 030,80 0,87
0,875 % Archer-Daniels-Midland Co. 2007/2014  . . . . . . . . . USD 9 770 000 % 106,4 7 270 700,94 1,14
1,25 % BES Finance Ltd (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . USD 11 200 000 5 000 000 % 104,815 8 210 722,44 1,28
2,00 % Cherating Capital Ltd 2007/2012 * . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 % 109,38 5 355 202,15 0,84
3,25 % Daewoo International Corp. 2009/2014  . . . . . . . . . USD 3 500 000 3 500 000 % 116,33 2 847 735,72 0,45
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1,75 % Embarq Corp. 144A 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 % 121,64 850 778,14 0,13
1,75 % EMC Corp. (Massachusetts) 2007/2011  . . . . . . . . USD 7 000 000 2 000 000 % 122,125 5 979 192,38 0,93
9,25 % Enercoal Resources 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 500 000 7 500 000 4 000 000 % 101,75 2 490 820,16 0,39
4,00 % Ezra Holdings Ltd 2009/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 104,25 3 645 742,39 0,57
4,25 % Ford Motor Co. 2006/2036 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 129 4 511 278,36 0,71
6,75 % Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. 

2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 500 50 000 50 000 % 115,865 4 092 451,55 0,64
0,625 % Gilead Sciences, Inc. 144A 2006/2013  . . . . . . . . . USD 1 600 000 % 124,625 1 394 649,47 0,22
0,625 % Gilead Sciences, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 % 124,625 3 486 623,66 0,55
2,00 % Hologic, Inc. 2007/2037 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 500 000 % 85,034 5 055 334,32 0,79
2,95 % Intel Corp. 2006/2035  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 14 500 000 % 97,125 9 850 061,54 1,54
2,50 % Itron, Inc. 2006/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 % 126,065 2 204 320,77 0,34
0,01 % Lonking Holdings Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 5 000 000 1 000 000 % 106,47 2 978 702,68 0,47
1,50 % Medtronic, Inc. 144A 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 350 000 % 102,035 963 435,95 0,15
1,50 % Medtronic, Inc. 2006/2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 200 000 3 000 000 % 101,897 7 269 421,58 1,14
2,50 % Molson Coors Brewing Co. 2007/2013  . . . . . . . . . USD 11 500 000 % 110,669 8 901 550,40 1,39
1,25 % Newmont Mining Corp. 2007/2014  . . . . . . . . . . . . USD 5 650 000 1 500 000 % 126,375 4 994 011,37 0,78
0,01 % Noble Group Ltd 2007/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 6 000 000 % 157,05 6 590 662,93 1,03
0,00 % Paka Capital Ltd 2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000 % 101,75 2 846 651,62 0,45
3,30 % PB Issuer Ltd 2007/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 250 000 4 250 000 % 96,5 2 868 508,58 0,45
3,25 % Qiagen Euro Finance SA (MTN) 2006/2026  . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000 % 128,655 2 699 527,99 0,42
0,01 % Reliance Communication Ltd 2007/2012 . . . . . . . . USD 4 000 000 % 102,75 2 874 628,54 0,45
1,00 % SanDisk Corp. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 200 000 3 200 000 % 83,305 3 029 802,52 0,47
5,00 % Sesa Goa Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 800 000 16 800 000 6 000 000 % 118,711 8 967 154,01 1,40
2,75 % Shire Ltd 2007/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 4 500 000 % 97,5 5 455 499,41 0,85
1,75 % SK Telecom Co., Ltd 2009/2014 **  . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000 % 113,375 2 378 912,48 0,37
0,00 % STMicroelectronics NV 2006/2016  . . . . . . . . . . . . USD 17 969 000 14 000 000 % 104,91 13 185 062,22 2,06
3,00 % Suntech Power Holdings Co., Ltd 144A 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 550 000 % 79,5 861 864,00 0,13
3,25 % Swiss Re American Holding Corp. 2001/2021 *  . . USD 6 750 000 3 000 000 % 92,304 4 357 782,50 0,68
0,75 % Symantec Corp. 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 500 000 1 500 000 % 110,096 6 545 288,57 1,02
0,01 % Tata Motors Ltd 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000 % 106,28 2 973 387,06 0,47
1,75 % Teva Pharmaceutical Finance Co. BV 

2006/2026 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 % 122,75 6 009 792,13 0,94
1,50 % Transocean, Inc. 2007/2037  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 250 000 % 96,625 2 872 224,27 0,45
1,50 % Transocean, Inc. 2007/2037  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 500 000 % 97,375 5 789 036,75 0,91
1,625 % Transocean, Inc. 2007/2037  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 750 000 6 500 000 % 99,085 8 143 023,54 1,27
5,50 % Vale Capital Ltd 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105 000 % 53,812 3 951 958,52 0,62

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 91 590 745,06 14,32

Valores de renta fija

6,00 % Advanced Micro Devices, Inc. 2007/2015  . . . . . . . USD 9 500 000 9 500 000 % 90,125 5 988 372,30 0,94
0,375 % Amgen, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 000 000 12 000 000 % 101,3 8 502 185,99 1,33
3,50 % BorgWarner, Inc. 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 250 000 2 250 000 % 127,375 2 004 502,61 0,31
3,625 % Boston Properties LP 144A 2008/2014  . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000 % 100,124 1 750 725,33 0,27
2,50 % Cephalon, Inc. 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 111,34 3 893 673,61 0,61
3,25 % Covanta Holding Corp. 144A 2009/2014  . . . . . . . . USD 3 500 000 10 000 000 6 500 000 % 115,692 2 832 117,61 0,44
3,25 % Fisher Scientific International, Inc. 2004/2024 . . . . USD 3 150 000 3 150 000 % 135,25 2 979 804,27 0,47
2,00 % Goldcorp, Inc. 144A 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 115,5 4 039 167,83 0,63
3,25 % Intel Corp. 144A 2009/2039 . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 115,25 4 030 410,49 0,63
3,25 % International Game Technology 144A 2009/2014  . USD 5 500 000 5 500 000 % 123,04 4 733 121,41 0,74
3,875 % Jefferies Group, Inc. 2009/2029  . . . . . . . . . . . . . . USD 7 000 000 7 000 000 % 100,125 4 902 080,96 0,77
3,00 % L-3 Communications Holdings, Inc. 2005/2035  . . . USD 10 000 000 10 000 000 % 105,47 7 376 814,39 1,15
1,875 % Micron Technology, Inc. 2007/2014  . . . . . . . . . . . . USD 8 500 000 8 500 000 % 97,21 5 779 257,07 0,90
1,25 % Mylan, Inc. 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 500 000 6 500 000 % 104,363 4 744 586,73 0,74
2,50 % NASDAQ OMX Group, Inc. (The) 2009/2013 . . . . . USD 9 500 000 9 500 000 % 93,5 6 212 624,80 0,97
1,75 % NetApp, Inc. 2009/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 6 000 000 % 122,688 5 148 627,56 0,81
4,00 % Sterlite Industries India Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . USD 6 000 000 6 000 000 % 105,6 4 431 544,13 0,69
3,00 % Suntech Power Holdings Co., Ltd 2008/2013  . . . . USD 9 450 000 8 000 000 % 78,975 5 219 890,02 0,82
4,50 % Textron, Inc. 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000 % 162,088 2 834 201,89 0,44
6,50 % Virgin Media, Inc. 144A 2008/2016  . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000 % 119,728 4 187 036,06 0,66

Valores no cotizados 22 986 708,34 3,59

Valores de renta fija

3,50 % Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 
2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 200 000 11 000 000 8 000 000 % 102,2 6 336 400,00 0,99

0,01 % EDION Corp. 2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 200 000 000 % 99,9 1 510 508,74 0,24
0,00 % NEC Electronics Corp. 2004/2011  . . . . . . . . . . . . . JPY 550 000 000 550 000 000 % 95,498 3 970 853,57 0,62
3,50 % KCC Corp. 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000 % 109,75 3 070 466,98 0,48
3,625 % Seadrill Ltd 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 6 000 000 3 500 000 % 100,8 5 640 147,08 0,88
4,875 % Seadrill Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 900 000 2 900 000 % 121,2 2 458 331,97 0,38

Total cartera 583 159 994,74 91,16

DWS Invest Convertibles
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -3 132 816,68 -0,49

Créditos/deudas

EUR CHF Futures 03/2010 0,97 USD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -95 55 150 86 877,08 0,01
EUR USD Futures 03/2010 1,47 USD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 350 1 500 150 -4 461 444,46 -0,70
EUR GBP Futures 03/2010 0,9 GBP . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 210 -158 490,13 -0,02
EUR JPY Futures 03/2010 129,55 JPY . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 360 370 10 894 655,17 0,14

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

JPY/HKD 50 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -115 583,95 -0,02
GBP/EUR 0,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 637,06 0,00
EUR/USD 26,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 622 753,06 0,10

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 0,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6 220,51 -0,00

Depósitos bancarios 51 916 609,64 8,12

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 816 482,41 3,41

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 667 111 1 857 112,51 0,29

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 269 041 24 263,05 0,00
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 943 538 980 7 133 252,60 1,12
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 304 257 204 737,60 0,03
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 123 008 61 158,49 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 29 766 826 20 819 602,98 3,26

Otros activos patrimoniales 9 921 800,35 1,55

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 210 914,21 0,03
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 411 869,59 0,38
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 254 927,93 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 044 088,62 1,10

Deudas a corto plazo -2 171 948,13 -0,34

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 171 948,13 -0,34

Patrimonio del subfondo 639 693 639,92 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,59
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,24
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,44
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,47
Clase A2H (anteriormente A2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 118,64
Clase E2H (anteriormente E2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,51
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 123,59

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 136 391
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 276 039
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 914
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 833 907
Clase A2H (anteriormente A2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 116 349
Clase E2H (anteriormente E2)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 148 656
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 106

DWS Invest Convertibles

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
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Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 9,758472 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Estos valores se encuentran parcialmente prestados. El contravalor asciende a 23 781 695,97 euros.

DWS Invest Convertibles

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Citigroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000
Johnson Controls, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 693 44 693

Valores de renta fija

0,00 % Adecco Financial Service Bermuda Ltd 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 2 500 000

0,00 % GOME Electrical Appliances Holdings 
Ltd 2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 20 000 000 20 000 000

2,50 % Adidas-Salomon International Finance 
BV 2003/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000 3 000 000

2,50 % Atos Origin SA 2009/2016  . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
3,75 % AXA SA 2000/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000
5,375% Bulgari SpA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 800 000 4 800 000
2,50 % Cap Gemini SA 2003/2010 . . . . . . . . . . . . EUR 7 730 000
3,75 % Celesio Finance B.V. 2009/2014  . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
2,25 % City of Milan 2004/2009 . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 604 000
1,70 % EFG Ora Funding Ltd III (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
3,50 % Etablissements Maurel et Prom 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000
4,25 % Faurecia 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 000 000 16 000 000
4,00 % Havas SA 2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 000 000
0,875% Heidelberg International Finance BV 

2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
2,75 % IMMOFINANZ AG 2007/2014  . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
5,00 % Infineon Technologies Holding BV 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 3 500 000
7,50 % Infineon Technologies Holding BV 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000
1,50 % Kloeckner & Co Finance International 

S.A. 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,00 % Korea Electric Power Corp. 2006/2011  . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 550 000
4,00 % Nexans SA 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 290 000 11 290 000
7,00 % Nyrstar 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 750 000 2 750 000
4,45 % Peugeot SA 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 000 000 8 000 000
6,00 % Portugal Telecom International Finance 

BV (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 030 000 1 030 000
5,75 % Q-Cells International Finance B.V. 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 500 000 6 500 000
1,375% Q-Cells International Finance BV 

2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 000 000

5,00 % Sol Melia SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
1,50 % Telecom Italia SpA 2001/2010  . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
4,75 % Weather Capital Finance SA 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
3,50 % Aberdeen Asset Management Plc 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 5 000 000 5 000 000
4,00 % ITV Plc 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 000 000 1 000 000
6,00 % TUI Travel Plc 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . GBP 2 500 000 2 500 000
3,75 % Soho China Ltd 2009/2014  . . . . . . . . . . . HKD 20 000 000 20 000 000
0,00 % Konica Minolta Holdings 2006/2009  . . . . JPY 200 000 000 200 000 000
2,10 % CapitaLand Ltd 2006/2016 . . . . . . . . . . . . SGD 3 000 000 3 000 000
2,95 % CapitaLand Ltd 2007/2022 . . . . . . . . . . . . SGD 3 250 000 3 250 000
2,25 % Acergy SA 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
7,25 % Alliance Oil Co., Ltd 20092014  . . . . . . . . USD 8 000 000 8 000 000
2,00 % Alumina Finance Ltd (MTN) 2008/2013  . . USD 3 500 000 3 500 000
3,50 % AngloGold Ashanti Holdings Finance Plc 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000
2,375% AngloGold Ashanti Holdings Plc -Reg- 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000
5,00 % ArcelorMittal 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . USD 11 000 000 11 000 000
3,50 % Central European Media Enterprises Ltd 

144A 2008/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
6,00 % First Quantum 2009/2015  . . . . . . . . . . . . USD 5 500 000 5 500 000
5,75 % Hochschild Mining Plc 2009/2014  . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
1,75 % Inmarsat Plc 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000
0,01 % IOI Resources/Labuan Bhd 2008/2013  . . USD 2 400 000
0,00 % Merrill Lynch & Co., Inc. 2004/2032  . . . . USD 8 600 000
0,94 % Nabors Industries, Inc. 2006/2011 . . . . . . USD 4 000 000
3,173% Nakheel Development 2006/2009  . . . . . . USD 5 000 000 17 500 000
1,75 % NetApp, Inc. 144A 2008/2013  . . . . . . . . . USD 4 000 000
1,25 % Newmont Mining Corp. 144A 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000
3,125% NII Holdings, Inc. 144A 2007/2012  . . . . . USD 1 000 000
3,125% NII Holdings, Inc. 2007/2012  . . . . . . . . . . USD 2 000 000
0,00 % Omnicom Group, Inc. 2006/2038  . . . . . . USD 2 500 000
3,375% Petroplus Finance Ltd 2008/2013  . . . . . . USD 1 700 000
0,366% Prudential Financial, Inc. 144A 

2007/2037 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
4,50 % Soco international Plc 2006/2013  . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
0,00 % Suzlon Energy Ltd 2007/2012  . . . . . . . . . USD 3 400 000
7,50 % Suzlon Energy Ltd 2009/2012  . . . . . . . . . USD 2 040 000 2 040 000
2,50 % The Nasdaq OMX Group, Inc. 144A 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 500 000
5,50 % Vedanta Resources Jersey Ltd 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,965% Wyeth 2004/2024 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 650 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles 
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta fija

Contratos comprados
(Valores subyacentes: British Pound, Euro, Japanese Yen) EUR 419 289

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Swiss Franc) EUR 12 415

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 3 019
HKD/EUR EUR 3 488
SGD/EUR EUR 4 057

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 2 803
HKD/EUR EUR 3 323
SGD/EUR EUR 4 038
USD/EUR EUR 5

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

0,125% Amgen, Inc. 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 11 000 000
7,00 % Eastman Kodak Co. 144A 2009/2017  . . . USD 200 000 200 000
4,75 % Incyte Corp., Ltd 144A 2009/2015 . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
4,50 % Ingersoll-Rand Co Ltd 2009/2012  . . . . . . USD 500 000 500 000
6,50 % Johnson Controls, Inc. 2009/2012  . . . . . . USD 500 000 500 000
4,50 % Liberty Global, Inc. 144A 2009/2016  . . . . USD 4 000 000 4 000 000
4,25 % Micron Technology Inc 2009/2013 . . . . . . USD 475 000 475 000
2,95 % Microsoft Corp 2009/2014 . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
2,75 % Nakheel Development 2 Ltd 2008/2011  . USD 3 000 000 3 000 000
0,366% Prudential Financial, Inc. 2008/2037 *  . . . USD 2 000 000
4,50 % Rayonier TRS Holdings, Inc. 144A 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 750 000 750 000
4,00 % Smithfield Foods, Inc. 2008/2013  . . . . . . USD 1 500 000
4,75 % SunPower Corp 2009/2014  . . . . . . . . . . . USD 1 500 000 1 500 000
4,00 % Terex Corp 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000
4,00 % United States Steel Corp 2009/2014  . . . . USD 500 000 500 000

Valores no cotizados

Acciones

News Corp Finance Trust II . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 3 100

Valores de renta fija

1,00 % Kadokawa Group Holdings, Inc. 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 250 000 000 250 000 000

7,25 % Evraz Group SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . USD 3 500 000 3 500 000
3,50 % Subsea 7, Inc. 2009/2014  . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 849 058,73
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 311 176,73
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 131 466,24
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -503 881,34
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 193,90
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 979 558,56

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 789 572,82

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 589 515,23
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -278 509,91
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -44 264,62
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -233 576,86
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 096,95
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -317 411,60
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 310,75
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 603 688,45
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -235 921,56

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 319 295,93

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 470 276,89

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 690 103,21
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 297 059,14

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Convertibles, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,44% anual, Clase A2H 1,43% anual,
Clase LD 1,43% anual, Clase E2H 0,80% anual,
Clase NC 1,87% anual, Clase DS1H 1,38% anual
Clase FC 0,80% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,003%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 639 693 639,92
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 292 654 502,76
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126 802 667,29

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,59

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,24
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,44
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,47
Clase A2H (anteriormente A2)  . . . . . . . . . . . . . . USD 118,64
Clase E2H (anteriormente E2)  . . . . . . . . . . . . . . USD 119,51
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 123,59

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,76
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,36
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,62
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,13
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,32
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,46
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129,03
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,25
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 126,84
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,46
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 128,51
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,46
Clase DS1H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 292 654 502,76
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -56 864,19
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 529 499 046,99
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -268 067 705,93
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 375 870,11
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 470 276,89
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 690 103,21
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 297 059,14
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 65 177 209,44

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 639 693 639,92

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Corporate Spread Dynamic

Valores negociados en bolsa 35 028 199,70 77,09

Valores de renta fija

4,50 % AXA SA (MTN) 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 000 1 100 000 % 104,706 1 151 760,50 2,54
1,715 % Banco Espirito Santo SA (MTN) 2009/2013 *  . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 100,03 2 000 600,00 4,40
1,531 % Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2013 * . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 5 000 000 3 500 000 % 100,16 1 502 407,50 3,31
6,00 % Barry Callebaut Services NV 2007/2017  . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 98,75 987 500,00 2,17
3,839 % Bombardier, Inc. 2006/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 95,875 958 750,00 2,11
9,25 % BPCE SA 2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 6 180 000 5 680 000 % 94,75 473 750,00 1,04
1,619 % Dexia Credit Local (MTN) 2009/2012 *  . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,759 1 995 180,00 4,39
4,875 % Dong Energy A/S 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 230 000 230 000 % 99,374 228 561,35 0,50
4,375 % EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013 **  . . . . . . . . . . . EUR 500 000 5 000 000 4 500 000 % 94,668 473 342,50 1,04
6,875 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 2009/2015  . . . . . . EUR 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 102,25 1 022 500,00 2,25
5,125 % Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 2009/2021 EUR 2 000 000 2 450 000 450 000 % 101,184 2 023 680,00 4,45
8,125 % Gaz Capital SA 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 640 000 1 640 000 % 111,992 1 836 668,80 4,04
5,50 % General Electric Capital Corp 2007/2067 *  . . . . . . EUR 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 79,132 791 315,00 1,74
5,125 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2009/2019  . . . EUR 1 400 000 1 900 000 500 000 % 101,448 1 420 279,00 3,13
4,625 % Governor & Co of the Bank of Ireland (MTN) 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 3 040 000 2 290 000 % 98,839 741 292,50 1,63
4,75 % Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 2009/2016 . . EUR 1 600 000 1 600 000 % 100,428 1 606 848,00 3,54
8,375 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2009/2016  . . EUR 1 850 000 1 850 000 % 121,627 2 250 099,50 4,95
5,625 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2034  . . . . . . . . . . EUR 1 520 000 1 520 000 % 105,792 1 608 038,40 3,54
7,00 % Pernod-Ricard SA (MTN) 2009/2015  . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 107,744 1 292 922,00 2,85
5,00 % Portugal Telecom International Finance BV (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 630 000 630 000 % 100,923 635 814,90 1,40
5,375 % Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 1 475 000 4 250 000 2 775 000 % 98,262 1 449 357,13 3,19
4,693 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 100,999 1 211 988,00 2,67
4,875 % Telekom Slovenije DD 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 1 430 000 730 000 % 98,919 692 430,46 1,52
3,625 % WT Finance Aust Pty Ltd / Westfield Europe 

Finance Plc / WEA Finance LLC 2005/2012 . . . . . . EUR 1 250 000 3 000 000 1 750 000 % 99,534 1 244 181,25 2,74
6,25 % Abu Dhabi National Energy Co. 2009/2019 ** . . . . USD 1 050 000 1 050 000 % 98,25 721 542,26 1,59
5,90 % Dow Chemical Co. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 6 300 000 4 300 000 % 106,94 1 495 925,92 3,29
4,625 % Hutchison Whampoa Finance CI Ltd 2009/2015  . . USD 1 000 000 3 510 000 2 510 000 % 101,269 708 298,68 1,56
7,375 % Inmarsat Finance Plc 144A 2009/2017  . . . . . . . . . USD 410 000 410 000 % 103 295 366,34 0,65
5,00 % National Agricultural Cooperative Federation 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 300 000 1 300 000 % 103,736 943 214,94 2,08
4,881 % Niagara Mohawk Power Corp. 2009/2019 . . . . . . . USD 1 000 000 3 475 000 2 475 000 % 99,404 695 254,44 1,53
8,75 % Societe Generale 2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 800 000 1 570 000 770 000 % 101,75 569 330,33 1,25

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 66 892,61 0,15

Valores de renta fija

0,93 % Asset Backed European Securitisation -A- 
2004/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67 037 423 611 % 99,785 66 892,61 0,15

Participaciones de inversión 814 273,98 1,79

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Credit Opportunities (1,100% +) . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 106 107 EUR 7 681,83 814 273,98 1,79

Total cartera 35 909 366,29 79,03

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 273 442,64 0,60

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
122,86 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -53 53 81 510,00 0,18
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
107,89 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -7 7 -980,00 0,00
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 03/2010 
116,25 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -41 41 17 630,00 0,04
US Treasury Bond 30 year Futures 03/2010 119,03 USD  . . . Título -30 30 74 095,12 0,16
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2010 118,03 USD  . . . Título -62 62 101 187,52 0,22

Derivados de divisas -257 057,12 -0,57

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 7,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -257 057,12 -0,57
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Swaps -826 396,09 -1,82

Créditos/deudas

Swaps de divisas y de tipos de interés

DB 6M Euribor / 3,75% 01/06/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 -88 572,50 -0,19

Credit default swaps

Vendedor de la protección

BC ITRAXX XOVER / 0,7% 20/06/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 25 142,31 0,06
BC Telecom Italia / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 -4 404,20 -0,01
BNP Diageo / 1% 20/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 3 010,60 0,01
BNP Henkel / 1% 20/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 3 514,00 0,01
CS ITRAXX Europe / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 24 573,08 0,05
CS ITRAXX XOVER / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 36 480,96 0,08
CS Nestle / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 51 283,86 0,11
CS Sanofi Aventis / 1% 20/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 3 301,10 0,01
CS Virgin Media / 5% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 50 647,36 0,11
DB Arcelor Mittal / 5% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 000 183 376,73 0,40
DB KPN / 1% 20/12/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 63 848,75 0,14
JP Donnelley & Sons / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 -70 752,25 -0,16
JP Siemens / 1% 20/03/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 3 005,40 0,01
JP Telefonica Emisiones / 1% 20/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 942,98 0,01
MS Merck / 0,375% 20/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 101,04 0,00
SG ITRAXX Europe / 1,4% 20/06/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 15 268,89 0,03

Comprador de la protección

BC British Telecommunications / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . Título 2 000 000 5 640,78 0,01
BC Kingfischer / 4,7% 20/03/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 -323 020,32 -0,71
CS Hannover Finance / 1% 20/12/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 -18 310,14 -0,04
CS Procter & Gamble / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 -64 262,52 -0,14
DB Kingdom of Sweden / 1,39% 20/03/2019  . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 -212 567,41 -0,47
DB Reed Elsevier / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 -51 883,25 -0,11
DB Thyssenkrupp / 5% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 000 -154 686,81 -0,34
DB Wolters Kluwer / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 -63 424,92 -0,14
HSBC Republic of Austria / 1% 20/09/2019  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 -9 494,28 -0,02
JP Centrica / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -72 422,91 -0,16
JP Viacom / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 19 202,20 0,04
MS Marks & Spencer / 4,68% 20/03/2014  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 -373 202,35 -0,82
MS New York Times / 1% 20/09/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 136 368,27 0,30
UBS Bayer / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 -55 202,96 -0,12
UBS Valeo / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 108 102,42 0,24

Depósitos bancarios 9 805 270,38 21,58

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 404 419,31 16,30

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 5 402 6 017,49 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 564 513 394 833,58 0,87

Depósitos a plazo

Depósitos en euros (DZ Bank AG)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000,00 4,40

Otros activos patrimoniales 3 933 537,14 8,66

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 650 901,42 1,43
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 125 747,28 0,28
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 156 888,44 6,95

Deudas a corto plazo -3 401 299,34 -7,48

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 401 299,34 -7,48

Patrimonio del subfondo 45 436 863,90 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

DWS Invest Corporate Spread Dynamic

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,35
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,23
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,50

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 146 947
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 864
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 215 878

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 1 160 525,60 euros.

DWS Invest Corporate Spread Dynamic

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,50 % A2A SpA (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . . EUR 1 045 000 1 045 000
7,625% Adecco International Financial Services 

BV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 220 000 2 220 000
4,97 % Air France-KLM 2009/2015  . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
4,75 % Allianz Finance II BV 2009/2019 . . . . . . . . EUR 1 450 000 1 450 000
7,25 % ArcelorMittal 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 700 000 3 700 000
9,375% ArcelorMittal 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 750 000 2 750 000
1,206% Athlon Securitisation BV 2003/2013 *  . . . EUR 1 153 064
4,25 % Aventis SA (MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
7,00 % Bank of America Corp. (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 650 000 4 650 000
3,625% Banque PSA Finance 2009/2011  . . . . . . . EUR 2 330 000 2 330 000
5,25 % Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2014  . . . . EUR 3 680 000 3 680 000
4,875% Barclays Bank Plc 2009/2019 . . . . . . . . . . EUR 3 160 000 3 160 000
4,875% BAT International Finance Plc (MTN) 

1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
4,875% BAT International Finance Plc (MTN) 

2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 000 80 000
1,00 % Bayer AG 2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 500 000 4 500 000
7,875% Bertelsmann AG 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 960 000 960 000
4,25 % BP Capital Markets Plc (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 000 000 18 500 000
4,50 % Bundesschatzanweisungen 2007/2009  . . EUR 10 000 000 10 000 000
5,00 % CEZ AS (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . EUR 2 200 000 2 200 000
6,00 % Cie de Saint-Gobain 2009/2013  . . . . . . . . EUR 1 075 000 1 075 000
7,375% Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2014  . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,375% Credit Mutuel Arkea (MTN) 2009/2014  . . EUR 4 300 000 4 300 000
4,75 % Credit Suisse (MTN) 2009/2019 . . . . . . . . EUR 4 660 000 4 660 000
4,625% Daimler AG (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 1 510 000 1 510 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

7,875% Daimler International Finance BV 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 090 000 3 090 000

1,622% Deutsche Bank AG (MTN) 2004/2014 *  . EUR 2 500 000
9,50 % Deutsche Bank Capital Funding Trust XI 

2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
3,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2005/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 2 553 000
4,375% Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
6,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 200 000 3 200 000
7,125% Deutsche Telekom International Finance 

BV 2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,375% Dexia Credit Local (MTN) 2009/2014 . . . . EUR 3 500 000 3 500 000
6,625% Diageo Finance Plc (MTN) 2008/2014  . . . EUR 1 500 000
2,179% DnB NOR Bank ASA (MTN) 

2008/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000
4,50 % DnB NOR Bank ASA (MTN) 2009/2014  . . EUR 4 220 000 4 220 000
6,50 % Dong Energy A/S (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 1 150 000 1 150 000
5,79 % Dresdner Funding Trust II 1999/2011  . . . EUR 4 500 000
5,50 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 912 000 1 912 000
6,25 % EDF SA (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . EUR 2 800 000 2 800 000
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 640 000 640 000
4,75 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2016  . . . . . EUR 1 730 000 1 730 000
5,252% ELM BV for Swiss Reinsurance Co. 

2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 250 000
6,125% Enbw International Finance BV (MTN) 

2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 240 000 2 240 000
4,00 % Enel Finance International SA (MTN)  . . . . EUR 2 700 000 2 700 000
4,125% ENI SpA 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 900 000 2 900 000
5,25 % EWE AG 2009/2021 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 160 000 1 160 000
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 550 000 1 550 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

5,625% Fiat Finance North America, Inc. (MTN) 
2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000

5,25 % Finmeccanica Finance SA 2009/2022  . . . EUR 970 000 970 000
3,50 % Fortune Brands, Inc. 2006/2009  . . . . . . . EUR 6 000 000
6,75 % Franz Haniel & CIE Gmbh (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 830 000 1 830 000
4,375% Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 600 000 1 600 000
6,375% Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014  . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000
5,625% GDF Suez (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . EUR 2 206 000 2 206 000
6,375% GDF Suez (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . EUR 1 223 000 1 223 000
3,875% Glaxosmithkline Capital 2009/2015  . . . . . EUR 1 240 000 1 240 000
4,625% Heineken NV (MTN) 2009/2016 . . . . . . . . EUR 1 950 000 1 950 000
7,25 % Hella KG Hueck & Co. 2009/2014  . . . . . . EUR 1 370 000 1 370 000
6,00 % HSBC Holdings Plc (MTN) 2009/2019  . . . EUR 3 880 000 3 880 000
7,25 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2008/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 050 000
8,375% Intesa Sanpaolo SpA 2009/2049  . . . . . . . EUR 2 650 000 2 650 000
4,875% Investor AB (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . EUR 800 000 800 000

10,00 % ITV Plc 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
5,00 % K+S AG 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 880 000 880 000
7,50 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2019  . . . EUR 2 090 000 2 090 000
7,625% Lafarge SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 220 000 1 220 000
6,375% Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 2009/2016  . . EUR 3 900 000 3 900 000
5,375% Lottomatica SpA 2009/2016  . . . . . . . . . . EUR 550 000 550 000
7,25 % MAN SE 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 250 000 2 250 000
8,625% Michelin Luxembourg SCS (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 620 000 1 620 000
4,75 % National Australia Bank Ltd (MTN) . . . . . . EUR 3 700 000 3 700 000
4,425% Nationwide Building Society (MTN) 

2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
4,25 % Novartis Finance SA (MTN) 2009/2016  . . EUR 1 440 000 1 440 000
5,50 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2009/2017  . EUR 4 200 000 4 200 000
8,375% Peugeot SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 660 000 1 660 000
5,75 % Pfizer, Inc. 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 050 000 2 050 000
5,625% Philip Morris International, Inc. 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 300 000
6,00 % Portugal Telecom International Finance 

BV (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 840 000 840 000
6,00 % Renault SA (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 2 400 000 2 400 000
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . EUR 1 760 000 1 760 000
1,671% Roche Holdings, Inc. (MTN) 

2009/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
4,625% Roche Holdings, Inc. 2009/2013  . . . . . . . EUR 4 320 000 4 320 000
6,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2021 . . . . . EUR 2 230 000 2 230 000
4,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2016  . . . . EUR 1 450 000 1 450 000
6,75 % Schneider Electric SA (MTN) 2009/2013  . EUR 2 600 000 2 600 000
4,50 % Shell International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 700 000 1 700 000
4,375% Shell International Finance BV (MTN) 

2009/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 820 000 2 820 000
4,125% Siemens Financieringsmaatschappij NV 

(MTN) 2009/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 660 000 1 660 000
9,25 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 

2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 680 000 680 000
9,375% Societe Generale 2009/2049  . . . . . . . . . . EUR 1 250 000 1 250 000
5,875% Sodexo 2002/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
6,25 % Sodexo 2009/2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 090 000 2 090 000
4,375% StatoilHydro ASA (MTN) 2009/2015  . . . . EUR 2 350 000 2 350 000
3,00 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 340 000 6 340 000
4,625% Swedish Match AB (MTN) 2006/2013  . . . EUR 3 000 000
7,00 % Swiss Re Treasury US Corp. (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 620 000 3 620 000
7,875% Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2014  . . . EUR 3 190 000 3 190 000
8,25 % Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2016  . . . EUR 1 900 000 1 900 000
5,431% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 200 000 3 200 000
6,375% Telekom Finanzmanagement GmbH 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 790 000 2 790 000
6,75 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
6,625% Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 070 000 2 070 000
5,625% UBS AG/London (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 2 890 000 2 890 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

5,25 % UniCredit SpA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,012% UniCredito Italiano SpA (MTN) 

2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 500 000
3,75 % Valeo SA (MTN) 2005/2013  . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 860 000 860 000
6,75 % Veolia Environnement (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 220 000 1 220 000
4,75 % Verbund International Finance BV (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 600 000 1 600 000
4,75 % Verbund International Finance BV 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 980 000 980 000
7,75 % Vivendi Universal (MTN) 2009/2014  . . . . EUR 950 000 950 000
4,25 % Vodafone Group Plc (MTN) 2003/2009  . . EUR 3 000 000
6,25 % Vodafone Group Plc 2009/2016  . . . . . . . . EUR 2 749 000 2 749 000
6,875% Volkswagen Financial Services AG 

(MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 457 000 3 457 000
5,625% Volkswagen International Finance NV 

(MTN) 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 910 000 3 910 000
4,875% Wal-Mart Stores, Inc. 2009/2029 . . . . . . . EUR 2 720 000 2 720 000
5,25 % WPP Finance SA 2007/2015  . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
6,625% WPP Plc (MTN) 2008/2016  . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
6,50 % Zurich Finance USA, Inc. (MTN) 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 060 000 2 060 000
5,375% American Express Credit Corp (MTN)  . . . GBP 1 900 000 1 900 000
5,875% AT&T, Inc. 2009/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 3 200 000 3 200 000
5,75 % Barclays Bank Plc 2009/2021 . . . . . . . . . . GBP 3 460 000 3 460 000
6,00 % BAT International Finance Plc (MTN) 

2009/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 150 000 2 150 000
5,00 % BMW UK Capital Plc (MTN) 2009/2017  . . GBP 3 000 000 3 000 000
5,00 % France Telecom SA (MTN) 2009/2016 . . . GBP 2 220 000 2 220 000
8,75 % Holcim GB Finance Ltd 2009/2017  . . . . . GBP 1 690 000 1 690 000
7,75 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 000 000 2 000 000
6,00 % Pearson Funding One Plc 2009/2015  . . . GBP 1 860 000 1 860 000
5,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2022 . . . . . GBP 3 550 000 3 550 000
7,375% Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2017  . . . GBP 2 150 000 2 150 000
4,75 % Unilever Plc (MTN) 2009/2017 . . . . . . . . . GBP 730 000 730 000
4,625% American Tower Corp. 144A 2009/2015  . USD 1 985 000 1 985 000
4,00 % Anglo American Plc 2009/2014  . . . . . . . . USD 2 100 000 2 100 000
5,00 % ArcelorMittal 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . USD 1 700 000 1 700 000
5,80 % AT&T, Inc. 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 000 000 8 000 000
5,75 % AutoZone, Inc. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . USD 2 290 000 2 290 000
4,875% Boeing Co. 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 860 000 1 860 000
5,25 % BP Capital Markets Plc 2008/2013  . . . . . USD 2 000 000
7,15 % Caterpillar Financial Services Corp. 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
6,15 % CenturyTel, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . . . USD 1 643 000 1 643 000
8,125% Citigroup, Inc. 2009/2039 . . . . . . . . . . . . . USD 1 850 000 1 850 000
7,00 % ConAgra Foods, Inc. 2009/2019  . . . . . . . USD 4 270 000 4 270 000
6,50 % ConocoPhillips 2009/2039  . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
9,75 % Credit Agricole SA 2009/2049  . . . . . . . . . USD 1 770 000 1 770 000
7,60 % Dow Chemical Co.(The) 2009/2014  . . . . . USD 4 440 000 4 440 000
7,375% Duke Realty LP 2009/2015  . . . . . . . . . . . USD 1 040 000 1 040 000
6,05 % FirstEnergy Solutions Corp. 2009/2021  . . USD 2 990 000 2 990 000
5,375% France Telecom SA 2009/2019  . . . . . . . . USD 2 300 000 2 300 000
8,125% Gaz Capital SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . USD 2 100 000 2 100 000
6,875% General Electric Capital Corp. 

2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
7,50 % Goldman Sachs Group, Inc. (The) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
8,125% Hess Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 042 000 1 042 000
4,75 % Hewlett-Packard Co. 2009/2014  . . . . . . . USD 5 106 000 5 106 000
6,00 % Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 311 000 1 311 000
7,875% Hospitality Properties Trust 2009/2014  . . USD 842 000 842 000
5,00 % Iberdrola Finance Ireland Ltd 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 600 000 3 600 000
6,85 % Kinder Morgan Energy Partners LP 

2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 850 000 1 850 000
4,50 % Korea Expressway Corp. 2009/2015  . . . . USD 860 000 860 000
5,625% Morgan Stanley 2009/2023  . . . . . . . . . . . USD 4 260 000 4 260 000
5,00 % Oracle Corp. 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . USD 3 155 000 3 155 000
7,90 % PepsiCo, Inc. 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . USD 1 200 000
6,375% Poland Government International Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 660 000 1 660 000
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Euro Bobl, Federal Republic of Germany 5-Year, 
Federal Republic of Germany 10-Year, US Treasury Notes 5-Year) EUR 88 154

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Euro Bobl, Euro Bond, Euro Bund, Euro Buxl, 
Euro Schatz, Federal Republic of Germany Bobl, Federal Republic 
of Germany 10-Year, UK Long Gilt, US Treasury Notes 2-Year, 
US Treasury Notes 5-Year, US Treasury Notes 10-Year, US Treasury 
Bond 30-Year, US Treasury Notes 30-Year) EUR 494 488

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 19 059
USD/EUR EUR 91 097

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 19 429
USD/EUR EUR 85 050

Swaps

Credit default swaps

Vendedor de la protección

(Valores subyacentes: Arcelor Mittal, Astrazeneca, Deutsche Telekom, 
Diageo, France Telecom, Glaxosmithkline, Henkel, Imp Tobacco, 
iTraxx Crossover, Itraxx Europe High Vol, iTraxx Europe Main, iTraxx 
Sub Finance, ITV TV, Kingfischer, Koninklijke DSM, Linde, Merck, 
NA IG, New York Times, Portugal Telecom, Reed Elsevier, Republic 
of Austria, Rio Tinto, RR Donnelly, Sanofi-Aventis, Siemens, Suedzucker 
Int. Fin., Swedish Match, Swiss Reinsurance, Telecom austria, 
Telecom Italia, Telefonica, Thyssenkrupp, Veolia, Vivendi) EUR 2 919 526

Comprador de la protección

(Valores subyacentes: Anglo American Capital, Altadis, Arcellor Mittal, 
Bertelsmann, BMW, Borgwarner, CBS Corp., Centrica, Century, 
Dresdner Bank, Electricite de France, E.ON, iTraxx Crossover, Itraxx 
Europe High Vol, iTraxx Europe Main, iTraxx Sub Finance, International 
Paper, ITV, Michelin, Na IG, New York Times Comp., Reed Elsevier, 
Sainsbury, Swiss Reinsurance, Toll Brothers, Valeo, Wendel, 
Windstream, Wolters Kluver, WPP Plc) EUR 4 309 549

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

1,35 % Procter & Gamble International Funding 
SCA 2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000

4,375% Standard Chartered Bank Hong Kong Ltd 
(MTN) 2004/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000

6,20 % Textron, Inc. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . USD 2 538 000 2 538 000
1,50 % Transocean, Inc. 2007/2037 . . . . . . . . . . . USD 3 000 000
5,75 % WEA Finance LLC / WT Finance Aust Pty 

Ltd 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 700 000 6 700 000
9,625% Weatherford International Ltd 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 228 000 1 228 000
8,25 % Xerox Corp. 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 390 000 1 390 000
5,30 % Yum! Brands, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . USD 4 500 000 4 500 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

0,875% ABF Finance Srl 2004/2019 *  . . . . . . . . . EUR 1 153 260
0,914% F-E Green Srl 2004/2018 * . . . . . . . . . . . . EUR 865 463
0,864% Locat Securitisation Vehicle Srl 

2005/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 022 587
0,865% Saecure BV 2004/2036 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 234 280
0,873% Split Srl 2004/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 415 214
6,875% Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 

144A 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000 6 000 000
7,75 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
9,50 % BAT International Finance Plc 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000
3,375% Campbell Soup Co. 2009/2014  . . . . . . . . USD 2 975 000 2 975 000
7,75 % CC Holdings GS V LLC/Crown Castle 

GS III Corp. 2009/2017 . . . . . . . . . . . . . . . USD 135 000 135 000
4,95 % Cisco Systems, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . USD 970 000 970 000
5,90 % Cisco Systems, Inc. 2009/2039  . . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
8,50 % Citigroup, Inc. 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . USD 800 000 800 000
6,55 % Comcast Corp. 2009/2039  . . . . . . . . . . . . USD 8 800 000 8 800 000
5,00 % Commonwealth Bank of Australia 

144A 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 580 000 3 580 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

4,60 % ConocoPhillips 2009/2015  . . . . . . . . . . . . USD 2 940 000 2 940 000
8,375% COX Communications, Inc. 2009/2039  . . USD 600 000 600 000
7,50 % Del Monte Corp. 144A 2009/2019 . . . . . . USD 384 000 384 000
5,875% Dell, Inc. 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
5,125% Enel Finance International SA 2009/2019 USD 4 930 000 4 930 000
6,375% Fortune Brands, Inc. 2009/2014  . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
9,625% GeoEye, Inc. 144A 2009/2015  . . . . . . . . . USD 200 000 200 000
8,50 % Intelsat Jackson Holdings Ltd 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 480 000 480 000
8,875% Intelsat Subsidiary Holding Co., Ltd 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 167 000 167 000
8,50 % Ltd Brands, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . . . USD 267 000 267 000
7,50 % Marathon Oil Corp. 2009/2019  . . . . . . . . USD 1 786 000 1 786 000
6,25 % Meccanica Holdings USA 2009/2040  . . . USD 2 190 000 2 190 000
5,00 % Merck & Co., Inc. 2009/2019 . . . . . . . . . . USD 652 000 652 000
6,75 % MetLife, Inc. 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . USD 3 180 000 3 180 000
5,20 % Microsoft Corp. 2009/2039  . . . . . . . . . . . USD 3 315 000 3 315 000
6,00 % Morgan Stanley 2009/2014  . . . . . . . . . . . USD 3 180 000 3 180 000
5,125% Novartis Securities Investment Ltd 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 500 000 3 500 000
6,20 % Pfizer, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 730 000 3 730 000
7,175% Telecom Italia Capital SA 2009/2019  . . . . USD 2 000 000 2 000 000
5,45 % Vodafone Group Plc 2009/2019  . . . . . . . . USD 4 130 000 4 130 000
5,95 % Volvo Treasury AB 144A 2009/2015 . . . . . USD 4 485 000 4 485 000
5,625% Xerox Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . USD 520 000 520 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

7,30 % Macquarie Group Ltd 2009/2014  . . . . . . . USD 2 890 000 2 890 000
5,50 % Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co 

Ltd III - 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 600 000 2 600 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Invest Convertibles (0,650%)  . . . . . . . . . . . . . Participaciones 115 065 115 065



162

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 947 087,08
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 263 089,24
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -109 400,02
Rendimientos procedentes de participaciones de inversión EUR 76 895,13
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 404,52
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 975 546,01

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -760 470,06

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -766 820,77
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -122 616,23
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -81 586,05
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 803,68
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -58 896,73
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 702,26
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -95 658,74
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 472,40
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 690 833,63
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -139 101,03

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -618 824,26

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 379 294,32

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 323 363,15
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 969 298,68

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Corporate Spread Dynamic, la ratio de gastos totales para
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009
asciende al:

Clase LC 1,31% anual, Clase FC 0,74% anual
Clase NC 1,76% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de diciembre de 2009
para la clase de acciones liquidada, al

Clase FD 0,82% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,27% anual, Clase FC 0,38% anual
Clase NC 0,17% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de diciembre de 2009
para la clase de acciones liquidada, del

Clase FD 0,00%

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,046%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 152 033 568,91
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -1 758 570,10
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 54 368 393,18
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -165 864 217,93
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 284 712,38
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 379 294,32
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 323 363,15
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 969 298,68
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 3 398 207,31

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 45 436 863,90

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Corporate Spread Dynamic
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 45 436 863,90
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152 033 568,91
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115 271 363,43

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,35

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,23
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,50
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,38
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,86
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,18
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,79

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,55
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,41
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,73
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,63
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,00

DWS Invest Corporate Spread Dynamic
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Valores negociados en bolsa 108 313 438,24 73,87

Valores de renta fija

3,625 % Anglo Irish Bank Corp., Ltd (MTN) 2008/2010  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 101,18 1 011 800,00 0,69
5,125 % Arcelor Finance SCA 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 102,65 615 900,00 0,42
5,625 % Atlantia SpA (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 109,43 328 290,00 0,22
2,625 % Australia & New Zealand Banking Group Ltd 

(MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 100,398 501 990,00 0,34
4,35 % Austria Government Bond 2008/2019  . . . . . . . . . . EUR 1 800 000 1 800 000 % 105,096 1 891 728,00 1,29
4,25 % Ayt Cedulas Cajas Global (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,874 1 008 740,00 0,69
4,00 % Ayt Cedulas Cajas Global 2008/2011  . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 103,276 1 549 140,00 1,06
1,715 % Banco Espirito Santo SA (MTN) 2009/2013 *  . . . . EUR 1 250 000 1 250 000 % 100,03 1 250 375,00 0,85
3,25 % Banco Pastor SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 99,38 695 663,10 0,47
2,875 % Bank Nederlandse Gemeenten (MTN) 2009/2015 . EUR 1 500 000 1 500 000 % 99,99 1 499 850,00 1,02
4,625 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 2009/2014 EUR 800 000 800 000 % 100,732 805 856,00 0,55
1,714 % Bank of Scotland Plc (MTN) 2008/2010 *  . . . . . . . EUR 200 000 % 100,275 200 550,00 0,14
4,75 % Banque Centrale de Tunisie -Reg- (MTN) 

2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 102,25 255 625,00 0,17
4,50 % Barclays Bank Plc (MTN) 2004/2019 * . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 100,561 251 402,50 0,17
4,875 % Barclays Bank Plc 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 102,164 510 817,50 0,35
6,00 % BASF Finance Europe NV (MTN) 2008/2013  . . . . . EUR 250 000 % 111,166 277 916,25 0,19
8,875 % BMW Finance NV (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . . . . EUR 500 000 300 000 % 119,144 595 722,50 0,41
3,125 % BNP Paribas (MTN) 2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 250 000 % 100,345 501 725,00 0,34
4,375 % British American Tobacco Holdings 

The Netherlands BV (MTN) 2004/2011  . . . . . . . . . EUR 250 000 % 103,457 258 642,50 0,18
7,375 % British Telecommunications Plc 2001/2011  . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 106,362 797 718,75 0,54
3,00 % Caja de Ahorros de Valencia Castellon y Alicante 

(MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 98,98 989 800,00 0,67
3,875 % China Development Bank Corp. 2004/2010 . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 100,538 201 076,00 0,14
4,25 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2006/2011 . . . . . . . . . . EUR 150 000 % 102,972 154 458,75 0,11
7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 110,188 330 562,50 0,23
7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 110,118 275 295,00 0,19
5,875 % Commonwealth Bank of Australia 

(MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 106,292 318 877,50 0,22
4,75 % Credit Suisse (MTN) 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 101,278 607 671,00 0,41
6,125 % Credit Suisse/London (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . EUR 600 000 300 000 % 110,482 662 889,00 0,45
8,00 % Daimler International Finance BV 2008/2010 . . . . . EUR 600 000 350 000 % 102,872 617 229,00 0,42
5,25 % DEPFA Deutsche Pfandbriefbank AG (MTN) 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 % 101,867 611 202,00 0,42
4,375 % Deutsche Bahn Finance BV (MTN) 2009/2021  . . . EUR 700 000 700 000 % 101,274 708 914,50 0,48
8,125 % Deutsche Telekom International Finance BV 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 112,684 788 791,50 0,54
6,625 % Diageo Finance Plc (MTN) 2008/2014  . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 114,147 285 367,50 0,19
4,875 % Dong Energy A/S (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 105,738 211 476,00 0,14
4,875 % Dong Energy A/S 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 99,374 596 247,00 0,41
5,125 % EDF SA (MTN) 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 300 000 100 000 % 108,479 216 958,00 0,15
4,25 % Edison SpA (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 102,916 514 577,50 0,35
4,375 % EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013 . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 94,668 946 685,00 0,65
3,75 % France Government Bond OAT 2009/2019  . . . . . . EUR 5 000 000 10 000 000 5 000 000 % 101,352 5 067 625,00 3,46
3,125 % Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 2009/2012 EUR 500 000 500 000 % 101,42 507 100,00 0,35
5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 107,133 535 665,00 0,37
4,56 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 2005/2012  . . . . . . EUR 500 000 250 000 % 101,764 508 820,00 0,35
5,75 % GE Capital European Funding (MTN) 2008/2011  . . EUR 1 300 000 900 000 % 105,514 1 371 682,00 0,94
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 2003/2013 . . EUR 7 000 000 7 000 000 % 99,675 6 977 250,00 4,76
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 2008/2018 . . EUR 750 000 % 93,475 701 062,50 0,48
4,50 % Hera SpA 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 98,8 592 797,00 0,40
0,907 % HSBC Bank Plc (MTN) 2006/2016 * . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 97,115 242 787,50 0,17
4,75 % Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 2009/2016 . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,428 1 004 280,00 0,68
6,375 % Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 2008/2011 . . . . . . . EUR 200 000 % 108,024 216 048,00 0,15
5,00 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2009/2012  . . EUR 500 000 500 000 % 105,072 525 362,50 0,36
8,375 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2009/2016  . . EUR 400 000 600 000 200 000 % 121,627 486 508,00 0,33
1,465 % ING Bank NV 2008/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 300 000 % 100,488 602 930,78 0,41
5,90 % Ireland Government Bond 2009/2019  . . . . . . . . . . EUR 2 300 000 2 300 000 % 107,927 2 482 321,00 1,69
3,50 % Irish Nationwide Bldg Societ (MTN) 2009/2010 . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 101,062 1 010 625,00 0,69
5,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2001/2011  . . . . . EUR 1 250 000 1 250 000 % 105,89 1 323 625,00 0,90
6,00 % JPMorgan Chase & Co. (MTN) 2008/2011 . . . . . . . EUR 300 000 % 106,434 319 300,50 0,22
4,50 % Kingfisher Plc (MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 102,096 612 576,00 0,42
6,25 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . . . EUR 700 000 500 000 % 110,46 773 220,00 0,53
3,125 % Korea Electric Power Corp. 2005/2010  . . . . . . . . . EUR 300 000 % 100,505 301 515,00 0,21
3,75 % La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 102,143 1 021 428,52 0,70
6,75 % Linde Finance BV (MTN) 2008/2015  . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 116,351 290 877,50 0,20
3,25 % Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 99,82 1 497 292,50 1,02
6,375 % Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 108,623 325 869,00 0,22
5,60 % MBNA Credit Card Master Note Trust 2002/2014  . EUR 1 300 000 1 300 000 % 103,154 1 341 008,50 0,91
3,50 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2009/2015 . . . . EUR 1 250 000 1 250 000 % 99,414 1 242 681,25 0,85
4,75 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2009/2016 . . . . EUR 300 000 300 000 % 104,108 312 322,50 0,21

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009
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6,50 % National Grid Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 300 000 100 000 % 112,2 224 400,00 0,15
6,125 % NGG Finance Plc 2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 106,37 1 063 700,00 0,73
6,25 % Nordea Bank AB (MTN) 2008/2018 * . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 107,485 268 712,50 0,18
5,375 % OTE Plc (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 103,062 515 307,50 0,35
6,00 % Portugal Telecom International Finance BV 

(MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 108,51 325 531,50 0,22
5,00 % Portugal Telecom International Finance BV 

(MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 100,923 252 307,50 0,17
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 108,133 1 297 590,77 0,88
5,75 % Royal Bank of Canada (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . EUR 300 000 % 106,168 318 504,00 0,22
2,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2011 . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000 % 101,502 406 010,00 0,28
3,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 103,116 103 116,50 0,07
5,625 % Santander International Debt SA (MTN) 

2008/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 107,082 535 407,50 0,37
6,75 % Schneider Electric SA (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . EUR 200 000 400 000 200 000 % 112,178 224 356,00 0,15
5,25 % Siemens Financieringsmaatschappij NV 

2006/2066 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 % 98 245 000,00 0,17
1,464 % Societe Generale (MTN) 2008/2011 *  . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 100,928 302 785,50 0,21
3,75 % Societe Generale (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 102,454 512 270,00 0,35
0,985 % St George Bank Ltd (MTN) 2005/2015 *  . . . . . . . . EUR 300 000 % 99,125 297 375,00 0,20
6,50 % St George Bank Ltd (MTN) 2008/2013 . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 111,254 333 762,00 0,23
4,875 % Standard Chartered Plc (MTN) 2008/2011  . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 103,224 774 183,75 0,53
3,00 % Svenska Handelsbanken AB (MTN) 2009/2012  . . . EUR 750 000 750 000 % 101,179 758 842,50 0,52
7,875 % Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 600 000 850 000 250 000 % 116,045 696 270,00 0,47
5,431 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2009/2014  . . . . EUR 200 000 300 000 100 000 % 108,036 216 072,00 0,15
4,693 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 500 000 500 000 % 100,999 504 995,00 0,34
5,625 % Tesco Plc (MTN) 2008/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 300 000 % 108,274 541 372,50 0,37
5,875 % Tesco Plc (MTN) 2008/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 % 111,985 447 940,00 0,31
5,25 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2009/2012  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 105,851 1 058 510,00 0,72
4,625 % UBS AG (MTN) 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 103,788 518 940,00 0,35
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 104,754 628 527,00 0,43
4,75 % Verbund International Finance BV 2009/2015  . . . . EUR 200 000 200 000 % 105,656 211 312,00 0,14
6,875 % Vodafone Group Plc (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 250 000 % 114,234 571 170,00 0,39
5,25 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 103,938 779 535,00 0,53
5,625 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 106,263 212 526,00 0,14
4,25 % VTB Capital SA for Vneshtorgbank (MTN) 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 100 200 000,00 0,14
5,50 % VW Credit, Inc. (MTN) 2008/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 100,495 301 485,00 0,21
5,375 % American Express Credit Corp (MTN) 2009/2014  . GBP 500 000 500 000 % 101,004 562 574,53 0,38
6,75 % BAA Funding Ltd (MTN) 2009/2026 . . . . . . . . . . . . GBP 600 000 600 000 % 99,295 663 670,13 0,45
4,625 % Bear Stearns Cos LLC (MTN) 2006/2011 . . . . . . . . GBP 300 000 300 000 % 102,662 343 085,61 0,23
5,00 % BMW UK Capital Plc (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . . GBP 500 000 1 000 000 500 000 % 100,267 558 472,34 0,38
4,00 % BP Capital Markets Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . GBP 250 000 250 000 % 103,05 286 986,62 0,20
2,00 % Coventry Building Society (MTN) 2009/2012 . . . . . GBP 1 000 000 1 000 000 % 99,545 1 108 901,80 0,76
6,25 % Deutsche Telekom International Finance BV 

(MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 250 000 % 104,086 289 873,19 0,20
3,375 % European Investment Bank (MTN) 2009/2014 . . . . GBP 1 250 000 1 250 000 % 101,705 1 416 204,45 0,97
5,50 % France Telecom SA (MTN) 2006/2012  . . . . . . . . . . GBP 250 000 % 106,725 297 221,22 0,20
5,625 % General Electric Capital Corp. (MTN) 2002/2031  . . GBP 150 000 % 93,258 155 829,98 0,11
6,875 % Kingfisher Plc (MTN) 1999/2010  . . . . . . . . . . . . . . GBP 500 000 500 000 % 100,988 562 490,98 0,38
3,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 250 000 1 250 000 % 100,885 1 404 786,25 0,96
6,375 % Marks & Spencer Plc (MTN) 2001/2011  . . . . . . . . GBP 500 000 500 000 % 106,029 590 565,82 0,40
7,625 % mmO2 Plc (MTN) 2002/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 500 000 250 000 % 109,336 608 985,32 0,42
7,50 % Morgan Stanley (MTN) 2008/2011 . . . . . . . . . . . . . GBP 400 000 400 000 % 105,278 469 104,06 0,32
5,375 % National Australia Bank Ltd (MTN) 2003/2015 *  . . GBP 200 000 % 101,274 225 631,36 0,15
5,625 % Poland Government International Bond 

2002/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 000 000 1 000 000 % 102,88 1 146 052,68 0,78
5,25 % Rio Tinto Finance Plc (MTN) 2006/2010 . . . . . . . . . GBP 1 000 000 1 000 000 % 100,03 1 114 304,56 0,76
6,625 % Skandinaviska Enskilda Banken AB (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 500 000 500 000 % 105,96 590 181,50 0,40
2,00 % Skipton Building Society (MTN) 2009/2012  . . . . . . GBP 600 000 600 000 % 99,54 665 307,66 0,45
6,375 % UBS AG/London (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . . . GBP 300 000 300 000 % 106,184 354 859,16 0,24
2,50 % United Kingdom Gilt Inflation Linked 1983/2016  . . GBP 2 500 000 2 500 000 % 290,33 8 085 475,37 5,51
2,00 % Yorkshire Building Society (MTN) 2009/2012 . . . . . GBP 1 500 000 1 500 000 % 99,595 1 664 188,17 1,13
5,62 % Abu Dhabi National Energy Co. 2007/2012  . . . . . . USD 700 000 350 000 % 102,245 500 587,54 0,34
3,25 % ANZ National Int’l Ltd/London 2009/2012  . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 103,406 1 446 490,70 0,99
6,50 % Citigroup, Inc. 2008/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 106,78 373 420,20 0,25
4,85 % Dow Chemical Co. 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 105,231 736 009,82 0,50
2,80 % Governor & Co of the Bank of Ireland (MTN) 

2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000 1 500 000 % 100,74 1 056 903,35 0,72
1,184 % GPB Eurobond Finance Plc for Gazprombank 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 % 99,25 173 544,34 0,12
6,00 % Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 144A 

20092019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000 % 103,344 180 702,93 0,12
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4,625 % Hutchison Whampoa Finance CI Ltd 2009/2015  . . USD 250 000 250 000 % 101,269 177 074,67 0,12
8,375 % KazMunaiGaz Finance Sub BV 2008/2013  . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 108,225 378 475,28 0,26
4,50 % Korea Expressway Corp. 2009/2015  . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000 % 102,63 215 346,40 0,15
7,335 % Kuznetski Capital for Bank of Moscow 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 % 104,568 182 843,17 0,12
5,625 % Morgan Stanley 2009/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 101,32 708 655,39 0,48
5,00 % Poland Government International Bond 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 900 000 % 106,25 668 823,25 0,46
4,00 % Qatar Govt International Bond 2009/2015  . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000 % 100,346 1 754 598,77 1,20
4,875 % Royal Bank of Scotland Plc 2009/2014  . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 99,38 695 086,58 0,47
6,875 % RSHB Capital SA for OJSC Russian Agricultural 

Bank 2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 % 104,188 218 614,46 0,15
7,50 % Russia Government International Bond 

2000/2030 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 940 000 960 000 20 000 % 112,875 742 105,29 0,51
5,93 % SB Capital SA (MTN) 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000 % 104,505 219 279,61 0,15
7,375 % South Africa Government International Bond 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000 1 000 000 % 109,925 1 153 261,10 0,79
4,50 % State Bank of India/London (MTN) 2009/2014 . . . . USD 750 000 750 000 % 99,72 523 098,47 0,36
4,30 % Temasek Financial I Ltd 2009/2019  . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 96,782 1 353 836,74 0,92

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 14 853 000,18 10,13

Valores de renta fija

3,00 % Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 
2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 101,821 1 424 316,30 0,97

6,50 % Bank of America Corp. 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 106,8 746 983,77 0,51
5,20 % Barclays Bank Plc 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000 % 106,185 74 268,24 0,05
3,75 % Commonwealth Bank of Australia 2009/2014  . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 100,904 705 742,66 0,48
5,00 % Commonwealth Bank of Australia 2009/2019  . . . . USD 500 000 500 000 % 99,351 347 442,58 0,24
3,875 % Enel Finance International SA 144A 2009/2014 . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 101,753 711 683,89 0,49
3,625 % Goldman Sachs Group, Inc. 2009/2012  . . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 102,83 359 608,34 0,25
2,50 % Nationwide Building Society 2009/2012  . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 101,133 1 414 694,93 0,96
2,65 % Rabobank Nederland NV 144A 2009/2012 . . . . . . . USD 1 250 000 1 250 000 % 101,513 887 506,59 0,61
3,50 % Time Warner Cable, Inc. 2009/2015 . . . . . . . . . . . . USD 600 000 600 000 % 98,305 412 540,67 0,28
3,375 % United States Treasury Note/Bond 2009/2019  . . . USD 8 500 000 8 500 000 % 96,562 5 740 732,85 3,91
3,75 % Wells Fargo & Co. 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 100,37 702 010,87 0,48
2,25 % Westpac Banking Corp. 2009/2012  . . . . . . . . . . . . USD 1 900 000 1 900 000 % 99,742 1 325 468,49 0,90

Total cartera 123 166 438,42 84,00

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 756 187,67 0,52

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
122,61 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -85 85 109 900,00 0,08
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
108,01 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -470 470 -9 450,00 -0,01
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 03/2010 
116,55 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -120 120 87 600,00 0,06
UK Treasury Notes Futures 03/2010 118,05 GBP  . . . . . . . . . Título -90 90 410 396,39 0,28
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2010 108,73 USD  . . . Título -135 135 91 110,75 0,06
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2010 116,75 USD  . . . Título -45 45 66 630,53 0,05

Derivados de divisas -70 707,94 -0,05

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

CAD/USD 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -28 792,79 -0,02
GBP/EUR 22,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 912,96 0,01
JPY/USD 350 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 178 850,79 0,12
USD/EUR 40,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -347 424,69 -0,24

Posiciones cerradas

JPY/USD 350 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91 489,73 0,06

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

CNY/USD 33,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -56 313,22 -0,04
GBP/EUR 0.9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 942,10 0,01
USD/EUR 3,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67 627,18 0,05
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Swaps 41 524,72 0,03

Créditos/deudas

Credit default swaps

Vendedor de la protección

DB ITRAXX XOVER / 5,376% 20/12/2013  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 41 524,72 0,03

Depósitos bancarios 21 177 984,90 14,44

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 059 183,07 14,36

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 15 309 17 053,42 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 36 22,62 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 145 442 101 725,79 0,07

Otros activos patrimoniales 3 916 756,27 2,67

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 031 478,91 1,39
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 77 054,56 0,05
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 808 222,80 1,23

Deudas a corto plazo -2 360 135,83 -1,61

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 360 135,83 -1,61

Patrimonio del subfondo 146 628 048,21 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,38
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,52
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,27
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,06
Clase DS5H (anteriormente P5H) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 110,23
Clase U5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,53

Acciones en circulación

Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 814
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 482 273
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 574 108
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 203 997
Clase DS5H (anteriormente P5H) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 104
Clase U5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 506

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 9,758472 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

El patrimonio del subfondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados
financieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

7,625% Adecco International Financial Services 
BV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000

4,75 % Allianz Finance II BV 2009/2019 . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
5,125% Assicurazioni Generali SpA (MTN) 

2009/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000
7,875% Bertelsmann AG 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000
4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2007/2039  . EUR 250 000 250 000
5,00 % CEZ AS (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
7,875% Credit Agricole SA 2009/2049 * . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
7,875% Daimler International Finance BV 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
6,50 % Deutsche Lufthansa AG (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
6,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
6,50 % Dong Energy A/S (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 100 000 100 000
5,50 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000
4,625% EADS Finance BV (MTN) 2009/2016  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,375% EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013  . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
5,25 % EWE AG 2009/2021 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000
7,625% Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
5,25 % Finmeccanica Finance SA 2009/2022  . . . EUR 100 000 100 000
4,875% Investor AB (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . EUR 270 000 270 000
5,00 % K+S AG 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
5,50 % Lafarge SA (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000
5,625% Lloyds TSB Bank Plc 2008/2018 *  . . . . . . EUR 250 000
5,767% Muenchener Rueckversicherungs AG 

2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000
6,00 % National Westminster Bank Plc (MTN) 

1999/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000
5,375% Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
5,25 % Siemens Financieringsmaatschappij NV 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000
6,25 % Sodexo 2009/2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
6,625% Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
6,00 % TPSA Eurofinance France SA 2009/2014 . EUR 100 000 100 000
7,75 % Vivendi Universal (MTN) 2009/2014  . . . . EUR 300 000 300 000
6,25 % Vodafone Group Plc 2009/2016  . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
7,00 % Volkswagen International Finance NV 

(MTN) 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

4,875% Wal-Mart Stores, Inc. 2009/2029 . . . . . . . EUR 250 000 250 000
2,915% Citigroup, Inc. (MTN) 2004/2009 * . . . . . . GBP 200 000
5,625% Daimler UK Finance Plc (MTN) 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 250 000
5,625% Enel Finance International SA (MTN) 

2009/2024  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 500 000 500 000
8,00 % Finmeccanica Finance SA 2009/2019  . . . GBP 200 000 200 000
6,125% Marks & Spencer Plc (MTN) 2009/2019  . GBP 330 000 330 000
7,375% National Grid Electricity Transmission 

Plc 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 250 000 250 000
6,00 % Pearson Funding One Plc 2009/2015  . . . GBP 200 000 200 000
6,75 % Rolls-Royce Plc 2009/2019  . . . . . . . . . . . GBP 250 000 250 000
6,125% RWE Finance BV (MTN) 2009/2039 . . . . . GBP 250 000 250 000
5,125% SunCorp-Metway Ltd (MTN) 2009/2014  . GBP 900 000 900 000
5,00 % United Kingdom Gilt 2002/2014 . . . . . . . . GBP 1 700 000 1 700 000
4,75 % United Kingdom Gilt 2004/2038 . . . . . . . . GBP 1 200 000 1 200 000
1,30 % Japan Government Ten Year Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 700 000 000 700 000 000
6,15 % CenturyTel, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000
6,875% Intergas Finance BV 2004/2011 . . . . . . . . USD 200 000
4,75 % Korea Development Bank 2004/2009  . . . USD 500 000
6,375% Poland Government International Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000
6,40 % Qatar Govt International Bond 

2009/2040  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000
6,875% South Africa Government International 

Bond 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000
7,00 % Woori Bank 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

3,75 % Federal Home Loan Mortgage Corp. 
2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 287 000

6,375% BMW UK Capital Plc (MTN) 1999/2009  . . GBP 250 000
5,375% National Grid Gas Plc (MTN) 1999/2009  . GBP 250 000
6,00 % Enel Finance International SA 144A 

2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000
6,125% Enterprise Products Operating LLC 

2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 800 000 800 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

3,75 % Canadian Government Bond 2008/2019  . CAD 3 300 000 3 300 000
7,00 % AT&T, Inc. 2009/2040 . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 200 000 200 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australia Treasury Bond 10-Year, 
UK Long Gilt, US Treasury Notes 10-Year) EUR 7 162

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Euro Bond, Euro Schatz, UK Long Gilt, 
US Treasury Notes 5-Year) EUR 31 371

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 7 184
BRL/EUR EUR 218
CAD/EUR EUR 16 589
CHF/EUR EUR 503
CLP/EUR EUR 508
CNY/EUR EUR 408
COP/EUR EUR 5 133
CZK/EUR EUR 4
GBP/EUR EUR 88 595
HUF/EUR EUR 1 005
JPY/EUR EUR 7 865
MXN/EUR EUR 2 790
NOK/EUR EUR 200
PHP/EUR EUR 431
PLN/EUR EUR 2 751
RUB/EUR EUR 1 966
SEK/EUR EUR 4 753
SGD/EUR EUR 449
TRY/EUR EUR 871
TWD/EUR EUR 298
USD/EUR EUR 137 180
ZAR/EUR EUR 1 885

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 7 266
BRL/EUR EUR 215
CAD/EUR EUR 16 588
CHF/EUR EUR 502
CLP/EUR EUR 247
COP/EUR EUR 5 357
GBP/EUR EUR 89 521
HUF/EUR EUR 1 008
JPY/EUR EUR 7 955
KZT/EUR EUR 749
MXN/EUR EUR 2 994
NOK/EUR EUR 528
NZD/EUR EUR 18
PHP/EUR EUR 443
PLN/EUR EUR 2 250
RUB/EUR EUR 1 950
SEK/EUR EUR 4 138
SGD/EUR EUR 461
TRY/EUR EUR 850
TWD/EUR EUR 301
USD/EUR EUR 134 785
ZAR/EUR EUR 2 144

DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 146 628 048,21
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 727 711,19
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,38

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,52
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,27
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,06
Clase DS5H (anteriormente P5H)  . . . . . . . . . . . GBP 110,23
Clase U5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,53

2008 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,14
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,93
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,03
Clase ID  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,46
Clase P5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100,32
Clase U5H  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,88

2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 837 920,09
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 38 589,56
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -23 025,76
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170,98
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 653 814,09

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 507 468,96

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -292 552,25
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 073 792,84
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 358,29
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 036,31
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 315,17
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -85,49
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 141,31
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -39 610,18
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 101 490,71
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -49 220,87

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 680 603,42

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 826 865,54

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 580 250,01
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 025 731,52

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Diversified Fixed Income Strategy, la ratio de gastos tota-
les para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de
2009 asciende al:

Clase LD 1,09% anual,               Clase ID 0,41% anual,
Clase NC 1,55% anual,               Clase DS5H 0,42% anual,
Clase FC 0,64% anual,               Clase U5H 0,42% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LD 2,44% anual,               Clase ID 2,15% anual,
Clase NC 1,72% anual,               Clase DS5H 1,24% anual,
Clase FC 1,90% anual,               Clase U5H 1,83% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,001%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 20 727 711,19
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -494 583,49
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 165 124 790,87
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -42 257 569,30
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 552 323,38
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 826 865,54
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 580 250,01
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 025 731,52
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 3 698 638,29

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 146 628 048,21

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Depósitos bancarios 4 822 693,63 99,73

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 822 693,63 99,73

Otros activos patrimoniales 16 647,56 0,34

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 196,96 0,00
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 450,60 0,34

Deudas a corto plazo -3 579,21 -0,07

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 579,21 -0,07

Patrimonio del subfondo 4 835 761,98 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,37
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,84
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,83

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 498
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 207
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 13 de noviembre de 2009

Cartera correspondiente a 13 de noviembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Duration Strategy

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

3,75 % AIB Mortgage Bank (MTN) 2006/2010  . . EUR 400 000
1,64 % Asset-Backed European Securitisation 

Transaction Srl 2005/2015 * . . . . . . . . . . . EUR 500 000
3,75 % Banco de Credito Local de Espana SA 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
1,665% BPL Consumer Srl 2004/2015 *  . . . . . . . EUR 402 285
3,50 % Bundesobligation 2008/2013  . . . . . . . . . . EUR 500 000
2,50 % Bundesrepublik Deutschland 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
4,00 % Bundesschatzanweisungen 2008/2010  . . EUR 500 000 500 000
3,75 % Caja de Ahorros y Monte de Piedad 

de Madrid 2003/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000
1,50 % Deutsche Bundesrepublik Inflation 

Linked 2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 698 640
1,245% Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 

2005/2051 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 296 437

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

3,75 % HBOS Treasury Services Plc (MTN) 
2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000

4,25 % Hypo Real Estate Bank International 
AG (MTN) 2008/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

1,645% Italease Finance SpA 2004/2017 *  . . . . . EUR 277 872
3,50 % La Caja de Ahorros y Pensiones 

de Barcelona 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
2,254% LRP Landesbank Rheinland-Pfalz 

(MTN) 2001/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000
1,454% Mound Financing Plc 2005/2032 *  . . . . . EUR 500 000
3,50 % Northern Rock Plc (MTN) 2004/2009 . . . . EUR 400 000
4,50 % OTP Mortgage Bank (MTN) 2008/2010  . . EUR 400 000
1,266% Raiffeisenlandesbank Niederoesterreich-

Wien AG 2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000
1,484% Saecure BV 2003/2051 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 427 000
1,266% SEB AG 2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000
1,332% WestLB AG (MTN) 2005/2012 *  . . . . . . . EUR 400 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 835 761,98
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 247 848,34
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 021 036,97

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,37

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,84
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,83

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,01
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,88
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,03

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,40
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,71
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,94

DWS Invest Duration Strategy

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 13 de noviembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 168 365,10
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 4 332,26
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -70 002,70

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102 694,66

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 018,09
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 658,53
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -877,95
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 487,83
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 516,25
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -383,16
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 507,40
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 104,48

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 538,89

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75 155,77

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28,20
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 014,94

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Duration Strategy, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 13 de noviembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,52% anual, Clase FC 0,62% anual
Clase NC 1,07% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 8 247 848,34
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 557 762,57
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -4 158 490,02
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59 495,30
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75 155,77
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28,20
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 014,94
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 64 976,76

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 4 835 761,98

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa

13 652 240,02 90,24

Valores de renta fija

0,765 % Bayerische Landesbank (MTN) 2004/2011 *  . . . . . EUR 500 000 1 000 000 500 000 % 99,963 499 814,11 3,30
0,841 % Citigroup, Inc. (MTN) 2006/2012 * . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 3 800 000 % 96,25 1 155 000,00 7,63
0,745 % Deutsche Bank AG (MTN) 2007/2011 * . . . . . . . . . EUR 500 000 3 500 000 % 99,798 498 992,50 3,30
1,008 % Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG 

(MTN) 2004/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 % 99,895 699 265,00 4,62
0,714 % Deutsche Hypothekenbank AG (MTN) 

2008/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 100,015 1 000 150,00 6,61
0,732 % HBOS Treasury Services Plc (MTN) 2007/2010 *  . EUR 600 000 3 900 000 % 99,98 599 880,00 3,97
0,79 % HSH Nordbank AG (MTN) 2005/2010 *  . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 100,014 1 500 202,50 9,92
0,715 % HSH Nordbank Hypo AG 2005/2011 * . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 % 100,06 1 500 900,00 9,92
0,739 % Hypo Real Estate Bank International AG 

2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 99,835 499 175,00 3,30
0,843 % Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 

(MTN) 2003/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 % 99,457 198 914,00 1,32
0,768 % Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 

(MTN) 2004/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,959 999 590,00 6,61
0,783 % Landesbank Hessen-Thueringen Girozentrale 

(MTN) 2005/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,924 999 240,00 6,60
0,769 % Royal Bank of Canada (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . EUR 500 000 3 500 000 % 100,1 500 500,00 3,31
0,663 % State of Brandenburg (MTN) 2008/2012 * . . . . . . . EUR 1 000 000 3 000 000 2 000 000 % 99,903 999 030,00 6,60
0,785 % State of Lower Saxony 2009/2012 *  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 2 500 000 1 500 000 % 100,07 1 000 695,90 6,61
0,77 % State of North Rhine-Westphalia 2009/2012 *  . . . EUR 500 000 500 000 % 100,024 500 118,09 3,31
0,887 % State of North Rhine-Westphalia 2009/2013 *  . . . EUR 500 000 500 000 % 100,155 500 772,92 3,31

Valores no cotizados 996 710,00 6,59

Valores de renta fija

1,016 % Landesbank Baden-Wuerttemberg (MTN) 
2003/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 4 000 000 3 000 000 % 99,671 996 710,00 6,59

Total cartera 14 648 950,02 96,83

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Swaps 879 711,00 5,81

Créditos/deudas

Swaps de divisas y de tipos de interés

DB 6M Euribor / 1,384% 30/04/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 300 000 879 711,00 5,81

Depósitos bancarios 1 036 501,39 6,85

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 036 501,39 6,85

Otros activos patrimoniales 117 268,90 0,78

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 038,31 0,12
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 99 230,59 0,66

Deudas a corto plazo -1 553 177,56 -10,27

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 553 177,56 -10,27

Patrimonio del subfondo 15 129 253,75 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,94
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,73
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9,16
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,50

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 208 998
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 441 265
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 413
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 305

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Dynamic Allocator
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,932% Caisse Nationale des Caisses d’Epargne 
et de Prevoyance (MTN) 2007/2009 *  . . . EUR 1 500 000

0,921% Credit Agricole SA (MTN) 2005/2009 *  . . EUR 3 900 000
1,26 % Deutsche Bank AG (MTN) 2006/2009 *  . EUR 900 000
5,075% Fortis Bank Nederland Holding NV 

(MTN) 2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000
1,152% HSH Nordbank AG 2003/2013 *  . . . . . . . EUR 500 000
0,944% Hypothekenbank in Essen AG (MTN) 

2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
3,048% IKB Deutsche Industriebank AG (MTN) 

2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000
5,427% IKB Deutsche Industriebank AG (MTN) 

2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
4,456% Landesbank Baden-Wurttemberg (MTN) 

2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000
5,00 % Muenchener Hypothekenbank eG 

2001/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
0,741% Natixis (MTN) 2007/2010 *  . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000
0,764% Nordea Bank AB (MTN) 2007/2010 *  . . . EUR 3 000 000
1,072% Rabobank Nederland NV (MTN) 

2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 200 000
0,702% State of North Rhine-Westphalia 

2008/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Dynamic Allocator

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Swaps

Swaps de divisas

(Valor subyacente: 3M Euribor) EUR 59 009
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DWS Invest Dynamic Allocator

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 5 195,46
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR 11 439,68

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 635,14

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -217 755,19
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -39 423,94
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 666,88
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 805,41
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -78 215,31
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -715,50
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -51 495,08
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -261 103,08

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -662 180,39

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -645 545,25

Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 744 043,62

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Dynamic Allocator, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,48% anual, Clase FC 0,80% anual,
Clase NC 1,80% anual, Clase A2 1,49% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de junio de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase E2 0,93% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 129 253,75
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 518 684,78
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 575 957 749,45

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,94

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,73
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9,16
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,50
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,53
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,37
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8,73
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,23
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 91,69

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11,05
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10,89
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11,22
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,89
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 120,62

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 41 518 684,78
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 12 111 994,80
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -39 281 974,69
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51 495,08
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -645 545,25
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 744 043,62
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 10 118 642,65

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 15 129 253,75

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Depósitos bancarios 3 030 842,32 100,88

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 030 842,32 100,88

Otros activos patrimoniales 5 060,42 0,17

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 060,42 0,17

Deudas a corto plazo -31 613,98 -1,05

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD -417 -260,09 -0,01
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD -14 719 -1 296,07 -0,04

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -30 057,82 -1,00

Patrimonio del subfondo 3 004 288,76 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,02
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,19
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,58
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,95
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 134,78

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 302
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 887
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 408
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 747
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 880

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 28 de septiembre de 2009

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,601866 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,356296 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 28 de septiembre de 2009

Cartera correspondiente a 28 de septiembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest 
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

NTPC Ltd 11/10/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 3 600
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 1 350
Anhui Conch Cement Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . Título 4 700 14 700
Beijing Capital International Airport Co., Ltd -H- . Título 47 400 207 400
Canadian National Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . Título 900 2 900
CEZ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 650 10 150
China COSCO Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
China Infrastructure Machinery Holdings Ltd  . . Título 160 650 260 650
China Merchants Holdings International Co., 
Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 900 101 900
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 12 700 32 700
China National Building Material Co., Ltd -H-  . . . Título 15 400 50 400
China Oilfield Services Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . Título 9 450 29 450
Cosco Pacific Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 114 000
Dongfang Electric Corp., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . Título 9 450 29 450
Enersis SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 650 5 250
Flughafen Wien AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 2 900
Fraport AG Frankfurt Airport Services 
Worldwide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 1 350
Fugro NV-CVA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 1 750
Goodrich Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 1 350
Grupo Aeroportuario del Pacifico SA de CV 
-ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 5 100
Grupo Aeroportuario del Sureste SAB de CV 
-ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 3 600
Jiangsu Expressway Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . Título 66 150 196 150
Komatsu Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 4 400
KSB AG -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 350
Metso OYJ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

NII Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 200 7 200
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 750 7 750
PetroChina Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 900 58 900
RHI AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 1 350
Sinotrans Shipping Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 221 600 221 600
Sinotruk Hong Kong Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 100 153 100
Smit Internationale NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 1 350
Solar Millennium AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Tecnicas Reunidas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 1 350
Tenaris SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 050 16 050
Ternium SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Tim Participacoes SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 100 9 100
Veolia Environnement  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 550 3 550
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 1 750
Voestalpine AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 1 350
Vossloh AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 800
Wartsila Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 1 350
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR-  . . . Título 27 600 37 600
Zhejiang Expressway Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . Título 75 800 235 800

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 350 14 350
Cia de Saneamento Basico do Estado de 
Sao Paulo -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 5 300
Gol Linhas Aereas Inteligentes SA -ADR-  . . . . . Título 23 650 23 650
Larsen & Toubro Ltd -GDR Reg- . . . . . . . . . . . . . Título 1 050 7 050
Mobile Telesystems OJSC -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 3 150 4 050
Vimpel-Communications -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 10 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest Emerging Infrastructure

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 28 de septiembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58 926,48
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 1 163,03
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -6 363,49
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 779,12

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 505,14

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -35 459,47
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -37 079,22
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 326,07
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -525,15
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -817,49
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 941,19
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 165,28

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -68 431,49

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 926,35

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58 213,88
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -51 601,70

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Emerging Infrastructure, la ratio de gastos totales para 
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 28 de septiembre de 2009
asciende al:

Clase LC 2,03% anual, Clase FC 1,00% anual,
Clase LD 2,03% anual, Clase DS1 1,95% anual
Clase NC 2,75% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 28 de 
septiembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 2,51% anual, Clase FC 1,56% anual,
Clase LD 0,98% anual, Clase NC 1,46% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 004 288,76
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 424 367,59
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,02

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,19
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,58
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,95
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 134,78

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,34
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,43
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,21
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,77

2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 2 424 367,59
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -382,44
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 3 639 837,06
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -3 869 915,64
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 720,31
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 926,35
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58 213,88
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -51 601,70
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 830 416,67

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 3 004 288,76

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Depósitos bancarios 2 212 682,80 94,73

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 763 033,44 75,48

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1 0,35 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 44 1,01 0,00
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 2 836 500 1 643,90 0,07
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 578 933 448 004,10 19,18

Otros activos patrimoniales 187 100,14 8,02

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 393,61 0,15
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 183 706,53 7,87

Deudas a corto plazo -64 122,33 -2,75

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR -6 129 159 -442,45 -0,02
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR -705 518 -60 101,38 -2,57
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB -39 600 -861,28 -0,04

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 717,22 -0,12

Patrimonio del subfondo 2 335 660,61 100,00

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,61
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,60
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,26
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 53,21
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 54,08

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 122
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 478
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 003
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 532
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 101

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 20 de abril de 2009

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,887339 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 13 951,960000 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 758,022800 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 45,978259 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 43,710360 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,292250 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 11,738800 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 20 de abril de 2009

Cartera correspondiente a 20 de abril de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest 
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

AES Tiete SA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 800 4 800
America Movil SAB de CV -ADR L-  . . . . . . . . . . Título 4 300
Anhui Conch Cement Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . Título 12 000
Banco do Estado do Rio Grande do Sul -Pref-  . . Título 20 000
BMB Munai, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Brascan Residential Properties SA . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Bright LED Electronics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 200
Chaoda Modern Agriculture  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
China Infrastructure Machinery Holdings Ltd  . . Título 90 000
China Insurance International Holdings Co., 
Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
China Life Insurance Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . Título 12 000 37 000
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000
China Overseas Land & Investment Ltd  . . . . . . Título 90 000
China Overseas Land & Investment Ltd -Rights 
Exp 21Jan09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600
China Petroleum & Chemical Corp. -H-  . . . . . . . Título 50 000
Chroma Ate, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 832
CNOOC Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 500
Depa Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000
Empresas ICA SAB de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000
Gafisa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 6 500
Genomma Lab Internacional SA de CV -B-  . . . . Título 28 000
Great Wall Enterprise Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 762
High Tech Computer Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Himax Technologies, Inc. -ADR- . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
Hite Brewery Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 459
ICICI Bank Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 750 4 750
Industrial & Commercial Bank of China Asia 
Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . Título 100 000
Integra Group Holdings -Reg- 144A  . . . . . . . . . . Título 20 000
JBS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000
KazMunaiGas Exploration Production -GDR-  . . . Título 8 000
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100
LG Dacom Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100
Lotte Chilsung Beverage Co., Ltd  . . . . . . . . . . . Título 106
LSR Group -Reg- -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
Magnit OJSC -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Medco Energi Internasional Tbk PT  . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000
Melco International Development  . . . . . . . . . . . Título 50 000
Melco PBL Entertainment Macau Ltd -ADR-  . . . Título 3 000 6 000
Minth Group Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

MTN Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000
Naspers Ltd -N-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 2 200
NHN Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 490
NovaTek OAO -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000
NWS Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 2 500
Pacific Basin Shipping Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000
Perusahaan Gas Negara PT  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 375 000
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . Título 10 000
Ports Design Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
POSCO . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 175
Reliance Industries Ltd -GDR- 144A  . . . . . . . . . Título 250 1 000
Rosneft Oil Co. -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 25 000
Samsung Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 250 250
Sberbank RF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000
Simplo Technology Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
SouthGobi Energy Resources Ltd  . . . . . . . . . . . Título 6 600
Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PT  . . . . . . . Título 50 000 125 000
Tata Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Thai Oil Pcl  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 000
TMK OAO -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000
U-Ming Marine Transport Corp.  . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Uralkali -GDR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
Vale SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 7 500
Wistron Corp. -GDR Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 502
Wumart Stores, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Banco Bradesco SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500
Cia de Bebidas das Americas -ADR-  . . . . . . . . . Título 1 100
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao 
Paulo -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
Grupo Televisa SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
HON HAI Precision Industry Co., Ltd -GDR 
Reg - . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 700 20 000
Larsen & Toubro Ltd -GDR Reg- . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 4 450
LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 2 000
Mechel -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
MMC Norilsk Nickel -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 972
Mobile Telesystems OJSC -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 1 600
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 400
Petroleo Brasileiro SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
Vimpel-Communications -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 6 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Emerging Markets Equities 130/30

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos vendidos
(Valor subyacente: TATA Motors) EUR 45

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Kopsi, SGX Nifty) EUR 826 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 335 660,61
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 449 324,27
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 461 336,89

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,61

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,60
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,26
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 53,21
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 54,08

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,14
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43,43
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,55
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 47,24
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 47,89

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,88
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,92
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,28
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,38
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,23
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,91

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 2 449 324,27
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 621 095,76
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -1 296 531,68
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 167,29
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,97
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144 069,75
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 502 496,51
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 927 310,34

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 2 335 660,61

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 20 de abril de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 918,57
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -879,62
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 782,65

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 256,30

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 094,10
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 756,34
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -383,57
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -523,55
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 949,94
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -392,71

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 200,33

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,97

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144 069,75
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 502 496,51

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Emerging Markets Equities 130/30, la ratio de gastos tota-
les para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 20 de abril de 2009
asciende al:

Clase LC 1,76% anual, Clase A2 1,99% anual,
Clase NC 2,53% anual, Clase E2 1,02% anual
Clase FC 0,90% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.
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Valores negociados en bolsa 134 461 603,77 69,81

Acciones

Banco do Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 100 000 BRL 28,98 2 786 155,13 1,45
BM&F BOVESPA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 640 000 840 000 200 000 BRL 12,3 3 153 412,29 1,64
Eletropaulo Metropolitana de Sao Paulo SA -Pref B-  . . . . . . . Título 130 000 130 000 BRL 33,99 1 770 068,97 0,92
Gerdau SA -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 BRL 29,1 2 331 410,00 1,21
Souza Cruz SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 BRL 59,03 2 128 192,77 1,10
Telefonica O2 Czech Republic AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 30 000 20 000 CZK 418,7 1 584 334,62 0,82
Anta Sports Products Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 780 000 500 000 2 220 000 HKD 11,36 2 848 068,53 1,48
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 50 000 HKD 29,7 1 071 380,53 0,56
China Life Insurance Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 100 000 HKD 37,5 3 720 071,28 1,93
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 455 000 645 000 HKD 70,05 3 158 678,70 1,64
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 900 000 500 000 HKD 36,9 1 331 109,14 0,69
CLP Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 50 000 40 000 HKD 52,45 1 182 531,75 0,61
Esprit Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 650 000 250 000 HKD 51,5 1 857 781,05 0,96
Hang Seng Bank Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 000 210 000 75 000 HKD 114,2 2 162 781,80 1,12
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . . . . . . . . . . . Título 7 300 000 3 400 000 2 900 000 HKD 6,31 4 154 124,68 2,16
Jiangsu Expressway Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 000 900 000 HKD 6,71 2 481 039,54 1,29
KWG Property Holding Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 4 000 000 HKD 5,78 2 085 043,59 1,08
Li & Fung Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000 700 000 50 000 HKD 32,05 1 878 748,73 0,98
PetroChina Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 000 300 000 600 000 HKD 9,25 2 335 753,85 1,21
Renhe Commercial Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 000 18 000 000 HKD 1,75 2 840 781,70 1,47
SJM Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 000 7 500 000 500 000 HKD 4,23 2 670 334,80 1,39
VTech Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 270 000 HKD 73,25 1 783 605,09 0,93
XTEP International Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 000 5 000 000 HKD 4,39 1 979 528,84 1,03
International Nickel Indonesia Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 000 5 200 000 2 000 000 IDR 3 650 865 984,07 0,45
Tambang Batubara Bukit Asam Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 000 1 200 000 2 200 000 IDR 17 250 2 813 706,78 1,46
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 4 500 000 500 000 IDR 9 450 2 802 585,41 1,46
KB Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 000 85 000 22 000 KRW 59 700 2 259 043,65 1,17
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 15 000 30 000 KRW 64 400 1 740 636,65 0,90
LG Dacom Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 90 000 KRW 18 244 1 753 273,98 0,91
POSCO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 5 500 2 500 KRW 618 000 3 340 724,99 1,73
Samsung Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 13 000 2 000 KRW 799 000 5 278 970,14 2,74
America Movil SAB de CV -L- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 250 000 550 000 MXN 30,7 3 703 324,36 1,92
Grupo Mexico SAB de CV -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 000 90 129 818 700 MXN 30,05 2 738 824,83 1,42
Digi.Com Berhad  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 MYR 21,64 1 060 281,18 0,55
Singapore Airlines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 280 000 320 000 40 000 SGD 14,88 2 071 495,29 1,08
Bangkok Bank PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 710 000 280 000 490 000 THB 116,5 1 735 236,16 0,90
Land and Houses PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 000 16 000 000 THB 6,3 2 114 632,23 1,10
Turk Telekomunikasyon AS . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 TRY 4,52 835 352,62 0,43
Turkiye Halk Bankasi AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 620 000 390 000 TRY 11 3 151 053,55 1,64
Altek Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 554 736 1 554 736 TWD 64,4 2 176 356,99 1,13
Asustek Computer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 1 600 000 800 000 TWD 61,9 1 076 386,52 0,56
MediaTek, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 262 460 312 460 50 000 TWD 555 3 166 239,18 1,64
Simplo Technology Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 440 000 540 000 100 000 TWD 189 1 807 599,00 0,94
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . Título 1 375 359 703 359 TWD 63,9 1 910 313,06 0,99
Wistron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 686 731 186 731 2 200 000 TWD 61 2 236 471,01 1,16
Chunghwa Telecom Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 147 000 183 697 256 615 USD 18,49 1 901 052,70 0,99
Cia Energetica de Minas Gerais SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 162 500 195 000 162 500 USD 18,14 2 061 724,15 1,07
Grupo Aeroportuario del Pacifico SA de CV -ADR-  . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 USD 31,3 2 189 194,00 1,14
Hongkong Land Holdings Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 700 000 USD 4,81 2 354 957,25 1,22
ICICI Bank Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 125 000 35 000 USD 37,39 2 353 628,34 1,22
Itau Unibanco Holding SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 189 751 189 753 2 USD 22,48 2 983 460,49 1,55
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 79 500 12 000 USD 24,12 1 341 171,58 0,70
Reliance Industries Ltd -GDR- 144A **  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 57 000 17 000 USD 46,7 2 613 044,33 1,36
Vale SA -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 30 000 65 000 USD 28,72 6 026 228,57 3,13
Gold Fields Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 358 000 72 000 ZAR 96,5 3 263 259,27 1,69
Impala Platinum Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 25 000 ZAR 200 2 455 922,11 1,28
MTN Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 150 000 60 000 ZAR 115,81 984 531,95 0,51

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 32 337 689,32 16,79

Acciones

China Construction Bank -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 200 000 4 900 000 3 600 000 HKD 6,48 4 207 603,53 2,19
Banco Bradesco SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 30 000 USD 21,17 2 961 356,99 1,54
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo -ADR-  . . Título 78 000 17 000 USD 39,29 2 143 465,72 1,11
LUKOIL -ADR- -UK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 400 USD 56,1 525 784,25 0,27
LUKOIL -ADR- -US  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 600 11 000 USD 56,1 3 005 602,49 1,56
MMC Norilsk Nickel -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 USD 14,18 1 983 563,63 1,03
Mobile Telesystems OJSC -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 20 000 20 000 USD 48,4 4 739 290,25 2,46
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 500 USD 24,12 3 719 853,25 1,93
Petroleo Brasileiro SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 50 000 USD 47,7 6 672 495,43 3,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-  . . . . . . Título 301 499 1 500 220 002 USD 11,28 2 378 673,78 1,24

Total cartera 168 865 581,75 87,67

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Emerging Markets 
Top Dividend Plus
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 17 798 838,98 9,24

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

China Steel Corp. 19/07/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 951 624 3 951 625 1 USD 0,996 2 753 077,68 1,43
Colgate Palmolive (India) Ltd 25/10/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 35 000 USD 14,25 1 146 155,32 0,60
GAIL India Ltd 24/01/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 575 000 100 000 USD 8,796 3 537 351,06 1,84
GlaxoSmithKline Pharmaceuticals Ltd 31/01/2011 . . . . . . . . . Título 50 000 USD 34,458 1 205 042,89 0,63
HCL Infosystems Ltd 06/10/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 900 000 USD 3,283 2 066 288,66 1,07
Hindustan Unilever Ltd 30/12/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 100 000 360 000 USD 5,679 1 588 725,36 0,82
Indiabulls Real Estate Ltd 08/01/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 000 510 000 100 000 USD 4,659 1 336 088,18 0,69
Indian Bank 27/02/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 900 000 400 000 USD 3,712 1 297 989,21 0,67
Nestle India Ltd 30/09/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 USD 54,095 1 362 060,27 0,71
Taiwan Cement Corp. 04/04/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 013 302 USD 1,057 1 487 991,82 0,77
Taiwan Mobile Co., Ltd 29/11/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 538 002 1 150 000 USD 1,938 2 084 357,19 1,08

Derivados de índices de renta variable 192 785,09 0,10

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

KOSPI 200 Futures 03/2010 211,8 KRW  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 60 192 785,09 0,10

Depósitos bancarios 5 866 323,73 3,05

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 447,17 0,04

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 4 250 378 160 831,65 0,08

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 75 521 9 626,56 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 139 374 55 831,14 0,03
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 80 076 683 5 937,09 0,00
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 299 325 61 107,64 0,03
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 6 462 698 346 485,24 0,18
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 64 696 518 1 406 269,38 0,74
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 978 290 486 396,44 0,25
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 6 713 211 634 120,11 0,33
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 3 742 109 951 2 247 637,58 1,18
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 17 524 294 367 633,30 0,19
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1 0,43 0,00

Otros activos patrimoniales 500 559,27 0,26

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 330 227,31 0,17
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 56 392,51 0,03
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 113 939,75 0,06

Deudas a corto plazo -610 287,36 -0,32

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD -607 037 -54 744,79 -0,03
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -241 866 -169 166,49 -0,09

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -386 376,08 -0,20

Patrimonio del subfondo 192 613 801,76 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo



184

DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,23
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,12
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,44
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,66
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,38

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 856 667
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 93 951
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 180
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 336 322
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 259

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,496343 = EUR 1
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 26,427498 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 7,845109 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 13 487,546163 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 664,908074 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 18,652160 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 4,898323 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 47,667863 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 2,164355 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 46,005779 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,407699 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran parcialmente prestados. El contravalor asciende a 1 504 109,16 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

China Steel Corp. 03/08/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 762 626 2 799 900
Delta Electronics, Inc. 24/01/2017  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 258 768
Oil & Natural Gas Corp., Ltd 03/03/2009  . . . . . . . . . Título 130 000
Oil & Natural Gas Corp., Ltd 18/02/2014  . . . . . . . . . Título 130 000 130 000
Union Bank Of India 06/08/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: Kospi 200) EUR 19 926

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Barloworld Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 365 000
Brasil Telecom Participacoes SA -ADR-  . . . . . . . Título 46 000
China Green Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 495 000
China Petroleum & Chemical Corp. -H-  . . . . . . . Título 3 650 000
CJ CheilJedang Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 15 000
Cosco Pacific Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 3 900 000
CPFL Energia SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000
Esso Thailand PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 733 400
Fubon Financial Holding Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 3 000 000
Gerdau SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 600 40 600
Harbin Power Equipment Co., Ltd -H-  . . . . . . . . Título 3 300 000
High Tech Computer Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 750 190 750
HongKong Electric Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Macronix International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 615 965
Metallurgical Corp. of China Ltd . . . . . . . . . . . . . Título 2 023 000 2 023 000
Pacific Basin Shipping Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 700 000 7 000 000
PTT Exploration & Production PCL . . . . . . . . . . . Título 1 900 000 1 900 000
Public Bank Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 857 462 857
Sberbank RF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 430 000
Shanghai Electric Group Corp. -H-  . . . . . . . . . . . Título 5 800 000 5 800 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Singapore Airport Terminal Services Ltd  . . . . . . Título 233 600 233 600
Sinopharm Group Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 000 127 000
SK Telecom Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 13 000
SMRT Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000
S-Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Tatneft -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000
Telecomunicacoes de Sao Paulo -ADR-  . . . . . . . Título 90 000
Tupras Turkiye Petrol Rafine . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 000
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS . . . . . . . . . . Título 46 000
Unilever Indonesia Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

AU Optronics Corp. -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 219 999
Unibanco - Uniao de Bancos Brasileiros SA 
-ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000

Otras participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Invest – Asian Small/Mid Cap (0,750%)  . . Participaciones 17 000 17 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 192 613 801,76
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121 645 614,79
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,23

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,12
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,44
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,66
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 117,38

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,53
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,28
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,79
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,99
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 73,44

2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 121 645 614,79
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -29 564,07
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 62 332 236,99
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -61 505 176,67
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63 771,32
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 970 946,68
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 341 721,09
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 340 222,50
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 79 134 474,13

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 192 613 801,76

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 091 626,70
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 66 274,16
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -440 292,22
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 977,14
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -56 489,88

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 664 095,90

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 148 556,18
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -103 701,71
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -92 347,47
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -83 492,21
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 488,57
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -117 808,96
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 705,59
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 281,44
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -96 767,09

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 693 149,22

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 970 946,68

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 341 721,09
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 340 222,50

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus, la ratio de gastos
totales para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre 
de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase FC 0,91% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase E2 0,90% anual
Clase NC 2,55% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,001%
del patrimonio medio del subfondo.
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Valores negociados en bolsa 17 223 157,14 81,68

Valores de renta fija

4,26 % Orco Property Group 2006/2011 * . . . . . . . . . . . . . CZK 100 000 000 % 35 1 324 378,12 6,28
11,00 % Brazilian Government International Bond 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000 1 400 000 % 100,916 1 412 824,00 6,70
6,75 % Croatia Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 104,065 1 040 650,00 4,94
4,625 % Croatia Government International Bond 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 800 000 1 800 000 % 100,375 1 806 750,00 8,57
7,80 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 2003/2010  . . . . . . EUR 1 000 000 1 500 000 % 103,906 1 039 065,00 4,93
5,625 % Hungary Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 103,855 1 246 260,00 5,91
4,00 % Hungary Government International Bond 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 101,565 2 031 292,78 9,63
7,50 % Mexico Government International Bond (MTN) 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 101,125 2 022 500,00 9,59
5,50 % Poland Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 800 000 1 800 000 % 104,305 1 877 490,00 8,90
5,75 % Romania Government International Bond 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 101,255 1 012 550,00 4,80
9,50 % Turkey Government International Bond 

2003/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 107,75 1 077 500,00 5,11
0,00 % Citigroup Funding, Inc./USD/UAH FX Linked Note, 

UAH yield (MTN) 2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 200 000 6 800 000 % 45,34 1 331 897,24 6,32

Total cartera 17 223 157,14 81,68

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -32 604,85 -0,15

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

CZK/EUR 35 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 384,53 0,13

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

BRL/USD 4,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 149,06 0,04
HKD/EUR 40 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 533,67 -0,02
IDR/USD 35 700 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 039,78 -0,01
RUB/USD 170,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -171 147,12 -0,81
TRY/EUR 5,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50 541,93 0,24
USD/EUR 2,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67 729,93 0,32
ZAR/USD 13,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 224,70 0,09

Posiciones cerradas

BRL/USD 4,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -23 660,84 -0,11
IDR/USD 35 700 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 257,21 0,04
RUB/USD 105,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -49 287,39 -0,23
TRY/EUR 5,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 311,81 0,12
USD/EUR 1,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 516,01 0,12
ZAR/USD 13,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -15 051,23 -0,07

Depósitos bancarios 3 232 179,14 15,33

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 968 437,20 4,59

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Peso argentino  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ARS 3 982 284 728 659,49 3,46
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 159 35 082,45 0,17

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 000 18 000 000

Valores de renta fija

0,00 % Commerzbank AG 2009/2009  . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
1,114% Corp Andina de Fomento (MTN) 

2006/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000
4,375% Hungary Government International 

Bond 1999/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
3,875% Poland Government International Bond 

(MTN) 2004/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

0,00 % Depfa Bank Plc (MTN) 2005/2015  . . . . . . MXN 130 000 000
6,30 % TuranAlem Finance BV (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 6 000 000
1,31 % Emirates Airline 2006/2011 * . . . . . . . . . . SGD 10 000 000

15,00 % International Bank for Reconstruction & 
Development (MTN) 2008/2009  . . . . . . . TRY 4 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

9,125% South Africa Government International 
Bond 1999/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Depósitos a plazo

Depósitos en euros (Bancos regional Baden-Württemberg)  . EUR 1 500 000 1 500 000,00 7,11

Otros activos patrimoniales 704 650,74 3,34

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 670 693,14 3,18
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 744,19 0,16
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 213,41 0,00

Deudas a corto plazo -41 323,90 -0,20

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -41 323,90 -0,20

Patrimonio del subfondo 21 086 058,27 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,48
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,33
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,77
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77,55
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,52

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 431
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 123 065
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 775
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 774
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Peso argentino  . . . . . . . . . . . . . . . . . ARS 5,343978 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,738820 = EUR 1
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 25,942490 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 14 369,090303 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 10,909740 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 43,801970 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 2,157862 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,407699 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,856740 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

El patrimonio del subfondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha de cierre no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados
financieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest Emerging Yield Plus
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 780,04
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 5 821,56
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -97 772,13
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250,00
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -285 817,91

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 623 261,56

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -262 026,56
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 803,49
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 646,14
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 785,51
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -125,00
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 612,68
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 201,76
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75 787,87
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 213,96

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -280 627,23

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 342 634,33

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 097 526,61
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 862 975,84

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Emerging Yield Plus, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,32% anual,               Clase FC 0,73% anual,
Clase LD 1,32% anual,               Clase FD 0,75% anual    
Clase NC 1,76% anual,             

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio. . . . . . . . . . . .

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,001%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 086 058,27
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 125 362,92
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99 754 730,36

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,48

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,33
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,77
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77,55
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63,52

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,27
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,25
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,70
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,95
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,24

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,83
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,43
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,89
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,33
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,02

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 41 125 362,92
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -622 310,67
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 3 376 576,13
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -20 353 528,64
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210 030,04
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 342 634,33
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 097 526,61
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 862 975,84
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 2 772 743,39

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 21 086 058,27

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Emerging Yield Plus
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Valores negociados en bolsa 4 094 540,31 37,42

Acciones

Nexen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 53 550 68 550 CAD 25,14 239 958,52 2,19
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 28 000 6 000 CAD 39,15 548 067,54 5,01
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 51 000 41 000 EUR 28,95 289 500,00 2,64
Gaz de France SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 EUR 30,93 309 300,00 2,83
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 76 500 86 500 EUR 41,635 624 525,00 5,71
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 29 000 49 000 GBP 11,31 501 990,82 4,59
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 97 000 82 000 NOK 134,4 544 876,73 4,98
Anadarko Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 20 350 20 350 USD 62,42 339 458,44 3,10
EOG Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 21 000 22 000 USD 81,56 388 104,00 3,55
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 32 500 20 500 USD 37,85 308 759,26 2,82

Total cartera 4 094 540,31 37,42

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas 59 278,18 0,54

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones cerradas

USD/EUR 6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 59 278,18 0,54

Depósitos bancarios 6 774 237,35 61,91

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 774 099,63 61,91

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 230 26,69 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 187 110,34 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1 0,35 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 0,34 0,00

Otros activos patrimoniales 16 475,56 0,15

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 447,66 0,10
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 29,56 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 998,34 0,05

Deudas a corto plazo -2 110,90 -0,02

Créditos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP -1 902 -2 110,90 -0,02

Patrimonio del subfondo 10 942 420,50 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,44
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,53
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,54
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,70
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85,32
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 88,01

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 148
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 293
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 788
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 343
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 038

Cartera correspondiente a 18 de septiembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Energy
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Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 18 de septiembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,692904 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,571524 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,901212 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,633193 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,471051 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 18 de septiembre de 2009

DWS Invest Energy

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Acergy SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Addax Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000
Apache Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 33 000
Baker Hughes, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 17 000
BJ Services Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 33 000
BP Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 400 000
Brigham Exploration Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Cabot Oil & Gas Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000
Cairn Energy Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 11 000
Cameron International Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 800 31 800
Canadian Natural Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 38 400 47 400
Chesapeake Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 138 000 158 000
Chevron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 900 91 900
Cie Generale de Geophysique-Veritas  . . . . . . . . Título 69 900 69 900
Complete Production Services, Inc. . . . . . . . . . . Título 42 000 42 000
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 100 96 100
Continental Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 500 25 500
Devon Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 150 33 150
Diamond Offshore Drilling, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000
DNO ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 231 600 231 600
Enbridge, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 85 000
EnCana Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 500 44 500
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
EXCO Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 000 81 000
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000
Galp Energia SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 600 50 600
Goodrich Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Halliburton Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 200 70 200
Helmerich & Payne, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 800 19 800
Hess Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 300 23 300
Husky Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Marathon Oil Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Murphy Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Nabors Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000
National Oilwell Varco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 25 000
Newfield Exploration Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 42 000
NovaTek OAO -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 000 41 000
Occidental Petroleum Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 29 000
Oil Search Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 300 142 300
OMV AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Patterson-UTI Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 300 35 300
Peabody Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 47 000
Petrobank Energy & Resources Ltd . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Petro-Canada  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 20 000
PetroHawk Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Premier Oil Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Premier Oil Plc -Rights Exp 06May09  . . . . . . . . Título 6 666 6 666
Pride International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000
Range Resources Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 200 25 200
Repsol YPF SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 111 000 121 000
Rosneft Oil Co. -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 355 000 355 000
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 100 000
RWE AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 27 000
Saipem SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 102 000
Santos Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 200 41 200
Seadrill Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000
Southwestern Energy Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 14 000
St Mary Land & Exploration Co. . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Sunoco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Talisman Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 99 200 139 200
Technip SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 200 61 200
Tenaris SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
TransCanada Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Transocean Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 33 000
Tullow Oil Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 200 92 200
Valero Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000
Vallourec . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000
Weatherford International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000
Weatherford International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 150 300 150 300
Wellstream Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Woodside Petroleum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 18 000
XTO Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 250 50 250

Valores de renta fija

3,75 % Addax Petroleum Corp. 2007/2012 . . USD 400 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Afren Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000 39 000
Petroleo Brasileiro SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 300 47 300

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)



192

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 18 de septiembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 298 858,75
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 777,75
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 2 029,25
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -62 691,22
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -109 153,74

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134 820,79

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -166 627,49
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 994,16
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 680,04
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 194,39
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 529,82
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 035,04

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -152 001,30

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 180,51

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 47 202,79
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 775 431,58

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Energy, la ratio de gastos totales para el ejercicio compren-
dido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de septiembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,78% anual, Clase FC 0,91% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase A2 1,75% anual,
Clase NC 2,56% anual, Clase E2 0,89% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 14 711 988,13
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 9 364 604,47
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -15 977 234,81
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53 623,92
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 180,51
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 47 202,79
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 775 431,58
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 4 534 848,09

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 10 942 420,50

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Energy

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD EUR 6 580

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 6 489
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DWS Invest Energy

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 942 420,50
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 711 988,13
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 593 840,21

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,44

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,53
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,54
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,70
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85,92
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 88,62

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,94
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,00
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,42
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,23
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 62,75
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 63,88

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,09
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150,21
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,51
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 158,76
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123,89
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,07
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Valores negociados en bolsa 516 346 253,07 90,20

Valores de renta fija

3,75 % AIB Mortgage Bank (MTN) 2006/2010 **  . . . . . . . EUR 7 500 000 % 100,414 7 531 050,00 1,32
3,75 % AIG Mortgage Bank (MTN) 2006/2013 **  . . . . . . . EUR 10 000 000 5 000 000 % 99,504 9 950 400,00 1,74
3,40 % Austria Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 2 300 000 2 300 000 % 103,005 2 369 115,00 0,41
4,25 % Ayt Cedulas Cajas Global (MTN) 2009/2014 **  . . . EUR 2 600 000 2 600 000 % 100,874 2 622 724,00 0,46
4,75 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 104,863 5 243 150,00 0,92
3,75 % Banco Comercial Portugues SA (MTN) 2009/2016 EUR 5 000 000 5 000 000 % 99,177 4 958 850,00 0,87
3,25 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 2005/2015 EUR 3 000 000 3 000 000 % 93,485 2 804 550,00 0,49
4,625 % Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 2009/2014 EUR 7 000 000 7 000 000 % 100,732 7 051 240,00 1,23
4,00 % Bank of Ireland Mortgage Bank 2006/2013  . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 99,865 1 198 380,00 0,21
5,50 % Belgium Government Bond 1998/2028  . . . . . . . . . EUR 1 250 000 1 250 000 % 113,622 1 420 281,25 0,25
3,25 % Belgium Government Bond 2006/2016 **  . . . . . . EUR 9 000 000 % 101,023 9 092 070,00 1,59
4,00 % Belgium Government Bond 2006/2022 **  . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 100,388 10 038 800,00 1,75
4,25 % Bundesobligation 2007/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 500 000 22 500 000 % 107,082 24 093 562,50 4,21
4,00 % Bundesobligation 2008/2013 **  . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 106,925 10 692 500,00 1,87
2,50 % Bundesobligation 2009/2014 **  . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 100,386 10 038 550,00 1,75
4,75 % Bundesrepublik Deutschland 1998/2028 **  . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 108,28 10 828 050,00 1,89
4,75 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2034 **  . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 108,678 10 867 850,00 1,90
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2015 **  . . . . . EUR 14 750 000 14 750 000 % 103,218 15 224 581,25 2,66
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2006/2016 **  . . . . . EUR 10 000 000 % 106,66 10 666 000,00 1,86
4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2008/2018 **  . . . . . EUR 13 250 000 13 250 000 % 107,482 14 241 431,25 2,49
3,75 % Bundesrepublik Deutschland 2008/2019 **  . . . . . EUR 15 000 000 25 000 000 10 000 000 % 103,626 15 543 975,00 2,71
4,875 % Caixa d’Estalvis de Catalunya 2007/2017 . . . . . . . . EUR 12 000 000 % 101,389 12 166 680,00 2,13
3,875 % Caixa Geral de Depositos SA 2006/2016  . . . . . . . . EUR 8 000 000 8 000 000 % 100,431 8 034 447,12 1,40
4,625 % Czech Republic International (MTN) 2004/2014 . . . EUR 5 300 000 % 105,914 5 613 442,00 0,98
4,50 % Federal State of North Rhine Westphalia 

2007/2018 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 % 106,797 7 475 763,82 1,31
4,75 % France Government Bond OAT 2002/2012  . . . . . . EUR 7 500 000 7 500 000 % 108,245 8 118 375,00 1,42
3,75 % France Government Bond OAT 2009/2019  . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 101,352 10 135 250,00 1,77
5,75 % Government of France 2001/2032 **  . . . . . . . . . . EUR 3 600 000 3 600 000 % 122,115 4 396 140,00 0,77
3,50 % Government of France 2005/2015 **  . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 104,068 2 081 350,00 0,36
3,25 % Government of France 2006/2016 **  . . . . . . . . . . EUR 8 000 000 % 101,84 8 147 200,00 1,42
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2013 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 7 000 000 % 99,675 6 977 250,00 1,22
4,50 % Hellenic Republic Government Bond 2004/2014 . . EUR 10 000 000 % 98,585 9 858 500,00 1,72
4,10 % Hellenic Republic Government Bond 2007/2012 . . EUR 22 000 000 25 000 000 3 000 000 % 99,535 21 897 700,00 3,82
6,00 % Hellenic Republic Government Bond 2009/2019 . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 101,695 5 084 750,00 0,89
4,50 % Hungary Government International Bond 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 102,439 5 121 950,00 0,89
4,60 % Ireland Government Bond 1999/2016  . . . . . . . . . . EUR 21 000 000 21 000 000 % 103,505 21 736 050,00 3,80
3,90 % Ireland Government Bond 2009/2012  . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 7 000 000 % 103,57 7 249 900,00 1,27
4,00 % Ireland Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 102,785 3 083 550,00 0,54
5,90 % Ireland Government Bond 2009/2019  . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 107,927 4 317 080,00 0,75
5,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2033  . . . . . EUR 3 100 000 3 100 000 % 113,872 3 530 047,50 0,62
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2003/2013 ** . . . EUR 22 500 000 12 500 000 % 106,265 23 909 625,00 4,18
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2015  . . . . . EUR 3 150 000 3 150 000 % 106,185 3 344 827,50 0,58
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2016 ** . . . EUR 13 000 000 % 103,26 13 423 800,00 2,34
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2021 ** . . . EUR 5 000 000 % 97,195 4 859 750,00 0,85
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012  . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 105,715 10 571 500,00 1,85
3,75 % Kingdom of Belgium 2005/2015 **  . . . . . . . . . . . . EUR 13 000 000 % 104,61 13 599 300,00 2,38
3,875 % La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 

2005/2025 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 90,038 4 501 925,00 0,79
3,875 % National Bank of Greece SA 2009/2016 . . . . . . . . . EUR 3 200 000 3 200 000 % 94,203 3 014 496,00 0,53
4,375 % Nationwide Building Society (MTN) 2007/2022 ** EUR 11 000 000 % 95,415 10 495 650,00 1,83
3,25 % Netherlands Government Bond 2005/2015 **  . . . EUR 11 000 000 % 102,57 11 282 700,00 1,97
4,00 % Netherlands Government Bond 2006/2016 **  . . . EUR 8 000 000 % 105,915 8 473 200,00 1,48
4,00 % Netherlands Government Bond 2008/2018  . . . . . . EUR 2 150 000 2 150 000 % 104,535 2 247 502,50 0,39
4,50 % OTP Mortgage Bank (MTN) 2008/2010  . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 100,685 5 034 250,00 0,88
3,35 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 

2005/2015 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 000 000 % 100,34 14 047 600,00 2,45
3,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 

2005/2021 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 % 96,74 3 385 900,00 0,59
5,00 % Republic of Austria 144A 2002/2012  . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 108,12 10 812 000,00 1,89
3,50 % Republic of Austria 2005/2015 **  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 102,64 2 052 800,00 0,36
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 1 770 000 1 770 000 % 108,133 1 913 946,38 0,33
5,625 % Republic of Poland (MTN) 2008/2018 **  . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 107,51 3 225 300,00 0,56
4,10 % Spain Government Bond 2008/2018  . . . . . . . . . . . EUR 4 300 000 4 300 000 % 102,515 4 408 145,00 0,77
4,00 % Yorkshire Building Society (MTN) 2006/2011 **  . . EUR 10 000 000 % 101,683 10 168 300,00 1,78
4,25 % Yorkshire Building Society (MTN) 2007/2010 **  . . EUR 10 000 000 % 100,712 10 071 200,00 1,76

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Euro Bonds (Premium)
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DWS Invest Euro Bonds (Premium)

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 10 244 500,00 1,79

Valores de renta fija

3,60 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2009/2014  . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 102,445 10 244 500,00 1,79

Total cartera 526 590 753,07 91,99

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -753,62 -0,00

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 
03/2010 107,91 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -872 872 -109 000,00 -0,02
UK Treasury Notes Futures 03/2010 113,84 GBP  . . . . . . . . . Título 80 80 10 246,38 0,00

Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Call OGBL 02/2010 EUR 123  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -5 31 500,00 0,01
Call OGBL 02/2010 EUR 122,5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 52 000,00 0,01
Put OGBL 03/2010 EUR 120  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 -25 000,00 -0,01
Call OGBL 02/2010 EUR 124  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 39 500,00 0,01

Swaps -578 221,03 -0,10

Créditos/deudas

Credit default swaps

Vendedor de la protección

CS Hellenic Republic / 0,505% 20/09/2013  . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 000 -578 221,03 -0,10

Depósitos bancarios 36 041 616,35 6,30

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 304 116,79 5,82

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 534 741 595 686,14 0,10
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 390 37,98 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 062 203 2 141 775,44 0,38

Otros activos patrimoniales 11 308 685,33 1,98

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 185 373,82 1,78
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 248 896,93 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 874 414,58 0,16

Deudas a corto plazo -909 525,98 -0,16

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -909 525,98 -0,16

Patrimonio del subfondo 572 452 554,12 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,36
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,01
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,54
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,16

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 979 483
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 866 025
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 619 495
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 796 081

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

3,50 % AIB Mortgage Bank (MTN) 2006/2009  . . EUR 17 000 000
5,50 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 

1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
4,00 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 

2005/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
2,75 % Banco Espanol de Credito SA 

2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
4,375% Banco Espirito Santo SA (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
3,25 % Banco Pastor SA 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
4,50 % Banco Santander SA 2004/2016  . . . . . . . EUR 5 000 000
4,625% Bayer Capital Corp BV (MTN) 2009/2014 . EUR 1 490 000 1 490 000
3,75 % BNP Paribas (MTN) 2006/2011  . . . . . . . . EUR 10 000 000
4,00 % BNP Paribas Covered Bonds SA 

2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
3,50 % Bundesrepublik Deutschland 

2005/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 21 050 000
2,375% Compagnie de Financement Foncier 

(MTN) 2005/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
4,25 % Compagnie de Financement Foncier 

(MTN) 2007/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
0,765% Danske Bank A/S (MTN) 2005/2010 *  . . . EUR 2 000 000
4,50 % Deutsche Bank AG (MTN) 2008/2011  . . . EUR 2 000 000
3,25 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
6,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 550 000 2 550 000
5,50 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 765 000 765 000
4,875% E.ON International Finance BV 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 680 000 2 680 000
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 430 000 430 000
5,375% Finland Government Bond 2002/2013  . . . EUR 10 000 000
4,375% GDF Suez 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 731 000 2 731 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

5,25 % Hellenic Republic Government Bond 
2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000

4,30 % Hellenic Republic Government Bond 
2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000

4,375% Hungary Government International Bond 
1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

4,00 % Hungary Government International Bond 
2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000

4,40 % Ireland Government Bond 2008/2019  . . . EUR 3 000 000 3 000 000
2,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 000 000
3,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 500 000
2,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2006/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 122 450
1,141% JP Morgan Chase & Co. (MTN) 

2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
5,75 % OTP Bank Plc 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . EUR 4 900 000
3,875% Poland Government International 

Bond (MTN) 2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 000 000
0,82 % Rabobank Nederland NV (MTN) 

2008/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
5,75 % Romania Government International Bond 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
5,00 % RWE Finance BV 2009/2015  . . . . . . . . . . EUR 1 180 000 1 180 000
4,00 % SEB AG 2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
3,75 % Stadshypotek AB (MTN) 2006/2013  . . . . EUR 5 000 000
3,375% State of Bavaria Germany 2005/2013  . . . EUR 2 820 000
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2009/2014 . EUR 860 000 860 000
6,25 % Vodafone Group Plc 2009/2016  . . . . . . . . EUR 1 571 000 1 571 000
7,00 % Volkswagen International Finance NV 

(MTN) 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 260 000 1 260 000
4,25 % United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2000/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 152 360
0,875% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2004/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 536 040 4 536 040

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 306 569 323,82 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Euribor, Euribor 3-Month, Euro Bobl, 
Euro Bund, UK Long Gilt, US Treasury Note) EUR 426 153

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Euro Bobl, Euro Bund, Euro Schatz, 
Libor 3-Month, UK Long Gilt) EUR 2 064 093

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR EUR 9 900

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 10 564

Opciones

Opciones sobre derivados de tipos de interés

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: US Treasury Note 10-Year Future) EUR 22

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: US Treasury Note 10-Year Future) EUR 8

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones sobre índices de renta fija

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: US Treasury Notes 10-Year) EUR 296

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: US Treasury Notes 10-Year) EUR 74

Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: FGBL, Long Gilt, OGBL, OGBM) EUR 6 023

Opciones de venta compradas (put)
(Valores subyacentes: FGBL, Long Gilt, OGBL, OGBM) EUR 2 807

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: FGBL, OGBL, OGBM) EUR 13 930

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: FGBL, OGBL, OGBM) EUR 5 565

Swaps

Swaps de tipos de interés

(Valores subyacentes: FWSwap 6M GBP Libor; Swap 6M Euribor, 
Swap 3M USD Libor) EUR 647 774

Swapciones

(Valores subyacentes: CS Swaption 10 Forward, 
CS Swaption 20 Forward) EUR 78 378



198

DWS Invest Euro Bonds (Premium)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 572 452 554,12
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 462 539 793,00
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 649 643 684,44

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,36

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,01
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,54
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,16

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,28
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,60
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,05
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,48

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,47
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,59
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,68
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,17

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 462 539 793,00
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -6 164 260,20
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 271 124 040,51
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -180 886 823,66
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 645 308,62
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 668 474,16
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 652 922,98
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -299 708,12
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 5 463 424,07

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 572 452 554,12

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 223 159,07
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 174 830,58
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR 41,79
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 344 041,92
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 985 065,64

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 727 139,00

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 476 950,84
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -229 637,55
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -52 178,21
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -222 851,46
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -172 020,96
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -327 876,23
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 825,31
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 339 757,02
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -231 567,26

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 058 664,84

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 668 474,16

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 652 922,98
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -299 708,12

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Euro Bonds (Premium), la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,09% anual,               Clase NC 1,54% anual,
Clase LD 1,09% anual,               Clase FC 0,63% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,040%
del patrimonio medio del subfondo.
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Valores negociados en bolsa 712 528 490,69 96,90

Valores de renta fija

5,00 % Nordea Kredit Realkreditaktieselskab 2005/2038  . DKK 77 986 933 2 500 000 40 723 % 99,725 10 451 595,90 1,42
4,00 % Nykredit Realkredit A/S 2003/2035  . . . . . . . . . . . . DKK 18 935 536 438 580 % 94,33 2 400 403,03 0,33
3,75 % BASF AG (MTN) 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 103,986 10 398 550,00 1,41
5,00 % Belgium Government Bond 2002/2012 **  . . . . . . EUR 40 000 000 40 000 000 % 108,619 43 447 600,00 5,91
3,75 % Berlin-Hannover Hypothekenbank 2006/2012  . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 104,17 10 417 000,00 1,42
4,75 % BHP Billiton Finance Ltd (MTN) 2009/2012  . . . . . . EUR 3 200 000 3 200 000 % 105,43 3 373 760,00 0,46
4,00 % BNP Paribas Covered Bonds SA 2007/2010 ** . . . EUR 10 000 000 % 100,678 10 067 750,00 1,37
3,875 % Bradford & Bingley Plc (MTN) 2006/2011 ** . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 99,908 9 990 800,00 1,36
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2010 **  . . . . . EUR 30 000 000 40 000 000 10 000 000 % 100,748 30 224 400,00 4,11
3,875 % Citigroup, Inc. 2003/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 100,822 10 082 246,10 1,37
2,75 % Commerzbank AG 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 000 000 20 000 000 % 101,91 20 382 000,00 2,77
3,625 % Compagnie de Financement Foncier (MTN) 

2006/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 103,366 10 336 600,00 1,41
5,875 % Daimler International Finance BV (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 105,554 5 277 700,00 0,72
4,375 % DaimlerChrysler North America Holding Corp. 

(MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 100,738 10 073 850,00 1,37
5,50 % Deutsche Bank AG 2001/2011 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 105,104 10 510 350,00 1,43
4,375 % DnB NOR Boligkreditt (MTN) 2007/2010 . . . . . . . . EUR 6 300 000 % 102,706 6 470 446,50 0,88
3,75 % French Treasury Note BTAN 2008/2010 **  . . . . . . EUR 40 000 000 40 000 000 % 102,175 40 870 000,00 5,56
3,125 % Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 2009/2012 EUR 1 300 000 1 300 000 % 101,42 1 318 460,00 0,18
7,80 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 2003/2010  . . . . . . EUR 10 000 000 % 103,906 10 390 650,00 1,41
3,75 % German Postal Pensions Securitisation Plc/

Bundesrepublik Deutschland 2006/2010 **  . . . . . EUR 10 000 000 % 100,123 10 012 259,90 1,36
8,50 % Government of France 1987/2012 **  . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 119,256 11 925 550,00 1,62
4,625 % Governor & Co of the Bank of Ireland (MTN) 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 000 000 30 000 000 % 98,839 29 651 700,00 4,03
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 2003/2013 . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 99,675 9 967 500,00 1,36
3,90 % Hellenic Republic Government Bond 2006/2011 . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 100,46 15 069 000,00 2,05
4,10 % Hellenic Republic Government Bond 2007/2012 . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 99,535 14 930 250,00 2,03
4,00 % Ireland Government Bond 2008/2011  . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 103,665 15 549 750,00 2,11
3,90 % Ireland Government Bond 2009/2012  . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 103,57 15 535 500,00 2,11
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012 ** . . . EUR 50 000 000 50 000 000 % 105,715 52 857 500,00 7,19
1,85 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012  . . . . . EUR 10 533 900 10 533 900 % 104,145 10 970 530,16 1,49
3,375 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2008/2012  . . . . . EUR 20 000 000 20 000 000 % 103,488 20 697 700,00 2,82
4,125 % Nationwide Building Society (MTN) 2007/2012  . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 103,141 5 157 050,00 0,70
2,50 % Netherlands Government Bond 2009/2012 **  . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 102,24 10 224 000,00 1,39
3,875 % Northern Rock Plc (MTN) 2006/2011 **  . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 100,32 10 032 000,00 1,36
4,50 % OTP Mortgage Bank (MTN) 2008/2010  . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 100,685 5 034 250,00 0,68
3,625 % Pfizer, Inc. 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 200 000 3 200 000 % 103,346 3 307 056,00 0,45
5,00 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2002/2012  . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 106,965 10 696 500,00 1,45
5,00 % Republic of Austria 144A 2002/2012 **  . . . . . . . . EUR 40 000 000 50 000 000 10 000 000 % 108,12 43 248 000,00 5,88
2,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2011 . . . . . . . . . . . . EUR 8 150 000 8 150 000 % 101,502 8 272 453,75 1,13
3,00 % Shell International Finance BV (MTN) 

2009/2013 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 20 000 000 5 000 000 % 102,216 15 332 475,00 2,09
4,25 % Slovenia Government Bond 2009/2012 **  . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 104,81 10 481 050,00 1,43
5,00 % Spain Government Bond 2002/2012  . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 107,665 10 766 500,00 1,46
3,90 % Spain Government Bond 2007/2012  . . . . . . . . . . . EUR 20 000 000 20 000 000 % 105,11 21 022 000,00 2,86
4,00 % Swedish Covered Bond Corp. (MTN) 

2007/2010 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 % 100,109 15 016 350,00 2,04
5,25 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 2009/2012  . . . . EUR 11 800 000 11 800 000 % 105,851 12 490 418,00 1,70
5,375 % UBS AG/London (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . EUR 17 550 000 % 104,244 18 294 909,75 2,49
5,625 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2012 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 030 000 13 030 000 % 106,263 13 846 068,90 1,88
5,125 % VW Credit Inc. (MTN) 2008/2011 . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 104,066 10 406 650,00 1,42
1,388 % WestLB AG 2000/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 99,969 9 996 907,70 1,36
4,00 % Yorkshire Building Society (MTN) 2006/2011 **  . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 101,683 15 252 450,00 2,07

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 425 384,16 0,20

Valores de renta fija

4,00 % Nykredit Realkredit A/S 2005/2038  . . . . . . . . . . . . DKK 9 507 868 206 261 % 93,9 1 199 790,62 0,17
7,00 % Nykredit Realkredit A/S 2008/2041  . . . . . . . . . . . . DKK 1 620 355 3 379 595 % 103,6 225 593,54 0,03

Total cartera 713 953 874,85 97,10

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Euro Bonds (Short)
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 103 000,00 0,02

Créditos/deudas

Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Call OGBM 01/2010 EUR 116  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 77 000,00 0,01
Put OGBL 01/2010 EUR 120  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 52 000,00 0,01
Call OGBL 02/2010 EUR 122,5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 45 000,00 0,01
Put OGBL 03/2010 EUR 120  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -40 -71 000,00 -0,01

Depósitos bancarios 12 804 403,10 1,74

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 683 239,02 1,59

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 14 047 15 648,35 0,00
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 8 226 369 1 105 515,73 0,15

Otros activos patrimoniales 23 168 536,08 3,15

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 697 646,00 2,00
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 536 954,31 0,07
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 933 935,72 1,08

Deudas a corto plazo -14 725 088,34 -2,01

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE  . . . . . . . .

Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR -392 -37,01 -0,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -14 725 051,33 -2,01

Patrimonio del subfondo 735 304 725,64 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,27
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,49
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,60
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,10

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 870 526
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 081
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 202 663
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 789 340

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 259 795 836,90 euros.

DWS Invest Euro Bonds (Short)

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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DWS Invest Euro Bonds (Short)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Euro Bond, Euro Schatz) EUR 78 082

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Euro Schatz) EUR 32 220

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

ISK/EUR EUR 2 293

Opciones

Opciones sobre derivados de tipos de interés

Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 504

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 137

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: OGBL, OGBM, OGBS) EUR 591

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: OGBL, OGBM, OGBS) EUR 516

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

6,00 % Nykredit Realkredit A/S 2007/2038  . . . . . DKK 6 473 921
5,75 % Barclays Bank Plc (MTN) 2001/2011  . . . . EUR 10 000 000 10 000 000
3,75 % Bradford & Bingley Plc (MTN) 2004/2009 EUR 15 000 000
2,375% Compagnie de Financement Foncier 

(MTN) 2005/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
6,50 % HSBC Finance Corp. (MTN) 2002/2009  . . EUR 15 000 000
3,00 % Hypothekenbank in Essen AG 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

3,75 % IKB Deutsche Industriebank AG (MTN) 
2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

4,00 % Landwirtschaftliche Rentenbank 
2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

3,75 % Muenchener Hypothekenbank eG (MTN) 
2006/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000

3,50 % Northern Rock Plc (MTN) 2004/2009 . . . . EUR 5 000 000
3,75 % Rabobank Nederland NV (MTN) 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
4,50 % Sachsen Bank 2002/2009  . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest Euro Bonds (Short)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 735 304 725,64
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 259 680 534,24
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 487 624 170,01

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127,27

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,49
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,60
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131,10

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,66
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,86
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,68
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,83

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,45
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,01
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,03
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,06
Clase QD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,54

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 678 607,28
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 210 902,20
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -11 452,06
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107 565,36
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 842 189,33

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 827 812,11

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 953 608,27
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -246 368,57
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -47 442,92
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -258 468,42
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -53 782,68
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -339 225,03
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 113,53
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 735 474,27
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -573 750,94

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 215 234,63

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 612 577,48

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 695 370,99
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 020 220,54

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Euro Bonds (Short), la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 0,91% anual,              Clase NC 1,34% anual, 
Clase LD 0,92% anual,              Clase FC 0,54% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,012%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 259 680 534,24
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -22 843,26
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 810 517 797,66
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -354 247 434,95
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 106 715,06
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 612 577,48
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 695 370,99
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 020 220,54
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 12 195 659,08

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 735 304 725,64

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Depósitos bancarios 3 354 398,46 99,84

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 354 398,46 99,84

Otros activos patrimoniales 5 318,36 0,16

Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 318,36 0,16

Patrimonio del subfondo 3 359 716,82 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,29
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,83
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,67

Acciones en circulación

Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 893
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 788
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 206

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 24 de septiembre de 2009

Cartera correspondiente a 24 de septiembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Euro Bund, Federal Republic of Germany 
5-Year, Federal Republic of Germany 30-Year) EUR 4 000

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Euro Bund, Federal Republic of Germany 
10-Year) EUR 7 881

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,75 % Barclays Bank Plc (MTN) 2005/2049 * . . . EUR 400 000
5,00 % Belgium Government Bond 2004/2035  . . EUR 800 000
6,50 % Bundesrepublik Deutschland 1997/2027  . EUR 1 500 000
4,75 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2034  . EUR 1 000 000
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2037  . EUR 1 100 000
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2007/2018  . EUR 1 700 000
4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2007/2039  . EUR 1 000 000 1 000 000
5,75 % Government of France 2001/2032 . . . . . . EUR 500 000 1 250 000
4,50 % HBOS Treasury Services Plc (MTN) 

2006/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2007/2040  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
4,00 % Netherlands Government Bond 

2005/2037  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
3,875% Northern Rock Plc (MTN) 2005/2020 . . . . EUR 200 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 359 716,82
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 210 946,76
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 936 714,52

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,29

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,83
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,67

2008 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,84
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,71
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,89

2007 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,09
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,07
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,17

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 12 210 946,76
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -59 896,84
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 3 743 330,15
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -12 100 536,51
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76 105,54
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 573,27
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -385 042,76
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR -195 762,79

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 3 359 716,82

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 24 de septiembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 175 671,14
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 6 281,09
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 381,00
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -92 472,53

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94 860,70

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 378,08
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 706,79
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -978,45
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 690,50
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 366,99
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -900,60

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 287,43

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70 573,27

Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -385 042,76

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long), la ratio de gastos totales para 
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 24 de septiembre de 2009
asciende al:

Clase LD 0,96% anual, Clase FC 0,53% anual
Clase NC 1,39% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,004%
del patrimonio medio del subfondo.
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Valores negociados en bolsa 64 847 523,83 96,64

Valores de renta fija

9,375 % ArcelorMittal 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 630 000 630 000 % 119,893 755 325,90 1,13
6,211 % AXA SA (MTN) 2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 87 870 000,00 1,30
3,625 % Banque PSA Finance 2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 170 000 1 170 000 % 100,278 1 173 252,60 1,75
5,25 % Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . EUR 1 180 000 1 180 000 % 107,308 1 266 228,50 1,89
4,875 % Barclays Bank Plc 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 350 000 1 350 000 % 103,559 1 398 046,50 2,08
3,875 % Bradford & Bingley Plc (MTN) 2006/2011  . . . . . . . EUR 2 000 000 3 500 000 1 500 000 % 99,753 1 995 060,00 2,97
3,625 % Citigroup Funding, Inc. (MTN) 2006/2011  . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 100,68 503 400,00 0,75
3,625 % Credit Suisse Group Finance Guernsey Ltd 

2006/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 98,836 988 355,00 1,47
3,125 % Credit Suisse Group Finance US, Inc. 

2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 1 000 000 500 000 % 101,442 2 028 850,00 3,02
4,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . EUR 860 000 860 000 % 105,929 910 989,40 1,36
5,029 % Depfa Funding IV LP 2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 % 17,625 352 500,00 0,52
9,50 % Deutsche Bank Capital Funding Trust XI 

2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 4 000 000 2 000 000 % 106,45 2 129 000,00 3,17
4,50 % DnB NOR Bank ASA (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 104,956 734 695,50 1,09
6,50 % Dong Energy A/S (MTN) 2009/2019 . . . . . . . . . . . . EUR 960 000 960 000 % 113,085 1 085 616,00 1,62
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 1 290 000 1 290 000 % 108,282 1 396 844,25 2,08
4,375 % EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013 . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 3 000 000 1 500 000 % 100,974 1 514 617,50 2,26
1,108 % Eirles Three Ltd (MTN) 2009/2013 *  . . . . . . . . . . . EUR 3 325 529 3 670 000 344 471 % 85,04 2 828 029,73 4,21
5,375 % Electricite de France (MTN) 2008/2020  . . . . . . . . . EUR 1 600 000 800 000 700 000 % 108,654 1 738 472,00 2,59
6,125 % Enbw International Finance BV (MTN) 

2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 490 000 1 490 000 % 109,452 1 630 827,35 2,43
4,35 % GE Capital European Funding (MTN) 2006/2021  . . EUR 1 000 000 % 91,946 919 455,00 1,37
5,375 % GE Capital European Funding (MTN) 2009/2010  . . EUR 2 730 000 2 730 000 % 102,984 2 811 456,53 4,19
6,375 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2008/2018  . . . EUR 500 000 % 110,174 550 870,00 0,82
1,665 % Goldman Sachs Group, Inc. 2006/2013 *  . . . . . . . EUR 1 000 000 % 96,396 963 960,00 1,44
7,627 % Halifax Group Euro Finance Jersey LP 

1999/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 750 000 % 70,5 493 500,00 0,74
4,50 % HSBC Holdings Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 830 000 830 000 % 105,514 875 766,20 1,30
6,00 % HSBC Holdings Plc (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . EUR 1 490 000 1 490 000 % 109,589 1 632 876,10 2,43
6,352 % HT1 Funding GmbH 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 1 900 000 % 55 1 045 000,00 1,56
5,25 % ING Bank NV (MTN) 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 500 000 % 109,838 1 098 385,00 1,64
6,125 % ING Bank NV (MTN) 2008/2023 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 102,727 1 027 270,00 1,53
6,625 % Intesa Sanpaolo S.p.A. (MTN) 2008/2018  . . . . . . . EUR 1 000 000 % 105,848 1 058 480,00 1,58
8,375 % Intesa Sanpaolo SpA 2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000 1 300 000 % 103,792 1 349 296,00 2,01
4,50 % KBC Internationale Financieringsmaatschappij 

NV (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 900 000 2 900 000 % 101,723 2 949 967,00 4,40
5,625 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2034  . . . . . . . . . . EUR 760 000 760 000 % 102,748 780 888,60 1,16
3,125 % Korea Electric Power Corp. 2005/2010  . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 100,696 503 477,50 0,75
4,25 % Lehman Brothers Holdings, Inc. (MTN) 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 2,505 12 525,00 0,02
6,75 % Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 2008/2013  . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 107,59 3 227 700,00 4,81
1,636 % MESDAG Berlin BV 2007/2019 * . . . . . . . . . . . . . . EUR 915 669 5 452 % 60 549 401,63 0,82
6,50 % Morgan Stanley (MTN) 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . EUR 850 000 % 108,128 919 083,75 1,37
5,375 % OTE Plc (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 % 103,898 415 590,00 0,62
3,768 % ProPart Funding LP/IKB Deutsche Industriebank 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 % 13,995 349 875,00 0,52
3,902 % Provide Plc 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 % 70,53 528 975,00 0,79
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 1 060 000 1 060 000 % 107,602 1 140 581,77 1,70
5,375 % Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 2 660 000 2 660 000 % 101,152 2 690 656,50 4,01
9,375 % Societe Generale 2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 650 000 1 650 000 % 110,605 1 824 982,50 2,72
5,75 % Standard Chartered Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . EUR 1 050 000 2 050 000 1 000 000 % 108,82 1 142 610,00 1,70
7,00 % Swiss Re Treasury US Corp. (MTN) 2009/2014  . . . EUR 1 450 000 1 450 000 % 112,376 1 629 444,75 2,43
5,125 % Tesco Plc (MTN) 2007/2047 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 % 88,484 796 356,00 1,19
4,50 % UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 2004/2019 *  . . . . EUR 1 000 000 500 000 % 97,248 972 479,77 1,45
4,125 % UniCredito Italiano SpA (MTN) 2006/2016 *  . . . . . EUR 1 500 000 % 99,926 1 498 890,00 2,23
3,75 % Valeo SA (MTN) 2005/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 92,555 1 851 100,00 2,76
5,125 % Veolia Environnement (MTN) 2007/2022  . . . . . . . . EUR 1 000 000 % 101,121 1 011 210,00 1,51
7,00 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 800 000 800 000 % 115,663 925 304,00 1,38

Total cartera 64 847 523,83 96,64

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas 758 315,74 1,13

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/EUR 1,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 622,19 0,01

Posiciones cerradas

GBP/EUR 8,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 185 712,22 0,28
USD/EUR 28 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 566 981,33 0,84

Cartera correspondiente a 30 de octubre de 2009 (día de disolución)

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Euro Corp Bonds
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Depósitos bancarios 436 451,71 0,65

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 436 451,50 0,65

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 0,21 0,00

Otros activos patrimoniales 1 237 371,62 1,84

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 125 094,14 1,67
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 112 277,48 0,17

Deudas a corto plazo -177 112,43 -0,26

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -177 112,43 -0,26

Patrimonio del subfondo 67 102 550,47 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,93
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,63
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,60
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,79

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 639
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 213
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 882
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 323 250

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de octubre de 2009

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,436300 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de octubre de 2009

El patrimonio del subfondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados
financieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

DWS Invest Euro Corp Bonds 

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,00 % Abbey National Plc 1998/2009 . . . . . . . . . DEM 3 500 000
7,125% Abbey National Plc 2000/2049 *  . . . . . . . EUR 1 500 000
7,50 % Accor SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 050 000 1 050 000
7,625% Adecco International Financial Services 

BV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 690 000 690 000
4,75 % Allianz Finance II BV 2009/2019 . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
4,50 % Allied Irish Banks Plc 2009/2012  . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
6,25 % Anglian Water Services Financing Plc 

(MTN) 2008/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 210 000
5,875% Anglo American Plc (MTN) 2008/2015 . . . EUR 500 000
7,25 % ArcelorMittal 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000

10,00 % ASR Nederland NV 2009/2049 . . . . . . . . . EUR 1 305 000 1 305 000
5,625% Atlantia SpA (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . EUR 290 000 290 000
5,125% Australia & New Zealand Banking 

Group Ltd (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . EUR 820 000 820 000
6,875% Aviva Plc 2008/2038 *  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
5,85 % Banca Intesa SpA (MTN) 2002/2014 * . . . EUR 1 500 000
4,50 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA 

(MTN) 2003/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 750 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

7,625% Banca Popolare di Milano Scarl 
2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000

5,625% Banco Espirito Santo SA (MTN) 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 800 000 1 800 000

7,40 % Bank of Ireland (MTN) 2001/2049 * . . . . . EUR 750 000
4,625% Bank of Ireland Mortgage Bank (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 800 000 1 800 000
5,125% BASF Finance Europe NV (MTN) 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000
5,875% BAT International Finance Plc (MTN) 

2008/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
4,625% Bayer Capital Corp BV (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
7,875% Bertelsmann AG 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 960 000 960 000
5,25 % British Telecommunications Plc (MTN) 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 180 000
4,25 % Caja de Ahorros de Valencia Castellon y 

Alicante 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
5,375% Carrefour SA (MTN) 2008/2015  . . . . . . . . EUR 1 500 000
4,75 % Cemex Finance Europe BV 2007/2014  . . EUR 1 140 000
4,25 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2006/2011  . . EUR 350 000
7,375% Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2014  . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

5,625% Commerzbank AG (MTN) 2007/2017 *  . . EUR 1 500 000
5,00 % Commerzbank AG 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
8,20 % Credit Agricole SA 2008/2018 * . . . . . . . . EUR 250 000
4,75 % Credit Suisse (MTN) 2009/2019 . . . . . . . . EUR 1 330 000 1 330 000
4,625% Daimler AG (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 1 510 000 1 510 000
7,875% Daimler International Finance BV 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 236 000 1 236 000
4,375% DaimlerChrysler North America Holding 

Corp. (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
4,35 % Danica Pension Livsforsikrings-

aktieselskab 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
6,00 % Danske Bank A/S (MTN) 2007/2016 *  . . . EUR 1 000 000
4,875% Deutsche Bahn Finance BV 2009/2019  . . EUR 1 000 000 1 000 000
5,983% Deutsche Postbank Funding Trust IV 

2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
6,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 270 000 1 270 000
4,30 % Dexia Credit Local 2005/2049 * . . . . . . . . EUR 1 000 000
7,068% DnB NOR Bank ASA 2002/2049 *  . . . . . . EUR 1 500 000
5,79 % Dresdner Funding Trust II 1999/2011  . . . EUR 2 500 000
5,50 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 510 000 510 000
6,25 % EDF SA (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000
4,75 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2016  . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
1,973% Eirles One Ltd (MTN) /DEPFA, LBBW, 

Bayerische Landesbank, GS 2002/2013 * EUR 3 000 000
5,252% ELM BV for Swiss Reinsurance Co. 

2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
5,625% Enel Finance International (MTN) 

2007/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000
4,00 % Enel Finance International SA (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 730 000 1 730 000
5,294% Erste Capital Finance Jersey Tier 1 PC 

(MTN) 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
5,25 % EWE AG 2009/2021 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
4,625% Export-Import Bank of Korea 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
7,625% Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 810 000 810 000
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 030 000 1 030 000
3,706% Fortis Capital Funding 1999/2049 *  . . . . . EUR 3 480 000 5 220 000
5,00 % France Telecom SA (MTN) 2009/2014 . . . EUR 550 000 550 000
6,375% Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 250 000 2 250 000
5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014  . . . . . EUR 700 000 700 000
5,364% Gaz Capital SA (MTN) 2007/2014  . . . . . . EUR 2 000 000
8,125% Gaz Capital SA 2009/2015  . . . . . . . . . . . . EUR 350 000 350 000
5,625% GDF Suez (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . EUR 1 471 000 1 471 000
4,75 % GE Capital European Funding (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 280 000 2 280 000
4,625% General Electric Capital Corp. 

2006/2066 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
3,875% Glaxosmithkline Capital 2009/2015  . . . . . EUR 1 040 000 1 040 000
9,00 % Holcim Finance Luxembourg SA (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 220 000 1 220 000
4,375% HSH Nordbank AG (MTN) 2007/2017 *  . . EUR 1 875 000
4,875% Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 900 000
7,95 % IKB International SA 1999/2009 . . . . . . . . EUR 3 565 000
7,25 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2008/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 560 000
5,00 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 480 000 480 000
8,375% Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 160 000 1 160 000
4,625% JTI UK Finance Plc (MTN) 2004/2011  . . . EUR 1 500 000
5,00 % K+S AG 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 560 000 560 000
7,50 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2019  . . . EUR 830 000 830 000
5,50 % Lanxess Finance BV (MTN) 2009/2016  . . EUR 332 000 332 000
5,625% Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 

1999/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
4,375% Lloyds TSB Bank Plc (MTN) 2009/2011  . . EUR 400 212 400 212
7,25 % MAN SE 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
4,625% Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 

2006/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
7,625% Metro AG 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 835 000 835 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

5,767% Muenchener Rueckversicherungs AG 
2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000

4,75 % National Australia Bank Ltd (MTN) 
2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 495 000 1 495 000

5,50 % Nokia OYJ (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 710 000 710 000
6,25 % Nordea Bank AB (MTN) 2008/2018 *  . . . EUR 880 000
4,25 % Norinchukin Finance Ltd (MTN) 

2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
4,25 % Novartis Finance SA (MTN) 2009/2016  . . EUR 860 000 860 000
5,50 % Pacific Life Funding LLC (MTN) 

2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 550 000
8,375% Peugeot SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 495 000 1 495 000
5,75 % Pfizer, Inc. 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000 1 300 000
5,875% Philip Morris International, Inc. 

2008/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 050 000
6,00 % Portugal Telecom International Finance 

BV (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 090 000 1 090 000
3,75 % Resona Bank Ltd (MTN) 2005/2015 *  . . . EUR 2 000 000
6,50 % Roche Holdings, Inc. (MTN) 2009/2021 . . EUR 1 630 000 1 630 000
5,25 % Royal Bank of Scotland Group Plc 

(MTN) 2008/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 820 000
4,75 % Royal KPN NV (MTN) 2006/2017  . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000
5,125% RTE EDF Transport SA (MTN) 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000
6,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2021 . . . . . EUR 890 000 890 000
6,625% RWE Finance BV 2008/2019  . . . . . . . . . . EUR 650 000
4,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2016  . . . . EUR 480 000 480 000
8,126% SanPaolo IMI Capital 2000/2049 * . . . . . . EUR 1 300 000
6,75 % Schneider Electric SA (MTN) 2009/2013  . EUR 300 000 300 000
7,875% SG Capital Trust I LLC 2000/2049 *  . . . . . EUR 1 000 000
4,50 % Shell International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 360 000 1 360 000
5,625% Siemens Financieringsmaatschappij 

NV (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 760 000
5,125% Siemens Financieringsmaatschappij 

NV (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 950 000 2 950 000
5,50 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 

(MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 760 000 760 000
9,25 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 

2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000
6,125% Societe Generale (MTN) 2008/2018  . . . . EUR 1 300 000
6,25 % Sodexo 2009/2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 840 000 840 000
5,875% Standard Chartered Bank/United 

Kingdom (MTN) 2007/2017  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
4,875% Standard Chartered Plc (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
5,625% StatoilHydro ASA (MTN) 2009/2021  . . . . EUR 1 300 000 1 300 000
6,575% Telecom Italia Finance NV (MTN) 

1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
7,875% Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2014  . . . EUR 1 910 000 1 910 000
5,431% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 350 000 1 350 000
6,375% Telekom Finanzmanagement GmbH 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000 1 400 000
5,125% TeliaSonera AB (MTN) 2009/2014  . . . . . . EUR 568 000 568 000
8,50 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV 

(MTN) 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 990 000 990 000
6,75 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 430 000 430 000
3,50 % Total Capital SA (MTN) 2009/2014  . . . . . . EUR 1 600 000 1 600 000
6,625% Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 920 000 920 000
4,50 % Travelers Insurance Co. Institutional 

Funding Ltd (MTN) 1999/2009 . . . . . . . . . EUR 1 300 000
4,125% UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 

2006/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
4,625% UBS AG (MTN) 2009/2012 . . . . . . . . . . . . EUR 2 380 000 2 380 000
6,00 % UBS AG/London 2008/2018 . . . . . . . . . . . EUR 1 710 000
4,875% UniCredit Spa (MTN) 2008/2013  . . . . . . . EUR 1 000 000
6,25 % Vattenfall AB (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . EUR 1 290 000 1 290 000
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 290 000 290 000
4,75 % Verbund International Finance BV (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
6,875% Vodafone Group Plc (MTN) 2008/2013  . . EUR 2 340 000
6,875% Volkswagen Financial Services AG 

(MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 922 000 922 000
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valor subyacente: Euro Bund) EUR 59 285

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Euro Bund) EUR 13 267

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/GBP EUR 4 799
EUR/USD EUR 19 695

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 4 695
USD/EUR EUR 19 599

Swaps

Credit default swaps

Vendedor de la protección
(Valores subyacentes: Arcelor Mittal, Barclays, DaimlerChrysler, 
Dexia Crédit Local, Deutsche Bank, Enel, Gaz Capital, 
iTRAXX EUROPE Main, Mittal Steel, Peugeot, Rio Tinto, 
Royal Bank of Scotland, Siemens, Swisscom, Telef. Emision) EUR 37 335

Comprador de la protección
(Valores subyacentes: iTRAXX Europe High Vol., iTRAXX Europe 
Main, Anglo American Capital, Electrolux, E.ON, Honeywell, 
Kingfischer, Sainsbury, Valeo, Wolters Kluwer) EUR 69 558

DWS Invest Euro Corp Bonds

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

4,875% Wal-Mart Stores, Inc. 2009/2029 . . . . . . . EUR 1 750 000 1 750 000
4,375% Wendel Investment 2005/2017  . . . . . . . . EUR 500 000
5,375% American Express Credit Corp (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 100 000 1 100 000
5,75 % Barclays Bank Plc 2009/2021 . . . . . . . . . . GBP 2 130 000 2 130 000
6,00 % BAT International Finance Plc (MTN) 

2009/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 000 000 2 000 000
5,00 % BMW UK Capital Plc (MTN) 2009/2017  . . GBP 1 800 000 1 800 000
6,125% RWE Finance BV (MTN) 2009/2039 . . . . . GBP 950 000 950 000
6,25 % Abu Dhabi National Energy Co. 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 675 000 675 000
5,75 % AutoZone, Inc. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . USD 1 720 000 1 720 000
4,875% Boeing Co. 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 240 000 1 240 000
6,15 % CenturyTel, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . . . USD 1 057 000 1 057 000
6,375% Citigroup, Inc. 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . USD 2 740 000 2 740 000
8,125% Citigroup, Inc. 2009/2039 . . . . . . . . . . . . . USD 990 000 990 000
9,75 % Credit Agricole SA 2009/2049  . . . . . . . . . USD 886 000 886 000
5,90 % Dow Chemical Co. 2009/2015  . . . . . . . . . USD 3 940 000 3 940 000
3,95 % Duke Energy Corp. 2009/2014 . . . . . . . . . USD 990 000 990 000
7,375% Duke Realty LP 2009/2015  . . . . . . . . . . . USD 694 000 694 000
6,05 % FirstEnergy Solutions Corp. 2009/2021  . . USD 1 260 000 1 260 000
5,375% France Telecom SA 2009/2019  . . . . . . . . USD 1 160 000 1 160 000
8,125% Gaz Capital SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . USD 1 350 000 1 350 000
6,00 % Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 

144A 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 525 000 525 000
7,875% Hospitality Properties Trust 2009/2014  . . USD 661 000 661 000
4,625% Hutchison Whampoa Finance CI Ltd 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 760 000 2 760 000
5,00 % Iberdrola Finance Ireland Ltd 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 060 000 2 060 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

2,875% Metropolitan Life Global Funding I 
144A 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 180 000 2 180 000

5,625% Morgan Stanley 2009/2023  . . . . . . . . . . . USD 2 435 000 2 435 000
5,00 % National Agricultural Cooperative 

Federation 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . USD 590 000 590 000
4,881% Niagara Mohawk Power Corp. 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 930 000 1 930 000
5,00 % Oracle Corp. 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . USD 2 525 000 2 525 000
6,375% Poland Government International Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 470 000 1 470 000
8,75 % Societe Generale 2009/2049  . . . . . . . . . . USD 670 000 670 000
8,375% Sprint Nextel Corp. 2009/2017  . . . . . . . . USD 2 120 000 2 120 000
6,20 % Textron, Inc. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . USD 2 284 000 2 284 000
5,75 % WEA Finance LLC / WT Finance Aust 

Pty Ltd 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 350 000 3 350 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

2,184% BMORE 2004/2014 * . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000
3,375% Campbell Soup Co. 2009/2014  . . . . . . . . USD 2 680 000 2 680 000
5,00 % Merck & Co., Inc. 2009/2019 . . . . . . . . . . USD 544 000 544 000
4,949% Telefonica Emisiones SAU 2009/2015  . . . USD 1 040 000 1 040 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

7,30 % Macquarie Group Ltd 2009/2014  . . . . . . . USD 970 000 970 000
5,50 % Ras Laffan Liquefied Natural Gas Co 

Ltd III - 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 900 000 1 900 000
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DWS Invest Euro Corp Bonds

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 30 de octubre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 148 565,04
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 102 883,09
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR 53 043,06
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 777 276,58

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 527 214,61

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -470 069,86
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -52 805,66
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 195,40
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 962,25
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -77 900,39
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 613,65
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210 017,94
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -76 235,12

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -522 764,39

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 004 450,22

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 258 428,92
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 317 351,45

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Euro Corp Bonds, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 30 de octubre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,09% anual, Clase NC 1,54% anual,
Clase LD 1,09% anual, Clase FC 0,63% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67 102 550,47
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105 708 621,96
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115 567 192,52

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,93

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,63
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,60
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,79

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,51
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,32
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,88
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,56

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120,38
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,25
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,79
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,46

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 105 708 621,96
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -39 336,30
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 96 730 357,49
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -145 213 078,39
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 567 258,64
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 004 450,22
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 258 428,92
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 317 351,45
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 24 403 199,38

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 67 102 550,47

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Euro Corporate Bonds
(anteriormente DWS Invest Euro Corp Bonds 130/30)

Valores negociados en bolsa 74 191 901,66 85,72

Valores de renta fija

4,50 % Allied Irish Banks Plc 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . EUR 730 000 730 000 % 97,91 714 746,65 0,83
4,375 % Anglo American Capital Plc 2009/2016  . . . . . . . . . EUR 890 000 890 000 % 100,276 892 456,40 1,03
9,375 % ArcelorMittal 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 630 000 735 000 105 000 % 121,48 765 324,00 0,88
6,211 % AXA SA (MTN) 2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 150 000 % 85,275 852 750,00 0,98
8,50 % Banque PSA Finance (MTN) 2009/2012 . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 110,406 662 436,00 0,76
4,875 % Barclays Bank Plc 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 490 000 1 490 000 % 102,164 1 522 236,15 1,76
7,875 % Bertelsmann AG 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 780 000 780 000 % 114,211 1 142 110,00 1,32
3,839 % Bombardier, Inc. 2006/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 600 000 1 600 000 % 95,875 1 534 000,00 1,77
9,25 % BPCE SA 2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 530 000 1 030 000 500 000 % 94,75 502 175,00 0,58
3,875 % Bradford & Bingley Plc (MTN) 2006/2011  . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,908 1 998 160,00 2,31
4,875 % Cargill, Inc. (MTN) 2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 103,57 724 986,50 0,84
4,75 % Cemex Finance Europe BV 2007/2014  . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000 100 000 % 84,25 337 000,00 0,39
3,625 % Citigroup Funding, Inc. (MTN) 2006/2011  . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 101,486 507 430,00 0,59
7,375 % Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 110,118 550 590,00 0,64
4,25 % Commonwealth Bank of Australia (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 280 000 1 280 000 % 101,456 1 298 643,20 1,50
3,625 % Credit Suisse Group Finance Guernsey Ltd 

2006/2018 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 99,279 992 790,00 1,15
5,029 % Depfa Funding IV LP 2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 15,5 310 000,00 0,36
4,50 % DnB NOR Bank ASA (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 105,414 737 898,00 0,85
6,50 % Dong Energy A/S (MTN) 2009/2019 . . . . . . . . . . . . EUR 1 040 000 1 040 000 % 114,536 1 191 174,40 1,38
4,875 % Dong Energy A/S 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 99,374 248 436,25 0,29
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 1 290 000 1 345 000 55 000 % 108,742 1 402 771,80 1,62
4,375 % EFG Hellas Plc (MTN) 2009/2013 . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 2 300 000 1 550 000 % 94,668 710 013,75 0,82
0,75 % Eirles Three Ltd (MTN) 2009/2013 *  . . . . . . . . . . . EUR 3 325 529 3 325 529 % 81,863 2 722 377,52 3,14
5,375 % Electricite de France (MTN) 2008/2020  . . . . . . . . . EUR 1 600 000 1 600 000 % 109,664 1 754 632,00 2,03
6,125 % Enbw International Finance BV (MTN) 2009/2039 . EUR 1 400 000 2 100 000 700 000 % 110,55 1 547 707,00 1,79
4,35 % GE Capital European Funding (MTN) 2006/2021  . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 94,032 940 315,00 1,09
5,375 % GE Capital European Funding (MTN) 2009/2010  . . EUR 1 500 000 2 890 000 1 390 000 % 102,112 1 531 672,50 1,77
7,125 % Glencore Finance Europe SA (MTN) 2008/2015  . . EUR 400 000 400 000 % 109,189 436 756,00 0,50
1,074 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2007/2017 *  . . EUR 800 000 800 000 % 89,603 716 824,00 0,83
6,375 % Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 2008/2018  . . . EUR 500 000 500 000 % 110,851 554 255,00 0,64
1,022 % Goldman Sachs Group, Inc. 2006/2013 *  . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 96,663 966 630,00 1,12
4,625 % Governor & Co of the Bank of Ireland (MTN) 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210 000 210 000 % 98,839 207 561,90 0,24
7,627 % Halifax Group Euro Finance Jersey LP 

1999/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 72 504 000,00 0,58
4,50 % Hera SpA 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 150 000 1 150 000 % 98,8 1 136 194,25 1,31
5,369 % HSBC Capital Funding LP/Jersey Channel Islands 

2003/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 650 000 500 000 % 85,5 555 750,00 0,64
4,50 % HSBC Holdings Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 915 000 915 000 % 105,533 965 626,95 1,12
6,00 % HSBC Holdings Plc (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . EUR 1 490 000 1 490 000 % 109,056 1 624 941,85 1,88
6,352 % HT1 Funding GmbH 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 000 1 900 000 800 000 % 60,25 662 750,00 0,77
4,75 % Hutchison Whampoa Finance 09 Ltd 2009/2016 . . EUR 2 650 000 2 650 000 % 100,428 2 661 342,00 3,07
7,25 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 2008/2014  . . EUR 580 000 500 000 % 114,262 662 722,50 0,77
5,25 % ING Bank NV (MTN) 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 109,265 1 092 650,00 1,26
0,941 % ING Groep NV (MTN) 2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 90,053 1 080 636,00 1,25
6,25 % ING Verzekeringen NV 2001/2021 *  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 89,884 898 840,00 1,04
6,625 % Intesa Sanpaolo S.p.A. (MTN) 2008/2018  . . . . . . . EUR 1 050 000 1 000 000 % 102,886 1 080 303,00 1,25
4,875 % Investor AB (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 330 000 1 330 000 % 100,672 1 338 937,60 1,55
4,50 % KBC Internationale Financieringsmaatschappij NV 

(MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 3 500 000 2 000 000 % 101,407 1 521 105,00 1,76
3,125 % Korea Electric Power Corp. 2005/2010  . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 100,505 502 525,00 0,58
4,25 % Lehman Brothers Holdings, Inc. (MTN) 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 2,505 12 525,00 0,01
4,625 % Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 2006/2018  . . . . . . EUR 800 000 800 000 % 90,75 726 000,00 0,84
6,75 % Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 2008/2013  . . . . . . EUR 1 500 000 3 000 000 1 500 000 % 108,656 1 629 847,50 1,88
0,963 % MESDAG Berlin BV 2007/2019 * . . . . . . . . . . . . . . EUR 915 669 915 669 % 58 531 088,25 0,61
6,50 % Morgan Stanley (MTN) 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . EUR 850 000 850 000 % 108,283 920 405,50 1,06
5,767 % Muenchener Rueckversicherungs AG 

2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 650 000 600 000 % 90,5 588 250,00 0,68
5,125 % Nomura Europe Finance NV (MTN) 2009/2014  . . . EUR 1 180 000 1 180 000 % 101,038 1 192 254,30 1,38
6,25 % OMV AG 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000 % 111,674 670 041,00 0,77
5,375 % OTE Plc (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 1 000 000 600 000 % 103,062 412 246,00 0,48
7,00 % Pernod-Ricard SA (MTN) 2009/2015  . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 107,744 1 077 435,00 1,24
6,00 % Portugal Telecom International Finance BV 

(MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 108,51 1 627 657,50 1,88
3,768 % ProPart Funding LP/IKB Deutsche Industriebank 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 13,995 349 875,00 0,40
3,365 % Provide Plc 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 71,93 539 475,00 0,62
5,375 % Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 2 000 000 3 400 000 1 400 000 % 98,262 1 965 230,00 2,27
9,375 % Societe Generale 2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 800 000 800 000 % 114,288 1 142 875,00 1,32
7,00 % Swiss Re Treasury US Corp. (MTN) 2009/2014  . . . EUR 1 450 000 2 100 000 650 000 % 112,856 1 636 412,00 1,89
6,50 % TDC A/S (MTN) 2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 106,5 1 065 000,00 1,23
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4,693 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2009/2019  . . . . EUR 350 000 350 000 % 100,999 353 496,50 0,41
4,875 % Telekom Slovenije DD 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 2 150 000 1 150 000 % 98,919 989 186,37 1,14
4,75 % TeliaSonera AB (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . EUR 630 000 630 000 % 101,445 639 103,50 0,74
5,125 % Tesco Plc (MTN) 2007/2047 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 900 000 % 88,996 800 964,00 0,93
4,50 % UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 2004/2019 *  . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 97,282 972 824,23 1,12
4,125 % UniCredito Italiano SpA (MTN) 2006/2016 *  . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 100,591 1 508 865,00 1,74
5,25 % Vattenfall Treasury AB 2005/2049 * . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 95,925 959 250,00 1,11
4,875 % Vivendi SA (MTN) 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 100,064 500 317,50 0,58
3,625 % WT Finance Aust Pty Ltd / Westfield Europe 

Finance Plc / WEA Finance LLC 2005/2012 . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 99,534 696 741,50 0,80
6,125 % Marks & Spencer Plc (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . GBP 440 000 440 000 % 100,435 492 279,10 0,57
6,25 % Abu Dhabi National Energy Co. 2009/2019  . . . . . . USD 675 000 675 000 % 98,25 463 848,60 0,54
8,125 % Gaz Capital SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000 % 107 74 838,27 0,09
4,25 % Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd (MTN) 

2009/2019 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 500 000 3 500 000 % 97,566 2 388 386,87 2,76

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 4 378 299,20 5,06

Valores de renta fija

5,125 % Enel Finance International SA 2009/2019  . . . . . . . USD 330 000 330 000 % 100,768 232 582,21 0,27
6,05 % FirstEnergy Solutions Corp. 2009/2021  . . . . . . . . . USD 130 000 130 000 % 100,02 90 943,18 0,11
6,25 % Lincoln National Corp. 2009/2020  . . . . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000 % 99,623 174 196,55 0,20
7,375 % ProLogis 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000 % 98,804 138 211,59 0,16
4,75 % Quest Diagnostics, Inc. 2009/2020  . . . . . . . . . . . . USD 810 000 810 000 % 98,891 560 249,79 0,65
4,25 % Total Capital SA 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000 2 000 000 % 97,3 1 361 084,16 1,57
4,875 % Westpac Banking Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . . . USD 2 680 000 2 680 000 % 97,15 1 821 031,72 2,10

Total cartera 78 570 200,86 90,78

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 74 800,00 0,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
EUR 122,68  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -55 55 74 800,00 0,09

Derivados de divisas -366 797,62 -0,42

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

GBP/EUR 0,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 973,81 0,00
USD/EUR 3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -360 472,58 -0,41

Posiciones cerradas

GBP/EUR 0,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 345,64 -0,01
USD/EUR 11,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 953,21 0,00

Swaps -48 124,37 -0,07

Créditos/deudas

Credit default swaps

Vendedor de la protección

BC Telecom Italia / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -6 606,30 -0,01
CS ITRAXX Europe / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 36 859,62 0,04
CS Nestle / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 76 925,79 0,09
CS Virgin Media / 5% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 75 971,04 0,09
DB Arcelor Mittal / 5% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 220 052,07 0,25
DB KPN / 1% 20/12/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000 45 971,10 0,05
HSBC ITRAXX EUR XOVER / 5% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 105 622,00 0,12
JP Donnelley & Sons / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 -67 922,16 -0,08
MS ITRAXX EUR XOVER / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 29 184,77 0,03
UBS Imperial Tobaco / 1% 20/12/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 4 559,52 0,01

DWS Invest Euro Corporate Bonds (anteriormente DWS Invest Euro Corp Bonds 130/30)

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Comprador de la protección

BC British Telecommunications / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . Título 3 000 000 8 461,17 0,01
CS Centrica / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 -84 493,39 -0,10
CS Hannover finance / 1% 20/12/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -27 465,21 -0,03
CS Procter & Gamble / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -96 393,78 -0,11
CS Reed Elsevier / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -62 259,90 -0,07
DB Novartis / 1% 20/12/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -84 876,18 -0,10
DB Thyssenkrupp / 5% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 -185 624,17 -0,21
DB Wolters Kluwer / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -76 109,91 -0,09
HSBC ITRAXX EUR Sub Fin / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . Título 6 000 000 95 298,66 0,11
JP New York Times / 1% 20/09/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 9 091,22 0,01
JP Viacom / 1% 20/12/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 18 434,11 0,02
UBS Bayer / 1% 20/03/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -82 804,44 -0,10

Depósitos bancarios 5 052 530,38 5,84

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 542 577,33 5,25

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 6 716 7 481,25 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 718 409 502 471,80 0,58

Otros activos patrimoniales 3 511 009,21 4,06

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 594 636,73 1,84
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 116 948,85 0,14
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 799 423,63 2,08

Deudas a corto plazo -241 338,66 -0,28

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -241 338,66 -0,28

Patrimonio del subfondo 86 552 279,80 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,07
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,97
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,24
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,64
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,45

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 911
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 279 159
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 428 005
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 819
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 506

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

El patrimonio del subfondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados
financieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,50 % A2A SpA (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . . EUR 370 000 370 000
7,50 % Accor SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
7,625% Adecco International Financial Services 

BV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85 000 85 000
4,75 % Allianz Finance II BV 2009/2019 . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
4,25 % Anglo American Capital Plc (MTN) 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210 000 210 000
8,25 % ArcelorMittal 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000
7,25 % ArcelorMittal 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
5,625% Atlantia SpA (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . EUR 60 000 60 000
5,125% Australia & New Zealand Banking Group 

Ltd (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160 000 160 000
7,375% Autoroutes du Sud de la France (MTN) 

2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
6,875% Aviva Plc 2008/2038 *  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
6,00 % Banca Monte dei Paschi di Siena SpA

(MTN) 2008/2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
4,00 % Bank of Ireland Mortgage Bank 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
3,625% Banque PSA Finance 2009/2011  . . . . . . . EUR 1 340 000 1 340 000
5,25 % Barclays Bank Plc (MTN) 2009/2014  . . . . EUR 1 180 000 1 180 000
5,125% BASF Finance Europe NV (MTN) 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
4,875% BAT International Finance Plc (MTN) 

2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 560 000 560 000
4,625% Bayer Capital Corp BV (MTN) 2009/2014 . EUR 50 000 50 000
5,00 % BNP Paribas (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . EUR 100 000
5,125% Carrefour SA (MTN) 2007/2014  . . . . . . . . EUR 100 000
5,00 % CEZ AS (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . EUR 270 000 270 000
4,75 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2007/2017  . . EUR 150 000
7,375% Citigroup, Inc. (MTN) 2009/2014  . . . . . . . EUR 200 000 200 000
5,00 % Commerzbank AG 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
4,75 % Credit Suisse (MTN) 2009/2019 . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
3,125% Credit Suisse Group Finance US, Inc. 

2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
6,125% Credit Suisse/London (MTN) 2008/2014  . EUR 200 000
4,625% Daimler AG (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 120 000 120 000
7,875% Daimler International Finance BV 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144 000 144 000
6,375% Danone Finance (MTN) 2008/2014  . . . . . EUR 50 000
6,00 % Danske Bank A/S (MTN) 2007/2016 *  . . . EUR 50 000
4,75 % Danske Bank A/S (MTN) 2009/2014  . . . . EUR 860 000 860 000
4,875% Deutsche Bahn Finance BV 2009/2019  . . EUR 50 000 50 000
9,50 % Deutsche Bank Capital Funding Trust XI 

2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 250 000 2 250 000
6,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 000 80 000
3,50 % Dong Energy A/S 2005/2012  . . . . . . . . . . EUR 200 000
5,50 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77 000 77 000
5,625% EDF (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
6,25 % EDF SA (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
4,75 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2016  . . . . . EUR 110 000 110 000
5,849% ELM BV for Swiss Life Insurance & 

Pension Group (MTN) 2007/2049 *  . . . . . EUR 150 000
5,252% ELM BV for Swiss Reinsurance Co. 

2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
4,00 % Enel Finance International SA (MTN)  . . . . EUR 120 000 120 000
7,00 % Evonik Industries AG 2009/2014  . . . . . . . EUR 110 000 110 000
5,25 % EWE AG 2009/2021 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40 000 40 000
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 000 80 000
7,625% Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
6,875% Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 220 000 1 220 000
5,25 % Finmeccanica Finance SA 2009/2022  . . . EUR 130 000 130 000
5,00 % France Telecom SA (MTN) 2009/2014 . . . EUR 50 000 50 000
6,75 % Franz Haniel & CIE Gmbh (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 330 000 330 000
3,125% Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

6,375% Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 
2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000

5,125% Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 
2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000

5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014  . . . . . EUR 50 000 50 000
6,605% Gaz Capital SA (MTN) 2007/2018  . . . . . . EUR 600 000 800 000
8,125% Gaz Capital SA 2009/2015  . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
6,875% GDF Suez (MTN) 2008/2019  . . . . . . . . . . EUR 140 000
5,625% GDF Suez (MTN) 2009/2016  . . . . . . . . . . EUR 147 000 147 000
6,375% GDF Suez (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . . . EUR 61 000 61 000
4,625% GE Capital European Funding (MTN) 

2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
6,00 % GE Capital European Funding (MTN) 

2008/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
3,875% Glaxosmithkline Capital 2009/2015  . . . . . EUR 80 000 80 000
5,125% Goldman Sachs Group, Inc. (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
4,625% Heineken NV (MTN) 2009/2016 . . . . . . . . EUR 130 000 130 000
7,25 % Hella KG Hueck & Co. 2009/2014  . . . . . . EUR 320 000 320 000
9,00 % Holcim Finance Luxembourg SA (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160 000 160 000
3,75 % HSBC Finance Corp. (MTN) 2005/2015  . . EUR 500 000 500 000
4,375% HSH Nordbank AG (MTN) 2007/2017 *  . . EUR 100 000
5,625% Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
4,875% Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
5,00 % Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
8,375% Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 120 000 120 000
6,125% ING Bank NV (MTN) 2008/2023 *  . . . . . . EUR 1 000 000 1 130 000
6,625% International Business Machines Corp. 

(MTN) 2008/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
8,375% Intesa Sanpaolo SpA 2009/2049  . . . . . . . EUR 1 450 000 1 450 000
4,75 % ITV Plc 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
4,625% JP Morgan Chase & Co. 2007/2017 *  . . . EUR 150 000
4,625% JTI UK Finance Plc (MTN) 2004/2011  . . . EUR 200 000
5,00 % K+S AG 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 000 46 000
5,25 % Koninklijke DSM NV (MTN) 2007/2017  . . EUR 50 000
7,50 % Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2019  . . . EUR 760 000 760 000
5,625% Koninklijke KPN NV (MTN) 2009/2034  . . . EUR 817 000 817 000
4,385% Lloyds TSB Bank Plc 2005/2049 *  . . . . . . EUR 150 000
5,375% Lottomatica SpA 2009/2016  . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000
7,25 % MAN SE 2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 000 55 000
7,625% Metro AG 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85 000 85 000
4,50 % Morgan Stanley (MTN) 2009/2014 . . . . . . EUR 500 000 500 000
4,75 % National Australia Bank Ltd (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125 000 125 000
6,125% NGG Finance Plc 2001/2011  . . . . . . . . . . EUR 150 000
5,50 % Nokia OYJ (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 70 000 70 000
6,25 % Nordea Bank AB (MTN) 2008/2018 *  . . . EUR 150 000
4,25 % Novartis Finance SA (MTN) 2009/2016  . . EUR 90 000 90 000
9,00 % Nykredit Realkredit A/S (MTN) 

2009/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000
4,625% Pernod-Ricard SA 2006/2013 . . . . . . . . . . EUR 800 000 800 000
5,50 % Petroleos Mexicanos (MTN) 2009/2017  . EUR 600 000 600 000
8,375% Peugeot SA 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . EUR 85 000 85 000
5,75 % Pfizer, Inc. 2009/2021  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
5,875% Philip Morris International, Inc. 

2008/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
5,00 % Portugal Telecom International Finance 

BV (MTN) 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210 000 210 000
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . EUR 1 150 000 1 150 000
6,50 % Roche Holdings, Inc. (MTN) 2009/2021 . . EUR 160 000 160 000
5,25 % Royal Bank of Scotland Group Plc (MTN) 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140 000
4,75 % Royal KPN NV (MTN) 2006/2017  . . . . . . . EUR 100 000 300 000
5,125% RTE EDF Transport SA (MTN) 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
6,50 % RWE Finance BV (MTN) 2009/2021 . . . . . EUR 90 000 90 000
6,625% RWE Finance BV 2008/2019  . . . . . . . . . . EUR 150 000
4,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2016  . . . . EUR 50 000 50 000
5,625% Santander International Debt SA (MTN) 

2008/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest Euro Corporate Bonds (anteriormente DWS Invest Euro Corp Bonds 130/30)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

1,37 % Santander Issuances SA Unipersonal 
2004/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

5,375% Schering-Plough Corp. 2007/2014  . . . . . . EUR 600 000 600 000
6,75 % Schneider Electric SA (MTN) 2009/2013  . EUR 50 000 50 000
4,50 % Shell International Finance BV (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140 000 140 000
5,625% Siemens Financieringsmaatschappij NV 

(MTN) 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
5,125% Siemens Financieringsmaatschappij NV 

(MTN) 2009/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 180 000 180 000
9,25 % Skandinaviska Enskilda Banken AB 

2009/2049  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40 000 40 000
6,125% Societe Generale (MTN) 2008/2018  . . . . EUR 250 000
6,25 % Sodexo 2009/2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
5,875% Standard Chartered Bank/United 

Kingdom (MTN) 2007/2017  . . . . . . . . . . . EUR 250 000
5,75 % Standard Chartered Plc (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 260 000 1 260 000
5,625% StatoilHydro ASA (MTN) 2009/2021  . . . . EUR 90 000 90 000
6,575% Telecom Italia Finance NV (MTN) 

1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000
7,875% Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2014  . . . EUR 130 000 130 000
8,25 % Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2016  . . . EUR 90 000 90 000
5,431% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000
6,375% Telekom Finanzmanagement GmbH 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170 000 170 000
8,50 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV 

(MTN) 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 000 80 000
6,75 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV 

2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 000 35 000
3,50 % Total Capital SA (MTN) 2009/2014  . . . . . . EUR 180 000 180 000
6,625% Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000
5,625% UBS AG/London (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 145 000 145 000
6,00 % UBS AG/London 2008/2018 . . . . . . . . . . . EUR 170 000
0,889% UniCredito Italiano SpA (MTN) 

2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
3,75 % Valeo SA (MTN) 2005/2013  . . . . . . . . . . . EUR 2 200 000 2 200 000
6,25 % Vattenfall AB (MTN) 2009/2021  . . . . . . . . EUR 90 000 90 000
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2009/2014 . EUR 50 000 50 000
5,125% Veolia Environnement (MTN) 2007/2022  . EUR 1 000 000 1 000 000
4,75 % Verbund International Finance BV (MTN) 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 570 000 570 000
3,875% Vivendi 2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
4,25 % Vivendi SA (MTN) 2009/2016 . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
6,875% Vodafone Group Plc (MTN) 2008/2013  . . EUR 200 000
6,875% Volkswagen Financial Services AG (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138 000 138 000
7,00 % Volkswagen International Finance NV 

(MTN) 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 860 000 860 000
4,875% Wal-Mart Stores, Inc. 2009/2029 . . . . . . . EUR 80 000 80 000
5,375% American Express Credit Corp (MTN)  . . . GBP 100 000 100 000
5,75 % Barclays Bank Plc 2009/2021 . . . . . . . . . . GBP 160 000 160 000
6,00 % BAT International Finance Plc (MTN) 

2009/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 100 000 100 000
5,00 % BMW UK Capital Plc (MTN) 2009/2017  . . GBP 150 000 150 000
6,125% RWE Finance BV (MTN) 2009/2039 . . . . . GBP 50 000 50 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

5,289% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 
2009/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 1 700 000 1 700 000

4,625% American Tower Corp. 144A 2009/2015  . USD 300 000 300 000
4,00 % Anglo American Plc 2009/2014  . . . . . . . . USD 100 000 100 000
5,75 % AutoZone, Inc. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . USD 120 000 120 000
4,875% Boeing Co. 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . USD 45 000 45 000
6,15 % CenturyTel, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . . . USD 47 000 47 000
6,375% Citigroup, Inc. 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . USD 270 000 270 000
8,125% Citigroup, Inc. 2009/2039 . . . . . . . . . . . . . USD 60 000 60 000
9,75 % Credit Agricole SA 2009/2049  . . . . . . . . . USD 134 000 134 000
5,90 % Dow Chemical Co. 2009/2015  . . . . . . . . . USD 310 000 310 000
3,95 % Duke Energy Corp. 2009/2014 . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
7,375% Duke Realty LP 2009/2015  . . . . . . . . . . . USD 52 000 52 000
6,05 % FirstEnergy Solutions Corp. 2009/2021  . . USD 130 000 130 000
5,375% France Telecom SA 2009/2019  . . . . . . . . USD 120 000 120 000
6,00 % Holcim US Finance Sarl & Cie SCS 144A 

20092019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 65 000 65 000
7,875% Hospitality Properties Trust 2009/2014  . . USD 54 000 54 000
4,625% Hutchison Whampoa Finance CI Ltd 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000 150 000
5,00 % Iberdrola Finance Ireland Ltd 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
7,375% Inmarsat Finance Plc 144A 2009/2017  . . USD 460 000 460 000
4,50 % Korea Expressway Corp. 2009/2015  . . . . USD 150 000 150 000
5,625% Morgan Stanley 2009/2023  . . . . . . . . . . . USD 185 000 185 000
5,00 % National Agricultural Cooperative 

Federation 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
4,881% Niagara Mohawk Power Corp. 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000 150 000
5,00 % Oracle Corp. 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . USD 155 000 155 000
8,75 % Societe Generale 2009/2049  . . . . . . . . . . USD 70 000 70 000
8,375% Sprint Nextel Corp. 2009/2017  . . . . . . . . USD 180 000 180 000
6,20 % Textron, Inc. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . USD 102 000 102 000
5,75 % WEA Finance LLC / WT Finance Aust 

Pty Ltd 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 270 000 270 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

5,375% Anheuser-Busch InBev Worldwide, Inc. 
144A 2009/2020 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95 000 95 000

3,375% Campbell Soup Co. 2009/2014  . . . . . . . . USD 120 000 120 000
5,00 % Commonwealth Bank of Australia 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125 000 125 000
5,20 % L-3 Communications Corp. 144A 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 190 000 190 000
6,25 % Meccanica Holdings USA 2009/2040  . . . USD 365 000 365 000
5,00 % Merck & Co., Inc. 2009/2019 . . . . . . . . . . USD 44 000 44 000
4,949% Telefonica Emisiones SAU 2009/2015  . . . USD 85 000 85 000
5,95 % Volvo Treasury AB 144A 2009/2015 . . . . . USD 240 000 240 000
7,875% Windstream Corp. 144A 2009/2017  . . . . USD 400 000 400 000
5,625% Xerox Corp. 2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . USD 650 000 650 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

7,30 % Macquarie Group Ltd 2009/2014  . . . . . . . USD 65 000 65 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valor subyacente: Euro Bond) EUR 747

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Euro Bond) EUR 1 237

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 9 617
USD/EUR EUR 30 403

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 9 430
USD/EUR EUR 28 237
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86 552 279,80
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 193 180,49
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 932 062,03

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,07

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,97
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,24
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,64
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,45

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,62
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,01
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,25
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,53

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,65
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,38
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,92
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,58

DWS Invest Euro Corporate Bonds (anteriormente DWS Invest Euro Corp Bonds 130/30)

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 174 952,33
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 5 579,14
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -15 414,29
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 349,38
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 830 129,34

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 995 595,90

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -216 742,78
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 852,74
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 782,80
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 831,27
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 507,74
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -174,69
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 838,31
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -48,06
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -533 349,23
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 346,19

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -873 473,81

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 122 122,09

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 255 392,28
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -367 406,83

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Euro Corporate Bonds, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,34% anual,              Clase LD 0,48% anual,
Clase NC 1,66% anual,              Clase LS 1,46% anual
Clase FC 0,72% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,39% anual,              Clase LD 0,00% anual,
Clase NC 0,12% anual,              Clase LS 0,00% anual
Clase FC 0,38% anual,

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,001%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 7 193 180,49
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 130 373 215,49
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -51 182 510,23
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 296 780,11
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 122 122,09
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 255 392,28
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -367 406,83
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR -2 544 933,38

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 86 552 279,80

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 338 846 619,69 91,27

Valores de renta fija

3,50 % Austria Government Bond (MTN) 2006/2021 **  . . EUR 10 000 000 % 95,65 9 565 000,00 2,59
4,30 % Austria Government Bond 2004/2014 **  . . . . . . . EUR 10 000 000 % 106,8 10 680 000,00 2,88
4,25 % Belgium Government Bond 2003/2013 **  . . . . . . EUR 10 000 000 % 107,192 10 719 250,00 2,89
4,25 % Belgium Government Bond 2004/2014 **  . . . . . . EUR 15 000 000 5 000 000 % 107,153 16 072 950,00 4,33
6,25 % Bundesrepublik Deutschland 1994/2024 **  . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000 % 126,069 18 910 350,00 5,09
6,50 % Bundesrepublik Deutschland 1997/2027  . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 130,05 6 502 500,00 1,75
4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2004/2014  . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 107,862 10 786 150,00 2,90
5,00 % Deutsche Bundesrepublik 2001/2011 ** . . . . . . . . EUR 20 000 000 20 000 000 % 105,825 21 165 000,00 5,70
1,50 % Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked 

2006/2016 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 723 400 5 471 150 121 900 % 103,93 11 144 829,61 3,00
6,00 % France Government Bond OAT 1993/2025  . . . . . . EUR 5 000 000 % 122,402 6 120 125,00 1,65
4,25 % France Government Bond OAT 2007/2023 ** . . . . EUR 15 000 000 % 103,112 15 466 875,00 4,17
3,75 % French Treasury Note BTAN 2008/2010 **  . . . . . . EUR 30 000 000 30 000 000 % 102,175 30 652 500,00 8,26
3,75 % Government of France 2005/2021 **  . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 3 000 000 % 99,94 9 994 000,00 2,69
5,50 % Government of Netherlands 1998/2028 **  . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 116,775 5 838 750,00 1,57
7,50 % Hellenic Republic Government Bond 1998/2013 . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 108,37 10 837 000,00 2,92
4,50 % Hellenic Republic Government Bond 2004/2014 . . EUR 2 000 000 % 98,585 1 971 700,00 0,53
5,30 % Hellenic Republic Government Bond 2009/2026 . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 89,6 4 480 000,00 1,21
5,00 % Ireland Government Bond 2002/2013 ** . . . . . . . . EUR 10 000 000 31 000 000 % 106,51 10 651 000,00 2,87
4,50 % Ireland Government Bond 2004/2020 ** . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 97,085 9 708 500,00 2,61
9,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 1993/2023  . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 147,485 7 374 250,00 1,99
5,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2002/2033 ** . . . EUR 5 000 000 % 113,872 5 693 625,00 1,53
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012 ** . . . EUR 40 000 000 40 000 000 % 105,715 42 286 000,00 11,39
1,85 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012  . . . . . EUR 5 266 950 107 500 119 750 % 104,145 5 485 265,08 1,48
4,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2023 ** . . . EUR 20 000 000 20 000 000 % 103,965 20 793 000,00 5,60
4,00 % Slovakia Government Bond (MTN) 2006/2021 **  . EUR 2 000 000 % 97,25 1 945 000,00 0,52
6,00 % Spain Government Bond 1998/2029  . . . . . . . . . . . EUR 20 000 000 20 000 000 % 117,46 23 492 000,00 6,33
3,90 % Spain Government Bond 2007/2012  . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 105,11 10 511 000,00 2,83

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 15 630 000,00 4,22

Valores de renta fija

4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2014 **  . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 107,71 5 385 500,00 1,46
3,60 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2009/2014  . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 102,445 10 244 500,00 2,76

Total cartera 354 476 619,69 95,49

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 73 500,00 0,02

Créditos/deudas

Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre tipos de interés

Call OGBM 01/2010 EUR 116  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 38 500,00 0,01
Put OGBL 01/2010 EUR 120  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -5 26 000,00 0,01
Call OGBL 02/2010 EUR 122,5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 90 000,00 0,02
Put OGBL 03/2010 EUR 120  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -40 -81 000,00 -0,02

Depósitos bancarios 20 881 146,43 5,62

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 881 146,43 5,62

Otros activos patrimoniales 7 792 853,63 2,10

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 261 583,59 1,95
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 204 589,30 0,06
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 326 680,74 0,09

Deudas a corto plazo -11 978 158,75 -3,23

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11 978 158,75 -3,23

Patrimonio del subfondo 371 245 961,00 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Euro-Gov Bonds
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,34
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,12
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,28
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,56

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 937 626
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 213 650
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 038 906
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 623 568

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 228 511 775,00 euros.

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,00 % Belgium Government Bond 2008/2018  . . EUR 15 000 000
5,625% Bundesrepublik Deutschland 1998/2028  . EUR 20 000 000
6,25 % Bundesrepublik Deutschland 2000/2030  . EUR 5 000 000
5,25 % Hellenic Republic Government Bond 

2002/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 000 000
4,70 % Hellenic Republic Government Bond 

2007/2024 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
3,75 % Netherlands Government Bond 

2006/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
4,50 % Netherlands Government Bond 

2007/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
5,00 % Republic of Finland 1998/2009  . . . . . . . . EUR 5 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

3,00 % French Treasury Note BTAN 2004/2010  . EUR 4 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Euro-Gov Bonds

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Euro Bund, Euro Schatz) EUR 33 651

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Euro Bund, Euro Schatz) EUR 194 388

Opciones

Opciones sobre derivados de tipos de interés

Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 338

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 108

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: OGBL, OGBM, OGBS) EUR 1 255

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: Euro Bund, OGBL, OGBM, OGBS) EUR 789

Swaps

Swaps de tipos de interés

(Valor subyacente: Swap 6M Euribor) EUR 30 000
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 371 245 961,00
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 297 835 034,91
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108 273 867,52

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 134,34

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,12
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 130,28
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,56

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 128,82
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,99
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125,47
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 132,31

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,11
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,08
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,49
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 123,92
Clase QD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,09

DWS Invest Euro-Gov Bonds

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 235 563,04
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 56 467,13
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 331 416,90
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 325 073,63

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 948 520,70

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 541 601,33
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -119 675,78
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 854,25
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -124 452,24
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -165 708,45
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -177 039,12
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 461,36
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 455 177,47
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -201 665,39

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 826 635,39

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 121 885,31

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 480 347,12
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -495 913,55

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Euro-Gov Bonds, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 0,98% anual,            Clase NC 1,42% anual,      
Clase LD 0,97% anual,            Clase FC 0,57% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,071%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 297 835 034,91
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -613 879,15
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 298 233 313,22
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -230 058 956,70
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 869 896,16
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 121 885,31
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 480 347,12
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -495 913,55
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR -2 385 974,00

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 371 245 961,00

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 4 013 425,28 6,47

Valores de renta fija

3,75 % Free State of Bavaria 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100,341 3 010 227,78 4,85
4,75 % State of Baden-Wurttemberg 2008/2010 . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,32 1 003 197,50 1,62

Total cartera 4 013 425,28 6,47

Depósitos bancarios 57 689 905,32 92,95

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 689 905,32 92,95

Otros activos patrimoniales 439 701,11 0,71

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 146 713,51 0,24
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 292 987,60 0,47

Deudas a corto plazo -83 597,41 -0,13

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -83 597,41 -0,13

Patrimonio del subfondo 62 059 434,30 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LD (anteriormente QD)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,61
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,42
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,92
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 808,56

Acciones en circulación

Clase LD (anteriormente QD)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 581 620
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 462
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 233

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 18 de diciembre de 2009

Cartera correspondiente a 18 de diciembre de 2009 (día de disolución)

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest EURO Reserve

Titulo, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

1,477% ABN Amro Bank NV (MTN) 
2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 000 000

0,00 % Allianz Finance BV 2009/2009  . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,00 % Allianz SE 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
1,456% Arena BV 2004/2037 * . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 033 368
1,474% Arlo II Ltd/Münchener Rück (MTN) 

2005/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000
1,474% Asset Repackaging Trust BV (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 000 000
1,695% Athlon Securitisation BV 2003/2013 *  . . . EUR 864 798
0,00 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
3,25 % Bank Nederlandse Gemeenten (MTN) 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
0,00 % Bank of Ireland 2009/2009 . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
4,12 % Banque Federative du Credit Mutuel 

(MTN) 2004/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

Titulo, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

5,265% Barclays Bank Plc (MTN) 2006/2016 * . . . EUR 25 000 000
1,47 % Barclays Bank Plc (MTN) 2007/2017 * . . . EUR 5 000 000
1,633% Bayerische Landesbank (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 000 000
1,409% BBVA Leasing 1 Fondo de Titulizacion 

de Activos 2007/2031 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 000 000
0,00 % BMW Finance NV (MTN) 2009/2009  . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
0,00 % BMW UK Capital Plc (MTN) 2009/2009  . . EUR 3 000 000 3 000 000
3,75 % BP Capital Markets Plc (MTN) 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 8 000 000
7,255% BW Bank Capital Funding Trust II 

2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
1,605% Caisse Centrale du Credit Immobilier 

de France (MTN) 2004/2011 *  . . . . . . . . . EUR 5 000 000
0,00 % Caixa Geral De Depositos (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
3,00 % Cassa Depositi e Prestiti SpA 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,926% Chapel BV 2003/2064 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 367 918

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest EURO Reserve

Titulo, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

1,437% Cie Financiere du Credit Mutuel (MTN) 
2007/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000

2,375% CIF Euromortgage 2007/2009  . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,416% Citigroup, Inc. (MTN) 2004/2011 * . . . . . . EUR 6 500 000
1,545% Citigroup, Inc. (MTN) 2006/2012 * . . . . . . EUR 5 000 000
4,25 % Compagnie de Financement Foncier 

(MTN) 2002/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,01 % Coriolanus Ltd 2009/2011  . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
1,50 % Coriolanus Ltd/Deutsche Bank AG (MTN) 

2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 000 000
3,743% Corsair Finance Ireland Ltd (MTN) 

2002/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 400 000
0,00 % Credit Agricole SA 2009/2009  . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
3,56 % Credit-Linked & Structured Securities 

Class Ltd/Deutsche Bank Trust S.30 
(MTN) 2000/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 200 000

5,739% Credit-Linked & Structured Securities 
Class Ltd/Postbank Schuldschein FRN 
(MTN) 2004/2008 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000

2,778% Czech Repackaged Euro Securities 
Transactions Plc/Deutsche Bank Ser.13 
Tier 1 (MTN) 2002/2009 *  . . . . . . . . . . . . EUR 4 800 000

1,82 % DaimlerChrysler Australia/Pacific Property 
Ltd (MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 500 000

3,125% Denmark Government International Bond 
(MTN) 2004/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 365 000 2 365 000

4,662% Deutsche Apotheker-und Aerztebank eG 
(MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000

5,30 % Deutsche Apotheker-und Aerztebank eG 
(MTN) 2008/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000

1,61 % Deutsche Bank AG 2007/2012 *  . . . . . . . EUR 27 000 000
1,571% Deutsche Bank AG/Frankfurt (MTN) 

2004/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 000 000
2,26 % Earls Eight Ltd/BVV S.190 (MTN) 

2005/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
5,428% Earls Four Ltd/Allianz (MTN) 

2002/2022 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
4,767% Earls Four Ltd/EBV S.641 (MTN) 

2002/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 400 000
1,424% Eclipse Plc 2007/2022 * . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 863 716
3,104% Eirles Four Ltd/Bayerische Landesbank,

WestLB GS (MTN) 2001/2011 *  . . . . . . . EUR 200 000
1,973% Eirles One Ltd (MTN) /DEPFA, LBBW, 

Bayerische Landesbank, GS 
2002/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000

1,59 % Eirles Three Ltd (MTN) 2006/2010 *  . . . . EUR 5 000 000
1,108% Eirles Three Ltd (MTN) 2009/2013 *  . . . . EUR 980 000 980 000
1,27 % Eirles Three Ltd 2009/2012 * . . . . . . . . . . EUR 21 100 000 21 100 000
0,00 % Enel Finance International 2009/2009  . . . EUR 4 000 000 4 000 000
0,00 % Enel Finance International 2009/2009  . . . EUR 1 000 000 1 000 000
0,00 % Enel Finance International SA (MTN) 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,50 % European Investment Bank (MTN) 

2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
2,791% Faxtor ABS BV 2004/2094 *  . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
2,25 % Federal State of North Rhine Westphalia 

2005/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 500 000 7 500 000
5,543% Fonterra Cooperative Group Ltd (MTN) 

2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
1,505% Fortis Bank Nederland Holding NV (MTN) 

2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
0,00 % France Treasury Bill BTF 2009/2009  . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
0,00 % France Treasury Bill BTF 2009/2009  . . . . EUR 10 000 000 10 000 000
1,49 % GE Capital European Funding (MTN) 

2004/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
1,287% GE Capital European Funding (MTN) 

2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000 1 400 000
1,644% GE Capital European Funding (MTN) 

2008/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 400 000 3 400 000
4,893% German Residential Asset Note 

Distributor Plc 2006/2016 *  . . . . . . . . . . . EUR 3 810 746
0,00 % German Treasury Bill 2008/2009  . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
0,00 % German Treasury Bill 2009/2009  . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
0,00 % German Treasury Bill 2009/2009  . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
1,048% Granite Master Issuer Plc 2005/2054 *  . . EUR 1 335 351
1,048% Granite Master Issuer Plc 2006/2054 *  . . EUR 2 670 702

Titulo, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

1,059% Granite Master Issuer Plc 2007/2054 *  . . EUR 7 121 873
1,17 % HBOS Treasury Services Plc (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
3,425% HSBC Holdings Plc (MTN) 2004/2014 *  . EUR 15 325 000
1,665% Hypo Alpe-Adria-Bank International AG 

(MTN) 2007/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 000 000
1,85 % Hypothekenbank in Essen AG (MTN) 

2005/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 700 000 1 700 000
3,25 % Hypothekenbank in Essen AG 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
0,00 % ING Bank NV (MTN) 2009/2009 . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,525% ING Verzekeringen NV (MTN) 

2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
0,00 % Irish Life & Permanent Plc 2009/2009  . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,00 % iStructure SA 2005/2010 * . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000
1,565% Italfinance Securitisation Vehicle Srl 

2007/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 111 128
0,00 % KBC Bank 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
0,00 % KBC Bank NV 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,477% KBC Internationale Financieringsmaat-

schappij NV (MTN) 2005/2015 *  . . . . . . . EUR 13 000 000
4,491% Kings Ltd (MTN) 1999/2009 *  . . . . . . . . . EUR 9 900 000
4,50 % Landesbank Baden-Wuerttemberg 

(MTN) 2007/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,504% Landesbank Baden-Wurttemberg (MTN) 

2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
3,489% Landesbank Baden-Wurttemberg 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
1,004% Landesbank Hessen-Thueringen 

Girozentrale 2007/2009 * . . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000
2,00 % Landesbank Saar Girozentrale 

2005/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 155 000 1 155 000
2,861% Landesbank Schleswig-Holstein 

Girozentrale 2001/2011 * . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
1,555% MBS Bancaja Fondo de Titulization 

Activos 2007/2050 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 000 000
3,60 % Merrill Lynch & Co., Inc. (MTN) 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
1,656% Natexis Banques Populaires 

2006/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 700 000
1,48 % National Australia Bank Ltd (MTN) 

2007/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
0,952% Natixis (MTN) 2007/2017 *  . . . . . . . . . . . EUR 10 500 000
1,00 % Norddeutsche Landesbank Girozentrale 

(MTN) 2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 600 000 2 600 000
0,00 % Nordea Bank AB (MTN) 2009/2009  . . . . . EUR 4 200 000 4 200 000
1,892% North Westerly CLO BV 2006/2022 *  . . . EUR 2 000 000
3,50 % NRW.BANK (MTN) 2004/2009 . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
5,00 % Nykredit Realkredit A/S 2008/2010  . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
1,391% Pillar Funding Plc 2005/2012 * . . . . . . . . . EUR 2 500 000
1,688% Pisces Finance Ltd (MTN) 2004/2012 * . . EUR 20 000 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,786% Quarzo Lease SRL 2002/2015 *  . . . . . . . EUR 789 860
1,449% Rheinland-Pfalz Bank 2004/2009 *  . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,985% ROCK Ltd (MTN)/Deutsche Bank Trust 

Ser.27 Tier 1 2002/2049 *  . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
0,00 % RWE AG 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
0,00 % Societe Generale (MTN) 2009/2009  . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,00 % Solar Funding Ltd 2004/2010 *  . . . . . . . . EUR 1 500 000
0,00 % Swedbank AB 2009/2009  . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
4,00 % Swedish Covered Bond Corp. (MTN) 

2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
1,709% Swedish Housing Finance Corp. (MTN) 

2008/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
1,475% Swiss Re Finance Luxembourg SA 

(MTN) 2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
1,416% UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 

2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
0,00 % UniCredit Bank Ireland Plc 2009/2009  . . . EUR 4 000 000 4 000 000
0,00 % Unilever NV (MTN) 2007/2009 . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
0,857% Volkswagen Financial Services NV 

(MTN) 2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000
0,00 % Volkswagen Group Services AG 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
5,021% Volvo Treasury AB (MTN) 2007/2009 *  . . EUR 5 000 000
4,35 % Volvo Treasury AB (MTN) 2008/2009 *  . . EUR 8 000 000
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD EUR 13 656

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 10 139

Swaps

Credit default swaps

Vendedor de la protección

(Valor subyacente: E.ON) EUR 39 997

DWS Invest EURO Reserve

Titulo, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o

o divisa ingresos salidas

3,00 % WestLB AG 2005/2009  . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
1,565% Windermere CMBS Plc 2007/2019 * . . . . EUR 13 370 908
7,872% Asset Repackaging Trust BV 2009/2009  . USD 1 640 000 1 640 000
7,872% CLASS Ltd 2009/2049 *  . . . . . . . . . . . . . USD 3 814 000 3 814 000
2,398% Earls Eight Ltd 2009/2010 * . . . . . . . . . . . USD 1 750 000 1 750 000
0,00 % KBC Bank 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 2 000 000 2 000 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 2 000 000 2 000 000
6,418% Regal Ltd (MTN) /Deutsche Bank Bank 

Capital 1999/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 280 000 4 280 000
2,811% Regal Ltd 2009/2014 * . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 980 000 10 980 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

1,704% Bauhaus Securities Ltd 2000/2052 *  . . . . EUR 1 815 506
1,586% Cars Alliance Funding Plc 2007/2023 *  . . EUR 6 000 000
5,089% FCC Proudreed Properties 2005/2017 *  . EUR 451 008

Valores no cotizados

Valores de renta fija

0,00 % Asset Repackaging Trust BV (MTN) 
2001/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000

1,389% Coriolanus Ltd (MTN) 2006/2009 *  . . . . . EUR 180 753
2,36 % Credit-Linked & Structured Securities 

Class Ltd (MTN) 2005/2020 *  . . . . . . . . . EUR 7 000 000
0,00 % Eirles Three Ltd 2001/2012 * . . . . . . . . . . EUR 16 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Cash EUR (0,400%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 310
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DWS Invest EURO Reserve

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 18 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 689 408,94
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 190 458,84
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -167 198,86
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 280,60
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 334 280,08
Otros ingresos *)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 384,42

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 412 053,86

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -660 057,01
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -65 989,02
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 730,64
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 364,12
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 140,30
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -154 480,48
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 860,21
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 287 998,21
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -126 265,21

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 238 111,22

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 650 165,08

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 986,49
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 056 735,11

*) Esta cifra incluye rendimientos netos procedentes de la taxe d’abonnement, que resul-
tan del saldo de pagos efectuados, y de la disolución de los ajustes por periodificación
transferidos durante la fusión.

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest EURO Reserve, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LD 0,67% anual, Clase FC 0,34% anual,
Clase NC 0,68% anual, Clase IC 0,17% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62 059 434,30
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 595 580 460,47
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 935 503 058,44

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,61

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,42
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,92
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 808,56

2008 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,15
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,53
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 713,01
Clase QD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,97

2007 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,93
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,00
Clase IC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 935,98
Clase QD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,92

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 595 580 460,47
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 131 322 326,09
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -631 615 646,48
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 046 281,87
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 650 165,08
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 27 986,49
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 056 735,11
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 32 104 595,89

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 62 059 434,30

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Depósitos bancarios 3 560 042,73 99,63

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 560 042,73 99,63

Otros activos patrimoniales 13 309,27 0,37

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 289,02 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 020,25 0,33

Patrimonio del subfondo 3 573 352,00 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,17
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,50
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,94

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 750
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 508
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 503

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 11 de mayo de 200

Cartera correspondiente a 11 de mayo de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European Bonds 130/30

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

7,875% Astana-Finance (MTN) 2007/2010  . . . . . . EUR 200 000
3,50 % Belgium Government Bond 2008/2011  . . EUR 400 000 400 000
5,625% Bundesrepublik Deutschland 1998/2028  . EUR 200 000
4,25 % Bundesrepublik Deutschland 2007/2017  . EUR 200 000
4,00 % Bundesschatzanweisungen 2007/2009  . . EUR 400 000 400 000
4,25 % Compagnie de Financement Foncier 

(MTN) 2007/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
3,75 % Deutsche Bundesrepublik 2004/2015  . . . EUR 100 000
3,00 % French Treasury Note BTAN 2006/2011  . EUR 400 000 400 000
3,75 % French Treasury Note BTAN 2007/2012  . EUR 250 000 250 000
4,56 % Gaz Capital for Gazprom (MTN) 

2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000
4,50 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2004/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

1,845% JP Morgan Chase & Co. (MTN) 
2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000

4,375% Nationwide Building Society (MTN) 
2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000

5,75 % OTP Bank Plc 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
4,00 % SEB AG 2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
4,00 % Yorkshire Building Society (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
4,875% Network Rail Finance Plc (MTN) 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 200 000
4,75 % United Kingdom Gilt 2003/2015 . . . . . . . . GBP 200 000
7,25 % Hungary Government Bond 2006/2012  . . HUF 49 500 000

15,00 % Turkey Government Bond 2005/2010  . . . TRY 175 000
14,00 % Turkey Government Bond 2006/2011  . . . TRY 250 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS ABS Fund  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 2 000
DWS-Inter Genuss  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 6 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Euro Bond) EUR 949

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/TRY EUR 295

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 87
HUF/EUR EUR 163
TRY/EUR EUR 198

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 4

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 3

Swaps

Swaps de tipos de interés

(Valores subyacentes: Swap 3M TRY Libor; Swap 6M Hellenic 
Republic Gov.) EUR 261
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 11 de mayo de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 916,88
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 374,75
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR 4 288,54
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 224,93

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54 355,24

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 001,06
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -437,26
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -393,40
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 659,22
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 850,11
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -757,32

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 398,15

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 957,09

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 025,14
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -616 874,77

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Bonds 130/30, la ratio de gastos totales para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 11 de mayo de 2009 asciende al:

Clase LC 0,70% anual, Clase FC 0,43% anual,
Clase NC 0,96% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 573 352,00
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 785 333,46
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 415 289,17

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,17

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,50
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,94
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,61
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,07
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,25
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,31
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,19
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,48
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,23

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 3 785 333,46
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 24 969,42
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -100 370,43
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 374,82
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38 957,09
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 025,14
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -616 874,77
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 429 937,27

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 3 573 352,00

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest European Bonds 130/30
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Valores negociados en bolsa 13 791 033,85 95,71

Valores de renta fija

7,50 % Bulgaria Government International Bond 
2002/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 600 000 200 000 % 109,675 438 700,00 3,05

5,00 % Croatia Government International Bond 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 600 000 400 000 % 102,56 205 120,00 1,42

6,50 % Croatia Government International Bond 
2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 000 2 100 000 1 000 000 % 105,56 1 161 160,00 8,06

9,875 % Former Yugoslav Republic of Macedonia 
2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 850 000 100 000 % 107,212 804 093,75 5,58

3,875 % Hungary Government International Bond (MTN) 
2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 88,209 441 042,99 3,06

4,50 % Hungary Government International Bond 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 101,413 253 531,82 1,76

4,50 % Lithuania Government International Bond 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 650 000 250 000 % 98,07 392 280,00 2,72

3,75 % Lithuania Government International Bond 
2005/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 950 000 950 000 % 88,125 837 187,50 5,81

4,85 % Lithuania Government International Bond 
2007/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 550 000 550 000 % 89,75 493 625,00 3,43

4,50 % Poland Government International Bond (MTN) 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 103,338 310 012,50 2,15

4,20 % Poland Government International Bond (MTN) 
2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700 000 700 000 % 96,972 678 807,50 4,71

3,625 % Poland Government International Bond (MTN) 
2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 500 000 300 000 % 99,326 198 651,00 1,38

5,875 % Poland Government International Bond 
2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 700 000 600 000 % 108,07 108 070,00 0,75

6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 800 000 800 000 % 108,133 865 060,51 6,00
5,75 % Republic of Hungary 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 103,215 309 645,00 2,15
9,375 % Republic of Lithuania (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 112,765 563 825,00 3,91
4,50 % Republic of Poland (MTN) 2007/2022  . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 97,89 195 780,00 1,36
5,625 % Republic of Poland (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . EUR 400 000 600 000 200 000 % 107,51 430 040,00 2,99
6,50 % Romanian Government International Bond 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 101,685 762 637,50 5,29
5,50 % Turkey Government International Bond 

2005/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 400 000 300 000 % 105,33 105 330,00 0,73
5,875 % Turkey Government International Bond 

2007/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 100 000 250 000 % 108 324 000,00 2,25
4,95 % Ukraine Government International Bond 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 100 000 % 72 432 000,00 3,00
6,75 % Lithuania Government International Bond 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 200 000 200 000 % 102,687 718 216,50 4,98
6,75 % Republic of Serbia 2005/2024 *  . . . . . . . . . . . . . . . USD 800 000 350 000 % 98,25 549 746,48 3,82
7,50 % Republic of Turkey 2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000 1 000 000 % 113,655 794 929,22 5,52
7,25 % Turkey Government Bond 2004/2015  . . . . . . . . . . USD 1 200 000 1 200 000 % 111,478 935 639,13 6,49
6,385 % Ukraine Government International Bond 

2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 800 000 800 000 % 86,125 481 902,45 3,34

Total cartera 13 791 033,85 95,71

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -168 201,11 -1,17

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

USD/EUR 5,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -162 446,25 -1,13

Posiciones cerradas

USD/EUR 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 754,86 -0,04

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European Emerging
Sovereigns 
(anteriormente DWS Invest Euro Emerging Markets Bonds)



227

DWS Invest European Emerging Sovereigns 

(anteriormente DWS Invest Euro Emerging Markets Bonds)

Depósitos bancarios 286 194,57 1,99

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 285 127,62 1,98

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 525 1 066,95 0,01

Otros activos patrimoniales 546 747,33 3,79

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 459 923,99 3,19
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 723,87 0,07
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 76 099,47 0,53

Deudas a corto plazo -46 929,49 -0,33

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -46 929,49 -0,33

Patrimonio del subfondo 14 408 845,15 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,41
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,38
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,72
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,35

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 059
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 209
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 332
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 071

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,375% Abu Dhabi National Energy Co. 
2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000

2,614% Alfa Diversified Payment Rights Finance 
Co. SA -Reg- (MTN) 2006/2011 * . . . . . . . EUR 75 000

7,375% Brazil Government International Bond 
2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000

4,125% City of Bucharest/Romania 2005/2015  . . EUR 250 000
11,50 % Colombia Government International 

Bond (MTN) 2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
6,75 % Croatia Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
4,00 % Eskom Holdings Ltd 2006/2013 . . . . . . . . EUR 800 000
5,875% Gaz Capital for Gazprom (MTN) 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000
3,75 % Hungarian Development Bank 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
5,625% Hungary Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
4,50 % Hungary Government International Bond 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
5,125% Kazkommerts International BV (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 750 000
5,875% Lithuania Government International Bond 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000 600 000
4,25 % Mexico Government International Bond 

(MTN) 2005/2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
5,375% Mexico Government International Bond 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
5,375% Morocco Government International 

Bond 2007/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
5,875% OTP Bank Plc 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . EUR 750 000
5,50 % Pemex Project Funding Master Trust 

2005/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000
7,50 % Peru Government International Bond 

2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
6,25 % Philippine Government International 

Bond 2006/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 450 000
5,50 % Poland Government International Bond 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000
5,50 % Poland Government International Bond 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
6,00 % ProCredit Finance BV for ProCredit Bank 

AD 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
8,50 % Romanian Government International 

Bond 2002/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 900 000 900 000
6,825% Russian Standard Finance SA for Russian 

Standard Bank 2006/2009  . . . . . . . . . . . . EUR 250 000
5,625% SC Parex Banka 2006/2011  . . . . . . . . . . . EUR 400 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

8,30 % Sibacademfinance Plc for JSC 
Sibacadembank (MTN) 2006/2011 . . . . . . EUR 350 000

4,50 % South Africa Government International 
Bond (MTN) 2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

5,25 % South Africa Government International 
Bond 2003/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000

9,50 % Troy Capital SA for Yasar Holdings SA 
2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000

6,25 % TuranAlem Finance BV (MTN) 
2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000

6,50 % Turkey Government International Bond 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000

4,75 % Turkey Government International Bond 
2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000

5,00 % Turkey Government International Bond 
2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000

7,00 % Venezuela Government International 
Bond 2005/2015 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 600 000

10,75 % Banco Cruzeiro do Sul SA (MTN) 
2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000

8,25 % BTA Finance Luxembourg SA 
2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000

8,25 % Bulgaria Government International Bond 
2002/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 400 000 400 000

8,00 % Credit Suisse First Boston International 
for City of Kiev 2005/2015  . . . . . . . . . . . . USD 250 000

8,20 % Gabonese Republic 2007/2017  . . . . . . . . USD 155 000
9,375% NurFinance BV 2006/2011  . . . . . . . . . . . . USD 500 000
9,50 % Renaissance Consumer Funding Ltd for 

Renaissance Capital (MTN) 2007/2010  . . USD 500 000
5,80 % Republic of Iraq 2006/2028  . . . . . . . . . . . USD 300 000
7,50 % Russia Government International Bond 

2000/2030 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 046 000 1 046 000
9,75 % Russian Standard Finance SA for Russian 

Standard Bank 2006/2016 * . . . . . . . . . . . USD 250 000
9,50 % Temir Capital BV for JSC TemirBank 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
8,625% Trade & Development Bank of Mongolia 

LLC (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

8,50 % Brazilian Government International Bond 
2004/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

5,136% Gaz Capital for Gazprom 2006/2017  . . . . EUR 750 000

DWS Invest European Emerging Sovereigns 

(anteriormente DWS Invest Euro Emerging Markets Bonds)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR EUR 13 771

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 15 856
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 885 961,32
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 3 740,16
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -1 450,26
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 022,50
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 504,63

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 906 778,35

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -164 092,89
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 245,63
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 394,05
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 497,10
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -511,25
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 291,13
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -310,55
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 030,98
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 571,31

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -216 882,93

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 689 895,42

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 189 716,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 154 859,69

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Emerging Sovereigns, la ratio de gastos totales
para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009
asciende al:

Clase LC 1,31% anual,              Clase NC 1,76% anual,
Clase LD 1,32% anual,              Clase FC 0,72% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,004%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 408 845,15
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 376 993,03
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 515 242,87

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,41

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,38
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,72
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,35

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,90
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,66
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,13
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,38

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,18
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,01
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,21
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,95

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 9 376 993,03
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -1 618,55
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 20 379 464,52
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -18 180 856,58
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 535,61
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 689 895,42
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 189 716,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 154 859,69
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 5 129 646,03

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 14 408 845,15

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 663 533 862,81 90,97

Acciones

ABB Ltd -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 500 000 600 000 CHF 19,89 12 045 767,87 1,65
Actelion Ltd -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 50 000 150 000 CHF 54,95 7 395 284,56 1,01
Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 450 000 350 000 CHF 51,7 13 915 785,69 1,91
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 250 000 200 000 CHF 50,1 15 170 763,46 2,08
Novartis AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000 300 000 CHF 56,6 19 043 362,43 2,61
AP Moeller - Maersk A/S **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 3 500 300 DKK 36 700 15 782 389,86 2,16
Carlsberg A/S -B- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 50 000 100 000 DKK 387,5 7 811 234,77 1,07
FLSmidth & Co. A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 80 000 DKK 369,5 3 972 474,84 0,54
Allied Irish Banks Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 000 3 000 000 700 000 EUR 1,23 2 829 000,00 0,39
Alstom **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 100 000 EUR 49,415 9 883 000,00 1,35
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 663 050 363 050 EUR 32,25 9 675 000,00 1,33
AXA SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 616 666 1 516 666 1 400 000 EUR 16,735 10 319 905,51 1,41
Banco Santander Central Hispano SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 1 900 000 600 000 EUR 11,565 15 034 500,00 2,06
Bank Austria Creditanstalt AG -Rights Exp 08Aug08  . . . . . . . Título 143 780 EUR 0 0,00 0,00
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 110 000 180 000 EUR 55,96 12 870 800,00 1,76
BetandWin.com Interactive Entertainment AG  . . . . . . . . . . . Título 509 500 509 500 EUR 41,65 21 220 675,00 2,91
Biotest AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 752 EUR 38,02 4 134 751,04 0,57
Biotest AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 264 210 50 000 EUR 34,42 9 094 108,20 1,25
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 342 000 705 000 563 000 EUR 56,01 19 155 420,00 2,63
Carrefour SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 300 000 100 000 EUR 33,795 6 759 000,00 0,93
Conwert Immobilien Invest AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 902 600 902 600 EUR 8,48 7 654 048,00 1,05
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 421 428 121 428 EUR 19,5 11 700 000,00 1,60
DaimlerChrysler AG ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 550 000 200 000 EUR 37,23 13 030 500,00 1,79
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 400 000 150 000 EUR 49,42 12 355 000,00 1,69
E.ON AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 350 000 EUR 29,23 16 076 500,00 2,20
Electricite de France . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 150 000 EUR 41,67 12 501 000,00 1,71
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG **  . . . . . . Título 100 000 355 510 255 510 EUR 26,35 2 635 000,00 0,36
Fiat SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 1 500 000 800 000 EUR 10,28 7 196 000,00 0,99
Fortis **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 5 500 000 1 500 000 EUR 2,591 10 364 000,00 1,42
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 550 000 250 000 EUR 19,13 15 304 000,00 2,10
Freenet AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 700 000 EUR 9,39 6 573 000,00 0,90
Grifols SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000 EUR 12,23 7 338 000,00 1,01
Groupe Danone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 200 000 400 000 EUR 42,91 4 291 000,00 0,59
Immoeast AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 4 500 000 500 000 EUR 3,82 15 280 000,00 2,09
IMMOFINANZ Immobilien Anlagen AG **  . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000 4 000 000 EUR 2,49 9 960 000,00 1,37
ING Groep NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 285 710 3 185 710 900 000 EUR 6,944 15 871 970,24 2,18
ING Groep NV -Rights Exp 15Dec09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 800 000 799 995 EUR 1,667 8,34 0,00
Intercell AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 350 000 EUR 25,83 9 040 500,00 1,24
Jeronimo Martins SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 1 400 000 EUR 7,014 9 819 600,00 1,35
Portugal Telecom SGPS SA -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 425 000 425 000 EUR 8,623 3 664 775,00 0,50
Qiagen NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 020 900 020 EUR 15,62 14 058 312,40 1,93
Saipem SpA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 200 000 400 000 EUR 24,05 14 430 000,00 1,98
Strabag SE ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000 EUR 20,65 10 325 000,00 1,42
Telefonica SA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000 500 000 EUR 19,605 11 763 000,00 1,61
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 EUR 22,8 6 840 000,00 0,94
United Internet AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 850 000 EUR 9,22 7 837 000,00 1,07
Vinci SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 300 000 150 000 EUR 39,83 17 923 500,00 2,46
Voestalpine AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 565 478 265 478 EUR 25,87 7 761 000,00 1,06
Wiener Staedtische Allgemeine Versicherung AG  . . . . . . . . . Título 200 000 50 000 150 000 EUR 36 7 200 000,00 0,99
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 GBP 27,005 9 024 830,88 1,24
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 600 000 200 000 GBP 11,305 16 371 465,40 2,24
BHP Billiton Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 600 000 100 000 GBP 20,01 11 145 273,46 1,53
BP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 850 000 1 050 000 700 000 GBP 6,046 12 459 869,88 1,71
British American Tobacco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 400 000 GBP 20,23 9 014 248,16 1,24
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 800 000 2 539 725 739 725 GBP 7,154 14 344 819,12 1,97
Lloyds TSB Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 080 000 28 080 000 GBP 0,5 15 640 143,86 2,14
Reckitt Benckiser Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 50 000 GBP 33,52 9 335 071,62 1,28
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 700 000 500 000 GBP 33,819 22 603 851,07 3,10
Sberbank RF  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 000 18 000 000 9 000 000 RUB 82,18 17 070 029,35 2,34
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 100 000 200 000 USD 24,12 5 904 528,97 0,81
Sberbank of Russian Federation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 USD 2,67 3 734 918,83 0,51

Valores de renta fija

5,33 % Deutsche Bank Capital Trust IV 2003/2049 * . . . . . EUR 5 000 000 % 74,5 3 725 000,00 0,51

Certificados

DWS GO SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000 EUR 47,165 8 253 875,00 1,13

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 45 108 823,11 6,18

Acciones

Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 30 000 70 000 CHF 291,3 11 761 126,80 1,61
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 000 1 750 000 1 304 000 GBP 11,086 15 436 872,12 2,12
LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 220 000 200 000 USD 56,1 8 632 278,67 1,18
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 300 000 USD 24,12 9 278 545,52 1,27

Total cartera 708 642 685,92 97,15

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 300 000,00 0,04

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Germany1 Acquisition Ltd 21/07/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 EUR 1 300 000,00 0,04

Depósitos bancarios 20 994 465,05 2,88

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 473 917,23 2,40

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 143 827 160 218,86 0,02
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 2 608 350,46 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 552 66,45 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 20 309 302 1 978 934,66 0,27

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 834 521,01 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 2 031 282 1 366 870,43 0,19
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 425 13 585,95 0,00

Otros activos patrimoniales 1 266 308,61 0,17

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 507 946,41 0,07
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 75 934,25 0,01
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 71 398,56 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 611 029,39 0,08

Deudas a corto plazo -1 776 681,93 -0,24

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 776 681,93 -0,24

Patrimonio del subfondo 729 426 777,65 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,55
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,47
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,60
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,32
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,35

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 322 083
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 239 958
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 331 370
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 687 350
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 149 730

DWS Invest European Equities
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Acergy SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 200 000
AXA SA -Rights Exp 23Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000
Banca Intesa SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  . . . . . . . . . Título 809 677 809 677
Banco Santander SA -Rights Exp 30Oct09  . . . . Título 1 500 000 1 500 000
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 450 000
BNP Paribas -Rights Exp 13Oct09  . . . . . . . . . . . Título 220 000 220 000
Cable & Wireless Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 000
Central European Distribution Corp.  . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 328 570 328 570
CRH Plc -Rights Exp 08Apr09  . . . . . . . . . . . . . . Título 71 428 71 428
CRH Plc -Rights Exp 18Mar09  . . . . . . . . . . . . . . Título 71 428 71 428
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 2 500 000
DnB NOR Bank ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000
France Telecom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 150 000 150 000
Germany1 Acquisition Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000
HSBC Holdings Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
HSBC Holdings Plc -Rights Exp 03Apr09 . . . . . . Título 500 000 500 000
Koninklijke Philips Electronics NV  . . . . . . . . . . . Título 400 000 400 000
Lloyds Banking Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 080 000 16 080 000
Lloyds Banking Group Plc -Rights Exp 11Dec09 Título 16 080 000 16 080 000
Maire Tecnimont SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 130 000
Marks & Spencer Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Millicom International Cellular SA -SDR-  . . . . . . Título 120 000 120 000
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 70 000
National Bank of Greece SA . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 700 000
National Bank of Greece SA -Rights Exp 
22Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 2 500 000
Novo Nordisk A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
OMV AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000
Rosneft Oil Co. -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000
SAP AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000
Societe Generale  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 300 000
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000
STRABAG AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 171
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000
UBS AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 000 1 700 000
UniCredit Spa (MTN) -Rights Exp 23Jan09  . . . . Título 3 000 000 3 000 000
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 138 364 12 138 364
Vallourec . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000
Verbund - Oesterreichische 
Elektrizitaetswirtschafts AG -A-  . . . . . . . . . . . . . Título 250 000
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 9 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Hennes & Mauritz AB -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest European Equities

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 43,328572 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 141 470 759,75 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Cie de Saint-Gobain 03/06/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: DAX Index) EUR 1 420

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 38 706

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: DAX Index) EUR 2 091

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 16 605
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 729 426 777,65
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 459 068 887,18
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 341 730 755,14

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,55

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,47
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,60
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,32
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,35
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,13
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,06
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,33
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,12
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61,17
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61,98

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,89
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 163,76
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 157,23
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 172,71
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 130,85
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 132,02

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 272 541,00
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 79 461,24
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 325 972,47
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -1 681 265,59
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 975 894,52
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 424 491,45

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 397 095,09

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 891 990,37
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -304 347,15
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -102 186,04
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -283 898,95
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -487 947,26
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -370 466,72
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 996,59
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 088 127,28
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -556 618,64

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 092 579,00

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 304 516,09

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 607 305,26
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -132 840 531,95

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Equities, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual,               Clase FC 0,92% anual,
Clase LD 1,77% anual,               Clase A2 1,77% anual
Clase NC 2,55% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 8 de mayo de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase E2 0,91% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,093%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 459 068 887,18
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 563 265 983,07
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -444 452 040,50
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 336 364,17
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 304 516,09
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 607 305,26
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -132 840 531,95
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 281 809 022,67

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 729 426 777,65

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 2 046 795,73 87,56

Acciones

Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000 2 500 CHF 38,94 76 919,31 3,29
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 948 948 EUR 71,23 142 460,00 6,09
Banco Santander Central Hispano SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 EUR 7,72 77 200,00 3,30
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000 1 000 EUR 31,8 95 400,00 4,08
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 1 264 3 264 EUR 41,28 82 560,00 3,53
Bayerische Motoren Werke AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 EUR 27,965 111 860,00 4,79
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 EUR 48,05 96 100,00 4,11
Danone - Rights Exp 12Jun09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 EUR 2,04 4 080,00 0,17
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 EUR 9,86 98 600,00 4,22
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 660 5 660 EUR 8,015 80 150,00 3,43
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 2 896 1 896 EUR 24,62 98 480,00 4,21
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 4 000 EUR 17,65 88 250,00 3,78
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 2 000 EUR 16,96 84 800,00 3,63
Groupe Danone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 4 264 5 264 EUR 33,37 66 740,00 2,86
Heineken NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 3 586 2 586 EUR 25,515 127 575,00 5,46
ING Groep NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 15 882 13 382 EUR 7,938 79 380,00 3,40
Koninklijke Philips Electronics NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 4 793 5 793 EUR 14,155 70 775,00 3,03
Royal KPN NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 850 9 850 EUR 9,124 54 744,00 2,34
SBM Offshore NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 106 12 606 12 500 EUR 12,505 1 325,53 0,06
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 1 528 4 028 EUR 41,835 125 505,00 5,37
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 3 793 2 293 EUR 18,64 93 200,00 3,99
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 4 321 3 321 GBP 11,62 79 624,32 3,41
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 GBP 5,258 60 043,73 2,57
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 1 057 5 057 GBP 16,28 74 370,85 3,18
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 NOK 137,5 76 652,99 3,28

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 82 456,63 3,53

Acciones

Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 8 000 GBP 7,22 82 456,63 3,53

Total cartera 2 129 252,36 91,09

Depósitos bancarios 285 887,95 12,23

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 262 704,51 11,23

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 4 000 4 568,20 0,20
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 90 188 10 055,48 0,43

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 13 000 8 559,76 0,37

Otros activos patrimoniales 19 417,47 0,83

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 414,97 0,40
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10 002,50 0,43

Deudas a corto plazo -96 979,27 -4,15

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -96 979,27 -4,15

Patrimonio del subfondo 2 337 578,51 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,72
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,55
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,03

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 393
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 088
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000

Cartera correspondiente a 5 de junio de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European Equities (Premium)



236

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Acciones

Air Liquide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 1 300
Akzo Nobel NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 2 500
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 264 5 264
Bayerische Motoren Werke AG  . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 3 500
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 321 9 321
BinckBank NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 7 500
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
British American Tobacco Plc . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 5 000
C&C Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 056
Carlsberg A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500
Carrefour SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500
Centrica Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000
Colruyt SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 600
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 4 500
Danone - Rights Exp 12Jun09  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Deutsche Post AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Deutsche Postbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 660 15 660
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
E.ON AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 896 5 896
Efes Breweries International NV -GDR-  . . . . . . . Título 5 000
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 9 000
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 7 000
France Telecom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Fresenius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 3 000
Gaz de France SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500
Groupe Bruxelles Lambert SA  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 500
Groupe Danone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 264 7 264
Heineken NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 586 7 586
HSBC Holdings Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 057 9 057
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 882 23 382
Jeronimo Martins SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 30 000
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 950 3 450
Koninklijke Philips Electronics NV  . . . . . . . . . . . Título 4 793 10 793
Koninklijke Wessanen NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000
Linde AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 1 600
Lindt & Spruengli AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 4
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA  . . . . . . Título 1 800 2 500
Man Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 30 000
Marks & Spencer Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800
Metro AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 2 500
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 1 000 1 750
OMV AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 5 500
Pernod-Ricard SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
Prudential Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 30 000
Q-Cells AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200
Rallye SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
Randstad Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
Reed Elsevier NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 10 000
Repsol YPF SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000
Royal KPN NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 15 850
RWE AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
Ryanair Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
SAP AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
SBM Offshore NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 606 12 606
SBM Offshore NV -Rights Exp 09Jun09  . . . . . . Título 3 679 3 679
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
Software AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500
Solarworld AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000
Stada Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 6 500
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
SwissCom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650
TNT NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 588 3 588
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 528 7 028
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000
United Internet AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 7 500
USG People NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 152 8 152
USG People NV -Rights Exp 15May09 . . . . . . . . Título 7 500 7 500
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 793 7 293
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Air Berlin Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Umicore  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500
Wacker Chemie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 750
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 18 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers II - EONIA Total Return Index 
ETF (0,150%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 3 200 3 200

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 5 de junio de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,518734 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,875612 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,968991 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 5 de junio de 2009

DWS Invest European Equities (Premium)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles 
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx 50, DJ Stoxx 600 Bank, 
DJ Euro Stoxx 600 Insurance) EUR 3 290

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: Allianz, AXA, BG Group, Bayer, BASF, 
BG Group, Centrica, Daimler, Deutsche Bank, E.on, Fresenius, 
GDF Suez, Groupe Danone, Imperial Tobacco, ING Groep, Linde, 
Heineken, Hypo Real Estate, KBC, K+S, Koninklijke, Marks & 
Spencer, Metro, Q Cells, Prudential, Roche, Royal Dutch Shell, 
SBM Offshore, Siemens, Solarworld, Swisscom, TNT, Unilever, 
Vivendi) EUR 113 

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: Groupe Danone) EUR 2 

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles 
Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 9 

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx 50, ODAX, Dax) EUR 192 

DWS Invest European Equities (Premium)

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 5 de junio de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97 875,70
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 3 081,43
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -16 964,09
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -47 508,43

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 484,61

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 860,37
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 829,27
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -724,20
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -112,30
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 786,82
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -560,87

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 300,19

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 184,42

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 235 036,94
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -955 900,84

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Equities (Premium), la ratio de gastos totales
para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 5 de junio de 2009 ascien-
de al:

Clase LC 1,78% anual, Clase NC 2,57% anual
Clase FC 0,91% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 8 de mayo de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase LD 1,71% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 4 669 817,47
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -100,00
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 777 073,80
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -3 477 595,68
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 721,61
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 184,42
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 235 036,94
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -955 900,84
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 028 340,79

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 2 337 578,51

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 337 578,51
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 669 817,47
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 456 145,41

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,72

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,55
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,03

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,04
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,30
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64,22
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,96

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,00
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,50
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,54
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Depósitos bancarios 2 046 988,43 98,86

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 046 988,43 98,86

Otros activos patrimoniales 24 952,95 1,20

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 839,85 0,23
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 193,62 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 919,48 0,96

Deudas a corto plazo -1 253,82 -0,06

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 253,82 -0,06

Patrimonio del subfondo 2 070 687,56 100,00

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,08
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43,48
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 42,88
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,27
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 42,21

Acciones en circulación

Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 001
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 558
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 597
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 002
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 838

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 20 de abril de 2009

Cartera correspondiente a 20 de abril de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European Equities 130/30
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 5 200
Acergy SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 7 000
Actelion Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 1 000
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 2 200
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 7 400
Banca Intesa SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 600
Banco Santander Central Hispano SA  . . . . . . . . Título 7 100 7 100
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 1 650
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 3 500
Biotest AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600
Biotest AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 1 800
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 3 300
BP Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 300
Cable & Wireless Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Carlsberg A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 1 700
Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 2 400
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 342 2 542
CRH Plc -Rights Exp 08Apr09  . . . . . . . . . . . . . . Título 342 342
CRH Plc -Rights Exp 18Mar09  . . . . . . . . . . . . . . Título 342 342
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 2 300
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 200
DnB NOR Bank ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 9 000
E.ON AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800
Electricite de France  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400
France Telecom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 2 200
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 900 900
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000
Groupe Danone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 650
HSBC Holdings Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 916 9 916
HSBC Holdings Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 916 2 916
HSBC Holdings Plc -Rights Exp 03Apr09 . . . . . . Título 2 916 2 916
Intercell AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500
Koninklijke Philips Electronics NV  . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
Maire Tecnimont SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 18 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Marks & Spencer Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 300
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 400
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000
Novartis AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 2 200
Novo Nordisk A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 188
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
OMV AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 1 200
Reckitt Benckiser Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 2 500
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Saipem SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 4 500
SAP AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 1 100
Societe Generale  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 3 800
STRABAG AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200
Telefonica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 900
UniCredit Spa (MTN) -Rights Exp 23Jan09  . . . . Título 20 000 20 000
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
United Internet AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 300 3 300
Vallourec . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 650
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaets-
wirtschafts AG -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 500
Voestalpine AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
Wiener Staedtische Allgemeine Versicherung 
AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 1 650

Certificados

DWS GO SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 700

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Hennes & Mauritz AB -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000
LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 700 12 700

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles 
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: DJ Stoxx 600 Banks, DJ Stoxx 600 Auto IDX, 
DJ Stoxx 600 Indus., DJ Stoxx 600 Media, DJ Stoxx 600 PR+HG, 
DJ Stoxx 600 Retail, DJ Stoxx 600 Food, DJ Stoxx 600 Utilities) EUR 1 165

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ Stoxx 600 Basic Res, DJ Stoxx 600 
Chemical, DJ Stoxx 600 Construction Material, DJ Stoxx 600 
Healthcare, DJ Stoxx 600 Oil&Gas, DJ Stoxx 600 Telecom) EUR 1 049

Opciones

Opciones sobre acciones

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: Deutsche Telekom) EUR 1 

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: ABB, Anglo American plc, ArcelorMittal, 
Banca Intesa, BP Plc, Carrefour, Credit Agricole, Deutsche Telekom, 
ENI, Enterprise INNS, Fiat, HBOS, Nokia, Royal Bank of Scotland, 
Royal Dutch Shell, Société Générale, Siemens, Total, TUI, Unicredit, 
UBS, Vinci, Xstrata, Yar International) EUR 119 

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: Daimler) EUR 21 

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles 
Opciones de compra compradas (call)

(Valores subyacentes: ArcelorMittal, HBOS, Royal Bank of Scotland,
Xstrata, Yar International) EUR 34 

Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx, FTSE 100) EUR 40 

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50, FTSE 100, OESX) EUR 111 

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx) EUR 9 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 070 687,56
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 173 422,97
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 207 832,26

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43,48

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 42,88
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,27
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,08
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 42,21

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43,45
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 42,92
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,05
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43,81
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 46,04

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,63
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,23
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,12
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,65
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,21

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 20 de abril de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 334,66
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 285,02
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -1 510,24
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -146,51

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 962,93

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 016,18
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 035,45
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 502,54
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -249,19
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -545,95
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 803,77
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -293,69

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 839,23

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 876,30

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 331,46
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -911 605,36

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Equities 130/30, la ratio de gastos totales para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 20 de abril de 2009 asciende al:

Clase LC 1,76% anual, Clase A2 1,99% anual,
Clase NC 2,54% anual, Clase LS 1,99% anual
Clase FC 0,90% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 1,97% anual,              Clase A2 0,00% anual,
Clase NC 1,83% anual,              Clase LS 0,00% anual
Clase FC 1,99% anual,

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 2 173 422,97
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 4 394,04
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -105 901,39
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 657,26
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 876,30
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 331,46
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -911 605,36
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 886 579,40

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 2 070 687,56

Evolución del patrimonio del subfondo 2009



243

Valores negociados en bolsa 1 942 369,78 91,92

Acciones

Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 717 7 573 5 856 CHF 51,7 59 733,52 2,83
Carlsberg A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 345 887 542 DKK 387,5 17 965,84 0,85
Aegon NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 767 767 EUR 4,572 3 506,72 0,17
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 112 1 384 272 EUR 32,25 35 862,00 1,70
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 469 1 469 EUR 18,33 26 926,77 1,27
AXA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 904 904 5 000 EUR 16,735 15 128,44 0,72
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 772 6 547 3 775 EUR 12,735 35 301,42 1,67
Banco Popular Espanol SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 714 1 714 EUR 5,13 8 792,82 0,42
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 925 3 925 1 500 EUR 43,46 170 580,50 8,07
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 545 3 089 1 544 EUR 56,01 86 535,45 4,09
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 344 498 154 EUR 37,23 12 807,12 0,61
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 184 1 476 292 EUR 58 68 672,00 3,25
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 331 3 630 2 299 EUR 29,23 38 905,13 1,84
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 089 1 089 EUR 17,83 19 416,87 0,92
Fortis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 775 10 291 9 516 EUR 2,591 2 008,03 0,09
Galp Energia SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 755 1 755 EUR 12,13 21 288,15 1,01
Groupe Bruxelles Lambert SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 497 647 150 EUR 66,05 32 826,85 1,55
Infineon Technologies AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 649 649 EUR 3,88 2 518,12 0,12
Interbrew SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 403 1 943 1 540 EUR 36,43 14 681,29 0,69
Ipsen SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 763 763 EUR 38,955 29 722,67 1,41
Kerry Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 026 2 026 EUR 21,68 43 923,68 2,08
Kerry Group Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 471 471 EUR 21,55 10 150,05 0,48
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 163 7 300 4 137 EUR 9,262 29 295,71 1,39
Koninklijke DSM NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 322 2 828 1 506 EUR 34,565 45 694,93 2,16
National Bank of Greece SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 739 1 345 606 EUR 17,87 13 205,93 0,62
Nokia OYJ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 465 4 290 825 EUR 8,92 30 907,80 1,46
OPAP SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 743 743 EUR 15,46 11 486,78 0,54
Prysmian SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 936 1 936 EUR 12,19 23 599,84 1,12
Royal KPN NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 584 3 584 8 500 EUR 11,945 42 810,88 2,03
Sampo OYJ -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 590 2 201 611 EUR 17 27 030,00 1,28
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 238 238 2 000 EUR 55,61 13 235,18 0,63
TNT NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 587 587 EUR 21,345 12 529,52 0,59
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 982 3 071 1 089 EUR 45,275 89 735,05 4,25
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 294 14 960 666 EUR 2,362 33 769,58 1,60
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 111 6 611 2 500 EUR 39,83 163 741,13 7,75
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 873 1 124 4 251 EUR 20,96 18 298,08 0,87
Volkswagen AG -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 370 EUR 65,74 24 323,80 1,15
3i Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 502 4 502 GBP 2,801 14 047,28 0,66
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 344 2 844 1 500 GBP 27,005 40 431,25 1,91
Barclays Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 051 4 051 GBP 2,716 12 254,22 0,58
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 485 2 485 GBP 11,305 31 294,70 1,48
BHP Billiton Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 183 7 190 6 007 GBP 20,01 26 369,72 1,25
BP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 497 12 981 18 484 GBP 6,046 63 962,91 3,03
British American Tobacco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 368 7 395 7 027 GBP 20,23 8 293,11 0,39
Carphone Warehouse Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 095 22 927 11 832 GBP 1,855 22 926,89 1,08
Centrica Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 263 13 606 12 343 GBP 2,817 3 963,37 0,19
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 910 9 910 GBP 10,91 120 440,36 5,70
Fresnillo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 619 3 224 2 605 GBP 7,825 5 395,72 0,25
G4S Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 022 7 022 GBP 2,609 20 408,39 0,97
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 930 15 930 15 000 GBP 7,154 7 411,49 0,35
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 281 8 191 1 910 GBP 19,68 137 697,97 6,52
Kazakhmys Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 479 479 GBP 13,19 7 038,08 0,33
Lloyds TSB Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 667 25 168 17 501 GBP 0,5 4 270,41 0,20
Royal Bank of Scotland Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 291 51 381 44 090 GBP 0,294 2 389,48 0,11
Shire Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 838 3 385 2 547 GBP 12,12 11 314,11 0,54
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 523 116 451 122 928 GBP 1,437 37 655,04 1,78
Telenor ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 262 1 262 NOK 81,65 12 405,47 0,59
Skandinaviska Enskilda Banken AB -A- . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 568 568 SEK 44,82 2 480,60 0,12
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 008 2 008 SEK 66,45 13 001,56 0,61

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 59 260,82 2,80

Acciones

Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 337 337 GBP 7,88 2 958,22 0,14
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 982 982 GBP 18,97 20 751,65 0,98
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 381 15 535 15 154 GBP 11,086 4 705,16 0,22
Hennes & Mauritz AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 792 833 41 SEK 399,7 30 845,79 1,46

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European Select 
(anteriormente DWS Invest European Value)
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Participaciones de inversión 81 555,75 3,86

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - MSCI Europe TRN Index ETF (0.300%)  . . . . . Participaciones 2 705 5 061 2 356 EUR 30,15 81 555,75 3,86

Total cartera 2 083 186,35 98,58

Depósitos bancarios 23 479,71 1,11

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 385,81 1,06

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 577 642,65 0,03
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 3 354 450,73 0,02
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 1 0,04 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 0,04 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 0,44 0,00

Otros activos patrimoniales 12 553,73 0,59

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 601,02 0,08
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 921,56 0,42
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 031,15 0,09

Deudas a corto plazo -6 019,95 -0,28

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6 019,95 -0,28

Patrimonio del subfondo 2 113 199,84 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,90
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,66
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,63
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64,34

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 999
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 533
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 878
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 501

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

DWS Invest European Select (anteriormente DWS Invest European Value)

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Accor SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 218 218
Alcatel SA -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 972 2 972
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 114 2 514
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 562 1 562
Aviva Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 118 12 118
AXA SA -Rights Exp 23Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 835 835
Baloise Holding AG -R- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 169 2 169
Banca Intesa SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 60 000
Banco Santander Central Hispano SA  . . . . . . . . Título 19 615 19 615
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 429 3 429
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800
BNP Paribas -Rights Exp 13Oct09  . . . . . . . . . . . Título 2 809 2 809
Bouygues  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 48
British Sky Broadcasting Group Plc  . . . . . . . . . . Título 2 707 2 707
Buzzi Unicem SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500
Cairn Energy Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 618 618
Capita Group Plc (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 939 5 939
Carrefour SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500
Christian Dior SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 506 506
Compass Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 891 1 891
Credit Agricole SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 799 4 799
CRH Plc -Rights Exp 18Mar09  . . . . . . . . . . . . . . Título 571 571
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000
DnB NOR Bank ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 528 6 528
Elan Corp Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 391 391
Fiat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 350 3 350
Finmeccanica SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 357 8 357
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 4 500
France Telecom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 888 1 888
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 348 348
Fresenius SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 313 313
Friends Provident Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 50 000
Hochtief AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 227 227
Iberdrola Renovables  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 831 10 831
ICADE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 196
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 635 10 635
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 347 347
KBC Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 672 1 672
Kingfisher Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 102 1 102

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Koninklijke Philips Electronics NV  . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Kuehne + Nagel International AG  . . . . . . . . . . . Título 76 76
Legal & General Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 536 1 536
Lloyds Banking Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 553 1 553
Lonza Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 424 424
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA  . . . . . . Título 495 495
Man Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 979 6 979
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 28
Morrison WM Supermarkets  . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 4 500
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 1 056 1 456
National Bank of Greece SA -Rights Exp 
22Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 606 606
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 694 5 694
Pargesa Holding SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 145
Peugeot SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 4 500
Porsche Automobil Holding SE -Pref-  . . . . . . . . Título 57 57
PPR SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 120
Prudential Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 053 6 053
Public Power Corp. SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 338 1 338
Publicis Groupe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 158 158
Reed Elsevier NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 659 659
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 342 342
Rio Tinto Plc -Rights Exp 01Jul09  . . . . . . . . . . . Título 179 179
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 4 000
RWE AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 35
Ryanair Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 705 1 705
Salzgitter AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 61
SCOR SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 994 2 994
Seadrill Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Serco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 202 6 202
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 1 800
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 371 371
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 6 800
Swatch Group AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 473 3 473
Swiss Reinsurance -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 271 271
Technip SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 4 500
Telefonica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
Tesco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 989 2 989
Voestalpine AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 95
Volkswagen AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 22
Volvo AB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 772 772
Wartsila Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 459 459
Zurich Financial Services AG -Reg-  . . . . . . . . . . Título 250

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest European Select (anteriormente DWS Invest European Value)
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DWS Invest European Select (anteriormente DWS Invest European Value)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73 702,30
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 626,24
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -11 014,43
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -894,15

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62 419,96

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 381,97
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -532,12
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -270,10
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -918,63
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 328,67
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -327,89
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162,79
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 021,29

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -33 617,88

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 802,08

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 426,88

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Select, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase NC 2,54% anual,
Clase LD 1,77% anual, Clase FC 0,91% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 113 199,84
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 793 537,48
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 915 428,51

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,90

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,66
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,63
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64,34

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50,71
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50,65
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50,07
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,43

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,83
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,83
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,37
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,35

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 1 793 537,48
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -11 317,50
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 144 209,27
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -225 152,16
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 731,36
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 802,08
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84 426,88
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 297 962,43

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 2 113 199,84

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 1 832 013,55 91,54

Acciones

Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 131 588 457 CHF 51,7 4 557,42 0,23
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 5 546 5 438 CHF 50,1 3 640,99 0,18
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 229 CHF 176,4 27 182,62 1,36
AP Moeller - Maersk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 9 1 DKK 36 700 39 455,98 1,97
Carlsberg A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 509 819 1 808 DKK 387,5 26 506,13 1,33
Adidas AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 559 1 617 58 EUR 37,77 58 883,43 2,94
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 233 424 191 EUR 87,15 20 305,95 1,02
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 092 1 541 449 EUR 32,25 35 217,00 1,76
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 422 1 422 EUR 18,33 26 065,26 1,30
AXA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 026 2 386 360 EUR 16,735 33 905,11 1,70
Banco Popular Espanol SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 627 627 EUR 5,13 3 216,51 0,16
Banco Santander Central Hispano SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 055 13 542 8 487 EUR 11,565 58 461,08 2,92
Bank Austria Creditanstalt AG -Rights Exp 08Aug08  . . . . . . . Título 1 220 EUR 0 0,00 0,00
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 539 3 667 128 EUR 43,46 153 804,94 7,69
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 516 2 895 1 379 EUR 56,01 84 911,16 4,24
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 758 3 607 3 749 EUR 19,5 14 781,00 0,74
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 673 2 108 435 EUR 37,23 62 285,79 3,11
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 459 2 459 EUR 11,75 28 893,25 1,44
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 693 2 693 EUR 17,83 48 016,19 2,40
Henkel AG & Co. KGaA -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 693 1 826 133 EUR 36,43 61 675,99 3,08
ING Groep NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 431 4 816 1 385 EUR 6,944 23 824,86 1,19
Interbrew SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 2 601 2 461 EUR 36,43 5 100,20 0,26
Ipsen SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 499 499 EUR 38,955 19 438,55 0,97
Kerry Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 095 2 095 EUR 21,68 45 419,60 2,27
Mediobanca SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 960 1 960 EUR 8,335 16 336,60 0,82
Portugal Telecom SGPS SA -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 503 7 104 3 601 EUR 8,623 30 206,37 1,51
Puma AG Rudolf Dassler Sport  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 172 91 EUR 231,84 18 779,04 0,94
Royal KPN NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 399 2 399 EUR 11,945 28 656,06 1,43
Sampo OYJ -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 373 3 039 3 966 EUR 17 23 341,00 1,17
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 688 688 EUR 55,61 38 259,68 1,91
Societe Generale  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 82 EUR 49,28 4 040,96 0,20
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 903 1 924 1 021 EUR 45,275 40 883,33 2,04
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 305 3 372 1 066 EUR 2,362 5 445,56 0,27
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 256 4 257 1 001 EUR 39,83 129 686,48 6,48
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 198 2 495 297 EUR 20,96 46 070,08 2,30
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 867 867 GBP 27,005 26 081,77 1,30
Barclays Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 191 5 604 2 413 GBP 2,716 9 652,74 0,48
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 497 3 497 GBP 11,305 44 039,25 2,20
BHP Billiton Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 541 2 712 2 171 GBP 20,01 12 059,19 0,60
BP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 594 15 989 4 395 GBP 6,046 78 086,34 3,90
Carphone Warehouse Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 533 30 992 13 459 GBP 1,855 36 230,47 1,81
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 629 7 629 GBP 10,91 92 718,42 4,63
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 371 8 290 1 919 GBP 19,68 139 671,03 6,98
Lloyds TSB Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 117 593 117 593 GBP 0,5 65 497,56 3,27
Telenor ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 064 2 064 NOK 81,65 20 289,13 1,02
Tele2 AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 735 4 535 4 400 SEK 111,1 40 433,48 2,02

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 114 168,38 5,70

Acciones

Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 464 4 435 971 GBP 7,88 30 407,30 1,52
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 117 2 413 296 GBP 18,97 44 736,49 2,23
Hennes & Mauritz AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 002 1 333 1 331 SEK 399,7 39 024,59 1,95

Participaciones de inversión 42 210,00 2,11

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - MSCI Europe TRN Index ETF (0.300%)  . . . . . Participaciones 1 400 7 753 6 353 EUR 30,15 42 210,00 2,11

Total cartera 1 988 391,93 99,35

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009
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Depósitos bancarios 8 898,25 0,45

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 161,41 0,31

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 494 550,77 0,03
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7 237 972,53 0,05
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 1 0,07 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 0,09 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 6 4,32 0,00
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 402 185,91 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 463 1 023,15 0,05

Otros activos patrimoniales 12 030,39 0,60

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 318,91 0,12
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 231,42 0,46
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 480,06 0,02

Deudas a corto plazo -7 997,13 -0,40

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7 997,13 -0,40

Patrimonio del subfondo 2 001 323,44 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,57
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,61
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,27

Acciones en circulación

Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 638
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 203

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 2,164355 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

DWS Invest European Select Plus (anteriormente DWS Invest European Stars)
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 170 5 170
Accor SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 209 209
Acergy SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 900 3 900
Alcatel SA -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 615 6 615
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 64
Andritz AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 230
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 800
Atlas Copco AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 622 622
Atlas Copco AB -A- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 5 300
Aviva Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 404 10 404
AXA SA -Rights Exp 23Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 203 2 203
Baloise Holding AG -R- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 153 153
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA  . . . . . . . . . Título 3 519 3 519
Banco Santander SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 77
Banco Santander SA -Rights Exp 30Oct09  . . . . Título 7 040 7 040
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 239 1 239
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 1 100
BNP Paribas -Rights Exp 13Oct09  . . . . . . . . . . . Título 2 581 2 581
Bouygues  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 56
British American Tobacco Plc . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 860 6 860
British Sky Broadcasting Group Plc  . . . . . . . . . . Título 2 983 2 983
CA Immobilien Anlagen AG  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 600
Cairn Energy Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 546 546
Capita Group Plc (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 509 5 509
Centrica Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 493 13 493
CEZ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 1 700
Christian Dior SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 522 522
Compass Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 566 1 566
Conwert Immobilien Invest AG  . . . . . . . . . . . . . Título 2 600
C-QUADRAT Investment AG  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 35
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 484 2 484
DnB NOR Bank ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 314 18 314
DO & CO Restaurants & Catering AG  . . . . . . . . Título 5 150
E.ON AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 182 3 182
Eco Business-Immobilien AG . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 200
EFG Eurobank Ergasias SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 488 2 488
Elekta AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 900
Erste Bank der Oesterreichischen 
Sparkassen AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300
EVN AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 6 000
Fiat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 326 326
Finmeccanica SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 101 2 101
Fortis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 434 10 434
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 900
France Telecom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 703 1 703
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 345 345
Fresenius SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 283 283
Fresnillo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 526 3 526
Galp Energia SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 916 1 916
GEK Group of Cos SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 700
Groupe Bruxelles Lambert SA  . . . . . . . . . . . . . . Título 184 184
Hochtief AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 202 202
Iberdrola Renovables  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 341 9 341
ING Groep NV -Rights Exp 15Dec09  . . . . . . . . . Título 1 302 1 302
Intercell AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 4 400
Jeronimo Martins SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 4 500
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306 306
KBC Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 610 1 610
Kingfisher Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 740 740
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 837 6 837
Koninklijke DSM NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 913 2 913
Kuehne + Nagel International AG  . . . . . . . . . . . Título 88 88
Lenenergo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Lloyds Banking Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 516 1 516
Lloyds Banking Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 683 51 683
Lloyds Banking Group Plc -Rights Exp 11Dec09 Título 51 683 51 683

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Lonza Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 379 379
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA  . . . . . . Título 443 443
Man Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 317 6 317
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 22
Morrison WM Supermarkets  . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 428 4 428
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 394 394
National Bank of Greece SA . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 022 2 022
National Bank of Greece SA -Rights Exp 
22Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 548 548
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 446 12 646
Novo Nordisk A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 2 400
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 2 800
OMV AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 2 000
Outokumpu OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 1 600
PPR SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 110
Prudential Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 318 6 318
Public Power Corp. SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 307 1 307
Publicis Groupe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 158 158
Renewable Energy Corp. AS  . . . . . . . . . . . . . . . Título 956 956
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 303 303
Rio Tinto Plc -Rights Exp 01Jul09  . . . . . . . . . . . Título 159 159
Rosneft Oil Co. -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Royal Bank of Scotland Group Plc  . . . . . . . . . . . Título 15 723 15 723
RWE AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 36
Ryanair Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 022 1 022
Salzgitter AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 40
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG . . . Título 400 1 800
SCOR SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 756 2 756
Seadrill Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 4 500
Serco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 512 6 512
Shire Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 221 2 221
Siem Offshore, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 400
Skandinaviska Enskilda Banken AB -A-  . . . . . . . Título 6 400 9 400
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 311 311
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 1 200
STRABAG AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 325
Strabag SE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 120
Swatch Group AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 388 1 388
Swiss Reinsurance -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 219 219
Telefonaktiebolaget LM Ericsson -B-  . . . . . . . . . Título 468 468
Telekom Austria AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 100
Tesco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 574 2 574
Topdanmark A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200
Tullow Oil Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 218 1 218
Turkiye Garanti Bankasi AS  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 700 23 700
Verbund - Oesterreichische 
Elektrizitaetswirtschafts AG -A-  . . . . . . . . . . . . . Título 200 1 850
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 83 437 83 437
Voestalpine AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 276 2 836
Volkswagen AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 19
Volvo AB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 644 644
Warimpex Finanz- und Beteiligungs AG . . . . . . . Título 7 200 10 000
Wartsila Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 443 443
Wiener Staedtische Allgemeine 
Versicherung AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600
Wienerberger AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 3 100

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450
LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 1 100
Mobile Telesystems OJSC -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 1 300
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800
Oesterreichische Post AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 1 250
Swedish Match AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 755 2 755
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 900

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest European Select Plus (anteriormente DWS Invest European Stars)
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DWS Invest European Select Plus (anteriormente DWS Invest European Stars)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 917,26
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 213,75
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -8 163,17
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 036,64

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52 004,48

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 346,99
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -392,82
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -207,06
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -845,76
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 235,10
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24,47
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -928,56
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 126,98

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 107,74

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 896,74

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 085,14
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -580 987,18

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Select Plus, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase FC 0,91% anual, Clase LC 1,77% anual
Clase NC 2,54% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 001 323,44
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 412 333,35
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,57

Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,61
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,27

2008 Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40,09
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39,74
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39,05

2007 Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 1 412 333,35
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 207 719,04
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -146 902,46
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 108,08
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 896,74
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 085,14
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -580 987,18
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 079 286,89

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 2 001 323,44

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/DKK EUR 29
EUR/NOK EUR 31

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

NOK/EUR EUR 26
USD/EUR EUR 39
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Valores negociados en bolsa 35 635 879,77 86,62

Acciones

EFG International AG ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 310 86 900 13 590 CHF 14,4 710 367,22 1,73
Helvetia Patria Holding -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 740 5 400 1 660 CHF 319 802 822,41 1,95
Sika AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 830 950 120 CHF 1 619 904 236,72 2,20
Allied Irish Banks Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 327 084 366 384 39 300 EUR 1,23 402 313,32 0,98
Allied Irish Banks Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 346 583 367 603 21 020 EUR 1,25 433 228,75 1,05
Andritz AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 273 29 803 4 530 EUR 40,25 1 017 238,25 2,47
Banca Popolare di Milano SCRL **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 350 193 100 32 750 EUR 4,98 798 543,00 1,94
Bonduelle S.C.A.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 123 11 963 840 EUR 80 889 840,00 2,16
Carbone Lorraine **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 110 38 100 4 990 EUR 25,5 844 305,00 2,05
Cie Generale de Geophysique-Veritas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 480 60 000 8 520 EUR 15,015 772 972,20 1,88
Compugroup Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 94 740 20 300 66 540 EUR 7,45 705 813,00 1,72
Deutsche Wohnen AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 386 115 576 8 190 EUR 6,7 719 486,20 1,75
Freenet AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 219 118 600 40 381 EUR 9,39 734 476,41 1,79
Gemalto NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 060 4 700 6 140 EUR 29,72 923 103,20 2,24
Hochtief AG ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 210 20 500 3 290 EUR 53,55 921 595,50 2,24
Ingenico ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 670 51 500 7 830 EUR 17,06 745 010,20 1,81
IPSOS **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 148 17 200 16 850 EUR 21,03 802 252,44 1,95
KBC Ancora  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 750 60 000 4 250 EUR 16,24 905 380,00 2,20
Leoni AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 970 62 500 9 530 EUR 16,35 866 059,50 2,11
Marfin Popular Bank Public Co., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 277 600 283 000 5 400 EUR 2,28 632 928,00 1,54
Paddy Power Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 590 4 800 8 210 EUR 24,5 1 018 955,00 2,48
Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment AG  . . . . . . . . . . . . . Título 29 210 31 600 2 390 EUR 34,05 994 600,50 2,42
Smartrac NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 136 12 900 8 190 EUR 15 1 022 040,00 2,48
SNS Reaal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 161 920 193 500 31 580 EUR 4,164 674 234,88 1,64
Solarworld AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 45 400 50 410 EUR 15,33 643 860,00 1,56
United Internet AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 491 63 300 58 480 EUR 9,22 926 527,02 2,25
Viscofan SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 370 43 200 2 830 EUR 17,75 716 567,50 1,74
YIT OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 350 85 000 10 650 EUR 14,43 1 072 870,50 2,61
Aggreko Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 340 14 900 20 550 GBP 9,285 986 122,10 2,40
ASOS Plc **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 143 748 239 138 95 390 GBP 4,882 781 839,67 1,90
Autonomy Corp. Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 084 58 794 7 710 GBP 15,11 859 850,60 2,09
Carillion Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 218 810 250 200 31 390 GBP 3,044 741 968,47 1,80
Chemring Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 630 4 300 3 430 GBP 28,82 854 946,19 2,08
Croda International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 119 450 53 000 50 000 GBP 7,985 1 062 514,12 2,58
Intertek Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 695 30 500 30 475 GBP 12,45 1 035 939,80 2,52
Legal & General Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 991 910 1 142 110 150 200 GBP 0,78 862 419,99 2,10
Spectris Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 114 980 133 000 18 020 GBP 7,265 930 532,53 2,26
Wellstream Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 118 863 138 493 19 630 GBP 5,41 716 337,34 1,74
Xchanging Plc **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 303 620 360 300 56 680 GBP 2,078 702 828,81 1,71
Songa Offshore SE . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 299 080 335 000 35 920 NOK 31,2 1 123 412,84 2,73
Tomra Systems ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 243 320 277 000 33 680 NOK 28 820 225,48 1,99
Aangpanneforeningen AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 103 6 700 23 447 SEK 197,5 867 978,54 2,11
Unibet Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 540 49 500 8 960 SEK 174 687 336,57 1,67

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 5 230 103,55 12,71

Acciones

Partners Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 050 11 000 950 CHF 129,5 875 775,98 2,13
Grafton Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 271 669 322 239 50 570 EUR 2,925 794 631,83 1,93
Rheinmetall AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 020 3 300 3 210 EUR 44,74 895 694,80 2,18
Wacker Chemie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 480 11 900 3 420 EUR 122,12 1 035 577,60 2,51
Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 707 107 147 14 440 GBP 7,88 813 790,06 1,98
PAN Fish ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 592 120 1 881 300 289 180 NOK 4,25 814 633,28 1,98

Total cartera 40 865 983,32 99,33

Depósitos bancarios 377 750,34 0,92

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 375 301,83 0,91

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 198 2 448,51 0,01

Otros activos patrimoniales 56 525,94 0,14

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 403,50 0,04
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 31 933,43 0,08
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 189,01 0,02

Deudas a corto plazo -157 379,70 -0,39

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -157 379,70 -0,39

Patrimonio del subfondo 41 142 879,90 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest European Small/Mid Cap
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,28
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,25
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,00
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,47

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 880
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 184 658
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 318
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 182 564

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran parcialmente prestados. El contravalor asciende a 6 111 122,52 euros.

DWS Invest European Small/Mid Cap

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Adidas AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000
Alpha Bank AE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 94 300 94 300
Bauer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 530
Carbone Lorraine -Rights Exp 02Oct09  . . . . . . . Título 34 750 34 750
Carl Zeiss Meditec AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000
Chloride Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 400 320 070
Coloplast A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 300 13 300
Dana Petroleum Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 900 60 900
Danisco A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 850
De La Rue Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 70 606
Demos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 134
Deutsche Wohnen AG -Rights Exp 07Oct09  . . . Título 11 650 11 650
DNO ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 057 700 1 057 700
ElringKlinger AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 050 104 050
Envitec Biogas AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 43 200
Eurofins Scientific  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 19 990
Fugro NV-CVA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 910
Game Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 700 535 020
Gamesa Corp. Tecnologica SA . . . . . . . . . . . . . . Título 49 020
Gerresheimer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 456
Getinge AB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000
Grifols SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 292
Grontmij NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 44 200
Hannover Rueckversicherung AG -Reg- . . . . . . . Título 25 000
Icon Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
IG Group Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 320 000 320 000
Indra Sistemas SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 900 39 810
Inficon Holding AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 310
Intercell AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 310

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Jeronimo Martins SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 267 92 267
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 590
Krones AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000
Lonza Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 9 900
Nexans SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 650
Nutreco Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 510
Orpea  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 26 500
Plambeck Neue Energien AG . . . . . . . . . . . . . . . Título 291 330
Playtech Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
Praktiker Bau- und Heimwerkermaerkte AG  . . . Título 100 000
Randgold Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 430
Rautaruukki OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
Recordati SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 166 300 166 300
Saft Groupe SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 283
Salzgitter AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 300 13 300
SGL Carbon AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 260
SIG Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 269 200 269 200
Software AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 15 240
Stada Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 110
Swedbank AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 224 650 224 650
Swedbank AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 350 55 350
Swedbank AB -Rights Exp 6Oct09  . . . . . . . . . . Título 110 700 110 700
Swiss Reinsurance -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000
Tandberg ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 000 54 000
Temenos Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 85 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Afren Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000
Oesterreichische Post AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 500 22 500
Prosegur Cia de Seguridad SA -Reg-  . . . . . . . . . Título 26 400

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 751 082,63
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 6 820,96
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -107 464,30
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 582,06
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -583,51

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 664 437,84

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -435 302,50
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -41 203,85
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 453,79
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 623,84
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 291,03
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 119,37
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69,75
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 606,55
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -38 299,42

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -546 757,00

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117 680,84

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 722,21
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 186 866,12

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest European Small/Mid Cap, la ratio de gastos totales para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 ascien-
de al:

Clase LC 1,77% anual, Clase NC 2,55% anual,
Clase LD 1,77% anual, Clase FC 0,92% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 28 de julio de 2009 para las
clases de acciones liquidadas, al

Clase A2 1,99% anual Clase E2 0,90% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,020%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 28 926 549,67
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 21 115 349,84
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -19 113 058,86
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 023,04
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117 680,84
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 722,21
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 186 866,12
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 15 301 525,36

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 41 142 879,90

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest European Small/Mid Cap

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 142 879,90
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 926 549,67
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46 575 091,32

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 89,28

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,25
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,00
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 92,47
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67,07
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,31
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,86
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,97
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 62,31
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 63,86

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,76
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,27
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,18
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,59
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 135,34
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137,07
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Valores negociados en bolsa 120 085 924,04 76,07

Valores de renta fija

4,00 % Denmark Government Bond 2004/2010  . . . . . . . . DKK 45 000 000 45 000 000 % 102,395 6 192 242,97 3,92
4,625 % AstraZeneca Plc (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 102,926 3 087 780,00 1,96
0,56 % Belgium Government Bond 2007/2011 *  . . . . . . . EUR 10 000 000 10 000 000 % 99,981 9 998 100,00 6,33
1,074 % British American Tobacco Holdings 

The Netherlands BV (MTN) 2006/2010 *  . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100,239 3 007 170,00 1,91
7,375 % British Telecommunications Plc 2001/2011  . . . . . . EUR 3 300 000 3 300 000 % 106,362 3 509 962,50 2,22
4,375 % Carrefour SA (MTN) 2003/2011  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 103,836 2 076 730,00 1,32
0,827 % Caterpillar International Finance Plc (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,703 1 994 068,86 1,26
5,125 % Credit Suisse/London (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 104,298 3 128 940,00 1,98
5,75 % Daimler Finance North America LLC (MTN) 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 101,866 2 037 320,00 1,29
4,375 % DaimlerChrysler North America Holding Corp. 

(MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 100,738 2 014 770,00 1,28
1,021 % Depfa ACS Bank (MTN) 2004/2012 *  . . . . . . . . . . EUR 300 000 % 89,608 268 824,00 0,17
0,955 % Diageo Finance PLC 2007/2012 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,379 2 981 370,00 1,89
4,75 % E.ON International Finance BV (MTN) 2008/2010  . EUR 4 000 000 4 000 000 % 103,194 4 127 760,00 2,61
0,864 % EDP Finance BV (MTN) 2006/2010 *  . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,996 1 999 920,00 1,27
3,00 % France Telecom SA (MTN) 2005/2010  . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 101,428 4 057 100,00 2,57
3,25 % GE Capital European Funding (MTN) 2005/2010  . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,45 1 004 505,00 0,64
4,625 % GE Capital European Funding (MTN) 2007/2010  . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 101,876 4 075 060,00 2,58
3,90 % Hellenic Republic Government Bond 2006/2011 . . EUR 3 500 000 3 500 000 % 100,46 3 516 100,00 2,23
4,00 % Hungary Government International Bond 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 300 000 3 300 000 % 101,565 3 351 633,09 2,12
6,375 % Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 2008/2011 . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 108,024 3 240 720,00 2,05
0,837 % Irish Nationwide Building Society (MTN) 

2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 99,334 3 973 380,00 2,52
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2011  . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 104,465 5 223 250,00 3,31
1,09 % National Grid Plc (MTN) 2006/2012 * . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,812 1 996 250,00 1,26
5,625 % Philip Morris International, Inc. 2008/2011  . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 105,993 3 179 790,00 2,01
5,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2000/2010  . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 101,9 5 095 000,00 3,23
4,875 % Procter & Gamble Co. 2007/2011  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 105,404 3 162 120,00 2,00
5,125 % Santander International Debt SA (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 300 000 3 300 000 % 104,282 3 441 289,50 2,18
5,25 % Siemens Financieringsmaatschappij NV 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 300 000 3 300 000 % 106,166 3 503 461,50 2,22
4,50 % Telecom Italia SpA (MTN) 2004/2011  . . . . . . . . . . EUR 3 300 000 3 300 000 % 102,749 3 390 717,00 2,15
0,754 % Total Capital SA (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . . . . . . EUR 13 000 000 2 000 000 % 99,754 12 968 020,00 8,22
5,25 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 3 500 000 % 103,938 3 637 830,00 2,30
0,454 % OKO Bank Plc (MTN) 2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . USD 500 000 % 95,25 333 100,21 0,21
3,50 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 210 000 6 210 000 % 103,873 4 511 639,41 2,86

Total cartera 120 085 924,04 76,07

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas 453 134,84 0,30

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 22,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 424,30 0,02

Posiciones cerradas

EUR/AUD 28,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 124 974,73 0,08
EUR/CHF 6,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 201,93 -0,00
EUR/SEK 45,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 31 951,96 0,02
EUR/USD 82,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -116 474,01 -0,07
USD/AUD 18,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71 388,49 0,05
USD/CHF 127,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 249 600,39 0,16
USD/GBP 6,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -21 720,95 -0,01
USD/ZAR 30,3 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -33 607,72 -0,02

Opciones

Put AUD/USD 01/2010 EUR 0,83 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 582 800 3 150,65 0,00

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

CNY/USD 121,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -69 275,92 -0,04

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Forex Strategy
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Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Forex Strategy

Posiciones cerradas

CAD/EUR 7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 35 638,22 0,02
CAD/USD 7,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 144,69 0,01
GBP/EUR 17,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 94 718,92 0,06
GBP/JPY 52 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -66 060,49 -0,04
JPY/EUR 2 050,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 127 162,10 0,08
JPY/USD 1 140 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -65 502,03 -0,04
NOK/EUR 38 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 39 213,74 0,02
TRY/EUR 7,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 609,70 0,00

Depósitos bancarios 35 726 484,36 22,63

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 715 190,94 4,88

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 748 833,52 0,00
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5 475 735,82 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1 019 676,61 0,00
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 114 57,29 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 0,13 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 12 854 8 990,05 0,01

Depósitos a plazo

Depósitos en euros (Landesbank Baden-Württemberg 
0,40% anual 07/01/2010)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 000 000 13 000 000,00 8,24
Depósitos en euros (Landesbank Baden-Württemberg 
0,42% anual 07/01/2010)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000,00 9,50

Otros activos patrimoniales 1 863 832,37 1,18

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 639 499,15 1,04
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 108 320,97 0,07
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116 012,25 0,07

Deudas a corto plazo -276 849,11 -0,18

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -276 849,11 -0,18

Patrimonio del subfondo 157 852 526,50 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,36
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,00
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,18
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,67

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 697 087
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 370
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 721 607
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 282

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 9,758472 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 135,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 2,164355 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1
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DWS Invest Forex Strategy

Título  Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

1,355% ANZ National International Ltd/London 
(MTN) 2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000

5,165% Australia & New Zealand Banking Group 
Ltd (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000

3,119% BASF AG 2006/2009 * . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
5,506% BMW Finance NV (MTN) 2007/2009 *  . . EUR 3 000 000
4,993% Canadian Imperial Bank of Commerce 

(MTN) 2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
3,00 % Cassa Depositi e Prestiti SpA 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
0,757% DnB NOR Bank ASA (MTN) 

2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 350 000
5,14 % DnB NOR Bank ASA (MTN) 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
4,897% IKB Deutsche Industriebank AG (MTN) 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 24 000 000

Título  Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

1,367% KBC Internationale Financierings-
maatschappij NV (MTN) 2004/2009 *  . . . EUR 12 000 000

1,486% National Australia Bank Ltd (MTN) 
2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000

0,79 % National Australia Bank Ltd (MTN) 
2006/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 200 000

1,595% Northern Rock Plc (MTN) 2004/2009 *  . . EUR 2 280 000
4,00 % NRW.Bank 2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,768% Pohjola Bank Plc (MTN) 2006/2010 *  . . . EUR 13 000 000
2,531% SEB Hypothekenbank AG 2005/2009 *  . . EUR 2 000 000
2,531% SEB Hypothekenbank AG 2005/2009 *  . . EUR 3 000 000
3,426% Societe Generale (MTN) 2006/2009 *  . . . EUR 2 600 000
1,209% Toyota Motor Finance Netherlands BV 

(MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000
3,533% Volkswagen Leasing GmbH (MTN) 

2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
0,334% Alliance & Leicester Plc (MTN) 

2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 394 842
CAD/EUR EUR 297 521
CHF/EUR EUR 653 692
CNY/EUR EUR 15 956
GBP/EUR EUR 1 048 557
HUF/EUR EUR 11 867
JPY/EUR EUR 762 301
NOK/EUR EUR 89 252
NZD/EUR EUR 196 808
PLN/EUR EUR 11 325
SEK/EUR EUR 151 855
USD/EUR EUR 1 818 860
ZAR/EUR EUR 22 110

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 388 226
CAD/EUR EUR 284 092
CHF/EUR EUR 589 974
CNY/EUR EUR 16 366
DKK/EUR EUR 6 217
GBP/EUR EUR 1 060 352
HUF/EUR EUR 11 961
JPY/EUR EUR 762 048
NOK/EUR EUR 88 735
NZD/EUR EUR 195 181
PLN/EUR EUR 11 354
SEK/EUR EUR 151 929
USD/EUR EUR 1 824 332
ZAR/EUR EUR 21 998

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre derivados de divisas

Opciones sobre divisas

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: AUD/EUR, AUD/USD, CAD/EUR, CHF/EUR, 
GBP/USD, JPY/EUR, JPY/USD, NOK/EUR, SEK/EUR, USD/EUR) EUR 1 540

Opciones de venta compradas (put)
(Valores subyacentes: AUD/USD, CAD/USD, CHF/EUR, JPY/EUR, 
JPY/GBP, JPY/USD, MXN/USD, NOK/EUR, SEK/EUR, USD/EUR, 
ZAR/EUR, ZAR/USD) EUR 1 971

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: AUD/EUR, AUD/USD, CAD/EUR, JPY/EUR, 
NOK/EUR, USD/EUR) EUR 1 337

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: CHF/EUR, EUR/USD, JPY/GBP, NOK/EUR) EUR 1 377
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Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 165 360 540,74
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -255 396,00
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 69 395 489,68
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -81 629 641,30
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -35 665,43
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 983 931,01
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 244 599,07
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 397 644,14
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 2 186 312,87

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 157 852 526,50

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Forex Strategy

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 533 254,84
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 291 432,61
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -15 114,55
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 701,68

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 758 871,22

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 289 478,50
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -163 556,79
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -89 009,55
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 650,82
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -79 004,06
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -120 076,42
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 063,13
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86 367,11
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -95 468,05

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 774 940,21

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 983 931,01

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 244 599,07
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 397 644,14

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Forex Strategy, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,32% anual, Clase FC 0,74% anual,
Clase NC 1,77% anual, Clase FD 0,73% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 22 de junio de 2009 para la
clase de acciones liquidada, al

Clase LD 1,29% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,07% anual, Clase FC 0,15% anual,
Clase NC 0,00% anual, Clase FD 0,09% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 22 de junio de 2009 para la
clase de acciones liquidada, del

Clase LD 0,11% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 157 852 526,50
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165 360 540,74
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69 697 227,76

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,36

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,00
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,18
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,67

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,24
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,42
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,34
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,53
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,64

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,80
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,67
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,31
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,46
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,90
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Cartera correspondiente a 13 de noviembre de 2009 (día de disolución)

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest German Equities

Valores negociados en bolsa 12 349 948,23 84,94

Acciones

Adidas AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 550 450 EUR 35,47 267 798,50 1,84
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 9 057 EUR 83,47 1 335 520,00 9,18
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 EUR 39,11 977 750,00 6,72
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 EUR 50,68 506 800,00 3,49
Bayerische Motoren Werke AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 EUR 33,01 330 100,00 2,27
Bilfinger Berger AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 1 000 2 000 EUR 50,81 254 050,00 1,75
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000 50 000 EUR 33,69 842 250,00 5,79
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 35 000 15 000 EUR 49,7 994 000,00 6,84
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 5 000 5 000 EUR 56,5 565 000,00 3,89
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 20 000 5 000 EUR 9,58 718 500,00 4,94
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 25 000 EUR 26,38 1 319 000,00 9,07
Fresenius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 EUR 44,01 176 040,00 1,21
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 EUR 35,74 214 440,00 1,47
Hermle Berthold Masch AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 EUR 51,19 143 332,00 0,99
Linde AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 5 000 EUR 78,76 787 600,00 5,42
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 3 000 EUR 106,03 636 180,00 4,38
Rhoen Klinikum AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 333 3 333 EUR 17,41 232 127,53 1,60
RWE AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 EUR 61,22 673 420,00 4,63
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 500 EUR 63,22 790 250,00 5,43
Software AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 EUR 70,91 212 730,00 1,46
Volkswagen AG -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 EUR 60,24 240 960,00 1,66

Valores de renta fija

7,00 % Activa Resources AG 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . EUR 229 500 % 57,56 132 100,20 0,91

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 199 600,00 1,37

Acciones

Rheinmetall AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 2 500 EUR 39,92 199 600,00 1,37

Total cartera 12 549 548,23 86,31

Depósitos bancarios 1 984 954,03 13,65

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 984 954,03 13,65

Otros activos patrimoniales 21 000,92 0,14

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 521,44 0,04
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 198,86 0,06
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 280,62 0,04

Deudas a corto plazo -14 847,58 -0,10

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -14 847,58 -0,10

Patrimonio del subfondo 14 540 655,60 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,38
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,06
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,95

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 179 580
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 396
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 102

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 13 de noviembre de 2009
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ADVA AG Optical Networking  . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Aixtron AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000
Bauer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000
Bijou Brigitte AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Carl Zeiss Meditec AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
CENTROTEC Sustainable AG . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 190
Commerzbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000
Eurofins Scientific  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Euro-Kai KGaA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500
Gerresheimer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000
KTG Agrar AG-BR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000
MAX Automation AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000
Pfeiffer Vacuum Technology AG  . . . . . . . . . . . . Título 3 000
Praktiker Bau- und Heimwerkermaerkte AG  . . . Título 9 600 10 000
PVA TePla AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 79 600
QSC AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 000
Sartorius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000
SFC Smart Fuel Cell AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 100
SGL Carbon AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000
Smartrac NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000
Solarworld AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Stada Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000
ThyssenKrupp AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Tomorrow Focus AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
United Internet AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000
Wacker Construction Equipment AG -Reg-  . . . . Título 30 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Phoenix SonnenStrom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest German Equities

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Allianz, Bayer, Deutsche Bank) EUR 2 755

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: Dax) EUR 2 023

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Dax) EUR 2 095

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: Deutsche Bank) EUR 12
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 13 de noviembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 522 604,00
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 370,93
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 2 087,60
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -69 669,25
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 525,88
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -185 859,65

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 298 059,51

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -187 449,72
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 721,18
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 423,46
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 701,13
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -262,94
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 482,67
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 139,15
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56 146,42
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 366,02

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -179 399,85

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118 659,66

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 080,00
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 566 471,76

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest German Equities, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 13 de noviembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,79% anual, Clase FC 0,92% anual,
Clase NC 2,56% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 8 de junio de 2009 para la
clase de acciones liquidada, al

Clase DS1 0,86% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,002%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 540 655,60
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 401 897,21
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 115 670,35

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,38

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,06
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,95

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56,06
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,36
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,55
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 56,87

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,70
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,20
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,26
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 101,68

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 14 401 897,21
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -210,23
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 3 223 416,45
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -6 362 864,49
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 129 713,23
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118 659,66
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 080,00
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 566 471,76
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 6 584 435,53

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 14 540 655,60

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 1 766 376 713,84 88,83

Acciones

Australian Agricultural Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 124 238 1 917 100 AUD 1,485 12 100 376,54 0,61
GrainCorp. Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 147 125 2 977 253 AUD 6,2 22 962 260,60 1,15
Great Southern Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 495 911 AUD 0 669,43 0,00
Incitec Pivot Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 280 856 7 743 054 6 089 229 AUD 3,54 26 179 076,41 1,32
Nufarm Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 428 384 945 978 484 849 AUD 10,87 23 573 427,55 1,18
Select Harvests Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 935 604 225 301 AUD 3,86 3 225 189,23 0,16
TimberCorp. Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 905 049 AUD 0 527,35 0,00
BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades 
Agricolas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 725 700 378 600 BRL 10,5 10 377 920,97 0,52
Fertilizantes Heringer SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 911 800 828 000 BRL 10,93 11 967 911,80 0,60
Iochpe Maxion SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480 016 120 000 BRL 25 6 873 081,33 0,35
Metalfrio Solutions SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 358 500 89 800 BRL 9,95 2 042 998,29 0,10
Santos Brasil Participacoes SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 514 200 661 400 405 500 BRL 17 24 479 610,54 1,23
Sao Martinho SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 345 100 462 500 280 700 BRL 17,1 22 967 474,23 1,15
SLC Agricola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 503 400 1 979 300 BRL 16,25 41 913 087,06 2,11
Wilson Sons Ltd -BDR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 536 200 404 000 BRL 21,47 18 890 156,94 0,95
AG Growth International, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 179 800 179 800 CAD 34,85 5 947 539,28 0,30
Burcon NutraScience Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 290 661 290 661 CAD 9,4 2 593 340,05 0,13
MagIndustries Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 316 900 5 539 800 CAD 0,48 6 067 212,76 0,30
Phoscan Chemical Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 543 400 1 543 400 CAD 0,36 527 382,66 0,03
Viterra, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 603 517 4 823 917 631 000 CAD 9,77 79 783 931,56 4,01
Bucher Industries AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 524 29 595 CHF 112 12 124 964,41 0,61
Emmi AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 574 21 120 15 009 CHF 125,1 9 697 717,34 0,49
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 914 1 305 311 304 397 CHF 50,1 48 244 940,74 2,43
Precious Woods Holding AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 610 10 547 28 129 CHF 37,5 1 392 991,15 0,07
AP Moeller - Maersk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 971 1 244 DKK 36 700 28 001 594,76 1,41
Danisco A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 908 265 508 359 900 DKK 348,5 10 104 896,30 0,51
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 379 200 712 400 333 200 EUR 55,96 30 339 339,72 1,53
Ebro Puleva SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 920 833 605 834 222 900 EUR 14,68 19 327 114,56 0,97
Eurofins Scientific . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 526 23 545 28 871 EUR 38,5 4 927 992,08 0,25
Gas Natural SDG SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 540 600 1 540 600 EUR 15,16 33 392 519,27 1,68
Glanbia Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 689 531 1 689 531 EUR 2,83 6 836 167,43 0,34
Greencore Group Plc - EU  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 700 000 EUR 1,4 1 401 154,96 0,07
Greencore Group Plc - UK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 961 798 EUR 1,4 3 926 832,84 0,20
Hamburger Hafen und Logistik AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 79 204 20 700 73 396 EUR 26,99 3 056 399,29 0,15
HKScan OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 388 300 102 200 EUR 7,89 4 380 306,34 0,22
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 572 351 867 747 295 396 EUR 39,99 32 724 569,39 1,65
KTG Agrar AG-BR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 664 1 664 EUR 13,9 33 069,55 0,00
MCB Agricole Holding AG -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 075 15 075 EUR 2,6 56 039,05 0,00
Nutreco Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 582 585 406 692 66 101 EUR 38,85 32 360 141,51 1,63
Parmalat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 252 406 14 252 406 EUR 1,958 39 898 903,74 2,01
Raiffeisen International Bank Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . Título 101 860 101 860 EUR 39,04 5 685 564,25 0,29
Sintal Agriculture Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 050 250 050 EUR 2,1 750 768,85 0,04
Symrise AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 651 245 980 616 480 936 EUR 14,98 35 365 794,52 1,78
Vilmorin & Cie . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 355 052 253 393 7 141 EUR 86,3 43 808 950,53 2,20
Tate & Lyle Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 856 208 6 209 955 3 423 955 GBP 4,37 26 839 573,74 1,35
Ajisen China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 736 000 2 736 000 HKD 6,63 2 338 928,90 0,12
Cafe de Coral Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 402 200 2 402 200 HKD 17,76 5 500 973,11 0,28
China Forestry Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 030 000 10 030 000 HKD 2,16 2 793 457,59 0,14
China Water Affairs Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 400 800 5 890 000 HKD 3,03 8 751 722,84 0,44
China Yurun Food Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 164 000 1 705 000 2 192 000 HKD 22 14 648 606,49 0,74
Sinofert Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 788 000 34 608 000 1 990 000 HKD 4,31 30 447 393,16 1,53
Bisi International PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 900 500 48 801 000 IDR 1 350 9 430 823,67 0,47
Frutarom . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 327 900 86 200 383 200 ILS 32,1 2 775 369,81 0,14
Israel Chemicals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 383 949 499 326 522 441 ILS 49,3 17 990 424,71 0,90
Daesang Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 807 296 212 330 KRW 7 950 5 511 499,35 0,28
Hite Brewery Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 484 39 484 KRW 170 000 5 764 211,34 0,29
AKVA Group ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 218 000 12 800 NOK 20 750 488,42 0,04
Austevoll Seafood ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 304 600 343 200 NOK 36,6 8 218 942,95 0,41
Copeinca ASA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 555 300 409 000 NOK 46,8 12 529 032,37 0,63
Marine Farms ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 617 500 79 000 NOK 17 1 806 938,58 0,09
Astarta Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 656 416 026 PLN 39,58 13 721 340,92 0,69
Kernel Holding SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 706 193 402 100 79 600 PLN 41 38 439 575,61 1,93
China Fishery Group Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 772 700 4 215 700 SGD 1,38 12 529 821,22 0,63
Food Empire Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 317 200 4 433 000 SGD 0,335 4 600 150,71 0,23
Noble Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 488 800 3 829 000 14 131 000 SGD 3,17 16 875 419,23 0,85
Olam International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 194 968 3 783 838 14 936 000 SGD 2,63 15 320 964,68 0,77
Petra Foods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 055 000 1 473 000 SGD 1,03 5 897 743,03 0,30
Khon Kaen Sugar Industry Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 223 700 8 933 600 THB 15,1 9 159 504,20 0,46
Bagfas Bandirma Gubre Fabrikari A.S.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 968 11 825 TRY 95 2 822 010,84 0,14
Coca-Cola Icecek AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 105 700 290 900 TRY 14,4 10 517 954,82 0,53
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 686 737 927 889 TRY 9,05 10 083 874,92 0,51
Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 894 700 2 252 700 1 358 000 USD 63,02 56 383 994,00 2,83
Agroton Public Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 348 000 348 000 USD 10,135 3 526 907,96 0,18
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 984 000 2 245 200 680 600 USD 31,61 62 714 240,00 3,15
Bunge Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 200 630 300 1 001 100 USD 63,84 35 124 768,00 1,77
Chiquita Brands International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 449 600 528 400 798 000 USD 18,07 8 124 272,00 0,41

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Global Agribusiness 
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ConAgra Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 758 800 566 500 414 300 USD 23,32 17 695 216,00 0,89
Constellation Brands, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 544 000 2 512 700 1 968 700 USD 15,94 8 671 360,00 0,44
Corn Products International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 836 300 943 100 1 145 700 USD 29,93 25 030 459,00 1,26
Credicorp Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 800 20 500 USD 76,5 5 951 700,00 0,30
Cresud SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 164 304 349 429 161 601 USD 14,36 16 719 405,44 0,84
Darling International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 732 600 732 600 USD 8,36 6 124 536,00 0,31
Dean Foods Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 407 100 1 407 100 USD 18,08 25 440 368,00 1,28
DP World Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 854 255 6 959 110 USD 0,42 5 818 787,10 0,29
El Paso Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 665 900 4 315 000 1 649 100 USD 9,93 26 472 387,00 1,33
Far Eastern Shipping Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 624 250 7 370 821 USD 0,352 10 061 996,36 0,51
Globaltrans Investment Plc -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 013 258 180 750 USD 9,89 10 021 121,62 0,50
Hain Celestial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 647 600 647 600 USD 17,26 11 177 576,00 0,56
Kazakhstan Kagazy Plc -Reg- -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 608 400 198 200 USD 0,25 402 100,00 0,02
Mahindra & Mahindra Ltd -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 757 428 240 250 356 750 USD 22,862 17 316 697,65 0,87
MCB Agricole Holding AG -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 126 USD 3,717 446 456,33 0,02
McCormick & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 521 600 521 600 USD 36,48 19 027 968,00 0,96
McDonald’s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 414 100 548 400 134 300 USD 63,25 26 191 825,00 1,32
Monsanto Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 460 000 1 791 200 379 800 USD 82,3 120 158 000,00 6,04
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 583 900 2 705 200 2 483 900 USD 59,45 34 712 855,00 1,75
Novorossiysk Commercial Sea Port  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 329 489 3 508 432 USD 0,16 3 252 718,24 0,16
Novorossiysk Commercial Sea Port -Reg- -GDR-  . . . . . . . . . . Título 622 250 357 850 USD 12 7 467 000,00 0,38
Phoscan Chemical Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 182 200 5 182 200 5 182 200 USD 0,342 1 770 415,71 0,09
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 282 900 922 700 1 202 600 USD 108,75 30 765 375,00 1,55
Ralcorp Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 245 100 245 100 USD 60,55 14 840 805,00 0,75
Razguliay Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 863 279 3 858 044 USD 1,567 10 757 983,93 0,54
Rosinter Restaurants  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 164 827 26 344 USD 7,75 1 277 409,25 0,06
Safeway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 817 800 1 817 800 USD 21,46 39 009 988,00 1,96
Senomyx, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 200 51 200 USD 3,3 858 660,00 0,04
Sintal Agriculture Plc -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 106 829 456 829 USD 3,002 3 322 412,88 0,17
Sociedad Quimica y Minera de Chile SA -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 252 700 933 400 680 700 USD 37,94 9 587 438,00 0,48
SunOpta, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 648 600 731 800 USD 3,33 5 489 838,00 0,28
SUPERVALU, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 766 300 2 766 300 USD 12,68 35 076 684,00 1,76
TreeHouse Foods, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 319 500 417 100 97 600 USD 39,97 12 770 415,00 0,64
Wendy’s/Arby’s Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 211 000 2 211 000 USD 4,72 10 435 920,00 0,52

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 110 060 538,26 5,53

Acciones

Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 102 069 137 226 204 381 CHF 291,3 28 605 637,58 1,44
KWS Saat AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 653 55 000 EUR 119,5 23 518 719,72 1,18
Cermaq ASA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 393 500 610 800 1 667 600 NOK 55 13 192 502,01 0,66
PAN Fish ASA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 172 800 9 174 000 36 308 000 NOK 4,25 13 294 385,97 0,67
Yara International ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 687 900 687 900 NOK 265,6 31 449 292,98 1,58

Total cartera 1 876 437 252,10 94,36

Depósitos bancarios 109 988 228,46 5,54

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 352 708 504 284,55 0,03

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 1 0,01 0,00
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 827 286,53 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 858 319 766 522,00 0,04
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 234 315 134 200,84 0,01
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 382 193 49 279,94 0,00
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 573 256 151 155,17 0,01
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 22 578 21 430,17 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 0,02 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1 079 324 767 246,23 0,04
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107 593 823,00 5,41

Otros activos patrimoniales 14 788 319,26 0,74

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 949 234,54 0,05
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 437 211,96 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 401 872,76 0,67

Deudas a corto plazo -12 678 840,86 -0,64

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -12 678 840,86 -0,64

Patrimonio del subfondo 1 988 534 958,96 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,11
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,74
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,19
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,18
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,12
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,01
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 92,84
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 103,39
Clase DS5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 115,58

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 786 920
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 642
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 636 054
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 216 911
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 057 315
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 630 874
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 204 005
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 448
Clase DS5 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 955 961

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,119758 = USD 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1,746000 = USD 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,053550 = USD 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,039400 = USD 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5,204550 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,699423 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,627865 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,755550 = USD 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 9 433,499677 = USD 1
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,792500 = USD 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 164,474960 = USD 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 5,809550 = USD 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 2,886450 = USD 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,406750 = USD 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 33,339999 = USD 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,513800 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009



264

DWS Invest Global Agribusiness 

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Grain Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 466 964 2 954 589
AG Growth International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 237 700
AGCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 328 700 1 109 700
All America Latina Logistica SA  . . . . . . . . . . . . . Título 693 780 2 319 380
All America Latina Logistica SA -Rights Exp 
03Nov09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 586 31 586
Andersons, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 600 280 700
Banco do Brasil SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 125 600 1 125 600
CF Industries Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 258 600 258 600
Consolidated Water Co., Inc. -H-  . . . . . . . . . . . . Título 73 400
Cosan SA Industria e Comercio  . . . . . . . . . . . . . Título 203 200 2 986 900
Del Monte Foods Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 444 600
Fresh Del Monte Produce, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 816 929
GrainCorp Ltd -Rights Exp 30Oct09 . . . . . . . . . . Título 1 250 524 1 250 524
HKScan OYJ -Rights Exp 17Dec09  . . . . . . . . . . Título 358 800 358 800
ICICI Bank Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 249 000 1 085 100
Intrepid Potash, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 905 100 2 694 500
JBS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 319 600 8 726 949
K&S AG -Rights Exp 10Dec09  . . . . . . . . . . . . . . Título 811 178 811 178
Kurita Water Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 800

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Lindsay Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 200 229 000
Makhteshim-Agan Industries Ltd . . . . . . . . . . . . Título 2 971 800
Marfrig Frigorificos e Comercio de Alimentos SA Título 271 900 1 720 200
Mead Johnson Nutrition Co.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 600 30 600
Novozymes A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 111 400
Nutreco Holding NV -Rights Exp 08May09  . . . . Título 8 8
Progress Capital OAO Brd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 882
Suedzucker AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 321 982
Tata Motors Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 272 500
Telenor ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 449 000 1 449 000
Terra Industries, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 639 500 639 500
Tyson Foods, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 245 200 2 837 500
Viterra, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 016 817 1 016 817
Wilmar International Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 861 000

Valores de renta fija

3,00% All America Latina Logistica SA 
2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 34 118 34 118

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Cia de Bebidas das Americas -ADR-  . . . . . . . . . Título 4 200 49 200

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Cresud SACIF y A 22/05/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 139 638
Mobile Telecommunications Co. KSC 06/12/2010  . . Título 2 189 300 2 189 300

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

BRL/USD USD 2 223
CAD/USD USD 489
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Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . USD 768 467 371,63
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -136 295,97
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 1 258 073 451,50
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -681 511 596,61
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -993 013,07
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 847 713,21
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 345,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -54 664 002,93
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 702 046 412,08

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . USD 1 988 534 958,96

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 632 576,65
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 436,03
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 10 697,93
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD -3 173 894,65
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 660 662,46

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 20 135 478,42

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -16 527 411,48
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -709 048,64
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -480 320,81
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -672 391,70
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -910 579,61
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -23 797,27
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 667 649,39
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -991 992,73

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -22 983 191,63

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 847 713,21

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 345,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -54 664 002,93

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Agribusiness, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase E2 0,92% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase J5 0,87% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase DS1 1,80% anual,
Clase FC 0,92% anual, Clase DS5 0,86% anual
Clase A2 1,78% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 988 534 958,96
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 768 467 371,63
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 437 392 513,88

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,11

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,74
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,19
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,18
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,12
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,01
Clase I1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 92,84
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 103,39
Clase DS5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 115,58

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57,40
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,21
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56,71
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,06
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 63,64
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 64,74
Clase I1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 53,48
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 65,60
Clase DS5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 119,24
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 118,63
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,88
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137,07
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 138,23
Clase I1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,72
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 102,60
Clase DS5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A
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Depósitos bancarios 131 788,40 71,66

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 888 5 526,31 3,01

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 405 664,60 0,36

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125 482,95 68,23
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 126 114,53 0,06
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 1 0,01 0,00

Otros activos patrimoniales 54 322,93 29,54

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 30,85 0,02
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,48 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54 290,60 29,52

Deudas a corto plazo -2 206,59 -1,20

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 206,59 -1,20

Patrimonio del subfondo 183 904,74 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,93
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,34
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,16

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 260
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 154
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 22 de julio de 2009

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,703486 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,610054 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 22 de julio de 2009

Cartera correspondiente a 22 de julio de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Global Commodity
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DWS Invest Global Commodity

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 206 812
Air Products & Chemicals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 7 907
Anadarko Petroleum Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 322 322
Apache Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 147 812
Arcelor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 1 845
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 077 2 077
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 455
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 1 675
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 3 745
BHP Billiton Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 586 4 586
BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 704 3 704
BP Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 508 14 070
Cameron International Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 536 1 183
Chevron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 1 720
Commercial Metals Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 806
Corn Products International, Inc.  . . . . . . . . . . . . Título 585 985
Crown Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 1 558
Enbridge, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 1 935
EnCana Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 290 1 525
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 3 123
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. -B-  . . . Título 289 2 189
Gamesa Corp. Tecnologica SA . . . . . . . . . . . . . . Título 11 1 387
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 2 923
Lafarge SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 734
Lafarge SA -Rights Exp 15APR09  . . . . . . . . . . . Título 456 456
Marathon Oil Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 742
Martin Marietta Materials, Inc. . . . . . . . . . . . . . . Título 2 532
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 1 209
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306 787
Nabors Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 236
National Oilwell Varco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 854
Occidental Petroleum Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 949
Owens-Illinois, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 773 2 507
Pactiv Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 2 722
Peabody Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 765
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . Título 106 664
Praxair, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 1 411
Quanta Services, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 504 504
Rio Tinto Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 358 358

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Rio Tinto Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 86
Rio Tinto Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 303 303
Rio Tinto Ltd -Rights Exp 01Jul09  . . . . . . . . . . . Título 86 86
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 285 1 285
Rio Tinto Plc -Rights Exp 01Jul09  . . . . . . . . . . . Título 303 303
Royal Dutch Shell Plc -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 1 268
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 385
Ssab Svenskt Stal AB -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 5 434
Steel Dynamics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 513 2 113
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 309 1 233
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 858
Transocean Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 603 603
Ultra Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 870
United States Steel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 407 704
XTO Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 155 1 095

Valores de renta fija

0,01 % United States Treasury Bill 
2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 291 000 291 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 1 810

Valores de renta fija

0,00 % United States Treasury Bill 
2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 328 000 328 000

0,00 % United States Treasury Bill 
2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 328 000 328 000

0,00 % United States Treasury Bill 
2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 000 27 000

0,00 % United States Treasury Bill 
2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 123 000 123 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión ajenas al grupo

iShares DJ STOXX 600 Basic Resources 
DE (0,500%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 4 242
SPDR Gold Trust  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 399 1 516

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR USD 11

Contratos de futuros sobre materias primas

Contratos comprados
(Valor subyacente: Goldman Sachs Commodity) USD 8 722 
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 22 de julio de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 196,80
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 177,64
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD -3 245,82
Rendimientos procedentes de participaciones de inversión USD 1 500,10
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -17 056,11
Otros ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5,25

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 577,86

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -11 067,27
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -715,27
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 554,62
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -405,08
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -30,79
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 34 832,67
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -495,87

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 19 563,77

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 20 141,63

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 62 015,92
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 371 718,02

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Commodity, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 22 de julio de 2009 asciende al:

Clase LC 1,40% anual, Clase NC 2,05% anual,
Clase LD 1,39% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 26 de junio de 2009 para las
clases de acciones liquidadas, al

Clase FC 0,69% anual, Clase E2 0,74% anual
Clase P4 0,80% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 22 de julio
de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un importe del

Clase LC 0,13% anual, Clase NC 0,11% anual,
Clase LD 0,01% anual,

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . USD 3 488 804,81
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -544,82
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 327 733,16
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -3 889 527,86
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -17 776,56
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 20 141,63
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 62 015,92
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 371 718,02
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 1 564 776,48

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . USD 183 904,74

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Global Commodity

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 183 904,74
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 488 804,81
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,93

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,34
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,16
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48,11
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48,06
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 47,94
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48,20
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 42,76
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 58,47

2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
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Valores negociados en bolsa 5 631 804,67 96,97

Valores de renta fija

12,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 
2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 700 000 300 000 % 102,075 286 228,64 4,93

7,375 % Brazil Government International Bond 2005/2015  . EUR 200 000 800 000 600 000 % 116,5 233 000,00 4,01
7,50 % Bulgaria Government International Bond 

2002/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 109,675 109 675,00 1,89
6,50 % Croatia Government International Bond 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 105,56 316 680,00 5,45
4,00 % Eskom Holdings Ltd 2006/2013 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 900 000 % 98,1 98 100,00 1,69
4,25 % Mexico Government International Bond (MTN) 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 101,185 202 370,00 3,49
5,50 % Mexico Government International Bond 

2004/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 103,75 207 500,00 3,57
7,50 % Peru Government International Bond 2004/2014  . EUR 400 000 100 000 % 114,115 456 460,00 7,86
6,25 % Philippine Government International Bond 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 400 000 100 000 % 103,25 309 750,00 5,33
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 108,133 108 132,56 1,86
5,75 % Republic of Hungary 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 103,215 103 215,00 1,78
9,375 % Republic of Lithuania (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . EUR 450 000 700 000 250 000 % 112,765 507 442,50 8,74
5,625 % Republic of Poland (MTN) 2008/2018  . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 107,51 107 510,00 1,85
6,50 % Romanian Government International Bond 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 101,685 101 685,00 1,75
5,25 % South Africa Government International Bond 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 104,318 208 635,00 3,59
6,50 % Turkey Government International Bond 

2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 110,8 110 800,00 1,91
5,50 % Turkey Government International Bond 

2005/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 105,33 105 330,00 1,81
4,95 % Ukraine Government International Bond 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 3 800 000 % 72 144 000,00 2,48
7,00 % Venezuela Government International Bond 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 800 000 700 000 % 79,5 79 500,00 1,37
7,25 % Hungary Government Bond 2006/2012  . . . . . . . . . HUF 100 000 000 % 100,504 369 779,20 6,37
7,50 % Mexican Bonos 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 2 200 000 2 200 000 % 102,46 120 850,35 2,08
7,75 % Mexican Bonos 2008/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 2 000 000 2 000 000 % 99,485 106 673,97 1,84
5,00 % General Electric Capital Corp. (MTN) 2005/2010  . . PLN 1 300 000 1 700 000 % 99,94 314 817,29 5,42
7,00 % European Investment Bank (MTN) 2008/2011 . . . . RUB 10 000 000 15 000 000 % 99,665 230 021,43 3,96

17,25 % Rabobank Nederland NV (MTN) 2007/2012 . . . . . . TRY 500 000 1 000 000 % 112,223 259 253,48 4,46
7,50 % Russia Government International Bond 

2000/2030 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 188 000 1 440 000 1 252 000 % 112,875 148 421,06 2,56
9,00 % Landwwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 3 000 000 12 000 000 % 100,917 285 974,19 4,92

Total cartera 5 631 804,67 96,97

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -194 256,69 -3,34

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/HUF 30 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -918,38 -0,02
EUR/MYR 1 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 216,54 0,07

Posiciones cerradas

USD/CNY 20 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -107 721,88 -1,85

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

BRL/EUR 0,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 385,46 0,14
CLP/EUR 100 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 653,49 0,05
MXN/EUR 3,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 607,52 0,03
PEN/EUR 0,8 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 848,76 0,17
PLN/EUR 0,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -543,88 -0,01
THB/EUR 10 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 966,92 0,09
TRY/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 754,55 0,05
USD/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 470,75 0,04

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Posiciones cerradas

ARS/USD 4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -121 976,54 -2,10

Depósitos bancarios 143 935,27 2,48

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 522,41 1,39

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Nuevo leu rumano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 30 585 7 215,87 0,12
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 2 001 484,87 0,01
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 221 271 814,11 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 222 962 11 953,69 0,21
Rublo ruso  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 54 688 1 262,17 0,02
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 82 212 7 765,61 0,13
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 32 721 15 118,00 0,26
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 26 877 18 798,54 0,33

Otros activos patrimoniales 244 812,70 4,21

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 214 855,16 3,70
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 29 436,25 0,50
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 521,29 0,01

Deudas a corto plazo -18 797,54 -0,32

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -18 797,54 -0,32

Patrimonio del subfondo 5 807 498,41 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,99
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,84
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,90
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,82

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 662
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 069
Clase FD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 089
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 837

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Peso argentino  . . . . . . . . . . . . . . . . . ARS 5,465219 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,496343 = EUR 1
Peso chileno  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CLP 724,954713 = EUR 1
Renminbi chino  . . . . . . . . . . . . . . . . . CNY 9,758472 = EUR 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 271,795037 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 18,65216 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 4,898323 = EUR 1
Nuevo sol peruano  . . . . . . . . . . . . . . PEN 4,132692 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,126902 = EUR 1
Nuevo leu rumano . . . . . . . . . . . . . . . RON 4,238565 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 43,328572 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 47,667863 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 2,164355 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,42975 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest Global Convergence Bonds
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divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

0,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 
2006/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 3 000 000

6,253% Kuznetski Capital for Bank of Moscow 
2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 600 000

6,00 % Inter-American Development Bank (MTN) 
2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CLP 500 000 000

2,62 % Afinance BV for Abanka Vipa 
2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000

7,875% ALB Finance BV (MTN) 2007/2012  . . . . . EUR 2 200 000
4,125% City of Bucharest/Romania 2005/2015  . . EUR 600 000
5,064% Dresdner Bank AG for City of Moscow 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
4,625% Former Yugoslav Republic of Macedonia 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
5,875% OTP Bank Plc 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
6,25 % Pemex Project Funding Master Trust 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
8,375% Petrol AD 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
6,00 % ProCredit Finance BV for ProCredit Bank 

AD 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
6,825% Russian Standard Finance SA for Russian 

Standard Bank 2006/2009  . . . . . . . . . . . . EUR 1 100 000
9,00 % Sazka 2006/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 873 023
5,625% SC Parex Banka 2006/2011  . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
8,30 % Sibacademfinance Plc for JSC 

Sibacadembank (MTN) 2006/2011 . . . . . . EUR 150 000
9,50 % Troy Capital SA for Yasar Holdings SA 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000
4,25 % VTB Capital SA for Vneshtorgbank (MTN) 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
5,50 % Hungary Government Bond 2005/2016  . . HUF 35 000 000
8,50 % Hypo Alpe-Adria-Bank International AG 

(MTN) 2004/2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 400 000 000
10,50 % Sibacademfinance Plc for JSC 

Sibacadembank (MTN) 2006/2009 . . . . . . HUF 650 000 000
8,25 % CenterCredit International BV 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KZT 600 000 000
6,25 % Hipotecaria Su Casita SA 2007/2012 *  . . MXN 10 000 000
8,25 % L-Bank Landeskreditbank Baden-Wuert-

temberg Foerderbank (MTN) 2006/2013  . MXN 31 500 000
4,87 % General Electric Capital Corp. (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 3 000 000
6,30 % TuranAlem Finance BV (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 18 000 000
10,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 4 000 000
7,25 % Dali Capital Plc for Bank of Moscow 

(MTN) 2006/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 15 000 000
6,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 15 000 000 15 000 000
10,50 % LOCKO Finance Plc for LOCKO-Bank 

2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 30 000 000
3,50 % LeasePlan Finance NV (MTN) 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SKK 10 000 000 20 000 000
4,70 % Oesterreichische Volksbanken AG 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SKK 30 000 000 60 000 000
0,00 % Depfa Bank Plc (MTN) 2005/2020  . . . . . . TRY 10 000 000

14,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 
2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1 500 000

11,00 % Nordic Investment Bank (MTN) 
2005/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 500 000

0,00 % Nordic Investment Bank (MTN) 
2007/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 3 000 000

10,50 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 
2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1 000 000

0,00 % Turkey Government Bond 2008/2010  . . . TRY 2 000 000
10,25 % ING Bank NV (MTN) 2007/2010 . . . . . . . . UAH 13 000 000
9,25 % AK BARS Luxembourg SA for AK BARS 

Bank (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . USD 1 750 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

8,635% Alfa Bond Issuance Plc for OJSC 
Alfa Bank 2007/2017 * . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000

9,25 % Alfa MTN Invest Ltd -Reg- (MTN) 
2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000

9,375% Banco Cruzeiro do Sul SA (MTN) 
2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000

8,625% Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG 
for City of Kiev Ukraine -Reg- 2004/2011 . USD 750 000

9,00 % BG Finance BV for JSC Bank of Georgia 
2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 400 000

8,00 % Credit Suisse First Boston International 
for City of Kiev 2005/2015  . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000

6,80 % Credit Suisse First Boston International 
for CJSC The EXIM of Ukraine 
2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000

10,125% Credit Suisse International for 
Vseukrainsky Aktsinerny Bank 
2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 150 000

9,25 % Deutsche Bank Luxembourg SA for 
Global Yatirim Holding AS 2007/2012  . . . USD 1 500 000

11,75 % Eurasia Capital SA for Home Credit and 
Finance Bank 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . USD 500 000

7,201% Gazprom International SA 2004/2020  . . . USD 402 504
7,933% Gazprombank OJSC (MTN) 2008/2013  . . USD 800 000

10,00 % Greenwich Avenue Finance BV (MTN) 
2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000

9,875% Independencia International Ltd 
2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 300 000

9,875% Independencia International Ltd 
2008/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000

6,375% Intergas Finance BV 2007/2017 . . . . . . . . USD 750 000
8,375% KazMunaiGaz Finance Sub BV 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 550 000
12,15 % Morgan Stanley 144A 2007/2022  . . . . . . USD 1 940 940
9,375% NBT Finance Ltd for National Bank Trust 

of Russia 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
9,375% NurFinance BV 2006/2011  . . . . . . . . . . . . USD 3 500 000
9,50 % Renaissance Consumer Funding Ltd for 

Renaissance Capital (MTN) 2007/2010  . . USD 1 800 000
6,875% Republic of Fiji 2006/2011  . . . . . . . . . . . . USD 1 300 000
5,80 % Republic of Iraq 2006/2028  . . . . . . . . . . . USD 750 000
7,50 % RS Finance 2005/2010 . . . . . . . . . . . . . . . USD 750 000
9,75 % Russian Standard Finance SA for Russian 

Standard Bank 2006/2016 * . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
6,95 % T2 Capital Finance Co. SA 2007/2017 * . . USD 1 500 000
9,50 % Temir Capital BV for JSC TemirBank 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
8,625% Trade & Development Bank of Mongolia 

LLC (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
9,125% Transregional Capital Ltd for 

Transcapitalbank JSC 2007/2010  . . . . . . . USD 1 000 000
10,514% Transregional Capital Ltd for 

Transcapitalbank JSC 2007/2017 *  . . . . . USD 1 500 000
9,875% Tsesna International BV 2007/2010  . . . . . USD 1 000 000

10,00 % General Electric Capital Corp. (MTN) 
2004/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 2 600 000

11,00 % International Bank for Reconstruction & 
Development 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . ZAR 5 000 000

9,00 % Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 
2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 6 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

8,50 % Brazilian Government International 
Bond 2004/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000

2,50 % Grenada Government International 
Bond 2005/2025 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000

6,124% Tengizchevroil Finance Co. SARL 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 714 545

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Federal Republic of Germany 5-Year, 
Federal Republic of Germany 10-Year) EUR 206 065

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Federal Republic of Germany 5-Year, 
Federal Republic of Germany 10-Year) EUR 16 476

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

ARS/EUR EUR 4 150
BRL/EUR EUR 3 267
CHF/EUR EUR 334
CLP/EUR EUR 30 897
COP/EUR EUR 20 792
EGP/EUR EUR 3 470
HUF/EUR EUR 10 532
INR/EUR EUR 771
KRW/EUR EUR 273
KZT/EUR EUR 2 335
MXN/EUR EUR 4 864
MYR/EUR EUR 24 771
PEN/EUR EUR 14 607
PHP/EUR EUR 1 630
PLN/EUR EUR 4 670
RON/EUR EUR 1 021
RUB/EUR EUR 1 287
THB/EUR EUR 8 252
TRY/EUR EUR 7 318
USD/EUR EUR 98 392
ZAR/EUR EUR 5 535

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

ARS/EUR EUR 1 816
BRL/EUR EUR 4 718
CHF/EUR EUR 738
CLP/EUR EUR 27 898
COP/EUR EUR 10 338
EGP/EUR EUR 2 767
HUF/EUR EUR 13 245
INR/EUR EUR 771
KRW/EUR EUR 274
KZT/EUR EUR 2 504
MXN/EUR EUR 4 725
MYR/EUR EUR 15 495
PEN/EUR EUR 11 102
PHP/EUR EUR 1 624
PLN/EUR EUR 4 678
THB/EUR EUR 5 636
TRY/EUR EUR 6 857
USD/EUR EUR 153 238
ZAR/EUR EUR 3 081

Opciones

Opciones sobre derivados de divisas

Opciones sobre divisas

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: PLN/EUR) EUR 66

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: PLN/EUR) EUR 38

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: PLN/EUR) EUR 16

Swaps

Swaps de tipos de interés

(Valores subyacentes: Swap 6M HUF Bubor, Swap 6M PLN Wibor; 
Swap 6M CZK Pribor, Swap 6M TRY Libor, Swap 3M ZAR Zibar) EUR 7 869

Credit default swaps

Vendedor de la protección

(Valores subyacentes: Gasprom, Republic of Turkey, VTB Bank) EUR 8 324

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores no cotizados

Valores de renta fija

9,00 % EMIS Finance BV for Southern Tele-
communications Co. 2008/2013  . . . . . . . RUB 20 000 000

1,00 % Morgan Stanley (MTN) 2007/2009 *  . . . . USD 800 000
0,00 % Peru Enhanced Pass-Through Finance 

Ltd 2006/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 484 277
4,895% White Nights Finance BV for Priorbank 

2007/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Institutional - Money Plus (0,160%)  . . . . . . . . Participaciones 50 50
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 807 498,41
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63 249 745,73
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127 161 282,45

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,99

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,84
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,90
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,82

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,95
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57,35
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57,17
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,29

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,89
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,85
Clase FD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,50
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,23

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 838 032,17
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 29 485,93
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -8 006,30
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 509 260,17

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 350 251,63

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -289 742,01
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 832,18
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 832,10
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 593,81
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 028,52
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 909,14
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 296 168,33
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 374,92

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -89 144,35

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 261 107,28

Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -35 406 559,05

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Convergence Bonds, la ratio de gastos totales para
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009
asciende al:

Clase LC 1,30% anual,                         Clase FD 0,74% anual,
Clase LD 1,34% anual,                         Clase NC 1,80% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 63 249 745,73
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -24 742,64
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 3 590 207,09
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -66 068 796,99
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 213 091,84
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 261 107,28
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -35 406 559,05
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 36 993 445,15

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 5 807 498,41

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Global Convergence Bonds
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Valores negociados en bolsa 4 954 069,69 93,72

Valores de renta fija

7,375 % Brazil Government International Bond 
2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 116,5 166 565,87 3,15

7,50 % Bulgaria Government International Bond 
2002/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 150 000 50 000 % 109,675 156 807,83 2,97

6,75 % Croatia Government International Bond 
2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 104,065 148 786,93 2,81

5,00 % Croatia Government International Bond 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 102,56 146 635,16 2,77

6,50 % Croatia Government International Bond 
2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 105,56 150 924,41 2,86

9,875 % Former Yugoslav Republic of Macedonia 
2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 107,212 153 287,07 2,90

4,50 % Hungary Government International Bond 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 100 000 50 000 % 102,439 73 231,08 1,39

4,50 % Lithuania Government International Bond 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 98,07 280 431,16 5,31

3,75 % Lithuania Government International Bond 
2005/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 88,125 125 996,72 2,38

4,85 % Lithuania Government International Bond 
2007/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 89,75 128 320,06 2,43

4,25 % Mexico Government International Bond (MTN) 
2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 101,185 361 673,13 6,84

5,50 % Mexico Government International Bond 
2004/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 103,75 296 673,12 5,61

5,375 % Morocco Government International Bond 
2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 103,005 147 271,40 2,79

7,50 % Peru Government International Bond 
2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 114,115 163 155,92 3,09

6,25 % Philippine Government International Bond 
2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 100 000 50 000 % 103,25 73 810,85 1,40

4,50 % Poland Government International Bond (MTN) 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 103,338 295 493,58 5,59

6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 108,133 154 602,53 2,92
5,75 % Republic of Hungary 2008/2018 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 103,215 147 571,65 2,79
9,375 % Republic of Lithuania (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 112,765 161 225,76 3,05
8,50 % Romanian Government International Bond 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 150 000 50 000 % 109,964 157 221,03 2,97
6,50 % Romanian Government International Bond 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 101,685 145 384,13 2,75
4,50 % South Africa Government International Bond 

(MTN) 2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 100,526 143 726,91 2,72
5,25 % South Africa Government International Bond 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 104,318 149 147,95 2,82
4,75 % Turkey Government International Bond 

2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000 % 104,312 223 711,19 4,23
4,95 % Ukraine Government International Bond 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 72 102 942,00 1,95
7,00 % Venezuela Government International Bond 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 79,5 227 330,25 4,30
6,375 % Poland Government International Bond 

2009/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000 % 109,497 109 497,00 2,07
6,50 % South Africa Government International Bond 

2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 000 100 000 150 000 % 109,29 54 645,00 1,03
6,75 % Turkey Government Bond 2007/2018  . . . . . . . . . . USD 200 000 % 108,5 217 000,00 4,11
6,875 % Ukraine Government International Bond 

2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000 % 91 91 000,00 1,72

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 164 778,69 3,12

Valores de renta fija

8,50 % Brazilian Government International Bond 
2004/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 115,25 164 778,69 3,12

Valores no cotizados 83 962,50 1,59

Valores de renta fija

0,00 % Central Bank of Nigeria 1988/2010 *  . . . . . . . . . . . USD 6 000 % 11,875 712,50 0,01
6,00 % Venezuela Government International Bond 

2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000 % 55,5 83 250,00 1,58

Total cartera 5 202 810,88 98,43

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Global Emerging
Sovereigns
(anteriormente DWS Invest Emerging Markets Bonds (USD))
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -43 025,18 -0,81

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

USD/EUR 0,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -31 893,59 -0,60

Posiciones cerradas

USD/EUR 0,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -11 131,59 -0,21

Depósitos bancarios 56 159,61 1,06

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39 279 56 159,61 1,06

Otros activos patrimoniales 349 631,01 6,61

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187 031,81 3,54
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 065,16 0,34
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 144 534,04 2,73

Deudas a corto plazo -279 615,33 -5,29

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -93 038,19 -1,76

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -186 577,14 -3,53

Patrimonio del subfondo 5 285 960,99 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,47
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,76
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,75

Acciones en circulación

Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 717
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 285
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 578

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,699423 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Global Emerging Sovereigns 

(anteriormente DWS Invest Emerging Markets Bonds (USD))
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

2,50 % Argentina Government International Bond 
2005/2038 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000

7,375% Banque Centrale de Tunisie 2002/2012  . . USD 200 000 200 000
6,00 % Brazilian Government International Bond 

2006/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 600 000
7,375% Colombia Government International 

Bond 2006/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000
7,375% Colombia Government International 

Bond 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
7,75 % Indonesia Government International 

Bond 2008/2038 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000
11,625% Indonesia Government International 

Bond 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000
6,375% Intergas Finance BV 2007/2017 . . . . . . . . USD 200 000
9,125% KazMunaiGaz Finance Sub BV (MTN) 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
7,75 % Majapahit Holding BV 2006/2016  . . . . . . USD 300 000
5,625% Mexico Government International Bond 

2006/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
6,875% National Power Corp. 2006/2016 . . . . . . . USD 250 000
7,25 % Panama Government International Bond 

2004/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000
7,125% Panama Government International Bond 

2005/2026  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000 150 000
7,35 % Peru Government International Bond 

2005/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

6,55 % Peru Government International Bond 
2007/2037  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000

8,375% Peru Government International Bond 
2004/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000

5,25 % Petroleos de Venezuela SA 2007/2017  . . USD 100 000
8,00 % Philippine Government International 

Bond 2005/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000 250 000
8,50 % Republic of Ghana 2007/2017  . . . . . . . . . USD 170 000
6,75 % Republic of Serbia 2005/2024 * . . . . . . . . USD 200 000
6,299% RSHB Capital SA for OJSC Russian 

Agricultural Bank 2007/2017  . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000
7,50 % Russia Government International Bond 

2000/2030 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 490 000
6,875% Socialist Republic of Vietnam 

2005/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
5,875% South Africa Government International 

Bond 2007/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
7,00 % Transcredit Finance Plc for JSC 

Transcreditbank 2007/2010  . . . . . . . . . . . USD 200 000
7,00 % Turkey Government International Bond 

2005/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000
6,875% Turkey Government International Bond 

2006/2036  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
8,00 % Uruguay Government International 

Bond 2005/2022 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
9,00 % Venezuela Government International 

Bond 2008/2023 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 200 000
6,875% VTB Capital SA 2008/2018 . . . . . . . . . . . . USD 100 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Global Emerging Sovereigns 

(anteriormente DWS Invest Emerging Markets Bonds (USD))

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD USD 9 470

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

EUR/USD USD 14 094
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DWS Invest Global Emerging Sovereigns 

(anteriormente DWS Invest Emerging Markets Bonds (USD))

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 285 960,99
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 336 513,73
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 782 244,39

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,47

Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,76
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,75

2008 Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85,28
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,06
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 91,15

2007 Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,45
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 106,62
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 107,30

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . USD 5 336 513,73
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -106 367,86
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 837 483,74
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -1 755 514,31
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 950,25
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 236 780,67
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 136 271,96
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -12 082,23
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 605 925,04

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . USD 5 285 960,99

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 304 006,79
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 608,74
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD 4 516,74
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -11 397,14

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 297 735,13

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -36 651,22
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 769,02
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -520,41
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 471,48
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 604,41
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 446,89
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -16 384,81

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -60 954,46

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 236 780,67

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 136 271,96
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -12 082,23

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Emerging Sovereigns, la ratio de gastos totales para
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009
asciende al:

Clase A1 1,31% anual,               Clase E2 0,76% anual
Clase A2 1,31% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Equities

Valores negociados en bolsa 221 458 620,11 87,32

Acciones

EnCana Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000 175 000 CAD 34,36 3 991 866,08 1,57
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 10 000 CAD 19,15 1 906 974,11 0,75
Nexen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 20 000 90 000 CAD 25,28 1 846 096,99 0,73
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 22 000 CAD 37,65 549 885,70 0,22
ABB Ltd -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 CHF 19,89 2 676 837,31 1,06
Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000 CHF 51,7 1 391 578,57 0,55
Novartis AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000 70 000 15 000 CHF 56,6 3 618 238,87 1,43
Zurich Financial Services AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 700 1 000 3 300 CHF 227,9 1 487 555,77 0,59
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 500 1 000 EUR 87,15 1 873 725,00 0,74
Andritz AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 5 000 20 000 EUR 40,25 3 018 750,00 1,19
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 EUR 32,25 1 612 500,00 0,64
AXA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 000 5 000 EUR 16,735 1 372 270,00 0,54
Banca Intesa SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 000 35 000 EUR 3,165 1 487 550,00 0,59
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 15 000 EUR 55,96 2 798 000,00 1,10
Bolsas y Mercados Espanoles ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 000 10 000 EUR 22,5 1 507 500,00 0,59
Crucell NV **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 170 000 EUR 13,99 2 378 300,00 0,94
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 35 000 EUR 49,42 1 729 700,00 0,68
Deutsche Boerse AG ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 6 000 EUR 58 2 320 000,00 0,91
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000 EUR 11,75 1 762 500,00 0,70
Deutsche Telekom AG -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 320 000 30 000 EUR 10,29 3 292 800,00 1,30
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 55 000 65 000 EUR 29,23 2 338 400,00 0,92
Energias de Portugal SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 700 000 EUR 3,125 2 187 500,00 0,86
Galp Energia SGPS SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 5 000 95 000 EUR 12,13 1 516 250,00 0,60
Gaz de France SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 000 16 000 EUR 30,05 2 944 900,00 1,16
Hellenic Telecommunications Organization SA  . . . . . . . . . . . Título 140 000 31 000 EUR 10,28 1 439 200,00 0,57
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 100 000 EUR 6,685 3 676 750,00 1,45
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 EUR 39,99 1 199 700,00 0,47
Koninklijke Philips Electronics NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 138 000 EUR 20,75 2 863 500,00 1,13
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 2 000 EUR 108,67 2 390 740,00 0,94
Red Electrica Corp. SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000 EUR 38,89 2 916 750,00 1,15
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 115 000 167 000 EUR 21,185 1 482 950,00 0,58
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 8 000 EUR 55,61 3 892 700,00 1,54
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 20 000 33 000 EUR 45,275 2 716 500,00 1,07
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 EUR 22,8 3 648 000,00 1,44
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 000 100 000 EUR 20,96 5 449 600,00 2,15
Wolters Kluwer NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 230 000 EUR 15,38 3 537 400,00 1,39
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 257 000 57 000 21 000 GBP 11,305 3 236 512,78 1,28
Centrica Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 GBP 2,817 2 510 443,61 0,99
GlaxoSmithKline Plc **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 190 000 70 000 GBP 13,285 1 775 891,55 0,70
Lloyds TSB Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 000 3 200 000 GBP 0,5 1 782 352,58 0,70
Morrison WM Supermarkets  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 120 000 GBP 2,761 2 614 321,34 1,03
Pennon Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 245 621 245 621 GBP 5,41 1 480 254,52 0,58
Beijing Capital International Airport Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . Título 2 150 000 2 150 000 HKD 5,02 973 351,02 0,38
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 120 000 HKD 70,05 1 895 207,22 0,75
China Railway Construction Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 450 000 1 650 000 HKD 9,82 2 169 725,94 0,86
CLP Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 375 000 95 000 HKD 52,45 1 773 797,62 0,70
Hopewell Highway Infrastructure Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 384 000 1 384 000 HKD 4,71 587 874,08 0,23
Jiangsu Expressway Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 HKD 6,71 907 697,40 0,36
Canon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 8 000 JPY 3 910 2 364 800,46 0,93
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 200 200 JPY 622 000 2 116 073,05 0,83
Fanuc Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 17 000 JPY 8 630 1 109 142,83 0,44
Fujitsu Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000 JPY 596 1 126 455,47 0,44
Komatsu Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000 JPY 1 934 1 900 761,29 0,75
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000 JPY 1 325 2 504 284,38 0,99
Nintendo Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 11 000 JPY 22 040 1 832 871,56 0,72
NTT DoCoMo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 1 200 1 100 JPY 129 600 2 253 515,74 0,89
Sharp Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 125 000 JPY 1 167 1 102 830,14 0,44
Tokyo Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750 000 750 000 JPY 371 2 103 598,88 0,83
Toshiba Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 580 000 580 000 JPY 511 2 240 663,56 0,88
Toyota Motor Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000 JPY 3 880 1 906 658,18 0,75
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 45 000 NOK 145,8 2 808 503,20 1,11
Svenska Cellulosa AB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 10 000 SEK 96,2 3 749 484,13 1,48
TeliaSonera AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 525 000 SEK 52,55 2 688 242,73 1,06
Aecom Technology Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000 USD 27,87 2 923 937,86 1,15
Anadarko Petroleum Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 000 77 000 31 000 USD 63,73 2 050 414,48 0,81
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 45 000 USD 28,42 1 987 760,17 0,78
Bank of New York Mellon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 110 000 23 000 USD 27,64 2 706 487,25 1,07
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 USD 39,41 2 756 426,05 1,09
Bristol-Myers Squibb Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 943 108 943 140 000 USD 25,59 875 993,30 0,35
Deere & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000 USD 54,98 2 307 256,60 0,91
Eaton Corp. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 1 000 USD 63,81 1 160 384,73 0,46
Electronic Arts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 125 000 USD 18,12 1 584 193,10 0,62
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 29 000 USD 35,95 2 137 261,84 0,84
Endo Pharmaceuticals Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000 USD 20,71 1 883 056,55 0,74
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Ensco International Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000 USD 40,91 1 859 870,68 0,73
EOG Resources, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000 USD 99,5 3 131 666,49 1,23
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 145 000 USD 15,32 1 553 698,26 0,61
General Mills, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 47 000 USD 71,79 2 359 944,13 0,93
Goldcorp, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 90 000 USD 38,89 2 448 050,45 0,97
Goldman Sachs Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 14 500 4 500 USD 164,91 1 153 418,47 0,45
Harmony Gold Mining Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 USD 9,94 2 085 679,39 0,82
Intel Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 290 000 50 000 USD 20,48 4 154 013,09 1,64
IntercontinentalExchange, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 27 000 USD 112,84 2 130 918,07 0,84
Itron, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000 31 000 USD 69,15 1 499 318,12 0,59
Kraft Foods, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000 USD 27,5 1 346 389,28 0,53
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 93 075 93 075 USD 37,1 2 415 165,33 0,95
Morgan Stanley  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000 USD 29,44 1 338 415,86 0,53
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 90 000 USD 59,45 3 742 262,77 1,48
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 35 000 15 000 USD 47,34 2 483 301,37 0,98
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000 72 000 USD 41,04 2 066 711,04 0,82
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 42 000 USD 24,12 708 543,48 0,28
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 206 500 26 500 USD 18,56 2 680 636,57 1,06
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 USD 108,75 2 281 867,54 0,90
Safeway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 123 000 123 000 USD 21,46 1 846 182,97 0,73
State Street Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000 USD 43,87 1 227 347,49 0,48
Symantec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 000 60 000 50 000 USD 18,14 3 933 135,30 1,55
Terex Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000 USD 20,25 1 699 597,90 0,67
Transneft -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 6 650 1 150 USD 784,344 3 840 117,64 1,51
Transocean Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 5 000 10 000 USD 83,52 2 044 553,32 0,81
Verisign, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 5 000 USD 24,46 1 454 170,36 0,57
Zimmer Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 5 000 17 000 USD 60,13 1 261 689,15 0,50

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 6 409 562,02 2,52

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 5 000 GBP 18,97 422 640,36 0,16
Cermaq ASA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 360 000 35 000 NOK 55 2 383 760,43 0,94
PAN Fish ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 800 000 NOK 4,25 2 455 995,60 0,97
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 000 30 000 15 000 USD 24,12 1 147 165,63 0,45

Total cartera 227 868 182,13 89,84

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 82 524,93 0,03

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Call GOLD FIELDS 01/2010 EUR 17,5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 17 485,58 0,01
Call KINROSS GOLD CORP 01/2010 EUR 25  . . . . . . . . . . . . Título 5 000 17 485,58 0,01
Call KINROSS GOLD CORP 01/2010 EUR 22,5  . . . . . . . . . . . Título 13 598 47 553,77 0,02

Derivados de índices de renta variable 6 765 168,80 2,67

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2010 101,78 EUR  . . . Título -500 960 1 460 -471 118,00 -0,19
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2012 72,67 EUR  . . . . Título 700 700 2 732 250,00 1,08
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2014 77,52 EUR  . . . . Título 780 780 2 884 736,80 1,14
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2018 105,84 EUR  . . . Título 1 075 1 075 1 619 300,00 0,64

Derivados de divisas -14 739,66 -0,01

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

HKD/USD 125 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -14 739,66 -0,01

DWS Invest Global Equities

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
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divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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DWS Invest Global Equities

Depósitos bancarios 22 454 098,05 8,85

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 277 388 309 002,47 0,12
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 4 825 648,47 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 5 310 540 639 346,19 0,25
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 039 016 101 241,51 0,04

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 187 116,67 0,00
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 59 371 987 5 354 376,28 2,11
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 25 231 957 190 756,22 0,08
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 338 219 224 534,15 0,09
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 954 886 642 552,86 0,25
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 3 814 257 1 896 413,04 0,75
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 18 722 733 13 095 110,19 5,16

Otros activos patrimoniales 988 556,20 0,39

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 310 608,36 0,12
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 52 923,00 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 625 024,84 0,25

Deudas a corto plazo -4 519 310,83 -1,77

Créditos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -871 150,88 -0,34

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3 648 159,95 -1,43

Patrimonio del subfondo 253 624 479,62 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,88
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,76
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,54
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,38

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 761 508
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 597
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 830 329
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 692 337

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 17 087 192,21 euros.

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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DWS Invest Global Equities

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

AK Transneft OAO 14/09/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Apple, Volkswagen) EUR 2 633

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ Stoxx 50, DJ Stoxx 50 Dividend, 
DJ Stoxx 600 Basic Ressource, DJ Stoxx 600 Utilities, Hang Seng, 
Nikkei 225, S&P Mini 500) EUR 73 426

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx 50, DJ Euro Stoxx 50 Dividend, 
DJ Euro Stoxx 50 Index, DJ Euro Stoxx 600 Oil+Gas Index) EUR 80 491

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/GBP EUR 10 129
EUR/JPY EUR 3 536
EUR/USD EUR 34 516

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 10 062
JPY/EUR EUR 3 053
USD/EUR EUR 44 625

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: Bank of New York, Oil Svc Holdrs, 
Select Sector) EUR 3 557

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: Oil Svc Holdrs) EUR 2 271

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: Bank of New York) EUR 39 

Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: Dax, DJ Euro Stoxx) EUR 2 121

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 133

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx 50, NASDAQ 100 Index, 
S+P 500 Index) EUR 3 948

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

4SC AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 272 260 272
ASML Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000
Avon Products, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 000
AXA SA -Rights Exp 23Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 77 000 77 000
Baker Hughes, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 80 000
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000
Biotest AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 100 8 100
CapitaLand Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 950 000
CapitaLand Ltd -Rights Exp 12Mar09  . . . . . . . . Título 350 000 350 000
Cepheid, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
China Resources Enterprise . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 900 000
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . Título 550 000 550 000
Citigroup Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 550 000
Continental Airlines, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
Deutsche Postbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000
Du Pont (E.I.) de Nemours & Co.  . . . . . . . . . . . . Título 100 000
EnCana Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 55 000
ENSCO International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 65 000
Geneart AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 510 3 510
Hochtief AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
Holmen AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000
HongKong Electric Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . Título 340 000
Hutchison Whampoa Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . Título 1 250 000 2 950 000
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000
K&S AG -Rights Exp 10Dec09  . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000
MTR Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 91 000
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000
Nvidia Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000
Roth & Rau AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Seagate Technology  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 000
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 79 000
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000
Telenor ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 177 000
UBS AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 290 000
United Overseas Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000
Vivalis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 390 60 390
Xstrata Plc -Rights Exp 17Mar09  . . . . . . . . . . . . Título 210 000 210 000
Zhejiang Expressway Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . Título 1 511 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000
Sociedad General de Aguas de Barcelona SA 
-A- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103 570
StepStone ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 114 000 2 364 000
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 370 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 253 624 479,62
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139 513 486,73
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 289 946 188,81

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,88

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,76
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,54
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,38

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,44
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,23
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,13
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,22

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,94
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,67
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 135,74
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,70

DWS Invest Global Equities

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 433 484,67
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 54 224,22
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -883 216,95
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 390 887,92
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 196 719,04

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 192 098,90

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 599 223,58
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -162 413,87
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -36 381,04
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -92 730,04
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -195 443,96
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -95 985,77
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 122,29
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -537 367,37
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -251 289,76

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 972 957,68

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 219 141,22

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 904 063,67
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 221 807,15

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Equities, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,78% anual, Clase NC 2,55% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase FC 0,92% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,110%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 139 513 486,73
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -84 482,69
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 119 572 728,98
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -62 178 817,09
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -659 351,67
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 219 141,22
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 904 063,67
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 221 807,15
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 74 559 517,62

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 253 624 479,62

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Equities 130/30

Valores negociados en bolsa 5 722 068,61 89,13

Acciones

SouthGobi Energy Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 CAD 16,75 222 397,33 3,46
ABB Ltd -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 10 000 5 000 CHF 19,89 66 920,94 1,04
Holcim Ltd -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 2 500 CHF 80,65 135 675,55 2,11
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 5 500 4 000 EUR 87,15 130 725,00 2,04
Assicurazioni Generali SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 28 000 23 000 EUR 18,89 94 450,00 1,47
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 27 000 20 000 EUR 18,33 128 310,00 2,00
AXA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 37 000 30 000 EUR 16,735 117 145,00 1,82
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 10 000 15 000 EUR 43,46 217 300,00 3,38
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 EUR 56,01 112 020,00 1,75
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 6 000 9 000 EUR 37,23 111 690,00 1,74
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 12 500 10 000 EUR 49,42 123 550,00 1,92
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 20 000 15 000 EUR 11,75 58 750,00 0,92
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 EUR 29,23 175 380,00 2,73
Fiat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 55 000 78 000 EUR 10,28 71 960,00 1,12
France Telecom SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 25 000 20 000 EUR 17,615 88 075,00 1,37
ING Groep NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 903 21 696 38 793 EUR 6,944 89 598,43 1,40
Mediaset SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 EUR 5,755 57 550,00 0,90
Parmalat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000 EUR 1,958 137 060,00 2,14
Saipem SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 15 000 10 000 EUR 24,05 120 250,00 1,87
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 5 000 8 000 EUR 55,61 111 220,00 1,73
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 EUR 45,275 362 200,00 5,64
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 500 000 570 000 EUR 2,362 70 875,00 1,10
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 HKD 70,05 126 347,15 1,97
Daiwa Securities Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 JPY 465 70 308,97 1,10
Mitsui & Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 JPY 1 311 148 669,45 2,32
Nomura Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 JPY 681 77 226,46 1,20
Sony Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 JPY 2 670 121 112,87 1,89
SembCorp Marine Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 90 000 20 000 SGD 3,67 127 728,29 1,99
Aetna, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 USD 32,44 226 892,83 3,53
CNH Global NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 7 326 2 326 USD 25,28 88 407,07 1,38
Eastman Kodak Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 55 000 25 000 USD 4,28 89 805,92 1,40
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 7 000 USD 35,95 125 721,29 1,96
Emerson Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 12 000 7 000 USD 43,31 151 460,06 2,36
EnerNOC, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 USD 30,97 86 644,53 1,35
Google, Inc. -A- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 250 USD 621,27 108 632,64 1,69
Harsco Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 10 000 USD 33,61 141 045,65 2,20
Hershey Co. (The) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 8 000 6 000 USD 36,31 50 792,10 0,79
Intel Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 USD 20,48 143 241,84 2,23
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000 USD 37,1 207 588,75 3,23
Nuance Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 USD 16,03 112 117,51 1,75
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 20 000 15 000 USD 24,12 84 350,42 1,31
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 USD 18,56 129 812,91 2,02
Procter & Gamble Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 USD 61,76 172 785,46 2,69
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000 USD 35,73 124 951,92 1,95
Tyco International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 10 000 5 000 USD 35,82 125 266,66 1,95
Under Armour, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 USD 27,9 78 055,61 1,22

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 123 494,98 1,92

Acciones

Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 GBP 11,086 123 494,98 1,92

Total cartera 5 845 563,59 91,05

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable 12 687,50 0,20

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

DAX Index Futures 03/2010 5 858 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 5 12 687,50 0,20

Derivados de divisas -45 602,06 -0,71

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones cerradas

JPY/EUR 50 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -7 149,30 -0,11
USD/EUR 4,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -51 508,68 -0,80
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Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones cerradas

GBP/EUR 0,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 055,92 0,20

Depósitos bancarios 592 917,85 9,23

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 279 193,05 4,35

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 53 008 59 049,09 0,92
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 6 751 907,22 0,01

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 42 075 3 794,52 0,06
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 1 262 129 9 541,83 0,15
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 441 296,42 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 23 064 11 467,10 0,18
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 326 939 228 668,62 3,56

Otros activos patrimoniales 25 360,67 0,40

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 875,77 0,03
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 314,12 0,37
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 170,78 0,00

Deudas a corto plazo -10 685,79 -0,17

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -10 685,79 -0,17

Patrimonio del subfondo 6 420 241,76 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,21
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,34
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,93

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 735
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 829
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 126

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Dax, DJ Euro Stoxx 50, Nikkei 225, 
Nasdaq 100, S&P 500) EUR 5 671

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Dax, Nasdaq 100) EUR 2 177

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/CHF EUR 460
EUR/JPY EUR 399
EUR/USD EUR 3 506

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

CHF/EUR EUR 463
USD/EUR EUR 1 962

Opciones

Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: Dax, DJ Euro Stoxx) EUR 5
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Aecom Technology Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000
American International Group, Inc.  . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 876 6 876
Bank of New York Mellon Corp. . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Barclays Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000
Bouygues  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 17 000
Buzzi Unicem SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Celestial Nutrifoods Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000
Cie Generale des Etablissements Michelin -B-  . Título 5 000 5 000
Citigroup, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Continental AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 2 500
Cosco Corp. Singapore Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 138 1 138
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
EFG Eurobank Ergasias SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Electronic Arts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 18 000
Enel SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000
Finmeccanica SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Impregilo SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
KeyCorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Koninklijke Philips Electronics NV  . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Kraft Foods, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
Lexmark International, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Lloyds TSB Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000
Marks & Spencer Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Mediobanca SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Mediobanca SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 750 15 750
Mediolanum SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Medtronic, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Merrill Lynch & Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000
Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 20 000
Mitsubishi Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
NASDAQ OMX Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 020
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
NTT DoCoMo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 550
Prysmian SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Q-Cells AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Research In Motion Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
Royal Bank of Scotland Group Plc  . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
STMicroelectronics NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 903 23 903
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Technip SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Telecom Italia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000
Time Warner, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Tyco Electronics Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 9 500
UBS AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
UniCredit Spa (MTN) -Rights Exp 23Jan09  . . . . Título 100 000 100 000
UnitedHealth Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000
Valero Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000

Certificados

DWS GO S.A. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd  . . . . . . . . Título 3 600
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 575 8 575
Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 220 845,76
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 5 856,72
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -40 779,93
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 156,04
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -20 517,35

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 183 561,24

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -39 609,00
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 330,34
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -906,95
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 005,62
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 078,02
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 702,87
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 573,77
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 212,91
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 653,81

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -79 647,47

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103 913,77

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 273 670,26
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -233 585,72

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Equities 130/30, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase FC 0,91% anual,
Clase NC 2,54% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 28 de julio de 2009 para la
clase de acciones liquidada, al

Clase A2 1,98% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,158%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 420 241,76
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 950 954,01
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 195 718,94

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,21

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,34
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,93
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,09
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,88
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,28
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 76,07
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,65
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,43
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,54
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,75
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,31
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,97

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 5 950 954,01
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 413 783,33
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -1 302 731,77
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 304,44
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103 913,77
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 273 670,26
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -233 585,72
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 200 933,44

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 6 420 241,76

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 63 940 980,35 91,82

Acciones

IOOF Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 041 105 005 78 964 AUD 5,95 138 372,72 0,20
Telstra Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 300 392 400 285 100 AUD 3,41 326 760,79 0,47
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento  . . . . . . . . . . . Título 26 300 78 100 51 800 BRL 15,07 226 999,43 0,33
Santos Brasil Participacoes SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 800 65 300 BRL 17 1 049 599,09 1,51
SLC Agricola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 69 900 23 400 18 000 BRL 16,25 650 558,42 0,93
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 388 39 474 35 063 CHF 50,1 982 719,65 1,41
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 501 3 567 10 671 CHF 176,4 933 592,85 1,34
UBS AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 730 55 037 29 307 CHF 16,06 397 559,94 0,57
Alpha Bank AE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 300 11 300 EUR 8,23 132 965,32 0,19
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 225 38 489 28 264 EUR 32,25 471 468,99 0,68
Bank of Ireland  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 117 400 129 600 12 200 EUR 1,35 226 601,07 0,33
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 600 8 300 700 EUR 25,705 279 313,10 0,40
Commerzbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 300 91 000 62 700 EUR 5,885 238 118,43 0,34
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 700 23 100 17 500 EUR 37,23 835 704,58 1,20
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 900 94 200 23 300 EUR 11,75 1 191 088,95 1,71
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 100 166 350 105 250 EUR 10,29 898 910,96 1,29
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 550 60 650 32 100 EUR 29,23 1 193 149,93 1,71
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG  . . . . . . . . Título 39 500 41 634 2 134 EUR 26,35 1 488 119,50 2,14
GAGFAH SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 013 12 617 604 EUR 6,37 109 408,49 0,16
Grifols SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 486 25 602 2 116 EUR 12,23 410 672,49 0,59
Interbrew SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 900 23 572 14 672 EUR 36,43 463 563,54 0,67
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . Título 2 250 2 500 250 EUR 108,67 349 584,59 0,50
Qiagen NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 900 19 100 63 300 EUR 15,62 824 076,42 1,18
Raiffeisen International Bank Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 673 27 957 18 284 EUR 39,04 539 922,08 0,78
Telecom Italia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 199 200 216 700 17 500 EUR 1,094 311 577,98 0,45
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 879 16 853 10 974 EUR 45,275 380 559,02 0,55
Wolters Kluwer NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 400 17 700 1 300 EUR 15,38 360 628,69 0,52
Aberdeen Asset Management Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 205 797 51 883 307 629 GBP 1,359 445 443,09 0,64
Bae Systems Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 166 717 184 617 17 900 GBP 3,591 953 518,28 1,37
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 881 31 876 2 995 GBP 10,91 501 846,28 0,72
G4S Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 142 117 186 199 499 527 GBP 2,609 590 546,14 0,85
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 104 53 385 28 633 GBP 13,285 1 165 945,93 1,67
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 941 31 711 2 770 GBP 19,68 907 135,90 1,30
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 841 39 591 33 750 GBP 33,819 314 614,32 0,45
Hongkong & Shanghai Hotels (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 285 774 67 928 346 000 HKD 11,44 421 536,87 0,61
Renhe Commercial Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 272 000 1 398 000 126 000 HKD 1,75 287 020,27 0,41
Vinda International Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 185 000 5 000 HKD 5,57 129 275,17 0,19
Bezeq Israeli Telecommunication Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 285 200 305 063 19 863 ILS 9,34 702 377,86 1,01
Bharat Electronics Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 383 4 674 291 INR 1 910 179 089,32 0,26
Doosan Heavy Industries and Construction Co., Ltd  . . . . . . . Título 7 375 8 118 743 KRW 81 100 513 632,76 0,74
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 525 13 469 944 KRW 64 400 692 681,26 0,99
NHN Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 300 KRW 192 000 49 464,36 0,07
Samsung SDI Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 429 2 621 192 KRW 148 500 309 758,91 0,45
AMMB Holdings Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 100 70 500 573 300 MYR 5,03 257 079,11 0,37
Food Empire Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 390 600 232 000 SGD 0,335 93 016,53 0,13
Bangkok Bank PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 000 90 800 6 800 THB 116,5 293 521,30 0,42
Kasikornbank PCL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 99 600 140 600 41 000 THB 87 259 904,02 0,37
Seamico Securities Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 409 900 349 400 THB 1,92 81 194,01 0,12
Akbank TAS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 700 64 500 5 800 TRY 9,4 364 499,94 0,52
Turkiye Is Bankasi -C-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 900 93 200 8 300 TRY 6,15 344 916,77 0,50
Affiliated Managers Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 400 400 USD 67,47 404 820,00 0,58
Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 8 600 5 500 USD 63,02 195 362,00 0,28
America Movil SAB de CV -ADR L-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 900 23 250 41 100 USD 47,13 607 977,00 0,87
Apache Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 900 14 600 14 100 USD 104,27 510 923,00 0,73
Ashland, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 400 USD 39,82 15 928,00 0,02
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 050 19 550 1 500 USD 28,42 512 981,00 0,74
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 550 179 800 123 250 USD 15,06 851 643,00 1,22
Berkshire Hathaway, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 2 USD 98 740 789 920,00 1,13
Boston Scientific Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 800 46 100 2 300 USD 8,78 384 564,00 0,55
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 36 400 3 400 USD 24,18 797 940,00 1,15
Citigroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 168 200 553 800 385 600 USD 3,35 563 470,00 0,81
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 700 16 550 8 850 USD 50,94 392 238,00 0,56
Copa Holdings SA -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 350 23 400 8 050 USD 54,38 834 733,00 1,20
Devon Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 200 14 150 5 950 USD 74,46 610 572,00 0,88
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 250 19 400 16 650 USD 68,83 1 531 467,50 2,20
FLIR Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 800 26 400 8 600 USD 33,15 590 070,00 0,85
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 119 100 191 600 72 500 USD 15,32 1 824 612,00 2,62
Harris Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 700 10 500 800 USD 47,7 462 690,00 0,66
Herbalife Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 USD 40,7 40 700,00 0,06
Hess Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 100 21 200 12 100 USD 60,99 555 009,00 0,80
Hewlett-Packard Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 600 57 100 11 500 USD 52,78 2 406 768,00 3,46
Illumina, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 400 14 600 1 200 USD 30,89 413 926,00 0,59
Intel Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 600 44 100 19 500 USD 20,48 503 808,00 0,72
International Business Machines Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 250 6 900 650 USD 131,9 824 375,00 1,18

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009
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Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 700 12 600 11 800 USD 64,97 695 179,00 1,00
JP Morgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 950 69 900 55 950 USD 41,59 580 180,50 0,83
Kazakhstan Kagazy Plc -Reg- -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 151 100 49 900 USD 0,25 37 775,00 0,05
KazMunaiGas Exploration Production -GDR-  . . . . . . . . . . . . . Título 16 700 16 700 USD 25 417 500,00 0,60
Kroger Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 300 19 100 1 800 USD 20,54 355 342,00 0,51
Laboratory Corp of America Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 300 17 800 14 800 USD 75,39 1 153 467,00 1,66
Lazard Ltd -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 850 29 150 44 500 USD 36,74 508 849,00 0,73
Lear Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 500 USD 68,49 34 245,00 0,05
Legg Mason, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 900 88 300 71 400 USD 30,18 510 042,00 0,73
Life Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 800 23 850 22 850 USD 52,46 1 091 168,00 1,57
McDonald’s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 100 34 500 5 400 USD 63,25 1 840 575,00 2,64
McGraw-Hill Cos, Inc. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 800 15 100 4 300 USD 33,82 365 256,00 0,52
Monsanto Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 300 19 100 10 800 USD 82,3 683 090,00 0,98
Moody’s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 800 29 000 15 200 USD 27,25 376 050,00 0,54
Morgan Stanley  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 900 60 900 48 000 USD 29,44 379 776,00 0,55
Motorola, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 700 65 700 4 000 USD 7,75 478 175,00 0,69
Myriad Genetics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 600 36 200 3 600 USD 26,38 859 988,00 1,24
NASDAQ OMX Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 100 69 800 4 700 USD 20,38 1 326 738,00 1,91
Orascom Telecom Holding SAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 100 13 600 1 500 USD 22,99 278 179,00 0,40
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 700 51 025 106 600 USD 18,56 1 182 272,00 1,70
Procter & Gamble Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 900 21 200 2 300 USD 61,76 1 167 264,00 1,68
Psychiatric Solutions, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 800 22 500 1 700 USD 21,81 453 648,00 0,65
Qwest Communications International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 106 500 113 400 6 900 USD 4,24 451 560,00 0,65
Rosneft Oil Co. -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 600 191 050 156 400 USD 8,39 516 824,00 0,74
Safeway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 19 800 1 800 USD 21,46 386 280,00 0,55
SAIC, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000 22 900 1 900 USD 19 399 000,00 0,57
Sberbank of Russian Federation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 420 216 420 216 USD 2,67 1 121 976,72 1,61
Schlumberger Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 27 200 29 700 USD 65,23 391 380,00 0,56
Sprint Nextel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 161 700 219 800 58 100 USD 3,77 609 609,00 0,88
UBS AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 250 41 500 3 250 USD 15,45 590 962,50 0,85
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 100 14 050 19 250 USD 54,16 601 176,00 0,86
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 300 16 300 USD 26,65 434 395,00 0,62
Williams Cos, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 050 54 700 24 650 USD 21,35 641 567,50 0,92
Murray & Roberts Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 530 47 544 4 014 ZAR 45,2 265 722,57 0,38

Certificados

HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria Certificate  . . . . . . . . . Título 196 840 000 219 340 000 22 500 000 USD 0,094 184 242,24 0,26
HSBC Bank Plc - Saudi Telecom Certificate  . . . . . . . . . . . . . . Título 540 000 570 000 30 000 USD 11,758 63 491,32 0,09
HSBC Bank Plc - Samba financial Group Certificate . . . . . . . . Título 600 000 650 000 50 000 USD 13,464 80 783,86 0,12
HSBC Bank Plc - Saudi Basic Industries Corp. Certificate  . . . Título 2 030 000 2 030 000 USD 21,996 446 510,80 0,64
HSBC Bank Plc - Riyad Bank Certificate . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 180 000 1 250 000 70 000 USD 7,172 84 628,42 0,12

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 585 413,47 3,71

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 440 30 326 8 886 GBP 18,97 647 777,47 0,93
Grupo Televisa SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 400 26 900 23 400 USD 20,85 529 590,00 0,76
LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 100 7 700 600 USD 56,1 398 310,00 0,57
Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 200 23 050 27 450 USD 55,48 1 009 736,00 1,45

Participaciones de inversión 1 192 770,00 1,71

Participaciones de inversión ajenas al grupo

iShares Nasdaq Biotechnology Index Fund (0,480%)  . . . . . . Participaciones 14 500 3 100 13 300 USD 82,26 1 192 770,00 1,71

Total cartera 67 719 163,82 97,24

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 299 186,31 0,43

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Commercial International Bank 09/05/2011  . . . . . . . . . . . . . . Título 4 501 4 680 179 USD 9,883 44 482,48 0,06
Doha Bank QSC 24/05/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 272 7 018 746 USD 12,718 79 768,55 0,11
National Bank of Abu Dhabi PJSC 12/01/2010  . . . . . . . . . . . . Título 14 313 15 066 753 USD 3,318 47 494,83 0,07
Qatar Electricity & Water Co. 24/05/2010  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 441 1 530 89 USD 27,225 39 231,51 0,06
Qatar National Bank SAQ 26/07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 129 2 258 129 USD 41,432 88 208,94 0,13

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia USD del subfondo
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Depósitos bancarios

925 717,61 1,33

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 935 37 080,67 0,06

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 972 1 547,95 0,00
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 334 64,12 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 1 280 220,38 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 621 554,50 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 273 355 156 560,94 0,22
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 3 448 444,56 0,00
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 284 958 6 096,01 0,01
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 71 691 975 7 599,73 0,01
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 159 441 46 538,45 0,07
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 94 7,23 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 54 217 1 684,94 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 452 435,12 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1 0,08 0,00
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 73 979 9 991,05 0,01
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 16 207 319 13 918,14 0,02
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 1 747 860 52 425,31 0,08
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 795 4,19 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 570 322,20 0,82
Dirham de EAU . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 74 277 20 222,04 0,03

Otros activos patrimoniales 1 283 031,00 1,84

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70 429,37 0,10
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 198 976,19 0,28
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 013 625,44 1,46

Deudas a corto plazo -588 832,01 -0,85

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 1 -0,11 -0,00 

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -588 831,90 -0,85

Patrimonio del subfondo 69 638 266,73 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,44
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,66

Acciones en circulación

Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 619
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 823 072

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dirham de EAU  . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 3,673050 = USD 1
Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,119758 = USD 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1,746000 = USD 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,039400 = USD 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5,204550 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,699423 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,627865 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,755550 = USD 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 190,099694 = USD 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 9 433,499677 = USD 1
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,792500 = USD 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 46,744998 = USD 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 164,474960 = USD 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 13,045749 = USD 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,426000 = USD 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 5,809550 = USD 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,406750 = USD 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 33,339999 = USD 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,513800 = USD 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 32,177499 = USD 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 7,404550 = USD 1

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest Global ex Japan (USD)
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DWS Invest Global ex Japan (USD)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

AGCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 700 29 000
All America Latina Logistica SA  . . . . . . . . . . . . . Título 82 000 82 000
All America Latina Logistica SA -Rights Exp 
03Nov09 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 797 797
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 494 8 494
Altria Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 800
Anadarko Petroleum Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 300 30 400
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 370 25 236
AngloGold Ashanti Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 354 13 354
AngloGold Ashanti Ltd -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 2 200
Apple Computer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 400 7 400
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 354 8 354
Asustek Computer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 289 000 289 000
Australian Wealth Management Ltd  . . . . . . . . . Título 572 037
Autoliv, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 900 21 000
Axel Springer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 999
Banco Compartamos SA de CV  . . . . . . . . . . . . . Título 200 200
Banco Santander Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 900 65 900
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 800 19 600
Bawang International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
BBMG Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 500 14 500
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 006 22 006
BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 964 60 024
Blackstone Group LP  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 800 53 800
BM&FBOVESPA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 400
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 902 16 831
Bumi Resources Tbk PT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 407 400
Campbell Soup Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 100
Canadian National Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 21 400
Carnival Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000
Cemex SAB-SPONS de CV -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 37 200
Central European Distribution Corp.  . . . . . . . . . Título 10 200 10 200
Cheung Kong Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000
Chevron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 1 900
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 54 500
China Mobile Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 950 8 950
China Water Affairs Group Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 1 043 600
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 981 11 310
CNOOC Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 4 900
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 19 000
CSX Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 100 20 200
CVS/Caremark Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 600 57 700
Daesang Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 088
Dell, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 200 28 200
Deutsche Post AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 57 700
Deutsche Postbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000
Deutsche Telekom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 200 11 200
Expedia, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 700 50 300
Flughafen Wien AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 800
Fraport AG Frankfurt Airport Services 
Worldwide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 100
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 18 700 18 700
Fresh Del Monte Produce, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 1 450 25 850
Gemina SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 101 202 596 529
General Mills, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 800
Globaltrans Investment Plc -GDR Reg-  . . . . . . . Título 55 931
Gold Fields Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 200 24 200
Goldcorp, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 550 9 550
Goldman Sachs Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 900 6 900

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

GOME Electrical Appliances Holdings Ltd  . . . . . Título 443 000 3 669 000
GOME Electrical Appliances Holdings Ltd 
-Rights Exp 27Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 348 660 348 660
Google, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 303 2 550
Grupo Aeroportuario del Pacifico SA de CV 
-ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 800
Grupo Financiero Banorte SAB de CV -O-  . . . . . Título 168 700 342 600
Hamburger Hafen und Logistik AG  . . . . . . . . . . Título 10 936
Hindustan Lever Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 71 600 71 600
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . Título 1 151 000 1 797 000
Infosys Technologies Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 10 800 10 800
Intrepid Potash, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000
IOOF Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 005 105 005
Irish Life & Permanent Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 887 39 887
Irish Life & Permanent Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 987 3 987
iShares MSCI Taiwan Index Fund  . . . . . . . . . . . Título 25 800 25 800
Itau Unibanco Holding SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . Título 17 800 17 800
ITC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 300 74 300
JM Smucker Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300
Julius Baer Holding AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 851 35 989
KB Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 150 20 150
Kellogg Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 500 13 500
KeyCorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 200 49 200
Lexmark International, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 700 51 700
LG Electronics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 127 6 127
Liberty Media Corp. - Entertainment  . . . . . . . . . Título 5 750 29 750
Marathon Oil Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 750 14 750
Mattel, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 100 65 600
McCormick & Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 700
MetroPCS Communications, Inc. . . . . . . . . . . . . Título 31 300 31 300
Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 550 93 750
Millicom International Cellular SA  . . . . . . . . . . . Título 9 000 9 000
Monster Worldwide, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 700 45 700
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 700 13 700
Mylan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 800 159 500
Myriad Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 300 3 300
National Oilwell Varco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 16 000
Newcrest Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 068 19 068
Nexen, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1
NII Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 800 17 800
Novorossiysk Commercial Sea Port -Reg- 
-GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 900
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 675
Oil India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 481 1 481
Oracle Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 750 46 850
Owens-Illinois, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 300 59 500
Pakistan Petroleum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 660 18 660
Parmalat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 749 230 749
Perot Systems Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 700 8 700
Philip Morris International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 5 400 15 200
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . Título 292 500
PNC Financial Services Group, Inc.  . . . . . . . . . . Título 9 500 9 500
Porsche Automobil Holding SE -Pref-  . . . . . . . . Título 1 999 7 013
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . Título 9 000 9 000
Premiere AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 842 49 842
Public Power Corp. SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 800 19 800
Redecard SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 1 700
Reliance Industries Ltd -GDR- 144A  . . . . . . . . . Título 8 900 8 900
Rio Tinto Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 856 2 856
Rio Tinto Plc -Rights Exp 01Jul09  . . . . . . . . . . . Título 2 856 2 856
Sampo OYJ -A- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 863 20 863
Samsung Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 594

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Bharti Airtel Ltd 17/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 000
Cie de Saint-Gobain 03/06/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 649 6 649
Dubai Financial Market 24/05/2010  . . . . . . . . . . . . . Título 900 293 900 293
Merrill Lynch Frontier Index TR (USD) 27/02/2010  . . Título 3 500 15 500
Mobile Telecommunications Co. KSC 06/12/2010  . . Título 61 200 61 200
Oil & Gas Development Co., Ltd 18/10/2011  . . . . . . Título 218 000 218 000
Pakistan Petroleum Ltd 18/10/2011  . . . . . . . . . . . . . Título 93 300 93 300

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

BRL/USD USD 56

DWS Invest Global ex Japan (USD)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Sany Heavy Equipment International Holdings 
Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000
Shanghai Electric Group Corp. -H-  . . . . . . . . . . . Título 39 600
Siam City Bank PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 518 100
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 950 17 150
Sina Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 14 000
Sinofert Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 876 000 876 000
Stada Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 900
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 167 44 167
State Bank of India Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
State Street Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 9 500
Steppe Cement Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 567
Stryker Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 300
Sunshine Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 598 000
SunTrust Banks, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 200 24 200
Swiss Reinsurance -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 052 12 842
Tesco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 830
Union Pacifique Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 950 29 750
Unisys Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 600 98 600
Vale SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 200 122 000
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 19 500 19 500
Viterra, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 56 000
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 467 111 467 111
Walt Disney Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 300 20 300
Want Want China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 884 000 884 000
XTO Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 600 14 200
Yahoo!, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 80 200

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores de renta fija

3,00% All America Latina Logistica SA 
2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 860 860

Certificados

HSCB Bank Plc - First Bank of Nigeria 
Certificate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 174 860 000 174 860 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Banco Bradesco SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 84 100 84 100
Cia de Bebidas das Americas -ADR-  . . . . . . . . . Título 3 000 18 400
Mobile Telesystems OJSC -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 11 500 11 500
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 675 39 625
Petroleo Brasileiro SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 43 900
POSCO -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 4 100
Turkcell Iletisim Hizmet AS -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 42 100 42 100
Vimpel-Communications -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 60 600 88 900
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 69 638 266,73
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 63 056 327,88
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 173 115 807,22

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,44

Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,66
2008 Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 54,70

Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 55,70
2007 Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,36

Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,41

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . USD 63 056 327,88
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 6 835 101,06
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -24 388 590,28
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 42 625,53
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 549 014,59
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95 925,60
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 088 978,24
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 28 536 840,59

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . USD 69 638 266,73

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Global ex Japan (USD)

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 388 804,94
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 137,14
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 2 504,00
Intereses de certificados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 965,95
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD -233 200,08
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -91 922,17

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 071 289,78

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -270 465,77
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -30 663,90
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -12 017,76
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -30 976,31
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -47 034,58
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -85,90
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 49 296,64
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -180 327,61

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -522 275,19

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 549 014,59

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95 925,60
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 088 978,24

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global ex Japan (USD), la ratio de gastos totales para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 ascien-
de al:

Clase A2 1,78% anual, Clase E2 0,91% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.
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Valores negociados en bolsa 8 096,00 0,08

Acciones

Unisys Corp.   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 3 200 USD 2,53 8 096,00 0,08

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 127,16 0,01

Valores de renta fija

8,875 % American Media operations, Inc. 144A 
2008/2011   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 636 % 31 1 127,16 0,01

Total cartera 9 223,16 0,09

Depósitos bancarios 10 385 821,68 99,02

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 513 325 3 682 776,19 35,08

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 703 045,49 63,94

Otros activos patrimoniales 113 983,97 1,09

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 829,99 0,02
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112 153,98 1,07

Deudas a corto plazo -10 617,76 -0,11

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -10 617,76 -0,11

Patrimonio del subfondo 10 498 411,05 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,58
Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 89,99
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,93
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,74

Acciones en circulación

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 372
Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 101 776
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 395
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 002

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 28 de septiembre de 2009

Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,682454 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 28 de septiembre de 2009

Cartera correspondiente a 28 de septiembre de 2009 (día de disolución)

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global High Yield Bonds 
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Unisys Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 3 200

Valores de renta fija

4,622% Akerys Holdings SA -Reg- 2007/2014 * . . EUR 50 000
7,25 % Antenna TV SA -Reg- 2005/2015  . . . . . . . EUR 150 000
8,875% Ardagh Glass Finance BV -Reg- 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
9,50 % Beverage Packaging Holdings 

Luxembourg II SA 2007/2017  . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
7,25 % Bombardier, Inc. 2006/2016 . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000
9,75 % Catalent Pharma Solutions, Inc. 

2008/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
6,25 % Chesapeake Energy Corp. 2006/2017  . . . EUR 100 000 100 000
7,875% Cirsa Capital Luxembourg SA 

2005/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
8,75 % Cirsa Finance Luxembourg SA 

2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
5,00 % CIT Group, Inc. (MTN) 2004/2014  . . . . . . EUR 50 000 50 000
1,61 % CIT Group, Inc. (MTN) 2006/2011 * . . . . . EUR 50 000 50 000
8,00 % Clondalkin Industries BV 2004/2014  . . . . EUR 100 000
6,25 % Crown European Holdings SA 

2005/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
4,30 % Dexia Credit Local 2005/2049 * . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
4,527% Edcon Proprietary Ltd 2007/2014 *  . . . . . EUR 50 000
4,373% Europcar Groupe SA 2006/2013 *  . . . . . . EUR 200 000 200 000
9,00 % Fiat Finance & Trade SA (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
9,75 % FMG Finance Pty Ltd 2006/2013  . . . . . . . EUR 75 000
8,875% Foodcorp Ltd 2005/2012  . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
8,75 % Fresenius US Finance II, Inc. 2009/2015  . EUR 80 000 80 000
5,75 % GMAC LLC (MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000
2,788% GMAC LLC (MTN) 2004/2009 * . . . . . . . . EUR 100 000
8,25 % Hayes Lemmerz Finance LLC - 

Luxembourg SCA 2008/2015 . . . . . . . . . . EUR 50 000
9,435% Hellas Telecommunications Finance 

2006/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 307 154 307 154
4,935% Hellas Telecommunications Luxembourg 

V 2005/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000
6,875% Huntsman International LLC 2006/2016  . EUR 100 000 100 000
4,259% iesy Hessen GmbH & Co KG and ish 

NRW GmbH 2006/2013 *  . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
11,00 % Korreden SA 2008/2014 *  . . . . . . . . . . . . EUR 13 333 13 333
8,625% Levi Strauss & Co. 2005/2013  . . . . . . . . . EUR 50 000
8,125% New Reclamation Group Pty Ltd (The) 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76 520
5,75 % Nexans SA (MTN) 2007/2017  . . . . . . . . . EUR 50 000
7,00 % Pernod-Ricard SA (MTN) 2009/2015  . . . . EUR 50 000 50 000
7,625% Prologis International Funding SA 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
3,125% SLM Corp. (MTN) 2005/2012 . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000
6,375% Tereos Europe 2007/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 50 000

10,875% Travelport LLC 2007/2016  . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 50 000
2,831% TUI AG 2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
8,75 % Unitymedia GmbH 2005/2015  . . . . . . . . . EUR 350 000 500 000
7,75 % UPC Holding BV 2005/2014 . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
8,00 % UPC Holding BV 2006/2016 . . . . . . . . . . . EUR 100 000
8,75 % Virgin Media Finance Plc 2005/2014  . . . . EUR 100 000 100 000
9,75 % Wind Acquisition Finance SA 2005/2015 . EUR 150 000 150 000

11,75 % Wind Acquisition Finance SA 2009/2017 . EUR 490 000 490 000
9,00 % Yioula Glassworks SA 2005/2015  . . . . . . EUR 100 000
8,50 % Zlomrex International Finance SA 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000
10,25 % Ace Cash Express, Inc. 144A 2006/2014 . USD 135 000
7,75 % AES Corp. (The) 2004/2014  . . . . . . . . . . . USD 50 000
4,45 % Aiful Corp. 144A 2005/2010 . . . . . . . . . . . USD 200 000
7,875% Allied Waste North America, Inc. 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
5,75 % Allied Waste North America, Inc. 

2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
9,00 % Altra Industrial Motion, Inc. 2005/2011  . . USD 75 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

7,00 % American Tower Corp. 144A 2007/2017  . USD 150 000
7,125% Amkor Technology, Inc. 2004/2011  . . . . . USD 50 000
8,75 % Amscan Holdings, Inc. 2004/2014  . . . . . . USD 100 000
7,625% Asbury Automotive Group, Inc. 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
10,75 % Atlas Energy Resources LLC 144A 

2008/2018  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
6,463% AXA SA 2006/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000
6,203% BayernLB Capital Trust I 2007/2049 *  . . . USD 200 000
9,875% Bill Barrett Corp 2009/2016  . . . . . . . . . . . USD 21 000 21 000
7,125% Boise Cascade LLC 2005/2014  . . . . . . . . USD 6 000
9,00 % Bowater, Inc. 1989/2009  . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
8,20 % British Sky Broadcasting Group Plc 

1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 350 000
11,00 % Cell C Pty Ltd 144A 2005/2015  . . . . . . . . USD 50 000
7,875% Cenveo Corp. 2004/2013  . . . . . . . . . . . . . USD 75 000
6,50 % Chesapeake Energy Corp. 2005/2017  . . . USD 400 000 500 000
5,00 % Citigroup, Inc. 2004/2014 . . . . . . . . . . . . . USD 250 000
6,30 % CMS Energy Corp. 2005/2012  . . . . . . . . . USD 100 000
6,50 % Cna Financial Corp. 2006/2016  . . . . . . . . USD 150 000
7,25 % Constellation Brands, Inc. 2006/2016  . . . USD 50 000
8,375% Constellation Brands, Inc. 2007/2014  . . . USD 1 000 000 1 000 000
7,75 % Crown Americas LLC 2006/2015 . . . . . . . USD 150 000
6,302% CVS/Caremark Corp. 2007/2037 *  . . . . . . USD 200 000
9,75 % DR Horton, Inc. 2008/2010  . . . . . . . . . . . USD 250 000
7,50 % Dynegy Holdings, Inc. 2007/2015  . . . . . . USD 100 000
7,75 % Elan Finance Plc Corp. 2004/2011  . . . . . . USD 100 000
9,878% Energy Partners Ltd 2007/2013 *  . . . . . . USD 165 000

11,25 % Exopack Holding Corp. 2006/2014 . . . . . . USD 200 000
10,00 % FMG Finance Pty Ltd 144A 2006/2013  . . USD 200 000
7,00 % Ford Motor Credit Co LLC 2003/2013  . . . USD 400 000 400 000
8,00 % Ford Motor Credit Co. 2006/2016  . . . . . . USD 50 000
7,875% Ford Motor Credit Co. LLC 2000/2010  . . USD 150 000
8,25 % Frontier Communications Corp. 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85 000 85 000
7,75 % FTI Consulting, Inc. 2007/2016  . . . . . . . . USD 150 000
9,875% Gateway Telecommunications Plc 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
9,875% Gateway Telecommunications Plc 

2007/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 000
10,75 % Gentle Dental Service Corp. 2005/2011  . USD 50 000
8,00 % Georgia-Pacific Corp. 2004/2024  . . . . . . . USD 50 000
6,875% GMAC Inc 2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000
7,25 % GMAC LLC 2001/2011 . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000
9,50 % Goergia-Pacific LLC 1991/2011  . . . . . . . . USD 100 000
7,875% Harvest Operations Corp. 2005/2011  . . . USD 130 000
9,125% HCA, Inc. 2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
9,25 % HCA, Inc. 2007/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 615 000
8,125% Herbst Gaming, Inc. 144A 2004/2012  . . . USD 75 000
6,75 % Hercules, Inc. 2004/2029 . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
6,25 % Holly Energy Partners LP 2005/2015  . . . . USD 150 000
7,35 % HSBC Holdings Plc 2005/2032  . . . . . . . . USD 100 000
7,875% Hynix Semiconductor, Inc. 144A 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
8,50 % Ineos Group Holdings Plc 144A 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
6,875% Inergy LP/Inergy Finance Corp. 

2005/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
10,375% Inmarsat Finance II Plc 2004/2012 *  . . . . USD 50 000
11,25 % Intelsat Bermuda Ltd 2007/2016  . . . . . . . USD 50 000
8,875% Intelsat Subsidiary Holding Co., Ltd 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000 150 000
9,00 % Intergen NV 144A 2007/2017  . . . . . . . . . USD 50 000
9,25 % Invista 144A 2004/2012  . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
9,75 % Jacobs Entertainment, Inc. 2006/2014  . . USD 50 000

10,67 % Johnsondiversey Holdings, Inc. 
2004/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000

10,625% Kabel Deutschland GmbH 2006/2014  . . . USD 175 000
8,00 % Kansas City Southern Railway 

2008/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000
7,125% KCS Energy, Inc. 2004/2012  . . . . . . . . . . USD 105 000
7,50 % Kuznetski Capital for Bank of Moscow 

2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Global High Yield Bonds
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

6,375% L-3 Communications Holdings, Inc. 
2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000

8,875% Levi Strauss & Co. 2006/2016  . . . . . . . . . USD 100 000
5,90 % Macy’s Retail Holdings, Inc. 2006/2016 . . USD 400 000 400 000
6,50 % Mandalay Resort Group 2003/2009  . . . . . USD 100 000
8,00 % Mariner Energy, Inc. 2007/2017 . . . . . . . . USD 50 000
9,25 % Mercer International, Inc. 2005/2013 . . . . USD 150 000
7,75 % Millar Western Forest Products Ltd 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
10,00 % Millicom International Cellular SA 

2005/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
8,10 % Montell Finance Co. BV 144A 

1997/2027  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
7,75 % Nalco Co. 2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 36 000 86 000
7,25 % New Albertsons, Inc. 2001/2013  . . . . . . . USD 200 000 200 000

12,00 % Newpage Corp. 2005/2013  . . . . . . . . . . . USD 100 000
10,00 % Nielsen Finance LLC 2007/2014  . . . . . . . USD 400 000 400 000
6,75 % Norampac, Inc. 2003/2013 . . . . . . . . . . . . USD 100 000
7,375% NRG Energy, Inc. 2006/2016  . . . . . . . . . . USD 875 000 1 025 000
9,125% NTL Cable Plc 2006/2016  . . . . . . . . . . . . USD 100 000

10,50 % Nuveen Investments, Inc. 144A 
2007/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000

6,125% Omnicare, Inc. 2003/2013  . . . . . . . . . . . . USD 50 000
8,25 % OPTI Canada, Inc. 2007/2014  . . . . . . . . . USD 100 000
7,875% OPTI Canada, Inc. 2007/2014  . . . . . . . . . USD 100 000 200 000
8,50 % Paramount Resources Ltd 2005/2013  . . . USD 76 000
7,75 % Penske Auto Group, Inc. 2006/2016  . . . . USD 100 000
6,75 % Petroplus Finance Ltd 144A 2007/2014 . . USD 100 000

10,00 % Phibro Animal Health Corp. 144A 
2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000

8,125% Phillips-Van Heusen Corp. 2003/2013  . . . USD 100 000
7,50 % Pinnacle Entertainment, Inc. 2008/2015  . USD 300 000 300 000
7,00 % Plains Exploration & Production Co. 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000
7,125% Quicksilver Resources, Inc. 2006/2016  . . USD 150 000
8,25 % Quicksilver Resources, Inc. 2008/2015  . . USD 165 000 165 000
7,90 % Qwest Capital Funding, Inc. 2001/2010 . . USD 300 000
7,25 % Qwest Capital Funding, Inc. 2001/2011 . . USD 450 000 450 000
7,50 % Qwest Corp. 2006/2014  . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000
8,375% Regency Energy Partners LP/Regency 

Energy Finance Corp. 2007/2013 . . . . . . . USD 33 000
7,875% RRI Energy, Inc. 2007/2017  . . . . . . . . . . . USD 50 000
6,97 % RSHB Capital SA for OJSC Russian 

Agricultural Bank 2006/2016 *  . . . . . . . . . USD 200 000
7,25 % Sabine Pass LNG LP 2007/2013  . . . . . . . USD 300 000
8,00 % SBA Telecommunications, Inc. 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 190 000 190 000
9,75 % Seitel, Inc. 2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
7,25 % Seneca Gaming Corp. 2004/2012  . . . . . . USD 100 000
8,625% Senior Housing Properties Trust 

2001/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 000
7,875% Senior Housing Properties Trust 

2003/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 65 000
8,00 % Sensata Technologies BV 2006/2014 . . . . USD 100 000
8,625% Sensus Metering Systems, Inc. 

2004/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 75 000
7,25 % Shaw Communications, Inc. 2001/2011  . USD 100 000
5,922% Societe Generale 144A 2007/2049 *  . . . . USD 200 000
8,375% Sprint Capital Corp. 2002/2012  . . . . . . . . USD 100 000
6,00 % Sprint Nextel Corp. 2006/2016  . . . . . . . . USD 160 000
8,375% Sprint Nextel Corp. 2009/2017  . . . . . . . . USD 240 000 240 000
9,75 % Stallion Oilfield Services/Stallion Oilfield 

Finance Corp. 144A 2007/2015  . . . . . . . . USD 225 000
6,50 % Standard Pacific Corp. 2005/2010  . . . . . . USD 100 000
9,125% StatoilHydro ASA 1994/2014  . . . . . . . . . . USD 125 000
7,50 % Stena AB 2004/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . USD 75 000
4,875% Sungard Data Systems, Inc. 2004/2014  . USD 50 000

10,25 % Sungard Data Systems, Inc. 2006/2015  . USD 50 000
6,45 % Swiss Reinsurance Solutions Holding 

Corp. 1999/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000
6,95 % T2 Capital Finance Co. SA 2007/2017 * . . USD 260 000
6,572% Teco Finance, Inc. 2008/2017  . . . . . . . . . USD 100 000
5,85 % Time Warner Cable, Inc. 2007/2017 . . . . . USD 180 000
8,00 % Titan International, Inc. 2007/2012 . . . . . . USD 100 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

10,75 % Toys R Us Property Co I LLC 144A 
2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000

9,875% Travelport LLC 2006/2014  . . . . . . . . . . . . USD 150 000
11,875% Travelport LLC 2007/2016  . . . . . . . . . . . . USD 50 000
10,50 % Tyson Foods, Inc. 2009/2017 . . . . . . . . . . USD 85 000 85 000
8,00 % Unisys Corp. 2005/2012  . . . . . . . . . . . . . USD 50 000

12,75 % Unisys Corp. 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . USD 24 000 24 000
14,25 % Unisys Corp. 2009/2015  . . . . . . . . . . . . . USD 21 000 21 000
7,00 % United Rentals North America, Inc. 

2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 150 000
9,125% Videotron Ltee 144A 2008/2018  . . . . . . . USD 125 000
8,625% Vitro SAB de CV 2007/2012 . . . . . . . . . . . USD 50 000
6,534% Washington Mutual Preferred Funding 

Delaware 144A 2006/2049 *  . . . . . . . . . . USD 200 000
7,875% Williams Cos, Inc. 2001/2021  . . . . . . . . . USD 100 000

10,75 % Wind Acquisition Finance SA 144A 
2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000

11,75 % Wind Acquisition Finance SA 2009/2017 . USD 100 000 100 000
14,75 % Winstar Communications 2000/2010  . . . USD 500 000
6,625% Wynn Las Vegas LLC 2005/2014 . . . . . . . USD 50 000
8,00 % Xerox Corp. 1997/2027  . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000
5,90 % XTO Energy, Inc. 2007/2012  . . . . . . . . . . USD 80 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

9,875% Algoma Acquisition Corp. 144A 
2007/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125 000

10,00 % Alliance One International, Inc. 
2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 340 000 340 000

8,875% American Media operations, Inc. 144A 
2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 636

7,00 % American Tower, Corp. 2009/2017  . . . . . USD 150 000 150 000
8,50 % ARAMARK Corp. 2007/2015  . . . . . . . . . . USD 100 000
7,75 % Corrections Corp. of America 

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60 000 60 000
8,50 % CSC Holdings, Inc. 144A 2009/2014  . . . . USD 70 000 70 000
9,75 % Denbury Resources, Inc. 2009/2016  . . . . USD 65 000 65 000
8,875% Intelsat Subsidiary Holding Co., Ltd 144A 

2008/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000
10,00 % Interpublic Group of Cos, Inc. 

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 30 000 30 000
18,00 % K Hovnanian Enterprises, Inc. 

2008/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 21 000
18,00 % K Hovnanian Enterprises, Inc. 

2009/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 21 000 21 000
9,875% Linn Energy LLC 144A 2008/2018  . . . . . . USD 100 000 100 000
9,875% Linn Energy LLC 2009/2018  . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
8,50 % Ltd Brands, Inc. 2009/2019  . . . . . . . . . . . USD 166 000 166 000

10,00 % Smithfield Foods, Inc. 2009/2014  . . . . . . USD 115 000 115 000
10,50 % Solo Cup Co. 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . USD 9 000 9 000
10,50 % Tyson Foods, Inc. 144A 2009/2014  . . . . . USD 85 000 85 000
10,875% United Rentals North America, Inc. 

2009/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 55 000 55 000
9,125% Videotron Ltee 2009/2018  . . . . . . . . . . . . USD 125 000 125 000
9,50 % Virgin Media Finance Plc 2009/2016  . . . . USD 115 000 115 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

8,599% Asset Repackaging Trust BV (MTN) 
2006/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 131 439 131 439

11,00 % Boats Investments The Netherlands BV 
(MTN) 2007/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 266 368 341 368

0,00 % Hollandwide Parent BV 2009/2014  . . . . . EUR 37 000 37 000
7,75 % Nalco Co. 2003/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
7,625% Rockwood Specialties Group, Inc. 

2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
9,75 % UPC Holding BV 2009/2018 . . . . . . . . . . . EUR 410 000 410 000
9,75 % UPC Holding BV 2009/2018 . . . . . . . . . . . EUR 160 000 160 000
6,80 % Enel Finance International 2007/2037  . . . USD 150 000
4,256% Impress Holdings BV 2006/2013 *  . . . . . USD 75 000
7,25 % Majapahit Holding BV 144A 2007/2017  . . USD 100 000

DWS Invest Global High Yield Bonds 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 28 de septiembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 206 471,61
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 3 354,55
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -324 294,59

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 885 531,57

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -114 507,76
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 382,81
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -13 661,11
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 116,17
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -717,42
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 174,47

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -87 327,40

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 798 204,17

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 310 429,61
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 371 001,16

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global High Yield Bonds, la ratio de gastos totales para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 28 de septiembre de 2009
asciende al:

Clase NC 1,74% anual, Clase A2 1,30% anual,
Clase A1 1,30% anual, Clase E2 0,71% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 10 498 411,05
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 201 797,30
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 628 959,65

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,58

Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 89,99
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,93
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,74

2008 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,27
Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 70,57
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 76,28
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 77,21

2007 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,73
Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,06
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,43
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,09

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . USD 13 201 797,30
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -1 097 482,69
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 15 507 881,85
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -22 003 030,96
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 274 178,42
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 798 204,17
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 310 429,61
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -2 371 001,16
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 5 877 434,51

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . USD 10 498 411,05

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Global High Yield Bonds

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

EUR/USD USD 350
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Valores negociados en bolsa 20 777 821,50 72,69

Acciones

E.ON AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 EUR 29,23 292 300,00 1,02
RWE AG   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 EUR 67,96 271 840,00 0,95

Valores de renta fija

6,00 % European Investment Bank 2004/2013   . . . . . . . . AUD 1 000 000 1 000 000 % 100,998 630 853,49 2,21
4,50 % Allied Irish Banks Plc 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . AUD 250 000 250 000 % 97,91 244 776,25 0,86
3,975 % BAA Funding Ltd (MTN) 2008/2014 *  . . . . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 99,126 743 441,25 2,60
1,361 % Bacchus Plc 2006/2022 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 979 519 20 481 % 77,5 759 127,23 2,66
2,25 % Bundesobligation Inflation Linked 2007/2013   . . . EUR 1 055 120 3 660 273 2 922 424 % 106,065 1 119 113,03 3,91
1,75 % Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked 

2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 758 092 758 092 % 103,655 785 800,78 2,75
1,00 % Dexia Municipal Agency (MTN) 2007/2022 *   . . . . EUR 500 000 % 87,71 438 550,00 1,53
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014   . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 108,742 326 226,00 1,14
3,125 % Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 2009/2012 EUR 50 000 50 000 % 101,42 50 710,00 0,18
5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014   . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000 % 107,133 160 699,50 0,56
2,25 % Government of France 2004/2020   . . . . . . . . . . . . EUR 844 410 844 410 112 850 % 108,131 913 068,98 3,19
2,30 % Hellenic Republic Government Bond 2007/2030   . EUR 792 518 801 321 962 039 % 70,5 558 724,84 1,95
5,50 % Hellenic Republic Government Bond 2009/2014   . EUR 1 000 000 1 000 000 % 102,205 1 022 050,00 3,57
4,875 % Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 2009/2014   . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 107,301 536 505,00 1,88
3,597 % Unitymedia Hessen GmbH & Co KG  2006/2013 *  EUR 500 000 500 000 % 99,231 496 155,00 1,74
2,25 % Infrastructture SpA (MTN) 2004/2019   . . . . . . . . . EUR 1 557 584 20 174 16 422 % 100,536 1 565 932,65 5,48
2,15 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2004/2014   . . . . EUR 563 020 2 706 381 3 046 289 % 105,575 594 408,37 2,08
2,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2017   . . . . EUR 1 072 340 1 075 730 3 390 % 104,29 1 118 343,39 3,91
1,85 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2012   . . . . EUR 526 695 1 050 035 945 676 % 104,145 548 526,51 1,92
6,625 % Pemex Project Funding Master Trust 2003/2010  EUR 500 000 500 000 % 101,079 505 395,00 1,77
3,492 % Rhodia SA 2006/2013 *   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 93,5 233 750,00 0,82
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2009/2014   . . . . . . . EUR 70 000 70 000 % 104,754 73 328,15 0,26
1,75 % Veolia Environnement (MTN) 2005/2015   . . . . . . . EUR 1 521 590 33 748 581 980 % 97,78 1 487 810,70 5,20

11,75 % Wind Acquisition Finance SA 2009/2017  . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 109,25 546 250,00 1,91
6,75 % Hungary Government Bond 2006/2017   . . . . . . . . HUF 250 000 000 250 000 000 % 93,439 859 464,28 3,01
7,625 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2007/2014  . . . . . . NZD 1 000 000 1 000 000 % 106,151 531 850,00 1,86
5,00 % Poland Government Bond 2002/2013   . . . . . . . . . PLN 2 000 000 2 000 000 % 98,255 476 168,36 1,67
3,50 % Kingdom of Sweden 1999/2015   . . . . . . . . . . . . . SEK 17 000 000 33 000 000 16 000 000 % 133,62 2 213 384,40 7,74
7,25 % Qwest Capital Funding, Inc. 2001/2011  . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 101,14 353 699,69 1,24
8,95 % Rio Tinto Finance USA Ltd 2009/2014   . . . . . . . . . USD 380 000 380 000 % 120,238 319 568,65 1,12

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 124 912,30 7,44

Valores de renta fija

2,73 % Realkredit Danmark A/S 2005/2038 *   . . . . . . . . . DKK 2 000 030 2 000 000 517 993 % 95,75 257 354,65 0,90
0,375 % Amgen, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000 500 000 % 101,3 354 257,75 1,24
2,50 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds 

2009/2029  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 013 640 2 013 640 % 107,449 1 513 299,90 5,30

Valores no cotizados 2 495 911,96 8,73

Valores de renta fija

3,00 % Australia Government Bond 2009/2025  . . . . . . . . AUD 2 500 000 2 500 000 % 100,434 1 568 326,59 5,48
5,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2009/2014   . . . . AUD 1 000 000 1 000 000 % 97,805 610 909,38 2,14
3,75 % New South Wales Treasury Corp. 2009/2020  . . . . AUD 500 000 500 000 % 101,398 316 675,99 1,11

Participaciones de inversión 1 370 700,00 4,80

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - DB Commodity Booster - S&P GSCI Light 
Energy Euro ETF (0,950%)   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 10 000 10 000 EUR 16,29 162 900,00 0,57
db x-trackers - DBLCI - OY Balanced ETF (0,550%)   . . . . . . . Participaciones 20 000 60 000 40 000 EUR 29,77 595 400,00 2,09
db x-trackers - DJ EURO STOXX 50 ETF (0,150%)  . . . . . . . . Participaciones 20 000 20 000 EUR 30,62 612 400,00 2,14

Total cartera 26 769 345,76 93,66

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Inflation Strategy
(anteriormente DWS Invest Inflation Protect)
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 127 957,16 0,45

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 03/2010 
103,46 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -20 20 40 25 278,33 0,09
Australia Treasury Bonds 3 year Futures 03/2010 
102,54 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -100 100 6 103,16 0,02
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
122,97 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -18 10 28 29 680,00 0,10
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 03/2010 
116,51 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -80 80 55 200,00 0,20
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2010 116,37 USD  . . Título -25 60 85 11 695,67 0,04

Derivados de divisas -237 169,52 -0,83

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/AUD 3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -28 286,09 -0,10
EUR/SEK 19,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -13 718,07 -0,05
EUR/USD 5,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -163 341,79 -0,57
USD/NZD 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 665,73 0,02

Posiciones cerradas

EUR/AUD 0,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 772,61 0,01
EUR/HUF 250 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 738,71 0,05
EUR/PLN 7,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 709,63 0,00
EUR/SEK 2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 945,57 0,03
EUR/USD 2,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -12 912,22 -0,05
USD/AUD 1,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 581,81 -0,02
USD/NZD 1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 896,33 0,02

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones cerradas

MXN/USD 11 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -20 035,53 -0,07
RUB/USD 26 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -29 022,59 -0,10

Swaps -1 333,41 -0,00

Créditos/deudas

Credit default swaps

Vendedor de la protección

DB Deutsche Bank / 0,455% 20/09/2012  . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 -1 333,41 -0,00

Depósitos bancarios 1 476 276,66 5,16

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 133 223,82 3,96

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 33 451 37 263,58 0,13
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 29 751 3 998,16 0,01
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 46 660 11 306,31 0,04
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 6 508 634,10 0,00
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 1 151 239 4 235,69 0,02

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 221 846 138 569,47 0,49
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 75 593 37 874,72 0,13
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 6 475 611,63 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 155 212 108 559,18 0,38

DWS Invest Global Inflation Strategy (anteriormente DWS Invest Inflation Protect)

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Otros activos patrimoniales 488 518,63 1,71

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 382 255,20 1,34
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 603,43 0,12
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 660,00 0,25

Deudas a corto plazo -40 816,38 -0,14

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -40 816,38 -0,14

Patrimonio del subfondo 28 582 778,90 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,67
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,71
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,21
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,78

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 025
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 594
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 682
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 176 770

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 271,795037 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 18,652160 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,126902 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 43,328572 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

El patrimonio del subfondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados
financieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,00 % Nykredit Realkredit A/S 2005/2038  . . . . . DKK 449 818
0,962% Anglo Irish Bank Corp. Plc (MTN) 

2007/2017 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
3,50 % Ayt Cedulas Cajas Global 2005/2016  . . . . EUR 500 000
3,50 % Banco Espanol de Credito SA 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
4,75 % Barclays Bank Plc (MTN) 2005/2049 * . . . EUR 100 000
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2037  . EUR 1 000 000 1 000 000
3,15 % Caisse d’Amortissement de la Dette 

Sociale 1999/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 354 798
3,40 % Caisse d’Amortissement de la Dette 

Sociale 2002/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 908 455 144
1,85 % Caisse d’Amortissement de la Dette 

Sociale 2004/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 083 820
3,90 % Caisse Nationale des Autoroutes (MTN) 

2001/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 360 57 295
6,25 % Crown European Holdings SA 

2005/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
1,50 % Deutsche Bundesrepublik Inflation 

Linked 2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 181 213 1 181 213
2,25 % Erste Group Bank AG (MTN) 2009/2011  . EUR 250 000 250 000
6,445% Eurohypo Capital Funding Trust 1 

2003/2033 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
4,375% F-E Gold Srl 2006/2025 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 936 522
1,00 % France Government Bond OAT 

2005/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 338 469 2 445 030
2,10 % France Government Bond OAT 

2007/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 720 662 823 964
3,00 % France Telecom SA (MTN) 2008/2018  . . . EUR 6 170 1 005 320
5,875% Gaz Capital for Gazprom (MTN) 

2005/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000
3,15 % Government of France 2002/2032 . . . . . . EUR 569 035 569 035
2,50 % Government of France 2003/2013 . . . . . . EUR 1 120 095 1 232 332
1,60 % Government of France 2004/2011 . . . . . . EUR 220 936
1,60 % Government of France 2004/2015 . . . . . . EUR 769 545 1 101 291
1,25 % Government of France 2006/2010 . . . . . . EUR 108 505
2,90 % Great Belt A/S (MTN) 2004/2019 *  . . . . . EUR 2 218 200
4,60 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
2,90 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 870 038 2 013 438
3,80 % Hellenic Republic Government Bond 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,375% HSH Nordbank AG (MTN) 2007/2017 *  . . EUR 300 000
3,625% Hungary Government International Bond 

2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
5,864% Hypo Real Estate International Trust I 

2007/2049 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
0,95 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 994 995
2,60 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2007/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 048 420 1 048 420

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

2,55 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2009/2041  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 499 890 499 890

0,84 % Jump Srl 2005/2026 *  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
2,38 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2007/2030  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 620 1 063 420
2,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
3,875% Northern Rock Plc (MTN) 2005/2020 . . . . EUR 500 000
3,625% Pfizer, Inc. 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000 150 000
2,45 % Reseau Ferre de France (MTN) 

2003/2023  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 275 780
4,625% Roche Holdings, Inc. 2009/2013  . . . . . . . EUR 310 000 310 000
4,125% Siemens Financieringsmaatschappij 

NV (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 210 000 210 000
7,756% Societe Generale 2008/2049 *  . . . . . . . . EUR 100 000
5,381% TransCapitalInvest Ltd for OJSC AK 

Transneft 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
6,875% Vodafone Group Plc (MTN) 2008/2013  . . EUR 500 000 500 000
5,625% Volkswagen International Finance NV 

(MTN) 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
6,25 % Xstrata Canada Financial Corp. (MTN) 

2008/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
2,50 % United Kingdom Gilt Inflation Linked 

1982/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 250 000
2,50 % United Kingdom Gilt Inflation Linked 

1985/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 250 000 600 000
1,875% United Kingdom Gilt Inflation Linked 

2007/2022  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 517 505 517 505
1,00 % Sweden Government Bond 2005/2012  . . SEK 10 000 000 15 000 000
4,00 % JPMorgan Chase & Co. (MTN) 

2005/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 500 000
7,50 % South Africa Government Bond 

2005/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 8 000 000 8 000 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

4,60 % ConocoPhillips 2009/2015  . . . . . . . . . . . . USD 295 000 295 000
2,375% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2007/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 711 296 1 711 296
2,125% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 517 945 2 517 945

Valores no cotizados

Valores de renta fija

1,00 % Japanese Government CPI Linked 
Bond 2006/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 204 000 000 204 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS-Inter Genuss (0,850%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 50 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australian Treasury Bond, Euribor, Euribor 
3-Year, Euro Bond, UK Long Gilt, US Treasury Bond, 
US Treasury Note 10-Year) EUR 70 426

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australian Treasury Bond, Australian Treasury 
Bond 3-Year, Euro Bobl, Euro Bond, Swedish Govt Bond 
10-Year, UK Long Gilt, US Treasury Note 10-Year) EUR 236 741

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 6 431
CAD/EUR EUR 326
GBP/EUR EUR 3 569
HUF/EUR EUR 1 831
JPY/EUR EUR 5 072
NOK/EUR EUR 255
NZD/EUR EUR 2 103
PLN/EUR EUR 2 811
SEK/EUR EUR 12 061
USD/EUR EUR 26 325
ZAR/EUR EUR 1 362

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 6 532
CAD/EUR EUR 326
GBP/EUR EUR 3 562
HUF/EUR EUR 1 839
JPY/EUR EUR 5 077
NZD/EUR EUR 2 116
PLN/EUR EUR 2 366
SEK/EUR EUR 42 863
USD/EUR EUR 28 060
ZAR/EUR EUR 1 364

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre derivados de tipos de interés

Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 30

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 91

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 152

Swaps

Swaps de tipos de interés

(Valores subyacentes: Swap 6M GBP Libor, Swap 6M Euribor, 
Swap 3M PLN Wibor, SWAP 3M USD Libor) EUR 165 356

Credit default swaps

Vendedor de la protección

(Valor subyacente: Barclays) EUR 1 500

Comprador de la protección

(Valores subyacentes: iTRAXX Europe, iTRAXX Xover, 
Swap HICP XT) EUR 2 500

Swapciones

(Valores subyacentes: CS Swaption 10 Forward, CS Swaption 20 
Forward) EUR 19 614
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 582 778,90
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 325 364,70
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57 778 314,96

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,67

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,71
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,21
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,78

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,00
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,57
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,10
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,49

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,60
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,52
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,96
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,85
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,75

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 624 192,81
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 8 987,26
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -2 930,67
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 441,56
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 993,97

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 697 684,93

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -152 623,25
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -14 577,67
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 656,17
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 666,47
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -220,78
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 675,05
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 442,72
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 233,97
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 808,02

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -261 904,10

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 435 780,83

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 279 579,71
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 231 023,47

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Inflation Strategy, la ratio de gastos totales para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 ascien-
de al:

Clase LC 1,20% anual,              Clase NC 1,64% anual,
Clase LD 1,20% anual,              Clase FC 0,64% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,001%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 28 325 364,70
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -28 804,63
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 11 805 165,50
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -12 079 029,37
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -37 760,00
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 435 780,83
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 279 579,71
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 231 023,47
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 5 113 505,63

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 28 582 778,90

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 69 907 282,71 85,58

Acciones

Macquarie Airports Management Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 363 272 67 172 AUD 2,96 671 644,36 0,83
Origin Energy Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 754 7 100 AUD 16,7 675 458,72 0,84
Cia de Concessoes Rodoviarias  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 BRL 39,86 798 367,72 0,99
EDP - Energias do Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 100 50 000 BRL 33,52 1 303 823,82 1,62
MRV Engenharia e Participacoes SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 225 000 BRL 14,02 1 263 648,26 1,57
Santos Brasil Participacoes SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 251 750 300 000 75 000 BRL 17 1 714 407,56 2,13
Bombardier, Inc. -B- ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000 CAD 4,83 1 603 252,38 1,99
Stantec, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 CAD 30,42 403 900,11 0,50
AP Moeller - Maersk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 160 DKK 36 700 789 119,50 0,98
Abertis Infraestructuras SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 2 EUR 15,74 818,48 0,00
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 150 8 800 EUR 18,33 1 469 149,50 1,82
Bilfinger Berger AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 43 000 15 000 EUR 53,92 1 509 760,00 1,87
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 80 000 EUR 7,62 609 600,00 0,76
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 400 190 200 259 000 EUR 29,23 1 560 882,00 1,94
Eutelsat Communications **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 650 4 000 EUR 22,71 468 961,50 0,58
Fresenius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 18 000 EUR 50,01 900 180,00 1,12
Gaz de France SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 995 55 200 50 000 EUR 30,05 1 412 199,75 1,75
RWE AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 51 200 41 382 EUR 67,96 1 359 200,00 1,69
Vinci SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 350 9 500 25 000 EUR 39,83 2 443 570,50 3,03
Scottish & Southern Energy Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 GBP 11,65 1 297 775,47 1,61
Agile Property Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 1 300 000 700 000 HKD 11,06 598 458,02 0,74
China Gas Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 000 10 000 000 4 500 000 HKD 4,26 2 113 000,49 2,62
Dalian Port PDA Co., Ltd -H- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 3 850 000 2 550 000 HKD 3 676 376,60 0,84
PetroChina Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 900 000 HKD 9,25 750 778,03 0,93
Tianneng Power International Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 2 000 000 HKD 3,42 616 855,46 0,77
Wasion Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 1 100 000 HKD 7,83 776 750,89 0,96
Xinao Gas Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 780 000 1 250 000 850 000 HKD 19,82 1 394 201,55 1,73
Holcim Indonesia Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 000 3 500 000 IDR 1 550 402 222,91 0,50
Perusahaan Gas Negara PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 974 000 5 000 000 IDR 3 900 2 305 727,05 2,86
Semen Gresik Persero Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 2 400 000 1 400 000 IDR 7 550 559 775,66 0,70
United Tractors Tbk PT  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 1 450 000 650 000 IDR 15 500 919 366,65 1,14
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 JPY 622 000 705 357,69 0,88
Corporacion GEO SAB de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 400 000 MXN 34,8 746 294,25 0,93
Aboitiz Power Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 000 12 000 000 PHP 8,6 1 561 333,63 1,94
Aecom Technology Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 348 245 000 132 652 USD 27,87 2 189 990,47 2,72
America Movil SAB de CV -ADR L-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000 USD 47,13 824 095,15 1,02
American Tower Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 19 100 10 000 USD 43,09 1 205 525,49 1,50
Chesapeake Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 85 000 60 000 USD 26,69 466 690,00 0,58
China Sunergy Co., Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 340 000 200 000 USD 4,73 463 157,92 0,58
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000 USD 24,18 1 014 722,89 1,26
Constellation Energy Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 450 2 800 USD 35,69 635 293,26 0,79
Crown Castle International Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 32 000 USD 39,43 882 503,97 1,10
CSX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 195 000 160 050 USD 49,01 1 713 936,07 2,13
DP World Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 000 3 000 000 1 000 000 USD 0,42 587 515,33 0,73
El Paso Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 220 000 110 000 USD 9,93 763 979,75 0,95
Empresas ICA SAB de CV -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 320 000 70 000 USD 9,56 1 671 620,98 2,08
Exelon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 93 900 75 639 USD 49,36 1 726 175,97 2,14
First Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 33 000 24 500 USD 134,95 802 290,64 1,00
FirstEnergy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 950 2 200 USD 47,4 661 395,38 0,82
Globaltrans Investment Plc -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 271 000 180 000 30 000 USD 9,89 1 874 586,54 2,33
Millicom International Cellular SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 23 000 USD 75,22 1 210 043,76 1,50
Netlogic Microsystems, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 33 000 15 000 USD 47 591 711,86 0,73
Norfolk Southern Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 350 65 000 25 000 USD 53,4 1 917 880,82 2,38
NRG Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 800 1 800 USD 23,87 280 479,82 0,35
Orascom Construction Industries -GDR- **  . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 106 000 31 000 USD 45,7 2 397 272,34 2,98
Spectra Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 55 000 USD 20,64 793 984,99 0,99
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 USD 40,32 846 022,07 1,05
Union Pacifique Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 100 000 70 000 USD 65,28 1 369 750,01 1,70
URS Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000 USD 44,93 785 626,89 0,98
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 205 000 165 000 USD 33,41 934 708,90 1,16
Williams Cos, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 USD 21,35 746 634,06 0,93
Aveng Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 000 190 000 ZAR 39,9 716 090,21 0,89
Group Five Ltd/South Africa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 110 000 ZAR 38,19 396 810,90 0,49
MTN Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 ZAR 115,81 1 093 924,38 1,36
Murray & Roberts Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 225 000 ZAR 45,2 960 643,38 1,19

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Infrastructure 
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 2 233 852,16 2,77

Acciones

Mobile Telesystems OJSC -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 120 000 85 000 USD 48,4 1 523 343,30 1,89
Vimpel-Communications -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 495 000 480 000 USD 18,47 710 508,86 0,88

Total cartera 71 141 134,87 88,36

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 9 584 750,17 11,90

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

DLF Ltd 21/06/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000 USD 7,825 383 128,54 0,48
IRB Infrastructure Developers Ltd 12/02/2018 . . . . . . . . . . . . Título 225 000 750 000 525 000 USD 5,211 820 008,78 1,02
IVRCL Infrastructures & Projects Ltd 04/02/2019  . . . . . . . . . Título 285 000 620 000 335 000 USD 7,647 1 524 338,93 1,89
Jain Irrigation Systems Ltd 24/11/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 USD 18,183 635 869,93 0,79
Jaiprakash Associates Ltd 10/09/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 540 000 540 000 330 000 USD 3,042 1 148 814,87 1,43
Kalpataru Power Transmission Ltd 10/05/2017  . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000 USD 23,004 643 589,47 0,80
Lanco Infratech Ltd 23/11/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 240 000 100 000 USD 12,103 1 185 086,95 1,47
Patel Engineering Ltd 20/10/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 180 000 USD 9,634 1 212 908,60 1,51
Rural Electrification Corp. Ltd 12/03/2018  . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 400 000 200 000 USD 5,045 705 703,82 0,88
Simplex Infrastructures Ltd 28/09/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 174 361 14 361 USD 11,843 1 325 300,28 1,65

Derivados de divisas -57 178,45 -0,07

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones cerradas

EUR/USD 11,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -57 178,45 -0,07

Depósitos bancarios 1 290 101,79 1,60

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 166 405,41 0,21

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 6 400 7 129,56 0,01
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 25 165 3 381,83 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 572 357,15 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 10 370 4 153,95 0,01
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 4 202 087 378 959,14 0,47
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 120 006 164 8 897,56 0,01
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 38 385 667 290 199,63 0,36
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 17 508 11 623,33 0,01
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 85 186 17 411,33 0,02
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 57 644 3 090,46 0,00
Peso filipino  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PHP 870 374 13 168,06 0,02
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 22 089 14 863,73 0,02
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 92 845 46 161,90 0,06
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 719 856 67 996,57 0,08
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 9 301 993 195 141,81 0,24
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 87 444 61 160,37 0,08

Otros activos patrimoniales 223 144,10 0,28

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 794,65 0,13
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 628,88 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 93 666,57 0,11

Deudas a corto plazo -1 664 942,17 -2,07

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 664 942,17 -2,07

Patrimonio del subfondo 80 517 010,31 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

DWS Invest Global Infrastructure
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,59
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,80
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,35
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81,28
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 88,27

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 716 998
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 412
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 181
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 197 308
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 872

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,496343 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 7,845109 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 13 487,546163 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Dirham marroquí  . . . . . . . . . . . . . . . . MAD 11,317329 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 18,652160 = EUR 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 4,898323 = EUR 1
Peso filipino . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PHP 66,097340 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 47,667863 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 5 594 704,74 euros.
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Bharti Airtel Ltd 17/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000 200 000
GVK Power & Infrastructure Ltd 03/11/2012  . . . . . . Título 68 300
IVRCL Infrastructures & Projects Ltd 19/02/2009 . . . Título 90 000 215 000
Jain Irrigation Systems Ltd 14/12/2009  . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000
Merrill Lynch & Co., Inc. 02/01/12  . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
Patel Engineering Ltd 07/03/2011 . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 301 000
Reliance Communications Ltd 25/01/2011  . . . . . . . . Título 240 000 315 000
Suzlon Energy Ltd 06/12/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable 

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx 50, DJ Euro Stoxx 600 
Utilities) EUR 9 756 

Contratos vendidos
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 5 177 

DWS Invest Global Infrastructure

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABB Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 250 000
Abertis Infraestructuras SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 2
Abertis Infraestructuras SA -Rights Exp 
25May09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 50
Acciona SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 550 13 000
Allegheny Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 000 94 500
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 49 000
American Superconductor Corp.  . . . . . . . . . . . . Título 36 000 36 000
Arriva Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 300 000
AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 148 681 210 000
Bauer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000
Bilfinger Berger AG -Rights Exp 20Oct09  . . . . . Título 16 000 16 000
Bumi Resources Tbk PT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 050 000 5 400 000
Canadian National Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 26 750
Canadian Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 390 78 390
China High Speed Transmission Equipment 
Group Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 480 000 480 000
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . . Título 377 000 377 000
China Mobile Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
China Railway Construction Corp. -H-  . . . . . . . . Título 700 000 700 000
China Railway Group Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
China Southern Airlines Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000
China Zhongwang Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Cintra Concesiones de Infraestructuras de 
Transporte SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 115 000
Coslight Technology International Group Ltd  . . . Título 450 000 450 000
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 90 000
DLF Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 90 000
Edison International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 23 200
Emerson Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Enagas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 77 000
Enbridge, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 400 49 000
Entergy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 400 24 200
Equinix, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 13 000
Euro-Kai KGaA -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 650
Evraz Group SA -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000
Flughafen Wien AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 250 11 000
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 700 33 700
Foster Wheeler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 55 000
FPL Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 600 98 215
Gamesa Corp. Tecnologica SA . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 90 000
GCL Poly Energy Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 2 500 000
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 000 310 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Grontmij NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 707 39 707
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd -H-  . . . . . . Título 250 000 250 000
Hansen Transmissions International NV . . . . . . . Título 500 000 500 000
Harbin Power Equipment Co., Ltd -H-  . . . . . . . . Título 600 000 600 000
HeidelbergCement AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 500 22 500
HeidelbergCement AG -Rights Exp 07Oct09 . . . Título 15 000 15 000
Hochtief AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 000 70 000
Iberdrola Renovables  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 400 157 400
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 300 562 600
Itron, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 16 000
JA Solar Holdings Co., Ltd -ADR- . . . . . . . . . . . . Título 160 511 160 511
Kinder Morgan Management LLC  . . . . . . . . . . . Título 4 377 28 626
KSB AG -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300
Macquarie Airports Management Ltd  . . . . . . . . Título 30 272 30 272
Macquarie Airports Management Ltd -Rights 
Exp 27Oct09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 272 30 272
National Grid Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 700 168 700
Neptune Orient Lines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 409 000 409 000
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
PG&E Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 200 56 200
PPL Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 20 250
Public Service Enterprise Group  . . . . . . . . . . . . Título 3 800 34 900
Research In Motion Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 500 24 500
Sberbank RF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 000 1 500 000
Severn Trent Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 68 000
Shaw Group, Inc. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 000 73 000
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 77 000 107 000
SIG Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
Singapore Airlines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Sino Thai Engineering & Construction PCL  . . . . Título 1 500 000 1 500 000
Sino Thai Engineering & Construction PCL  . . . . Título 1 500 000 1 500 000
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 32 000
Suntech Power Holdings Co., Ltd -ADR-  . . . . . . Título 235 000 235 000
TransAlta Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 25 650
Trina Solar Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 35 000
UAL Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 562 800 562 800
Vale SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 55 000
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 1 100 000
Wisconsin Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 22 400
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR-  . . . Título 235 000 235 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000
Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 948 163,21
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 21 178,60
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -339 352,95
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63 410,22
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 67 890,67

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 761 289,75

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -850 098,57
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 494 961,80
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -53 151,08
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 625,23
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -33 669,33
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 705,11
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -47 054,73
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 364,28
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -44 432,15
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -48 473,71

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 625 535,99

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 864 246,24

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162 050,71
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 666 784,98

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Infrastructure, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase FC 0,91% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase A2 2,01% anual
Clase NC 2,55% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 5,54% anual, Clase FC 5,39% anual,
Clase LD 4,85% anual, Clase A2 0,00% anual
Clase NC 4,76% anual,

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,049%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 517 010,31
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 655 499,48
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,59

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,80
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,35
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81,28
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 88,27

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,34
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,66
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,70
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,73
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 62,12

2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 48 655 499,48
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -451,36
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 34 013 175,29
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -21 568 940,36
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 458,52
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 864 246,24
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 162 050,71
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 666 784,98
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 23 810 166,29

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 80 517 010,31

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Global Infrastructure
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Valores negociados en bolsa 9 229 031,34 85,39

Valores de renta fija

3,625 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 2008/2010 . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 101,17 101 170,00 0,94
4,50 % Allied Irish Banks Plc 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 97,91 244 776,25 2,26
3,975 % BAA Funding Ltd (MTN) 2008/2014 *  . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 99,126 247 813,75 2,29
0,841 % Bayer AG (MTN) 2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 99,995 99 995,00 0,93
4,75 % BHP Billiton Finance Ltd (MTN) 2009/2012  . . . . . . EUR 80 000 80 000 % 105,43 84 344,00 0,78
7,375 % British Telecommunications Plc 2001/2011  . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 106,362 212 725,00 1,97
2,50 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2010  . . . . . . . . EUR 1 000 000 2 000 000 1 000 000 % 101,385 1 013 850,00 9,38
7,125 % Deutsche Telekom International Finance BV 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 107,2 214 400,00 1,98
4,625 % EADS Finance BV (MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 100,59 100 590,50 0,93
2,25 % Erste Group Bank AG (MTN) 2009/2011  . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 101,002 252 503,75 2,34
3,625 % European Investment Bank (MTN) 2006/2011 . . . . EUR 500 000 500 000 % 103,782 518 912,50 4,80
3,00 % French Treasury Note BTAN 2006/2011  . . . . . . . . EUR 750 000 750 000 % 102,228 766 706,25 7,09
5,625 % Fresenius Finance Jersey Ltd 2008/2011  . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 109 218 000,00 2,02
3,75 % Government of France (MTN) 2003/2010  . . . . . . . EUR 400 000 400 000 % 100,96 403 842,00 3,74
4,00 % Ireland Government Bond 2008/2011  . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 103,665 518 325,00 4,80
3,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2005/2010  . . . . . EUR 750 000 750 000 % 100,072 750 543,75 6,94
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2011  . . . . . EUR 500 000 500 000 % 103,685 518 425,00 4,80
2,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 101,212 202 425,00 1,87
0,956 % National Grid Plc (MTN) 2006/2010 * . . . . . . . . . . . EUR 350 000 350 000 % 99,947 349 814,50 3,24
5,375 % OTE Plc (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000 % 103,062 257 653,75 2,38
6,625 % Pemex Project Funding Master Trust 2003/2010  . EUR 200 000 200 000 % 101,079 202 158,00 1,87
6,00 % Repsol International Finance BV 2000/2010  . . . . . EUR 200 000 200 000 % 101,643 203 286,00 1,88
3,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . EUR 45 000 45 000 % 103,116 46 402,43 0,43
6,25 % Suedzucker International Finance BV 2000/2010 . . EUR 150 000 150 000 % 101,988 152 981,91 1,42
0,92 % Telecom Italia SpA 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 300 000 300 000 % 99,952 299 856,00 2,77
3,75 % Telefonica Emisiones SAU (MTN) 2006/2011  . . . . EUR 200 000 200 000 % 102,318 204 636,00 1,89
3,375 % Telekom Finanzmanagement GmbH (MTN) 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000 % 100,15 200 300,00 1,85
5,50 % VW Credit, Inc. (MTN) 2008/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000 100 000 % 100,495 100 495,00 0,93
5,875 % Xstrata Canada Financial Corp. (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 450 000 250 000 % 105,125 210 250,00 1,95
7,625 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2007/2014  . . . . . . NZD 1 000 000 1 000 000 % 106,151 531 850,00 4,92

Participaciones de inversión 763 550,00 7,06

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Fixed Income Strategy (0,800%+)  . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 5 000 5 000 EUR 107,95 539 750,00 4,99

Participaciones de inversión ajenas al grupo

DVG Euro-Rendite-Plus (0,550%) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 10 000 EUR 22,38 223 800,00 2,07

Total cartera 9 992 581,34 92,45

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -2 274,99 -0,03

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
108,07 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -35 35 1 225,01 0,01
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 03/2010 
116,51 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -10 10 6 900,00 0,06
Germany Federal Republic Notes 30 year Futures 03/2010 
98,82 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 5 -10 400,00 -0,10

Derivados de divisas -17 085,93 -0,15

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/NZD 1,0 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 665,73 0,05
EUR/USD 0,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -25 352,24 -0,23

Posiciones cerradas

EUR/CZK 13,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 295,75 -0,02
EUR/NZD 1,0 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 896,33 0,05

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Macro Opportunities
(anteriormente DWS Invest Yield Spread Strategy)
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Swaps -76 453,13 -0,71

Créditos/deudas

Credit default swaps

Vendedor de la protección

DB 6M GBP Libor / 3,02% 17/03/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 388 000 -9 345,96 -0,09
DB 6M PLN Wibor / 6,07% 30/08/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 165 000 16 530,42 0,15
DB 6M GBP Libor / 2,29% 17/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 325 880 -43 139,11 -0,40
DB 3M USD Libor / 3,35% 28/08/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 -40 498,48 -0,37

Depósitos bancarios 750 553,49 6,94

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 617 944,58 5,72

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 13 678 15 236,52 0,14
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 3 250 391,28 0,00
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 3 603 872,95 0,01
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 267 523 26 067,37 0,24
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 3 205 121,28 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 17 687 11 047,92 0,10
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 40 536 26 910,73 0,25
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 5 478 293,69 0,00
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 47 748 23 923,42 0,22
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 820 551,66 0,01
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 1 548 146,26 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 38 669 27 045,83 0,25

Otros activos patrimoniales 252 137,01 2,34

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 229 341,62 2,13
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 795,39 0,21

Deudas a corto plazo -91 089,45 -0,84

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -91 089,45 -0,84

Patrimonio del subfondo 10 808 368,34 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,19
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,18
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,04

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 755

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona checa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 26,427498 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 18,652160 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,126902 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

3,80 % Czech Republic Government Bond 
2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 12 500 000

3,25 % Czech Republic Government Bond 
2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CZK 12 700 000

3,00 % Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 
2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

4,875% BAT International Finance Plc (MTN) 
1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

3,00 % Berlin Land 2005/2009 . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
5,50 % BMW Finance NV (MTN) 2008/2009  . . . . EUR 200 000
4,50 % Bundesschatzanweisungen 2007/2009  . . EUR 400 000
4,25 % Cadbury Schweppes Investments Plc 

(MTN) 2004/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
6,25 % Crown European Holdings SA 

2005/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
4,125% DaimlerChrysler North America Holding 

Corp. (MTN) 2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 350 000
3,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000
1,466% Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
0,865% Dutch Mortgage Portfolio Loans BV 

2004/2052 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 673 142
5,75 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
2,75 % Government of Netherlands 2003/2009  . EUR 1 000 000
3,90 % Hellenic Republic Government Bond 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
4,00 % Hellenic Republic Government Bond 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
4,375% Hungary Government International 

Bond 1999/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000
4,00 % Hungary Government International 

Bond 2003/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

3,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 970 000

4,00 % Land Rheinland-Pfalz 2007/2009  . . . . . . . EUR 200 000
3,25 % National Grid Plc (MTN) 2007/2009  . . . . . EUR 200 000
3,00 % Netherlands Government Bond 

2004/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
4,00 % NRW.Bank 2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
6,375% Petronas Capital Ltd 2002/2009 . . . . . . . . EUR 300 000
3,875% Poland Government International Bond 

(MTN) 2004/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
6,00 % Poland Government International Bond 

2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
4,75 % Red Electrica de Espana Finance BV 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 250 000 250 000
4,00 % Republic of Austria 1999/2009 . . . . . . . . . EUR 500 000
5,00 % Republic of Finland 1998/2009  . . . . . . . . EUR 450 000
5,75 % Romania Government International 

Bond 2003/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 150 000
0,955% Saecure BV 2003/2051 *  . . . . . . . . . . . . . EUR 427 000
6,00 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 

2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100 000
3,929% VTB Capital SA (MTN) 2007/2009 * . . . . . EUR 300 000
6,00 % New Zealand Government Bond 

2005/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1 200 000 1 200 000
5,25 % Poland Government Bond 2006/2017  . . . PLN 800 000 800 000
5,50 % Poland Government Bond 2008/2019  . . . PLN 1 900 000 1 900 000
8,95 % Rio Tinto Finance USA Ltd 2009/2014  . . . USD 240 000 240 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

7,00 % France Telecom SA (MTN) 2002/2009 . . . EUR 200 000 350 000
3,875% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 1999/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 502 147

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 214

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Euro Bond, Euro Schatz, Swedish Goverment 
Bonds 10-Year, UK Long Gilt, US Treasury Notes 10-Year) EUR 9 999

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australia Government Bonds 10-Year, Euro 
Bond, Euro Schatz, Swedish Goverment Bonds, Swiss Government 
Bonds, US Treasury Notes 2-Year, US Treasury Notes 10-Year) EUR 27 422

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 705
BRL/EUR EUR 142
CAD/EUR EUR 240
CZK/EUR EUR 3 305
HUF/EUR EUR 108
MXN/EUR EUR 6
NZD/EUR EUR 2 776
PLN/EUR EUR 1 753
SEK/EUR EUR 311
USD/EUR EUR 2 869

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 138
BRL/EUR EUR 142
CAD/EUR EUR 240
CZK/EUR EUR 3 690
HUF/EUR EUR 97
JPY/EUR EUR 1
NOK/EUR EUR 5
NZD/EUR EUR 2 806
PLN/EUR EUR 1 302
SEK/EUR EUR 310
USD/EUR EUR 2 866

Opciones

Opciones sobre derivados de tipos de interés

Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 8

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 10

Swaps

Swaps de tipos de interés

(Valores subyacentes: Swap 6M GBP Libor; Swap 3M CAD-BA-CDOR, 
Swap 6M CHF Libor, Swap 6M PLN Wibor, Swap 3M ZAR Jibar, 
Swap 6M HUF Bubor, Swap 6M Euribor; Swap 6M JPY Libor; 
Swap 6M NOK Nibor; Swap USD Libor; Swap NZD-BBR-TEL, 
Swap MXNTIIE) EUR 34 159
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 808 368,34
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 304 533,36
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 284 997,62

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,19

Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 106,18
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,04

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,14
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,44
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,39

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,39
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,25

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 270 809,75
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 4 889,42
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -2 086,75
Rendimientos procedentes de participaciones de inversión EUR 2 000,00
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 693,85

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 277 306,27

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -35 476,80
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 307,90
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 443,44
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 163,58
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 365,02
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 082,52
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -102,86
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -72,88
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 109,21

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -74 124,21

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 203 182,06

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81 505,45
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -172 316,70

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Macro Opportunities, la ratio de gastos totales para
el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009
asciende al:

Clase LC 1,17% anual,              Clase NC 1,63% anual
Clase FC 0,67% anual,      

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,00% anual,              Clase NC 0,00% anual
Clase FC 0,01% anual,      

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 10 304 533,36
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 4 480 228,12
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -4 351 766,49
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 620,97
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 203 182,06
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81 505,45
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -172 316,70
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 264 623,51

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 10 808 368,34

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 158 153 982,12 91,89

Acciones

IOOF Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 296 198 382 143 086 AUD 5,95 293 823,49 0,17
Telstra Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 266 600 742 100 475 500 AUD 3,41 811 877,21 0,47
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento  . . . . . . . . . . . Título 49 300 153 600 104 300 BRL 15,07 425 516,04 0,25
Santos Brasil Participacoes SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 238 500 64 800 BRL 17 2 322 164,95 1,35
SLC Agricola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 400 55 700 BRL 16,25 1 418 384,88 0,82
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 115 78 209 63 354 CHF 50,1 2 222 783,82 1,29
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 351 8 297 17 613 CHF 176,4 2 096 128,93 1,22
UBS AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 301 113 191 54 890 CHF 16,06 900 821,69 0,52
Alpha Bank AE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 100 22 100 EUR 8,23 260 047,22 0,15
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 838 72 784 49 946 EUR 32,25 1 053 047,30 0,61
Bank of Ireland  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 261 700 261 700 EUR 1,35 505 123,51 0,29
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 17 000 EUR 25,705 624 779,29 0,36
Commerzbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 200 177 700 113 500 EUR 5,885 540 183,84 0,31
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 300 45 900 27 500 EUR 37,23 1 879 004,56 1,09
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 200 198 600 38 400 EUR 11,75 2 691 289,83 1,56
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 139 200 323 100 183 900 EUR 10,29 2 047 928,08 1,19
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 650 108 550 43 900 EUR 29,23 2 701 826,37 1,57
Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG  . . . . . . . . Título 89 349 89 349 EUR 26,35 3 366 126,30 1,96
GAGFAH SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 081 23 081 EUR 6,37 210 210,38 0,12
Grifols SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 242 54 138 896 EUR 12,23 930 981,20 0,54
Interbrew SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 171 47 498 27 327 EUR 36,43 1 050 622,49 0,61
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . Título 5 100 5 100 EUR 108,67 792 391,73 0,46
Qiagen NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 83 694 42 600 92 800 EUR 15,62 1 869 112,52 1,09
Raiffeisen International Bank Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 201 54 524 33 323 EUR 39,04 1 183 385,51 0,69
Telecom Italia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 444 900 458 000 13 100 EUR 1,094 695 888,76 0,40
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 277 31 557 18 280 EUR 45,275 859 445,83 0,50
Wolters Kluwer NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 800 36 800 EUR 15,38 809 215,60 0,47
Aberdeen Asset Management Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 478 037 159 657 384 984 GBP 1,359 1 034 700,59 0,60
Bae Systems Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 373 837 383 218 9 381 GBP 3,591 2 138 116,75 1,24
Diageo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 396 65 396 GBP 10,91 1 136 343,58 0,66
G4S Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 320 042 431 640 964 002 GBP 2,609 1 329 887,13 0,77
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 124 468 114 118 41 401 GBP 13,285 2 633 619,30 1,53
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 961 66 762 1 801 GBP 19,68 2 036 158,22 1,18
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 214 75 556 62 342 GBP 33,819 711 746,89 0,41
Hongkong & Shanghai Hotels (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 554 741 1 791 432 000 HKD 11,44 818 282,92 0,48
Renhe Commercial Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 858 000 2 958 000 100 000 HKD 1,75 644 893,02 0,37
Vinda International Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 421 000 421 000 HKD 5,57 302 360,25 0,18
Bezeq Israeli Telecommunication Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 643 726 658 952 15 226 ILS 9,34 1 585 339,71 0,92
Bharat Electronics Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 125 9 125 INR 1 910 372 847,37 0,22
Chuo Mitsui Trust Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 335 000 340 000 5 000 JPY 311 1 126 141,71 0,65
Dentsu, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 37 000 1 000 JPY 2 135 830 784,20 0,48
Hitachi Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 620 000 620 000 JPY 284 1 903 258,94 1,11
Japan Tobacco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 431 443 12 JPY 313 000 1 458 174,36 0,85
Mitsubishi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 700 85 100 2 400 JPY 2 305 2 060 460,47 1,20
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 379 300 383 700 4 400 JPY 452 1 853 143,82 1,08
Mitsui & Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 800 141 600 80 800 JPY 1 311 861 577,05 0,50
Mizuho Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 459 900 836 523 377 000 JPY 166 825 200,24 0,48
Nomura Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 255 000 255 000 JPY 681 1 877 046,97 1,09
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 26 000 JPY 2 645 743 338,92 0,43
Toyota Motor Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 200 28 500 30 600 JPY 3 880 1 811 771,07 1,05
Doosan Heavy Industries and Construction Co., Ltd  . . . . . . . Título 16 624 17 110 486 KRW 81 100 1 157 780,46 0,67
KT&G Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 273 29 052 779 KRW 64 400 1 563 606,95 0,91
NHN Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 600 KRW 192 000 98 928,71 0,06
Samsung SDI Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 469 5 654 185 KRW 148 500 697 435,76 0,41
Banco Compartamos SA de CV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 500 MXN 67,89 2 602,00 0,00
AMMB Holdings Bhd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 500 52 300 996 600 MYR 5,03 444 125,81 0,26
Food Empire Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 785 600 70 000 SGD 0,335 187 080,87 0,11
Bangkok Bank PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 183 700 183 700 THB 116,5 641 903,12 0,37
Kasikornbank PCL . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 183 300 239 200 55 900 THB 87 478 317,34 0,28
Seamico Securities Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 445 200 THB 1,92 140 815,36 0,08
Akbank TAS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 133 800 133 800 TRY 9,4 830 836,31 0,48
Turkiye Is Bankasi -C-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 194 000 194 000 TRY 6,15 788 149,03 0,46
Affiliated Managers Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 700 13 700 USD 67,47 924 339,00 0,54
Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 100 16 300 9 200 USD 63,02 447 442,00 0,26
America Movil SAB de CV -ADR L-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 100 47 250 72 350 USD 47,13 1 371 483,00 0,80
Apache Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 28 300 25 300 USD 104,27 1 146 970,00 0,67
Ashland, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800 USD 39,82 31 856,00 0,02
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 400 41 500 1 100 USD 28,42 1 148 168,00 0,67
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 200 357 700 230 500 USD 15,06 1 915 632,00 1,11
Berkshire Hathaway, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 USD 98 740 1 678 580,00 0,98
Boston Scientific Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 800 98 800 USD 8,78 867 464,00 0,50
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 500 77 200 2 700 USD 24,18 1 801 410,00 1,05
Citigroup, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 369 500 1 065 900 696 400 USD 3,35 1 237 825,00 0,72
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 300 32 400 15 100 USD 50,94 881 262,00 0,51
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Copa Holdings SA -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 400 43 800 13 400 USD 54,38 1 653 152,00 0,96
Devon Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 500 29 300 10 800 USD 74,46 1 377 510,00 0,80
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 300 43 600 26 900 USD 68,83 3 462 149,00 2,01
FLIR Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 300 54 000 13 700 USD 33,15 1 335 945,00 0,78
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 200 398 100 127 900 USD 15,32 4 139 464,00 2,40
Harris Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 800 21 800 USD 47,7 1 039 860,00 0,60
Herbalife Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 2 400 USD 40,7 97 680,00 0,06
Hess Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 600 41 000 20 400 USD 60,99 1 256 394,00 0,73
Hewlett-Packard Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 103 200 122 600 19 400 USD 52,78 5 446 896,00 3,16
Illumina, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 800 30 800 1 000 USD 30,89 920 522,00 0,53
Intel Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 400 93 700 37 300 USD 20,48 1 155 072,00 0,67
International Business Machines Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 14 200 200 USD 131,9 1 846 600,00 1,07
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 25 050 19 050 USD 64,97 1 559 280,00 0,91
JP Morgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 400 131 200 99 800 USD 41,59 1 305 926,00 0,76
Kazakhstan Kagazy Plc -Reg- -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 184 500 19 200 USD 0,25 46 125,00 0,03
KazMunaiGas Exploration Production -GDR-  . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 USD 25 750 000,00 0,44
Kroger Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 900 39 700 800 USD 20,54 799 006,00 0,46
Laboratory Corp of America Holdings  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 550 36 050 22 700 USD 75,39 2 604 724,50 1,51
Lazard Ltd -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 200 59 300 77 500 USD 36,74 1 146 288,00 0,67
Lear Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 1 200 USD 68,49 82 188,00 0,05
Legg Mason, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 700 174 100 135 400 USD 30,18 1 167 966,00 0,68
Life Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 800 47 800 34 800 USD 52,46 2 455 128,00 1,43
McDonald’s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 000 73 600 7 600 USD 63,25 4 174 500,00 2,43
McGraw-Hill Cos, Inc. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 400 30 800 6 400 USD 33,82 825 208,00 0,48
Mizuho Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 100 78 100 USD 3,61 281 941,00 0,16
Monsanto Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 800 37 700 18 900 USD 82,3 1 547 240,00 0,90
Moody’s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 500 58 600 27 100 USD 27,25 858 375,00 0,50
Morgan Stanley  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 200 128 700 99 500 USD 29,44 859 648,00 0,50
Motorola, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 139 700 139 700 USD 7,75 1 082 675,00 0,63
Myriad Genetics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 500 75 400 1 900 USD 26,38 1 938 930,00 1,13
NASDAQ OMX Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 147 100 149 400 2 300 USD 20,38 2 997 898,00 1,74
Orascom Telecom Holding SAE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 400 27 400 USD 22,99 629 926,00 0,37
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 143 050 126 800 182 100 USD 18,56 2 655 008,00 1,54
Procter & Gamble Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 600 43 600 1 000 USD 61,76 2 630 976,00 1,53
Psychiatric Solutions, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 47 000 USD 21,81 1 025 070,00 0,60
Qwest Communications International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 240 900 240 900 USD 4,24 1 021 416,00 0,59
Rosneft Oil Co. -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 139 200 355 150 261 700 USD 8,39 1 167 888,00 0,68
Safeway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 200 40 200 USD 21,46 862 692,00 0,50
SAIC, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 600 48 500 900 USD 19 904 400,00 0,53
Sberbank of Russian Federation . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 797 548 797 548 USD 2,67 2 129 453,16 1,24
Schlumberger Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 500 50 600 51 600 USD 65,23 880 605,00 0,51
Sprint Nextel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 364 300 445 900 81 600 USD 3,77 1 373 411,00 0,80
UBS AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 600 88 000 2 400 USD 15,45 1 322 520,00 0,77
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 300 25 700 27 800 USD 54,16 1 370 248,00 0,80
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 900 36 900 USD 26,65 983 385,00 0,57
Williams Cos, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 800 109 800 42 000 USD 21,35 1 447 530,00 0,84
Murray & Roberts Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 990 95 990 ZAR 45,2 585 957,02 0,34

Certificados

HSBC Bank Plc - Saudi Telecom Certificate  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 000 1 100 000 USD 11,758 129 334,16 0,07
HSBC Bank Plc - Samba financial Group Certificate . . . . . . . . Título 1 240 000 1 240 000 USD 13,464 166 953,31 0,10
HSBC Bank Plc - Saudi Basic Industries Corp. Certificate  . . . Título 4 400 000 4 400 000 USD 21,996 967 806,66 0,56
HSBC Bank Plc - Riyad Bank Certificate . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 420 000 2 420 000 USD 7,172 173 559,98 0,10
HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria Certificate  . . . . . . . . . Título 395 550 000 395 550 000 USD 0,094 370 234,80 0,21

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 5 808 708,79 3,38

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 905 62 171 14 266 GBP 18,97 1 447 377,79 0,84
Grupo Televisa SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 700 57 700 36 900 USD 20,85 1 203 045,00 0,70
LUKOIL -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 800 16 200 400 USD 56,1 886 380,00 0,52
Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 950 40 650 42 200 USD 55,48 2 271 906,00 1,32

Participaciones de inversión 2 706 354,00 1,57

Participaciones de inversión ajenas al grupo

iShares Nasdaq Biotechnology Index Fund (0,480%)  . . . . . . Participaciones 32 900 9 000 21 200 USD 82,26 2 706 354,00 1,57

Total cartera 166 669 044,91 96,84
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Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 663 157,69 0,39

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Commercial International Bank 09/05/2011  . . . . . . . . . . . . . . Título 9 255 9 255 USD 9,883 91 465,31 0,05
Doha Bank QSC 24/05/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 767 14 767 USD 12,718 187 809,66 0,11
National Bank of Abu Dhabi PJSC 12/01/2010  . . . . . . . . . . . . Título 29 357 29 357 USD 3,318 97 415,33 0,06
Qatar Electricity & Water Co. 24/05/2010  . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 983 2 983 USD 27,225 81 212,77 0,05
Qatar National Bank SAQ 26/07/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 954 4 954 USD 41,432 205 254,62 0,12

Depósitos bancarios 3 784 779,01 2,20

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 337 51 953,23 0,03

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 511 814,42 0,00
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5 0,98 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 353 60,77 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 2 395 333,73 0,00
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 165 0,87 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1 102 984,41 0,00
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 628 783 360 127,66 0,21
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 9 090 1 172,07 0,00
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 497 842 10 650,18 0,01
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 71 236 800 7 551,48 0,00
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 8 921 178 96 429,54 0,06
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 576 546,62 0,00
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 178 729 52 168,55 0,03
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 1 461 112,03 0,00
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 95 819 2 977,83 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 255 245,22 0,00
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 3 152 2 240,37 0,00
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 128 588 17 366,09 0,01
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 38 362 631 32 944,15 0,02
Baht tailandés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 2 250 737 67 508,60 0,04
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 709 468,13 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 962 935,44 1,72
Dirham de EAU . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 423 086 115 186,64 0,07

Otros activos patrimoniales 2 330 982,45 1,36

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 116 666,55 0,07
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 132 824,32 0,08
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 081 491,58 1,21

Deudas a corto plazo -1 341 938,47 -0,79

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 341 938,47 -0,79

Patrimonio del subfondo 172 106 025,59 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Título, Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa en el periodo de referencia USD del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,56
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66,67
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,64
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 79,86
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 82,02
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 109,42

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 476
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 838
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 136 061
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 398 336
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 413 984
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 766

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dirham de EAU  . . . . . . . . . . . . . . . . . AED 3,673050 = USD 1
Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,119758 = USD 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1,746000 = USD 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,053550 = USD 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,039400 = USD 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5,204550 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,699423 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,627865 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,755550 = USD 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 190,099694 = USD 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 9 433,499677 = USD 1
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 3,792500 = USD 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 46,744998 = USD 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 92,514997 = USD 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 164,474960 = USD 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 13,045749 = USD 1
Ringgit malayo  . . . . . . . . . . . . . . . . . MYR 3,426000 = USD 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 5,809550 = USD 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 7,178000 = USD 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,406750 = USD 1
Baht tailandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . THB 33,339999 = USD 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 1,513800 = USD 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 32,177499 = USD 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 7,404550 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

AGCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 500 49 700
All America Latina Logistica SA  . . . . . . . . . . . . . Título 145 240 145 240
All America Latina Logistica SA -Rights 
Exp 03Nov09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 393 1 393
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 157 15 157
Altria Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000
Anadarko Petroleum Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 500 54 800
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 860 40 332
AngloGold Ashanti Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 772 25 772
AngloGold Ashanti Ltd -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100 4 100
Apple Computer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 300 13 300
Arcelor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 129
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 619 15 619
Asustek Computer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 547 000 547 000
Australian Wealth Management Ltd  . . . . . . . . . Título 1 001 059
Autoliv, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 900 38 100
Axel Springer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 774
Banco Santander Brasil SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 123 800 123 800
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 350 33 750
Bawang International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 000 78 000
BBMG Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 500 29 500
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 949 39 949
BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 569 107 191
Blackstone Group LP  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 99 200 99 200
BM&FBOVESPA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 216 300
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 238 29 673
Bumi Resources Tbk PT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 467 700
Campbell Soup Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 800
Canadian National Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 35 700
Carnival Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 900 22 900
Cemex SAB-SPONS de CV -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 63 700
Central European Distribution Corp.  . . . . . . . . . Título 19 900 19 900
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 94
Cheung Kong Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 000
Chevron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 700 3 700
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 18 500 100 500
China Mobile Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 16 000
China Water Affairs Group Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 1 312 800
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 110 22 082
CNOOC Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 8 400
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 600 33 600
CSX Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 250 36 550
CVS/Caremark Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 500 97 800
Daesang Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 804
Dell, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 55 000
Deutsche Post AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 200 104 100
Deutsche Postbank AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 900
Deutsche Telekom AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 300 21 300
Expedia, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 700 94 600
Flughafen Wien AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 800
Fraport AG Frankfurt Airport Services 
Worldwide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 700
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 35 000 35 000
Fresh Del Monte Produce, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 4 250 47 650
Gemina SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 104 438 1 046 617
General Mills, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 200
Globaltrans Investment Plc -GDR Reg-  . . . . . . . Título 12 200 68 337
Gold Fields Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 400 45 400
Goldcorp, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 800 17 800
Goldman Sachs Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 600 12 600
GOME Electrical Appliances Holdings Ltd  . . . . . Título 825 700 4 669 700
GOME Electrical Appliances Holdings Ltd 
-Rights Exp 27Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 677 700 677 700
Google, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 760 4 460
Grupo Aeroportuario del Pacifico SA de CV 
-ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 65 000
Grupo Financiero Banorte SAB de CV -O-  . . . . . Título 345 800 646 900
Hamburger Hafen und Logistik AG  . . . . . . . . . . Título 23 200
Hindustan Lever Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 133 000 133 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . Título 2 109 000 3 210 000
Infosys Technologies Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 16 600 16 600
Intrepid Potash, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 500
IOOF Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 198 382 198 382
Irish Life & Permanent Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 906 59 906
Irish Life & Permanent Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 843 2 843
iShares MSCI Taiwan Index Fund  . . . . . . . . . . . Título 45 500 45 500
Itau Unibanco Holding SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . Título 35 200 35 200
ITC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 900 137 900
JM Smucker Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 300
Julius Baer Holding AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 136 67 239
KB Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 900 35 900
Kellogg Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 200 26 200
KeyCorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 800 86 800
Lexmark International, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 400 97 400
LG Electronics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 196 11 196
Liberty Media Corp. - Entertainment  . . . . . . . . . Título 8 300 50 200
Marathon Oil Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 900 26 900
Mattel, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 400 114 900
McCormick & Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 200
MetroPCS Communications, Inc. . . . . . . . . . . . . Título 57 300 57 300
Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 100 170 600
Millicom International Cellular SA  . . . . . . . . . . . Título 17 000 17 000
Mitsubishi Estate Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 000 66 000
Mitsui Fudosan Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 155 000
Monster Worldwide, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 82 000
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 400 25 400
Mylan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 800 268 500
Myriad Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 400 6 400
National Oilwell Varco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 26 000
Newcrest Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 426 35 426
Nexen, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 1
NII Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 800 32 800
Novorossiysk Commercial Sea Port -Reg- 
-GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 050
NTT DoCoMo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 536 536
OAO Gazprom -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 900
Oil India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 817 2 817
Oracle Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 900 79 500
Owens-Illinois, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 400 114 600
Pakistan Petroleum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 360 31 360
Parmalat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 430 022 430 022
Perot Systems Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 600 14 600
Philip Morris International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 10 200 28 100
Ping An Insurance Group Co. of China Ltd  . . . . Título 540 500
PNC Financial Services Group, Inc.  . . . . . . . . . . Título 17 700 17 700
Porsche Automobil Holding SE -Pref-  . . . . . . . . Título 3 104 12 037
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . Título 16 100 16 100
Premiere AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 93 031 93 031
Public Power Corp. SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 600 37 600
Redecard SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 300 3 300
Reliance Industries Ltd -GDR- 144A  . . . . . . . . . Título 16 800 16 800
Rio Tinto Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 284 4 284
Rio Tinto Plc -Rights Exp 01Jul09  . . . . . . . . . . . Título 4 284 4 284
Sampo OYJ -A- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 514 39 514
Samsung Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 721
Sany Heavy Equipment International 
Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Seven & I Holdings Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 000 21 000
Shanghai Electric Group Corp. -H-  . . . . . . . . . . . Título 63 800
Shin Kong Financial Holding Co. -Rights 
Exp 27Mar08  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 000 56 000
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 200 18 200
Siam City Bank PCL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 618 000
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 350 29 350
Sina Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 800 26 800
Sinofert Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 536 000 1 536 000
Stada Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 200
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 505 82 505
State Bank of India Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 900 18 900
State Street Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 900 17 900
Steppe Cement Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 154 235

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Stryker Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 600
Sunshine Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 734 000
SunTrust Banks, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 100 46 100
Swiss Reinsurance -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 449
Tesco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 052
Union Pacifique Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 800 54 900
Unisys Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 183 300 183 300
Vale SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 200 196 200
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 36 700 36 700
Viterra, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 100 103 000
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 842 411 842 411
Walt Disney Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 400 38 400
Want Want China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 1 543 000 1 543 000
XTO Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 800 26 200
Yahoo!, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 300 134 200

Valores de renta fija

3,00% All America Latina Logistica SA 
2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1 504 1 504

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Certificados

HSBC Bank Plc - First Bank of Nigeria 
Certificate . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 315 340 000 315 340 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Banco Bradesco SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 161 500 161 500
Cia de Bebidas das Americas -ADR-  . . . . . . . . . Título 3 600 30 300
Cia Vale do Rio Doce -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 500
Mobile Telesystems OJSC -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 20 500 20 500
OAO Gazprom -ADR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 900 66 997
Petroleo Brasileiro SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 500 75 700
POSCO -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 7 500
Turkcell Iletisim Hizmet AS -ADR-  . . . . . . . . . . . Título 80 200 80 200
Vimpel-Communications -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 105 700 156 300

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Bharti Airtel Ltd 17/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 500 163 900
Cie de Saint-Gobain 03/06/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 351 13 351
Dubai Financial Market 24/05/2010  . . . . . . . . . . . . . Título 1 609 908 1 609 908
Merrill Lynch Frontier Index TR (USD) 27/02/2010  . . Título 6 000 18 200
Mobile Telecommunications Co. KSC 06/12/2010  . . Título 103 400 103 400
Oil & Gas Development Co., Ltd 18/10/2011  . . . . . . Título 365 700 365 700
Pakistan Petroleum Ltd 18/10/2011  . . . . . . . . . . . . . Título 156 800 156 800

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

BRL/USD USD 98
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 172 106 025,59
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113 960 033,55
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 160 771 404,13

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,56

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66,67
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,64
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 79,86
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 82,02
Clase I1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 109,42

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50,58
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 46,58
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,24
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 55,43
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 56,44
Clase I1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50,12
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 82,74

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,43
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,42
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,09
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 108,35
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,38
Clase I1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 97,20
Clase J5  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase P4  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . USD 113 960 033,55
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -4 251,70
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 51 854 332,85
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -39 844 698,68
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -182 866,33
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 092 619,43
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 822 585,00
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 785 812,40
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 48 194 083,87

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . USD 172 106 025,59

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Global Thematic

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 742 399,51
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 239,72
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 3 536,69
Intereses de certificados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 9 407,56
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD -451 723,30
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 361 389,95

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 665 250,13

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -978 832,75
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -145 481,35
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -22 545,83
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -65 835,77
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -96 544,10
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -772,12
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -178 523,62
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -84 095,16

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 572 630,70

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 092 619,43

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 822 585,00
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 785 812,40

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Thematic, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,80% anual, Clase A2 1,77% anual,
Clase NC 2,51% anual, Clase E2 0,92% anual,
Clase FC 0,92% anual, Clase P4 0,80% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 8 de junio de 2009 para la
clase de acciones liquidada, al

Clase J5 0,66% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.



320

Valores negociados en bolsa 32 595 684,11 91,36

Acciones

BCE, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 290 30 173 9 140 CAD 28,59 973 490,27 2,73
Intact Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 963 16 870 1 907 CAD 36,6 363 567,06 1,02
Nexen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 808 32 453 30 321 CAD 25,28 735 216,52 2,06
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 141 41 477 4 336 CAD 37,65 928 332,03 2,60
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 511 19 157 4 921 CHF 50,1 1 062 324,29 2,98
Novartis AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 245 28 458 3 213 CHF 56,6 961 499,37 2,69
Air Liquide  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 468 5 620 2 072 EUR 83,66 959 412,88 2,69
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 063 93 481 11 418 EUR 11,75 964 240,25 2,70
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 94 654 106 787 12 133 EUR 10,29 973 989,66 2,73
France Telecom SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 344 32 380 4 008 EUR 17,615 957 269,56 2,68
Linde AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 629 6 091 2 377 EUR 84,16 1 062 856,64 2,98
Nokia OYJ . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 107 060 78 920 15 056 EUR 8,92 954 975,20 2,68
RWE AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 581 8 406 2 220 EUR 67,96 990 924,76 2,78
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 327 11 375 6 196 EUR 55,61 1 074 774,47 3,01
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 725 9 278 5 259 EUR 64,21 1 009 702,25 2,83
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 133 20 927 4 123 GBP 29,318 951 482,04 2,67
Bae Systems Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 268 330 268 330 GBP 3,591 1 073 391,80 3,01
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 568 234 640 576 72 342 GBP 1,437 909 615,02 2,55
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 300 36 300 JPY 3 650 1 001 675,95 2,81
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 455 22 479 10 604 NOK 145,8 955 856,51 2,68
SembCorp. Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 498 626 208 000 102 374 SGD 3,68 912 316,92 2,56
Allegheny Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 643 46 947 8 110 USD 24 1 001 176,47 2,81
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 735 32 714 7 682 USD 28,42 988 612,52 2,77
Brocade Communications Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 949 41 527 81 822 USD 7,67 466 444,39 1,31
Carnival Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 837 44 366 6 529 USD 32,18 851 613,71 2,39
CVS/Caremark Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 776 13 109 6 168 USD 32,73 727 419,84 2,04
Honeywell International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 511 17 508 7 741 USD 39,66 874 087,29 2,45
KBR, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 989 20 260 7 310 USD 19,48 572 090,05 1,60
L-3 Communications Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000 USD 88,19 740 185,38 2,07
Lincoln National Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 24 000 USD 24,87 417 471,61 1,17
Lorillard, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 612 5 677 4 071 USD 80,66 767 927,24 2,15
McKesson Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 245 28 458 3 213 USD 63,58 1 122 627,85 3,15
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 680 44 499 4 819 USD 37,1 1 029 640,19 2,88
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 245 35 008 9 763 USD 41,04 724 640,56 2,03
Philip Morris International, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 409 13 925 4 215 USD 48,79 935 327,97 2,62
Safeway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 491 56 920 6 429 USD 21,46 757 850,61 2,12
Transocean Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 408 8 169 7 950 USD 83,52 841 654,98 2,36

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 971 108,61 2,72

Acciones

Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 026 11 393 4 380 USD 55,48 971 108,61 2,72

Total cartera 33 566 792,72 94,08

Depósitos bancarios 2 029 935,35 5,69

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 297 515,31 3,64

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 13 252 14 762,56 0,04
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 912 381 109 843,35 0,31
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 3 786 989 369 003,53 1,03

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 25 166 302 190 259,86 0,53
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 3 078 2 043,50 0,01
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 11 940 8 034,88 0,02
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 6 845 3 403,18 0,01
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 5 025 3,02 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 50 136 35 066,16 0,10

Otros activos patrimoniales 150 812,12 0,42

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50 020,38 0,14
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 39 555,42 0,11
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 61 236,32 0,17

Deudas a corto plazo -68 240,49 -0,19

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -68 240,49 -0,19

Patrimonio del subfondo 35 679 299,70 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Global Value
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,62
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,01
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,50
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,02
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,54

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 503
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 991
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 716
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306 549
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 138

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 664,908074 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 342 20 330
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 861 24 861
DnB NOR Bank ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 656 120 845
E.ON AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 282 35 282
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 618 30 177
ENSCO International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 196 31 845
ING Canada, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 998 15 190
Intel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 733 41 733
Kraft Foods, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 641
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 331 4 525
Nabors Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 105 31 105
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 329 21 329
Patterson-UTI Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 105 31 105
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 962 41 455
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 948 31 630
SKF AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 675 40 615
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 563 39 669

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: S&P 500 Emini, NIKKEI 225 Index ) EUR 3 795 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 679 299,70
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 387 327,21
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 113 504,68

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,62

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,01
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 86,50
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,02
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,54
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,46
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,07
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64,40
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66,66
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 71,95
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,07
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,05
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,12
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,12
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,05
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 127,26

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 16 387 327,21
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -4 251,00
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 23 834 229,22
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -11 865 435,74
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -153 347,26
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 478 958,30
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65 309,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 138 255,37
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 8 074 764,76

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 35 679 299,70

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Global Value

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 765 567,31
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 7 444,36
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -150 947,96
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 280,46
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 212 555,40

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 847 899,57

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -207 045,08
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 811,61
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 562,40
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 628,02
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 640,23
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 835,07
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -356,41
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -59 208,14
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -27 854,31

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -368 941,27

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 478 958,30

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65 309,58
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 138 255,37

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Global Value, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,78% anual, Clase FC 0,92% anual,
Clase LD 1,76% anual, Clase A2 1,78% anual
Clase NC 2,55% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,026%
del patrimonio medio del subfondo.
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Valores negociados en bolsa 50 655 488,30 90,34

Acciones

Andean Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 496 475 205 975 88 200 AUD 2,59 1 148 346,57 2,05
Kingsgate Consolidated Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 206 77 419 25 143 AUD 8,84 830 555,39 1,48
Lihir Gold Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 925 954 526 658 216 503 AUD 3,25 2 687 500,79 4,79
Mineral Deposits Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 658 827 459 466 244 139 AUD 0,995 585 423,70 1,04
Newcrest Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 79 065 66 136 34 680 AUD 34,96 2 468 490,88 4,40
Regis Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 374 234 506 857 132 623 AUD 0,67 223 920,51 0,40
St Barbara Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 152 429 171 856 19 427 AUD 0,3 40 838,03 0,07
Anatolia Minerals Development Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 161 795 67 512 21 217 CAD 3,07 471 463,77 0,84
Andean Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 46 795 50 295 102 300 CAD 2,37 105 267,10 0,19
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 68 642 19 362 CAD 41,54 4 731 431,83 8,44
Bear Creek Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 859 20 391 94 832 CAD 3,92 125 981,00 0,22
Centamin Egypt Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 293 199 293 199 CAD 2,07 576 073,21 1,03
Colossus Minerals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 290 120 290 CAD 5,74 655 369,57 1,17
Detour Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 CAD 17,57 833 847,47 1,49
Eldorado Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 151 472 160 244 142 602 CAD 14,62 2 101 960,65 3,75
Exeter Resource Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 258 39 258 CAD 7,47 278 351,54 0,50
Franco-Nevada Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 010 28 235 4 225 CAD 27,55 627 853,93 1,12
Goldcorp, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 190 77 460 44 010 CAD 40,95 4 360 666,80 7,78
Guyana Goldfields, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 821 54 199 81 478 CAD 7,79 139 163,40 0,25
Iamgold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 141 172 135 046 139 474 CAD 16,22 2 173 423,04 3,88
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 256 000 158 711 39 473 CAD 19,15 4 653 220,07 8,30
Red Back Mining, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 826 37 726 8 900 CAD 14,94 408 770,77 0,73
Silver Wheaton Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 576 6 282 15 406 CAD 15,71 112 969,45 0,20
Ventana Gold Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 500 89 500 CAD 8,08 686 403,12 1,22
Yamana Gold, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 800 20 008 47 388 CAD 11,9 291 414,75 0,52
Aquarius Platinum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 835 39 048 118 010 GBP 4,04 648 823,24 1,16
Fresnillo Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 308 48 725 33 817 GBP 7,825 938 553,83 1,67
Zijin Mining Group Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 282 635 1 435 514 152 879 HKD 7,36 1 217 217,82 2,17
Agnico-Eagle Mines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 516 32 293 24 917 USD 53,78 1 318 470,48 2,35
AngloGold Ashanti Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 161 7 378 2 830 USD 40,55 979 728,55 1,75
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 60 248 30 518 USD 47,34 4 260 600,00 7,60
Randgold Resources Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 370 25 998 15 287 USD 79,63 2 736 883,10 4,88
Red Back Mining, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 449 41 300 54 851 USD 14,178 672 723,76 1,20
Sandstorm Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 282 999 298 700 15 701 USD 0,522 147 750,95 0,26
Silver Wheaton Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 303 113 729 127 786 USD 14,93 1 676 683,79 2,99
Yamana Gold, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 146 439 90 207 32 660 USD 11,29 1 653 296,31 2,95
AngloGold Ashanti Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 902 29 149 17 362 ZAR 299,5 1 290 375,38 2,30
Gold Fields Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 784 115 776 34 192 ZAR 96,5 1 795 673,75 3,20

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 928 502,00 3,45

Acciones

Impala Platinum Holdings Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 71 426 31 036 38 050 USD 27 1 928 502,00 3,45

Total cartera 52 583 990,30 93,79

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 379 882,28 0,68

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Gleichen Resources Ltd 13/03/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 CAD 1,11 316 074,23 0,56
Kinross Gold Corp. 03/09/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 674 1 114 CAD 3,79 31 203,52 0,06
Sandstorm Resources Ltd 23/04/2014 . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 149 350 149 350 CAD 0,23 32 604,53 0,06

Depósitos bancarios

2 328 602,64 4,15

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 564 10 815,11 0,02

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 112 556 179 268,35 0,32

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 117 452 104 890,49 0,19
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 676 87,14 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 29 060 27 583,21 0,05
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 18 890 2 551,15 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 003 407,19 3,57

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Gold and Precious 
Metals Equities 
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DWS Invest Gold and Precious Metals Equities 

Otros activos patrimoniales 1 243 320,53 2,22

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 644,53 0,01
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 108 770,19 0,20
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 126 905,81 2,01

Deudas a corto plazo -467 940,51 -0,84

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -467 940,51 -0,84

Patrimonio del subfondo 56 067 855,24 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,25
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,22
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,02
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,15
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,65
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,68

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 160
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 88 171
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 144 291
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 885
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 361
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 688

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,119758 = USD 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,053550 = USD 1
Euro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 0,699423 = USD 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,627865 = USD 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 7,755550 = USD 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 7,404550 = USD 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Alamos Gold, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 500 12 500
Aquarius Platinum Ltd -Rights Exp 29Apr09  . . . Título 8 199 8 199
Centamin Egypt Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 249 000
Dragon Mountain Gold Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 179 689
Gammon Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 900 73 272
Great Basin Gold Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 650
Lonmin Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 200 10 900
Moto Goldmines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 200
Newcrest Mining Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 400 3 400
Regis Resources Ltd -Rights Exp 14Dec09  . . . . Título 89 563 89 563
Romarco Minerals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 808 300 808
Sandstorm Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 298 700 298 700
Sino Gold Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 371 394 934
St Barbara Ltd -Rights Exp 04Dec09  . . . . . . . . . Título 50 501 50 501
Sylvania Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 280 062 280 062
Sylvania Resources Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 158 100 383 500

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 238 001,33
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 4 261,36
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD -39 952,79
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 14 858,50

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 217 168,40

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -439 620,39
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -118 690,28
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 514,04
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -23 261,25
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -30 636,21
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -1 115,25
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -61 387,49
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -55 955,56

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -737 180,47

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -520 012,07

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 249 008,43
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -896 241,27

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Gold and Precious Metals Equities, la ratio de gastos tota-
les para el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de
2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase LD 1,77% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase A2 1,79% anual,
Clase FC 0,91% anual, Clase E2 0,91% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 56 067 855,24
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 27 406 686,93
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 135 851,89

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,25

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,22
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,02
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,15
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,65
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129,68

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,17
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,64
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,06
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,69
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 83,59
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85,53

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,95
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,99
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,06
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 125,97
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 127,18

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . USD 27 406 686,93
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -238,86
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 88 757 494,10
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -75 813 290,22
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 46 528,99
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -520 012,07
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 249 008,43
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -896 241,27
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 15 837 919,21

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . USD 56 067 855,24

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 56 768 493,95 62,24

Valores de renta fija

5,50 % Austria Government Bond 1999/2010  . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100,142 3 004 275,00 3,29
0,01 % Belgium Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,968 1 999 350,00 2,19
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2010  . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100,748 3 022 440,00 3,31
3,00 % Bundesschatzanweisungen 2008/2010  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100,485 3 014 550,00 3,30
0,01 % Dutch Treasury Certificate 2009/2010  . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 99,955 3 998 200,00 4,38
0,01 % Dutch Treasury Certificate 2009/2010  . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,935 2 998 050,00 3,29
5,50 % France Government Bond OAT 2000/2010  . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 101,515 3 045 450,00 3,34
0,01 % France Treasury Bill BTF 2009/2010  . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 99,945 3 997 800,00 4,38
3,75 % Free State of Bavaria 2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100,218 3 006 548,97 3,30
0,01 % German Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,94 1 998 800,00 2,19
0,01 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 2009/2010 . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 99,995 3 999 800,00 4,39
0,01 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 2009/2010 . . . EUR 1 850 000 1 850 000 % 99,96 1 849 260,00 2,03
4,00 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2007/2010  . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 100,535 3 016 050,00 3,31
5,75 % Landesbank Sachsen AG (MTN) 2000/2010  . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 101 3 030 000,00 3,32
5,85 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2000/2010  . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 101,9 3 057 000,00 3,35
0,01 % Portugal Treasury Bill 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,905 2 997 150,00 3,29
0,01 % Spain Letras del Tesoro 2009/2010  . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 99,945 1 998 900,00 2,19
4,75 % State of Baden-Wurttemberg 2008/2010 . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 100,165 2 003 295,34 2,20
3,125 % State of Berlin 2006/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 187 000 2 187 000 % 100,98 2 208 424,64 2,42
3,88 % State of North Rhine-Westphalia 2008/2010  . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 100,926 2 523 150,00 2,77

Instrumentos del mercado monetario

Valores de renta fija 4 149 068,33 4,55

Spain Letras Del Tresoro 22/01/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 150 000 4 149 068,33 4,55

Total cartera 60 917 562,28 66,79

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Depósitos bancarios 27 127 334,41 29,74

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 127 334,41 0,14

Depósitos a plazo

Depósitos en euros (BNP Paribas) 0,2% anual  . . . . . . . . . . . EUR 14 000 000 14 000 000,00 15,35
Depósitos en euros (DZ Bank AG) 0,2% anual . . . . . . . . . . . . EUR 13 000 000 13 000 000,00 14,25

Otros activos patrimoniales 3 841 199,46 4,21

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 005 234,18 1,10
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 262 880,71 0,29
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 573 084,57 2,82

Deudas a corto plazo -672 168,17 -0,74

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -672 168,17 -0,74

Patrimonio del subfondo 91 213 927,98 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,96
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
Clase ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,96

Acciones en circulación

Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 572 956
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 337 592
Clase ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 808

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Government Liquidity Fund
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

0,00% Dutch Treasury Certificate 2009/2009 . . . . . EUR 1 875 000 1 875 000
0,00% Dutch Treasury Certificate 2009/2009 . . . . . EUR 1 550 000 1 550 000
0,01% France Treasury Bill BTF 2009/2009  . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,00% French Treasury Note 2009/2009  . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,00% German Treasury Bill 2009/2009 . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
0,00% Kingdom of Belgium 2009/2009  . . . . . . . . . EUR 4 100 000 4 100 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91 213 927,98
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,96

Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,00
Clase ND  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,96

2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. EUR N/A
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. EUR N/A

Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 95 832 549,50
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -4 602 337,84
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 484,06
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 887,95
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 175,00
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR -12 054,79

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 91 213 927,98

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 9 de noviembre de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 11 946,45
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 4 286,77
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 962,88
Otros ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 29 386,70

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 63 582,80

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 194,03
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 853,00
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -696,86
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 280,97
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 446,94
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -33 998,95

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -85 470,75

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 887,95

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 175,00

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Government Liquidity Fund, la ratio de gastos totales para
el ejercicio comprendido entre el 9 de noviembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2009
asciende al:

Clase NC 0,66% anual, Clase ND 0,61% anual
Clase FC 0,30% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.
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Valores negociados en bolsa 19 471 921,78 96,61

Acciones

Aditya Birla Nuvo Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 INR 969 696 309,44 3,45
Axis Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 INR 935 940 628,54 4,67
Bharat Heavy Electricals . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 706 5 294 INR 2 296 1 640 171,27 8,14
Bombay Rayon Fashions Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 000 INR 191,6 647 100,70 3,21
Cairn India Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 INR 256,65 368 849,99 1,83
Cipla Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000 INR 261,15 562 975,89 2,79
Deccan Chronicle Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 INR 115,5 381 784,53 1,89
HDFC Bank Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 063 8 074 INR 1 464 1 516 218,93 7,52
Hero Honda Motors Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 INR 1 498,9 646 252,77 3,21
Housing Development Finance Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 10 000 20 000 INR 2 515,1 1 445 851,70 7,17
ICICI Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 89 932 10 068 INR 762,1 984 996,56 4,89
Infosys Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 15 000 22 500 INR 2 179,7 1 879 561,22 9,32
ITC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 280 000 50 000 50 000 INR 238,75 960 748,94 4,77
Larsen & Toubro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 10 000 20 000 INR 1 576 1 019 241,81 5,06
National Thermal Power Corp., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000 INR 209,6 451 846,62 2,24
Nitco Tiles Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 INR 61,35 176 340,91 0,87
Reliance Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 000 28 000 12 000 INR 2 037,5 1 639 812,32 8,14
Simplex Infrastructures Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 61 000 INR 430 376 970,01 1,87
Sun Pharmaceutical Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 000 12 000 INR 1 210 904 268,11 4,49
Tata Consultancy Services Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 150 000 50 000 INR 549,5 789 725,57 3,92
Tata Power Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 INR 1 333,7 383 351,05 1,90
Time Technoplast Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 503 000 INR 44,55 322 050,66 1,60
United Phosphorus Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 INR 162,6 701 052,11 3,48
State Bank of India Ltd -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 680 USD 74,9 35 812,13 0,18

Total cartera 19 471 921,78 96,61

Depósitos bancarios 1 026 271,22 5,09

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 026 271,22 5,09

Otros activos patrimoniales 46 300,65 0,23

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25 467,12 0,13
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 833,53 0,10

Deudas a corto plazo -390 217,39 -1,93

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR -170 000 -2 443,20 -0,01

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -387 774,19 -1,92

Patrimonio del subfondo 20 154 276,26 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81,91
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,41
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,21
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 87,42
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 91,79

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 545
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 128 875
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 921
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 153
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 917

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 26 de agosto de 2009

Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 69,584580 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 26 de agosto de 2009

Cartera correspondiente a 26 de agosto de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Indian Equities
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Bharti Televentures  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 105 000 170 000
Crompton Greaves Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000
Glenmark Pharmaceuticals Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 60 000
Hindustan Lever Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 165 000
Housing Development Finance Corp.  . . . . . . . . Título 7 500
Maruti Udyog Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Satyam Computer Services Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 180 000
State Bank of India Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 37 500
United Spirits Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Oil & Natural Gas Corp., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 65 000
Reliance Communication Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 154 276,26
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 14 747 937,53
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 650 226,98

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81,91
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,41
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,21
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 87,42
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 91,79

2008 Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56,85
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56,08
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,18
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,85
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 62,81

2007 Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160,75
Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160,04
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 159,08
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 161,39
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 179,38
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 181,85

DWS Invest Indian Equities 

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 14 747 937,53
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 16 383 701,59
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -17 745 703,40
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 736,53
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -86 109,40
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 651 450,44
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 9 501 163,85

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 20 154 276,26

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 26 de agosto de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156 994,18
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 5 568,49
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -18 287,56

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144 275,11

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -196 531,13
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 479,79
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 096,02
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 551,03
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 828,60

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -230 384,51

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -86 109,40

Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 651 450,44

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Indian Equities, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 26 de agosto de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase A2 1,99% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase E2 0,91% anual
Clase FC 0,91% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.
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Valores negociados en bolsa 54 030 916,67 96,43

Acciones

Ansaldo STS SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 105 000 95 000 EUR 13,19 1 450 900,00 2,59
Assicurazioni Generali SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 231 000 291 000 EUR 18,89 944 500,00 1,69
Astaldi SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 78 000 115 000 EUR 5,945 208 075,00 0,37
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 240 000 95 000 EUR 18,33 2 657 850,00 4,74
Autogrill SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 420 000 410 000 EUR 8,81 1 145 300,00 2,04
Banca Intesa SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 000 2 170 000 1 700 000 EUR 3,165 5 380 500,00 9,60
Banca Popolare di Milano SCRL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 EUR 4,98 1 494 000,00 2,67
Banche Popolari Unite SCRL  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 140 000 100 000 EUR 10,1 656 500,00 1,17
Benetton Group SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 000 200 000 85 000 EUR 6,265 720 475,00 1,29
Buzzi Unicem SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 194 777 174 777 EUR 11,26 1 351 200,00 2,41
Cementir Holding SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 50 000 EUR 3,262 97 875,00 0,17
Credito Emiliano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 000 370 000 EUR 5,35 1 979 500,00 3,53
Danieli & Co. SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 65 000 50 000 EUR 17,46 1 920 600,00 3,43
Davide Campari-Milano SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 255 000 255 000 EUR 7,295 1 860 225,00 3,32
Edison SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 200 000 EUR 1,066 319 800,00 0,57
Enel SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 630 000 1 160 000 1 220 000 EUR 4,062 2 559 375,00 4,57
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 290 000 285 000 165 000 EUR 17,83 5 170 700,00 9,23
Enia SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000 EUR 5,3 530 000,00 0,95
Fiat SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 000 585 000 520 000 EUR 10,28 2 415 800,00 4,31
Finmeccanica SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 231 000 335 000 EUR 11,14 445 600,00 0,79
Hera SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 600 000 300 000 EUR 1,624 487 200,00 0,87
Landi Renzo SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 EUR 3,39 67 800,00 0,12
Luxottica Group SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 85 000 EUR 18,17 1 544 450,00 2,76
Maire Tecnimont SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 450 000 630 000 EUR 2,482 620 625,00 1,11
Mediobanca SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 159 999 251 000 221 002 EUR 8,335 1 333 591,67 2,38
Parmalat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 900 000 300 000 EUR 1,958 1 174 800,00 2,10
Recordati SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 170 000 70 000 EUR 5,225 522 500,00 0,93
Saipem SpA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 293 000 203 000 EUR 24,05 3 848 000,00 6,87
Sogefi SpA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000 EUR 2,098 125 850,00 0,22
Telecom Italia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 900 000 1 850 000 1 330 000 EUR 1,094 2 078 600,00 3,71
Tenaris SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 535 000 355 000 EUR 14,99 2 698 200,00 4,81
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 620 000 400 000 EUR 3 2 100 000,00 3,75
Trevi Finanziaria SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 230 000 250 000 EUR 11,12 222 400,00 0,40
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 650 000 5 496 540 4 616 540 EUR 2,362 3 898 125,00 6,96

Total cartera 54 030 916,67 96,43

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 31 960,50 0,05

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Unione di Banche Italiane SCPA 30/06/2011  . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 165 000 EUR 0,049 8 134,50 0,01

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Mediobanca SpA 18/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 220 000 EUR 0,108 23 826,00 0,04

Depósitos bancarios 2 051 032,35 3,66

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 736 537,80 3,10

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 282 319 314 494,55 0,56

Otros activos patrimoniales 83 318,89 0,15

Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 321,28 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 81 997,61 0,15

Deudas a corto plazo -164 658,98 -0,29

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -164 658,98 -0,29

Patrimonio del subfondo 56 032 569,43 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Italian Equities
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

A2A SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 550 000 1 550 000
ACEA SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
Amplifon SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Azimut Holding SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000
Banca Monte dei Paschi di Siena SpA  . . . . . . . . Título 200 000 200 000
Danieli & Co. SpA -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
DiaSorin SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 000 37 000
Enel SpA -Rights Exp 19Jun09  . . . . . . . . . . . . . Título 520 000 520 000
Fondiaria-Sai SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 110 000
Impregilo SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 960 000 1 410 000
Mediaset SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 290 000
Prysmian SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 276 670 291 670
STMicroelectronics NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000
UniCredit Spa (MTN) -Rights Exp 23Jan09  . . . . Título 770 000 770 000
Unione di Banche Italiane SCPA -Rights 
Exp 03Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 165 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,51
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,67
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,54

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 269
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 547
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 236 049

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 15 901 405,95 euros.

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: MIB Index) EUR 1 128 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56 032 569,43
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 31 358 284,55
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 48 354 837,62

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,51

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,67
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,54

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,61
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 51,66
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,64

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,25
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,18
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,36

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 31 358 284,55
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 28 700 703,53
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -18 368 291,48
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -62 060,10
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 262 354,71
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 746,00
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -730 725,56
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 14 856 557,78

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 56 032 569,43

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 366 538,36
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 28 917,00
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -340 207,66
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 143 756,12
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 749,47

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 271 753,29

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -740 249,05
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 321,94
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 152,82
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 682,36
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -71 878,06
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 251,99
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -728,40
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 689,37
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -96 444,59

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 009 398,58

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 262 354,71

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 746,00
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -730 725,56

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Italian Equities, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,76% anual, Clase FC 0,92% anual
Clase NC 2,51% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,163%
del patrimonio medio del subfondo.

DWS Invest Italian Equities
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Valores negociados en bolsa 34 294 412,10 92,40

Acciones

Aeon Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 550 48 000 38 450 JPY 752 54 293,65 0,15
Asahi Glass Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 74 000 41 000 JPY 878 219 046,45 0,59
Asahi Kasei Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 142 400 95 400 JPY 464 164 870,75 0,44
Astellas Pharma, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 16 200 18 600 JPY 3 460 366 211,43 0,99
Bank of Yokohama Ltd (The) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 100 221 000 184 900 JPY 422 115 172,14 0,31
Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 800 21 600 69 600 JPY 1 626 218 810,58 0,59
Canon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 54 000 16 000 JPY 3 910 1 123 280,22 3,03
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 66 16 JPY 622 000 235 119,23 0,63
Chubu Electric Power Co., Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 50 900 36 900 JPY 2 220 234 968,03 0,63
Dai Nippon Printing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 62 000 42 000 JPY 1 181 178 569,66 0,48
Daiichi Sankyo Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 29 400 52 400 JPY 1 949 324 162,13 0,87
Daikin Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 11 000 3 000 JPY 3 660 221 359,84 0,60
Daiwa House Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 300 21 000 1 700 JPY 994 145 034,55 0,39
Daiwa Securities Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 100 92 000 40 900 JPY 465 179 639,41 0,48
Denso Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 300 24 400 9 100 JPY 2 780 321 561,46 0,87
Dowa Holdings Co., Ltd -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . . . . Título 41 000 JPY 17,335 5 373,12 0,02
East Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 285 25 681 15 515 JPY 5 870 456 425,77 1,23
Eisai Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 9 200 32 600 JPY 3 420 219 772,22 0,59
Fanuc Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 700 7 000 300 JPY 8 630 437 132,76 1,18
Fujifilm Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 500 16 000 1 500 JPY 2 790 305 844,00 0,82
Fujitsu Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 86 000 21 000 JPY 596 292 878,42 0,79
Hitachi Construction Machinery Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 900 4 900 JPY 2 415 89 462,49 0,24
Hitachi Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 187 000 67 000 JPY 284 257 648,34 0,69
Honda Motor Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 000 61 000 10 000 JPY 3 110 1 199 108,06 3,23
Hoya Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 500 5 800 52 400 JPY 2 460 251 071,05 0,68
ITOCHU Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 96 300 51 300 JPY 682 232 019,59 0,63
Japan Tobacco, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 406 471 JPY 313 000 402 273,13 1,08
Jupiter Telecommunications Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 261 331 70 JPY 92 200 181 927,85 0,49
Kansai Electric Power Co., Inc. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 900 22 000 3 100 JPY 2 100 300 060,52 0,81
Kao Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 26 700 7 700 JPY 2 175 312 421,29 0,84
KDDI Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 62 150 JPY 493 000 298 170,50 0,80
Keyence Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 2 900 1 800 JPY 19 200 159 669,40 0,43
Kirin Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 59 000 27 000 JPY 1 490 360 465,75 0,97
Komatsu Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000 10 300 75 200 JPY 1 934 482 500,95 1,30
Kurita Water Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 200 41 000 JPY 2 900 87 697,21 0,24
Kyocera Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 700 9 200 2 500 JPY 8 170 413 832,53 1,12
Kyushu Electric Power Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 7 500 JPY 1 914 108 525,29 0,29
Marubeni Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 400 130 000 65 600 JPY 511 248 790,92 0,67
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 86 500 22 500 JPY 1 325 641 096,80 1,73
Millea Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 10 000 22 600 JPY 2 530 497 303,63 1,34
Mitsubishi Chemical Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 JPY 394 148 934,05 0,40
Mitsubishi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 000 34 200 39 100 JPY 2 305 941 006,12 2,54
Mitsubishi Electric Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 36 000 116 000 JPY 685 310 720,27 0,84
Mitsubishi Estate Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 80 000 32 000 JPY 1 478 536 344,01 1,45
Mitsubishi Heavy Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 109 000 82 000 316 000 JPY 326 268 640,73 0,72
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 200 322 900 JPY 452 1 537 725,11 4,14
Mitsui & Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 000 23 000 144 000 JPY 1 311 614 500,36 1,66
Mitsui Fudosan Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000 54 000 23 000 JPY 1 558 365 137,90 0,98
Mitsui OSK Lines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 428 22 000 137 572 JPY 489 145 761,01 0,39
Mitsui Sumitomo Insurance Group Holdings, Inc.  . . . . . . . . . Título 15 000 19 000 4 000 JPY 2 365 268 194,69 0,72
Mizuho Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 000 554 000 84 000 JPY 166 589 839,30 1,59
Murata Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 600 12 000 5 400 JPY 4 600 229 524,76 0,62
NEC Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 150 500 80 500 JPY 239 126 480,54 0,34
Nidec Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 5 700 30 200 JPY 8 540 258 253,15 0,70
Nikon Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 27 000 14 000 JPY 1 828 179 658,31 0,48
Nintendo Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 4 600 1 500 JPY 22 040 516 536,53 1,39
Nippon Electric Glass Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 9 000 118 000 JPY 1 271 67 262,25 0,18
Nippon Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 82 000 32 000 JPY 430 162 542,24 0,44
Nippon Steel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 000 261 000 71 000 JPY 375 538 657,40 1,45
Nippon Telegraph & Telephone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 45 500 18 500 JPY 3 650 745 048,23 2,01
Nissan Motor Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 101 500 16 500 JPY 810 520 513,15 1,40
Nitto Denko Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 400 9 900 28 300 JPY 3 320 185 736,63 0,50
Nomura Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 000 162 500 27 500 JPY 681 695 038,14 1,87
NTT DoCoMo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 560 353 423 JPY 129 600 548 682,10 1,48
ORIX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 870 7 690 11 890 JPY 6 270 230 847,02 0,62
Rakuten, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 534 234 JPY 70 700 160 349,81 0,43
Ricoh Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 26 000 10 000 JPY 1 314 158 943,63 0,43
Rohm Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 700 5 600 2 900 JPY 6 060 123 698,42 0,33
Secom Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 267 7 000 733 JPY 4 420 209 415,94 0,57
Sekisui House Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 46 000 21 000 JPY 839 158 573,18 0,43
Seven & I Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 950 45 400 26 450 JPY 1 897 271 771,75 0,73
Sharp Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 100 58 000 25 900 JPY 1 167 283 206,78 0,76
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 9 500 41 700 JPY 5 230 474 472,12 1,28
Shinko Plantech Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 300 14 300 JPY 939 101 514,81 0,27
Shiseido Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 61 900 92 900 JPY 1 781 175 039,09 0,47
SMC Corp. (Japan)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 900 900 JPY 10 530 159 215,79 0,43
Softbank Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 30 000 5 000 JPY 2 170 410 135,63 1,11
Sompo Japan Insurance, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 42 000 12 000 JPY 593 134 494,25 0,36

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Sony Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 28 000 17 100 JPY 2 670 706 491,70 1,90
Sumitomo Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 28 800 105 900 JPY 943 249 521,23 0,67
Sumitomo Electric Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 33 400 8 400 JPY 1 150 217 352,99 0,59
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000 52 567 22 000 JPY 2 645 619 890,71 1,67
Sumitomo Realty & Development Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 17 000 1 000 JPY 1 739 210 352,33 0,57
Sumitomo Trust & Banking Co., Ltd (The)  . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 500 88 000 33 500 JPY 453 186 647,63 0,50
Suzuki Motor Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 13 800 800 JPY 2 280 224 081,48 0,60
T&D Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 2 900 21 350 JPY 1 899 71 783,19 0,19
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 38 600 12 600 JPY 3 830 752 835,14 2,03
TDK Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 8 000 4 400 JPY 5 650 153 772,52 0,42
Tohoku Electric Power Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 11 000 2 500 JPY 1 840 118 240,03 0,32
Tokyo Electric Power Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 000 57 800 23 800 JPY 2 335 600 196,64 1,62
Tokyo Electron Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 7 400 1 400 JPY 5 920 268 534,89 0,72
Tokyo Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 97 000 133 000 36 000 JPY 371 272 065,46 0,73
Toray Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 79 000 34 000 JPY 503 171 122,95 0,46
Toshiba Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 275 000 130 000 JPY 511 560 165,89 1,51
Toyota Motor Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 85 000 77 300 34 000 JPY 3 880 2 493 322,23 6,72
Ube Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 000 50 000 2 000 JPY 254 92 172,79 0,25
West Japan Railway Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 60 2 JPY 312 000 136 807,64 0,37
Yahoo! Japan Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 493 1 176 4 539 JPY 27 840 103 763,34 0,28
Yamada Denki Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 9 400 5 400 JPY 6 260 189 305,00 0,51

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 544 088,48 4,16

Acciones

Inpex Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 70 30 JPY 701 000 211 985,31 0,57
Japan Steel Works Ltd (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 300 43 000 25 700 JPY 1 179 154 201,17 0,42
JFE Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 2 700 26 100 JPY 3 650 413 915,69 1,11
Kubota Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 600 19 000 95 400 JPY 850 203 064,39 0,55
Sumitomo Chemical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 68 000 344 000 JPY 405 183 710,53 0,49
Sumitomo Metal Industries Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 70 000 110 000 JPY 249 272 957,55 0,74
Sumitomo Metal Mining Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 9 000 63 000 JPY 1 379 104 253,84 0,28

Total cartera 35 838 500,58 96,56

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable 13 650,42 0,04

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

NIKKEI 225 Futures 03/2010 10 435 JPY . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 50 10 13 650,42 0,04

Depósitos bancarios

4 306 294,07 11,60

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 580 374,43 4,26

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 360 566 431 2 725 919,64 7,34

Otros activos patrimoniales 1 033 822,87 2,79

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 22 566,94 0,06
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 69 984,47 0,19
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 941 271,46 2,54

Deudas a corto plazo -4 077 743,25 -10,99

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -4 077 743,25 -10,99

Patrimonio del subfondo 37 114 524,69 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,37
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,32
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,31
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,65
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 59,86

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 195 238
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 451
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 301 552
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 104 137
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 288

DWS Invest Japanese Equities

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

ABC-Mart, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 3 200
AEON Fantasy Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 300
Alpen Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 900 48 100
CMIC Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 80
Daihatsu Motor Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 106 000
Daihen Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000
Daiken Medical Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 1 400
Dena Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 8
Dowa Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 317 000
Fast Retailing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 8 600
GMO internet, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 300 16 300
Gree, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 2 400
Hamakyorex Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 600
Hitachi Chemical Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 900 81 400
Hitachi Metals Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 118 000
Hitachi Zosen Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 000 767 500
Hokkaido Electric Power Co., Inc.  . . . . . . . . . . . Título 2 300 2 300
Hosiden Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 2 400
Internet Initiative Japan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 16
Iriso Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 600
Japan Wind Development Co., Ltd  . . . . . . . . . . Título 23 23
JSR Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 90 300
Kakaku.com, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 22
Kawasaki Kisen Kaisha Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 73 000
Kiyo Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Kobayashi Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . Título 1 400 1 400
Konica Minolta Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 89 000
Lintec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 400 4 400
Makino Milling Machine Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 27 000 27 000
Matsuda Sangyo Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 800 50 800
Micronics Japan Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 300
Nafco Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 47 300
Nippon Mining Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 218 500
Nippon Paper Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500
Nishimatsuya Chain Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 400 11 400
Nishi-Nippon City Bank Ltd (The)  . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000
Nitori Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 400 25 400

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

NS Solutions Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 300 69 600
NTT Data Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 236 405
Obic Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 080 6 130
Ohara, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 100
OJI Paper Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 284 000 284 000
Osaka Securities Exchange Co., Ltd  . . . . . . . . . Título 30 30
Osaka Steel Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 900
Otsuka Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 800 16 500
SBI Holdings, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 986
Sega Sammy Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 700 23 700
Seven Bank Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 455
Shimano, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 25 300
Shinko Electric Industries . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 105 300
Showa Denko KK  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 285 000 285 000
Square Enix Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 3 900 3 900
Start Today Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 49
Sumisho Computer Systems Corp.  . . . . . . . . . . Título 3 900 3 900
Sumitomo Osaka Cement Co., Ltd  . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Tadano Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 223 000
Taiyo Ink Manufacturing Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 5 800 80 600
Toho Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 2 200
Tokuyama Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Toppan Forms Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 800 6 800
Toyo Tanso Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 1 400
Tsuruha Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 1 700
Works Applications Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 58
Zenrin Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Daiichikosho Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 800 51 900
Eagle Industry Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Hiroshima Bank Ltd (The) . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000
Makita Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 600 39 300
Meisei Industrial Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Nabtesco Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Shin Nippon Biomedical Laboratories Ltd  . . . . . Título 4 800 4 800
Shizuoka Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
So-net M3, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 14

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Japanese Equities

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: NIKKEI 225 Index) EUR 731 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 722 703,31
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 11 000,90
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -50 545,93
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 576,52
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -22 942,20

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 662 792,60

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -551 760,06
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -48 782,68
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 827,48
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 096,54
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 288,26
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -24 244,85
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 788,59
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 788,03
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -70 714,16

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -720 714,59

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 921,99

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 771 078,48
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 112 553,11

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Japanese Equities, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,76% anual, Clase FC 0,93% anual,
Clase LD 1,76% anual, Clase A2 1,76% anual
Clase NC 2,52% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de junio de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase E2 0,87% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,004%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37 114 524,69
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 782 152,41
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109 639 734,81

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,37

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,32
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,31
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,65
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 59,86
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57,95
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57,90
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,33
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,67
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 58,46
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 58,89

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,18
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,08
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,62
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,37
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,69
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 99,83

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 43 782 152,41
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 64 944 161,63
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -72 257 800,64
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 154,17
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -57 921,99
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 9 771 078,48
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 112 553,11
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 14 027 253,74

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 37 114 524,69

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Japanese Equities
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Valores negociados en bolsa 2 124 291,37 83,15

Acciones

ABC-Mart, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 4 900 5 400 JPY 2 460 59 195,34 2,32
AEON Fantasy Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 8 800 JPY 1 115 2 515,36 0,10
CMIC Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 250 JPY 20 930 12 591,04 0,49
Daihen Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 18 000 22 000 JPY 310 27 973,41 1,09
Daiken Medical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 2 800 1 400 JPY 1 420 14 949,23 0,59
Dena Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 11 40 JPY 383 000 23 040,46 0,90
GMO internet, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 300 37 200 31 800 JPY 408 50 009,23 1,96
Gree, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 3 400 5 600 JPY 5 170 93 304,84 3,65
Hitachi Construction Machinery Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 900 22 100 20 400 JPY 2 235 82 352,35 3,22
Hokkaido Electric Power Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300 4 100 4 800 JPY 1 685 29 142,73 1,14
Hosiden Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 3 600 4 200 JPY 930 16 784,05 0,66
Internet Initiative Japan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 3 43 JPY 209 800 25 242,24 0,99
Japan Wind Development Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 34 44 JPY 302 000 52 232,07 2,04
Jupiter Telecommunications Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 201 120 JPY 79 700 48 545,14 1,90
Kakaku.com, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 57 40 JPY 315 000 52 111,75 2,04
Kawasaki Kisen Kaisha Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 37 000 24 000 JPY 298 29 131,45 1,14
Kiyo Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 22 000 28 000 JPY 110 12 407,56 0,49
Kobayashi Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 2 300 3 300 JPY 3 760 39 583,88 1,55
Lintec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 400 11 000 6 600 JPY 1 572 52 012,49 2,04
Makino Milling Machine Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 67 000 40 000 JPY 326 66 188,69 2,59
Nippon Electric Glass Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 44 000 37 000 JPY 998 52 532,86 2,06
Nippon Paper Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 4 775 3 300 JPY 2 280 25 717,49 1,01
Nishimatsuya Chain Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 400 17 400 21 200 JPY 851 72 951,94 2,86
Nishi-Nippon City Bank Ltd (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 19 000 22 000 JPY 228 20 573,99 0,81
Nitto Denko Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 4 800 2 800 JPY 2 865 43 088,07 1,69
ORIX Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 870 2 520 1 650 JPY 6 420 42 000,72 1,64
Otsuka Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 1 700 1 400 JPY 4 650 10 490,03 0,41
Rakuten, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 534 857 956 JPY 69 100 277 473,62 10,86
Sega Sammy Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 700 43 600 65 500 JPY 1 130 201 385,96 7,88
Shinko Plantech Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 300 16 000 23 200 JPY 894 96 133,77 3,76
Square Enix Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 900 9 000 7 700 JPY 2 130 62 466,42 2,45
Start Today Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 126 108 JPY 136 900 50 443,12 1,97
Sumisho Computer Systems Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 900 3 700 4 400 JPY 1 324 38 828,90 1,52
Sumitomo Osaka Cement Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 38 000 23 000 JPY 157 17 708,97 0,69
Toho Pharmaceutical Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 3 500 4 400 JPY 1 268 20 977,05 0,82
Tokuyama Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 26 000 16 000 JPY 519 39 027,42 1,53
Toppan Forms Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 800 7 300 7 800 JPY 966 49 395,62 1,93
Toyo Tanso Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 5 800 JPY 4 180 44 005,48 1,72
Tsuruha Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 2 000 2 100 JPY 3 340 42 697,05 1,67
Works Applications Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 78 145 JPY 45 600 19 888,19 0,78
Yahoo! Japan Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 493 811 969 JPY 27 160 100 688,32 3,94
Zenrin Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 300 6 100 JPY 1 081 6 503,07 0,25

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 302 160,93 11,83

Acciones

Daiichikosho Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 800 15 600 JPY 1 074 34 727,63 1,36
Eagle Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 2 000 10 000 JPY 417 12 542,92 0,49
Hiroshima Bank Ltd (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 7 000 10 000 JPY 344 15 520,73 0,61
Japan Steel Works Ltd (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 15 000 17 000 JPY 1 139 77 084,78 3,02
Kubota Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 25 000 16 000 JPY 779 52 720,85 2,06
Meisei Industrial Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 12 000 JPY 183 6 880,56 0,27
Nabtesco Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 5 000 5 000 JPY 1 037 31 191,85 1,22
Shin Nippon Biomedical Laboratories Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 800 32 000 JPY 609 21 981,69 0,86
Shizuoka Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 5 500 9 500 JPY 589 17 716,49 0,69
So-net M3, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 7 40 JPY 302 000 31 793,43 1,25

Total cartera 2 426 452,30 94,98

Depósitos bancarios 79 231,18 3,10

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 10 536 435 79 231,18 3,10

Otros activos patrimoniales 54 785,28 2,14

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 814,87 0,46
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 42 970,41 1,68

Deudas a corto plazo -5 743,74 -0,22

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 743,74 -0,22

Patrimonio del subfondo 2 554 725,02 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 13 de noviembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37,87
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37,91
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36,33
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39,02
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 67,34
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 69,45

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 862
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 913
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 110
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 548
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 389

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 13 de noviembre de 2009

Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,996400 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 13 de noviembre de 2009

DWS Invest Japanese Small/Mid Cap

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Amuse, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 440 10 840
Fujitsu Business Systems Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 6 800
Samantha Thavasa Japan Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 89
Septeni Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150
Sockets, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 500
Srg Takamiya Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500
Suzuken Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100
Taiko Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 1 100
Towa Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 900 900
Yokogawa Electric Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 800 9 800

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Access Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 311
Asahi Intecc Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100
Culture Convenience Club Co., Ltd  . . . . . . . . . . Título 73 300 121 550
Hikari Tsushin, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100
Hitachi Systems & Services Ltd . . . . . . . . . . . . . Título 5 100
Nittoku Engineering Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 200
Shimachu Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
Showa Aircraft Industry Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . Título 8 000
Tose Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 900

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 13 de noviembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55 358,71
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 245,54
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -3 845,57
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -15 108,59

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36 650,09

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 658,42
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -36 237,68
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -375,15
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 404,39
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 278,30
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -197,82
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40 524,45
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 345,90

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -16 973,21

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 676,88

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 864 042,07
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 911 003,97

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Japanese Small/Mid Cap, la ratio de gastos totales para el
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 13 de noviembre de 2009 ascien-
de al:

Clase LC 1,79% anual, Clase FC 0,94% anual,
Clase LD 1,73% anual, Clase A2 2,00% anual,
Clase NC 2,54% anual, Clase E2 1,03% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 5 de junio de 2009 para la
clase de acciones fusionada, al

Clase LS 1,95% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 554 725,02
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 403 165,85
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 438 124,73

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37,87

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 37,91
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 36,33
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 39,02
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 67,34
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 69,45

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40,07
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40,10
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 44,56
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 38,72
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 40,98
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 67,60
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 68,88

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,42
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53,46
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,56
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,02
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,17
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 94,03
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,15

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 5 403 165,85
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 6 403 178,37
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -8 959 418,59
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 415,86
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 19 676,88
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 864 042,07
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 911 003,97
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 760 500,27

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 2 554 725,02

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 3 268 206,83 14,76

Acciones

4SC AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 272 102 611 EUR 3,36 874 513,93 3,95
Biotest AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 100 5 400 EUR 38,29 310 149,00 1,40
Geneart AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 510 3 490 EUR 6 21 060,00 0,09
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 378 11 572 EUR 52,92 284 603,76 1,29
Bristol-Myers Squibb Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 943 7 000 5 357 USD 25,71 858 602,65 3,88
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 075 2 525 USD 37,22 586 027,02 2,65
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 500 22 060 24 960 USD 18,43 333 250,47 1,50

Total cartera 3.268.206,83 14,76

Depósitos bancarios 18 865 406,83 85,21

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 305 086,02 1,39

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 469 205 520 014,28 2,35
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 4 825 648,39 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 4 169 005 367 028,25 1,66
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 43 241 871 329 708,04 1,49
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1 808 549 714 230,07 3,23
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 24 370 168 16 628 691,78 75,11

Otros activos patrimoniales 41 392,98 0,19

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 652,77 0,02
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 36 740,21 0,17

Deudas a corto plazo -34 668,26 -0,16

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -34 668,26 -0,16

Patrimonio del subfondo 22 140 338,38 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,71
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,90
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,29
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,01
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,72
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 93,60

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 187 806
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 304
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 51 826
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 650
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 610
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 857

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 11 de diciembre de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,512887 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,442206 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,902293 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,358813 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 131,152010 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,465549 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 11 de diciembre de 2009

Cartera correspondiente a 11 de diciembre de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Life Science
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

4SC AG -Rights Exp 10Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 362 883 362 883
Abiomed, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 48 600
Acorda Therapeutics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 400
Aetna, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 700 27 600
Alexion Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 20 900
Amgen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 340
Astellas Pharma, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 600
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 700
Baxter International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 800
Becton Dickinson & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 600
Biogen Idec, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 700
Celgene Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 600
Cerner Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000
China Shineway Pharmaceutical Group Ltd  . . . . Título 342 000
Compugroup Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 890
Covidien Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 300
Covidien Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 108 12 108
CR Bard, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 800
CVS/Caremark Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 900
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 050
EnteroMedics, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 53 900
Express Scripts, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 600
Fresenius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 450
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 34 200
Genmab AS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 800
Gen-Probe, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 700
Gilead Sciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 900

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Health Net, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 200
Hologic, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500
Human Genome Sciences, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 26 667 26 667
Intercell AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000
Johnson & Johnson  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 850
Laboratory Corp of America Holdings  . . . . . . . . Título 2 900
McKesson Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500
Medco Health Solutions, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 150
Medtronic, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 500
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500
Mettler Toledo International, Inc.  . . . . . . . . . . . . Título 12 300
NuVasive, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 700
Onyx Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 200
Qiagen NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 000
Regeneron Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . Título 29 400
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 950
Savient Pharmaceuticals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 17 100
Schering-Plough Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 300
Stada Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 5 700
Thermo Fisher Scientific, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 23 700
United Therapeutics Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 275 10 675
Wellpoint, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 350
Wyeth  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 600
Zentiva NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 550

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-  . . . . . Título 10 300

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Panacea Biotec Ltd 06/10/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 900
Vimta Labs 14/04/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 205
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 11 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 366 533,77
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 19 957,94
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -90 161,69
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 014,02
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -93 786,43

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 203 557,61

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -398 452,75
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 944,25
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 766,72
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 906,70
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -507,01
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 617,77
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 247,60
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 145 177,79
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -38 385,00

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -385 650,01

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -182 092,40

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 216 762,46
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 420 990,42

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Life Science, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 11 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,78% anual, Clase FC 0,90% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase A2 1,78% anual,
Clase NC 2,56% anual, Clase E2 0,90% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,002%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 22 140 338,38
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 35 633 238,74
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 979 439,49

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,71

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 84,90
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,29
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,01
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 90,72
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 93,60

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,67
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,84
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,25
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,62
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 77,28
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 78,71

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,58
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,78
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,97
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,96
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 101,69
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,74

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 35 633 238,74
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 10 961 625,53
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -26 736 043,85
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -51 391,36
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -182 092,40
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 216 762,46
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 420 990,42
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 7 719 229,68

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 22 140 338,38

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 246 411 632,11 81,51

Acciones

Incitec Pivot Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 820 000 820 000 AUD 3,54 1 813 146,31 0,60
Cosan SA Industria e Comercio  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 344 819 589 900 245 081 BRL 25,13 3 471 197,68 1,15
Agrium, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 201 245 197 059 151 135 CAD 66,36 8 865 765,39 2,93
Viterra, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 226 602 907 355 680 753 CAD 9,77 1 469 748,62 0,49
ABB Ltd -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 303 693 711 274 852 337 CHF 19,89 4 064 683,76 1,34
Novozymes A/S -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 800 42 300 DKK 549 2 936 379,22 0,97
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 595 136 913 248 108 EUR 55,96 1 488 256,20 0,49
Centrotherm Photovoltaics AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 100 91 923 75 823 EUR 42,2 679 420,00 0,22
Dialog Semiconductor Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 960 229 960 EUR 7,62 1 752 295,20 0,58
EDP Renovaveis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 496 712 582 647 85 935 EUR 6,596 3 276 312,35 1,08
Gamesa Corp. Tecnologica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 594 760 398 078 157 499 EUR 11,785 7 009 246,60 2,32
Iberdrola Renovables  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 001 553 1 805 655 2 092 717 EUR 3,31 3 315 140,43 1,10
K&S AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 195 609 211 461 197 252 EUR 39,99 7 822 403,91 2,59
SGL Carbon AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 196 578 151 238 172 900 EUR 20,75 4 078 993,50 1,35
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 583 146 570 105 987 EUR 64,21 2 605 834,43 0,86
SMA Solar Technology AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 300 15 300 EUR 93,25 1 426 725,00 0,47
Solarworld AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 340 423 904 224 866 989 EUR 15,33 5 218 684,59 1,73
Suez Environnement SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 169 299 228 100 226 401 EUR 16,09 2 724 020,91 0,90
Veolia Environnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 216 537 292 546 109 709 EUR 23,19 5 021 493,03 1,66
Wavin NV ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 781 276 781 276 EUR 1,72 1 343 794,72 0,44
Hansen Transmissions International NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 406 898 1 406 898 GBP 1,042 1 633 850,50 0,54
Northumbrian Water Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 527 959 1 212 600 1 787 641 GBP 2,727 1 603 832,36 0,53
Pennon Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 268 696 166 500 311 608 GBP 5,41 1 619 317,85 0,54
Severn Trent Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 631 413 001 458 802 GBP 10,97 1 559 683,35 0,52
United Utilities Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 278 628 1 330 830 1 052 202 GBP 5,035 1 562 780,09 0,52
China BlueChemical Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 660 000 2 660 000 HKD 4,63 1 110 682,52 0,37
China Everbright International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 746 000 6 746 000 HKD 4,1 2 494 350,63 0,83
China High Speed Transmission Equipment Group Co., Ltd  . Título 2 859 000 2 859 000 HKD 18,64 4 806 039,89 1,59
China Longyuan Power Group Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 208 000 3 208 000 HKD 9,93 2 872 836,54 0,95
Dongfang Electric Corp., Ltd -H- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 103 357 1 103 357 HKD 40,55 4 034 913,43 1,33
Guangdong Investment Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 3 000 000 HKD 4,46 1 206 655,85 0,40
Sinofert Holdings Ltd ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 750 000 1 750 000 HKD 4,31 680 209,40 0,23
Ebara Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 435 500 435 500 JPY 398 1 310 385,23 0,43
Kanto Denka Kogyo Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 134 000 134 000 JPY 694 703 059,41 0,23
Kurita Water Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 128 000 39 600 94 100 JPY 2 900 2 806 310,52 0,93
Kyocera Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 600 42 600 JPY 8 170 2 631 233,64 0,87
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 291 000 291 000 JPY 1 325 2 914 987,01 0,96
Mitsubishi Electric Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 502 000 882 000 380 000 JPY 685 2 599 692,89 0,86
Nippon Sheet Glass Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000 JPY 265 2 003 427,50 0,66
Stella Chemifa Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 400 19 400 JPY 4 870 714 263,49 0,24
Tokuyama Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 348 000 348 000 196 000 JPY 517 1 360 183,63 0,45
Toyo Tanso Co., Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 59 700 59 700 JPY 4 470 2 017 481,74 0,67
Renewable Energy Corp. AS **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 322 473 1 999 897 1 850 624 NOK 44,79 1 738 888,91 0,58
AGCO Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 126 412 700 455 809 USD 32,2 1 444 208,62 0,48
Aqua America, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 118 584 145 700 381 987 USD 17,76 1 473 021,10 0,49
Bunge Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 174 500 174 500 USD 63,84 7 791 628,18 2,58
Canadian Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 331 015 331 015 USD 28,26 6 542 741,20 2,16
Corn Products International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 69 216 140 091 70 875 USD 29,93 1 448 949,09 0,48
Covanta Holding Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 400 60 900 USD 18,16 2 862 922,99 0,95
Danaher Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 240 85 610 87 234 USD 75,93 3 039 855,47 1,01
Deere & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 201 307 000 306 199 USD 54,98 3 699 339,86 1,22
Du Pont (E.I.) de Nemours & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 116 894 287 698 415 050 USD 33,9 2 771 608,14 0,92
Echelon, Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 700 81 700 USD 11,84 676 571,46 0,22
First Solar, Inc. ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 154 128 530 105 030 USD 134,95 8 698 151,94 2,88
General Cable Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 000 52 000 USD 30 1 091 099,89 0,36
Insituform Technologies, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 212 091 124 500 USD 22,32 3 310 978,35 1,10
Intrepid Potash, Inc. **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 155 505 363 905 208 400 USD 29,42 3 199 830,22 1,06
ITC Holdings Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 100 44 100 USD 52,63 1 623 348,90 0,54
Itron, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 624 57 900 84 008 USD 69,15 3 560 832,16 1,18
ITT Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 92 658 218 658 236 175 USD 50,71 3 286 369,89 1,09
JA Solar Holdings Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 865 787 1 242 787 377 000 USD 5,73 3 469 809,19 1,15
Kaydon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 115 857 47 357 USD 36,13 2 927 724,12 0,97
Layne Christensen Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 124 47 877 101 632 USD 29,94 1 384 684,48 0,46
Lindsay Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 021 99 721 133 900 USD 40,82 1 942 029,95 0,64
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 179 196 305 074 283 798 USD 59,45 7 451 094,65 2,46
Mueller Water Products, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 686 776 686 776 USD 5,36 2 574 659,55 0,85
Nalco Holding Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 551 380 367 384 717 USD 25,93 3 455 840,26 1,14
Ormat Technologies, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 500 USD 38,18 787 767,12 0,26
Pall Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 117 174 151 493 286 319 USD 36,91 3 024 929,18 1,00
Pentair, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 500 52 500 USD 33 1 211 750,35 0,40
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 422 215 077 243 314 USD 108,75 5 964 953,87 1,97
Quanta Services, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 177 000 177 000 USD 21,35 2 643 084,55 0,87
Roper Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 67 810 18 500 124 909 USD 53,65 2 544 505,43 0,84
STR Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 167 121 167 121 USD 15,8 1 846 834,69 0,61

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009
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Sunpower Corp. -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 282 510 332 700 261 190 USD 21,03 4 155 401,65 1,37
Suntech Power Holdings Co., Ltd -ADR- ** . . . . . . . . . . . . . . Título 384 167 867 680 483 513 USD 16,24 4 363 610,63 1,44
Terra Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 229 300 138 300 USD 33,05 5 300 482,79 1,75
Trina Solar Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 259 749 277 549 17 800 USD 51,77 9 405 284,98 3,11
Uralkali -GDR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 174 600 174 600 USD 20,8 2 540 080,53 0,84
Yingli Green Energy Holding Co., Ltd -ADR- **  . . . . . . . . . . . Título 594 397 1 225 780 631 383 USD 15,7 6 527 038,45 2,16

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 38 122 162,78 12,61

Acciones

Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 343 54 947 52 792 CHF 291,3 10 848 267,35 3,59
Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 166 399 278 207 271 374 DKK 316,75 7 083 111,21 2,34
Wacker Chemie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 869 126 069 90 700 EUR 122,12 6 456 362,28 2,13
AWG Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 200 GBP 15,78 1 110 958,19 0,37
Kubota Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 459 000 459 000 JPY 850 2 949 574,49 0,98
Yara International ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 535 422 693 372 258 NOK 265,6 9 673 889,26 3,20

Total cartera 284 533 794,89 94,12

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 1 769 107,29 0,58

Opciones sobre valores

Créditos/deudas

Opciones sobre acciones

Put SGL CARBON 03/2010 EUR 20  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -1 000 -112 000,00 -0,04
Put SUNPOWER CORP 03/2010 EUR 20  . . . . . . . . . . . . . . . Título -700 -53 855,57 -0,02

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Suzlon Energy Ltd 06/12/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 985 637 3 308 000 2 322 363 USD 1,919 1 322 708,01 0,44
United Phosphorus Ltd 14/03/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 100 235 100 USD 3,723 612 254,85 0,20

Depósitos bancarios

15 163 685,81 5,01

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 166 829,07 2,38

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 36 517 40 678,52 0,01
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 60 766 8 166,22 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 6 274 664 755 419,03 0,25
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 31 177 3 037,91 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 36 864 23 026,06 0,01
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 1 807 722 724 147,94 0,24
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 39 942 3 602,09 0,00
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 489 447 90 265,16 0,03
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 88 937 672,38 0,00
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 2 060 175 1 367 693,52 0,45
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 98 480 2 140,61 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 9 479 6 378,47 0,00
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 108 186 4 971 628,83 1,64

Otros activos patrimoniales 2 125 705,42 0,70

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 531 049,52 0,18
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 235,94 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 585 419,96 0,52

Deudas a corto plazo -1 267 606,43 -0,41

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 267 606,43 -0,41

Patrimonio del subfondo 302 324 686,98 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,98
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,60
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,25
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,11
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,37
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,01
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 115,87

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 429 216
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 172 454
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 823 666
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 660 510
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 341
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 862
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Real brasileño  . . . . . . . . . . . . . . . . . . BRL 2,496343 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Sheqel israelí  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ILS 5,422327 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 46,005779 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran parcialmente prestados. El contravalor asciende a 34 811 020,67 euros.
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Abengoa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 118 793 206 285
Ameron International Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 694 78 094
Applied Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 137 000 137 000
Archer-Daniels-Midland Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 351 240
Badger Meter, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 300 30 300
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 227 850 344 126
Burger King Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 215 000 215 000
CNH Global NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 126 557 126 557
Donaldson Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 400 27 400
E.ON AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 310 600 448 114
EDF Energies Nouvelles SA . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 200 123 700
Entergy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 757 28 757
Exelon Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 018 42 018
Flowserve Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 100 87 086
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 450 152 650
FPL Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 082 223 582
Gaz de France SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 206 391 371 081
GCL Poly Energy Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . Título 9 321 000 9 321 000
Geberit AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 875
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 368 253 469 553
GT Solar International, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 275 000 275 000
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 411 734 829 734
Israel Chemicals Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 286 000 286 000
Japan Wind Development Co., Ltd  . . . . . . . . . . Título 500 500
K&S AG -Rights Exp 10Dec09  . . . . . . . . . . . . . . Título 150 957 150 957
LDK Solar Co., Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 278 931 278 931

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Linde AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 40 100
MEMC Electronic Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . Título 410 223 410 223
Meyer Burger Technology AG  . . . . . . . . . . . . . . Título 6 200 6 200
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 44 200 180 133
PV Crystalox Solar Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 760 172 760 172
Q-Cells AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 443 613 577 114
Renewable Energy Corp. AS -Rights Exp 
13Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 582 64 582
Roth & Rau AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 100 54 100
RWE AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 111 750 111 750
Scottish & Southern Energy Plc . . . . . . . . . . . . . Título 148 000
Skanska AB -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 170 000
SKF AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 99 000
Stantec, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 800
Sunpower Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 600
Terna Energy SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Tyco International Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 139 881
Tyco International Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 481 220 481
Tyson Foods, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 172 400 172 400
Valmont Industries, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 123 150
Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 500 28 500
Weir Group Plc (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 302 328 624 828

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Halma Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000
Sociedad General de Aguas de Barcelona 
SA -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 128 837

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Dax, DJ Euro Stoxx 50) EUR 87 302

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/USD EUR 106 449

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

USD/EUR EUR 129 262

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: Carbon, K+S, Q Cells, Syngenta) EUR 602 

Opciones de venta compradas (put)
(Valores subyacentes: K+S, Q Cells, Solarworld, Syngenta) EUR 306 

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: Lindsay, Monsanto, Mosaique, Potash, 
SGL Carbon, Valmont, Yara) EUR 1 011

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: K+S, Q Cells, Solarworld, Vestas Wind 
System) EUR 593 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 302 324 686,98
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 229 876 512,27
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 543 791 547,01

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,98

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,60
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,25
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,11
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,37
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 103,01
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 115,87

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77,27
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 77,19
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,65
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,12
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 82,34
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 81,78
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,27
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 140,19
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138,39
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,38
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 155,34
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 156,31
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 229 876 512,27
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -38 090,55
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 111 926 249,80
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -95 717 480,79
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -73 905,66
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 329 710,34
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 734 381,25
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 697 489,36
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 101 984 799,68

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 302 324 686,98

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest New Resources

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 826 719,63
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 107 937,66
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -1 335 554,62
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 507 252,64
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 193 032,16

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 299 387,47

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 771 876,61
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -191 355,44
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -45 209,67
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -131 078,88
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -253 626,32
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -192 371,00
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 868,69
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -119 126,50
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -263 164,02

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 969 677,13

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 329 710,34

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 734 381,25
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -50 697 489,36

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest New Resources, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase A2 1,77% anual,
Clase LD 1,77% anual, Clase E2 0,98% anual,
Clase NC 2,53% anual, Clase DS1 1,78% anual
Clase FC 0,92% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,896%
del patrimonio medio del subfondo.
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Valores negociados en bolsa 40 130 272,14 84,35

Acciones

Canadian Oil Sands Trust ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 7 800 7 300 CAD 29,63 275 387,65 0,58
EnCana Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 36 000 CAD 34,36 821 183,88 1,73
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 000 32 000 1 000 CAD 19,15 394 107,99 0,83
Nexen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 31 100 26 700 33 100 CAD 25,28 521 941,97 1,10
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 14 000 1 000 CAD 37,65 324 932,46 0,68
Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 6 700 6 000 CHF 51,7 417 473,58 0,88
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 400 12 600 11 900 CHF 50,1 721 454,09 1,52
Novartis AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 25 100 15 100 CHF 56,6 761 734,50 1,60
UBS AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 75 300 68 800 CHF 16,06 216 138,80 0,45
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 4 300 1 300 EUR 87,15 697 200,00 1,47
Andritz AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 900 8 700 13 500 EUR 40,25 639 975,00 1,35
AXA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 600 10 500 12 700 EUR 16,735 277 801,00 0,58
Banca Intesa SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 101 200 65 600 67 900 EUR 3,165 320 298,00 0,67
Crucell NV **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 59 500 4 500 EUR 13,99 769 450,00 1,62
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 6 500 7 300 EUR 49,42 321 230,00 0,68
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 67 700 42 700 EUR 11,75 293 750,00 0,62
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 000 55 300 42 000 EUR 10,29 833 490,00 1,75
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 000 35 000 36 300 EUR 29,23 467 680,00 0,98
Energias de Portugal SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 143 000 150 000 7 000 EUR 3,125 446 875,00 0,94
France Telecom SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 18 000 1 000 EUR 17,615 299 455,00 0,63
Gaz de France SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 15 400 10 400 EUR 30,05 661 100,00 1,39
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 000 114 600 73 700 EUR 6,685 848 995,00 1,78
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 11 400 2 900 EUR 39,99 339 915,00 0,71
Koninklijke Philips Electronics NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 19 100 19 200 EUR 20,75 581 000,00 1,22
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 3 800 800 EUR 108,67 815 025,00 1,71
RED ELECTRICA CORP SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 EUR 38,89 583 350,00 1,23
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 500 50 680 28 180 EUR 21,185 476 662,50 1,00
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 8 400 4 900 EUR 55,61 945 370,00 1,99
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 600 7 800 10 200 EUR 45,275 706 290,00 1,48
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 400 33 200 29 500 EUR 22,8 989 520,00 2,08
Vivalis SA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000 EUR 9,6 432 000,00 0,91
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 000 61 800 34 900 EUR 20,96 1 152 800,00 2,42
Wolters Kluwer NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 800 87 900 32 100 EUR 15,38 858 204,00 1,80
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 58 000 44 300 39 600 GBP 11,305 730 419,23 1,54
Centrica Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 194 000 131 200 132 000 GBP 2,817 608 782,58 1,28
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 46 100 44 600 GBP 13,285 355 178,31 0,75
Lloyds TSB Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 892 000 92 000 GBP 0,5 445 588,15 0,94
Morrison WM Supermarkets  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 225 000 181 900 118 800 GBP 2,761 692 026,24 1,45
Pennon Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 362 75 362 GBP 5,41 454 175,10 0,95
Shanks Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 514 516 514 516 GBP 1,34 768 028,47 1,61
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 304 000 457 000 153 000 GBP 1,437 486 635,73 1,02
WPP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 17 100 21 100 GBP 6,09 237 442,79 0,50
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 000 85 000 4 000 HKD 70,05 511 705,95 1,08
CLP Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 000 40 000 40 000 HKD 52,45 297 998,01 0,63
Canon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 8 900 7 900 JPY 3 910 443 400,09 0,93
Central Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 85 110 JPY 622 000 352 678,85 0,74
East Japan Railway Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 800 9 800 1 000 JPY 5 870 390 524,73 0,82
Fujitsu Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 000 75 000 11 000 JPY 596 288 372,60 0,61
Komatsu Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 400 47 400 18 000 JPY 1 934 429 864,48 0,90
Matsushita Electric Industrial Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 51 000 1 000 JPY 1 325 500 856,88 1,05
Nissan Motor Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000 75 000 3 000 JPY 810 440 905,26 0,93
NTT DoCoMo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 530 280 225 JPY 129 600 519 288,41 1,09
Sharp Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 55 000 13 000 JPY 1 167 370 550,93 0,78
Tokyo Gas Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 190 000 200 000 10 000 JPY 371 532 911,72 1,12
Toshiba Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 215 000 55 000 JPY 511 618 114,09 1,30
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 800 27 200 28 900 NOK 145,8 681 062,03 1,43
Svenska Cellulosa AB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81 000 62 200 66 700 SEK 96,2 759 270,54 1,60
TeliaSonera AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 128 000 53 000 96 800 SEK 52,55 655 419,18 1,38
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 100 34 000 12 900 USD 39,41 581 605,90 1,22
Deere & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000 USD 54,98 461 451,32 0,97
Eaton Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 5 900 4 700 USD 63,81 357 041,46 0,75
Eli Lilly & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 200 7 700 5 400 USD 35,95 382 192,71 0,80
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 41 000 1 000 USD 15,32 428 606,42 0,90
General Mills, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 15 700 4 700 USD 71,79 552 327,35 1,16
Intel Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 000 47 900 40 400 USD 20,48 945 396,09 1,99
International Business Machines Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 2 500 2 300 USD 131,9 645 777,26 1,36
Itron, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 14 000 2 000 USD 69,15 580 381,21 1,22
Kraft Foods, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 200 44 900 14 700 USD 27,5 580 870,81 1,22
Kroger Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 500 35 000 1 500 USD 20,54 481 265,98 1,01
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 500 22 500 4 000 USD 37,1 480 048,98 1,01
Newmont Mining Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000 13 300 18 300 USD 47,34 430 438,91 0,90
State Street Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 17 500 7 500 USD 43,87 306 836,88 0,65
Symantec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 66 100 111 600 45 500 USD 18,14 838 645,95 1,76
Zimmer Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 12 000 14 000 USD 60,13 294 394,14 0,62

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Responsibility 
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 862 139,20 3,92

Acciones

Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 730 7 200 22 970 GBP 18,97 332 406,64 0,70
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000 43 000 51 000 GBP 11,086 481 630,41 1,02
Cermaq ASA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 95 000 69 900 32 500 NOK 55 629 047,90 1,32
PAN Fish ASA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 819 000 494 700 450 000 NOK 4,25 419 054,25 0,88

Total cartera 41 992 411,34 88,27

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 344 149,34 0,72

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Bosch Ltd 04/10/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 USD 98,41 344 149,34 0,72

Derivados de índices de renta variable 1 643 437,87 3,45

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2010 101,7 EUR  . . . . Título -260 130 390 -247 092,80 -0,52
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2012 72,69 EUR  . . . . Título 210 210 819 150,00 1,72
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2014 77,39 EUR  . . . . Título 190 240 50 705 089,92 1,48
DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2018 105,2 EUR  . . . . Título 225 225 353 250,00 0,74

Opciones

Opciones sobre índices de renta variable

Call KINROSS GOLD CORP 01/2010 EUR 25  . . . . . . . . . . . . Título 1 000 3 497,12 0,01
Call KINROSS GOLD CORP 01/2010 EUR 22,5  . . . . . . . . . . . Título 2 729 9 543,63 0,02

Depósitos bancarios

2 934 871,19 6,18

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 178 389 198 720,21 0,42
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 4 245 954 511 178,64 1,07
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 009 204 98 336,63 0,21

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 6 794 540 612 755,75 1,29
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 394 289 2 980,87 0,01
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 14 663 9 734,63 0,02
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 217 869 146 606,43 0,31
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 254 875 126 721,48 0,27
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 755 499 1 227 836,55 2,58

Otros activos patrimoniales 2 555 983,31 5,37

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 72 753,84 0,15
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 28 288,13 0,06
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 454 941,34 5,16

Deudas a corto plazo -1 895 981,47 -3,99

Créditos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -420 704,34 -0,88

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 475 277,13 -3,11

Patrimonio del subfondo 47 574 871,58 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

DWS Invest Responsibility 

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,33
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,80
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,55
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,38

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 430
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 535
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 883
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 384 838

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 1 898 609,62 euros.

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Aegon NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 600
Air Products & Chemicals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . Título 700 6 800
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 400 16 400
ASML Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 600 18 600
AT&T, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 800 30 800
AXA SA -Rights Exp 23Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 16 600 16 600
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 500 43 500
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 22 200
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 650 14 750
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600
Bristol-Myers Squibb Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 900 30 900
Cepheid, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
Citigroup, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 600 175 600
Denso Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 800 19 800
Du Pont (E.I.) de Nemours & Co.  . . . . . . . . . . . . Título 12 600 36 900
EnCana Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 200 23 200
Enel SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 500
Hellenic Telecommunications Organization SA  . Título 14 000 45 500
Hess Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000
Hochtief AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 8 200
Holmen AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 700
Interseroh AG zur Verwertung von 
Sekundaerrohstoffen  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 100
JP Morgan Chase & Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 750 13 650
K&S AG -Rights Exp 10Dec09  . . . . . . . . . . . . . . Título 8 500 8 500
KBC Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Landi Renzo SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000
Lloyds Banking Group Plc -Rights Exp 11Dec09 Título 432 820 432 820

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Mitsubishi Estate Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 600 22 600
Morgan Stanley  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 600 20 600
MTR Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 300 000
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 100
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 600 32 600
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 400 31 900
Pearson Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 500 60 900
Petro-Canada  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 400 23 200
Potash Corp of Saskatchewan, Inc.  . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000
Praxair, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 8 600
Roth & Rau AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 108 6 000
Safeway, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 600 49 600
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 15 000
Scottish & Southern Energy Plc . . . . . . . . . . . . . Título 10 300 31 800
Seagate Technology  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 900
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 200 22 300
Telenor ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 300
Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 300 19 300
TransCanada Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 17 000
Transocean Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 250 7 650
UBS AG London . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 900
Verisign, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 700 26 000
Xstrata Plc -Rights Exp 17Mar09  . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000
Zurich Financial Services AG -Reg-  . . . . . . . . . . Título 2 520 6 520

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Sociedad General de Aguas de Barcelona 
SA -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 27 800
StepStone ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 710 800 953 600
Swedish Match AB  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 200 37 200

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Apple, Volkswagen) EUR 665

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ Stoxx 600 Basic Ressources, 
DJ Stoxx 50, Hang Seng China, NIKKEI 225, S&P 500 Emini) EUR 18 070

Contratos vendidos
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 10 620

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/CHF EUR 792
EUR/GBP EUR 2 026
EUR/JPY EUR 884
EUR/USD EUR 8 544

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

GBP/EUR EUR 2 012
JPY/EUR EUR 763
USD/EUR EUR 12 751

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: Kinross Gold, Oil Svc Holdrs, Select Sector) EUR 897 

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: Barrick Gold, Citigroup, Kinross Gold, 
Newmont Mining, Oil Svc Holdrs) EUR 540 

Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: Dax, DJ Euro Stoxx) EUR 432

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 40 

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx 50, DJ Euro Stoxx 50 Index, 
S+P 500 Index) EUR 964 
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 47 574 871,58
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 33 863 820,75
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61 060 410,17

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,33

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,80
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 82,55
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,38

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,34
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 64,36
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,23
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 70,28

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,14
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,42
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,43
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 122,87

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 428 428,96
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 23 605,01
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -250 581,86
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99 369,28
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -127 843,49

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 172 977,90

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -385 114,96
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -261 402,11
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -23 627,82
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 620,52
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -21 572,48
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -49 684,64
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 475,45
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 643,25
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 66 100,93
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -34 635,21

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -747 675,51

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 425 302,39

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 543 775,39
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 232 208,94

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Responsibility, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase NC 2,53% anual,
Clase LD 1,78% anual, Clase FC 0,91% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,62% anual, Clase NC 0,47% anual,
Clase LD 0,55% anual, Clase FC 0,59% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,116%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 33 863 820,75
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -1 871,22
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 45 246 119,82
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -45 004 093,67
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61 742,56
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 425 302,39
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 543 775,39
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -9 232 208,94
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 20 672 284,50

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 47 574 871,58

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 97 890 552,53 95,06

Valores de renta fija

3,75 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2013 **  . . . . . EUR 21 500 000 21 500 000 % 105,892 22 766 672,50 22,11
4,00 % France Government Bond OAT 2004/2014 ** . . . . EUR 18 800 000 19 500 000 700 000 % 106,676 20 055 088,00 19,48
7,50 % Hellenic Republic Government Bond 1998/2013 . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 108,37 1 300 440,00 1,26
4,50 % Hellenic Republic Government Bond 2004/2014 . . EUR 4 200 000 4 600 000 400 000 % 98,585 4 140 570,00 4,02
5,00 % Ireland Government Bond 2002/2013  . . . . . . . . . . EUR 6 700 000 7 100 000 400 000 % 106,51 7 136 170,00 6,93
4,00 % Ireland Government Bond 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 11 000 000 11 000 000 % 102,785 11 306 350,00 10,98
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2008/2013 ** . . . EUR 16 000 000 19 400 000 3 400 000 % 105,852 16 936 320,00 16,45
4,375 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 2003/2014  . . EUR 13 400 000 13 400 000 % 106,055 14 211 370,00 13,80
7,00 % Ginnie Mae I pool 1999/2029 . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 48 188 8 598 % 111,476 37 572,03 0,03

Total cartera 97 890 552,53 95,06

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés -186 031,14 -0,18

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 03/2010 
103,26 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -104 104 104 101,41 0,10
Australia Treasury Bonds 3 year Futures 03/2010 
102,45 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -130 130 238,55 0,00
Canada Government Notes 10 year Futures 03/2010 
119,87 CAD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 44 29 -22 306,12 -0,02
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
122,47 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 171 101 -80 661,00 -0,08
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
107,88 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 325 325 47 510,00 0,05
Japan Government Notes 10 year Futures 03/2010 
139,44 JPY  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -21 21 -41 829,30 -0,04
UK Treasury Notes Futures 03/2010 115,57 GBP  . . . . . . . . . Título 74 132 58 -132 858,57 -0,13
US Treasury Notes 10 year Futures 03/2010 116,57 USD  . . Título 22 102 80 -13 408,48 -0,01
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2010 108,71 USD  . . . Título 73 98 25 -46 817,63 -0,05

Derivados de divisas 29 307,99 0,03

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/CAD 0,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -16 623,85 -0,02
EUR/GBP 1,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -124,04 0,00
EUR/JPY 633 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 71 822,29 0,07
EUR/SEK 1,8 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 501,01 0,00

Posiciones cerradas

EUR/CAD 0,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -14 000,15 -0,01
EUR/SEK 1,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 565,84 0,00
EUR/USD 8,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -166 619,17 -0,16

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

AUD/EUR 11,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53 851,84 0,05
CHF/EUR 1,6 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 878,00 0,02
NOK/EUR 11,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 23 678,43 0,02
NZD/EUR 2,7 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 041,47 0,02
USD/EUR 5,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 198,37 0,01

Posiciones cerradas

CHF/EUR 7,1 mill. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 34 269,63 0,03

Depósitos bancarios 2 938 598,00 2,85

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Sovereigns Plus
(anteriormente DWS Invest Global Bonds)
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Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 562 645,38 2,49

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 77 826 86 695,64 0,08
Corona islandesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 62 177 345,19 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 30 450 20 214,93 0,02
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 162 426 15 342,56 0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 362 233 253 354,30 0,25

Otros activos patrimoniales 2 596 032,12 2,52

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 214 669,73 2,15
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 68 945,52 0,07
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 312 416,87 0,30

Deudas a corto plazo -293 613,44 -0,28

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP -1 -0,13 -0,00
Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD -52 971 -33 087,02 -0,03
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY -1 187 100 -8 974,60 -0,01

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -251 551,69 -0,24

Patrimonio del subfondo 102 974 846,06 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,34
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,08
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,69
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,40
Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,71
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,82
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,05

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 768
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 113
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 792 912
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 284
Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 295
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 654
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 81

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 7,845109 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona islandesa . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 180,127048 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran parcialmente prestados. El contravalor asciende a 26 108 638,00 euros.

DWS Invest Sovereigns Plus (anteriormente DWS Invest Global Bonds)

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
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divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,75 % GE Capital Australia Funding Pty Ltd 
(MTN) 2005/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 500 000

3,80 % Austria Government Bond (MTN) 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000

8,00 % Belgium Government Bond 1992/2012  . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,00 % Belgium Government Bond 2002/2012  . . EUR 2 750 000 2 750 000
4,25 % Belgium Government Bond 2003/2013  . . EUR 3 400 000 4 400 000
4,00 % Bundesobligation 2007/2012  . . . . . . . . . . EUR 200 000 200 000
3,50 % Bundesobligation 2008/2013  . . . . . . . . . . EUR 4 300 000 4 800 000
4,50 % Bundesrepublik Deutschland 2003/2013  . EUR 7 400 000 7 400 000
3,50 % Bundesrepublik Deutschland 2004/2009  . EUR 1 000 000
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2015  . EUR 1 000 000
3,50 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2016  . EUR 2 000 000
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2037  . EUR 1 000 000
3,75 % Bundesrepublik Deutschland 2006/2017  . EUR 4 000 000
5,25 % Caterpillar International Finance Ltd 

(MTN) 2008/2011 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
4,375% DaimlerChrysler North America Holding 

Corp. (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
4,50 % Deutsche Bank AG (MTN) 2008/2011  . . . EUR 500 000
5,00 % Deutsche Bundesrepublik 2002/2012  . . . EUR 5 250 000 5 750 000
5,75 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 600 000
5,00 % France Government Bond OAT 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000 3 400 000
4,75 % France Government Bond OAT 

2002/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 300 000 5 800 000
4,00 % France Government Bond OAT 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 000 000 12 000 000
3,75 % French Treasury Note BTAN 2008/2013  . EUR 21 600 000 21 600 000
8,50 % Government of France 1987/2012 . . . . . . EUR 6 650 000 6 650 000
5,25 % Groupe Danone (MTN) 2008/2011 . . . . . . EUR 500 000
6,50 % Hellenic Republic Government Bond 

1999/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000 1 300 000

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

4,60 % Hellenic Republic Government Bond 
2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000 1 300 000

4,00 % Hellenic Republic Government Bond 
2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 400 000 1 400 000

4,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 
2002/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 100 000 2 100 000

5,75 % Kraft Foods, Inc. 2008/2012 . . . . . . . . . . . EUR 500 000
3,75 % Luxembourg Government Bond 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 800 000 3 800 000
6,625% Pemex Project Funding Master Trust 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
5,45 % Portugal Obrigacoes do Tesouro OT 

1998/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 300 000 6 300 000
3,492% Rhodia SA 2006/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000
6,15 % Spain Government Bond 1997/2013  . . . . EUR 5 900 000 5 900 000
3,90 % Spain Government Bond 2007/2012  . . . . EUR 4 600 000 4 600 000
1,618% Swedbank AB (MTN) 2008/2011 *  . . . . . EUR 500 000
5,50 % VW Credit, Inc. (MTN) 2008/2010  . . . . . . EUR 500 000
7,75 % BRD-Groupe Societe Generale 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 2 030 000
0,681% Canadian Imperial Bank of Commerce 

(MTN) 2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
8,50 % Deutsche Telekom International Finance 

BV 2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

4,50 % United States Treasury Note/Bond 
2006/2036  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Euro-Corp High Yield (1,100%)  . . . . . . . . . . . . Participaciones 20 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Sovereigns Plus (anteriormente DWS Invest Global Bonds)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australia Treasury Bond 3-Year, Australia 
Treasury Bond 10-Year, Canada Government Bond 10-Year, Euro 
Bond, Euro Schatz, Japan Government Bond 10-Year, UK Long Gilt, 
US Treasury Note 2-Year, US Treasury Note 10-Year) EUR 204 399

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australia Treasury Bond 3-Year, Australia 
Treasury Bond 10-Year, Canada Government Bond 10-Year, Japan 
Government Bond 10-Year, Euro Bond, UK Long Gilt, US 
Treasury Note 2-Year) EUR 94 344

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 11 549
CAD/EUR EUR 4 974
CHF/EUR EUR 12 723
GBP/EUR EUR 8 077
JPY/EUR EUR 25 545
MXN/EUR EUR 2 180
NOK/EUR EUR 2 535
NZD/EUR EUR 2 694
SEK/EUR EUR 2 840
USD/EUR EUR 24 552

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 9 795
CAD/EUR EUR 3 966
CHF/EUR EUR 10 381
GBP/EUR EUR 7 048
JPY/EUR EUR 14 785
MXN/EUR EUR 1 090
NOK/EUR EUR 2 617
NZD/EUR EUR 2 283
SEK/EUR EUR 3 727
USD/EUR EUR 62 634

Swaps

Swaps de divisas

(Valores subyacentes: GBP/EUR, TRY/EUR, USD/EUR, ZAR/EUR) EUR 11 307
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 086 788,46
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 15 009,37
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR 2 117,26
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 512,20
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 246 487,14

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 367 914,43

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -398 534,11
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 380,66
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -75 139,10
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 316,31
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 672,89
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 756,10
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -29 680,42
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 277,05
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -822 908,09
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -62 848,20

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 436 512,93

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 931 401,50

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 295 134,86
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -223 029,06

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Sovereigns Plus, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,10% anual,             Clase A1 1,20% anual,
Clase LD 1,09% anual,              Clase A2 1,20% anual,
Clase NC 1,55% anual,              Clase E2 0,61% anual
Clase FC 0,52% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,00% anual,              Clase A1 0,00% anual,
Clase LD 0,00% anual,              Clase A2 0,00% anual,
Clase NC 0,13% anual,              Clase E2 0,00% anual
Clase FC 0,00% anual,

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,020%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 28 521 268,20
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -61 332,04
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 117 534 893,29
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -46 016 438,83
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 423 579,05
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 931 401,50
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 295 134,86
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -223 029,06
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 416 527,19

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 102 974 846,06

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Sovereigns Plus (anteriormente DWS Invest Global Bonds)
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DWS Invest Sovereigns Plus (anteriormente DWS Invest Global Bonds)

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102 974 846,06
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 28 521 268,20
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 20 048 557,65

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 117,34

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,08
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,69
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 121,40
Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,71
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 126,82
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 119,05

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,93
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,01
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,06
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,15
Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,64
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,39
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,05

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,34
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,37
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,04
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,94
Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,38
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,31
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,18
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor participaciones nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

o divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest StepIn Akkumula

Valores negociados en bolsa 17 743 159,30 67,80

Valores de renta fija

3,00 % Bundesschatzanweisungen 2008/2010  . . . . . . . . . EUR 4 845 000 5 560 000 715 000 % 100,479 4 868 207,55 18,60
0,00 % Dutch Treasury Certificate 2009/2010  . . . . . . . . . . EUR 2 958 000 3 875 000 917 000 % 99,925 2 955 781,50 11,29
0,00 % France Treasury Bill BTF 2009/2010  . . . . . . . . . . . EUR 3 710 000 4 397 000 687 000 % 99,935 3 707 588,50 14,17
0,01 % Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 2009/2010 . . . EUR 6 215 000 7 115 000 900 000 % 99,945 6 211 581,75 23,74

Participaciones de inversión 7 434 079,33 28,41

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Akkumula (1,450%+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 8 915 9 933 1 018 EUR 557,46 4 969 755,90 18,99
DWS Institutional - Money Plus -DE (0,160%+) . . . . . . . . . . . Participaciones 21 92 71 EUR 13 767,17 289 110,57 1,11
DWS Institutional - Money Plus -LU (0,160%+) . . . . . . . . . . . Participaciones 158 163 5 EUR 13 767,17 2 175 212,86 8,31

Total cartera 25 177 238,63 96,21

Depósitos bancarios 899 020,45 3,43

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 899 020,45 3,43

Otros activos patrimoniales 151 501,68 0,58

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 117 474,62 0,45
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 808,80 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 33 218,26 0,13

Deudas a corto plazo -57 425,00 -0,22

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -57 425,00 -0,22

Patrimonio del subfondo 26 170 335,76 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,39
Clase BC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,93

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 108 198
Clase BC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 610

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

0,00% Dutch Treasury Certificate 2009/2009 . . . . . EUR 300 000 300 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

DWS Institutional - Money Plus -DE (0,160% +)  . . . Participaciones 186 186
DWS Institutional - Money Plus -LU (0,160% +)  . . . Participaciones 87 87

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest StepIn Akkumula

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 23 de marzo de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 41 279,65
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 1 497,88
Rendimientos procedentes de participaciones de inversión EUR 6 167,70
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 562,35

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53 507,58

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -241 284,68
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 874,01
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 064,12
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 914,21
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 873,81
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -94,37
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -143 139,15
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -25 003,09

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -439 247,44

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -385 739,86

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 324,46

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Stepln Akkumula, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 23 de marzo de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,93% anual,              Clase BC 2,50% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

El subfondo ha invertido más del 20% de su activo en fondos destino. A nivel de los 
fondos destino se han devengado otros costes, gastos y comisiones.

En caso de que los fondos destino publiquen a su vez una TER, esta (de acuerdo con 
la circular CSSF 03/122 de las autoridades de supervisión luxemburguesas) se tendrá 
en cuenta a nivel del subfondo (TER sintética). Si no se publica ninguna TER a nivel de
los fondos destino, no es posible la consideración de una TER en este sentido. La TER 
sintética asciende al:

Clase LC 2,20% anual,              Clase BC 2,79% anual

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 26 170 335,76
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,39

Clase BC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,93
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 36 052 409,70
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -10 169 008,55
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 138 576,80
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -385 739,86
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 23 324,46
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 510 773,21

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 26 170 335,76

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Top 50 Asia

Valores negociados en bolsa 309 460 181,52 86,14

Acciones

Rio Tinto Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 15 000 AUD 74,64 7 459 459,31 2,08
Woodside Petroleum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 422 500 322 500 8 000 AUD 47,35 12 495 753,01 3,48
Woodside Petroleum Ltd -Rights Exp 29Jan10  . . . . . . . . . . . Título 32 500 32 500 AUD 5,25 106 575,76 0,03
BHP Billiton Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 160 000 145 000 GBP 20,01 6 687 164,08 1,86
Cathay Pacific Airways Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 443 000 5 309 000 1 000 000 HKD 14,6 9 800 047,54 2,73
Cheung Kong Holdings Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 050 000 500 000 400 000 HKD 99 9 374 579,61 2,61
China Life Insurance Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 940 000 150 000 942 000 HKD 37,5 13 324 618,92 3,71
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 400 000 1 100 000 410 000 HKD 70,05 15 161 657,75 4,22
China Railway Construction Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 640 000 3 200 000 6 160 000 HKD 9,82 2 337 990,40 0,65
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 600 000 5 590 000 1 990 000 HKD 36,9 11 979 982,25 3,33
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 500 000 8 500 000 4 930 000 HKD 11,94 13 459 894,24 3,75
Cosco Pacific Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 852 000 1 700 000 330 000 HKD 9,75 5 145 602,59 1,43
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 950 000 1 400 000 450 000 HKD 88,75 7 603 600,22 2,12
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . . . . . . . . . . . Título 26 000 000 16 000 000 13 546 000 HKD 6,31 14 795 512,56 4,12
Shanghai Electric Group Corp. -H-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 640 000 5 000 000 HKD 3,59 6 682 384,32 1,86
Sun Hung Kai Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 830 000 400 000 518 000 HKD 115 8 608 019,47 2,40
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 446 000 2 000 000 IDR 9 450 8 019 598,14 2,23
Bharti Televentures . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 260 000 260 000 665 000 INR 325,7 1 267 056,13 0,35
DLF Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 150 000 1 150 000 INR 365,55 6 289 981,59 1,75
Housing Development Finance Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 21 000 64 000 INR 2 681 4 011 451,63 1,12
Infosys Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 90 000 110 000 INR 2 576 9 635 862,92 2,68
ITC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 740 000 190 000 INR 250,1 6 511 299,71 1,81
Larsen & Toubro Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 330 000 70 000 80 000 INR 1 664,7 8 219 675,36 2,29
Reliance Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 000 405 000 345 000 INR 1 076 3 702 924,47 1,03
Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 120 000 96 000 JPY 1 626 2 212 691,18 0,62
Canon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 127 000 JPY 3 910 3 547 200,69 0,99
Fanuc Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 79 000 JPY 8 630 1 957 310,87 0,54
Komatsu Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 000 45 000 JPY 1 934 3 435 991,57 0,96
Mitsubishi Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 325 000 250 000 329 000 JPY 2 305 5 663 462,74 1,58
Mitsubishi Estate Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 55 000 JPY 1 478 1 899 551,68 0,53
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 1 172 000 JPY 452 1 025 150,08 0,28
Nintendo Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 JPY 22 040 3 165 869,06 0,88
Nomura Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 250 000 159 000 JPY 681 2 316 793,80 0,64
Seven & I Holdings Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 23 400 JPY 1 897 2 151 227,53 0,60
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 103 000 JPY 5 230 2 372 360,57 0,66
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 86 000 JPY 3 830 2 490 146,98 0,69
Tokyo Electron Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 31 000 JPY 5 920 2 685 348,86 0,75
Toyota Motor Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 60 000 152 000 JPY 3 880 4 693 312,42 1,31
POSCO  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 KRW 618 000 7 423 833,30 2,07
Samsung Electronics Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 000 47 000 20 000 KRW 799 000 13 917 284,90 3,87
CapitaLand Ltd **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 300 000 650 000 SGD 4,2 5 220 502,23 1,45
City Developments Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 240 000 100 000 280 000 SGD 11,46 7 065 278,55 1,97
DBS Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 030 000 1 600 000 570 000 SGD 15,3 7 835 228,05 2,18
SembCorp Marine Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 600 000 2 162 400 SGD 3,67 19 341 712,14 5,38
Singapore Airlines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 865 670 418 000 SGD 14,88 6 404 397,58 1,78
Asustek Computer, Inc. -GDR Reg- ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 657 571 1 313 1 USD 9,5 4 369 242,68 1,22

Certificados

JP Morgan - Uni-President Enterprises Co. Certificate  . . . . . Título 6 600 000 6 600 000 USD 1,21 5 585 592,08 1,55

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 38 188 495,23 10,63

Acciones

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 410 000 435 000 518 000 HKD 138,3 5 113 677,61 1,43
Hindalco Industries Ltd -GDR Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 1 524 000 USD 3,438 721 332,43 0,20
HON HAI Precision Industry Co., Ltd -GDR Reg - **  . . . . . . . Título 2 243 700 705 700 100 000 USD 9,8 15 379 094,78 4,28
POSCO -ADR- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 USD 132,17 2 773 282,14 0,77
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd -ADR-  . . . . . . Título 1 800 003 239 390 87 470 USD 11,28 14 201 108,27 3,95

Total cartera 347 648 676,75 96,77

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 2 316 179,07 0,64

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Wistron Corp. 27/09/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 746 786 151 464 USD 1,896 2 316 179,07 0,64

Derivados de divisas -328 850,71 -0,09

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

JPY/EUR 3 500 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -328 850,71 -0,09
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Depósitos bancarios

10 344 761,13 2,88

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 035 254,04 0,30

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 2 168 2 414,86 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 460 287,12 0,00
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 1 395 125,77 0,00
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 123 523 709 1 848 225,98 0,51
Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 3 148 273 521 233 420,78 0,06
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 170 670 530 1 290 286,92 0,36
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 146 397 72 787,09 0,02
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 4 514 099 133 2 711 320,55 0,75
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 504 625 3 150 638,02 0,88

Otros activos patrimoniales 1 221 651,67 0,34

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121 343,57 0,03
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 137 004,20 0,04
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 963 303,90 0,27

Deudas a corto plazo -1 931 916,03 -0,54

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 931 916,03 -0,54

Patrimonio del subfondo 359 270 501,82 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156,47
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,08
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,34
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 167,46
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,14
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,95
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 141,47

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 786 815
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 266 575
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 862 128
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 285 272
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 333
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 230 472
Clase DS1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 392

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 13 487,546163 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 66,833661 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 664,908074 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 2,011301 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 6 405 600,97 euros.

DWS Invest Top 50 Asia

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Asustek Computer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 400 000 1 400 000
CapitaLand Ltd -Rights Exp 12Mar09  . . . . . . . . Título 1 425 000 1 425 000
Ibiden Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 000
National Thermal Power Corp., Ltd  . . . . . . . . . . Título 570 000
Rio Tinto Ltd -Rights Exp 01Jul09  . . . . . . . . . . . Título 84 000 84 000
Singapore Airport Terminal Services Ltd  . . . . . . Título 436 299 436 299

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

China Construction Bank -H-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Top 50 Asia

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Deutsche Bank AG -Reg- 04/01/2009  . . . . . . . . . . . . Título 237 049
ITC Ltd 06/01/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 211 000

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Kopsi 200, NIKKEI 225) EUR 89 063

Contratos vendidos
(Valor subyacente: Hang Seng) EUR 126 488

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/HKD EUR 21 558
EUR/JPY EUR 54 135
EUR/USD EUR 1 912

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 1 633
HKD/EUR EUR 65 946
JPY/EUR EUR 52 195
SGD/EUR EUR 258
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 363 531,48
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 28 022,64
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -475 795,14
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95 032,66
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 499 148,62

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 509 940,26

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 283 446,44
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -202 066,92
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -150 825,02
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -147 348,58
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -47 516,33
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -203 335,08
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -45 972,33
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -320 080,77
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -389 340,69

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 789 932,16

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 720 008,10

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 508 522,19
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 563 175,58

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Top 50 Asia, la ratio de gastos totales para el ejercicio com-
prendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase A2 1,78% anual,
Clase LD 1,77% anual, Clase E2 0,94% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase DS1 1,78% anual
Clase FC 0,91% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,017%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 359 270 501,82
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 220 112 739,95
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 558 728 467,02

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 156,47

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 152,08
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 148,34
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 167,46
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,14
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,95
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 141,47

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 104,69
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,64
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,02
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,08
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 71,93
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 73,05
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 198,29
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 194,71
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 190,92
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 208,58
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 141,61
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,27
Clase DS1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP N/A

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 220 112 739,95
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -171 324,45
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 223 890 584,16
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -193 161 148,29
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -179 067,85
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 720 008,10
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 508 522,19
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -26 563 175,58
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 126 113 363,59

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 359 270 501,82

Evolución del patrimonio del subfondo 2009



365

Cartera correspondiente a 20 de abril de 2009 (día de disolución)

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Top 50 Asia 130/30

Depósitos bancarios 2 855 089,98 96,74

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 515 660,51 85,24

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SGD 418 263 214 429,42 7,26
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TWD 2 0,05 0,00

Depósitos a plazo

Depósitos en euros (DZ Bank AG)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 125 000,00 4,24

Otros activos patrimoniales 236 521,04 8,01

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 864,01 0,20
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 187,48 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 230 469,55 7,80

Deudas a corto plazo -140 017,89 -4,75

Rupia indonesia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR -2 294 272 -165,62 -0,01
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -177 558 -137 402,24 -4,66

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 450,03 -0,08

Patrimonio del subfondo 2 951 593,13 100,00

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,32
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,45
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,39
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,05
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,79

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 834
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 601
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 489
Clase A2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 620
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 029

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 20 de abril de 2009

Rupia indonesia . . . . . . . . . . . . . . . . . IDR 13 951,950000 = EUR 1
Dólar de Singapur  . . . . . . . . . . . . . . . SGD 1,950587 = EUR 1
Nuevo dólar de Taiwán  . . . . . . . . . . . TWD 43,710360 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,292250 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 20 de abril de 2009
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000
Bridgestone Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000
Canon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 600
CapitaLand Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000
CapitaLand Ltd -Rights Exp 12Mar09  . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Cathay Pacific Airways Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000
Cheung Kong Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
China Life Insurance Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . . . Título 65 000
China Mobile (Hong Kong) Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000
China Railway Construction Corp. -H-  . . . . . . . . Título 98 000
China Shenhua Energy Co., Ltd -H-  . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000
City Developments Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 48 000
CNOOC Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000
Cosco Pacific Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
DBS Group Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000
Fanuc Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
Ibiden Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500
Industrial & Commercial Bank of China -H-  . . . . Título 285 000
Infosys Technologies Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . Título 2 500
ITC Ltd -GDR Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Komatsu Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000
Mitsubishi Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500
Mitsubishi Estate Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc.  . . . . . . . . . Título 20 000
Nintendo Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250
Nomura Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000
Reliance Industries Ltd -GDR- 144A  . . . . . . . . . Título 1 100
Rio Tinto Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200
SembCorp Marine Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000
Seven & I Holdings Co., Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300
Shanghai Electric Group Corp. -H-  . . . . . . . . . . . Título 220 000
Shin-Etsu Chemical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 100
Singapore Airlines Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 340
Sun Hung Kai Properties Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 000
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd  . . . . . . . . . . . . . Título 1 000
Telekomunikasi Indonesia Tbk PT  . . . . . . . . . . . Título 200 000
Tokyo Electron Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000
Toyota Motor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 300
Uni-President China Holdings Ltd  . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Woodside Petroleum Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd  . . . . . . . . Título 8 000
Larsen & Toubro Ltd -GDR Reg- . . . . . . . . . . . . . Título 10 000
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., 
Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 115

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest Top 50 Asia 130/30

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Bharti Airtel Ltd 17/03/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000
Housing Development Finance Corp. 18/01/2011  . . Título 3 600
NTPC Ltd 19/10/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000
Wistron Corp. 27/09/2017 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 988

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros de valores sobre acciones

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Asustek, Hon Hai Precision, Posco, 
Samsung Electric, Taiwan Semiconductor) EUR 375

Contratos de futuros de valores sobre títulos de renta fija

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos vendidos
(Valor subyacente: MSCI Taiwan) EUR 65

Contratos comprados
(Valor subyacente: Hang Seng) EUR 228
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 20 de abril de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 477,80
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 1 050,59
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -451,85
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -418,18

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 658,36

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -12 430,49
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 970,44
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -369,18
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -674,29
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 177,77
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -356,02

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -13 622,65

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 964,29

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 591 037,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 274 851,56

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Top 50 Asia 130/30, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 20 de abril de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase A2 1,99% anual,
Clase NC 2,53% anual, Clase E2 1,02% anual
Clase FC 0,90% anual,

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 951 593,13
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 003 859,87
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 175 186,28

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 61,32

Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60,45
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 62,39
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,05
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,79

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 56,65
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 55,98
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 57,49
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,89
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 61,55

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,28
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,73
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,98
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,22
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 121,65
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 122,40

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . EUR 3 003 859,87
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 35 578,66
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -311 562,67
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 759,59
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 964,29
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 591 037,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 274 851,56
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 1 914 255,17

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . EUR 2 951 593,13

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 391 178 813,71 91,54

Acciones

Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 670 000 570 000 CHF 51,7 3 478 946,43 0,81
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 240 000 400 000 210 000 CHF 50,1 8 091 073,85 1,89
Novartis AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 840 000 710 000 CHF 56,6 6 855 610,48 1,60
Sulzer AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 35 000 5 000 CHF 80,35 1 622 050,36 0,38
Zurich Financial Services AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 000 235 000 197 000 CHF 227,9 10 428 226,02 2,44
AP Moeller - Maersk A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 900 600 DKK 36 700 1 479 599,05 0,35
Atlantia SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 680 000 180 000 EUR 18,33 9 165 000,00 2,14
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 1 409 677 1 309 677 EUR 12,735 1 273 500,00 0,30
Banco Santander Central Hispano SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 3 451 648 2 451 648 EUR 11,565 11 565 000,00 2,71
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 125 000 265 000 EUR 43,46 2 173 000,00 0,51
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 80 000 208 913 EUR 55,96 7 274 800,00 1,70
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 290 000 400 000 EUR 25,705 3 855 750,00 0,90
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 135 000 803 500 668 500 EUR 56,01 7 561 350,00 1,77
Bouygues **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 285 000 640 000 355 000 EUR 36,47 10 393 950,00 2,43
Buzzi Unicem SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 735 843 535 843 EUR 11,26 2 252 000,00 0,53
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 1 340 000 1 070 000 EUR 19,5 5 265 000,00 1,23
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 950 000 800 000 EUR 11,75 1 762 500,00 0,41
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 1 034 000 884 000 EUR 29,23 7 307 500,00 1,71
Electricite de France . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 145 000 425 000 280 000 EUR 41,67 6 042 150,00 1,41
Enel SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 1 200 000 1 030 000 EUR 4,062 690 625,00 0,16
Energias de Portugal SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 000 1 600 000 EUR 3,125 5 000 000,00 1,17
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 1 215 000 1 065 000 EUR 17,83 9 806 500,00 2,30
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 340 000 955 000 615 000 EUR 19,13 6 504 200,00 1,52
France Telecom SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 2 060 000 2 510 000 EUR 17,615 7 926 750,00 1,86
Fugro NV-CVA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000 EUR 40,2 2 412 000,00 0,56
Gas Natural SDG SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 630 000 530 000 EUR 15,16 1 516 000,00 0,36
Gaz de France SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 000 390 000 180 000 EUR 30,05 6 310 500,00 1,48
Hermle Berthold Masch AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 2 800 1 800 EUR 48,1 48 100,00 0,01
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 700 000 500 000 EUR 6,685 1 337 000,00 0,31
Linde AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 EUR 84,16 1 683 200,00 0,39
Mediobanca SpA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 892 500 822 500 EUR 8,335 583 450,00 0,14
Metso OYJ **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 550 000 250 000 EUR 24,74 7 422 000,00 1,74
Parmalat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 000 2 700 000 500 000 EUR 1,958 4 307 600,00 1,01
Portugal Telecom SGPS SA -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000 EUR 8,623 5 173 800,00 1,21
Rhoen Klinikum AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000 EUR 17,12 684 800,00 0,16
Royal KPN NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 1 550 000 1 900 000 EUR 11,945 10 750 500,00 2,52
RWE AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 160 000 410 000 400 000 EUR 67,96 10 873 600,00 2,54
Saipem SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 1 090 000 790 000 EUR 24,05 7 215 000,00 1,69
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 190 000 340 000 EUR 55,61 9 453 700,00 2,21
Technip SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 580 000 510 000 EUR 49,175 3 442 250,00 0,81
Telefonica SA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 650 000 1 100 000 EUR 19,605 11 763 000,00 2,75
Thales SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 250 000 120 000 EUR 35,39 4 600 700,00 1,08
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 340 000 800 000 680 000 EUR 45,275 15 393 500,00 3,60
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 380 000 380 000 EUR 22,8 8 664 000,00 2,03
Vallourec **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 75 000 15 000 EUR 127,8 7 668 000,00 1,79
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaetswirtschafts AG -A-  . Título 40 000 40 000 EUR 30 1 200 000,00 0,28
Vinci SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 205 000 320 000 115 000 EUR 39,83 8 165 150,00 1,91
Vivendi Universal SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 1 505 000 1 605 000 EUR 20,96 10 480 000,00 2,45
Voestalpine AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 495 000 295 000 EUR 25,87 5 174 000,00 1,21
Wartsila Oyj **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 90 000 EUR 28,32 2 548 800,00 0,60
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 210 000 135 000 GBP 29,318 2 449 495,50 0,57
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 430 000 630 000 200 000 GBP 11,305 5 415 177,02 1,27
BHP Billiton Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 1 588 684 1 338 684 GBP 20,01 5 572 636,73 1,30
BP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 480 000 3 980 000 4 000 000 GBP 6,046 16 702 960,70 3,91
British American Tobacco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000 100 000 GBP 20,23 4 507 124,08 1,06
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 460 000 660 000 900 000 GBP 13,285 6 807 584,27 1,59
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 5 010 000 3 810 000 GBP 7,154 9 563 212,75 2,24
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 340 000 224 000 384 000 GBP 19,68 7 453 798,48 1,74
International Power Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 000 800 000 GBP 3,094 2 757 299,44 0,65
Marks & Spencer Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 5 200 000 4 600 000 GBP 4,01 2 680 212,69 0,63
Pearson Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 1 300 000 800 000 GBP 8,915 4 965 522,88 1,16
Royal & Sun Alliance Insurance Group  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 200 000 4 955 202 1 755 202 GBP 1,205 4 295 469,71 1,01
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 000 22 100 000 29 100 000 GBP 1,437 4 802 326,23 1,12
WPP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 350 000 1 000 000 650 000 GBP 6,09 2 374 427,83 0,56
Acergy SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 570 000 370 000 NOK 91,9 2 212 803,88 0,52
DnB NOR Bank ASA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 155 555 2 805 555 2 900 000 NOK 63,15 1 182 645,95 0,28
Sparebanken Midt-Norge  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 19 180 279 180 NOK 54,5 262 454,44 0,06
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 565 000 215 000 400 000 NOK 145,8 9 917 526,92 2,32
Alfa Laval AB **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000 SEK 99,5 2 908 578,52 0,68
Tele2 AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 700 000 SEK 111,1 7 577 894,50 1,77

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Top Dividend Europe
(anteriormente DWS Invest European Dividend Plus)



369

Valores de renta fija

7,00 % Activa Resources AG 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . EUR 229 500 229 500 % 54 123 930,00 0,03

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 28 669 753,87 6,71

Acciones

Umicore  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 180 000 EUR 23,81 4 285 800,00 1,00
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 850 000 1 450 000 1 200 000 GBP 18,97 17 962 215,07 4,21
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 520 000 1 910 000 1 390 000 GBP 11,086 6 421 738,80 1,50

Total cartera 419 848 567,58 98,26

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados sobre valores concretos 48 735,00 0,01

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Mediobanca SpA 18/03/2011 **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000 EUR 0,108 48 735,00 0,01

Depósitos bancarios

7 436 894,76 1,74

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 778 670,99 0,88

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 142 313 158 532,85 0,04
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 680 91,39 0,00
Corona noruega  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 9 631 738 1 159 583,68 0,27
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 1 067 103,97 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 3 477 301 2 339 911,88 0,55

Otros activos patrimoniales 2 731 751,72 0,64

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 762 621,93 0,18
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 223,49 0,00
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 300,65 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 954 605,65 0,46

Deudas a corto plazo -2 727 246,23 -0,64

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 727 246,23 -0,64

Patrimonio del subfondo 427 338 702,83 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,47
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,37
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,89
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,63

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 102 851
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 335 002
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 411 568
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 339 287

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1

DWS Invest Top Dividend Europe (anteriormente DWS Invest European Dividend Plus)

Título Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

A2A SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 000 2 800 000
ACEA SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000
Adidas AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 550 7 550
Aker Kvaerner ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 700 000 800 000
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 523 000 713 000
Alpha Bank AE  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 000 650 000
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 1 500 000
Antofagasta Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 755 000 755 000
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 190 000 1 190 000
ASML Holding NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 470 000 470 000
Assicurazioni Generali SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 000 400 000
Aviva Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 000 1 200 000
AXA SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 880 000 2 730 000
Bae Systems Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 200 000 2 200 000
Baloise Holding AG -R- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 160 000
Banca Intesa SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 000
Banca Intesa SpA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 300 000 5 200 000
Banche Popolari Unite SCRL  . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 100 000
Banco Santander SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 648 1 648
Banco Santander SA -Rights Exp 30Oct09  . . . . Título 1 250 000 1 250 000
Bayerische Motoren Werke AG  . . . . . . . . . . . . . Título 544 000 544 000
BetandWin.com Interactive Entertainment AG  . Título 70 000 70 000
Bilfinger Berger AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
BNP Paribas -Rights Exp 13Oct09  . . . . . . . . . . . Título 115 000 115 000
British Land Co., Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 000 1 700 000
Carlsberg A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000
Carrefour SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000
Colruyt SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 65 000
Credit Agricole SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 340 000 1 340 000
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 320 000 320 000
Danone - Rights Exp 12Jun09  . . . . . . . . . . . . . . Título 22 000 22 000
Delta Lloyd NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 144 780 144 780
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000
Deutsche Boerse AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 955 000 5 805 000
DnB NOR Bank ASA -Rights Exp 10Dec09  . . . . Título 55 555 55 555
Endesa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 506 982 506 982
Fiat SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000
Finmeccanica SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 1 000 000
Fondiaria-Sai SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 000 550 000
Fortis  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 650 000 3 650 000
Fresenius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . Título 6 000 6 000
Groupe Danone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 490 000 490 000
Heineken NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 685 000 685 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

ING Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 860 000 1 860 000
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 170 000
KBC Groep NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 007 28 007
Koninklijke Ahold NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000
Koninklijke Philips Electronics NV  . . . . . . . . . . . Título 835 000 835 000
Lagardere SCA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 150 000 150 000
Lloyds TSB Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 000 2 500 000
Mediaset SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . Título 121 000 166 000
National Bank of Greece SA . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 188 888 1 188 888
National Bank of Greece SA -Rights 
Exp 22Jul09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000 220 000
National Grid Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000
Next Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 460 000 460 000
Nokia Oyj  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000
Northumbrian Water Group Plc  . . . . . . . . . . . . . Título 320 000 320 000
Phonak Holding AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
Piraeus Bank SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000
Prudential Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000
Publicis Groupe  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 140 000 260 000
Reed Elsevier Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 620 000 620 000
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 145 000
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 1 100 000
Salzgitter AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 235 000 235 000
Sampo Oyj -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 180 000
SBM Offshore NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 106 106
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 317 500 557 500
Skandinaviska Enskilda Banken AB -A-  . . . . . . . Título 700 000 700 000
SKF AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 1 000 000
Societe Generale  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000
Software AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
Standard Chartered Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 370 000 370 000
SwissCom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000
Terna Rete Elettrica Nazionale SpA  . . . . . . . . . . Título 200 000 800 000
Tesco Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 300 000 1 300 000
ThyssenKrupp AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 420 000 420 000
TNT NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título
UBS AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 000 600 000
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 100 004 13 100 004
USG People NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Rheinmetall AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 5 000
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 60 652 185,70 euros.

DWS Invest Top Dividend Europe (anteriormente DWS Invest European Dividend Plus)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ EURO Stoxx 50) EUR 11 020

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: DJ EURO Stoxx 50, DJ Stoxx 600 Industry) EUR 20 549

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: Deutsche Telekom, France Telecom, 
Groupe Danone) EUR 568
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 427 338 702,83
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 380 080 768,11
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 994 775 204,58

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,47

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,37
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,89
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 115,63

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,40
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81,06
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,21
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 91,77

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 165,50
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 157,43
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 160,77
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 170,32

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 380 080 768,11
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -9 618 856,46
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 71 695 486,79
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -97 665 622,72
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 275 897,83
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 843 346,77
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 314 859,74
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 088 778,81
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 84 501 601,58

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 427 338 702,83

Evolución del patrimonio del subfondo 2009Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 581 370,34
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 024,63
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 205 018,70
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -2 489 776,77
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 012 335,54
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -461 164,20

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 849 808,24

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -5 629 967,77
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -211 334,91
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -68 688,97
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -189 699,80
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -506 167,77
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -261 006,51
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 684,63
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 185 266,37
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -320 177,48

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 006 461,47

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 843 346,77

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 314 859,74
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 088 778,81

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Top Dividend Europe, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,75% anual, Clase NC 2,51% anual,
Clase LD 1,76% anual, Clase FC 0,91% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,134%
del patrimonio medio del subfondo.
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Valores negociados en bolsa 102 899 985,45 95,15

Acciones

Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 88 500 69 500 EUR 87,15 1 655 850,00 1,53
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 35 000 25 000 EUR 49,415 1 976 600,00 1,83
ArcelorMittal  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 000 194 000 87 000 EUR 32,25 3 612 000,00 3,34
AXA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 833 80 833 105 000 EUR 16,735 1 269 065,26 1,17
Banca Intesa SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 500 000 500 000 400 000 EUR 3,165 1 582 500,00 1,46
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 180 000 EUR 12,735 2 292 300,00 2,12
Banco Santander Central Hispano SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 670 274 400 274 EUR 11,565 3 122 550,00 2,89
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 48 000 48 000 EUR 43,46 2 607 600,00 2,41
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 68 000 18 000 EUR 55,96 2 798 000,00 2,59
Belgacom SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000 EUR 25,705 1 670 825,00 1,55
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 66 000 39 000 EUR 56,01 3 360 600,00 3,11
Carrefour SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000 EUR 33,795 1 520 775,00 1,41
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 100 712 111 712 EUR 38,575 2 700 250,00 2,50
Cie Generale d’Optique Essilor International SA  . . . . . . . . . . Título 38 000 16 000 48 800 EUR 41,715 1 585 170,00 1,47
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000 EUR 19,5 487 500,00 0,45
DaimlerChrysler AG ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 130 000 80 000 EUR 37,23 1 861 500,00 1,72
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 65 000 20 000 EUR 49,42 2 223 900,00 2,06
Deutsche Post AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000 EUR 13,485 1 753 050,00 1,62
Deutsche Telekom AG -Reg- **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 270 000 730 000 660 000 EUR 10,29 2 778 300,00 2,57
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 180 000 80 000 EUR 29,23 2 923 000,00 2,70
Fortum OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 180 000 180 000 EUR 19,13 3 443 400,00 3,18
France Telecom SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 130 000 60 000 EUR 17,615 1 233 050,00 1,14
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 000 13 000 41 000 EUR 36,94 1 588 420,00 1,47
Gemalto NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 35 000 EUR 29,72 1 040 200,00 0,96
Groupe Danone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 34 000 65 000 EUR 42,91 1 287 300,00 1,19
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 320 000 280 800 EUR 6,685 1 671 250,00 1,55
ING Groep NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 274 284 359 284 85 000 EUR 6,944 1 904 628,10 1,76
ING Groep NV -Rights Exp 15Dec09  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 110 000 109 998 EUR 1,667 3,33 0,00
Jeronimo Martins SGPS SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 50 000 250 000 EUR 7,014 1 402 800,00 1,30
K&S AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 EUR 39,99 1 199 700,00 1,11
Linde AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 10 000 20 000 EUR 84,16 1 178 240,00 1,09
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 35 000 EUR 78,61 2 751 350,00 2,54
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 22 500 35 500 EUR 108,67 1 304 040,00 1,21
Publicis Groupe **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 86 000 46 000 EUR 28,735 1 149 400,00 1,06
Royal KPN NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 175 000 200 000 25 000 EUR 11,945 2 090 375,00 1,93
RWE AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 50 000 5 000 EUR 67,96 3 058 200,00 2,83
Saipem SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 000 68 348 123 348 EUR 24,05 3 006 250,00 2,78
Sanofi-Aventis SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000 EUR 55,61 2 502 450,00 2,31
SAP AG **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000 EUR 33 1 485 000,00 1,37
Siemens AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000 25 000 EUR 64,21 2 568 400,00 2,37
Societe Generale **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 43 000 71 886 60 961 EUR 49,28 2 119 040,00 1,96
Technip SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000 EUR 49,175 2 950 500,00 2,73
Telefonica SA ** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 265 000 255 000 260 000 EUR 19,605 5 195 325,00 4,80
Terna Energy SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 207 580 EUR 6,36 1 320 208,80 1,22
TNT NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000 EUR 21,345 1 280 700,00 1,18
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 25 000 45 000 EUR 45,275 3 395 625,00 3,14
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 900 000 1 150 000 250 000 EUR 2,362 2 126 250,00 1,97
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000 60 000 18 000 EUR 22,8 1 641 600,00 1,52
Vallourec  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 000 9 000 EUR 127,8 1 150 200,00 1,06
Vinci SA **  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 55 000 8 000 EUR 39,83 1 872 010,00 1,73
DnB NOR Bank ASA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 666 806 666 780 000 NOK 63,15 202 734,96 0,19

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 160 140,00 1,07

Acciones

Wacker Chemie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 500 9 500 EUR 122,12 1 160 140,00 1,07

Total cartera 104 060 125,45 96,22

Depósitos bancarios

4 004 282,76 3,70

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 914 597,09 3,62

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 80 510 89 685,67 0,08

Otros activos patrimoniales 1 057 823,67 0,98

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 89 243,82 0,08
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 829,09 0,01
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 964 750,76 0,89

Deudas a corto plazo -970 437,66 -0,90

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -970 437,66 -0,90

Patrimonio del subfondo 108 151 794,22 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Top Euroland
(anteriormente DWS Invest Top Europe)
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DWS Invest Top Euroland (anteriormente DWS Invest Top Europe)

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,45
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,92
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,89
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,37

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 317 330
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 433 675
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 097
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 173 981

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Corona noruega . . . . . . . . . . . . . . . . . NOK 8,306204 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

**) Estos valores se encuentran total o parcialmente prestados. El contravalor asciende a 18 923 393,00 euros.
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DWS Invest Top Euroland (anteriormente DWS Invest Top Europe)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Actelion Ltd -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000
Arcelor  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000
AstraZeneca Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 140 000
AXA SA -Rights Exp 23Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 70 000
Banco Santander SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 274 274
Banco Santander SA -Rights Exp 30Oct09  . . . . Título 525 000 525 000
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 220 000
BHP Billiton Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 205 000 205 000
BNP Paribas -Rights Exp 13Oct09  . . . . . . . . . . . Título 60 000 60 000
BP Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 650 000
British Land Co., Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 120 000
Cable & Wireless Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 525 000
Carlsberg A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000
Clariant AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 170 000
Credit Suisse Group AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 170 000
Danone - Rights Exp 12Jun09  . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000
DnB NOR Bank ASA -Rights Exp 10Dec09  . . . . Título 26 666 26 666
EFG Eurobank Ergasias SA  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 162 000 162 000
Electricite de France  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 65 000 65 000
Endesa SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 000 57 000
Gaz de France SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000
GlaxoSmithKline Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 000 260 000
HSBC Holdings Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 530 000 830 000
HSBC Holdings Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 833 70 833
HSBC Holdings Plc -Rights Exp 03Apr09 . . . . . . Título 70 833 70 833
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000
Lagardere SCA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 50 000
Lindt & Spruengli AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 750
Marks & Spencer Group Plc . . . . . . . . . . . . . . . . Título 450 000 450 000
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000
Nokia OYJ  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 205 000 405 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Novartis AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 180 000
Novo Nordisk A/S -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 113 000
Renewable Energy Corp. AS  . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000
Rio Tinto Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 38 000
Salzgitter AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 32 000
Sandvik AB . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 300 000 300 000
Seadrill Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 290 000 290 000
Societe Generale -Rights Exp 20Oct09  . . . . . . . Título 40 000 40 000
Stada Arzneimittel AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000
Statoil ASA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 200 000
Swatch Group AG -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 23 000
Tele2 AB -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 200 000 200 000
UBS AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 125 552 125 552
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 000 3 700 000
Vossloh AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 14 000
WPP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000

Valores de renta fija

0,00 % Societe Generale Effekten 
GmbH 2009/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 20 000 20 000

Certificados

DWS GO SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Amec Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 165 000 165 000
Hennes & Mauritz AB -B- . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000
QinetiQ Plc . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 250 000 250 000
Syngenta AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 650 9 150
Xstrata Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 210 000 210 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

ingresos salidas
Warrants

Warrants sobre valores

Warrants sobre acciones

Cie de Saint-Gobain 03/06/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 76 000 76 000

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre valores

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: DJ Euro Stoxx 50, DJ Stoxx 50) EUR 19 934

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: E.ON, RWE) EUR 150

Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: DAX) EUR 460 

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: DAX, DJ Euro Stoxx 50 Index) EUR 1 004

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: Dow Jones Euro Stoxx 50) EUR 389
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 573 158,66
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 33 223,25
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -536 096,60
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 213 692,56
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -146 210,09

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 137 767,78

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 362 686,98
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -52 519,82
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 547,26
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -48 173,25
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -106 846,28
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -69 203,54
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 999,92
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71 434,68
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -92 305,72

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 679 848,09

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 457 919,69

Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 490 981,25

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Top Euroland, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,77% anual, Clase NC 2,54% anual,
Clase LD 1,77% anual, Clase FC 0,91% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,111%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108 151 794,22
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93 474 187,15
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 183 567 900,67

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,45

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 100,92
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,89
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 113,37

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80,59
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,99
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,93
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,91

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 144,83
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 142,30
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 139,33
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 153,05

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 93 474 187,15
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -609 539,51
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 43 124 573,89
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -53 529 254,15
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74 775,41
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 457 919,69
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 490 981,25
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 32 650 112,99

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 108 151 794,22

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

DWS Invest Top Euroland (anteriormente DWS Invest Top Europe)
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Valores negociados en bolsa 225 245 142,30 73,08

Valores de renta fija

6,375 % BP Capital Markets Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . . . AUD 5 000 000 5 000 000 % 100,245 3 130 736,18 1,02
6,00 % European Investment Bank 2004/2013  . . . . . . . . . AUD 10 000 000 10 000 000 % 100,998 6 308 534,90 2,05
5,625 % Allied Irish Banks Plc (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 96,938 2 908 140,00 0,94
4,50 % Allied Irish Banks Plc 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 97,91 2 937 315,00 0,95
4,60 % BAA Funding Ltd (MTN) 2008/2020 *  . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 92,075 1 841 500,00 0,60
4,25 % Belgelec Finance SA (MTN) 2003/2010  . . . . . . . . . EUR 6 000 000 6 000 000 % 101,36 6 081 570,00 1,97
5,25 % British Telecommunications Plc (MTN) 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 3 500 000 % 104,752 3 666 320,00 1,19
7,50 % Bulgaria Government International Bond 

2002/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 109,675 2 193 500,00 0,71
3,25 % BW Bank Capital Funding Trust II 2000/2025 *  . . . EUR 4 250 000 % 0,432 1 837 377,00 0,60
5,25 % Caterpillar International Finance Ltd (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 % 104,226 5 211 275,00 1,69
7,125 % Centrica Plc (MTN) 2008/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 114,603 1 719 045,00 0,56
5,00 % Commerzbank AG 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 106,64 3 199 215,00 1,04
6,50 % Croatia Government International Bond 

2009/2015  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 500 000 4 500 000 % 105,56 4 750 200,00 1,54
5,50 % EDP Finance BV (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 800 000 800 000 % 108,742 869 936,00 0,28
0,895 % Endesa Capital SA (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 99,403 3 976 120,00 1,29
5,75 % Export-Import Bank of Korea (MTN) 2008/2013 . . . EUR 7 000 000 3 000 000 % 106,798 7 475 895,00 2,43
5,00 % France Government Bond OAT 2002/2012 ** . . . . EUR 25 000 000 25 000 000 % 107,955 26 988 750,00 8,76
5,00 % France Telecom SA (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 1 750 000 1 750 000 % 107,04 1 873 191,25 0,61
5,625 % Fresenius Finance Jersey Ltd 2008/2011  . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 109 2 180 000,00 0,71
5,25 % Gas Natural Finance BV 2009/2014  . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 107,133 1 606 995,00 0,52
0,768 % GE Capital European Funding (MTN) 

2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 % 100 500 000,00 0,16
7,50 % HeidelbergCement AG 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000 1 200 000 % 105,25 1 263 000,00 0,41
8,00 % HeidelbergCement AG 2009/2017 . . . . . . . . . . . . . EUR 1 320 000 1 320 000 % 104,625 1 381 050,00 0,45
5,50 % Hellenic Republic Government Bond 2009/2014 . . EUR 5 000 000 15 000 000 10 000 000 % 102,205 5 110 250,00 1,66
0,772 % Hungary Government International Bond 

2005/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 94,014 4 700 700,00 1,52
3,597 % Unitymedia Hessen GmbH & Co KG 2006/2013 * EUR 3 000 000 3 000 000 % 99,231 2 976 930,00 0,97
2,10 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 2006/2017  . . . . . EUR 1 072 340 1 074 850 2 510 % 104,29 1 118 343,39 0,36
1,016 % Korea Development Bank (MTN) 2005/2010 *  . . . EUR 5 000 000 % 100,004 5 000 200,00 1,62
5,75 % Kraft Foods, Inc. 2008/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 500 000 % 105,963 7 947 225,00 2,58
5,375 % OTE Plc (MTN) 2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000 1 500 000 % 103,062 1 545 922,50 0,50
6,625 % Pemex Project Funding Master Trust 2003/2010  . EUR 5 000 000 5 000 000 % 101,079 5 053 950,00 1,64
9,125 % Philippine Government International Bond 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 101,25 2 025 000,00 0,66
3,492 % Rhodia SA 2006/2013 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000 % 93,5 3 740 000,00 1,21
4,375 % Slovakia Government Bond (MTN) 2009/2015 . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 104,538 5 226 900,00 1,70
1,165 % Swedish Housing Finance Corp. (MTN) 

2008/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000 % 100,194 10 019 400,00 3,25
6,375 % Telstra Corp., Ltd (MTN) 2001/2011 . . . . . . . . . . . . EUR 2 500 000 2 500 000 % 106,442 2 661 062,50 0,86
8,125 % UPC Germany GmbH 2009/2017 . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000 % 102 2 040 000,00 0,66
4,25 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2009/2014 . . . . . . . . EUR 720 000 720 000 % 104,754 754 232,40 0,24
7,625 % Verizon Wireless Capital LLC 2008/2011  . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000 % 110,278 3 308 325,00 1,07
6,875 % Vodafone Group Plc (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . . EUR 4 500 000 4 500 000 % 114,234 5 140 530,00 1,67
5,50 % VW Credit, Inc. (MTN) 2008/2010  . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000 % 100,495 7 034 650,00 2,28

11,75 % Wind Acquisition Finance SA 2009/2017 . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000 % 109,25 5 462 500,00 1,77
6,625 % British Telecommunications Plc (MTN) 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 3 000 000 3 000 000 % 104,739 3 500 284,25 1,14
5,50 % Hungary Government Bond 2005/2016  . . . . . . . . . HUF 1 000 000 000 1 000 000 000 % 88,892 3 270 552,74 1,06
1,60 % Province of Quebec Canada 2001/2013 . . . . . . . . . JPY 1 000 000 000 1 000 000 000 % 102,065 7 716 219,91 2,50
7,00 % Landwirtschaftliche Rentenbank (MTN) 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 5 000 000 5 000 000 % 103,14 2 583 819,68 0,84
7,625 % Svensk Exportkredit AB (MTN) 2007/2014  . . . . . . NZD 5 000 000 5 000 000 % 106,151 2 659 250,00 0,86
5,75 % Poland Government Bond 2008/2014  . . . . . . . . . . PLN 30 000 000 30 000 000 % 100,295 7 290 820,54 2,37
7,75 % BRD-Groupe Societe Generale 2006/2011  . . . . . . RON 10 010 000 % 94,889 2 240 944,38 0,73

10,00 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 
2008/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 12 000 000 12 000 000 % 99,554 2 818 505,65 0,91

3,50 % Kingdom of Sweden 1999/2015  . . . . . . . . . . . . . . SEK 13 000 000 13 000 000 % 133,62 1 692 588,07 0,55
0,01 % Turkey Government Bond 2009/2011  . . . . . . . . . . TRY 22 500 000 22 500 000 % 90,815 9 440 859,06 3,06
7,25 % Qwest Capital Funding, Inc. 2001/2011 . . . . . . . . . USD 6 000 000 6 000 000 % 101,14 4 244 396,21 1,38
5,875 % Rio Tinto Finance USA Ltd 2008/2013  . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000 % 107,986 3 021 115,69 0,98

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009
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Valores admitidos o negociados en mercados organizados 11 355 901,47 3,69

Valores de renta fija

6,75 % Hungary Government Bond 2002/2013  . . . . . . . . . HUF 1 000 000 000 1 000 000 000 % 98,355 3 618 719,51 1,18
0,375 % Amgen, Inc. 2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000 % 101,3 2 834 062,00 0,92
5,20 % Microsoft Corp. 2009/2039  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 760 000 2 760 000 % 97,208 1 876 520,16 0,61
2,50 % United States Treasury Inflation Indexed Bonds 

2009/2029  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 027 280 4 027 280 % 107,449 3 026 599,80 0,98

Valores no cotizados 11 889 589,89 3,86

Valores de renta fija

3,00 % Australia Government Bond 2009/2025 . . . . . . . . . AUD 5 500 000 5 500 000 % 100,434 3 450 318,49 1,12
5,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 2009/2014  . . . . . AUD 10 000 000 10 000 000 % 97,805 6 109 093,80 1,98
7,235 % Westpac New Zealand Ltd 2006/2011 . . . . . . . . . . NZD 4 500 000 4 500 000 % 103,35 2 330 177,60 0,76

Participaciones de inversión 30 617 000,00 9,93

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers DBLCI - OY Balanced ETF (0,550%)  . . . . . . . . . Participaciones 120 000 240 000 120 000 EUR 29,77 3 572 400,00 1,16
DWS Euro-Corp High Yield (1,100%+)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 260 000 120 000 EUR 31,46 8 179 600,00 2,65
DWS Fixed Income Strategy (0,800%+)  . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 40 000 30 000 EUR 107,95 4 318 000,00 1,40

Participaciones de inversión ajenas al grupo

DVG Euro-Rendite-Plus (0,550 %)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 650 000 55 000 EUR 22,38 14 547 000,00 4,72

Total cartera 279 107 633,66 90,56

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 708 594,91 0,23

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Australia Treasury Bonds 10 year Futures 03/2010 
103,46 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -50 40 90 55 756,13 0,02
Australia Treasury Bonds 3 year Futures 03/2010 
102,54 AUD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -400 400 24 412,64 0,01
Germany Federal Republic Notes 10 year Futures 03/2010 
123,18 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -210 185 395 390 200,00 0,13
Germany Federal Republic Bonds 2 year Futures 03/2010 
108,07 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -500 500 17 500,00 0,01
Germany Federal Republic Bonds 5 year Futures 03/2010 
116,51 EUR  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título -600 600 414 000,00 0,13
UK Treasury Notes Futures 03/2010 115,7 GBP  . . . . . . . . . . Título 100 100 -193 273,86 -0,07

Derivados de divisas -1 434 075,55 -0,47

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/AUD 14,9 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -140 487,55 -0,05
EUR/GBP 3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8 163,63 -0,00
EUR/HUF 1 900 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112 014,19 0,04
EUR/JPY 965 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 834,40 0,01
EUR/PLN 30,4 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 062,95 0,00
EUR/SEK 17,6 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -13 824,51 -0,00
USD/AUD 10 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 97 455,52 0,03
USD/EUR 62,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 507 152,30 -0,49
USD/NZD 15 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 84 986,04 0,03

Posiciones cerradas

EUR/SEK 30 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 26 887,65 0,01
USD/AUD 5,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 078,69 0,00
USD/NZD 15 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 73 444,94 0,02

DWS Invest Total Return Bonds
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Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

RUB/USD 204 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -227 715,67 -0,07

Posiciones cerradas

MXN/USD 59 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -107 463,29 -0,04
EUR/USD 13,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 138 967,02 0,04

Swaps -195 345,27 -0,06

Créditos/deudas

Swaps de divisas

RBC CAD/EUR / 1,375% 15/06/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 000 -128 519,10 -0,04
RBC SEK/EUR / 2,87% 03/07/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 000 -66 826,17 -0,02

Depósitos bancarios 25 723 031,29 8,35

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 24 181 290,53 7,85

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 150 306 167 436,57 0,05
Corona islandesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 81 250 451,08 0,00
Nuevo leu rumano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 952 310 224 677,45 0,07
Zloty polaco  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 21 120 5 117,64 0,00
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 542 558 52 866,78 0,02
Forint húngaro  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 387 258 1 424,82 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 708 885 442 783,67 0,15
Yen japonés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 3 580 616 27 069,83 0,01
Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 196 773 130 632,05 0,04
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 402 21,54 0,00
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 408 220 204 531,09 0,07
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 127 777 12 069,66 0,00
Lira turca . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 271 218 125 311,22 0,04
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 210 670 147 347,36 0,05

Otros activos patrimoniales 6 414 416,83 2,08

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 977 502,80 1,94
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 206 210,83 0,07
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 230 703,20 0,07

Deudas a corto plazo -2 111 969,41 -0,69

Créditos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EGP 1 -0,01 -0,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -2 111 969,40 -0,69

Patrimonio del subfondo 308 212 286,46 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,23
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,49
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,82
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,85

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 988 219
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 462 782
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 414 994
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 983 501

Título, Importe Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
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Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Libra egipcia  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EYP 7,845109 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Forint húngaro . . . . . . . . . . . . . . . . . . HUF 271,795037 = EUR 1
Corona islandesa . . . . . . . . . . . . . . . . ISK 180,127048 = EUR 1
Yen japonés . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 132,273317 = EUR 1
Peso mexicano  . . . . . . . . . . . . . . . . . MXN 18,652160 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Zloty polaco . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . PLN 4,126902 = EUR 1
Nuevo leu rumano . . . . . . . . . . . . . . . RON 4,238565 = EUR 1
Rublo ruso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RUB 43,328572 = EUR 1
Corona sueca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . SEK 10,262745 = EUR 1
Lira turca  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . TRY 2,164355 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1
Rand sudafricano  . . . . . . . . . . . . . . . ZAR 10,586655 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.

Notas al pie

*) Tipo de interés variable
**) Estos valores se encuentran totalmente prestados. El contravalor asciende a 26 988 750,00 euros.
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Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

4,60 % BAA Funding Ltd (MTN) 2008/2016 *  . . . EUR 3 000 000 3 000 000
6,00 % Banco Pastor SA 2008/2010  . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
4,875% BAT International Finance Plc (MTN) 

1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
4,75 % BHP Billiton Finance Ltd (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 600 000 1 600 000
5,50 % BMW Finance NV (MTN) 2008/2009  . . . . EUR 7 000 000
4,126% BPE Financiaciones SA (MTN) 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
3,50 % Bundesrepublik Deutschland 2004/2009  . EUR 50 000 000
3,25 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2015  . EUR 10 000 000 10 000 000
4,00 % Bundesrepublik Deutschland 2005/2037  . EUR 33 000 000 33 000 000
4,25 % Cadbury Schweppes Investments Plc 

(MTN) 2004/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 000 000
1,509% Citigroup, Inc. (MTN) 2004/2009 * . . . . . . EUR 5 000 000
6,25 % Crown European Holdings SA 

2005/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
7,875% Daimler International Finance BV 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
4,125% Daimler North America Corp. (MTN) 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 000 000
4,375% DaimlerChrysler North America Holding 

Corp. (MTN) 2007/2010  . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000
4,971% Danske Bank A/S (MTN) 2006/2009 *  . . . EUR 5 000 000
4,715% Danske Bank A/S (MTN) 2006/2009 *  . . . EUR 5 000 000
5,875% Danske Bank A/S (MTN) 2008/2011  . . . . EUR 10 000 000
1,75 % Deutsche Bundesrepublik Inflation Linked 

2009/2020  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 283 735 3 283 735
3,00 % Deutsche Telekom International Finance 

BV (MTN) 2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 800 000
5,75 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
5,125% E.ON International Finance BV (MTN) 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 960 000
5,125% EDF SA (MTN) 2009/2015  . . . . . . . . . . . . EUR 2 300 000 2 300 000
2,25 % Erste Group Bank AG (MTN) 2009/2011  . EUR 2 500 000 2 500 000
3,625% European Investment Bank (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 15 000 000 15 000 000
4,00 % France Government Bond OAT 

1998/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 30 000 000
3,00 % French Treasury Note BTAN 2006/2011  . EUR 25 000 000 25 000 000
3,75 % French Treasury Note BTAN 2007/2012  . EUR 25 000 000 25 000 000
3,125% Gas Natural Capital Markets SA (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 400 000 400 000
4,375% GDF Suez 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 097 000 4 097 000
5,38 % GE Capital European Funding (MTN) 

2005/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
4,625% General Electric Capital Corp. 

2006/2066 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 737 000 1 737 000
5,25 % Groupe Danone (MTN) 2008/2011 . . . . . . EUR 5 000 000
2,90 % Hellenic Republic Government Bond 

2003/2025  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 139 660 1 139 660
3,90 % Hellenic Republic Government Bond 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 000 000 25 000 000
4,00 % Hellenic Republic Government Bond 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 25 000 000 25 000 000
6,352% HT1 Funding GmbH 2006/2049 *  . . . . . . EUR 1 000 000
3,625% Hungary Government International Bond 

2004/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
4,625% Hutchison Whampoa Finance Ltd 

2006/2016  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
4,375% Imperial Tobacco Finance Plc (MTN) 

2006/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 500 000 4 500 000
3,023% ING Verzekeringen NV (MTN) 

2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 5 000 000
3,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 50 000 000 50 000 000
2,55 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2009/2041  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 999 780 999 780

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

7,50 % John Deere Capital Corp. 2009/2014 . . . . EUR 950 000 950 000
5,00 % Kingdom of Sweden 1998/2009  . . . . . . . EUR 15 000 000
6,25 % KONINKLIJKE KPN NV 2009/2014  . . . . . EUR 1 400 000 1 400 000
2,25 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 000 000 8 000 000
3,25 % National Grid Plc (MTN) 2007/2009  . . . . . EUR 10 000 000
6,50 % National Grid Plc (MTN) 2009/2014  . . . . . EUR 5 000 000 5 000 000
5,50 % Nokia OYJ (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . EUR 950 000 950 000
4,125% Oesterreichische Kontrollbank AG (MTN) 

2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 000 000
5,50 % Pacific Life Funding LLC (MTN) 

2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 461 000
6,375% Petronas Capital Ltd 2002/2009 . . . . . . . . EUR 15 300 000
3,625% Pfizer, Inc. 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 250 000 1 250 000
5,875% Poland Government International Bond 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
4,75 % Red Electrica de Espana Finance BV 

2003/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 500 000 3 500 000
6,75 % Republic of Hungary (MTN) 2009/2014  . . EUR 1 165 000 1 165 000
4,625% Roche Holdings, Inc. 2009/2013  . . . . . . . EUR 2 470 000 2 470 000
5,75 % Romania Government International Bond 

2003/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000
5,00 % RWE Finance BV 2009/2015  . . . . . . . . . . EUR 1 180 000 1 180 000
3,50 % Sanofi-Aventis SA (MTN) 2009/2013  . . . . EUR 910 000 910 000
4,125% Siemens Financieringsmaatschappij NV 

(MTN) 2009/2013 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 080 000 2 080 000
6,00 % Singapore Telecommunications Ltd 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 677 000
2,125% State of Rhineland-Palatinate 2009/2011 . EUR 5 000 000 5 000 000
1,618% Swedbank AB (MTN) 2008/2011 *  . . . . . EUR 10 000 000
7,875% Telecom Italia SpA (MTN) 2009/2014  . . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,431% Telefonica Emisiones SAU (MTN) 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 150 000 2 150 000
8,00 % ThyssenKrupp AG 2009/2014  . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
8,50 % ThyssenKrupp Finance Nederland BV 

(MTN) 2009/2016 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
5,25 % Toyota Motor Credit Corp. (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 370 000 2 370 000
1,209% Toyota Motor Finance Netherlands BV 

(MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 8 000 000
6,00 % Vattenfall Treasury AB (MTN) 2002/2009 . EUR 10 400 000
8,75 % Verizon Wireless Capital LLC 2008/2015  . EUR 4 000 000 4 000 000
1,00 % Vodafone Group Plc 2006/2013  . . . . . . . . EUR 4 000 000 4 000 000
5,875% Xstrata Canada Financial Corp. (MTN) 

2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 000 000 2 000 000
1,65 % Deutsche Bahn Finance BV (MTN) 

2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 750 000 000 750 000 000
1,25 % European Investment Bank 2009/2009  . . JPY 750 000 000 750 000 000
0,00 % NEC Corp. 2001/2010  . . . . . . . . . . . . . . . JPY 50 000 000
0,80 % Rabobank Nederland NV (MTN) 

2006/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 500 000 000 500 000 000
7,00 % Rabobank Nederland NV (MTN) 

2006/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . RON 4 000 000
12,75 % Depfa Bank Plc (MTN) 2005/2009  . . . . . . TRY 17 000 000
8,95 % Rio Tinto Finance USA Ltd 2009/2014  . . . USD 1 905 000 1 905 000
0,875% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2004/2010 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 11 439 500

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

3,20 % Bayerische Landesbank/New York (MTN) 
2003/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 250 000

4,60 % ConocoPhillips 2009/2015  . . . . . . . . . . . . USD 2 940 000 2 940 000
9,00 % Kinder Morgan Energy Partners LP 

2008/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
3,875% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 1999/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 13 214 400
2,125% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 2009/2019 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 039 165 7 039 165

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 19 132

Contratos vendidos
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 4 836

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos comprados
(Valores subyacentes: Australian Government Bonds 10-Year, 
Australian Treasury Bonds 10-Year, Canadian Government Bonds 
10-Year, Euro Bond, Euro Bund, UK Long Gilt, US Treasury Notes 
10-Year) EUR 185 401

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: Australian Government Bonds 3-Year, 
Australian Treasury Bonds 3-Year, Euro Bobl, Euro Bund, Euro 
Schatz, UK Long Gilt, US Treasury Notes 5-Year, US Treasury 
Notes 10-Year, US Treasury Bond 30-Year) EUR 2 093 749

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 66 165
BRL/EUR EUR 25 932
CAD/EUR EUR 41 564
CZK/EUR EUR 15 163
GBP/EUR EUR 29 226
HUF/EUR EUR 50 590
JPY/EUR EUR 36 845
NOK/EUR EUR 3 668
NZD/EUR EUR 38 259
PLN/EUR EUR 101 500
RON/EUR EUR 8 271
RUB/EUR EUR 6 959
SEK/EUR EUR 25 515
SGD/EUR EUR 4 090
TRY/EUR EUR 39 550
USD/EUR EUR 303 260
ZAR/EUR EUR 4 570

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 69 336
BRL/EUR EUR 29 133
CAD/EUR EUR 39 640
CZK/EUR EUR 15 343
GBP/EUR EUR 40 824
HUF/EUR EUR 56 812
JPY/EUR EUR 68 886
NZD/EUR EUR 38 287
PLN/EUR EUR 92 144
RON/EUR EUR 11 117
RUB/EUR EUR 6 774
SEK/EUR EUR 25 673
SGD/EUR EUR 4 052
TRY/EUR EUR 47 066
USD/EUR EUR 312 419
ZAR/EUR EUR 4 630

Opciones

Opciones sobre derivados de tipos de interés

Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta fija

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 187

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: OGBS) EUR 95

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: OGBL, OGBM) EUR 325

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: OGBL) EUR 57

Opciones sobre derivados de divisas

Opciones sobre divisas

Opciones de compra compradas (call)
(Valores subyacentes: EUR/USD, GBP/EUR, JPY/USD) EUR 423

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: GBP/EUR) EUR 96

Swaps

Swaps de tipos de interés

(Valores subyacentes: Swap 6M Euribor, Swap 6M GBP Libor) EUR 22 327

Credit default swaps

Comprador de la protección

(Valores subyacentes: iTRAXX Xover, Republic of Brazil) EUR 37 758

Título, Compras Ventas
Denominación del valor participaciones o o 

o divisa ingresos salidas

Valores no cotizados

Valores de renta fija

0,00 % Japan Government Treasury Bill 
2008/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . JPY 5 200 000 000

Participaciones de inversión

Participaciones de inversión propias del grupo

db x-trackers - DJ STOXX 600 Banks Short ETF 
(0,500%)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones60 000 60 000
DWS Rendite Spezial (1,100%)  . . . . . . . . . . . . . Participaciones 210 000
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 13 567 253,93
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 175 921,52
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -37 795,19
Rendimientos procedentes de participaciones de inversión EUR 360 400,00
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 317 775,06
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 357 799,90

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 12 025 755,42

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -3 246 867,40
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 065 839,33
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -200 770,63
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -49 855,38
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -166 059,25
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -158 887,53
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -272 257,58
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 849,13
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 625 597,37
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -271 218,18

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -4 835 007,04

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 190 748,38

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 402 761,33
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 717 313,62

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Total Return Bonds, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,20% anual,              Clase NC 1,64% anual,
Clase LD 1,20% anual,              Clase FC 0,72% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,33% anual,              Clase NC 0,21% anual,
Clase LD 0,29% anual,              Clase FC 0,34% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,044%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 463 287 278,64
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -4 639 988,28
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 48 938 396,34
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -219 156 595,01
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 732 202,53
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 190 748,38
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 402 761,33
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 717 313,62
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 33 174 796,15

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 308 212 286,46

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 308 212 286,46
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 463 287 278,64
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 605 548 979,39

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 114,23

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 96,85
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 111,49
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 116,82

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 107,63
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 95,20
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,38
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 109,57

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 110,98
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 101,16
Clase LS  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105,60
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,14
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 112,45

DWS Invest Total Return Bonds
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Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título, Importe nominal Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación
Denominación del valor participaciones o ingresos salidas en en el patrimonio

divisa cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest Total Return Flexible

Valores negociados en bolsa 15 069 380,44 89,77

Acciones

ABB Ltd -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 10 000 CHF 19,89 133 841,87 0,80
Holcim Ltd -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 CHF 80,65 108 540,44 0,65
Nestle SA -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 CHF 50,1 67 425,62 0,40
Roche Holding AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 650 650 CHF 176,4 77 155,90 0,46
Swatch Group AG -B-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 400 400 CHF 262,5 70 655,59 0,42
UBS AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 8 300 2 300 CHF 16,06 64 841,64 0,39
Zurich Financial Services AG -Reg- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 600 600 CHF 227,9 92 013,76 0,55
Allianz SE -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 250 250 EUR 87,15 174 300,00 1,04
Alstom  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000 EUR 49,415 49 415,00 0,29
AXA SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 500 6 500 EUR 16,735 108 777,50 0,65
Banco Santander Central Hispano SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 087 8 087 EUR 11,565 93 526,16 0,56
Bayer AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 500 500 EUR 55,96 167 880,00 1,00
BNP Paribas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 650 1 650 EUR 56,01 92 416,50 0,55
Carrefour SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 1 600 EUR 33,795 54 072,00 0,32
CFAO SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 360 1 360 EUR 28,58 38 868,80 0,23
Cie de Saint-Gobain  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 3 500 1 500 EUR 38,575 77 150,00 0,46
Cie Generale de Geophysique-Veritas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000 EUR 15,015 90 090,00 0,54
Cie Generale des Etablissements Michelin -B-  . . . . . . . . . . . Título 1 600 1 600 EUR 53,45 85 520,00 0,51
CRH Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 4 500 EUR 19,5 87 750,00 0,52
DaimlerChrysler AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 2 500 EUR 37,23 93 075,00 0,55
Deutsche Bank AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 800 2 800 EUR 49,42 138 376,00 0,82
Deutsche Lufthansa AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 500 10 500 EUR 11,75 123 375,00 0,73
Deutsche Telekom AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000 EUR 10,29 123 480,00 0,74
E.ON AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 6 500 2 500 EUR 29,23 116 920,00 0,70
ENI SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 6 000 2 000 EUR 17,83 71 320,00 0,42
France Telecom SA . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 EUR 17,615 70 460,00 0,42
Fresenius AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 2 000 500 EUR 50,01 75 015,00 0,45
Gamesa Corp. Tecnologica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 500 3 500 EUR 11,785 41 247,50 0,25
Gaz de France SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 500 4 500 EUR 30,05 135 225,00 0,81
Groupe Danone  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 2 500 1 000 EUR 42,91 64 365,00 0,38
HeidelbergCement AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 EUR 48,23 72 345,00 0,43
Henkel AG & Co. KGaA -Pref- . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 EUR 36,43 145 720,00 0,87
Iberdrola SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 EUR 6,685 100 275,00 0,60
Leoni AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 800 3 800 EUR 16,35 62 130,00 0,37
Linde AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 200 1 200 EUR 84,16 100 992,00 0,60
MAN AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 100 1 100 EUR 54,44 59 884,00 0,36
Muenchener Rueckversicherungs AG -Reg-  . . . . . . . . . . . . . Título 1 600 1 600 EUR 108,67 173 872,00 1,04
Royal Dutch Shell Plc -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 300 6 300 EUR 21,185 133 465,50 0,79
Royal KPN NV . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 7 700 2 700 EUR 11,945 59 725,00 0,36
SAP AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500 EUR 33 49 500,00 0,29
Societe Generale  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 222 2 222 EUR 49,28 109 500,16 0,65
Telefonica SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000 EUR 19,605 156 840,00 0,93
Tognum AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 000 7 500 2 500 EUR 11,6 58 000,00 0,35
Total SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 100 3 100 EUR 45,275 140 352,50 0,84
UniCredito Italiano SpA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 32 000 EUR 2,362 75 600,00 0,45
Unilever NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 EUR 22,8 91 200,00 0,54
Vinci SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 800 800 EUR 39,83 79 660,00 0,47
Vivendi Universal SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 6 000 2 000 EUR 20,96 83 840,00 0,50
Anglo American Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 500 5 500 GBP 27,005 165 455,24 0,99
Bae Systems Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000 GBP 3,591 60 004,02 0,36
BG Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 000 7 000 GBP 11,305 88 154,05 0,52
BP Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 156 10 156 GBP 6,046 68 401,33 0,41
HSBC Holdings Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 400 12 400 GBP 7,154 98 819,87 0,59
Imperial Tobacco Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000 GBP 19,68 87 691,75 0,52
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 32 000 GBP 1,437 51 224,82 0,31

Valores de renta fija

5,00 % Belgium Government Bond 2002/2012  . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 108,619 543 095,00 3,24
1,50 % Bundesschatzanweisungen 2009/2011  . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000 % 100,7 1 007 000,00 6,00
4,00 % Cedulas TDA 2004/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 1 500 000 % 100,097 500 483,24 2,98
4,25 % Cie de Saint-Gobain (MTN) 2006/2011 . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 102,972 514 862,50 3,07
4,625 % Daimler AG (MTN) 2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 104,252 521 262,50 3,11
7,125 % Deutsche Telekom International Finance BV 

2001/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 1 000 000 500 000 % 107,2 536 000,00 3,19
5,625 % EDF (MTN) 2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 109,072 545 357,50 3,25
3,625 % Federal State of North Rhine Westphalia 

2004/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 103,58 517 900,00 3,09
4,50 % French Treasury Note BTAN 2007/2012  . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 107,238 536 187,50 3,19
4,125 % Gemeinsame Deutsche Bundeslaender 

2007/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 105,826 529 130,00 3,15
3,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau (MTN) 

2006/2021  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 1 500 000 % 96,516 482 582,50 2,87
5,375 % MAN SE (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 106,256 531 280,00 3,16
5,00 % Netherlands Government Bond 2001/2011  . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 105,87 529 350,00 3,15
5,00 % Royal KPN NV (MTN) 2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 106,175 530 875,00 3,16
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4,125 % Siemens Financieringsmaatschappij NV (MTN) 
2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 104,548 522 740,00 3,11

2,30 % Spain Government Bond 2009/2013  . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 99,775 498 875,00 2,97
5,00 % State of Hessen Germany 2001/2012  . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 106,267 531 333,18 3,17
5,625 % Volkswagen International Finance NV (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000 % 106,263 531 315,00 3,16

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 85 134,06 0,51

Acciones

Vestas Wind Systems A/S  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000 DKK 316,75 85 134,06 0,51

Participaciones de inversión 1 099 598,83 6,55

Participaciones de inversión propias del grupo

DB Platinum - Commodity Euro (1,200%)  . . . . . . . . . . . . . . . Participaciones 19 3 EUR 19 812,57 376 438,83 2,24
db x-trackers DBLCI - OY Balanced ETF (0,550%)  . . . . . . . . . Participaciones 12 000 3 800 EUR 29,93 359 160,00 2,14

Participaciones de inversión ajenas al grupo

BlackRock Global Funds - World Gold Fund (1,750%)  . . . . . . Participaciones 40 000 40 000 EUR 9,1 364 000,00 2,17

Total cartera 16 254 113,33 96,83

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de índices de renta variable 14 170,00 0,08

Créditos/deudas

Opciones

Opciones sobre contratos de futuros sobre índices de renta variable

DJ EURO STOXX 50 Index Futures 12/2012 104,82 EUR  . . . Título 20 20 14 170,00 0,08

Depósitos bancarios 297 572,57 1,77

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 218 172,14 1,30

Depósitos en otras divisas de la UE/EEE

Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 149 165,64 0,00
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 5 874 789,37 0,00

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . HKD 145 139 13 089,17 0,08
Rupia india  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 1 0,02 0,00
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1 0,19 0,00
Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 27 491 18 498,87 0,11
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 66 994 46 857,17 0,28

Otros activos patrimoniales 803 274,51 4,78

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 959,86 0,02
Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 241 225,91 1,45
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 052,44 0,05
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 549 036,30 3,27

Deudas a corto plazo -582 712,20 -3,46

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -582 712,20 -3,46

Patrimonio del subfondo 16 786 418,21 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,28
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,68
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,33
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,62

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 69 071
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 104 587
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 901
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 491

Título, Importe nominal Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación
Denominación del valor participaciones o ingresos salidas en en el patrimonio

divisa cartera en el periodo de referencia euros del subfondo
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

AXA SA -Rights Exp 23Nov09  . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 000
Banco Santander SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 87 87
Banco Santander SA -Rights Exp 30Oct09  . . . . Título 8 000 8 000
BASF AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 500 2 500
BNP Paribas -Rights Exp 13Oct09  . . . . . . . . . . . Título 1 500 1 500
Corning, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 000 4 000
Merck KGAA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 000 1 000
Porsche Automobil Holding SE -Pref-  . . . . . . . . Título 750 750
Qiagen NV  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 000 3 000
Repsol YPF SA  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 000 2 000
RWE AG . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 750 1 750
Societe Generale -Rights Exp 20Oct09  . . . . . . . Título 1 000 1 000
Solarworld AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 700 1 700
Volkswagen AG -Pref-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 800 800

Valores de renta fija

4,00 % Belgium Government Bond 2007/2013  . . EUR 1 000 000 1 000 000
4,00 % Bundesobligation 2007/2012  . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
3,75 % Bundesschatzanweisungen 2007/2009  . . EUR 200 000
5,75 % E.ON International Finance BV (MTN) 

2002/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 500 000
4,375% GDF Suez 2009/2012 . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
3,25 % Gemeinsame Deutsche Bundeslaender 

2003/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
3,50 % Government of France 2006/2011 . . . . . . EUR 500 000 500 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

3,80 % Hellenic Republic Government Bond 
2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000 1 000 000

6,375% Iberdrola Finanzas SAU (MTN) 
2008/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000

6,375% Iberdrola Finanzas SAU 2009/2011 * . . . . EUR 500 000 500 000
4,25 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2003/2019  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 200 000
2,75 % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 

2005/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
5,00 % Land Sachsen-Anhalt 1998/2009  . . . . . . . EUR 500 000
4,125% LRP Landesbank Rheinland-Pfalz 

2007/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 000 000
6,00 % Portugal Telecom International Finance 

BV (MTN) 2009/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
2,75 % State of North Rhine-Westphalia 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 500 000 500 000
6,575% Telecom Italia Finance NV (MTN) 

1999/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 650 000
4,25 % Vodafone Group Plc (MTN) 2003/2009  . . EUR 1 500 000
3,00 % Westdeutsche Immobilien Bank AG 

2004/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000
3,25 % Westfaelische Landschaft-Bodenkredit 

AG 2003/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 300 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Wacker Chemie AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 550 550

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores, participaciones de inversión y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Franco suizo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CHF 1,486082 = EUR 1
Corona danesa  . . . . . . . . . . . . . . . . . DKK 7,441205 = EUR 1
Libra esterlina  . . . . . . . . . . . . . . . . . . GBP 0,897690 = EUR 1
Dólar de Hong Kong  . . . . . . . . . . . . . HKD 11,088497 = EUR 1
Rupia india . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . INR 66,833661 = EUR 1
Won surcoreano  . . . . . . . . . . . . . . . . KRW 1 664,908074 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

El patrimonio del subfondo está invertido parcialmente en productos para los cuales a la fecha del informe no existía un mercado líquido como consecuencia de la crisis de los mercados
financieros. La valoración se realizó por lo tanto con valores razonables estimados sobre la base de cotizaciones indicativas de corredores de bolsa o modelos de valoración.

Entre paréntesis se especifican la comisión de gestión y las comisiones totales a día de referencia para las participaciones de inversión contenidas en la cartera. El símbolo + significa
que, en su caso, se puede determinar una comisión de rendimiento. Puesto que el fondo de inversión mantuvo en el periodo de referencia otras participaciones de inversión (“fondo
destino”), podrán haberse devengado sobre el fondo destino otros costes, gastos y comisiones. En el periodo de referencia no se pagaron ni primas de suscripción ni comisiones de
reembolso.
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69 974,19
Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 479 768,21
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 7 855,05
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -18 798,14
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -10 354,48

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 528 444,83

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -190 495,69
Comisión de rendimiento  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -111 532,45
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -8 620,22
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 855,60
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -7 554,74
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -11 984,21
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -87,96
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 7 438,08
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -19 541,88

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -344 234,67

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 184 210,16

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 716 356,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -266 569,91

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest Total Return Flexible, la ratio de gastos totales para el ejer-
cicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,42% anual, Clase NC 1,96% anual,
Clase LD 1,42% anual, Clase FC 0,85% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia del rendimiento superior conseguido con respecto a la refe-
rencia mencionada, en el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de
diciembre de 2009 se ha generado para el subfondo una comisión de rendimiento por un
importe del

Clase LC 0,75% anual, Clase NC 0,58% anual,
Clase LD 0,71% anual, Clase FC 0,83% anual

del patrimonio medio del subfondo referido a la clase de acciones correspondiente.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 17 028 237,45
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -216 498,54
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 8 167 118,99
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -9 804 499,78
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 916,40
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 184 210,16
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 716 356,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -266 569,91
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 975 146,90

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 16 786 418,21

Evolución del patrimonio del subfondo 2009

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 4 793

Contratos vendidos
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 599

Opciones

Opciones sobre valores

Opciones sobre acciones

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: Daimler) EUR 2

Opciones de compra vendidas (call)
(Valores subyacentes: BNP Paribas, Novartis, Roche, SAP) EUR 80

Opciones de venta vendidas (put)
(Valores subyacentes: E.ON, Total) EUR 2

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Opciones sobre derivados de índices de renta variable

Opciones sobre índices de renta variable

Opciones de compra compradas (call)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 28

Opciones de venta compradas (put)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 7

Opciones de compra vendidas (call)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 119

Opciones de venta vendidas (put)
(Valor subyacente: DJ Euro Stoxx 50) EUR 52
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DWS Invest Total Return Flexible

Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 16 786 418,21
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 028 237,45
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 43 548 017,08

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 78,28

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,68
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 75,33
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,62

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 71,49
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 68,33
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,12
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72,08

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,22
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,90
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 99,38
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 102,25



389

Depósitos bancarios 32 031 145,28 99,84

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 32 031 145,28 99,84

Otros activos patrimoniales 52 194,03 0,16

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,33 0,00
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 52 192,70 0,16

Deudas a corto plazo -0,10 -0,00

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -0,10 -0,00

Patrimonio del subfondo 32 083 339,21 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,53
Clase C4 (anteriormente NC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 110,20
Clase E2 (anteriormente FC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,46

Acciones en circulación

Clase A1  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 927
Clase C4 (anteriormente NC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 98 935
Clase E2 (anteriormente FC)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 187 543

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 18 de septiembre de 2009

Cartera correspondiente a 18 de septiembre de 2009 (día de disolución)

Título o Cartera Compras/ Ventas/ Divisa Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa en el periodo de referencia USD del subfondo

DWS Invest USD Reserve (USD)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

1,633% Bayerische Landesbank (MTN) 
2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000

1,82 % DaimlerChrysler Australia/Pacific 
Property Ltd (MTN) 2006/2009 *  . . . . . . . EUR 2 000 000

1,61 % Deutsche Bank AG 2007/2012 *  . . . . . . . EUR 1 000 000
0,00 % Natixis (MTN) 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . EUR 3 000 000 3 000 000
1,688% Pisces Finance Ltd (MTN) 2004/2012 * . . EUR 3 000 000
1,00 % Solar Funding Ltd 2004/2010 *  . . . . . . . . EUR 1 500 000
0,00 % ABN Amro Bank NV (MTN) 1999/2009  . . USD 2 500 000 2 500 000
1,00 % ABN Amro Bank NV (MTN) 2005/2015 * . USD 4 000 000
0,00 % ABN Amro Bank NV (MTN) 2009/2009  . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % ABN Amro Bank NV (MTN) 2009/2009  . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % ABN Amro Bank NV (MTN) 2009/2009  . . USD 2 500 000 2 500 000
0,699% Arran Residential Mortgages Funding 

Plc 2006/2056 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000
0,659% Arran Residential Mortgages Funding 

Plc 2006/2056 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
0,00 % Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat 

Luxembourg 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat 

Luxembourg 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % Banque et Caisse d’Epargne de l’Etat 

Luxembourg 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,684% Banque Federative du Credit Mutuel/

France (MTN) 2006/2011 *  . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
0,787% Barclays Bank Plc (MTN) 2007/2017 * . . . USD 3 000 000
0,861% Barclays Bank Plc 2005/2015 *  . . . . . . . . USD 2 100 000
0,01 % Belgium Government Bond 2009/2009  . . USD 5 000 000 5 000 000
0,01 % Belgium Government Bond 2009/2009  . . USD 3 000 000 3 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

5,215% BNP Paribas (MTN) 2005/2015 *  . . . . . . . USD 3 000 000
1,004% Citigroup, Inc. 2005/2010 *  . . . . . . . . . . . USD 1 500 000
0,865% Credit Suisse USA, Inc. 2006/2009 * . . . . USD 1 000 000
0,00 % Danske Bank A/S 2009/2009  . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % Danske Bank A/S 2009/2009  . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % Danske Bank A/S (MTN) 2009/2009  . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % Denmark Government Bond 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
1,154% Deutsche Bank AG (MTN) 

2004/2015 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000
0,00 % Dexia Banque Internationale a 

Luxembourg SA (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % Dexia Banque Internationale a 

Luxembourg SA (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % Dexia Banque Internationale 

Luxembourg SA (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % Dexia Banque Internationale 

Luxembourg SA (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 2 000 000 2 000 000
0,01 % DZ Bank AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank 2009/2009  . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % DZ Bank AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank 2009/2009  . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % DZ Bank AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank 2009/2009  . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,01 % DZ Bank AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank 2009/2009  . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,789% Eirles Three Ltd (MTN) 2003/2009 *  . . . . USD 800 000
0,759% General Electric Capital Corp. (MTN) 

2006/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000
1,259% General Electric Capital Corp. (MTN) 

2007/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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DWS Invest USD Reserve (USD)

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

USD/EUR USD 36 453

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

EUR/USD USD 34 020

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

2,981% HBOS Treasury Services Plc (MTN) 
2004/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 150 000

2,951% HSBC Holdings Plc (MTN) 2005/2015 *  . USD 6 000 000
0,794% HSH Nordbank AG 2005/2015 *  . . . . . . . USD 2 000 000
0,749% IKB Deutsche Industriebank AG (MTN) 

2004/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 600 000
1,389% ING Bank NV (MTN) 2004/2014 *  . . . . . . USD 1 000 000
0,795% ING Bank NV (MTN) 2007/2017 *  . . . . . . USD 2 000 000
0,45 % Intesa Bank Ireland Plc (MTN) 

2004/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
2,832% Kaupthing Bank HF (MTN) 2004/2009 *  . USD 2 000 000
0,00 % KBC Bank 2009/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
0,00 % Lambda Finance BV 2007/2031 *  . . . . . . USD 3 000 000
0,00 % Landesbank Baden-Wurttemberg 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
1,798% National Australia Bank Ltd (MTN) 

2004/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
0,00 % Natixis (MTN) 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % Natixis 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % Natixis 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % Netherlands Government Bond 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,00 % NRW.Bank 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % NRW.Bank 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % NRW.Bank 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % NRW.Bank 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,829% OKO Bank Plc (MTN) 2006/2016 *  . . . . . USD 1 000 000
1,46 % Pillar Funding Plc 2004/2011 * . . . . . . . . . USD 375 000
1,46 % Pillar Funding Plc 2004/2011 * . . . . . . . . . USD 1 800 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 3 000 000 3 000 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % Pohjola Bank Plc (MTN) 2009/2009  . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % Rabobank Nederland 144A 2008/2009  . . USD 1 500 000 1 500 000
6,418% Regal Ltd (MTN) /Deutsche Bank Bank 

Capital 1999/2009 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000
1,216% Royal Bank of Canada (MTN) 

2008/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
1,399% Royal Bank of Scotland Plc (MTN) 

2004/2014 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000
1,339% Royal Bank of Scotland Plc (The) 

2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
0,00 % SG Australia Ltd 2009/2009  . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % SG Australia Ltd 2009/2009  . . . . . . . . . . . USD 4 000 000 4 000 000
0,00 % SG Australia Ltd 2009/2009  . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,774% Siemens Financieringsmaatschappij NV 

(MTN) 2006/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 002 000
0,755% Sun Life Financial Global Funding LP 

144A 2006/2011 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 6 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

1,214% SunCorp-Metway Ltd (MTN) 
2007/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000

1,257% UBS AG (Jersey Branch) (MTN) 
2006/2016 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000

0,00 % UBS AG (London) 2009/2009 . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % UBS AG (London) 2009/2009 . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % UBS AG 2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000 2 500 000
0,00 % United States Treasury Note/Bond 

2009/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 5 000 000 5 000 000
0,818% Wachovia Corp. 2005/2012 * . . . . . . . . . . USD 1 000 000
1,585% Washington Mutual Bank/Henderson 

NV 2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 7 600 000

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

0,82 % Apollo Trust/Australia 2004/2035 *  . . . . . USD 766 935
0,714% Arran Residential Mortgages Funding 

Plc 2007/2056 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 500 000
0,865% Gracechurch Mortgage Financing Plc 

2007/2056 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 2 000 000
0,929% Granite Mortgages Plc 2004/2044 *  . . . . USD 2 494 900
4,893% Holmes Financing Plc 2004/2040 *  . . . . . USD 3 500 000
0,785% JPMorgan Chase & Co. 2004/2009 *  . . . USD 1 200 000
0,719% National RMBS Trust 2004/2034 * . . . . . . USD 1 099 200
1,433% Permanent Financing Plc 2004/2024 *  . . USD 500 000
0,861% Rams Mortgage Securities Pty Ltd 

2003/2034 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 599 424
1,60 % Resimac MBS Trust 2003/2035 *  . . . . . . USD 892 092
1,209% Superannuation Members Home Loans 

Global Fund 2005/2037 *  . . . . . . . . . . . . . USD 588 429
0,00 % United States Treasury Bill 2009/2009 . . . USD 5 000 000 5 000 000

Valores no cotizados

Valores de renta fija

2,36 % Credit-Linked & Structured Securities 
Class Ltd (MTN) 2005/2020 *  . . . . . . . . . EUR 3 000 000

0,599% Aig-Fp Matched Funding (MTN) 
2005/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000

0,438% American Express Bank FSB 
2007/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 3 000 000

1,274% Corsair Jersey Ltd (MTN) 2004/2010 *  . . USD 2 000 000
0,795% Lunar Funding V Plc (MTN) 

2005/2012 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 4 000 000
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al término del periodo
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 32 083 339,21
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 129 201 224,64
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 85 630 521,93

Valor liquidativo por acción al término del periodo
2009 Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 95,53

Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase C4 (anteriormente NC)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 77,08
Clase E2 (anteriormente FC)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 78,66

2008 Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 98,26
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 102,77
Clase C4 (anteriormente NC)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 111,51
Clase E2 (anteriormente FC)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,55

2007 Clase A1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 104,73
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 105,30
Clase C4 (anteriormente NC)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 114,90
Clase E2 (anteriormente FC)  . . . . . . . . . . . . . . . USD 116,59

DWS Invest USD Reserve (USD)

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 18 de septiembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 878 488,95
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . USD 45 864,21
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . USD 2 968,11
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -425 026,63
Otros ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 142,44

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 502 437,08

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -224 777,44
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -3 107,61
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -16 858,35
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 140 871,69
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -5 405,51

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -109 277,22

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 393 159,86

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 197 734,61
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 951 776,58

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest USD Reserve (USD), la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de septiembre de 2009 asciende al:

Clase A1 0,71% anual, Clase C4 0,71% anual,
Clase E2 0,38% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de junio de 2009 para la
clase de acciones liquidada, al

Clase A2 0,71% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al comienzo del periodo  . . . . . . . USD 129 201 224,64
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . USD -15 802,25
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . USD 1 798 564,56
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones USD -97 863 426,08
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 284 154,94
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 393 159,86
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 197 734,61
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD -6 951 776,58
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . USD 4 039 505,51

Patrimonio del subfondo al término del periodo . . . . . . USD 32 083 339,21

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Valores negociados en bolsa 992 330,21 34,39

Valores de renta fija

7,00 % New South Wales Treasury Corp. (MTN) 
2000/2010  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 300 000 400 000 % 102,174 191 460,65 6,63

0,354 % General Electric Capital Corp. (MTN) 
2006/2010 *  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 % 100,037 139 936,36 4,85

8,00 % United States Treasury Notes/Bonds 1991/2021 . . USD 300 000 300 000 % 136,688 286 807,15 9,94
5,25 % United States Treasury Notes/Bonds 1999/2029 . . USD 100 000 300 000 % 108,406 75 821,86 2,63
4,00 % United States Treasury Notes/Bonds 2005/2015 . . USD 400 000 850 000 450 000 % 106,625 298 304,19 10,34

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 635 409,88 56,68

Valores de renta fija

4,25 % United States Treasury Notes/Bonds 2003/2013 . . USD 500 000 650 000 150 000 % 108,219 378 453,42 13,12
4,50 % United States Treasury Notes/Bonds 2006/2036 . . USD 100 000 100 000 % 98,609 68 969,67 2,39
3,75 % United States Treasury Notes/Bonds 2008/2018 . . USD 650 000 850 000 200 000 % 100,266 455 832,89 15,80
0,875 % United States Treasury Notes/Bonds 2009/2011 . . USD 250 000 250 000 % 100,344 175 456,83 6,08
1,375 % United States Treasury Notes/Bonds 2009/2012 . . USD 800 000 800 000 % 99,492 556 697,07 19,29

Total cartera 2 627 740,09 91,07

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de tipos de interés 15 162,19 0,53

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre tipos de interés

US Treasury Notes 10 year Futures 03/2010 118,04 USD  . . . Título -6 4 10 9 818,55 0,34
US Treasury Notes 2 year Futures 03/2010 108,69 USD  . . . . Título -3 3 1 835,99 0,07
US Treasury Notes 5 year Futures 03/2010 116,3 USD  . . . . . Título -3 3 3 507,65 0,12

Derivados de divisas 8 552,65 0,30

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

EUR/USD 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -496,59 -0,02
USD/AUD 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 182,08 0,04

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Posiciones abiertas

NZD/USD 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 458,16 0,02

Posiciones cerradas

AUD/USD 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 727,96 0,10
NZD/USD 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -3,50 -0,00
USD/EUR 0,3 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 684,54 0,16

Depósitos bancarios 226 319,34 7,84

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 175 407,92 6,08

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar australiano . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 12 849 8 025,93 0,28
Dólar neozelandés  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 7 500 3 757,74 0,13
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 55 943 39 127,75 1,35

Otros activos patrimoniales 33 320,75 1,15

Derechos de intereses  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 582,24 0,68
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 259,28 0,42
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 479,23 0,05

Deudas a corto plazo -25 735,23 -0,89

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -25 735,23 -0,89

Patrimonio del subfondo 2 885 359,79 100,00

Pueden surgir pequeñas diferencias por redondeo de los porcentajes en el cálculo.

Cartera correspondiente a 31 de diciembre de 2009

Título Importe Compras/ Ventas/ Cotización Cotización % de participación 
Denominación del valor o nominal ingresos salidas en en el patrimonio 

divisa o cartera en el periodo de referencia euros del subfondo

DWS Invest US-Gov Bonds
(anteriormente DWS Invest USD Bonds)
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Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,13
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,97
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,29

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 464
Clase LD  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 306
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 509

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar australiano  . . . . . . . . . . . . . . . . AUD 1,600974 = EUR 1
Dólar neozelandés . . . . . . . . . . . . . . . NZD 1,995882 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009

Notas al pie

*) Tipo de interés variable

DWS Invest US-Gov Bonds (anteriormente DWS Invest USD Bonds)

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Valores de renta fija

5,50 % Queensland Treasury Corp. 2005/2010  . . AUD 300 000 300 000
5,125% E.ON International Finance BV (MTN) 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 80 000
7,00 % New Zealand Government Bond 

1997/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . NZD 600 000
1,875% Denmark Government International 

Bond (MTN) 2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000
5,00 % European Investment Bank 2007/2010  . . USD 200 000 200 000
2,375% Export Development Canada 2009/2012  . USD 100 000 100 000
1,625% General Electric Capital Corp. 

2009/2011  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
5,00 % International Finance Facility for 

Immunisation 2006/2011  . . . . . . . . . . . . . USD 300 000 300 000
6,00 % Italian Republic 2001/2011 . . . . . . . . . . . . USD 250 000 250 000
1,875% Kingdom of Sweden (MTN) 2009/2012  . . USD 200 000 200 000
3,50 % Kreditanstalt fuer Wiederaufbau 

2008/2013  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
4,25 % Nordic Investment Bank (MTN) 

2005/2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 500 000
3,50 % Procter & Gamble Co. 2009/2015  . . . . . . USD 100 000 100 000
2,625% Province of Ontario Canada (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000
5,25 % United States Treasury Notes/Bonds 

1998/2028  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o 

divisa ingresos salidas

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Valores de renta fija

5,55 % Cellco Partnership / Verizon Wireless 
Capital LLC 2009/2014 . . . . . . . . . . . . . . . USD 46 000 46 000

5,20 % Microsoft Corp. 2009/2039  . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
2,55 % National Australia Bank Ltd (MTN) 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 100 000 100 000
9,125% South Africa Government International 

Bond 1999/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 200 000 200 000
3,875% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 1999/2009 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 528 576
3,875% United States Treasury Inflation Indexed 

Bonds 1999/2029 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 216 395 697
3,875% United States Treasury Note/Bond 

2007/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 250 000
4,25 % United States Treasury Note/Bond 

2007/2017  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 1 000 000
1,50 % United States Treasury Note/Bond 

2009/2012  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 800 000 800 000
5,55 % Verizon Wireless Capital LLC 144A 

2009/2014  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 46 000 46 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre tipos de interés

Contratos vendidos
(Valores subyacentes: US Treasury Notes 2-Year, US Treasury Notes 
5-Year, US Treasury Notes 10-Year, US Treasury Bond 30-Year) EUR 6 827

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 1 130
CAD/EUR EUR 911
NZD/EUR EUR 763
USD/EUR EUR 6 377

Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

AUD/EUR EUR 1 584
CAD/EUR EUR 822
NZD/EUR EUR 736
USD/EUR EUR 5 818

Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Intereses de valores  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88 831,97
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -28 152,08

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 60 679,89

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -30 667,97
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 170,57
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -411,39
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 734,49
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -372,76
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -164,43
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 10 952,46
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -17 876,22

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -42 445,37

Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 234,52

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 189 982,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 467,82

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest US-Gov Bonds, la ratio de gastos totales para el ejercicio
comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,20% anual,              Clase NC 1,64% anual
Clase LD 1,20% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 11 de mayo de 2009 para
la clase de acciones liquidada, al

Clase FC 0,67% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 4 801 135,91
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 4 424 233,16
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -6 296 253,17
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 17 199,62
Rendimiento neto ordinario . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 18 234,52
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 189 982,54
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -60 467,82
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR -208 704,97

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 2 885 359,79

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 2 885 359,79
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 4 801 135,91
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 6 526 618,05

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 88,13

Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 76,97
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,29
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 90,48
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 79,03
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 87,95
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 93,40

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 83,45
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,63
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 81,49
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 85,77
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Valores negociados en bolsa 70 174 256,85 97,04

Acciones

Nexen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 40 598 53 853 CAD 25,28 704 873,40 0,98
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 41 707 13 707 CAD 37,65 699 854,52 0,97
Accenture Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 33 413 8 413 USD 41,96 733 694,73 1,01
Aetna, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 60 000 114 292 54 292 USD 32,44 1 361 356,93 1,88
Air Products & Chemicals, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 27 345 28 104 USD 81,73 1 086 113,00 1,50
Allegheny Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 81 479 62 480 USD 24 705 018,39 0,98
Altria Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 100 000 167 083 67 083 USD 19,81 1 385 556,97 1,92
Apache Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 000 13 960 3 960 USD 104,27 729 288,37 1,01
AT&T, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 72 000 93 888 72 791 USD 28,42 1 431 187,32 1,98
Automatic Data Processing, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 24 000 USD 43,24 725 833,22 1,00
Bank of America Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 170 000 216 605 95 547 USD 15,06 1 790 662,77 2,48
Barrick Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 50 000 25 000 USD 39,41 689 106,52 0,95
Baxter International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 25 334 7 334 USD 59,02 743 039,02 1,03
BMC Software, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 34 852 22 852 USD 40,48 339 751,72 0,47
Brocade Communications Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 130 000 130 000 USD 7,67 697 394,68 0,96
Carnival Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 000 73 795 41 795 USD 32,18 720 237,83 1,00
CenturyTel, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 42 000 USD 36,41 1 069 571,65 1,48
Cisco Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 7 904 30 042 USD 24,18 710 306,03 0,98
Computer Sciences Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 000 8 000 USD 58 324 532,28 0,45
Cooper Industries Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 33 082 10 082 USD 42,96 691 085,88 0,96
Dell, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 70 000 109 521 39 521 USD 14,41 705 507,99 0,98
Digital River, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 USD 27,13 379 506,92 0,53
Edison International  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 USD 35,57 746 354,29 1,03
EMC Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 000 40 171 105 106 USD 17,66 333 498,88 0,46
Emerson Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 000 37 715 27 425 USD 43,31 1 060 220,36 1,47
Energizer Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 000 19 076 2 076 USD 62,5 743 136,94 1,03
Exelon Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 34 356 29 670 USD 49,36 690 470,39 0,96
Exxon Mobil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 000 60 187 55 187 USD 68,83 1 781 227,55 2,46
Fidelity National Information Services, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000 USD 23,69 331 386,62 0,46
Genuine Parts Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000 11 474 USD 38,53 754 565,51 1,04
Goldcorp, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 000 56 400 19 400 USD 38,89 1 006 420,74 1,39
Goldman Sachs Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 000 6 733 733 USD 164,91 692 051,09 0,96
H&R Block, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 49 000 64 681 15 681 USD 22,41 768 029,41 1,06
Hewlett-Packard Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 40 186 24 208 USD 52,78 1 402 790,75 1,94
Honeywell International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 000 27 651 17 448 USD 39,66 1 081 825,54 1,50
Hudson City Bancorp, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 75 000 75 000 USD 13,85 726 525,65 1,00
International Business Machines Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 13 537 12 923 USD 131,9 1 383 808,41 1,91
JP Morgan Chase & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 000 29 651 26 933 USD 41,59 1 047 204,10 1,45
Kellogg Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 35 391 16 391 USD 53,98 717 342,22 0,99
KeyCorp  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 90 000 176 773 86 773 USD 5,62 353 768,16 0,49
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 000 54 000 USD 18,19 687 015,24 0,95
Kroger Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 31 915 26 339 USD 20,54 718 307,43 0,99
L-3 Communications Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 15 297 15 364 USD 88,19 740 185,38 1,02
Lexmark International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 55 696 15 696 USD 26 727 399,93 1,01
Lincoln National Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 000 40 000 USD 24,87 695 786,01 0,96
Lockheed Martin Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 33 469 30 909 USD 76,79 751 921,70 1,04
Marathon Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 74 256 24 256 USD 31,38 1 097 394,69 1,52
McDonald’s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000 USD 63,25 1 105 962,62 1,53
McKesson Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 23 348 15 549 USD 63,58 1 111 732,86 1,54
Merck & Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 46 039 13 034 USD 37,1 1 089 840,92 1,51
Metlife, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 27 808 12 205 USD 35,27 740 059,48 1,02
Microsoft Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 20 260 64 140 USD 31,2 1 091 099,89 1,51
Morgan Stanley  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 000 128 782 76 782 USD 29,44 1 070 732,69 1,48
Mylan, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 80 000 109 458 29 458 USD 18,63 1 042 420,04 1,44
NASDAQ OMX Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 97 505 47 505 USD 20,38 712 712,04 0,99
National Oilwell Varco, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 000 56 567 38 433 USD 44,46 715 215,98 0,99
New York Community Bancorp, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 50 000 50 000 USD 14,42 504 283,99 0,70
Noble Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000 USD 41,04 717 608,00 0,99
Norfolk Southern Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 27 204 8 204 USD 53,4 709 634,58 0,98
Northrop Grumman Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 000 18 000 USD 57,12 719 118,76 0,99
Novell, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 110 000 110 000 USD 4,15 319 286,60 0,44
Oracle Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 111 341 105 774 USD 25 734 394,16 1,02
Owens-Illinois, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 72 379 42 379 USD 33,55 703 969,25 0,97
PepsiCo, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 15 940 8 901 USD 61,24 1 070 816,62 1,48
Pfizer, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 138 000 182 420 96 276 USD 18,56 1 791 418,15 2,48
Philip Morris International, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 000 61 126 42 343 USD 48,79 1 433 243,63 1,98
PPL Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 USD 32,9 690 330,51 0,95
Procter & Gamble Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 28 465 3 465 USD 61,76 1 079 909,12 1,49
Prudential Financial, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 58 572 44 146 USD 50,63 708 235,73 0,98
Public Service Enterprise Group . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 000 30 000 USD 33,76 708 375,62 0,98
Sempra Energy . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 000 31 311 12 311 USD 56,82 755 083,09 1,04
Symantec Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 56 000 88 193 97 317 USD 18,14 710 501,87 0,98
Transocean Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 000 19 768 11 589 USD 83,52 1 401 979,42 1,94
Tyco International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 48 897 20 897 USD 35,82 701 493,30 0,97
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United Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 6 664 8 970 USD 70,39 689 253,39 0,95
UnitedHealth Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 000 57 570 10 570 USD 30,73 1 010 183,64 1,40
Valero Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 61 941 46 941 USD 16,85 176 779,17 0,24
Verizon Communications, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 000 45 000 36 767 USD 33,41 1 051 547,51 1,45
VF Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 000 24 103 10 103 USD 74 724 602,23 1,00
Vodafone Group Plc  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 99 049 74 049 USD 22,98 401 818,52 0,56
Wal-Mart Stores, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 62 105 48 696 USD 54,16 1 439 468,49 1,99
Wells Fargo & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 000 183 106 171 289 USD 26,65 708 305,68 0,98
Western Digital Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 000 12 000 USD 44,17 370 722,17 0,51

Valores admitidos o negociados en mercados organizados 1 086 511,67 1,50

Acciones

Teva Pharmaceutical Industries Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 15 186 13 232 USD 55,48 1 086 511,67 1,50

Total cartera 71 260 768,52 98,54

Derivados

(Las partidas marcadas con un signo negativo 
son posiciones vendidas)

Derivados de divisas -286 373,02 -0,40

Créditos/deudas

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Posiciones abiertas

CAD/EUR 0,2 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -5 172,26 -0,01
USD/EUR 9,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -273 358,77 -0,38

Posiciones cerradas

CAD/EUR 0,1 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -1 492,27 -0,00
USD/EUR 0,5 mill.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -6 349,72 -0,01

Depósitos bancarios

5 998 638,51 8,30

Entidad depositaria (exigibles a la vista)

Depósitos en divisas no pertenecientes a la UE/EEE

Dólar canadiense  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 171 505 113 857,57 0,16
Dólar estadounidense . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 8 413 765 5 884 780,94 8,14

Otros activos patrimoniales 4 047 044,21 5,60

Derechos de dividendos . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 91 137,82 0,13
Créditos por superar el “expense cap”  . . . . . . . . . . . . . . . . . 55 324,96 0,08
Otros activos patrimoniales  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3 900 581,43 5,39

Deudas a corto plazo -8 704 795,07 -12,04

Créditos en euros  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -639 865,26 -0,89

Otras obligaciones  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . -8 064 929,81 -11,15

Patrimonio del subfondo 72 315 283,15 100,00

Valor liquidativo y acciones Título o Valor liquidativo por acción 
en circulación divisa según la divisa correspondiente

Valor liquidativo por acción

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,82
Clase LCH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,93
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,87
Clase NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,44
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,87
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 78,37

Acciones en circulación

Clase LC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 52 929
Clase LCH . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 22 664
Clase NC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 494 350
Clase NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 57 293
Clase FC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 341 911
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 82 988
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Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Valores negociados en bolsa

Acciones

Abbott Laboratories  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 221 49 841
Abercrombie & Fitch Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 918 8 918
ACE Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 054 27 121
Activision Blizzard, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 96 912 96 912
Adobe Systems, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 448 38 567
Aecom Technology Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 218 40 218
AES Corp. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 157 515 157 515
Alcoa, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 112 411 112 411
Amgen, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 556 21 556
Anadarko Petroleum Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 861 47 861
AON Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 758
Apollo Group, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 048 19 048
Applied Materials, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 64 959 64 959
Avago Technologies Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 865 42 865
Avon Products, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 37 566 73 185
Ball Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 114
Bank of New York Mellon Corp. . . . . . . . . . . . . . Título 54 974 94 326
Bank of Nova Scotia . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 129 42 129
BCE, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 786
Becton Dickinson & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 705 31 770
Best Buy Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 929 25 929
BJ’s Wholesale Club, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 000 15 000
Boeing Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 909 23 909
Bristol-Myers Squibb Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 573 56 747
Burger King Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 995 55 651
Cardinal Health, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 692 49 546
CareFusion Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 380 12 380
Chevron Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 106 35 160
China Mobile Ltd -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 647 36 647
Clorox Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 322
CME Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 965 3 965
Coach, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 363 32 363
Comcast Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 73 910 123 677
ConocoPhillips  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 480 28 480
Consol Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 891 8 891
Covidien Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 920 26 329
Crown Holdings, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 39 306
CSX Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 938 11 938
Cummins, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 36 100 36 100
CVS/Caremark Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 561 56 605
Dean Foods Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 880 42 672
Deere & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 024 28 024
Devon Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 186 25 855
DigitalGlobe, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 650 16 650
Discover Financial Services  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 000 28 000
Dollar General Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 060 7 060
Dover Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 071 29 071
Du Pont (E.I.) de Nemours & Co.  . . . . . . . . . . . . Título 26 988 26 988
Duke Energy Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 569 74 709
Ecolab, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 416 18 416
Emdeon, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 983 28 983
EnCana Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 059 32 234
ENSCO International, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 241 23 241
Entergy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 10 043
Fidelity National Financial, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . Título 45 548 45 548
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First Solar, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 7 500 7 500
Fluor Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 317 33 317
Fortune Brands, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 33 214 33 214
FPL Group, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 941 17 941
Freeport-McMoRan Copper & Gold, Inc. -B-  . . . Título 22 000 22 000
FTI Consulting, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 17 191 17 191
GameStop Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 55 911 55 911
General Electric Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 344 391 437 915
General Mills, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 930 21 930
Genzyme Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 271 16 497
Globe Specialty Metals, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 054 54 054
Goldcorp, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 47 022 81 632
Goodrich Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 853 19 853
Goodyear Tire & Rubber Co.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 436 28 436
Halliburton Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 83 984 83 984
Harley-Davidson, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 051 9 051
Hartford Financial Services Group, Inc.  . . . . . . . Título 21 695 21 695
Hess Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 810 23 416
HJ Heinz Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 275 21 275
Home Depot, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 54 117 54 117
Intel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 93 587 93 587
Interpublic Group of Cos, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 197 175 197 175
J.C. Penney Co., Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 111 11 111
Joy Global, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 800 20 800
Juniper Networks, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 542 18 542
KBR, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 684 94 422
Kinross Gold Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 62 987 62 987
Kraft Foods, Inc. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 2 936 38 376
Lennar Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 120 061 120 061
Life Technologies Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 28 208 28 208
Lorillard, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 451 21 164
Lowe’s Cos, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 889
Macy’s, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 127 053 127 053
McAfee, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 14 717 14 717
McGraw-Hill Cos, Inc. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 257 20 257
Mead Johnson Nutrition Co.  . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 600 12 600
MetroPCS Communications, Inc. . . . . . . . . . . . . Título 68 088 68 088
Microchip Technology, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 8 762 38 412
Monsanto Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 123 9 123
Moody’s Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 442 18 442
Mosaic Co. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 943 24 943
Motorola, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 510 78 510
Murphy Oil Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 672 13 672
Nabors Industries Ltd . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 30 790 30 790
Nokia OYJ -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 38 686 38 686
Nordstrom, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 35 257 35 257
Novartis AG  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 890 29 890
NYSE Euronext  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 42 269 72 831
Occidental Petroleum Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 227 27 795
Omnicom Group, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 26 998 26 998
OpenTable, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 1 667 1 667
Parker Hannifin Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 279 27 874
Peabody Energy Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 27 777 27 777
PG&E Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 3 305 29 300
PNC Financial Services Group, Inc.  . . . . . . . . . . Título 15 307
Polo Ralph Lauren Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 129 13 129
Praxair, Inc. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 443 27 320
Psychiatric Solutions, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 20 000 20 000

Operaciones realizadas durante el ejercicio de referencia que no figuran en la cartera:

Compras y ventas de valores y pagarés (asignación de mercados a la fecha del informe)

DWS Invest US Value Equities (anteriormente DWS Invest US Equities)

Cotización de divisas (relación cuantitativa)

A 30 de diciembre de 2009

Dólar canadiense . . . . . . . . . . . . . . . . CAD 1,506313 = EUR 1
Dólar estadounidense  . . . . . . . . . . . . USD 1,429750 = EUR 1

Valores o tipos de mercado

Los activos del subfondo se calculan sobre la base de las siguientes cotizaciones/tipos de mercado
Todos los activos Últimas cotizaciones o tipos de mercado conocidos a 30 de diciembre de 2009
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Derivados (primas de opciones o volúmenes negociados de las operaciones con opcio-

nes en operaciones de apertura; en caso de warrants, indicación de compras y ventas)

Volumen en miles
Contratos de futuros

Contratos de futuros sobre índices de renta variable

Contratos comprados
(Valores subyacentes: S&P Mini 500, Nasdaq 100 Emini) EUR 8 538

Contratos de futuros sobre divisas (venta)

Venta de divisas a plazo

EUR/CAD EUR 541
EUR/USD EUR 5 750

Contratos de futuros sobre divisas (compra)

Compra de divisas a plazo

CAD/EUR EUR 749
USD/EUR EUR 8 579

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

Qualcomm, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 502 21 502
Quest Diagnostics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 455
Regions Financial Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 298 176 336 593
Reinsurance Group America -B- . . . . . . . . . . . . . Título 1 1
Rosetta Stone, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 11 000 11 000
Schlumberger Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 722 25 872
Shaw Group, Inc. (The)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 18 031 46 215
Sherwin-Williams Co. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 816 4 816
SPX Corp. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 21 104 43 396
Staples, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 244 39 093
State Street Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 4 898 24 360
Suncor Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 19 461 52 713
Sunpower Corp. -A-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 25 000 25 000
SunTrust Banks, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 63 307 63 307
Target Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 15 320 15 320
Tenaris SA -ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 32 701 32 701
Texas Instruments, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 45 903 71 308
Textron, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 71 648 71 648
Thermo Fisher Scientific, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . Título 10 660 36 079
Tiffany & Co.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 13 161 13 161
Time Warner, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 78 342
Time Warner, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 40 026 40 026

Título Compras Ventas
Denominación del valor o o o

divisa ingresos salidas

TJX Cos, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 593 45 602
Toronto-Dominion Bank  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 16 002 40 296
Transocean, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 386
Transocean, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 425
Travelers Cos, Inc. (The) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 29 965
Union Pacifique Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 12 297 12 297
United States Steel Corp.  . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 41 139 41 139
Urban Outfitters, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 23 530 23 530
Verisk Analytics, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 6 360 6 360
Weatherford International Ltd  . . . . . . . . . . . . . . Título 58 283 58 283
Wyeth  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 9 220 33 424
Wynn Resorts Ltd  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 24 201 24 201
XTO Energy, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 74 282 74 282
Yahoo!, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 5 116 52 152
Yamana Gold, Inc.  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 68 474 68 474

Valores admitidos o negociados en mercados organizados

Acciones

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd 
-ADR-  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . Título 34 217
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Cuenta de resultados

del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 1 214 825,72
Intereses de las inversiones de los recursos líquidos . . . . . EUR 7 410,37
Deducción de la retención extranjera en la fuente  . . . . . . . EUR -324 528,15
Rendimientos de préstamos de valores  . . . . . . . . . . . . . . . EUR 199,98
Compensación de rendimientos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 34 349,98

Total ingresos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 932 257,90

Comisión de gestión  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -819 904,31
Comisión de administración  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -71 147,44
Comisión de la depositaria  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -6 479,48
Taxe d’abonnement . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -31 318,78
Comisión sobre el rendimiento procedente de las 
operaciones de préstamo  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -99,99
Costes de distribución  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -40 990,68
Gastos por intereses de créditos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -766,15
Compensación de gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -94 001,15
Otros gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -100 614,69

Total gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -1 165 322,67

Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -233 064,77

Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 953 915,87
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 508 644,15

Ratio de gastos totales (BVI – Total Expense Ratio (TER))

Para el subfondo DWS Invest US Value Equities, la ratio de gastos totales para el ejerci-
cio comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 31 de diciembre de 2009 asciende al:

Clase LC 1,78% anual, Clase NCH 2,57% anual,
Clase LCH 1,86% anual, Clase FC 0,91% anual,
Clase NC 2,55% anual, Clase E2 0,91% anual

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 18 de junio de 2009 para 
la clase de acciones liquidada, al

Clase A2 1,69% anual,

y en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2009 y el 22 de julio de 2009 para la
clase de acciones liquidada, al

Clase LD 1,76% anual

La ratio de gastos totales expresa el importe de los gastos y las tasas (sin costes de
transacción) como un porcentaje del patrimonio medio del subfondo referido a la clase
de acciones correspondiente en un ejercicio.

Además, como consecuencia de los ingresos adicionales procedentes de las operacio-
nes de préstamos de valores se ha generado una comisión de rendimiento del 0,001%
del patrimonio medio del subfondo.

Patrimonio del subfondo al comienzo del ejercicio  . . . . . . . EUR 53 514 329,71
Dividendo correspondiente al ejercicio anterior  . . . . . . . . . EUR -99,55
Flujo de recursos procedente de la venta de acciones  . . . . EUR 41 807 290,16
Salida de recursos procedente de reembolsos de acciones EUR -37 005 395,03
Compensación de ingresos y gastos  . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59 651,17
Gastos netos ordinarios  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -233 064,77
Ganancias realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 953 915,87
Pérdidas realizadas  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR -2 508 644,15
Variación neta de las ganancias/pérdidas no realizadas  . . . EUR 15 727 299,74

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio  . . . . . . . EUR 72 315 283,15

Evolución del patrimonio del subfondo 2009
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Evolución del patrimonio del subfondo y del valor 

liquidativo por acción en una comparación a 3 años

Patrimonio del subfondo al cierre del ejercicio
2009  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 72 315 283,15
2008  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 53 514 329,71
2007  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 105 705 032,18

Valor liquidativo por acción al cierre del ejercicio
2009 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 69,82

Clase LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,93
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR N/A
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 65,87
Clase NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 73,44
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 74,87
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD N/A
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 78,37

2008 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,77
Clase LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 59,13
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 54,09
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 52,09
Clase NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,56
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 58,23
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,35
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 60,31

2007 Clase LC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 98,20
Clase LCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 109,62
Clase LD . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 97,12
Clase NC  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 94,24
Clase NCH  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 108,83
Clase FC . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . EUR 103,62
Clase A2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 112,70
Clase E2  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . USD 113,90

DWS Invest US Value Equities (anteriormente DWS Invest US Equities)
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DWS Invest

Africa

EUR

DWS Invest

Alpha Conservative

EUR

DWS Invest

SICAV

EUR

Consolidado % de participación
en el patrimonio

del fondo

DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009

Composición consolidada del patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2009

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar 
el “expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

Composición consolidada del patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2009

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar 
el “expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

10 572 224 439,14 94,05

106 118 840,75 0,94

8 641 899,68 0,08

2 132 644,57 0,02

573 414,93 0,01

5 502 095,33 0,05

540 441 815,88 4,81

5 243 652,79 0,05

52 452 796,20 0,47

5 065 129,57 0,04

72 975 478,53 0,65

11 371 372 207,37 101,17

-11 689 372,70 -0,10

-1 636 570,97 -0,02

-1 569 756,17 -0,01

-9 004 940,65 -0,08

-1 725 873,30 -0,02

-2 515 688,44 -0,02

-102 838 540,87 -0,92

-130 980 743,10 -1,17

11 240 391 464,27 100,00

65 183 537,05

3 541 131,80

0,00

0,00

0,00

0,00

1 774 585,52

7 525,34

0,00

47 542,18

2 616 470,50

73 170 792,39

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 647 031,22

-1 647 031,22

71 523 761,17

27 911 654,50

0,00

0,00

0,00

4 928,33

0,00

2 081 582,74

0,00

76 893,09

34 719,28

105 138,00

30 214 915,94

0,00

0,00

-40 627,74

0,00

0,00

0,00

-270 601,51

-311 229,25

29 903 686,69

DWS Invest

Alpha Opportunities

EUR

DWS Invest

Commodity Plus

EUR

DWS Invest

Corporate Spread 

Dynamic

EUR

DWS Invest 

Diversified Fixed Income

Strategy

EUR

DWS Invest

Convertibles

EUR

110 391 919,49

1 193 991,39

0,00

0,00

4 851,89

0,00

6 906 321,52

0,00

0,00

95 683,49

326 778,49

118 919 546,27

0,00

-100 508,84

-678 528,82

0,00

0,00

-95 288,46

-211 023,85

-1 085 349,97

117 834 196,30

148 923 192,53

0,00

0,00

0,00

0,00

4 580 859,61

3 737 412,80

0,00

134 144,91

117 507,64

420 847,12

157 913 946,61

0,00

0,00

0,00

-2 331 330,94

0,00

0,00

-660 308,28

-2 991 639,22

154 922 325,39

583 159 994,74

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

51 916 609,64

210 914,21

2 411 869,59

254 927,93

7 044 088,62

644 998 404,73

0,00

0,00

0,00

-3 132 816,68

0,00

0,00

-2 171 948,13

-5 304 764,81

639 693 639,92

35 909 366,29

0,00

0,00

273 442,64

0,00

0,00

9 805 270,38

0,00

650 901,42

125 747,28

3 156 888,44

49 921 616,45

0,00

0,00

0,00

-257 057,12

-826 396,09

0,00

-3 401 299,34

-4 484 752,55

45 436 863,90

123 166 438,42

0,00

0,00

756 187,67

0,00

41 524,72

21 177 984,90

0,00

2 031 478,91

77 054,56

1 808 222,80

149 058 891,98

0,00

0,00

0,00

-70 707,94

0,00

0,00

-2 360 135,83

-2 430 843,77

146 628 048,21
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DWS Invest

Climate Change

EUR

DWS Invest

Alpha Strategy

EUR

DWS Invest

Chinese Equities

EUR

DWS Invest

BRIC Plus

EUR

DWS Invest

Asian Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest

Dynamic Allocator

EUR

DWS Invest

Emerging Markets Top

Dividend Plus

EUR

DWS Invest

Emerging Yield Plus

EUR

DWS Invest

Euro Bonds (Premium)

EUR

DWS Invest

Euro Bonds (Short)

EUR

241 328 443,55

0,00

0,00

0,00

72 639,23

0,00

19 111 569,12

0,00

0,00

295 408,54

360 458,43

261 168 518,87

-11 689 372,70

0,00

-661 539,86

0,00

0,00

0,00

-1 180 909,71

-13 531 822,27

247 636 696,60

83 379 234,58

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 284 311,62

154 403,71

0,00

86 290,98

874 140,82

85 778 381,71

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-157 596,33

-752 094,64

-909 690,97

84 868 690,74

2 329 715 527,55

51 940 103,21

0,00

0,00

0,00

0,00

48 154 370,08

949 182,61

0,00

465 038,01

6 927 819,51

2 438 152 040,97

0,00

-1 536 062,13

0,00

0,00

0,00

0,00

-11 207 170,58

-12 743 232,71

2 425 408 808,26

261 770 638,41

15 937 873,74

0,00

0,00

0,00

0,00

9 755 242,17

65 079,29

0,00

114 943,96

7 479 950,68

295 123 728,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-5 800 415,32

-5 800 415,32

289 323 312,93

60 816 899,68

290 711,43

0,00

0,00

0,00

0,00

2 323 546,33

40 951,63

0,00

87 645,89

163 487,69

63 723 242,65

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-468 601,39

-468 601,39

63 254 641,26

14 648 950,02

0,00

0,00

0,00

0,00

879 711,00

1 036 501,39

0,00

18 038,31

99 230,59

0,00

16 682 431,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 553 177,56

-1 553 177,56

15 129 253,75

168 865 581,75

17 798 838,98

192 785,09

0,00

0,00

0,00

5 866 323,73

330 227,31

0,00

56 392,51

113 939,75

193 224 089,12

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-223 911,28

-386 376,08

-610 287,36

192 613 801,76

17 223 157,14

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 232 179,14

0,00

670 693,14

33 744,19

213,41

21 159 987,02

0,00

0,00

0,00

-32 604,85

0,00

0,00

-41 323,90

-73 928,75

21 086 058,27

526 590 753,07

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

36 041 616,35

0,00

10 185 373,82

248 896,93

874 414,58

573 941 054,75

0,00

0,00

-753,62

0,00

-578 221,03

0,00

-909 525,98

-1 488 500,63

572 452 554,12

713 953 874,85

0,00

0,00

103 000,00

0,00

0,00

12 804 403,10

0,00

14 697 646,00

536 954,31

7 933 935,72

750 029 813,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-37,01

-14 725 051,33

-14 725 088,34

735 304 725,64
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Composición consolidada del patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2009

Composición consolidada del patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2009

DWS Invest

Euro Corporate Bonds

EUR

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar 
el “expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar 
el “expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

DWS Invest

Euro-Gov Bonds

EUR

DWS Invest

European Emerging

Sovereigns

EUR

DWS Invest

European Equities

EUR

DWS Invest

Global Convergence 

Bonds

EUR

DWS Invest

Global Emerging

Sovereigns

USD

DWS Invest

Global Equities 130/30

EUR

DWS Invest

Global Equities

EUR

78 570 200,86

0,00

0,00

74 800,00

0,00

0,00

5 052 530,38

0,00

1 594 636,73

116 948,85

1 799 423,63

87 208 540,45

0,00

0,00

0,00

-366 797,62

-48 124,37

0,00

-241 338,66

-656 260,65

86 552 279,80

354 476 619,69

0,00

0,00

73 500,00

0,00

0,00

20 881 146,43

0,00

7 261 583,59

204 589,30

326 680,74

383 224 119,75

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-11 978 158,75

-11 978 158,75

371 245 961,00

13 791 033,85

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

286 194,57

0,00

459 923,99

10 723,87

76 099,47

14 623 975,75

0,00

0,00

0,00

-168 201,11

0,00

0,00

-46 929,49

-215 130,60

14 408 845,15

708 642 685,92

300 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

20 994 465,05

507 946,41

75 934,25

71 398,56

611 029,39

731 203 459,58

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 776 681,93

-1 776 681,93

729 426 777,65

5 631 804,67

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

143 935,27

0,00

214 855,16

29 436,25

521,29

6 020 552,64

0,00

0,00

0,00

-194 256,69

0,00

0,00

-18 797,54

-213 054,23

5 807 498,41

5 202 810,88

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

56 159,61

0,00

187 031,81

18 065,16

144 534,04

5 608 601,50

0,00

0,00

0,00

-43 025,18

0,00

-93 038,19

-186 577,14

-322 640,51

5 285 960,99

227 868 182,13

82 524,93

6 765 168,80

0,00

0,00

0,00

22 454 098,05

310 608,36

0,00

52 923,00

625 024,84

258 158 530,11

0,00

0,00

0,00

-14 739,66

0,00

-871 150,88

-3 648 159,95

-4 534 050,49

253 624 479,62

5 845 563,59

0,00

12 687,50

0,00

0,00

0,00

592 917,85

1 875,77

0,00

23 314,12

170,78

6 476 529,61

0,00

0,00

0,00

-45 602,06

0,00

0,00

-10 685,79

-56 287,85

6 420 241,76
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DWS Invest

European Select Plus

EUR

DWS Invest

European Select

EUR

DWS Invest

Global Agribusiness

USD

DWS Invest

Forex Strategy

EUR

DWS Invest

European Small/Mid Cap

EUR

DWS Invest

Global ex Japan (USD)

USD

DWS Invest

Global Inflation Strategy

EUR

DWS Invest

Global Thematic

USD

DWS Invest

Global Infrastructure

EUR

DWS Invest

Global Macro

Opportunities

EUR

2 083 186,35

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

23 479,71

1 601,02

0,00

8 921,56

2 031,15

2 119 219,79

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-6 019,95

-6 019,95

2 113 199,84

1 988 391,93

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8 898,25

2 318,91

0,00

9 231,42

480,06

2 009 320,57

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-7 997,13

-7 997,13

2 001 323,44

40 865 983,32

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

377 750,34

15 403,50

0,00

31 933,43

9 189,01

41 300 259,60

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-157 379,70

-157 379,70

41 142 879,90

120 085 924,04

0,00

0,00

0,00

453 134,84

0,00

35 726 484,36

0,00

1 639 499,15

108 320,97

116 012,25

158 129 375,61

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-276 849,11

-276 849,11

157 852 526,50

1 876 437 252,10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

109 988 228,46

949 234,54

0,00

437 211,96

13 401 872,76

2 001 213 799,82

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-12 678 840,86

-12 678 840,86

1 988 534 958,96

67 719 163,82

299 186,31

0,00

0,00

0,00

0,00

925 717,61

70 429,37

0,00

198 976,19

1 013 625,44

70 227 098,74

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-0,11

-588 831,90

-588 832,01

69 638 266,73

26 769 345,76

0,00

0,00

127 957,16

0,00

0,00

1 476 276,66

0,00

382 255,20

33 603,43

72 660,00

28 862 098,21

0,00

0,00

0,00

-237 169,52

-1 333,41

0,00

-40 816,38

-279 319,31

28 582 778,90

71 141 134,94

9 584 750,10

0,00

0,00

0,00

0,00

1 290 101,79

100 794,65

0,00

28 682,88

93 666,57

82 239 130,93

0,00

0,00

0,00

-57 178,45

0,00

0,00

-1 664 942,17

-1 722 120,62

80 517 010,31

9 992 581,34

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

750 553,49

0,00

229 341,62

22 795,39

0,00

10 995 271,84

0,00

0,00

-2 274,99

-17 085,93

-76 453,13

0,00

-91 089,45

-186 903,50

10 808 368,34

166 669 044,91

663 157,69

0,00

0,00

0,00

0,00

3 784 779,01

116 666,55

0,00

132 824,32

2 081 491,58

173 447 964,06

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 341 938,47

-1 341 938,47

172 106 025,59



406

DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009
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DWS Invest

Global Value

EUR

DWS Invest

Gold and Precious Metals

Equities

USD

Composición consolidada del patrimonio del fondo a 31 de diciembre de 2009

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar 
el “expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

Activos

Total cartera

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Depósitos bancarios

Derechos de dividendos

Derechos de intereses

Créditos por superar 
el “expense cap”

Otros activos patrimoniales

Obligaciones

Derivados sobre valores concretos

Derivados de índices de renta variable

Derivados de tipos de interés 

Derivados de divisas

Swaps

Deudas a corto plazo

Otras obligaciones

Patrimonio del fondo

DWS Invest

Government Liquidity

Fund

EUR

DWS Invest

Italian Equities

EUR

DWS Invest

Top Euroland

EUR

DWS Invest

Top Dividend Europe

EUR

DWS Invest

Total Return Bonds

EUR

DWS Invest

Top 50 Asia

EUR

33 566 792,72

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 029 935,35

50 020,38

0,00

39 555,42

61 236,32

35 747 540,19

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-68 240,49

-68 240,49

35 679 299,70

52 583 990,30

379 882,28

0,00

0,00

0,00

0,00

2 328 602,64

7 644,53

0,00

108 770,19

1 126 905,81

56 535 795,75

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-467 940,51

-467 940,51

56 067 855,24

60 917 562,28

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27 127 334,41

0,00

1 005 234,18

262 880,71

2 573 084,57

91 886 096,15

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-672 168,17

-672 168,17

91 213 927,98

54 030 916,67

31 960,50

0,00

0,00

0,00

0,00

2 051 032,35

0,00

0,00

1 321,28

81 997,61

56 197 228,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-164 658,98

-164 658,98

56 032 569,43

347 648 676,75

2 316 179,07

0,00

0,00

0,00

0,00

10 344 761,13

121 343,57

0,00

137 004,20

963 303,90

361 531 268,62

0,00

0,00

0,00

-328 850,71

0,00

0,00

-1 931 916,09

-2 260 766,80

359 270 501,82

419 848 567,58

48 735,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 436 894,76

762 621,93

11 223,49

3 300,65

1 954 605,65

430 065 949,06

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 727 246,23

-2 727 246,23

427 338 702,83

104 060 125,45

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 004 282,76

89 243,82

0,00

3 829,09

964 750,76

109 122 231,88

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-970 437,66

-970 437,66

108 151 794,22

279 107 633,66

0,00

0,00

708 594,91

0,00

0,00

25 723 031,29

0,00

5 977 502,80

206 210,83

230 703,20

311 953 676,69

0,00

0,00

0,00

-1 434 075,55

-195 345,27

-0,01

-2 111 969,41

-3 741 390,23

308 212 286,46
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DWS Invest

Japanese Equities

EUR

DWS Invest

Responsibility

EUR

DWS Invest

New Resources

EUR

DWS Invest

Sovereigns Plus

EUR

DWS Invest

Stepln Akkumula

EUR

DWS Invest

Total Return Flexible

EUR

DWS Invest

US-Gov Bonds

EUR

DWS Invest

US Value Equities

EUR

35 838 500,58

0,00

13 650,42

0,00

0,00

0,00

4 306 294,07

22 566,94

0,00

69 984,47

941 271,46

41 192 267,94

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-4 077 743,25

-4 077 743,25

37 114 524,69

284 533 794,89

1 769 107,29

0,00

0,00

0,00

0,00

15 163 685,81

531 049,52

0,00

9 235,94

1 585 419,96

303 592 293,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 267 606,43

-1 267 606,43

302 324 686,98

41 992 411,34

344 149,34

1 643 437,87

0,00

0,00

0,00

2 934 871,19

72 753,84

0,00

28 288,13

2 454 941,34

49 470 853,05

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-420 704,34

-1 475 277,13

-1 895 981,47

47 574 871,58

97 890 552,53

0,00

0,00

0,00

29 307,99

0,00

2 938 598,00

0,00

2 214 669,73

68 945,52

312 416,87

103 454 490,64

0,00

0,00

-186 031,14

0,00

0,00

-42 061,75

-251 551,69

-479 644,58

102 974 846,06

25 177 238,63

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

899 020,45

0,00

117 474,62

808,80

33 218,26

26 227 760,76

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-57 425,00

-57 425,00

26 170 335,76

16 254 113,33

0,00

14 170,00

0,00

0,00

0,00

297 572,57

3 959,86

241 225,91

9 052,44

549 036,30

17 369 130,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-582 712,20

-582 712,20

16 786 418,21

2 627 740,09

0,00

0,00

15 162,19

8 552,65

0,00

226 319,34

0,00

19 582,24

12 259,28

1 479,23

2 911 095,02

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-25 735,23

-25 735,23

2 885 359,79

71 260 768,52

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 998 638,51

91 137,82

0,00

55 324,96

3 900 581,43

81 306 451,24

0,00

0,00

0,00

-286 373,02

0,00

-639 865,26

-8 064 929,81

-8 991 168,09

72 315 283,15
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009
Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

DWS Invest

SICAV

EUR*

DWS Invest

Africa

EUR

DWS Invest

Alpha Conservative

EUR

DWS Invest 

Active Quant European

Equities

EUR***

DWS Invest

BRIC Plus

EUR

DWS Invest

Brazilian Equities

EUR**

DWS Invest

Asian Small/Mid Cap

EUR

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para evitar duplicidades, los ingresos y gastos correspondientes al subfondo, dada su consideración en el subfondo absorbente, ya no se incluyen en la representación consoli-
dada a nivel de la SICAV. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.

***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,
consulte la información general de la página 11.

128 280 266,38

98 996 210,09

3 411 712,41

19 333,53

-17 470 516,56

935 492,79

6 552 744,80

28 640 999,45

-54 268,08

249 311 974,81

-101 439 606,99

-6 771 107,15

-5 753 362,33

-2 740 205,83

-4 515 985,82

-3 276 372,40

-6 457 810,03

-560 431,88

-12 158 562,57

-8 492 075,91

-152 165 520,91

97 146 453,90

36 005,05

0,00

1 665,35

0,00

-6 866,44

0,00

0,00

-3 826,87

0,00

26 977,09

-5 329,11

0,00

0,00

-799,42

-121,50

0,00

0,00

-461,15

1 486,75

0,00

-5 224,43

21 752,66

319 182,88

0,00

18 303,91

9 280,37

-8 820,00

0,00

0,00

794 127,66

0,00

1 132 074,82

-289 666,89

-148 004,12

-54 597,06

-10 996,82

-15 279,05

0,00

-10 895,93

-4 064,94

-446 823,44

-25 668,20

-1 005 996,45

126 078,37

0,00

584 881,97

9 052,54

0,00

-8 189,11

0,00

0,00

-10 859,21

0,00

574 886,19

-218 796,92

-21 522,97

-17 507,75

-3 405,81

-14 949,98

0,00

-23 606,07

-664,54

17 850,35

-54 640,93

-337 244,62

237 641,57

3 269 024,99

0,00

20 480,04

0,00

-221 797,13

0,00

558,38

-834 762,86

10,23

2 233 513,65

-1 078 495,40

0,00

-84 645,76

-69 278,83

-41 910,46

-279,19

-62 124,56

-4 757,98

217 859,49

-66 828,69

-1 190 461,38

1 043 052,27

587 643,10

0,00

3 386,06

0,00

-31 726,45

0,00

0,00

-45 304,41

0,00

513 998,30

-242 697,93

0,00

0,00

-36 404,61

-8 009,91

0,00

0,00

-4 351,23

33 561,45

-15 188,91

-273 091,14

240 907,16

36 507 943,45

126 796,90

130 889,13

0,00

-3 277 316,42

487 955,98

1 723 207,58

3 563 522,61

0,00

39 262 999,23

-25 574 260,83

0,00

-937 867,77

-1 082 381,57

-930 789,02

-861 603,79

-1 261 979,98

-223 494,24

-2 258 390,20

-1 586 747,04

-34 717 514,44

4 545 484,79

3 346 741,52

0,00

36 789,43

0,00

-265 882,92

0,00

0,00

1 214 582,57

0,00

4 332 230,60

-1 879 473,25

-194 722,26

-141 843,88

-51 125,47

-95 307,22

0,00

-123 731,83

0,00

-814 123,45

-152 176,08

-3 452 503,44

879 727,16

DWS Invest

Chinese Equities

EUR



409

DWS Invest

Asian Currencies

EUR***

DWS Invest

Asian Equities 130/30

EUR***

DWS Invest

Asia Income Opportunities

(USD)

USD***

DWS Invest

Alpha Opportunities

EUR

DWS Invest

Alpha Strategy

EUR

DWS Invest

Climate Change

EUR

DWS Invest

Convertibles

EUR

DWS Invest 

Corporate Spread 

Dynamic

EUR

DWS Invest

Commodity Plus

EUR

DWS Invest

Diversified Fixed Income

Strategy

EUR

0,00

0,00

105 979,49

0,00

0,00

0,00

0,00

1 501,47

0,00

107 480,96

-1 111 140,94

0,00

-81 110,01

-34 200,15

-60 414,22

0,00

-89 317,54

-5 905,33

73 453,09

-80 327,95

-1 388 963,05

-1 281 482,09

6 730,20

0,00

1 864,77

0,00

-918,12

0,00

0,00

-770,26

0,00

6 906,59

-9 685,41

0,00

0,00

-1 452,87

-294,71

0,00

0,00

0,00

845,47

-301,12

-10 888,64

-3 982,05

0,00

0,00

300 105,10

0,00

0,00

0,00

0,00

-87 610,24

0,00

212 494,86

-2 768 953,60

0,00

-251 799,17

-42 600,70

-160 157,59

0,00

-264 618,27

-9 979,91

976 538,85

-298 129,35

-2 819 699,74

-2 607 204,88

0,00

271 407,83

2 799,67

0,00

0,00

1 465,17

0,00

0,00

-161 780,11

113 892,56

-28 519,93

0,00

0,00

-4 278,07

-1 488,23

0,00

0,00

0,00

24 319,01

0,00

-9 967,22

103 925,34

0,00

18 032,65

2 737,30

0,00

-1 187,77

0,00

0,00

-6 055,19

0,00

13 526,99

-10 660,52

0,00

0,00

-1 599,04

-274,55

0,00

0,00

0,00

3 470,70

-693,43

-9 756,84

3 770,15

1 154 541,10

0,00

33 326,18

0,00

-248 360,03

0,00

84 229,40

-120 653,50

0,00

903 083,15

-618 658,51

0,00

-91 033,09

-13 602,66

-31 450,98

-42 114,70

-47 039,21

-409,40

94 445,79

-62 136,18

-811 998,94

91 084,21

0,00

1 837 920,09

38 589,56

0,00

-23 025,76

0,00

170,98

3 653 814,09

0,00

5 507 468,96

-292 552,25

-1 073 792,84

-60 358,29

-5 036,31

-27 315,17

-85,49

-31 141,31

-39 610,18

-1 101 490,71

-49 220,87

-2 680 603,42

2 826 865,54

53 506,47

969 267,28

233 430,56

0,00

-14 009,92

0,00

0,00

1 086 682,95

0,00

2 328 877,34

-1 252 545,71

0,00

-115 801,25

-15 684,99

-74 110,90

0,00

-107 114,20

-8 258,45

-143 267,35

-101 707,93

-1 818 490,78

510 386,56

1 849 058,73

16 311 176,73

131 466,24

0,00

-503 881,34

0,00

22 193,90

3 979 558,56

0,00

21 789 572,82

-3 589 515,23

0,00

-278 509,91

-44 264,62

-233 576,86

-11 096,95

-317 411,60

-5 310,75

-1 603 688,45

-235 921,56

-6 319 295,93

15 470 276,89

0,00

1 947 087,08

263 089,24

0,00

-109 400,02

76 895,13

37 404,52

-2 975 546,01

0,00

-760 470,06

-766 820,77

-122 616,23

-81 586,05

-17 803,68

-58 896,73

-18 702,26

-95 658,74

-8 472,40

690 833,63

-139 101,03

-618 824,26

-1 379 294,32
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009
Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para evitar duplicidades, los ingresos y gastos correspondientes al subfondo, dada su consideración en el subfondo absorbente, ya no se incluyen en la representación consoli-
dada a nivel de la SICAV. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.

***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,
consulte la información general de la página 11.

DWS Invest

Emerging Infrastucture

EUR***

DWS Invest

Dynamic Allocator

EUR

DWS Invest

Euro Bonds (X-tra Long)

EUR***

DWS Invest

Duration Strategy

EUR***

DWS Invest

Emerging Markets 

Equities 130/30

EUR***

DWS Invest

Euro Corporate Bonds

EUR

DWS Invest

Euro-Gov Bonds

EUR

DWS Invest

Euro Corp Bonds

EUR**

0,00

168 365,10

4 332,26

0,00

0,00

0,00

0,00

-70 002,70

0,00

102 694,66

-14 018,09

0,00

-2 658,53

-877,95

-2 487,83

0,00

-5 516,25

-383,16

10 507,40

-12 104,48

-27 538,89

75 155,77

0,00

0,00

5 195,46

0,00

11 439,68

0,00

0,00

0,00

0,00

16 635,14

-217 755,19

0,00

-39 423,94

-2 666,88

-10 805,41

0,00

-78 215,31

-715,50

-51 495,08

-261 103,08

-662 180,39

-645 545,25

58 926,48

0,00

1 163,03

0,00

-6 363,49

0,00

0,00

3 779,12

0,00

57 505,14

-35 459,47

-37 079,22

0,00

-5 326,07

-525,15

0,00

0,00

-817,49

11 941,19

-1 165,28

-68 431,49

-10 926,35

7 918,57

0,00

0,00

0,00

-879,62

0,00

0,00

-2 782,65

0,00

4 256,30

-11 094,10

0,00

0,00

-1 756,34

-383,57

0,00

0,00

-523,55

9 949,94

-392,71

-4 200,33

55,97

0,00

175 671,14

6 281,09

0,00

0,00

0,00

5 381,00

-92 472,53

0,00

94 860,70

-31 378,08

0,00

0,00

-4 706,79

-978,45

-2 690,50

0,00

0,00

16 366,99

-900,60

-24 287,43

70 573,27

0,00

4 148 565,04

102 883,09

0,00

53 043,06

0,00

0,00

-1 777 276,58

0,00

2 527 214,61

-470 069,86

0,00

-52 805,66

-10 195,40

-41 962,25

0,00

-77 900,39

-3 613,65

210 017,94

-76 235,12

-522 764,39

2 004 450,22

0,00

1 174 952,33

5 579,14

0,00

-15 414,29

0,00

349,38

2 830 129,34

0,00

3 995 595,90

-216 742,78

-60 852,74

-13 782,80

-2 831,27

-13 507,74

-174,69

-2 838,31

-48,06

-533 349,23

-29 346,19

-873 473,81

3 122 122,09

0,00

8 235 563,04

56 467,13

0,00

0,00

0,00

331 416,90

4 325 073,63

0,00

12 948 520,70

-1 541 601,33

0,00

-119 675,78

-30 854,25

-124 452,24

-165 708,45

-177 039,12

-10 461,36

-1 455 177,47

-201 665,39

-3 826 635,39

9 121 885,31
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DWS Invest

Euro Bonds (Premium)

EUR

DWS Invest

Energy

EUR**

DWS Invest

Euro Bonds (Short)

EUR

DWS Invest

Emerging Yield Plus

EUR

DWS Invest

Emerging Markets Top

Dividend Plus

EUR

DWS Invest

European Bonds 130/30

EUR***

DWS Invest

EURO Reserve

EUR**

DWS Invest

European Equities

(Premium)

EUR**

DWS Invest

European Emerging

Sovereigns

EUR

DWS Invest

European Equities

EUR

5 091 626,70

0,00

66 274,16

0,00

-440 292,22

0,00

2 977,14

-56 489,88

0,00

4 664 095,90

-2 148 556,18

0,00

-103 701,71

-92 347,47

-83 492,21

-1 488,57

-117 808,96

-41 705,59

-7 281,44

-96 767,09

-2 693 149,22

1 970 946,68

0,00

15 678 607,28

210 902,20

0,00

-11 452,06

0,00

107 565,36

9 842 189,33

0,00

25 827 812,11

-3 953 608,27

0,00

-246 368,57

-47 442,92

-258 468,42

-53 782,68

-339 225,03

-7 113,53

-2 735 474,27

-573 750,94

-8 215 234,63

17 612 577,48

0,00

1 000 780,04

5 821,56

0,00

-97 772,13

0,00

250,00

-285 817,91

0,00

623 261,56

-262 026,56

0,00

-21 803,49

-5 646,14

-12 785,51

-125,00

-21 612,68

-1 201,76

75 787,87

-31 213,96

-280 627,23

342 634,33

298 858,75

5 777,75

2 029,25

0,00

-62 691,22

0,00

0,00

-109 153,74

0,00

134 820,79

-166 627,49

0,00

0,00

-24 994,16

-5 680,04

0,00

0,00

-2 194,39

55 529,82

-8 035,04

-152 001,30

-17 180,51

0,00

16 223 159,07

174 830,58

0,00

41,79

0,00

344 041,92

3 985 065,64

0,00

20 727 139,00

-3 476 950,84

0,00

-229 637,55

-52 178,21

-222 851,46

-172 020,96

-327 876,23

-5 825,31

-1 339 757,02

-231 567,26

-6 058 664,84

14 668 474,16

0,00

4 689 408,94

190 458,84

0,00

-167 198,86

0,00

4 280,60

-4 334 280,08

29 384,42

412 053,86

-660 057,01

0,00

-65 989,02

-17 730,64

-10 364,12

-2 140,30

-154 480,48

-12 860,21

1 287 998,21

-126 265,21

238 111,22

650 165,08

97 875,70

0,00

3 081,43

0,00

-16 964,09

0,00

0,00

-47 508,43

0,00

36 484,61

-18 860,37

0,00

0,00

-2 829,27

-724,20

0,00

0,00

-112,30

17 786,82

-560,87

-5 300,19

31 184,42

0,00

50 916,88

374,75

0,00

4 288,54

0,00

0,00

-1 224,93

0,00

54 355,24

-13 001,06

0,00

0,00

-1 659,22

-437,26

0,00

0,00

-393,40

850,11

-757,32

-15 398,15

38 957,09

0,00

885 961,32

3 740,16

0,00

-1 450,26

0,00

1 022,50

17 504,63

0,00

906 778,35

-164 092,89

0,00

-7 245,63

-1 394,05

-6 497,10

-511,25

-9 291,13

-310,55

2 030,98

-29 571,31

-216 882,93

689 895,42

11 272 541,00

325 972,47

79 461,24

0,00

-1 681 265,59

0,00

975 894,52

3 424 491,45

0,00

14 397 095,09

-6 891 990,37

0,00

-304 347,15

-102 186,04

-283 898,95

-487 947,26

-370 466,72

-6 996,59

-1 088 127,28

-556 618,64

-10 092 579,00

4 304 516,09
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009
Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para evitar duplicidades, los ingresos y gastos correspondientes al subfondo, dada su consideración en el subfondo absorbente, ya no se incluyen en la representación consoli-
dada a nivel de la SICAV. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.

***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,
consulte la información general de la página 11.

DWS Invest

European Select Plus

EUR

DWS Invest

European Select

EUR

DWS Invest

European Equities 130/30

EUR***

DWS Invest

European Small Mid/Cap

EUR

DWS Invest

Global Emerging 

Sovereigns

USD

DWS Invest

Global Equities 130/30

EUR

DWS Invest

Global Equities

EUR

13 334,66

0,00

285,02

0,00

-1 510,24

0,00

0,00

-146,51

0,00

11 962,93

-10 016,18

-7 035,45

0,00

-1 502,54

-249,19

0,00

0,00

-545,95

1 803,77

-293,69

-17 839,23

-5 876,30

73 702,30

0,00

626,24

0,00

-11 014,43

0,00

0,00

-894,15

0,00

62 419,96

-18 381,97

0,00

-532,12

-270,10

-918,63

0,00

-1 328,67

-327,89

162,79

-12 021,29

-33 617,88

28 802,08

57 917,26

0,00

213,75

0,00

-8 163,17

0,00

0,00

2 036,64

0,00

52 004,48

-15 346,99

0,00

-392,82

-207,06

-845,76

0,00

-1 235,10

-24,47

-928,56

-12 126,98

-31 107,74

20 896,74

751 082,63

0,00

6 820,96

0,00

-107 464,30

0,00

14 582,06

-583,51

0,00

664 437,84

-435 302,50

0,00

-41 203,85

-6 453,79

-18 623,84

-7 291,03

-26 119,37

-69,75

26 606,55

-38 299,42

-546 757,00

117 680,84

0,00

304 006,79

608,74

0,00

4 516,74

0,00

0,00

-11 397,14

0,00

297 735,13

-36 651,22

0,00

-2 769,02

-520,41

-2 471,48

0,00

-6 604,41

0,00

4 446,89

-16 384,81

-60 954,46

236 780,67

5 433 484,67

0,00

54 224,22

0,00

-883 216,95

0,00

390 887,92

1 196 719,04

0,00

6 192 098,90

-2 599 223,58

0,00

-162 413,87

-36 381,04

-92 730,04

-195 443,96

-95 985,77

-2 122,29

-537 367,37

-251 289,76

-3 972 957,68

2 219 141,22

220 845,76

0,00

5 856,72

0,00

-40 779,93

0,00

18 156,04

-20 517,35

0,00

183 561,24

-39 609,00

0,00

-13 330,34

-906,95

-3 005,62

-9 078,02

-3 702,87

-1 573,77

7 212,91

-15 653,81

-79 647,47

103 913,77

1 388 804,94

137,14

2 504,00

4 965,95

-233 200,08

0,00

0,00

-91 922,17

0,00

1 071 289,78

-270 465,77

0,00

-30 663,90

-12 017,76

-30 976,31

0,00

-47 034,58

-85,90

49 296,64

-180 327,61

-522 275,19

549 014,59

DWS Invest

Global ex Japan (USD)

USD
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DWS Invest

German Equities

EUR**

DWS Invest

Global Agribusiness

USD

DWS Invest

Forex Strategy

EUR

DWS Invest

Global Convergence 

Bonds

EUR

DWS Invest

Global Commodity

USD***

DWS Invest

Global Macro

Opportunities

EUR

DWS Invest

Global Thematic

USD

DWS Invest

Global Inflation Strategy

EUR

DWS Invest

Global High Yield Bonds

USD***

DWS Invest

Global Infrastructure

EUR

0,00

2 533 254,84

291 432,61

0,00

-15 114,55

0,00

0,00

-50 701,68

0,00

2 758 871,22

-1 289 478,50

-163 556,79

-89 009,55

-17 650,82

-79 004,06

0,00

-120 076,42

-7 063,13

86 367,11

-95 468,05

-1 774 940,21

983 931,01

0,00

3 838 032,17

29 485,93

0,00

-8 006,30

0,00

0,00

-2 509 260,17

0,00

1 350 251,63

-289 742,01

0,00

-16 832,18

-13 832,10

-10 593,81

0,00

-24 028,52

-4 909,14

296 168,33

-25 374,92

-89 144,35

1 261 107,28

522 604,00

28 370,93

2 087,60

0,00

-69 669,25

0,00

525,88

-185 859,65

0,00

298 059,51

-187 449,72

0,00

-6 721,18

-1 423,46

-6 701,13

-262,94

-11 482,67

-2 139,15

56 146,42

-19 366,02

-179 399,85

118 659,66

19 632 576,65

5 436,03

10 697,93

0,00

-3 173 894,65

0,00

0,00

3 660 662,46

0,00

20 135 478,42

-16 527 411,48

0,00

-709 048,64

-480 320,81

-672 391,70

0,00

-910 579,61

-23 797,27

-2 667 649,39

-991 992,73

-22 983 191,63

-2 847 713,21

19 196,80

0,00

177,64

0,00

-3 245,82

1 500,10

0,00

-17 056,11

5,25

577,86

-11 067,27

-715,27

0,00

-2 554,62

-405,08

0,00

0,00

-30,79

34 832,67

-495,87

19 563,77

20 141,63

0,00

1 206 471,61

3 354,55

0,00

0,00

0,00

0,00

-324 294,59

0,00

885 531,57

-114 507,76

0,00

0,00

-13 661,11

-3 382,81

0,00

0,00

-717,42

50 116,17

-5 174,47

-87 327,40

798 204,17

2 742 399,51

239,72

3 536,69

9 407,56

-451 723,30

0,00

0,00

361 389,95

0,00

2 665 250,13

-978 832,75

0,00

-145 481,35

-22 545,83

-65 835,77

0,00

-96 544,10

-772,12

-178 523,62

-84 095,16

-1 572 630,70

1 092 619,43

0,00

624 192,81

8 987,26

0,00

-2 930,67

0,00

441,56

66 993,97

0,00

697 684,93

-152 623,25

0,00

-14 577,67

-3 656,17

-12 666,47

-220,78

-19 675,05

-1 442,72

-29 233,97

-27 808,02

-261 904,10

435 780,83

1 948 163,21

0,00

21 178,60

0,00

-339 352,95

0,00

63 410,22

67 890,67

0,00

1 761 289,75

-850 098,57

-3 494 961,80

-53 151,08

-16 625,23

-33 669,33

-31 705,11

-47 054,73

-5 364,28

-44 432,15

-48 473,71

-4 625 535,99

-2 864 246,24

0,00

270 809,75

4 889,42

0,00

-2 086,75

2 000,00

0,00

1 693,85

0,00

277 306,27

-35 476,80

-1 307,90

-5 443,44

-2 163,58

-5 365,02

0,00

-8 082,52

-102,86

-72,88

-16 109,21

-74 124,21

203 182,06
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009
Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para evitar duplicidades, los ingresos y gastos correspondientes al subfondo, dada su consideración en el subfondo absorbente, ya no se incluyen en la representación consoli-
dada a nivel de la SICAV. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.

***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,
consulte la información general de la página 11.

DWS Invest

Indian Equities

EUR**

DWS Invest

Government Liquidity

Fund

EUR

DWS Invest

Global Value

EUR

DWS Invest

Gold and Precious 

Metals Equities

USD

DWS Invest

Sovereigns Plus

EUR

DWS Invest

Top 50 Asia

EUR

DWS Invest

Responsibility

EUR

765 567,31

0,00

7 444,36

0,00

-150 947,96

0,00

13 280,46

212 555,40

0,00

847 899,57

-207 045,08

0,00

-31 811,61

-3 562,40

-13 628,02

-6 640,23

-18 835,07

-356,41

-59 208,14

-27 854,31

-368 941,27

478 958,30

238 001,33

0,00

4 261,36

0,00

-39 952,79

0,00

0,00

14 858,50

0,00

217 168,40

-439 620,39

0,00

-118 690,28

-6 514,04

-23 261,25

0,00

-30 636,21

-1 115,25

-61 387,49

-55 955,56

-737 180,47

-520 012,07

0,00

11 946,45

4 286,77

0,00

0,00

0,00

0,00

17 962,88

29 386,70

63 582,80

-11 194,03

0,00

-2 853,00

-696,86

-2 280,97

0,00

0,00

0,00

-34 446,94

-33 998,95

-85 470,75

-21 887,95

156 994,18

0,00

5 568,49

0,00

0,00

0,00

0,00

-18 287,56

0,00

144 275,11

-196 531,13

0,00

0,00

-29 479,79

-6 096,02

0,00

0,00

0,00

13 551,03

-11 828,60

-230 384,51

-86 109,40

1 428 428,96

0,00

23 605,01

0,00

-250 581,86

0,00

99 369,28

-127 843,49

0,00

1 172 977,90

-385 114,96

-261 402,11

-23 627,82

-6 620,52

-21 572,48

-49 684,64

-29 475,45

-1 643,25

66 100,93

-34 635,21

-747 675,51

425 302,39

0,00

1 086 788,46

15 009,37

0,00

2 117,26

0,00

17 512,20

2 246 487,14

0,00

3 367 914,43

-398 534,11

-6 380,66

-75 139,10

-4 316,31

-26 672,89

-8 756,10

-29 680,42

-1 277,05

-822 908,09

-62 848,20

-1 436 512,93

1 931 401,50

0,00

41 279,65

1 497,88

0,00

0,00

6 167,70

0,00

4 562,35

0,00

53 507,58

-241 284,68

0,00

-7 874,01

-2 064,12

-7 914,21

0,00

-11 873,81

-94,37

-143 139,15

-25 003,09

-439 247,44

-385 739,86

6 363 531,48

0,00

28 022,64

0,00

-475 795,14

0,00

95 032,66

499 148,62

0,00

6 509 940,26

-4 283 446,44

0,00

-202 066,92

-150 825,02

-147 348,58

-47 516,33

-203 335,08

-45 972,33

-320 080,77

-389 340,69

-5 789 932,16

720 008,10

DWS Invest

Stepln Akkumula

EUR
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DWS Invest

Top 50 Asia 130/30

EUR***

DWS Invest

Top Dividend Europe

EUR

DWS Invest

Japanese Small/Mid Cap

EUR**

DWS Invest

Life Science

EUR**

DWS Invest

Italian Equities

EUR

DWS Invest

Japanese Equities

EUR

DWS Invest

New Resources

EUR

DWS Invest

Top Euroland

EUR

DWS Invest

Total Return Bonds

EUR

DWS Invest

Total Return Flexible

EUR

1 366 538,36

0,00

28 917,00

0,00

-340 207,66

0,00

143 756,12

72 749,47

0,00

1 271 753,29

-740 249,05

0,00

-24 321,94

-12 152,82

-23 682,36

-71 878,06

-29 251,99

-728,40

-10 689,37

-96 444,59

-1 009 398,58

262 354,71

6 826 719,63

0,00

107 937,66

0,00

-1 335 554,62

0,00

507 252,64

193 032,16

0,00

6 299 387,47

-3 771 876,61

0,00

-191 355,44

-45 209,67

-131 078,88

-253 626,32

-192 371,00

-1 868,69

-119 126,50

-263 164,02

-4 969 677,13

1 329 710,34

722 703,31

0,00

11 000,90

0,00

-50 545,93

0,00

2 576,52

-22 942,20

0,00

662 792,60

-551 760,06

0,00

-48 782,68

-3 827,48

-17 096,54

-1 288,26

-24 244,85

-7 788,59

4 788,03

-70 714,16

-720 714,59

-57 921,99

55 358,71

0,00

245,54

0,00

-3 845,57

0,00

0,00

-15 108,59

0,00

36 650,09

-3 658,42

0,00

-36 237,68

-375,15

-1 404,39

0,00

-2 278,30

-197,82

40 524,45

-13 345,90

-16 973,21

19 676,88

366 533,77

0,00

19 957,94

0,00

-90 161,69

0,00

1 014,02

-93 786,43

0,00

203 557,61

-398 452,75

0,00

-50 944,25

-3 766,72

-12 906,70

-507,01

-21 617,77

-4 247,60

145 177,79

-38 385,00

-385 650,01

-182 092,40

8 477,80

0,00

1 050,59

0,00

-451,85

0,00

0,00

-418,18

0,00

8 658,36

-12 430,49

0,00

0,00

-1 970,44

-369,18

0,00

0,00

-674,29

2 177,77

-356,02

-13 622,65

-4 964,29

69 974,19

479 768,21

7 855,05

0,00

-18 798,14

0,00

0,00

-10 354,48

0,00

528 444,83

-190 495,69

-111 532,45

-8 620,22

-1 855,60

-7 554,74

0,00

-11 984,21

-87,96

7 438,08

-19 541,88

-344 234,67

184 210,16

15 581 370,34

2 024,63

205 018,70

0,00

-2 489 776,77

0,00

1 012 335,54

-461 164,20

0,00

13 849 808,24

-5 629 967,77

0,00

-211 334,91

-68 688,97

-189 699,80

-506 167,77

-261 006,51

-4 684,63

185 266,37

-320 177,48

-7 006 461,47

6 843 346,77

3 573 158,66

0,00

33 223,25

0,00

-536 096,60

0,00

213 692,56

-146 210,09

0,00

3 137 767,78

-1 362 686,98

0,00

-52 519,82

-17 547,26

-48 173,25

-106 846,28

-69 203,54

-1 999,92

71 434,68

-92 305,72

-1 679 848,09

1 457 919,69

0,00

13 567 253,93

175 921,52

0,00

-37 795,19

360 400,00

317 775,06

-2 357 799,90

0,00

12 025 755,42

-3 246 867,40

-1 065 839,33

-200 770,63

-49 855,38

-166 059,25

-158 887,53

-272 257,58

-28 849,13

625 597,37

-271 218,18

-4 835 007,04

7 190 748,38
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009
Cuenta de resultados consolidada del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Dividendos

Intereses de valores

Intereses de las inversiones de los recursos líquidos

Intereses de certificados

Deducción de la retención extranjera en la fuente

Rendimientos procedentes de participaciones de inversión

Rendimientos de préstamos de valores

Compensación de rendimientos

Otros ingresos

= Total ingresos

Comisión de gestión

Comisión de rendimiento

Comisión de administración

Comisión de la depositaria

Taxe d’abonnement

Comisión sobre el rendimiento procedente 
de las operaciones de préstamo

Costes de distribución

Gastos por intereses de créditos

Compensación de gastos

Otros gastos

= Total gastos

= Rendimiento/gastos netos 

ordinarios

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para evitar duplicidades, los ingresos y gastos correspondientes al subfondo, dada su consideración en el subfondo absorbente, ya no se incluyen en la representación consoli-
dada a nivel de la SICAV. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.

***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,
consulte la información general de la página 11.

DWS Invest

USD Reserve (USD)

USD***

DWS Invest

US-Gov Bonds

EUR

DWS Invest

US Value Equities

EUR

0,00

878 488,95

45 864,21

0,00

2 968,11

0,00

0,00

-425 026,63

142,44

502 437,08

-224 777,44

0,00

0,00

-16 858,35

-3 107,61

0,00

0,00

-5 405,51

140 871,69

0,00

-109 277,22

393 159,86

0,00

88 831,97

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-28 152,08

0,00

60 679,89

-30 667,97

0,00

-2 170,57

-411,39

-1 734,49

0,00

-372,76

-164,43

10 952,46

-17 876,22

-42 445,37

18 234,52

1 214 825,72

0,00

7 410,37

0,00

-324 528,15

0,00

199,98

34 349,98

0,00

932 257,90

-819 904,31

0,00

-71 147,44

-6 479,48

-31 318,78

-99,99

-40 990,68

-766,15

-94 001,15

-100 614,69

-1 165 322,67

-233 064,77





418

DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

DWS Invest

SICAV

EUR*

DWS Invest

Africa

EUR

DWS Invest

Alpha Conservative

EUR

DWS Invest 

Active Quant European

Equities

EUR***

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.
***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,

consulte la información general de la página 11.
****) En este importe se incluye el resultado del cambio de divisas procedente de la conversión del patrimonio del fondo al tipo de cambio vigente en la fecha de referencia por importe 

de 8 659 960,63 euros.

DWS Invest

Chinese Equities

EUR

DWS Invest

BRIC Plus

EUR

DWS Invest

Brazilian Equities

EUR**

DWS Invest

Asian Small/Mid Cap

EUR

7 892 316 395,20

-27 088 582,21

7 140 235 516,52

227 228 201,71

-6 197 254 256,03

-57 034 418,29

-227 228 201,71

-16 369 284,16

97 146 453,90

174 593 745,52

-734 610 870,06

2 968 456 763,88

11 240 391 464,27

2 066 939,06

0,00

0,00

0,00

-836 227,24

-1 339 293,27

0,00

2 340,12

21 752,66

3 848,20

-355 928,71

436 569,18

0,00

5 099 728,39

-738,40

72 005 439,71

0,00

-13 023 616,77

0,00

0,00

-347 304,22

126 078,37

2 731 814,50

-382 362,97

5 314 722,56

71 523 761,17

32 257 533,71

0,00

11 879 143,74

0,00

-14 886 544,64

0,00

0,00

-6 991,14

237 641,57

491 083,41

-32 407,75

-35 772,21

29 903 686,69

48 257 093,38

-28 550,64

132 031 091,71

0,00

-148 154 052,78

0,00

0,00

616 903,37

1 043 052,27

48 988,04

-12 878 878,13

63 933 043,52

84 868 690,74

11 091 082,32

0,00

28 855 053,33

0,00

-26 439 661,30

0,00

-25 396 222,67

11 742,96

240 907,16

1 462 176,73

0,00

10 174 921,47

0,00

1 100 937 112,84

-387 715,30

973 375 451,41

25 396 222,67

-657 849 227,56

0,00

0,00

-1 305 132,41

4 545 484,79

7 842 394,62

-65 693 087,59

1 038 547 304,79

2 425 408 808,26

55 988 201,10

-133,41

397 528 565,56

0,00

-238 791 099,44

0,00

0,00

-400 459,12

879 727,16

20 086 536,72

-4 601 353,27

58 633 327,63

289 323 312,93
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DWS Invest

Asian Currencies

EUR***

DWS Invest

Asian Equities 130/30

EUR***

DWS Invest

Asia Income Opportunities

(USD)

USD***

DWS Invest

Alpha Opportunities

EUR

DWS Invest

Alpha Strategy

EUR

DWS Invest

Commodity Plus

EUR

DWS Invest

Climate Change

EUR

DWS Invest 

Corporate Spread 

Dynamic

EUR

DWS Invest

Diversified Fixed Income

Strategy

EUR

DWS Invest

Convertibles

EUR

113 186 874,83

-99,50

56 555 506,30

0,00

-52 476 434,02

0,00

0,00

-74 954,56

-1 281 482,09

4 474 521,79

-3 746 149,17

1 196 412,72

117 834 196,30

448 600 280,35

-276,54

83 142 660,88

0,00

-288 903 858,06

0,00

0,00

-888 928,61

-2 607 204,88

7 623 537,58

-6 346 226,02

7 016 711,90

247 636 696,60

9 219 789,21

-124 306,56

827 430,73

0,00

-9 579 060,16

-832 415,66

0,00

137 461,10

103 925,34

928 845,93

-606 591,19

-75 078,74

0,00

1 156 044,66

0,00

123 301,35

0,00

-531 318,03

-740 019,02

0,00

2 584,49

3 770,15

0,00

-120 658,26

106 294,66

0,00

2 094 362,78

0,00

29 024,34

0,00

-127 905,84

-2 330 552,82

0,00

-75,21

-3 982,05

90 459,51

-785 336,81

1 034 006,10

0,00

55 508 122,61

-242,67

29 787 163,50

0,00

-37 743 012,03

0,00

0,00

26 207,71

91 084,21

1 246 510,01

-8 647 874,55

22 986 682,47

63 254 641,26

123 257 311,51

-513,39

124 846 456,21

0,00

-104 735 010,59

0,00

0,00

-943 415,60

510 386,56

22 067 198,58

-34 286 010,34

24 205 922,45

154 922 325,39

292 654 502,76

-56 864,19

529 499 046,99

0,00

-268 067 705,93

0,00

0,00

-2 375 870,11

15 470 276,89

14 690 103,21

-7 297 059,14

65 177 209,44

639 693 639,92

152 033 568,91

-1 758 570,10

54 368 393,18

0,00

-165 864 217,93

0,00

0,00

2 284 712,38

-1 379 294,32

13 323 363,15

-10 969 298,68

3 398 207,31

45 436 863,90

20 727 711,19

-494 583,49

165 124 790,87

0,00

-42 257 569,30

0,00

0,00

-2 552 323,38

2 826 865,54

580 250,01

-1 025 731,52

3 698 638,29

146 628 048,21
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.
***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,

consulte la información general de la página 11.
****) En este importe se incluye el resultado del cambio de divisas procedente de la conversión del patrimonio del fondo al tipo de cambio vigente en la fecha de referencia por importe 

de 8 659 960,63 euros.

DWS Invest

Duration Strategy

EUR***

DWS Invest

Emerging Infrastucture

EUR***

DWS Invest

Emerging Markets 

Equities 130/30

EUR***

DWS Invest

Dynamic Allocator

EUR

DWS Invest

Euro-Gov Bonds

EUR

DWS Invest

Euro Corporate Bonds

EUR

DWS Invest

Euro Corp Bonds

EUR**

DWS Invest

Euro Bonds (X-tra Long)

EUR***

8 247 848,34

0,00

557 762,57

0,00

-4 158 490,02

-4 835 761,98

0,00

59 495,30

75 155,77

28,20

-11 014,94

64 976,76

0,00

41 518 684,78

0,00

12 111 994,80

0,00

-39 281 974,69

0,00

0,00

51 495,08

-645 545,25

0,00

-8 744 043,62

10 118 642,65

15 129 253,75

2 424 367,59

-382,44

3 639 837,06

0,00

-3 869 915,64

-3 004 288,76

0,00

-15 720,31

-10 926,35

58 213,88

-51 601,70

830 416,67

0,00

2 449 324,27

0,00

621 095,76

0,00

-1 296 531,68

-2 335 660,61

0,00

-7 167,29

55,97

144 069,75

-1 502 496,51

1 927 310,34

0,00

12 210 946,76

-59 896,84

3 743 330,15

0,00

-12 100 536,51

-3 359 716,82

0,00

76 105,54

70 573,27

0,00

-385 042,76

-195 762,79

0,00

105 708 621,96

-39 336,30

96 730 357,49

0,00

-145 213 078,39

0,00

-67 102 550,47

1 567 258,64

2 004 450,22

258 428,92

-18 317 351,45

24 403 199,38

0,00

7 193 180,49

0,00

63 270 665,02

67 102 550,47

-51 182 510,23

0,00

0,00

-2 296 780,11

3 122 122,09

2 255 392,28

-367 406,83

-2 544 933,38

86 552 279,80

297 835 034,91

-613 879,15

298 233 313,22

0,00

-230 058 956,70

0,00

0,00

-2 869 896,16

9 121 885,31

2 480 347,12

-495 913,55

-2 385 974,00

371 245 961,00
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DWS Invest

Euro Bonds (Premium)

EUR

DWS Invest

Euro Bonds (Short)

EUR

DWS Invest

Energy

EUR**

DWS Invest

Emerging Markets Top

Dividend Plus

EUR

DWS Invest

Emerging Yield Plus

EUR

DWS Invest

European Bonds 130/30

EUR***

DWS Invest

EURO Reserve

EUR**

DWS Invest

European Equities

EUR

DWS Invest

European Equities

(Premium)

EUR**

DWS Invest

European Emerging

Sovereigns

EUR

121 645 614,79

-29 564,07

62 332 236,99

0,00

-61 505 176,67

0,00

0,00

63 771,32

1 970 946,68

6 341 721,09

-17 340 222,50

79 134 474,13

192 613 801,76

41 125 362,92

-622 310,67

3 376 576,13

0,00

-20 353 528,64

0,00

0,00

210 030,04

342 634,33

3 097 526,61

-8 862 975,84

2 772 743,39

21 086 058,27

14 711 988,13

0,00

9 364 604,47

0,00

-15 977 234,81

0,00

-10 942 420,50

53 623,92

-17 180,51

47 202,79

-1 775 431,58

4 534 848,09

0,00

462 539 793,00

-6 164 260,20

271 124 040,51

0,00

-180 886 823,66

0,00

0,00

-2 645 308,62

14 668 474,16

8 652 922,98

-299 708,12

5 463 424,07

572 452 554,12

259 680 534,24

-22 843,26

810 517 797,66

0,00

-354 247 434,95

0,00

0,00

-7 106 715,06

17 612 577,48

1 695 370,99

-5 020 220,54

12 195 659,08

735 304 725,64

595 580 460,47

0,00

131 322 326,09

0,00

-631 615 646,48

0,00

-62 059 434,30

3 046 281,87

650 165,08

27 986,49

-69 056 735,11

32 104 595,89

0,00

3 785 333,46

0,00

24 969,42

0,00

-100 370,43

-3 573 352,00

0,00

374,82

38 957,09

11 025,14

-616 874,77

429 937,27

0,00

9 376 993,03

-1 618,55

20 379 464,52

0,00

-18 180 856,58

0,00

0,00

-19 535,61

689 895,42

189 716,58

-3 154 859,69

5 129 646,03

14 408 845,15

459 068 887,18

0,00

563 265 983,07

0,00

-444 452 040,50

0,00

0,00

-2 336 364,17

4 304 516,09

607 305,26

-132 840 531,95

281 809 022,67

729 426 777,65

4 669 817,47

-100,00

777 073,80

0,00

-3 477 595,68

0,00

-2 337 578,51

29 721,61

31 184,42

235 036,94

-955 900,84

1 028 340,79

0,00
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.
***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,

consulte la información general de la página 11.
****) En este importe se incluye el resultado del cambio de divisas procedente de la conversión del patrimonio del fondo al tipo de cambio vigente en la fecha de referencia por importe 

de 8 659 960,63 euros.

DWS Invest

European Equities 130/30

EUR***

DWS Invest

European Select Plus

EUR

DWS Invest

European Small Mid/Cap

EUR

DWS Invest

European Select

EUR

DWS Invest

Global ex Japan (USD)

USD

DWS Invest

Global Equities 130/30

EUR

DWS Invest

Global Equities

EUR

DWS Invest

Global Emerging 

Sovereigns

USD

2 173 422,97

0,00

4 394,04

0,00

-105 901,39

-2 070 687,56

0,00

-1 657,26

-5 876,30

31 331,46

-911 605,36

886 579,40

0,00

1 793 537,48

-11 317,50

144 209,27

0,00

-225 152,16

0,00

0,00

731,36

28 802,08

84 426,88

0,00

297 962,43

2 113 199,84

1 412 333,35

0,00

207 719,04

0,00

-146 902,46

0,00

0,00

-1 108,08

20 896,74

10 085,14

-580 987,18

1 079 286,89

2 001 323,44

28 926 549,67

0,00

21 115 349,84

0,00

-19 113 058,86

0,00

0,00

-26 023,04

117 680,84

7 722,21

-5 186 866,12

15 301 525,36

41 142 879,90

5 336 513,73

-106 367,86

837 483,74

0,00

-1 755 514,31

0,00

0,00

6 950,25

236 780,67

136 271,96

-12 082,23

605 925,04

5 285 960,99

139 513 486,73

-84 482,69

83 935 245,08

35 637 483,90

-62 178 817,09

0,00

0,00

-659 351,67

2 219 141,22

5 904 063,67

-25 221 807,15

74 559 517,62

253 624 479,62

5 950 954,01

0,00

413 783,33

0,00

-1 302 731,77

0,00

0,00

13 304,44

103 913,77

273 670,26

-233 585,72

1 200 933,44

6 420 241,76

63 056 327,88

0,00

6 835 101,06

0,00

-24 388 590,28

0,00

0,00

42 625,53

549 014,59

95 925,60

-5 088 978,24

28 536 840,59

69 638 266,73
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DWS Invest

Global Commodity

USD***

DWS Invest

Global Convergence 

Bonds

EUR

DWS Invest

Global Agribusiness

USD

DWS Invest

Forex Strategy

EUR

DWS Invest

German Equities

EUR**

DWS Invest

Global Inflation Strategy

EUR

DWS Invest

Global High Yield Bonds

USD***

DWS Invest

Global Macro

Opportunities

EUR

DWS Invest

Global Thematic

USD

DWS Invest

Global Infrastructure

EUR

165 360 540,74

-255 396,00

69 395 489,68

0,00

-81 629 641,30

0,00

0,00

-35 665,43

983 931,01

3 244 599,07

-1 397 644,14

2 186 312,87

157 852 526,50

14 401 897,21

-210,23

3 223 416,45

0,00

-6 362 864,49

0,00

-14 540 655,60

129 713,23

118 659,66

12 080,00

-3 566 471,76

6 584 435,53

0,00

768 467 371,63

-136 295,97

1 258 073 451,50

0,00

-681 511 596,61

0,00

0,00

-993 013,07

-2 847 713,21

100 345,54

-54 664 002,93

702 046 412,08

1 988 534 958,96

3 488 804,81

-544,82

327 733,16

0,00

-3 889 527,86

-183 904,74

0,00

-17 776,56

20 141,63

62 015,92

-1 371 718,02

1 564 776,48

0,00

63 249 745,73

-24 742,64

3 590 207,09

0,00

-66 068 796,99

0,00

0,00

2 213 091,84

1 261 107,28

0,00

-35 406 559,05

36 993 445,15

5 807 498,41

13 201 797,30

-1 097 482,69

15 507 881,85

0,00

-22 003 030,96

-10 498 411,05

0,00

274 178,42

798 204,17

310 429,61

-2 371 001,16

5 877 434,51

0,00

28 325 364,70

-28 804,63

11 805 165,50

0,00

-12 079 029,37

0,00

0,00

-37 760,00

435 780,83

279 579,71

-5 231 023,47

5 113 505,63

28 582 778,90

48 655 499,48

-451,36

34 013 175,29

0,00

-21 568 940,36

0,00

0,00

-23 458,52

-2 864 246,24

162 050,71

-1 666 784,98

23 810 166,29

80 517 010,31

10 304 533,36

0,00

4 480 228,12

0,00

-4 351 766,49

0,00

0,00

-1 620,97

203 182,06

81 505,45

-172 316,70

264 623,51

10 808 368,34

113 960 033,55

-4 251,70

51 854 332,85

0,00

-39 844 698,68

0,00

0,00

-182 866,33

1 092 619,43

822 585,00

-3 785 812,40

48 194 083,87

172 106 025,59
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DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.
***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,

consulte la información general de la página 11.
****) En este importe se incluye el resultado del cambio de divisas procedente de la conversión del patrimonio del fondo al tipo de cambio vigente en la fecha de referencia por importe 

de 8 659 960,63 euros.

DWS Invest

Global Value

EUR

DWS Invest

Government Liquidity

Fund

EUR

DWS Invest

Indian Equities

EUR**

DWS Invest

Gold and Precious 

Metals Equities

USD

DWS Invest

Top 50 Asia

EUR

DWS Invest

Stepln Akkumula

EUR

DWS Invest

Sovereigns Plus

EUR

DWS Invest

Responsibility

EUR

16 387 327,21

-4 251,00

23 834 229,22

0,00

-11 865 435,74

0,00

0,00

-153 347,26

478 958,30

65 309,58

-1 138 255,37

8 074 764,76

35 679 299,70

27 406 686,93

-238,86

88 757 494,10

0,00

-75 813 290,22

0,00

0,00

46 528,99

-520 012,07

1 249 008,43

-896 241,27

15 837 919,21

56 067 855,24

0,00

0,00

95 832 549,50

0,00

-4 602 337,84

0,00

0,00

16 484,06

-21 887,95

1 175,00

0,00

-12 054,79

91 213 927,98

14 747 937,53

0,00

16 383 701,59

0,00

-17 745 703,40

0,00

-20 154 276,26

4 736,53

-86 109,40

0,00

-2 651 450,44

9 501 163,85

0,00

33 863 820,75

-1 871,22

45 246 119,82

0,00

-45 004 093,67

0,00

0,00

61 742,56

425 302,39

1 543 775,39

-9 232 208,94

20 672 284,50

47 574 871,58

28 521 268,20

-61 332,04

117 534 893,29

0,00

-46 016 438,83

0,00

0,00

-1 423 579,05

1 931 401,50

2 295 134,86

-223 029,06

416 527,19

102 974 846,06

0,00

0,00

36 052 409,70

0,00

-10 169 008,55

0,00

0,00

138 576,80

-385 739,86

23 324,46

0,00

510 773,21

26 170 335,76

220 112 739,95

-171 324,45

161 831 149,86

62 059 434,30

-193 161 148,29

0,00

0,00

-179 067,85

720 008,10

8 508 522,19

-26 563 175,58

126 113 363,59

359 270 501,82



425

DWS Invest

Life Science

EUR**

DWS Invest

New Resources

EUR

DWS Invest

Japanese Small/Mid Cap

EUR**

DWS Invest

Italian Equities

EUR

DWS Invest

Japanese Equities

EUR

DWS Invest

Top Dividend Europe

EUR

DWS Invest

Top 50 Asia 130/30

EUR***

DWS Invest

Total Return Bonds

EUR

DWS Invest

Total Return Flexible

EUR

DWS Invest

Top Euroland

EUR

31 358 284,55

0,00

28 700 703,53

0,00

-18 368 291,48

0,00

0,00

-62 060,10

262 354,71

15 746,00

-730 725,56

14 856 557,78

56 032 569,43

43 782 152,41

0,00

44 789 885,37

20 154 276,26

-72 257 800,64

0,00

0,00

18 154,17

-57 921,99

9 771 078,48

-23 112 553,11

14 027 253,74

37 114 524,69

5 403 165,85

0,00

6 403 178,37

0,00

-8 959 418,59

0,00

-2 554 725,02

-25 415,86

19 676,88

864 042,07

-1 911 003,97

760 500,27

0,00

35 633 238,74

0,00

10 961 625,53

0,00

-26 736 043,85

0,00

-22 140 338,38

-51 391,36

-182 092,40

216 762,46

-5 420 990,42

7 719 229,68

0,00

229 876 512,27

-38 090,55

111 926 249,80

0,00

-95 717 480,79

0,00

0,00

-73 905,66

1 329 710,34

3 734 381,25

-50 697 489,36

101 984 799,68

302 324 686,98

3 003 859,87

0,00

35 578,66

0,00

-311 562,67

-2 951 593,13

0,00

-1 759,59

-4 964,29

591 037,54

-2 274 851,56

1 914 255,17

0,00

380 080 768,11

-9 618 856,46

54 817 252,68

16 878 234,11

-97 665 622,72

0,00

0,00

275 897,83

6 843 346,77

2 314 859,74

-11 088 778,81

84 501 601,58

427 338 702,83

93 474 187,15

-609 539,51

43 124 573,89

0,00

-53 529 254,15

0,00

0,00

74 775,41

1 457 919,69

0,00

-8 490 981,25

32 650 112,99

108 151 794,22

463 287 278,64

-4 639 988,28

48 938 396,34

0,00

-219 156 595,01

0,00

0,00

1 732 202,53

7 190 748,38

6 402 761,33

-28 717 313,62

33 174 796,15

308 212 286,46

17 028 237,45

-216 498,54

8 167 118,99

0,00

-9 804 499,78

0,00

0,00

2 916,40

184 210,16

716 356,54

-266 569,91

975 146,90

16 786 418,21



DWS Invest

USD Reserve (USD)

USD

DWS Invest

Yield Spread Strategy

EUR

DWS Invest

US Equities

EUR

DWS Invest

USD Bonds

EUR

DWS Invest SICAV – 31 de diciembre de 2009

Evolución consolidada del patrimonio del fondo del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009

Patrimonio del fondo 
al principio del ejercicio

Dividendo correspondiente al ejercicio anterior

Flujo de recursos procedente 
de la venta de acciones

Flujo de recursos procedente
de la fusión del subfondo

Salida de recursos procedente 
de reembolsos de acciones

Salida de recursos procedente 
de la disolución del subfondo

Salida de recursos procedente 
de la fusión del subfondo

Compensación de ingresos y gastos

Rendimiento/gastos netos ordinarios

Ganancias realizadas

Pérdidas realizadas

Variación neta de las ganancias/
pérdidas no realizadas

Patrimonio del fondo 

al cierre del ejercicio****

*) Incluyendo los valores de los subfondos fusionados o liquidados durante el año.
**) Este subfondo fue fusionado durante el año con otro subfondo de la SICAV. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la fusión del subfondo corre-

spondiente. Para más detalles, consulte la información general de la página 12.
***) Este subfondo fue disuelto durante el año. El periodo expuesto abarca, por tanto, desde el 1 de enero de 2009 hasta el día de la disolución del subfondo correspondiente. Para más detalles,

consulte la información general de la página 11.
****) En este importe se incluye el resultado del cambio de divisas procedente de la conversión del patrimonio del fondo al tipo de cambio vigente en la fecha de referencia por importe 

de 8 659 960,63 euros.

DWS Invest

USD Reserve (USD)

USD***

DWS Invest

US Value Equities

EUR

DWS Invest

US-Gov Bonds

EUR

129 201 224,64

-15 802,25

1 798 564,56

0,00

-97 863 426,08

-32 083 339,21

0,00

284 154,94

393 159,86

1 197 734,61

-6 951 776,58

4 039 505,51

0,00

4 801 135,91

0,00

4 424 233,16

0,00

-6 296 253,17

0,00

0,00

17 199,62

18 234,52

189 982,54

-60 467,82

-208 704,97

2 885 359,79

53 514 329,71

-99,55

41 807 290,16

0,00

-37 005 395,03

0,00

0,00

59 651,17

-233 064,77

953 915,87

-2 508 644,15

15 727 299,74

72 315 283,15
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A los accionistas de DWS Invest SICAV:

Hemos procedido a la auditoría del informe anual adjunto del fondo DWS Invest SICAV y de sus correspondientes subfondos, que com-
prende el inventario patrimonial con las carteras de valores y los demás activos patrimoniales a 31 de diciembre de 2009, la cuenta de
resultados y la evolución del patrimonio del fondo para el ejercicio concluido en dicha fecha, así como un resumen de los principios y
métodos de rendición de cuentas más importantes y otras observaciones sobre el estado de las carteras.

Responsabilidad del Consejo de Administración de la SICAV sobre el informe anual

La elaboración de este informe anual y su correspondencia con la situación patrimonial real conforme a las disposiciones y normativas
legales vigentes en Luxemburgo para la elaboración y presentación del informe anual son responsabilidad del Consejo de Administración
de la SICAV. Dicha responsabilidad incluye el desarrollo, la aplicación y el mantenimiento de un sistema de control interno para la elabo-
ración de las cuentas anuales que se correspondan con la situación patrimonial real, de manera que estas no presenten datos funda-
mentalmente falsos, independientemente de si dichos datos provienen de inexactitudes o infracciones, así como la elección y aplica-
ción de principios y métodos de rendición de cuentas apropiados y la determinación de estimaciones adecuadas que resulten relevantes
para la rendición de cuentas.

Responsabilidad del Réviseur d’Entreprises

Nuestra responsabilidad consiste en emitir, sobre la base de nuestra auditoría, un dictamen de auditoría sobre las presentes cuentas
anuales. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de cierre de acuerdo con los principios de auditoría internacionales (International
Standards on Auditing) aplicados por el Institut des Réviseurs d'Entreprises. Estos principios exigen que cumplamos los principios y obli-
gaciones profesionales y que la planificación y desarrollo de la auditoría tenga lugar de tal modo que se pueda determinar con suficien-
te seguridad la ausencia de datos fundamentales incorrectos en las cuentas anuales.

Una auditoría incluye la realización de actuaciones de auditoría para la obtención de pruebas de auditoría de los tipos de valoración e infor-
mación contenidos en las cuentas anuales. La elección de las actuaciones de auditoría compete al juicio del Réviseur d'Entreprises así
como la evaluación del riesgo de que las cuentas anuales contengan datos fundamentales incorrectos debidos a errores o a infraccio-
nes. En el marco de dicha evaluación del riesgo, el Réviseur d'Entreprises tiene en cuenta el sistema de control interno instaurado para
la elaboración y la representación fiel a la situación patrimonial real de las cuentas anuales con el fin de determinar las actuaciones de
auditoría adecuadas en estas circunstancias, pero no para emitir un juicio acerca de la efectividad del sistema de control interno.

Una auditoría comprende igualmente la valoración de la conveniencia de los principios y métodos de rendición de cuentas utilizados y
de la razonabilidad de las estimaciones llevadas a cabo por el Consejo de Administración de la SICAV, así como la valoración de la pre-
sentación íntegra de las cuentas anuales. En nuestra opinión, las pruebas de auditoría obtenidas son suficientes y adecuadas como fun-
damento para la emisión de nuestro dictamen de auditoría.

Dictamen de auditoría

A nuestro juicio, el informe anual adjunto, de conformidad con las disposiciones y prescripciones vigentes en Luxemburgo con respecto
a la elaboración y representación del informe anual, proporciona una imagen fiel de la situación patrimonial y financiera del fondo DWS
Invest SICAV y de sus correspondientes subfondos a 31 de diciembre de 2009, así como de la situación de los beneficios y la evolución
del patrimonio del fondo para el ejercicio concluido en dicha fecha.

Otros

En el marco de nuestra actuación profesional, hemos examinado los datos complementarios incluidos en el informe anual, los cuales no
fueron objeto de actuaciones especiales de auditoría con arreglo a los principios arriba descritos. Por tanto, nuestro dictamen de audito-
ría no se refiere a tales datos. En el marco de la consideración global de las cuentas anuales, de tales datos no se desprende motivo
alguno para la inclusión de observaciones al respecto.

Luxembourg, a 15 de marzo de 2010 KPMG Audit S.à r.l.
Réviseurs d’Entreprises

Harald Thönes

Informe del 

Réviseur d’Entreprises

KPMG ha emitido un dictamen de auditoría sin salvedades

en relación con el informe anual completo de esta 

SICAV (Société d’Investissement à Capital Variable). 

La traducción del informe del Réviseur d’Entreprises

(dictamen de auditoría) es del siguiente tenor:
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Jochen Wiesbach
Director de DWS Investment GmbH,
Frankfurt/Main

Dr. Stephan Kunze (hasta el 30 de junio de 2009)
Frankfurt/Main

Dirección de la sociedad gestorak

Klaus-Michael Vogel
Consejero directivo del Consejo de Administración de
DWS Investment S.A., Luxembourg
Consejero directivo del Consejo de Administración de
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxembourg

Manfred Bauer (desde el 1 de abril de 2009)
DWS Investment S.A., Luxembourg

Doris Marx
DWS Investment S.A., Luxembourg

Ralf Rauch (desde el 1 de mayo de 2009)
DWS Investment S.A., Luxembourg

Günter Graw (hasta el 31 de marzo de 2009)
Luxembourg

Gestor del fondo

Para el subfondo DWS Invest Chinese Equities:

Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited
48/F Cheung Kong Center, 2 Queen’s Road Central
Hong Kong (hasta el 31 de agosto de 2009)

Harvest Global Investments Limited, Hong Kong
Suite 2903, Far East Finance Centre
16 Harcourt Road
Central
Hong Kong (desde el 1 de septiembre de 2009)

Para el subfondo DWS Invest Asia Income

Opportunities (USD):
Deutsche Asset Management (Asia) Limited
One Raffles Quay # 17–10
South Tower
Singapore 048583

Para los subfondos DWS Invest Global Thematic, 

DWS Invest Global Agribusiness, DWS Invest

Global ex Japan (USD):

Deutsche Investment Management Americas, Inc.
345 Park Avenue
New York, NY 10154
EE.UU.

Para el subfondo DWS Invest Japanese 

Small/Mid Cap:
Deutsche Asset Management (Japan) Limited
17th Floor, Sanno Park Tower, 2-11-1 Nagatacho
Chiyoda-ku
Tokyo 100-6170
Japón

Para el subfondo: DWS Invest Diversified Fixed

Income Strategy:

Deutsche Asset Management (UK) Limited
One Appold Street
London EC2A 2UU
Reino Unido

Para el subfondo: DWS Invest Japanese Equities:

hasta el 1 de marzo 2009
Deutsche Asset Management (Japan) Limited
17th Floor, Sanno Park Tower, 2-11-1 Nagatacho
Chiyoda-ku
Tokyo 100-6170
Japón

del 2 de marzo de 2009 al 31 de agosto de 2009
DWS Finanz-Service GmbH
Mainzer Landstrasse 178–190
D-60327 Frankfurt/Main

desde el 1 de septiembre de 2009
DWS Investment GmbH
Mainzer Landstrasse 178–190
D-60327 Frankfurt/Main

Para el subfondo DWS Invest Gold and Precious

Metals Equities:

hasta el 3 de mayo de 2009
Deutsche Asset Management (Australia) Limited
Deutsche Bank Place
Cnr. Hunter and Phllip Streets
Sydney, New South Wales 2000
Australia

del 4 de mayo de 2009 al 14 de diciembre de 2009
DWS Finanz-Service GmbH
Mainzer Landstrasse 178–190
D-60327 Frankfurt/Main

desde el 15 de diciembre de 2009
DWS Investment GmbH
Mainzer Landstrasse 178–190
D-60327 Frankfurt/Main

Para los subfondos:
DWS Invest Active Quant European Equities,
DWS Invest Africa (hasta el 31 de agosto de
2009), DWS Invest Alpha Conservative (hasta el
31 de agosto de 2009), DWS Invest Alpha
Opportunities (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Alpha Strategy (hasta el 31 de agosto
de 2009), DWS Invest Asian Currencies (hasta el
31 de agosto de 2009), DWS Invest Asian Equities
130/30, DWS Invest Asian Small/Mid Cap (hasta 
el 31 de agosto de 2009), DWS Invest Brazilian
Equities, DWS Invest BRIC Plus (hasta el 31 de
agosto de 2009), DWS Invest Climate Change
(hasta el 14 de diciembre de 2009), DWS Invest
Commodity Plus (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Convertibles (hasta el 31 de agosto
de 2009), DWS Invest Corporate Spread Dynamic
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
Duration Strategy (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Dynamic Allocator (hasta el 31 de
agosto de 2009), DWS Invest Emerging
Infrastructure (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Emerging Markets Equities 130/30,
DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
Emerging Yield Plus (hasta el 31 de agosto de
2009), DWS Invest Energy, DWS Invest Euro
Bonds (Premium) (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Euro Bonds (Short) (hasta el 31 de
agosto de 2009), DWS Invest Euro Bonds (X-tra
Long) (hasta el 31 de agosto de 2009), DWS
Invest Euro Corp Bonds (hasta el 31 de agosto de
2009), DWS Invest Euro Corporate Bonds (hasta
el 31 de agosto de 2009), DWS Invest Euro-Gov
Bonds (hasta el 31 de agosto de 2009), DWS
Invest EURO Reserve (hasta el 31 de agosto 
de 2009), DWS Invest European Bonds 130/30,
DWS Invest European Emerging Sovereigns
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
European Equities (hasta el 14 de diciembre de
2009), DWS Invest European Equities (Premium),
DWS Invest European Equities 130/30, DWS
Invest European Select (hasta el 14 de diciembre
de 2009), DWS Invest European Select Plus 
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
European Small/Mid Cap (hasta el 31 de agosto 

Sociedad de inversiones

DWS Invest SICAV
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg
RC B 86 435

Consejo de Administración de la sociedad 

de inversiones

Klaus-Michael Vogel
Presidente
Consejero directivo del Consejo de Administración de
DWS Investment S.A., Luxembourg
Consejero directivo del Consejo de Administración de
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxembourg

Manfred Bauer (desde el 1 de enero de 2010)
DWS Investment S.A., Luxembourg

Michael Koschatzki (desde el 1 de enero de 2010)
DWS Investment GmbH, Frankfurt/Main

Dorothee Wetzel
DWS Investment GmbH, Frankfurt/Main

Ernst Wilhelm Contzen 
(hasta el 31 de diciembre de 2009)
Consejero directivo del Consejo de Administración de
Deutsche Bank Luxembourg S.A., Luxembourg
Miembro de Consejo de Administración de
DWS Investment S.A., Luxembourg

Jochen Wiesbach 
(hasta el 31 de diciembre de 2009)
Director de DWS Investment GmbH,
Frankfurt/Main
Miembro de Consejo de Administración de
DWS Investment S.A., Luxembourg

Promotor, sociedad gestora y administración

central, agente de transferencias, registrador 

y centro principal de distribución

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg
Capital propio a 31 de diciembre de 2009: 
230,5 millones de euros

Consejo de Administración de la sociedad

gestora

Klaus Kaldemorgen (desde el 1 de julio de 2009)
Presidente
Director de DWS Investment GmbH,
Frankfurt/Main

Ernst Wilhelm Contzen
Consejero directivo del Consejo de Administración de
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxembourg

Heinz-Wilhelm Fesser 
(desde el 1 de marzo de 2009)
Luxembourg

Frank Kuhnke (desde el 1 de mayo de 2009)
London

Klaus-Michael Vogel
Consejero directivo del Consejo de Administración de
DWS Investment S.A., Luxembourg
Consejero directivo del Consejo de Administración de
Deutsche Bank Luxembourg S.A.,
Luxembourg



(desde el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest
European Equities (desde el 15 de diciembre de 2009),
DWS Invest European Select (desde el 15 de diciembre
de 2009), DWS Invest European Select Plus (desde el 
1 de septiembre de 2009,) DWS Invest European
Small/Mid Cap (desde el 1 de septiembre de 2009),
DWS Invest Forex Strategy (desde el 1 de septiembre
de 2009), DWS Invest German Equities (desde el 1 de
septiembre de 2009), DWS Invest Global Convergence
Bonds (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS
Invest Global Emerging Sovereigns (desde el 1 de sep-
tiembre de 2009), DWS Invest Global Equities (desde
el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest Global
Equities 130/30 (desde el 1 de septiembre de 2009),
DWS Invest Global High Yield Bonds (desde el 1 de
septiembre de 2009), DWS Invest Global Inflation
Strategy (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS
Invest Global Infrastructure (desde el 1 de septiembre
de 2009), DWS Invest Global Macro Opportunities
(desde el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest
Global Value (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS
Invest Government Liquidity Fund, DWS Invest Italian
Equities (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS
DWS Invest Life Science (desde el 1 de septiembre de
2009), DWS Invest New Resources (desde el 1 de sep-
tiembre de 2009), DWS Invest Responsibility (desde 
el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest Sovereigns
Plus (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest
StepIn Akkumula (desde el 1 de septiembre de 2009),
DWS Invest Top 50 Asia (desde el 15 de diciembre de
2009), DWS Invest Top Dividend Europe (desde el 1 de
septiembre de 2009), DWS Invest Top Euroland (desde
el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest Total Return
Bonds (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS
Invest Total Return Flexible (desde el 1 de septiembre
de 2009), DWS Invest USD Reserve (USD) (desde el 
1 de septiembre de 2009), DWS Invest US-Gov Bonds
(desde el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest US
Value Equities (desde el 1 de septiembre de 2009):

DWS Investment GmbH

Mainzer Landstr. 178–190

D-60327 Frankfurt/Main

Asesor de inversiones

Asesor de inversiones de Harvest Global Investments
Limited, Hong Kong:
Harvest Fund Management Co., Ltd.,
Room 1702, AURORA Plaza,
99# Fucheng Road
Shanghai, China

Asesor de inversiones de DWS Finanz-Service GmbH 
para la gestión de inversiones del subfondo
DWS Invest Global Infrastructure:
Deutsche Investment Management Americas, Inc.
345 Park Avenue, New York, NY 10154
EE.UU. (hasta el 4 de mayo de 2009)

Entidad depositaria y administrador

State Street Bank Luxembourg S.A.
49, Avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxembourg

Auditor de cierre del ejercicio

KPMG Audit S.à r.l.
9, Allée Scheffer, 
L-2520 Luxembourg

Oficinas de venta y de caja

Principal sociedad distribuidora

DWS Investment S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

LUXEMBURGO
Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
L-1115 Luxembourg

de 2009), DWS Invest Forex Strategy (hasta el 31
de agosto de 2009), DWS Invest German Equities
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
Global Commodity, DWS Invest Global Conver-
gence Bonds (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Global Emerging Sovereigns (hasta el
31 de agosto de 2009), DWS Invest Global Equities
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
Global Equities 130/30 (hasta el 31 de agosto de
2009), DWS Invest Global High Yield Bonds (hasta
el 31 de agosto de 2009), DWS Invest Global
Inflation Strategy (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Global Infrastructure (hasta el 31 de
agosto de 2009), DWS Invest Global Macro
Opportunities (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Global Value (hasta el 31 de agosto 
de 2009), DWS Invest Indian Equities, DWS Invest
Italian Equities (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Life Science (hasta el 31 de agosto 
de 2009), DWS Invest New Resources (hasta el 
31 de agosto de 2009), DWS Invest Responsibility
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
Sovereigns Plus (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest StepIn Akkumula (hasta el 31 de ago-
sto de 2009), DWS Invest Top 50 Asia (hasta el 
14 de diciembre de 2009), DWS Invest Top 50 Asia
130/30, DWS Invest Top Dividend Europe, (hasta 
el 31 de agosto de 2009), DWS Invest Top Euro-
land (hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest
Total Return Bonds (hasta el 31 de agosto de 2009),
DWS Invest Total Return Flexible (hasta el 31 de
agosto de 2009), DWS Invest USD Reserve (USD)
(hasta el 31 de agosto de 2009), DWS Invest US-
Gov Bonds (hasta el 31 de agosto de 2009), DWS
Invest US Value Equities (hasta el 31 de agosto de
2009):

DWS Finanz-Service GmbH

Mainzer Landstr. 178–190

D-60327 Frankfurt/Main

Para los subfondos:
DWS Invest Africa (desde el 1 de septiembre de
2009), DWS Invest Alpha Conservative (desde el 
1 de septiembre de 2009), DWS Invest Alpha
Opportunities (desde el 1 de septiembre de 2009),
DWS Invest Alpha Strategy (desde el 1 de septiem-
bre de 2009), DWS Invest Asian Currencies (desde
el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest Asian
Small/Mid Cap (desde el 1 de septiembre de 2009),
DWS Invest BRIC Plus (desde el 1 de septiembre
de 2009), DWS Invest Climate Change (desde el 
15 de diciembre de 2009), DWS Invest Commodity
Plus (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS
Invest Convertibles (desde el 1 de septiembre de
2009), DWS Invest Corporate Spread Dynamic
(desde el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest
Duration Strategy (desde el 1 de septiembre de
2009), DWS Invest Dynamic Allocator (desde el 
1 de septiembre de 2009), DWS Invest Emerging
Infrastructure (desde el 1 de septiembre de 2009),
DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus
(desde el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest
Emerging Yield Plus (desde el 1 de septiembre de
2009), DWS Invest Euro Bonds (Premium) (desde
el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest Euro
Bonds (Short) (desde el 1 de septiembre de 2009),
DWS Invest Euro Bonds (X-tra Long) (desde el 
1 de septiembre de 2009), DWS Invest Euro Corp
Bonds (desde el 1 de septiembre de 2009), DWS
Invest Euro Corporate Bonds (desde el 1 de sep-
tiembre de 2009), DWS Invest Euro-Gov Bonds
(desde el 1 de septiembre de 2009), DWS Invest
EURO Reserve (desde el 1 de septiembre de
2009), DWS Invest European Emerging Sovereigns Fecha: 31 de enero de 2010
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