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Politica de inversion

Dexia Bonds Euro Short Term es un compartimento de la sicav Dexia Bonds. Invierte
principalmente en bonos con una duracién residual méxima de 5 afios emitidos en euros por

El nivel de riesgo mencionado refleja la volatilidad del historial del | €ntidades —acreditadas, tales como, gobiernos, organismos publicos, organizaciones
fondo y en su caso, se completa con el de su marco de referencia. La internacionales, bancos o empresas.
volatilidad indica la medida en la que el valor del fondo puede
fluctuar tanto a la alza como a la baja.
-La categoria indicada podréa evolucionar con el tiempo.
-Los datos historicos no auguran un perfil de riesgo futuro
-La categoria de riesgo mas bajo no significa que tenga "riesgo cero” P|aZO de inversién. 2 aﬁos
Fouri] HH = —— Fondo
Datos estadisticos* Rentabilidad desde 3 anos en EUR (%) g
Fondo indice 0
Beta 0,83 - 108
Volatilidad (%) 1,49 1,59 ” B
Tracking error (%) 0,73 -
104
Ratio de informacion  -1,76 -
102
Duracién modificada 1,58 1,79 //W_/\_\/
*basado en datos mensuales a 3 afios (0 a un afo si no hubiese 100”;9 05.10 11.10 05.11 1.1 05.12 1112

suficiente historia)

Rentabilidad en EUR (%)

Los resultados mostrados en esta pagina no constituyen un indicador fiable para resultados
futuros y no son constantes en el tiempo. Los valores liquidativos de los activos son facilitados
por la contabilidad y por los indices de los proveedores de datos oficiales.

Desglose por pais (%) Desglose por divisa (%)

] Pai
Acumulada Fondo  Indice A as Peso
Francia 15,1
1 mes 0,30 0,35 -0,05 = — EUR 100,0
ltalia B
3 meses 0,72 1,15 -0,43 Alemania 05
YTD 3,57 4,81 -1,24 Espana 10,3
1 aﬁo 4,55 6,37 -1,82 Gran Bretana 10,3
- Estados Unidos 9,0
3 afos 4,86 8,87 -4,01
Otros 332
5 afos 11,36 22,16  -10,80 100,0
Lanzamiento 20,46 39,47 -19,01 .. .. e — Fondo —— Fondo
Evolucion: duracion modificada Desglose por plazos (%) Indice
Anualizada Fondo indice A 1o 100 1000
3 afios 159 287 128 | A
/ v
5 afios 2,17 4,08 -1,91 \
17
Lanzamiento 1,92 3,47 -1,54 0
16
40
Afios Fondo  Indice A * \/\ I
20
2011 0,44 2,34 -1,90 i@ U 94
- 0,0 0,0 0,0
2010 0,73 146 -0,73 00 i B0 L, % 1241 08.12 ° 0-3Y 3-5Y Other
2009 5,91 5,54 0,36
For qualipied investors only
Mei i En caso de que los resultados se expresen en una divisa diferente a la del pais de residencia del inversor, los beneficios mencionados pueden
ejor rentabilidad D g )
| 208 aumentar o disminuir como resultado de la fluctuacién monetaria.
mensua I
desde lanziamento El inversor est4 invitado a consultar el folleto informativo del fondo, que describe los riesgos del mismo. Este folleto, Los Datos
P bilidad Fundamentales para el Inversor, el tltimo informe anual, el Informe semestral y otra informacion relacionada con el fondo estan disponibles
eor renlta flica 159 en la pagina web: www.dexia-am.com; donde también podran encontrar un glosario de términos.
mensua Ly

desde lanziamento
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Desglose sectorial (Iboxx) (%) Desglose por rating* (%)

Fecha de lanzamiento

27.02.2003

Forma legal

Sicav de derecho

luxemburgés con mdltiples

compartimentos

indice (de referencia)

Iboxx Euro 1-3
(aggregate index)

Comision de gestion

BBB 33,0

Banks
Utilities

Telecommunications
NA 4,1

4AAA 39

Otros 6,8

Automobiles
Insurance

Oil & Gas

Spain covered
Industr.goods & services

Covered-Other

Otros A 45,
00 y y i y " " y * EI Bloomberg Composite rating (COMP) es una mezcla de
MOODY'S, S&P, FITCH, y DBRS ratings. La mencion NA significa

que no hay COMP-rating disponible.

0,80% Principales posiciones (%)
Clase de accion Cap. Titulo Sector Peso
Patrimonio (M EUR) 451,13 DEXIA MONEY MKT EURO AAA ZC Otros 37
=, BARCLAYS 3.5% 18/03/15 Banks 1.6
VL por accién cap. (EUR) 1914,90
ING BANK 2.125% 10/07/15 Banks 1.5
VL por accién dis. (EUR) = ENI SPA 5.875% 20/01/14 0il & Gas 15
N BBVA 3.5% 25/02/15 Spain covered 1.4
Moneda de valoraCIon EUR INTESA SP 3% 04/11/15 Covered-Other 1.4
Valoracion diaria (D) DEUTSCHE TEL 5.75% 14/04/15 Telecommunications 1,3
B _— UNICREDIT 4.375% 10/02/14 Banks 1.2
Ultimo dividendo
. . . - VOLKSWAGEN 7% 09/02/16 Automobiles 1.1
distribuido (EUR)
ECD BELFIUS 29/08/13 Disc Banks 1.1
Fecha de distribribucion
del (ltimo dividendo Comentario del gestor
Codigo ISIN LUO156671413 Encontrara los comentarios acerca de este fondo

Ticker Bloomberg

DEXESTN LX Equity

Nimero CNMV 266
Informaciones practicas
Hora de corte
D antes 12h
Fecha de suscripcion
D+3
Fecha de reembolso
D+3

en nuestro sitio web www.dexia-am.com.

For qualified investors onl

Este documento se publica Unicamente con fines informativos. No constituye una recomendacion de inversion ni confirmacion de ningin
tipo de transacciéon salvo que se acuerde de manera expresa de otro modo. La informacién contenida en este documento se obtuvo de
diversas fuentes. Dexia Asset Management presta especial atencién a la hora de elegir sus fuentes de informacién y de publicar la misma.
Sin embargo, no se puede excluir, a priori, cualquier tipo de error u omisién en estas fuentes o procesos. El contenido de este documento
solo podréa ser reproducido bajo el acuerdo escrito previo de Dexia AM. Los derechos de propiedad intelectual de Dexia AM deben
respetarse en todo momento.
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