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Clase de Participaciones UniNordamerika

El presente Folleto Simplificado expone de forma resumida
informacion importante para el inversor relativa a la Clase de
Participaciones

UniNordamerika

(en lo sucesivo, la «Clase de Participaciones») del Fondo
UniNordamerika

(en lo sucesivo, el «Fondo»).

En la medida en que necesite informacion adicional sobre los
activos en que invierte, puede encontrarla en el Folleto Infor-
mativo Completo vigente. En los informes Anual o Semestral

mas recientes encontrara informacion detallada sobre los ins-
trumentos de inversion incluidos en la cartera del Fondo.

Presentacion resumida del Fondo

Clases de Participaciones y Fecha de constitucion

La Clase de Participaciones UniNordamerika se cred el 1 de
julio de 2008 mediante la transformacion del Fondo UniNor-
damerika. Junto a ella existe otra Clase de participaciones del
Fondo UniNordamerika con la denominacién UniNordamerika
|, también creada el 1 de julio de 2008.

El Fondo UniNordamerika se constituyd con arreglo al Dere-
cho aleman el 1 de octubre de 1993.
Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora es Union Investment Privatfonds GmbH
(la «Sociedad»), con domicilio en WiesenhttenstraBe 10,
60329 Frankfurt am Main, Alemania.

Duracion

El Fondo se constituyd con duracion indefinida.

Depositario

El Depositario es DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
con domicilio en Platz der Republik,
60265 Frankfurt am Main

Auditores
La sociedad auditora es KPMG AG, con domicilio social en

Marie-Curie-StraBe 30, 60439 Frankfurt am Main, Alemania.

Informacion sobre inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion es obtener, ademas de rendimientos
en linea con los del mercado, la revalorizacion del capital a
largo plazo.

El Fondo UniNordamerika es un fondo de renta variable con-
forme a la Directiva (OICVM-III).

Estrategia de inversion

La cartera de inversiones del Fondo podra incluir valores, ins-
trumentos del mercado monetario, depésitos bancarios, par-
ticipaciones de fondos de inversion, instrumentos derivados y
otros instrumentos de inversion comprendidos, respectiva-
mente, en los articulos 47, 48, 49, 50, 51y 52 de la Ley de
Inversiones alemana (InvG).

Al menos el 60 % del valor del Fondo estard invertido direc-
tamente en acciones de emisores cuyo domicilio social se
halle en los Estados Unidos de América o en Canada, o bien
que desarrollen su actividad econdmica predominantemente
en dichos paises. Ademas, el Fondo debera destinar, en cifras
consolidadas, cuando menos 2/3 de las inversiones directas
e indirectas a la adquisicion de acciones de emisores de los
paises citados mediante la aplicacion de los activos mencio-
nados en el articulo 1.

Hasta 1/3 del valor del Fondo podrd invertirse directa e indi-
rectamente en activos mencionados en el articulo 1 del Re-

glamento Especial que no basten para alcanzar el limite de

2/3 antes mencionado.

Hasta 1/3 del Patrimonio del Fondo podrd invertirse directa e
indirectamente en todos los instrumentos del mercado mone-
tario autorizados y/o mantenerse en depdsitos bancarios.

No existira ninglin énfasis inversor adicional.

Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el 10% de su Patri-
monio en participaciones de fondos de inversion.

Podran utilizarse derivados con fines de inversion y
de cobertura, si bien el potencial de riesgo de merca-
do no podra superar el 200%.

La moneda de la Clase de Participaciones UniNordamerika es
el euro (EUR).

En principio habra que contar con que el Fondo rotara con
frecuencia la cartera para alcanzar su objetivo de inversion.

No se garantiza en absoluto la consecucion efec-
tiva del objetivo de inversion.

Perfil de riesgo del Fondo y advertencias en materia
de riesgos

Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. Los
resultados futuros podran tanto aumentar como disminuir.
Cabe registrar una pérdida parcial del capital invertido.

La Sociedad ha clasificado al Fondo en la tercera categoria
mas alta en una escala de cinco, es decir, que el Fondo entra-
fia un riesgo elevado.

En virtud de su composicion y de la utilizacion de
derivados o de determinadas técnicas, el Fondo
experimenta considerables oscilaciones de valor,
es decir, que los precios de las Participaciones
pueden estar sujetos, incluso en breves perio-
dos de tiempo, a notables oscilaciones al alza y

a la baja.

El inversor debe tener en cuenta que la categoria de riesgo
atribuida a un Fondo puede modificarse en cualquier mo-
mento.

El Folleto Informativo completo contiene, en las secciones
«Advertencias en materia riesgos» y «Perfil de riesgo de los
Fondos», informacion adicional sobre la asignacion de los
Fondos a las distintas categorias de riesgo y sobre los posi-
bles riesgos.

Advertencia especifica sobre riesgos relativa al
Fondo UniNordamerika

Es posible que el fondo UniNordamerika esté expues-
to a elevadas oscilaciones de su valor como conse-
cuencia de la concentracion de sus activos en inver-
siones en paises y regiones especificos (influencias
politicas y econémicas).

Utilizacion de derivados

La Sociedad podra celebrar por cuenta del Fondo contratos
de derivados en el marco de su estrategia de inversion y tam-
bién con fines de cobertura. Dichos contratos permiten obte-
ner rentabilidades adicionales o bien reducir el riesgo general
del Fondo. No obstante, también podrian reducir las oportu-
nidades de rentabilidad del Fondo o elevar, al menos tempo-
ralmente, el riesgo de que éste registre pérdidas.

Perfil del inversor tipo

El Fondo es adecuado para inversores que desean aprovechar
las oportunidades que ofrece una inversion en valores de ren-
ta variable de paises norteamericanos, aceptan temporalmen-
te una elevada volatilidad y quieren invertir su capital a largo
plazo. En funcién de la magnitud de la volatilidad, el inversor
deberd contar con la posibilidad de ver mermado su capital
en caso de reembolso de sus participaciones.

El Fondo no es adecuado para inversores que no estén dis-
puestos a aceptar temporalmente una elevada volatilidad
de las cotizaciones y que quieran invertir su capital a corto y
medio plazo.

Historial de rentabilidad de la Clase de Participacion

(Rentabilidad porcentual indexada del Fondo UniNordamerika, transformado en la Clase de Participacion UniNodamerika
el 1 de julio de 2008, desde la constitucion hasta el 30 de septiembre de 2009)
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Fuente: clculos propios realizados con arreglo al método de la BVI, es decir, sin tener en cuenta la comision de suscripcion.

Rentabilidad anual media de los periodos anteriores hasta el
30 de septiembre de 2008:

Periodo de 3 afios: -9,23 %
Periodo de 5 afios: 0,60 %
Perfodo de 10 afios:  —2,44 %

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los
resultados futuros de la Clase de Participacion. Los
resultados futuros pueden deparar rentabilidades
tanto superiores como inferiores. Los activos inverti-
dos pueden consumirse parcialmente.

El Folleto Informativo contiene observaciones adici-
nales a relativas a los riesgos.



Informacion econémica

Fiscalidad

El patrimonio del Fondo esta exento de impuestos en Alema-
nia. El tratamiento fiscal de los rendimientos del Fondo per-
cibidos por un inversor dependera de la normativa tributaria
que le sea aplicable. Se recomienda recabar la opinion de un
asesor fiscal en relacion con el régimen tributario especifico
de cada inversor, en especial en el caso de quienes no sean
residentes a efectos fiscales. El Folleto Informativo completo
contiene informacion mas detallada sobre el régimen fiscal
del Fondo.

Comisiones de suscripcion y reembolso y
otros gastos

Comisiones de suscripcion y reembolso

Comision de suscripcion de la Clase de Participaciones: hasta
un maximo del 5,0% (en la actualidad: 5,0%)

Comision de reembolso de la Clase de Participaciones: no
existe

Otras comisiones y gastos

(Estas comisiones y gastos se cargaran al patrimonio del Fon-
do 0 a la respectiva Clase de Participacion. Se incorporan en
el precio de la Participacion y no se aplican a los inversores
de forma separada.)

Comision de gestion de la Clase de Participacion: en la actua-
lidad, del 1,2% anual,

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario de la Cla-
se de Participaciones UniNordamerika. Junto a la comision
de gestion de la Clase de Participaciones UniNordamerika se
calcula una comisién de gestion de las participaciones man-
tenidas en éste.

No obstante, la Sociedad no aplica al Fondo o a la Clase de
Participaciones ninguna comision de gestion por las partici-
paciones adquiridas, cuando el fondo correspondiente o, en
su caso, adquirido esta gestionado por ella misma o por otra
sociedad a la que la Sociedad esté vinculada de forma directa
o indirecta (pertenencia al mismo grupo). Para ello, la Socie-
dad reduce su comision de gestion respecto de las participa-
ciones correspondientes al subfondo perteneciente al grupo
—en cada caso hasta su importe total— en el importe corres-
pondiente a la comision de gestion percibida por el subfondo
perteneciente al grupo adquirido.

Comision de depésito:  hasta un méaximo del 0,05% anual,

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario del Fon-
do mas el IVA legal, con un importe minimo de 68,50 euros
diarios mas el IVA legal. El Depositario podra pactar con la
Sociedad una comisién diaria inferior. Ademas, el Depositario
percibird una comision por ejecucion de operaciones por cada
transaccion tramitada a través de terceros. Asimismo, el Fon-
do le reembolsara las comisiones pagaderas a intermediarios
y los gastos de custodia de terceros, asi como los gastos de
transaccion que le sean cargados.

Ademés podran imputarse al Fondo los gastos expuestos en
el Reglamento Especial del Fondo, que contiene las condicio-
nes contractuales, incluido en el Folleto completo.

Ratio de gastos totales (TER) en el ejercicio de la Clase de
Participacion comprendido entre el 1 de octubre de 2007 y el
30 de septiembre de 2008: 1,28%

Compra y venta de Participaciones

Emision y reembolso de Participaciones

Las Participaciones de la Clase de Participaciones podran
ser adquiridas y reembolsadas a través de Union Investment
Service Bank AG, el Depositario o los Distribuidores y Agen-
tes de Pagos.

La Sociedad esté obligada a recomprar las Participaciones al
precio de reembolso en cada momento vigente, que se co-
rresponde con el valor de la Participacion previa deduccion,
en su caso, de una comision de reembolso.

Aplicacion de resultados

La Sociedad reinvierte los rendimientos de la Clase de Partici-
paciones UniNordamerika en el patrimonio (acumulacion).

Publicacion de precios

Union Investment Privatfonds GmbH calculara, bajo supervi-
sion del Depositario, los precios de emision y reembolso en
cada dia de valoracion, que podran consultarse en las ofici-
nas de la Sociedad Gestora y el Depositario. Dichos precios
se publicaran regularmente en el sitio privatkunden.union-
investment.de. Asimismo, podran publicarse en un diario de
informacion general o en un diario de informacién econémica
de amplia difusion.

Informacion adicional

Autoridad supervisora

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12

60439 Frankfurt am Main,

Alemania

Delegacion de actividades

En el marco de una organizacion con division del trabajo,

se han trasladado diversas funciones y actividades de la So-
ciedad a otras sociedades del Grupo Union Investment, en
su mayoria controladas por éste. Se trata fundamentalmen-
te de: actividades de apoyo (por ejemplo personal, asuntos
juridicos, auditorfa, control externo e interno, contabilidad),
administracion contable del fondo y control de riesgos del
fondo. Ademas, las siguientes actividades se han externaliza-
do parcial o totalmente a empresas ajenas al Grupo (relacién
resumida): servicio técnico del centro informatico (incluidos
los servidores), servicio técnico de la red (incluida la adminis-
tracion de la red), servicios de telecomunicaciones, servicio de
voz y servicios de apoyo informatico a usuarios.

Informacion de contacto

Puede obtenerse informacion adicional sobre el Fondo, asi
como sobre toda nuestra gama de productos, solicitandola a:

Union Investment Privatfonds GmbH
Servicio de atencion al cliente
WiesenhittenstraBe 10

60329 Francfort del Meno

Teléfono: 0180 3 959501*

E-mail: service@union-investment.de
Internet: privatkunden.union-investment.de

Nuestros socios, las cooperativas de crédito Volksbanken, Rai-
ffeisenbanken y Spardabanken, estaran encantados de ofre-
cerle asesoramiento personalizado en toda Alemania.

*0,09 euros/ minuto
(desde la red de telefonia alemana, los precios de telefonia
movil pueden variar)

Consulta de documentacion comercial

Los Folletos Informativos completo y simplificado, el Regla-
mento Especial con las condiciones contractuales y los In-
formes anual y semestral més recientes del Fondo pueden
obtenerse gratuitamente en las oficinas de la Sociedad, del
Depositario, de los Distribuidores y Agentes de Pagos, y de
los Agentes de Contacto, asi como en el sitio privatkunden.
union-investment.de.

Distribuidores y Agentes de Pagos en Alemania

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

domicilio social: Frankfurt am Main

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Diisseldorf

domicilio social: Diisseldorf

asi como las entidades financieras vinculadas a las cooperati-
vas de crédito centrales arriba mencionadas.

Para obtener informacién adicional, constltense el Folleto
Informativo completo y los Informes anual y semestral més
recientes.



UniKapital

El presente Folleto Simplificado expone de forma resumida
informacion importante para el inversor relativa al fondo

UniKapital
(en lo sucesivo, el «Fondo»).

En la medida en que necesite informacion adicional sobre los
activos en que invierte, puede encontrarla en el Folleto Infor-
mativo Completo vigente. En los informes Anual o Semestral

mas recientes encontrara informacion detallada sobre los ins-
trumentos de inversion incluidos en la cartera del Fondo.

Presentacion resumida del Fondo

Fecha de constitucion

El Fondo se constituyd con arreglo al Derecho aleman el
21 de abril de 1986.

Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora es Union Investment Privatfonds GmbH
(la «Sociedad»), sita en WiesenhttenstraBe 10, 60329 Fran-
cfort del Meno, Alemania.

Duracion

El Fondo se constituyd con duracién indefinida.

Depositario

El Depositario es WGZ BANK AG Westdeutsche Genossens-
chafts-Zentralbank, sito en Ludwig-Erhard-Allee 20, 40227
Diisseldorf, Alemania.

Auditores

La sociedad auditora es KPMG AG,

con domiclio social en Marie-Curie-StraBe 30, 60439 Fran-
cfort del Meno, Alemania.

Informacion sobre inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion es obtener, ademas de rendimien-
tos en linea con los del mercado, también la revalorizacion
del capital.

UniKapital es un fondo de renta fija que se rige por un regla-
mento de inversion.

Estrategia de inversion

La cartera de inversiones del Fondo podra incluir valores, ins-
trumentos del mercado monetario, depdsitos bancarios, par-

ticipaciones de fondos de inversion, instrumentos derivados y
otros instrumentos de inversion comprendidos, respectiva-

mente, en los articulos 47, 48, 49, 50, 51y 52 de la Ley de
Inversion alemana (InvG).

Al menos el 51% del Patrimonio del Fondo debera estar com-
puesto por valores remunerados (que devenguen rendimien-
tos o intereses). La adquisicion de acciones Unicamente se
permite en el marco del ejercicio de derechos de suscripcion,
de opcion y de conversién incorporados en valores remunera-
dos conforme al articulo 1 del Reglamento especial, de forma
que las acciones adquiridas deberan venderse en un plazo ra-
zonable. No existira ningun énfasis inversor al respecto.

Hasta el 49% del Patrimonio del Fondo podré4 invertirse en
todos los instrumentos del mercado monetario autorizados.
En forma de depdsitos bancarios podra mantenerse hasta

el 49% del Patrimonio del Fondo. Asimismo, el Fondo podra
invertir hasta el 10% de su Patrimonio en participaciones de
fondos de inversion.

Podran utilizarse derivados con fines de inversion y
de cobertura, si bien el potencial de riesgo de merca-
do no podra superar el 200%.

La moneda del Fondo es el euro (EUR).

En principio habré que contar con que el Fondo rotara con
frecuencia la cartera para alcanzar su objetivo de inversion.

No se garantiza en absoluto la consecucion efec-
tiva del objetivo de inversion.

Perfil de riesgo del Fondo y advertencias en materia
de risgos

Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. Los
resultados futuros podran tanto aumentar como disminuir.
Cabe registrar una pérdida parcial del capital invertido.

La Sociedad ha clasificado al Fondo en la mas baja de un to-
tal de cinco categorias de riesgo, es decir, que el Fondo entra-
fia un riesgo escaso.

El inversor debe tener en cuenta que la categoria de riesgo
atribuida a un Fondo puede modificarse en cualquier mo-
mento.

El Folleto Informativo completo contiene, en las secciones
«Advertencias en materia riesgos» y «Perfil de riesgo de los
Fondos», informacion adicional sobre la asignacion de los
Fondos a las distintas categorias de riesgo y sobre los posi-
bles riesgos.

Utilizacion de derivados

La Sociedad podra celebrar por cuenta del Fondo contratos
de derivados en el marco de su estrategia de inversion y tam-
bién con fines de cobertura. Dichos contratos permiten obte-
ner rentabilidades adicionales o bien reducir el riesgo general
del Fondo. No obstante, también podrian reducir las oportu-

nidades de rentabilidad del Fondo o elevar, al menos tempo-
ralmente, el riesgo de que éste registre pérdidas.

Perfil del inversor tipo

El Fondo es adecuado para inversores que desean aprovechar
las oportunidades que ofrece una inversion en valores de ren-
ta fija internacional con vencimientos a corto plazo denomi-
nados de forma predominante en euros. Los inversores debe-
rian querer invertir su capital a largo plazo y estar dispuestos
a aceptar temporalmente una minima volatilidad. En funcion
de la magnitud de la volatilidad, el inversor debera contar
con la posibilidad de ver mermado su capital en caso de re-
embolso de sus participaciones.

El Fondo no es adecuado para inversores que no estén dis-
puestos a aceptar temporalmente al menos una volatilidad
minima en sus inversiones, que no quieran asumir absoluta-
mente ningun riesgo de cambio o que quieran invertir su ca-
pital tan sélo a corto plazo. Este Fondo no es adecuado para
inversores que buscan disponer de oportunidades de rentabi-
lidad superiores ante un incremento del riesgo.

Informacion econémica

Fiscalidad

El patrimonio del Fondo esta exento de impuestos en Alema-
nia. El tratamiento fiscal de los rendimientos del Fondo per-
cibidos por un inversor dependera de la normativa tributaria
que le sea aplicable. Se recomienda recabar la opinion de un
asesor fiscal en relacion con el régimen tributario especifico
de cada inversor, en especial en el caso de quienes no sean
residentes a efectos fiscales. El Folleto Informativo completo
contiene informacion mas detallada sobre el régimen fiscal
del Fondo.

Comisiones de suscripcion y reembolso y
otros gastos

Comisiones de suscripcion y reembolso

Comision de suscripcion:  hasta un méaximo del 3,0% (efec-

tiva: 2,0%)

Comision de reembolso:  no existe

Otras comisiones y gastos

(Estas comisiones y gastos se cargaran al patrimonio del Fon-
do. Se incorporan en el precio de la Participacion y no se apli-
can a los inversores de forma separada.)

Comisién de gestion: en la actualidad, del 0,6% anual

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario del Fondo.
Junto a la comisién de gestion del Fondo se calcula una co-
mision de gestion de las participaciones mantenidas en éste.

Historial de rentabilidad del Fondo

(Rentabilidad porcentual indexada, desde la constitucion del Fondo hasta el 30 de septiembre de 2009)
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Fuente: clculos propios realizados con arreglo al método de la BVI, es decir, sin tener en cuenta la comision de suscripcion.

Rentabilidad anual media de los periodos anteriores hasta el
30 de septiembre de 2009:

Periodo de 3 afios: 333%
Periodo de 5 afios: 2,69 %
Perfodo de 10 afios: 3,49 %

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los
resultados futuros del Fondo. Los resultados futuros
pueden deparar rentabilidades tanto superiores co-
mo inferiores. Los activos invertidos pueden consu-

mirse parcialmente.

El Folleto Informativo contiene observaciones adicio-
nales a relativas a los riesgos.



No obstante, la Sociedad no aplica ninguna comision de
gestion por las participaciones adquiridas, cuando el fondo
correspondiente o, en su caso, adquirido esta gestionado

por ella misma o por otra sociedad a la que la Sociedad esté
vinculada de forma directa o indirecta (pertenencia al mismo
grupo). Para ello, la Sociedad reduce su comisién de gestion
respecto de las participaciones correspondientes al subfondo
perteneciente al grupo —en cada caso hasta su importe total—
en el importe correspondiente a la comisién de gestion perci-
bida por el subfondo perteneciente al grupo adquirido.

Comision de depdsito: hasta un maximo del 0,05%

anual

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario del Fon-
do més el IVA legal, con un importe minimo de 68,50 euros
diarios mas el IVA legal. El Depositario podra pactar con la
Sociedad una comisién diaria inferior. Ademas, el Depositario
percibira una comision por ejecucién de operaciones por cada
transaccion tramitada a través de terceros. Asimismo, el Fon-
do le reembolsara las comisiones pagaderas a intermediarios
y los gastos de custodia de terceros, asi como los gastos de
transaccion que le sean cargados.

Ademés podran imputarse al Fondo los gastos expuestos en
el Reglamento Especial del Fondo, que contiene las condicio-
nes contractuales, incluido en el Folleto completo.

Ratio de gastos totales (TER) en el ejercicio del Fondo com-
prendido entre el 1 de octubre de 2008 y el 30 de septiem-
bre de 2009: 0,68%

Comision ligada a los beneficios correspondiente al periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 2008 y el 31 de mar-
z0 de 2009 (cierre del periodo comparativo): 0.08%.

Compra y venta de Participaciones

Emision y reembolso de Participaciones

Las Participaciones del Fondo podran ser adquiridas y reem-
bolsadas a través de Union Investment Service Bank AG, el
Depositario o los Distribuidores y Agentes de Pagos.

La Sociedad esta obligada a recomprar las Participaciones al
precio de reembolso en cada momento vigente, que se co-
rresponde con el valor de la Participacion previa deduccion,
en su caso, de una comision de reembolso.

Aplicacion de resultados

La Sociedad reinvierte los rendimientos del Fondo en el patri-
monio (acumulacion).

Publicacion de precios

Union Investment Privatfonds GmbH calculara, bajo supervi-
sién del Depositario, los precios de emisién y reembolso en
cada dia de valoracion, que podran consultarse en las ofici-
nas de la Sociedad Gestora y el Depositario. Dichos precios
se publicaran regularmente en el sitio privatkunden.union-
investment.de. Asimismo, podran publicarse en un diario de
informacion general o en un diario de informacién econémica
de amplia difusion.

Informacion adicional

Autoridad supervisora

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12
60439 Frankfurt am Main, Alemania

Delegacion de actividades

En el marco de una organizacion con division del trabajo,

se han trasladado diversas funciones y actividades de la So-
ciedad a otras sociedades del Grupo Union Investment, en
su mayorfa controladas por éste. Se trata fundamentalmen-
te de: actividades de apoyo (por ejemplo personal, asuntos
juridicos, auditorfa, control externo e interno, contabilidad),
administracion contable del fondo y control de riesgos del
fondo. Ademaés, las siguientes actividades se han externaliza-
do parcial o totalmente a empresas ajenas al Grupo (relacion
resumida): servicio técnico del centro informatico (incluidos
los servidores), servicio técnico de la red (incluida la adminis-
tracion de la red), servicios de telecomunicaciones, servicio de
voz y servicios de apoyo informatico a usuarios.

Informacion de contacto

Puede obtenerse informacion adicional sobre el Fondo, asi
como sobre toda nuestra gama de productos, solicitandola a:

Union Investment Privatfonds GmbH
Servicio de atencion al cliente
WiesenhittenstraBe 10

60329 Francfort del Meno

Teléfono: 0180 3 959501*

E-mail: service@union-investment.de
Internet: privatkunden.union-investment.de

Nuestros socios, las cooperativas de crédito Volksbanken, Rai-
ffeisenbanken y Spardabanken, estaran encantados de ofre-
cerle asesoramiento personalizado en toda Alemania.

* 0,09 euros/ minuto
(desde la red de telefonia fija alemana, los precios de telefo-
nia movil pueden variar)

Consulta de documentacion comercial

Los Folletos Informativos completo y simplificado, el Regla-
mento Especial con las condiciones contractuales y los In-
formes anual y semestral més recientes del Fondo pueden
obtenerse gratuitamente en las oficinas de la Sociedad, del
Depositario, de los Distribuidores y Agentes de Pagos, y de
los Agentes de Contacto, asi como en el sitio privatkunden.
union-investment.de.

Distribuidores y Agentes de Pagos en Alemania

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftshank
Platz der Republik

60265 Francfort del Meno

domicilio social: Francfort del Meno

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Diisseldorf

domicilio social: Diisseldorf

asi como las entidades financieras vinculadas a las cooperati-
vas de crédito centrales arriba mencionadas.

Para obtener informacion adicional, consultense el Folleto
Informativo completo y los Informes anual y semestral mas
recientes.



Clase de Participaciones UniFavorit: Aktien

El presente Folleto Simplificado expone de forma resumida
informacion importante para el inversor relativa a la clase de
Participaciones UniFavorit: Aktien (en lo sucesivo, la «clase»)
del fondo

UniFavorit: Aktien
(en lo sucesivo, el «Fondo»).

En la medida en que necesite informacion adicional sobre los
activos en que invierte, puede encontrarla en el Folleto Infor-
mativo Completo vigente. En los informes Anual o Semestral

mas recientes encontrara informacion detallada sobre los ins-
trumentos de inversion incluidos en la cartera del Fondo.

Presentacion resumida del Fondo

Clases de Participaciones y fecha de constitucion

La clase de Participaciones UniFavorit: Aktien se cred el 2 de
enero de 2008 mediante la conversién del Fondo UniFavorit:
Aktien. Junto a ella existe otra clase de Participaciones del
Fondo UniFavorit: Aktien denominada UniFavorit: Aktien -net-
, que también se cre6 el 2 de enero de 2008. Junto a ella
existe una Clase de Participaciones con la denominacion Uni-
Favorit: Aktien I, también creada el 1 de julio de 2008.

El Fondo UniFavorit: Aktien se constituyd con arreglo al Dere-
cho aleman el 1 de noviembre de 2005.
Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora es Union Investment Privatfonds GmbH
(la «Sociedad»), con domicilio en WiesenhittenstraBe 10,
60329 Frankfurt am Main, Alemania.

Duracion

El Fondo se constituyd con duracion indefinida.

Depositario

El Depositario es DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos-
senschaftsbank, con domicilio en Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main

Auditores

La sociedad auditora es KPMG AG, con domicilio social en
Marie-Curie-StraBe 30, 60439 Frankfurt am Main, Alemania.
Informacion sobre inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion es obtener, ademas de rendimientos
en linea con los del mercado, la revalorizacion del capital a
largo plazo.

El Fondo UniFavorit. Aktien es un fondo de renta variable
conforme a la Directiva (OICVM-III).

Estrategia de inversion

La cartera de inversiones del Fondo podra incluir valores, ins-
trumentos del mercado monetario, depésitos bancarios, par-
ticipaciones de fondos de inversion, instrumentos derivados y
otros instrumentos de inversion comprendidos, respectiva-
mente, en los articulos 47, 48, 49, 50, 51y 52 de la Ley de
Inversiones alemana (InvG).

Al'menos el 51 % del valor del Fondo estara invertido en ac-
ciones de emisores nacionales y extranjeros. No existira nin-
gun énfasis inversor al respecto.

Hasta el 49% del Patrimonio del Fondo podré4 invertirse en
todos los instrumentos del mercado monetario autorizados
y/o mantenerse en depodsitos bancarios.

Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el 10% de su Patri-
monio en participaciones de fondos de inversion.

Podran utilizarse derivados con fines de inversion y
de cobertura, si bien el potencial de riesgo de merca-
do no podra superar el 200%.

La moneda de la clase de Participaciones UniFavorit: Aktien
es el euro (EUR), y no se realiza cobertura del tipo de cambio.

En principio habra que contar con que el Fondo rotara con
frecuencia la cartera para alcanzar su objetivo de inversion.

No se garantiza en absoluto la consecucion efec-
tiva del objetivo de inversion.

Perfil de riesgo del Fondo y advertencias en materia
de riesgos

Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. Los
resultados futuros podran tanto aumentar como disminuir.
Cabe registrar una pérdida parcial del capital invertido.

La Sociedad ha clasificado al Fondo en la tercera mas alta de
un total de cinco categorias, de modo que el Fondo entrafia
un elevado riesgo.

En virtud de su composicion y de la utilizacion de
derivados o de determinadas técnicas, el Fondo
experimenta considerables oscilaciones de valor,
es decir, que los precios de las Participaciones
pueden estar sujetos, incluso en breves perio-
dos de tiempo, a notables oscilaciones al alza y
a la baja.

El inversor debe tener en cuenta que la categoria de riesgo
atribuida a un Fondo puede modificarse en cualquier mo-
mento.

El Folleto Informativo completo contiene, en las secciones
«Advertencias en materia riesgos» y «Perfil de riesgo de los
Fondos», informacion adicional sobre la asignacion de los
Fondos a las distintas categorias de riesgo y sobre los posi-
bles riesgos.

Riesgos especificos de este Fondo de inversion

Como consecuencia de la inversion en los Mercados Emer-
gentes y de la posibilidad de utilizar el apalancamiento, este
Fondo puede estar sujeto ademas a una considerable volati-
lidad. Asimismo, en virtud de la estricta seleccion de titulos
concretos, puede experimentar oscilaciones de valor superio-
res a las que registran los fondos de renta variable de orien-
tacion internacional conformes a la Directiva.

Utilizacion de derivados

La Sociedad podra celebrar por cuenta del Fondo contratos
de derivados en el marco de su estrategia de inversion y tam-
bién con fines de cobertura. Dichos contratos permiten obte-
ner rentabilidades adicionales o bien reducir el riesgo general
del Fondo. No obstante, también podrian reducir las oportu-
nidades de rentabilidad del Fondo o elevar, al menos tempo-
ralmente, el riesgo de que éste registre pérdidas.

Elevada volatilidad

En virtud de su composicion y de la utilizacion de derivados
o0 de determinadas técnicas, el Fondo experimenta considera-
bles oscilaciones de valor, es decir, que los precios de las Par-
ticipaciones pueden estar sujetos, incluso en breves periodos
de tiempo, a notables oscilaciones al alza y a la baja

Perfil del inversor tipo

El Fondo es adecuado para inversores que desean aprovechar
las oportunidades de rentabilidad que ofrece una inversion
en valores de renta variable de todo el mundo, quieren una
gestion aun mas activa que la de los fondos de renta va-
riable usuales, prefieren una seleccion orientada de valores
concretos, aceptan unos riesgos mas altos a cambio de unas
oportunidades de mas elevadas y desean invertir su capital

a largo plazo. En funcién de la magnitud de la volatilidad, el
inversor deberd contar con la posibilidad de ver mermado su
capital en caso de reembolso de sus participaciones.

El Fondo no es adecuado para inversores que no se deseen
una inversién con una amplia dispersion o una orientacion
hacia el mercado més estricta, que busquen una obtencion
de rendimientos seguros y no estén dispuestos a aceptar una
elevada volatilidad.

Historial de rentabilidad de la Clase de Participacion

(Rentabilidad porcentual indexada del Fondo UniFavorit: Aktien, transformado en la Clase de Participacion UniFavorit: Aktien el
2 de enero de 2008, desde la constitucion hasta el 30 de septiembre de 2009)
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Fuente: clculos propios realizados con arreglo al método de la BVI, es decir, sin tener en cuenta la comision de suscripcion.

Rentabilidad anual media de los periodos anteriores hasta el
30 de septiembre de 2009:

Periodo de 3 afios: -3,72%

Periodo de 5 afios: -

Periodo de 10 afios:  —

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los
resultados futuros de la Clase de Participacion. Los
resultados futuros pueden deparar rentabilidades
tanto superiores como inferiores. Los activos inverti-
dos pueden consumirse parcialmente.

El Folleto Informativo contiene observaciones adicio-
nales a relativas a los riesgos



Informacion econémica

Fiscalidad

El patrimonio del Fondo esta exento de impuestos en Alema-
nia. El tratamiento fiscal de los rendimientos del Fondo per-
cibidos por un inversor dependera de la normativa tributaria
que le sea aplicable. Se recomienda recabar la opinion de un
asesor fiscal en relacion con el régimen tributario especifico
de cada inversor, en especial en el caso de quienes no sean
residentes a efectos fiscales. El Folleto Informativo completo
contiene informacion mas detallada sobre el régimen fiscal
del Fondo.

Comisiones de suscripcion y reembolso y
otros gastos

Comisiones de suscripcion y reembolso

Comision de suscripcion de la Clase de Participacion: hasta
un maximo del 5,0% (en la actualidad: 5,0%)

Comision de reembolso de la Clase de Participacion: no
existe

Otras comisiones y gastos

(Estas comisiones y gastos se cargaran al patrimonio del Fon-
do. Se incorporan en el precio de la Participacion y no se apli-
can a los inversores de forma separada.)

Comisién de gestion de la Clase de Participacién: en la actua-
lidad, del 1,2% anual

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario del Fondo.
Junto a la comision de gestion de la clase de Participaciones
UniFavorit: Aktien se calcula una comisién de gestion de las

participaciones mantenidas en el Fondo.

No obstante, la Sociedad no aplica al Fondo o a la clase de
Participaciones ninguna comisién de gestion por las partici-
paciones adquiridas, cuando el fondo correspondiente o, en
su caso, adquirido esta gestionado por ella misma o por otra
sociedad a la que la Sociedad esté vinculada de forma directa
o indirecta (pertenencia al mismo grupo). Para ello, la Socie-
dad reduce su comision de gestion respecto de las participa-
ciones correspondientes al subfondo perteneciente al grupo
—en cada caso hasta su importe total— en el importe corres-
pondiente a la comision de gestion percibida por el subfondo
perteneciente al grupo adquirido.

Comisién de depésito:  hasta un maximo del 0,05% anual,

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario del Fon-
do més el IVA legal, con un importe minimo de 68,50 euros
diarios més el IVA legal. EI Depositario podra pactar con la
Sociedad una comisién diaria inferior. Ademas, el Depositario
percibira una comision por ejecucién de operaciones por cada
transaccion tramitada a través de terceros. Asimismo, el Fon-
do le reembolsara las comisiones pagaderas a intermediarios
y los gastos de custodia de terceros, asi como los gastos de
transaccion que le sean cargados.

Ademés podran imputarse al Fondo los gastos expuestos en
el Reglamento Especial del Fondo, que contiene las condicio-
nes contractuales, incluido en el Folleto completo.

El Ratio de gastos totales (TER) de la Clase de Participacion
en el ejercicio del Fondo comprendido entre el 1 de octubre
de 2008 y el 30 de septiembre de 2009: 1,33%

La retribucion en funcion de los resultados para el ejercicio
del Fondo iniciado el 01/10/2008 y cerrado el 30/09/2009
fue del 0,56%.

Compra y venta de Participaciones

Emision y reembolso de Participaciones

Las Participaciones de la clase de Participaciones UniFavorit:
Aktien podran ser adquiridas y reembolsadas a través de
Union Investment Service Bank AG, el Depositario o los Distri-
buidores y Agentes de Pagos.

La Sociedad esté obligada a recomprar las Participaciones al
precio de reembolso en cada momento vigente, que se co-
rresponde con el valor de la Participacion previa deduccion,
en su caso, de una comisién de reembolso.

Aplicacion de resultados

La Sociedad repartira entre los inversores los rendimientos
percibidos de la clase de Participaciones UniFavorit: Aktien
durante el ejercicio econdmico (previa deduccion de los cos-

Para obtener informacion adicional, consultense el Folleto
Informativo completo y los Informes anual y semestral mas
recientes.

tes), cada afio dentro de los tres meses siguientes al cierre
del ejercicio econdmico correspondiente.

Si las Participaciones de la clase se hallan en custodia en
Union Investment Service Bank AG o bien en los locales del
Depositario, los repartos se abonaran de forma gratuita. Si el
deposito es gestionado por terceros, ello podré dar lugar a
costes adicionales.

Publicacion de precios

Union Investment Privatfonds GmbH calculara, bajo supervi-
sién del Depositario, los precios de emision y reembolso en
cada dia de valoracion, que podran consultarse en las ofici-
nas de la Sociedad Gestora y el Depositario. Dichos precios
se publicaran regularmente en el sitio privatkunden.union-
investment.de. Asimismo, podran publicarse en un diario de
informacion general o en un diario de informacién econdmica
de amplia difusion.

Informacion adicional

Autoridad supervisora

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12
60439 Frankfurt am Main, Alemania

Delegacion de actividades

En el marco de una organizacién con division del trabajo,

se han trasladado diversas funciones y actividades de la So-
ciedad a otras sociedades del Grupo Union Investment, en
su mayorfa controladas por éste. Se trata fundamentalmen-
te de: actividades de apoyo (por ejemplo personal, asuntos
juridicos, auditorfa, control externo e interno, contabilidad),
administracion contable del fondo y control de riesgos del
fondo. Ademas, las siguientes actividades se han externaliza-
do parcial o totalmente a empresas ajenas al Grupo (relacion
resumida): servicio técnico del centro informatico (incluidos
los servidores), servicio técnico de la red (incluida la adminis-
tracion de la red), servicios de telecomunicaciones, servicio de
voz y servicios de apoyo informatico a usuarios.

Informacion de contacto

Puede obtenerse informacion adicional sobre el Fondo, asi
como sobre toda nuestra gama de productos, solicitandola a:

Union Investment Privatfonds GmbH
Servicio de atencion al cliente
WiesenhittenstraBe 10

60329 Francfort del Meno

Teléfono: 0180 3 959501*

E-mail: service@union-investment.de
Internet: privatkunden.union-investment.de

Nuestros socios, las cooperativas de crédito Volksbanken, Rai-
ffeisenbanken y Spardabanken, estaran encantados de ofre-
cerle asesoramiento personalizado en toda Alemania.

*0,09 euros/ minuto
(desde la red de telefonia alemana, los precios de telefonia
movil pueden variar)

Consulta de documentacion comercial

Los Folletos Informativos completo y simplificado, el Regla-
mento Especial con las condiciones contractuales y los In-
formes anual y semestral mas recientes del Fondo pueden
obtenerse gratuitamente en las oficinas de la Sociedad, del
Depositario, de los Distribuidores y Agentes de Pagos, y de
los Agentes de Contacto, asi como en el sitio privatkunden.
union-investment.de.

Distribuidores y Agentes de Pagos en Alemania

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

domicilio social: Frankfurt am Main

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Dusseldorf

domicilio social: Disseldorf

asi como las entidades financieras vinculadas a las cooperati-
vas de crédito centrales arriba mencionadas.



Clase de Participaciones UniFavorit: Aktien -net-

El presente Folleto Simplificado expone de forma resumida
informacion importante para el inversor relativa a la clase de
Participaciones

UniFavorit: Aktien -net-

(en lo sucesivo, la «Clase de Participaciones») del fondo
UniFavorit: Aktien

(en lo sucesivo, el «Fondo»).

En la medida en que necesite informacion adicional sobre los
activos en que invierte, puede encontrarla en el Folleto Infor-
mativo Completo vigente. En los informes Anual o Semestral

mas recientes encontrara informacion detallada sobre los ins-
trumentos de inversion incluidos en la cartera del Fondo.

Presentacion resumida del Fondo

Clases de Participaciones y fecha de constitucion

La clase de Participaciones UniFavorit: Aktien -net- es una
clase del Fondo UniFavorit: Aktien que se cred el 2 de ene-
ro de 2008. Junto a ella existe otra clase de Participaciones
creada mediante conversion del Fondo UniFavorit: Aktien y
que ha conservado la denominacion de este Fondo. Ademas,
el 1 de julio de 2008 se cred una Clase de Participaciones
con la denominacion UniFavorit: Aktien I.

El Fondo UniFavorit: Aktien se constituyd con arreglo al Dere-
cho aleman el 1 de noviembre de 2005.
Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora es Union Investment Privatfonds GmbH
(la «Sociedad»), con domicilio en WiesenhittenstraBe 10,
60329 Frankfurt am Main, Alemania.

Duracion

El Fondo se constituyd con duracion indefinida.

Depositario

El Depositario es DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genos-
senschaftsbank, con domicilio en Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main

Auditores

La sociedad auditora es KPMG AG, con domicilio social en
Marie-Curie-StraBe 30, 60439 Frankfurt am Main, Alemania.

Informacion sobre inversion

Objetivo de inversion

El objetivo de inversion es obtener, ademas de rendimientos
en linea con los del mercado, la revalorizacién del capital a
largo plazo.

El Fondo UniFavorit. Aktien es un fondo de renta variable
conforme a la Directiva (OICVM-III).

Estrategia de inversion

La cartera de inversiones del Fondo podra incluir valores, ins-
trumentos del mercado monetario, depdsitos bancarios, par-
ticipaciones de fondos de inversion, instrumentos derivados y
otros instrumentos de inversion comprendidos, respectiva-
mente, en los articulos 47, 48, 49, 50, 51y 52 de la Ley de
Inversiones alemana (InvG).

Al'menos el 51 % del valor del Fondo estara invertido en ac-
ciones de emisores nacionales y extranjeros. No existira nin-
gun énfasis inversor al respecto.

Hasta el 49% del Patrimonio del Fondo podrd invertirse en
todos los instrumentos del mercado monetario autorizados
y/o mantenerse en depdsitos bancarios.

Asimismo, el Fondo podra invertir hasta el 10% de su Patri-
monio en participaciones de fondos de inversion.

Podran utilizarse derivados con fines de inversion y
de cobertura, si bien el potencial de riesgo de merca-
do no podra superar el 200%.

La moneda de la clase de Participaciones UniFavorit: Aktien
-net- es el euro (EUR).

En principio habra que contar con que el Fondo rotara con
frecuencia la cartera para alcanzar su objetivo de inversion.

No se garantiza en absoluto la consecucion efec-
tiva del objetivo de inversion.

Perfil de riesgo del Fondo y advertencias en materia
de riesgos

Rentabilidades pasadas no garantizan resultados futuros. Los
resultados futuros podran tanto aumentar como disminuir.
Cabe registrar una pérdida parcial del capital invertido.

La Sociedad ha clasificado al Fondo en la tercera categoria
mas alta en una escala de cinco, es decir, que el Fondo entra-
fia un riesgo elevado.

En virtud de su composicion y de la utilizacion de
derivados o de determinadas técnicas, el Fondo
experimenta considerables oscilaciones de valor,
es decir, que los precios de las Participaciones
pueden estar sujetos, incluso en breves perio-
dos de tiempo, a notables oscilaciones al alza y

a la baja.

El inversor debe tener en cuenta que la categoria de riesgo
atribuida a un Fondo puede modificarse en cualquier mo-
mento.

El Folleto Informativo completo contiene, en las secciones
«Advertencias en materia riesgos» y «Perfil de riesgo de los
Fondos», informacion adicional sobre la asignacion de los
Fondos a las distintas categorias de riesgo y sobre los posi-
bles riesgos..

Riesgo especifico de este Fondo de inversion

Como consecuencia de la inversion en los Mercados Emer-
gentes y de la posibilidad de utilizar el apalancamiento, este
Fondo puede estar sujeto ademas a una considerable volati-
lidad. Asimismo, en virtud de la estricta seleccion de titulos
concretos, puede experimentar oscilaciones de valor superio-
res a las que registran los fondos de renta variable de orien-
tacion internacional conformes a la Directiva.

En el Folleto informativo completo pueden consultarse infor-
maciones adicionales sobre riesgos

Utilizacion de derivados

La Sociedad podra celebrar por cuenta del Fondo contratos
de derivados en el marco de su estrategia de inversion y tam-
bién con fines de cobertura. Dichos contratos permiten obte-
ner rentabilidades adicionales o bien reducir el riesgo general
del Fondo. No obstante, también podrian reducir las oportu-
nidades de rentabilidad del Fondo o elevar, al menos tempo-
ralmente, el riesgo de que éste registre pérdidas.

Elevada volatilidad

En virtud de su composicion y de la utilizacion de derivados
o0 de determinadas técnicas, el Fondo experimenta considera-
bles oscilaciones de valor, es decir, que los precios de las Par-
ticipaciones pueden estar sujetos, incluso en breves periodos
de tiempo, a notables oscilaciones al alza y a la baja

Perfil del inversor tipo

El Fondo es adecuado para inversores que desean aprovechar
las oportunidades de rentabilidad que ofrece una inversion
en valores de renta variable de todo el mundo, quieren una
gestion aun mas activa que la de los fondos de renta va-
riable usuales, prefieren una seleccién orientada de valores
concretos, aceptan unos riesgos mas altos a cambio de unas

Historial de rentabilidad de la Clase de Participacion

(Rentabilidad porcentual indexada de la Clase de Participacion UniFavorit: Aktien -net-,desde su constitucion, el 2 de enero de

2008, hasta el 30 de septiembre de 2009)
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Rentabilidad anual media de los periodos anteriores hasta el
31 de septiembre de 2009:

Periodo de 3 afios: -

Periodo de 5 afios: -

Periodo de 10 afios:  —

Las rentabilidades pasadas no son indicativas de los
resultados futuros de la Clase de Participacion. Los
resultados futuros pueden deparar rentabilidades
tanto superiores como inferiores. Los activos inverti-
dos pueden consumirse parcialmente.

El Folleto Informativo contiene observaciones adicio-
nales a relativas a los riesgos

oportunidades de mas elevadas y desean invertir su capital



a largo plazo. En funcién de la magnitud de la volatilidad, el
inversor deberd contar con la posibilidad de ver mermado su
capital en caso de reembolso de sus participaciones.

El Fondo no es adecuado para inversores que no se deseen
una inversién con una amplia dispersion o una orientacion
hacia el mercado més estricta, que busquen una obtencion
de rendimientos seguros y no estén dispuestos a aceptar una
elevada volatilidad.

Informacion econémica

Fiscalidad

El patrimonio del Fondo esta exento de impuestos en Alema-
nia. El tratamiento fiscal de los rendimientos del Fondo per-
cibidos por un inversor dependerd de la normativa tributaria
que le sea aplicable. Se recomienda recabar la opinion de un
asesor fiscal en relacion con el régimen tributario especifico
de cada inversor, en especial en el caso de quienes no sean
residentes a efectos fiscales. El Folleto Informativo completo
contiene informacion mas detallada sobre el régimen fiscal
del Fondo.

Comisiones de suscripcion y reembolso y
otros gastos

Comisiones de suscripcion y reembolso

Comision de suscripcion de la Clase de Participacion: no
existe

Comisién de reembolso de la Clase de Participacion: no
existe

Otras comisiones y gastos

(Estas comisiones y gastos se cargaran al patrimonio del Fon-
do o de la Clase de Participacion. Se incorporan en el precio
de la Participacion y no se aplican a los inversores de forma
separada.)

Comision de gestion de la Clase de Participacion: en la actua-
lidad, del 1,55% anual

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario de la clase
de participaciones UniFavorit: Aktien -net-. Junto a la co-
mision de gestion de la clase de Participaciones UniFavorit:
Aktien -net- se calcula una comision de gestion de las partici-
paciones mantenidas en el Fondo.

No obstante, la Sociedad no aplica al Fondo o a la clase de
Participaciones ninguna comisién de gestion por las partici-
paciones adquiridas, cuando el fondo correspondiente o, en
su caso, adquirido esté gestionado por ella misma o por otra
sociedad a la que la Sociedad esté vinculada de forma directa
o indirecta (pertenencia al mismo grupo). Para ello, la Socie-
dad reduce su comision de gestion respecto de las participa-
ciones correspondientes al subfondo perteneciente al grupo
—en cada caso hasta su importe total — en el importe corres-
pondiente a la comision de gestion percibida por el subfondo
perteneciente al grupo adquirido.

Comision de depésito: hasta un méximo del 0,05%

anual

calculada sobre la base del Patrimonio Neto diario del Fon-
do més el IVA legal, con un importe minimo de 68,50 euros
diarios mas el IVA legal. EI Depositario podra pactar con la
Sociedad una comisién diaria inferior. Ademas, el Depositario
percibird una comision por ejecucion de operaciones por cada
transaccion tramitada a través de terceros. Asimismo, el Fon-
do le reembolsard las comisiones pagaderas a intermediarios
y los gastos de custodia de terceros, asi como los gastos de
transaccion que le sean cargados.

Ademés podran imputarse al Fondo los gastos expuestos en
el Reglamento Especial del Fondo, que contiene las condicio-
nes contractuales, incluido en el Folleto completo.

El Ratio de gastos totales (TER) de la Clase de Participaciones
UniFavorit: Aktien -net- en el ejercicio del Fondo comprendi-
do entre el 1 de octubre de 2008 y el 30 de septiembre de
2009: 1,68%

La comision ligada a los beneficios en el periodo compren-
dido entre el 1 de octubre de 2008 y el 30 de septiembre de
2009: 0,52%.

Compra y venta de Participaciones

Emision y reembolso de Participaciones

Las Participaciones de la Clase de Participaciones UniFavorit:
Aktien -net- podran ser adquiridas y reembolsadas a través
de Union Investment Service Bank AG, el Depositario o los
Distribuidores y Agentes de Pagos.

La inversion minima es de EUR 10,00.

La Sociedad esta obligada a recomprar las Participaciones al
precio de reembolso en cada momento vigente, que se co-
rresponde con el valor de la Participacion previa deduccion,
en su caso, de una comision de reembolso.

Aplicacion de resultados

La Sociedad repartira entre los inversores los rendimientos
percibidos de la clase de Participaciones UniFavorit: Aktien
-net- durante el ejercicio econémico (previa deduccion de los
costes), cada afio dentro de los tres meses siguientes al cierre
del ejercicio econdmico correspondiente.

Si las Participaciones de la clase se hallan en custodia en
Union Investment Service Bank AG o bien en los locales del
Depositario, los repartos se abonaran de forma gratuita. Si el
deposito es gestionado por terceros, ello podra dar lugar a
costes adicionales.

Publicacion de precios

Union Investment Privatfonds GmbH calculard, bajo supervi-
sion del Depositario, los precios de emision y reembolso en
cada dia de valoracion, que podran consultarse en las ofici-
nas de la Sociedad Gestora y el Depositario. Dichos precios
se publicaran regularmente en el sitio privatkunden.union-
investment.de. Asimismo, podran publicarse en un diario de
informacion general o en un diario de informacion econémica
de amplia difusion.

Informacion adicional

Autoridad supervisora

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Lurgiallee 12
60439 Frankfurt am Main, Alemania

Delegacion de actividades

En el marco de una organizacién con division del trabajo,

se han trasladado diversas funciones y actividades de la So-
ciedad a otras sociedades del Grupo Union Investment, en
su mayoria controladas por éste. Se trata fundamentalmen-
te de: actividades de apoyo (por ejemplo personal, asuntos
juridicos, auditorfa, control externo e interno, contabilidad),
administracion contable del fondo y control de riesgos del
fondo. Ademas, las siguientes actividades se han externaliza-
do parcial o totalmente a empresas ajenas al Grupo (relacién
resumida): servicio técnico del centro informatico (incluidos
los servidores), servicio técnico de la red (incluida la adminis-
tracion de la red), servicios de telecomunicaciones, servicio de
voz y servicios de apoyo informatico a usuarios.

Informacion de contacto

Puede obtenerse informacion adicional sobre el Fondo, asi
como sobre toda nuestra gama de productos, solicitandola a:

Union Investment Privatfonds GmbH
Servicio de atencion al cliente
WiesenhittenstraBe 10

60329 Francfort del Meno

Teléfono: 0180 3 959501*

E-mail: service@union-investment.de
Internet: privatkunden.union-investment.de

Nuestros socios, las cooperativas de crédito Volksbanken, Rai-
ffeisenbanken y Spardabanken, estaran encantados de ofre-
cerle asesoramiento personalizado en toda Alemania.

* 0,09 euros/ minuto
(desde la red de telefonia alemana, los precios de telefonfa
movil pueden variar)

Consulta de documentacion comercial

Los Folletos Informativos completo y simplificado, el Regla-
mento Especial con las condiciones contractuales y los In-
formes anual y semestral més recientes del Fondo pueden
obtenerse gratuitamente en las oficinas de la Sociedad, del
Depositario, de los Distribuidores y Agentes de Pagos, y de

los Agentes de Contacto, asi como en el sitio privatkunden.
union-investment.de.

Distribuidores y Agentes de Pagos en Alemania

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60265 Frankfurt am Main

domicilio social: Frankfurt am Main

WGZ BANK AG

Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank
Ludwig-Erhard-Allee 20

40227 Dusseldorf

domicilio social: Dusseldorf

asi como las entidades financieras vinculadas a las cooperati-
vas de crédito centrales arriba mencionadas.

Para obtener informacion adicional, consultense el Folleto
Informativo completo y los Informes anual y semestral mas
recientes.
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