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LIPPER e Preservacion de capital

INFORMACION GENERAL

Fecha inicio: 23.04.1987
Patrimonio: 3.200 Miles Eur
V. Liquidativo: 22,114 Eur
ISIN: ES0162333035

Divisa: Euro

Inversion minima: no tiene

Gestora
Andbank Wealth Management, SGIIC,
S.A.U.

Delegacion gestion
Prisma Asset Management

Depositario
Banco Inversis, S.A.

Auditor

Deloitte, S.L.

Comision de gestion

1% s/patrimonio y 8 % s/resultados, con
un limite conjunto del 1,5%
Comision de depoésito
0,08% sobre patrimonio
Comision de suscripcion
Sin comisién

Reembolso o Traspaso
Sin comisién

Fondo de inversion de acumulacion.
Fondo de renta fija. Invierte, a cualquier plazo,
mayoritariamente en la OCDE, en activos
monetarios, bonos y obligaciones, tanto
privados como publicos. El inversor en este
fondo debe plantear su inversién a medio plazo
y asumir el riesgo que comporta la politica de
inversiones establecida.

Nivel de Riesgo

COMENTARIO DE LOS GESTORES

Los mercados financieros han cerrado un buen ejercicio en 2023, siendo la volatilidad una caracteristica destacada

como consecuencia de los riesgos geopoliticos y del aumento de los tipos de interés para controlar la inflacion.

La FED, ha alejado en principio la posibilidad de nuevas subidas de tipos de interés y ha dado a entender que estd

dispuesta a iniciar las bajadas de tipos de interés en la medida que la inflacidon de sintomas de estabilizacion. El BCE

también ha comunicado una estrategia de actuacién similar.

Los mercados financieros en estos momentos descuentan diversas bajadas de tipos de interés tanto en Estados

Unidos como en Europa.

El conflicto bélico en Ucrania, junto con el de Israel, y las restricciones al trafico maritimo en oriente medio, ademas

de afiadir volatilidad e incertidumbre geopolitica, podrian generar un repunte de inflacion.

Las principales magnitudes econdmicas, como la tasa de desempleo muestra un sdlido comportamiento

especialmente en Norteamérica. Asi como los resultados empresariales que se han comportado mejor de lo

esperado en este contexto.

Por lo que respecta a los bonos a 10 afios, referencia de los mercados de renta fija, han tenido un comportamiento

paralelo en Europay en Estados Unidos, reduciéndose el precio y aumentandose la rentabilidad.

La politica de inversion en activos de renta fija del fondo se ha limitado a invertir en emisores de elevada solvencia 'y

3,<:|orto plazo. Paralelamente, se ha invertido alguna emision de renta fija corporativa de empresas cotizadas en
Olares.

Evolucién NAV (5 afios) RENTABILIDAD  Anualizada  Acumulada
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2 YTD 0,32%
12 meses 2,14%
23
3 afios -0,19% -0,56%
2 5 afios -0,37% -1,82%
10 afios -0,45% -4,38%
21 r r r r r Desde
m-19 m-20 m-21 m-22 m-23 m-24 constitucién 3,59% 267,95%

Fuente: Andbank Fuente: Andbank

Composicion de la cartera

7%

M Renta Fija

M Tesoreria

Fuente: Andbank
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Distribucion por sectores

= DEUDA DEL ESTADO

B TELECOMUNICACIONES

Distribucién de la Renta Fija

W TECNOLOGIA

m CONSUMO
B Bonos Corporativos
Fuente: Andbank H FINANCIERO
Distribucion por divisas m Deuda del Estado
Fuente: Andbank
B EUR
B USD

Fuente: Andbank
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