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Politica de Inversion

Credito Investment Grade
Europeo

Deuda periferica

Renta Variable Europea

Informacion

Valor Liquidativo 30-06-20
1058,42

Patrimonio 30-06-20

6,17 M€

ISIN

ES0126545039

Comisién de Gestion
1,35%

Comisién de Depdsito
0,03%

Comisién de Resultados
9%

Inversién Minima Inicial y a Mantener
600 Euros

Entidad Gestora

Amundi Iberia S.G.1.I.C
Entidad Depositaria
CACEIS

N° Registro CNMV

547

Estadisticas (3 afios)

Volatilidad

6,47%

Tracking Error

6,59%

Ratio de Sharpe

0,15

Semanas Positivas %
58,00%

Semanas Negativas %
42,00%

Margen de Riesgo Consumido

Fondo de Retorno Absoluto que tiene como objetivo superar la rentabilidad del Eonia méas un 4% fijAndose una pérdida maxima del 10% en periodos de doce
meses.

Para ello podra invertir, tanto directamente como a través de IIC, en la practica totalidad de los activos financieros, sin limites por divisa, sectores o zonas
geogréficas.

Rentabilidad/ Riesgo a 30-06-20

1 MES 3 MESES 6 MESES 12 MESES 2 Afios 5 Afios  30/10/2009
Amundi Estrategia Global, FI 0,98% 8,56% 0,10% 2,45% 2,93% 3,63% 27,77%
indice de Referencia * 0,24% 0,84% 1,73% 3,60% 11,39% 19,99% 53,17%

2020 2019 2018 2017 2016 2015 1 Afo 3 Afios
Amundi Estrategia Global, FI 0,10% 8,53% -7,35% 1,91% 1,50% 0,25% Volatilidad VL 9,65% 6,74%

indice de Referencia * 2,05% 3,35% 3,72% 3,70% 3,75% 3,97%
*EONIA + 400pb
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e la Castellana 1. E| anuncio de rentabilidades pasadas no es rantia de rentabildades futuras. Las inversiones de los Fondos estén sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a Ia inversion en valores, por lo que el valor e adquisicion del Fondo y sus rendimientos
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Esta publicacién no puede ser reproducida, en parte o en su totalidad, o comunicada a terceros sin nuestra atorizacion. La informacién contenida en esta publicacién no esta destinada para su distrbucién o uso por cualquier persona o entidad en cualquier pafs o jurisdiccidn donde dicha distribucion o uso sea contrario a la Ley o regulacidn, o que imponga a Amundi o sus filiales ajustarse a las obligaciones de
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Comentario de Mercado

Junio ha sido una continuacién de mayo en la consolidacién de las rentabilidades de los activos de riesgo, cerrando en positivo un trimestre de gran recuperacién. A pesar de
la fuerte correccion que se observé en los mercados en el primer trimestre tras la propagacion de la pandemia, la mayoria de los activos acumularon rentabilidades positivas
en los tres Ultimos meses del semestre. Esta recuperacion ha sido facilitada por el aplanamiento de la curva de nuevos contagiados que ha permitido la reapertura de la
mayoria de las economias. Los estimulos tanto monetarios como fiscales también apoyaron fuertemente este rebote de los activos. Sin embargo, en las dos Ultimas semanas
del mes, se ha observado cierta aceleracion del nimero de contagiados por el Covid-19 en algunos paises incluyendo Estados Unidos. Estos rebrotes locales han ido
alimentando los miedos por parte de los inversores de la llegada de la tan temida segunda oleada del virus.

En cuanto a la renta variable, los principales indices siguieron recuperando las pérdidas acumuladas en el primer trimestre, asi el MSCI World cerré junio en +2,6%. A nivel
geogréfico, los indices europeos lideraron las subidas con un Eurostoxx 50 apreciandose un +6,4% y un FTSE MIB italiano registrando una rentabilidad mensual del +6,7%.
En el otro lado del Atlantico, el S&P 500 cerro junio con un +2%. En los mercados emergentes, las bolsas asiaticas se quedaron un poco atras pero el MSCI Emerging Markets
registro una fuerte rentabilidad del +7,4%.

La renta fija también tuvo un mes positivo a nivel global, pero con movimientos distintos segun la parte de la curva, distinguiendo la parte corta con cierto aplanamiento
provocando una caida de las yields de los bonos de vencimientos cortos mientras la parte mas larga de la curva permanecia mas estable. El JPM EMU Government Bond 3-5
years index subié un +0,5% en junio, mientras que el Bloomberg Barclays Euro Aggregate Bond Index registraba una rentabilidad justo por debajo del 1%. El crédito tuvo un
comportamiento positivo tanto en los segmentos Investment Grade como en los de High Yield, con un movimiento generalizado de estrechamiento de los diferenciales.

En el mercado de petréleo, hemos visto una clara recuperacion (+10,7% en junio) tras experimentar niveles de volatilidad sin precedentes que incluso llevaron el WTI a
territorio de precios negativos en abril. El oro por su parte cerro otro mes en positivo, acumulando un +2,9%, alcanzando niveles maximos desde hace 7 afios. Quedandonos
en las materias primas, podemos destacar la fuerte subida del cobre que acumulé en junio un +12,2%, su mejor progresiéon mensual desde noviembre del 2016.

En cuanto a las divisas, junio fue un mes negativo para el délar americano que cay6 un -1,0% siguiendo su tendencia de los 3 Gltimos meses. Por otro lado, el Euro cerro en
mes en positivo apreciandose un +1,2% contra el billete verde gracias al mejor control del virus en comparacién con los Estados Unidos, donde vimos recientemente un
incremento de los nuevos casos en varios estados de los mas poblados.

Comentario de Gestién

Amundi Estrategia Global obtuvo una rentabilidad positiva del +0,98% en el mes de junio, por encima de su objetivo de rentabilidad, EONIA+400 pb
E+0,24%). En lo que va de afio, el fondo acumula una rentabilidad positiva del +0,10% frente al +2,05% de su benchmark. y .

ste mes, el fondo ha seguido_la recuperacion de los mercados iniciada al principio del segundo trimestre, tanto en renta fija como en renta variable. Las
sefales positivas de levantamiento de las medidas de confinamiento y de desaceleracion de la propaéamon de la pandemia en Eurgpa han permitido un
movimiento de estrechamiento de los diferenciales de crédito que ha beneficiado a la gran mayoria de los activos presentes en el fondo y ha permitido
bajar Ia_volatilidad en_ los indices de renta variable. El soporte de los Bancos Centrales también ha favorecido la recuperacion de los mercados,
tranquilizados por los niveles de liquidez y viendo asf |a volatilidad bajar.

Seguimos gestionando el fondo con un nivel de riesgo muy bajo. Hemos mantenido el nivel de liquidez alto en 15,3% (desde unos 17,3% el mes anterior)
con el fin de constituir un colchdén de seguridad frente a los altos niveles de volatilidad que hemos observado en los mercados a lo largo del mes,

En lo que se trata de la parte de renta variable, mantenemos un ;t)eso bajo en la clase de activo para bajar el nivel de riesgo de la cartera, vendiendo parte
de la exposicion que teniamos en los paises emergentes. La renta variable a finales de mes se queda en 18,5% en linea con el mes anterior (18,9%). La
renta variable americana por su parte se mantiene en niveles de 5,2% y la europea se sitia en un peso de 10,3% a finales del mes. Por su parte, las
estrategias de coberturas nos han permitido aprovechar los dias de recuperacién de los mercados&l rotegjer el fondo antes los niveles mds bajos pero que
siguen muy altos de volatilidad. Tenemos una estructura de opciones vendidas del Eurostoxx 50%/ el S&P 500 (}ue nos pueden permitir recuperando en las
subidas de mercado. Seguimos con la posicidén abierta el mes pasado en Nasdaq a través de futuros con el fin de tener exposiciéon a Estados Unidos y
ajustar la delta de la cartera.

En cuanto a la exposicién a crédito, hemos mantenido nuestro posicionamiento en crédito Investment Grade europeo_por el apoyo que recibe esta clase de
activo de los Bancos Centrales. La exposicion total a crédito de alta calidad se sitia en 21%. Mantenemos una_exposicion a bonos hibridos que se quedan
en 8,2% y seguimos invertidos en el ETF de Amundi que invierte en flotantes europeos con una duracién de 3-7 afios por un 4,6% de exposicion. Hemos
mantenido el peso en el Amundi Fondtesoro que ahora es del 9,3% para poder aprovechar la buena evolucién del bono espafiol durante el mes de mayo.
Para poder,incrementar el peso del crédito IG europeo, hemos vendido la gran parte de nuestra exposicion a crédito emergente el mes pasado, reduciendo
la exposicion en 5,1%. Mantenemos una posicion reducida en ABS europeos a través del Amundi ABS y en MBS en Estados Unidos, a través del Amundi
Strategic Income. Estas estrategias mas flexibles nos permiten descorrelacionar los spreads de crédito.

El oro actué de nuevo este mes como activo refugio, y contribuyo positivamente a |a rentabilidad con una aportacion de 9pb. Mantenemos la exposicién al
oro a través del ETF de Amundi con replica fisica. Esta linea nos permite desvincular la beta de la renta variable de nuestra cobertura. Este ETF replica la
evolucion del Oro sin riesgo de crédito y representa un 5,4% de la'cartera. | L , . .

En junio,, hemoi |8r3/crementado nuestra exposicion a bonos ligados a la inflacién por tener una vision mas positiva sobre el activo y nos quedamos con una
exposicion de .

N_u%stra exposicion a USD se sitda actualmente en el 6,91%. La duracién media de la cartera se sitia en el 2,61 estando ligeramente por debajo del 2,65 del
cierre de mayo.

De cara al mes que viene, seguiremos manteniendo un nive| de riesgo ba{'o, gestionando el fondo con mucha cautela. La liquidez va a seguir siendo nuestro
punto de atencion centrar a la hora de seleccionar los activos. Nos centraremos en |a evolucion del levantamiento de las medidas de confinamiento en
varios paises, en la velocidad de propagacion del brote de Covid-19 que siguen viendo incremento de enfermos y en el impacto del virus sobre las
economias y el crecimiento mundial que leeremos a través de la publicacion de nuevos datos macroecondmicos. También estaremos muyg.atentos alas
declaraciones de los bancos centrales sobre sus planes de apoyo y de estimulos monetarios y a las politicas montearias propuestas por los gobiernos.
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