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BBVA BOLSA PLUS, FI
Nº Registro CNMV: 1052

 

Informe Trimestral del Primer Trimestre 2015 

 

Gestora:  1) BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC        Depositario: BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

Auditor: PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES, S.L.

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: BBVA        Rating Depositario: No Disponible 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.bbvaassetmanagement.com.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

Clara del Rey 26 28002 Madrid

 

Correo Electrónico

bbvafondos@bbva.com

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 20/06/1997

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:

		Fondo que toma como referencia un índice

		Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

Vocación inversora: Renta Variable Euro

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7

 
Descripción general
Política de inversión: Fondo que invierte fundamentalmente en activos de renta variable española, teniendo especial

importancia aquellos valores que componen el índice IBEX 35.

 
Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2015 2014

Índice de rotación de la cartera 0,14 0,28 0,14 0,82

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,02 0,03 0,02 0,12

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 50.696,03 56.009,03

Nº de Partícipes 930 932

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00

Inversión mínima (EUR) 30000.00

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 85.314 1.682,8599

2014 83.046 1.482,7167

2013 23.857 1.418,5493

2012 12.107 1.122,3452

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,33 1,14 1,48 0,33 1,14 1,48 mixta al fondo

Comisión de depositario 0,05 0,05 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2015

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010

Rentabilidad IIC 13,50 13,50 -4,26 -0,28 3,20 4,52 26,39 5,21 -14,79

Rentabilidad índice

referencia
12,08 12,08 -5,04 -0,90 5,64 3,66 21,42 -4,66 -12,93

Correlación 0,98 0,98 0,99 0,98 0,97 0,98 0,99 0,99 0,99

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -2,99 05-01-2015 -2,99 05-01-2015 -5,59 20-07-2012

Rentabilidad máxima (%) 2,28 03-02-2015 2,28 03-02-2015 5,95 26-07-2012

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2015

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 2010

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 16,76 16,76 23,18 19,39 12,33 17,74 19,52 33,46 37,00

		Ibex-35 16,60 16,60 20,71 13,50 11,05 15,41 15,75 23,30 30,01

		Letra Tesoro 1 año 0,22 0,22 0,29 0,24 0,29 0,32 0,79 1,85 1,38

B-N-FI-**BOLSAPLUS-

0598
19,83 19,83 24,88 15,97 13,40 18,45 18,84 27,71 35,72

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
-12,38 -12,38 -11,88 -11,91 -11,99 -11,88 -12,52 -12,68 -12,74

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2015

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2014 2013 2012 Año t-5

Ratio total de gastos

(iv)
0,38 0,38 0,39 0,39 0,39 1,56 1,57 1,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
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de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

El 2009-10-02 se modificó la vocación inversora del fondo pasando a ser  Renta Variable Euro, por ello sólo se muestra la evolución del

valor liquidativo y de la rentabilidad a partir de ese momento  "Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe"

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario Corto Plazo 0 0 0,00

Monetario 246.999 10.152 -0,04

Renta Fija Euro 7.189.643 176.193 0,69

Renta Fija Internacional 255.198 8.505 12,32

Renta Fija Mixta Euro 305.614 17.877 3,68

Renta Fija Mixta Internacional 986.473 25.569 0,99

Renta Variable Mixta Euro 144.568 9.693 7,48

Renta Variable Mixta Internacional 3.672.130 99.804 2,21

Renta Variable Euro 436.011 25.009 14,31

Renta Variable Internacional 2.178.611 118.875 11,06

IIC de Gestión Pasiva(1) 8.132.910 195.020 3,62

Garantizado de Rendimiento Fijo 3.293.811 80.660 0,32

Garantizado de Rendimiento Variable 1.587.457 68.005 4,69

De Garantía Parcial 106.265 2.399 9,14

Retorno Absoluto 195.444 4.017 0,19

Global 310.956 18.079 3,14

Total fondos 29.042.090 859.857 3,09

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 80.826 94,74 80.424 96,84

			* Cartera interior 75.871 88,93 76.215 91,77

			* Cartera exterior 4.955 5,81 4.209 5,07
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 5.052 5,92 1.707 2,06

(+/-) RESTO -564 -0,66 915 1,10

TOTAL PATRIMONIO 85.314 100,00 % 83.046 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 83.046 76.686 83.046

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -9,94 11,37 -9,94 -187,61

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 12,70 -3,62 12,70 451,80

			(+) Rendimientos de gestión 14,23 -3,56 14,23 501,74

						+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -57,67

						+ Dividendos 0,11 0,27 0,11 -59,54

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 72,38

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 13,48 -3,75 13,48 460,24

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,64 -0,08 0,64 943,84

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -100,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 4.008,13

			(-) Gastos repercutidos -1,53 -0,06 -1,53 -2.244,79

						- Comisión de gestión -1,47 -0,01 -1,47 -10.670,27

						- Comisión de depositario -0,05 -0,05 -0,05 1,53

						- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -20,35

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 5,75

						- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 -100,00

			(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 85.314 83.046 85.314

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 7.746 9,33

TOTAL RENTA FIJA 7.746 9,33

TOTAL RV COTIZADA 75.870 88,93 68.470 82,45

TOTAL RENTA VARIABLE 75.870 88,93 68.470 82,45

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 75.870 88,93 76.216 91,78

TOTAL RV COTIZADA 4.956 5,81 4.210 5,07

TOTAL RENTA VARIABLE 4.956 5,81 4.210 5,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.956 5,81 4.210 5,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 80.826 94,74 80.426 96,85

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente Instrumento
Importe nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

					Valor de Renta Variable

Futuro|BANCO

SANTANDER|100

|

1.248 Inversión

					Valor de Renta Variable
Futuro|IBEX 35

UNDERLYING|10|
3.332 Inversión

					Valor de Renta Variable
Futuro|TELEFONI

CA S.A.|101|
1.285 Inversión

Total subyacente renta variable 5865

TOTAL OBLIGACIONES 5865

 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 27/03/2015, se procede a  actualización de oficio por la CNMV de el folleto y el DFI del fondo como

consecuencia del cambio en el consejo de administración de la sociedad gestora BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A.,

SGIIC.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

 

 

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobación de otras operaciones vinculadas no

incluidas en los apartados anteriores.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Las expectativas de crecimiento mundiales se estabilizan para 2015 de la mano de la eurozona, que parece afianzar la
recuperación económica. EE.UU. por el contrario, pierde cierto empuje en el primer trimestre aunque con perspectivas
favorables para el conjunto del año, mientras que los países emergentes aminoran sus previsiones de crecimiento debido
a la desaceleración en China y Latinoamérica. España, en concreto, encabeza la recuperación macroeconómica de la
eurozona con expectativas de crecimiento del PIB que se aproximan al 3% para el 2015 y 2016. La depreciación del euro,
la caída del precio del petróleo y la política monetaria del BCE (que se ha embarcado finalmente en un programa de
compras de deuda pública) son los factores que están soportando el buen momento. En cuanto a los precios, las tasas de
inflación se sitúan en negativo o cero en los principales países desarrollados, mientras la deuda soberana de los países
centrales presenta una fuerte caída de tipos ante el entorno deflacionista global, influidos por la determinación del BCE. En
la periferia, la prima de riesgo griega sube 225pb en el 1T tras la victoria de Syriza en las últimas elecciones, sin embargo
no se observa contagio al resto de la periferia. En el caso de España la prima de riesgo llega a situarse en los 90 p.b. en
Marzo, para cerrar el mes en 106 p.b. . El petróleo parece encontrar cierto equilibrio en torno a los 55 dólares/barril(Brent)
a pesar de los fuertes vaivenes observados. En divisas, el euro continúa su depreciación, cerrando el primer trimestre con
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una caída del 11,3% frente al dólar. Todos estos factores empiezan a impactar positivamente a los beneficios

empresariales, y en el caso de las compañías españolas las revisiones al alza empiezan a superar a las revisiones a la

baja por primera vez en muchos trimestres. 

 

El patrimonio del fondo ha aumentado un 2,73% en el periodo y el número de partícipes  ha disminuido 0,21%. El impacto

de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,38% y la liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del

0,02%.

Por otro lado, la rentabilidad del fondo ha sido del 13,50%, superior a la de la media de la gestora, situada en el 3,09%.

Los fondos de la misma categoría gestionados por BBVA AM tuvieron una rentabilidad media ponderada del 14,31%. La

rentabilidad del índice de referencia ha sido de un 12,08% y la correlación del fondo con respecto a su índice de referencia

ha sido de un 0,98. Por último, la volatilidad del fondo ha sido del 16,76%, inferior a la del índice de referencia del fondo

que ha sido de un 19,83%.

El trimestre ha estado marcado por un mejor comportamiento de los valores y sectores expuestos a la mejora del ciclo

económico, y beneficiados de la debilidad del euro frente al resto de divisas. Así los sectores industriales, ligados al

consumo y en las últimas semanas también los financieros, han liderado las alzas bursátiles, mientras que los defensivos

como eléctricas, y los ligados a las materias primas han quedado rezagados.

Los valores en cartera que mejor se ha comportado en el trimestre han sido Sacyr (+45.6%, expectativas  incrementos las

rentas del alquiler, así como la compresión de los yields), Acerinox (+25%, se confirman los aranceles a la importación de

acero inoxidable impuestos por la UE a China y Taiwan), Mapfre (+27.4%, valoración atractiva para una de las

aseguradoras españolas mejor posicionadas para el ciclo alcista), Antena 3 (+33%, beneficiada por la mejora del mercado

publicitario español),  y Melia Internacional (+35%, expuesta a la mejora macro global, así como a la fortaleza del dólar).

En el lado contrario, el fondo se ha visto perjudicado por estar infrainvertido en Inditex, que se ha revalorizado un 31% en

el año de la mano de los buenos resultados del primer trimestre reportados (fuertes crecimientos de las ventas de

superficie comparable en las diferentes regiones, con impacto positivo en márgenes de la divisa).

 

Seguimos apostando por

el impacto positivo la renta variable española de la mejora macroeconómica de la eurozona en general y de España en

particular, así como del apoyo de los menores precios del crudo, la política monetaria expansiva del BCE, un euro débil, y

la rebaja fiscal. Aunque el miedo en el mercado al riesgo político derivado de la variedad de procesos electorales a los que

nos enfrentamos en España en el 2015 sigue siendo una de las preocupaciones de los inversores para los próximos

meses, este riesgo se ha visto en parte mitigado tras las elecciones andaluzas. A pesar de que las valoraciones de las

bolsas son más elevadas que a comienzos del año, creemos que todavía son atractivas frente a otros activos como la

renta fija, a la par que los beneficios empresariales están todavía lejos de recuperar las tendencias de largo plazo. 

 

 

A lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha

sido de 1.00. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversión cuyo grado de

apalancamiento medio ha sido de 7.29

 



 9

10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000122M8 - REPO|BANCO BILBAO VIZCAY|00,180|2015-01-02 EUR 7.746 9,33

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 7.746 9,33

TOTAL RENTA FIJA 7.746 9,33

						ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS SERVICES SA EUR 727 0,85 668 0,80

						ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 1.292 1,51

						ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION INTEGRAL L EUR 2.192 2,57 2.080 2,50

						ES0105058004 - ACCIONES|SAETA YIELD SA EUR 408 0,48

						ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 1.529 1,79

						ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING SA A EUR 3.359 3,94 1.697 2,04

						ES0109427734 - ACCIONES|ATRESMEDIA CORPORACION DE MEDI EUR 1.431 1,68 1.951 2,35

						ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. EUR 6.835 8,01 5.225 6,29

						ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL, S.A. EUR 851 1,00 1.729 2,08

						ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 10.625 12,45 9.072 10,92

						ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS, S.A. EUR 1.199 1,41 1.296 1,56

						ES0118900010 - ACCIONES|FEEROVIAL EUR 3.667 4,30 3.201 3,85

						ES0121975017 - ACCIONES|CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROC EUR 1.613 1,89 1.658 2,00

						ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 1.543 1,81 3.505 4,22

						ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELULOSA SA EUR 1.254 1,47

						ES0130670112 - ACCIONES|ENDESA SA EUR 2.692 3,16 1.820 2,19

						ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS SA EUR 3.294 3,86 3.408 4,10

						ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 2.811 3,29 3.240 3,90

						ES0140609019 - ACCIONES|CAIXABANK, S.A EUR 4.102 4,81 1.842 2,22

						ES0142090317 - ACCIONES|OBRASCON HUARTE LAIN SA EUR 2.312 2,71 2.276 2,74

						ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 870 1,02

						ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 2.382 2,79 2.837 3,42

						ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 2.332 2,73 1.947 2,34

						ES0168675009 - ACCIONES|LIBERBANK, S.A EUR 242 0,29

						ES0171996012 - ACCIONES|GRIFOLS S.A. EUR 1.642 1,92 3.206 3,86

						ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF SA EUR 2.159 2,53 1.984 2,39

						ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR COMPAÑIA DE SEGURIDAD EUR 1.209 1,42 1.274 1,53

						ES0176252718 - ACCIONES|MELIA HOTELES INTERNATIONAL SA EUR 1.630 1,91 1.691 2,04

						ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOLIDATED AIRLINES EUR 2.501 2,93 2.671 3,22

						ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 1.038 1,22 1.389 1,67

						ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 3.285 3,85 2.795 3,37

						ES0182870214 - ACCIONES|SACYR EUR 2.717 3,18 2.461 2,96

						ES0613211996 - DERECHOS|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. EUR 53 0,06

						ES06132119A7 - DERECHOS|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S. EUR 97 0,11

						ES0613860941 - DERECHOS|BANCO DE SABADELL, S.A. EUR 88 0,10

						ES0673516953 - DERECHOS|REPSOL YPF SA EUR 58 0,07

						ES0678430994 - DERECHOS|TELEFONICA SA EUR 37 0,04

						GB00B5TMSP21 - ACCIONES|JAZZTEL EUR 1.127 1,36

						LU1048328220 - ACCIONES|EDREAMS ODIGEO SL EUR 147 0,17 67 0,08

TOTAL RV COTIZADA 75.870 88,93 68.470 82,45

TOTAL RENTA VARIABLE 75.870 88,93 68.470 82,45

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 75.870 88,93 76.216 91,78

						LU0323134006 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 770 0,90 1.104 1,33

						PTBCP0AM0007 - ACCIONES|BANCO COMERCIAL PORTUGUÊS, SA EUR 984 1,15 711 0,86

						PTMEN0AE0005 - ACCIONES|MOTA ENGIL SGPS SA EUR 404 0,47 721 0,87

						PTSON0AM0001 - ACCIONES|SONAE EUR 1.395 1,64 839 1,01

						PTZON0AM0006 - ACCIONES|NOS SG PS EUR 1.403 1,64 835 1,01

TOTAL RV COTIZADA 4.956 5,81 4.210 5,07

TOTAL RENTA VARIABLE 4.956 5,81 4.210 5,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.956 5,81 4.210 5,07

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 80.826 94,74 80.426 96,85

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


