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InformaciOn relativa

Vocacién del Fondo
OICVM de «Renta variable internacional»

Modalidades de determinacion y asignacién de los importes distribuibles:

Asignacion de los importes distribuibles

Asignacion del resultado neto

Capitalizacion.

Asignacion de las plusvalias 0 minusvalias netas materializadas
Capitalizacion.

Fondo de fondos
Hasta el 10% del patrimonio neto.

Objetivo de gestion
El objetivo de gestion del Fondo consiste en lograr, en un horizonte de inversion recomendado de 5 afios, una rentabilidad

superior a la del indice MSCI China A en USD convertido a EUR (dividendos netos reinvertidos), una vez deducidos los
gastos de gestion, teniendo en cuenta los criterios ESG.

Indicador de referencia

El indice de referencia es el indice MSCI China A (dividendos netos reinvertidos, net return). El administrador de este
indicador es MSCI.

El indicador de referencia del Fondo es el indice MSCI China A net return en USD convertido a EUR, que sigue la evolucion
de empresas de mediana y gran capitalizacion bursatil que cotizan en las bolsas de Shanghai y Shenzhen, accesibles a través de
los programas Shanghai-Hong Kong Stock Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect. El indicador de referencia
utilizado esta disefiado para los inversores internacionales y se calcula a partir de las cotizaciones de las acciones A chinas en
los programas Stock Connect sobre la base de los tipos de cambio del RMB offshore (CNH).

MSCI lo calcula a diario utilizando las cotizaciones de cierre y los dividendos reinvertidos.

El indice sefialado con anterioridad es un indice de mercado general que no tiene en cuenta necesariamente, en su composicion o
su método de calculo, las caracteristicas ESG promovidas por el Fondo.

Para obtener una descripcion del método utilizado en el célculo del indice, véase el sitio web de MSCI (www.msci.com).).

El administrador del indice de referencia (MSCI) esta inscrito en el registro de administradores e indices de referencia
mantenido por la AEVM.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2016, la Sociedad
gestora dispone de un procedimiento de supervision de los indices de referencia utilizados, en el que se describen las medidas
que se adoptaran en caso de que un indice variara de forma importante o dejara de elaborarse.
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Los inversores deberan tener en cuenta que el indicador de referencia no constituye una limitacion del universo de inversion
del Fondo. El indicador de referencia permite al inversor evaluar el perfil de riesgo del Fondo. La rentabilidad y la
composicion de la cartera del Fondo podran desviarse considerablemente de la de su indicador de referencia.

Estrategia de inversion

El Fondo pretende maximizar el crecimiento del capital a largo plazo mediante la inversion del 70% de su patrimonio neto en
acciones incluidas en el indice MSCI China A («Acciones A») a través de los programas QFIl y RQFII. Asimismo, el Fondo puede
invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en titulos de capital emitidos por empresas, constituidas o cotizadas en China, que ejerzan
su actividad principalmente desde China, tengan una actividad importante en ese pais u obtengan ingresos significativos del mismo, o
cuyas filiales, empresas vinculadas 0 asociadas obtengan ingresos significativos de China («Acciones H», «Red Chips», «P Chips»,
«ADR», «GDR»).

El Fondo no se cubrira sistematicamente frente al riesgo de cambio y podra estar expuesto a este riesgo hasta un 105% de su
patrimonio neto.

La exposicion maxima del Fondo al conjunto de instrumentos financieros (renta variable, OIC y derivados) estara limitada al
105% del patrimonio neto, entendiéndose que la exposicion maxima constituye la suma de las exposiciones netas a cada uno de
los mercados a los que esta expuesto el Fondo (suma de las posiciones compradoras y de cobertura).

En el marco de la construccion de la cartera del Fondo, el Gestor financiero, bajo la responsabilidad de la Sociedad gestora y
con la asistencia del Asesor de inversiones, aplica el proceso de seleccion siguiente:

Etapa 1: Filtros ESG

El universo de inversion inicial se basa en el indice MSCI China All Shares, que incluye Acciones A, Acciones H, Red Chips,
P Chips y acciones cotizadas extranjeras, al cual se aplica un filtro con el fin de tener en cuenta los criterios ESG (ambientales,
sociales y de gobierno corporativo). Este filtro ESG conlleva la exclusion del 20% como minimo de las empresas del universo
de inversidn inicial que hayan obtenido las calificaciones més bajas tras la aplicacion de la puntuacion facilitada por
MSCI ESG, segln un enfoque «best-in-class», y se lleva a cabo en dos partes:

|. Exclusiones sectoriales:

Se excluyen de manera estricta las sociedades que no respetan los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas,
ademas de establecerse una serie de exclusiones sectoriales con respecto a la extraccion del carbén (exclusion de toda empresa
cuya produccién anual sea superior a 10 millones de toneladas, tal como se define en la Lista Global de Salida del Carbo6n de
Urgewald, o, en su defecto, cuya produccién sea superior al 5% de su volumen de negocio. Estos umbrales se reduciran a cero
de aqui a 2030 para los paises de la UE y la OCDE, y de aqui a 2040 para el resto del mundo), a la produccién de energia
basada en el carbén (exclusion de toda empresa en la que el carbon supere el 25% de la matriz de produccion o, en su defecto,
del 25% de su capacidad instalada. Estos umbrales se reduciran al 20% en 2022, al 15% en 2024, al 10% en 2026, al 5% en
2028 y al 0% en 2030 para los paises de la UE y de la OCDE), a los proyectos de desarrollo o infraestructuras vinculadas al
carbon (exclusion de toda empresa con actividades de extraccién minera o de produccién de electricidad a partir de carbon y
que desarrolle nuevos proyectos vinculados a la explotacién del carb6n térmico, con independencia de la magnitud del
proyecto; esto incluye también proyectos de infraestructuras para el carbén, como las promociones portuarias o viarias que
favorecen especificamente el auge de la produccion de carbon) tal como se define en la Lista Global de Salida del Carbén de
Urgewald, al armamento no convencional (armas quimicas, minas antipersonas y bombas de fragmentacioén), al tabaco
(exclusién de toda empresa con mas del 5% del volumen de negocio vinculado a la produccion de tabaco), a la produccion y la
transformacion de recursos de petréleo y gas no convencionales (exclusion de toda empresa del sector energético con mas del
5% del volumen de negocio derivado de actividades de exploracion-produccién y explotacion de petréleo y gas no
convencionales. Esto incluye el petréleo y el gas de esquisto, asi como las arenas bituminosas), a la explotacién y la
produccion en la region artica (exclusion de toda empresa del sector energético con més del 10% del volumen de negocio
derivado de actividades de exploracién-produccion y explotacién de petréleo y gas, convencionales y no convencionales, en la
region artica), a las empresas activas en el sector del aceite de palma que vulneren los principios de sostenibilidad (exclusion
de toda empresa que genere un volumen de negocios vinculado a las diferentes actividades de la industria del aceite de palma
superior al 5% y que vulneren los principios de sostenibilidad definidos por los organismos de certificacion) segun se define en
la lista Standard Unsustainable Palmoil de Storebrand y a las empresas con un historial de infracciones y controversias graves
en materia medioambiental.

1I. Calificacion ESG:

La puntuacion MSCI ESG proporciona una evaluacion de la exposicion de las empresas a los riesgos y las oportunidades vinculados
a los criterios ESG, en una escala que va de CCC (peor calificacion) a AAA (mejor calificacion). En el marco de este proceso de
puntuacion ESG, MSCI facilita también una nota de 0 a10 para cada uno de los tres pilares (ambiental, social y gobierno
corporativo), asi como para varios criterios que se tendran en cuenta de la manera siguiente:

(1) La puntuacion MSCI ESG Controversies ofrece una evaluacion de las controversias y de su gravedad en funcion de una escala de
puntuaciones del 0 (muy graves) al 10 (sin incidentes recientes). El universo de inversion del Fondo esta limitado a las entidades
cuya puntuacion MSCI ESG Controversies es igual o superior a 1;

(2) toda empresa con una calificacion MSCI ESG de CCC quedara excluida del universo de inversion;

(3) toda empresa con una calificacion MSCI ESG de B quedara excluida del universo de inversion y como minimo uno de los pilares
E, S o G obtiene una clasificacion inferior a 2. En caso contrario, las empresas con calificacion B estan autorizadas.
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Este filtro ESG inicial se revisa trimestralmente en funcion de los datos de MSCI ESG Research. En caso de que el Fondo
invierta en una empresa que ya no responda a estos criterios, se procedera a la desinversion total en los tres meses siguientes a
la constatacion de la exclusion de la empresa del universo de inversion.

En el marco del proceso de calificacion de las empresas, se analizan en particular los criterios siguientes:

- Criterios ambientales: consumo de energia, consumo de agua, gestion de residuos, certificaciones ambientales, productos y
servicios medioambientales de valor afiadido, gestion de los riesgos climaticos, etc.

- Criterios sociales: capital humano (gestién de los recursos humanos, diversidad en los equipos directivos, formacidn, salud y
seguridad de los empleados, etc.), gestion de los proveedores, innovacion, etc.

- Criterios de gobierno corporativo: gobernanza empresarial (proteccion de los intereses de los accionistas minoritarios,
composicién de los érganos rectores, politica de remuneracion, etc.), responsabilidad fiscal, exposicion a los riesgos de
corrupcioén, etc.

El andlisis ESG se realiza como minimo sobre el 90% del patrimonio del Fondo (excluido el efectivo). Este analisis ESG se
fundamenta exclusivamente en la informacion del proveedor de datos externo MSCI.

Etapa 2: Reduccion del universo de inversién mediante filtros cuantitativos y de liquidez

A continuacidn, el universo apto se filtra sobre la base del analisis realizado por el Asesor de inversiones que desarrolla una
puntuacién para cada empresa basada en un examen cuantitativo de diversos criterios, entre otros: la capitalizacion bursétil, la
valoracién de la empresa, el crecimiento del resultado neto, la evolucidn del PER en relacion con el crecimiento (PEG) o la
rentabilidad sobre los fondos propios (ROE). Seguidamente, se tienen en cuenta ajustes cualitativos para determinar si la
empresa preseleccionada constituye una oportunidad de inversion para el Fondo. Entre los criterios cualitativos que se tienen
en cuenta se hallan los siguientes: solidez del modelo econémico, capacidad para generar flujos de caja positivos a largo plazo,
calidad del equipo directivo o potencial de crecimiento de la empresa. El objetivo de este andlisis consiste en excluir las
empresas de mala calidad (debilidad del modelo econémico, falta de transparencia...).

El Asesor de inversiones también tiene en consideracién un determinado nimero de empresas que, a su juicio, merecen ser
estudiadas pese a no cumplir todos los criterios cuantitativos (empresas en fase de reestructuracion, crecimiento previsto muy
superior al crecimiento histdrico, etc.). Tras esta segunda etapa, entre 200 y 300 empresas son objeto de una evaluaciéon mas
exhaustiva y de un seguimiento regular.

Etapa 3: Previsiones macroeconomicas descendentes (top-down) y asignacion sectorial

Se analizan numerosos indicadores macroeconémicos para evaluar las condiciones econdmicas y de liquidez actuales, entre
otros, indicadores de crecimiento (por ejemplo, PMI, ventas minoristas, etc.), indicadores de liquidez (por ejemplo, tipos
interbancarios, rendimientos de la deuda publica a 10 afios, evolucion de los diferenciales de crédito, etc.) o indicadores de
inflacion (por ejemplo, el IPC, el IPP, el precio del petréleo, etc.). Del analisis de los niveles de valoracion de los diferentes
sectores en comparacion con el mercado de las Acciones A, con otros mercados de acciones mundiales y con los niveles
historicos también se encarga el Asesor de inversiones, con un sesgo a favor de los principales motores de crecimiento a largo
plazo en China, como la convergencia tecnolégica, el crecimiento demografico o la mejora de los procesos de produccion.
Tener en cuenta estos motores de crecimiento es esencial para la asignacién sectorial estratégica.

A partir del andlisis de los indicadores macroeconémicos, del analisis de las valoraciones sectoriales y de la consideracion de
las politicas monetaria y presupuestaria, el Asesor de inversiones establece previsiones econdmicas descendentes (top-down).
Estas previsiones, cuyo objetivo es posicionarse en los sectores con mas posibilidades de cosechar una rentabilidad superior en
el actual contexto macroecondémico, determinan la asignacion sectorial del Fondo.

Etapa 4: Seleccion de valores

La estrategia de inversion hace hincapié en la identificacion de empresas de gran crecimiento («Growth») y con niveles de
valoracién razonables («At Reasonable Price»).

Para determinar la capacidad de una empresa para mantener su trayectoria de beneficios a largo plazo, el Asesor de inversiones
realiza un andlisis fundamental detallado y una modelizacidon financiera exacta de las empresas preseleccionadas. Este analisis
fundamental ascendente (bottom-up) especifico de cada empresa tiene en cuenta, especialmente, la estrategia de la empresa, su
solidez financiera, la calidad de la direccion, su posicionamiento competitivo, su potencial de crecimiento y su valoracion. A
continuacidn, se refuerza con un analisis de los riesgos relacionados con aspectos operativos, financieros, estratégicos,
politicos y de gestion. Seguidamente, se establece una recomendacion para cada empresa basada en la evaluacion del
crecimiento de los beneficios, la valoracion, el riesgo de caida o la volatilidad prevista.

El Asesor de inversiones proporciona de manera continua al Gestor financiero una cartera objetivo que retine las mejores ideas
de inversion, asi como los ajustes que es necesario realizar en la cartera existente para reflejar las nuevas preferencias
sectoriales y las convicciones en cuanto a valores. La ponderacion de cada posicion en la cartera se determina en funcion de la
conviccion fundamental y de la gestién activa de los riesgos para ofrecer diversificacion suficiente. Este proceso de seleccion
permite al Fondo adoptar posiciones a largo plazo y varias apuestas destacadas, sin verse obligado a liquidar posiciones en caso
de excesiva volatilidad.
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Etapa 5: Construccién de la cartera y optimizacion de la relacién riesgo-rentabilidad

A partir de la cartera objetivo establecida por el Asesor de inversiones, el Gestor financiero realiza una evaluacion cuantitativa
de los riesgos con el fin de garantizar que la relacion riesgo-rentabilidad del Fondo es éptima y respeta las diferentes
limitaciones en términos de control del riesgo. Una vez finalizada esta optimizacion, el Gestor financiero construye la cartera
definitiva, compuesta por entre 30 y 50 valores. Asimismo, el Gestor financiero utiliza una serie de herramientas internas para
hacer seguimiento de la cartera con el fin de gestionar cualquier riesgo que pueda producirse y determinar si es necesario
vender o, por el contrario, reforzar, ciertas posiciones con el fin de optimizar la relacion riesgo-rentabilidad.

El Fondo es un producto financiero que promueve caracteristicas medioambientales y sociales en el sentido del articulo 8,
apartado 1, del Reglamento (UE) 2019/2088, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacién relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (el «Reglamento SFDR»), cuya politica ESG (ambiental y/o social y/o
de gobierno corporativo) se describe mas adelante. En cambio, el Fondo no tiene como objetivo la inversion sostenible en el
sentido del articulo 9 del Reglamento SFDR. De este modo, el Fondo esta expuesto a un riego de sostenibilidad segln se define
més adelante.

La taxonomia de la Union Europea (Reglamento (UE) 2020/852) (en adelante, la «Taxonomia») tiene como finalidad determinar
si una actividad econdmica se considera medioambientalmente sostenible.

La Taxonomia identifica estas actividades en funcién de su contribucion a los seis objetivos medioambientales que se
especifican a continuacion:

- la mitigacion del cambio climético;

- la adaptacion al cambio climatico;

- el uso sostenible y la proteccién de los recursos hidricos y marinos;

- la transicién hacia una economia circular (residuos, prevencion y reciclado);

- la prevencion y control de la contaminacion;

- la proteccién y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas.

Para ser considerada medioambientalmente sostenible, una actividad debe demostrar que contribuye de forma sustancial a uno

0 varios de los seis objetivos medioambientales, al tiempo que no perjudica ninguno de los demas objetivos (principio de «no
causar un perjuicio significativo»).

Una actividad se considera que se ajusta a la Taxonomia si respeta ademas los derechos humanos y sociales garantizados por el
Derecho internacional (garantias sociales minimas).

La siguiente informacion constituye solamente una estimacién basada en datos obtenidos a través de proveedores externos. En
prevision de los datos que proporcionaran las empresas en virtud del Reglamento de Taxonomia en el futuro, la Sociedad
gestora prevé invertir hasta el 5% del Fondo en actividades que se ajustan a la Taxonomia en términos de:

- la mitigacion del cambio climético; o
- la adaptacion al cambio climatico;
El Fondo podria superar este porcentaje si la Sociedad gestora o los proveedores de datos subestiman los datos que las

empresas acabaran publicando. La Sociedad gestora prevé un incremento del porcentaje de esas inversiones a medida que
aumente la disponibilidad de datos y evolucione la metodologia de la Taxonomia.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al producto financiero
que cumplen los criterios de la Unién Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Las inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econémicas medioambientalmente sostenibles.».

1) Principales cateqgorias de activos utilizados (excluidos los derivados implicitos)

Acciones

La cartera del Fondo invierte de forma permanente un 70% como minimo en acciones incluidas en el indice MSCI China A. El
Fondo puede invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en titulos de capital emitidos por empresas, constituidas o cotizadas
en China, que operen principalmente desde China o que ejerzan una actividad importante o generen ingresos significativos en
China, o cuyas filiales, empresas vinculadas o asociadas generen ingresos significativos en China («Acciones H», «Red
Chips», «P Chips», «<ADR», «<GDR»).

El Fondo invertird en acciones de empresas con una capitalizacion superior a los 5.000 millones de renminbi (CNY) en el
momento de su primera incorporacion en la cartera.

Acciones o participaciones de OIC

El Fondo podré invertir hasta un 10% en participaciones o acciones:

- de OICVM de derecho francés o extranjero que no pueden invertir mas del 10% de su patrimonio en participaciones o
acciones de otros OICVM, fondos de inversion alternativa o fondos de inversion;
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- de fondos de inversion alternativos de derecho francés o de fondos de inversidn alternativos constituidos en otros Estados
miembros de la Union Europea;

- de fondos de inversion constituidos de conformidad con el derecho extranjero.

Las participaciones o acciones de dichos fondos de inversion alternativa o fondos de inversion deben satisfacer los cuatro
requisitos previstos en el articulo R.214-13 del Cddigo Monetario y Financiero francés; a saber (i) dichos fondos deben estar
sujetos a una supervision equivalente a la que se aplica a los OICVM, y la AMF y la autoridad de supervision del fondo de
inversion alternativa deben cooperar entre si; (ii) el nivel de proteccion de los participes debe ser equivalente al de los OICVM;
(iii) la actividad de dichos fondos debe estar sometida a la presentacion de exhaustivos informes semestrales y anuales; y (iv)
dichos fondos no pueden poseer mas de un 10% de su patrimonio en participaciones o acciones de otros OICVM, fondos de
inversion alternativa o fondos de inversion extranjeros.

Dichos OIC podran estar gestionados por ODDO BHF Asset Management SAS y/u ODDO BHF Asset Management GmbH
y/u ODDO BHF Asset Management Lux. Las estrategias de inversion de estos OIC seran compatibles con la del Fondo.

2) Instrumentos derivados

El Fondo podra utilizar de manera discrecional instrumentos financieros a plazo firme o condicional negociados en mercados
regulados, organizados o extrabursatiles (OTC), tanto franceses como extranjeros, dentro del limite del 100% del patrimonio
neto. Con fines de cobertura o exposicion de la cartera a acciones, sectores de actividad o indices bursatiles, y a efectos de
alcanzar el objetivo de gestion fijado, el Fondo podré recurrir a los contratos de futuros u opciones, asi como a los contratos a
plazo sobre divisas o swaps de divisas (utilizados para cubrir el riesgo de cambio ligado a la posesion de activos denominados
en divisas extranjeras).

El Fondo no recurrira a las permutas de rentabilidad total (total return swaps).

3) Titulos gue incorporan derivados:

En la gestidn de la cartera del Fondo, el gestor excluye los titulos que incorporan derivados.

4) Depdsitos

El Fondo puede constituir depdsitos con el fin de remunerar la tesoreria respetando el limite del 20% de su patrimonio neto.

Los depdsitos, que se utilizan para gestionar la tesoreria diaria del Fondo, contribuiran a alcanzar el objetivo de gestion en
proporcién a su nivel de remuneracion.

5) Empréstitos en efectivo

El Fondo podré recurrir a empréstitos en efectivo hasta un maximo del 10% de su patrimonio neto con el fin de afrontar un
desfase temporal entre los flujos de compras y de ventas de titulos emitidos en el mercado o afrontar flujos de reembolsos
sustanciales.

6) Operaciones de adquisicion y cesién temporal de valores
El Fondo no recurrira a las operaciones de adquisicion y cesion temporal de valores.

7) Gestion de las garantias financieras:
En el marco de la realizacién de operaciones con derivados OTC, el Fondo puede recibir activos financieros como garantia.

Con las garantias recibidas se trata de reducir la exposicion del Fondo al riesgo de impago por parte de una contraparte. Y se
constituiran solamente en efectivo.

Dado que podrian conllevar la aportacion de garantias financieras, las operaciones podran efectuarse a través de una entidad de
crédito de la Union Europea o del Reino Unido que podra formar parte del grupo ODDO BHF.

Toda garantia financiera (colateral) que se reciba satisfara los aspectos siguientes, de conformidad con la normativa:

- los criterios de liquidez, de valoracion (al menos diaria, y que los activos no muestren una alta volatilidad a menos que

presenten un descuento suficiente), de calidad crediticia de los emisores, de ausencia de correlaciéon con la contraparte y de
diversificacion, con la exposicion a un emisor determinado limitada a un maximo del 20% del patrimonio neto;

- la mantiene el Depositario del Fondo o un tercero, en una cuenta separada, que esta sujeta a supervision prudencial y no
exhibe ningun vinculo con el proveedor de las garantias financieras;

- las garantias financieras recibidas deben poder ejecutarse en su totalidad por parte el Fondo en cualquier momento y sin
consulta o aprobacion de la contraparte;

- las garantias financieras en efectivo solo se colocaran en depositos de entidades admisibles, o se invertiran en deuda publica
de alta calidad (siempre que estas operaciones se celebren con entidades de crédito sometidas a supervision prudencial y que
el Fondo pueda reclamar en cualquier momento el importe total del efectivo, incluidos los intereses devengados) o se
emplearan en OIC monetarios a corto plazo;

- las garantias financieras no se reutilizaran.

Perfil de riesgo

Su dinero se invertira principalmente en instrumentos financieros seleccionados por la Sociedad gestora. Estos instrumentos
estan sujetos a la evolucion y el vaivén de los mercados.
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La lista de los riesgos identificados por la Sociedad gestora que se presentan a continuacion no es exhaustiva. Corresponde a
cada inversor formarse una opinion propia con independencia de la que tenga la Sociedad gestora, analizar, junto con un asesor
de inversiones financieras si procede, el riesgo que comporta cualquier inversion que efectla, asi como comprobar que la
inversion que desea efectuar esta en consonancia con su situacion financiera y su capacidad para asumir riesgos financieros.

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 8 del Reglamento SFDR, se hace constar que el equipo de gestion tiene en cuenta los
riesgos de sostenibilidad mediante la integracion de los criterios ESG en su proceso de decision de inversion, segun se describe
a continuacion. Dicho proceso permite, asimismo, evaluar la capacidad del equipo de gestién para administrar las incidencias
adversas de sus actividades en los factores de sostenibilidad. El equipo de inversi6on anunciarda a mas tardar el
30 de diciembre de 2022 como este producto tiene en cuenta las incidencias adversas de sus actividades sobre los factores de
sostenibilidad. La Sociedad gestora ODDO BHF Asset Management SAS también tiene en cuenta los criterios ESG a través de
su propia politica de exclusién ESG. La Sociedad gestora es signataria de los Principios para la Inversion Responsable de las
Naciones Unidas (PRI) y del CDP (antiguo Carbon Disclosure Project, proyecto de divulgacion de las emisiones de carbono).

La informacién sobre las politicas de la Sociedad gestora esta disponible en el sitio web am.oddo-bhf.com.
Remitase al documento de datos fundamentales para el inversor para consultar la categoria de riesgo asignada a su Fondo.
El Fondo estara expuesto principalmente a los siguientes riesgos:

Riesgo de pérdida de capital

El Fondo no goza de ninguna garantia ni proteccion, por lo que es posible que el capital inicialmente invertido no se recupere
en su totalidad.

Riesgo de renta variable

El Fondo invierte en uno o0 més mercados de renta variable que pueden experimentar fuertes fluctuaciones. Durante un periodo
desfavorable para los mercados de renta variable, el valor liquidativo del Fondo puede descender.

Riesgo vinculado a las inversiones en China

Las inversiones en China estan expuestas al riesgo politico y social (marco reglamentario restrictivo susceptible de
modificaciones unilaterales, inestabilidad social, etc.), al riesgo econémico (derivado de un marco juridico y reglamentario
menos desarrollado que el europeo) y al riesgo bursatil (mercado volatil e inestable, riesgo de suspension repentina de la
cotizacion, etc.). El Fondo esta expuesto al riesgo vinculado la condicién y a la licencia RQFII concedida al Gestor financiero.
Su condicién se somete al examen constante de las autoridades chinas y puede revisarse, reducirse o retirarse en cualquier
momento, lo que puede incidir en la capacidad de inversion del Fondo y, por ende, en su valor liquidativo. Por ultimo, el
Fondo estd expuesto al riesgo vinculado a las inversiones realizadas a través de las plataformas Shanghai-Hong Kong Stock
Connect y Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, asi como de los programas QFII/RQFII.

Riesgo vinculado a la inversion en paises emergentes

Este riesgo esta relacionado con las condiciones de funcionamiento y control de los mercados emergentes en los que invierte el
Fondo, que pueden desviarse de las normas vigentes en los grandes mercados internacionales y verse afectados por diversos
tipos de perturbaciones (como el cambio de la legislacion fiscal, la estabilidad politica o una falta temporal de liquidez de
dichos valores). Dichas perturbaciones pueden conllevar problemas de pago/entrega que, a su vez, pueden repercutir en las
condiciones de precios en las que el Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas posiciones, lo que podria acarrear una
fuerte caida del valor liquidativo del Fondo. El Fondo podré estar totalmente expuesto al riesgo vinculado a la inversion en
paises emergentes.

Riesgo vinculado a la inversion en pequerias y medianas capitalizaciones

El Fondo puede estar expuesto a empresas de pequefia y mediana capitalizacion. Las fluctuaciones de sus cotizaciones son mas
marcadas, tanto al alza como a la baja, y méas rapidas que las de las grandes capitalizaciones y, por tanto, pueden dar lugar a
fuertes fluctuaciones del valor liquidativo. Por otro lado, el reducido volumen de estos mercados puede conllevar un riesgo de
liquidez. Este tipo de inversion puede afectar negativamente a la valoracion del Fondo y las condiciones de precio en las que el
Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas posiciones, especialmente en caso de reembolsos importantes, e incluso
hacer imposible su enajenacion, lo que podria acarrear una caida del valor liquidativo del Fondo.

Riesgo de cambio

Este riesgo estd vinculado a las carteras total o parcialmente invertidas en valores denominados en divisas, y radica en la
variacion del precio de las divisas con respecto a la moneda de referencia del Fondo. Asi, un titulo cuya valoracion en su
moneda de referencia no varie, se veria no obstante afectado por las fluctuaciones de dicha divisa frente al euro y, en
consecuencia, podria provocar la disminucién del valor liquidativo del Fondo.

Riesgos vinculados a los compromisos asumidos en relacion con instrumentos financieros a plazo

El Fondo puede utilizar los productos derivados como complemento de los valores en cartera, con un nivel global de
compromiso que no podra superar el 100% del patrimonio. En caso de evolucion desfavorable de los mercados, el valor
liquidativo podré sufrir un retroceso.

Riesgo de contraparte
Se trata del riesgo de incumplimiento de una contraparte que lleve a esta al impago de sus obligaciones. El Fondo podra estar
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expuesto al riesgo de contraparte como resultado de la celebracion de contratos OTC de instrumentos financieros a plazo con
entidades de crédito.

El Fondo, por lo tanto, esta expuesto al riesgo de que alguna de estas entidades de crédito no pueda cumplir sus compromisos
con respecto a dichas operaciones.

Determinados contratos que exponen al Fondo al riesgo de contraparte podran ser formalizados con una sociedad del grupo
ODDO BHF.

Riesgo de liguidez de los activos subyacentes

Cuando un mercado cuenta con una escasa liquidez, su sensibilidad ante movimientos significativos de compra y venta
aumenta, lo que provoca un incremento de la volatilidad de los activos del Fondo que se cotizan o negocian en dicho mercado
y puede afectar negativamente a la valoracion de dichos activos vy, llegado el caso, a las condiciones de precio en las que el
Fondo pueda verse obligado a liquidar determinadas posiciones. La falta de liquidez esta vinculada especialmente a
determinadas caracteristicas geograficas (paises emergentes), sectoriales (valores de pequefia y mediana capitalizacién) o a
determinadas categorias de titulos en los que el Fondo se vea obligado a invertir. Por consiguiente, puede que en estos casos el
valor liquidativo del Fondo pueda verse reducido de forma significativa.

Una parte significativa de las inversiones se realiza en instrumentos financieros que por naturaleza son suficientemente
liquidos, pero aun asi son susceptibles, en determinadas circunstancias, de presentar un nivel de liquidez relativamente bajo,
hasta el punto de incidir negativamente en el riesgo de liquidez del Fondo en su conjunto.

Riesgos vinculados a las operaciones de financiacidn con titulos y a la gestién de garantias

El participe podra verse expuesto a un riesgo legal (en relacion con la documentacion legal, la aplicacion de los contratos y los
limites de estos) y al riesgo vinculado con la reutilizacion de los titulos recibidos como garantia, ya que el valor liquidativo del
Fondo puede variar en funcion de las fluctuaciones en el valor de los titulos adquiridos mediante la inversién del efectivo
recibido como garantia. En caso de circunstancias excepcionales en el mercado, el participe también puede estar expuesto al
riesgo de liquidez, lo que podria conllevar, por ejemplo, dificultades para negociar determinados valores.

Riesgo de sostenibilidad

Hace referencia al riesgo de que se produzcan acontecimientos o situaciones en el plano ambiental, social o de gobierno
corporativo que, de materializarse, podrian tener un impacto negativo real o potencial en el valor de las inversiones realizadas
por este Fondo, en concreto: 1) una caida de ingresos; 2) costes més altos; 3) dafios o depreciacion del valor de los activos;
4) un coste de capital mas elevado; y 5) multas o riesgos reglamentarios. Por la propia naturaleza de los riesgos de
sostenibilidad y cuestiones concretas como el cambio climatico, la probabilidad de que los riesgos de sostenibilidad tengan un
impacto en los rendimientos de los productos financieros puede aumentar a més largo plazo.

« Criterios ambientales:
- los riesgos sectoriales asociados a la huella ambiental de las empresas;
- los riesgos fisicos y de transicion relacionados con el cambio climético;

- la importancia relativa o materialidad de las controversias medioambientales; y la gestion de los conflictos de intereses
CONexos;

- la dependencia del capital natural,

- los riesgos asociados a las actividades, los productos y los servicios de las empresas que puedan tener un impacto en el
medioambiente.

» Criterios sociales:

- los riesgos sectoriales para la salud y la seguridad;

- los riesgos ambientales y sociales en la cadena de suministro;

- la gestién del clima social y el desarrollo del capital humano;

- la gestion de la calidad y los riesgos asociados a la seguridad de los consumidores;

- la gestion y la importancia relativa o materialidad de las controversias sociales/empresariales;
- la gestién de las capacidades de innovacién y de los activos intangibles.

» Criterios de gobierno corporativo:

- la calidad y la transparencia de la comunicacion financiera y no financiera;

- los riesgos sectoriales asociados a la corrupcién y la ciberseguridad,;

- la calidad de los érganos de supervision de las empresas;

- la calidad y la sostenibilidad del gobierno corporativo;

- la gestion de los conflictos de intereses asociados al gobierno corporativo;

- los riesgos reglamentarios;

- la integracion y la gestion de la sostenibilidad en la estrategia empresarial.

La Sociedad gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad, y estos se integran en las decisiones de inversion tomadas por
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el Gestor financiero en el marco de la aplicacion de la estrategia de inversion. En el marco de la gestion de los riesgos de
sostenibilidad, la Sociedad gestora se apoya en el Gestor financiero, que aplica la estrategia de inversion descrita
anteriormente.

De forma secundaria:
Riesgos vinculados a la utilizacién de sobreexposicién

En relacion con la utilizacion de productos derivados en particular, la exposicion maxima a las diferentes clases de activos
podra ser del 105% del patrimonio neto del Fondo. Por consiguiente, el riesgo radica en que el valor liquidativo del Fondo
puede disminuir en caso de evolucion desfavorable de los mercados. Si las estrategias aplicadas registraran un comportamiento
desfavorable, el valor liquidativo podria descender de forma mas acusada que los mercados a los que esta expuesto el Fondo.
Este apalancamiento permite aumentar el potencial de ganancias, pero también acentua los riesgos de pérdidas.

Se advierte al inversor de que la rentabilidad del Fondo podria no ser acorde a sus objetivos.

Garantia o proteccion
Ninguna (no se garantizan ni el capital ni la rentabilidad).

Suscriptores interesados y perfil del inversor tipo

Las partes no estan ni estaran registradas en virtud de la Ley de valores de EE. UU. de 1933 (en lo sucesivo, la «Ley
de 1933»), ni en virtud de ninguna ley aplicable de cualquier estado de Estados Unidos, y las participaciones no podran
transferirse, ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, en los Estados Unidos de América (incluidos sus territorios y
dominios) en favor de ningln residente de Estados Unidos de América (en lo sucesivo, «U.S. Person») segun se define en la
norma estadounidense Regulation S en el marco de la Ley de 1933 adoptada por la Comision de Bolsa y Valores (SEC), a no
ser que (i) se efectle el registro de las participaciones o (ii) se aplique una exencién (con el consentimiento previo del
presidente de la Sociedad gestora del Fondo).

El Fondo no esta ni estard registrado en virtud de la Ley de sociedades de inversion de EE. UU. de 1940. Cualquier reventa o

transferencia de participaciones en Estados Unidos de América 0 a una «U.S. Person» puede constituir una vulneracion de la
legislacion estadounidense y requiere el consentimiento previo por escrito del presidente de la Sociedad gestora del Fondo. Las
personas que deseen adquirir o suscribir participaciones deberan certificar por escrito que no son «U.S. Persons».

Todo participe debe informar inmediatamente al Fondo en caso de que se convierta en «U.S. Person». Todo participe que se
convierta en «U.S. Person» ya no podra adquirir nuevas participaciones y podra ser obligado a enajenar sus acciones en
cualquier momento a personas que no sean «U.S. Persons».

El Folleto adopta la definicion de «U.S. Person» que figura en la Regulation S de la SEC (Parte 230 - 17 CFR 230.903). Dicha
definicién de U.S. Persons se encuentra disponible en la siguiente direccion: http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

En virtud de las disposiciones de la Foreign Account Tax Compliance Act (<FATCA») aplicable desde el 1 de julio de 2014,
siempre que el Fondo invierta directa o indirectamente en activos estadounidenses, los ingresos derivados de dichas inversiones
pueden estar sujetos a una retencion del 30%. Para evitar el pago de la retencién en origen del 30%, Francia y Estados Unidos
celebraron un acuerdo intergubernamental segun el cual las instituciones financieras no estadounidenses (foreign financial
institutions) se comprometen a poner en marcha un procedimiento para identificar a los inversores directos o indirectos que
sean contribuyentes estadounidenses y transmitir determinada informacion sobre estos inversores a las autoridades fiscales
francesas, que la comunicaran a las autoridades fiscales estadounidenses (Internal Revenue Service).

En su condicidn de foreign financial institution, el Fondo se compromete a cumplir la FATCA y a tomar cualquier medida en
virtud del acuerdo intergubernamental mencionado.

Aparte de estas restricciones, el Fondo esta abierto a todo tipo de suscriptores, con las particularidades siguientes.

- Participaciones CR-EUR y CRw-EUR: las participaciones CR-EUR y CRw-EUR estan destinadas a todos los inversores,
entre otros, los inversores institucionales (mutuas, fondos de pensiones, compafiias de seguros, etc.), los gestores de tesoreria
de grandes empresas y, particularmente, las personas fisicas.

- Participacién GC: Las participaciones GC estan reservadas a (i) las compafiias de seguros habilitadas por ODDO BHF
ASSET MANAGEMENT SAS, en representacion de los productos en unidades de cuenta suscritos en el marco de la «opcién
recomendada» de los contratos de su gama y a (ii) los clientes de ODDO BHF SCA que hayan celebrado un contrato de
asesoramiento con un asesor en inversion financiera que sea socio de ODDO BHF SCA.

- Participaciones CN-EUR: Las participaciones CN estan disponibles si asi lo decide la Sociedad gestora y no dan derecho a
ningln tipo de retrocesion. Las participaciones estan reservadas a (i) los inversores que suscriban a través de un intermediario
que preste servicios de asesoramiento en materia de inversion de manera independiente de conformidad con la Directiva
MIFID I1; (ii) los inversores que suscriban a través de un intermediario financiero en el marco de un contrato de honorarios
formalizado entre el inversor y el intermediario, en el que se mencione que el intermediario recibe una remuneracion
exclusivamente por parte del inversor; (iii) las empresas que presten servicios de gestion de carteras por cuenta de terceros
con arreglo a la Directiva MiFID II; (iv) los OIC gestionados por las sociedades del Grupo ODDO BHF; y (v) ODDO BHF
SCA, que presta el servicio de asesoramiento en materia de inversion con arreglo a un contrato de honorarios escrito
formalizado con el inversor.
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- Participaciones CI-EUR: Participaciones reservadas a las contrapartes elegibles y a los inversores profesionales en el
sentido de la Directiva 2014/65/UE (conocida como «MiFID [1»).

Perfil tipo del inversor
El perfil tipo del suscriptor se caracteriza por su reducida aversion al riesgo.

El importe que es razonable invertir en el Fondo dependera de la situacion personal de cada suscriptor. Para determinar dicho
importe, debera tener en cuenta su patrimonio personal, sus necesidades actuales y dentro de 5 afios, asi como su disposicién a
asumir riesgos o, por el contrario, su preferencia por una inversion prudente. Se recomienda encarecidamente buscar un grado
suficiente de diversificacion en la inversion, a fin de no limitar la exposicion exclusivamente a los riesgos de este Fondo.

Horizonte de inversion recomendado: 5 afios

Régimen fiscal

Desde el 1 de julio de 2014, el Fondo se rige por lo dispuesto en el anexo Il, punto Il. B. del Acuerdo (IGA), firmado el
14 de noviembre de 2013 entre el gobierno de la Republica Francesa y el gobierno de Estados Unidos de América, con el fin de
avanzar en el cumplimiento de las obligaciones fiscales a escala internacional y de aplicar la ley relativa a estas obligaciones
sobre las cuentas extranjeras, conocida como la «<Ley FATCA».

El presente Folleto no tiene por objeto resumir todas las consecuencias fiscales para cada inversor derivadas de la suscripcion,
el reembolso, la tenencia o la enajenacién de participaciones del Fondo. Dichas consecuencias variaran en funcion de las leyes
y précticas vigentes en el pais de residencia, domicilio o constitucion del participe, asi como de su situacion personal.

En el extranjero (en los paises de inversidn del fondo), las plusvalias materializadas en cesiones de valores mobiliarios y los
ingresos de origen extranjero percibidos por el Fondo podran estar sujetos a impuesto (generalmente en forma de retencion a
cuenta). Los impuestos de retencién a cuenta pueden verse reducidos o eliminados en el caso de que los Estados en cuestion
hayan firmado convenios fiscales.

En funcion de su régimen fiscal, su pais de residencia o la jurisdiccién desde la cual invierta en este Fondo, las plusvalias y los
ingresos eventuales derivados de la tenencia de participaciones de este podrén estar sujetos a impuestos. Le recomendamos que
consulte con un asesor fiscal las posibles consecuencias de la compra, la tenencia, la venta o el reembolso de participaciones
del Fondo conforme a la legislacion de su pais de residencia fiscal, de residencia ordinaria o de domicilio.

La Sociedad gestora no asume responsabilidad alguna, bajo ninglin concepto, en relacion con las consecuencias fiscales para
cualquier inversor que pudieran derivarse de una decision de compra, tenencia, venta o reembolso de participaciones del
Fondo.

Reembolso de participaciones seguido de una suscripcion: puesto que el Fondo se compone de varias categorias de
participaciones, la transferencia de una categoria de participaciones a otra mediante un reembolso seguido de una suscripcion
constituye, a efectos fiscales, una enajenacion a titulo oneroso que podra generar una plusvalia imponible.

Si desea mas informacion, el folleto completo puede obtenerse previa solicitud a la Sociedad gestora.

« El valor liquidativo esta disponible en las oficinas de la Sociedad gestora.

« El Folleto completo del OIC y los dltimos informes anuales y periddicos publicados se remitiran al participe en el plazo de una semana,
previa solicitud por escrito dirigida a ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS, sita en 12, boulevard de la Madeleine - 75009 Paris.
Tel.: 01 44 51 80 28. Correo electrénicoinformation_oam@oddo-bhf.com

* Fecha de autorizacion de la AMF: 29 de octubre de 1993

« Fecha de creacion del 19 de noviembre d
Fondo: e 1993

107022 11 Informe anual - Ejercicio cerrado a: 30/06/2023


mailto:information_oam@oddo-bhf.com

ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS

Informe de

Coyuntura macroeconémica y rentabilidad de los mercados de renta variable en 2022-23

El indice MSCI China A registr6é una rentabilidad del -23,6% en euros durante el ejercicio analizado, y del -12,8% en el tercer
trimestre de 2022.

Tras la absorcion de la demanda acumulada en junio, la economia se ralentiz6 en el tercer trimestre, como reflejo de la
tendencia a la baja del crecimiento econdmico enddgeno. La pandemia, todavia presente, y la atonia de la demanda en el sector
inmobiliario siguen siendo los dos principales obstaculos para la recuperacién de la economia china. No obstante, el indice de
gestores de compras (PMI) del sector manufacturero de China se recuper6 ligeramente, al pasar de 49,0 puntos en julio a
50,1 puntos en septiembre. Esta tendencia coincide ampliamente con el patron estacional. En cambio, el indice PMI no
manufacturero del pais cedio terreno durante el trimestre, desde los 53,8 puntos en julio hasta los 50,6 puntos observados en
septiembre, puesto que las restricciones vinculadas a la pandemia de la COVID-19 seguian haciendo mella en el sector de
Servicios.

En el frente politico, se adoptaron varias medidas y el sector inmobiliario se beneficié de una relajacién durante el ultimo
trimestre. El 19 de agosto, el ministerio de Vivienda y Desarrollo Urbano y Rural, el ministerio de Finanzas y el Banco Popular
de China («PBoC») introdujeron varias medidas destinadas a respaldar la construccion y finalizacion de proyectos
residenciales que habian sido vendidos pero aun no entregados debido a ciertas complicaciones, mediante la concesion de
préstamos especiales por parte de los bancos institucionales. EI 22 de agosto, el PBoC redujo los tipos de interés preferenciales
aly5afosen5y 15 puntos basicos (p.b.) respectivamente, lo que apuntal6 tanto el sector inmobiliario como la financiacién a
medio y largo plazo. El 24 de agosto, el Comité Permanente indicé que ciertas politicas, como la autorizacion para utilizar el
crédito y otras politicas a nivel local en el marco del programa «Una ciudad, una politica», deberian impulsar razonablemente
la rigida demanda de viviendas y renovaciones. El 29 de septiembre, el PBoC y la Comisién de Regulaciéon Bancaria y de
Seguros de China («CBIRC») comunicaron su intencidn de ajustar progresivamente las diferentes politicas en materia de
crédito inmobiliario. Hasta finales de 2022, los municipios elegibles podian decidir si mantenian, reducian o suprimian los
limites inferiores locales de los tipos de interés hipotecarios para los préstamos destinados a la adquisicién de primeras
viviendas. El 30 de septiembre, el PBoC anuncié una reduccion de 0,15 puntos porcentuales del tipo de crédito de los fondos
de prevision para los que compran su primera vivienda a partir del 1 de octubre. También se adoptaron una serie de medidas
para alentar el gasto en electrodomésticos. La exencién de impuestos a la compra de vehiculos de nueva energia también se
prorrogé hasta finales de 2023.

A lo largo del cuarto trimestre de 2022, el MSCI China A registr6 una rentabilidad del -4,3% en euros. Gracias a las
perspectivas de reapertura de las fronteras chinas, la renta variable del pais despunt6 al final del cuarto trimestre de 2022. Sin
embargo, la actividad industrial china experimenté una contraccion durante el trimestre, al verse lastrada por el aumento de los
casos de coronavirus después de que Pekin retirara repentinamente las restricciones impuestas para luchar contra la pandemia
en diciembre. El indice PMI oficial del sector manufacturero de China pas6 de 49,2 puntos en octubre a 47,0 puntos en
diciembre, mientras que el PMI no manufacturero se redujo desde los 48,7 puntos en octubre hasta los 41,6 puntos en
diciembre (en ambos casos, los niveles més bajos desde enero de 2009, con la excepcidn de febrero de 2020).

En el frente politico, el éxito del XX Congreso del Partido Comunista de China en octubre permitié arrojar luz sobre las
orientaciones a medio y largo plazo. Se hizo especial hincapié en el desarrollo de calidad, mientras que la seguridad nacional
pasé a constituir la piedra angular del programa de regeneracién nacional, lo que significa que la coordinacion de la seguridad
y del desarrollo se convertird en la principal ideologia para impulsar el crecimiento econémico y social del pais en el futuro.
También se adoptaron varias medidas, y el sector inmobiliario se beneficié de una relajacion durante el Gltimo trimestre. El
23 de noviembre, el PBoC y la CBIRC publicaron una comunicacion con 16 medidas e indicaron claramente su intencion de
intensificar el apoyo financiero para el mercado inmobiliario. El 25 de noviembre, el PBoC anuncié ademas una reduccion de
25 puntos basicos del coeficiente de reservas obligatorias. El 28 de noviembre, la Comisién Reguladora de Valores de China
(«CSRC») decidi6 ajustar y optimizar el apoyo a la financiacion mediante acciones de las sociedades inmobiliarias, es decir, la
«tercera flecha» de su triada de politicas. En relacion con la segunda y la tercera flechas, se adoptaron diversas medidas de
apoyo financiero de creciente intensidad e importancia. En la Conferencia Central de Trabajo Econdmico celebrada el
16 de diciembre se propuso que el trabajo economico de 2023 se centrara, en un primer momento, en la mejora de las
expectativas sociales y psicologicas, asi como en el refuerzo de la confianza en el desarrollo. Las demas propuestas giraban en
torno a la mejora de la vivienda, los vehiculos de nueva energia, los servicios de atencién a personas mayores y otros sectores
de consumo, en el marco de los esfuerzos para impulsar la demanda interna. Por lo que respecta a la prevencion y el control de
la pandemia, la Comision Nacional de Salud de China anunci6 su intencion de modificar la clasificacion del nuevo coronavirus
de la «clase B y A» a la «clase B y B» el 8 de enero de 2023. En general, la politica monetaria y fiscal apenas se alter6 en
diciembre.
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Durante el primer trimestre de 2023, el indice MSCI China A se anot6 una rentabilidad del 2,8% en euros. La imprevista
retirada de la politica «covid cero» a finales de 2022 alent6 un fuerte repunte de la economia china desde principios de 2023.
La actividad econémica de China también registrd una expansion en el primer trimestre, en un contexto marcado por la caida
de la demanda mundial y el sector inmobiliario, como muestra el aumento del PMI manufacturero de 50,1 puntos en enero a
51,9 puntos en marzo. El PIB chino avanz6 un 4,5% en el primer trimestre, un crecimiento superior a las previsiones del
mercado. No obstante, a nivel estructural, la recuperacion de los servicios y el inesperado rebote de las exportaciones
constituyeron los principales motores del crecimiento econémico en el primer trimestre de 2023.

En las «Dos sesiones» de marzo (la gran cita politica anual de China), se fijé el objetivo de crecimiento anual del PIB en el 5%,
una cifra inferior a las previsiones del mercado. Al mismo tiempo, las «Dos sesiones» culminaron en varios planes de reforma
institucional, a saber: 1) la creacién de la Administracion Nacional de Regulacién Financiera («<NFRA») en sustitucion de la
CBIRC vy la transferencia de las funciones de supervision a nivel microeconémico del PBoC y la CSRC, lo que apunta a un
refuerzo de la supervision financiera; 2) la creacion de la Comision Central de Ciencia y Tecnologia, que se centrara en el
desarrollo de la investigacion cientifica en el sistema nacional; y 3) la creacion de la Oficina Nacional de Datos.

En el frente politico, el PBoC public6é su informe del cuarto trimestre de 2022 relativo a la implementacién de la politica
monetaria de China. La confianza en la recuperacion de la economia nacional mejord, al tiempo que los temores de inflacién se
atenuaron. El objetivo principal sigue siendo un crecimiento estable. Habida cuenta de la adopcion de medidas precedentes a
favor del crecimiento y la recuperacién poscoronavirus, la necesidad de relajar la politica monetaria resultaba un tanto menos
urgente. Durante el periodo analizado, no se ajustaron ni la facilidad de crédito a medio plazo ni el tipo de interés preferencial
para los préstamos, lo que pone en evidencia la estabilidad de la politica monetaria. EI PBoC también anuncio el 17 de marzo
su intencion de reducir en 25 puntos basicos el coeficiente de reservas obligatorias debido al riesgo de turbulencias en el sector
bancario extranjero. Este recorte tuvo lugar antes de lo que el mercado habia previsto, aunque el impacto real en la economia
podria resultar insignificante. Por lo que respecta a la reforma de las empresas publicas, la Comision de Supervision y
Administracion de Activos Estatales del Consejo de Estado («SASAC») afiadié nuevos indicadores, como la rentabilidad sobre
los recursos propios (ROE) y el flujo de caja operativo, con el fin de evaluar su objetivo «un beneficio y cinco tipos» (one
profit and five rates) y prestd més atencion a la mejora de la calidad operativa.

En el segundo trimestre de 2023, el MSCI China A registrd una rentabilidad del -11,0% en euros. EI PMI manufacturero oficial
de China retrocedio ligeramente (de 49,2 puntos en abril a 49,0 puntos en junio), y se mantuvo en terreno de contraccion por
tercer mes consecutivo. Los subindices del PMI no indican ninguna mejora visible de la demanda y sugieren una continua
reduccion de las existencias en un entorno poco propicio. Si bien los desalentadores datos econdmicos de China podrian haber
servido de catalizador de nuevos estimulos, las medidas politicas adoptadas hasta finales de junio decepcionaron al mercado.

En el frente politico, la situacion apenas se modifico durante el mes. EI PBoC recortd inesperadamente sus tipos de interés en
10 p.b. en junio. El tipo de interés preferencial para los préstamos a 5 afios, estrechamente vinculado al sector inmobiliario,
también se redujo en 10 p.b., lo que tampoco se ajusto a las expectativas del mercado. Desde el mes de junio, el mercado
espera unas politicas mas favorables al crecimiento que pongan freno a la ralentizacién econémica. Toda la atencion se centra
ahora en la reunién semestral del Politbur6 en julio, que definira el tono de las politicas econémicas durante la segunda mitad
del afio. En nuestra opinién, un cambio repentino de la politica resulta poco probable, puesto que el objetivo de crecimiento
del PIB del 5% anual sigue revelandose factible habida cuenta del reducido punto de partida del afio pasado. Todo cambio
politico dependeréa de la evolucién del riesgo sistémico.

Si analizamos en mayor detalle la tendencia econémica desde principios de afio, comprobamos, sin sorpresa, que el sector de
servicios fue uno de los principales motores de la recuperacion pospandémica en el primer trimestre. Con todo, la ausencia de
medidas de estimulo en el sector inmobiliario y la insuficiente recuperacion de la demanda prolongaron el ciclo de reduccién
de existencias, sobre todo a principios del segundo trimestre. El retraso de la segunda fase de la recuperacion se debe
esencialmente a la debilidad de la demanday a la falta de confianza.

Rentabilidades

ODDO BHF China Domestic Leaders CI-EUR* -

ODDO BHF China Domestic Leaders CN-EUR -24,20%

ODDO BHF China Domestic Leaders CR-EUR -24,50% -23,6%
ODDO BHF China Domestic Leaders CRw-EUR* -

ODDO BHF China Domestic Leaders GC -24,05%

* Las participaciones CI-EUR y CRw-EUR no se incluyen en el cuadro de rentabilidades porque no disponen de un historial
de un afio como minimo (participacion CI-EUR: fecha de creacidn 25/08/2022; participacion CRw-EUR: reembolso en fecha
04/07/2022 y emision de nuevas participaciones el 25/04/2023).

La rentabilidad pasada no garantiza rentabilidades futuras y no es constante en el tiempo.
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Principales contribuidores

Los tres valores que mas contribuyeron a la rentabilidad relativa fueron las posiciones sobreponderadas en PetroChina
(acciones H), China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical y BeiGene, que aportaron +104 p.b., +74 p.b. y +70 p.b.,
respectivamente, durante el periodo.

Desde la perspectiva sectorial, el consumo basico fue el sector que mas impulso la rentabilidad relativa. La favorable seleccion
de valores y la infraponderacion en el sector de consumo basico realizaron una aportacién global de 163 p.b.

Principales rémoras para la rentabilidad

Los tres valores que mas empafiaron la rentabilidad relativa fueron las posiciones sobreponderadas en LONGi Green Energy
Technology, Topchoice Medical Corporation y WuXi Biologics, que restaron 68 p.b., 56 p.b. y 53 p.b., respectivamente,
durante el periodo.

Por sectores, el consumo discrecional representd la mayor rémora para la rentabilidad relativa. La desfavorable seleccién de
valores y la sobreponderacion en el sector de consumo discrecional restaron, en conjunto, 228 p.h.

Movimientos
Actividad registrada en el fondo

Durante el periodo, el Fondo abrié posiciones en ZTE Corp, Kweichow Moutai, Huadong Medicine, Beijing Kingsoft Office
Software, JA Solar Technology, China Railway Group, Chaozhou Three-Circle Group, Wuhu Sangi Interactive Entertainment,
G-Bits Network Technology, Weichai Power, Innovent Biologics, JCET Group, Ingenic Semiconductor, Alibaba Group,
Hisense Visual Technology, NAURA Technology Group, Trip.com Group, DaShenLin Pharmaceutical Group, Zhejiang
Sanhua Intelligent Controls, iFlytek, Zhuzhou Qianjin Pharmaceutical, Kunshan Dongwei Technology, WuXi Biologics,
Anhui Heli, Ningbo Haitian Precision Machinery y Changchun BCHT Biotechnology.

Asimismo, el Fondo liquid6 sus posiciones en Tsingtao Brewery, PetroChina (acciones H), Shenzhen Mindray Biomedical
Electronics, Shanghai Baosight Software, LONGi Green Energy Technology, BeiGene, WuXi AppTec, Postal Savings Bank of
China, Apeloa Pharmaceutical, Ganfeng Lithium, Bank of Hangzhou, Jiangsu Zhongtian Technology, China Tourism Group
Duty Free, ENN Natural Gas, IMEIK Technology Development, EVE Energy, Shanghai Putailai New Energy Technology, Li
Auto, Shanghai M&G Stationery, Shanghai Wanye Enterprises, Inner Mongolia Yili Industrial Group, Wuxi Lead Intelligent
Equipment y XPeng.

Principales operaciones de compray venta efectuadas durante el transcurso del tltimo ejercicio:

KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A 1.687.089,55 EUR
WUHU SHUNRONG SANQI INTERA-A 1.596.114,38 787.711,54 EUR
ZTE CORP-A 1.579.517,02 EUR
PING AN INSURANCE GROUP CO-A 1.488.648,53 EUR
LONGI GREEN ENERGY TECHNOL-A 475.796,37 1.404.634,30 EUR
TSINGTAO BREWERY CO LTD-H 1.287.133,87 846.503,58 EUR
TSINGTAO BREWERY CO LTD-A 1.265.610,69 EUR
HUADONG MEDICINE CO LTD-A 1.263.862,47 EUR
CHAOZHOU THREE-CIRCLE GROU-A 1.193.014,57 EUR
CHINA RAILWAY GROUP LTD-A 1.187.830,05 EUR

Perspectivas

Conforme avance el ciclo de existencias, el sector manufacturero deberia proceder a una reposicién de inventarios durante el
segundo semestre de 2023, lo que podria catapultar los beneficios empresariales. Creemos que la tendencia general de
descenso del mercado resulta limitada y que conviene centrarse en los sectores que se benefician de politicas y tendencias
industriales favorables.

A mas largo plazo, el nuevo marco reglamentario chino se traducira en una economia mas equilibrada por lo que respecta a los
motores de crecimiento y a la asignacion de recursos, lo que deberia reducir las desigualdades en materia de ingresos en China,
un factor clave para el crecimiento del consumo mundial. Buscamos oportunidades de inversion que presentan un buen
potencial de crecimiento en el contexto de los cambios estructurales que se estan llevando a cabo, principalmente en 1) los
sectores manufactureros de tecnologia punta que disponen de barreras técnicas y deberian conducir a soluciones de sustitucion
interna con el fin de alcanzar un crecimiento anticiclico, y 2) los beneficiarios de los actuales cambios estructurales en China,
en concreto las energias limpias, el consumo, la salud y las tecnologias. Asimismo, prestaremos mas atencion a los segmentos
estratégicos que cuentan con un negocio principal competitivo y que contribuyen a mantener la seguridad de la cadena
industrial y de las personas, asi como la bioseguridad. En nuestra opinién, las oportunidades se concentrardn en segmentos
clave como la fabricacién de vanguardia, la nueva energia, los equipos eléctricos, el almacenamiento de energia, los circuitos
integrados y la seguridad de la informacion.
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Informe sobre la remuneracion con arreglo a la Directiva UCITS V
1. Elementos cuantitativos

Remuneracion fija Remuneracion variable (*) Numero de beneficiarios (**)

Cuantia total de la
remuneracion pagada de
enero a diciembre de 2022
(*) Remuneracion variable atribuida durante el afio 2022
(**) Por «beneficiarios» se entienden los empleados de OBAM que recibieron una remuneracion en 2022 (en virtud de
contratos permanentes/temporales, contratos de aprendizaje profesional y periodos de prdcticas o empleados en
sucursales en el extranjero).

10.732.626 5.384.590 171

Cargos Numero de Miembros del personal Numero de
directivos beneficiarios | que tienen una incidencia beneficiarios
en el perfil de riesgo del
OICVvM
Cuantia total de la rt.amu.n.erauon 2 583.687 6 7 646.965 44
pagada durante el ejercicio 2022
(desglosada en remuneracion fijay
variable*)

(*) Remuneracion variable correspondiente al afio 2022 abonada en 2023 y afios sucesivos

2. Elementos cualitativos
2.1. Remuneracion fija

La remuneracion fija se determina de manera discrecional en funcion de la evolucién del mercado, lo que nos permite
cumplir nuestros objetivos de contratacion de personal cualificado y operativo.

2.2. Remuneracion variable

De conformidad con las directivas AIFM 2011/61/UE y UCITS V 2014/91/UE, ODDO BHF Asset Management SAS
(«<OBAM SAS») ha adoptado una politica de remuneracién destinada a identificar y describir las modalidades de
implementacion de la politica de remuneracion variable y, sobre todo, la identificacion de las personas pertinentes, la
determinacion del gobierno corporativo, el comité de remuneraciones y los procedimientos de pago de la remuneracion
variable.

La remuneracién variable abonada en el seno de la Sociedad gestora se determina principalmente de manera discrecional. Por
lo tanto, cuando se puede estimar con un cierto grado de exactitud el resultado del ejercicio en curso (a mediados de
noviembre), se establece un presupuesto para la remuneracion variable y se solicita a varios gestores que, en colaboracién con
el departamento de RR. HH. del Grupo, formulen recomendaciones sobre cdmo asignar dicho presupuesto entre los empleados.

Este proceso representa la continuacion del proceso de entrevista de evaluacion, que ofrece a los gestores la oportunidad de
conversar con cada empleado acerca de la calidad de su desempefio profesional durante el afio en curso (tomando como
referencia los objetivos previamente fijados) y establecer las metas para el afio siguiente. Esta evaluacion incluye una
apreciacion sumamente objetiva sobre el modo en que se llevan a cabo las tareas (objetivos cuantitativos, negocios generados o
el puesto que ocupa la gestion en un marco de clasificacion especifico, las comisiones de rentabilidad generadas por el fondo
gestionado), asi como una apreciacion de indole cualitativa (comportamiento del empleado durante el ejercicio).

Cabe resefiar que algunos gestores pueden recibir un porcentaje de las comisiones de rentabilidad percibidas por OBAM SAS
como parte de su remuneracion variable. No obstante, el importe abonado a cada gestor se determina con arreglo al proceso
detallado con anterioridad, y no existe ninguna férmula contractual especifica para la asignacion o el pago de las comisiones de
rentabilidad.

El conjunto de empleados de OBAM SAS se inscribe en el marco de aplicacion de la politica de remuneracion que se describe
a continuacion, incluidos los asalariados que pueden ejercer sus funciones fuera de Francia.

3. Casos concretos del personal que asume riesgos y la remuneracion variable diferida

3.1. Responsables de asumir riesqos

OBAM SAS determinara anualmente qué personas cumplen los requisitos para ser consideradas «responsables de asumir
riesgos» de conformidad con la normativa. La lista de estos colaboradores considerados responsables de asumir riesgos se
remitird al comité de remuneraciones y se transmitira al 6rgano de direccion.

3.2. Remuneracion variable diferida.
OBAM SAS ha fijado en 100.000 EUR el umbral de proporcionalidad y de activacién del pago de una parte de la
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remuneracion variable de forma diferida.

Por lo tanto, los colaboradores (ya sean responsables de asumir riesgos 0 no) que tengan derecho a una remuneracién variable
inferior a dicho umbral de 100.000 EUR recibirdn su remuneracion variable de forma inmediata.

En cambio, los colaboradores considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a una remuneracion variable
superior a 100.000 EUR recibiran obligatoriamente una parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con arreglo a las
modalidades definidas a continuacién. A fin de garantizar la coherencia en el seno de OBAM SAS, se ha decidido aplicar al
conjunto de los colaboradores de la Sociedad, ya sean responsables de asumir riesgos o no, los mismos procedimientos de pago
de la remuneracion variable. Asi pues, los colaboradores no considerados responsables de asumir riesgos que tengan derecho a
una remuneracién variable superior a 100.000 EUR recibiran una parte de esa remuneracion variable de forma diferida, con
arreglo a las modalidades definidas a continuacion.

La remuneracion diferida ascendera al 40% del total de la remuneracion variable, a partir de 1 EUR. La herramienta de
indexacién que se describe mas abajo se aplicara al total de esa parte diferida.

Por lo que respecta a la indexacion de la remuneracion diferida, de conformidad con los compromisos asumidos por OBAM
SAS, las provisiones vinculadas a la parte diferida de la remuneracion variable se calcularn con una herramienta establecida
por OBAM SAS. Esta herramienta consistira en una cartera compuesta por fondos emblematicos de cada una de las estrategias
de gestion de OBAM.

Esta indexacion no tendrd ni un nivel maximo ni un nivel minimo. Por consiguiente, el importe de las provisiones para la
remuneracion variable fluctuara en funcion de la rentabilidad superior o inferior del fondo representativo de la gama de OBAM
SAS con respecto al indice de referencia, si lo hubiera. En ausencia de indice de referencia, se tendré en cuenta la rentabilidad
absoluta.

4, Cambios introducidos en la politica de remuneracion durante el ejercicio analizado

El 6rgano de direccion de la Sociedad gestora se reuni6 en 2022 con el fin de revisar los principios generales de la politica de
remuneracién en presencia del equipo de cumplimiento y, en concreto, las modalidades de calculo de la remuneracion variable
indexada (composicién de la cesta de indexacién).

No se han introducido cambios importantes en la politica de remuneracién a lo largo del afio pasado. Esta politica esta
disponible en el sitio web de la Sociedad gestora (apartado sobre informacion reglamentaria).
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Inform

FCP ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS
Informe de auditoria de las cuentas anuales
Ejercicio cerrado a 30 de junio de 2023

Informe de auditoria de las cuentas anuales Ejercicio cerrado
a 30 de junio de 2023

Estimados participes del fondo de inversion colectiva (FCP):

Opinién

De acuerdo con la tarea que nos ha encomendado la Sociedad gestora, hemos auditado las cuentas anuales del fondo de
inversién colectiva (FCP) ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS correspondientes al ejercicio cerrado a
30 de junio de 2023, que se adjuntan al presente informe.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas son, de acuerdo con los requisitos y principios contables franceses,
exactas y fidedignas, y expresan la imagen fiel del resultado de las operaciones del ejercicio concluido, asi como de la
situacion financiera y del patrimonio del FCP al final de dicho ejercicio.

Fundamento de la opinién

Marco de referencia de la auditoria

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de la profesion que rigen en Francia. Consideramos
que los elementos justificativos que hemos obtenido son suficientes y apropiados como base para emitir nuestra opiniéon de
auditoria.

Nuestras responsabilidades de conformidad con estas normas se indican en el apartado «Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales» del presente informe.

Independencia

Hemos llevado a cabo nuestra labor de auditoria con arreglo a las normas de independencia previstas en el cédigo de
comercio y en el cddigo de ética para profesionales de la auditoria, durante el periodo comprendido entre el
1 de julio de 2022 y la fecha de emisién de nuestro informe.

Justificacion de las apreciaciones

De conformidad con lo dispuesto en los articulos L. 823-9 y R. 823-7 del Cddigo de Comercio, relativos a la justificacion de
nuestras apreciaciones, les informamos de que las apreciaciones mas importantes que hemos realizado, segin nuestro
criterio profesional, se han centrado en la pertinencia de los principios contables aplicados, sobre todo en lo que respecta a
los instrumentos financieros en cartera, y en la presentacion del conjunto de las cuentas, con arreglo al plan contable de los
organismos de inversion colectiva de capital variable.

Tales apreciaciones se inscriben en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales consideradas en su conjunto y de la
formacion de nuestra opinion expresada con anterioridad. No expresamos ninguna opinion sobre los elementos individuales
(considerados de manera aislada) de estas cuentas anuales.

C Conseils Associés S.A. 1
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FCP ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS
Informe de auditoria de las cuentas anuales
Ejercicio cerrado a 30 de junio de 2023

Verificaciones especificas

Hemos procedido, asimismo, a las verificaciones especificas previstas por los textos legales y
reglamentarios, de conformidad con las normas de la profesién que rigen en Francia.

No tenemos ninguna objecién que hacer respecto de la veracidad y la coincidencia de las
cuentas anuales con la informacién incluida en el informe de gestion elaborado por la
Sociedad gestora.

Responsabilidades de la Sociedad gestora relativas a las cuentas anuales

Recae sobre la Sociedad gestora la responsabilidad de formular unas cuentas anuales que
muestren una imagen fiel de conformidad con las normas y los principios contables
franceses, asi como de llevar a cabo un control interno que considere necesario para la
formulacién de cuentas anuales que no contengan anomalias significativas, ya se deban a
fraude o error.

Durante la formulacion de las cuentas anuales, corresponde a la Sociedad gestora evaluar la
capacidad del FCP para continuar su actividad, presentar en dichas cuentas, si procede, la
informacién necesaria relativa a la continuacion de la actividad y aplicar el principio contable
de «empresa en funcionamiento», salvo si se prevé liquidar el FCP o cesar su actividad.

Las cuentas anuales han sido formuladas por la Sociedad gestora.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Recae sobre nosotros la responsabilidad de elaborar un informe sobre las cuentas anuales.
Nuestro objetivo consiste en obtener garantias razonables de que las cuentas anuales,
consideradas en su conjunto, no presentan anomalias significativas. Estas garantias
razonables se corresponden con un elevado nivel de certeza, aunque no es posible
garantizar que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las normas de la profesion
pueda detectar sistematicamente todas las anomalias significativas. Las anomalias pueden
proceder de fraudes o derivarse de errores, y se consideran significativas cuando se puede
esperar, de manera razonable, que dichas anomalias son capaces, en su conjunto o de
manera individual, de influenciar las decisiones econémicas que se adopten basandose en
las cuentas.

Como se especifica en el articulo L. 823-10-1 del cédigo de comercio, nuestra labor de
certificacion de las cuentas no consiste en garantizar la viabilidad o la calidad de la gestion
del FCP.

En el marco de una auditoria realizada de conformidad con las normas de la profesion
aplicables en Francia, el auditor se sirve de su criterio profesional durante todo el proceso de
auditoria. Ademas, el auditor:

¢ identifica y evalla los riesgos de que las cuentas anuales contengan anomalias
significativas, ya se deban a fraude o error; define e implementa procedimientos de
auditoria con respecto a dichos riesgos; y recopila elementos que estime suficientes y
adecuados para fundamentar su opinién. El riesgo de no detectar una anomalia
significativa derivada de fraude resulta mas elevado que el de una anomalia
significativa resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusion, la
falsificacion, omisiones voluntarias, falsas declaraciones o la elusién del control interno;

¢ toma conocimiento del control interno pertinente para la auditoria, con el fin de definir
los procedimientos de auditoria apropiados en funcién de las circunstancias, y no con el
objetivo de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno;

¢ determina la pertinencia de los métodos contables empleados y el caracter razonable
de las estimaciones contables formuladas por la Sociedad gestora, asi como la
informacion conexa incluida en las cuentas anuales

@ Conseils Associés S.A. 2
Miembro de DFK International
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FCP ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS
Informe de auditoria de las cuentas anuales
Ejercicio cerrado a 30 de junio de 2023

e determina la pertinencia de la aplicacién por parte de la Sociedad gestora del principio contable de
empresa en funcionamiento y, sobre la base de los elementos recabados, la existencia o inexistencia
de una incertidumbre significativa en relacion con los acontecimientos o las circunstancias
susceptibles de comprometer la capacidad del FCP para continuar su actividad. Esta comprobacion
se basa en los elementos recopilados hasta la fecha de su informe, si bien cabe recordar que las
circunstancias o los acontecimientos posteriores podrian comprometer la continuacion de la actividad.
Si el auditor llega a la conclusion de que existe una incertidumbre significativa, llamara la atencién de
los lectores de su informe sobre la informacion incluida en las cuentas anuales objeto de dicha
incertidumbre o, si esta informacion no se proporciona o no es pertinente, el auditor formulard una
certificacién con reservas o una denegacion de la certificacion.

e comprueba la presentacion general de las cuentas anuales, y evalla si las cuentas anuales reflejan
de manera fiel las operaciones y los acontecimientos subyacentes.

Paris, a 9 de octubre de 2023

Auditor
CONSEILS ASSOCIES S.A.

Conseils Associés S.A. 3
Miembro de DFK International
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cuentas
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BALANCE de activos

Divisa

EUR

EUR

* ACCIONES Y VALORES EQUIVALENTES

Negociados en un mercado organizado o equivalente

No negociados en un mercado organizado o equivalente
+ OBLIGACIONES Y VALORES EQUIVALENTES

Negociados en un mercado organizado o equivalente

No negociados en un mercado organizado o equivalente
* TITULOS DE CREDITO

Negociados en un mercado organizado o equivalente

Titulos de crédito negociables

Otros titulos de crédito

No negociados en un mercado organizado o equivalente
* ORGANISMOS DE INVERSION COLECTIVA

OICVM y fondos de inversion tradicionales destinados a no

profesionales y equivalentes de otros paises

Otros Fondos destinados a no profesionales y equivalentes

de otros Estados miembros de la Unidn Europea

Fondos profesionales tradicionales y equivalentes de otros

Estados miembros de la Unién Europea y organismos de
titulizacion cotizados

Otros Fondos de inversion profesionales y equivalentes de
otros Estados miembros de la Union Europea y organismos

de titulizacion no cotizados
Otros organismos no europeos
* OPERACIONES TEMPORALES EN VALORES

Créditos representativos de titulos financieros recibidos con

pacto de retroventa

Créditos representativos de titulos financieros cedidos en
préstamo

Titulos financieros tomados en préstamo
Titulos financieros cedidos con pacto de recompra
Otras operaciones temporales

* CONTRATOS FINANCIEROS
Operaciones en un mercado organizado o equivalente
Otras operaciones

* OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Operaciones a plazo sobre divisas
Otros

Efectivo

39.397.404,33
39.397.404,33

96.616,54
96.616,54
1.745.659,66
1.745.659,66

41.172.842,03
41.172.842,03

768.815,84
768.815,84
968.094,17
968.094,17

Total del activo

41.239.680,53

42.909.752,04
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BALANCE de pasivos

Divisa EUR EUR
« Capital 46.865.813,00 39.809.270,19
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -
Remanente - -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -5.757.459,92 1.887.755,49
Resultado del ejercicio 82.534,42 272.185,83
41.190.887,50 41.969.211,51
* OPERACIONES DE CESION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS - -
* OPERACIONES TEMPORALES EN TITULOS FINANCIEROS
Deudas representativas de titulos financieros cedidos con - -
pacto de recompra
Deudas representativas de titulos financieros recibidos en , ,
préstamo
Otras operaciones temporales - ,
* CONTRATOS FINANCIEROS
Operaciones en un mercado organizado o equivalente - -
Otras operaciones - -
48.788,98 935.239,53
Operaciones a plazo sobre divisas - -
Otros 48.788,98 935.239,53
4,05 5.301,00
Ayudas bancarias corrientes 4,05 5.301,00
Empréstitos - -
Total del pasivo 41.239.680,53 42.909.752,04
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ELEMENTOS FUERA DEL balance

Divisa

EUR EUR

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

- Mercado a plazo firme (futuros)

- Mercado a plazo condicional (opciones)
- Derivados de crédito

- Swaps

- Contratos por diferencias (CFD)

Compromisos en mercados OTC
- Mercado a plazo firme (futuros)
- Mercado a plazo condicional (opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por diferencias (CFD)
Otros compromisos
- Mercado a plazo firme (futuros)
- Mercado a plazo condicional (opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por diferencias (CFD)

Compromisos en mercados organizados o equivalentes

- Mercado a plazo firme (futuros)
- Mercado a plazo condicional (opciones)
- Derivados de credito
- Swaps
- Contratos por diferencias (CFD)
Compromisos en mercados OTC
- Mercado a plazo firme (futuros)
- Mercado a plazo condicional (opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por diferencias (CFD)
Otros compromisos
- Mercado a plazo firme (futuros)
- Mercado a plazo condicional (opciones)
- Derivados de crédito
- Swaps
- Contratos por diferencias (CFD)
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CUENTA de resultados

Divisa EUR EUR
« Ingresos procedentes de depositos y cuentas financieras 4.172,43 396,66
* Ingresos procedentes de acciones y valores equivalentes 628.865,18 938.958,97
« Ingresos procedentes de obligaciones y valores equivalentes - -
« Ingresos procedentes de titulos de crédito - -
« Ingresos procedentes de adquisiciones y cesiones temporales - -
de titulos financieros
* Ingresos procedentes de contratos financieros - -
« Otros ingresos financieros - -
633.037,61 939.355,63
« Gastos por adquisiciones y cesiones temporales de titulos - -
financieros
+ Gastos derivados de contratos financieros - -
« Gastos por deudas financieras -474,64 -8.791,67
« Otros gastos financieros - -
-474,64 -8.791,67
632.562,97 930.563,96
Otros ingresos (111) - i
Gastos de gestion y dotaciones para amortizaciones (V) -563.537,22 -632.677,48
69.025,75 297.886,48
Regularizacion de los ingresos del ejercicio (V) 13.508,67 -25.700,65
Anticipos sobre resultados pagados durante el ejercicio (V1) - -
Resultado (I - [ + 11 - IV +/-V - VI) 82.534,42 272.185,83
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Normas y criterios contables

Las cuentas anuales se presentan segln el modelo previsto en el Reglamento ANC n.° 2014-
01, en su version modificada.

Normas de valoracién de los activos
El calculo del valor liguidativo de la participacion se efectla teniendo en cuenta las
normas de valoracién que se detallan a continuacién

Los instrumentos financieros y valores mobiliarios negociados en un mercado organizado se
valoran a precio de mercado, segun los siguientes principios:

- La valoracion se realiza segun la Gltima cotizacion oficial.

La cotizacion seleccionada depende de la bolsa en la que cotice el titulo:

Bolsas europeas
Ultima cotizacion del dia del calculo del valor liquidativo

Bolsas asiaticas:
Ultima cotizacion del dia del calculo del valor liquidativo

Bolsas de América (del Norte y del Sur)
Ultima cotizacion del dia del calculo del valor liquidativo

Las cotizaciones seleccionadas se hacen publicas el dia siguiente a las 9:00 horas (hora de
Paris) a través de las agencias de informacion econémica: Fininfo o Bloomberg. En caso de
que un valor no cotice, se aplicara la Gltima cotizacion oficial conocida.

Los titulos de crédito negociables y equivalentes que no sean objeto de transacciones
significativas se valoran utilizando un método actuarial; el tipo aplicado esta compuesto por:

- Un tipo sin riesgo obtenido mediante la interpolacion lineal de la curva OIS actualizada a
diario;

- un diferencial de crédito obtenido en el momento de la emision y que se ha mantenido
constante durante toda la vida del titulo.

No obstante, los titulos de crédito negociables con un plazo de vida residual inferior o igual
a tres meses se valoraran segun el método lineal.

- Los contratos financieros (las operaciones a plazo, firme o condicional, o las operaciones
de permuta celebradas en los mercados OTC) se valoran a su valor de mercado o a otro
valor estimado segln las modalidades establecidas por la Sociedad gestora. EI método de
valoraciéon de los compromisos fuera del balance consiste en una valoracion de los
contratos a plazo firme en funcion del valor de mercado y en una conversion de las
operaciones condicionales a equivalente subyacente.

- Garantias financieras: con el fin de limitar al maximo el riesgo de contraparte, al tiempo
que se tienen en cuenta las restricciones operativas, la Sociedad gestora adopta un sistema
de ajuste de los mérgenes de garantia por dia, por fondo y por contraparte con un umbral
de activacién fijado en un méximo de 100.000 EUR, basado en una valoracion a precios
de mercado (mark-to-market).

Las cotizaciones seleccionadas para la valoracion de las operaciones a plazo, firme o
condicional, son coherentes con las de los titulos subyacentes. Varian segln la bolsa en la
que coticen:

Bolsas europeas
Precio de liquidacion del dia del c&lculo del valor liquidativo si difiere de la tltima
cotizacion.

Bolsas asiaticas:
Ultima cotizacion del dia del calculo del valor liquidativo si difiere de la Gltima cotizacion.

Bolsas de América (del Norte y del Sur)
Ultima cotizacion del dia del calculo del valor liquidativo si difiere de la Gltima cotizacion.

N
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En caso de que un contrato a plazo firme o condicional no cotice, se aplicara la Ultima

cotizacion conocida.

- Otros instrumentos: las participaciones o acciones de OIC se valoran segln su Gltimo valor
liquidativo conocido.

- Los instrumentos financieros cuya cotizacién no esté disponible el dia de valoracion o cuya
cotizacion haya sido corregida se valoran a su valor probable de negociacidon bajo la
responsabilidad de la Sociedad gestora. Estas valoraciones y su justificacion se comunican
al auditor durante sus controles.

Métodos de contabilizacion

Contabilizacion de los ingresos

Los intereses sobre obligaciones y titulos de crédito se calculan segin el método de los
intereses cobrados.

Contabilizacion de los gastos de transaccién
Las operaciones se contabilizan segln el método de los gastos no incluidos.

Métodos de valoracion de los compromisos fuera del balance
Las operaciones fuera del balance se valoran al valor del compromiso.

El valor del compromiso de los contratos a plazo firme es igual al precio (en la moneda del OIC)
multiplicado por el nimero de contratos y multiplicado por el valor nominal.

El valor del compromiso de las operaciones condicionales es igual al precio del titulo subyacente (en
la moneda del OIC) multiplicado por el nimero de contratos, multiplicado por la delta y multiplicado
por el valor nominal del subyacente.

El valor del compromiso de los swaps es igual al importe nominal del swap (en la moneda del OIC).

Gastos de funcionamiento y de gestion

Gastos facturados al Fondo Base Tipo

Participacion CR-EUR: Maximo 1,50%, impuestos

incluidos

Gastos de gestion financiera y Participacion GC: Maximo 0,90%, impuestos

i incluidos
gastos de gestion
administrativos ajenos a la Patrimonio | Participacion CN-EUR: Maximo 1,10%, impuestos
Sociedad gestora (auditor, neto incluidos
depositario, distribucion, Participacién CI-EUR: Maximo 0,75%, impuestos
abogados) incluidos

Participacion CRw-EUR: Méaximo 1,80%,
impuestos incluidos

Renta variable: segin los mercados, con un

Proveedores que perciben Cargo por | maximo de 0,50% (impuestos incluidos), un
comisiones de movimiento: transaccién | minimo de 7,50 EUR (impuestos no incluidos) para
- Sociedad gestora: 100% las acciones francesas y 50 EUR (impuestos no

incluidos) para las acciones extranjeras

En el caso de las participaciones CR-EUR, CN-
EUR, CI-EUR y GC: 15% de la rentabilidad
superior del Fondo con respecto a su indicador de
referencia, el MSCI China A (EUR, Net Return),
siempre y cuando la rentabilidad del Fondo sea
positiva.

Patrimonio

Comision de rentabilidad (*) neto

En el caso de las participaciones CRw-EUR:
ninguna.

~Las comisiones de rentabilidad se devengaran a favor de la Sociedad gestora de la siguiente
manera:

+ La comision de rentabilidad se determina comparando la rentabilidad obtenida por el fondo
con la del indicador de referencia e incluye un mecanismo de recuperacion de las
rentabilidades inferiores pasadas.
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+ La rentabilidad del Fondo se calcula a partir de su patrimonio contable una vez deducidos
los gastos de gestion fijos, pero sin tener en cuenta la comision de rentabilidad.

* El célculo de la rentabilidad superior se basa en el método del «activo indexado», que
simula un activo ficticio sometido a las mismas condiciones de suscripcién y reembolso que
el Fondo y que se beneficia de la rentabilidad del indicador de referencia. A continuacion,
dicho activo indexado se compara con el activo del Fondo. Por tanto, la diferencia entre
ambos activos proporciona la rentabilidad superior del Fondo con respecto a su indicador
de referencia.

« En cada fecha de célculo del valor liquidativo, si la rentabilidad del Fondo supera la
rentabilidad del indicador de referencia, se procedera a dotar una provision para dicha
comisién de rentabilidad. Si, durante el periodo que media entre dos calculos del valor
liquidativo, el Fondo obtiene una rentabilidad inferior a la de su indicador de referencia, la
provision dotada anteriormente serd objeto de ajuste por medio de una reversién con cargo
al fondo de provisién. Las reversiones de provisiones estan limitadas como maximo al
importe de las dotaciones efectuadas. La comision de rentabilidad se calculard y dotard
separadamente para cada participacion del Fondo.

« El indicador de referencia se calculara en la divisa de la participacion, independientemente
de la divisa en la que esté denominada la participacion en cuestion, excepto en el caso de
las participaciones cubiertas contra el riesgo de cambio, para las cuales el indicador de
referencia se calculara en la divisa de referencia del Fondo.

« La comisién de rentabilidad se calcula para un periodo de calculo que corresponde al
ejercicio contable del Fondo (el «Periodo de célculo»). Cada Periodo de calculo comenzard
el ultimo dia habil del ejercicio contable del Fondo y finalizara el Gltimo dia habil del
ejercicio contable siguiente. En el caso de las participaciones lanzadas durante un Periodo
de calculo, el primer Periodo de calculo durara al menos 12 meses y concluira el Gltimo dia
habil del ejercicio contable siguiente. La comision de rentabilidad acumulada se pagaréd
anualmente a la Sociedad gestora una vez finalizado el Periodo de calculo.

« En caso de reembolsos, si existe una provision para la comisién de rentabilidad, la parte
de la dotacion proporcional a los reembolsos se cristalizard y se abonara definitivamente a
la Sociedad gestora.

*El horizonte temporal en el que se calcula la rentabilidad es un periodo mévil de una
duracion méxima de 5 afios («Periodo de referencia de la rentabilidad»). Al final de dicho
periodo, el mecanismo de compensacion de las rentabilidades inferiores pasadas puede
restablecerse parcialmente. Asi, tras cinco afios de rentabilidad inferior acumulada en el
Periodo de referencia de la rentabilidad, las rentabilidades inferiores podran restablecerse
parcialmente sobre la base de un periodo mévil de un afio, eliminando el primer afio de
rentabilidad inferior del Periodo de referencia de la rentabilidad en cuestion. En relacion
con el correspondiente Periodo de referencia de la rentabilidad, las rentabilidades inferiores
del primer afio pueden compensarse con las rentabilidades superiores obtenidas en los afios
siguientes del Periodo de referencia de la rentabilidad.

« En un Periodo de referencia de la rentabilidad determinado, toda rentabilidad inferior
pasada deberd recuperarse antes de que puedan volver a cobrarse comisiones de
rentabilidad.

« Cuando se cristalice una comisién de rentabilidad al final de un Periodo de calculo (salvo
en caso de cristalizaciéon debido a reembolsos), se iniciard un nuevo Periodo de referencia
de la rentabilidad.

« En el caso de las participaciones CR-EUR, CN-EUR y GC, no se cobrara ninguna
comisién de rentabilidad cuando la rentabilidad absoluta de la participacion sea negativa.
La rentabilidad absoluta se define como la diferencia entre el valor liquidativo actual y el
altimo valor liquidativo calculado al final del Periodo de calculo anterior (Valor liquidativo
de referencia).

*En el caso de la participacion CI-EUR, los participes deben tener en cuenta que, en caso de
rentabilidad superior, podran pagarse comisiones de rentabilidad a la Sociedad gestora
incluso si la rentabilidad absoluta es negativa.

Puede obtenerse una descripcion detallada del método de calculo de la comision de
rentabilidad solicitandolo a la Sociedad gestora.

Moneda base
Euro.

27 Informe anual - Ejercicio cerrado a:




ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS

Indicacion de los cambios contables comunicados a los participes
- Cambio realizado: N/A
- Cambio por realizar: N/A

Indicacién de otros cambios contables comunicados a los participes (no certificados
por el auditor)

- Cambio realizado: N/A

- Cambio por realizar: N/A

Indicacion y justificacion de los cambios de valoracion y de las modalidades de
aplicacién

N/A

Indicacién de la naturaleza de los errores corregidos durante el ejercicio
N/A

Indicacion de los derechos y las condiciones inherentes a cada categoria de
participaciones

Asignacion del resultado neto
Capitalizacion.

Asignacion de las plusvalias o minusvalias netas
materializadas Capitalizacion.
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Evolucion del patrimonio neto

Divisa

EUR

EUR

Patrimonio neto al inicio del ejercicio

Suscripciones (incluida la comision
de suscripcion abonada al OIC)

41.969.211,51
20.196.810,59

50.129.580,51
13.102.679,75

Reembolsos (deduccidn realizada de la comision -8.937.885,75 -17.516.209,96
de reembolso abonada al OIC)
Plusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros 1.967.877,63 8.006.731,15
Minusvalias materializadas en depdsitos e instrumentos financieros -5.792.320,29 -5.439.989,52
Plusvalias materializadas en contratos financieros - 27.046,81
Minusvalias materializadas en contratos financieros - -2.387.940,29
Gastos de transaccion -128.996,45 -205.627,78
Diferencias de cambio -5.381.774,14 1.834.937,07
Ve |2 TgEagla de 2.771.061,35 5.887.893,50
valoracion de los depésitos e
instrumentos financieros:
- Diferencia de valoracion en el ejercicio N -2.775.124,81 -4.063,46
- Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1 -4.063,46 5.883.830,04
Variaci_ones de la diferencia de i 8.010,79
valoracion de los contratos
financieros:
- Diferencia de valoracion en el ejercicio N - i
- Diferencia de valoracion en el ejercicio N-1 - RS
Distribucion del ejercicio anterior sobre plusvalias y - i
minusvalias netas
Distribucion del ejercicio anterior sobre el resultado - -
Resultado neto del ejercicio antes de cuentas de regularizacion 69.025,75 297.886,48
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio
sobre plusvalias y minusvalias netas - -
Anticipo(s) pagado(s) durante el ejercicio sobre el resultado - -
Otros elementos - -
Patrimonio neto al final del ejercicio 41.190.887,50 41.969.211,51
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iInformacion adicional

3.1. Instrumentos financieros: Desglose por naturaleza juridica o econémica del instrumento
3.1.1. Desglose de la partida «Obligaciones y valores equivalentes» por naturaleza del instrumento

Negociados en un mercado
organizado o equivalente

No negociados en un
mercado organizado o equivalente

Obligaciones indexadas

Obligaciones convertibles

Obligaciones de tipo fijo

Obligaciones de tipo variable

Obligaciones con cup6n cero

Valores participativos

Otros instrumentos

3.1.2. Desglose de la partida «Titulos de crédito» por naturaleza juridica o econémica del instrumento

Negociados en un mercado
organizado o equivalente

No negociados en un mercado
organizado o equivalente

Bonos del Tesoro

Titulos de crédito a corto plazo (NEU CP)
emitidos por emisores no financieros

Titulos de crédito a corto plazo (NEU CP)
emitidos por emisores bancarios

Titulos de crédito a medio plazo NEU MTN

Otros instrumentos

3.1.3. Desglose de la partida «Operaciones de cesion de instrumentos financieros» por naturaleza del instrumento

Titulos recibidos Titulos tomadosen  Titulos adquiridos con Ventas al
con pacto de préstamo cedidos pacto de retroventa descubierto
retroventa cedidos cedidos

Acciones - - - -

Obligaciones - - - -

Titulos de crédito - - - -

Otros instrumentos - - - -
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3.1.4. Desglose de las partidas fuera del balance por tipo de mercado (en concreto, renta fija y renta variable)
Renta fija Acciones Cambio Otros

Operaciones de cobertura
Compromisos en mercados - - - -
organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC - - - -

Otros compromisos - - - i
Otras operaciones

Compromisos en mercados - - - -

organizados o equivalentes

Compromisos en mercados OTC - - - -

Otros compromisos - - - _

3.2. Desglose por naturaleza de tipos de interés de las partidas de activo, pasivo y fuera de
balance

Tipo fijo Tipos variables Tipo revisable Otros

Activo - - - -
Dep6sitos

Obligaciones y valores - - - -

equivalentes Titulos de crédito - - - -

Operaciones temporales en titulos financieros - - -

financieras - - - 1 745 659,66

Pasivo - - - -
Operaciones temporales en titulos financieros

Cuentas financieras - - - 4,05

Fuera del balance
Fuera del balance cobertura - - - -

Otras operaciones - - - R

3.3. Desglose por vencimiento residual de las partidas de activo, pasivo y fuera de balance

0-3 meses! 3 meses-1 afio 1-3 afos 3-5 afios >5 afios
Activo - - - - -
Depositos
Obligaciones y valores - - - - -
equivalentes Titulos de crédito - - - - -
Operaciones temporales en titulos - - - - B
financieros
financieras 1745 659,66 - - - -
Pasivo - - - - -
Operaciones temporales en titulos
financieros

Cuentas financieras 4,05 - - - -
Fuera del balance
Fuera del balance cobertura - - - - -
Otras operaciones - - - - -
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3.4. Desglose por divisa de cotizacién o de valoracién de las partidas de activo, pasivo y fuera de

balance

Este desglose se facilita para las principales divisas de cotizacion o de valoracion, con la excepcion de la moneda base.

Por divisa principal CNY

HKD

usb

Otras divisas

Activo
Depositos

Acciones y valores equivalentes

35 218 455,35

4178 948,98

Obligaciones y valores

equivalentes Titulos de crédito

OICOPC

Operaciones temporales en titulos financieros

Créditos

48 951,64

20 009,12

Cuentas financieras

1575 202,88

21 723,79

Ostros activos

Pasivo
Operaciones de cesion sobre

Operaciones temporales en titulos financieros

Deudas

Cuentas financieras

Fuera del balance
Operaciones de cobertura

Otras operaciones

3.5. Créditos y deudas: desglose por naturaleza

Detalle de los elementos que constituyen las partidas «Otros créditos» y «Otras deudas»,
en concreto, desglose de las operaciones a plazo sobre divisas por naturaleza de la operacién (compra/venta).

Créditos
Operaciones a plazo sobre divisas:

96.616,54

Compras a plazo de divisas

Importe total negociado de las ventas a plazo de divisas

Otros créditos:
Depositos de garantia (pagados)

48.951,64

Suscripciones por cobrar

27.655,78

Cupones a cobrar

20.009,12

Otras operaciones

Deudas
Operaciones a plazo sobre divisas:

48.788,98

Ventas a plazo de divisas

Importe total negociado de las compras a plazo de divisas

Otras deudas:
Gastos provisionados

47.935,43

REEMBOLSOS por pagar

853,55

Otras operaciones
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3.6. Fondos propios

Suscripciones

Reembolsos

TR emBalSsdR dhivante el ejercicio:

Nlmero de

participaciones

Nlmero de

Importe S
participaciones

Importe

PARTICIPACION CR / FR0007475843

47.724

8.792.057,58 33.573

6.054.179,15

PARTICIPACION CN / FR0013280187

29.048

2.655.160,24 9.525

845.467,36

PARTICIPACION CI / FR0013353026

4.249,034

3.832.541,06 -

PARTICIPACION GC / FR0011606359

36.809,815

4.916.051,71 16.214,12

2.017.922,08

PARTICIPACION CRW / FR0014005D10

10

1.000,00 202

20.317,16

Comision de suscripcion/reembolso
por categoria de participaciones:

Importe

Importe

PARTICIPACION CR / FR0007475843

PARTICIPACION CN / FR0013280187

PARTICIPACION CI / FR0013353026

PARTICIPACION GC / FR0011606359

PARTICIPACION CRW / FR0014005D10

Retrocesiones por categoria de participaciones:

Importe

Importe

PARTICIPACION CR / FR0007475843

PARTICIPACION CN / FR0013280187

PARTICIPACION CI / FR0013353026

PARTICIPACION GC / FR0011606359

PARTICIPACION CRW / FR0014005D10

Comisiones abonadas al OIC
por categoria de participaciones:

Importe

Importe

PARTICIPACION CR / FR0007475843

PARTICIPACION CN / FR0013280187

PARTICIPACION CI / FR0013353026

PARTICIPACION GC / FR0011606359

PARTICIPACION CRW / FR0014005D10
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3.7. Gastos de gestion

Gastos de funcionamiento y de gestién (gastos fijos) en % del patrimonio neto medio %
Categoria de participaciones:

PARTICIPACION CR/FR0007475843 1,50
PARTICIPACION CN / FR0013280187 1,10
PARTICIPACION CI / FR0013353026 0,75
PARTICIPACION GC / FR0011606359 0,90
PARTICIPACION CRW / FR0014005D10 1,80
Comisién de rentabilidad (gastos variables): importe de los gastos del ejercicio Importe

Categoria de participaciones:
PARTICIPACION CR / FR0007475843 -

PARTICIPACION CN / FR0013280187 1,71
PARTICIPACION CI / FR0013353026 4.261,21
PARTICIPACION GC / FR0011606359 4,60

PARTICIPACION CRW / FR0014005D10 -

Retrocesion de gastos de gestion:
- Importe de los gastos retrocedidos al OIC -

- Desglose por OIC «objetivox:
-0ICc1 -
-0ICc2 .
-0IC3 .
-0IC4 .
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3.8. Compromisos recibidos u otorgados
3.8.1. Descripcion de las garantias recibidas por el OIC con mencidn de las garantias de capital ................ ninguna
3.8.2. Descripcion de otros compromisos recibidos Y/u 0torgados ..........ccvevvevveiieieie e ninguno

3.9. Otra informacion
3.9.1. Valor actual de los instrumentos financieros que son objeto de una adquisicion temporal:
- Instrumentos financieros recibidos con pacto de retroventa (fisicamente) -

- Otras operaciones temporales -

3.9.2. Valor actual de los instrumentos financieros constitutivos de depositos de
garantia: Instrumentos financieros recibidos en garantia y no incluidos en el
balance:

- acciones -

- obligaciones -

- titulos de crédito -

- otros instrumentos financieros -

Instrumentos financieros dados en garantia e incluidos en su partida de origen:
- acciones -

- obligaciones .

- titulos de crédito -

- otros instrumentos financieros -

3.9.3. Instrumentos financieros mantenidos en cartera emitidos por entidades vinculadas a la Sociedad gestora
(fondos) o a los gestores financieros (SICAV), y OIC gestionados por dichas entidades:
-0IC -

- otros instrumentos financieros -
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3.10. Cuadro de asignacion del resultado (en la moneda base del OIC)

Categoria de Importe  Importe Crédito fiscal Credito fiscal
Fecha participaciones global unitario total unitario
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Asignacion del resultado EUR EUR
Remanente - -
Resultado 82.534,42 272.185,83
82.534,42 272.185,83
PARTICIPACION CR / FR0007475843
Divisa EUR EUR
Distribucion - -
Remanente del ejercicio = =
Capitalizacion 5.459,92 146.024,90
5.459,92 146.024,90
Numero de participaciones - -
Distribucion unitaria > -
PARTICIPACION CN / FR0013280187
Divisa EUR EUR
Distribucion - -
Remanente del ejercicio - -
Capitalizacion 21.144,52 39.377,43
21.144,52 39.377,43
NUmero de participaciones - -
Distribucion unitaria - -
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PARTICIPACION CI / FR0013353026

Divisa

EUR EUR

Distribucién
Remanente del ejercicio

Capitalizacion

1.973,98 -

1.973,98 -

Numero de participaciones

Distribucién unitaria

PARTICIPACION GC / FR0011606359

Divisa

EUR EUR

Distribucion
Remanente del ejercicio

Capitalizacion

53.952,26 86.763,81

53.952,26 86.763,81

Numero de participaciones

Distribucioén unitaria

PARTICIPACION CRW / FR0014005D10

Divisa

EUR EUR

Distribucion
Remanente del ejercicio

Capitalizacion

3,74 19,69

3,74 19,69

NUmero de participaciones

Distribucién unitaria
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3.11. Cuadro de asignacion de los importes distribuibles correspondientes a las plusvalias y
minusvalias netas
(En la moneda base del OIC)

Fecha Importe global Importe unitario
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Asignacion de las plusvalias y las minusvalias netas EUR EUR
Plusvalias y minusvalias netas anteriores no distribuidas - -
Plusvalias y minusvalias netas del ejercicio -5.757.459,92 1.887.755,49
Anticipos abonados sobre plusvalias y minusvalias netas del - -
ejercicio
-5.757.459,92 1.887.755,49
PARTICIPACION CR / FR0007475843
Divisa EUR EUR
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - =
Capitalizacion -3.624.384,56 1.401.320,79
-3.624.384,56 1.401.320,79
Numero de participaciones - -
Distribucion unitaria - -
PARTICIPACION CN / FR0013280187
Divisa EUR EUR
Distribucion - -
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas - =
Capitalizacion -619.924,90 170.747,21
-619.924,90 170.747,21

NUmero de participaciones -

Distribucioén unitaria -
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PARTICIPACION CI / FR0013353026

Divisa

EUR EUR

Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion

-442.344,55 =

-442 344,55 -

Numero de participaciones

Distribucién unitaria

PARTICIPACION GC / FR0011606359

Divisa

EUR EUR

Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion

-1.070.756,75 315.836,60

-1.070.756,75 315.836,60

Numero de participaciones

Distribucién unitaria

PARTICIPACION CRW / FR0014005D10

Divisa

EUR EUR

Distribucion
Plusvalias y minusvalias netas no distribuidas

Capitalizacion

-49,19 -149,14

-49,19 -149,14

Numero de participaciones

Distribucién unitaria
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3.12. Cuadro de los resultados y otros elementos caracteristicos del FCP los altimos cinco

ejercicios

Fecha de creacion del Fondo: 19 de noviembre de 1993

Divisa
EUR

Patrimonio neto 41.190.887,50

41.969.211,51 50.129.580,51 37.942.127,93 54.584.720,99

PARTICIPACION CR / FR0007475843

Moneda de la participacién y del valor liquidativo: EUR

NuUmero de participaciones

en circulacion 160.533

Valor liquidativo 160,5

146.382 159.467 146.875 194.095

212,57 230,77 185,66 188,64

Distribucion unitaria sobre
plusvalias y minusvalias
netas (anticipos incluidos)

Distribucion unitaria
(anticipos incluidos)*

Crédito fiscal unitario
transferido a los participes -
(persona fisica)a)

Capitalizacion unitaria* -22,54

10,57 27,99 -11,07 5,98

* Los importes de la distribucion unitaria, la capitalizacion unitaria y el crédito fiscal se indican en la moneda base del OIC. La capitalizacion unitaria se
calcula sumando el resultado y de las plusvalias y las minusvalias netas correspondientes al nimero de participaciones en circulacion. Este método de

calculo se aplica desde el 1 de enero de 2013.

@ En aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direction Générale des Impots, el crédito fiscal unitario se determina en la fecha
ex dividendo mediante la distribucion del importe global de los créditos fiscales entre las participaciones en circulacion en dicha fecha.

PARTICIPACION CN / FR0013280187

Moneda de la participacion y del valor liquidativo: EUR

NuUmero de participaciones

. 0 56.179
en circulacion

Valor liquidativo 78,55

36.656 34.314 17.935 42.985

103,63 111,86 89,43 90,27

Distribucion unitaria sobre
plusvalias y minusvalias
netas (anticipos incluidos)

Distribucion unitaria
(anticipos incluidos)*

Crédito fiscal unitario
transferido a los participes -
(persona fisica)a)

Capitalizacion unitaria* -10,65

5,73 14,19 -4,73 3,43

* Los importes de la distribucion unitaria, la capitalizacion unitaria y el crédito fiscal se indican en la moneda base del OIC. La capitalizacion unitaria se
calcula sumando el resultado y de las plusvalias y las minusvalias netas correspondientes al nimero de participaciones en circulacion. Este método de

céalculo se aplica desde el 1 de enero de 2013.

@ En aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direction Générale des Impots, el crédito fiscal unitario se determina en la fecha
ex dividendo mediante la distribucion del importe global de los créditos fiscales entre las participaciones en circulacion en dicha fecha.
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PARTICIPACION CI / FR0013353026 Moneda de la participacion y del valor liquidativo: EUR

NuUmero de participaciones

en circulacion 4.249,034 0 0 5.400 8.230
Valor liquidativo 796,25 0,00 0,00 982,6 989,85

Distribucion unitaria sobre
plusvalias y minusvalias
netas (anticipos incluidos)

Distribucion unitaria
(anticipos incluidos)*

Crédito fiscal unitario
transferido a los participes - - - - -
(persona fisica))

Capitalizacion unitaria* -103,64 - - -50,02 -8,47

* Los importes de la distribucion unitaria, la capitalizacion unitaria y el crédito fiscal se indican en la moneda base del OIC. La capitalizacion unitaria se
calcula sumando el resultado y de las plusvalias y las minusvalias netas correspondientes al nimero de participaciones en circulacién. Este método de calculo
se aplica desde el 1 de enero de 2013.

@ En aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direction Générale des Impdts, el crédito fiscal unitario se determina en la fecha
ex dividendo mediante la distribucién del importe global de los créditos fiscales entre las participaciones en circulacién en dicha fecha.

PARTICIPACION GC / FR0011606359 Moneda de la participacion y del valor liquidativo: EUR

NuUmero de participaciones
en circulacion

Valor liquidativo 110,99 146,13 157,43 125,66 126,58

68.719,689 48.123,994 60.279,055 29.936,678 46.946,933

Distribucion unitaria sobre
plusvalias y minusvalias
netas (anticipos incluidos)

Distribucion unitaria
(anticipos incluidos)*

Creédito fiscal unitario
transferido a los participes - - - - -
(persona fisica))

Capitalizacion unitaria* -14,79 8,36 20,19 -6,39 5,06

* Los importes de la distribucion unitaria, la capitalizacion unitaria y el crédito fiscal se indican en la moneda base del OIC. La capitalizacién unitaria se
calcula sumando el resultado y de las plusvalias y las minusvalias netas correspondientes al nimero de participaciones en circulacion. Este método de calculo
se aplica desde el 1 de enero de 2013.

@ En aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direction Générale des Impoéts, el crédito fiscal unitario se determina en la fecha
ex dividendo mediante la distribucion del importe global de los créditos fiscales entre las participaciones en circulacién en dicha fecha.
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PARTICIPACION CRW / FR0014005D10 Moneda de la participacion y del valor liquidativo: EUR

Namero de
participaciones
en circulacion

Valor liquidativo 95,18 99,33 - - -

10 202 - - -

Distribucion unitaria

sobre plusvalias y

minusvalias netas

(anticipos

incluidos)

RitLiRycion

(anticipos incluidos)* - - - - -
Crédito fiscal unitario

transferido a los - - - - -

participes (persona
fisica) @

Capitalizacion unitaria* -4,54 -0,64 - - -

* Los importes de la distribucién unitaria, la capitalizacién unitaria y el crédito fiscal se indican en la moneda base del OIC. La capitalizacion unitaria se
calcula sumando el resultado y de las plusvalias y las minusvalias netas correspondientes al nimero de participaciones en circulacion. Este método de
calculo se aplica desde el 1 de enero de 2013.

@ En aplicacion de la instruccion fiscal de 4 de marzo de 1993 de la Direction Générale des Impéts, el crédito fiscal unitario se determina en la fecha
ex dividendo mediante la distribucion del importe global de los créditos fiscales entre las participaciones en circulaciéon en dicha fecha.
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4Cartera a 30/06/2023

. — o
COS;?grdEI Denominacién del valor %2?3;'00? Cantidad Valor bursatil (E)It\llzlsai i(cj’)i patﬂg{‘gnio
CNE100000GR6  AIER EYE HOSPITAL GROUP CO LTD PROPIO 127.328,00 298.032,13 CNY 0,72
KYG017191142  ALIBABA GROUP HOLDING LTD PROPIO 75.300,00 715.154,92 HKD 1,74
CNEO0000OMM6 ~ ANHUI HELI -A- PROPIO 172.300,00 433.299,14 CNY 1,05
CNE100000Z75 f;\‘l';u' AIONEEL STE AL CORETRLIETIEN T g0 5 237.510,00 863.416,63 CNY 2,10
CNE1000005P7  BANK OF NINGBO CO LTD -A PROPIO 404.900,00 1.292.598,20 CNY 3,14
CNE100003PM2 iE”'NG KINGSOFT OFFICE SOFTWARE INC - ppopio 17.910,00 1.067.173,94 CNY 2,59
CNE100001526 BYD COLTD -A PROPIO 16.100,00 524.680,70 CNY 1,27
CNE100005XY6  CHANGCHUN BCHT BIOTECHNOLOGY CO  PROPIO 52.644,00 415.832,53 CNY 1,01
CNE100001Y42  GHAOZHOUTHREE -CIRCLEGROUPCO — propio 268.300,00 993.628,47 CNY 2,41
CNE000001B33  CHINA MERCHT BK -A- PROPIO 290.800,00 1.202.080,48 CNY 2,92
CNE100000866 CHINA RAILWAY GROUP LIMITED A PROPIO 1.097.000,00 1.049.230,92 CNY 2,55
CNEO0000011K8  CHINA RESOURCES SANJIU MED A PROPIO 105.700,00 809.044,93 CNY 1,96
CNEO0000006M4 EAT‘IFIQRITXI[\ISGCSOT E¥ S\ND HIGHTECH PROPIO 282.620,00 345.558,77 CNY 0,84
CNE100003662 ggTTnE)M PORARY AMPEREX TECHNOLOGY  propio 46.440,00 1.340.678,05 CNY 3,25
CNE100002RG2  DASHENLINPHARMACEUTICAL GRPCO  propio 170.640,00 603.099,82 CNY 1,46
CNE100002GK7 G BITS NETWORK TECHNOLOGY COLTD  PROPIO 15.400,00 954.321,59 CNY 2,32
CNEO0000OMD5 ~ GUJING DISTILERY PROPIO 13.100,00 408.913,20 CNY 0,99
CNE100000WY9 XANGZHOU RO APHLLNEES COTLTE = g5 112.500,00 359.001,78 CNY 0,87
CNEOO000OPF3  HISENSE VISUAL TECHNOLOGY COLTD  PROPIO 207.600,00 648.332,51 CNY 1,57
CNEO0000011S1  HUANDONG MEDECINE CO LTD-A PROPIO 203.500,00 1.113.650,93 CNY 2,70
CNE000001GD5  HUNDSUN TECHNOLOGIES INC PROPIO 112.820,00 630.502,81 CNY 1,53
CNE100000B81  IFLYTEK COLTD - A PROPIO 66.700,00 571.971,58 CNY 1,39
CNE100001377 INGENIC SEMICONDUCTOR CO LTD PROPIO 66.600,00 742.128,93 CNY 1,80
KYG4818G1010  INNOVENT BIOOGICS INC PROPIO 261.000,00 903.610,65 HKD 2,19
CNE100000SD1  JA SOLAR TECHNOLOGY CO LTD PROPIO 200.900,00 1.057.088,24 CNY 2,57
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Satagigo del Denominacion del valor %erggérn Cantidad REleNE clgtii\;i:;gs patrimonoi/g
neto
CNE000001F05 JCET GROUP CO LTD PROPIO 194.800,00 766.162,70 CNY 1,86
CNEO0000014W7  JIANGSU HENGRUI MEDICINE C A PROPIO 77.000,00 465.394,76 CNY 1,13
CNE1000051C9 'E%'SHAN RONGHEINECHNCECCIRCH PROPIO 37.793,00 475.589,69 CNY 1,15
CNEO000018R8 ~ KWEICHOW MOUTAI CO LTD -A- PROPIO 6.600,00 1.408.259,83 CNY 3,42
KYG596691041  MEITUAN PROPIO 49.700,00 710.938,40 HKD 1,73
CNE100001QQ5  MIDEA GROUP CO PROPIO 55.700,00 414.107,58 CNY 1,01
CNE100000ML7  NAURA TECHNOLOGY GROUP CO LTD PROPIO 15.800,00 633.287,91 CNY 1,54
CNE100003HW8 QBNE_FS HAITIAN PRECISION MACHINERY  ppopio 100.700,00 423.125,26 CNY 1,03
CNE000001IR84  PING AN INSURANCE GROUP CO-A PROPIO 340.200,00 1.991.808,31 CNY 4,84
CNE100000L63 S FHOLDING CO LTD PROPIO 123.300,00 701.517,58 CNY 1,70
CNE100000V46 E?gNZHEN INGARIEIE TECNOLEENTET g g 162.100,00 1.313.351,38 CNY 3,19
CNEO00001IKM8  SIEYUAN ELECTRIC CO LTD-A PROPIO 130.400,00 768.733,27 CNY 1,87
CNE1000018M7  SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD PROPIO 72.500,00 1.066.948,68 CNY 2,59
CNE1000012X7 ~ TONGKUN GROUP CO LTD-A PROPIO 693.500,00 1.159.464,86 CNY 2,81
KYGY066F1019  TRIP COM GROUP LTD PROPIO 19.150,00 610.581,66 HKD 1,48
CNE1000004K1  TSINGTAO BREWERY CO LTD-H PROPIO 96.000,00 799.466,65 HKD 1,94
CNE1000000D4  WEICHAI POWER -A- PROPIO 582.000,00 915.031,99 CNY 2,22
CNE000000VQS ~ WULIANGYE YIBIN CO LTD PROPIO 53.800,00 1.110.404,41 CNY 2,70
KYG970081173  WUXI BIOLOGICS INC PROPIO 100.000,00 439.196,70 HKD 1,07
CNE000001M22 i‘_"EMANG SANHUA INTELLIGENT CO SHS-  propio 155.600,00 594.119,44 CNY 1,44
CNE000001GX3 ﬁg‘gZHOU ALY PR ACEIIEAL 13 965 346.100,00 492.613,09 CNY 1,20
CNEO000000TK5 ~ ZTE CORPORATION A PROPIO 318.000,00 1.827.323,31 CNY 4,44
CNE1000020N2 37 INTERACTIVE ENTERTAINMENT PROPIO 219.700,00 966.945,02 CNY 2,35
NETWORK TECHNOLOGY GROUP CO LTD

COM DIF OP DE CAPI PROPIO -853,55 -853,55 EUR -0,00
BANCO AED SGP PROPIO -16,21 -4,05 AED -0,00
BANCO CNY SGP PROPIO  12.483.640,35 1.575.202,88 CNY 3,82
BANCO EUR SGP PROPIO 121.559,79 121.559,79 EUR 0,30
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_ valor Divisa de %
Codigo del Denominacion del valor Condicion del valor Cantidad bursatil cotizaci  patrimonio
valor .
on neto
BANCO HKD SGP PROPIO 185.731,90 21.723,79 HKD 0,05
BANCO USD SGP PROPIO 29.645,96 27.173,20 usD 0,07
SUS RECIB EUR SGP PROPIO 27.655,78 27.655,78 EUR 0,07
GARANTIA ESP PAGADA PROPIO 387.946,66 48.951,64 CNY 0,12
PRCOMGESTFIN PROPIO -32.177,39 -32.177,39 EUR -0,08
PRCOMGESTFIN PROPIO -4.027,98 -4.027,98 EUR -0,01
PRCOMGESTFIN PROPIO -1.764,59 -1.764,59 EUR -0,00
PRCOMGESTFIN PROPIO -5.696,50 -5.696,50 EUR -0,01
PRCOMGESTFIN PROPIO -1,45 -1,45 EUR -0,00
PRCOMVARIABLE PROPIO -4.261,21 -4.261,21 EUR -0,01
PRCOMVARIABLEACQU PROPIO -1,71 -1,71 EUR -0,00
PRCOMVARIABLEACQU PROPIO -4,60 -4,60 EUR -0,00
CNE1HKDO004K1  TSINGTAO BREWERY ACHLIG 96.000,00 20.009,12 HKD 0,05
Total ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS 41.190.887,50 100,00
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Iversion sostenible
significa una inversion
=n une actividad
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oDDO BHF

Al ] BASHAGEMEN

CCDO BEHF China Damestic Lasders

Plantilla de informacion periodica de los productfos financieros a que se refiere el articulo 8,
apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamenio [UE) 2019/2088 y el arficulo &, parrafo primero, del
Reglamenifo (UE) 2020852

Mombre del producto:
ODDO BHF China Domestic Leaders

wentificador de entidad juridica:
LEa500YATISSTISLYC33

Caracteristicas medioambientales o sociales

£Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

ee (O =

[0 realizd inversiones sostenibles con un objetivo
medinambiental: M/a

1 en actividades economicas que pueden
considerarse medicambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia de |3
UE

1 en actividades econdmicas que no pueden
considerarse medioambientalmeante
sostenibles con arreglo ala taxonomia de la
UE

[0 realizd inversiones sostenibles con un objetivo
social: MyA

Carscheristicas medicambientaies o socizles 30 de junio de 2023

* M ne

E Promovic caracteristicas medicambientales o
sodiales y, aungue no tenia como objetivo una
inversion sostenible, tuvo un porcentaje del
34,50% de inversiones sostenibles
[0 con un ohjetivo medioambiental en actividades

eConomicas que se consideran
madicambientalmente sostenibles con arreglo
a [a taxonomia de la UE

& con un objetive medicambiental en actividades
SCONOMICEs QUE NO 58 consideran
medinambientalmente sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

[ con un objetivo social
O promovio caractensticas medicambientales o

sodiales, pero no realizd ninguna inversian
sostenible
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m . éEN QUE GRADO SE CUMPLIERON LAS CARACTERISTICAS MEDIOAMBIENTALES O
L | -j SOCIALES QUE PROMUEVE ESTE PRODUCTO FINAMCIERO?

Durante al periodo analizado en el presente informe, & Fonde cumplic las caracteristicas
medicambientales y socizles 3 traveés de as siguientes actividades:
- Aplicacion efectiva de la pelitica de exclusion de ODDO BHF Asset Management [carbon, Pacto
Mundial de las Naciomnes Unidas, petrElIEl:l ¥y E3as no conwencicnal, armas controvertidas, tabaco,
destrucdion de la biodiversidad y produccion de combustibles fasiles en la regidn artica) y de las

= procucto financier. exdusiones especificas del Fondo.
- Integracion de las calificaciones ESG que se describen en el folleto del Fondo (estrategia de inwersion)
v de los datos ESG externos procedentes de proveedores de datos.
- aplicacion de la politica de veto del Gestor si el Fondo se ajusta a los reguisitas de dicha politica.
- Imiciativas de didloge & implicacion con arreglo a la politica de didlogo e implicadon del Gestor.
- analisis de las principales incidencias adversas [FIA) de conformidad con la politica del Gestor relativa
2l articulo 4 del Reglamento SFOR.
- aplicacion del enfoque del Gestor en relacion con &l prindpio de eno causar un perjuicio significativos
en el marco de las inversiones consideradas sostenibles.
El analisis de las principales incidencias adversas por parte del Fondo s basa en un filtro negative para tres PIA
(7, 10 y 14} ¥ &n las calficaciones E56, el didlogo, la implicacion y el wvoto para las demias P, tal y como s
describe en la politica relativa a las PIA disponible en |3 seccidn de informacion normativa del sitio web de
ODDD BHF Asset Management.
¢ Como se han comportodo los indicodores de sostenibilidad ?
30/06/2023
Fondo | Cobertura
calificacion MSCI ESG* BB 1.8
Score ESG 4.0 918
Calficacion ambiental media 5.6 91.3
Calificacion social madia 43z 1.3
Calificacion de pobierno corporative media a1 918
Intensidad de carbono ponderada (t. cOze/mill. EUR de volumen de negocios) | To1 1000
Inversicines sastenibles (%) 3.5 BT.8
Inversicnes ajustadas a la taxonomia [3) MiA WA
Exposicion fasil (3] ** 0.0 0.0
Expesicion 3 las soludones de carbono, proporcion verde (3] *** 30,1 31,4
* CCC es la calificacion de mayor riesgo ¥ AAA es [z mejor calificacion.
** porcentaje de bos ingresos generados mediante I3 utilizacion de combustibles fasiles, sobre la base del ratio
de cobertura de M5CI 3 nivel de [a cartera.
**+ porcenizje del wolumen de negocios generado mediante scluciones de cero emiziones de @rbono (energias
renowvables, movilidad sostenible, etc ), sobre la base del ratio de cobertura de MSCI a nivel de la cartera.
... ¥ EN COmparacion con periogos anteriores?
La infarmacion se publica este afic por primera vez
2
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& Cudles han sido los objetivos de los inversiones sostenibles que ho realizodo en parte f

producto fimanciero y de qué forma ha contribuide la inversion sostenible a dichos objetivos?
Las inwersiones sostenibles perseguian los siguientes objetivos:
1. Taxonomia de b UE: |z contribucion a |a adaptacion al cambio dimatico y a la mitigacion del cambic
climatico, asi como 3 |os otros custre objetives medicambientales de |a taxonomia de la UE. Esta contribucion
viene detarminzda por la suma de los ingresos ajustados & la =xonomia de k3 UE para cada inversion de la
carterz, en funcion de su ponderacion y sobre la base de los datos publicados por las empresas en las que 58
invierte. 5e puede recurrir a los analisis realizados por MSCI en caso de que las empresas en las que s& invierte
na publiguen datos.
2. Criterios ambientales: la contribucion al impacte medicambizntal segin lo definide por MSC1 ESG Research
3 través de su campo eimpacto sostenibler en relacion con los objetivos medicambientales. Las categponas
cubiertas son las siguientes: energias alternativas, eficiencia energetica, construccian ecslogica, uso sostenible
del agua, prevencicn y control de la contaminacion, agricultura sostenible.
Al final del ejercicic, & Fondo mantenia un 34.5% de inversiones sostenibles ¥ un 0,0% de inwersiones
ajustadas a la mxonomia de |3 UE (el objetivo de taxonomia se aplica desde el 01/01/2023).
El Fondo ha cumplido su objetive de inversion sostenible a traves de su compromiso de mantener &l menos un
10,0% de inversiones sostenibles y un 0,0% de inversionas ajustadas a la Taxonomia.
Las inversiones son sostenibles por su contribucion al desarrollo de actividades econdmicas ecologicas scbre la
base del volumen de negocios: energias con bajas emisiones de carbone, eficacia energatica, bienes inmuebles
ecclogicos, uso sostenible del agua, prevendon y control de la cont@minacion y agricultura sostenible. Aungue
estas actividades economicas estan cubiertas por la taxonomia europes, |3 ausencia de datos impide mostrar
el gredo de adaptacion a | taxonomia. Por lo tanto, estas inversiones se clasifien come sostenibles en 3
categoria w0tras medicambiantaless.

¢ De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha realizodo en parte
o cousan un perjuicio significative @ ningun cbjetive de inversion sostenible medioambiental
o social?
Este principio, que se aplica al objetivo de inwersion sostenible del Fonde. 52 controla a traves de un enfogue
de 3 etapas:
1. las empresas objeto de graves controversias ambientales, sociales o de gobierno corporative no se
conzideran sostenibles.
2. Las empresas cubiertas por la politica de exclusidn de ODDO BHF Asset Management |minas antipersonas,
municionas en racimo, armas quimicas y armas biologicas) ne se consideran sostenibles y no pueden ser
objeto de inversion por parte del Fondo.
3. Las EmMpresas que estan expuestas a las armas controvertidas ywo gue incumplen los principios del Pacto
Mundial de las Maciones Unidas no se consideran sostenibles y no pueden ser objeto de inversion por parte
del Fendo.
Muestros eqguipos de control compruaban gue s inversionas sostenibles dal Fondo respetan nuastro enfoque
refativo al prindpio de «no causar un perjuicio significativor con & fin de gue puedan considerarse inversiones
sostenibles a mivel del Fondo. Muestro enfoque se basa en las controversias, pero @mbien en las exclusiones
[antes de la negociacion).

Les principates
e s e £Coma se han tenido en coento los indicodores de incidendios odversas sobre los foctores de
negathms mas sostenibifidad?
m,ﬂ,::;m Tenemaos en cuenta todas |as PLA, siempre y cuando dispongamos de datos suficientas al respecto. El analisis
sanre o fectores de de las principales incidencias adversas por parte del Fondo se basa en un filtro negativo para tres PA (7, 10y
sosteninili dad relstivos . . L - L s s -
E—— 14) y en las calificaciones E5G, el dialogo, la implicadon y el voto para las demas PIA, @31 y como se describe en
medioambisntales, la pelitica relativa a las PIA disponible en la seccidn de informacian normativa del sitio web de ODDO BHF Asset
saciales y mbomies, al

i fManagement.

FRUMAnGs & cuestiones 3
L Carscheristicas medicambientaies o socizles 30 de junio de 2023
lln'l'l.‘l:lm.
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Para este andlisis, s& recurre @Ento a las listas de exclusion [carbon, Pacto Mundial de [as Naciones Unidas,
petrolec y gas no convencional, armas contrevertidas, tabaco, destruccion de la biodiversided y produccion de
combustibles fasiles en la region artica) comio a las calificaciones E5G, al didlogo, al voto y 3 I implicacion.
Pueden ser el resultado de datos publicados y. en menor medida, de estimaciones.

£5e han ajustado las inversiones sostenibles o las Linegs Directrices de o OCDE para Empresas
Muitinocionales y los Principios rectores de las Nociones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos? Detalles:
Aunque el Fondo no tiene como objetivo una inversicn sostenible, tuve un 34,5% de inversiones sostenibles,
mientras que la proporcion minima indicada en el anexo precontractual ascendia al 10,0%.
El Gestor vala por la conformidad de las inversiones sostenibles del Fondo mediante la aplidon de su lista de
excusion basads en el Pacto Mundizl de lzs Naciones Unidas, segun se indica en la politica de exclusion del
Gastor. Loz Principios rectores de las Nacionas Unidas sobre las empresas y los derechos humanos, asi come
las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales se tienen en cuenta en la metodologia de
calificacion ESG interna o externa (MSCI ESG Research] utilizads per el Fondo, segun se indica en fa
informiacion precontractual.

La taxonomia de la UE establece el principio de =no causar un perjuicic significativo® segun & cual las
inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetives de la taxonomia
de la UE, e induwye criterios especificos de |a Union.

El principio de eno causar un perjuicio significativos se aplica Unicamente a las inversiones subyacentes al
producto finandiero que cumplen los criterios de |3 Unidn Eurcpea para las actividades economicas
medicambientalmente sostenibles. Las inversionas subyacentes al resto del producto financiers ne tienen en
cuenta los criterios de la UE para las actividedes econdmicas medicambientalments sostenibles.

Cualguier ofra inversion sostemible tampoco debe perjudicar significativamente @ ningln  cbjetivo
miedicambiental o social.

£COMO TIENE EN CUENTA ESTE PRODUCTO FINANCIERO LAS PRINCIPALES
INCIDENCIAS ADVERSAS SOBRE LOS FACTORES DE 5SOSTENIBILIDAD?

El producto financiers tiene en cuenta las principales inddencias adversas a traves de exclusionss basadas en
controles antes y despuss de la negociacion, el dialego, | implicacion y analisis ESG.

El andlisiz de las principales incidencias adversas por parte del Fondo 52 basa en un filtro negativo para tres PlIA
[bisdiversidad, infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Maciones Unidas y de s Lneas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinaciorales y exposicidn a armas controvertidas (minas
aNtipersonas, Municiones en radimao, armas quimicas y armas bicldgicas]) y en las clificacionss E5G, &l didlogo,
la implicacion y &l woto para las demas PIA, tal ¥ como se describe en la politica sobre Pl disponible en la
seccion de informadon normativa del sitic web de ODDO BHF Asset Management.
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$CUALES HAN SIDO LAS INVERSIONES PRINCIPALES DE ESTE PRODUCTO

Ln st incluye ks IMvVersiones mas importantes Sector® % de actives** | Pais
ml.l r:w china Merchants Bank-& Finanzas 4,5% china
parte de kas imeersiones Bank OF Mingbo Co Lid -A Finanzas 3,7% China
:m"ﬂtﬂm Eweichow Moutai Co Lod-A Bienes de consumo basico | 3.5% china
referenca, que ex: Contemporary Amperex Techn-A | Industrial 3.3% China
m: noree wuliangye Yibin Co Ltd-A Bienes de consume basico | 3.3% China
Sungrow Power Supply Co Li-A Imdustrial 3.1% China
Shenzhen Inovance Technolo-A Industrial 3.0% china
Ping An Insurance Group Co-A Finanzas 2,0% china
Anhui Honglu Steel Constru-A Materizles 2.4% china
Tongkun Group Co Ltd-A Materizles 2.3% china
Huadong Medicine Co Ltd-# Medicina y salud 2.2% China
Hangzhou Robam Appliances-A Consumeo discreconal 2.2% China
china International Travel-A Cconsumao discredonal 2.1% china
Byd Co Lid -4 Consuma discreconal 2.1% china
Anhui Gujing Distillery Co-A Bienes de consumo basico | 2,0% china
** A 30/06/2023, la exposicion total del Fondo al sector de combustibles fosiles ascendia al 0.0% para una
cobertura del 0,0%.
** pactodo de calcula: Media de las inversiones sobre |a base de 4 inventarios que cubren &l ejercicio fiscal de
referencia (excluidos los 3 Oldmaos meses).
5
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(CUAL HA SIDO LA PROPORCION DE INVERSIONES RELACIONADAS CON LA
SOSTEMIBILIDAD?

El desglose se puede consuli@r en el cuadro que figurs & continuacion.

¢ Cudl ha side lo asignacion de octivos?

L msignacion de activos A sie
BSigNAcn .
describe el porcentaje =
de e an 0%
= amk A 30.5% mediocambi=ntal=s
52 EApTESAR COME LR 34.5%
porcentaje de:
- El volumien de n.2 1B Dires Sociales
negucias, que renzja i HVERSIONES T 0.0%
propordian de ingresos medicambientaies o
precientede n.2 2 Owras socmies
mm
de las em s 12.2% -
e 5= imwerte. . N - . - . - -
oL ) L= categoria n.2 1 Ajustadas a caractensticas medicambientales o sediales induye Ias imversionas del producto
;_:;'::m':"' financiero utilizadas para lograr las caractersticas medicambientales o sociales que promueve el producto
[ P B financiero.
e La categoria n2 2 Otras incuye el resto de inversiones del producte financiere que ni se ajustan a las
en'qnmmm-quez o . c o c = - -
invierte, por sjempi, caraciensticas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
para Ia transicion a uns La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
e * |3 subcategoria n® 1A Sostenibles que abarc las inversiones sostenibles con  objetivos
'MFEBT qu medicambientales o sociales;
refisjan ks artivicades * L3 subcategoriaz ne 1B Otras caracteristicas medicambientales o sociales, que abarca inversiones
operativas ecoldgicas de sjustadas a las caracteristicas medioambientales o socisles que no se consideran inversiones
2z empresas en las gue .
—F—=r sostenibles.
La categoria Ofras incluye un 4,4% de efectivo, un 0,0% de productos derivados y un 7.3% de inversionas que
ni & ajustan 3 las cracteristicas medioamibientales o sodales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.
¢ En que sectores economicos se hon reglizodo las inversiones?
Sector® % de activos a 30/06/2023
Industrial 22,0%
Tecnclogias de |z informacion | 20,1%
Medicina y salud 12,0%
Finanzas 10,9%
Bienes de consumo basico 10,5%
Consumo discrecional o, 7%
Materizles 5. 7%
Senicios de comunicacion 4, 7%
* & 30/06/2023, la exposicion total del Fondo al sector de combustibles fisiles ascendia al 0,0% para una
cobertura del 0,0%.
<]
Carscheristicas medicambientaies o socizles 30 de junio de 2023
107022 53 Informe anual - Ejercicio cerrado a:



ODDO BHF CHINA DOMESTIC

P“H‘I.ﬂ:ﬂ'xllﬂ
‘tamomomia de Ia UE, el
criterio relativo ol gas
'I'q':ui'l'u:i.l]l:l.nl
limitadion de emisiones
¥ una Evolucion hacia
Enerzis totsiments
renovanies o
‘EMisiones de carbano
deaqui a finales
demi'ﬁ.aﬂ-'lnﬂh
BT ke, =l

D)

oDDOBHF
Alinol RAHMGEREN
CCDO BEHF China Damestic Lasders

£En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetive medioambiental a la

taxonomia de la UE?

en funcion de los dates procedentes de las empresas en las gue se invierte y del proveedar de datos
del Gestor [MsCI), las inversiones ajustadas a la taxonomia de la UE representaban un 0,0% al final del ejercicie
si & incluyen los bonos soberanos, supranacionales y de los bancos centrales, y un 0,0% si s& excluyen dichos
titulos.
La conformidad de estzs inwersiones con los criterios mencionados en el articulo 3 del Reglamento
[UE] 2020/852 no ha sido objeto de ninguna verificacion por parte de ningun auditor o tercere.

¢ Invirtic el producto finonciers en actividodes relocionadas con el gos fosil o la energia
nuclear gue eumplian la taxonomia de g LE'?
O si
O En el gas fisil [ En la energiz nuclear

E Mo

Laos graficos que figuran a continuadion muestran en verde el porcentaje de inversionss que se ajustaban a la
taxonomiz de k3 UE. Dado gue no existe una metcdologia adecuada para determinar la adaptacion a |a
taxenomia de los bonos soberanos*, e primer grafico muestra la adap=don a [a taxonomia corespondients a
todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos scberanos, mientras que el segundo grafice

-n'i'bﬂ'iu'l'u:lureun-
segurided plena yun miuastra la adaptacion a la taxonomaa solo en relacion con [3s inversiones del producto financiero distintas de
T e les bonos soberanos.
I re=siduns.
1. Ajuste 8 Ia EAONCMIE de B3 inversones, 2 Ajuste B I8 tEnOnCMIE de |5 invErsDnes,
incluid oz los bonas soberanas™ exciuidos los bonos sobennos*
L I
b Tt agacial Tiawl ™
nagacin
Las actividades
tacilitadoras )% -
de forma dinectn que Caplis nT il T =
okras actividades
ey Il ny Wk
significativamente a un
"hi#" X Opix bl Oplx (LA
medicambiental
- - e = [= Y R L
Laz acinndades de
transicion son . . .. - . ..
- L5} » G fosil
.. iz e Ajpustadas 8 by taxonomes: Gas fosil Aprstadas & KOnomia i
todavin no 5 oispone de B Ajustacas o ks taxonomin: Energin nuciear B #juertndes 2 i taxonomis: Energia nudesr
EMIzZioNes dE Crnono B Ajustscas o ks taxonomaa B ajrrndes & A mranomis
gue, ERTE Otz cosas,
Hﬂ:mu (Oras irrersiones Otras inversiones
EMiSion de gazes de
efecto invernaderns que
2 CNTESpaNGEN Con bas
mrejores resultados.
* & efectos de estos graficos, los «bonos soberanoss incluyen todas las exposiciones soberanas.
! las actvidades it oneden con o gas fsll o li erergla nucleer solo complingn la meenomia die la UE csnds contriboyan & limitar el cemblo dimdden
| dn dil cambla dimdtizze] v no pirjud i il obietha di la Coasnomis di b UE [whise & fla eplcatve n ol margen
ey, Lok cPIDEri o Comm Pl Tod aplcablis a lis acthidaoes scondme i relacionades oon o g Tl v e endgla iuckar gui cummplin & Teehomia di i UE
] i ah &l Raegl Debe gy (UE) 200271214 da |3 Coni ghdn,
7
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& Cual ha sido o proporcidn de kas inversiones realizodos en actividodes de tronsicion y
Jfocilitodoras?

La proporcidn de inversiones realizadas en actividades de transicion y facillimdoras fue del 0%.

¢ Qué porcentaje de inversiones se han ajustodo o lo taxonomia de ka UE en comparocion comn
los periodos de referencia anteriones?

Mo aplicable.

% i-_!:m"l ha sido la pmpun:m de inversiones sostenibles con un objetive medioambiental no
A ajustadas a la taxonomia de la UE?

La propeorcidn de inversiones sostenibles con un objetivo medicambiental no ajustadas a la taxonomia de la UE
ascendia al: 34,5%

Este producto financiero no publicd datos ajustados 3 = taxonomia europea en 2022 debido a la falta de dates
¥ porgue esta evaluacion solo entrd en vigor para este subfondo en 2023,

@ éCuzl ha sido |a propordon de inversiones sodalmente sostenibles?

Mo e realizancn inversicnes socialmente sostenibles.

'73 mﬁimg Iﬂllldl.ldnm wotrass y cual ha sido su proposito? iha habido garantias
Y= medioambientales o sodales minimas?

Las inversiones incluidas en la categoria en.2 2 Otrass consisten en efectivo, productos derivados y otros
activos secundarics gque permiten una gestion optima de la cartera.

Las garantias minimas para las inversiones sin calificacion ESG se logran meadiante | aplicacion de fa politica de
exdusion de ODDO BHF Asset Management y/o de las exclusiones especificas del Fondo.

Dada la funcion que desempefian los instrumentos derivedos, consideramos que estos no inciden de forma
negstiva en la capacidad del Fondo para cumplir las carecteristicas medicambientzles y sodales.

#\ ¢QUE MEDIDAS SE HAN ADOPTADO PARA CUMPLIR LAS CARACTERISTICAS
w MEDIOAMBIENTALES O SOCIALES DURANTE EL PERIODO DE REFERENCIA?

El Gestor aplicd su estrategis de acdonist activo 3 traves de las siguientes actividades:
1. Voto en las juntas generales anuales si el Fondo se ajusta a kos requisites de la politica de woto del Gestor.
2. Dialogo con las empresas.
3. iImplicacidn con las emprasas con arreglo a la politica de implicacion del Gastor.
4. aplicacion de |a politica de exclusion de ODDO BHF Asset Management y de las exclusiones especificas del
Fondo.
5. Andlisis de las Pua de conformidad con la politica del Gestor relativa a las PLA.
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£COMO SE HA COMPORTADO ESTE PRODUCTO FINANCIERO EN COMPARACION
CON EL iNDICE DE REFERENCIA?

En &l cuadro que figura a continuacion se puede consultar la rentabilidad global.

¢ Como difiere el indice de referencia de un indice general de mercodo?
El Fondo sigue el indice de referencia compuesto en un 100% por &l M5C1 Ching A NR.

Estos son indices generales de mercado amplios cuya composicion o metodoleg@m de @lculo no Genen en
cuentz las caracteristicas E56 promovidas por el Fonda.

¢ Como se ha comportado este producto financiero con respecto o los indicodores de
sostenibilidad para determinar la conformidod del indice de referencia con las caracteristicos
medioambientales o sociales que promuewve?
Los indices de referancia mo $e ajustan a3 las caracteristicas medioambiensles o sociales que promueve el
Fonde, puesto que estes pueden incluir empresas excluidas por el Gestor. Ademds, estos indices de referencia
no se definen en funcion de factores medicambientales o sociales.

¢ Como se ho comportado este producto financiero en comparacion con el indice de
referencia®

Mo aplicable.

¢ Como se ha comportado este producto fingnciero en compargeion con ef indice general de

mercodo?
En el cuadro que figura & continuacion se puede consultar la rentabilidad global.
30/06/2023
Fondo | Cobertura | indice | Cobertura

calificacion MSCI ESG BB 918 BE oo.1
Srcore ESG 4.0 918 32 ool
calificacion ambiental media 5.6 915 45 00,1
Calificacion social media 4z 915 3.6 00,1
Calificacion de gobierno corporative media 41 918 38 oo,1
e o1 | o0 s | aano
Expasicion fasil (%) 0,0 0,0 45 45
Expasicion 3 las soludones de carbono, proporcion werde (%) | 30,1 314 30,4 30,4

Carscheristicas medicambientaies o socizles 30 de junio de 2023
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