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Orientaci6n de gestion Bl EVOLUCION DEL VL (BASE 100)
CAAM CREDIT 1-3 EURO, un fondo invertido en 120
renta fija privada, ofrece un acceso privilegiado al
mercado del euro y una gestion activa de la curva de
tipos y de la sensibilidad, comprendida entre 0y 3. 1204
Es un fondo de caracter «empresarial» puro que
combina la rentabilidad de la cartera con el riesgo de
crédito derivado de los bonos emitidos por empresas 190
industriales y financieras con una amplia gama de
calificaciones a partir, como minimo, de BBB-. Este
planteamiento  supone una colaboracion  estrecha 100 4
entre el equipo de gestion especializado en el
mercado de renta fija privada del euroy los analistas
de crédito. .
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Cartera Indice
Indice de referencia RENTABILIDADES
100% BARCLAYS EURO AGGREGATE CORPORATE 1-3
YEARS 1 mes 3 meses 1 afio 3 afios 5 afios
desde el 31/05/10 31/03/10 30/06/09 29/06/07 30/06/05
FEIN Gl R Cartera 089%  -253%  675% 1500% 17,68 %
30/06/10 Indice 005% -017%  691% 17,15% 20,96 %
Activos gestionados (millones)
EUR 691,72 RENTABILIDADES ANUALES
Velor ety 2010 2009 2008 2007 2006 2005
EUR 26 209,62
desde el 31/12/09 31/12/08 31/12/07 29/12/06 30/12/05 31/12/04
Portefeuille -0,58 % 16,25 % -1,05 % 1,49 % 1,49 % 1,84 %
Indice 1,73 % 10,96 % 1,68 % 3,24 % 2,05 % 2,20 %
Caracteristicas generales
9 B INDICADORES DE RIESGO
Forma juridica Fondo de Inversion
DEEEiD GEiles e Francés interanual 1 afio 3 afios 5 afios
Fecha de creacion 01/04/88
Divisa de referencia EUR Volatilidad de la cartera 257 % 3,57 % 2,80 %
Cadigo ISIN FR0010001214 Volatilidad del indice 1,15% 1,92 % 1,57 %
Periodo minimo de Tracking Error ex post 1,64 % 2,29 % 1,79%
inversion recomendado 18 meses X . .
Ratio de informacion -0,10 -0,28 -0,32
Valoracién Diaria .
UETS si Ratio de Sharpe 2,49 0,69 0,26
Importe minimo de la 1 Numero de participaciones /
suscripcion inicial
Desde el 02/03/90 Cartera ANALISIS RIESGO / RENTABILIDAD
Caida maxima -6,95 % en los ultimos 12 meses
Plazo de recobro 48 dias
. - LS
Mejor mes julio 2009 3,75% G .
Peor mes septiembre 2008 -2,19 % % 6l
=
Comisién anual de gestion . % 54
Cartera Indice 2 a4l
Directos 0,55 % Maximum o
Indirectos No hay Sensibilidad 2,23 1,89 g
Depositario CACEIS BANK FRANCE . . . = 21
Calificacion media A- A- @ P
Tipo de interes 4,19% 290% £ M
Com.sobre el exceso de rentab. S|
DPS* 6,65 3,76 00 05 10 15 20 25 30
Comision de suscripcion Directos 0,50 % Maximum . . . " 5
’ Diferencial**medio 289 205 Volatiidad en %

Comisioén de traspaso Directos

No hay

**DPS : Diferential ponderado con la sensibilidad.

**Diferencial : desviacion entre el tipo de una obligacion y el de un bono del Estado.

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.
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H DISTRIBUCION DE LA SENSIBILIDAD

COMENTARIOS DE GESTION
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- Por calificacion
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B Cartera Mindice
B DISTRIBUCION SECTORIAL*SPS
167 148
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B Cartera Mindice

H LAS 3 PRINCIPALES POSICIONES SOBREPONDERADAS DE LA CARTERA (% del activo)

Gestores del fondo GIQUEL Thomas

Numero de posiciones en la cartera 182 Lower Tier 2 3,93
Tierl&UpperTier2 1,89

EVOLUCION DEL INDICE DE REFERENCIA Rk

100.00% BARCLAYS EURO AGGREGATE CORPORATE 1-3 YEARS 14/05/02 AUtOmOVlIeS 1‘75

100.00% - CLOS - M EMU GOVT BND 1:3 YR ooss M LAS 3 PRINCIPALES POSICIONES INFRAPONDERADAS DE LA CARTERA (% del activo)
Bancos -5,37
Bienes de consumo -4,69

Quimica -3,77

Las rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras.




