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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

DECLARACION DE LAS RESPONSABILIDADES DE LA GESTORA

AXA Rosenberg Management Ireland Limited (la “Gestora”), en su calidad de Gestora de AXA Rosenberg Equity Alpha
Trust (el “Fondo”), es responsable de la elaboracion del Informe anual y de las cuentas correspondientes de conformidad
con la legislacion irlandesa vigente y con las normas contables generalmente aceptadas en Irlanda, incluidas las normas
contables elaboradas por el organismo responsable, el Accounting Standards Board, y publicadas por el Institute of
Chartered Accountants de Irlanda.

A la hora de elaborar estas cuentas, la Gestora debe:

e seleccionar unas politicas contables adecuadas y aplicarlas de forma uniforme;
emitir juicios y realizar estimaciones que sean razonables y prudentes;

» elaborar las cuentas con la premisa de que el Fondo va a continuar operativo a menos que no sea adecuado
suponer tal cosa.

La Gestora es responsable de llevar libros contables adecuados que revelen con precision razonable en todo momento la
situacion financiera del Fondo y le permitan garantizar que las cuentas se preparan de acuerdo con las normas contables
generalmente aceptadas en Irlanda y cumplen lo previsto en la Escritura Fiduciaria y en el reglamento irlandés denominado
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, de 2011, y sus
enmiendas.

La Gestora ha nombrado a State Street Fund Services (Ireland) Ltd para que se encargue de llevar los necesarios libros
contables del Fondo. Por lo tanto, los libros de contabilidad se guardan en State Street Fund Services (Ireland) Ltd, 78 Sir
John Rogerson’s Quay, Dublin 2, Irlanda. En virtud del Reglamento sobre OICVM, la Gestora también es responsable de la
custodia de los activos del Fondo. En este sentido, ha confiado los activos del Fondo a State Street Custodial Services
(Ireland) Limited para que los custodie de acuerdo con la Escritura Fiduciaria. La Gestora es asimismo responsable,
respecto de sus obligaciones en virtud del Reglamento sobre OICVM, de tomar medidas razonables para prevenir y detectar
casos de fraude y otras irregularidades.

La Gestora es responsable del mantenimiento y la integridad de la informacién corporativa y financiera, incluido el sitio

web del Fondo. La legislacion de la Republica de Irlanda en materia de elaboracion y publicacién de cuentas puede no
coincidir con la legislacion de otras jurisdicciones.

Aprobado en nombre de la Gestora por:

Consejero Consejero
Fecha: 25 de julio de 2013 Fecha: 25 de julio de 2013



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

INFORME DE LA GESTORA DE INVERSIONES

Periodo de doce meses finalizado el 31 de marzo de 2013

1. Comentario sobre el mercado

Los inversores en renta variable experimentaron una enorme volatilidad en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013,
aunque, en términos globales, el MSCI World Index logr6 una rentabilidad del +12,5% en ddlares estadounidenses y del
+16,7% en euros. Los temas mas persistentes durante el ejercicio fueron la preocupacién por el crecimiento de China y la
crisis financiera de Europa, que afectaron negativamente a la confianza en los mercados bursatiles de todo el mundo. En el
tercer trimestre de 2012, las medidas concertadas de la Reserva Federal de EE. UU., el Banco Central Europeo y el Banco
de Japén para tranquilizar a los inversores y apoyar el crecimiento econémico dieron un impulso a los mercados. Las
medidas propuestas propiciaron un fuerte repunte de los mercados, pero persistieron las dudas en torno a la fragil situacion
de Europa y las medidas de los politicos para estabilizar la economia. A finales de 2012, los indicios de mejora de la
economia china dieron alas a los mercados asiaticos. Asimismo, las acciones japonesas repuntaron tras la victoria electoral
del Partido Liberal Democrético (LDP) y las esperanzas de que el cambio politico traiga consigo medidas mas contundentes
para la generacion de crecimiento y la inflacion, un tema que se mantuvo durante el primer trimestre de 2013 y que
contribuyé a que los mercados bursatiles japoneses registraran sélidas ganancias en el ejercicio. La renta variable
estadounidense tuvo un mal cierre de afio, ya que las dudas en torno a la capacidad de los politicos para evitar el inminente
“precipicio fiscal” inquietaban a los inversores. La situacion mejoré al comienzo de 2013, puesto que se logro evitar el
“precipicio fiscal” y recortes drasticos del gasto, lo que generd un optimismo cada vez mayor respecto a las perspectivas
econémicas de EE. UU. China presentd unos datos de crecimiento del PIB peores de lo previsto, lo que provoco que los
mercados emergentes se comportasen peor que los desarrollados al final del periodo analizado. No obstante, la contraccion
del crecimiento podria ser el preludio de un reequilibrio de la economia china, con un aumento del peso del consumo en
detrimento de las exportaciones. El periodo termin6 con més incertidumbre en Europa tras el complicado rescate de Chipre
y los poco concluyentes resultados de las elecciones italianas, por lo que se frend la tan comentada rotacion de la renta fija
a larenta variable.

Durante el ejercicio quedd patente que la estabilidad de los beneficios era fundamental para los inversores, ya que sectores
como el sanitario y el de bienes de consumo bésico superaron por cierto margen al MSCI World Index. Las empresas
tecnoldgicas y de materiales quedaron rezagadas. Desde la perspectiva del estilo, los titulos de valor se comportaron mejor
que los de crecimiento, y las empresas de menor tamafio ofrecieron mejores rentabilidades que las grandes, segin los datos
de los indices MSCI globales pertinentes, lo que indica una mayor confianza en la recuperacion mundial.

2. Andlisis de la rentabilidad

Resumen

Los factores perjudiciales para el proceso de inversion de AXA Rosenberg que se han mantenido desde la crisis financiera
comenzaron a perder fuerza durante el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013. Esta evolucion se aprecio especialmente
en EE. UU. y Asia, donde los criterios fundamentales de valoracion y beneficios en los que se centran los modelos propios
de seleccion de valores de AXA Rosenberg obtuvieron recompensas mucho mayores. Este cambio se sustentd en la
confianza en la recuperacion econémica, sobre todo de EE. UU., pero ha permitido que los inversores de ciertos segmentos
del mercado se centren en factores especificos de los valores y no en acontecimientos macroeconémicos.

Con esta confianza renovada, los inversores compraron clases de activos de las primeras fases del ciclo, y la rentabilidad de
la inversion en los Gltimos doce meses ha sido excepcionalmente fuerte en los Subfondos de pequefia capitalizacion Global,
US y Asia ex Japan y en los Subfondos Equity Alpha Emerging Markets y Asia ex Japan.

Europa siguid siendo un importante lastre para el proceso de inversién de AXA Rosenberg, ya que los movimientos del
mercado estuvieron generalmente impulsados por los acontecimientos: apenas se detectaron indicios de que la crisis del
euro se esté resolviendo y el panorama macroeconémico continuaba siendo sombrio en el momento de redactar este
informe. El afio pasado, y a diferencia de otros mercados importantes, los inversores demostraron una mentalidad gregaria,
y la constante alternancia entre apetito por el riesgo y aversion al riesgo se tradujo en otro periodo dificil para la seleccion
de titulos sistematica y basada en el valor.

Comentarios sobre Subfondos concretos _ N o _
A continuacion se ofrecen comentarios especificos sobre la rentabilidad de los principales Subfondos globales y regionales
de la gama.

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante los 12 meses finalizados el 31 de marzo
de 2013, una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. En términos
agregados, durante los dltimos 12 meses se han recompensado mucho mas las caracteristicas fundamentales de valor en las
que se centran los modelos de seleccién de valores de AXA Rosenberg y, fuera de Europa, la mejor remuneracion de las
valoraciones basadas en activos y beneficios en detrimento del precio ha favorecido a nuestro proceso de inversion. Desde
una perspectiva de sectores economicos, el Subfondo ha estado bien posicionado en términos generales durante el ejercicio,
y la exposicién superior a la del indice de referencia en el sector sanitario y la infraponderacion de materiales y tecnologia
de la informacion han resultado especialmente favorables. La exposicion media sobreponderada respecto al indice en el
sector energético no ayud6 durante el ejercicio, aunque la seleccion de valores recogio mejores frutos, y las posiciones en
Marathon Petroleum y Hess fueron las que méas contribuyeron a la rentabilidad del periodo. La seleccion de valores en el
sector de telecomunicaciones resto rentabilidad relativa, especialmente en Europa, donde nuestras posiciones mayores que
las del indice en AT&T y Telecom lItalia nos perjudicaron. Aunque el Subfondo presentaba en general una posicion
infraponderada en finanzas respecto del indice de referencia, durante el periodo mantuvo una sobreexposicién a JP Morgan
Chase y Morgan Stanley que resulté perjudicial para la rentabilidad relativa.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

INFORME DE LA GESTORA DE INVERSIONES (continuacién)
Periodo de doce meses finalizado el 31 de marzo de 2013

2. Andlisis de la rentabilidad (continuacion)

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante los 12 meses finalizados el 31 de marzo
de 2013, una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. En términos
agregados, durante los Gltimos 12 meses se han recompensado mucho mas las caracteristicas fundamentales de valor en las
que centran los modelos de seleccién de valores de AXA Rosenberg en EE. UU., y la mejor remuneracién de las
valoraciones basadas en activos y beneficios en detrimento del precio ha favorecido a nuestro proceso de inversion. Desde
una perspectiva de sectores econdémicos, el Subfondo ha estado bien posicionado en términos generales durante el ejercicio,
y la exposicion superior a la del indice de referencia al sector sanitario y la infraponderacién de tecnologias de la
informacion han resultado especialmente favorables. No obstante, la seleccion de valores en los sectores sanitario y de
bienes de consumo no bésico result6 perjudicial para la rentabilidad relativa del periodo. Los principales lastres fueron una
exposicién a Johnson & Johnson menor que la del indice y la falta de posiciones en Gilead Sciences, que tuvo un excelente
comportamiento después de que las agencias de valores revisaran al alza sus perspectivas. En el sector de bienes de
consumo no bésico, el Subfondo se vio perjudicado por una exposicion inferior a la del indice a los sectores
estadounidenses de comercio minorista y entretenimiento, que han experimentado una notable mejoria en lo que al gasto se
refiere, y especialmente por la menor exposicidn relativa a empresas de articulos de consumo como eBay, Amazon,
McDonalds y Walt Disney.

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

Los mercados europeos de renta variable protagonizaron otro periodo dificil para la seleccion de valores, ya que el
sentimiento dependi6 con mucha frecuencia de los acontecimientos y los inversores se centraron en la salud de los bancos y
las economias de los paises periféricos de Europa y no en valores individuales. A pesar del estancamiento de las economias
europeas, el MSCI Europe Index repuntd cerca del 15% en euros durante el periodo y superé al Subfondo por un margen
del 0,86% (una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR). En términos
agregados, durante los Gltimos 12 meses las caracteristicas fundamentales de valor que buscan los modelos de seleccion de
valores de Axa Rosenberg han recibido recompensas muy superiores. Asimismo, la posicion sectorial del Subfondo y su
exposicion superior a la del indice en sectores como el sanitario y el de bienes de consumo basico, asi como las
correspondientes infraponderaciones de los sectores de materiales y servicios publicos, resultaron positivas. No obstante, la
seleccion de valores dentro de los sectores resultd6 complicada, ya que la correlacién entre valores seguia siendo muy
elevada: las ganancias derivadas de una posicién sobreponderada en Nestlé se vieron contrarrestadas por la
infraponderacién de Unilever. Asimismo, en el sector farmacéutico, las posiciones que mejor se comportaron incluyeron las
posiciones superiores a las del indice en Sanofi, Novartis y AstraZeneca, aunque dada la mayor confianza en el sector
registrada durante el ejercicio, las ganancias se vieron parcialmente contrarrestadas por la preferencia concedida a dichos
valores en detrimento de Roche, GlaxoSmithKline y Novo Nordik, que también batieron al mercado. La seleccion de
acciones en Europa seguird siendo complicada hasta que los inversores muestren mas criterio y la evolucién de los
mercados dependa méas de factores microeconémicos que de factores macroecondmicos.

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

Aungue la rentabilidad mejoré sustancialmente en la Gltima parte del periodo analizado, el Subfondo se situd por detras de
su referencia, el Topix Index, en los 12 meses finalizados el 31 de marzo de 2013. La rentabilidad relativa fue
especialmente débil en el tercer trimestre de 2012, cuando la aversion extrema al riesgo empujé a los inversores hacia las
empresas de mayor calidad y con beneficios mas sostenibles. Esta polarizacion del mercado hizo que la seleccion de
valores resultara especialmente complicada y que nuestras ideas de valoracion, especialmente las relativas al valor de los
activos y la rentabilidad por dividendos, restaran rentabilidad relativa por la desconfianza generalizada hacia las empresas
baratas y el riesgo percibido en el pago de dividendos. No obstante, el posicionamiento sectorial del Subfondo mitigé en
parte los efectos negativos antes descritos. La diversificacion del Subfondo y su alejamiento del yen y de sectores sensibles
a la economia como los de metales y mineria, maquinaria y hardware informatico, resultaron positivos. Asimismo, la
exposicion superior al indice a sectores nacionales mas defensivos, como los de comercio minorista, alimentacion y
bebidas, tabaco y transporte terrestre (generalmente ferrocarril), también contribuy6 favorablemente. Por otro lado, la
exposicion sobreponderada al sector financiero (bienes inmuebles, financiacion al consumo y banca) también aportd
rentabilidad, especialmente al final del periodo. Las fusiones y adquisiciones constituyeron igualmente un tema que afect6
a la rentabilidad del Subfondo, y la exposicion superior a la del indice a eAccess realizd una importante aportacion positiva
tras la oferta de compra presentada por Softbank.



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

INFORME DE LA GESTORA DE INVERSIONES (continuacién)
Periodo de doce meses finalizado el 31 de marzo de 2013

2. Andlisis de la rentabilidad (continuacidon)

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

El Subfondo super6 a su indice de referencia en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013, una vez deducidos los
gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las exposiciones con sesgo de estilo propias del
proceso de inversion de AXA Rosenberg obtuvieron excelentes resultados en el periodo, especialmente el sesgo de
valoracidn, que se mide por la relacidn valor contable/precio, pero también resulté muy positiva la exposicién a acciones
cuyos precios muestran una tendencia al alza a corto plazo, dado el repunte del 10% que registré el mercado durante el
gjercicio. Las exposiciones a sectores econdémicos solo ofrecieron remuneraciones moderadas en términos agregados
durante el ejercicio, con la excepcion de la exposicion infraponderada a materiales, sobre todo en empresas mineras y de
materias primas, que se quedaron algo por detras del mercado debido al temor a una desaceleracion del crecimiento chino,
lo que permitid que esta exposicidn propiciara un incremento de la rentabilidad relativa. La seleccién de valores en el sector
financiero resulto positiva en el ejercicio, especialmente la exposicion sobreponderada a bienes inmuebles a través de
acciones como las de las empresas de Hong Kong Warf Holdings y China Vanke. La seleccion de valores también fue
acertada en telecomunicaciones y bienes de consumo basico, y la sobreponderacién del gigante australiano de las
telecomunicaciones Telstra fue la que mas contribuyd a la rentabilidad del ejercicio. El creciente consumismo también
influyé en la buena evolucion de las exposiciones sobreponderadas a Thai Beverage, Coca-Cola Amatil y Treasury Wine en
el segmento de bienes de consumo basico. El posicionamiento del Subfondo en el sector industrial resulté negativo durante
el ejercicio tanto por sectores como en lo relativo a los valores concretos. Entre los principales lastres para la rentabilidad
relativa estuvo la posicion superior a la del indice en la taiwanesa Hon Hai Precision, que comunicé una reduccion de los
pedidos de su principal cliente, probablemente Apple.

AXA Rosenberg Global Small Cap Equity Alpha Fund

El Subfondo obtuvo una rentabilidad muy superior a la del indice de referencia en el ejercicio analizado (medida por la
rentabilidad de la Clase de Participaciones A USD). El fuerte repunte de los mercados de renta variable durante el ejercicio
(el S&P Global Small Cap Index logré un avance del 14,5% en ddlares estadounidenses) se debid a las buenas perspectivas
de la recuperacién econémica mundial. Los inversores también apostaron por empresas favorecidas por las primeras fases
del ciclo, como las de menor tamafio y las acciones con descuento con respecto a su valor contable. Esta tendencia resultd
muy positiva para la estrategia de inversién de AXA Rosenberg, y el perfil de riesgo del Subfondo fue el que mas aporto a
la rentabilidad relativa, sobre todo el sesgo hacia acciones con relaciones valor contable/precio y beneficios/precio
superiores. La seleccion de valores fue la que mas importancia tuvo para el reparto de resultados y el Subfondo se beneficié
claramente de su exposicién mayor que la del indice a empresas del sector de bienes de consumo no basico, como los
minoristas Expedia y N Brown y las constructoras Pulte Group y Barratt Developments. Este tema de crecimiento se
extendio al sector financiero, donde el Subfondo se vio favorecido por sus posiciones sobreponderadas en la inmobiliaria
Services Corp y en la entidad especializada en créditos hipotecarios Paragon Group. En el sector industrial, el Subfondo se
beneficid de su exposicion al fabricante britanico de decodificadores Pace Group, que comunicé un fuerte crecimiento de
los beneficios, como también hicieron las aerolineas de bajo coste Easyjet y Alaska Air Group, esta Gltima gracias a la
reduccion de la competencia de otras aerolineas en Norteamérica por la consolidacion de sus rivales.

3. Perspectivas

Cada vez es mas evidente que los inversores empiezan a fijarse en los factores que favorecen la rentabilidad de la renta
variable a largo plazo por los que también apuestan nuestros modelos; no obstante, la seleccion de valores sigue siendo
complicada en Europa, ya que el sentimiento contindia condicionado por la persistente crisis de la zona euro. Los mercados
japoneses de renta variable también siguen centrados en el tema de la reflacion que, si bien favorece a los mercados
bursatiles, resulta menos positivo desde el punto de vista de la valoracién relativa. Creemos que las reformas de Europa
estan avanzando, aunque a un ritmo lento, lo que a largo plazo deberia beneficiar a los participantes del mercado de renta
variable. El crecimiento de la economia estadounidense y los progresos en la reconstruccion de los balances de familias y
empresas proporcionan un entorno favorable para la seleccion de valores. Fuera de EE. UU., la inversion basada en la
valoracién resulto rentable en Asia (excepto Japdn) durante el afio pasado, y nuestro analisis demuestra que los niveles de
valoracién de la region siguen siendo razonables. En consonancia con la prevision de la Gestora de Inversiones de AXA de
una recuperacién progresiva de la economia mundial, creemos que el entorno de mercado seguira siendo favorable a los
principios de la inversién fundamental en los que se basa nuestro proceso de inversion.

4. Liguidez

AXA Rosenberg lleva a cabo analisis periédicos de la situacion de liquidez de sus estrategias. La Gestora presta especial
atencion a la estimacion y la supervision de los niveles de capacidad y liquidez en sus estrategias de pequefia capitalizacion.
Este analisis se utiliza para evaluar si los Subfondos se pueden liquidar en un plazo de tiempo razonable y verificar que
existe suficiente liquidez para atender las peticiones de los clientes. De manera especifica, en el caso de los Subfondos de
AXA Rosenberg Equity Alpha Trust, estos datos se utilizan para determinar si es necesario imponer restricciones a la
contratacion. Actualmente no hay preocupacion por la liquidez.



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Resumen de rentabilidad

Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio fiscal 3 afios 5 afios Fecha de
2012/2013 Anualizada Anualizada constitucion

Subfondos de gran capitalizacion

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (EUR) 10,19% 1,36% -3,94%

MSCI EMU 12,41% 2,76% -1,33% 30-sept-99
Alfa -2,22% -1,40% -2,61%

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund (EUR) 14,56% 4,67% -1,96%

MSCI Europe Ex-UK 16,28% 6,04% 1,70% 30-sept-99
Alfa -1,72% -1,37% -3,65%

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund (EUR) 14,56% 6,14% -1,68%

MSCI Europe 15,42% 7,34% 2,80% 30-sept-99
Alfa -0,86% -1,21% -4,48%

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund (GBP) 16,48% 8,14% 2,86%

FTSE All Share 16,77% 8,79% 6,74% 30-sept-99
Alfa -0,29% -0,65% -3,89%

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) 22,63% 3,24% -3,91%

TOPIX 24,07% 4,25% -1,04% 30-sept-99
Alfa -1,44% -1,01% -2,87%

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) 12,27% 7,32% 4,11%

MSCI AC Asia Pacific Ex-Japan 10,95% 7,02% 3,99% 28-feb-05
Alfa 1,33% 0,30% 0,12%

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD) 11,35% 8,12% 0,15%

MSCI World 12,54% 9,10% 2,83% 30-sept-99
Alfa -1,19% -0,98% -2,69%

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) 22,87% 11,14% 6,61%

MSCI Pacific Ex-Japan 19,96% 9,81% 6,25% 30-sept-99
Alfa 2,91% 1,33% 0,37%

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) 12,09% 11,74% 3,91%

S&P 500 13,96% 12,70% 5,82% 30-sept-99
Alfa -1,87% -0,96% -1,91%

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund (USD) 11,25% B -

MSCI World 12,54% - - 22-mar-12
Alfa -1,28% - -

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund (USD) 9,50% - -

S&P 500 13,96% - - 22-mar-12
Alfa -4,46% - -

Subfondos Enhanced Index

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund (EUR) 13,24% 6,44% 0,99%
MSCI Europe 15,42% 7,34% 2,80% 07-oct-03
Alfa -2,18% -0,90% -1,81%
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund (JPY) 24,98% 4,15% -1,68%
TOPIX 24,07% 4,25% -1,04% 25-ago-05
Alfa 0,92% -0,10% -0,64%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund (USD) 14,09% 12,92% 5,83%
S&P 500 13,96% 12,70% 5,82% 07-oct-03
Alfa 0,13% 0,22% 0,01%

Subfondos de mercados emergentes

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund (USD) 2,38% 3,23% 0,35%
MSCI Global Emerging Market 2,09% 3,52% 1,35% 30-jun-06
Alfa 0,29% -0,29% -1,00%




AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Resumen de rentabilidad (continuacion)

Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Ejercicio fiscal 3 afios 5 afios Fecha de
(continuacién) 2012/2013 Anualizada Anualizada constitucion

Subfondos de pequefia capitalizacion

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund (EUR) 23,99% 10,55% 1,60%

S&P Europe Small Cap 18,44% 10,61% 4,87% 30-sept-99
Alfa 5,55% -0,05% -3,27%

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (JPY) 27,59% 8,60% 1,94%

S&P Japan Small Cap 28,52% 9,59% 3,43% 30-sept-99
Alfa -0,92% -0,99% -1,50%

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund (USD) 19,82% 12,71% 2,82%

S&P Global Small Cap 14,61% 11,53% 4,77% 30-sept-99
Alfa 5,21% 1,19% -1,95%

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund (USD) 25,35% 14,35% 3,20%

S&P Asia Pacific Ex-Japan Small Cap 10,14% 6,96% 1,86% 30-sept-99
Alfa 15,21% 7,38% 1,34%

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund (USD) 19,27% - - 29-oct-10
Russell 2000 15,81% - -

Alfa 3,47% - -

* Con efecto a partir del 31 de octubre de 2012, AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund y AXA Rosenberg US Long-Term Equity
Alpha Fund pasaron a denominarse AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund y AXA Rosenberg US Defensive Equity Income
Alpha Fund, respectivamente.

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion
de los Valores del Activo Neto. La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de
operacion y los Valores del Activo Neto de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda de
referencia de los Subfondos, que se indica junto al nombre de estos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia
correspondiente. Los Valores del Activo Neto los calcula el Administrador del Fondo.

Con efecto el 1 de octubre de 2008, los indices de referencia de S&P/Citigroup EMI se reequilibraron y fueron
rebautizados como S&P Small Cap por el proveedor de indices de referencia correspondiente.

Con efecto el 18 de septiembre de 2009, FTSE mejord el estatus de Corea del Sur de “Emergente avanzado” a
“Desarrollado” en su serie World Index.

Con efecto el 31 de mayo de 2010, MSCI mejor6 el estatus de Israel de “Mercado emergente” a “Mercado
desarrollado”.

Con efecto el 20 de septiembre de 2010, Standard & Poor’s reclasifico a Israel como mercado desarrollado en el S&P
Developed BMI Index.

Este documento se ofrece exclusivamente a titulo informativo y no constituye una oferta de compra, venta o suscripcion de
instrumentos financieros, una oferta de venta de fondos de inversion ni una oferta de servicios financieros, ni debe utilizarse como
fundamento para tomar una decision de inversion. El presente documento ha sido publicado con la aprobacion de AXA Rosenberg
Investment Management Ltd, 7 Newgate Street, London EC1A 7NX. AXA Rosenberg Investment Management Ltd esta autorizada y
regulada por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA). La rentabilidad pasada no es necesariamente indicativa de los
resultados futuros. El valor de las inversiones puede bajar o subir, y las fluctuaciones de los tipos de cambio pueden afectar a su
valor, por lo que es posible que no recupere el importe que invirti6 inicialmente.



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

INFORME DE LA FIDUCIARIA A LOS PARTICIPES DEL FONDO AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA
TRUST

Informe de la Fiduciaria a los participes

Hemos investigado la gestion de la Gestora en relacion con AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (en adelante, “el Fondo™) durante
el ejercicio concluido el 31 de marzo de 2013 en nuestra calidad de Fiduciaria del Fondo.

El presente informe, incluido nuestro dictamen, se ha elaborado exclusivamente para los participes del Fondo como érgano, de
conformidad con lo dispuesto en la Circular sobre OICVM n° 4 del Banco Central, con exclusién de cualquier otro fin. Al emitir
nuestro dictamen, no aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna para ningln otro fin ni ante ninguna otra persona a la que se
muestre el presente informe.

Responsabilidades de la Fiduciaria

Nuestras obligaciones y responsabilidades se establecen en la Circular sobre OICVM n° 4 del Banco Central. Una de esas
obligaciones es investigar la gestién del Fondo en cada ejercicio contable y comunicar nuestras conclusiones a los participes.

En nuestro informe indicamos si, a nuestro juicio, el Fondo se ha gestionado en ese periodo de conformidad con las
disposiciones de su Escritura Fiduciaria y del Reglamento sobre OICVM. EI cumplimiento de esas disposiciones es
responsabilidad de la Gestora. Si la Gestora no las ha cumplido, es nuestra obligacion como Fiduciaria indicar cual ha sido el
incumplimiento y describir las medidas que hemos tomado para subsanar la situacién.

Fundamentos del dictamen de la Fiduciaria

La Fiduciaria realiza estas indagaciones de la forma que considera razonablemente necesaria para cumplir sus obligaciones
estipuladas en la Circular sobre OICVM n° 4 y para garantizar que, en todos los aspectos esenciales, el Fondo se ha gestionado
(i) respetando los limites impuestos a sus facultades de inversion y endeudamiento por las disposiciones de sus documentos
constitutivos y de la normativa aplicable y (ii) en todo lo demas, de conformidad con los documentos constitutivos del Fondo y
la normativa aplicable.

Dictamen

A nuestro juicio, el Fondo ha sido gestionado durante el ejercicio, en todos los aspectos mas importantes:

(i) de conformidad con las limitaciones impuestas a la capacidad de inversién y endeudamiento de la Gestora y de la Fiduciaria
por la Escritura Fiduciaria del Fondo y por el reglamento irlandés de 2011 denominado European Communities (Undertakings
for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations (en su version modificada) (el “Reglamento™); y

(ii) en todo lo demas, de conformidad con las disposiciones de la Escritura Fiduciaria del Fondo y del Reglamento.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited

78 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irlanda

25 de julio de 2013
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS PARTICIPES DEL FONDO AXA ROSENBERG
EQUITY ALPHA TRUST

Hemos realizado la auditoria de las cuentas de los Subfondos de AXA Rosenberg Equity Alpha Trust correspondientes al
gjercicio finalizado el 31 marzo de 2013, que comprenden el Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de
variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables, las Carteras de inversiones y las
notas relativas a cada uno de los Subfondos. EI marco de informacidn financiera aplicado en su elaboracion es la
legislacion de Irlanda y las normas contables emitidas por el Financial Reporting Council y promulgadas por el Institute of
Chartered Accountants en Irlanda (principios contables generalmente aceptados).

Responsabilidades de la Gestora y los Auditores

Tal y como se explica detalladamente en la Declaracion de las responsabilidades de la Gestora que figura en la pagina 3, la
Gestora es responsable de la elaboracién de las cuentas y de que estas ofrezcan una imagen y fiel de la situacion financiera.
Nuestra responsabilidad consiste en auditar las cuentas y ofrecer un dictamen sobre las mismas conforme a la legislacion
irlandesa y las normas contables de auditoria denominadas International Standards on Auditing (UK and Ireland). Dichas
normas nos exigen cumplir las Ethical Standards for Auditors (normas éticas para auditores) que promulga el Auditing
Practices Board.

Este informe, incluido nuestro dictamen, se ha elaborado exclusivamente para los participes de cada uno de los Subfondos
en su conjunto y para ningun otro fin. Al emitir este dictamen, no aceptamos ni asumimos responsabilidad alguna para
ningdn otro fin ni ante ninguna otra persona a la que se muestre el presente informe o0 a cuyas manos llegue este, salvo que
hayamos dado previamente nuestro consentimiento expreso por escrito.

Ambito de auditoria de las cuentas

La auditoria conlleva la obtencion de pruebas sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas que nos permitan
garantizar dentro de lo razonable que las cuentas no contienen afirmaciones erréneas importantes, ya se deban a fraude o a
otra irregularidad o error. Esto incluye valorar si las politicas contables son adecuadas para las circunstancias de los
Subfondos y se han aplicado de forma coherente y se hacen publicas de modo suficiente; el caracter razonable de
estimaciones contables importantes efectuadas por la gestora; y la presentacion general de las cuentas. También leemos
toda la informacion financiera y de otro tipo recogida en el Informe anual para detectar incoherencias importantes con las
cuentas auditadas. En caso de detectar alguna informacién aparentemente errénea o alguna incoherencia sustancial con las
cuentas, analizamos las consecuencias de las mismas para nuestro informe.

Dictamen
A nuestro juicio, las cuentas:

e ofrecen una imagen fiel y exacta, conforme a las normas contables generalmente aceptadas en Irlanda, de la
situacion patrimonial de los Subfondos a 31 de marzo de 2013 y de los resultados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio finalizado en la fecha mencionada; y

e se han elaborado correctamente de conformidad con las estipulaciones del reglamento irlandés denominado
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, de 2011,
en su version vigente.

Dictamen sobre otras cuestiones
e Hemos obtenido toda la informacion y las aclaraciones que considerdbamos necesarias para los fines de nuestra
auditoria.
e  Ennuestra opinidn, la Gestora ha llevado unos libros de contabilidad adecuados.
e Las cuentas de los Subfondos coinciden con la informacion reflejada en dichos libros.

PricewaterhouseCoopers
Chartered Accountants and Registered Auditors
Dublin

25 de julio de 2013
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Industria aerondutica y de defensa

Northrop Grumman Corp 112.800 7.912.920 0,90
Raytheon Co 125.460 7.374.539 0,83
Rockwell Collins Inc 13.780 869.656 0,10
16.157.115 1,83
Servicios logisticos y de transporte aéreo de mercancias
FedEx Corp 23.400 2.297.646 0,26
Ryder System Inc 46.000 2.748.040 0,31
5.045.686 0,57
Lineas aéreas
Alaska Air Group Inc 44.000 2.810.720 0,31
Southwest Airlines 91.250 1.228.225 0,14
US Airways Group Inc 97.900 1.661.363 0,19
5.700.308 0,64
Componentes de automdviles
Autoliv Inc 36.037 2.497.364 0,28
TRW Automotive Holdings Corp 8.170 450.004 0,05
2.947.368 0,33
Entidades bancarias
Bank of America Corp 239.700 2.917.149 0,33
BB&T Corp 248.400 7.789.824 0,88
Citigroup Inc 144.100 6.374.984 0,72
Comerica Inc 127.800 4.591.854 0,52
Huntington Bancshares Inc 561.440 4.137.813 0,47
KeyCorp 290.350 2.886.079 0,33
US Bancorp 144.400 4.895.160 0,55
Wells Fargo & Co 488.300 18.047.568 2,03
51.640.431 5,83
Bebidas
Constellation Brands Inc 89.900 4.281.937 0,48
Dr Pepper Snapple Group Inc 137.600 6.458.944 0,73
10.740.881 1,21
Biotecnologia
Amgen Inc 171.500 17.578.750 1,99
Life Technologies Corp 60.590 3.914.720 0,44
21.493.470 2,43

Productos para la construccion
Louisiana-Pacific Corp 85.100 1.838.160 0,21

Productos quimicos

Air Products & Chemicals Inc 85.310 7.429.648 0,84
Cabot Corp 37.700 1.288.963 0,15
CF Industries Holdings Inc 48.244 9.182.763 1,03
Eastman Chemical Co 153.800 10.744.468 1,21
International Flavors & Fragrances Inc 26.589 2.037.249 0,23
PPG Industries Inc 69.130 9.258.581 1,05
Westlake Chemical Corp 14.900 1.393.150 0,16
41.334.822 4,67
Suministros y servicios comerciales
Aaron's Inc 33.700 966.179 0,11
Hertz Global Holdings Inc 126.306 2.809.045 0,32
Mastercard Inc 4.600 2.487.910 0,28
Moody's Corp 68.470 3.649.451 0,41
Visa Inc 20.500 3.479.875 0,39
13.392.460 1,51

Equipos de comunicaciones
Cisco Systems Inc 935.340 19.539.253 2,20

Ordenadores y periféricos
Apple Inc 36.700 16.236.447 1,83

11 La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Ordenadores y periféricos (continuacion)
Computer Sciences Corp

International Business Machines Corp
Western Digital Corp

Contenedores y embalaje
Ball Corp

Entidades financieras diversas
Discover Financial Services
JPMorgan Chase & Co

Servicios de telecomunicaciones diversos
AT&T Inc
Verizon Communications Inc

Suministro eléctrico
Northeast Utilities
NRG Energy Inc
Xcel Energy Inc

Equipos e instrumentos electrénicos
Thermo Fisher Scientific Inc

Venta de alimentos y medicamentos
CVS Caremark Corp

Ingredion Inc

Kroger Co

Safeway Inc

Alimentos
ConAgra Foods Inc
JM Smucker Co
Tyson Foods Inc

Equipos y servicios médicos
Hologic Inc
Medtronic Inc

Proveedores de servicios médicos
Aetna Inc

CareFusion Corp

Humana Inc

McKesson Corp

Omnicare Inc

Service Corp International
UnitedHealth Group Inc

Universal Health Services Inc

Bienes de consumo doméstico duradero
Thor Industries Inc
Toll Brothers Inc

Productos domésticos
Newell Rubbermaid Inc
Procter & Gamble Co
Whirlpool Corp

Conglomerados industriales
3M Co

12

NUmero de
acciones

97.480
15.600
44.400

429

270.600
488.810

63.000
106.820

37.209
114.010
303.500

128.898

294.300

50.683
235.720
171.000

266.900
68.090
120.820

111.600
319.110

157.500
151.880
81.000
95.910
65.500
135.200
294.100
55.600

21.810
91.000

69.760
39.700
52.200

144.580

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
4.796.991 0,54
3.326.544 0,38
2.231.988 0,25
26.591.970 3,00
20.403 0,00
12.130.998 1,37
23.184.258 2,61
35.315.256 3,98
2.312.100 0,26
5.242.726 0,59
7.554.826 0,85
1.615.987 0,18
3.017.845 0,34
9.007.880 1,02
13.641.712 1,54
9.858.119 1,11
16.177.671 1,82
3.666.408 0,41
7.809.404 0,88
4.490.460 0,51
32.143.943 3,62
9.555.020 1,08
6.751.123 0,76
2.996.336 0,34
19.302.479 2,18
2.521.044 0,28
14.972.641 1,69
17.493.685 1,97
8.051.400 0,91
5.311.244 0,60
5.597.100 0,63
10.344.852 1,17
2.666.505 0,30
2.260.544 0,25
16.813.697 1,89
3.550.616 0,40
54.595.958 6,15
802.608 0,09
3.114.930 0,35
3.917.538 0,44
1.820.038 0,21
3.056.900 0,34
6.184.134 0,70
11.061.072 1,25
15.361.625 1,73

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Conglomerados industriales (continuacion)
General Electric Co 405.600
ITT Corp 53.500
Seguros
Alleghany Corp 6.624
Aspen Insurance Holdings Ltd 5.120
Assured Guaranty Ltd 34.240
Berkshire Hathaway Inc 12.500
CNA Financial Corp 40.800
Enstar Group Ltd 965
Everest Re Group Ltd 19.900
Fidelity National Financial Inc 138.500
Genworth Financial Inc 349.700
Lincoln National Corp 184.100
Loews Corp 205.845
Principal Financial Group Inc 37.360
Reinsurance Group of America Inc 41.870
Ventas por catalogo y por Internet
Expedia Inc 61.300
Software y servicios de Internet
eBay Inc 177.500
Google Inc 4.460
IAC/InterActiveCorp 48.600
Yahoo! Inc 440.170
Equipos y productos recreativos
Polaris Industries Inc 40.400
Magquinaria
Illinois Tool Works Inc 45.600
Medios de comunicacion
Comcast Corp 345.180
Gannett Co Inc 163.700
John Wiley & Sons Inc 23.070
Walt Disney Co 35.300
Washington Post Co 3.000
Multiservicios
AES Corp 448.100
NiSource Inc 203.260
Ventas multilinea
Target Corp 23.540
Wal-Mart Stores Inc 277.600
Dispositivos electronicos de oficina
Xerox Corp 860.540
Petréleo y gas
Apache Corp 196.700
Chevron Corp 221.900
Exxon Mobil Corp 175.300
Hess Corp 184.200
HollyFrontier Corp 113.700
Marathon Oil Corp 398.200
Marathon Petroleum Corp 167.000
Valero Energy Corp 64.400

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
9.369.360 1,06
1.519.935 0,17
26.250.920 2,96
2.613.499 0,30
197.478 0,02
705.002 0,08
1.300.625 0,15
1.334.160 0,15
119.940 0,01
2.577.050 0,29
3.491.585 0,39
3.493.503 0,39
6.001.660 0,68
9.069.531 1,02
1.270.613 0,14
2.496.708 0,28
34.671.354 3,90
3.678.000 0,41
9.622.275 1,08
3.538.073 0,40
2.171.448 0,24
10.352.799 1,17
25.684.595 2,89
3.736.192 0,41
2.778.408 0,31
14.497.560 1,64
3.578.482 0,40
897.423 0,10
2.003.628 0,23
1.341.000 0,15
22.318.093 2,52
5.632.617 0,63
5.957.551 0,67
11.590.168 1,30
1.611.078 0,18
20.753.376 2,34
22.364.454 2,52
7.392.039 0,83
15.175.405 1,71
26.355.063 2,97
15.777.000 1,78
13.185.036 1,48
5.849.865 0,66
13.419.340 1,51
14.961.530 1,69
2.929.556 0,33

13 La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Petroleo y gas (continuacion)
Western Refining Inc

Productos farmacéuticos
Eli Lilly & Co

Johnson & Johnson
Merck & Co Inc

Pfizer Inc

Carreteras y ferrocarriles
Union Pacific Corp

Software

Amdocs Ltd

CAnc

Fidelity National Information Services Inc
Microsoft Corp

Oracle Corp

Minoristas especializados
Best Buy Co Inc

Home Depot Inc

Staples Inc

TJX Cos Inc

Textil y confeccién
Mohawk Industries Inc

Tabaco

Altria Group Inc

Lorillard Inc

Philip Morris International Inc

Juguetes, juegos y aficiones
Mattel Inc

Suministro de agua
American Water Works Co Inc

Servicios de telecomunicaciones inalambricas
Telephone & Data Systems Inc

Valor total de las inversiones, excepto instrumentos financieros derivados

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos *

Divisa vendida Divisa comprada

EUR17.348.430 USD22.584.221
EUR2.734.969 USD3.712.765
EUR727.988 USD967.851
EUR250.955 USD340.785
EUR179.228 USD239.369
EUR158.113 USD211.270
EUR98.723 USD131.871
EUR101.050 USD130.889
EUR42.087 USD56.693
EUR34.096 USD45.088
EUR28.213 USD36.745

NUmero de Valor razonable % del patrimonio
acciones usb neto
35.500 1.256.700 0,14
108.909.495 12,27
295.800 16.795.524 1,89
44.500 3.625.415 0,41
436.170 19.278.714 2,17
910.400 26.255.936 2,96
65.955.589 7,43
118.500 16.868.475 1,90
106.400 3.853.808 0,43
235.100 5.915.116 0,67
18.810 744876 0,08
112.200 3.208.920 0,36
644.500 20.830.240 2,35
34.552.960 3,89
171.700 3.803.155 0,43
257.000 17.933.460 2,02
222.280 2.985.220 0,34
43.250 2.021.072 0,23
26.742.907 3,02
35.400 4.004.802 0,45
360.000 12.369.600 1,39
80.360 3.241.722 0,37
224.600 20.824.912 2,35
36.436.234 4,11
2.920 127.808 0,01
106.000 4.389.460 0,49
59.500 1.253.665 0,15
881.032.533 99,29

Plusvalia/
Fecha de (minusvalia) latente % del patrimonio
liquidacion usD neto
25 de abril de 2013 303.807 0,04
25 de abril de 2013 200.271 0,03
25 de abril de 2013 32.903 0,00
25 de abril de 2013 18.486 0,00
25 de abril de 2013 9.188 0,00
25 de abril de 2013 8.207 0,00
25 de abril de 2013 5.082 0,00
25 de abril de 2013 1.111 0,00
25 de abril de 2013 2.641 0,00
25 de abril de 2013 1.299 0,00
25 de abril de 2013 512 0,00

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos *

Divisa vendida Divisa comprada

EUR23.454 USD31.194
EUR22.840 USD30.983
EUR14.270 USD19.553
EUR11.719 USD15.914
EUR11.663 USD15.786
EUR11.800 USD15.321
EUR7.140 USD9.183
EURG6.230 uUSD8.337
EUR4.262 USD5.570
EUR4.219 USD5.518
EURS.227 USD4.190
EUR2.994 USD4.002
EUR2.531 USD3.413
EUR2.629 USD3.388
EUR2.375 USD3.062
EUR2.323 USD3.059
EUR2.301 USD2.988
EUR2.113 USD2.829
EUR2.146 uUSD2.814
EUR1.533 USD2.052
EUR1.224 USD1.593
EUR1.146 USD1.523
EUR808 USD1.039
EURS53 usD741
EURA438 USD580
EUR362 uSD488
USD65.512.413 EUR49.050.923
USD16.384.254 EUR12.267.336
USD3.483.616 EUR2.591.469
USD2.692.290 EUR2.015.858
USD1.781.799 EUR1.334.081
usSD879.791 EURG665.108
uSD873.250 EURG653.806
USD514.391 EUR383.993
USD500.705 EUR384.256
uSD481.418 EUR360.451
USD383.516 EUR287.148
USD311.588 EUR241.012
USD157.510 EUR122.199
USD149.781 EUR114.526
USD101.467 EUR75.910
uUSD80.572 EURG62.534
USD67.409 EURS50.725
USD59.042 EUR43.923
USD58.450 EUR43.667
USD57.167 EUR42.112
USD52.226 EUR40.118
USD48.705 EUR37.603
USDA47.464 EUR35.243
USD46.653 EUR35.887
USD44.913 EUR33.627
USD43.818 EUR32.352
USD39.215 EUR29.985
USD34.205 EUR26.407
uUSD32.274 EUR24.164
uUSD28.463 EUR21.280
uUSD28.243 EUR21.100
uSD23.821 EUR17.847
uUSD23.289 EUR17.611
uUsSD21.725 EUR16.726
usD20.887 EUR15.609
USD20.286 EUR15.245
USD19.959 EUR14.909
USD19.942 EUR15.000
USD19.891 EUR15.296
USD19.398 EUR14.832

Plusvalia/

Fecha de (minusvalia) latente

liquidacion
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013
25 de abril de 2013

usD
1.073
1.650
1.226
863
807
166
13
336

(2.516.807)
(629.438)
(155.418)
(103.343)

(68.452)
(25.599)
(33.573)
(21.234)
(7.209)
(18.495)
(14.736)
(2.059)
(571)
(2.697)
(3.977)
(261)
(2.262)
(2.632)
(2.369)
(3.084)
(703)
(412)
(2.202)
(563)
(1.725)
(2.269)
(706)
(290)
(1.240)
(1.133)
(1.145)
(900)
(671)
(244)
(841)
(706)
(811)
(678)
(246)
(349)

% del patrimonio
neto
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

(0,29)
(0,07)
(0,02)
(0,02)
(0,01)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos *

Plusvalia/

Fecha de (minusvalia) latente % del patrimonio

Divisa vendida Divisa comprada liquidacion usD neto

USD18.940 EUR14.443 25 de abril de 2013 (392) 0,00

UsSD17.290 EUR13.079 25 de abril de 2013 (493) 0,00

USD11.465 EUR8.504 25 de abril de 2013 (543) 0,00

USD5.513 EUR4.257 25 de abril de 2013 47) 0,00

USD4.590 EUR3.535 25 de abril de 2013 (50) 0,00

usD3.087 EUR2.375 25 de abril de 2013 37) 0,00

USsD3.037 EUR2.321 25 de abril de 2013 (56) 0,00

USD2.849 EUR2.142 25 de abril de 2013 (98) 0,00

UsD2.577 EUR2.000 25 de abril de 2013 (8) 0,00

USD2.539 EUR1.900 25 de abril de 2013 (99) 0,00

USD2.454 EUR1.833 25 de abril de 2013 (99) 0,00

USD1.963 EUR1.468 25 de abril de 2013 (78) 0,00

USD1.838 EUR1.377 25 de abril de 2013 (69) 0,00

USD1.505 EUR1.138 25 de abril de 2013 (44) 0,00

usD1.047 EURT777 25 de abril de 2013 (50) 0,00

usD802 EUR613 25 de abril de 2013 (15) 0,00

USD795 EUR59%4 25 de abril de 2013 (32) 0,00

uUsD616 EUR462 25 de abril de 2013 (24) 0,00

UsD119 EUR89 25 de abril de 2013 (5) 0,00

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 590.731 0,07

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos (3.634.289) (0,41)

Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo abiertos (3.043.558) (0,34)

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 877.988.975 98,95

Efectivo en bancos neto 7.117.374 0,80

Otros activos netos 1.761.483 0,20

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado 430.915 0,05
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de

mercado negociado) 887.298.747 100,00

*Los contratos de divisas a plazo se celebran en nombre de los inversores de las Clases A, B y E en EUR Cubiertas. La contraparte de los contratos de
divisas a plazo es State Street Bank and Trust Company.

% del patrimonio

Anélisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 96,70
Instrumentos financieros derivados extrabursatiles 0,06
Activo circulante 3,24
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Industria aerondutica y de defensa

Boeing Co 24.700 2.119.507 0,31
Honeywell International Inc 25.600 1.927.424 0,28
Northrop Grumman Corp 50.700 3.556.605 0,52
Precision Castparts Corp 3.800 720.480 0,11
Raytheon Co 68.900 4.049.942 0,60
United Technologies Corp 30.600 2.858.652 0,42
15.232.610 2,24

Servicios logisticos y de transporte aéreo de mercancias
FedEx Corp 50.200 4.929.138 0,73
Ryder System Inc 24.200 1.445.708 0,21
United Parcel Service Inc 24.900 2.136.420 0,31
8.511.266 1,25

Lineas aéreas
Southwest Airlines 170.600 2.296.276 0,34

Componentes de automdviles

Goodyear Tire & Rubber Co 111.100 1.399.860 0,20

Johnson Controls Inc 18.900 662.445 0,10
2.062.305 0,30

Automdviles

Ford Motor Co 128.700 1.691.118 0,25

Entidades bancarias

Bank of America Corp 374.200 4.554.014 0,68
Bank of New York Mellon Corp 31.400 878.886 0,13
BB&T Corp 127.100 3.985.856 0,59
Citigroup Inc 109.600 4.848.704 0,71
Comerica Inc 45.200 1.624.036 0,24
Fifth Third Bancorp 186.900 3.046.470 0,45
Huntington Bancshares Inc 204.200 1.504.954 0,22
KeyCorp 221.700 2.203.698 0,32
PNC Financial Services Group Inc 18.300 1.216.401 0,18
US Bancorp 132.900 4.505.310 0,66
Wells Fargo & Co 353.100 13.050.576 1,92
41.418.905 6,10
Bebidas
Coca-Cola Co 133.800 5.408.196 0,80
Coca-Cola Enterprises Inc 64.900 2.395.459 0,35
Constellation Brands Inc 34.900 1.662.287 0,25
Dr Pepper Snapple Group Inc 51.100 2.398.634 0,35
Molson Coors Brewing Co 20.700 1.012.644 0,15
PepsiCo Inc 54.200 4.287.220 0,63
17.164.440 2,53
Biotecnologia
Amgen Inc 60.900 6.242.250 0,92
Biogen Idec Inc 33.900 6.539.310 0,96
Celgene Corp 13.800 1.599.282 0,24
Gilead Sciences Inc 55.300 2.705.829 0,40
Life Technologies Corp 39.100 2.526.251 0,37
19.612.922 2,89

Productos para la construccion
Masco Corp 21.000 425.040 0,06

Productos quimicos

Air Products & Chemicals Inc 46.800 4.075.812 0,60
CF Industries Holdings Inc 14.300 2.721.862 0,40
Dow Chemical Co 35.900 1.142.697 0,17
Eastman Chemical Co 32.700 2.284.422 0,33
Ecolab Inc 9.200 737.472 0,11
El du Pont de Nemours & Co 27.900 1.371.006 0,20
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Productos quimicos (continuacion)

International Flavors & Fragrances Inc 20.100 1.540.062 0,23
Monsanto Co 17.200 1.816.320 0,27
PPG Industries Inc 27.800 3.723.254 0,55
Praxair Inc 9.700 1.082.035 0,16
20.494.942 3,02
Suministros y servicios comerciales
Apollo Group Inc 58.000 1.008.040 0,15
Equifax Inc 29.800 1.715.884 0,26
Mastercard Inc 3.400 1.838.890 0,27
Moody's Corp 41.300 2.201.290 0,32
SAIC Inc 126.800 1.715.604 0,25
Visa Inc 17.500 2.970.625 0,44
11.450.333 1,69
Equipos de comunicaciones
Cisco Systems Inc 370.800 7.746.012 1,14
Qualcomm Inc 62.400 4.176.432 0,62
11.922.444 1,76
Ordenadores y periféricos
Apple Inc 34.100 15.086.181 2,22
Computer Sciences Corp 39.000 1.919.190 0,28
EMC Corp 67.200 1.604.736 0,24
Hewlett-Packard Co 62.700 1.494.768 0,22
International Business Machines Corp 38.000 8.103.120 1,20
Western Digital Corp 52.900 2.659.283 0,39
30.867.278 4,55
Contenedores y embalaje
Ball Corp 29.200 1.388.752 0,21
Bemis Co Inc 41.100 1.658.385 0,24
3.047.137 0,45
Entidades financieras diversas
American Express Co 30.700 2.070.408 0,30
BlackRock Inc 4.700 1.206.161 0,18
Capital One Financial Corp 17.600 966.944 0,14
Discover Financial Services 94.600 4.240.918 0,62
Franklin Resources Inc 3.056 460.845 0,07
Goldman Sachs Group Inc 15.400 2.266.110 0,33
JPMorgan Chase & Co 291.800 13.840.074 2,04
Morgan Stanley 35.900 789.082 0,12
State Street Corp 12.300 726.807 0,11
26.567.349 3,91
Servicios de telecomunicaciones diversos
AT&T Inc 199.400 7.317.980 1,08
CenturyLink Inc 13.700 481.144 0,07
Verizon Communications Inc 100.300 4.922.724 0,72
12.721.848 1,87
Suministro eléctrico
American Electric Power Co Inc 13.200 641.784 0,09
Dominion Resources Inc 18.100 1.053.058 0,16
Exelon Corp 28.800 993.312 0,15
NextEra Energy Inc 12.800 993.920 0,15
Northeast Utilities 70.400 3.057.472 0,45
NRG Energy Inc 82.200 2.175.834 0,32
SCANA Corp 34.100 1.743.874 0,25
Southern Co 26.100 1.224.090 0,18
Xcel Energy Inc 110.100 3.267.768 0,48
15.151.112 2,23

Equipos eléctricos
Emerson Electric Co 21.600 1.206.144 0,18
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Equipos e instrumentos electrénicos

PerkinElmer Inc 49.700 1.670.914 0,24
Thermo Fisher Scientific Inc 70.800 5.414.784 0,80
7.085.698 1,04
Equipos y servicios de energia
Halliburton Co 27.700 1.119.357 0,17
Schlumberger Ltd 48.200 3.606.806 0,53
4.726.163 0,70
Venta de alimentos y medicamentos
CVS Caremark Corp 88.100 4.842.857 0,71
Kroger Co 118.100 3.912.653 0,58
Safeway Inc 74.200 1.948.492 0,29
Walgreen Co 25.900 1.234.135 0,18
11.938.137 1,76
Alimentos
Archer-Daniels-Midland Co 20.900 704.748 0,10
ConAgra Foods Inc 89.800 3.214.840 0,48
Dean Foods Co 85.800 1.554.696 0,23
General Mills Inc 23.500 1.158.315 0,17
HJ Heinz Co 10.400 751.504 0,11
JM Smucker Co 26.300 2.607.645 0,38
Kellogg Co 5.700 367.194 0,05
Mondelez International Inc 65.800 2.014.138 0,30
Tyson Foods Inc 69.400 1.721.120 0,26
14.094.200 2,08
Equipos y servicios médicos
Baxter International Inc 16.400 1.191.132 0,17
Intuitive Surgical Inc 1.100 539.803 0,08
Medtronic Inc 126.070 5.915.204 0,87
St Jude Medical Inc 70.000 2.830.100 0,42
Zimmer Holdings Inc 40.500 3.045.195 0,45
13.521.434 1,99
Proveedores de servicios médicos
Aetna Inc 69.400 3.547.728 0,52
CareFusion Corp 57.100 1.996.787 0,29
Express Scripts Inc 26.700 1.538.187 0,23
Humana Inc 35.600 2.459.960 0,36
McKesson Corp 40.700 4.389.902 0,65
Tenet Healthcare Corp 44.000 2.092.640 0,31
UnitedHealth Group Inc 106.100 6.065.737 0,89
22.090.941 3,25
Hoteles, restaurantes y ocio
McDonald's Corp 34.900 3.478.832 0,51
Starbucks Corp 22.200 1.263.846 0,19
Yum! Brands Inc 14.400 1.035.504 0,15
5.778.182 0,85
Productos domésticos
Avery Dennison Corp 18.960 816.228 0,12
Colgate-Palmolive Co 16.200 1.911.924 0,29
Kimberly-Clark Corp 48.800 4.778.496 0,70
Newell Rubbermaid Inc 60.200 1.570.618 0,23
Procter & Gamble Co 100.500 7.738.500 1,14
Whirlpool Corp 18.900 2.239.083 0,33
19.054.849 2,81
Conglomerados industriales
3M Co 22.100 2.348.125 0,35
General Electric Co 382.400 8.833.440 1,30
11.181.565 1,65
Seguros
ACE Ltd 4.900 435.757 0,06
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valores de renta variable

Seguros (continuacion)
Aflac Inc

Allstate Corp

Aon PLC

Berkshire Hathaway Inc
Chubb Corp

Genworth Financial Inc
Lincoln National Corp
Loews Corp

MetLife Inc

Principal Financial Group Inc
Prudential Financial Inc
Travelers Cos Inc

XL Group PLC

Ventas por catalogo y por Internet
Amazon.com Inc

Expedia Inc

priceline.com Inc

Software y servicios de Internet
eBay Inc

Google Inc

Symantec Corp

Yahoo! Inc

Consultoria de tecnologia de la informacion y otros servicios
Automatic Data Processing Inc
Cognizant Technology Solutions Corp

Magquinaria
Caterpillar Inc
Cummins Inc

Danaher Corp

Deere & Co

Eaton Corp PLC
Illinois Tool Works Inc

Medios de comunicacion
CBS Corp

Comcast Corp

DIRECTV

Gannett Co Inc
Interpublic Group of Cos Inc
News Corp

Time Warner Cable Inc
Time Warner Inc

Viacom Inc

Walt Disney Co
Washington Post Co

Metales y mineria
Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc
Newmont Mining Corp

Multiservicios
AES Corp

Duke Energy Corp
NiSource Inc

NUmero de
acciones

17.700
16.800
63.700
66.200
6.500
180.300
68.600
72.800
32.600
61.700
12.400
12.200
58.200

13.400
26.200
1.500

102.000

9.820
156.600
192.300

17.600
7.100

20.600

4.900
17.400
55.800
12.400
78.700

19.100
212.200
20.800
74.200
129.400
67.500
9.500
36.700
14.070
61.500
2.400

28.400
11.500

138.800
25.900
79.500

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
920.577 0,14
824.208 0,12
3.916.913 0,58
6.888.110 1,01
568.620 0,08
1.801.197 0,27
2.236.360 0,33
3.207.568 0,47
1.238.800 0,18
2.098.417 0,31
731.476 0,11
1.026.874 0,15
1.762.878 0,26
27.657.755 4,07
3.569.760 0,53
1.572.000 0,23
1.031.775 0,15
6.173.535 0,91
5.529.420 0,81
7.790.108 1,15
3.863.322 0,57
4.522.896 0,67
21.705.746 3,20
1.144.176 0,17
543.860 0,08
1.688.036 0,25
1.790.758 0,26
567.469 0,08
1.081.410 0,16
4.797.126 0,71
759.376 0,11
4.795.191 0,71
13.791.330 2,03
891.970 0,13
8.912.400 1,32
1.176.864 0,17
1.622.012 0,24
1.684.788 0,25
2.058.750 0,30
912.095 0,13
2.115.021 0,31
866.290 0,13
3.490.740 0,51
1.072.800 0,16
24.803.730 3,65
940.040 0,14
480.930 0,07
1.420.970 0,21
1.744.716 0,26
1.879.822 0,28
2.330.145 0,34
5.954.683 0,88
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Ventas multilinea
Costco Wholesale Corp 15.000
Target Corp 24.100
Wal-Mart Stores Inc 110.700
Dispositivos electrénicos de oficina
Xerox Corp 285.800
Petréleo y gas
Anadarko Petroleum Corp 14.900
Apache Corp 67.400
Chevron Corp 107.100
ConocoPhillips 42.100
Devon Energy Corp 11.900
EOG Resources Inc 8.700
Exxon Mabil Corp 162.700
Helmerich & Payne Inc 28.000
Hess Corp 63.900
Marathon Oil Corp 132.900
Marathon Petroleum Corp 61.300
National Oilwell Varco Inc 13.700
Newfield Exploration Co 69.800
Occidental Petroleum Corp 28.100
Valero Energy Corp 101.600
Williams Cos Inc 17.100
Productos personales
Avon Products Inc 108.200
Productos farmacéuticos
Abbott Laboratories 41.300
AbbVie Inc 41.300
Allergan Inc 9.900
Bristol-Myers Squibb Co 60.500
Eli Lilly & Co 105.800
Johnson & Johnson 102.800
Merck & Co Inc 111.800
Pfizer Inc 549.200
Bienes inmobiliarios
American Tower (REIT) 10.400
HCP Inc (REIT) 12.300
Public Storage (REIT) 3.200
Simon Property Group Inc (REIT) 10.400
Ventas Inc (REIT) 9.500
Carreteras y ferrocarriles
CSX Corp 37.100
Norfolk Southern Corp 8.800
Union Pacific Corp 32.900
Equipos y productos de semiconductores
Intel Corp 179.600
Texas Instruments Inc 33.500
Software
Adobe Systems Inc 18.100
CAInc 85.600

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
1.591.350 0,24
1.649.404 0,24
8.275.932 1,22
11.516.686 1,70
2.455.022 0,36
1.301.813 0,19
5.199.910 0,77
12.720.267 1,87
2.528.947 0,37
671.398 0,10
1.114.209 0,16
14.643.000 2,16
1.699.320 0,25
4.573.962 0,67
4.478.730 0,66
5.491.867 0,81
969.138 0,14
1.563.520 0,23
2.201.916 0,32
4.621.784 0,69
640.224 0,10
64.420.005 9,49
2.240.822 0,33
1.457.477 0,22
1.681.736 0,25
1.105.038 0,16
2.490.785 0,37
6.007.324 0,88
8.375.116 1,23
4.941.560 0,73
15.838.928 2,33
41.897.964 6,17
799.864 0,12
612.663 0,09
487.008 0,07
1.649.128 0,24
694.925 0,11
4.243.588 0,63
913.402 0,13
678.216 0,10
4.683.315 0,69
6.274.933 0,92
3.920.668 0,58
1.188.245 0,17
5.108.913 0,75
787.350 0,12
2.153.696 0,32
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Software (continuacion)
Fidelity National Information Services Inc 68.600
Microsoft Corp 273.700
Oracle Corp 302.300
Salesforce.com Inc 3.200
Minoristas especializados
Abercrombie & Fitch Co 32.400
Best Buy Co Inc 51.600
Home Depot Inc 110.800
Lowe's Cos Inc 160.900
Staples Inc 172.000
TJX Cos Inc 27.000
Telecomunicaciones
Crown Castle International Corp 7.900
Motorola Solutions Inc 40.500
Textil y confeccion
Gap Inc 67.000
Nike Inc 23.900
VF Corp 15.300
Tabaco
Altria Group Inc 161.600
Lorillard Inc 81.750
Philip Morris International Inc 134.900

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Descubierto bancario

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de
mercado negociado)

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust -Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
2.716.560 0,40
7.827.820 1,15
9.770.336 1,44
572.096 0,08
23.827.858 3,51
1.496.880 0,22
1.142.940 0,17
7.731.624 1,14
6.098.110 0,90
2.309.960 0,34
1.261.710 0,18
20.041.224 2,95
549.998 0,08
2.592.405 0,38
3.142.403 0,46
2.370.460 0,35
1.410.100 0,21
2.561.985 0,37
6.342.545 0,93
5.552.576 0,82
3.297.795 0,49
12.507.928 1,84
21.358.299 3,15
667.380.685 98,30
(7.499.171) (1,10)
18.697.714 2,75
350.814 0,05
678.930.042 100,00

% del patrimonio

Anadlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 94,61
Activo circulante 5,39
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Australia

AGL Energy Ltd

Amcor Ltd

Asciano Ltd

Australia & New Zealand Banking Group Ltd
Bendigo and Adelaide Bank Ltd
BHP Billiton Ltd

CFS Retail Property Trust (REIT)
Commonwealth Bank of Australia
Commonwealth Property Office Fund (REIT)
CSL Ltd

Echo Entertainment Group Ltd
Flight Centre Ltd

Incitec Pivot Ltd

Leighton Holdings Ltd
Macquarie Group Ltd

Metcash Ltd

Mount Gibson Iron Ltd

National Australia Bank Ltd
Newcrest Mining Ltd

Origin Energy Ltd

Primary Health Care Ltd

Qantas Airways Ltd

QBE Insurance Group Ltd

Rio Tinto Ltd

Seven West Media Ltd

Stockland (REIT)

Suncorp Group Ltd

Telstra Corp Ltd

Toll Holdings Ltd

Treasury Wine Estates Ltd
Wesfarmers Ltd

Westfield Group (REIT)
Westfield Retail Trust

Westpac Banking Corp
Woodside Petroleum Ltd
Woolworths Ltd

Austria
OMV AG
Raiffeisen Bank International AG

Bélgica

Ageas

Anheuser-Busch InBev NV
Delhaize Group SA

KBC Groep NV

Solvay SA

Bermudas

Aspen Insurance Holdings Ltd
Assured Guaranty Ltd

Everest Re Group Ltd

Jardine Matheson Holdings Ltd
Jardine Strategic Holdings Ltd
Kerry Properties Ltd

Canada

Agrium Inc

Atco Ltd

Bank of Montreal
Bank of Nova Scotia
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Numero de
acciones

300
35.600
40.000
22.500
16.000
24.800
79.600
17.300
64.700

900
26.800

2.000
58.600
3.800
8.700
37.300
29.500
14.900
15.600
29.300
14.100
41.300
6.900

300
23.500
78.400
35.200
93.600
29.700

7.100
4.200
7.900
103.587
36.800

200
19.400

12.600
4.200

13.124
400
9.000
7.200
3.174

3.800
18.700
300
3.600
6.000
29.500

4.900
3.300
11.300
15.800

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
4.948 0,00
343.312 0,13
232.697 0,09
669.239 0,25
171.312 0,07
847.017 0,32
166.804 0,06
1.226.455 0,46
74.873 0,03
55.575 0,02
97.232 0,04
69.913 0,03
188.168 0,07
81.373 0,03
336.957 0,13
160.604 0,06
15.839 0,01
479.068 0,18
326.089 0,12
405.660 0,15
72.912 0,03
76.427 0,03
97.113 0,04
17.890 0,01
49.245 0,02
298.336 0,11
433.767 0,16
440.098 0,17
183.305 0,07
42.044 0,02
176.024 0,07
89.362 0,03
325.064 0,12
1.180.133 0,45
7.469 0,00
683.418 0,26
10.125.742 3,84
538.783 0,21
142.057 0,05
680.840 0,26
444569 0,17
39.668 0,02
491.746 0,19
248.150 0,09
430.397 0,16
1.654.530 0,63
146.566 0,05
385.033 0,15
38.850 0,01
234.360 0,09
237.480 0,09
130.348 0,05
1.172.637 0,44
477.388 0,18
297.989 0,11
710.623 0,27
919.120 0,35
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Canada (continuacion)
Barrick Gold Corp 1.400
Brookfield Office Properties Inc 12.400
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada 2.000
Canadian National Railway Co 1.800
Canadian Natural Resources Ltd 3.300
Canadian Pacific Railway Ltd 2.900
Canadian Tire Corp Ltd 5.600
Canfor Corp 8.000
CGlI Group Inc 4.700
Cogeco Inc 1.100
Dorel Industries Inc 1.900
Dundee Corp 3.300
Empire Co Ltd 4.600
Enbridge Inc 2.900
George Weston Ltd 800
Goldcorp Inc 800
Husky Energy Inc 190
IGM Financial Inc 3.700
Inmet Mining Corp 2.100
Kinross Gold Corp 53.000
Legacy Oil & Gas Inc 8.500
Magna International Inc 2.700
Manulife Financial Corp 1.600
Metro Inc 6.200
Morguard Corp 800
National Bank of Canada 6.100
Pacific Rubiales Energy Corp 15.400
Pengrowth Energy Corp 35.600
Penn West Petroleum Ltd 10.100
PetroBakken Energy Ltd 6.520
Petrobank Energy & Resources 5.900
Potash Corp of Saskatchewan Inc 2.400
Power Financial Corp 15.000
Quebecor Inc 3.800
Royal Bank of Canada 18.800
Saputo Inc 3.000
Sherritt International Corp 17.600
Suncor Energy Inc 25.800
Talisman Energy Inc 21.200
Telus Corp 100
Toronto-Dominion Bank 8.100
TransCanada Corp 7.200
Transcontinental Inc 4.800
West Fraser Timber Co Ltd 2.600
China
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 88.000
Dinamarca
AP Moeller - Maersk A/S 154
Carlsherg A/S 9.400
Finlandia
Neste Oil OYJ 10.000
Nokia OYJ 272.982
Francia
Air France-KLM 17.993
Arkema SA 4.700
BNP Paribas 10.400
Bouygues SA 16.800

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
41.120 0,02
211518 0,08
156.740 0,06
180.292 0,07
105.794 0,04
378.332 0,14
402.768 0,15
167.252 0,06
127.591 0,05
45.745 0,02
76.247 0,03
113.622 0,04
299.467 0,11
134.931 0,05
59.381 0,02
26.875 0,01
5.452 0,00
166.654 0,06
139.318 0,05
418.908 0,16
45.598 0,02
158.367 0,06
23.544 0,01
387.641 0,15
92.131 0,04
447.736 0,17
324.689 0,12
181.162 0,07
108.560 0,04
56.604 0,02
3.891 0,00
94.138 0,04
441.311 0,17
160.872 0,06
1.131.942 0,43
151.691 0,06
87.138 0,03
772.768 0,29
259.170 0,10
6.906 0,00
674.342 0,26
343.718 0,13
59.389 0,02
229.968 0,09
11.906.403 4,51
68.451 0,03
1.203.245 0,45
915.632 0,35
2.118.877 0,30
140.994 0,05
884.753 0,34
1.025.747 0,39
170.028 0,07
428.323 0,16
534.653 0,20
456.266 0,17
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Francia (continuacion)

Cap Gemini SA

Christian Dior SA

CNP Assurances

Compagnie Generale des Etablissements Michelin
Credit Agricole SA

France Telecom SA

Sanofi-Aventis SA

Societe Generale

Vivendi SA

Alemania

BASF SE

Bayer AG

Celesio AG

Deutsche Bank AG
Deutsche Lufthansa AG
Deutsche Post AG
Freenet AG

Hannover Rueckversicherung AG
Henkel AG & Co KGaA
Lanxess AG

Metro AG

Siemens AG

Stada Arzneimittel AG
Suedzucker AG

TUI AG

Volkswagen AG

Hong Kong

AIA Group Ltd

Champion (REIT)

Cheung Kong Holdings Ltd
First Pacific Co Ltd
Hongkong Land Holdings Ltd
Hopewell Holdings

Hysan Development Co Ltd
Link (REIT)

New World China Land Ltd
Sino Land Co Ltd

Sun Hung Kai Properties Ltd
Swire Pacific Ltd

Wharf Holdings Ltd
Wheelock & Co Ltd

Irlanda
Smurfit Kappa Group PLC

Israel
Delek Group Ltd
Teva Pharmaceutical Industries Ltd

Italia

Enel SpA

Mediaset SpA

Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA
Telecom lItalia SpA

Japén
Aeon Co Ltd
Aozora Bank Ltd
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Numero de
acciones

7.500
4.320
12.000
15.600
32.000
119.000
25.200
25.200
79.800

8.300
20.200
7.700
10.200
18.000
25.200
6.600
4.800
3.186
6.800
11.600
22.200
3.570
6.300
15.434
8.000

60.600
126.000
29.000
54.000
22.000
21.000
26.000
65.000
94.000
60.000
30.000
2.000
40.000
39.000

16.000

420
10.500

144.000
77.000
2.650
589.000

24.500
52.000

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
341.699 0,13
717.544 0,27
164.878 0,06
1.306.484 0,50
263.929 0,10
1.204.584 0,46
2.564.474 0,97
829.207 0,31
1.651.322 0,63
10.633.391 4,03
727.303 0,28
2.090.668 0,79
144507 0,05
397.846 0,15
351.445 0,13
581.173 0,22
160.348 0,06
377.772 0,14
252.219 0,10
482.349 0,18
330.532 0,13
2.392.023 0,91
146.099 0,06
266.155 0,10
165.883 0,06
1.510.101 0,57
10.376.423 3,93
264.644 0,10
65.413 0,02
427.380 0,16
73.181 0,03
163.020 0,06
85.216 0,03
130.793 0,05
352.521 0,13
40.082 0,02
101.718 0,04
403.470 0,15
25.481 0,01
356.064 0,14
206.991 0,08
2.695.974 1,02
262.470 0,10
117.879 0,04
413.730 0,16
531.609 0,20
470.042 0,18
157.509 0,06
24.858 0,01
416.362 0,15
1.068.771 0,40
316.608 0,12
144.905 0,06
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Japén (continuacion)
Asahi Glass Co Ltd 41.000
Brother Industries Ltd 5.300
Canon Inc 21.100
Central Japan Railway Co 5.200
Chubu Electric Power Co Inc 13.300
Citizen Holdings Co Ltd 13.100
Coca-Cola West Co Ltd 3.700
Dai Nippon Printing Co Ltd 31.000
Daihatsu Motor Co Ltd 12.000
Daiichi Sankyo Co Ltd 20.400
Daiwa Office Investment Corp (REIT) 12
Dentsu Inc 4.800
Ebara Corp 12.000
Electric Power Development Co Ltd 5.200
Fuji Electric Co Ltd 31.000
Fujifilm Holdings Corp 16.700
Fujitsu Ltd 70.000
Fukuoka Financial Group Inc 36.000
Funai Electric Co Ltd 500
Geo Corp 22
Gunma Bank Ltd 18.000
Hankyu (REIT) 3
Heiwa Corp 2.800
Hitachi Transport System Ltd 1.800
Hokuriku Electric Power Co 3.300
Honda Motor Co Ltd 25.800
Ibiden Co Ltd 3.500
Ichigo Real Estate Investment Corp (REIT) 27
Idemitsu Kosan Co Ltd 1.800
IHI Corp 58.000
Inabata & Co Ltd 200
Isuzu Motors Ltd 39.000
Itochu Corp 44.800
Jaccs Co Ltd 6.000
Japan Airlines Co Ltd 3.700
Japan Retail Fund Investment Corp (REIT) 42
JTEKT Corp 12.700
JX Holdings Inc 62.400
Kaneka Corp 17.000
KDDI Corp 14.800
Kinden Corp 11.000
Kirin Holdings Co Ltd 32.000
Kohnan Shoji Co Ltd 1.100
Kubota Corp 20.000
KYORIN Holdings Inc 1.600
Kyowa Hakko Kirin Co Ltd 17.000
Marubeni Corp 46.000
MID REIT Inc (REIT) 6
Mitsubishi Chemical Holdings Corp 53.000
Muitsubishi Shokuhin Co Ltd 700
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 195.300
Mitsui & Co Ltd 43.800
Mizuho Financial Group Inc 16.000
Morinaga Milk Industry Co Ltd 10.000
MS&AD Insurance Group Holdings 15.300
Nagase & Co Ltd 4.100
Nagoya Railroad Co Ltd 28.000
Nippon Electric Glass Co Ltd 18.000
Nippon Paper Group Inc 4.600
Nippon Telegraph & Telephone Corp 14.300
Nishi-Nippon City Bank Ltd 34.000
Nishi-Nippon Railroad Co Ltd 10.000

Valor razonable % del patrimonio

UsbD neto
280.834 0,11
55.244 0,02
763.029 0,29
548.649 0,21
162.961 0,06
68.551 0,03
64.461 0,02
291.800 0,11
248.500 0,09
392.291 0,15
64.837 0,02
142.438 0,05
49.904 0,02
136.443 0,05
90.013 0,03
325.936 0,12
288.130 0,11
183.791 0,07
6.110 0,00
27.728 0,01
108.168 0,04
20.836 0,01
56.107 0,02
28.717 0,01
40.574 0,02
975.526 0,37
54.425 0,02
19.815 0,01
155.265 0,06
175.197 0,07
1.485 0,00
230.217 0,09
538.439 0,20
36.758 0,01
171777 0,07
103.146 0,04
120.084 0,05
345.782 0,13
98.362 0,04
606.828 0,23
72.889 0,03
513.593 0,19
14.262 0,01
284.408 0,11
39.107 0,02
194.012 0,07
343.948 0,13
18.047 0,01
244.086 0,09
21.934 0,01
1.157.010 0,44
611.206 0,23
33.865 0,01
30.525 0,01
336.203 0,13
49.931 0,02
88.151 0,03
91.130 0,03
71.481 0,03
624.351 0,24
106.318 0,04
40.736 0,02
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Japén (continuacion)
Nissan Motor Co Ltd 69.000
NKSJ Holdings Inc 11.400
Nomura Holdings Inc 34.100
Nomura Real Estate Office Fund Inc (REIT) 13
NTN Corp 18.000
NTT Data Corp 33
NTT DoCoMo Inc 397
Okinawa Electric Power Co Inc 100
ORIX Corp 32.900
Orix JREIT Inc (REIT) 45
Osaka Gas Co Ltd 13.000
Otsuka Holdings Co Ltd 13.900
Panasonic Corp 60.800
Pola Orbis Holdings Inc 1.600
Resona Holdings Inc 68.400
Ricoh Co Ltd 6.000
Rohm Co Ltd 5.300
Sanki Engineering Co Ltd 3.000
Seino Holdings Corp 7.000
Sumitomo Chemical Co Ltd 66.000
Sumitomo Corp 34.600
Sumitomo Forestry Co Ltd 600
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 23.500
Sumitomo Rubber Industries Ltd 9.900
Suzuki Motor Corp 12.500
T&D Holdings Inc 19.300
Taisho Pharmaceutical Holdings Co Ltd 1.700
Takata Corp 2.600
TDK Corp 2.200
Tohoku Electric Power Co Inc 19.600
Tokuyama Corp 13.000
Tokyo Broadcasting System Holdings Inc 4.900
TonenGeneral Sekiyu KK 14.000
Toppan Printing Co Ltd 30.000
Toyo Seikan Kaisha Ltd 9.500
Toyota Motor Corp 17.400
UBE Industries Ltd 40.000
UNY Co Ltd 8.200
West Japan Railway Co 6.500
Yamaguchi Financial Group Inc 12.000
Yodogawa Steel Works Ltd 7.000
Paises Bajos
Aegon NV 122.000
ING Groep NV 124.000
Koninklijke Ahold NV 59.400
Koninklijke KPN NV 75.000
Koninklijke Philips Electronics NV 45.000
Noruega
DnB NOR ASA 30.085
Statoil ASA 38.056
Yara International ASA 15.000
Singapur
China Minzhong Food Corp Ltd 15.000
DBS Group Holdings Ltd 33.000
First Resources Ltd 30.000
Jardine Cycle & Carriage Ltd 6.000
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 56.000
SembCorp Industries Ltd 37.000

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
663.433 0,25
238.015 0,09
208.909 0,08
96.788 0,04
46.905 0,02
109.860 0,04
598.329 0,23
3.409 0,00
416.411 0,16
63.417 0,02
57.105 0,02
486.397 0,18
421.629 0,16
50.849 0,02
355.022 0,13
63.880 0,02
193.634 0,07
15.635 0,01
60.530 0,02
204.978 0,08
433.144 0,16
6.439 0,00
943.549 0,36
168.580 0,06
280.525 0,11
232.988 0,09
122.772 0,05
52.183 0,02
76.399 0,03
158.226 0,06
35.950 0,01
73.380 0,03
137.588 0,05
215.061 0,08
133.679 0,05
898.500 0,34
78.281 0,03
64.801 0,02
311.450 0,12
121.251 0,05
26.133 0,01
22.453.878 8,51
733.326 0,28
881.647 0,33
911.492 0,35
252.325 0,10
1.333.377 0,50
4.112.167 1,56
440.765 0,16
920.652 0,35
679.726 0,26
2.041.143 0,77
14.509 0,01
424.270 0,16
44.253 0,02
247.187 0,09
478.027 0,18
154.490 0,06
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Numero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Singapur (continuacion)
Singapore Airlines Ltd 19.000
United Overseas Bank Ltd 26.000
UOL Group Ltd 23.000
Yanlord Land Group Ltd 55.000
Espafia
Banco Santander SA 204.000
Indra Sistemas SA 11.000
Telefonica SA 120.992
Suecia
Electrolux AB 20.800
Getinge AB 13.290
Meda AB 22.000
Nordea Bank AB 32.000
Securitas AB 27.000
Skandinaviska Enskilda Banken AB 15.000
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 6.000
Suiza
Adecco SA 4.500
Clariant AG 21.000
Credit Suisse Group AG 27.600
Lonza Group AG 3.900
Nestle SA 50.200
Novartis AG 42.000
Roche Holding AG 770
Swiss Re AG 12.789
Reino Unido
AstraZeneca PLC 44.800
BAE Systems PLC 76.000
Balfour Beatty PLC 58.000
BP PLC 363.000
BT Group PLC 416.000
Cobham PLC 100.000
Debenhams PLC 95.000
Eurasian Natural Resources Corp PLC 22.000
Firstgroup PLC 33.000
GlaxoSmithKline PLC 22.400
Greene King PLC 13.600
HSBC Holdings PLC 196.000
Imperial Tobacco Group PLC 45.600
J Sainsbury PLC 108.000
Marks & Spencer Group PLC 118.000
Mitchells & Butlers PLC 29.967
Old Mutual PLC 35.735
QinetiQ Group PLC 45.000
Reckitt Benckiser Group PLC 26.200
Rio Tinto PLC 7.800
Royal Dutch Shell PLC (A Shares) 17.796
Royal Dutch Shell PLC (B Shares) 12.300
SABMiller PLC 10.670
Smith & Nephew PLC 72.000
Standard Chartered PLC 17.200
Tesco PLC 216.346
Whitbread PLC 13.800
WM Morrison Supermarkets PLC 190.000
WPP PLC 85.800

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
165.404 0,06
427.116 0,16
129.405 0,05
66.500 0,02
2.151.161 0,81
1.372.913 0,52
131.363 0,05
1.629.010 0,62
3.133.286 1,19
529.757 0,20
406.753 0,15
261.212 0,10
363.211 0,14
254.553 0,09
150.992 0,06
74.885 0,03
2.041.363 0,77
246.871 0,09
292.729 0,11
725.741 0,27
253.493 0,10
3.639.295 1,38
2.989.387 1,13
179.703 0,07
1.042.622 0,40
9.369.841 3,55
2.243.177 0,85
455.031 0,17
206.789 0,08
2.534.682 0,96
1.756.058 0,67
368.832 0,14
119.369 0,05
82.212 0,03
100.719 0,04
523.294 0,20
144.969 0,06
2.090.755 0,79
1.591.166 0,60
620.548 0,24
698.612 0,26
148.250 0,06
109.880 0,04
141.649 0,05
1.876.981 0,71
365.385 0,14
575.523 0,22
408.091 0,15
561.233 0,21
830.350 0,31
444909 0,17
1.253.433 0,48
537.905 0,20
796.852 0,30
1.365.367 0,52
22.952.021 8,70
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Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Estados Unidos

3M Co

Aaron's Inc

AES Corp

Aetna Inc

Air Products & Chemicals Inc
Alaska Air Group Inc

Altria Group Inc

Amdocs Ltd

American Water Works Co Inc
Amgen Inc

Apache Corp

Apple Inc

AT&T Inc

Autoliv Inc

Best Buy Co Inc

CAlnc

Cabot Corp

CareFusion Corp

CF Industries Holdings Inc
Chevron Corp

Cisco Systems Inc

Citigroup Inc

CNA Financial Corp
Comcast Corp

Comerica Inc

Computer Sciences Corp
ConAgra Foods Inc

CVS Caremark Corp

Deere & Co

Discover Financial Services
Dr Pepper Snapple Group Inc
Eastman Chemical Co

eBay Inc

Eli Lilly & Co

Expedia Inc

Exxon Mobil Corp

Fidelity National Financial Inc
Fidelity National Information Services Inc
Fifth Third Bancorp

Franklin Resources Inc
Gannett Co Inc

General Electric Co
Genworth Financial Inc
Google Inc

Hertz Global Holdings Inc
Hess Corp

HollyFrontier Corp

Home Depot Inc

Humana Inc

Huntington Bancshares Inc/OH
IAC/InterActiveCorp

Illinois Tool Works Inc
Ingredion Inc

International Business Machines Corp
International Flavors & Fragrances Inc
ITT Corp

JM Smucker Co

John Wiley & Sons Inc
Johnson & Johnson
JPMorgan Chase & Co
KeyCorp

Kimberly-Clark Corp

29

Numero de
acciones

3.840
8.300
85.450
33.700
20.700
7.000
25.170
17.300
24.200
28.500
32.600
5.300
7.600
4.730
38.000
47.600
7.400
26.000
7.100
41.500
120.880
20.290
7.700
52.400
24.500
17.000
44.200
44.600
8.100
40.200
27.900
20.300
20.300
47.100
9.900
25.200
24.900
11.600
1.700
800
26.600
46.900
62.900
550
30.200
28.800
24.400
37.600
16.000
86.170
7.800
30.930
9.600
2.300
7.269
10.300
11.800
3.100
5.700
91.000
46.490
200

Valor razonable
uUsD

408.000
237.961
1.074.106
1.722.744
1.802.763
447.160
864.841
626.606
1.002.122
2.921.250
2.515.090
2.344.773
278.920
327.789
841.700
1.197.616
253.006
909.220
1.351.414
4.928.955
2.525.183
897.630
251.790
2.200.800
880.285
836.570
1.582.360
2.451.662
696.357
1.802.166
1.309.626
1.418.158
1.100.463
2.674.338
594.000
2.268.000
627.729
459.360
27.710
120.640
581.476
1.083.390
628.371
436.310
671.648
2.061.504
1.255.380
2.623.728
1.105.600
635.073
348.504
1.884.565
694.464
490.452
556.951
292.623
1.169.970
120.590
464.379
4.316.130
462.111
19.584

% del patrimonio
neto

0,15
0,09
0,41
0,65
0,68
0,17
0,33
0,24
0,38
111
0,95
0,89
0,11
0,12
0,32
0,45
0,10
0,34
0,51
1,87
0,96
0,34
0,10
0,83
0,33
0,32
0,60
0,93
0,26
0,68
0,50
0,54
0,42
1,01
0,22
0,86
0,24
0,17
0,01
0,05
0,22
041
0,24
0,17
0,25
0,78
0,48
0,99
0,42
0,24
0,13
0,71
0,26
0,19
0,21
0,11
0,44
0,05
0,18
1,64
0,18
0,01
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Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Estados Unidos (continuacion)
Kroger Co 22.090
Life Technologies Corp 9.890
Lincoln National Corp 35.500
Loews Corp 29.400
Lorillard Inc 27.150
Louisiana-Pacific Corp 13.800
Marathon Oil Corp 59.136
Marathon Petroleum Corp 35.000
Mastercard Inc 500
Mattel Inc 1.120
McKesson Corp 870
Medtronic Inc 56.900
Merck & Co Inc 77.300
Microsoft Corp 13.700
Mohawk Industries Inc 7.100
Northrop Grumman Corp 17.500
NRG Energy Inc 36.200
Omnicare Inc 6.100
Oracle Corp 124.700
Pfizer Inc 161.700
Philip Morris International Inc 33.300
Polaris Industries Inc 7.100
Principal Financial Group Inc 1.450
Procter & Gamble Co 4.700
Raytheon Co 18.630
Rockwell Collins Inc 2.900
Ryder System Inc 6.500
Safeway Inc 33.700
Service Corp International 20.900
Southwest Airlines 37.800
Staples Inc 42.780
Target Corp 23.100
Telephone & Data Systems Inc 12.000
Thermo Fisher Scientific Inc 25.430
TJX Cos Inc 1.100
Toll Brothers Inc 17.700
Tyson Foods Inc 33.100
Union Pacific Corp 17.300
United States Cellular Corp 1.600
UnitedHealth Group Inc 36.180
Universal Health Services Inc 9.100
US Airways Group Inc 15.600
US Bancorp 42.000
Verizon Communications Inc 7.180
VF Corp 2.900
Visa Inc 3.400
Wal-Mart Stores Inc 55.300
Walt Disney Co 9.600
Washington Post Co 500
Wells Fargo & Co 37.400
Western Digital Corp 23.900
Western Refining Inc 5.980
Westlake Chemical Corp 2.500
Whirlpool Corp 8.200
Xcel Energy Inc 50.900
Xerox Corp 170.200
Yahoo! Inc 98.380

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
731.842 0,28
638.993 0,24
1.157.300 0,44
1.295.364 0,49
1.095.231 0,41
298.080 0,11
1.992.883 0,75
3.135.650 1,19
270.425 0,10
49.022 0,02
93.838 0,04
2.669.748 1,01
3.416.660 1,29
391.820 0,15
803.223 0,30
1.227.625 0,47
958.214 0,36
248.331 0,09
4.030.304 1,53
4.663.428 1,77
3.087.576 1,17
656.608 0,25
49.315 0,02
361.900 0,14
1.095.071 0,41
183.019 0,07
388.310 0,15
884.962 0,34
349.448 0,13
508.788 0,19
574.535 0,22
1.580.964 0,60
252.840 0,10
1.944.886 0,74
51.403 0,02
605.871 0,23
820.880 0,31
2.462.655 0,93
57.616 0,02
2.068.411 0,78
581.126 0,22
264.732 0,10
1.423.800 0,54
352.394 0,13
485.605 0,18
577.150 0,22
4.134.228 1,57
544.896 0,21
223.500 0,08
1.382.304 0,52
1.201.453 0,46
211.692 0,08
233.750 0,09
971.454 0,37
1.510.712 0,57
1.462.018 0,55
2.313.898 0,88
137.711.417 52,18
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Ultimo precio de
mercado negociado)

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversién en bienes inmobiliarios

Valor razonable % del patrimonio

usD neto
260.288.142 98,62
957.943 0,37
2.507.094 0,95
166.582 0,06
263.919.761 100,00

% del patrimonio

Andlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 96,80
Activo circulante 3,20
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Australia

Ardent Leisure Group (REIT)
Arrium Ltd

Asciano Ltd

Ausdrill Ltd

Australand Property Group (REIT)
Beach Energy Ltd

Boart Longyear Ltd

Boom Logistics Ltd

Bradken Ltd

Cash Converters International Ltd
Challenger Diversified Property Group (REIT)
Commonwealth Property Office Fund (REIT)
Downer EDI Ltd

Emeco Holdings Ltd

Flight Centre Ltd

Forge Group Ltd

IINET Ltd

Kingsgate Consolidated Ltd

M2 Telecommunications Group Ltd
Metcash Ltd

Mount Gibson Iron Ltd

Myer Holdings Ltd

Nufarm Ltd

Primary Health Care Ltd
Programmed Maintenance Services Ltd
Qantas Airways Ltd

RHG Ltd

Seven West Media Ltd

Sigma Pharmaceuticals Ltd
Southern Cross Media Group Ltd
STW Communications Group Ltd
Tatts Group Ltd

TFS Corp Ltd

Toll Holdings Ltd

Treasury Wine Estates Ltd

Bélgica

Barco NV
D'ieteren SA
Delhaize Group SA

Bermudas

Argo Group International Holdings Ltd
Aspen Insurance Holdings Ltd
Assured Guaranty Ltd

Enstar Group Ltd

Everest Re Group Ltd

Global Sources Ltd

Helen of Troy Ltd

Validus Holdings Ltd

Canada

Aastra Technologies Ltd
Advantage Oil & Gas Ltd
Aecon Group Inc

Akita Drilling Ltd
Algoma Central Corp
AltaGas Ltd

Atrium Innovations Inc
AuRico Gold Inc

Badger Daylighting Ltd
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Numero de
acciones

52.100
287.657
9.218
67.300
3.300
21.600
129.200
49.873
7.600
56.202
82.075
280.500
69.100
121.500
8.600
42.700
46.281
50.600
46.000
6.100
550.600
35.500
45.500
59.100
114.500
46.600
286.500
123.200
47.700
179.800
48.800
76.900
66.533
31.900
69.800

8.489
1.145
9.624

5.200
24.400
60.400
3.100
260
21.866
3.080

1.500

6.300
53.500
2.300
7.800
11.600
2.100
13.200
29.900
4.100

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
77.130 0,04
260.910 0,12
53.625 0,03
203.474 0,10
11.869 0,01
31.752 0,01
172.413 0,08
12.999 0,01
51.581 0,02
85.253 0,04
227.609 0,11
324.603 0,15
357.319 0,17
79.169 0,04
300.628 0,14
265.321 0,13
250.901 0,12
205.209 0,10
235.470 0,11
26.265 0,01
295.624 0,14
108.811 0,05
187.372 0,09
305.609 0,15
305.592 0,14
86.235 0,04
117.983 0,06
258.169 0,12
36.800 0,02
292.423 0,14
73.516 0,03
254.145 0,12
37.457 0,02
196.883 0,09
413.333 0,20
6.203.452 2,95
740.813 0,35
52.401 0,02
525.840 0,25
1.319.054 0,62
215.124 0,10
941.108 0,44
1.243.636 0,59
385.299 0,18
33.670 0,02
164.213 0,08
118.149 0,06
56.055 0,03
3.157.254 1,50
121.603 0,06
196.422 0,09
29.498 0,02
85.988 0,04
163.276 0,08
72.139 0,03
155.653 0,08
188.061 0,09
161.748 0,08
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Canada (continuacion)

Bird Construction Inc

Calfrac Well Services Ltd
Canadian Energy Services & Technology Corp
Canadian Western Bank
Canfor Corp

Centerra Gold Inc

Clairvest Group Inc

Clublink Enterprises

Cogeco Inc

Cott Corp

Crew Energy Inc

Dominion Diamond Corp
Dundee Corp

Empire Co Ltd

Ensign Energy Services Inc
Equitable Group Inc

Glentel Inc

Heroux-Devtek Inc

High Liner Foods Inc

HNZ Group Inc

HudBay Minerals Inc
IAMGOLD Corp

Indigo Books & Music Inc
International Forest Products Ltd
Lassonde Industries Inc
Lundin Mining Corp
MacDonald Dettwiler & Associates Ltd
Madison Pacific Properties Inc
Melcor Developments Ltd
Methanex Corp

Morguard Corp

Nevsun Resources Ltd
Newalta Corp

Norbord Inc

NuVista Energy Ltd

Pace Oil & Gas Ltd

Paladin Labs Inc

Patheon Inc

Pengrowth Energy Corp
PetroBakken Energy Ltd
Petrobank Energy & Resources
Petrominerales Ltd

Peyto Exploration & Development Corp
Progressive Waste Solutions Corp
Quebecor Inc

Richelieu Hardware Ltd
Richmont Mines Inc

Savanna Energy Services Corp
ShawCor Ltd

Sherritt International Corp
Silver Standard Resources Inc
Softchoice Corp

Stella-Jones Inc

SunOpta Inc

Tembec Inc

Thompson Creek Metals Co Inc
Total Energy Services Inc
Transat AT Inc
Transcontinental Inc
TransGlobe Energy Corp
Trican Well Service Ltd
Uni-Select Inc
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Numero de
acciones

4.000
900
500
4.600
11.600
20.400
2.000
200
4.300
20.600
8.700
1.900
6.500
2.600
400
4.900
600
14.200
4.600
6.300
24.800
21.400
11.000
18.700
2.100
800
200
15.000
9.500
1.900
1.700
25.900
12.400
1.500
30.500
24.700
3.000
41.700
5.100
18.897
17.100
16.700
2.800
900
5.800
3.800
13.300
27.700
500
46.000
10.000
9.400
2.000
13.100
40.900
61.200
13.000
5.900

15.900

5.300
400

3.400

Valor razonable
uUsD

52.129
24.158
6.103
128.136
242516
120.880
40.750
1.831
178.823
208.038
61.314
30.764
223.800
169.264
6.811
183.277
11.605
110.559
160.691
128.921
237.760
154.399
120.183
191.243
167.429
3.488
13.650
40.602
166.913
77.182
195.777
98.914
177.954
50.938
194.537
70.019
138.639
166.234
25.953
164.055
11.277
101.093
74.138
19.020
245542
145.948
35.739
186.766
21.187
2271.747
105.419
154.515
148.826
93.355
132.046
183.730
180.422
29.850
196.725
45.386
5.862
65.895

% del patrimonio
neto

0,02
0,01
0,00
0,06
0,12
0,06
0,02
0,00
0,09
0,10
0,03
0,01
0,11
0,08
0,00
0,09
0,01
0,05
0,08
0,06
0,11
0,07
0,06
0,09
0,08
0,00
0,01
0,02
0,08
0,04
0,09
0,05
0,08
0,02
0,09
0,03
0,07
0,08
0,01
0,08
0,01
0,05
0,04
0,01
0,12
0,07
0,02
0,09
0,01
0,11
0,05
0,07
0,07
0,04
0,06
0,09
0,09
0,01
0,09
0,02
0,00
0,03
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Canada (continuacion)
Velan Inc

Veresen Inc

Vicwest Inc

West Fraser Timber Co Ltd
Winpak Ltd

Dinamarca
Schouw & Co

Finlandia
Cramo OYJ
Tieto OYJ

Francia

Arkema SA

AtoS

Cap Gemini SA

Fonciere Des Regions (REIT)
Gecina SA (REIT)

Groupe Steria SCA

Neopost SA

Societe Television Francaise 1
Teleperformance

UBISOFT Entertainment

Alemania

Aurubis AG

Balda AG

Bilfinger Berger AG

Borussia Dortmund GmbH & Co KGaA
Celesio AG

Deutsche Lufthansa AG

Freenet AG

Hannover Rueckversicherung AG
Jungheinrich AG

Lanxess AG

Stada Arzneimittel AG
Suedzucker AG

TUI AG

Hong Kong

AMVIG Holdings Ltd

China Oriental Group Co Ltd
Emperor International Holdings
Hopewell Holdings

Hsin Chong Construction Group Ltd
ITC Properties Group

Johnson Electric Holdings Ltd
Kingboard Chemical Holdings Ltd
Liu Chong Hing Investment

New World China Land Ltd

Pacific Andes Resources Development Ltd
Pioneer Global Group Ltd
Playmates Holdings Ltd

Road King Infrastructure Ltd

Sun Hung Kai & Co Ltd

Towngas China Co Ltd

VST Holdings Ltd

Irlanda
C&C Group PLC
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Numero de
acciones

5.700
1.900
5.800
3.200
9.700

14.400

19.459
24.152

6.500
4.400
23.700
10.063
1.800
20.700
8.800
12.000
20.400
44.000

10.800
32.000
9.200
16.000
2.800
40.200
36.000
5.600
14.100
11.600
8.800
20.400
25.433

82.000
181.000
477.000

61.000

1.458.000
129.000

98.500

39.000

58.000
527.000

1.484.000
134.000
166.000

43.000
264.000
244.000

1.066.000

75.000

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
66.990 0,03
24.237 0,01
71.362 0,03

283.038 0,13
184.271 0,09
8.761.013 4,17
486.160 0,23
240.877 0,12
511.104 0,24
751.981 0,36
592.361 0,28
303.294 0,14
1.079.768 0,51
789.269 0,38
209.111 0,10
280.162 0,13
526.640 0,25
134.692 0,07
867.730 0,41
475.168 0,23
5.258.195 2,50
686.202 0,33
189.143 0,09
955.847 0,45
67.122 0,03
52.548 0,03
784.894 0,37
874.626 0,42
440.734 0,21
595.138 0,28
822.830 0,39
360.133 0,17
861.836 0,41
273.352 0,13
6.964.405 3,31
30.423 0,01
34.975 0,02
129.655 0,06
247531 0,12
215.996 0,10
54.175 0,03
73.342 0,03
110.781 0,05
87.269 0,04
224,713 0,11
168.664 0,08
17.953 0,01
148.836 0,07
40.326 0,02
178.207 0,09
224.114 0,11
277.395 0,13
2.264.355 1,08
490.205 0,23
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Irlanda (continuacion)
Smurfit Kappa Group PLC

Israel

Delta-Galil Industries Ltd
Elco Holdings Ltd
Formula Systems 1985 Ltd
Union Bank of Israel

Italia

Astaldi SpA

Autostrada Torino-Milano SpA

Banca Generali SpA

Immobiliare Grande Distribuzione (REIT)
Mediaset SpA

Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA

Japén

Aiful Corp

Aoyama Trading Co Ltd

Arc Land Sakamoto Co Ltd

Asahi Holdings Inc

ASKA Pharmaceutical Co Ltd
AT-Group Co Ltd

Bando Chemical Industries Ltd
Belluna Co Ltd

Chiba Kogyo Bank Ltd

Chudenko Corp

Citizen Holdings Co Ltd

Computer Engineering & Consulting Ltd
Create SD Holdings Co Ltd
Dainichiseika Color & Chemicals Manufacturing Co Ltd
Daito Pharmaceutical Co Ltd

Ebara Corp

Edion Corp

First Juken Co Ltd

Fuji Corp Ltd

Fuji Electric Co Ltd

Fuji Machine Manufacturing Co Ltd
Funai Electric Co Ltd

Fuyo General Lease Co Ltd

Geo Corp

Gree Inc

H-One Co Ltd

Hakuhodo DY Holdings Inc
Hankyu (REIT)

Happinet Corp

Heiwa Corp

Heiwa Real Estate REIT Inc (REIT)
Heiwado Co Ltd

Higashi-Nippon Bank Ltd

Hokkan Holdings Ltd

Horiba Ltd

Ichigo Real Estate Investment Corp (REIT)
Idemitsu Kosan Co Ltd

Inabata & Co Ltd

IT Holdings Corp

Itochu Enex Co Ltd
Itochu-Shokuhin Co Ltd

Jaccs Co Ltd

Japan Digital Laboratory Co Ltd
Japan Hotel REIT Investment Corp (REIT)
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Numero de
acciones

20.506

13.000
10.000

9.000
28.000

51.000
53.644
10.800
170.000
168.000
29.805

6.050
6.100
6.600
9.700
8.000
8.000
8.000
3.100
16.100
11.900
22.400
5.200
5.900
32.000
7.100
41.000
33.000
3.600
19.200
51.000
23.600
11.000
5.500
158
3.700
2.400
2.710
28
3.600
7.900
223
13.800
67.000
26.000
7.600
255
2.900
23.100
900
22.100
500
41.000
6.000
540

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
336.388 0,16
826.593 0,39
184.506 0,09

78.421 0,04
173.078 0,08
105.628 0,05
541.633 0,26
351.676 0,17
627.880 0,30
205.250 0,10
181.623 0,09
343.656 0,16
279.581 0,13

1.989.666 0,95

40.089 0,02
153.246 0,07
116.107 0,05
206.545 0,10

59.477 0,03
126.782 0,06

24,931 0,01

28.488 0,01
155.829 0,07
114.924 0,05
117.218 0,06

35.397 0,02
230.302 0,11
148.394 0,07
100.738 0,05
170.506 0,08
150.574 0,07

57.281 0,03
118.647 0,06
148.086 0,07
192.023 0,09
134.429 0,06
206.791 0,10
199.138 0,09

45.650 0,02

25.578 0,01
206.089 0,10
194.469 0,09

29.751 0,01
158.302 0,08
217.260 0,10
212.680 0,10
173.165 0,08

80.749 0,04
232.640 0,11
187.141 0,09
250.149 0,12
171.493 0,08

11.899 0,01
130.456 0,06

20.076 0,01
251.181 0,12

74.154 0,04
226.005 0,11
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Japon (continuacion)

Japan Securities Finance Co Ltd 8.800 67.671 0,03
Japan Transcity Corp 19.000 74.569 0,04
JTEKT Corp 1.400 13.238 0,01
Juroku Bank Ltd 56.000 229.909 0,11
JVC Kenwood Holdings Inc 44.000 115.124 0,05
Kamei Corp 3.900 41.149 0,02
Kaneka Corp 20.000 115.720 0,06
Kato Sangyo Co Ltd 10.300 212.529 0,10
Kenedix Realty Investment Corp (REIT) 51 249.521 0,12
Kissei Pharmaceutical Co Ltd 4.000 83.940 0,04
Kitamura Co Ltd 4.700 35.292 0,02
Kohnan Shoji Co Ltd 11.100 143.915 0,07
Kose Corp 5.600 129.666 0,06
Krosaki Harima Corp 48.000 111.806 0,05
Kureha Corp 3.000 10.625 0,01
Kuroda Electric Co Ltd 10.500 124.633 0,06
KYB Co Ltd 26.000 127.207 0,06
KYORIN Holdings Inc 8.400 205.310 0,10
Kyoritsu Maintenance Co Ltd 3.300 93.398 0,04
Leopalace21 Corp 45.000 190.013 0,09
Makino Milling Machine Co Ltd 32.000 194.682 0,09
Marudai Food Co Ltd 11.000 36.386 0,02
Matsumotokiyoshi Holdings Co Ltd 7.900 228.715 0,11
Megmilk Snow Brand Co Ltd 14.100 224.802 0,11
MID REIT Inc (REIT) 62 186.488 0,09
Misawa Homes Co Ltd 12.000 185.960 0,09
Mitani Corp 10.300 187.990 0,09
Mitsuba Corp 3.000 30.664 0,01
Muitsubishi Shokuhin Co Ltd 4.700 147.269 0,07
Muitsui-Soko Co Ltd 1.000 6.148 0,00
Miyazaki Bank Ltd 4.000 11.487 0,01
Mizuno Corp 38.000 167.326 0,08
Morinaga Milk Industry Co Ltd 63.000 192.310 0,09
Morita Holdings Corp 2.000 17.549 0,01
Nagoya Railroad Co Ltd 62.000 195.193 0,09
Namura Shipbuilding Co Ltd 21.700 123.479 0,06
NET One Systems Co Ltd 12.500 109.152 0,05
Nichii Gakkan Co 19.300 171.816 0,08
Nifty Corp 69 111.918 0,05
Nihon Unisys Ltd 7.700 67.156 0,03
Nippon Densetsu Kogyo Co Ltd 18.000 188.194 0,09
Nippon Flour Mills Co Ltd 42.000 193.427 0,09
Nippon Paper Group Inc 7.700 119.652 0,06
Nippon Road Co Ltd 30.000 129.228 0,06
Nippon Seiki Co Ltd 7.000 92.991 0,04
Nippon Suisan Kaisha Ltd 62.900 120.421 0,06
Nishi-Nippon City Bank Ltd 63.000 197.001 0,09
Nishi-Nippon Railroad Co Ltd 48.000 195.533 0,09
Nishimatsu Construction Co Ltd 21.000 34.397 0,02
Nisshin Oillio Group Ltd 47.000 168.464 0,08
Nomura Real Estate Office Fund Inc (REIT) 22 163.795 0,08
North Pacific Bank Ltd 64.200 215.775 0,10
NTN Corp 57.000 148.532 0,07
Oita Bank Ltd/The 33.000 124.250 0,06
Okinawa Electric Power Co Inc 5.500 187.487 0,09
Orix JREIT Inc (REIT) 6 8.456 0,00
Pilot Corp 5 13.588 0,01
Pola Orbis Holdings Inc 4.600 146.190 0,07
Rengo Co Ltd 23.000 116.688 0,06
Ricoh Leasing Co Ltd 7.000 190.598 0,09
Riken Corp 23.000 94.916 0,05
Round One Corp 24.200 175.027 0,08
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valores de renta variable

Japon (continuacion)
Saizeriya Co Ltd

Sakata INX Corp

Sanki Engineering Co Ltd
Sankyo Seiko Co Ltd

Sanyo Housing Nagoya Co Ltd
Sapporo Holdings Ltd

Seino Holdings Corp

Sekisui Jushi Corp

Senko Co Ltd

Shiroki Corp

SK Kaken Co Ltd

Sodick Co Ltd

SRI Sports Ltd

Sumikin Bussan Corp
Sumitomo Rubber Industries Ltd
Sumitomo Seika Chemicals Co Ltd
T-Gaia Corp

Tachi-S Co Ltd

Taihei Dengyo Kaisha Ltd
Taihei Kogyo Co Ltd

Taikisha Ltd

Takaoka Toko Holdings Co Ltd
Takasago International Corp
Takasago Thermal Engineering Co Ltd
Takata Corp

Tamron Co Ltd

Tayca Corp

Teikoku Sen-1 Co Ltd

Toagosei Co Ltd

Tokuyama Corp

Tokyo Energy & Systems Inc
Tomy Co Ltd

TonenGeneral Sekiyu KK

Top REIT Inc (REIT)

Toyo Tire & Rubber Co Ltd
Transcosmos Inc

Tsugami Corp

Unipres Corp

UNY Co Ltd

Yamabiko Corp

Yamaguchi Financial Group Inc
Yamaya Corp

Yellow Hat Ltd

Yodogawa Steel Works Ltd
Yokohama Rubber Co Ltd
Yorozu Corp

Corea

Amorepacific Group

CJ Corp

Dongbu Insurance Co Ltd
Dongwon Industries Co Ltd
Global & Yuasa Battery Co Ltd
Green Cross Holdings Corp

GS Home Shopping Inc

Halla Climate Control Corp
Hanwha Timeworld Co Ltd
Hyosung Corp

Hyundai Marine & Fire Insurance Co Ltd
Hyundai Securities Co Ltd
Jeonbuk Bank

Kiswire Ltd
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Numero de
acciones

14.000
15.000
24.000
3.800
8.100
48.000
1.000
5.000
37.000
30.000
4.000
3.800
300
49.000
14.400
24.000
17.500
11.100
3.000
14.000
7.500
900
18.000
23.900
9.400
5.300
1.000
2.000
57.000
89.000
4.000
28.400
12.000
43
55.000
10.000
26.000
8.300
26.300
3.700
19.000
300
8.100
7.000
17.000
5.200

142
2.390
1.940

738
5.370

16.090
1.040
6.180
7.350
3.845
5.770

16.420

22.520
4.938

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
192.534 0,09
94.767 0,05
125.080 0,06
13.055 0,01
117.683 0,06
201.149 0,10
8.647 0,00
64.135 0,03
194.012 0,09
71.793 0,03
208.466 0,10
22.795 0,01
3414 0,00
160.519 0,08
245.207 0,12
91.895 0,04
205.116 0,10
197.278 0,09
18.411 0,01
50.776 0,02
169.751 0,08
13.765 0,01
97.639 0,05
190.397 0,09
188.660 0,09
114.715 0,05
3.010 0,00
19.400 0,01
247.958 0,12
246.118 0,12
19.740 0,01
144.386 0,07
117.932 0,06
253.372 0,12
245.107 0,12
142.736 0,07
149.883 0,07
190.153 0,09
207.838 0,10
87.522 0,04
191.980 0,09
4.675 0,00
125.954 0,06
26.133 0,01
195.458 0,09
89.487 0,04
19.701.665 9,37
50.796 0,02
318.996 0,15
79.511 0,04
194.018 0,09
235.535 0,11
252.355 0,12
179.285 0,09
154.417 0,07
216.021 0,10
193.183 0,09
164.398 0,08
118.951 0,06
113.956 0,06
139.805 0,07
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Corea (continuacion)
Kyungdong Pharm Co Ltd
Kyungnam Energy Co Ltd
LG Hausys Ltd

LIG Insurance Co Ltd
Meritz Finance Group Inc
Ottogi Corp

Sindoh Co Ltd

SK Gas Co Ltd

Sun Kwang Co Ltd
Taekwang Industrial Co Ltd
Taeyoung Engineering & Construction

Paises Bajos
Nutreco NV
SBM Offshore NV

Nueva Zelanda
Nuplex Industries Ltd
Sky Network Television Ltd

Noruega
Evry ASA

Portugal
Sonaecom SGPS SA

Singapur

China Minzhong Food Corp Ltd

CWT Ltd

Fortune Real Estate Investment Trust (REIT)
Hong Leong Asia Ltd

Lian Beng Group Ltd

Metro Holdings Ltd

Miclyn Express Offshore Ltd

Parkway Life Real Estate Investment Trust (REIT)
Sound Global Ltd

UOL Group Ltd

Wing Tai Holdings Ltd

Yongnam Holdings Ltd

Espafia

Ebro Foods SA

Grupo Catalana Occidente SA
Indra Sistemas SA

Suecia

Bilia AB
Boliden AB
Castellum AB
Kungsleden AB
Loomis AB
Meda AB

Saab AB

Suiza

Adecco SA

Allied World Assurance Co Holdings AG
Aryzta AG

Ascom Holding AG

Basellandschaftliche Kantonalbank

38

Numero de
acciones

7.054
5.450
2.830
12.150
65.830
820
305
750
8.220
230
47.170

10.103
63.000

61.600
40.400

108.000

117.138

155.000

87.000
260.000
133.000
501.000
117.000
122.500
114.000
343.000

44.000
125.000
724.000

7.000
33.324
43.000

18.000
58.000
51.000

9.000
43.000
64.000
38.000

19.600
11.700
11.400
32.944

34

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
116.024 0,06
26.794 0,01
218.240 0,10
258.267 0,12
237.854 0,11
239.161 0,11
18.202 0,01
56.287 0,03
164.385 0,08
213.752 0,10
261.161 0,13
4,221.354 2,01
928.626 0,44
1.043.587 0,50
1.972.213 0,94
171.381 0,08
178.079 0,09
349.460 0,17
153.691 0,07
251.948 0,12
149.927 0,07
107.996 0,05
229.767 0,11
182.787 0,09
177.688 0,08
85.821 0,04
266.919 0,13
226.971 0,11
150.681 0,07
247.558 0,12
189.928 0,09
166.323 0,08
2.182.366 1,04
139.325 0,07
718.466 0,34
513.511 0,24
1.371.302 0,65
323.901 0,15
935.743 0,45
727.115 0,35
57.444 0,03
795.255 0,38
759.889 0,36
824.054 0,39
4.423.401 2,11
1.075.263 0,51
1.084.005 0,51
674.164 0,32
401.820 0,19
38.418 0,02
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Suiza (continuacion)
Bossard Holding AG
Clariant AG

Gurit Holding AG
Helvetia Holding AG
Implenia AG

Komax Holding AG
Lonza Group AG
Micronas Semiconductor Holding AG
OC Oerlikon Corp AG
Valiant Holding
Valora Holding AG
Vontobel Holding AG

Reino Unido

Balfour Beatty PLC

Barratt Developments PLC
Cable & Wireless Communications PLC
Carphone Warehouse Group PLC
Close Brothers Group PLC
Cobham PLC

Computacenter PLC

Costain Group PLC

Dairy Crest Group PLC
Debenhams PLC

easyJet PLC

Fiberweb PLC

Findel PLC

Firstgroup PLC

Galliford Try PLC

Gem Diamonds Ltd

Greene King PLC

Home Retail Group PLC
Inchcape PLC

Intermediate Capital Group PLC
Investec PLC

John Menzies PLC

Kazakhmys PLC

Keller Group PLC

London Stock Exchange Group PLC
McBride PLC

Mitchells & Butlers PLC
Morgan Sindall PLC

N Brown Group PLC

Pace PLC

Paragon Group of Cos PLC
Pendragon PLC

Provident Financial PLC
QinetiQ Group PLC

Segro PLC (REIT)

Serco Group PLC

Stagecoach Group PLC

Trinity Mirror PLC

Whitbread PLC

Estados Unidos

AAR Corp

Aaron's Inc
Abercrombie & Fitch Co
ABM Industries Inc
Access National Corp
Acorda Therapeutics Inc
Affymetrix Inc
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Numero de
acciones

2.340
66.000
64

850
11.600
600
15.300
34.000
49.000
600
2.580
20.000

164.000
189.000
1.215.000
237.000
16.800
291.000
53.000
46.000
115.000
360.000
22.800
53.099
738.614
93.000
36.400
47.349
74.000
300.000
67.000
8.000
57.000
38.717
63.700
56.000
14.000
176.987
146.157
43.200
16.000
162.000
140.000
1.560.000
5.800
225.000
80.000
58.000
176.000
282.000
28.800

15.700
27.500
600
19.000
5.420
8.390
49.150

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
357.814 0,17
920.006 0,44

26.054 0,01
343.115 0,16
629.030 0,30

57.342 0,03
994.472 0,47
243.075 0,12
579.545 0,28

53.540 0,03
526.381 0,25
637.837 0,30

8.641.881 4,11
584.713 0,28
786.345 0,37
773.389 0,37
721.545 0,34
268.365 0,13
1.073.300 0,51
434.581 0,21
191.211 0,09
748.429 0,36
452.346 0,22
373.557 0,18

67.325 0,03

70.097 0,03
283.844 0,14
507.117 0,24

96.702 0,05
788.805 0,38
706.991 0,34
511.224 0,24

51.397 0,02
397.099 0,19
417.996 0,20
379.550 0,18
691.320 0,34
277.421 0,15
312.417 0,15
723.055 0,34
361.112 0,17

99.124 0,05
598.245 0,28
687.919 0,32
532.976 0,25
137.742 0,06
708.243 0,33
308.914 0,15
551.759 0,26
830.070 0,39
398.229 0,19

1.122.585 0,53
19.027.059 9,06
288.566 0,14
788.425 0,38

27.720 0,01
422.370 0,20

88.454 0,04
268.732 0,13
231.005 0,11
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Estados Unidos (continuacion)

AH Belo Corp 20.760 120.408 0,06
Aircastle Ltd 19.700 269.299 0,13
Alaska Air Group Inc 21.600 1.379.808 0,66
Albany Molecular Research Inc 8.706 91.413 0,04
Alere Inc 25.400 648.208 0,31
Amerco Inc 754 130.842 0,06
American Independence Corp 1.200 8.364 0,00
American Water Works Co Inc 18.800 778.508 0,37
American Woodmark Corp 6.600 224.400 0,11
Amkor Technology Inc 46.200 184.338 0,09
Ampco-Pittsburgh Corp 660 12.421 0,01
Amsurg Corp 12.000 403.560 0,19
Amtrust Financial Services Inc 653 22.626 0,01
Anika Therapeutics Inc 12.000 173.760 0,08
Apollo Group Inc 24.500 425.810 0,20
Ashford Hospitality Trust Inc (REIT) 22.300 275.628 0,13
Asta Funding Inc 6.300 60.480 0,03
Avery Dennison Corp 26.000 1.119.300 0,53
Avnet Inc 24.140 873.627 0,42
Bancfirst Corp 956 39.827 0,02
Beazer Homes USA Inc 11.660 184.811 0,09
Belo Corp 29.300 288.019 0,14
Berkshire Bancorp Inc/NY 3.810 31.471 0,01
Berkshire Hills Bancorp Inc 3.935 100.579 0,05
Bio-Rad Laboratories Inc 1.800 226.818 0,11
Black Box Corp 6.400 139.264 0,07
Boise Inc 34.800 301.368 0,14
BOK Financial Corp 9.600 597.984 0,29
Brown Shoe Co Inc 15.700 251.200 0,12
C&F Financial Corp 1.889 76.996 0,04
Cabot Corp 20.000 683.800 0,33
CACI International Inc 11.300 653.818 0,31
Calamos Asset Management Inc 17.333 204.009 0,10
Cambrex Corp 4570 58.450 0,03
Camden Property Trust 700 48.069 0,02
Cass Information Systems Inc 544 22.853 0,01
Cato Corp 9.500 229.330 0,11
CEC Entertainment Inc 8.500 278.375 0,13
Cedar Realty Trust Inc (REIT) 23.500 143.585 0,07
Central Garden and Pet Co 23.900 205.540 0,10
Century Bancorp Inc 3.153 106.887 0,05
CFS Bancorp Inc 1.780 14.080 0,01
Childrens Place Retail Stores Inc 8.200 367.524 0,18
Cirrus Logic Inc 23.700 539.175 0,26
Coca-Cola Bottling Co Consolidated 3.400 204.544 0,10
Codexis Inc 29.800 71.222 0,03
Codorus Valley Bancorp Inc 2.310 36.891 0,02
CommonWealth (REIT) 25.400 569.722 0,27
Community Bank Shares 400 6.480 0,00
Community Trust Bancorp Inc 3.599 122.186 0,06
Comtech Telecommunications Corp 6.300 152.901 0,07
Convergys Corp 36.400 620.256 0,30
Core-Mark Holding Co Inc 4.500 230.895 0,11
Corinthian Colleges Inc 15.200 31.920 0,02
Cornerstone Therapeutics Inc 8.111 57.101 0,03
Corporate Office Properties Trust (REIT) 29.200 778.764 0,37
Cracker Barrel Old Country Store Inc 9.400 759.990 0,36
Crawford & Co 8.100 61.074 0,03
CSG Systems International Inc 14.700 311.493 0,15
CSS Industries Inc 4.330 112.190 0,05
Cumulus Media Inc 58.500 196.560 0,09
Dean Foods Co 62.400 1.130.688 0,54
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Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Estados Unidos (continuacion)

Delek US Holdings Inc 9.000 355.140 0,17
Delta Apparel Inc 8.502 136.287 0,06
Deluxe Corp 19.980 827.172 0,39
Dime Community Bancshares Inc 10.300 147.908 0,07
DSP Group Inc 5.125 41.154 0,02
Ducommun Inc 6.600 129.822 0,06
Earthlink Inc 8.700 47.067 0,02
Ebix Inc 12.700 205.994 0,10
Emergent Biosolutions Inc 11.800 165.082 0,08
Encore Capital Group Inc 9.600 288.960 0,14
Energizer Holdings Inc 5.200 518.544 0,25
EnerSys Inc 15.200 692.664 0,33
Entercom Communications Corp 3.520 26.224 0,01
ePlus Inc 4.900 226.429 0,11
Esterline Technologies Corp 9.800 741.958 0,35
EW Scripps Co 18.200 218.946 0,10
Expedia Inc 3.800 228.000 0,11
Fidelity National Financial Inc 61.288 1.545.071 0,74
First American Financial Corp 24.430 624.431 0,30
First Citizens BancShares Inc/NC 2.200 399.454 0,19
Flagstar Bancorp Inc 9.000 125.190 0,06
Flexsteel Industries 7.000 172.970 0,08
G&K Services Inc 7.900 359.529 0,17
G-I11 Apparel Group 6.200 248.620 0,12
Gannett Co Inc 74.000 1.617.640 0,77
Genesco Inc 8.200 492.820 0,23
Genworth Financial Inc 108.200 1.080.918 0,51
Gladstone Commercial Corp (REIT) 4.199 81.503 0,04
Global Geophysical Services Inc 18.291 44.447 0,02
Golden Enterprises Inc 2.963 10.015 0,00
Goodyear Tire & Rubber Co 83.600 1.053.360 0,50
Great Plains Energy Inc 41.133 953.052 0,45
Greatbatch Inc 230 6.870 0,00
Handy & Harman Ltd 2.552 38.969 0,02
Hanesbrands Inc 14.940 680.666 0,32
Hanover Insurance Group Inc 8.800 437.184 0,21
Hardinge Inc 13.100 178.291 0,08
Harvard Bioscience Inc 29.300 165.252 0,08
Hawaiian Holdings Inc 29.300 168.768 0,08
HCC Insurance Holdings Inc 32.100 1.349.163 0,64
Hi-Tech Pharmacal Co Inc 4.400 145.684 0,07
HollyFrontier Corp 31.300 1.610.385 0,77
Horizon Bancorp 1.185 23.925 0,01
Hospitality Properties Trust (REIT) 52.000 1.425.320 0,68
Hurco Cos Inc 5.681 153.557 0,07
IAC/InterActiveCorp 27.200 1.215.296 0,58
Iberiabank Corp 10.700 534.893 0,25
ICF International Inc 7.500 204.000 0,10
Iconix Brand Group Inc 24.500 633.815 0,30
Ingles Markets Inc 10.300 220.523 0,10
Ingredion Inc 23.800 1.721.692 0,82
Insight Enterprises Inc 15.500 319.610 0,15
Interactive Brokers Group Inc 14.400 214.560 0,10
International Shipholding Corp 5.410 98.354 0,05
Intersections Inc 11.700 109.980 0,05
Invacare Corp 13.200 172.128 0,08
Iridium Communications Inc 29.000 174.580 0,08
Isle of Capri Casinos Inc 20.740 130.247 0,06
ITT Corp 32.700 929.007 0,44
j2 Global Inc 14.300 560.417 0,27
Jarden Corp 32.100 1.377.090 0,66
JMP Group Inc 11.902 82.005 0,04
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Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Estados Unidos (continuacion)

John B Sanfilippo & Son Inc 8.800 175.824 0,08
John Wiley & Sons Inc 14.000 544.600 0,26
Johnson Outdoors Inc 1.153 27.269 0,01
Journal Communications Inc 32.800 220.088 0,10
Kadant Inc 7.228 180.483 0,09
KapStone Paper and Packaging Corp 13.400 372.654 0,18
KB Home 27.800 604.928 0,29
Kelly Services Inc 12.200 227.896 0,11
Koppers Holdings Inc 3.000 131.820 0,06
Kulicke & Soffa Industries Inc 25.100 290.156 0,14
Lexington Realty Trust (REIT) 39.400 464.132 0,22
Libbey Inc 7.900 152.154 0,07
Lifetime Brands Inc 9.500 108.395 0,05
LIN TV Corp 16.350 179.687 0,09
Louisiana-Pacific Corp (REIT) 44.100 952.560 0,45
Lydall Inc 691 10.607 0,01
M/1 Homes Inc 7.900 192.918 0,09
Mack-Cali Realty Corp (REIT) 6.000 171.540 0,08
Manpower Inc 25.300 1.434.257 0,68
Mantech International Corp 8.300 222.855 0,11
Marcus Corp 16.900 211.081 0,10
Matson Inc 14.900 365.944 0,17
Maxygen Inc (REIT) 26.400 63.360 0,03
MDC Holdings Inc 4.130 151.282 0,07
Mentor Graphics Corp 43.600 786.108 0,37
Merchants Bancshares Inc 1.720 51.548 0,02
Meredith Corp 11.700 447.642 0,21
Meritage Homes Corp 9.900 463.716 0,22
Mission West Properties Inc (REIT) 19.200 - 0,00
Mohawk Industries Inc 12.880 1.457.114 0,69
Monarch Casino & Resort Inc 4.654 45.377 0,02
Monarch Financial Holdings Inc 3.684 39.050 0,02
Moog Inc 8.724 399.908 0,19
Myriad Genetics Inc 17.920 455.168 0,22
NACCO Industries Inc 2.010 107.314 0,05
National Western Life Insurance Co 300 52.800 0,03
Navigant Consulting Inc 22.100 290.173 0,14
Neenah Paper Inc (REIT) 679 20.893 0,01
Nelnet Inc 9.900 334.719 0,16
New Hampshire Thrift Bancshares Inc 1.426 18.666 0,01
NewsStar Financial Inc 4.146 54.644 0,03
NII Holdings Inc 22.300 96.559 0,05
NN Inc 17.800 168.388 0,08
Northrim BanCorp Inc 1.335 29.423 0,01
Nutraceutical International Corp 9.272 160.127 0,08
Oil-Dri Corp of America 5.700 154.698 0,07
Omega Protein Corp 17.659 189.481 0,09
Omnicare Inc 40.500 1.648.755 0,78
Owens & Minor Inc 4.100 133.455 0,06
Owens Corning 10.800 425.844 0,20
Park-Ohio Holdings Corp 7.973 264.146 0,13
Parke Bancorp Inc 1.790 12.745 0,01
PC Connection Inc 17.800 290.496 0,14
PC Mall Inc 8.534 70.662 0,03
PC-Tel Inc 15.841 112.471 0,05
PDL BioPharma Inc 40.800 297.840 0,14
Penn Virginia Corp 2.200 8.888 0,00
PennantPark Investment Corp 17.740 200.285 0,10
Pennsylvania Real Estate Investment Trust (REIT) 18.800 364.532 0,17
PennyMac Mortgage Investment Trust (REIT) 17.200 445.308 0,21
PerkinElmer Inc 34.100 1.146.442 0,55
PharMerica Corp 1.300 18.200 0,01
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Estados Unidos (continuacion)
Photronics Inc

Pike Electric Corp

Pinnacle Entertainment Inc
Polaris Industries Inc

Portland General Electric Co
Preformed Line Products Co
Premier Financial Bancorp Inc
Premiere Global Services Inc
ProAssurance Corp

QC Holdings Inc
RealNetworks Inc

Regional Management Corp
Reinsurance Group of America Inc
Rent-A-Center Inc

Republic Bancorp Inc

REX American Resources Corp
Rovi Corp

Ryder System Inc

Ryland Group Inc

Safeway Inc

Saia Inc

SAIC Inc

Salem Communications Corp
ScanSource Inc

Scholastic Corp
Schweitzer-Mauduit International Inc
Select Income REIT (REIT)
Select Medical Holdings Corp
Seneca Foods Corp

Service Corp International
SkyWest Inc

Smith & Wesson Holding Corp
Smithfield Foods Inc

Spectrum Brands Holdings Inc
Standard Motor Products Inc
Stepan Co

Stewart Enterprises Inc
Stewart Information Services Corp
Sunstone Hotel Investors Inc (REIT)
Superior Energy Services Inc
Susser Holdings Corp

Sykes Enterprises Inc
SYNNEX Corp

Synopsys Inc

Tech Data Corp

Telephone & Data Systems Inc
Tenet Healthcare Corp

Terex Corp

Tessco Technologies Inc
Textainer Group Holdings Ltd
Thor Industries Inc

Toll Brothers Inc (REIT)
TravelCenters of America LLC
Trinity Industries Inc

Triumph Group Inc

Unifirst Corp

Unisys Corp

United Online Inc

United States Cellular Corp
United Stationers Inc

United Therapeutics Corp
Universal Forest Products Inc

43

Numero de
acciones

21.500
4.054
21.100
14.000
3.600
2.600
4.300
16.200
19.600
1.900
10.733
32
10.340
24.400
10.000
5.005
34.000
18.700
14.900
54.700
7.700
61.262
12.630
2.600
8.800
11.800
7.200
16.200
1.150
69.800
19.500
25.100
26.100
3.100
7.900
6.600
25.600
6.900
51.700
37.212
8.000
2.400
10.100
45.600
13.300
34.700
23.200
31.600
5.900
6.400
15.300
37.600
32.600
14.000
15.300
6.200
16.500
37.600
530
13.500
15.200
7.800

Valor razonable
uUsD

143.620
57.688
308.693
1.294.720
109.224
180.154
49.622
178.038
926.884
6.099
82.644
646
616.574
901.336
225.100
110.310
727.600
1.117.138
620.138
1.436.422
278.355
828.875
99.903
73.346
234.080
457.014
190.440
145.800
37.973
1.167.056
312.975
225.649
691.389
175.429
218.988
416.262
237.824
175.536
636.427
966.024
408.720
38.304
373.599
1.636.128
605.815
731.129
1.103.392
1.087.356
127.145
253.184
563.040
1.287.048
311.330
634.340
1.200.438
561.100
375.210
226.728
19.085
521.640
925.224
310.518

% del patrimonio
neto

0,07
0,03
0,15
0,62
0,05
0,09
0,02
0,09
0,44
0,00
0,04
0,00
0,29
0,42
0,11
0,05
0,35
0,53
0,30
0,68
0,13
0,39
0,05
0,03
0,11
0,22
0,09
0,07
0,02
0,56
0,15
0,11
0,33
0,08
0,10
0,20
0,11
0,08
0,30
0,46
0,19
0,02
0,18
0,78
0,29
0,35
0,53
0,52
0,06
0,12
0,27
0,61
0,15
0,30
0,57
0,27
0,18
0,11
0,01
0,25
0,44
0,15
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Estados Unidos (continuacion)
Universal Health Services Inc
US Airways Group Inc

USA Mobility Inc

USANA Health Sciences Inc
Valassis Communications Inc
Vectren Corp

Viad Corp

VSE Corp

Washington Post Co

Wayne Savings Bancshares Inc
Western Refining Inc
Westlake Chemical Corp
Willis Lease Financial Corp
Winthrop Realty Trust (REIT)
Wintrust Financial Corp

World Acceptance Corp

World Fuel Services Corp
WSFS Financial Corp

Zep Inc

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Efectivo en bancos neto
Otros pasivos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Numero de Valor razonable

% del patrimonio

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al ultimo precio de

mercado negociado)

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversién en bienes inmobiliarios

acciones uUsD neto
28.300 1.807.238 0,86
49.600 841.712 0,40
19.000 251.940 0,12
5.700 275.823 0,13
15.000 447.750 0,21
24.900 881.460 0,42
7.400 204.684 0,10
5.600 139.104 0,07
1.500 670.500 0,32
700 7.000 0,00
20.300 718.620 0,34
3.400 317.900 0,15
9.800 147.392 0,07
15.100 189.505 0,09
8.100 300.024 0,14
6.600 566.544 0,27
10.600 420.714 0,20
694 33.756 0,02
12.900 193.758 0,09
106.553.350 50,70

207.373.451 98,67

2.954.866 1,41

(453.491) (0,22)

286.212 0,14

210.161.038 100,00

% del patrimonio

Anadlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 96,33
Activo circulante 3,67
Patrimonio total 100,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Bermudas
Credicorp Ltd

Brasil

Banco Bradesco SA

Banco do Brasil SA

Banco Santander Brasil SA

BM&FBovespa SA

BR Properties SA

Bradespar SA

Centrais Eletricas Brasileiras SA

Cia de Bebidas das Americas

Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo
Cosan SA Industria e Comercio

CSU Cardsystem SA

Cyrela Brazil Realty SA Empreendimentos e Participacoes
Embraer SA

Eternit SA

Eucatex SA Industria e Comercio

Ez Tec Empreendimentos e Participacoes SA
Fertilizantes Heringer SA

Helbor Empreendimentos SA

Itau Unibanco Holding SA

Itau Unibanco Holding SA (Preference Shares)
Magnesita Refratarios SA

MRV Engenharia e Participacoes SA

Ol SA

Ol SA (Preference Shares)

Petroleo Brasileiro SA

Portobello SA

Positivo Informatica SA

Profarma Distribuidora de Produtos Farmaceuticos SA
Rodobens Negocios Imobiliarios SA

Rossi Residencial SA

Saraiva SA Livreiros Editores

Telefonica Brasil SA

Tim Participacoes SA

Vale SA

Chile

Administradora de Fondos de Pensiones Provida SA
Banco de Chile - ADR

Cia Cervecerias Unidas SA - ADR

Corpbanca SA - ADR

Enersis SA - ADR

Madeco SA

Masisa SA

Quinenco SA

China

Agricultural Bank of China Ltd

Bank of China Ltd

Beijing Capital Land Ltd

China BlueChemical Ltd

China Communications Construction Co Ltd
China Communications Services Corp Ltd
China Construction Bank Corp Ltd

China National Building Material Co Ltd
China Petroleum & Chemical Corp Ltd
China Railway Construction Corp Ltd
China Railway Group Ltd

China SCE Property Holdings Ltd
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Ndmerode  Valor razonable 9% del patrimonio

acciones UsD neto
6.300 1.045.611 0,78
113.740 1.923.542 1,44
81.400 1.106.945 0,83
3.691.900 238.028 0,18
120.100 811.845 0,61
41.100 456.383 0,34
48.000 622.987 0,47
11.600 73.063 0,05
18.400 769.545 0,58
16.600 790.421 0,59
1.000 22.432 0,02
6.200 10.454 0,01
44.200 378.572 0,28
50.500 449.312 0,34
9.500 41.838 0,03
10.400 46.627 0,04
15.600 209.898 0,16
7.200 42.350 0,03
22.200 146.433 0,11
16.582 298.029 0,22
32.366 577.703 0,43
31.600 112.054 0,08
63.900 265.887 0,20
109.100 329.516 0,25
109.100 5.360 0,00
240.500 2.188.695 1,64
9.700 24.005 0,02
9.500 19.364 0,01
4.700 51.141 0,04
5.900 43.306 0,03
43.600 66.383 0,05
3.100 43.202 0,03
42.100 1.123.516 0,84
202.800 892.125 0,67
150.300 2.477.730 1,85
16.658.691 12,47

8.643 60.185 0,05
1.600 150.592 0,11
17.750 586.637 0,44
11.900 247.639 0,19
60.000 1.152.600 0,86
806.800 33.042 0,03
964.600 96.716 0,07
138.800 473.700 0,35
2.801.111 2,10

2.399.000 1.149.644 0,86
4.467.000 2.071.612 1,55
402.000 148.109 0,11
244.000 150.562 0,11
692.000 640.951 0,48
862.000 555.223 0,42
3.599.000 2.939.416 2,20
432.000 543.155 0,41
362.000 425.298 0,32
390.000 369.268 0,28
783.000 398.427 0,30
1.278.000 304.574 0,23
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Ndmerode  Valor razonable 9% del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

China (continuacion)

China Telecom Corp Ltd 1.450.000 730.356 0,55
China Vanke Co Ltd 290.300 560.582 0,42
Country Garden Holdings Co Ltd 877.000 433.831 0,32
Industrial & Commercial Bank of China 3.504.000 2.451.060 1,83
Inner Mongolia Yitai Coal Co 102.200 588.877 0,44
Jiangling Motors Corp Ltd 137.100 334.862 0,25
Jiangsu Future Land Co Ltd 558.123 440.359 0,33
Longfor Properties Co Ltd 258.000 426.751 0,32
Powerlong Real Estate Holdings Ltd 1.178.000 273.154 0,20
SOHO China Ltd 562.000 467.691 0,35
Sunac China Holdings Ltd 409.000 287.151 0,21
Xinhua Winshare Publishing and Media Co Ltd 248.000 137.056 0,10
Yuanda China Holdings Ltd 606.000 61.672 0,05
16.889.641 12,64
Colombia
Ecopetrol SA - ADR 3.000 163.560 0,12

Republica Checa

CEZ AS 3.000 88.375 0,07
Komercni Banka AS 1.400 267.128 0,20
Philip Morris CR AS 180 101.384 0,07
456.887 0,34
Hong Kong
Beijing Enterprises Holdings Ltd 6.000 45.990 0,04
Central China Real Estate Ltd 133.000 42.662 0,03
Chaoda Modern Agriculture Holdings Ltd 942.000 60.675 0,05
China Metal Recycling Holdings Ltd 278.000 337.712 0,25
China Mobile Ltd 355.000 3.754.581 2,81
China South City Holdings Ltd 2.678.000 441581 0,33
4.683.201 3,51
India
Bajaj Finserv Ltd 23.070 333.082 0,25
Bank of Baroda 16.010 199.249 0,15
Bharat Heavy Electricals Ltd 114.650 375.698 0,28
Cairn India Ltd 38.080 192.047 0,14
Coal India Ltd 33.770 192.150 0,14
Corp Bank 12.774 90.135 0,07
GAIL India Ltd 73.130 425.190 0,32
HCL Technologies Ltd 35.330 519.842 0,39
Hindustan Zinc Ltd 299.070 672.426 0,50
Indian Bank 61.920 203.590 0,15
ITC Ltd 43.810 249.600 0,19
Mahindra & Mahindra Ltd 40.990 649.769 0,49
Neyveli Lignite Corp Ltd 21.150 25.664 0,02
NHPC Ltd 695.150 254.526 0,19
Oil India Ltd 25.140 235.025 0,18
Power Finance Corp Ltd 133.530 448.621 0,34
Power Grid Corp of India Ltd 23.861 46.339 0,03
Reliance Industries Ltd 124.150 1.777.732 1,33
Reliance Infrastructure Ltd 14.760 88.438 0,07
Rural Electrification Corp Ltd 116.910 453.873 0,34
Shriram Transport Finance Co Ltd 36.630 467.159 0,35
State Bank of Bikaner & Jaipur 9.174 69.797 0,05
State Bank of Travancore 9.501 91.173 0,07
Steel Authority of India Ltd 15.636 17.866 0,01
Sterlite Industries India Ltd 133.496 229.780 0,17
Sun Pharmaceutical 5.820 87.728 0,07
Tata Chemicals Ltd 23.710 140.471 0,10
Union Bank of India 62.460 250.530 0,19
Wipro Ltd 35.320 286.589 0,21
9.074.089 6,79
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Ndmerode  Valor razonable 9% del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Indonesia
Bank Rakyat Indonesia Persero Thk PT 1.241.000 1.111.057 0,83
Indocement Tunggal Prakarsa Thk PT 248.000 592.087 0,44
Semen Gresik Persero Thk PT 389.000 708.546 0,53
Telekomunikasi Indonesia Persero Thk PT 1.130.000 1.261.693 0,95
3.673.383 2,75
Corea
AMOREPACIFIC Group 622 222.502 0,17
ClJ Corp 3.520 469.819 0,35
Dongbu Insurance Co Ltd 10.330 423.376 0,32
GS Home Shopping Inc 1.720 296.509 0,22
Halla Climate Control Corp 15.180 379.295 0,28
Hyosung Corp 6.321 317.584 0,24
Hyundai Heavy Industries Co Ltd 5.030 953.919 0,71
Hyundai Marine & Fire Insurance Co Ltd 16.730 476.668 0,36
Hyundai Mobis 1.540 424.933 0,32
Hyundai Motor Co 8.270 1.661.284 1,24
Korea Electric Power Corp 30.600 833.345 0,62
KT Corp 6.730 213.526 0,16
LG Display Co Ltd 24.320 697.293 0,52
LG Uplus Corp 56.330 413.134 0,31
Lotte Shopping Co Ltd 1.749 642.159 0,48
S-Oil Corp 7.440 623.232 0,47
Samsung Electronics Co Ltd 5.470 7.502.445 5,61
Samsung Heavy Industries Co Ltd 21.450 670.915 0,50
Samsung Life Insurance Co Ltd 6.650 621.607 0,47
Samsung SDI Co Ltd 4.950 622.865 0,47
SK Holdings Co Ltd 4.030 615.765 0,46
SK Telecom Co Ltd 2.260 366.646 0,27
Taekwang Industrial Co Ltd 300 278.806 0,21
19.727.627 14,76
Malasia
CIMB Group Holdings BHD 293.000 720.081 0,54
Genting Malaysia BHD 448.000 520.846 0,39
Hong Leong Bank BHD 106.000 493.628 0,37
MISC BHD 246.000 426.617 0,32
Petronas Dagangan BHD 54.000 402.842 0,30
Public Bank BHD 241.300 1.267.088 0,95
YTL Power International BHD 1.054.000 493.557 0,37
4.324.659 3,24
México
Alfa SAB de CV 424371 1.036.582 0,78
America Movil SAB de CV 899.600 955.800 0,71
Bio Pappel SAB de CV 31.700 61.066 0,05
Consorcio ARA SAB de CV 180.800 73.556 0,05
Corp GEO SAB de CV 80.400 48.348 0,04
Desarrolladora Homex SAB de CV 49.600 74.968 0,06
Fomento Economico Mexicano SAB de CV 98.200 1.104.070 0,83
Gruma SAB de CV 74.300 328.773 0,25
Grupo Bimbo SAB de CV 304.600 970.887 0,73
Grupo Financiero Santander Mexico SAB de CV 59.000 178.351 0,13
Grupo Industrial Maseca SAB de CV 104.000 133.170 0,10
Grupo Mexico SAB de CV 300.000 1.209.565 0,90
Grupo Simec SAB de CV 68.900 325.762 0,24
Industrias Bachoco SAB de CV 35.700 95.072 0,07
Inmuebles Carso SAB de CV 112.960 109.214 0,08
Organizacion Soriana SAB de CV 182.900 715.197 0,53
Promotora Ambiental SAB de CV 8.787 13.302 0,01
TV Azteca SAB de CV 431.700 306.479 0,23
Urbi Desarrollos Urbanos SAB de CV 145.600 37.405 0,03
Vitro SAB de CV 42.300 102.261 0,08
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Ndmerode  Valor razonable 9% del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

México (continuacion)

Wal-Mart de Mexico SAB de CV 6.300 20.550 0,01
7.900.378 5,91
Peru
Cia de Minas Buenaventura SA - ADR 21.400 555.544 0,42
Filipinas
Alliance Global Group Inc 908.000 470.576 0,35
Bank of the Philippine Islands 143.000 380.189 0,28
Lopez Holdings Corp 1.486.700 261.566 0,20
Manila Electric Co 81.000 645.062 0,48
San Miguel Corp 122.000 344.386 0,26
2.101.779 1,57
Polonia
Asseco Poland SA 10.000 128.826 0,10
Grupa Lotos SA 21.000 264.078 0,20
Jastrzebska Spolka Weglowa SA 6.300 180.141 0,13
KGHM Polska Miedz SA 8.800 426.952 0,32
PGE SA 92.000 473514 0,35
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. 32.000 505.711 0,38
Tauron Polska Energia SA 182.000 238.940 0,18
2.218.162 1,66
Rusia
Gazprom OAO - ADR 246.200 2.073.004 1,55
Lukoil OAO - ADR 22.570 1.432.744 1,07
Lukoil OAO - ADR (UK listed) 2.930 188.545 0,14
Magnit OJSC - GDR 5.200 234.780 0,18
Mobile Telesystems OJSC - ADR 39.800 825.054 0,62
Novolipetsk Steel OJSC - GDR 1.700 26.707 0,02
Pharmstandard OJSC - GDR 5.900 120.950 0,09
Sberbank of Russia - ADR 55.400 669.232 0,50
Sbherbank of Russia - ADR (UK listed) 64.800 828.792 0,62
Severstal OAO - GDR 1.900 16.872 0,01
Surgutneftegaz - ADR 34.100 287.463 0,22
Tatneft - ADR 16.205 641.394 0,48
Tatneft - ADR (UK listed) 1.495 59.172 0,04
TMK OAO - GDR 3.900 46.566 0,04
VTB Bank OJSC - GDR 35.300 111.054 0,08
7.562.329 5,66
Sudéfrica
African Bank Investments Ltd 84.000 275.866 0,21
Allied Electronics Corp Ltd 32.000 71.329 0,05
AngloGold Ashanti Ltd 1.200 28.133 0,02
Bidvest Group Ltd 24.500 646.652 0,48
Caxton and CTP Publishers and Printers Ltd 1.129 2.154 0,00
DataTec Ltd 20.000 109.434 0,08
Exxaro Resources Ltd 22.000 390.916 0,29
FirstRand Ltd 180.000 629.793 0,47
Gold Fields Ltd 46.000 352.479 0,26
Harmony Gold Mining Co Ltd 8.000 51.369 0,04
Hosken Consolidated Investments Ltd 12.002 146.531 0,11
Illovo Sugar Ltd 36.000 124.310 0,09
Imperial Holdings Ltd 18.000 409.365 0,31
Investec Ltd 24.000 167.709 0,13
JD Group Ltd 20.000 75.318 0,06
KAP Industrial Holdings Ltd 166.776 59.079 0,04
Mediclinic International Ltd 36.000 251.368 0,19
MMI Holdings Ltd 128.000 324.100 0,24
MTN Group Ltd 88.000 1.545.440 1,16
Naspers Ltd 6.900 430.195 0,32
Nedbank Group Ltd 9.900 204.271 0,15
Omnia Holdings Ltd 8.000 137.259 0,10
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Ndmerode  Valor razonable 9% del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Sudéfrica (continuacion)

Palabora Mining Co Ltd 10.000 114.448 0,09
Remgro Ltd 10.000 199.456 0,15
Reunert Ltd 20.000 167.051 0,13
RMB Holdings Ltd 12.000 54.268 0,04
Sanlam Ltd 20.000 102.022 0,08
Sasol Ltd 14.000 619.547 0,46
Standard Bank Group Ltd 26.000 335.427 0,25
Steinhoff International Holdings Ltd 133.000 362.565 0,27
Sun International Ltd 8.000 87.460 0,07
Telkom SA Ltd 56.000 91.559 0,07
Vodacom Group Ltd 51.000 610.925 0,46
Wilson Bayly Holmes-Ovcon Ltd 6.000 99.609 0,07
Woolworths Holdings Ltd 66.000 502.493 0,38
9.779.900 7,32
Taiwan
Advanced Semiconductor Engineering Inc 488.360 400.128 0,30
Asustek Computer Inc 76.000 906.078 0,68
Cheng Loong Corp 5.000 2.182 0,00
China Bills Finance Corp 295.000 114.439 0,09
Chinatrust Financial Holding Co Ltd 304.640 180.833 0,14
Chong Hong Construction Co 119.000 391.991 0,29
Compal Electronics Inc 758.000 536.132 0,40
Evergreen Marine Corp Taiwan Ltd 774.000 463.326 0,35
Fubon Financial Holding Co Ltd 685.000 979.308 0,73
Gigabyte Technology Co Ltd 261.000 241.339 0,18
Highwealth Construction Corp 185.000 386.673 0,29
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 926.200 2.577.037 1,93
King Yuan Electronics Co Ltd 61.000 41.717 0,03
Lite-On Technology Corp 323.220 521.000 0,39
Mercuries & Associates Ltd 199.000 160.384 0,12
Pegatron Corp 311.000 479.462 0,36
Pou Chen Corp 427.000 461.236 0,34
Shin Kong Financial Holding Co Ltd 1.296.000 407.404 0,30
SinoPac Financial Holdings Co Ltd 1.085.000 520.684 0,39
Taishin Financial Holding Co Ltd 1.234.415 513.952 0,38
Taiwan Cooperative Financial Holding 762.000 434.482 0,33
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 467.000 1.569.551 1,17
Uni-President Enterprises Corp 483.730 915.613 0,69
Union Bank Of Taiwan 889.000 337.435 0,25
United Microelectronics Corp 1.715.000 639.487 0,48
Wistron Corp 409.250 452.327 0,34
14.634.200 10,95
Tailandia
Electricity Generating PCL 74.000 392.931 0,29
Kasikornbank PCL 197.000 1.399.215 1,05
Krung Thai Bank PCL 608.000 519.037 0,39
PTT Global Chemical PCL 244.000 587.400 0,44
PTT PCL 98.000 1.090.934 0,82
Thai Oil PCL 201.000 449.565 0,34
Thai Union Frozen Products PCL 157.000 341.770 0,25
4.780.852 3,58
Turquia
Akbank TAS 20.000 104.559 0,08
Albaraka Turk Katilim Bankasi AS 76.000 82.741 0,06
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS 20.000 127.107 0,10
Gubre Fabrikalari TAS 8.000 73.612 0,06
KOC Holding AS 84.000 487.427 0,36
Koza Anadolu Metal Madencilik Isletmeleri AS 30.000 85.880 0,06
Sekerbank TAS 90.000 105.941 0,08
Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi AS 161.000 196.634 0,15
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 2.100 63.540 0,05
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Valores de renta variable

Turquia (continuacion)

Turk Hava Yollari 75.000 310.030 0,23
Turk Telekomunikasyon AS 25.000 111.357 0,08
Turkiye Garanti Bankasi AS 40.000 213.540 0,16
Turkiye Halk Bankasi AS 34.000 367.339 0,28
Turkiye Vakiflar Bankasi Tao 63.000 203.327 0,15
Yapi ve Kredi Bankasi AS 112.000 350.329 0,26

2.883.363 2,16
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 131.914.967 98,73
Efectivo en bancos neto 13.311.480 9,96
Otros pasivos netos (11.942.200) (8,94)
Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado 330.564 0,25

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al ultimo precio de
mercado negociado) 133.614.811 100,00

Abreviaturas utilizadas:
ADR: Certificados de depdsito norteamericanos
GDR: Certificados de depésito globales

% del patrimonio

Anédlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 90,06
Activo circulante 9,94
Patrimonio total 100,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Australia
AGL Energy Ltd 263.000 4.337.694 1,52
Amcor Ltd 652.300 6.290.510 2,20
Arrium Ltd 667.202 605.164 0,21
Asciano Ltd 614.200 3.573.063 1,25
Aurizon Holdings Ltd 500.000 2.100.737 0,74
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 569.100 16.927.276 5,93
Bendigo and Adelaide Bank Ltd 218.400 2.338.405 0,82
BHP Billiton Ltd 461.500 15.762.036 5,52
CFS Retail Property Trust (REIT) 1.237.400 2.593.002 091
Commonwealth Bank of Australia 345.600 24.500.749 8,59
Commonwealth Property Office Fund (REIT) 1.294.300 1.497.803 0,53
CSL Ltd 18.300 1.130.029 0,40
Emeco Holdings Ltd 253.700 165.309 0,06
Flight Centre Ltd 40.900 1.429.728 0,50
Incitec Pivot Ltd 800.500 2.570.448 0,90
Macquarie Group Ltd 162.800 6.305.361 2,21
Metcash Ltd 483.700 2.082.681 0,73
Mount Gibson Iron Ltd 447.600 240.322 0,08
National Australia Bank Ltd 274.600 8.829.002 3,09
Newcrest Mining Ltd 286.900 5.997.105 2,10
Origin Energy Ltd 539.100 7.463.871 2,61
Primary Health Care Ltd 240.200 1.242.085 0,44
Qantas Airways Ltd 730.200 1.351.254 0,47
Rio Tinto Ltd 6.100 363.766 0,13
Seven West Media Ltd 446.300 935.233 0,33
SP AusNet 779.600 967.198 0,34
Stockland (REIT) 1.320.694 5.025.645 1,76
Suncorp Group Ltd 559.000 6.888.521 2,41
Tatts Group Ltd 770.700 2.547.073 0,89
Telstra Corp Ltd 518.700 2.438.875 0,85
Toll Holdings Ltd 377.600 2.330.507 0,82
Treasury Wine Estates Ltd 319.800 1.893.754 0,66
UGL Ltd 63.800 681.110 0,24
Wesfarmers Ltd 78.600 3.294.165 1,15
Westfield Group (REIT) 238.500 2.697.832 0,95
Westfield Retail Trust (REIT) 1.642.500 5.154.287 1,81
Westpac Banking Corp 640.300 20.533.669 7,19
Woodside Petroleum Ltd 7.200 268.878 0,09
Woolworths Ltd 298.300 10.508.438 3,68
185.862.585 65,11
Bermudas
Jardine Matheson Holdings Ltd 55.600 3.619.560 1,27
Jardine Strategic Holdings Ltd 84.000 3.324.720 1,16
Johnson Electric Holdings Ltd 948.500 706.245 0,25
7.650.525 2,68
China
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd 1.331.000 1.035.318 0,36
Hong Kong
AlA Group Ltd 1.139.400 4.975.834 1,74
Champion (REIT) 2.365.000 1.227.796 0,43
Cheung Kong Holdings Ltd 461.000 6.793.866 2,38
Emperor International Holdings 39.000 10.601 0,00
First Pacific Co Ltd 1.270.000 1.721.113 0,60
Hongkong Land Holdings Ltd 335.000 2.482.350 0,87
Hopewell Holdings Ltd 381.000 1.546.057 0,54
Hysan Development Co Ltd 420.000 2.112.809 0,74
Kerry Properties Ltd 453.000 2.001.623 0,70
Link (REIT) 1.223.500 6.635.537 2,33
New World China Land Ltd 158.000 67.371 0,02
Sino Land Co Ltd 1.988.000 3.370.251 1,18
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Hong Kong (continuacion)

Sun Hung Kai Properties Ltd

Sunlight Real Estate Investment Trust (REIT)
Swire Pacific Ltd

Wharf Holdings Ltd

Wheelock & Co Ltd

Nueva Zelanda
Vector Ltd

Singapur

China Minzhong Food Corp Ltd
DBS Group Holdings Ltd
Jardine Cycle & Carriage Ltd
Miclyn Express Offshore Ltd
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd
SembCorp Industries Ltd
Singapore Airlines Ltd

United Overseas Bank Ltd
UOL Group Ltd

Yanlord Land Group Ltd

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Efectivo en bancos neto
Otros pasivos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado negociado

Numero de
acciones

568.000
134.000
310.500
727.000
621.000

31.824

283.000
651.000

74.000

39.538
563.000
636.000
343.000
455.000
304.000
909.000

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al tltimo precio de

mercado negociado)

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

Valor razonable % del patrimonio
uUsD neto
7.639.041 2,68
58.346 0,02
3.955.924 1,39
6.471.463 2,27
3.295.936 1,15
54.365.918 19,04
75.205 0,03
273.739 0,10
8.369.700 2,93
3.048.638 1,07
86.150 0,03
4.805.876 1,68
2.655.554 0,93
2.985.975 1,05
7.474.528 2,62
1.710.398 0,60
1.099.065 0,38
32.509.623 11,39
281.499.174 98,61
4.768.612 1,67
(1.153.143) (0,41)
357.876 0,13
285.472.519 100,00

% del patrimonio

Anadlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 97,42
Activo circulante 2,58
Patrimonio total 100,00
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Australia

Abacus Property Group (REIT)
Ardent Leisure Group (REIT)
Arrium Ltd

Asciano Ltd

Ausdrill Ltd

Austbrokers Holdings Ltd
Australand Property Group

Beach Energy Ltd

Bendigo and Adelaide Bank Ltd
Boart Longyear Ltd

Bradken Ltd

Cash Converters International Ltd
Challenger Diversified Property Group (REIT)
Commonwealth Property Office Fund (REIT)
Cromwell Property Group (REIT)
Downer EDI Ltd

Emeco Holdings Ltd

Flight Centre Ltd

Forge Group Ltd

Grange Resources Ltd

Great Southern Ltd

IINET Ltd

Investa Office Fund (REIT)
Kingsgate Consolidated Ltd

M2 Telecommunications Group Ltd
Metcash Ltd

Mount Gibson Iron Ltd

Myer Holdings Ltd

Nufarm Ltd

Primary Health Care Ltd
Programmed Maintenance Services Ltd
Qantas Airways Ltd

RHG Ltd

Seven Group Holdings

Seven West Media Ltd

Southern Cross Media Group Ltd
SP AusNet

STW Communications Group Ltd
Tatts Group Ltd

TFS Corp Ltd

Toll Holdings Ltd

Treasury Wine Estates Ltd

Hong Kong

AMVIG Holdings Ltd

Asia Orient Holdings Ltd

Champion (REIT)

China Oriental Group Co Ltd

Chuang's Consortium International Ltd
Citic Telecom International Holdings Ltd
Dah Sing Banking Group Ltd

Emperor International Holdings

Far East Consortium International Ltd
Hongkong & Shanghai Hotels

Hopewell Holdings

Hsin Chong Construction Group Ltd

Hua Han Bio-Pharmaceutical Holdings Ltd
Hutchison Telecommunications Hong Kong Holdings Ltd
ITC Properties Group

Jinhui Holdings Ltd

Johnson Electric Holdings Ltd

Kingboard Chemical Holdings Ltd
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Numero de
acciones

26.181
2.422.000
4.728.158

89.000
1.864.400

146.548
192.530
1.621.700
393.210
3.253.500
364.843
209.570
2.153.434
6.317.948
493.911
1.682.400
4.651.900
153.100
439.797
2.060.854
460.412
799.600
866
1.130.400
973.000
652.600
12.861.900
2.270.100
1.091.100
1.463.478
986.328
2.967.100
1.262.843
120.000
2.867.400
3.873.400
176.839
872.584
1.545.400

84.649
1.045.500
1.778.764

2.340.000
128.000
1.070.000
1.848.000
1.076.000
1.970.000
138.000
8.009.000
1.138.000
112.500
1.510.000
2.586.000
3.160.000
670.000
48.000
13.000
2.788.500
320.500

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
58.684 0,02
3.585.578 0,95
4.288.525 1,13
517.751 0,14
5.636.815 1,49
1.489.640 0,39
692.491 0,18
2.383.891 0,63
4.210.093 1,11
4.341.677 1,15
2.476.189 0,65
317.899 0,08
5.971.864 1,58
7.311.319 1,93
499.479 0,13
8.699.767 2,30
3.031.148 0,80
5.351.869 141
2.732.721 0,72
461.937 0,12

- 0,00
4.334.838 1,14
2.754 0,00
4.584.357 1,21
4.980.708 1,31
2.809.919 0,74
6.905.722 1,82
6.958.074 1,84
4.493.227 1,19
7.567.712 2,00
2.632.437 0,69
5.490.694 1,45
520.048 0,14
1.238.549 0,33
6.008.707 1,58
6.299.610 1,66
219.392 0,06
1.314.534 0,34
5.107.365 1,35
47.655 0,01
6.452.715 1,70
10.533.274 2,78
152.561.628 40,25
868.157 0,23
22.425 0,01
555.493 0,15
357.095 0,09
142.771 0,04
733.422 0,19
188.796 0,05
2.176.961 0,57
376.761 0,10
190.141 0,05
6.127.418 1,61
383.104 0,10
907.783 0,24
331.433 0,09
20.158 0,01
2.596 0,00
2.076.292 0,55
910.388 0,24

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Hong Kong (continuacion)

Liu Chong Hing Investment

New World China Land Ltd

Pacific Andes Resources Development Ltd
Pacific Textile Holdings Ltd

Pioneer Global Group

Playmates Holdings Ltd

Public Financial Holdings Ltd

Regal Hotels International Holdings Ltd
Road King Infrastructure Ltd

Sun Hung Kai & Co Ltd

SUNeVision Holdings Ltd

Sunlight Real Estate Investment Trust (REIT)
Tomson Group Ltd

Towngas China Co Ltd

VST Holdings Ltd

Corea

AtlasBX Co Ltd

CJ Corp

Daewoong Pharmaceutical Co Ltd
Dongbu Insurance Co Ltd

Dongbu Securities Co Ltd
Dongwon F&B Co Ltd

Dongwon Industries Co Ltd
Global & Yuasa Battery Co Ltd
Green Cross Holdings Corp

GS Home Shopping Inc

Halla Climate Control Corp
Hanwha Timeworld Co Ltd
Hyosung Corp

Hyundai Marine & Fire Insurance Co Ltd
Jeonbuk Bank

Kiswire Ltd

Kunsul Chemical Industrial Co Ltd
Kyobo Securities Co

KyungDong City Gas Co Ltd
Kyungdong Pharm Co Ltd
Kyungnam Energy Co Ltd

LG Hausys Ltd

LIG Insurance Co Ltd

Meritz Finance Group Inc

Mi Chang Oil Industrial Co Ltd
Nexen Corp

NICE Holdings Co Ltd

Ottogi Corp

Samyang Holdings Corp

SeAH Steel Corp

Sewon Precision Industry Co Ltd
Sindoh Co Ltd

SK Gas Co Ltd

SK Networks Co Ltd

Ssangyong Cement Industrial Co Ltd
Sun Kwang Co Ltd

Taekwang Industrial Co Ltd
Taeyoung Engineering & Construction Co Ltd
Tailim Packaging Industrial Co Ltd
Unid Co Ltd

Nueva Zelanda

New Zealand Refining Co Ltd
Nuplex Industries Ltd

Sky Network Television Ltd
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Numero de
acciones

1.058.000
13.339.000
50.474.000

2.378.000

442.000
44.000
242.000
2.148.000
847.000

6.769.000
10.530.000

1.747.000

204.000

6.082.000

23.052.000

101.032
70.300
10.535
28.760

111.790

4.086
17.523

121.000

373.450
35.813
49.010
23.690
98.460

127.060

428.640
73.388

7.580
32.020
1.263
6.150
72.790
73.570
307.570
1.112.600
176

229
4.230
17.894
14.164
2.120

117.290
14.553
30.950

311.950
22.450

229.056

5.347

959.590

365.700
94.982

21.497
1.417.600
983.529

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
1.591.910 0,42
5.687.760 1,50
5.736.607 151
2.539.548 0,67
59.217 0,02
39.450 0,01
121.582 0,03
1.029.360 0,27
794.337 0,21
4.569.259 121
2.645.166 0,70
760.676 0,20
54.399 0,01
5.586.322 1,47
5.998.601 1,58
53.585.388 14,13
3.405.267 0,90
9.383.022 2,48
586.119 0,15
1.178.731 0,31
404.920 0,11
431.516 0,11
4.606.757 1,22
5.307.208 1,40
5.857.184 1,55
6.173.767 1,63
1.224.589 0,32
696.264 0,18
4.946.894 1,31
3.620.171 0,96
2.169.012 0,57
2.077.766 0,55
166.575 0,04
149.365 0,04
87.636 0,02
101.155 0,03
357.866 0,09
5.673.473 1,50
6.537.867 1,72
4.020.000 1,06
12.623 0,00
15.951 0,00
302.252 0,08
5.218.949 1,38
894.957 0,24
187.687 0,05
2.229.627 0,59
868.523 0,23
2.322.780 0,61
2.170.136 0,57
158.801 0,04
4.580.708 1,21
4.969.259 1,31
5.312.848 1,40
856.236 0,23
3.525.756 0,93
102.790.217 27,12
44.136 0,01
3.943.991 1,04
4.335.279 1,14

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmerode  Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Nueva Zelanda (continuacion)

Warehouse Group Ltd 42.318 123.764 0,03
8.447.170 2,22

Singapur
China Minzhong Food Corp Ltd 4.305.000 4.164.114 1,10
Chip Eng Seng Corp Ltd 3.594.000 2.332.073 0,62
CWT Ltd 2.882.000 3.577.527 0,94
Fortune Real Estate Investment Trust (REIT) 5.956.000 5.263.429 1,39
Guthrie GTS Ltd 266.000 164.025 0,04
Hiap Hoe Ltd 943.000 490.275 0,13
Ho Bee Investment Ltd 489.000 756.795 0,20
Hong Leong Asia Ltd 1.170.000 1.607.972 0,42
Lian Beng Group Ltd 11.513.000 4.083.282 1,08
Metro Holdings Ltd 1.676.000 1.229.373 0,33
Miclyn Express Offshore Ltd 2.956.535 6.442.079 1,70
MTQ Corp Ltd 908.000 922.199 0,24
Parkway Life Real Estate Investment Trust (REIT) 691.000 1.375.762 0,36
Sound Global Ltd 8.785.000 3.859.282 1,02
Tuan Sing Holdings Ltd 447.000 127.910 0,03
UOL Group Ltd 1.132.000 6.368.983 1,68
Wing Tai Holdings Ltd 2.090.000 3.175.601 0,84
Yongnam Holdings Ltd 27.185.000 6.245.143 1,65
52.185.824 13,77
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 369.570.227 97,49
Efectivo en bancos neto 1.237.482 0,33
Otros activos netos 7.388.927 1,95

Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado
negociado 870.780 0,23

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al
ultimo precio de mercado negociado) 379.067.416 100,00

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversién en bienes inmobiliarios

% del patrimonio

Andlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 95,92
Activo circulante 4,08
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Australia

Arrium Ltd

Asciano Ltd

BHP Billiton Ltd

CFS Retail Property Trust (REIT)
Commonwealth Bank of Australia
Commonwealth Property Office Fund (REIT)
Downer EDI Ltd

DUET Group

Echo Entertainment Group Ltd
Flight Centre Ltd

Incitec Pivot Ltd

Macquarie Group Ltd

Mount Gibson Iron Ltd

Newcrest Mining Ltd

Origin Energy Ltd

Primary Health Care Ltd

Qantas Airways Ltd

Seven West Media Ltd

Stockland (REIT)

Suncorp Group Ltd

Telstra Corp Ltd

Toll Holdings Ltd

Treasury Wine Estates Ltd
Westfield Retail Trust (REIT)
Westpac Banking Corp
Woolworths Ltd

Bermudas
Jardine Matheson Holdings Ltd
Jardine Strategic Holdings Ltd

China

Agricultural Bank of China Ltd

Bank of China Ltd

Baoye Group Co Ltd

China Communications Construction Co Ltd
China Communications Services Corp Ltd
China Construction Bank Corp Ltd

China Railway Construction Corp Ltd
China Railway Group Ltd

China SCE Property Holdings Ltd

China Telecom Corp Ltd

China Vanke Co Ltd

China Zhongwang Holdings Ltd

Industrial & Commercial Bank of China
Inner Mongolia Yitai Coal Co

Jiangling Motors Corp Ltd

Jiangsu Future Land Co Ltd

Longfor Properties Co Ltd

Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd
Yuanda China Holdings Ltd

Hong Kong

Chaoda Modern Agriculture Holdings Ltd
Cheung Kong Holdings Ltd

China Metal Recycling Holdings Ltd
China Mobile Ltd

China Overseas Land & Investment Ltd
China South City Holdings Ltd

Hysan Development Co Ltd

Johnson Electric Holdings Ltd
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NUmero de
acciones

44.200
59.400
7.000
157.900
27.700
103.300
17.200
30.100
45.900
5.400
93.100
19.200
25.267
24.100
57.400
22.100
118.400
44.600
134.200
73.600
393.400
43.100
42.100
195.400
49.000
35.000

16.000
19.000

845.000
2.221.000
112.000
767.000
346.000
1.700.000
456.000
503.000
90.000
1.000.000
534.200
40.000
1.690.000
25.500
43.800
154.400
124.000
145.000
594.000

216.000
14.000
117.000
78.500
356.000
762.000
58.000
78.000

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
40.090 0,07
345,555 0,62
239.078 0,43
330.883 0,59
1.963.746 3,51
119.542 0,21
88.942 0,16
72.176 0,13
166.529 0,30
188.766 0,34
298.949 0,53
743.630 1,33
13.566 0,02
503.765 0,90
794.706 1,42
114.280 0,20
219.102 0,39
93.460 0,17
510.672 0,91
906.968 1,62
1.849.727 3,30
266.009 0,47
249.303 0,45
613.180 1,10
1.571.373 2,81
1.232.971 2,20
13.536.968 24,18
1.041.600 1,86
752.020 1,34
1.793.620 3,20
404.939 0,72
1.030.009 1,84
79.354 0,14
710.419 1,27
222.862 0,40
1.388.443 2,48
431.760 0,77
255.950 0,46
21.449 0,04
503.694 0,90
1.031.562 1,84
13.398 0,02
1.182.161 2,11
146.931 0,26
106.980 0,19
121.822 0,22
205.105 0,37
112.788 0,20
60.451 0,11
8.030.077 14,34
13.913 0,03
206.321 0,37
142.131 0,25
830.238 1,48
983.710 1,76
125.648 0,22
291.769 0,52
58.078 0,10

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Hong Kong (continuacion)
Link (REIT)

New World China Land Ltd
Wharf Holdings Ltd
Wheelock & Co Ltd

India

Aditya Birla Nuvo Ltd

Bajaj Finserv Ltd

Bank of Baroda

Bharat Heavy Electricals Ltd
Cairn India Ltd

GAIL India Ltd

HCL Technologies Ltd
Hindustan Zinc Ltd

Mahindra & Mahindra Ltd

Oil India Ltd

Power Finance Corp Ltd
Reliance Infrastructure Ltd
Rural Electrification Corp Ltd
Shriram Transport Finance Co Ltd
State Bank of Bikaner & Jaipur
Union Bank of India

Indonesia

Bank Rakyat Indonesia Persero Tbk PT
Indocement Tunggal Prakarsa Thk PT
Telekomunikasi Indonesia Persero Thk PT

Corea

AMOREPACIFIC Group

CJ Corp

Daelim Industrial Co Ltd

Dongbu Insurance Co Ltd

Green Cross Holdings Corp

Halla Climate Control Corp
Hyundai Marine & Fire Insurance Co Ltd
Hyundai Motor Co

Korea Electric Power Corp
Samsung Electronics Co Ltd
Samsung Heavy Industries Co Ltd
Samsung SDI Co Ltd

SK Holdings Co Ltd

SK Telecom Co Ltd

Taekwang Industrial Co Ltd

Malasia

CIMB Group Holdings BHD
Hong Leong Bank BHD
MISC BHD

Public Bank BHD

YTL Power International BHD

Filipinas
Manila Electric Co
San Miguel Corp

Singapur

First Resources Ltd

Hutchison Port Holdings Trust
Jardine Cycle & Carriage Ltd
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NUmero de
acciones

139.500
382.000
156.000
105.000

1.920
6.370
9.680
97.127
50.460
62.220
33.160
196.080
33.930
26.440
62.510
1.643
48.440
12.060
4514
12.500

1.271.000
201.000
820.000

240
1.420
2.030
3.510

770
3.510
4.600
2.000

31.750
2.860
8.260
2.490
2.220
3.410

130

97.000
80.000
35.500
58.000
207.000

42.000
113.000

17.000
194.000
2.000

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
756.565 1,35
162.885 0,29
1.388.650 2,48
557.284 1,00
5.517.192 9,85
34.373 0,06
91.969 0,16
120.470 0,22
318.276 0,57
254.482 0,45
361.758 0,65
487.913 0,87
440.864 0,79
537.854 0,96
247.179 0,44
210.015 0,38
9.844 0,02
188.056 0,34
153.807 0,27
34.343 0,06
50.138 0,09
3.541.341 6,33
1.137.916 2,03
479.876 0,86
915.565 1,63
2.533.357 4,52
85.853 0,15
189.529 0,34
167.312 0,30
143.858 0,26
12.077 0,02
87.703 0,16
131.062 0,23
401.762 0,72
864.664 1,54
3.922.667 7,01
258.357 0,46
313.320 0,56
339.205 0,60
553.213 0,99
120.816 0,22
7.591.398 13,56
238.388 0,43
372.550 0,67
61.565 0,11
304.563 0,54
96.932 0,17
1.073.998 1,92
334.477 0,60
318.981 0,57
653.458 1,17
25.076 0,04
164.900 0,29
82.396 0,15
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmerode  Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Singapur (continuacion)

Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 3.000 25.608 0,05
SembCorp Industries Ltd 67.000 279.752 0,50
United Overseas Bank Ltd 60.000 985.652 1,76
UOL Group Ltd 12.000 67.516 0,12
1.630.900 2,91
Taiwan
Advanced Semiconductor Engineering Inc 298.649 244.692 0,44
Asustek Computer Inc 8.000 95.377 0,17
Cheng Shin Rubber Industry Co Ltd 100.000 293.955 0,53
Chinatrust Financial Holding Co Ltd 50.000 29.680 0,05
Chong Hong Construction Co 35.000 115.291 0,21
Compal Electronics Inc 280.000 198.044 0,35
Evergreen Marine Corp Taiwan Ltd 182.000 108.947 0,20
Fubon Financial Holding Co Ltd 478.000 683.371 1,22
Gigabyte Technology Co Ltd 25.000 23.117 0,04
Highwealth Construction Corp 52.000 108.687 0,19
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 632.700 1.760.409 3,14
Lite-On Technology Corp 144.300 232.598 0,42
Mercuries & Associates Ltd 99.000 79.789 0,14
Pegatron Corp 134.000 206.585 0,37
Pou Chen Corp 163.000 176.069 0,32
Shin Kong Financial Holding Co Ltd 503.000 158.120 0,28
SinoPac Financial Holdings Co Ltd 464.374 222.850 0,40
Taishin Financial Holding Co Ltd 444,551 185.090 0,33
Taiwan Cooperative Financial Holding 452.000 257.724 0,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 108.000 362.980 0,65
Uni-President Enterprises Corp 41.730 78.987 0,14
United Microelectronics Corp 740.000 275.930 0,49
Wistron Corp 141.800 156.726 0,28
6.055.018 10,82
Tailandia
Electricity Generating PCL 24.000 127.437 0,23
Krung Thai Bank PCL 568.000 484.890 0,87
PTT Global Chemical PCL 244.000 587.400 1,05
PTT PCL 86.000 957.350 1,71
Thai Beverage PCL 563.000 276.826 0,49
Thai Oil PCL 104.000 232.611 0,41
Thai Union Frozen Products PCL 30.000 65.306 0,12
2.731.820 4,88
Instituciones de inversion colectiva
Indian Index Fund Ltd 118.280 - 0,00
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 54.689.147 97,68
Efectivo en bancos neto 958.456 1,71
Otros activos netos 257.307 0,46
Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado 83.777 0,15

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al ultimo precio de
mercado negociado) 55.988.687 100,00

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

% del patrimonio

Anédlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 97,68
Instituciones de inversion colectiva 0,00
Activo circulante 2,32
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Industria aerondutica y de defensa

AAR Corp 1.900 34.922 0,47
Curtiss-Wright Corp 1.500 52.065 0,71
Ducommun Inc 500 9.835 0,13
Esterline Technologies Corp 1.400 105.994 1,43
Kratos Defense & Security Solutions Inc 1.900 9.576 0,13
Moog Inc 2.000 91.680 1,24
Triumph Group Inc 200 15.692 0,21
319.764 4,32
Lineas aéreas
Aircastle Ltd 2.690 36.772 0,50
Alaska Air Group Inc 2.000 127.760 1,72
Hawaiian Holdings Inc 2.300 13.248 0,18
SkyWest Inc 2.500 40.125 0,54
US Airways Group Inc 3.000 50.910 0,69
268.815 3,63

Componentes de automéviles
Standard Motor Products Inc 1.000 27.720 0,37

Entidades bancarias

Access National Corp 500 8.160 0,11
Bancfirst Corp 400 16.664 0,23
Berkshire Bancorp Inc/NY 300 2.478 0,03
BOK Financial Corp 1.000 62.290 0,84
C&F Financial Corp 200 8.152 0,11
Century Bancorp Inc 300 10.170 0,14
Community Trust Bancorp Inc 700 23.765 0,32
Dime Community Bancshares Inc 1.500 21.540 0,29
First Citizens BancShares Inc 300 54.471 0,74
First Defiance Financial Corp 500 11.600 0,16
Hingham Institution for Savings 200 13.900 0,19
Horizon Bancorp 450 9.085 0,12
Iberiabank Corp 1.400 69.986 0,95
Merchants Bancshares Inc 300 8.991 0,12
NASB Financial Inc 300 6.279 0,09
Northrim BanCorp Inc 400 8.816 0,12
Republic Bancorp Inc 500 11.255 0,15
Wintrust Financial Corp 1.200 44.448 0,60
WSFS Financial Corp 400 19.456 0,26
411.506 5,57
Bebidas
Coca-Cola Bottling Co Consolidated 240 14.438 0,19

Biotecnologia

Acorda Therapeutics Inc 2.000 64.060 0,87
Affymetrix Inc 3.100 14.570 0,20
Cambrex Corp 1.300 16.627 0,22
Emergent Biosolutions Inc 1.300 18.187 0,25
Harvard Bioscience Inc 1.300 7.332 0,10
Maxygen Inc (REIT) 1.400 3.360 0,04
PDL BioPharma Inc 6.700 48.910 0,66
Repligen Corp 1.500 10.365 0,14
183.411 2,48
Productos para la construccion
American Woodmark Corp 500 17.000 0,23
Louisiana-Pacific Corp (REIT) 5.000 108.000 1,46
Universal Forest Products Inc 1.000 39.810 0,54
164.810 2,23
Productos quimicos
Axiall Corp 1.262 78.446 1,06
Codexis Inc 1.200 2.868 0,04

59 La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Productos quimicos (continuacion)

Landec Corp 1.300 18.811 0,26
Oil-Dri Corp of America 300 8.142 0,11
Sensient Technologies Corp 2.400 93.864 1,27
Stepan Co 800 50.456 0,68
Zep Inc 1.100 16.522 0,22
269.109 3,64
Suministros y servicios comerciales
ABM Industries Inc 2.600 57.798 0,78
CBIZ 1.700 10.829 0,15
Convergys Corp 5.100 86.904 1,17
Deluxe Corp 2.500 103.500 1,40
ICF International Inc 1.000 27.200 0,37
Kelly Services Inc 1.300 24.284 0,33
Koppers Holdings Inc 1.000 43.940 0,59
Medifast Inc 700 16.023 0,22
Navigant Consulting Inc 2.400 31.512 0,43
Providence Service Corp 100 1.845 0,02
Stewart Enterprises Inc 3.500 32.515 0,44
United Stationers Inc 2.000 77.280 1,04
Valassis Communications Inc 1.900 56.715 0,77
Viad Corp 1.000 27.660 0,37
598.005 8,08
Ordenadores y periféricos
CACI International Inc 1.300 75.218 1,02
Insight Enterprises Inc 2.000 41.240 0,56
Mentor Graphics Corp 4.400 79.332 1,07
Sykes Enterprises Inc 1.900 30.324 0,41
226.114 3,06
Construccion e ingenieria
EMCOR Group Inc 2.700 114.399 1,54
Tutor Perini Corp 1.100 21.230 0,29
V/SE Corp 300 7.452 0,10
143.081 1,93

Contenedores y embalaje
Textainer Group Holdings Ltd 700 27.692 0,37

Distribuidores

Core-Mark Holding Co Inc 600 30.786 0,42
VOXX International Corp 900 9.621 0,13
40.407 0,55
Entidades financieras diversas
Asta Funding Inc 500 4.800 0,07
Calamos Asset Management Inc 900 10.593 0,14
Encore Capital Group Inc 1.100 33.110 0,45
Flagstar Bancorp Inc 2.300 31.993 0,43
Interactive Brokers Group Inc 1.600 23.840 0,32
JMP Group Inc 800 5512 0,08
Nelnet Inc 1.300 43.953 0,59
PennantPark Investment Corp 3.100 34.999 0,47
Regional Management Corp 300 6.054 0,08
SWS Group Inc 700 4228 0,06
World Acceptance Corp 500 42.920 0,58
242.002 3,27
Suministro eléctrico
Pike Electric Corp 900 12.807 0,18
Portland General Electric Co 3.200 97.088 1,31
109.895 1,49

Equipos eléctricos
EnerSys Inc 2.300 104.811 1,42
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Namero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Equipos e instrumentos electrénicos
Tech Data Corp 1.500 68.325 0,92

Equipos y servicios de energia
REX American Resources Corp 300 6.612 0,09

Entretenimiento

Isle of Capri Casinos Inc 1.000 6.280 0,09

Pinnacle Entertainment Inc 2.800 40.964 0,55

Reading International Inc 800 4.472 0,06
51.716 0,70

Venta de alimentos y medicamentos

Ingles Markets Inc 600 12.846 0,17

Alimentos

John B Sanfilippo & Son Inc 400 7.992 0,11

Equipos y servicios médicos

Alere Inc 3.200 81.664 1,10
Anika Therapeutics Inc 600 8.688 0,12
Greatbatch Inc 100 2.987 0,04
Symmetry Medical Inc 1.800 20.610 0,28
113.949 1,54
Proveedores de servicios médicos
Amsurg Corp 1.500 50.445 0,68
National Healthcare Corp 300 13.746 0,18
Select Medical Holdings Corp 1.700 15.300 0,21
79.491 1,07
Hoteles, restaurantes y ocio
CEC Entertainment Inc 900 29.475 0,40
Marcus Corp 1.000 12.490 0,17
Monarch Casino & Resort Inc 500 4.875 0,07
MTR Gaming Group Inc 1.100 3.630 0,05
Town Sports International Holdings Inc 900 8.496 0,11
58.966 0,80
Bienes de consumo doméstico duradero
Beazer Homes USA Inc 1.200 19.020 0,26
KB Home 3.700 80.512 1,09
Lifetime Brands Inc 500 5.705 0,08
M/1 Homes Inc 1.000 24.420 0,33
MDC Holdings Inc 1.800 65.934 0,89
Meritage Homes Corp 1.400 65.576 0,89
Ryland Group Inc 500 20.810 0,28
Standard Pacific Corp 2.600 22.438 0,30
Thor Industries Inc 1.700 62.560 0,84
366.975 4,96
Productos domésticos
Central Garden and Pet Co 3.900 33.540 0,45
Helen of Troy Ltd 1.500 57.540 0,78
Libbey Inc 1.000 19.260 0,26
Spectrum Brands Holdings Inc 1.100 62.249 0,84
172.589 2,33
Conglomerados industriales
Lydall Inc 750 11.513 0,16
Park-Ohio Holdings Corp 500 16.565 0,22
28.078 0,38
Seguros
Amtrust Financial Services Inc 1.320 45.738 0,62
Argo Group International Holdings Ltd 1.300 53.781 0,73
Crawford & Co 1.300 9.802 0,13
Enstar Group Ltd 500 62.145 0,84
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valores de renta variable

Seguros (continuacion)

First American Financial Corp
Hanover Insurance Group Inc
Kansas City Life Insurance Co
National Western Life Insurance Co
ProAssurance Corp

Stewart Information Services Corp
Tower Group International Ltd

Ventas por catalogo y por Internet
ePlus Inc

Global Sources Ltd

Systemax Inc

Software y servicios de Internet
Earthlink Inc

j2 Global Inc

Overstock.com Inc

PC-Tel Inc

RealNetworks Inc

United Online Inc

Consultoria de tecnologia de la informacion y otros servicios
Ciber Inc

Magquinaria

Columbus McKinnon Corp

Hardinge Inc

Hurco Cos Inc

Kadant Inc

Manitowoc Co Inc

NACCO Industries Inc

Medios de comunicacion

AH Belo Corp

Cumulus Media

Entercom Communications Corp
EW Scripps Co

Gray Television Inc

Journal Communications Inc
LIN TV Corp

Scholastic Corp

Washington Post Co

Metales y mineria

Handy & Harman Ltd

NN Inc

Schnitzer Steel Industries Inc
US Silica Holdings Inc

Petroleo y gas

Adams Resources & Energy Inc
Alon USA Energy Inc

Delek US Holdings Inc

Penn Virginia Corp

Swift Energy Co

Western Refining Inc

Productos madereros y papeleros
Boise Inc
Neenah Paper Inc (REIT)

Numero de
acciones

4.000
1.800
300
200
400
900
1.812

300
900
600

4.700
2.100
600
900
1.100
4.200

3.500

700
600
400
600
700
200

900
3.000
1.200
1.500
2.100
2.000
1.500

300

200

300
800
500
200

200
500
900
2.100
100
2.700

4.300
800

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
102.240 1,38
89.424 121
11.739 0,16
35.200 0,48
18.916 0,25
22.896 0,31
33.450 0,45
485.331 6,56
13.863 0,19
6.759 0,09
5.916 0,08
26.538 0,36
25.427 0,34
82.299 1,11
7.374 0,10
6.390 0,09
8.470 0,12
25.326 0,34
155.286 2,10
16.380 0,22
13.461 0,18
8.166 0,11
10.812 0,15
14.982 0,20
14.392 0,20
10.678 0,14
72.491 0,98
5.220 0,07
10.080 0,14
8.940 0,12
18.045 0,24
9.828 0,13
13.420 0,18
16.485 0,22
7.980 0,11
89.400 1,21
179.398 2,42
4.581 0,06
7.568 0,10
13.330 0,18
4.718 0,07
30.197 0,41
10.060 0,14
9.530 0,13
35.514 0,48
8.484 0,11
1.481 0,02
95.580 1,29
160.649 2,17
37.238 0,51
24.616 0,33
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Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Productos madereros y papeleros (continuacion)

PH Glatfelter Co 2.000 46.760 0,63
Schweitzer-Mauduit International Inc 1.600 61.968 0,84
170.582 2,31
Productos farmacéuticos
Cornerstone Therapeutics Inc 400 2.816 0,04
Hi-Tech Pharmacal Co Inc 600 19.866 0,27
Jazz Pharmaceuticals Plc 1.200 67.080 091
Nutraceutical International Corp 500 8.635 0,12
Omega Protein Corp 900 9.657 0,13
PharMerica Corp 900 12.600 0,17
Pozen Inc 1.100 5.786 0,08
Targacept Inc 1.300 5.551 0,07
USANA Health Sciences Inc 300 14.517 0,19
146.508 1,98
Bienes inmobiliarios
Ashford Hospitality Trust Inc (REIT) 2.500 30.900 0,42
Brandywine Realty Trust (REIT) 1.700 25.245 0,34
CommonWealth (REIT) 1.500 33.645 0,45
EPR Properties (REIT) 200 10.412 0,14
FelCor Lodging Trust Inc (REIT) 4.000 23.760 0,32
First Potomac Realty Trust (REIT) 200 2.964 0,04
Forestar Group Inc 700 15.309 0,21
Gladstone Commercial Corp (REIT) 500 9.705 0,13
Invesco Mortgage Capital Inc 500 10.695 0,14
Kite Realty Group Trust (REIT) 1.700 11.475 0,16
Lexington Realty Trust (REIT) 800 9.424 0,13
MFA Financial Inc (REIT) 1.100 10.241 0,14
Mission West Properties Inc (REIT) 900 - 0,00
MPG Office Trust Inc (REIT) 2.100 5.754 0,08
One Liberty Properties Inc (REIT) 600 13.038 0,18
Pennsylvania Real Estate Investment Trust (REIT) 1.200 23.268 0,31
PennyMac Mortgage Investment Trust (REIT) 1.100 28.479 0,38
Ramco Gershenson Properties Trust (REIT) 900 15.120 0,20
Retail Properties of America Inc (REIT) 1.500 22.185 0,30
Select Income REIT (REIT) 600 15.870 0,21
Sunstone Hotel Investors Inc (REIT) 2.500 30.775 0,42
Winthrop Realty Trust (REIT) 1.400 17.570 0,24
365.834 4,94
Venta al por menor
Big 5 Sporting Goods Corp 700 10.927 0,15
Bon-Ton Stores 600 7.800 0,11
Cato Corp 1.300 31.382 0,42
Childrens Place Retail Stores Inc 500 22.410 0,30
Cracker Barrel Old Country Store Inc 1.000 80.850 1,09
Express Inc 1.400 24.920 0,34
Ezcorp Inc 1.300 27.690 0,37
Fred's Inc 500 6.840 0,09
Office Depot Inc 6.700 26.264 0,36
PC Connection Inc 500 8.160 0,11
Susser Holdings Corp 600 30.654 0,42
Unifi Inc 700 13.349 0,18
291.246 3,94
Carreteras y ferrocarriles
Saia Inc 800 28.920 0,39
TravelCenters of America LLC 1.400 13.370 0,18
42.290 0,57
Equipos y productos de semiconductores
Amkor Technology Inc 3.700 14.763 0,20
Cirrus Logic Inc 3.100 70.525 0,95
DSP Group Inc 1.000 8.030 0,11
Emulex Corp 4.000 26.080 0,35
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Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Equipos y productos de semiconductores (continuacion)
Kulicke & Soffa Industries Inc 2.900
Photronics Inc 2.800
Rovi Corp 4.200
Software
CSG Systems International Inc 1.700
Ebix Inc 1.400
EPIQ Systems Inc 1.500
Intersections Inc 500
Mantech International Corp 1.100
SYNNEX Corp 1.170
Minoristas especializados
Rent-A-Center Inc 2.800
Telecomunicaciones
Anixter International Inc 800
Arris Group Inc 2.800
Black Box Corp 900
Cbeyond Inc 1.300
Comtech Telecommunications Corp 900
Harmonic Inc 1.800
IDT Corp 700
Iridium Communications Inc 2.300
NII Holdings Inc 4.600
NTELOS Holdings Corp 800
Oplink Communications Inc 900
Preformed Line Products Co 200
Premiere Global Services Inc 2.300
Tessco Technologies Inc 300
United States Cellular Corp 600
USA Mohbility Inc 1.100
Textil y confeccion
Brown Shoe Co Inc 2.100
Culp Inc 500
Delta Apparel Inc 400
G&K Services Inc 900
G-I11 Apparel Group 800
Unifirst Corp 700
Infraestructura de transportes
Amerco Inc 500

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo en bancos

Otros pasivos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de
mercado negociado)

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
33.524 0,45
18.704 0,25
89.880 1,22
261.506 3,53
36.023 0,49
22.708 0,31
21.045 0,28
4.700 0,06
29.535 0,40
43.278 0,59
157.289 2,13
103.432 1,40
55.920 0,76
48.048 0,65
19.584 0,26
9.659 0,13
21.843 0,29
10.422 0,14
8.428 0,11
13.846 0,19
19.918 0,27
10.232 0,14
14.742 0,20
13.858 0,19
25.277 0,34
6.465 0,09
21.606 0,29
14.586 0,20
314.434 4,25
33.600 0,45
7.935 0,11
6.412 0,09
40.959 0,55
32.080 0,43
63.350 0,86
184.336 2,49
86.765 1,17
7.369.611 99,60
25.171 0,34
(361) (0,00)
4.287 0,06
7.398.708 100,00

% del patrimonio

Anélisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 99,57
Activo circulante 0,43
Patrimonio total 100,00
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NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Australia
AGL Energy Ltd 1.800
AMP Ltd 1.600
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 3.900
Bendigo and Adelaide Bank Ltd 1.700
BHP Billiton Ltd 4.000
Commonwealth Bank of Australia 1.700
CSR Ltd 3.000
DUET Group 5.000
Macquarie Group Ltd 400
National Australia Bank Ltd 3.000
Origin Energy Ltd 2.200
Primary Health Care Ltd 4.100
Seven West Media Ltd 6.800
Stockland (REIT) 10.700
Suncorp Group Ltd 5.400
TABCORP Holdings Ltd 5.900
Tatts Group Ltd 8.700
Telstra Corp Ltd 15.900
Wesfarmers Ltd 2.300
Westfield Group (REIT) 5.400
Westpac Banking Corp 3.900
Woolworths Ltd 1.800
Austria
OMV AG 2.100
Bélgica
Anheuser-Busch InBev NV 2.400
Delhaize Group SA 1.600
Mobistar SA 1.600
Bermudas
Noble Group Ltd 8.000
NWS Holdings Ltd 14.000
Canada
Agrium Inc 400
Atco Ltd 400
Bank of Montreal 1.200
Bank of Nova Scotia 1.500
Barrick Gold Corp 2.100
BCE Inc 400
Brookfield Office Properties Inc 900
Canadian Imperial Bank of Commerce/Canada 800
Canadian National Railway Co 200
Canadian Natural Resources Ltd 600
Canadian Oil Sands Ltd 1.990
Canadian Tire Corp Ltd 500
Cenovus Energy Inc 300
Enbridge Inc 300
Fortis Inc 300
George Weston Ltd 300
Goldcorp Inc 400
Great-West Lifeco Inc 500
Husky Energy Inc 700
IAMGOLD Corp 1.600
IGM Financial Inc 1.100
Magna International Inc 200
Metro Inc 500
National Bank of Canada 600
Pacific Rubiales Energy Corp 200

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
29.688 0,11
8.691 0,03
116.001 0,41
18.202 0,06
136.616 0,49
120.519 0,43
6.443 0,02
11.989 0,04
15.492 0,05
96.457 0,34
30.459 0,11
21.201 0,08
14.250 0,05
40.717 0,14
66.544 0,24
19.806 0,07
28.752 0,10
74.760 0,27
96.394 0,34
61.083 0,22
125.068 0,45
63.410 0,23
1.202.542 4,28
89.797 0,32
238.010 0,85
87.421 0,31
35.934 0,13
361.365 1,29
7.803 0,03
24,925 0,09
32.728 0,12
38.970 0,14
36.120 0,13
75.464 0,27
87.258 0,31
61.680 0,22
18.662 0,07
15.352 0,05
62.696 0,22
20.032 0,07
19.235 0,07
40.977 0,15
35.961 0,13
9.287 0,03
13.958 0,05
10.081 0,04
22.268 0,08
13.438 0,05
13.396 0,05
20.085 0,07
11.544 0,04
49.546 0,18
11.731 0,04
31.261 0,11
44.040 0,16
4.217 0,01
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Canada (continuacion)

Penn West Petroleum Ltd

Potash Corp of Saskatchewan Inc
Power Corp of Canada

Power Financial Corp

RioCan Real Estate Investment Trust (REIT)
Rogers Communications Inc
Royal Bank of Canada

Shaw Communications Inc
Suncor Energy Inc

Teck Resources Ltd
Toronto-Dominion Bank
TransCanada Corp

Islas Caiman
Fresh Del Monte Produce Inc

China
Yangzijiang Shipbuilding Holdings Ltd

Dinamarca
AP Moller-Maersk A/S

Francia

Bouygues SA

Christian Dior SA

CNP Assurances

Compagnie Generale des Etablissements Michelin
Fonciere Des Regions (REIT)
France Telecom SA

Sanofi

Societe Generale SA

Total SA

Vivendi SA

Alemania

Aurubis AG

BASF SE

Bilfinger Berger AG
Deutsche Bank AG
Deutsche Post AG
Freenet AG
Hannover Rueckversicherung AG
Jenoptik AG

RWE AG

Siemens AG
Suedzucker AG
Volkswagen AG

Hong Kong

AlA Group Ltd

Champion (REIT)

CLP Holdings Ltd

First Pacific Co Ltd

Great Eagle Holdings Ltd
Hongkong Land Holdings Ltd
Link (REIT)

New World Development Ltd
Regal Real Estate Investment Trust (REIT)
Sun Hung Kai Properties Ltd
Swire Pacific Ltd

Wharf Holdings Ltd

66

NUmero de
acciones

700
300
500
1.900
1.700
600
1.000
2.100
1.400
1.800
600
800

2.300

2.000

10

1.500
450
3.600
1.000
400
11.000
2.800
1.000
3.300
8.266

800
2.400
700
600
4.900
1.600
1.200
2.000
2.100
1.700
1.500
789

6.000
57.000
3.500
4.000
10.000
2.000
8.000
11.000
24.000
1.000
1.500
5.000

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
7.524 0,02
11.767 0,04
13.416 0,05
55.899 0,20
46.183 0,16
30.633 0,11
60.210 0,21
51.965 0,18
41.933 0,15
50.654 0,18
49.951 0,18
38.191 0,14
1.225.585 4,36
62.054 0,22
1.556 0,01
78.133 0,28
40.738 0,14
74.744 0,27
49.464 0,18
83.749 0,30
31.373 0,11
111.348 0,40
284.942 1,01
32.905 0,12
158.272 0,56
171.050 0,61
1.038.585 3,70
50.830 0,18
210.305 0,75
72.727 0,26
23.403 0,08
113.006 0,40
38.872 0,14
94.443 0,34
20.648 0,07
78.539 0,28
183.173 0,65
63.370 0,23
148.934 0,53
1.098.250 3,91
26.202 0,09
29.592 0,11
30.637 0,11
5.421 0,02
40.708 0,14
14.820 0,05
43.387 0,15
18.620 0,07
7.668 0,03
13.449 0,05
19.111 0,07
44.508 0,16
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Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Hong Kong (continuacion)
Wheelock & Co Ltd

Irlanda
Seagate Technology PLC

Italia

Astaldi SpA

Atlantia SpA

Azimut Holding SpA

Banca Generali SpA

Enel SpA

ENI SpA

Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA
Telecom lItalia SpA

Japén

Aeon Co Ltd

Arc Land Sakamoto Co Ltd

Asahi Glass Co Ltd

Bridgestone Corp

Canon Inc

Central Japan Railway Co

Citizen Holdings Co Ltd

Coca-Cola West Co Ltd

Cocokara fine Inc

Daihatsu Motor Co Ltd

Daiichi Sankyo Co Ltd

Daiwa House Industry Co Ltd
Doutor Nichires Holdings Co Ltd
Electric Power Development Co Ltd
Fuji Machine Manufacturing Co Ltd
Fujifilm Holdings Corp

Fujitsu Ltd

Geo Corp

Heiwa Corp

Hitachi Ltd

Honda Motor Co Ltd

Idemitsu Kosan Co Ltd

Isuzu Motors Ltd

Itochu Corp

Iwatani Corp

Japan Digital Laboratory Co Ltd
Japan Retail Fund Investment Corp (REIT)
JX Holdings Inc

KDDI Corp

Kinden Corp

Kirin Holdings Co Ltd

Kohnan Shoji Co Ltd

KYORIN Holdings Inc

Kyowa Hakko Kirin Co Ltd
Mandom Corp

Matsumotokiyoshi Holdings Co Ltd
MID REIT Inc (REIT)

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc
Morinaga Milk Industry Co Ltd
Nagase & Co Ltd

Nippon Telegraph & Telephone Corp
Nishi-Nippon City Bank Ltd

Nissan Motor Co Ltd

NOK Corp

Nomura Holdings Inc
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NUmero de
acciones

11.000

2.000

3.063
5.250
900
1.600
25.000
700
2.639
80.000

4.000

100
4.000
1.500

600

700
3.800
1.100

300
3.000
2.700
3.000
1.100

800
1.200
2.300
7.000

1.200
7.000
2.200
300
5.000
6.500
6.000
900
10
8.400
2.400
3.000
3.000
500
900
3.000
200
900

19.500
5.000
1.600
2.300
4.000
8.800
1.700
2.800

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
58.382 0,21
352.505 1,26
73.080 0,26
21.121 0,07
83.056 0,30
14.573 0,05
30.407 0,11
81.605 0,29
15.748 0,06
24.755 0,09
56.552 0,20
327.817 1,17
51.691 0,18
1.759 0,01
27.398 0,10
50.574 0,18
21.698 0,08
73.857 0,26
19.885 0,07
19.164 0,07
11.008 0,04
62.125 0,22
51.921 0,19
57.977 0,21
16.169 0,06
20.991 0,07
9.764 0,03
44.889 0,16
28.813 0,10
3.781 0,01
24.046 0,09
40.428 0,14
83.184 0,30
25.878 0,09
29.515 0,11
78.122 0,28
27.696 0,10
11.123 0,04
24.559 0,09
46.548 0,17
98.405 0,35
19.879 0,07
48.149 0,17
6.483 0,02
21.997 0,08
34.237 0,12
7.020 0,03
26.056 0,09
6.016 0,02
115.523 0,41
15.263 0,05
19.485 0,07
100.420 0,36
12.508 0,04
84.612 0,30
24.355 0,09
17.154 0,06
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NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Japén (continuacion)
Nomura Real Estate Holdings Inc 1.200
NTT DoCoMo Inc 30
ORIX Corp 2.900
Orix JREIT Inc (REIT) 20
Otsuka Holdings Co Ltd 2.400
Resona Holdings Inc 7.400
Resorttrust Inc 800
Sekisui House Ltd 2.000
Shionogi & Co Ltd 1.500
Shiseido Co Ltd 800
Sony Corp 2.000
Sumitomo Corp 5.000
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2.400
Sumitomo Rubber Industries Ltd 1.800
T&D Holdings Inc 2.000
T-Gaia Corp 1.400
Toei Co Ltd 2.000
Tokyo Broadcasting System Holdings Inc 600
Tokyu Community Corp 400
Toppan Printing Co Ltd 3.000
Toyota Motor Corp 1.300
UNY Co Ltd 2.800
West Japan Railway Co 1.000
‘Yamada Denki Co Ltd 510
‘Yamazaki Baking Co Ltd 2.000
Yorozu Corp 300
Jersey, Islas Anglonormandas
WPP PLC 6.600
Paises Bajos
ING Groep NV 4.000
Koninklijke Ahold NV 9.000
Koninklijke KPN NV 2.000
Nutreco NV 400
Noruega
Statoil ASA 7.200
Singapur
ComfortDelGro Corp Ltd 14.000
DBS Group Holdings Ltd 2.000
Golden Agri-Resources Ltd 42.000
Hutchison Port Holdings Trust 63.000
Keppel Land Ltd 3.000
Orchard Parade Holdings Ltd 12.000
SembCorp Industries Ltd 8.000
UOL Group Ltd 3.000
Wing Tai Holdings Ltd 5.000
Espafia
Banco Santander SA 8.000
Indra Sistemas SA 4.000
Telefonica SA 1.800
Suecia
NCC AB 2.000
Securitas AB 5.388
Svenska Handelsbanken AB 2.000
Swedbank AB 3.200

Valor razonable

% del patrimonio

UsbD neto
26.497 0,09
45.214 0,16
36.705 0,13
28.186 0,10
83.982 0,30
38.409 0,13
22.370 0,08
27.122 0,10
30.983 0,11
11.274 0,04
34.844 0,12
62.593 0,22
96.363 0,34
30.651 0,11
24.144 0,09
16.409 0,06
13.997 0,05

8.985 0,03
17.975 0,06
21.506 0,08
67.129 0,24
22.127 0,08
47.915 0,17
23.243 0,08
27.143 0,10

5.163 0,02

2.493.054 8,87
105.028 0,37
28.440 0,10
138.105 0,49

6.729 0,03

36.766 0,12
210.040 0,74
174.183 0,62
21.498 0,08
25.713 0,09
19.636 0,07
53.550 0,19

9.528 0,03
20.893 0,07
33.403 0,12
16.879 0,06

7.597 0,03

208.697 0,74
53.840 0,19
47.768 0,17
24.235 0,09
125.843 0,45
50.108 0,18
50.797 0,18
85.666 0,30
72.938 0,26
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones uUsD neto

Valores de renta variable

Suecia (continuacion)

Tele2 AB 4.000 69.763 0,25
329.272 1,17
Suiza
Allied World Assurance Co Holdings AG 1.000 92.650 0,33
Credit Suisse Group AG 600 15.777 0,06
Implenia AG 800 43.381 0,16
Nestle SA 4.800 347.980 1,24
Novartis AG 5.100 362.997 1,29
Roche Holdings AG 980 228.713 0,81
Swiss Re AG 1.200 97.830 0,35
UBS AG 2.000 30.709 0,11
1.220.037 4,35
Reino Unido
Antofagasta PLC 500 7.471 0,03
AstraZeneca PLC 1.400 70.099 0,25
BAE Systems PLC 26.000 155.669 0,55
Balfour Beatty PLC 10.000 35.653 0,13
BHP Billiton PLC 3.900 113.405 0,40
BT Group PLC 40.000 168.852 0,60
Dairy Crest Group PLC 4.000 26.032 0,09
Debenhams PLC 10.000 12.565 0,04
easyJet PLC 2.000 32.768 0,12
GlaxoSmithKline PLC 4.800 112.135 0,40
Halfords Group PLC 4.237 20.742 0,07
HSBC Holdings PLC 23.400 249.611 0,89
Imperial Tobacco Group PLC 5.000 174.470 0,62
Intermediate Capital Group PLC 4.000 25.698 0,09
J Sainsbury PLC 16.000 91.933 0,33
Ladbrokes PLC 12.000 41.144 0,15
N Brown Group PLC 6.000 37.172 0,13
Next PLC 1.100 72.875 0,26
Old Mutual PLC 15.000 46.123 0,16
QinetiQ Group PLC 15.000 47.216 0,17
Reckitt Benckiser Group PLC 3.100 222.086 0,79
Rexam PLC 9.000 72.020 0,26
Rio Tinto PLC 2.400 112.426 0,40
Royal Dutch Shell PLC 6.312 204.130 0,73
Standard Chartered PLC 2.400 62.080 0,22
Tesco PLC 40.000 231.746 0,83
Vodafone Group PLC 27.000 76.503 0,27
WH Smith PLC 4.000 45311 0,16
WM Morrison Supermarkets PLC 20.000 83.879 0,30
WS Atkins PLC 1.805 24.996 0,09
2.676.810 9,53
Estados Unidos
AAR Corp 800 14.704 0,05
Aaron's Inc 990 28.383 0,10
Alaska Air Group Inc 1.300 83.044 0,30
Altria Group Inc 3.000 103.080 0,37
Amerco Inc 520 90.236 0,32
Ameren Corp 700 24.514 0,09
American Water Works Co Inc 500 20.705 0,07
Amgen Inc 2.700 276.750 0,99
AOL Inc 2.100 80.808 0,29
Apache Corp 2.900 223.735 0,80
Apple Inc 800 353.928 1,26
Assurant Inc 1.200 54.000 0,19
AT&T Inc 7.400 271.580 0,97
Atmos Energy Corp 1.500 64.035 0,23
Avnet Inc 1.700 61.523 0,22
Bank of America Corp 17.500 212.975 0,76
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Estados Unidos (continuacion)
BB&T Corp 3.000
Berkshire Hathaway Inc 700
CAInc 3.100
Cabot Corp 300
CACI International Inc 300
CEC Entertainment Inc 900
CenterPoint Energy Inc 4.200
CF Industries Holdings Inc 400
Chevron Corp 3.100
Cisco Systems Inc 10.400
Citigroup Inc 1.000
Cloud Peak Energy Inc 1.800
Comcast Corp 7.300
ConAgra Foods Inc 1.030
Constellation Brands Inc 2.900
Core-Mark Holding Co Inc 600
Corning Inc 7.300
Cracker Barrel Old Country Store Inc 900
CSG Systems International Inc 1.900
CSX Corp 8.800
CVS Caremark Corp 2.200
Darden Restaurants Inc 1.700
Deluxe Corp 500
DIRECTV 1.200
Discover Financial Services 2.900
Dr Pepper Snapple Group Inc 2.400
DST Systems Inc (REIT) 1.300
Eastman Chemical Co 1.200
Ebix Inc 370
Eli Lilly & Co 6.000
Entergy Corp 2.000
Expedia Inc 1.100
Exxon Mobil Corp 3.500
Ezcorp Inc 2.300
Fidelity National Information Services Inc 1.400
Gap Inc 4.700
General Electric Co 5.000
Google Inc 190
Hartford Financial Services Group Inc 3.400
Hertz Global Holdings Inc 500
HollyFrontier Corp 1.800
Home Depot Inc 2.000
Hospitality Properties Trust (REIT) 1.400
Ingles Markets Inc 1.000
Ingredion Inc 1.500
Intel Corp 11.500
International Business Machines Corp 500
Iridium Communications Inc 2.200
Jarden Corp 2.100
Johnson & Johnson 900
JPMorgan Chase & Co 7.800
Kelly Services Inc 1.400
Kohl's Corp 2.700
Kroger Co 5.900
Lincoln National Corp 2.500
Macy's Inc 1.600
Mantech International Corp 600
Marathon Oil Corp 5.500
Marathon Petroleum Corp 1.500
McKesson Corp 1.000
Medtronic Inc 5.800
Merck & Co Inc 9.500

Valor razonable
uUsD

94.080
72.835
77.996
10.257
17.358
29.475
100.548
76.136
368.187
217.256
44.240
33.786
306.600
36.874
138.127
30.786
97.163
72.765
40.261
216.656
120.934
87.839
20.700
67.896
130.007
112.656
92.625
83.832
6.002
340.680
126.460
66.000
315.000
48.990
55.440
166.286
115.500
150.725
87.618
11.120
92.610
139.560
38.374
21.410
108.510
251.045
106.620
13.244
90.090
73.323
369.954
26.152
124.497
195.467
81.500
66.912
16.110
185.350
134.385
107.860
272.136
419.900

% del patrimonio
neto

0,33
0,26
0,28
0,04
0,06
0,10
0,36
0,27
131
0,77
0,16
0,12
1,09
0,13
0,49
0,11
0,35
0,26
0,14
0,77
0,43
0,31
0,07
0,24
0,46
0,40
0,33
0,30
0,02
121
0,45
0,23
1,12
0,17
0,20
0,59
0,41
0,54
0,31
0,04
0,33
0,50
0,14
0,08
0,39
0,89
0,38
0,05
0,32
0,26
1,32
0,09
0,44
0,70
0,29
0,24
0,06
0,66
0,48
0,38
0,97
1,50
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Estados Unidos (continuacion)
Microsoft Corp 19.800
Molson Coors Brewing Co 1.400
National Western Life Insurance Co 300
NiSource Inc 2.000
Northrop Grumman Corp 1.800
NRG Energy Inc 400
Oracle Corp 4.700
PennyMac Mortgage Investment Trust 1.400
Pfizer Inc 20.500
PPL Corp 4.300
Procter & Gamble Co 1.800
Qualcomm Inc 700
Raytheon Co 1.800
Reinsurance Group of America Inc 1.600
Rent-A-Center Inc 1.800
Republic Bancorp Inc 900
Schweitzer-Mauduit International Inc 800
Select Medical Holdings Corp 2.200
Service Corp International 500
Spartan Stores Inc 1.300
St Jude Medical Inc 3.600
Staples Inc 1.900
Stepan Co 800
SYNNEX Corp 400
Target Corp 700
Tech Data Corp 300
Textainer Group Holdings Ltd 300
Thermo Fisher Scientific Inc 3.400
Time Warner Cable Inc 2.800
Triumph Group Inc 1.100
TRW Automotive Holdings Corp 1.200
Tyson Foods Inc 4.100
Union Pacific Corp 700
United Online Inc 4.500
Universal Corp 1.100
Vectren Corp 1.300
Verizon Communications Inc 3.500
Visa Inc 300
Wal-Mart Stores Inc 5.800
Wells Fargo & Co 8.200
Western Digital Corp 1.500
Whirlpool Corp 700
Xcel Energy Inc 5.200
Xerox Corp 9.030
Yahoo! Inc 3.400

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de
mercado negociado)

Valor razonable % del patrimonio
usb neto
566.280 2,02
68.488 0,24
52.800 0,19
58.620 0,21
126.270 0,45
10.588 0,04
151.904 0,54
36.246 0,13
591.220 2,10
134.504 0,48
138.600 0,49
46.851 0,17
105.804 0,38
95.408 0,34
66.492 0,24
20.259 0,07
30.984 0,11
19.800 0,07
8.360 0,03
22.789 0,08
145.548 0,52
25.517 0,09
50.456 0,18
14.796 0,05
47.908 0,17
13.665 0,05
11.868 0,04
260.032 0,93
268.828 0,96
86.306 0,31
66.096 0,24
101.680 0,36
99.645 0,35
27.135 0,10
61.666 0,22
46.020 0,16
171.780 0,61
50.925 0,18
433.608 1,54
303.072 1,08
75.405 0,27
82.929 0,30
154.336 0,55
77.568 0,28
79.968 0,28
14.295.729 50,91
27.782.690 98,93
198.256 0,71
86.206 0,30
16.362 0,06
28.083.514 100,00

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

% del patrimonio

Anédlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 98,93
Activo circulante 1,07
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Namero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Industria aeronautica y de defensa

AAR Corp 600 11.028 0,10
Northrop Grumman Corp 1.450 101.717 0,91
Raytheon Co 1.600 94.048 0,85
Triumph Group Inc 900 70.614 0,63

277.407 2,49

Lineas aéreas
Alaska Air Group Inc 1.300 83.044 0,75

Componentes de automoviles
TRW Automotive Holdings Corp 1.000 55.080 0,49

Entidades bancarias

Bank of America Corp 15.400 187.418 1,68
BB&T Corp 2.600 81.536 0,73
Citigroup Inc 900 39.816 0,36
JPMorgan Chase & Co 6.000 284.580 2,56
Republic Bancorp Inc 700 15.757 0,14
Wells Fargo & Co 6.500 240.240 2,16
849.347 7,63
Bebidas
Coca-Cola Bottling Co Consolidated 300 18.048 0,16
Constellation Brands Inc 1.700 80.971 0,73
Dr Pepper Snapple Group Inc 1.800 84.492 0,76
183.511 1,65
Biotecnologia
Amgen Inc 2.100 215.250 1,93
Life Technologies Corp 1.000 64.610 0,58
279.860 2,51
Productos quimicos
Cabot Corp 300 10.257 0,09
CF Industries Holdings Inc 300 57.102 0,51
Eastman Chemical Co 1.000 69.860 0,63
Stepan Co 600 37.842 0,34
175.061 1,57
Suministros y servicios comerciales
Aaron’'s Inc 1.700 48.739 0,44
Deluxe Corp 400 16.560 0,15
Hertz Global Holdings Inc 100 2.224 0,02
Kelly Services Inc 900 16.812 0,15
Service Corp International 1.800 30.096 0,27
Visa Inc 200 33.950 0,30
148.381 1,33
Equipos de comunicaciones
Cisco Systems Inc 8.500 177.565 1,60
Corning Inc 5.600 74.536 0,67
Qualcomm Inc 600 40.158 0,36
292.259 2,63
Ordenadores y periféricos
Apple Inc 600 265.446 2,39
CACI International Inc 200 11.572 0,10
DST Systems Inc 1.000 71.250 0,64
International Business Machines Corp 400 85.296 0,77
Seagate Technology PLC 1.400 51.156 0,46
Western Digital Corp 1.200 60.324 0,54
545.044 4,90

Contenedores y embalaje
Textainer Group Holdings Ltd 300 11.868 0,11
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Namero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Entidades financieras diversas
Discover Financial Services 2.300 103.109 0,93

Servicios de telecomunicaciones diversos

AT&T Inc 7.600 278.920 2,51
CenturyLink Inc 260 9.131 0,08
Verizon Communications Inc 1.800 88.344 0,79
376.395 3,38
Suministro eléctrico
Ameren Corp 1.330 46.577 0,42
Entergy Corp 1.500 94.845 0,85
NRG Energy Inc 1.400 37.058 0,33
PG&E Corp 1.600 71.232 0,64
Xcel Energy Inc 3.700 109.816 0,99
359.528 3,23
Equipos e instrumentos electrénicos
Arrow Electronics Inc 100 4.061 0,04
Avnet Inc 1.300 47.047 0,42
Tech Data Corp 200 9.110 0,08
Thermo Fisher Scientific Inc 2.600 198.848 1,79
259.066 2,33
Venta de alimentos y medicamentos
CVS Caremark Corp 1.200 65.964 0,59
Ingles Markets Inc 800 17.128 0,16
Kroger Co 4.600 152.398 1,37
235.490 2,12
Alimentos
ConAgra Foods Inc 2.600 93.080 0,84
Fresh Del Monte Produce Inc 1.800 48.564 0,44
Ingredion Inc 1.000 72.340 0,65
JM Smucker Co 900 89.235 0,80
Tyson Foods Inc 3.200 79.360 0,71
382.579 3,44
Equipos y servicios médicos
Medtronic Inc 4.400 206.448 1,86
St Jude Medical Inc 1.600 64.688 0,58
271.136 2,44
Proveedores de servicios médicos
McKesson Corp 700 75.502 0,68
Select Medical Holdings Corp 1.600 14.400 0,13
89.902 0,81
Hoteles, restaurantes y ocio
CEC Entertainment Inc 700 22.925 0,20
Darden Restaurants Inc 1.200 62.004 0,56
84.929 0,76

Bienes de consumo doméstico duradero
Whirlpool Corp 500 59.235 0,53

Productos domésticos

Kimberly-Clark Corp 100 9.792 0,09

Procter & Gamble Co 1.400 107.800 0,97
117.592 1,06

Conglomerados industriales

General Electric Co 3.800 87.780 0,79

Seguros

Allied World Assurance Co Holdings AG 800 74.120 0,66

American National Insurance Co 700 60.529 0,54

Assurant Inc 800 36.000 0,32

Berkshire Hathaway Inc 600 62.430 0,56

74 La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Seguros (continuacion)
Hartford Financial Services Group Inc 2.100
Lincoln National Corp 1.700
MetLife Inc 1.500
National Western Life Insurance Co 200
Reinsurance Group of America Inc 1.100
Ventas por catalogo y por Internet
Expedia Inc 900
Software y servicios de Internet
AOL Inc 1.600
Google Inc 150
United Online Inc 3.500
Yahoo! Inc 2.600
Medios de comunicacion
Comcast Corp 5.600
DIRECTV 1.000
Time Warner Cable Inc 2.100
Multiservicios
CenterPoint Energy Inc 3.200
NiSource Inc 1.700
Ventas multilinea
Kohl's Corp 2.100
Wal-Mart Stores Inc 4.600
Dispositivos electronicos de oficina
Xerox Corp 8.040
Petréleo y gas
Apache Corp 2.200
Chevron Corp 1.900
Cloud Peak Energy Inc 1.900
Exxon Mobil Corp 2.800
HollyFrontier Corp 1.600
Marathon Oil Corp 3.800
Marathon Petroleum Corp 900
Productos madereros y papeleros
Schweitzer-Mauduit International Inc 600
Productos farmacéuticos
Eli Lilly & Co 3.260
Johnson & Johnson 800
Merck & Co Inc 6.600
Pfizer Inc 14.000
Sociedades de inversion en bienes inmobiliarios (REIT)
Hospitality Properties Trust (REIT) 1.200
PennyMac Mortgage Investment Trust (REIT) 1.100
Venta al por menor
Cracker Barrel Old Country Store Inc 700
Ezcorp Inc 1.800

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
54117 0,49
55.420 0,50
57.000 0,51
35.200 0,32
65.593 0,59
500.409 4,49
54.000 0,48
61.568 0,55
118.994 1,07
21.105 0,19
61.152 0,55
262.819 2,36
235.200 2,11
56.580 0,51
201.621 1,81
493.401 4,43
76.608 0,69
49.827 0,45
126.435 1,14
96.831 0,87
343.896 3,09
440.727 3,96
69.064 0,62
169.730 1,53
225.663 2,03
35.663 0,32
252.000 2,26
82.320 0,74
128.060 1,15
80.631 0,72
974.067 8,75
23.238 0,21
185.103 1,66
65.176 0,59
291.720 2,62
403.760 3,63
945.759 8,50
32.892 0,29
28.479 0,26
61.371 0,55
56.595 0,51
38.340 0,34
94.935 0,85
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Namero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Carreteras y ferrocarriles
CSX Corp 4.000
Union Pacific Corp 700
Equipos y productos de semiconductores
Intel Corp 8.800
Software
CAInc 2.400
CSG Systems International Inc 1.400
Ebix Inc 843
Mantech International Corp 400
Microsoft Corp 13.700
Oracle Corp 4.600
SYNNEX Corp 300
Minoristas especializados
Home Depot Inc 1.100
Macy's Inc 1.200
Rent-A-Center Inc 400
Staples Inc 4.100
Telecomunicaciones
Iridium Communications Inc 1.700
Textil y confeccion
Gap Inc 3.600
Tabaco
Altria Group Inc 3.500
Universal Corp 800
Infraestructura de transportes
Amerco Inc 500
Suministro de agua
American Water Works Co Inc 1.400

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de
mercado negociado)

Valor razonable % del patrimonio
usD neto
98.480 0,88
99.645 0,90
198.125 1,78
192.104 1,73
60.384 0,54
29.666 0,27
13.673 0,12
10.740 0,10
391.820 3,52
148.672 1,33
11.097 0,10
666.052 5,98
76.758 0,69
50.184 0,45
14.776 0,13
55.063 0,50
196.781 1,77
10.234 0,09
127.368 1,14
120.260 1,08
44.848 0,40
165.108 1,48
86.765 0,78
57.974 0,52
11.074.339 99,49
45.661 0,41
5.765 0,05
5.787 0,05
11.131.552 100,00

% del patrimonio

Anélisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 99,49
Activo circulante 0,51
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones EUR neto

Valores de renta variable

Austria
OMV AG 24.000 799.200 0,76
Raiffeisen Bank International AG 3.286 86.553 0,08
885.753 0,84
Bélgica
Ageas 14.287 376.891 0,36
Anheuser-Busch InBev NV 30.800 2.378.684 2,26
Delhaize Group SA 17.000 723.350 0,69
KBC Groep NV 8.000 214.720 0,20
3.693.645 3,51
Dinamarca
AP Moller-Maersk A/S 352 2.141.793 2,04
Carlsberg A/S 21.000 1.592.992 151
3.734.785 3,55
Finlandia
Kemira OYJ 509 5.502 0,01
Neste Qil OYJ 20.000 219.600 0,21
Nokia OYJ 514.101 1.297.591 1,23
1.522.693 1,45
Francia
Arkema SA 8.959 635.820 0,60
BNP Paribas 24.196 968.687 0,92
Cap Gemini SA 22.500 798.300 0,76
Casino Guichard Perrachon SA 1.095 89.582 0,08
Christian Dior SA 9.000 1.164.150 1,11
CNP Assurances 32.000 342.400 0,33
Compagnie Generale des Etablissements Michelin 29.400 1.917.468 1,82
France Telecom SA 267.000 2.104.761 2,00
Sanofi 50.300 3.986.275 3,79
Societe Generale 49.083 1.257.752 1,19
Vivendi SA 156.100 2.515.552 2,39
15.780.747 14,99
Alemania
Bayer AG 40.000 3.224.000 3,06
Bilfinger Berger AG 187 15.130 0,01
Celesio AG 11.200 163.688 0,16
Deutsche Bank AG 6.600 200.475 0,19
Deutsche Lufthansa AG 34.800 529.134 0,50
Deutsche Post AG 123.900 2.225.244 2,11
Freenet AG 1.200 22.704 0,02
Hannover Rueckversicherung AG 9.900 606.771 0,58
Lanxess AG 12.800 707.072 0,67
Metro AG 23.200 514.808 0,49
Siemens AG 41.344 3.469.175 3,29
Stada Arzneimittel AG 8.212 261.717 0,25
Suedzucker AG 800 26.320 0,03
TUI AG 12.132 101.545 0,10
Volkswagen AG 10.698 1.572.606 1,49
13.640.389 12,95
Irlanda
Smurfit Kappa Group PLC 32.000 408.800 0,39
Italia
Mediaset SpA 147.000 234.171 0,22
Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA 2.677 19.555 0,02
Telecom Italia SpA 1.073.362 590.886 0,56
UniCredit SpA 210.000 698.880 0,66
1.543.492 1,46
Paises Bajos
Aegon NV 242.000 1.132.802 1,08
ING Groep NV 244,000 1.351.028 1,28
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Paises Bajos (continuacion)
Koninklijke Ahold NV
Koninklijke KPN NV

Koninklijke Philips Electronics NV

Noruega

DnB NOR ASA

Statoil ASA

Yara International ASA

Espafia

Banco Santander SA
Indra Sistemas SA
Telefonica SA

Suecia

Axfood AB

Boliden AB

Electrolux AB

Meda AB

Securitas AB

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Telefonaktiebolaget LM Ericsson

Suiza

Credit Suisse Group AG
Helvetia Holding AG
Lonza Group AG

Nestle SA

Novartis AG

Roche Holdings AG
Swiss Re AG

Reino Unido

AstraZeneca PLC

BAE Systems PLC

Balfour Beatty PLC

BT Group PLC

Cobham PLC

Debenhams PLC

Eurasian Natural Resources Corp PLC
Firstgroup PLC

Greene King PLC

HSBC Holdings PLC

Imperial Tobacco Group PLC

J Sainsbury PLC

Kazakhmys PLC

Marks & Spencer Group PLC
Mitchells & Butlers PLC

Old Mutual PLC

QinetiQ Group PLC

Reckitt Benckiser Group PLC

Rio Tinto PLC

Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares)
Royal Dutch Shell PLC (Class B Shares )
SABMiller PLC

Smith & Nephew PLC

Tesco PLC

Whitbread PLC

WM Morrison Supermarkets PLC

78

Numero de
acciones

115.200
102.000
52.000

73.428
80.936
28.800

382.000
22.000
270.000

424
5.000
45.469
44.000
50.000
27.000
13.028

25.200
160
8.100
99.800
84.600
1.610
24.588

81.600
500.000
126.000
876.000
192.000
180.000

2.000

66.000

28.000
480.000

88.200
248.000

32.000
241.000

42.329

39.000

87.000

50.700

13.800

79.691

56.200

31.600
138.400
396.000

3.000
446.000

Valor razonable

% del patrimonio

EUR neto
1.376.640 1,31
267.240 0,25
1.199.900 1,14
5.327.610 5,06
837.761 0,80
1.524.809 1,45
1.016.334 0,96
3.378.904 3,21
2.002.062 1,90
204.600 0,19
2.830.950 2,69
5.037.612 4,78
13.447 0,01
62.820 0,06
901.841 0,86
406.841 0,38
367.101 0,35
211.655 0,20
126.625 0,12
2.090.330 1,98
516.029 0,49
50.297 0,05
410.004 0,39
5.634.371 5,35
4.689.263 4,45
292.612 0,28
1.561.043 1,48
13.153.619 12,49
3.181.831 3,02
2.331.304 2,21
349.841 0,33
2.879.725 2,73
551.481 0,52
176.134 0,17
5.820 0,01
156.871 0,15
232.433 0,22
3.987.401 3,79
2.396.739 2,28
1.109.698 1,05
148.484 0,14
1.111.149 1,06
163.076 0,15
93.388 0,09
213.265 0,20
2.828.577 2,69
503.427 0,48
2.007.018 191
1.452.078 1,38
1.294.396 1,23
1.242.985 1,18
1.786.688 1,70
91.065 0,09
1.456.668 1,38
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Reino Unido (continuacion)

WPP PLC

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Numero de
acciones

196.700

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al ultimo precio de

mercado negociado)

Analisis del patrimonio total

Valor razonable % del patrimonio
EUR neto

2.437.630 2,31
34.189.172 32,47
104.387.551 99,13
7.425 0,01

860.485 0,82

37.234 0,04
105.292.695 100,00

% del patrimonio
total

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado

Activo circulante

Patrimonio total
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98,85
1,15

100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Namero de  Valor razonable 9% del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones EUR neto

Valores de renta variable

Bélgica
Barco NV 5.311 360.936 1,57
D'ieteren SA 1.725 61.479 0,27
Delhaize Group SA 6.600 280.830 1,22
703.245 3,06
Dinamarca
Schouw & Co 8.400 220.850 0,96
Finlandia
Cramo OYJ 9.217 88.852 0,39
Tieto OYJ 13.153 216.761 0,94
305.613 1,33
Francia
Arkema SA 2.600 184.522 0,80
AtoS 2.400 128.832 0,56
BioMerieux 600 44,142 0,19
Cap Gemini SA 12.900 457.692 1,99
Compagnie Generale des Etablissements Michelin 3.000 195.660 0,85
Fonciere Des Regions (REIT) 5.600 342.048 1,49
Groupe Steria SCA 10.800 113.832 0,49
Imerys SA 3.200 162.240 0,70
Neopost SA 600 27.963 0,12
Societe Television Francaise 1 22.000 192.302 0,84
Teleperformance 6.300 208.687 0,91
UBISOFT Entertainment 24.000 201.840 0,88
2.259.760 9,82
Alemania
Aurubis AG 7.000 346.360 1,51
Balda AG 12.000 55.236 0,24
Bilfinger Berger AG 5.400 436.914 1,90
Borussia Dortmund GmbH & Co KGaA 20.000 65.340 0,29
Celesio AG 17.800 260.147 1,13
Deutsche Lufthansa AG 19.800 301.059 1,31
Freenet AG 9.800 185.416 0,81
Hannover Rueckversicherung AG 3.200 196.128 0,85
Jungheinrich AG 9.600 315.552 1,37
Lanxess AG 6.800 375.632 1,63
Suedzucker AG 12.600 414.540 1,80
TUI AG 46.000 385.020 1,67
3.337.344 14,51
Irlanda
C&C Group PLC 69.000 351.210 1,53
Italia
Astaldi SpA 30.000 161.100 0,70
Autostrada Torino-Milano SpA 28.000 255.220 1,11
Immobiliare Grande Distribuzione (REIT) 102.000 84.864 0,37
Mediaset SpA 96.000 152.928 0,66
Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA 34.000 248.370 1,08
902.482 3,92
Paises Bajos
Nutreco NV 5.859 419.387 1,82
SBM Offshore NV 32.400 417.960 1,82
837.347 3,64
Noruega
Evry ASA 68.000 75.359 0,33
Portugal
Sonaecom SGPS SA 10.000 16.750 0,07

80 La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Espafia
Acciona SA 800
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles SA 270
Grupo Catalana Occidente SA 16.216
Indra Sistemas SA 23.000
Tecnicas Reunidas SA 3.000
Suecia
Bilia AB 7.000
Boliden AB 35.000
Castellum AB 33.000
Kungsleden AB 45.000
Loomis AB 24.000
Meda AB 1.143
Saab AB 21.000
Suiza
Adecco SA 11.200
Aryzta AG 6.600
Basellandschaftliche Kantonalbank 28
Bossard Holding AG 1.300
Cie Financiere Tradition SA 300
Clariant AG 36.000
Helvetia Holding AG 500
Implenia AG 6.800
Kardex AG 4.000
Komax Holding AG 400
Lonza Group AG 8.000
Micronas Semiconductor Holding AG 20.000
OC Oerlikon Corp AG 14.970
Valora Holding AG 300
Vontobel Holding AG 10.800
Reino Unido
Balfour Beatty PLC 92.000
Barratt Developments PLC 108.000
Cable & Wireless Communications PLC 705.000
Carphone Warehouse Group PLC 122.500
Close Brothers Group PLC 16.200
Cobham PLC 150.000
Computacenter PLC 29.000
Costain Group PLC 23.551
Dairy Crest Group PLC 74.401
Debenhams PLC 165.000
easyJet PLC 15.000
Fiberweb PLC 30.342
Findel PLC 16.720
Firstgroup PLC 57.000
Galliford Try PLC 16.800
Gem Diamonds Ltd 22.371
Greene King PLC 44.000
Home Retail Group PLC 183.000
Hyder Consulting PLC 165
Intermediate Capital Group PLC 32.876
Investec PLC 32.000
John Menzies PLC 23.534
Kazakhmys PLC 34.400
Keller Group PLC 28.800
London Stock Exchange Group PLC 12.000
McBride PLC 120.000
Mitchells & Butlers PLC 18.332
Morgan Sindall PLC 24.000

Valor razonable % del patrimonio
EUR neto
34.024 0,15
75.357 0,33
272.267 1,18
213.900 0,93
109.665 0,48
705.213 3,07
98.093 0,43
439.742 191
366.394 1,59
223.674 0,97
345.661 1,50
10.569 0,05
354.644 1,54
1.838.777 7,99
478.495 2,08
303.953 1,32
24.639 0,11
154.805 0,67
12.632 0,05
390.797 1,70
157.178 0,68
287.160 1,25
112.666 0,49
29.770 0,13
404.942 1,76
111.351 0,48
137.884 0,60
47.665 0,21
268.229 1,17
2.922.166 12,70
255.440 111
349.926 1,52
349.472 1,52
290.437 1,26
201.527 0,88
430.844 1,87
185.180 0,81
76.237 0,33
377.080 1,64
161.456 0,70
191.388 0,83
29.959 0,13
1.236 0,01
135.479 0,59
182.271 0,79
35.580 0,15
365.251 1,58
335.850 1,46
937 0,00
164.484 0,72
173.610 0,76
197.864 0,86
159.621 0,69
276.876 1,20
185.180 0,81
164.959 0,72
70.626 0,31
156.232 0,68
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmerode  Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones EUR neto

Valores de renta variable

Reino Unido (continuacion)

N Brown Group PLC 53.308 257.190 1,12
Pace PLC 93.000 267.454 1,16
Paragon Group of Cos PLC 60.000 229.595 1,00
Pendragon PLC 875.000 232.805 1,01
Provident Financial PLC 5.200 96.171 0,42
QinetiQ Group PLC 126.000 308.867 1,34
Segro PLC 66.000 198.469 0,86
Smiths News PLC 105.000 226.287 0,98
Stagecoach Group PLC 96.000 352.594 1,53
Travis Perkins PLC 7.600 130.492 0,57
Trinity Mirror PLC 145.000 159.460 0,69
Whitbread PLC 11.000 333.904 1,45

8.298.290 36,06
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 22.774.406 98,99
Efectivo en bancos neto 168.316 0,73
Otros activos netos 17.587 0,08
Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado 45.057 0,20

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Ultimo precio de
mercado negociado) 23.005.366 100,00

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

% del patrimonio

Andlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 98,85
Activo circulante 1,15
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Austria
OMV AG 1.200 39.960 0,48
Raiffeisen Bank International AG 400 10.536 0,13
50.496 0,61
Bélgica
Ageas 2.000 52.760 0,63
Anheuser-Busch InBev NV 1.000 77.230 0,93
Delhaize Group SA 1.000 42.550 0,51
KBC Groep NV 500 13.420 0,16
Solvay SA 400 42.240 0,51
228.200 2,74
Dinamarca
AP Moller-Maersk A/S 10 60.846 0,73
Carlsberg A/S 800 60.685 0,73
Coloplast A/S 900 37.776 0,45
Novo Nordisk A/S 500 63.348 0,76
222.655 2,67
Finlandia
Metso OYJ 1.200 39.792 0,48
Neste Oil OYJ 2.000 21.960 0,26
Nokia OYJ 14.471 36.525 0,44
Sampo OYJ 600 17.994 0,22
116.271 1,40
Francia
Air Liquide SA 400 37.908 0,45
Alstom SA 1.600 50.784 0,61
Arkema SA 359 25.478 0,31
AtoS 800 42.944 0,52
AXA SA 2.400 32.184 0,39
BNP Paribas SA 1.800 72.063 0,87
Cap Gemini SA 1.200 42.576 0,51
Casino Guichard Perrachon SA 400 32.724 0,39
Christian Dior SA 450 58.207 0,70
Cie de St-Gobain 300 8.670 0,10
Cie Generale d'Optique Essilor International SA 200 17.348 0,21
CNP Assurances 2.000 21.400 0,26
Compagnie Generale des Etablissements Michelin 800 52.176 0,63
Fonciere Des Regions (REIT) 400 24.432 0,29
France Telecom SA 7.000 55.181 0,66
GDF Suez 2.100 31.532 0,38
Groupe Danone SA 600 32.562 0,39
L'Oreal SA 300 37.095 0,45
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SA 320 42.848 0,51
Pernod-Ricard SA 200 19.440 0,23
Publicis Groupe SA 200 10.444 0,13
Sanofi 2.900 229.825 2,76
Schneider Electric SA 600 34.182 0,41
Societe Generale SA 2.400 61.500 0,74
Total SA 2.700 100.845 1,21
Unibail-Rodamco SE (REIT) 100 18.165 0,22
Vinci SA 600 21.087 0,25
Vivendi SA 4.200 67.683 0,81
Zodiac Aerospace 300 27.255 0,33
1.308.538 15,72
Alemania
Adidas AG 300 24.282 0,29
Allianz SE 540 57.132 0,69
BASF SE 1.000 68.240 0,82
Bayer AG 900 72.540 0,87
Bayerische Motoren Werke AG 500 33.525 0,40
Celesio AG 1.600 23.384 0,28
Daimler AG 1.200 50.802 0,61
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Valores de renta variable

Alemania (continuacion)
Deutsche Bank AG

Deutsche Lufthansa AG

Deutsche Post AG

Deutsche Telekom AG

E.ON AG

Hannover Rueckversicherung AG
Henkel AG & Co KGaA

Lanxess AG

Linde AG

Metro AG

Muenchener Ruckversicherungs AG
RWE AG

SAP AG

Siemens AG

Suedzucker AG

Volkswagen AG

Italia

Assicurazioni Generali SpA
Enel SpA

ENI SpA

Intesa Sanpaolo SpA
Telecom lItalia SpA
UniCredit SpA

Jersey, Islas Anglonormandas
Experian PLC

Paises Bajos

Aegon NV

Akzo Nobel NV

ASML Holding NV

European Aeronautic Defence and Space Co NV
ING Groep NV

Koninklijke Ahold NV

Koninklijke KPN NV

Koninklijke Philips Electronics NV

Unilever NV

Noruega

Aker Solutions ASA
Statoil ASA

Yara International ASA

Portugal
Portugal Telecom SGPS SA

Espafia

Amadeus IT Holding SA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA
Banco Santander SA

Gas Natural SDG SA

Iberdrola SA

Inditex SA

Telefonica SA

Suecia

Atlas Copco AB
Boliden AB
Electrolux AB

Numero de
acciones

1.200
1.800
1.200
3.000
2.100
500
400
187
210
1.600
210
900
1.000
2.200
900
800

1.800
8.000
3.500
18.000
76.000
4.000

1.200

10.000
800
400
800

5.000
4.500
10.000
3.200
2.000

3.000
2.400
1.600

8.000

2.000
6.000
14.000
700
6.000
300
10.000

1.400
4.000
3.200

Valor razonable % del patrimonio
uUsD neto
36.450 0,44
27.369 0,33
21.552 0,26
24.699 0,30
28.644 0,34
30.645 0,37
24.660 0,30
10.330 0,12
30.460 0,37
35.504 0,43
30.607 0,37
26.213 0,31
62.440 0,75
184.602 2,22
29.610 0,35
117.600 1,41
1.051.290 12,63
21.834 0,26
20.336 0,24
61.320 0,74
20.556 0,25
41.838 0,50
13.312 0,16
179.196 2,15
16.177 0,19
46.810 0,56
39.616 0,48
20.988 0,25
31.756 0,38
27.685 0,33
53.775 0,65
26.200 0,31
73.840 0,89
63.910 0,77
384.580 4,62
43,501 0,52
45.215 0,54
56.463 0,68
145.179 1,74
30.912 0,37
42.120 0,50
40.566 0,49
73.374 0,88
9.664 0,12
21.798 0,26
31.005 0,37
104.850 1,26
323.377 3,88
30.987 0,37
50.256 0,60
63.470 0,76
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Suecia (continuacion)
Getinge AB 2.400
Hennes & Mauritz AB 1.000
Nordea Bank AB 6.000
Sandvik AB 2.000
Securitas AB 4.000
Svenska Handelsbanken AB 500
Swedbank AB 1.000
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 4.000
Volvo AB 2.000
Suiza
ABB Ltd 2.400
Adecco SA 1.200
Aryzta AG 1.200
Compagnie Financiere Richemont SA 600
Credit Suisse Group AG 1.400
Holcim Ltd 400
Lonza Group AG 600
Nestle SA 4.000
Novartis AG 2.600
Roche Holdings AG 770
Swatch Group AG 60
Swiss Life Holding AG 400
Swiss Re AG 1.200
Syngenta AG 120
UBS AG 5.000
Zurich Financial Services AG 180
Reino Unido
Anglo American PLC 1.800
ARM Holdings PLC 1.400
AstraZeneca PLC 3.000
BAE Systems PLC 13.000
Balfour Beatty PLC 8.000
Barclays PLC 14.000
BG Group PLC 4.500
BHP Billiton PLC 2.400
BP PLC 22.000
British American Tobacco PLC 2.400
BT Group PLC 24.000
Centrica PLC 6.000
Cobham PLC 10.000
Compass Group PLC 2.100
Diageo PLC 2.700
Eurasian Natural Resources Corp PLC 4.000
GlaxoSmithKline PLC 5.600
HSBC Holdings PLC 23.200
Imperial Tobacco Group PLC 2.800
J Sainsbury PLC 8.000
Kazakhmys PLC 2.100
Lloyds Banking Group PLC 55.000
Marks & Spencer Group PLC 10.000
National Grid PLC 4.800
Next PLC 900
Prudential PLC 3.000
Reckitt Benckiser Group PLC 1.800
Rexam PLC 5.000
Rio Tinto PLC 1.500
Rolls-Royce Holdings PLC 2.400
Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares) 4.153
Royal Dutch Shell PLC (Class B Shares ) 2.900
SABMiller PLC 3.200

Valor razonable % del patrimonio
uUsD neto
57.203 0,69
27.895 0,34
53.035 0,64
24.002 0,29
29.368 0,35
16.678 0,20
17.750 0,21
38.878 0,47
22.697 0,27
432.219 5,19
42.257 0,51
51.267 0,62
55.264 0,66
36.761 0,44
28.668 0,34
24.885 0,30
30.371 0,36
225.827 2,71
144114 1,73
139.945 1,68
27.213 0,33
46.284 0,56
76.186 0,92
39.080 0,47
59.787 0,72
39.109 0,47
1.067.018 12,82
36.004 0,43
15.239 0,18
116.979 141
60.614 0,73
22.212 0,27
48.200 0,58
60.077 0,72
54.348 0,65
119.630 1,44
100.096 1,20
78.897 0,95
26.088 0,31
28.723 0,35
20.872 0,25
66.170 0,79
11.641 0,14
101.880 1,22
192.724 2,31
76.087 0,91
35.797 0,43
9.744 0,12
31.667 0,38
46.106 0,55
43.422 0,52
46.433 0,56
37.781 0,45
100.423 1,21
31.159 0,37
54.720 0,66
32.069 0,39
104.593 1,26
74.929 0,90
131.078 1,57

85 La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones UsD neto

Valores de renta variable

Reino Unido (continuacion)

Sage Group PLC 10.000 40.513 0,49
Scottish & Southern Energy PLC 1.600 28.077 0,34
Serco Group PLC 5.000 37.042 0,45
Shire PLC 600 14.211 0,17
Smith & Nephew PLC 4.900 44.007 0,53
Standard Chartered PLC 3.000 60.432 0,73
Tesco PLC 22.000 99.260 1,19
Tullow Oil PLC 1.000 14.557 0,17
Unilever PLC 1.600 52.673 0,63
Vodafone Group PLC 57.000 125.773 1,51
Whitbread PLC 1.200 36.426 0,44
WM Morrison Supermarkets PLC 12.000 39.193 0,47
WPP PLC 4.800 59.485 0,71
Xstrata PLC 2.500 31.573 0,38

2.699.624 32,42
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 8.255.732 99,15
Efectivo en bancos neto 22.026 0,26
Otros activos netos 46.447 0,56
Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado 2.699 0,03

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de
mercado negociado) 8.326.904 100,00

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversién en bienes inmobiliarios

% del patrimonio

Anélisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 98,01
Activo circulante 1,99
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Austria
OMV AG

Bélgica

Ageas

Anheuser-Busch InBev NV
Belgacom SA

Delhaize Group SA

Solvay SA

Finlandia
Kemira OYJ
Metso OYJ
Neste Oil OYJ
Nokia OYJ

Francia

Air France-KLM

Alstom SA

Arkema SA

AtoS

BNP Paribas

Bouygues SA

Cap Gemini SA

Casino Guichard Perrachon SA
Christian Dior SA

Cie de St-Gobain

CNP Assurances

Compagnie Generale des Etablissements Michelin
Credit Agricole SA
Electricite de France SA
Fonciere Des Regions (REIT)
France Telecom SA

Publicis Groupe SA

Sanofi

Societe Generale

Total SA

Vivendi SA

Alemania

Adidas AG

Allianz SE

BASF SE

Bayer AG

Beiersdorf AG

Bilfinger Berger AG
Celesio AG

Deutsche Bank AG
Deutsche Lufthansa AG
Deutsche Post AG
Freenet AG

Fresenius SE & Co KGaA
Hannover Rueckversicherung AG
Lanxess AG

Merck KGaA

Metro AG

Muenchener Ruckversicherungs AG
SAP AG

Siemens AG

Stada Arzneimittel AG
Suedzucker AG

TUI AG

Numero de
acciones

29.970

15.600
14.400
28.168
22.200

2.600

20.811
3.600
26.400
576.000

42.000
40.439
12.500
10.600
32.400
37.000
28.777
12.400
10.620
15.300
38.950
26.600
86.000
56.000
5.511
245.000
21.665
56.000
46.800
27.300
135.800

1.558
7.380
17.400
33.800
1.400
502
17.500
45.300
45.000
111.500
23.100
19.100
13.400
8.252
300
26.800
2.870
4.500
43.400
10.400
17.325
20.167

Valor razonable

% del patrimonio

EUR neto
998.001 1,36
411.528 0,56

1.112.112 1,51
546.318 0,74
944.610 1,28
274.560 0,37

3.289.128 4,46
224.967 0,31
119.376 0,16
289.872 0,39

1.453.824 1,97

2.088.039 2,83
309.078 0,42

1.283.534 1,74
887.125 1,20
569.008 0,77

1.297.134 1,76
782.550 1,06

1.021.008 1,38

1.014.444 1,37

1.373.697 1,86
442.170 0,60
416.765 0,56

1.734.852 2,35
552.378 0,75
837.200 1,13
336.612 0,46

1.931.335 2,62

1.131.346 1,53

4.438.000 6,01

1.199.250 1,63

1.019.655 1,38

2.188.417 2,97

24.765.558 33,55
126.105 0,17
780.804 1,06

1.187.376 1,61

2.724.280 3,69
100.814 0,14

40.617 0,05
255.763 0,35

1.375.987 1,86
684.225 0,93

2.002.540 2,71
437.052 0,59

1.840.667 2,49
821.286 1,11
455.840 0,62

35.340 0,05
594.692 0,81
418.303 0,57
280.980 0,38

3.641.694 4,93
331.448 0,45
569.992 0,77
168.798 0,23
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones EUR neto

Valores de renta variable

Alemania (continuacion)

Volkswagen AG 14.900 2.190.300 2,97
21.064.903 28,54
Irlanda
Smurfit Kappa Group PLC 46.400 592.760 0,80
Italia
Atlantia SpA 21.896 269.759 0,36
Enel SpA 352.000 894.784 1,21
ENI SpA 45.000 788.400 1,07
Intesa Sanpaolo SpA 400.000 456.800 0,62
Mediaset SpA 162.000 258.066 0,35
Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA 6.745 49.272 0,07
Telecom ltalia SpA 1.044.000 574.722 0,78
UniCredit SpA 57.000 189.696 0,26
3.481.499 4,72
Paises Bajos
Aegon NV 212.000 992.372 1,34
Heineken NV 30.600 1.799.280 2,44
ING Groep NV 234.000 1.295.658 1,76
Koninklijke Ahold NV 155.700 1.860.615 2,52
Koninklijke KPN NV 200.000 524.000 0,71
Koninklijke Philips Electronics NV 96.400 2.224.430 3,01
Unilever NV 1.500 47.932 0,06
8.744.287 11,84
Espafia
Amadeus IT Holding SA 38.478 810.347 1,10
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 74.000 500.314 0,68
Banco Santander SA 384.000 2.012.544 2,72
Fomento de Construcciones y Contratas SA 20.000 148.800 0,20
Gas Natural SDG SA 63.000 869.715 1,18
Indra Sistemas SA 30.000 279.000 0,38
Telefonica SA 259.200 2.717.712 3,68
7.338.432 9,94
Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 72.362.607 98,03
Efectivo en bancos neto 1.010.291 1,37
Otros activos netos 415.614 0,56
Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado 30.707 0,04

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de
mercado negociado) 73.819.219 100,00

Abreviaturas utilizadas:
REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

% del patrimonio

Andlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 97,39
Activo circulante 2,61
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Austria
OMV AG
Raiffeisen Bank International AG

Bélgica

Ageas

Belgacom SA
Delhaize Group SA
Solvay SA

Dinamarca

AP Moller-Maersk A/S
Carlsberg A/S
Coloplast A/S

Finlandia
Kemira OYJ
Neste Qil OYJ
Nokia OYJ

Francia

Arkema SA

BNP Paribas

Bouygues SA

Cap Gemini SA

Casino Guichard Perrachon SA
Christian Dior SA

CNP Assurances

Compagnie Generale des Etablissements Michelin
Fonciere Des Regions (REIT)
France Telecom SA

Publicis Groupe SA

Sanofi

Societe Generale

Total SA

Vivendi SA

Alemania

Allianz SE

BASF SE

Bayer AG

Bilfinger Berger AG

Carl Zeiss Meditec AG
Celesio AG

Deutsche Bank AG
Deutsche Lufthansa AG
Deutsche Post AG
Freenet AG

Fresenius SE & Co KGaA
Hannover Rueckversicherung AG
Metro AG

Siemens AG

Stada Arzneimittel AG
Suedzucker AG

TUI AG

Volkswagen AG

Irlanda
Smurfit Kappa Group PLC

89

Numero de
acciones

3.400
869

3.331
3.500
2.500
1.100

33
2.200
2.800

2.165
3.000
63.000

1.400
2.800
3.000
3.200
1.100
1.100
4.000
3.400
311
26.144
3.400
6.300
6.000
600
15.400

990
4.800
3.800

146
1.600
2.400
2.000
5.041

13.300

600
1.900
1.400
3.000
5.500
1.200
1.800
4.000
1.200

4.000

Valor razonable

% del patrimonio

EUR neto
113.220 0,97
22.889 0,19
136.109 1,16
87.872 0,75
67.882 0,58
106.375 0,91
116.160 1,00
378.289 3,24
200.793 1,72
166.885 1,43
117.524 1,00
485.202 4,15
23.404 0,20
32.940 0,28
159.012 1,36
215.356 1,84
99.358 0,85
112.098 0,96
63.450 0,54
113.536 0,97
89.991 0,77
142.285 1,22
42.800 0,37
221.748 1,90
18.996 0,16
206.093 1,76
177.548 1,52
499.275 4,27
153.750 1,31
22.410 0,19
248.171 2,12
2.211.509 18,91
104.742 0,89
327.552 2,80
306.280 2,62
11.813 0,10
39.384 0,34
35.076 0,30
60.750 0,52
76.648 0,65
238.868 2,04
11.352 0,10
183.103 1,56
85.806 0,73
66.570 0,57
461.505 3,95
38.244 0,33
59.220 0,51
33.480 0,29
176.400 1,51
2.316.793 19,81
51.100 0,44
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones EUR neto

Valores de renta variable

Italia
Atlantia SpA 7.545 92.955 0,79
Enel SpA 44.000 111.848 0,96
Mediaset SpA 18.000 28.674 0,24
Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA 1.865 13.624 0,12
Telecom Italia SpA 133.570 73.530 0,63
320.631 2,74
Paises Bajos
Aegon NV 26.000 121.706 1,04
Heineken NV 600 35.280 0,30
ING Groep NV 16.000 88.592 0,76
Koninklijke Ahold NV 19.000 227.050 1,94
Koninklijke KPN NV 22.000 57.640 0,49
Koninklijke Philips Electronics NV 12.000 276.900 2,37
807.168 6,90
Noruega
DnB NOR ASA 18.000 205.367 1,75
Statoil ASA 8.800 165.789 1,42
Yara International ASA 3.600 127.042 1,09
498.198 4,26
Portugal
Portugal Telecom SGPS SA 8.000 30.912 0,26
Espafia
Amadeus IT Holding SA 6.000 126.360 1,08
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.000 6.761 0,06
Banco Santander SA 20.000 104.820 0,89
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles SA 120 33.492 0,29
Gas Natural SDG SA 7.200 99.396 0,85
Indra Sistemas SA 2.078 19.325 0,16
Telefonica SA 33.000 346.005 2,96
736.159 6,29
Suecia
Axfood AB 1.200 38.059 0,33
Electrolux AB 6.000 119.005 1,02
Getinge AB 4.800 114.406 0,98
Meda AB 8.000 73.971 0,63
Nordea Bank AB 20.000 176.783 151
Saab AB 2.193 37.035 0,32
Securitas AB 8.000 58.736 0,50
Swedbank AB 7.200 127.801 1,09
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 8.000 77.756 0,66
823.552 7,04
Suiza
Adecco SA 1.800 76.901 0,66
Compagnie Financiere Richemont SA 4.800 294.084 2,52
Credit Suisse Group AG 13.800 282.587 2,42
Holcim Ltd 3.200 199.083 1,70
Lonza Group AG 1.200 60.741 0,52
Nestle SA 13.400 756.519 6,47
Novartis AG 5.200 288.229 2,46
Roche Holdings AG 980 178.112 1,52
Swiss Re AG 4.000 253.952 2,17
UBS AG 1.800 21.524 0,18
Zurich Financial Services AG 100 21.727 0,19
2.433.459 20,81
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de

mercado negociado)

Ndmero de Valor razonable % del patrimonio
acciones EUR neto
11.444.437 97,85

98.579 0,84

147.224 1,26

5.614 0,05

11.695.854 100,00

* Los contratos de divisas a plazo se celebran en nombre de los inversores de la Clase A GBP Cubierta.

Abreviaturas utilizadas:

REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

Andlisis del patrimonio total

% del patrimonio
total

Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado

Activo circulante

Patrimonio total
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97,44
2,56

100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Ndmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Lineas aéreas
Japan Airlines Co Ltd 66.100
Componentes de automdviles
FuKoKu Co Ltd 22.600
Nishikawa Rubber Co Ltd 22.700
Soft99 Corp 36.200
Sumitomo Rubber Industries Ltd 135.800
Takata Corp 78.600
Yorozu Corp 15.100
Automoviles
Daihatsu Motor Co Ltd 162.000
Honda Motor Co Ltd 236.000
Nissan Motor Co Ltd 689.800
Suzuki Motor Corp 174.900
Toyota Motor Corp 114.800
Yachiyo Industry Co Ltd 16.200
Entidades bancarias
Aozora Bank Ltd 703.000
Chiba Kogyo Bank Ltd 85.100
Eighteenth Bank Ltd 342.000
Fukuoka Financial Group Inc 323.000
Higashi-Nippon Bank Ltd 320.000
Muitsubishi UFJ Financial Group Inc 2.018.400
Nishi-Nippon City Bank Ltd 226.000
Resona Holdings Inc 881.500
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 235.200
Bebidas
Kirin Holdings Co Ltd 145.000
Productos para la construccion
Asahi Glass Co Ltd 572.000
Productos quimicos
Kaneka Corp 252.000
Muitsubishi Chemical Holdings Corp 862.500
Sakai Chemical Industry Co Ltd 37.000
Sekisui Jushi Corp 7.000
Sumitomo Chemical Co Ltd 242.000
Tokuyama Corp 519.000
Suministros y servicios comerciales
Dai Nippon Printing Co Ltd 329.000
Toppan Printing Co Ltd 439.000
Equipos de comunicaciones
NEC Fielding Ltd 37.000
Ordenadores y periféricos
Fujitsu Ltd 840.000
Construccion e ingenieria
Daiichi Kensetsu Corp 10.100
Kinden Corp 224.000
Ohmoto Gumi Co Ltd 7.000
Sanki Engineering Co Ltd 111.000

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
288.526.500 1,26
19.571.600 0,08
35.843.300 0,15
22.480.200 0,10
217.415.800 0,95
148.318.200 0,65
24.431.800 0,11
468.060.900 2,04
315.414.000 1,37
838.980.000 3,65
623.579.200 2,72
369.039.000 1,61
557.354.000 2,43
11.275.200 0,05
2.715.641.400 11,83
184.186.000 0,80
77.441.000 0,34
83.790.000 0,37
155.040.000 0,68
77.760.000 0,34
1.124.248.800 4,89
66.444.000 0,29
430.172.000 1,87
887.880.000 3,86
3.086.961.800 13,44
218.805.000 0,95
368.368.000 1,60
137.088.000 0,60
373.462.500 1,63
10.693.000 0,04
8.442.000 0,04
70.664.000 0,31
134.940.000 0,59
735.289.500 3,21
291.165.000 1,26
295.886.000 1,29
587.051.000 2,55
44.030.000 0,19
325.080.000 1,42
8.797.100 0,04
139.552.000 0,60
2.625.000 0,01
54.390.000 0,24
205.364.100 0,89
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Contenedores y embalaje
Hokkan Holdings Ltd
Toyo Seikan Kaisha Ltd

Distribuidores

Happinet Corp

Itochu Enex Co Ltd
Paltac Corp

Yagi & Co Ltd

Yuasa Funashoku Co Ltd

Entidades financieras diversas
Century Tokyo Leasing Corp
Jaccs Co Ltd

ORIX Corp

Ricoh Leasing Co Ltd
‘Yamaguchi Financial Group Inc

Servicios de telecomunicaciones diversos
Nippon Telegraph & Telephone Corp

Suministro eléctrico
Electric Power Development Co Ltd
Tohoku Electric Power Co Inc

Equipos eléctricos
Fuji Electric Co Ltd

Equipos e instrumentos electronicos
Hakuto Co Ltd

JVC Kenwood Holdings Inc

Nippon Electric Glass Co Ltd

Senshu Electric Co Ltd

Tachibana Eletech Co Ltd

TDK Corp

Alimentos

Muitsubishi Shokuhin Co Ltd
Morinaga Milk Industry Co Ltd
Nissin Sugar Holdings Co Ltd

Suministro de gas
Hokuriku Gas Co Ltd
Keiyo Gas Co Ltd
Osaka Gas Co Ltd

Bienes de consumo domeéstico duradero
Zojirushi Corp

Productos domésticos
Sumikin Bussan Corp

Seguros

MS&AD Insurance Group Holdings
NKSJ Holdings Inc

T&D Holdings Inc

Equipos y productos recreativos
Fujifilm Holdings Corp
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NUmero de
acciones

35.000
46.500

38.300
3.100
1.600

16.700

43.000

22.100
266.000
370.800

30.500
199.000

176.500

10.800
68.800

674.000

50.400
221.900
379.000

6.800

34.700

49.300

45.500
228.000
3.200

12.000
19.000
236.000

88.000

260.000

202.500
153.000
266.400

198.800

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
10.220.000 0,04
61.519.500 0,27
71.739.500 0,31
29.759.100 0,13
1.720.500 0,01
1.939.200 0,01
22.611.800 0,10
9.288.000 0,04
65.318.600 0,29
55.227.900 0,24
153.216.000 0,67
441.252.000 1,92
78.080.000 0,34
189.050.000 0,82
916.825.900 3,99
724.532.500 3,16
26.643.600 0,12
52.219.200 0,23
78.862.800 0,35
184.002.000 0,80
45.410.400 0,20
54.587.400 0,24
180.404.000 0,79
8.792.400 0,04
31.403.500 0,13
160.964.500 0,70
481.562.200 2,10
134.043.000 0,58
65.436.000 0,29
7.264.000 0,03
206.743.000 0,90
2.844.000 0,01
8.284.000 0,04
97.468.000 0,42
108.596.000 0,47
29.040.000 0,13
80.080.000 0,35
418.365.000 1,82
300.339.000 1,31
302.364.000 1,32
1.021.068.000 4,45
364.798.000 1,59
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Equipos y productos recreativos (continuacion)
Heiwa Corp
Dunlop Sports Co Ltd

Magquinaria

IHI Corp

Kubota Corp

Namura Shipbuilding Co Ltd
NTN Corp

Yamabiko Corp

Medios de comunicacién
Chubu-Nippon Broadcasting Co Ltd
Tokyo Broadcasting System Holdings Inc

Metales y mineria
Toyo Kohan Co Ltd

Ventas multilinea
Aeon Co Ltd

Edion Corp

Maxvalu Tokai Co Ltd
UNY Co Ltd

Dispositivos electronicos de oficina
Canon Inc

Petroleo y gas
Idemitsu Kosan Co Ltd
JX Holdings Inc

Productos madereros y papeleros
Nippon Paper Group Inc

Productos farmacéuticos
Daiichi Sankyo Co Ltd
Kyowa Hakko Kirin Co Ltd
Otsuka Holdings Co Ltd

Bienes inmobiliarios

Daiwa Office Investment Corp (REIT)
Hankyu (REIT)

Keihanshin Real Estate Co Ltd

MID REIT Inc (REIT)

Nomura Real Estate Office Fund Inc (REIT)
Orix JREIT Inc (REIT)

Venta al por menor
Citizen Holdings Co Ltd
Yamada Denki Co Ltd

Carreteras y ferrocarriles
Central Japan Railway Co
Seino Holdings Corp

West Japan Railway Co

Minoristas especializados
Aoyama Trading Co Ltd
Kohnan Shoji Co Ltd

94

NUmero de
acciones

91.600
46.700

576.000
43.000
98.400

540.000

900

13.600
29.900

7.000

331.100
205.100

3.900
220.500

168.000

26.100
612.800

99.300

253.200
179.000
180.400

167
114
64.900
266
246
1.245

292.300
5.370

62.700
178.000
81.100

61.200
68.400

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
172.574.400 0,75
49.969.000 0,22
587.341.400 2,56
163.584.000 0,71
57.491.000 0,25
52.644.000 0,23
132.300.000 0,58
2.001.600 0,01
408.020.600 1,78
8.078.400 0,04
42.099.200 0,18
50.177.600 0,22
2.100.000 0,01
402.286.500 1,75
87.987.900 0,38
5.062.200 0,02
163.831.500 0,72
659.168.100 2,87
571.200.000 2,49
211.671.000 0,92
319.268.800 1,39
530.939.800 2,31
145.077.300 0,63
457.785.600 1,99
192.067.000 0,84
593.516.000 2,59
1.243.368.600 5,42
84.836.000 0,37
74.442.000 0,32
43.807.500 0,19
75.224.800 0,33
172.200.000 0,75
164.962.500 0,72
615.472.800 2,68
143.811.600 0,63
23.010.450 0,10
166.822.050 0,73
621.984.000 2,71
144.714.000 0,63
365.355.500 1,59
1.132.053.500 4,93
144.554.400 0,63
83.379.600 0,37
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Minoristas especializados (continuacion)
Nafco Co Ltd

Juguetes, juegos y aficiones
Tomy Co Ltd

Comercio y distribucion
Inabata & Co Ltd
ITOCHU Corp

Marubeni Corp

Mitsui & Co Ltd

Nagase & Co Ltd
Sumitomo Corp

Techno Associe Co Ltd

Infraestructura de transportes
Isewan Terminal Service Co Ltd
Meiko Trans Co Ltd

Servicios de telecomunicaciones inalambricas
KDDI Corp
NTT DoCoMo Inc

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Numero de
acciones

9.900

52.400

106.600
513.500
581.000
184.000
155.900
418.300

32.500

20.000
23.000

160.800
4.361

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de

mercado negociado)

Abreviaturas utilizadas:

REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
16.681.500 0,07
244.615.500 1,07
25.047.200 0,11
74.406.800 0,33
580.255.000 2,53
408.443.000 1,78
241.408.000 1,05
178.505.500 0,78
492.339.100 2,14
23.400.000 0,10
1.998.757.400 8,71
11.220.000 0,05
20.700.000 0,09
31.920.000 0,14
619.884.000 2,70
617.953.700 2,69
1.237.837.700 5,39
22.661.468.250 98,73
137.990.504 0,60
112.865.268 0,49
41.819.000 0,18
22.954.143.022 100,00

% del patrimonio

Anadlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 96,42
Activo circulante 3,58
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Componentes de automoviles
Central Automotive Products Ltd
FuKoKu Co Ltd

H-One Co Ltd

KYB Co Ltd

Mitsuba Corp

Nippon Seiki Co Ltd

Riken Corp

Sumitomo Rubber Industries Ltd
Tachi-S Co Ltd

Takata Corp

Topre Corp

Toyo Tire & Rubber Co Ltd

TS Tech Co Ltd

Unipres Corp

Yokohama Rubber Co Ltd
Yorozu Corp

Automoviles
Yachiyo Industry Co Ltd

Entidades bancarias
Aichi Bank Ltd

Bank of Saga Ltd

Chiba Kogyo Bank Ltd
Eighteenth Bank Ltd
Higashi-Nippon Bank Ltd
Juroku Bank Ltd

Keiyo Bank Ltd

Miyazaki Bank Ltd
Nishi-Nippon City Bank Ltd
North Pacific Bank Ltd
Oita Bank Ltd

Tsukuba Bank Ltd

Bebidas
Sapporo Holdings Ltd

Productos quimicos

Bando Chemical Industries Ltd
Dainichiseika Color & Chemicals Manufacturing Co Ltd
Kaneka Corp

Kureha Corp

Sekisui Jushi Corp

Sumitomo Seika Chemicals Co Ltd
Takasago International Corp
Tayca Corp

Toagosei Co Ltd

Tokuyama Corp

Suministros y servicios comerciales
Eikoh Holdings Inc

Hakuhodo DY Holdings Inc
Kyoritsu Maintenance Co Ltd

Nichii Gakkan Co

Nifty Corp

Utoc Corp

Equipos de comunicaciones
NEC Fielding Ltd
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NUmero de
acciones

1.000
800
31.100
774.000
124.000
60.000
268.000
260.300
164.900
138.800
219.100
862.000
54.200
145.500
281.000
84.700

13.700

4.300
118.000
145.200
280.000
835.000
818.000

77.000
304.000
676.000
925.000
151.000
111.500

479.000

31.000
481.000
313.000
187.000

13.000
501.000

22.000

52.000
830.000

1.304.000

55.800
46.160
75.200
301.600
1.068
9.300

9.100

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
634.000 0,00
692.800 0,00
31.162.200 0,10
356.040.000 1,15
119.164.000 0,38
74.940.000 0,24
103.984.000 0,34
416.740.300 1,34
275.547.900 0,88
261.915.600 0,84
205.515.800 0,66
361.178.000 1,16
144.985.000 0,47
313.407.000 1,00
303.761.000 0,97
137.044.600 0,44
3.106.712.200 9,97
9.535.200 0,03
23.521.000 0,08
27.966.000 0,09
132.132.000 0,42
68.600.000 0,22
202.905.000 0,65
315.748.000 1,01
41.041.000 0,13
82.080.000 0,26
198.744.000 0,64
292.300.000 0,94
53.454.000 0,17
55.750.000 0,18
1.494.241.000 4,79
188.726.000 0,60
9.083.000 0,03
209.716.000 0,67
170.272.000 0,54
62.271.000 0,20
15.678.000 0,05
180.360.000 0,58
11.220.000 0,03
14.716.000 0,05
339.470.000 1,09
339.040.000 1,09
1.351.826.000 4,33
44.695.800 0,14
330.044.000 1,06
200.107.200 0,64
252.439.200 0,81
162.870.000 0,52
2.901.600 0,01
993.057.800 3,18
10.829.000 0,03
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Ordenadores y periféricos
Japan Digital Laboratory Co Ltd
NET One Systems Co Ltd

Construccion e ingenieria
Chudenko Corp

Kandenko Co Ltd

Kinden Corp

Misawa Homes Co Ltd
Nippon Densetsu Kogyo Co Ltd
Nippon Road Co Ltd

Sanki Engineering Co Ltd
Taihei Kogyo Co Ltd
Taikisha Ltd

Tokyo Energy & Systems Inc
Yurtec Corp

Materiales de construccion
Krosaki Harima Corp
Sinko Industries Ltd

Contenedores y embalaje
Hokkan Holdings Ltd
Tomoku Co Ltd

Comercio y distribucién
Itochu Enex Co Ltd

Distribuidores

Happinet Corp

Kato Sangyo Co Ltd
Paltac Corp

Tachikawa Corp

Yuasa Funashoku Co Ltd

Entidades financieras diversas
Century Tokyo Leasing Corp
Fuyo General Lease Co Ltd
Jaccs Co Ltd

Japan Securities Finance Co Ltd
Ricoh Leasing Co Ltd
Yamaguchi Financial Group Inc

Suministro eléctrico
Okinawa Electric Power Co Inc

Equipos eléctricos

Fuji Electric Co Ltd

Funai Electric Co Ltd

Kuroda Electric Co Ltd

Nippon Seisen Co Ltd

Takaoka Toko Holdings Co Ltd
Takasago Thermal Engineering Co Ltd

Equipos e instrumentos electrénicos
Horiba Ltd

JVC Kenwood Holdings Inc

Nippon Electric Glass Co Ltd

Sodick Co Ltd
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NUmero de
acciones

154.000
276.600

174.300
71.000
242.000
179.600
318.000
456.000
373.000
211.000
26.100
20.000
31.000

208.000
1.500

5.000
185.000

401.500

109.500
183.300
39.400
54.200
9.000

22.700
84.000
806.000
255.300
118.000
275.000

83.100

747.000
161.400
163.800
18.000
35.700
196.100

110.900
751.400
109.000

98.600

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
178.948.000 0,57
227.088.600 0,73
406.036.600 1,30
158.264.400 0,51
30.814.000 0,10
150.766.000 0,48
261.677.200 0,84
312.594.000 1,00
184.680.000 0,59
182.770.000 0,58
71.951.000 0,23
55.540.800 0,18
9.280.000 0,03
9.114.000 0,03
1.427.451.400 4,57
45,552.000 0,15
1.320.000 0,00
46.872.000 0,15
1.460.000 0,00
55.315.000 0,18
56.775.000 0,18
222.832.500 0,71
85.081.500 0,27
355.602.000 1,14
47.752.800 0,15
26.991.600 0,09
1.944.000 0,01
517.371.900 1,66
56.727.300 0,18
296.940.000 0,95
464.256.000 1,49
184.581.900 0,59
302.080.000 0,97
261.250.000 0,84
1.565.835.200 5,02
266.335.500 0,85
203.931.000 0,66
185.448.600 0,59
182.800.800 0,59
6.336.000 0,02
51.336.600 0,16
146.878.900 0,47
776.731.900 2,49
319.170.200 1,02
184.844.400 0,59
51.884.000 0,17
55.610.400 0,18
611.509.000 1,96
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmerode  Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones JPY neto

Valores de renta variable

Control medioambiental
Asahi Holdings Inc 138.700 277.677.400 0,89

Venta de alimentos y medicamentos

Itochu-Shokuhin Co Ltd 24.700 93.242.500 0,30
Kasumi Co Ltd 63.900 36.742.500 0,12
Mitsubishi Shokuhin Co Ltd 74.300 218.887.800 0,70
Sankyo Seiko Co Ltd 276.900 89.438.700 0,28
Valor Co Ltd 54.300 96.599.700 0,31
534.911.200 1,71
Alimentos
Marudai Food Co Ltd 462.000 143.682.000 0,46
Megmilk Snow Brand Co Ltd 214.400 321.385.600 1,03
Morinaga Milk Industry Co Ltd 1.092.000 313.404.000 1,00
Nippon Flour Mills Co Ltd 718.000 310.894.000 1,00
Nippon Suisan Kaisha Ltd 1.026.500 184.770.000 0,59
Nisshin Qillio Group Ltd 685.000 230.845.000 0,74
Nissin Sugar Holdings Co Ltd 1.100 2.497.000 0,01
1.507.477.600 4,83
Hoteles, restaurantes y ocio
Round One Corp 411.400 279.752.000 0,90
Shidax Corp 181.300 89.380.900 0,28
369.132.900 1,18

Bienes de consumo domeéstico duradero
Zojirushi Corp 58.000 19.140.000 0,06

Productos domésticos

Pilot Corp 426 108.843.000 0,35
Sumikin Bussan Corp 720.000 221.760.000 0,71
330.603.000 1,06

Ventas por catalogo y por Internet
Belluna Co Ltd 184.200 159.148.800 0,51

Software y servicios de Internet
Nihon Unisys Ltd 68.400 56.088.000 0,18

Equipos y productos recreativos

Heiwa Corp 130.900 246.615.600 0,79
Mizuno Corp 182.000 75.348.000 0,24
SRI Sports Ltd 105.600 112.992.000 0,36
Tamron Co Ltd 127.200 258.852.000 0,83
693.807.600 2,22

Magquinaria
Ebara Corp 749.000 292.859.000 0,94
Fuji Machine Manufacturing Co Ltd 396.200 303.093.000 0,97
Makino Milling Machine Co Ltd 474.000 271.128.000 0,87
Morita Holdings Corp 6.000 4.950.000 0,02
Namura Shipbuilding Co Ltd 354.900 189.871.500 0,61
NTN Corp 982.000 240.590.000 0,77
Obara Group Inc 7.300 12.862.600 0,04
Tsugami Corp 404.000 218.968.000 0,70
Yamabiko Corp 38.200 84.956.800 0,27
1.619.278.900 5,19

Transporte maritimo
Muitsui-Soko Co Ltd 185.000 106.930.000 0,34

Medios de comunicacion
Toei Co Ltd 340.000 223.720.000 0,72
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Metales y mineria
Yodogawa Steel Works Ltd

Ventas multilinea
Edion Corp
Heiwado Co Ltd
UNY Co Ltd

Petréleo y gas

Cosmo Qil Co Ltd
Idemitsu Kosan Co Ltd
TonenGeneral Sekiyu KK

Productos madereros y papeleros
Nippon Paper Group Inc
Sumitomo Forestry Co Ltd

Productos personales
Kose Corp
Pola Orbis Holdings Inc

Productos farmacéuticos
ASKA Pharmaceutical Co Ltd
Create SD Holdings Co Ltd
Daito Pharmaceutical Co Ltd
Kissei Pharmaceutical Co Ltd
KYORIN Holdings Inc

Bienes inmobiliarios

First Juken Co Ltd

Fuji Corp Ltd

Hankyu (REIT)

Heiwa Real Estate REIT Inc (REIT)

Ichigo Real Estate Investment Corp (REIT)
Japan Hotel REIT Investment Corp (REIT)
Keihanshin Real Estate Co Ltd

Kenedix Realty Investment Corp (REIT)
Leopalace21 Corp

MID REIT Inc (REIT)

Nomura Real Estate Office Fund Inc (REIT)
Orix JREIT Inc (REIT)

Premier Investment Corp (REIT)

Sanyo Housing Nagoya Co Ltd

Top REIT Inc (REIT)

Venta al por menor

Arc Land Sakamoto Co Ltd
Citizen Holdings Co Ltd
Cocokara fine Inc

Doutor Nichires Holdings Co Ltd
Geo Corp

Joshin Denki Co Ltd
Matsumotokiyoshi Holdings Co Ltd
Nojima Corp

Saizeriya Co Ltd

Scroll Corp

Yamaya Corp

Carreteras y ferrocarriles
Hitachi Transport System Ltd
Nippon Konpo Unyu Soko Co Ltd
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NUmero de
acciones

620.000

470.600
227.200
407.200

528.000
43.300
87.000

125.200
242.200

63.200
70.100

71.000
78.200
80.600
164.600
127.100

5.000
349.000
417
3.294
3.596
5.296
25.200
888
755.800
989

175
2.660
146
59.800
594

114.700
348.900
1.700
69.300
2.421
155.000
120.400
8.500
210.100
43.300
25.600

69.400
51.500

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
217.620.000 0,70
201.887.400 0,65
329.212.800 1,05
302.549.600 0,97
833.649.800 2,67
104.016.000 0,33
351.163.000 1,13
80.388.000 0,26
535.567.000 1,72
182.917.200 0,59
244.379.800 0,78
427.297.000 1,37
137.586.400 0,44
209.458.800 0,67
347.045.200 1,11
49.629.000 0,16
286.994.000 0,92
107.520.400 0,34
324.755.800 1,04
292.075.800 0,94
1.060.975.000 3,40
7.480.000 0,02
202.769.000 0,65
272.301.000 0,87
301.730.400 0,97
248.124.000 0,80
208.397.600 0,67
17.010.000 0,05
408.480.000 1,31
300.052.600 0,96
279.689.200 0,90
122.500.000 0,39
352.450.000 1,13
74.460.000 0,24
81.686.800 0,26
329.076.000 1,05
3.206.206.600 10,27
189.713.800 0,61
171.658.800 0,55
5.865.000 0,02
95.772.600 0,31
286.888.500 0,92
139.035.000 0,45
327.728.800 1,06
5.049.000 0,01
271.659.300 0,87
12.253.900 0,04
37.504.000 0,12
1.543.128.700 4,96
104.100.000 0,34
75.499.000 0,24
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Carreteras y ferrocarriles (continuacion)
Nishi-Nippon Railroad Co Ltd
Seino Holdings Corp

Software

Computer Engineering & Consulting Ltd
IT Holdings Corp

TransCosmos Inc

Minoristas especializados
Aoyama Trading Co Ltd
AT-Group Co Ltd

Kohnan Shoji Co Ltd
Yellow Hat Ltd

Telecomunicaciones
Mitsui Knowledge Industry Co Ltd

Textil y confeccién
Teikoku Sen-I Co Ltd

Juguetes, juegos y aficiones
Tomy Co Ltd

Comercio y distribucién
Inabata & Co Ltd

Kamei Corp

Nagase & Co Ltd

Infraestructura de transportes
Japan Transcity Corp

Meiko Trans Co Ltd

Nagoya Railroad Co Ltd

Senko Co Ltd

Servicios de telecomunicaciones inalambricas
T-Gaia Corp

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

NUmero de
acciones

726.000
109.000

13.600
42.300
162.200

81.100
12.000
183.100
103.200

370

93.000

441.500

363.200
147.400
235.900

413.000

6.000
988.000
508.000

283.600

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Ultimo precio de

mercado negociado)

Abreviaturas utilizadas:

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
278.058.000 0,89
88.617.000 0,28
546.274.000 1,75
8.704.000 0,03
52.578.900 0,17
217.672.400 0,69
278.955.300 0,89
191.558.200 0,61
17.880.000 0,06
223.198.900 0,72
150.878.400 0,48
583.515.500 1,87
5.886.700 0,02
84.816.000 0,27
211.037.000 0,68
253.513.600 0,81
146.220.800 0,47
270.105.500 0,87
669.839.900 2,15
152.397.000 0,49
5.400.000 0,02
292.448.000 0,94
250.444.000 0,80
700.689.000 2,25
312.527.200 1,00
30.515.623.500 97,79
94.919.667 0,30
544.693.958 1,75
50.560.216 0,16
31.205.797.341 100,00

REIT: Real Estate Investment Trust — Sociedad de inversion en bienes inmobiliarios

% del patrimonio

Anélisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o0 negociados en un mercado regulado 92,43
Activo circulante 7,57
Patrimonio total 100,00

100 La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Lineas aéreas
All Nippon Airways Co Ltd
Japan Airlines Co Ltd

Componentes de automéviles
Aisin Seiki Co Ltd
Bridgestone Corp

Denso Corp

JTEKT Corp

KYB Co Ltd

Mitsuba Corp

NOK Corp

Sumitomo Rubber Industries Ltd
Takata Corp

Toyota Industries Corp
Yokohama Rubber Co Ltd
Yorozu Corp

Automdviles

Daihatsu Motor Co Ltd
Fuji Heavy Industries Ltd
Honda Motor Co Ltd
Isuzu Motors Ltd

Mazda Motor Corp
Mitsubishi Motors Corp
Nissan Motor Co Ltd
Suzuki Motor Corp
Toyota Motor Corp

Entidades bancarias

Aozora Bank Ltd

Bank of Yokohama Ltd

Chiba Bank Ltd

Chiba Kogyo Bank Ltd

Fukuoka Financial Group Inc
Gunma Bank Ltd

Hachijuni Bank Ltd

Higo Bank Ltd

Juroku Bank Ltd

Keiyo Bank Ltd

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc
Mizuho Financial Group Inc
Nishi-Nippon City Bank Ltd

North Pacific Bank Ltd

Oita Bank Ltd

Resona Holdings Inc

San-In Godo Bank Ltd

Shizuoka Bank Ltd

Sumitomo Mitsui Financial Group Inc
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc
Tochigi Bank Ltd

Bebidas

Asahi Breweries Ltd
Coca-Cola West Co Ltd
Kirin Holdings Co Ltd

Productos para la construccion
Asahi Glass Co Ltd

Daikin Industries Ltd

JS Group Corp
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NUmero de
acciones

39.000
2.200

1.600
5.600
4.000
4.800
9.000
1.000
3.900
3.900
2.000
1.500
6.000
8.100

4.000
5.000
21.200
12.000
26.000
35.000
30.800
5.500
25.500

16.000
11.000
8.000
9.400
17.000
10.000
9.000
8.000
13.000
3.000
193.700
224.700
18.000
13.300
12.000
27.800
1.000
6.000
18.600
35.000
28.000

3.600
3.400
13.000

15.000
2.100
2.200

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
7.488.000 0,26
9.603.000 0,34
17.091.000 0,60
5.512.000 0,19
17.752.000 0,62
15.920.000 0,56
4.267.200 0,15
4.140.000 0,14
961.000 0,03
5.253.300 0,18
6.243.900 0,22
3.774.000 0,13
5.137.500 0,18
6.486.000 0,23
13.105.800 0,46
88.552.700 3,09
7.788.000 0,27
7.295.000 0,25
75.366.000 2,63
6.660.000 0,23
7.306.000 0,26
3.395.000 0,12
27.843.200 0,97
11.605.000 0,40
123.802.500 4,32
271.060.700 9,45
4.192.000 0,15
5.984.000 0,21
5.384.000 0,19
8.554.000 0,30
8.160.000 0,28
5.650.000 0,20
5.121.000 0,18
4.800.000 0,17
5.018.000 0,17
1.599.000 0,05
107.890.900 3,76
44.715.300 1,56
5.292.000 0,18
4.202.800 0,15
4.248.000 0,15
13.566.400 0,47
805.000 0,03
6.342.000 0,22
70.215.000 2,45
15.505.000 0,54
10.248.000 0,36
337.492.400 11,77
8.096.400 0,28
5.569.200 0,20
19.617.000 0,68
33.282.600 1,16
9.660.000 0,34
7.717.500 0,27
4.085.400 0,14
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Productos para la construccion (continuacion)
Wood One Co Ltd 16.000
Productos quimicos
Asahi Kasei Corp 10.000
Kaneka Corp 11.000
Kuraray Co Ltd 3.000
Mitsubishi Chemical Holdings Corp 20.500
Mitsui Chemicals Inc 21.000
Nippon Shokubai Co Ltd 7.000
Nitto Denko Corp 1.500
Sekisui Chemical Co Ltd 3.000
Sekisui Jushi Corp 2.000
Shin-Etsu Chemical Co Ltd 3.100
Sumitomo Chemical Co Ltd 30.000
Tokuyama Corp 18.000
UBE Industries Ltd 20.000
Suministros y servicios comerciales
Dai Nippon Printing Co Ltd 11.000

Hakuhodo DY Holdings Inc 920

Secom Co Ltd 1.900
Toppan Printing Co Ltd 14.000
Ordenadores y periféricos

Fujitsu Ltd 29.000
NEC Corp 22.000
NTT Data Corp 22
Toshiba Corp 34.000
Construccion e ingenieria

Chudenko Corp 14.800
Daiwa House Industry Co Ltd 5.000
JGC Corp 2.000
Kinden Corp 10.000
Kyudenko Corp 36.000
Nippo Corp 3.000
Nippon Densetsu Kogyo Co Ltd 5.000
Obayashi Corp 5.000
Sanki Engineering Co Ltd 33.000
Sekisui House Ltd 6.000
Taihei Kogyo Co Ltd 32.000
Taisei Corp 15.000
Yondenko Corp 13.000
Yurtec Corp 31.000
Contenedores y embalaje

Rengo Co Ltd 10.000
Toyo Seikan Kaisha Ltd 4.400
Comercio y distribucién

Itochu Enex Co Ltd 15.800
Paltac Corp 10.200

Distribuidores
Happinet Corp 300

Kato Sangyo Co Ltd 1.800
Entidades financieras diversas

Century Tokyo Leasing Corp 2.300
Daiwa Securities Group Inc 17.000

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
5.104.000 0,18
26.566.900 0,93
6.270.000 0,22
5.984.000 0,21
4.200.000 0,15
8.876.500 0,31
4.284.000 0,15
5.775.000 0,20
8.325.000 0,29
3.093.000 0,11
2.412.000 0,08
19.344.000 0,67
8.760.000 0,31
4.680.000 0,16
3.680.000 0,13
85.683.500 2,99
9.735.000 0,34
6.578.000 0,23
9.205.500 0,32
9.436.000 0,33
34.954.500 1,22
11.223.000 0,39
5.368.000 0,19
6.886.000 0,24
16.048.000 0,56
39.525.000 1,38
13.438.400 0,47
9.085.000 0,32
4.754.000 0,16
6.230.000 0,22
14.832.000 0,52
3.426.000 0,12
4.915.000 0,17
2.240.000 0,08
16.170.000 0,56
7.650.000 0,27
10.912.000 0,38
3.870.000 0,13
4.147.000 0,14
9.114.000 0,32
110.783.400 3,86
4.770.000 0,17
5.821.200 0,20
10.591.200 0,37
8.769.000 0,31
12.362.400 0,43
21.131.400 0,74
233.100 0,01
3.492.000 0,12
3.725.100 0,13
5.747.700 0,20
11.101.000 0,39
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Entidades financieras diversas (continuacion)
Jaccs Co Ltd 10.000
Nomura Holdings Inc 34.500
ORIX Corp 13.600
Ricoh Leasing Co Ltd 4.200
Yamaguchi Financial Group Inc 7.000
Servicios de telecomunicaciones diversos
Nippon Telegraph & Telephone Corp 13.000
Suministro eléctrico
Chubu Electric Power Co Inc 8.600
Chugoku Electric Power Co Inc 2.100
Electric Power Development Co Ltd 2.500
Hokkaido Electric Power Co Inc 6.200
Hokuriku Electric Power Co 4.500
Kansai Electric Power Co Inc 11.500
Okinawa Electric Power Co Inc 4.100
Tohoku Electric Power Co Inc 9.000
Equipos eléctricos
Brother Industries Ltd 5.500
Fanuc Ltd 1.700
Fuji Electric Co Ltd 19.000
Funai Electric Co Ltd 14.100
Muitsubishi Electric Corp 16.000
Nidec Corp 1.000
Sumitomo Electric Industries Ltd 6.600
Takaoka Toko Holdings Co Ltd 8.200
Equipos e instrumentos electrénicos
Hirose Electric Co Ltd 300
Hitachi Ltd 41.000
Hoya Corp 4.000
Ibiden Co Ltd 3.400
JVC Kenwood Holdings Inc 9.500
Keyence Corp 400
Kuroda Electric Co Ltd 13.900
Kyocera Corp 1.400
Murata Manufacturing Co Ltd 1.800
Nippon Electric Glass Co Ltd 11.000
Omron Corp 2.300
TDK Corp 1.900
UKC Holdings Corp 1.800
Venta de alimentos y medicamentos
Mitsubishi Shokuhin Co Ltd 700
Seven & | Holdings Co Ltd 6.900
Alimentos
Ajinomoto Co Inc 6.000
MENI Holdings Co Ltd 1.400
Morinaga Milk Industry Co Ltd 14.000
Nippon Flour Mills Co Ltd 9.000
Nisshin Oillio Group Ltd 37.000
Warabeya Nichiyo Co Ltd 2.200
Yakult Honsha Co Ltd 1.000
Yamazaki Baking Co Ltd 4.000
Suministro de gas
Osaka Gas Co Ltd 28.000

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
5.760.000 0,20
19.872.000 0,69
16.184.000 0,56
10.752.000 0,38
6.650.000 0,23
76.066.700 2,65
53.365.000 1,86
9.907.200 0,35
2.635.500 0,09
6.167.500 0,22
6.156.600 0,21
5.202.000 0,18
10.660.500 0,37
13.140.500 0,46
6.831.000 0,24
60.700.800 2,12
5.390.000 0,19
24.599.000 0,86
5.187.000 0,18
16.200.900 0,56
12.112.000 0,42
5.620.000 0,20
7.656.000 0,27
11.791.600 0,41
88.556.500 3,09
3.807.000 0,13
22.263.000 0,78
6.992.000 0,24
4.970.800 0,17
2.337.000 0,08
11.452.000 0,40
15.512.400 0,54
12.334.000 0,43
12.600.000 0,44
5.236.000 0,18
5.329.100 0,19
6.203.500 0,22
3.861.000 0,14
112.897.800 3,94
2.062.200 0,07
21.390.000 0,75
23.452.200 0,82
8.466.000 0,30
6.090.000 0,21
4.018.000 0,14
3.897.000 0,14
12.469.000 0,43
3.368.200 0,12
3.800.000 0,13
5.104.000 0,18
47.212.200 1,65
11.564.000 0,40
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Suministro de gas (continuacion)
Tokyo Gas Co Ltd 20.000
Equipos y servicios médicos
Terumo Corp 1.300
Hoteles, restaurantes y ocio
Oriental Land Co Ltd 500
Bienes de consumo doméstico duradero
Makita Corp 1.300
Panasonic Corp 19.100
SMC Corp 500
Sony Corp 10.300
Productos domésticos
Kao Corp 4.900
Sumikin Bussan Corp 47.000
Seguros
Dai-ichi Life Insurance Co Ltd 97
MS&AD Insurance Group Holdings 7.400
NKSJ Holdings Inc 5.600
T&D Holdings Inc 10.600
Tokio Marine Holdings Inc 6.600
Ventas por catalogo y por Internet
Belluna Co Ltd 1.750
Software y servicios de Internet
SBI Holdings Inc/Japan 4.100
Softbank Corp 8.000
Yahoo Japan Corp 122
Equipos y productos recreativos
Fujifilm Holdings Corp 6.500
Heiwa Corp 2.500
Konica Minolta Holdings Inc 9.500
Noritsu Koki Co Ltd 6.000
Shimano Inc 700
Magquinaria
Ebara Corp 13.000
IHI Corp 23.000
Kawasaki Heavy Industries Ltd 13.000
Komatsu Ltd 8.300
Komori Corp 4.100
Kubota Corp 9.000
Mitsubishi Heavy Industries Ltd 29.000
NTN Corp 19.000
Sumitomo Heavy Industries Ltd 13.000
Medios de comunicacién
Dentsu Inc 3.100
Tokyo Broadcasting System Holdings Inc 4.700
Metales y mineria
JFE Holdings Inc 4.500
Mitsubishi Materials Corp 29.000
Nippon Steel Corp 76.000

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
10.260.000 0,36
21.824.000 0,76
5.265.000 0,18
7.640.000 0,27
5.557.500 0,19
12.453.200 0,43
9.075.000 0,32
16.871.400 0,59
43.957.100 1,53
15.043.000 0,52
14.476.000 0,51
29.519.000 1,03
12.260.800 0,43
15.288.400 0,53
10.992.800 0,38
12.031.000 0,42
17.457.000 0,61
68.030.000 2,37
1.512.000 0,05
3.398.900 0,12
34.680.000 1,21
5.270.400 0,18
43.349.300 1,51
11.927.500 0,42
4.710.000 0,16
6.507.500 0,23
3.000.000 0,10
5.565.000 0,19
31.710.000 1,10
5.083.000 0,18
6.532.000 0,23
3.822.000 0,13
18.666.700 0,65
4.145.100 0,15
12.033.000 0,42
15.515.000 0,54
4.655.000 0,16
4.953.000 0,17
75.404.800 2,63
8.649.000 0,30
6.617.600 0,23
15.266.600 0,53
7.951.500 0,28
7.743.000 0,27
17.860.000 0,62
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Metales y mineria (continuacion)
Sumitomo Metal Mining Co Ltd 5.000
Toyo Kohan Co Ltd 5.000
Ventas multilinea
Aeon Co Ltd 9.300
Edion Corp 24.600
UNY Co Ltd 6.900
Dispositivos electronicos de oficina
Canon Inc 11.100
Ricoh Co Ltd 12.000
Petréleo y gas
Cosmo Oil Co Ltd 25.000
Idemitsu Kosan Co Ltd 800
Inpex Corp 24
JX Holdings Inc 28.400
TonenGeneral Sekiyu KK 7.000
Productos madereros y papeleros
Nippon Paper Group Inc 3.300
Sumitomo Forestry Co Ltd 6.000
Productos personales
Pola Orbis Holdings Inc 1.400
Shiseido Co Ltd 3.000
Unicharm Corp 1.100
Productos farmacéuticos
Alfresa Holdings Corp 1.100
ASKA Pharmaceutical Co Ltd 4.000
Astellas Pharma Inc 3.800
Chugai Pharmaceutical Co Ltd 2.000
Daiichi Sankyo Co Ltd 8.800
Eisai Co Ltd 2.200
KYORIN Holdings Inc 2.300
Kyowa Hakko Kirin Co Ltd 6.000
Medipal Holdings Corp 4.400
Muitsubishi Tanabe Pharma Corp 3.800
Ono Pharmaceutical Co Ltd 800
Otsuka Holdings Co Ltd 5.300
Shionogi & Co Ltd 2.500
Taisho Pharmaceutical Holdings Co Ltd 500
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 6.700
Bienes inmobiliarios
Daito Trust Construction Co Ltd 700
Muitsubishi Estate Co Ltd 12.000
Mitsui Fudosan Co Ltd 8.000
Sumitomo Realty & Development Co Ltd 5.000
Tokyu Land Corp 12.000
Venta al por menor
Citizen Holdings Co Ltd 10.100
Fast Retailing Co Ltd 300
Geo Corp 76
Isetan Mitsukoshi Holdings Ltd 3.200
Lawson Inc 500
Scroll Corp 17.400
Takashimaya Co Ltd 9.000

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
6.715.000 0,24
1.500.000 0,05
41.769.500 1,46
11.299.500 0,39
10.553.400 0,37
5.126.700 0,18
26.979.600 0,94
37.740.000 131
12.012.000 0,42
49.752.000 1,73
4.925.000 0,17
6.488.000 0,23
12.000.000 0,42
14.796.400 0,52
6.468.000 0,22
44.677.400 1,56
4.821.300 0,17
6.054.000 0,21
10.875.300 0,38
4.183.200 0,15
3.975.000 0,14
6.105.000 0,21
14.263.200 0,50
5.577.000 0,19
2.796.000 0,10
19.152.000 0,67
4.266.000 0,15
15.910.400 0,56
9.229.000 0,32
5.285.400 0,18
6.438.000 0,22
5.838.800 0,20
5.483.400 0,19
4.536.000 0,16
17.437.000 0,61
4.855.000 0,17
3.395.000 0,12
33.701.000 1,18
143.900.000 5,02
5.614.000 0,19
31.140.000 1,08
21.104.000 0,74
17.975.000 0,63
10.524.000 0,37
86.357.000 3,01
4.969.200 0,17
9.195.000 0,32
9.006.000 0,31
4.332.800 0,15
3.615.000 0,13
4.924.200 0,17
8.397.000 0,29
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones
Valores de renta variable
Venta al por menor (continuacion)
Yamada Denki Co Ltd 1.710
Carreteras y ferrocarriles
Central Japan Railway Co 2.300
East Japan Railway Co 3.200
Hankyu Hanshin Holdings Inc 19.000
Hitachi Transport System Ltd 2.500
Keikyu Corp 4.000
Keio Corp 5.000
Kintetsu Corp 15.000
Nishi-Nippon Railroad Co Ltd 12.000
Odakyu Electric Railway Co Ltd 6.000
Sakai Moving Service Co Ltd 2.400
Seino Holdings Corp 8.000
Tobu Railway Co Ltd 10.000
Tokyu Corp 10.000
West Japan Railway Co 3.100
Equipos y productos de semiconductores
Nikon Corp 3.000
Rohm Co Ltd 2.100
Tokyo Electron Ltd 1.300
Transporte maritimo
Nippon Yusen KK 28.000
Software
Nintendo Co Ltd 1.000
Minoristas especializados
Aoyama Trading Co Ltd 700
Kohnan Shoji Co Ltd 13.800
Sega Sammy Holdings Inc 1.700
Textil y confeccion
Nisshinbo Holdings Inc 6.000
Teijin Ltd 22.000
Toray Industries Inc 12.000
Tabaco
Japan Tobacco Inc 10.500
Juguetes, juegos y aficiones
Tomy Co Ltd 5.900
Comercio y distribucion
Inabata & Co Ltd 20.800
ITOCHU Corp 19.200
Marubeni Corp 22.000
Mitsubishi Corp 19.500
Mitsui & Co Ltd 21.200
Nagase & Co Ltd 5.200
Sumitomo Corp 15.000
Toyota Tsusho Corp 2.100
Infraestructura de transportes
Nagoya Railroad Co Ltd 20.000
Yamato Holdings Co Ltd 3.700

Valor razonable % del patrimonio
JPY neto
7.327.350 0,26
51.766.550 1,80
22.816.000 0,79
24.672.000 0,86
10.792.000 0,37
3.750.000 0,13
3.936.000 0,14
4.040.000 0,14
6.525.000 0,23
4.596.000 0,16
7.002.000 0,24
5.244.000 0,18
6.504.000 0,23
5.350.000 0,19
7.080.000 0,25
13.965.500 0,49
126.272.500 4,40
6.690.000 0,23
7.213.500 0,25
5.414.500 0,19
19.318.000 0,67
6.748.000 0,23
10.030.000 0,35
1.653.400 0,06
16.822.200 0,59
3.243.600 0,11
21.719.200 0,76
3.954.000 0,14
4.774.000 0,17
7.620.000 0,26
16.348.000 0,57
31.489.500 1,10
2.820.200 0,10
14.518.400 0,51
21.696.000 0,76
15.466.000 0,54
33.969.000 1,18
27.814.400 0,97
5.954.000 0,21
17.655.000 0,61
5.121.900 0,18
142.194.700 4,96
5.920.000 0,21
6.423.200 0,22
12.343.200 0,43
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmerode  Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones JPY neto
Valores de renta variable
Servicios de telecomunicaciones inalambricas
KDDI Corp 8.400 32.382.000 1,13
NTT DoCoMo Inc 207 29.331.900 1,02

61.713.900 2,15

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 2.807.507.150 97,90
Efectivo en bancos neto 38.500.640 1,34
Otros activos netos 17.285.049 0,60
Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado negociado 4.436.650 0,16
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Gltimo precio de
mercado negociado) 2.867.729.489 100,00

% del patrimonio

Andlisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 97,39
Activo circulante 2,61
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

NUmero de Valor razonable % del patrimonio
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados acciones GBP neto

Valores de renta variable

Industria aeronautica y de defensa

BAE Systems PLC 49.000 193.207 2,63

Cobham PLC 32.000 77.728 1,06

easyJet PLC 4.800 51.792 0,71

QinetiQ Group PLC 27.000 55.971 0,76
378.698 5,16

Agricultura

British American Tobacco PLC 4.200 148.134 2,02

Entidades bancarias

Barclays PLC 58.000 168.867 2,30
HSBC Holdings PLC 62.400 438.360 5,97
Lloyds Banking Group PLC 100.000 48.690 0,66
Standard Chartered PLC 11.700 199.309 2,72
855.226 11,65
Bebidas
Diageo PLC 4.200 87.045 1,18
SABMiller PLC 8.200 284.048 3,87
371.093 5,05

Suministros y servicios comerciales
Xchanging PLC 10.000 13.250 0,18

Construccion e ingenieria

Balfour Beatty PLC 18.000 42.264 0,58
Galliford Try PLC 9.000 82.575 1,12
Morgan Sindall Group PLC 5.400 29.727 0,41

154.566 2,11

Distribuidores
John Menzies PLC 5.536 39.361 0,54

Entidades financieras diversas

Investec PLC 1.000 4.588 0,06

Old Mutual PLC 93.000 188.325 2,57
192,913 2,63

Venta de alimentos y medicamentos

Tesco PLC 21.000 80.126 1,09

Alimentos

Cranswick PLC 4.900 48.265 0,66

J Sainsbury PLC 36.000 136.224 1,86

Unilever PLC 400 11.136 0,15

WM Morrison Supermarkets PLC 62.000 171.244 2,33
366.869 5,00

Equipos y servicios médicos
Smith & Nephew PLC 23.200 176.204 2,40

Hoteles, restaurantes y ocio

Whitbread PLC 5.100 130.917 1,78

William Hill PLC 22.000 81.378 1,11
212.295 2,89

Bienes de consumo doméstico duradero

Barratt Developments PLC 30.000 82.200 1,12

Pace PLC 27.000 65.664 0,89

Taylor Wimpey PLC 7.000 6.359 0,09
154.223 2,10

Productos domésticos

McBride PLC 24.000 27.900 0,38

Reckitt Benckiser Group PLC 5.700 268.926 3,66
296.826 4,04
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Valores de renta variable

Seguros
RSA Insurance Group PLC

Consultoria de tecnologia de la informacion y otros servicios
Computacenter PLC

Medios de comunicacion
Pearson PLC

Trinity Mirror PLC

WPP PLC

Metales y mineria

Antofagasta PLC

BHP Billiton PLC

Eurasian Natural Resources Corp PLC
Ferrexpo PLC

Gem Diamonds Ltd

Kazakhmys PLC

Petropavlovsk PLC

Rio Tinto PLC

Petréleo y gas

BG Group PLC

BP PLC

John Wood Group PLC

Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares)
Royal Dutch Shell PLC (Class B Shares )

Productos farmacéuticos
AstraZeneca PLC
GlaxoSmithKline PLC

Venta al por menor

Carphone Warehouse Group PLC
Debenhams PLC

Greene King PLC

Mitchells & Butlers PLC
Pendragon PLC

Travis Perkins PLC

Carreteras y ferrocarriles
Firstgroup PLC

Software
Sage Group PLC

Telecomunicaciones
BT Group PLC

Tabaco
Imperial Tobacco Group PLC

Infraestructura de transportes
Stagecoach Group PLC

Servicios de telecomunicaciones inalambricas
Ladbrokes PLC
Vodafone Group PLC
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NUmero de
acciones

55.000

6.222

14.000
30.000
18.600

7.500
2.700
6.000
14.000
6.457
6.300
6.000
3.800

7.000
49.000
6.300
18.504
12.900

9.000
24.800

21.000
48.000
7.200
11.987
160.000
4.000

21.000

20.000

87.000

9.600

18.000

22.000
129.000

Valor razonable % del patrimonio
GBP neto
63.965 0,77
33.599 0,46
165.620 2,26
27.900 0,38
194.928 2,65
388.448 5,29
73.800 1,01
51.705 0,70
14.766 0,20
24.234 0,33
8.685 0,12
24,721 0,34
13.386 0,18
117.230 1,60
328.527 4,48
79.030 1,08
225.326 3,07
54,558 0,74
393.858 5,36
281.865 3,84
1.034.637 14,09
296.775 4,04
381.548 5,20
678.323 9,24
42.105 0,58
39.720 0,54
50.544 0,69
39.054 0,53
36.000 0,49
58.080 0,79
265.503 3,62
42.210 0,57
68.520 0,93
241.860 3,29
220.608 3,01
55.908 0,76
49.676 0,68
240.714 3,28
290.390 3,96
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones a 31 de marzo de 2013

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Total activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Efectivo en bancos neto

Otros activos netos

Ajuste del precio comprador de mercado al ultimo precio de mercado negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables (al Ultimo precio de
mercado negociado)

Valor razonable

% del patrimonio

GBP neto
7.152.282 97,43
68.254 0,94
116.347 1,58
3.901 0,05
7.340.784 100,00

% del patrimonio

Analisis del patrimonio total total
Valores mobiliarios admitidos a cotizacion oficial en una bolsa o negociados en un mercado regulado 96,80
Activo circulante 3,20
Patrimonio total 100,00
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
US Equity US Enhanced Index Global Equity Global Small Cap  Global Emerging Markets
Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund
usb usb usb usb usb
31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
Ingresos
Ingresos por intereses 413 181 206 934 115
Ingresos por dividendos 18.658.272 10.212.698 8.007.207 4.537.280 3.272.426
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) - - 181.138 80.496 -
Otros ingresos 75.000 1.629 1.731.731 45.086 -
Total ingresos de explotacion 18.733.685 10.214.508 9.920.282 4.663.796 3.272.541
Plusvalia/(minusvalia) neta de inversiones y divisas (nota 5) 81.632.895 63.411.285 16.401.746 31.108.237 115.703
Ingresos netos totales 100.366.580 73.625.793 26.322.028 35.772.033 3.388.244
Gastos
Comisiones de gestién (nota 6) (7.433.823) (1.115.947) (2.194.217) (1.593.898) (703.300)
Comisiones de custodia (nota 6) (49.717) (22.285) (72.306) (84.254) (179.725)
Comisiones de administracion (nota 6) (259.614) (158.366) (162.527) (94.689) (45.595)
Gastos de auditoria (51.283) (24.901) (17.518) (10.745) (6.197)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (80.207) (43.485) (25.637) (17.208) (10.653)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (39.759) (19.384) (13.537) (8.341) (6.718)
Otros gastos (272.554) (181.018) (113.209) (72.163) (35.420)
Gastos de explotacion (8.186.957) (1.565.386) (2.598.951) (1.881.298) (987.608)
Resultado de explotacion 92.179.623 72.060.407 23.723.077 33.890.735 2.400.636
Costes financieros
Intereses pagados (2.273) (19.217) (1.483) - (5.792)
(2.273) (19.217) (1.483) - (5.792)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 92.177.350 72.041.190 23.721.594 33.890.735 2.394.844
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (5.308.733) (2.956.906) (1.435.189) (779.296) (394.628)
Impuesto sobre plusvalias - - - - (42.848)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado 239.457 261.747 (51.457) 17.220 119.103
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones 87.108.074 69.346.031 22.234.948 33.128.659 2.076.471
Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso. Aprobado en nombre de la Gestora por:
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
Consejero Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 (continuacion)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan Pacific Ex-Japan All-Country Asia Pacific US Small Global Defensive Equity
Equity Alpha Small Cap Ex-Japan Equity Cap Alpha Income Alpha
Fund Alpha Fund Alpha Fund Fund Fund*
usD usD usD usD usD
31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
Ingresos
Ingresos por intereses 15.683 28.446 68 - 13
Ingresos por dividendos 9.916.850 13.105.589 1.561.203 148.840 826.024
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) 16.405 234.219 2.024 - -
Otros ingresos - - 107.950 1.918 -
Total ingresos de explotacion 9.948.938 13.368.254 1.671.245 150.758 826.037
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas (nota 5) 38.954.940 60.591.024 3.857.850 1.141.162 2.328.954
Ingresos netos totales 48.903.878 73.959.278 5.529.095 1.291.920 3.154.991
Gastos
Comisiones de gestion (nota 6) (2.311.093) (3.640.003) (267.812) (50.015) (96)
Comisiones de custodia (nota 6) (56.983) (220.443) (86.338) (4.937) (14.383)
Comisiones de administracion (nota 6) (129.700) (166.011) (27.944) (2.162) (9.202)
Gastos de auditoria (13.787) (18.569) (2.739) (400) (1.957)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (22.403) (31.165) (4.395) (625) (2.519)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (10.725) (14.465) (2.137) (309) (1.716)
Otros gastos (94.323) (172.056) (13.493) (2.984) (11.487)
Gastos de explotacion (2.639.014) (4.262.712) (404.858) (61.432) (41.360)
Resultado de explotacion 46.264.864 69.696.566 5.124.237 1.230.488 3.113.631
Costes financieros
Intereses pagados - - (556) - (18)
- - (556) - (18)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 46.264.864 69.696.566 5.123.681 1.230.488 3.113.613
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (111.677) (728.056) (115.572) (39.408) (148.497)
Impuesto sobre plusvalias - - (12.070) - -
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado 158.708 (84.499) 9.523 3.440 34
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones 46.311.895 68.884.011 5.005.562 1.194.520 2.965.150

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund, que pas6 a denominarse AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund.

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Aprobado en nombre de la Gestora por:

Consejero
Fecha: 25 de julio de 2013
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 (continuacion)

AXA Rosenberg
US Defensive Equity

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

Income Alpha Equity Alpha Small Cap Enhanced Index Alpha
Fund* Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Fund
usD EUR EUR EUR EUR
31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
Ingresos
Ingresos por intereses - 372 65 - -
Ingresos por dividendos 259.160 4.523.026 639.961 949.455 5.804.951
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) - 248.430 24.379 38.162 536.318
Otros ingresos - 779.122 - - 657.494
Total ingresos de explotacion 259.160 5.550.950 664.405 987.617 6.998.763
Plusvalia/(minusvalia) neta de inversiones y divisas (nota 5) 849.497 10.371.697 4.112.409 2.397.353 (519.395)
Ingresos netos totales 1.108.657 15.922.647 4.776.814 3.384.970 6.479.368
Gastos
Comisiones de gestién (nota 6) (41) (895.806) (233.362) (115.553) (976.411)
Comisiones de custodia (nota 6) (2.686) (27.630) (13.091) (24.185) (36.721)
Comisiones de administracion (nota 6) (3.453) (58.274) (13.978) (13.035) (62.426)
Gastos de auditoria (775) (7.654) (1.377) (1.634) (8.031)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (1.004) (10.804) (2.077) (2.951) (10.587)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (375) (5.920) (1.067) (1.250) (6.179)
Otros gastos (4.466) (41.730) (8.182) (12.282) (63.045)
Gastos de explotacion (12.800) (1.047.818) (273.134) (170.890) (1.163.400)
Resultado de explotacion 1.095.857 14.874.829 4.503.680 3.214.080 5.315.968
Costes financieros
Intereses pagados - - - (12) (979)
- - - (12) (979)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.095.857 14.874.829 4.503.680 3.214.068 5.314.989
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (75.896) (718.581) (144.842) (162.209) (1.517.926)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado 2.847 (52.292) (12.532) (14.214) (152.863)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones 1.022.808 14.103.956 4.346.306 3.037.645 3.644.200

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund, que pasé a denominarse AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund.

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Aprobado en nombre de la Gestora por:

Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 (continuacion)

AXA Rosenberg

Europe Ex-UK AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Equity Alpha Japan Equity Japan Small Cap Japan Enhanced Index UK Equity
Fund Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund
EUR JPY JPY JPY GBP
31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
Ingresos
Ingresos por intereses - 7 59 - -
Ingresos por dividendos 896.661 566.401.668 607.912.830 58.785.281 247.140
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) 70.587 3.353.587 11.473.145 187.624 -
Otros ingresos 93.295 - - - 150.415
Total ingresos de explotacion 1.060.543 569.755.262 619.386.034 58.972.905 397.555
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas (nota 5) (251) 3.301.369.852 5.345.585.658 548.121.449 800.194
Ingresos netos totales 1.060.292 3.871.125.114 5.964.971.692 607.094.354 1.197.749
Gastos
Comisiones de gestion (nota 6) (83.200) (170.116.428) (271.553.630) (2.317.293) (37.421)
Comisiones de custodia (nota 6) (19.300) (4.530.921) (5.990.052) (1.345.967) (2.865)
Comisiones de administracion (nota 6) (10.925) (11.157.022) (12.872.416) (1.067.693) (2.321)
Gastos de auditoria (1.208) (1.307.301) (1.443.596) (144.003) (391)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (1.571) (1.981.473) (2.240.507) (230.880) (619)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (931) (1.011.319) (1.119.488) (107.722) (1.789)
Otros gastos (5.797) (7.019.412) (8.637.876) (750.735) (1.041)
Gastos de explotacion (122.932) (197.123.876) (303.857.565) (5.964.293) (46.447)
Resultado de explotacion 937.360 3.674.001.238 5.661.114.127 601.130.061 1.151.302
Costes financieros
Intereses pagados (34) (256.674) (86.020) - (43)
(34) (256.674) (86.020) - (43)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 937.326 3.673.744.564 5.661.028.107 601.130.061 1.151.259
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (293.325) (40.099.171) (43.028.055) (4.153.560) (602)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado (21.686) (18.784.200) (7.091.034) (1.043.370) 873
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones 622.315 3.614.861.193 5.610.909.018 595.933.131 1.151.530
Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso. Aprobado en nombre de la Gestora por:
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
Consejero Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013

114

Fecha: 25 de julio de 2013

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
US Equity US Enhanced Index Global Equity Global Small Cap  Global Emerging Markets
Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund
usb usb usb usb usb
31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
Ingresos
Ingresos por intereses - - 2.485 2.787 -
Ingresos por dividendos 16.916.132 7.044.789 10.361.234 4.640.422 6.850.219
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) - - 353.454 121.814 -
Otros ingresos 233.387 23.234 296.254 7.207 262.264
Total ingresos de explotacion 17.149.519 7.068.023 11.013.427 4.772.230 7.112.483
Plusvalia/(minusvalia) neta de inversiones y divisas (nota 5) 42.541.512 9.340.755 (17.512.590) (10.700.291) (45.291.601)
Ingresos/(pérdidas) netos totales 59.691.031 16.408.778 (6.499.163) (5.928.061) (38.179.118)
Gastos
Comisiones de gestion (nota 6) (7.400.123) (735.209) (3.006.074) (1.706.316) (389.688)
Comisiones de custodia (nota 6) (34.996) (19.374) (93.341) (110.096) (362.126)
Comisiones de administracion (nota 6) (237.797) (135.386) (178.151) (95.405) (67.414)
Gastos de auditoria (55.697) (17.269) (30.221) (14.070) (12.215)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (79.431) (32.440) (36.005) (18.192) (16.547)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (32.372) (13.497) (17.299) (8.087) (8.589)
Otros gastos (240.300) (125.844) (148.393) (62.336) (56.281)
Gastos de explotacion (8.080.716) (1.079.019) (3.509.484) (2.014.502) (912.860)
Resultado de explotacion 51.610.315 15.329.759 (10.008.647) (7.942.563) (39.091.978)
Costes financieros
Intereses pagados (833) (3.612) - - (469)
(833) (3.612) - - (469)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 51.609.482 15.326.147 (10.008.647) (7.942.563) (39.092.447)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (4.939.911) (2.050.693) (1.912.723) (645.977) (819.064)
Impuesto sobre plusvalias - - - - (274.359)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado 99.156 69.764 (19.984) (167.597) (354.957)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones 46.768.727 13.345.218 (11.941.354) (8.756.137) (40.540.827)
Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan Pacific Ex-Japan All-Country Asia Pacific US Small
Equity Alpha Small Cap Ex-Japan Equity Cap Alpha
Fund Alpha Fund Alpha Fund Fund
usb usb usb usb
31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
Ingresos
Ingresos por intereses 31.522 39.707 3.176 -
Ingresos por dividendos 13.561.317 13.423.758 2.090.588 75.837
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) 35.074 57.210 3.818 -
Otros ingresos 17.066 842.616 51.158 -
Total ingresos de explotacion 13.644.979 14.363.291 2.148.740 75.837
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas (nota 5) (38.148.199) (41.038.179) (8.373.519) 64.735
Ingresos/(pérdidas) netos totales (24.503.220) (26.674.888) (6.224.779) 140.572
Gastos
Comisiones de gestion (nota 6) (2.768.180) (3.544.959) (345.413) (46.006)
Comisiones de custodia (nota 6) (73.102) (218.590) (97.152) (6.261)
Comisiones de administracion (nota 6) (142.179) (157.084) (30.962) (2.313)
Gastos de auditoria (22.361) (21.632) (10.892) (12.243)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (28.232) (30.825) (5.708) (575)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (12.706) (12.452) (2.422) (230)
Otros gastos (117.957) (166.653) (18.038) (13.881)
Gastos de explotacion (3.164.717) (4.152.195) (510.587) (81.509)
Resultado de explotacion (27.667.937) (30.827.083) (6.735.366) 59.063
Resultado del ejercicio antes de impuestos (27.667.937) (30.827.083) (6.735.366) 59.063
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (78.293) (518.152) (187.135) (19.640)
Impuesto sobre plusvalias - - (38.989) -
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado (224.334) 160.175 (96.487) (3.829)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones (27.970.564) (31.185.060) (7.057.977) 35.594

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Global Defensive US Defensive Pan-European Pan-European
Equity Income Alpha Equity Income Alpha Equity Alpha Small Cap
Fund* Fund* Fund Alpha Fund
usb usb EUR EUR
31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
Ingresos
Ingresos por intereses - - 3.242 1.817
Ingresos por dividendos 41.787 2.374 5.706.476 1.780.036
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) - 403.740 105.898
Otros ingresos - 367.669 206.046
Total ingresos de explotacion 41.787 2374 6.481.127 2.093.797
Plusvalia/(minusvalia) neta de inversiones y divisas (nota 5) 55.965 100.471 (13.884.628) (9.922.416)
Ingresos/(pérdidas) netos totales 97.752 102.845 (7.403.501) (7.828.619)
Gastos
Comisiones de gestion (nota 6) - - (1.199.925) (484.238)
Comisiones de custodia (nota 6) (185) (49) (34.905) (22.373)
Comisiones de administracion (nota 6) (310) (102) (64.981) (20.815)
Gastos de auditoria (62) (25) (10.527) (3.673)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (62) (25) (13.835) (4.663)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (62) - (6.077) (2.060)
Otros gastos (300) (128) (44.284) (16.267)
Gastos de explotacion (981) (329) (1.374.534) (554.089)
Resultado de explotacion 96.771 102.516 (8.778.035) (8.382.708)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 96.771 102.516 (8.778.035) (8.382.708)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (4.044) (712) (781.396) (210.738)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado
16.328 2.940 117.866 4.084
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones 109.055 104.744 (9.441.565) (8.589.362)

* Con efecto a partir del 31 de octubre de 2012, AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund y AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund pasaron a denominarse AXA Rosenberg Global Defensive
Equity Income Alpha Fund y AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund respectivamente. Estos Subfondos se constituyeron el 22 de marzo de 2012.

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

Ingresos

Ingresos por intereses

Ingresos por dividendos

Ingresos de préstamos de valores (nota 9)
Otros ingresos

Total ingresos de explotacion

Minusvalia neta de inversiones y divisas (nota 5)
Pérdidas netas totales

Gastos

Comisiones de gestion (nota 6)

Comisiones de custodia (nota 6)

Comisiones de administracion (nota 6)

Gastos de auditoria

Comisiones de la Fiduciaria (nota 6)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales
Otros gastos

Gastos de explotacion

Resultado de explotacién

Costes financieros
Intereses pagados

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de

inversiones

Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo

precio de mercado negociado

Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso, con la excepcion de los relativos al Subfondo

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Pan-European Eurobloc Equity Europe Ex-UK Europe Ex-UK Small
Enhanced Index Alpha Equity Alpha Cap Alpha
Equity Alpha Fund Fund Fund Fund*
EUR EUR EUR EUR

31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
539 5.589 - -

1.917.326 10.333.109 1.206.070 234.865
112.554 1.035.547 101.555 21.241

77.313 - 58.476 50.888
2.107.732 11.374.245 1.366.101 306.994
(8.091.572) (47.196.378) (3.847.035) (2.718.985)
(5.983.840) (35.822.133) (2.480.934) (2.411.991)
(187.417) (1.665.057) (202.343) (58.343)
(30.667) (50.672) (20.199) (9.087)
(22.253) (83.152) (15.443) (12.907)

(5.677) (16.522) (7.127) (13.673)

(4.478) (19.970) (2.947) (593)

(1.540) (9.436) (1.235) (214)

(14.169) (96.694) (23.929) (18.168)
(266.201) (1.941.503) (273.223) (112.985)
(6.250.041) (37.763.636) (2.754.157) (2.524.976)

- - (520) -

- - (520) -

(6.250.041) (37.763.636) (2.754.677) (2.524.976)
(269.133) (1.800.079) (234.297) (54.416)

25.856 313.081 39.264 (12.812)
(6.493.318) (39.250.634) (2.949.710) (2.592.204)

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund, que se cerré el 21 de octubre de 2011.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

* Del periodo comprendido entre el 1 de abril de 2011 y el 21 de octubre de 2011

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Japan Equity Japan Small Cap Japan Enhanced Index UK Equity
Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund
JPY JPY JPY GBP
31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
Ingresos
Ingresos por intereses - 38 - 7
Ingresos por dividendos 697.399.446 581.027.782 62.484.733 243.243
Ingresos de préstamos de valores (nota 9) 2.722.992 12.267.806 123.918 -
Otros ingresos - 82.729.576 83.616 36.943
Total ingresos de explotacion 700.122.438 676.025.202 62.692.267 280.263
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas (nota 5) (535.523.363) 901.106.170 (169.578.711) (261.448)
Ingresos/(pérdidas) netos totales 164.599.075 1.577.131.372 (106.886.444) 18.815
Gastos
Comisiones de gestion (nota 6) (246.266.552) (275.515.163) (2.925.913) (32.677)
Comisiones de custodia (nota 6) (5.315.588) (8.649.352) (2.377.144) (2.019)
Comisiones de administracion (nota 6) (11.807.579) (13.101.023) (1.331.678) (9.850)
Gastos de auditoria (1.977.397) (1.929.030) (991.561) (9.566)
Comisiones de la Fiduciaria (nota 6) (2.569.856) (2.257.595) (251.674) (558)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (1.138.807) (1.107.751) (90.667) (250)
Otros gastos (8.501.009) (8.779.945) (790.066) (2.256)
Gastos de explotacion (277.576.788) (311.339.859) (8.758.703) (57.176)
Resultado de explotacién (112.977.713) 1.265.791.513 (115.645.147) (38.361)
Costes financieros
Intereses pagados (241.029) (78.592) (55.647) -
(241.029) (78.592) (55.647) -
Resultado del ejercicio antes de impuestos (113.218.742) 1.265.712.921 (115.700.794) (38.361)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de
inversiones (48.817.967) (40.671.949) (4.370.997) (753)
Variacion del ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo
precio de mercado negociado (49.681.950) (107.615.600) (5.328.030) 746
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables derivada de operaciones (211.718.659) 1.117.425.372 (125.399.821) (38.368)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2013

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Descubierto bancario

Cuentas por pagar a intermediarios financieros

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
US Equity US Enhanced Index Global Equity Global Small Cap  Global Emerging Markets
Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund
usD usb usb usD usD
31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
881.032.533 667.380.685 260.288.142 207.373.451 131.914.967
590.731 - - - -
7.117.374 - 957.943 2.954.866 13.311.480
18.784.142 15.879.097 3.574.166 3.006.337 868.391
2.502.047 21.387.962 1.489.176 1.329.238 -
1.042.318 742.219 836.590 606.617 372.996
19.207 2.194 20.370 6.008 -
- - 1.719.866 - 21
911.088.352 705.392.157 268.886.253 215.276.517 146.467.855
(3.634.289) - - - -
- (7.499.171) - - -
(12.507.400) (17.461.500) (2.829.290) (787.022) (151)
(6.963.671) (1.662.761) (1.809.839) (4.392.628) (12.947.116)
(1.115.160) (189.497) (493.945) (222.041) (236.341)
(24.220.520) (26.812.929) (5.133.074) (5.401.691) (13.183.608)
886.867.832 678.579.228 263.753.179 209.874.826 133.284.247
430.915 350.814 166.582 286.212 330.564
887.298.747 678.930.042 263.919.761 210.161.038 133.614.811
Aprobado en nombre de la Gestora por:
Consgjero Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2013 (continuacion)

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Inversiones al valor razonable

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo

Cuentas por pagar a intermediarios financieros
Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares

de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado

negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg

AXA Rosenberg

Pacific Ex-Japan Pacific Ex-Japan All-Country Asia Pacific US Small Global Defensive Equity
Equity Alpha Small Cap Ex-Japan Equity Cap Alpha Income Alpha
Fund Alpha Fund Alpha Fund Fund Fund*

usb usb usb usb usb

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
281.499.174 369.570.227 54.689.147 7.369.611 27.782.690
4.768.612 1.237.482 958.456 25.171 198.256

- 9.973.889 - - -

487.927 1.268.428 27.802 - -
2.182.594 3.216.644 310.586 6.574 103.445

5.268 14.395 833 - -
288.943.575 385.281.065 55.986.824 7.401.356 28.084.391

- (2.170.609) - - (2.652)

(3.428.539) (4.445.051) (25.384) - -
(400.393) (468.769) (56.530) (6.935) (14.587)
(3.828.932) (7.084.429) (81.914) (6.935) (17.239)
285.114.643 378.196.636 55.904.910 7.394.421 28.067.152
357.876 870.780 83.777 4.287 16.362
285.472.519 379.067.416 55.988.687 7.398.708 28.083.514

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund, que pasé a denominarse AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund.

Aprobado en nombre de la Gestora por:

Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013
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Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2013 (continuacion)

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo

Cuentas por pagar a intermediarios financieros

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg
US Defensive
Equity Income

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Pan-European

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity

Alpha Equity Alpha Small Cap Enhanced Index Alpha
Fund* Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Fund
UsD EUR EUR EUR EUR

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
11.074.339 104.387.551 22.774.406 8.255.732 72.362.607
45.661 7.425 168.316 22.026 1.010.291

- - 9.770 81.796 -

- 59.402 3.923 1.261 17.964

10.795 358.967 79.695 60.682 227.178

- 11.095 3.748 1.805 27.163

- 778.693 - - 657.494
11.130.795 105.603.133 23.039.858 8.423.302 74.302.697
- (9.958) - (1.359) -

- (22.580) (695) (69.432) (32.201)

(5.030) (315.134) (78.854) (28.306) (481.984)
(5.030) (347.672) (79.549) (99.097) (514.185)
11.125.765 105.255.461 22.960.309 8.324.205 73.788.512
5.787 37.234 45.057 2.699 30.707
11.131.552 105.292.695 23.005.366 8.326.904 73.819.219

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund, que pas6 a denominarse AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund.

Aprobado en nombre de la Gestora por:

Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013
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Consejero

Fecha: 25 de julio de 2013

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2013 (continuacion)

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Cuentas por cobrar de la Gestora

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo

Cuentas por pagar a intermediarios financieros

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg
Europe Ex-UK
Equity Alpha

Fund

EUR

31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg
Japan Equity
Alpha Fund

JPY

31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg
Japan Small Cap
Alpha Fund

JPY

31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg

Japan Enhanced Index

Equity Alpha Fund
JPY
31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg
UK Equity

Alpha Fund

GBP

31 de marzo de 2013

11.444.437 22.661.468.250 30.515.623.500 2.807.507.150 7.152.282
98.579 137.990.504 94.919.667 38.500.640 68.254

- 416.279.610 241.374.730 8.813.838 -

59.821 14.103.049 1.890.689.217 - -
44.385 272.683.104 270.304.713 27.798.620 36.012
4635 455.644 1.594.879 22.557 -
93.295 - - - 131.835
11.745.152 23.502.980.161 33.014.506.706 2.882.642.805 7.388.383
- (203.832.674) (1.776.743.907) (15.772.127) (4.396)

(7.367) (312.840.994) (17.631.381) (2.338.084) -
(47.545) (73.982.471) (64.894.293) (1.239.755) (47.104)
(54.912) (590.656.139) (1.859.269.581) (19.349.966) (51.500)
11.690.240 22.912.324.022 31.155.237.125 2.863.292.839 7.336.883
5.614 41.819.000 50.560.216 4.436.650 3.901
11.695.854 22.954.143.022 31.205.797.341 2.867.729.489 7.340.784

Consejero
Fecha: 25 de julio de 2013
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Aprobado en nombre de la Gestora por:

Consejero
Fecha: 25 de julio de 2013

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2012

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Cuentas por pagar a intermediarios financieros

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
US Equity US Enhanced Index Global Equity Global Small Cap  Global Emerging Markets
Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund
usb usb usb usb usb

31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
842.560.431 335.275.868 342.143.793 167.331.601 78.014.493
3.601.182 - ) _ i
5.241.681 901.215 1.592.233 1.137.689 1.431.833
4.300.592 30.326 1.982.929 2.618.136 91.733
2.384.898 1.609.634 745.315 8.385 -
657.036 285.494 997.594 548.989 289.031

- - 19.277 4.100 -

21.157 2.194 664 1.559 21
858.766.977 338.104.731 347.481.805 171.650.459 79.827.111
(489.255) - - - -
(3.675.128) (1.204.963) (1.923.240) (2.695.098) (91.733)
(610.937) (43.110) (65.704) (69.218) (4.154.423)
(1.191.254) (110.449) (584.154) (218.792) (199.030)
(5.966.574) (1.358.522) (2.573.098) (2.983.108) (4.445.186)
852.800.403 336.746.209 344.908.707 168.667.351 75.381.925
191.458 89.067 218.039 268.992 211.461
852.991.861 336.835.276 345.126.746 168.936.343 75.593.386
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo

Cuentas por pagar a intermediarios financieros

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al Gltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan Pacific Ex-Japan All-Country Asia Pacific US Small
Equity Alpha Small Cap Ex-Japan Equity Cap Alpha
Fund Alpha Fund Alpha Fund Fund

usb usbD usb usb

31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
204.619.289 302.657.774 45.461.198 6.180.564
4.810.703 4.719.582 397.656 5.609

- - - 144712

47.748 141511 11.079 -
1.201.636 2.651.808 153.832 4.025

4.629 3.695 391 -

- - 923 -

210.684.005 310.174.370 46.025.079 6.334.910

- - - (125.273)

(366.339) (612.984) (7.664) -
(367.047) (412.449) (55.222) (6.296)
(733.386) (1.025.433) (62.886) (131.569)
209.950.619 309.148.937 45.962.193 6.203.341
199.168 955.279 74.254 847
210.149.787 310.104.216 46.036.447 6.204.188

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Inversiones al valor razonable

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo

Cuentas por pagar a intermediarios financieros
Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares

de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al tltimo precio de mercado

negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg
Global Defensive
Equity Income Alpha
Fund*

usb

31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg

US Defensive

Equity Income Alpha
Fund*

usb

31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg
Pan-European
Equity Alpha
Fund

EUR

31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg
Pan-European
Small Cap
Alpha Fund
EUR

31 de marzo de 2012

24.838.297 10.066.308 133.786.886 21.370.195
226.789 38.163 1.039.911 172.138

- - 253.400 -

- - 171.538 422.644

37.931 1.662 676.651 216.825

- - 6.029 3677

- - 335 319
25.103.017 10.106.133 135.934.750 22.185.798
- - (519.696) (552.124)

- - (21.639) (4.105)

(981) (329) (353.279) (84.112)
(981) (329) (894.614) (640.341)
25.102.036 10.105.804 135.040.136 21.545.457
16.328 2.940 89.526 57.589
25.118.364 10.108.744 135.129.662 21.603.046

* Con efecto a partir del 31 de octubre de 2012, AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund y AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund pasaron a denominarse AXA Rosenberg Global Defensive
Equity Income Alpha Fund y AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund respectivamente. Estos Subfondos comenzaron a operar el 22 de marzo de 2012.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Cuentas por cobrar de la Gestora

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Descubiertos bancarios

Cuentas por pagar a intermediarios financieros

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al dltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

*Cerrado el 21 de octubre de 2011.

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Pan-European Eurobloc Equity Europe Ex-UK Europe Ex-UK
Enhanced Index Alpha Equity Alpha Small Cap Alpha
Equity Alpha Fund Fund Fund Fund*
EUR EUR EUR EUR

31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
30.821.319 166.668.736 30.664.561 -

- - 7.260 -

256.234 1.514.232 356.856 -

121.805 102.784 176.629 -

- - - 23.116

2.791 167 - -

171.035 832.240 230.437 -

2.653 29.320 4.760 -

4.590 93 - 158
31.380.427 169.147.572 31.440.503 23.274

- - (53.980) -

- - - (10.093)

(116.332) (906.440) (377.185) -
(30.869) (117.814) - -
(44.019) (562.107) (64.891) (13.181)
(191.220) (1.586.361) (496.056) (23.274)
31.189.207 167.561.211 30.944.447 -
16.913 183.570 27.300 -
31.206.120 167.744.781 30.971.747 -
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

BALANCE A 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Efectivo en bancos

Cuentas por cobrar de intermediarios financieros
Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Otros activos

Total activo

Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Cuentas por pagar a intermediarios financieros

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares
de participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables al precio comprador

Ajuste del precio comprador de mercado al ltimo precio de mercado
negociado

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables (al ultimo precio de mercado negociado)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Japan Equity Japan Small Cap Japan Enhanced Index UK Equity
Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund
JPY JPY JPY GBP

31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012 31 de marzo de 2012
28.744.775.450 25.226.036.820 2.356.363.440 5.421.487
57.761.291 - - -
260.376.068 340.880.300 25.576.468 47.270
522.953.426 - - 90.774
8.847.883 607.231.954 37.627.329 807
350.200.327 281.120.077 25.071.702 32.696
541.960 781.846 12,511 -

- 40.880 25.011 -
29.945.456.405 26.456.091.877 2.444.676.461 5.593.034
(3.007.713) - - -
(510.242.776) (636.287.207) (39.715.462) (121.295)
(12.290.267) (117.353.475) (1.704.201) -
(82.982.543) (63.511.379) (1.695.024) (50.191)
(608.523.299) (817.152.061) (43.114.687) (171.486)
29.336.933.106 25.638.939.816 2.401.561.774 5.421.548
60.603.200 57.651.250 5.480.020 3.028
29.397.536.306 25.696.591.066 2.407.041.794 5.424.576

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

ESTADO DE VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE PARTICIPACIONES REEMBOLSABLES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013

Saldo al inicio del ejercicio

Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones

Emisidn de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Tasas antidiluciéon

Saldo al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio

Saldo al cierre del ejercicio

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
US Equity US Enhanced Index Global Equity Global Small Cap  Global Emerging Markets
Alpha Fund Equity Alpha Fund Alpha Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund
UsD UsbD UsbD USD UsbD

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
852.991.861 336.835.276 345.126.746 168.936.343 75.593.386
87.108.074 69.346.031 22.234.948 33.128.659 2.076.471
251.818.931 442.697.895 100.815.768 46.220.440 96.465.215
(304.620.119) (169.949.160) (204.257.701) (38.124.404) (40.667.528)

- - - - 147.267

887.298.747 678.930.042 263.919.761 210.161.038 133.614.811
AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan Pacific Ex-Japan All-Country Asia Pacific US Small Global Defensive Equity
Equity Alpha Small Cap Ex-Japan Equity Cap Alpha Income Alpha
Fund Alpha Fund Alpha Fund Fund Fund*

usbD usD usD usb usbD

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013
210.149.787 310.104.216 46.036.447 6.204.188 25.118.364
46.311.895 68.884.011 5.005.562 1.194.520 2.965.150
118.796.206 134.132.034 39.508.332 - -
(89.785.369) (134.052.845) (34.561.654) - -
285.472.519 379.067.416 55.988.687 7.398.708 28.083.514

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund, que pasé a denominarse AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

ESTADO DE VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE PARTICIPACIONES REEMBOLSABLES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 (continuacion)

AXA Rosenberg

US Defensive

Equity Income Alpha
Fund*

usb

31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg
Pan-European
Equity Alpha
Fund

EUR

31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg
Pan-European
Small Cap
Alpha Fund

EUR
31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg
Pan-European
Enhanced Index
Equity Alpha Fund
EUR

31 de marzo de 2013

AXA Rosenberg
Eurobloc Equity
Alpha

Fund

EUR

31 de marzo de 2013

Saldo al inicio del ejercicio 10.108.744 135.129.662 21.603.046 31.206.120 167.744.781
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables derivada de operaciones 1.022.808 14.103.956 4.346.306 3.037.645 3.644.200

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio - 13.529.307 969.401 1.511.142 22.638.462

Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio - (57.470.230) (3.913.387) (27.428.003) (120.208.224)

Tasas antidiluciéon - - - - -

Saldo al cierre del ejercicio 11.131.552 105.292.695 23.005.366 8.326.904 73.819.219

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg

Europe Ex-UK Japan Equity Japan Small Japan Enhanced UK Equity

Equity Alpha Alpha Cap Alpha Index Equity Alpha Alpha

Fund Fund Fund Fund Fund

EUR JPY JPY JPY GBP

31 de marzo de 2013

31 de marzo de 2013

31 de marzo de 2013

31 de marzo de 2013

31 de marzo de 2013

Saldo al inicio del ejercicio 30.971.747 29.397.536.306 25.696.591.066 2.407.041.794 5.424.576
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables derivada de operaciones 622.315 3.614.861.193 5.610.909.018 595.933.131 1.151.530
Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 4.352.340 5.585.116.607 11.455.964.106 75.576.901 799.791
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (24.250.548) (15.643.371.084) (11.557.666.849) (210.822.337) (35.113)
Saldo al cierre del ejercicio 11.695.854 22.954.143.022 31.205.797.341 2.867.729.489 7.340.784

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund, que pas6 a denominarse AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund.
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

ESTADO DE VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE PARTICIPACIONES REEMBOLSABLES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012

Saldo al inicio del ejercicio

Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Tasas antidilucion

Saldo al cierre del ejercicio

Saldo al inicio del ejercicio

Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones

Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio

Saldo al cierre del ejercicio

AXA Rosenberg
US Equity
Alpha Fund
usD

31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg

US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

usD

31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg
Global Equity
Alpha Fund

usD
31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg
Global Small Cap
Alpha Fund

uUsD
31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg

Global Emerging Markets
Equity Alpha Fund

usD

31 de marzo de 2012

882.304.797 400.799.440 493.411.193 257.888.903 271.110.389
46.768.727 13.345.218 (11.941.354) (8.756.137) (40.540.827)
238.979.871 220.469.034 146.547.671 13.127.379 43.964.421
(315.061.534) (297.778.416) (282.890.764) (93.323.802) (199.117.161)

- - - - 176.564

852.991.861 336.835.276 345.126.746 168.936.343 75.593.386
AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg
Pacific Ex-Japan Pacific Ex-Japan All-Country Asia Pacific US Small Global Defensive Equity
Equity Alpha Small Cap Ex-Japan Equity Cap Alpha Income Alpha
Fund Alpha Fund Alpha Fund Fund Fund*

usbD usD usD usb usbD

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

373.896.709 354.369.867 76.847.915 6.168.594 -
(27.970.564) (31.185.060) (7.057.977) 35.594 109.055
93.081.786 148.727.306 21.407.343 - 25.009.309
(228.858.144) (161.807.897) (45.160.834) - -
210.149.787 310.104.216 46.036.447 6.204.188 25.118.364

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund, que pasé a denominarse AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund.

131

La memoria adjunta forma parte de las presentes cuentas
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ESTADO DE VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE PARTICIPACIONES REEMBOLSABLES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg

US Defensive Pan-European Pan-European Pan-European

Equity Income Alpha Equity Alpha Small Cap Enhanced Index
Fund* Fund Alpha Fund Equity Alpha Fund

usb EUR EUR EUR

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

Saldo al inicio del ejercicio - 176.250.494 65.867.102 57.594.101
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables derivada de operaciones 104.744 (9.441.565) (8.589.362) (6.493.318)
Emisién de participaciones reembolsables durante el ejercicio 10.004.000 20.700.110 2.741.411 30.013.026
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio - (52.379.377) (38.416.105) (49.907.689)
Saldo al cierre del ejercicio 10.108.744 135.129.662 21.603.046 31.206.120

AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg AXA Rosenberg

Eurobloc Equity Europe Ex-UK Europe Ex-UK Japan Equity

Alpha Equity Alpha Small Cap Alpha

Fund Fund Alpha Fund** Fund

EUR EUR EUR JPY

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

31 de marzo de 2012

Saldo al inicio del ejercicio 294.102.542 33.916.390 11.114.197 29.702.418.231
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables derivada de operaciones (39.250.634) (2.949.710) (2.592.204) (211.718.659)
Emision de participaciones reembolsables durante el ejercicio 24.948.891 13.113.404 167.500 6.975.256.836
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio (112.056.018) (13.108.337) (8.689.493) (7.068.420.102)
Saldo al cierre del ejercicio 167.744.781 30.971.747 - 29.397.536.306

* El 31 de octubre de 2012 se hizo efectivo el cambio de nombre de AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund, que pasé a denominarse AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund.

**Cerrado el 21 de octubre de 2011.
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ESTADO DE VARIACIONES DEL PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS TITULARES DE PARTICIPACIONES REEMBOLSABLES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2012 (continuacion)

Saldo al inicio del ejercicio

Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones

Emisién de participaciones reembolsables durante el ejercicio
Reembolso de participaciones reembolsables durante el ejercicio

Saldo al cierre del ejercicio

AXA Rosenberg
Japan Small Cap
Alpha Fund
JPY

31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg

Japan Enhanced Index Equity

Alpha Fund
JPY
31 de marzo de 2012

AXA Rosenberg
UK Equity
Alpha Fund
GBP

31 de marzo de 2012

26.710.681.306 2.717.750.335 7.303.124
1.117.425.372 (125.399.821) (38.368)
8.882.647.290 1.595.930.918 976.097

(11.014.162.902) (1.781.239.638) (2.816.277)

25.696.591.066 2.407.041.794 5.424.576
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas

1. Organizacion

AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (el “Fondo”) se constituy6 el 17 de septiembre de 1999 como un fondo de participaciones
(Unit Trust) de capital variable de tipo paraguas con responsabilidad separada entre Subfondos (“Subfondo” o “Subfondos™) de
conformidad con la Escritura Fiduciaria, y estd autorizado por el Banco Central como Organismo de inversion colectiva en
valores mobiliarios ("OICVM"). El Fondo podra estar dividido entre distintos Subfondos con una o varias clases de
participaciones. La constitucion de un nuevo Subfondo o clase de participaciones requerird la autorizacion previa del Banco
Central.

Durante el ejercicio que finalizo el 31 de marzo de 2013, los siguientes subfondos (“Subfondo” o “Subfondos”) tenian actividad
de negociacion:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Defensive Equity Income Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan Defensive Equity Income Alpha
Fund, AXA Rosenberg Eurobloc Defensive Equity Income Alpha Fund, AXA Rosenberg Eurobloc Enhanced Index Equity
Alpha Fund, AXA Rosenberg Emerging Markets Europe Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Emerging Markets Asia Equity
Alpha Fund, AXA Rosenberg Emerging Markets Latin America Equity Alpha Fund y AXA Rosenberg Global Enhanced Index
Equity Alpha Fund estan autorizados por el Banco Central, pero todavia no han iniciado sus operaciones.

2. Politicas contables

A continuacion se exponen las principales politicas contables y técnicas de estimacion utilizadas en la elaboracion de las
presentes cuentas. Dichas politicas se han aplicado de forma uniforme a todos los ejercicios objeto de analisis, salvo en los casos
en los que se indica lo contrario en el texto que sigue.

Ejercicio contable

El ejercicio contable finaliza el 31 de marzo de cada afio. El Gltimo Valor del Activo Neto ("VAN”) publicado de los Subfondos
al cierre del ejercicio corresponde al 28 de marzo de 2013. A efectos de las cuentas, los activos y pasivos financieros han sido
valorados al valor razonable al cierre de las operaciones del Gltimo dia habil del ejercicio, que fue el 29 de marzo de 2013. Los
precios compradores negociados que figuran en las cuentas también son los precios compradores negociados a 29 de marzo de
2013. En la elaboracion de estas cuentas se han incluido todas las compras y ventas de activos financieros, asi como todas las
suscripciones y reembolsos de participaciones reembolsables correspondientes al ejercicio. En la nota 16 se incluyen una
conciliacion del VAN publicado a 28 de marzo de 2013 y el dltimo VAN negociado que figura en las cuentas.

Fundamentos para la elaboracion

Las cuentas se han elaborado conforme a las normas contables generalmente aceptadas en Irlanda y a la legislacién irlandesa, que
comprende la Ley de fondos de inversion (Unit Trust Act) de 1990 y el reglamento denominado European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, de 2011 (en su versién vigente). Las normas
contables generalmente aceptadas en Irlanda para la elaboracion de cuentas que proporcionen una imagen fiel y exacta son las
publicadas por el Financial Reporting Council y promulgadas por el Institute of Chartered Accountants en Irlanda (practicas
contables generalmente aceptadas).
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Memoria de las cuentas (continuacion)
2. Politicas contables (continuacién)
Fundamentos para la elaboracion (continuacion)

El Fondo se ha acogido a la exencion de la FRS 1 que permite a los fondos de inversion abiertos no elaborar un estado del flujo
de caja. La informacién que, de acuerdo con la norma FRS nim. 3 relativa a la comunicacién de resultados financieros
(Financial Reporting Standard No 3, “Reporting Financial Performance”), debe incluirse en una cuenta de pérdidas y ganancias
totales reconocidas y en una conciliacion de la variacion de los fondos propios, figura, en opinién de la Gestora, en la Cuenta de
pérdidas y ganancias y en el Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables.

Principio del coste histérico

Las cuentas se han elaborado de acuerdo con el principio del coste histdrico actualizado por la revalorizacién de los activos y
pasivos financieros (incluidos instrumentos financieros derivados) al valor razonable con cambios en resultados.

Instrumentos financieros

(i) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en valores de renta variable y derivados relacionados como activos o pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados. Dichos activos y pasivos financieros son designados al valor razonable con cambios
en resultados al inicio por el Consejo de Administracion de la Gestora. Los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados al inicio son aquellos que se gestionan y cuyos resultados se evaltan en funcién de su valor
razonable de conformidad con la estrategia de inversién documentada del Fondo. La politica del Fondo es que la Gestora de
inversiones y los Consejeros de la Gestora evallen la informacion sobre dichos activos o pasivos financieros a su valor
razonable, junto con otra informacion financiera relacionada.

(if) Reconocimiento/anulacion del reconocimiento

El Fondo contabiliza los activos y pasivos financieros en la fecha a partir de la cual esta sujeto a las disposiciones contractuales
del instrumento y es parte del mismo. Toda compra en las condiciones habituales de activos financieros se reconoce utilizando la
contabilidad por fecha de operaciones. A partir de esa fecha, se registraran todas las plusvalias y minusvalias derivadas de
variaciones del valor razonable de los activos o pasivos financieros.

Se anula el reconocimiento de instrumentos financieros cuando los derechos a recibir flujos de caja de los mismos han vencido o
el Fondo ha transmitido la préctica totalidad de los riesgos y los beneficios de su posesion.

(i) Medicion

Los activos y pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicialmente a su valor razonable
(precio de transaccion). Tras el reconocimiento inicial, todo activo y pasivo financiero se clasifica a su valor razonable con
cambios en resultados.

Las plusvalias y minusvalias derivadas de los cambios del valor razonable de los activos y pasivos financieros contabilizados al
valor razonable con cambios en resultados se presentan en la Cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo en el que se producen.
Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se reconocen en la
partida denominada Ingresos por dividendos de la Cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho del Fondo a
percibir pagos.

(iv) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos (como los derivados cotizados y los valores
negociados) se basa en los precios de cotizacién del mercado en la fecha del Balance. El precio de mercado cotizado utilizado
para la valoracidn de los activos financieros en los que invierte el Fondo es el Gltimo precio comprador.

Las inversiones en instituciones de inversion colectivas abiertas se valoran al valor razonable segln el ultimo valor del activo
neto (“VAN”) no auditado disponible de las participaciones que facilite el administrador correspondiente. Las variaciones del
VAN de estas participaciones se reconocen como plusvalia/(minusvalia) neta de inversién al valor razonable con cambios en
resultados.

Es posible que los Subfondos posean instrumentos financieros que no coticen ni se negocien normalmente en un mercado
regulado, como, por ejemplo, derivados extrabursatiles (OTC). El valor razonable de esos instrumentos se calcula utilizando
técnicas de valoracion aplicadas por una persona fisica, una persona juridica o una asociacion competente que sea creadora de
mercado en esas inversiones (persona fisica o juridica que tendra que ser autorizada a tal fin por la Fiduciaria) y/o cualquier otra
persona que la Gestora considere competente (y que debera contar también con la aprobacién de la Fiduciaria).
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Memoria de las cuentas (continuacion)
2. Politicas contables (continuacién)
Instrumentos financieros (continuacion)

(v) Contratos de divisas a plazo abiertos

Los Subfondos AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund y AXA Rosenberg
Japan Equity Alpha Fund suscriben contratos de divisas a plazo con fines de cobertura a nivel de clase y emplean esta estrategia
para protegerse frente al riesgo cambiario. Un contrato a plazo sobre divisas es un compromiso entre el Subfondo y una
contraparte de realizar o aceptar una entrega de una cantidad fija de una divisa especificada, en una fecha futura predeterminada
y a un precio especifico. En cada valoracion, la diferencia entre el precio contractual y el tipo a plazo vigente para los contratos
del mismo vencimiento permite calcular la plusvalia o0 minusvalia latente de los contratos de divisas a plazo del Subfondo. La
contraparte de los contratos a plazo es State Street Bank and Trust Company.

(vi) Estimaciones e hipétesis contables de especial importancia

La direccion realiza estimaciones y formula hipdtesis sobre el futuro. Las estimaciones contables resultantes rara vez coinciden,
por su propia naturaleza, con los resultados reales correspondientes. Durante los ejercicios finalizados el 31 de marzo de 2013 y
el 31 de marzo de 2012 no hubo estimaciones e hipdtesis que conllevaran un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste
sustancial del valor en libros de los activos y pasivos.

Conversién de divisas

(a) Moneda funcional y de cuenta

La moneda funcional y de cuenta de cada Subfondo es la indicada en el Folleto y es pertinente para la estrategia de inversion y
beneficios establecida por el Subfondo. Las partidas de las cuentas de los Subfondos se miden en la divisa del entorno econémico
principal en el que operan (“la moneda funcional”). En la tabla siguiente se indica la moneda funcional de cada Subfondo.

Moneda
Subfondo funcional
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund UsD
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund usD
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund usD
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund usD
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP
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Conversion de divisas (continuacion)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en divisas se convierten a la moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de las transacciones. Las
plusvalias y minusvalias de divisas resultantes de la liquidacién de dichas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
del cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios en divisas se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias.

El importe derivado de las suscripciones y el importe abonado por el reembolso de participaciones preferentes reembolsables se
convierte al tipo de cambio de la operacién efectiva.

Efectivo en bancos y descubierto bancario

El efectivo en bancos comprende los depdsitos corrientes en entidades bancarias. La contraparte del efectivo y los depdsitos,
incluidos los depésitos a un dia, es State Street Bank and Trust Company.

La cuenta de efectivo de AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund tenia un descubierto a 31 de marzo de 2013.
Gastos de transacciones

Los gastos de transacciones son gastos incrementales directamente atribuibles a la compra, emision o venta de un activo o pasivo
financiero. Los gastos incrementales son aquellos que no se hubieran producido si la entidad no hubiese comprado, emitido o
vendido el instrumento financiero. Cuando un activo o un pasivo financiero se reconozca inicialmente, una entidad debera
valorarlo a su valor razonable con cambios en resultados, sumando ademas los gastos de transacciones directamente atribuibles a
la compra o emision del activo o pasivo financiero.

Los gastos de transacciones derivados de la compra o venta de contratos de divisas a plazo se incluyen en el precio de
compraventa de los activos financieros. Estos costes no pueden calcularse de una forma fiable o practica porque estan incluidos
en los costes de la inversion y no pueden verificarse o comunicarse por separado.

Los gastos de transacciones derivados de las compras y las ventas de valores de renta variable y contratos de divisas a plazo se
reflejan como plusvalias/(minusvalias) netas de los instrumentos financieros y de divisas, y los gastos de custodia se reflejan en la
Cuenta de pérdidas y ganancias de cada Subfondo. Dichos gastos son gastos de transacciones que pueden identificarse por
separado, y los gastos totales en que incurra cada Subfondo durante el ejercicio se reflejan en la nota 6.

Los gastos de custodia incluyen los gastos de transacciones abonados al depositario y al subdepositario. Los gastos de
transacciones por compras y ventas incluyen gastos de correduria, comisiones, impuestos derivados de las transacciones y otros
gastos del mercado que pueden identificarse.

Participaciones reembolsables

El VAN por Participacién de cada Subfondo se determina dividiendo el VAN de la clase de participaciones del Subfondo
correspondiente por el nimero total de participaciones en circulacion de la clase del Subfondo en cuestion.

Las participaciones reembolsables pueden reembolsarse a peticion del participe y se clasifican como pasivo financiero. Las
participaciones reembolsables pueden restituirse al Fondo en cualquier momento por un importe en efectivo equivalente a una
parte proporcional del VAN del Fondo. Las participaciones reembolsables se contabilizan al valor de reembolso que seria
pagadero a la fecha del Balance si los participes ejercieran su derecho a restituir la participacién al Fondo.
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Participaciones reembolsables (continuacién)

Las participaciones reembolsables se emiten y se reembolsan a eleccion de su titular a precios basados en el VAN por
Participacion del Fondo en el momento de su emisién o reembolso. EI VAN por Participacion del Fondo se calcula dividiendo el
patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables por el nimero total de participaciones reembolsables en
circulacién. De acuerdo con las disposiciones de la normativa del Fondo, las posiciones se valoran tomando como base el dltimo
precio negociado del mercado para determinar el VAN por Participacion para las suscripciones y los reembolsos.

Todas las participaciones reembolsables emitidas estan totalmente desembolsadas y algunas clases de participaciones han sido
admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de Irlanda. El capital del Fondo estd representado por dichas participaciones
reembolsables sin valor nominal, cada una de las cuales tiene derecho a un voto. Los participes tienen derecho a que se les abone
un importe proporcional del capital basado en el VAN por Participacion del Fondo en la fecha de reembolso y, con la excepcion
de las participaciones de capitalizacién, tienen derecho a percibir dividendos. Las variaciones pertinentes se muestran en el
Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables.

Con arreglo a la norma contable FRS 26, las inversiones en renta variable se valoran utilizando el precio comprador, mientras
que la valoracion del VAN de negociacion se basa en el Gltimo precio negociado. Debido a la diferencia existente entre ambas
politicas de valoracion, en el Balance se realiza una conciliacién que se denomina “ajuste del precio comprador de mercado al
ultimo precio de mercado negociado”. El Valor del Activo Neto por Participacion al que los participes pueden suscribir o
solicitar el reembolso de sus participaciones en cada uno de los Subfondos es el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables al Gltimo precio de mercado negociado.

Tasas antidilucion

Los participes podrian estar obligados a pagar una tasa antidilucion, que determinara oportunamente la Gestora, sobre el valor de
mercado de los importes de suscripcion y reembolso pertinentes. La tasa antidilucién se paga al Fondo y se utiliza para costear
los gastos asociados con la compra o venta de valores del Fondo como resultado de las operaciones de los participes. Las tasas
antidilucion se indican en el Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables,
en la partida Tasas antidilucion. Con efecto a partir del 2 de julio de 2012, los Subfondos dejaron de aplicar tasas antidilucion.
Con anterioridad, AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund aplicaba una tasa del 0,4% a su precio de
suscripcion.

Ingresos y gastos

Los ingresos por dividendos derivados de las inversiones se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha ex-
dividendo. Los ingresos por intereses se contabilizan al tipo de interés efectivo. Los ingresos por dividendos se reflejan sin
deducir las retenciones fiscales no recuperables, que se comunican por separado en la Cuenta de pérdidas y ganancias, y previa
deduccion de cualesquiera créditos fiscales.

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacion

31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de

2013 2012 2011

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones $480.453.686 $434.840.100 $408.362.755
NUmero de participaciones en circulacion 26.854.141 27.249.656 27.644.324
VAN por Participacion $17,89 $15,96 $14,77
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones $255.556.149 $206.995.659 $214.823.367
NUmero de participaciones en circulacion 18.896.903 17.049.313 18.990.493
VAN por Participacion $13,52 $12,14 $11,31
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones $24.531.421 $28.222.275 $30.223.221
NUmero de participaciones en circulacion 1.301.818 1.690.917 1.970.016
VAN por Participacion $18,84 $16,69 $15,34
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones €46.807.017 €75.223.303 €74.989.987
NUmero de participaciones en circulacion 4.477.953 8.304.678 9.466.774
VAN por Participacion €10,45 €9,06 €7,92
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase A EUR Cubierta
VAN de la clase de participaciones €37.508.449 €48.100.802 €70.019.853
NUmero de participaciones en circulacion 3.108.583 4.431.052 6.912.987
VAN por Participacion €12,07 €10,86 €10,13
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacion (continuacion)

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase B EUR Cubierta

VAN de la clase de participaciones
NuUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacién

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase E EUR Cubierta

VAN de la clase de participaciones
NUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacién

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase R GBP
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase A USD

VAN de la clase de participaciones
NUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacion

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase B USD

VAN de la clase de participaciones
NUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacion

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase M USD

VAN de la clase de participaciones
NUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase A EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

Numero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase M EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase A GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund Clase B GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion
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31 de marzo de
2013

€14.336.982
1.527.360
€9,39

€61.315
4.233
€14,48

$505.527.897
27.387.079
$18,46

$12.517.537
641.202
$19,52

$160.884.608
8.483.210
$18,97

$34.094.387
2.242.814
$15,20

$15.377.318
1.204.429
$12,77

€127.636.594
10.814.985
€11,80

€35.252.610
3.556.203
€9,91

€2.726.828
296.757
€9,19

€2.727
211
€12,92

£1.167.939
120.920
£9,66

£1.183
148
£7,99

31 de marzo de
2012

€13.991.825
1.647.443
€8,49

€53.509
4.050
€13,21

$162.751.327
10.059.128
$16,18

$24.804.234
1.442.725
$17,19

$149.279.715
9.011.676
$16,57

$49.940.503
3.679.682
$13,57

$26.427.158
2.303.732
$11,47

€144.972.407
14.253.843
€10,17

€30.172.398
3.512.294
€8,59

€2.565.892
319.763
€8,02

€2.329
211
€11,02

£20.088.918
2.372.516
£8,47

£1.009
148
£6,81

31 de marzo de
2011

€16.158.197
2.023.445
€7,99

€60.696
4.861
€12,49

£60.383
8.551
£7,05

$276.911.522
18.616.877
$14,87

$5.861.614
369.233
$15,88

$118.026.304
7.779.143
$15,17

$118.447.555
8.714.060
$13,59

$31.079.316
2.687.953
$11,56

€164.240.996
17.169.195
€9,57

€34.793.621
4.281.863
€8,13

€2.881.621
376.846
€7,65

€2.173
211
€10,28

£35.771.740
4.233.340
£8,45

£1.012
148
£6,83



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacidn (continuacién)

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NuUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NuUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Clase A GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Clase M GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion
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31 de marzo de
2013

$162.723.147
5.353.298
$30,40

$18.348.909
724.447
$25,33

$3.805
118
$32,25

€21.553.934
1.095.071
€19,68

€1.096.419
59.358
€18,47

$68.565.181
4.538.805
$15,11

$5.090.602
358.085
$14,22

$1.289
80
$16,11

€10.958.810
779.583
€14,06

£1.723
100
£17,23

£30.216.933
1.543.209
£19,58

$149.294.080
3.952.068
$37,78

$85.733.410
2.230.487
$38,44

31 de marzo de
2012

$136.570.608
5.381.960
$25,38

$11.708.816
549.910
$21,29

$3.148
118
$26,79

€15.120.587
947.408
€15,96

€388.747
25.763
€15,09

$8.759.045
594.712
$14,73

$5.000.809
358.085
$13,97

$8.145.230
522.426
$15,59

€10.175.093
745.724
€13,32

£1.595
100
£15,95

£27.720.230
1.543.105
£17,96

$92.864.842
3.020.972
$30,74

$72.618.684
2.306.731
$31,48

31 de marzo de
2011

$212.023.565
8.186.128
$25,90

$18.754.858
856.951
$21,89

$3.185
118
$27,11

€18.483.205
1.200.356
€15,40

€618.551
42.157
€14,67

$893.540
55.199
$16,19

$13.507.173
871.085
$15,51

$74.399.869
4.376.509
$17,00

€7.865.395
566.877
€13,87

£1.005.317
54.119
£18,58

£105.765.379
5.397.211
£19,60

$214.084.772
6.668.899
$32,10

$96.698.985
2.921.959
$33,09



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacidn (continuacién)

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones

NuUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion
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31 de marzo de

2013

$457.733
11.495
$39,82

€35.955.884
1.204.327
€29.86

€2.972.045
105.732
€28,11

$179.563.140
2.743.518
$65,45

$62.388.368
850.570
$73,35

$5.703
82
$69,55

€98.974.389
1.736.113
€57,01

€7.800.708
145.669
€53,55

$7.191.688
339.542
$21,18

$606.073
48.784
$12,42

$22.827.755
1.022.286
$22,33

€19.748.789
1.217.097
€16,23

€2.933
200
€14,67

31 de marzo de
2012

$4.092.969
127.197
$32,18

€28.397.813
1.203.937
€23.59

€2.069.506
92.533
€22,37

$164.712.137
3.161.120
$52,11

$60.606.112
1.030.666
$58,80

$4.501
82
$55,08

€58.320.843
1.322.982
€44,08

€5.343.256
128.124
€41,70

$21.792.971
1.157.912
$18,82

$353.278
31.794
$11,11

$16.782.849
851.762
$19,70

€5.333.229
381.159
€13,99

€3.822
300
€12,74

31 de marzo de
2011

$14.078.175
421.935
$33,37

€32.231.579
1.385.242
€23.27

€2.321.875
104.462
€22,23

$167.555.738
3.009.801
$55,67

$81.411.234
1.286.738
$63,27

$4.767
82
$58,34

€66.850.127
1.501.532
€44,52

€7.420.983
174.903
€42,43

$39.692.905
1.942.100
$20,44

$62.129
5.117
$12,14

$22.708.199
1.068.852
$21,25

€10.132.535
705.599
€14,36

€3.948
300
€13,16



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacidn (continuacién)

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NuUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund Clase A EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund Clase B USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund Clase M USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund Clase A EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion
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31 de marzo de
2013

$7.397.250
500.123
$14,79

$1.458
100
$14,58

$2.233
200
$11,17

$2.211
200
$11.06

$28.073.164
2.500.000
$11,23

€2.307
200
€11,54

€2.292
200
€11,46

$2.211
200
$11,06

$2.198
200
$10,99

$11.127.143
1.000.000
$11,13

€80.297.018
6.574.777
€12,21

€22.405.227
2.465.945
€9,09

€89.316
10.473
€8,53

31 de marzo de
2012

$6.202.958
500.123
$12,40

$1.230
100
$12,30

$2.009
200
$10,04

$2.008
200
$10.04

$25.109.015
2.500.000
$10,04

€2.002
200
€10,01

€2.002
200
€10,01

$2.021
200
$10,10

$2.021
200
$10,10

$10.104.702
1.000.000
$10,10

€97.976.663
9.261.984
€10,58

€33.624.334
4.253.169
€7,91

€150.924
20.152
€7,49

31 de marzo de
2011

$6.167.364
500.123
$12,33

$1.230
100
$12,30

€126.407.603
11.334.871
€11,15

€46.960.984
5.598.460
€8,39

€156.918
19.599
€8,01



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacidn (continuacién)

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund Clase M EUR
VAN de la clase de participaciones

NuUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund Clase A USD
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund Clase A EUR
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund Clase M EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase A EUR

VAN de la clase de participaciones
NUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase B EUR

VAN de la clase de participaciones
NUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacién

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase M EUR

VAN de la clase de participaciones
NUmero de participaciones en circulacion
VAN por Participacion

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund Clase A EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund Clase M EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion
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31 de marzo de

2013

€2.517.237
195.315
€12,89

$737
48
$15,35

€12.728.899
591.930
€21,50

€10.064.533
653.458
€15,40

€209.322
14.461
€14,48

€2.612
114
€2291

€1.437.590
87.575
€16,42

€6.886.723
414.257
€16,62

€2.591
153
€16,93

€36.192.296
3.101.394
€11,67

€34.223.701
4.381.921
€781

€3.401.052
462.447
€7,35

€2.170
176
€12,33

31 de marzo de
2012

€3.354.647
302.612
€11,09

$661
48
$13,90

€10.452.957
602.834
€17,34

€10.928.729
873.804
€12,51

€219.271
18.515
€11,84

€2.088
114
€18,28

€24.582.712
1.694.965
€14,50

€6.621.128
448.515
€14,76

€2.279
153
€14,88

€129.245.855
12.311.856
€10,50

€34.624.544
4.894.425
€7,07

€3.872.444
577.033
€6,71

€1.937
176
€11,01

31 de marzo de
2011

€2.700.822
232.716
€11,61

$742
48
$15,60

€43.800.735
2.444.020
€17,92

€21.795.375
1.674.240
€13,02

€268.852
21.645
€12,42

€2.140
114
€18,74

€49.843.814
3.366.785
€14,80

€7.747.970
511.829
€15,14

€2.317
153
€15,13

€240.645.165
19.678.196
€12,23

€48.386.678
5.833.328
€8,29

€5.068.460
639.301
€7,93

€2.239
176
€12,72



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacidn (continuacién)

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund Clase A EUR
VAN de la clase de participaciones

NuUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund Clase M EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase A JPY
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase B JPY
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase M JPY
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase A GBP Cubierta
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Clase A JPY
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Clase B JPY
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Clase M JPY
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion
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31 de marzo de
2013

€893.397
64.747
€13,80

€3.034.222
341.444
€8,89

€1.186
143
€8,29

€7.767.049
536.630
€14,47

¥15.282.619.090
22.278.653
¥685,98

¥3.383.782.054
4.870.976
¥694,68

¥1.121.176.957
1.559.506
¥718,93

€25.849.808
4.512.231
€5,73

€378.416
70.267
€5,39

¥11.224.898.206
7.619.821
¥1.473,12

¥12.252.486.863
7.657.487
¥1.600,07

¥258.913
165
¥1.569,17

31 de marzo de
2012

€7.433.454
621.923
€11,95

€7.133.115
915.672
€7,79

€24.260
3.313
€7,32

€8.965.239
716.165
€12,52

¥16.741.228.761
29.809.603
¥561,61

¥3.699.142.654
6.461.875
¥572,46

¥1.130.784.032
1.934.659
¥584,49

€65.852.888
12.671.180
€5,20

€480.338
97.517
€4,93

£4.234.428
424.563
£9,97

¥10.645.840.077
9.156.486
¥1.162,66

¥8.383.973.660
6.592.880
¥1.271,67

¥202.722
165
¥1.225,53

31 de marzo de
2011

€10.070.357
760.281
€13,25

€6.475.556
745.350
€8,69

€27.261
3.313
€8,23

€8.024.861
582.421
€13,78

¥13.952.967.879
25.130.437
¥555,22

¥5.038.076.785
8.844.111
¥569,65

¥1.887.815.061
3.289.915
¥573,82

€68.950.085
14.305.376
€4,82

€568.228
123.417
€4,60

£4.871.261
495.804
£9,82

¥9.425.159.831
8.624.512
¥1.092,83

¥12.203.315.523
10.137.839
¥1.203,74

¥189.036
165
¥1.142,80



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacion (continuacién)

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NuUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund Clase R GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase A JPY
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase B JPY
VAN de la clase de participaciones

Nudmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund Clase M JPY
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund Clase A GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund Clase B GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund Clase M GBP
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund Clase A GBP Cubierta
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacion

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund Clase A EUR
VAN de la clase de participaciones

NUmero de participaciones en circulacion

VAN por Participacién
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31 de marzo de

2013

€62.917.143
4.769.778
€13,19

€1.094.246
87.883
€12,45

¥354.527.549
399.473
¥887,49

¥154.974.681
115.064
¥1.346,86

¥2.358.227.259
2.590.032
¥910,50

£199.443
12.595
£15,84

£400.669
28.545
£14,04

£3.832.071
229.687
£16,68

€3.382.961
203.970
€16,59

€56.469
3.651
€15,47

31 de marzo de
2012

€59.675.790
5.164.480
€11,56

€1.154.936
105.163
€10,98

¥392.329.646
551.003
¥712,03

¥133.629.566
123.111
¥1.085,44

¥1.881.082.582
2.584.112
¥727,94

£142.085
10.640
£13,35

£340.101
28.545
£11,91

£3.210.095
229.747
£13,97

€2.029.383
142.047
€14,29

€48.998
3.651
€13,42

£6.180.864
603.126
£10,25

31 de marzo de
2011

€42.004.861
4.118.880
€10,20

€1.200.092
122.955
€9,76

£3.509
366
£9,59

¥885.195.428
1.252.482
¥706,75

¥114.507.965
105.809
¥1.082,21

¥1.718.046.942
2.386.230
¥719,98

£108.066
8.183
£13,21

£382.855
32.285
£11,86

£3.296.922
240.300
£13,72

€3.924.439
293.166
€13,39

€46.261
3.651
€12,67

£8.249.603
713511
£11,56

€8.127.277
362.905
€22,40



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)
3. Valor del Activo Neto y Valor del Activo Neto por Participacidn (continuacién)
31 de marzo de

31 de marzo de 31 de marzo de

2013 2012 2011
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund Clase B EUR
VAN de la clase de participaciones - - €2.513.294
NuUmero de participaciones en circulacion - - 156.629
VAN por Participacién - - €16,05
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund Clase E EUR
VAN de la clase de participaciones - - €473.615
NUmero de participaciones en circulacion - - 30.949
VAN por Participacién - - €15,30

4, Gestién

La Gestora del Fondo es AXA Rosenberg Management Ireland Limited (la “Gestora”). De conformidad con lo establecido en el
Contrato de gestion, la Gestora tiene derecho al cobro de una comision, sobre la que se proporciona informacién en la nota 6.

La Gestora ha delegado las funciones de gestién de inversiones del Fondo en la Gestora de Inversiones, AXA Rosenberg
Investment Management Limited, y esta, a su vez, ha delegado esta funcion en AXA Rosenberg Investment Management LLC y
AXA Investment Managers Asia (Singapore) Ltd. Las comisiones de la Gestora de Inversiones son abonadas por la Gestora.

5. Plusvalia/(minusvalia) de inversiones y divisas

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Plusvalia/ Plusvalia/ Plusvalia/
(minusvalia) latentede (minusvalia) (minusvalia) neta
Moneda inversiones materializadade de inversiones
de y divisas inversiones y divisas y divisas
Subfondo referencia | 31 de marzo de 2013 | 31 de marzo de 2013 | 31 de marzo de 2013
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD 17.745.838 63.887.057 81.632.895
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha
Fund usD 43.775.650 19.635.635 63.411.285
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD (4.680.779) 21.082.525 16.401.746
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 17.013.689 14.094.548 31.108.237
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity
Alpha Fund usD (177.134) 292.837 115.703
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund UsD 28.753.715 10.201.225 38.954.940
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha
Fund usD 34.891.486 25.699.538 60.591.024
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund usD 2.361.077 1.496.773 3.857.850
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund usD 617.405 523.757 1.141.162
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income
Alpha Fund usD 2.794.462 (465.508) 2.328.954
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha
Fund USD 1.108.044 (258.547) 849.497
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 3.852.388 6.519.309 10.371.697
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha
Fund EUR 1.438.424 2.673.985 4.112.409
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index
Equity Alpha Fund EUR (328.217) 2.725.570 2.397.353
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 10.114.043 (10.633.438) (519.395)
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR (226.867) 226.616 (251)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.717.823.013 (416.453.161) 3.301.369.852
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 4.462.612.210 882.973.448 5.345.585.658
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha
Fund JPY 462.562.778 85.558.671 548.121.449
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 672.990 127.204 800.194
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

5. Plusvalia/(minusvalia) de inversiones y divisas (continuacion)

Correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2012

Plusvalia/
(minusvalia) latente

Plusvalia/
(minusvalia)

Plusvalia/
(minusvalia) neta

Moneda de inversiones materializadade de inversiones
de y divisas inversiones y divisas y divisas

Subfondo referencia | 31 de marzo de 2012 | 31 de marzo de 2012 | 31 de marzo de 2012
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD (19.040.951) 61.582.463 42.541.512
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha
Fund usD (4.133.605) 13.474.360 9.340.755
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD (37.762.087) 20.249.497 (17.512.590)
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD (27.014.530) 16.314.239 (10.700.291)
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity
Alpha Fund usD (48.404.577) 3.112.976 (45.291.601)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usD (64.378.496) 26.230.297 (38.148.199)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha
Fund usD (49.828.135) 8.789.956 (41.038.179)
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund usD (9.882.497) 1.508.978 (8.373.519)
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund usD (342.526) 407.261 64.735
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income
Alpha Fund uUsSD 50.822 5.143 55.965
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Equity
Alpha Fund usD 100.471 - 100.471
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR (8.609.911) (5.274.717) (13.884.628)
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha
Fund EUR (6.591.022) (3.331.394) (9.922.416)
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index
Equity Alpha Fund EUR (3.332.244) (4.759.328) (8.091.572)
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR (29.867.745) (17.328.633) (47.196.378)
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR (2.170.425) (1.676.610) (3.847.035)
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha
Fund EUR (1.550.085) (1.168.900) (2.718.985)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.693.447.402 (4.228.970.765) (535.523.363)
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 4.622.602.946 (3.721.496.776) 901.106.170
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha
Fund JPY 259.798.383 (429.377.094) (169.578.711)
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP (600.042) 338.594 (261.448)

6. Comisiones y gastos

Comisiones de gestion

La Gestora ha celebrado un Contrato de gestion con AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (“Equity Alpha Trust”). De
conformidad con ese contrato, la Gestora tiene derecho a una comision expresada en forma de porcentaje del VAN diario de cada
una de las clases de los Subfondos que se indican a continuacion, calculada y pagadera a mes vencido. La Gestora sera
responsable de abonar, de su propia comision, todas las comisiones de la Gestora de Inversiones (que, a su vez, abonara con su
comisidn las comisiones de cualquier Subgestora de Inversiones). Los gastos varios de la Gestora, la Gestora de Inversiones y la

Subgestora de Inversiones correran por cuenta del Subfondo.
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Memoria de las cuentas (continuacion)
6. Comisiones y gastos (continuacion)

Comisiones de gestion (continuacion)

Los siguientes porcentajes corresponden a los ejercicios finalizados el 31 de marzo de 2013 y el 31 de marzo de 2012.

B E
AEUR EUR EUR A GBP
B E Cu- Cu- Cu- Cu-

Subfondo A B EUR EUR bierta bierta bierta M A GBP bierta
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund 0,70% 1,35% 1,35% - 0,75% 1,40% 1,40% 0,00% 0,70% -
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund  0,35% 0,80% - - - - - 0,006 - -
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund 0,70% 1,35% 1,35% 1,35% - - - 0,00 0,70% -
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund 0,80% 1,50% 1,50% 1,50% - - - 0,006 - -
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha
Fund 0,95% 1,75% 1,75% - - - - 0,00% 0,95% -
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund 0,70% 1,35% 1,35% 1,35% - - - 0,009 - -
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund 0,80% 1,50% 1,50% 1,50% - - - 0,000 - -
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund 0,70% 1,35% 1,35% 1,35% - - - 0,00% - -
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund 0,80% 1,50% - - - - - - - -
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha
Fund 0,70% 1,35% 1,35% - - - - 0,00% - -
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha
Fund 0,70% 1,35% - - - - - 0,00% - -
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund 0,70%0 - 1,35%1,35% - - - 0,000 - -
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund 0,80% - 150% 1,50% - - - 0,000 - -
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity
Alpha Fund 0,35% - 080% - - - - 0,00% - -
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund 0,70% - 1,35% 1,35% - - - 0,000 - -
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund 0,70% - 1,35% 1,35% - - - 000% - 0,75%
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund 0,70% 1,35% 1,35% 1,35% - - - 000% - 0,75%
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund 0,80% 1,50% 1,50% 1,50% - - - 0,000 - -
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha
Fund 0,35% 0,80% - - - - - 0,00% - -
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund 0,70% 1,35% 1,35% 1,35% - - - 0,000 - -

La Gestora gan6 27.048.112 dolares estadounidenses (2012: 31.427.141 USD) durante el ejercicio que finalizé el 31 de marzo de
2013, de los cuales 2.682.863 dolares estadounidenses (2012; 2.595.095 USD) estaban pendientes de pago al cierre del ejercicio.

Comisiones de administracion

El Administrador tendra derecho a una comisién calculada como un porcentaje anual del VAN de cada Subfondo, que se pagara
con cargo a los activos del Subfondo pertinente. Esta comision anual se calcula tomando como base el patrimonio neto medio
diario de cada Subfondo y se paga a mes vencido, siendo su importe el 0,03% para aquellos Subfondos que tengan un patrimonio
neto medio inferior a los 100 millones de délares estadounidenses. En el caso de los Subfondos cuyo patrimonio neto medio sea
superior a los 100 millones de dolares, la comision sera del 0,0365% sobre los primeros 200 millones de délares de patrimonio
neto medio, del 0,02% sobre los siguientes 300 millones de dolares y del 0,01% del patrimonio neto medio que supere los 500
millones de délares.

El Administrador también tendra derecho a recibir una comision de agente de transferencias de 10 dolares estadounidenses por
cada transaccion automatizada y 25 ddlares estadounidenses por cada transaccién manual de agente de transferencias, incluidas
cada suscripcidn, reembolso, transmision, conversion y distribucion.

Asimismo, el Administrador tendra derecho al reembolso de todos los gastos razonables debidamente justificados (incluidos los
gastos de los participes) en que incurra en nombre del Fondo.

Comisiones del Subadministrador

El Subadministrador, HSBC Hong Kong, tendra derecho a percibir una comision fija de 2.500 d6lares estadounidenses anuales,
mas 500 dolares anuales por cada Subfondo registrado en Hong Kong. También tendra derecho a recibir comisiones por
transaccion a razén de 25 délares estadounidense por cada suscripcidn, reembolso, transmisiéon o conversion realizados. Las
comisiones se abonaran con cargo a los activos del Subfondo pertinente a trimestre vencido.

Ademas, en su calidad de Representante de los Subfondos en Hong Kong, HSBC tendra derecho a una comision fija de 2.500
dolares estadounidenses anuales, mas 500 ddlares anuales por cada Subfondo registrado en Hong Kong. Las comisiones se
abonaran con cargo a los activos del Subfondo pertinente a trimestre vencido.
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6. Comisiones y gastos (continuacién)

Comisiones de la Fiduciaria y de custodia

La Fiduciaria tendra derecho a percibir una comision que se calculara como un porcentaje anual del VAN de cada Subfondo. Las
comisiones se abonaran con cargo a los activos de cada Subfondo en funcién del VAN medio de cada uno de ellos, a razén del

0,01% del VAN medio anual.

La Fiduciaria tendra derecho a que se le reembolsen todas las comisiones de subdepositarios, gastos, gastos de transacciones (que
se cobrarén a las tarifas comerciales habituales), junto con los gastos debidamente justificados en que incurra en el cumplimiento
de sus obligaciones conforme a lo previsto en la Escritura Fiduciaria, con cargo a los activos de cada Subfondo. En las tablas
siguientes se recogen los importes pagaderos por comisiones de custodia y de transacciones a fecha 31 de marzo de 2013 y 31 de

marzo de 2012.
Custodia Transacciones Total
Moneda de 31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de

Subfondo referencia 2013 2013 2013
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD 35.737 13.980 49.717
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund usD 11.010 11.275 22.285
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 25.671 46.635 72.306
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 21.104 63.150 84.254
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usD 108.980 70.745 179.725
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usD 42.183 14.800 56.983
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund usD 169.808 50.635 220.443
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund usD 40.933 45.405 86.338
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund usD 32 4.905 4.937
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund usD 2.558 11.825 14.383
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund usD 386 2.300 2.686
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 14.513 13.117 27.630
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 1.930 11.161 13.091
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund EUR 3.495 20.690 24.185
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 20.546 16.175 36.721
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 3.535 15.765 19.300
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.084.221 1.446.700 4.530.921
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 3.190.392 2.799.660 5.990.052
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 222.450 1.123.517 1.345.967
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 736 2.129 2.865

Custodia Transacciones Total

Moneda de 31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de

Subfondo referencia 2012 2012 2012
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD 27.941 7.055 34.996
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund usD 11.745 7.629 19.374
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 35.003 58.338 93.341
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 23.450 86.646 110.096
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usSD 247.622 114.504 362.126
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usSD 57.041 16.061 73.102
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund usSD 170.763 47.827 218.590
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund usD 60.205 36.947 97.152
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund usD 167 6.094 6.261
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund usD 8 177 185
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund usD 2 47 49
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 23.913 10.992 34.905
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Comisiones de la Fiduciaria y de custodia (continuacion)

Moneda de Custodia Transacciones Total

referencia 31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de
Subfondo 2012 2012 2012
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 8.025 14.348 22.373
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund EUR 8.642 22.025 30.667
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 39.828 10.844 50.672
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 7.007 13.192 20.199
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund EUR 1.209 7.878 9.087
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 3.859.117 1.456.471 5.315.588
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 3.509.907 5.139.445 8.649.352
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 484.700 1.892.444 2.377.144
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 162 1.857 2.019

Los gastos de transacciones incurridos por cada uno de los Subfondos en el ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 se

definen en la nota 2 y son los que se indican a continuacion:

Moneda de
Subfondo referencia Total
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usD 636.499
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund usD 204.060
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usD 325.747
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usD 377.733
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usD 397.968
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usD 182.823
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund usD 524.328
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund usD 160.631
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund usD 14.119
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund usD 24.258
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund usD 4.151
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 174.369
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 71.962
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund EUR 56.717
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 155.114
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 38.243
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 7.374.044
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 10.123.680
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.400.437
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 26.595

Comisiones de distribucion

La Gestora ha nombrado a la Gestora de Inversiones como Entidad Distribuidora Principal del Subfondo. La Entidad
Distribuidora tiene derecho a percibir una comision de distribucion respecto a todas las clases de participaciones vigentes, salvo
con respecto a las participaciones de la Clase E. La Gestora abonara la comisién con cargo a sus propios activos. La comisién
pagadera respecto a las participaciones de la Clase E se pagard exclusivamente con cargo a los activos atribuibles a las
Participaciones de la Clase E del Subfondo correspondiente. Esta comision de distribucion se calcula diariamente y se paga a mes
vencido a un tipo anual maximo del 0,75% anual sobre las participaciones pertinentes. Su calculo se realiza sobre el VAN medio

diario de las participaciones pertinentes.
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7. Distribuciones

Los Consejeros estan facultados para declarar dividendos en cualquier clase de participaciones de cualquier Subfondo. Por norma
general, esta previsto que las clases de participaciones sean clases de capitalizacion y, por lo tanto, no se prevé distribuir
dividendos entre los participes de esas clases. Salvo que se indique lo contrario, los ingresos netos de estas clases se acumularan
y se reinvertiran en nombre de los participes.

Sin embargo, el Consejo de Administracion podra crear clases de participaciones de reparto. En lo que respecta a estas
participaciones, el Consejo de Administracion ha decidido que las distribuciones se pagaradn con cargo a los intereses y
dividendos que hayan percibido los Subfondos pertinentes y que sean atribuibles a la clase de participaciones de reparto
correspondiente. Esos dividendos se declararan y se procedera a su pago con arreglo a lo establecido en la ficha informativa del
Subfondo pertinente (Anexo Il del Folleto de los Subfondos), donde también se indicaran las fechas de distribucién y la
frecuencia de los pagos. Las distribuciones y otras sumas pagaderas en relacién con una participacion (sin incluir las comisiones)
se abonaran a través de CHAPS, SWIFT, transferencia telegrafica o transferencia electronica a la cuenta bancaria del participe
pertinente, con arreglo a lo dispuesto en el Formulario de solicitud de las participaciones, o conforme a las condiciones que
determinen o acuerden la Gestora y el participe.

Hasta la fecha no se ha creado ninguna clase de reparto. Todas las clases de participaciones son de capitalizacion.
8. Comisiones en especie

En los ejercicios finalizados el 31 de marzo de 2013 y el 31 de marzo de 2012, el Fondo no suscribié ningin acuerdo de
comisiones en especie.

9. Ingresos de préstamos de valores

Los Subfondos pueden emplear contratos de préstamo de valores. En este tipo de transacciones, los Subfondos pueden transferir
temporalmente sus valores a un prestatario, siempre que este acepte devolver valores equivalentes a los Subfondos. Los
Subfondos realizaran dichas transacciones para tratar de incrementar la rentabilidad de su cartera de valores percibiendo una
comision por prestar sus valores al prestatario, al tiempo que mantienen el potencial de revalorizacion del capital de los valores.

La Gestora, en nombre de los Subfondos, ha nombrado a AXA Investment Managers GS Ltd para que actlle como su agente a
efectos del préstamo de valores a intermediarios financieros y otras entidades financieras.

Antes del 31 de julio de 2011, los ingresos de préstamos de valores se percibian descontando una comision de préstamo de
valores del 20% del agente. De conformidad con la normativa de la industria de fondos, con efecto a partir del 31 de julio de
2011, la Gestora percibié una comision adicional del 10% en concepto de supervision operativa y de gobernanza. Con efecto a
partir del 1 de febrero de 2013, la comision del 10% pagadera a la Gestora dejo de aplicarse. Los ingresos por préstamos de
valores se perciben netos de comisiones, tal y como puede comprobarse en la Cuenta de pérdidas y ganancias de las paginas 111
a 114. Los ingresos por préstamos de valores se contabilizan por su importe acumulado.

Las garantias recibidas pueden ser valores, efectivo y deuda publica de alta calificacion. Las garantias se mantuvieron con un

margen minimo del 105% para los Subfondos del valor del titulo en préstamo y se ajustaron a diario al valor de mercado. A 31 de
marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 no se recibié ninguna cantidad en efectivo.
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9. Ingresos de préstamos de valores (continuacion)

A 31 de marzo de 2013, el valor de los valores en préstamo y el valor de la garantia registrados por los Subfondos eran los

siguientes:
Moneda de
referencia
del
Subfondo Subfondo
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usb
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund usD
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usb
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY

Ingresos de
préstamos
de valores

181.138
80.496
16.405

234.219

2.024

248.430
24.379
38.162

536.318
70.587

3.353.587
11.473.145
187.624

Valor de los
valores
prestados

9.592.450
5.856.410
1.535.135
14.102.652
125.323
3.038.799
1.444.521
139.460
4.914.780
385.451
1.739.429.856
3.077.205.432
88.470.300

Valor de la
garantia

10.381.843
6.273.364
1.647.196

15.501.960

134.574
3.260.108
1.562.740

147.470
5.314.048

408.830

1.838.839.005
3.279.632.949

94.121.734

A 31 de marzo de 2012, el valor de los valores en circulacion prestados y el valor de la garantia registrados por los Subfondos era

el siguiente:
Moneda de
referencia
del
Subfondo Subfondo
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usD
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund usD
AXA Rosenberg All Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund usb
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund EUR
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP

Ingresos de
préstamos
de valores

353.454
121.814
35.074
57.210
3.818
403.740
105.898
112.554
1.035.547
101.555
21.241
2.722.992
12.267.806
123.918

Los detalles de la exposicidn desglosada por Contrapartes se incluyen en la nota 14.
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Valor de los
valores
prestados

11.369.529
4.360.719
702.382
6.687.127
34.343
9.425.305
1.246.092
732.773
17.254.059
2472473

1.451.989.117
944.177.121
100.857.276
72.770

Valor de la
garantia

12.366.959
4.734.261
777.829
7.348.014
38.263
10.227.693
1.345.530
798.535
18.926.669
2.692.925

1.566.768.033
1.023.108.615
108.285.609
78.051
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10.  Tipos de cambio

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 délar estadounidense. Estos tipos de cambio se utilizaron
para convertir el activo y el pasivo a ddlares estadounidenses a 31 de marzo de 2013.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Dolar australiano 0,9592 Peso mexicano 12,3392
Real brasilefio 2,0164 Dolar neozelandés 1,1933
Libra esterlina 0,6586 Corona noruega 5,8325
Dolar canadiense 1,0160 Peso filipino 40,8100
Peso chileno 471,7500 Zloty polaco 3,2525
Corona checa 20,0623 Dolar de Singapur 1,2406
Corona danesa 5,8055 Rand surafricano 9,1745
Libra egipcia 6,8031 Won surcoreano 1.112,6000
Euro 0,7788 Corona sueca 6,5020
Dolar de Hong Kong 7,7627 Franco suizo 0,9470
Forint hingaro 237,0688 Dolar taiwanés 29,9025
Rupia india 54,3500 Baht tailandés 29,2850
Rupia de Indonesia 9.717,5000 Lira turca 1,8095
Shekel israeli 3,6343 Yuan Renminbi 6,2143
Yen japonés 94,0200

Ringgit malayo 3,0965

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 euro. Estos tipos de cambio se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a euros a 31 de marzo de 2013.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Libra esterlina 0,8457 Corona sueca 8,3492
Corona danesa 7,4548 Franco suizo 1,2160
Yen japonés 120,7310 Dolar estadounidense 1,2841
Corona noruega 7,4895

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 libra esterlina. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a libras esterlinas a 31 de marzo de 2013.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Euro 1,1825 Délar estadounidense 1,5185

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 yen japonés. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a yenes japoneses a 31 de marzo de 2013.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Libra esterlina 0,0070 Délar estadounidense 0,0106
Euro 0,0083

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 dolar estadounidense. Estos tipos de cambio se utilizaron
para convertir el activo y el pasivo a délares estadounidenses a 31 de marzo de 2012.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Dolar australiano 0,9653 Peso mexicano 12,8105
Real brasilefio 1,8243 Dolar neozelandés 1,2203
Libra esterlina 0,6259 Corona noruega 5,7041
Dolar canadiense 0,9995 Peso filipino 42,9350
Peso chileno 488,1500 Zloty polaco 3,1188
Corona checa 18,6641 Dolar de Singapur 1,2574
Corona danesa 5,5866 Rand surafricano 7,6746
Euro 0,7509 Won surcoreano 1.133,0500
Dolar de Hong Kong 7,7640 Corona sueca 6,6354
Forint hingaro 221,4801 Franco suizo 0,9039
Rupia india 50,9450 Dolar taiwanés 29,5145
Rupia de Indonesia 9.144,0000 Baht tailandés 30,8500
Shekel israeli 3,7080 Lira turca 1,7829
Yen japonés 82,2950 Yuan Renminbi 6,2980
Ringgit malayo 3,0635
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10.  Tipos de cambio (continuacién)

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 euro. Estos tipos de cambio se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a euros a 31 de marzo de 2012.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Libra esterlina 0,8335 Corona sueca 8,8363
Corona danesa 7,4396 Franco suizo 1,2037
Yen japonés 109,5922 Dolar estadounidense 1,3317
Corona noruega 7,5961

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 libra esterlina. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a libras esterlinas a 31 de marzo de 2012.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Euro 1,1998 Délar estadounidense 1,5978

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en divisas a 1 yen japonés. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a yenes japoneses a 31 de marzo de 2012.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Libra esterlina 0,0076 Délar estadounidense 0,0122
Euro 0,0091

11. Régimen fiscal

Con arreglo a la legislacién y la préctica vigentes, el Fondo cumple todos los requisitos para ser un organismo de inversion tal y
como se define en el articulo 739B de la Ley de consolidacion tributaria (Taxes Consolidation Act), de 1997, en su versién
vigente. Por lo tanto, no estaré sujeto a los impuestos irlandeses sobre la renta y sobre las plusvalias.

No obstante, si se produce un “hecho imponible” pueden generarse obligaciones fiscales en Irlanda. Un hecho imponible incluye
cualquier distribucion a los participes o cualquier cobro, reembolso, cancelacion o transmision de participaciones, asi como la
posesion de participaciones al cierre de cada periodo de ocho afios a contar desde la fecha de adquisicion de tales participaciones.
El Fondo no estara sujeto a impuestos irlandeses respecto a los hechos imponibles relativos a:

(&) un participe que no sea residente en Irlanda ni residente habitual en Irlanda a efectos fiscales en el momento en que
se produzca el hecho imponible, siempre y cuando el Fondo esté en posesion de la declaracién valida pertinente en
cada caso de conformidad con las disposiciones de la Ley de consolidacion tributaria de 1997, en su version
vigente, o el Fondo haya sido autorizado por la autoridad tributaria irlandesa a realizar pagos en bruto en ausencia
de las citadas declaraciones; y

(b) determinados participes residentes en Irlanda exentos, que hayan facilitado al Fondo las preceptivas declaraciones
exigidas por ley, debidamente firmadas.

Los dividendos, intereses y plusvalias (si los hubiera) obtenidos con las inversiones realizadas por el Fondo podran estar sujetos a
retenciones de impuestos en el pais del que procedan dichos ingresos/plusvalias por las inversiones y es posible que ni al Fondo
ni a sus participes se les reembolsen las cantidades retenidas en concepto de impuestos.

12. Accesibilidad a la informacién

Las listas de las carteras a fin de mes pueden estar disponibles para los participes 30 dias después de esa fecha, tal como establece
la politica de informacion de AXA Rosenberg.

13. Operaciones con partes vinculadas/relacionadas

De conformidad con la FRS 8, “Informacion sobre partes relacionadas” (Related Parties Disclosures), en la siguiente nota se
resumen las partes relacionadas, asi como las transacciones con partes relacionadas durante el periodo.

Transacciones con partes que tienen una influencia significativa

a) La Gestora, AXA Rosenberg Management Ireland Limited, gand 27.048.112 d6lares estadounidenses (2012; 31.427.141
USD) durante el ejercicio que finalizé el 31 de marzo de 2013, de los cuales 2.682.863 dolares estadounidenses (2012:
2.595.095 USD) estaban pendientes de pago al cierre del ejercicio. Para mas informacion, véase la nota 6 de las cuentas
en las paginas 147-148.
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13. Operaciones con partes vinculadas/relacionadas (continuacion)

La Gestora obtuvo una comision del 10% de los ingresos brutos pagada con el valor de los valores en préstamo durante
el periodo comprendido entre el 1 de abril de 2012 y el 31 de enero de 2013. AXA Investment Managers GS Ltd gané
una comision del 20% de los ingresos brutos pagada con el valor de los valores en préstamo.

Transacciones con otras partes relacionadas
b) Las posiciones en participaciones superiores al 20% ostentadas por sociedades relacionadas con la Gestora a 31 de
marzo de 2013 eran las siguientes:

Nombre de la entidad

Fundsettle EOC Nominees Limited
Alc FS/Citi6111420747/Penso
EDP/AXA (14179)

BNP Paribas Securities ServicesA/c
AXA

BNP Paribas Securities ServicesA/c
AXA

BNP Paribas Securities ServicesA/c
AXA

AXA Bank AG Koln

State Street Banque SA A/c AXA
MPS/Previdenza per te Mista

State Street Banque SA A/c AXA
MPS/Previdenza per te Crescita

Subfondo

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

Moneda
de
referencia
del
Subfondo

EUR

usD

usD

usD
EUR
JPY

Valor
monetario

81.750.707

7.395.429

28.073.162

11.127.143
18.153.768
669.756.746

JPY 1.092.441.116

% del
valor
monetario
del
Subfondo

30,98%

99,96%
99,96%

99,96%
24,59%
23,35%

38,09%

a) Las posiciones en participaciones superiores al 20% ostentadas por sociedades relacionadas con la Gestora a 31 de marzo

de 2012 eran las siguientes:

Nombre de la entidad

State Street Banque SA A/c AXA
MPS/Previdenza per te Crescita
Fundsettle EOC Nominees Limited
AJc FS/Citi6111420747/Penso
EDP/AXA (14179)

BNP Paribas Securities ServicesA/c
AXA

BNP Paribas Securities ServicesA/c
AXA

BNP Paribas Securities ServicesA/c
AXA

State Street Banque SA A/lc AXA
MPS/Previdenza per te Mista

State Street Banque SA A/c AXA
MPS/Previdenza per te Crescita

Subfondo
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
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Moneda
de
referencia
del
Subfondo

usD

usD

usD

usD

usD

JPY

JPY

Valor
monetario

69.153.305

73.701.512

6.201.431

25.109.012

10.104.702

534.016.637

871.035.246

% del
valor
monetario
del
Subfondo

20,53%

21,35%

99,96%
99,96%
99,96%
22,19%

36,19%
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14, Proceso de gestidn del riesgo financiero
Supervision y aplicacion

La Gestora ha delegado el proceso de gestion del riesgo del Fondo en AXA Rosenberg Investment Management Limited ("AXA
Rosenberg") en su calidad de Gestora de Inversiones, y tanto el Consejo de Administracion de la Gestora como la Fiduciaria,
State Street Custodial Services (Ireland) Limited, supervisan sus funciones.

AXA Rosenberg cuantifica el riesgo en términos de la desviacion estandar de la rentabilidad activa y gestiona el riesgo mediante
una cuidadosa seleccion de valores y una exhaustiva diversificacion de la cartera. Aunque el objetivo es que la rentabilidad que
ofrece AXA Rosenberg a sus clientes supere la rentabilidad de sus respectivos indices de referencia a lo largo del tiempo, se
tratara de que el riesgo total de las carteras de AXA Rosenberg sea similar en términos generales al del indice de referencia.

Los riesgos activos que AXA Rosenberg asume explicitamente vienen determinados por el proceso de seleccion de valores
bottom-up de AXA Rosenberg. EI modelo de riesgo elaborado internamente por AXA Rosenberg permite la descomposicion del
riesgo total en factores de riesgo, riesgos sectoriales y riesgos especificos de valores. En general, AXA Rosenberg gestiona el
riesgo principalmente a través de la diversificacion. Las carteras comprenden un gran ndmero de valores y en todos los casos
AXA Rosenberg intenta lograr un equilibrio entre la rentabilidad prevista y el riesgo previsto para tratar de maximizar el ratio de
informacion de la estrategia.

El modelo de riesgo propio de AXA Rosenberg esta totalmente integrado en su sistema de construccién de carteras. Las carteras
de AXA Rosenberg se construyen para representar la dptima combinacién de rentabilidad y riesgo identificada por sus modelos
de inversién, respetando las restricciones establecidas por las directrices de inversion de la estrategia y otras restricciones
aplicables.

Los Subfondos deben cumplir las limitaciones a la inversion y el endeudamiento establecidas en el Reglamento sobre OICVM.

AXA Rosenberg Investment Management Limited cuenta con una serie de comités de supervision cuyas obligaciones incluyen la
revision del cumplimiento normativo y los resultados del proceso de gestion de riesgos y que, siempre que procede, derivan las
incidencias al Consejo de Administracion: Estos comités se enumeran a continuacién:

e El Comité de Inversion de AXA Rosenberg es un comité integrado por todas las sociedades de gestion de inversiones de
AXA Rosenberg Group, incluida AXA Rosenberg, y se encarga de la supervision y el seguimiento del proceso de
inversion, de la eficacia de los modelos y de los principales parametros de la estrategia de inversion. También establece
las normas de aplicacion de inversiones y supervisa el cumplimiento internacional de las directrices de inversion, ya
sean de origen normativo, internas o establecidas por nuestros clientes.

e El Comité de Subfondos Agrupados de AXA Rosenberg se reline mensualmente y supervisa las operaciones diarias de
los Subfondos.

e EIl Comité Global de Cumplimiento, Etica y Riesgos, del que es copresidente el Director de Gestion de Riesgos de AXA
Rosenberg, es responsable de la definicién y validacién de las politicas de gestion de riesgos de AXA Rosenberg Group.
El perimetro de riesgo incluye los riesgos de inversién, derivados de modelos, operativos, comerciales y tecnoldgicos.

Riesgo de inversién

Los Subfondos estan expuestos al riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez derivados de los instrumentos en
los que invierten. La optimizacién de carteras de AXA Rosenberg tiene el objetivo de identificar la combinacién de posiciones
que, segun sus estimaciones, proporciona un potencial de rentabilidad ajustada al riesgo éptimo sin alejarse del perfil de riesgo
del indice de referencia en términos de sector, tamafio y otros factores de riesgo.

Las restricciones de inversion y endeudamiento limitan el riesgo de inversion. El objetivo y la politica de inversion de cada
Subfondo contienen parametros de inversion especificos que se detallan en el Folleto. Entre otras limitaciones, los Subfondos
estan sujetos a una participacion maxima del 10% del VAN total del Subfondo en un valor mobiliario concreto, y del 20% del
VAN total en caso de instituciones de inversion colectiva.
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14, Proceso de gestidn del riesgo financiero
Riesgo de inversion (continuacion)

Las incidencias de inversion diarias se notifican a las funciones de Cumplimiento y Riesgo de la Gestora de Inversiones, se
comunican al Comité de Subfondos Agrupados mensualmente y son revisadas trimestralmente por el Consejo de Administracion
de la Gestora. La Fiduciaria, conjuntamente con el Consejo de Administracion de la Gestora, es responsable de la supervision
independiente de las restricciones, asi como de otras obligaciones relativas a la supervision de la administracion de los
Subfondos. La Fiduciaria realiza una revisién independiente mensual de las restricciones de inversion, endeudamiento y gestion
eficaz de las carteras, de conformidad con lo previsto en el Reglamento sobre OICVM.

Exposicion global

Para calcular la exposicidn global de todos los Subfondos se utiliza el planteamiento de compromiso. Este planteamiento
convierte cualquier posicién en derivados financieros de los Subfondos en una posicion equivalente en el activo subyacente sobre
la base del valor de mercado de dicho activo. La plusvalia/(minusvalia) latente de cualquiera de los derivados mantenidos se
refleja en la Cartera de Inversiones de los Subfondos pertinentes.

(a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero fluctte por los cambios en los precios de mercado. El riesgo
de mercado comprende tres tipos de riesgo: el riesgo de precio de mercado, el riesgo cambiario y el riesgo de tipos de interés.

(i) Riesgo de precio de mercado

El riesgo de precio mercado es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero fluctle por los cambios en los
precios de mercado (distintos de los derivados del riesgo de tipos de interés y de divisas), tanto si dichos cambios han sido
provocados por factores especificos de los instrumentos financieros concretos o de su emisor, como si se deben a otros factores
que afecten a instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

Los Subfondos invierten principalmente en valores que se negocian en los mercados de renta variable. Las inversiones de los
Subfondos estadn sujetas a las fluctuaciones del mercado y no es posible garantizar que vayan a revalorizarse, por lo que
representan un riesgo de pérdida de capital. Dada la naturaleza del objetivo de inversion de los Subfondos, su componente
fundamental de riesgo de mercado es el riesgo de precio. Los objetivos de inversion de cada Subfondo se detallan en las
disposiciones del Folleto (Anexo I11). La exposicion global de cada Subfondo al riesgo de precio de mercado a 31 de marzo de
2013 es equivalente al valor razonable de las inversiones mantenidas, que se indican en las Carteras de Inversiones, en las
paginas 11 a 110.

En la tabla siguiente se indica el beta de los Subfondos a 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012, asi como el efecto
monetario en el Valor del Activo Neto (VAN) de cada Subfondo que hubiera tenido una subida del 5% del mercado (se utiliza el
indice de referencia de los Subfondos con fines ilustrativos), suponiendo que el resto de las variables permaneciera constante.
Asimismo, la Gestora de Inversiones considera que el VAN de cada Subfondo habria experimentado un efecto monetario
equivalente de signo contrario si el mercado hubiera caido un 5%.

Subfondo (moneda de referencia) Indice de referencia Betaa 31 | Efecto monetario | Betaa3l | Efecto monetario
de marzo enel VAN a 31 de marzo enel VAN a 31
de 2013 de marzo de 2013 de 2012 de marzo de 2012

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) S&P 500 0,983 $43.606.175 0,993 $42.365.703

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha | ¢ 5 59 0,987 $33.493.508 0,999 $16.830.113

Fund (USD)

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD) MSCI World 1,003 $13.234.754 0,999 $17.243.091

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund S&P Global Small

(USD) Cap 0,978 $10.272.827 0,982 $8.294.797

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity MSCI Global

Alpha Fund (USD) Emerging Market 0,980 $6.549.536 0,908 $3.618.900

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha MSCI Pacific Ex-

Fund (USD) Japan 1,004 $14.337.626 0,992 $10.421.056

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha S&P Asia Pacific Ex-

Fund (USD) Japan Small Cap 0,983 $18.622.531 0,961 $14.902.466
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Proceso de gestién del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo del mercado (continuacién)

(i) Riesgo de precio de mercado (continuacion)

Subfondo (moneda base) Indice de referencia Beta a 31 Efecto monetario | Betaa3l | Efecto monetario
de marzo enel VAN a 31 de marzo enel VAN a 31

de 2013 de marzo de 2013 de 2012 de marzo de 2012

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan MSCI AC Asia

Equity Alpha Fund (USD) Pacific Ex-Japan 0,991 $2.775.178 0,935 $2.152.385

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund (USD) Russell 2000 0,972 $359.524 0,986 $305.947

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income

Alpha Fund (USD)* MSCI World 0,944 $1.325.611 0,970 $1.217.860

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha

Fund (USD)* S&P 500 0,964 $536.565 1,021 $515.852

éﬁg?"senberg Pan-European Equity Alpha Fund | o) £ rope 1,006 €5.298.491 0,995 €6.719.613

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha S&P Europe Small 1,003 €1.154.110 1,001 €1.080.755

Fund (EUR) Cap

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index

Equity Alpha Fund (EUR) MSCI Europe 1,016 €422.987 0,992 €1.547.322

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (EUR) | MSCI EMU 1,018 €3.756.562 0,994 €8.339.711

'{‘Eﬁgfose”berg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund | ;o) £ rope Ex-UK 1,007 €588.810 0,996 €1.542.815

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) TOPIX 0,963 ¥1.105.019.109 0,984 ¥1.446.058.786

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (JPY) | S&P Japan Small Cap 1,033 ¥1.612.537.794 0,976 ¥1.254.537.663

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity

Alpha Fund (JPY) TOPIX 0,988 ¥141.704.968 0,982 ¥118.188.494

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund (GBP) FTSE All Share 0,966 £354.616 0,993 £269.419

Income Alpha Fund

Algunas limitaciones de los analisis de sensibilidad son:

La Gestora de Inversiones gestiona el otro riesgo de precio construyendo carteras de inversiones altamente diversificadas, de

la metodologia se basa en datos historicos y no puede tener en cuenta el hecho de que los movimientos futuros de los precios del
mercado, las correlaciones entre los mercados y los niveles de liquidez del mercado en una época de tensiones podrian no tener

relacién con los patrones historicos;

la informacién sobre el riesgo de precio de mercado es una estimacion relativa del riesgo y no una cifra exacta;

la informacién sobre el precio de mercado representa un resultado hipotético y se ofrece a titulo predictivo; y
las condiciones futuras del mercado podrian variar sustancialmente con respecto a las experimentadas en el pasado.

conformidad con las Directivas UCITS IV y los objetivos de inversion de cada Subfondo.

* Con efecto a partir del 31 de octubre de 2012, AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund pasé a denominarse AXA Rosenberg Global
Defensive Equity Income Alpha Fund, y AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund pasd a denominarse AXA Rosenberg US Defensive Equity

Para cada Subfondo, la Gestora de Inversiones supervisa de forma periddica, entre otras, las siguientes variables principales:
valores concretos que contribuyen significativamente al riesgo activo;
factores significativos que contribuyen al riesgo activo (por ejemplo, exposiciones sectoriales o de pais);
exposicion a noticias del mercado y acontecimientos macroeconémicos;
resultados de los modelos de seleccion de valores exclusivos de la Gestora de Inversiones.

La Gestora de Inversiones revisa el riesgo de precio general cada mes, y cualquier incidencia se remite al Comité de Subfondos

Agrupados mensualmente y al Consejo de Administracién de la Gestora de forma trimestral.
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Memoria de las cuentas (continuacion)

14, Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(if) Riesgo cambiario

El riesgo cambiario se define en la FRS 29 como el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero fluctle por las
variaciones de los tipos de cambio de divisas. Este riesgo surge en los instrumentos financieros que estan denominados en una
divisa distinta de la moneda funcional en la que se valoran. A efectos de la FRS 29, de los instrumentos financieros denominados
en la divisa funcional no se deriva riesgo cambiario alguno.

Cada Subfondo posee activos denominados en monedas distintas de la funcional. La tabla que recoge la moneda funcional de
cada Subfondo se incluye en la nota 2 de la presente Memoria de las Cuentas, en la pagina 136.

Los Subfondos AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha
Fund, AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund, AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund y AXA
Rosenberg Japan Equity Alpha Fund no mantenian contratos de divisas, activos monetarios y activos no monetarios que
estuvieran expuestos a una divisa distinta de la de referencia a 31 de marzo de 2013. El riesgo cambiario del resto de los
Subfondos a 31 de marzo de 2013 era el siguiente:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2012
Activos monetarios Contratos de Activos monetarios Contratos de
netos divisas netos divisas
Divisa usD usD Usb Usb
Euro (1.855) 63.500.512 859 79.757.735
(1.855) 63.500.512 859 79.757.735

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2012
Activos monetarios Activos no monetarios Activos monetarios Activos no monetarios
netos netos netos netos
Divisa UsD UsD UsD uUsbD
Délar australiano 262.274 10.130.731 258.178 12.673.330
Libra esterlina 84.912 22.381.771 239.737 29.823.251
Délar canadiense 63.618 11.921.662 30.486 17.173.678
Corona danesa 8.352 2.120.748 118.131 2.298.932
Euro (1.547.542) 33.535.319 (9.564) 42.299.239
Délar de Hong Kong 7.737 2.671.733 86.602 3.105.801
Shekel israeli 2.559 531.725 9.047 564.618
Yen japonés 510.903 22.489.202 713.964 30.951.284
Doélar neozelandés 292 - 699 -
Corona noruega 24.842 2.043.598 (34.282) 2.383.390
Dolar de Singapur 3.332 2.226.850 9.200 2.222.473
Corona sueca 109.615 2.042.425 322.008 5.644.912
Franco suizo 11.638 9.372.793 234.359 12.739.301
(457.468) 121.468.557 1.978.565 161.880.209

159



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)

14, Proceso de gestion del riesgo financiero (continuacion)
(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(i) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2012
Activos monetarios Activos no monetarios Activos monetarios Activos no monetarios
netos netos netos netos
Divisa usbD uUsD uUsD uUsD
Délar australiano 167.195 6.482.204 123.557 5.848.917
Libra esterlina 584.846 19.063.600 391.994 16.102.187
Délar canadiense 459.778 8.799.603 52.861 8.513.515
Corona danesa 7.038 496.081 7.529 22.000
Euro 176.156 20.730.915 (191.296) 16.393.027
Dolar de Hong Kong 1.900 2.329.196 1.135 2.310.222
Shekel israeli 5.188 541.190 119.741 531.623
Yen japonés 927.672 19.738.533 305.750 15.799.059
Délar neozelandés 24.028 350.814 2.354 77.467
Corona noruega 46.325 156.468 7.460 249.928
Délar de Singapur 153.481 1.867.292 22.247 1.463.700
Won surcoreano 31.862 4.230.029 38.517 3.353.237
Corona sueca 72.074 4.431.713 (140.044) 3.283.840
Franco suizo 65.663 7.574.244 23.275 6.529.594
2.723.206 96.791.882 765.080 80.478.316

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2012
Activos monetarios Activos no monetarios Activos monetarios Activos no monetarios
netos netos netos netos
Divisa UsbD UsbD uUsbD UsbD
Real brasilefio 66.609 16.705.072 134.543 11.591.049
Peso chileno - 664.615 3.380 266.370
Corona checa 294 457.281 7.220 261.612
Libra egipcia - - - -
Euro 7.683 - 7.968 641.350
Dolar de Hong Kong 5.037 20.575.866 636.027 12.119.984
Forint hungaro 1 - 8.024 -
Rupia india 23.011 3.699.763 6.517 5.308.290
Rupia de Indonesia 443.500 9.080.080 - 2.229.437
Shekel israeli 1.079 - 9.800 -
Ringgit malayo 1.611 4.335.777 2.289 2.429.827
Peso mexicano 123.678 7.912.817 - 4.368.955
Peso filipino 8.475 2.112.565 5.359 1.021.806
Zloty polaco 10.525 2.219.804 12.807 1.488.435
Rand surafricano 841.704 9.810.030 157.233 6.471.075
Won surcoreano 143.375 19.748.984 128.509 12.035.849
Délar taiwanés 1.741.627 14.655.058 153.717 9.050.616
Baht tailandés 73.934 4.784.198 21.746 1.178.923
Lira turca 246 2.887.643 7.503 1.256.290
Yuan Renminbi - - 79.887 -
3.492.389 119.649.553 1.382.529 71.719.868
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Memoria de las cuentas (continuacion)

14, Proceso de gestién del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(i) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

Divisa

Délar australiano
Euro

Délar de Hong Kong
Délar neozelandés
Délar de Singapur

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos
usD usD usD uUsD
2.160.729 186.044.889 2.018.562 137.216.188
838 - - -
187.359 52.741.349 3.017.140 33.448.159
36.349 76.005 579 -
44.043 33.568.177 4.037 23.661.145
2.429.318 272.430.420 5.040.318 194.325.492

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

Divisa

Délar australiano
Euro

Dolar de Hong Kong
Délar neozelandés
Dolar de Singapur
Won surcoreano

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios

netos netos netos Activos no monetarios netos
usD usD usD usD
6.732.377 159.305.153 2.446.013 143.221.857
(60.304) - - -
1.315.475 53.201.510 2.033.559 47.127.755
62.434 8.481.219 255.147 407.768
1.948.426 46.448.926 816.921 33.034.667
1.213.902 103.004.199 860.878 79.821.006
11.212.310 370.441.007 6.412.518 303.613.053

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

Divisa

Délar australiano
Dolar de Hong Kong
Rupia india

Rupia de Indonesia
Ringgit malayo
Délar neozelandés
Peso filipino

Délar de Singapur
Won surcoreano
Dolar taiwanés
Baht tailandés

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos
usD usD usD UsSD
441.955 13.543.532 335.137 11.020.565
279.614 13.195.693 71.222 12.352.830
23.567 2.554.623 5.745 2.902.001
7.175 3.543.228 - 1.738.666

- 1.076.701 973 1.511.846

642 - 2.970 107.817
4.395 655.935 - 202.411
89.865 1.856.916 19.113 1.865.268
69.792 7.598.751 53.794 7.321.880
33.445 6.064.187 15.918 5.080.569
52.490 2.457.487 9.141 488.726
1.002.940 52.547.053 514.013 44.592.579
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Memoria de las cuentas (continuacion)

14, Proceso de gestién del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(i) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund

Divisa

Délar australiano
Libra esterlina
Dolar canadiense
Corona danesa
Euro

Délar de Hong Kong
Yen japonés
Corona noruega
Délar de Singapur
Corona sueca
Franco suizo

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos
usD usD usD UsD
16.073 1.202.697 636 922.817
17.680 2.578.225 9.720 2.267.385
11.920 1.226.942 3.028 1.200.288
16.438 78.202 2.289 77.114
17.597 3.456.772 9,535 3.177.085
9.949 363.901 627 322.044
36.952 2.496.718 37.363 2.261.497
38 174.306 2.938 233.238
110 164.828 1.254 132.087
19.307 329.344 9,513 249.715
28.704 1.128.107 9.711 939.851
174.768 13.200.042 86.614 11.783.121

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

Divisa

Libra esterlina
Corona danesa
Corona noruega
Corona sueca

Franco suizo

Dolar estadounidense

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos
EUR EUR EUR EUR
9.838 32.189.590 609.538 43.352.984
14.715 3.738.082 4.684 2.806.819
5.558 3.383.099 5.270 4.344.145
170.497 2.092.071 693.409 7.446.077
1.043 13.157.671 117.013 19.112.333
119.500 - 83.845 -
321.151 54.560.513 1.513.759 77.062.358

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

Divisa

Libra esterlina
Corona danesa
Corona noruega
Corona sueca

Franco suizo

Dolar estadounidense

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzode 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos
EUR EUR EUR EUR
17.830 8.316.507 165.916 8.299.228
31.398 225.357 110.900 28.461
14.027 76.721 129 145.970
36.370 1.844.449 30.345 1.549.338
112.255 2.928.838 46.258 3.035.978
2.814 - 6.078 -
214.694 13.391.872 359.626 13.058.975
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Memoria de las cuentas (continuacion)

14, Proceso de gestién del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)

(i) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund

Divisa

Libra esterlina
Corona danesa
Corona noruega
Corona sueca

Franco suizo

Délar estadounidense

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos
EUR EUR EUR EUR
25.754 2.611.667 98.826 10.044.946
2.003 222.796 46.160 576.155
8.481 145.275 5174 621.434
26.562 432.389 134.262 1.833.491
68.785 1.067.325 86.954 4.310.774
5.324 - 17.978 -
136.909 4.479.452 389.354 17.386.800

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

Divisa

Délar estadounidense

31 de marzo de 2013

Activos monetarios Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos
EUR EUR EUR EUR
6.749 - 6.505 -
6.749 - 6.505 -

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

Divisa

Libra esterlina
Corona danesa
Corona noruega
Corona sueca

Franco suizo
Doélar
estadounidense

31 de marzo de 2013

31 de marzo de 2012

Activos Activos no Activos Activos no
monetarios monetarios Contratos de monetarios monetarios Contratos de
netos netos divisas netos netos divisas
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.404 - - 786 - 7.527.052
57.856 485.526 - 29.483 800.157 (197.791)
5.352 498.941 - 5.142 1.137.113 (280.250)
51.054 823.868 - 102.774 2.756.661 (685.764)
4.287 2.433.924 - 66.354 5.816.674 (1.423.811)
720 - - 789 - (194)
120.673 4.242.259 - 205.328 10.510.605 4.939.242
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Memoria de las cuentas (continuacion)

14, Proceso de gestién del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)
(ii) Riesgo cambiario (continuacion)

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

Activos monetarios

31 de marzo de 2013

Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos

Divisa JPY JPY JPY JPY
Euro 3.955.145 - - -
Délar estadounidense 23 - - R
3.955.168 - - -

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

Activos monetarios

31 de marzo de 2013

Activos no monetarios

31 de marzo de 2012

Activos monetarios Activos no monetarios

netos netos netos netos

Divisa GBP GBP GBP GBP
Euro (167) - (6) -
Délar estadounidense 17.178 - 10.557 -
17.011 - 10.551 -

En la tabla siguiente se presenta el efecto que habria tenido en los activos monetarios de los Subfondos a 31 de marzo de 2013y
31 de marzo de 2012 un incremento del 5% de la exposicidn a divisas, suponiendo que el resto de variables permanecieran
constantes. La Gestora de Inversiones presupone un efecto inverso idéntico en los activos monetarios si la exposicion a divisas se

hubiera reducido un 5%.

Subfondo (moneda de referencia) Efecto en los Efecto en los
Activos activos Activos activos
monetarios a monetarios a monetarios a monetarios a
31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de
2013 2013 2012 2012
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) $63.498.657 $3.174.933 $79.758.593 $3.987.930
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD) ($457.468) ($22.873) $765.080 $38.254
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund (USD) $2.723.206 $136.160 $1.382.529 $69.126
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
(USD) $3.492.389 $174.619 $5.040.318 $252.016
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) $2.429.318 $121.466 $6.412.518 $320.626
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
(USD) $11.212.310 $560.616 $514.013 $25.701
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund (USD) $1.002.940 $50.147 $86.614 $4.331
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund
(USD) $174.768 $8.738 $1.978.565 $98.928
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund (EUR) $321.151 $16.058 $1.513.759 $75.688
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund (EUR) $214.694 $10.735 $359.626 $17.981
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund (EUR) $136.909 $6.845 $389.354 $19.468
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (EUR) €6.749 €337 €6.505 €325
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund (EUR) €120.673 €6.034 €5.144.567 €257.228
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) - - ¥ 549.695.441 ¥ 27.484.772
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (JPY) ¥ 3.955.168 ¥ 197.758 - -
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund (GBP) £17.012 £851 £10.551 £528
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Memoria de las cuentas (continuacion)
14, Proceso de gestién del riesgo financiero (continuacion)

(a) Riesgo de mercado (continuacion)
(i) Riesgo cambiario (continuacion)

Ninguno de los Subfondos suscribe contratos a plazo a nivel de las carteras. Los siguientes Subfondos suscriben contratos de
divisas a plazo en nombre de los inversores en las clases cubiertas con el fin de gestionar el riesgo cambiario a nivel de la clase,
sin que ello produzca ningln efecto adicional en los instrumentos financieros ostentados. Los contratos de divisas a plazo a 31 de
marzo de 2013 se detallan en las Carteras de Inversiones (véanse las paginas 11 a 110).

Subfondos Clases

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Clase A (EUR) Cubierta, Clase B (EUR) Cubierta, Clase E
(EUR) Cubierta

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund Clase A (GBP) Cubierta

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Clase A (GBP) Cubierta

La posicién en divisas es supervisada por la Gestora de Inversiones a diario y se revisa mensualmente.

Dada la naturaleza de las estrategias de inversion y el uso limitado de instrumentos financieros derivados, se ha utilizado el
planteamiento de compromiso como metodologia para calcular la exposicion global. Los limites de riesgo de las clases de
participaciones sujetas a cobertura cambiaria tienen un ratio de cobertura objetivo del 100% con una tolerancia de +/-5%.
Durante el ejercicio no se superaron los limites de exposicion ni los limites del riesgo de contraparte.

(iii) Riesgo de tipos de interés
El riesgo de tipos de interés se define como el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctlen por los cambios de los tipos de interés del mercado.

Con la excepcion el efectivo en bancos, los activos y pasivos financieros de los Subfondos no estan expuestos al riesgo de tipos
de interés. Cualquier efectivo y equivalentes excedente se invierte a los tipos de interés del mercado a corto plazo. Los tipos de
interés aplicables a los saldos de efectivo se detallan en la siguiente tabla.

Tipo de interés de Tipo de interés de

Depositario Divisa de la cuenta saldos negativos saldos positivos
State Street Dolar australiano 5,00% 1,50%
Real brasilefio 17,25% 0,00%
Libra esterlina 2,50% 0,25%
Dolar canadiense 3,25% 0,50%
Corona checa 4,00% 0,00%
Corona danesa 3,20% (0,75%)
Euro 2,50% 0,00%
Dolar de Hong Kong 3,50% 0,00%
Forint hangaro 9,00% 0,25%
Rupia de Indonesia 28,00% 0,00%
Shekel israeli 6,75% 0,00%
Yen japonés 2,10% 0,00%
Ringgit malayo 19,00% 0,00%
Peso mexicano 10,00% 0,20%
Dolar neozelandés 5,50% 0,40%
Corona noruega 4,50% 0,20%
Peso filipino 20,00% 0,00%
Zloty polaco 7,25% 0,15%
Dolar de Singapur 3,25% 0,00%
Rand surafricano 10,50% 0,25%
Corona sueca 4,00% 0,15%
Franco suizo 2,25% (0,25%)
Baht tailandés 15,00% 0,00%
Lira turca 15,00% 0,25%
Dolar estadounidense 2,25% 0,01%
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Memoria de las cuentas (continuacion)
14, Proceso de gestién del riesgo financiero (continuacion)
(b) Riesgo crediticio (continuacion)

El riesgo crediticio es el riesgo de que una parte de un instrumento financiero provoque una pérdida financiera a la otra parte por
el incumplimiento de una obligacion. Incluye el riesgo de la contraparte y el riesgo del emisor.

Diversos drganos de los grupos AXA Investment Manager y AXA Rosenberg seleccionan las contrapartes tras un exhaustivo
analisis. El control que corresponde a Gestion de Riesgos se realiza de forma periddica e incluye, entre otras cosas, una revision
del nivel de exposicion por contrapartes, calificaciones crediticias y diferenciales de CDS. Cualquier posible incidencia se remite
inmediatamente al equipo y/o comité que proceda.

Los Subfondos estan expuestos al riesgo crediticio de las contrapartes con las que realizan transacciones y pueden asumir,
ademas, el riesgo de impago. Los Subfondos minimizan la concentracion de riesgos de contrapartes realizando transacciones con
contrapartes en mercados de valores reconocidos y acreditados, asi como negociando, en cada momento, Unicamente un pequefio
porcentaje de la cartera de cada Subfondo con un mismo intermediario autorizado. Todas las transacciones en valores cotizados
se efectlan en el marco de una camara de compensacion. Por lo tanto, el riesgo de impago se considera pequefio, ya que los
valores vendidos s6lo se entregan una vez que el intermediario ha recibido el pago. El pago de una adquisicion se realiza una vez
que el intermediario ha recibido los valores.

En el caso de los contratos a plazo con fines de cobertura a nivel de una clase, el riesgo de contraparte se minimiza llevando a
cabo transacciones exclusivamente con la Fiduciaria de los Subfondos, State Street Bank and Trust Company, que es una entidad
con una elevada calificacion crediticia supervisada por el Comité de Crédito Global, Etica y Riesgo. La cotizacion diaria del
valor de los contratos a plazo se comunica a la Gestora de Inversiones. La Fiduciaria supervisa los contratos a plazo y el riesgo de
la contraparte mensualmente.

Los Subfondos que participan en contratos de préstamo de valores también estan expuestos al riesgo de la contraparte. Para
minimizar dicho riesgo se mantienen garantias cuyo valor supera el importe de los valores prestados. Con el fin de reducir ain
mas el riesgo de impago de la garantia, el Consejo de Administracion de la Gestora ha decidido que las garantias deberan adoptar
la forma de efectivo o deuda publica de elevada calificacion. Durante los ejercicios finalizados el 31 de marzo de 2013 y el 31 de
marzo de 2012 los Subfondos no mantenian garantias en efectivo. De conformidad con las Circulares sobre OICVM, las
garantias que se aceptan en el marco de transacciones de préstamo de valores deben transmitirse a la Fiduciaria o su agente, y han
de estar inmediatamente disponibles para los Subfondos sin que quepa recurso de la contraparte en caso de que dicha entidad
incumpla sus obligaciones. Aungue se prevé que el valor de las garantias recibidas sera en todo momento igual o superior al valor
de los titulos prestados, en el caso de que se produzca una repentina subida del mercado, existe el riesgo de que el valor de la
garantia se site por debajo del valor de los titulos transmitidos. También existe el riesgo de que, aunque se recupere efectivo, en
caso de impago no se pueda volver a comprar el valor concreto.

El valor de la garantia se ajusta diariamente al valor de mercado y se comunica a la Fiduciaria y a la Gestora de Inversiones cada
dia. La informacion de la garantia y el importe de los titulos prestados se facilita en la pagina 152 (nota 9 de la Memoria de las
cuentas). En las tablas siguientes se identifican los nombres de las contrapartes y el porcentaje de la exposicion a garantias a 31
de marzo de 2011 y a 31 de marzo de 2012.

% de la garantia % de la garantia
Contrapartes a 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2013 31 de marzo de 2012
Abbey National Treasury Services - 1,88
ABN Amro Group NV 11,53 7,50
BAML 4,38 -
Barclays Bank Plc 22,09 7,44
Citigroup Global Markets Ltd 16,23 20,01
Commerzbank AG Frankfurt 6,21 6,59
Credit Suisse Securities 20,16 38,34
Deutsche Bank 4,85 -
HSBC Investment Bank Plc 0,05 2,34
ING Bank NV - 0,38
Morgan Stanley & Co International Ltd 7,16 4,45
RBS NV 5,36 7,36
UBS AG 1,98 3,71
Total 100,00 100,00
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En la tabla siguiente se indica el valor de los titulos en préstamo por Subfondo y por contraparte.

ABN Morgan
AMRO Citigroup Credit HSBC | Stanley & Co
Group Barclays Global | Commerzbank Suisse Deutsche | Investment | International
N.V. BAML Bank Plc | Markets Ltd | AG Frankfurt Securities Bank Bank Plc Ltd RBS NV UBS AG Total
AXA Rosenberg Global Equity
Alpha Fund USD | 1.500.136 371.977 1.641.925 1.218.082 182.789 1.361.011 155.535 - 352.310 | 2.808.685 - 9.592.450
AXA Rosenberg Global Small Cap
Alpha Fund UsD 292.235 634.548 1.140.735 649.659 1.237.191 1.515.551 - - 111.290 275.201 - 5.856.410
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund usD 1.482.613 - - - 52.522 - - - - - - 1.535.135
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund USD | 7.669.702 - - - 2.965.967 962.538 1.037.605 - - - 1.466.840 14.102.652
AXA Rosenberg All-Country Asia
Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund | USD 125.323 - - - - - - - - - - 125.323
AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha Fund EUR - 545.309 - 125.606 173.782 1.608.612 585.490 - - - - 3.038.799
AXA Rosenberg Pan-European
Small Cap Alpha Fund EUR - 289.695 - - 524.275 429.294 - - - 201.257 - 1.444.521
AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha Fund | EUR - 7.961 - - 47.649 83.850 - - - - - 139.460
AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund EUR - 468.573 - 941.714 503.941 1.578.653 - - 214.905 | 1.206.994 - 4.914.780
AXA Rosenberg Europe Ex-UK
Equity Alpha Fund EUR - - - 18.546 43.482 274.491 - - - 48.932 - 385.451
AXA Rosenberg Japan Equity
Alpha Fund JPY - - 413.150.563 180.410.587 - 630.875.635 | 209.839.481 - 305.153.590 - - 1.739.429.856
AXA Rosenberg Japan Small Cap
Alpha Fund JPY - | 112.783.498 | 1.302.466.702 975.116.976 - 367.488.357 47.473.439 - 271.876.460 - - 3.077.205.432
AXA Rosenberg Japan Enhanced
Index Equity Alpha Fund JPY - - 39.591.887 9.667.672 - 19.139.847 4.900.922 4.467.722 10.702.250 - - 88.470.300
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En la tabla siguiente se indica el valor de las garantias recibidas por los titulos en préstamo por Subfondo y por contraparte.

ABN Morgan
AMRO Citigroup Credit HSBC | Stanley &Co
Group Barclays Global [Commerzbank Suisse Deutsche | Investment | International
N.V. BAML Bank Plc Markets Ltd | AG Frankfurt Securities Bank Bank Plc Ltd RBS NV UBS AG Total
AXA Rosenberg Global Equity
Alpha Fund USD | 1.610.865 431.544 1.743.168 1.302.104 191.925 1.431.684 164.329 - 371.923 | 3.134.301 - 10.381.843
AXA Rosenberg Global Small Cap
Alpha Fund UsD 313.806 736.163 1.211.074 694.472 1.299.027 1.594.249 - - 117.468 307.105 - 6.273.364
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund usD 1.592.050 - - - 55.146 - - - - - - 1.647.196
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund USD | 8.235.826 - - - 3.114.209 1.012.520 1.096.274 - - - 2.043.131 15.501.960
AXA Rosenberg All-Country Asia
Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund | USD 134.574 - - - - - - - - - - 134.574
AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha Fund EUR - 632.633 - 134.271 182.468 1.692.142 618.594 - - - - 3.260.108
AXA Rosenberg Pan-European
Small Cap Alpha Fund EUR - 336.086 - - 550.479 451.585 - - - 224.590 - 1.562.740
AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha Fund | EUR - 9.236 - - 50.030 88.204 - - - - - 147.470
AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund EUR - 543.609 - 1.006.672 529.128 1.660.627 - - 227.088 | 1.346.924 - 5.314.048
AXA Rosenberg Europe Ex-UK
Equity Alpha Fund EUR - - - 19.825 45.655 288.745 - - - 54.605 - 408.830
AXA Rosenberg Japan Equity
Alpha Fund JPY - - 438.625.954 192.855.044 - 663.634.898 | 221.704.329 - 322.018.780 - - 1.838.839.005
AXA Rosenberg Japan Small Cap
Alpha Fund JPY - | 130.844.343 | 1.382.778.372 | 1.042.379.150 - 386.570.752 50.157.696 - 286.902.636 - - 3.279.632.949
AXA Rosenberg Japan Enhanced
Index Equity Alpha Fund JPY - - 42.033.145 10.334.490 - 20.133.725 5.178.057 5.148.541 11.293.776 - - 94.121.734
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La Gestora de Inversiones controla diariamente la exposicion total al riesgo de la contraparte, mientras que Gestion de Riesgos
y la propia Gestora de Inversiones la revisan mensualmente y el Consejo de Administracion de la Gestora lo hace
trimestralmente.

Riesgo de custodia

La Fiduciaria de los Subfondos es State Street Custodial Services (Ireland) Limited (la “Fiduciaria”). La practica totalidad de
los activos y el efectivo de los Subfondos esta depositada en la red de custodia de la Fiduciaria. La quiebra o suspensién de
pagos de la Fiduciaria o de su matriz, State Street Corporation, puede provocar el retraso o la restriccion de los derechos de los
Subfondos con respecto a sus inversiones en valores de renta fija y variable depositados en la Fiduciaria. La exposicién
maxima a este riesgo a 31 de marzo de 2013 es el valor total de las inversiones que se indica en la Cartera de inversiones en las
péginas 11 a 110.

De conformidad con los requisitos establecidos en la Escritura Fiduciaria y de las Circulares sobre OICVM de Irlanda, los
valores de los Subfondos se mantienen en fideicomiso o bajo custodia, segregados de los activos de State Street y la titularidad
de los mismos contintda correspondiente a los clientes. La Fiduciaria se asegurara de que cualesquiera agentes que nombre para
ayudar en la custodia de los activos de los Subfondos mantengan de forma segregada los activos de los Subfondos. De esta
forma, en caso de suspensidn de pagos o quiebra de la Fiduciaria, los activos de los Subfondos estaran segregados y protegidos
con arreglo a los acuerdos con subdepositarios locales, lo que contribuira a reducir el riesgo de la contraparte. No obstante, los
Subfondos estaran expuestos al riesgo de la Fiduciaria o de determinados depositarios utilizados por esta en relacion con el
efectivo del Fondo que custodie la Fiduciaria. En caso de suspensidn de pagos o quiebra de la Fiduciaria, los Subfondos seran
tratados como acreedores generales de esta en relacién con las posiciones en efectivo de los Subfondos.

Las inversiones de los Subfondos pueden inscribirse a nombre de un subdepositario cuando, debido a la legislacion o la
practica de mercado de una jurisdiccion determinada, este procedimiento de inversion sea la préctica habitual o el método de
inversién més eficiente, o no sea posible invertir de otra forma.

En determinadas circunstancias, la quiebra de un subdepositario provocara la pérdida de los activos que custodie.
(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que un Subfondo tenga problemas para lograr el efectivo necesario para hacer frente a
solicitudes de reembolso y a sus obligaciones. Cada uno de los Subfondos estd expuesto a reembolsos diarios en efectivo de
participaciones reembolsables. Por lo tanto, cada uno de ellos invierte la mayoria de su patrimonio en inversiones que cotizan
en un mercado activo y que pueden enajenarse de inmediato, o bien invierte una parte limitada de su patrimonio en valores que
no cotizan activamente en un mercado de valores.

Los valores cotizados de cada Subfondo se consideran inmediatamente realizables, ya que cotizan en un mercado de valores
regulado (segun lo previsto en las disposiciones sobre objetivos de inversion del Folleto (Anexo I11)). Los Subfondos tienen la
capacidad de pedir préstamos a corto plazo para garantizar la liquidacion.

En algunos casos, la Gestora de Inversiones puede hacer uso de productos de acceso o de fondos cotizados (ETF) para permitir
una exposicion a determinados mercados, al mismo tiempo que se mantiene suficiente liquidez. Ademas, conforme a las
disposiciones del Folleto (recogidas en el epigrafe 5.2 titulado “Reembolso de participaciones”), los Consejeros pueden aplazar
la liquidacién de reembolsos de una cuantia considerable para facilitar la enajenacion ordenada de valores y velar por los
intereses del resto de participes. A modo de resumen, si las solicitudes de reembolso totales recibidas en cualquier dia de
negociacién para cualquiera de los Subfondos superan el 10% del nimero total de participaciones en circulaciéon en dicho
Subfondo, la Gestora puede aplazar cualquier solicitud de reembolso al siguiente dia de negociacion, de tal forma que el
namero total de participaciones reembolsadas no supere el 10% del nimero total de participaciones en circulacién.

La Gestora de Inversiones controla diariamente las posiciones de liquidez, mientras que Gestion de Riesgos y la propia Gestora
de Inversiones las revisan mensualmente y el Consejo de Administracion de la Gestora lo hace trimestralmente.

Los pasivos financieros de los Subfondos que vencen en el plazo de un mes estan relacionados, en su mayor parte, con compras
de valores pendientes de liquidacion, reembolsos de participaciones reembolsables y el pago de gastos e intereses por
descubiertos bancarios. La informacion sobre estos importes se incluye, siempre que procede, en el Balance de las paginas 120
a 123. A 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012 no habia pasivos financieros con vencimientos superiores a un mes.
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Los Subfondos clasifican las valoraciones al valor razonable utilizando una jerarquia del valor razonable que refleja la
relevancia de las variables o datos utilizados en la elaboracion de dichas valoraciones. La puesta en practica diaria de la politica
del valor razonable se ha delegado en el Administrador. La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: Variables distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que sean observables para el activo o el pasivo,
ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, datos derivados de los precios).

o Nivel 3: Variables relativas al activo o el pasivo que no se basen en datos observables del mercado (es decir, variables no
observables).

El nivel de la jerarquia del valor razonable en el que se clasifique la medicion del valor razonable en su totalidad depende de la
variable de menor nivel que sea relevante para la medicién del valor razonable en su integridad. Para este propdsito, la
relevancia de una variable se evalta en funcidn de la medicion del valor razonable en su integridad. Si en una medicion del
valor razonable se utilizan variables que requieran un ajuste significativo en funcién de variables no observables, esa medicién
sera de nivel 3. Para evaluar la relevancia que tiene una variable concreta para la medicién del valor razonable en su totalidad
es necesario aplicar criterios que tengan en cuenta factores especificos del activo o el pasivo.

Para determinar qué constituye un elemento “observable”, el Subfondo debe formular juicios significativos. El Subfondo
considera observables los datos de mercado que estén facilmente disponibles, que se distribuyan o actualicen periédicamente,
que sean fiables y verificables, que no sean privados y que hayan sido facilitados por fuentes independientes que participen
activamente en el mercado pertinente.

A 31 de marzo de 2013, todas las posiciones de los Subfondos estaban clasificadas en el nivel 1, salvo en el caso de los
Subfondos siguientes:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
UsbD usD uUsD UsbD

Activos financieros:

Valores de renta variable 881.032.533 - - 881.032.533

Contratos de divisas a plazo - 590.731 - 590.731

Activos financieros totales 881.032.533 590.731 - 881.623.264

Pasivos financieros:

Contratos de divisas a plazo - (3.634.289) - (3.634.289)

Pasivos financieros totales - (3.634.289) - (3.634.289)

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uUsD uUsD usD uUsD

Activos financieros:

Valores de renta variable 131.516.580 337.712 60.675 131.914.967

Activos financieros totales 131.516.580 337.712 60.675 131.914.967

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha

Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
uUsD usD usD usD

Activos financieros:

Valores de renta variable 54.533.103 142.131 13.913 54.689.147

Activos financieros totales 54.533.103 142.131 13.913 54.689.147
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A 31 de marzo de 2012, todas las posiciones de los Subfondos estaban clasificadas en el nivel 1, salvo en el caso de los

Subfondos siguientes:

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
UsD USD USD UsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 842.560.431 - - 842.560.431
Contratos de divisas a plazo - 3.601.182 - 3.601.182
Activos financieros totales 842.560.431 3.601.182 - 846.161.613
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo - (489.255) - (489.255)
Pasivos financieros totales - (489.255) - (489.255)
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Usb usD usb usb
Activos financieros:
Valores de renta variable 77.894.377 - 120.116 78.014.493
Activos financieros totales 77.894.377 - 120.116 78.014.493
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha
Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Usb usD usbD uUsb
Activos financieros:
Valores de renta variable 45.429.913 - 27.542 45.457.455
Instituciones de inversion colectiva - - 3.743 3.743
Activos financieros totales 45.429.913 - 31.285 45.461.198
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Activos financieros:
Valores de renta variable 30.664.561 - - 30.664.561
Contratos de divisas a plazo - 7.260 - 7.260
Activos financieros totales 30.664.561 7.260 - 30.671.821
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo - (53.980) - (53.980)
Pasivos financieros totales - (53.980) - (53.980)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 28.744.775.450 - - 28.744.775.450
Contratos de divisas a plazo - 57.761.291 - 57.761.291
Activos financieros totales 28.744.775.450 57.761.291 - 28.802.536.741
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo - (3.007.713) - (3.007.713)
Pasivos financieros totales - (3.007.713) - (3.007.713)

Las inversiones cuyos valores se basan en los precios cotizados en mercados activos y que, en consecuencia, estan clasificadas
en el nivel 1, son, en el caso del Fondo, principalmente valores de renta variable cotizados.

Los instrumentos financieros que se negocian en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran en funcién de
precios de mercado cotizados, cotizaciones de intermediarios o fuentes alternativas de precios basados en variables observables
se clasifican en el nivel 2. En el caso del Fondo, se trata fundamentalmente de valores de renta variable que estan suspendidos o
sujetos a una accion corporativa o de derivados extrabursatiles a nivel de clase.
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Las inversiones clasificadas en el nivel 3 presentan variables no observables significativas. Los instrumentos del nivel 3
incluyen private equity e instituciones de inversion colectiva. Dado que no se dispone de precios observables para estos
valores, el Subfondo ha utilizado técnicas de valoracion para determinar su valor razonable. El Subfondo también tiene en
cuenta el precio de la operacion original, las operaciones recientes sobre los mismos instrumentos o sobre otros similares y las
operaciones de terceros con instrumentos comparables. Asimismo, ajusta el modelo segun se considere necesario.

No ha habido transferencias entre el nivel 1y el nivel 2 durante el ejercicio.

En la tabla siguiente se muestra una conciliacion de todos los movimientos registrados en el nivel 3 entre la fecha de comienzo
y la fecha de cierre del ejercicio analizado:

Total
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
Saldo de apertura 120.116
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias (59.441)
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 -
Saldo de cierre 60.675

Total
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
Saldo de apertura 31.285
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias (17.372)
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 -
Saldo de cierre 13.913

En la tabla siguiente se recoge una conciliacion de todas las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros del
nivel 3 entre la fecha de comienzo y la fecha de cierre del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2012:

Total
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
Saldo de apertura -
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias -
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 120.116
Saldo de cierre 120.116

Total
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
Saldo de apertura 3.743
Pérdidas y ganancias reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias -
Compras -
Ventas -
Traspasos desde el nivel 3 -
Traspasos al nivel 3 27.542
Saldo de cierre 31.285

Los valores clasificados en el nivel 3 se valoraron a los precios facilitados por el administrador de los valores subyacentes. Los
Consejeros no consideran que hubiera que formular otras posibles hipdtesis alternativas razonables respecto al valor de dichos
instrumentos financieros.
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15. Informacidn histérica del Valor del Activo Neto

31 de marzo de 31 de marzo de 31 de marzo de

2013 2012 2011

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund $887.298.747 $852.991.861 $882.304.797
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund $678.930.042 $336.835.276 $400.799.440
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund $263.919.761 $345.126.746 $493.411.193
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund $210.161.038 $168.936.343 $257.888.903
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund $133,614,811 $75.593.386 $271.110.389
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund $285.472.519 $210.149.787 $373.896.709
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund $379.067.416 $310.104.216 $354.369.867
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund $55,988,687 $46.036.447 $76.847.915
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund $7.398.708 $6.204.188 $6.168.594
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund $28.083.514 $25.118.364 -
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund $11.131.552 $10.108.744 -
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund €105.292.695 €135.129.662 €176.250.494
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund €23.005.366 €21.603.046 €65.867.102
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund €8.326.904 €31.206.120 €57.594.101
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund €73.819.219 €167.744.781 €294.102.542
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund €11.695.854 €30.971.747 €33.916.390
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund ¥22.954.143.022  ¥29.397.536.306  ¥29.702.418.231
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund ¥31.205.797.341 ¥25.696.591.066 ¥26.710.681.306
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund ¥2.867.729.489 ¥2.407.041.794 ¥2.717.750.335
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund £7.340.784 £5.424.576 £7.303.124
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Small Cap Alpha Fund* - - €11.114.197
*Cerrado el 21 de octubre de 2011.
16. Valor del Activo Neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables al Ultimo precio de mercado

negociado a 31 de marzo de 2013 y ultimo VAN publicado al cierre del ejercicio.

A continuacion se detalla el Valor del Activo Neto publicado a 28 de marzo de 2012 a titulo informativo.

La diferencia con el VAN registrado en las cuentas se debe a las variaciones del valor razonable de las inversiones entre el 28
de marzo de 2013 y el 29 de marzo de 2013 y, como se indica en la nota 19, a la inclusion de la recepcion de efectivo como
consecuencia de las acciones corporativas llevadas a cabo en el caso de cinco Subfondos.

Valor del Activo Neto
Valor del Activo Neto en publicado el 28 de marzo

Subfondo las cuentas de 2013
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

Clase A USD $17,89 $17,89
Clase B USD $13,52 $13,52
Clase M USD $18,84 $18,84
Clase B EUR €10,45 €10,45
Clase A EUR Cubierta €12,07 €12,07
Clase B EUR Cubierta €9,39 €9,39
Clase E EUR Cubierta €14,48 €14,49
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

Clase A USD $18,46 $18,46
Clase B USD $19,52 $19,52
Clase M USD $18,97 $18,97
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

Clase A USD $15,20 $15,11
Clase B USD $12,77 €12,69
Clase A EUR €11,80 €11,73
Clase B EUR €9,91 €9,85
Clase E EUR €9,19 €9,13
Clase M EUR €12,92 €12,82
Clase A GBP £9,66 £9,60
Clase B GBP £7,99 £7,93
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Memoria de las cuentas (continuacion)

16. Valor del Activo Neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables al Gltimo precio de mercado
negociado a 31 de marzo de 2013 y ultimo VAN publicado al cierre del ejercicio (continuacion)

Valor del Activo Neto
Valor del Activo Neto en publicado el 28 de marzo

Subfondo las cuentas de 2013
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

Clase A USD $30,40 $30,41
Clase B USD $25,33 $25,34
Clase M USD $32,25 $32,40
Clase B EUR €19,68 €19,69
Clase E EUR €18,47 €18,48
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund

Clase A USD $15,11 $15,08
Clase B USD $14,22 $14,19
Clase M USD $16,11 $16,16
Clase B EUR €14,06 €14,03
Clase A GBP £17,23 £17,21
Clase M GBP £19,58 £19,55
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

Clase AUSD $37,78 $37,77
Clase B USD $38,44 $38,43
Clase M USD $39,82 $39,82
Clase B EUR €29,86 €29,85
Clase E EUR €28,11 €28,11
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

Clase AUSD $65,45 $65,32
Clase B USD $73,35 $73,20
Clase M USD $69,55 $69,66
Clase B EUR €57,01 €56,90
Clase E EUR €53,55 €53,44
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Equity Alpha Fund

Clase A USD $21,18 $21,13
Clase B USD $12,42 $12,40
Clase M USD $22,33 $22,28
Clase B EUR $16,23 $16,19
Clase E EUR $14,67 $14,63
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

Clase AUSD $14,79 $14,79
Clase B USD $14,58 $14,58
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund

Clase A USD $11,17 $11,17
Clase B USD $11,06 $11,06
Clase M USD $11,23 $11,23
Clase A EUR €11,54 €11,54
Clase B EUR €11,46 $11,46
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund

Clase A USD $11,06 $11,06
Clase B USD $10,99 $10,99
Clase M USD $11,13 $11,13
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

Clase A EUR €12,21 €12,12
Clase B EUR €9,09 €9,00
Clase E EUR €8,53 €8,46
Clase M EUR €12,89 €12,79
Clase AUSD $15,35 €15,39
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Memoria de las cuentas (continuacion)

16. Valor del Activo Neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables al Gltimo precio de mercado
negociado a 31 de marzo de 2013 y ultimo VAN publicado al cierre del ejercicio (continuacion)

Valor del Activo Neto
Valor del Activo Neto en publicado el 28 de marzo

Subfondo las cuentas de 2013
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

Clase AEUR €21,50 €21,50
Clase B EUR €15,40 €15,40
Clase E EUR €14,48 €14,48
Clase M EUR €22,91 €22,87

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund

Clase A EUR €16,42 €16,42
Clase B EUR €16,62 €16,62
Clase M EUR €16,93 €16,91
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

Clase A EUR €11,67 €11,57
Clase B EUR €7,81 €7,74
Clase E EUR €7,35 €7,29
Clase M EUR €12,33 €12,22
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

Clase A EUR €13,80 €13,69
Clase B EUR €8,89 €8,82
Clase E EUR €8,29 €8,23
Clase M EUR €14,47 €14,36

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

Clase A JPY ¥685,98 ¥688,71
Clase B JPY ¥694,68 ¥697,49
Clase M JPY ¥718,93 ¥721,80
Clase B EUR €5,73 €5,75
Clase E EUR €5,39 €5,41
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

Clase A JPY ¥1.473,12 ¥1.483,45
Clase B JPY ¥1.600,07 ¥1.611,28
Clase M JPY ¥1.569,17 ¥1.576,21
Clase B EUR €13,19 €13,28
Clase E EUR €12,45 €12,54

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund

Clase A JPY ¥887,49 ¥889,93
Clase B JPY ¥1.346,86 ¥1.350,57
Clase M JPY ¥910,50 ¥913,01

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

Clase A GBP £15,84 £15,55
Clase B GBP £14,04 £13,78
Clase M GBP £16,68 £16,38
Clase B EUR €16,59 €16,29
Clase E EUR €15,47 €15,19

175



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Memoria de las cuentas (continuacion)
17. Instituciones de inversidn colectiva

A 31 de marzo de 2013, el Subfondo AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund tenia inversiones
en las siguientes instituciones de inversién colectiva.

Comision de Comision de
Gestora Jurisdiccion de gestion rentabilidad
Institucién de inversion colectiva de inversiones regulacion cobrada cobrada
India Index Fund Limited Chambers* India N/A N/A

* Chambers es un agente liquidador de instituciones de inversion colectiva.
18. Acontecimientos relevantes ocurridos durante el ejercicio

(i) Con efecto a partir del 26 de noviembre de 2012, AXA Rosenberg Investment Management Ltd cambi¢ su direccion a 7
Newgate Street, London EC1A 7NX, Reino Unido.

(ii) EI Banco Central de Irlanda aprobo6 el 31 de octubre de 2012 un Folleto revisado y una version reformulada de la Escritura
Fiduciaria. EI 15 de febrero de 2013 el Banco Central de Irlanda aprob6 un suplemento al Folleto.

Los cinco Subfondos que se indican a continuacién cambiaron de denominacién durante el ejercicio:

Denominacién anterior Denominacion a partir del 31 de octubre de 2012

AXA Rosenberg Global Long-Term Equity Alpha Fund AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg US Long-Term Equity Alpha Fund AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Long-Term Equity Alpha Fund AXA Rosenberg Eurobloc Defensive Equity Income Alpha
Fund

AXA Rosenberg Pan-European Long-Term Equity Alpha Fund  AXA Rosenberg Pan-European Defensive Equity Income
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Long-Term Equity Alpha Fund AXA Rosenberg Japan Defensive Equity Income Alpha Fund

(iii) Tatiana Pecastaing-Pierre y Joseph Pinto fueron nombrados Consejeros de la Gestora con efecto a partir del 10 de
diciembre de 2012 y el 11 de diciembre de 2012, respectivamente.

(iv) El 11 de enero de 2013 se reembolsaron todas las participaciones de la Clase A GBP cubierta del AXA Rosenberg Japan
Equity Fund y del AXA Rosenberg Europe Ex-UK Alpha Fund. El periodo de oferta inicial y el precio de oferta inicial de
estas dos clases de participaciones volvieron a indicarse en el Folleto el 15 de febrero de 2013.

19. Acontecimientos relevantes ocurridos desde el cierre del ejercicio

(i) La comision de gestion anual del AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund se redujo el 1 de julio de
2013.

Clase de participaciones Comisidn de gestion anual antes Comisién de gestion anual
del 1 de julio de 2013 a partir dell de julio de 2013
A (USD)
A (GBP) 0,95% 0,75%
A (EUR)
B (USD)
B (EUR) 1,75% 1,50%
E (EUR)
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Memoria de las cuentas (continuacion)
19. Acontecimientos relevantes ocurridos desde el cierre del ejercicio (continuacion)

(if) En 2012, 17 Subfondos participaron en una demanda colectiva derivada del error de codificacién. En mayo de 2013 dichos
Subfondos recibieron las compensaciones que se indican a continuacion:

Subfondo Importe (USD)
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund 257.362
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund* 844.240
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund* 119.793
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund 568.906
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund* 1.719.866
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund 181.666
AXA Rosenberg Japan Enhanced Equity Alpha Fund 8.465
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund 900.347
AXA Rosenberg Japan Small Cap Equity Alpha Fund 1.010.121
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund 226.868
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund 959.848
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund 27.010
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund* 999.862
AXA Rosenberg Pan-European Equity Small Cap Alpha Fund 142.452
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund* 200.174
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund 34.066
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund 1.271.715
Total 9.472.762

Los ingresos obtenidos por dichas compensaciones se contabilizaron en el VAN de negociacion de los Subfondos el 22 de
mayo de 2013.

Las cuentas del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 incorporan los ingresos de lascompensaciones cuando son
significativos para el Subfondo segun se lo indicado anteriormente.

* Los importes de la compensacion recibidos por cada Subfondo se contabilizan en la partida Otros ingresos de la Cuenta de pérdidas y ganancias.
(iii) Frank Ennis fue nombrado Consejero de la Gestora con efecto a partir del 19 de junio de 2013.
20. Aprobacion de las cuentas

Los Consejeros de la Gestora aprobaron las cuentas el 25 de julio de 2013.
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Otra informacién

Informacidn adicional preceptiva: Declaraciones fiscales, plataformas y Agentes nombrados

One Platform

BNP Paribas Securities Services Luxembourg
33 Rue de Gasperich

Howald-Esperange

L-2085 Luxembourg

Los inversores a los que la Gestora ha autorizado para su inclusién en One Platform y que han cumplimentado el impreso de
solicitud y lo han presentado a BNP Paribas Securities Services Luxembourg deberan enviar sus érdenes de operaciones
(suscripciones, reembolsos y canjes) por correo postal a la direccion indicada anteriormente.

Austria

Agente pagador:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Habsburgergasse 2, Mezzanin,

1010 Wien

Austria

Se informa a los inversores de que se aplica un sistema de compensacion a los efectos de la comunicacion de las cifras
tributarias anuales, en consonancia con lo previsto por la normativa local. Las cifras tributarias anuales correspondientes a
los Subfondos pertinentes se encuentran disponibles en www.axa-im.at, el sitio web para Austria de www.axa-im.com.

Bélgica

Agente pagador:

AXA Bank Europe S.A.
Boulevard du Souverain 25
B 1170 Bruxelles

Bélgica

Se informa a los inversores de que los ingresos anuales comunicados de los Subfondos registrados en Bélgica pueden
consultarse en los sitios web www.axa.be y/o www.axa-im.be.

Chiley Peru

Agente de colocacion:
Columbus Affiliates Limited
P.O Box 3099

Road Town

Tortola

Islas Virgenes Britanicas

Francia

Agente pagador:

BNP Paribas Securities Services
Rue d’Antin

75002 Paris

Francia
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Otra informacion

Informacidn adicional preceptiva: Declaraciones fiscales, plataformas y Agentes nombrados (continuacion)

Alemania

Agente de informacion y pagos:
Marcard, Stein & Co AG
Ballindamm 36,

20095 Hamburg

Alemania

El reglamento de gestion, el Folleto, los documentos de datos fundamentales para el inversor (KIID), los informes anuales
auditados, asi como el listado completo de las variaciones en las carteras durante el ejercicio analizado, pueden obtenerse
gratuitamente a través del Agente de informacion y pagos alemén.

Se informa a los inversores de que se aplica un sistema de compensacion a los efectos de la comunicacion de las cifras
tributarias anuales, en consonancia con lo previsto por la normativa local. Las cifras tributarias anuales correspondientes a
los Subfondos pertinentes se encuentran disponibles en www.axa-im.de, el sitio web para Alemania de www.axa-im.com.

Hong Kong

Subadministrador y representante en Hong Kong:
HSBC Institutional Trust Services (Asia) Limited
1 Queen’s Road,

Central,

Hong Kong

En cuanto a los Subfondos autorizados por la Comisién de Valores y Futuros (SFC) en Hong Kong, la informacion requerida
en virtud del SFC Code on Unit Trust and Mutual Funds (Anexo E) en relacion con la inversion total reflejada al precio de
coste en la seccion “Cartera de inversiones” puede obtenerse previa solicitud en la direccion de la Fiduciaria.

Los inversores deben tener en cuenta que los Subfondos que se sefialan a continuacion no han sido autorizados por la SFC en
Hong Kong y no estan a disposicion de los residentes en Hong Kong.

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha
Fund, AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Eurobloc Enhanced Index Equity Alpha
Fund, AXA Rosenberg Global Enhanced Index Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg All-Country World Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund,
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Emerging Markets Asia Equity Alpha
Fund, AXA Rosenberg Emerging Markets Europe Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Emerging Markets Latin America
Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund, AXA Rosenberg US Defensive Equity
Income Alpha Fund, AXA Rosenberg Eurobloc Defensive Equity Income Alpha Fund, AXA Rosenberg Pan-European
Defensive Equity Income Alpha Fund y AXA Rosenberg Japan Defensive Equity Income Alpha Fund.

Italia

Agente pagador:

BNP Paribas Securities Services Milan
Via Ansperto, n 5

20123 Milano

Italia

Agente pagador:

Societé Generale Securities Services S.p.A.
Via Santa Chiara, n.19

10122 Torino

Italia

Agente pagador:

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A
Piazza Salimbeni, n.3

53100 Siena

Italia
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Otra informacién

Informacidn adicional preceptiva: Declaraciones fiscales, plataformas y Agentes nombrados (continuacion)

Luxemburgo

Agente pagador:

State Street Luxembourg
49 Avenue J-F Kennedy
L-1855

Luxemburgo

Espafia

Agente pagador:

BNP Paribas Securities Services Madrid
C/ Ribera del Loira 28, 3°

28042 Madrid

Esparfia

Suiza

Agente pagador suizo:
Credit Suisse AG
Uetlibergstrasse 231
CH-8070 Zurich
Suiza

Representante suizo:

First Independent Fund Services AG
Klausstrasse 33

CH-8008 Zurich

Suiza

Se informa a los inversores de que se aplica un sistema de compensacion a los efectos de la comunicacion de las cifras
tributarias anuales, en consonancia con lo previsto por la normativa local. Los valores anuales del impuesto sobre la renta
suizo correspondientes a los Subfondos pertinentes se publican en el sitio web de la Administracién Tributaria Federal suiza,
www.ictax.admin.ch.

El reglamento de gestion, el Folleto, los documentos de datos fundamentales para el inversor (KIID), los informes anuales
auditados, asi como el listado completo de las variaciones en las carteras durante el ejercicio analizado, pueden obtenerse
gratuitamente a través del representante suizo. No6tese que la comision de gestion puede utilizarse parcialmente para pagar
remuneraciones (trailer fees) por las actividades de distribucion en relacion con AXA Rosenberg Equity Alpha Trust.
Ademas, pueden realizarse reembolsos a inversores institucionales que, desde una perspectiva comercial, posean
participaciones de AXA Rosenberg Equity Alpha Trust para terceros.

Taiwén

Agente principal:

Cathay Securities Investment Consulting Company Ltd.
9F, #296, Jen Ai Road, Sec.4

Taipei, Taiwén

Reino Unido

Se informa a los inversores de que los Subfondos AXA Rosenberg Emerging Markets Latin America Equity Alpha Fund,
AXA Rosenberg Markets Asia Equity Alpha Fund y AXA Rosenberg Emerging Markets Europe Equity Alpha Fund no han
sido autorizados por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) Los ingresos comunicados por los Subfondos acogidos al
régimen de comunicacién de ingresos pueden consultarse en www.axa-im.co.uk, el sitio web para el Reino Unido de
WwWw.axa-im.com.
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Ratio de gastos totales a 31 de marzo de 2013

Subfondo

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

Metodologia

0,79%
0,45%
0,84%
0,96%
1,21%
0,84%
0,98%
1,00%
0,98%
0,76%
0,74%
0,70%

0,77%
0,84%
0,98%
0,53%
0,84%
0,89%

0,80%
1,14%

0,82%

0,83%
0,94%
0,51%

AEUR AGBP
AUSD AEUR AGBP A JPY CubiertaCubierta BUSD B EUR B GBP B JPY

0,84%

0,92%
0,90%

1,44%
0,90%
1,49%
1,66%
2,02%
1,48%
1,68%
1,67%
1,57%
1,72%
1,35%

Clase de participaciones

1,44%
1,50%
1,66%
2,02%
1,48%
1,68%
1,66%
1,42%
1,48%
1,68%
1,14%
1,51%
1,60%
1,48%
1,64%

1,47%

1,47%

1,48%
1,64%
0,96%

B EUR

Cubierta E EUR CubiertaM USD EUR M GBP

1,50%

2,30%
2,39%
2,23%
2,43%
2,33%
2,23%
2,43%
2,25%
2,37%
2,23%
2,39%

2,21%

E EUR

2,23%

0,09%
0,10%
0,08%
0,26%
0,13%
0,11%
0,30%
0,16%
0,13%

M

0,05%

0,14%
0,12%
0,25%
0,04%
0,28%

0,27%

0,12%

M
JPY

0,14%
0,14%
0,16%

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente (es decir, en funcion de los costes reales cargados) por referencia al periodo de 12 meses anterior, finalizado el 31

de marzo de 2013.

El TER equivale al porcentaje que el total de los gastos de explotacion de AXA Rosenberg Equity Alpha Trust representa sobre el Valor del Activo Neto medio. Los gastos
totales de explotacién son gastos deducidos del patrimonio durante el periodo fiscal pertinente. EI Valor del Activo Neto medio se calcula utilizando el VAN en cada momento de

valoracion.
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Tasa de rotacién de la cartera a 31 de marzo de 2013

Tasa de rotacidn de

Subfondo la cartera
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund 98,54
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund 46,48
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund 120,39
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund 165,50
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund 100,29
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund 52,68
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund 117,02
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund 82,79
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund 259,11
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund 85,66
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund 89,14
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund 112,73
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund 201,63
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund 88,81
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund 133,45
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund 149,21
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund 111,99
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund 122,85
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund 69,57
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund 115,93
Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de transacciones realizadas durante el periodo pertinente. Las técnicas de
gestion de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y los pactos de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del célculo de esta tasa, que se realiza con arreglo a la formula siguiente.

[(Total 1 — Total 2) / M] * 100

Donde:

Total 1 = Compras de valores + ventas de valores

Total 2 = Suscripciones de participaciones + reembolsos de participaciones
M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del valor diario del patrimonio neto)
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste USD
JPMorgan Chase & Co 529.810 22.918.357
AT&T Inc 625.800 22.033.624
Oracle Corp 691.500 21.287.294
Cisco Systems Inc 935.340 18.583.401
Verizon Communications Inc 417.130 18.040.875
Eli Lilly & Co 295.800 14.827.717
Altria Group Inc 416.790 14.007.961
Prudential Financial Inc 233.670 13.305.402
3M Co 144.580 13.201.019
Amgen Inc 171.500 12.244.502
TJX Cos Inc 260.050 11.992.233
Wal-Mart Stores Inc 159.100 11.449.040
Raytheon Co 177.530 9.944.127
Western Digital Corp 228.771 9.448.032
eBay Inc 177.500 9.242.496
Allstate Corp 272.400 9.193.368
Life Technologies Corp 162.240 8.745.264
Marathon Petroleum Corp 185.700 8.684.472
Yahoo! Inc 440.170 8.626.518
Hess Corp 184.200 8.614.189
Merck & Co Inc 225.770 8.603.359
FedEx Corp 94.200 8.463.402
Citigroup Inc 321.670 8.356.253
Union Pacific Corp 66.400 8.276.377
ConAgra Foods Inc 266.900 8.119.575
Xcel Energy Inc 303.500 8.041.325
Kohl's Corp 152.800 8.009.838
Target Corp 122.200 7.709.865
Air Products & Chemicals Inc 85.310 7.433.569
BB&T Corp 248.400 7.182.908
Parker Hannifin Corp 90.000 6.652.687
Kroger Co 235.720 6.536.963
Principales ventas Acciones Producto

usb
Microsoft Corp 835.200 24.641.620
Apple Inc 47.200 24.543.549
International Business Machines Corp 119.900 22.802.844
Prudential Financial Inc 430.830 21.936.165
AT&T Inc 624.900 21.522.348
Intel Corp 734.400 16.065.827
Verizon Communications Inc 310.310 15.053.800
McDonald's Corp 143.000 12.844.774
Devon Energy Corp 198.840 11.688.975
Caterpillar Inc 133.800 11.392.690
Bank of New York Mellon Corp 462.240 11.212.750
JPMorgan Chase & Co 315.000 10.954.484
Citigroup Inc 306.180 10.897.733
Allstate Corp 272.400 10.719.737
Western Digital Corp 311.400 10.456.460
Dover Corp 165.030 10.021.219
TJX Cos Inc 216.800 9.757.632
Ross Stores Inc 165.000 9.742.166
Mastercard Inc 19.510 9.223.642
Wal-Mart Stores Inc 156.270 8.995.340
Norfolk Southern Corp 126.900 8.617.153
Mattel Inc 219.380 8.127.273
AmerisourceBergen Corp 206.000 7.832.917
Ameren Corp 226.600 7.703.494
Murphy Oil Corp 143.400 7.611.765
Hartford Financial Services Group Inc 292.200 7.589.123
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
Morgan Stanley 519.500
Parker Hannifin Corp 90.000
Valero Energy Corp 331.000
Berkshire Hathaway Inc 90.350
Kohl's Corp 152.800
Comcast Corp 205.020
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uUsD
7.366.553
7.316.831
7.215.828
7.133.623
7.111.241
7.014.581



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones
JPMorgan Chase & Co 269.300
Wells Fargo & Co 328.100
Apple Inc 18.800
AT&T Inc 250.200
Valero Energy Corp 206.900
Oracle Corp 231.100
Exxon Mobil Corp 84.300
Comcast Corp 164.900
Microsoft Corp 198.900
Cisco Systems Inc 281.400
Pfizer Inc 214.400
Lowe's Cos Inc 142.400
Biogen Idec Inc 30.275
Xcel Energy Inc 179.800
Philip Morris International Inc 52.800
Target Corp 74.500
Archer-Daniels-Midland Co 156.400
General Electric Co 212.400
UnitedHealth Group Inc 83.200
Verizon Communications Inc 105.700
Principales ventas Acciones
Apple Inc 15.300
AT&T Inc 161.000
Microsoft Corp 177.800
International Business Machines Corp 26.500
Murphy Oil Corp 94.600
Valero Energy Corp 180.300
Prudential Financial Inc 90.900
Norfolk Southern Corp 67.100
Archer-Daniels-Midland Co 148.900
Parker Hannifin Corp 47.800
Kohl's Corp 78.800
Estee Lauder Cos Inc 60.500
MetLife Inc 90.300
AmerisourceBergen Corp 81.100
Ameriprise Financial Inc 43.800
Coventry Health Care Inc 84.700
Cummins Inc 31.300
SunTrust Banks Inc 100.000
Mattel Inc 66.600
Coach Inc 41.600
Intel Corp 127.900
Wells Fargo & Co 85.600
Tesoro Corp 70.300
Verizon Communications Inc 55.200
Sherwin-Williams Co 15.400
Dover Corp 35.300
WellPoint Inc 41.200
Allstate Corp 53.800
Intuit Inc 42.000
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Coste
UsbD
12.235.713
11.413.056
10.528.193
8.823.445
7.773.253
7.553.363
7.453.126
6.107.398
5.872.569
5.651.861
5.497.557
5.313.898
5.258.396
4.910.679
4,764.978
4.696.015
4.567.851
4.548.834
4.540.562
4,539.078

Producto

usD
8.304.813
5.552.707
5.360.472
5.355.955
5.011.712
4.712.813
4.655.500
4.496.992
4.347.113
3.913.496
3.838.074
3.689.881
3.272.010
3.250.070
3.080.144
3.031.441
2.932.933
2.889.715
2.818.142
2.809.614
2.766.730
2.724.351
2.723.164
2.690.333
2.644.792
2.588.043
2.564.398
2.560.898
2.558.125



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones
AT&T Inc 124.700
Home Depot Inc 69.200
JPMorgan Chase & Co 91.000
Oracle Corp 124.700
Wal-Mart Stores Inc 104.410
Merck & Co Inc 51.400
FedEx Corp 77.300
TJIX Cos Inc 58.100
Eli Lilly & Co 47.100
Cisco Systems Inc 120.880
Siemens AG 22.200
Telefonica SA 166.922
Western Digital Corp 51.000
Prudential Financial Inc 37.560
Citigroup Inc 73.390
Thermo Fisher Scientific Inc 36.110
Travelers Cos Inc 33.900
Union Pacific Corp 17.300
Yahoo! Inc 98.380
Raytheon Co 33.400
Principales ventas Acciones
Apple Inc 16.500
International Business Machines Corp 30.700
Microsoft Corp 191.100
JPMorgan Chase & Co 113.500
AT&T Inc 129.600
Wal-Mart Stores Inc 72.100
Prudential Financial Inc 81.060
Intel Corp 168.300
McKesson Corp 39.630
Ross Stores Inc 54.000
FedEx Corp 36.400
Philip Morris International Inc 35.300
Chevron Corp 28.900
Mattel Inc 78.780
PPG Industries Inc 71.690
Citigroup Inc 25.700
Caterpillar Inc 31.240
Home Depot Inc 41.100
Pfizer Inc 107.600
TJIX Cos Inc 57.000
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Coste
UsbD
4.395.364
4.005.121
3.941.436
3.778.927
3.124.351
3.713.856
3.330.355
2.503.805
2.402.877
2.402.144
2.380.104
2.279.338
2.251.041
2.165.075
2.129.114
2.115.157
2.095.968
2.042.125
1.917.596
1.876.619

Producto

usD
9.184.332
6.011.906
5.583.892
4.534.055
4.442.965
4.434.806
4.036.756
3.656.660
3.596.332
3.331.425
3.268.927
3.104.397
3.028.495
2.983.616
2.674.083
2.716.234
2.574.849
2.535.749
2.498.176
2.430.038



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

usb
Neopost SA 36.693 2.013.473
Superior Energy Services Inc 73.312 1.736.473
Universal Health Services Inc 28.300 1.577.720
Fidelity National Financial Inc 61.288 1.548.026
Polaris Industries Inc 17.600 1.489.207
Tesoro Corp 34.795 1.398.227
Manpower Inc 25.771 1.380.607
Avnet Inc 40.254 1.376.287
HollyFrontier Corp 32.900 1.308.174
HCC Insurance Holdings Inc 32.100 1.265.546
Western Refining Inc 38.030 1.250.467
IAC/InterActiveCorp 28.300 1.218.273
Toll Brothers Inc (REIT) 37.600 1.176.402
Reinsurance Group of America Inc 21.700 1.166.683
Whitbread Plc 28.800 1.129.641
Avery Dennison Corp 26.000 1.106.258
Cap Gemini SA 23.700 1.085.523
Pepco Holdings Inc 56.600 1.054.301
Apartment Investment & Management Co (REIT) 39.400 1.052.810
Domtar Corp 11.800 1.042.994
Principales ventas Acciones Producto

usb
Tesoro Corp 65.095 2.708.950
PulteGroup Inc 106.400 2.131.888
Foot Locker Inc 51.200 1.769.141
Arrow Electronics Inc 40.200 1.496.424
Neopost SA 28.293 1.431.226
HollyFrontier Corp 44.460 1.430.509
NCR Corp 57.600 1.404.406
GameStop Corp 48.500 1.309.248
Endo Health Solutions Inc 39.611 1.230.369
Cintas Corp 29.500 1.227.999
Huntsman Corp 61.800 1.170.299
Imerys SA 18.600 1.166.080
Apartment Investment & Management Co (REIT) 39.400 1.154.552
Publicis Groupe SA 18.600 1.145.282
Timken Co 27.800 1.095.052
PartnerRe Ltd 14.800 1.093.665
Nu Skin Enterprises Inc 18.200 1.090.096
Swiss Life Holding AG 8.300 1.074.067
United Rentals Inc 19.500 1.062.917
Pepco Holdings Inc 56.600 1.060.519
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

usb
Samsung Electronics Co Ltd 3.990 4.943.193
China Mobile Ltd 325.500 3.577.900
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 850.000 2.568.887
Petroleo Brasileiro SA 247.800 2.545.428
Reliance Industries Ltd 124.150 2.016.077
China Construction Bank Corp 2.353.000 1.841.081
Banco Bradesco SA 101.700 1.759.382
BM&FBovespa SA 280.200 1.660.087
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 457.000 1.516.767
Gazprom OAO - ADR 151.400 1.505.392
Industrial & Commercial Bank of China 2.200.000 1.470.657
Mobile Telesystems OJSC - ADR 77.500 1.428.454
Vale SA 71.400 1.411.944
Cia de Bebidas das Americas 31.700 1.364.210
Sberbank of Russia - ADR 109.900 1.363.337
Enersis SA - ADR 67.100 1.254.359
Vodacom Group Ltd 89.000 1.209.456
Hyundai Motor Co 5.700 1.201.906
Kia Motors Corp 18.340 1.197.363
Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd 5.980 1.187.476
Principales ventas Acciones Producto

usb
Samsung Electronics Co Ltd 2.100 2.593.556
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 823.000 2.420.672
Petroleo Brasileiro SA 166.000 1.663.353
Ecopetrol SA - ADR 23.800 1.305.573
Samsung Fire & Marine Insurance Co Ltd 5.980 1.170.064
China Overseas Land & Investment Ltd 418.000 1.141.935
Kia Motors Corp 21.260 1.021.506
Perusahaan Gas Negara Persero Thk PT 2.409.000 1.002.135
Astra International Tbk PT 1.269.000 995.608
BM&FBovespa SA 180.600 980.017
Sasol Ltd 22.000 970.421
Hyundai Engineering & Construction Co Ltd 15.810 948.824
Cia de Bebidas das Americas 23.000 911.573
Tata Consultancy Services Ltd 36.940 885.742
Cheng Shin Rubber Industry Co Ltd 338.040 869.051
China Shanshui Cement Group Ltd 1.262.000 865.565
China Construction Bank Corp 1.077.000 822.990
Banco Bradesco SA 51.500 814.781
Industrial & Commercial Bank of China 1.210.000 792.841
Chunghwa Telecom Co Ltd 257.000 788.674
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 352.200
Sun Hung Kai Properties Ltd 556.000
Newcrest Mining Ltd 286.900
DBS Group Holdings Ltd 651.000
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 923.000
Cheung Kong Holdings Ltd 464.000
Wesfarmers Ltd 162.000
Rio Tinto Ltd 110.700
Amcor Ltd 652.300
Westpac Banking Corp 200.300
Commonwealth Bank of Australia 67.900
CSL Ltd 117.200
Westfield Retail Trust (REIT) 1.642.500
AGL Energy Ltd 284.800
Macquarie Group Ltd 162.800
Swire Pacific Ltd 327.000
BHP Billiton Ltd 114.000
United Overseas Bank Ltd 257.000
Westfield Group (REIT) 327.700
Sino Land Co Ltd 1.988.000
QBE Insurance Group Ltd 314.400
AIA Group Ltd 816.000
Crown Ltd 336.600
Singapore Airlines Ltd 343.000
CFS Retail Property Trust (REIT) 1.237.400
Incitec Pivot Ltd 800.500
Asciano Ltd 497.300
Aurizon Holdings Ltd 500.000
Link (REIT) 386.500
Hysan Development Co Ltd 420.000
National Australia Bank Ltd 61.300
Santos Ltd 149.800
Noble Group Ltd 2.148.000
Hutchison Whampoa Ltd 208.000
Kerry Properties Ltd 453.000
Principales ventas Acciones
Wesfarmers Ltd 310.100
Hutchison Whampoa Ltd 875.000
Rio Tinto Ltd 123.900
National Australia Bank Ltd 243.300
Telstra Corp Ltd 1.245.200
Sands China Ltd 1.566.600
AGL Energy Ltd 294.600
CSL Ltd 98.900
QBE Insurance Group Ltd 314.400
Coca-Cola Amatil Ltd 299.200
Westpac Banking Corp 157.900
Noble Group Ltd 4.301.000
Crown Ltd 355.700
Westfield Group (REIT) 315.152
GPT Group (REIT) 972.200
Wilmar International Ltd 1.131.000
Oversea-Chinese Banking Corp Ltd 360.000
SJM Holdings Ltd 1.082.000
MTR Corp Ltd 707.500
lluka Resources Ltd 183.600
Hutchison Port Holdings Trust 2.893.000
Golden Agri-Resources Ltd 3.766.000
Echo Entertainment Group Ltd 495.300
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Coste
UsD
9.411.861
8.213.059
7.430.166
7.402.521
6.817.766
6.725.863
6.551.962
6.408.521
6.214.240
5.556.495
4.713.630
4.705.300
4,589.198
4.462.263
4.407.809
4.221.662
4.152.316
3.916.919
3.793.020
3.666.455
3.470.991
3.178.414
3.170.876
2.986.738
2.493.002
2.432.257
2.274.717
2.062.731
2.000.854
1.893.519
1.882.975
1.869.248
1.863.054
1.861.387
1.837.034

Producto
uUsD
11.546.170
8.200.087
7.392.490
5.838.135
5.527.814
5.172.538
4.661.308
4.628.762
4.438.034
4.197.421
4.124.162
4.082.906
4.029.577
3.290.837
3.203.195
3.072.929
2.928.868
2.481.486
2.362.030
2.301.513
2.227.078
2.138.517
2.117.099



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 80.200
Campbell Brothers Ltd 37.500
Santos Ltd 149.800
New World Development Co Ltd 1.229.000
BHP Billiton Ltd 55.100
Tabcorp Holdings Ltd 553.700
NWS Holdings Ltd 1.096.000
Hongkong Land Holdings Ltd 186.000
Yue Yuen Industrial Holdings Ltd 415.500
ComfortDelGro Corp Ltd 1.024.000
Keppel Corp Ltd 152.000
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Producto

uUsD
2.098.297
2.077.871
2.028.127
1.907.656
1.826.565
1.754.628
1.673.604
1.454.107
1.442.868
1.412.911
1.407.952



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

usD
Seven West Media Ltd 4.357.712 7.772.624
Miclyn Express Offshore Ltd 2.956.535 6.843.465
Hopewell Holdings 1.510.000 6.509.516
Boart Longyear Ltd 3.253.500 6.255.799
UOL Group Ltd 1.132.000 6.108.091
Myer Holdings Ltd 2.807.200 6.048.459
Hyosung Corp 98.460 5.778.248
LG Hausys Ltd 81.290 5.760.431
Mount Gibson Iron Ltd 8.754.853 5.751.373
Kingsgate Consolidated Ltd 1.130.400 5.619.736
Downer EDI Ltd 1.682.400 5.554.342
Commonwealth Property Office Fund (REIT) 4.856.548 5.363.634
Breville Group Ltd 1.225.700 5.272.664
Ho Bee Investment Ltd 4.248.000 5.231.393
Ausdrill Ltd 1.544.400 4.864.520
Sun Hung Kai & Co Ltd 7.123.000 4.849.212
Metcash Ltd 1.244.600 4.754.517
GUD Holdings Ltd 534.500 4.710.229
Toll Holdings Ltd 1.045.500 4.702.492
Nufarm Ltd 804.873 4.625.288
Qantas Airways Ltd 2.967.100 4.478.433
St Barbara Ltd 2.965.579 4.431.639
Echo Entertainment Group Ltd 1.016.292 4.255.518
Sky Network Television Ltd 983.529 4.244.727
Meritz Finance Group Inc 1.112.600 4.165.969
Ascott Residence Trust (REIT) 4.175.000 4.133.169
Arrium Ltd 5.415.906 4.044.559
KCC Corp 15.470 3.989.770
Korea Gas Corp 111.020 3.896.254
Hyundai Marine & Fire Insurance Co Ltd 127.060 3.868.320
Frasers Commercial (REIT) 3.787.000 3.792.292
Nuplex Industries Ltd 1.417.600 3.700.602
Skyworth Digital Holdings Ltd 6.442.000 3.476.192
M2 Telecommunications Group Ltd 973.000 3.343.181
Fortune Real Estate Investment Trust (REIT) 3.909.000 3.319.808
Wing Tai Holdings Ltd 2.090.000 3.315.671
K Wah International Holdings Ltd 8.560.000 3.275.867
CP Pokphand Co Ltd 25.690.000 3.264.398
Baker Technology Ltd 12.573.000 3.199.368
Hua Han Bio-Pharmaceutical Holdings Ltd 14.048.000 3.149.485
Kingboard Chemical Holdings Ltd 1.338.000 3.076.754
SK Networks Co Ltd 384.280 3.029.903
STX Offshore & Shipbuilding Co Ltd 339.170 3.019.166
Principales ventas Acciones Producto

usbD
Echo Entertainment Group Ltd 2.248.192 9.643.209
GrainCorp Ltd 729.600 8.848.378
Cardno Ltd 906.515 7.456.346
Industrea Ltd 5.893.200 7.220.396
Breville Group Ltd 1.225.700 6.987.957
Korea Gas Corp 111.020 6.413.695
Ho Bee Investment Ltd 3.926.000 5.896.612
Hopson Development Holdings Ltd 3.192.000 5.812.728
St Barbara Ltd 3.298.535 5.618.091
Envestra Ltd 6.220.185 5.537.567
Pacific Textile Holdings Ltd 6.388.000 5.383.013
Toll Holdings Ltd 874.800 5.328.505
Sigma Pharmaceuticals Ltd 6.976.486 4,921.292
Investa Office Fund (REIT) 1.685.776 4.742.964
Cromwell Property Group (REIT) 4.539.410 4.533.090
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
Ascott Residence Trust (REIT) 4.175.000
Chow Sang Sang Holdings International Ltd 1.881.000
DUET Group 2.023.800
K Wah International Holdings Ltd 8.560.000
Skyworth Digital Holdings Ltd 6.442.000
Dongwon Industries Co Ltd 20.076
Flight Centre Ltd 135.457
FlexiGroup Ltd 1.743.971
Chip Eng Seng Corp Ltd 12.000.000
Frasers Commercial (REIT) 3.787.000
TABCORP Holdings Ltd 1.330.700
GUD Holdings Ltd 534.500
SeAH Steel Corp 48.731
KCC Corp 15.470
Seven West Media Ltd 1.490.312
Baker Technology Ltd 12.573.000
Kingboard Chemical Holdings Ltd 1.183.500
NRW Holdings Ltd 1.494.367
Hua Han Bio-Pharmaceutical Holdings Ltd 12.632.000
CP Pokphand Co Ltd 25.690.000
AtlasBX Co Ltd 99.719
Johnson Electric Holdings Ltd 4.716.500
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Producto

uUsD
4.466.897
4.459.029
4.402.018
4.393.533
4.323.019
4.192.411
4.130.149
4.089.487
4.078.862
4.060.818
4.034.768
4.022.369
4.020.108
3.882.680
3.512.769
3.496.484
3.495.928
3.464.662
3.388.739
3.113.296
2.986.856
2.960.891



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

usD
Samsung Electronics Co Ltd 1.695 2.187.743
Westpac Banking Corp 69.000 1.851.886
Wharf Holdings Ltd 268.000 1.658.691
Commonwealth Bank of Australia 31.500 1.649.482
Bank Rakyat Indonesia Persero Thk PT 1.971.000 1.458.054
Woolworths Ltd 48.100 1.268.845
China Overseas Land & Investment Ltd 356.000 1.053.347
United Overseas Bank Ltd 60.000 957.581
Kia Motors Corp 15.390 935.793
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 295.000 933.687
China Mobile Ltd 78.500 868.848
Industrial & Commercial Bank of China Ltd 1.282.000 836.365
China Railway Construction Corp Ltd 857.000 817.816
Telstra Corp Ltd 182.800 816.765
Telekomunikasi Indonesia Persero Thk PT 820.000 776.115
China Vanke Co Ltd 561.000 758.667
China Construction Bank Corp 995.000 752.801
Link (REIT) 139.500 746.109
Bank of China Ltd 1.802.000 743.828
Hyundai Motor Co 3.342 717.851
Agricultural Bank of China Ltd 1.626.000 694.870
Jardine Matheson Holdings Ltd 11.600 665.075
PTT PCL 61.000 652.940
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 24.600 634.347
China Telecom Corp Ltd 1.000.000 604.499
Mahindra & Mahindra Ltd 33.930 589.022
Newcrest Mining Ltd 24.100 584.733
CSL Ltd 13.663 572.233
Macquarie Group Ltd 19.200 569.354
Principales ventas Acciones Producto

usb
Westpac Banking Corp 105.200 2.401.521
China Mobile Ltd 151.500 1.648.950
National Australia Bank Ltd 64.200 1.402.887
Astra International Tbk PT 1.717.000 1.241.435
Oil & Natural Gas Corp Ltd 195.110 1.137.518
China Construction Bank Corp 1.387.000 1.034.067
Samsung Electronics Co Ltd 945 939.891
China Petroleum & Chemical Corp 1.046.000 896.747
Bank of Communications Co Ltd 1.304.000 851.337
Kia Motors Corp 15.390 787.680
Crown Ltd 70.900 784.626
CSL Ltd 13.663 715.603
Awustralia & New Zealand Banking Group Ltd 24.600 704.930
SK Innovation Co Ltd 4.730 693.528
Hongkong Land Holdings Ltd 88.000 657.516
Tata Consultancy Services Ltd 26.170 657.167
BHP Billiton Ltd 19.100 654.061
SJM Holdings Ltd 291.000 652.034
Chunghwa Telecom Co Ltd 206.000 629.319
Wharf Holdings Ltd 116.000 626.121
Hyundai Motor Co 3.190 625.603
LG Chem Ltd 2.220 587.427
Woolworths Ltd 20.400 580.408
Telstra Corp Ltd 149.400 577.541
Lotte Shopping Co Ltd 1.890 564.204
Rio Tinto Ltd 7.500 543.852
Coca-Cola Amatil Ltd 39.000 542.026
Hutchison Whampoa Ltd 54.000 533.943
Genting BHD 173.000 517.457
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones
Western Refining Inc 5.400
Alaska Air Group Inc 3.400
Esterline Technologies Corp 1.500
Dana Holding Corp 6.200
First American Financial Corp 4.000
Medicis Pharmaceutical Corp 2.700
EnerSys Inc 2.300
Sensient Technologies Corp 2.400
Convergys Corp 5.100
EMCOR Group Inc 3.100
US Airways Group Inc 7.700
Owens & Minor Inc 2.900
Genesco Inc 1.200
Louisiana-Pacific Corp (REIT) 6.400
Cabela's Inc 2.100
Coinstar Inc 1.200
Cirrus Logic Inc 3.100
Iberiabank Corp 1.400
Rovi Corp 4.200
Jazz Pharmaceuticals Plc 1.200
Principales ventas Acciones
Coeur d'Alene Mines Corp 7.800
WEX Inc 2.000
Medicis Pharmaceutical Corp 2.700
Cabela's Inc 2.100
Webster Financial Corp 4.400
Casey's General Stores Inc 1.900
Dana Holding Corp 6.200
PTC Inc 4.100
Owens & Minor Inc 2.900
Teledyne Technologies Inc 1.400
Old Dominion Freight Line Inc 1.900
Par Pharmaceutical 1.700
Fair Isaac Corp 1.900
Ascena Retail Group Inc 4.300
Platinum Underwriters Holdings Ltd 1.800
Olin Corp 3.700
ProAssurance Corp 900
Helix Energy Solutions Group Inc 4.700
Magellan Health Services Inc 1.400
Genesco Inc 1.200
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Coste
UsD
175.115
142.863
98.892
95.416
94.104
91.753
87.446
86.850
85.285
85.006
84.178
83.519
77.028
76.853
74.546
73.270
71.392
70.572
70.521
69.995

Producto
usD
147.130
119.963
117.500
104.285
99.318
94.318
93.444
92.478
89.501
86.476
85.409
85.049
82.760
81.600
81.467
80.011
79.175
78.675
75.775
75.625



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

usb
Thermo Fisher Scientific Inc 3.400 219.425
CSX Corp 8.800 208.476
Reckitt Benckiser Group PLC 3.100 196.194
AT&T Inc 5.500 184.293
Siemens AG 1.700 175.145
Bank of America Corp 17.500 171.768
France Telecom SA 13.000 156.029
Verizon Communications Inc 3.500 151.637
Xcel Energy Inc 5.200 147.817
Philip Morris International Inc 1.600 135.867
PPL Corp 4.300 132.007
Oracle Corp 4.100 126.861
Anheuser-Busch InBev NV 1.800 125.772
Wal-Mart Stores Inc 1.700 121.883
Rio Tinto PLC 2.400 119.613
Home Depot Inc 2.000 119.029
St Jude Medical Inc 3.600 117.397
BAE Systems PLC 26.000 117.120
Koninklijke Ahold NV 9.000 112.923
Archer-Daniels-Midland Co 3.800 111.464
GlaxoSmithKline PLC 4.800 110.731
Medtronic Inc 2.800 110.008
Principales ventas Acciones Producto

usb
BP PLC 44.000 296.403
Wal-Mart Stores Inc 4.800 283.236
Chevron Corp 2.200 231.222
Visa Inc 1.800 225.872
Mondelez International Inc 4.700 195.534
Norfolk Southern Corp 3.100 190.429
Telefonica SA 14.000 183.395
International Business Machines Corp 900 174.019
Loews Corp 3.600 146.927
Philip Morris International Inc 1.600 143.047
Aetna Inc 2.900 137.955
Caterpillar Inc 1.500 136.705
CenturyLink Inc 3.300 126.753
Zurich Insurance Group AG 480 124.293
NTT DoCoMo Inc 75 121.917
Hewlett-Packard Co 8.100 119.443
McDonald's Corp 1.300 118.335
Humana Inc 1.600 110.518
Archer-Daniels-Midland Co 3.800 109.437
Apple Inc 200 109.057

195



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

usb
AT&T Inc 6.200 209.052
Thermo Fisher Scientific Inc 2.600 167.796
Bank of America Corp 15.400 150.406
Raytheon Co 2.600 145.753
Oracle Corp 4.100 127.552
Wal-Mart Stores Inc 1.800 126.198
Xcel Energy Inc 3.700 102.374
Archer-Daniels-Midland Co 3.200 93.865
CSX Corp 4.000 93.284
Union Pacific Corp 700 91.578
ConAgra Foods Inc 2.600 88.689
Medtronic Inc 2.100 88.662
JM Smucker Co 900 85.676
Ameren Corp 2.500 80.385
Dr Pepper Snapple Group Inc 1.800 79.186
Verizon Communications Inc 1.800 78.316
Coca-Cola Co 1.000 77.225
BB&T Corp 2.600 75.069
Procter & Gamble Co 1.000 68.689
Corning Inc 5.600 68.391
Allied World Assurance Co Holdings AG 800 66.847
PG&E Corp 1.600 66.148
Home Depot Inc 1.100 63.427
Google Inc 90 61.557
Rent-A-Center Inc 1.700 61.314
Amerco Inc 500 58.836
Kohl's Corp 1.200 58.726
Alaska Air Group Inc 1.300 57.285
DST Systems Inc 1.000 56.738
Wells Fargo & Co 1.600 56.219
CVS Caremark Corp 1.200 55.100
Endo Pharmaceuticals Holdings Inc 1.700 54.956
NiSource Inc 2.200 54.216
St Jude Medical Inc 1.600 53.843
American Water Works Co Inc 1.400 52.800
AOL Inc 1.600 52.507
American National Insurance Co 700 51.080
Whirlpool Corp 500 50.985
Yahoo! Inc 2.600 50.981
TRW Automotive Holdings Corp 1.000 50.145
DIRECTV 1.000 48.981
Life Technologies Corp 1.000 48.845
Lincoln National Corp 1.700 48.536
Aaron's Inc 1.700 47.693
Principales ventas Acciones Producto

usb
Wal-Mart Stores Inc 3.200 193.052
Chevron Corp 1.700 178.671
Visa Inc 1.400 176.395
Caterpillar Inc 1.700 147.465
Norfolk Southern Corp 2.400 147.429
International Business Machines Corp 700 135.337
Johnson & Johnson 1.800 113.801
Mondelez International Inc 3.600 111.955
Loews Corp 2.800 110.979
Apple Inc 200 109.057
Aetna Inc 2.200 104.655
CenturyLink Inc 2.500 96.025
Archer-Daniels-Midland Co 3.200 92.158
Hewlett-Packard Co 6.200 91.369
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
McDonald's Corp 1.000
Humana Inc 1.200
Forest Laboratories Inc 2.300
Eli Lilly & Co 1.500
Coca-Cola Co 2.000
Bunge Ltd 1.000
Molson Coors Brewing Co 1.600
Cintas Corp 1.600
Coca-Cola Enterprises Inc 2.100
KBR Inc 2.100
Amtrust Financial Services Inc 1.870
JPMorgan Chase & Co 1.600
Raytheon Co 1.000
Teleflex Inc 900
Harris Corp 1.300
McKesson Corp 500
DISH Network Corp 1.500
Endo Pharmaceuticals Holdings Inc 1.700
International Paper Co 1.400
Intel Corp 2.400
WellPoint Inc 800
AES Corp 4.700
Safeway Inc 3.000
AECOM Technology Corp 2.100
CAlnc 1.800
Rent-A-Center Inc 1.300
Jarden Corp 1.100
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Producto
uUsD
88.429
82.889
78.909
76.433
73.942
73.638
70.087
68.140
65.259
63.213
62.153
56.923
56.005
54.634
53.847
53.560
52.826
51.827
51.444
48.663
47.718
47.602
47.066
46.710
46.340
45.036
43.036



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

EUR
Siemens AG 41.344 3.354.377
Telefonica SA 291.000 2.981.402
Bayer AG 40.000 2.696.875
France Telecom SA 267.000 2.502.907
Reckitt Benckiser Group PLC 50.700 2.377.535
Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares) 88.684 2.281.973
Anheuser-Busch InBev NV 36.600 2.162.897
Volvo AB 180.000 1.834.765
BAE Systems PLC 500.000 1.828.684
Banco Santander SA 332.000 1.809.302
Royal Dutch Shell PLC (Class B Shares ) 65.655 1.740.046
Koninklijke Ahold NV 166.000 1.675.556
WPP PLC 155.900 1.549.012
Nokia OYJ 514.101 1.444.561
Swiss Re AG 26.488 1.434.587
DnB NOR ASA 144.000 1.413.674
Deutsche Post AG 99.400 1.407.589
Assa Abloy AB 60.200 1.327.631
Barclays PLC 452.000 1.275.141
Societe Generale SA 55.683 1.245.868
SABMiller PLC 31.600 1.177.979
AP Moeller-Maersk A/S 200 1.131.118
Smith & Nephew PLC 138.400 1.127.897
Marks & Spencer Group PLC 241.000 1.078.656
Yara International ASA 28.800 1.067.603
Koninklijke Philips Electronics NV 52.000 1.034.745
Old Mutual PLC 480.000 1.013.563
HSBC Holdings PLC 124.600 941.992
Lonza Group AG 25.394 894.211
Skanska AB 68.000 816.254
Deutsche Telekom AG 89.000 814.212
Lanxess AG 12.800 794.069
Electricite de France SA 46.200 792.171
RWE AG 25.200 786.355
UniCredit SpA 212.000 779.400
UPM-Kymmene OY]J 86.000 771.157
Cap Gemini SA 22.500 755.081
Delhaize Group SA 24.500 752.634
Alstom SA 23.400 751.965
Principales ventas Acciones Producto

EUR
BP PLC 965.000 5.087.415
BASF SE 66.100 3.996.146
Daimler AG 84.000 3.202.093
British American Tobacco PLC 76.200 2.983.046
Enel SpA 1.060.000 2.916.823
BHP Billiton PLC 116.700 2.835.283
Pernod-Ricard SA 34.900 2.799.328
RWE AG 82.500 2.721.850
Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares) 89.900 2.289.421
Volvo AB 212.000 2.254.300
Barclays PLC 644.000 2.213.684
Tesco PLC 474.000 1.962.332
Sanofi 27.900 1.763.105
Swiss Re AG 33.400 1.717.962
Nestle SA 34.900 1.712.965
Kingfisher PLC 478.596 1.689.183
Royal Dutch Shell PLC (Class B Shares ) 64.300 1.689.066
Statoil ASA 82.264 1.584.657
Telecom lItalia SpA 2.132.638 1.575.404
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuaciéon) Acciones
Svenska Cellulosa AB 131.000
Novartis AG 34.200
Assa Abloy AB 60.200
Marks & Spencer Group PLC 316.000
Renault SA 39.200
Old Mutual PLC GBP 0.11 703.500
Old Mutual PLC GBP 0.10 792.000
Publicis Groupe SA 30.065
Telefonica SA 124.200
Delhaize Group SA 35.100
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Producto

EUR
1.554.702
1.554.123
1.493.789
1.480.806
1.474.690
1.452.389
1.447.451
1.430.342
1.230.362
1.177.952



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras

Mitchells & Butlers PLC
Valiant Holding

Cap Gemini SA

Mediaset SpA

Fonciere Des Regions (REIT)
Adecco SA

John Wood Group PLC
Suedzucker AG

TUI AG

Nutreco NV

Castellum AB

Taylor Wimpey PLC

Lonza Group AG

Travis Perkins PLC

Deutsche Lufthansa AG
Home Retail Group PLC
Stagecoach Group PLC
Whitbread PLC

Greene King PLC

Cable & Wireless Communications PLC
Bossard Holding AG

Societe Television Francaise 1
C&C Group PLC

Lottomatica Group SpA

SBM Offshore NV

Imerys SA

Boliden AB

Carphone Warehouse Group PLC
Close Brothers Group PLC
Kazakhmys PLC

Barco NV

Vontobel Holding AG

Barratt Developments PLC
Metropole Television SA
Royal Imtech NV
Koninklijke BAM Groep NV
Cobham PLC
Teleperformance

Grupo Catalana Occidente SA
Axfood AB

Aryzta AG

Paragon Group of Cos PLC
Groupe Steria SCA
Kungsleden AB

Keller Group PLC

Societa Iniziative Autostradali e Servizi SpA

Principales ventas

Taylor Wimpey PLC
Publicis Groupe SA
Swiss Life Holding AG
William Hill PLC
Valiant Holding AG
Holmen AB

Mitchells & Butlers PLC
John Wood Group PLC
Neopost SA

Marston's PLC

Drax Group PLC
Zodiac Aerospace

Acciones

141.884
6.000
12.900
290.000
7.200
11.200
44.100
15.063
46.000
6.600
33.000
486.000
9.000
26.000
28.000
224.000
96.000
11.000
49.000
705.000
2.800
46.000
69.000
21.600
32.400
8.100
25.000
122.500
27.815
34.400
5311
10.800
150.000
23.400
13.500
90.000
104.000
9.900
16.216
8.500
6.600
116.693
16.100
45.000
32.000
34.000

Acciones

864.000
11.400
5.200
124.000
6.000
19.700
123.552
44.100
11.300
285.000
60.000
5.300
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Coste
EUR
495.810
495.114
442.704
419.631
407.633
401.770
390.700
369.183
364.887
357.389
356.502
356.138
351.481
351.168
346.193
342.690
339.861
330.683
330.393
328.676
325.070
324.395
323.007
318.228
317.416
315.119
300.206
299.598
295.191
290.869
288.295
287.963
285.489
282.893
282.360
281.422
280.372
279.715
277.111
249.472
249.193
246.108
245.315
228.664
226.438
225.264

Producto
EUR
628.662
529.503
509.018
493.458
456.501
443.949
424,514
422.602
422.115
419.792
417.209
415.788



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
Flughafen Zuerich AG 1.150
Baloise Holding AG 6.800
Inchcape PLC 83.120
Lagardere SCA 17.000
Cookson Group PLC 50.000
Lottomatica Group SpA 21.600
Danieli & C Officine Meccaniche SpA 17.400
OC Oerlikon Corp AG 39.030
easylet PLC 43.666
Freenet AG 22.861
Koninklijke BAM Groep NV 90.000
Mediaset SpA 194.000
Travis Perkins PLC 21.900
BillerudKorsnas AB 44.048
Axfood AB 9.704
Indus Holding AG 14.000
Hannover Rueckversicherung SE 5.800
Pace PLC 152.000
Metropole Television SA 23.400
Royal Imtech NV 13.500
Rexam PLC 48.000
Galliford Try PLC 30.900
Helvetia Holding AG 950
Debenhams PLC 199.000
QinetiQ Group PLC 116.000
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Producto
EUR
398.624
392.685
372.578
370.435
370.136
368.716
341.703
331.448
328.658
321.317
319.030
318.785
312.866
307.828
304.554
301.174
297.556
284.638
274.255
272.578
267.387
263.342
256.538
254.026
249.252



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

EUR
HSBC Holdings PLC 66.000 460.589
Anheuser-Busch InBev NV 6.800 406.652
Bayer AG 4.700 314.173
Banco Santander SA 51.971 297.274
Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares) 9.251 252.796
Casino Guichard Perrachon SA 3.400 233.902
Holcim Ltd 4.700 229.040
Telefonica SA 21.000 213.562
Assa Abloy AB 7.700 194.882
Royal Dutch Shell PLC (Class B Shares ) 6.800 193.947
Fiat SpA 44.453 185.958
Standard Chartered PLC 9.600 171.792
Koninklijke Ahold NV 17.000 171.263
France Telecom SA 16.400 168.612
Deutsche Telekom AG 19.000 168.202
Sanofi 2.500 167.705
Nestle SA 3.351 164.200
Hexagon AB 9.300 155.945
DNB ASA 16.000 153.216
Whitbread PLC 5.500 146.633
Solvay SA 1.585 143.666
Kerry Group PLC 3.600 141.246
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 20.000 139.431
Marks & Spencer Group PLC 28.000 138.357
Reckitt Benckiser Group PLC 2.900 136.429
IMMOFINANZ AG 54.000 132.866
Pearson PLC 9.200 130.795
Alstom SA 4.800 126.988
Johnson Matthey PLC 4.055 126.820
Principales ventas Acciones Producto

EUR
Nestle SA 22.700 1.143.861
HSBC Holdings PLC 132.800 1.027.455
Novartis AG 16.300 787.348
BP PLC 142.000 756.851
Sanofi 10.000 713.333
Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares) 24.239 641.267
Anheuser-Busch InBev NV 9.400 631.977
Bayer AG 8.000 564.411
Royal Dutch Shell PLC (Class B Shares ) 17.300 471.163
Banco Santander SA 77.971 451.503
Roche Holding AG 2.830 430.300
AstraZeneca PLC 10.800 386.734
Vodafone Group PLC 192.000 385.866
Statoil ASA 20.000 378.284
GlaxoSmithKline PLC 20.400 347.544
Telefonica SA 32.000 338.584
Assa Abloy AB 12.600 332477
Standard Chartered PLC 17.800 323.699
Barclays PLC 97.000 314.207
Total SA 7.800 305.734
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

EUR
Total SA 140.766 5.370.070
Anheuser-Busch InBev NV 63.148 3.681.977
BASF SE 51.900 3.244.561
Siemens AG 39.000 3.171.309
France Telecom SA 294.617 2.966.248
Deutsche Telekom AG 317.524 2.741.813
Koninklijke Philips Electronics NV 163.800 2.602.535
Koninklijke Ahold NV 255.695 2.520.228
Bayer AG 38.200 2.436.330
Sampo OYJ 93.500 2.398.574
RWE AG 68.473 2.107.219
Telefonica SA 182.123 1.910.148
Fortum OYJ 118.300 1.785.970
Banco Santander SA 313.737 1.766.946
L'Oreal SA 17.130 1.694.787
Fresenius SE & Co KGaA 19.100 1.692.913
Koninklijke DSM NV 43.500 1.680.041
Nokia OYJ 576.000 1.667.595
Deutsche Bank AG 41.629 1.459.147
UPM-Kymmene OY]J 169.426 1.435.110
Deutsche Post AG 104.026 1.423.838
Solvay SA 14.999 1.422.488
Pernod-Ricard SA 16.640 1.386.363
Deutsche Lufthansa AG 112.300 1.351.895
Publicis Groupe SA 24.665 1.230.010
Alstom SA 40.439 1.137.992
ENI SpA 63.700 1.134.837
Daimler AG 28.600 1.129.917
Suez Environnement Co 109.803 1.123.891
Veolia Environnement 111.543 1.122.448
Adidas AG 16.400 1.106.878
Fiat SpA 239.280 1.091.147
Metso OYJ 37.100 1.038.681
AtoS 18.800 1.036.657
Koninklijke KPN NV 246.000 1.035.365
Wolters Kluwer NV 86.809 1.028.281
STMicroelectronics NV 200.282 984.835
Arkema SA 12.500 981.457
Credit Agricole SA 192.000 971.942
Principales ventas Acciones Producto

EUR
BASF SE 157.000 9.519.888
Total SA 196.866 7.378.965
Pernod-Ricard SA 75.740 6.414.625
Daimler AG 165.800 6.322.194
RWE AG 203.773 6.297.121
Sanofi 89.697 5.610.843
Anheuser-Busch InBev NV 81.148 5.370.764
Koninklijke DSM NV 123.775 4.879.915
Sampo OY]J 160.300 3.813.309
Deutsche Telekom AG 437.524 3.795.076
Heineken NV 85.837 3.746.714
Enel SpA 1.393.000 3.535.882
Telefonica SA 362.923 3.468.716
Vivendi SA 233.419 3.438.927
Renault SA 83.700 3.115.406
Merck KGaA 36.121 3.095.547
Vinci SA 86.100 2.999.341
Banco Santander SA 550.000 2.993.650
Publicis Groupe SA 65.981 2.984.076
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones Producto

EUR
Kerry Group PLC 81.516 2.916.215
Telecom lItalia SpA 3.961.000 2.866.043
Allianz SE 30.459 2.811.035
Deutsche Post AG 176.200 2.656.630
Metso OYJ 89.803 2.558.206
Compagnie Generale des Etablissements Michelin 42.800 2.421.830
Christian Dior SA 21.180 2.402.187
European Aeronautic Defence and Space Co NV 86.000 2.391.972
Aegon NV 684.727 2.391.742
Accor SA 90.174 2.313.453
Koninklijke Ahold NV 234.995 2.209.107
Nokia OYJ 656.000 2.025.648
Solvay SA 19.039 2.008.821
Gas Natural SDG SA 171.756 1.950.944
Volkswagen AG 13.379 1.915.281
Zodiac Aerospace 23.700 1.905.478
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

EUR
Vinci SA 18.300 633.682
Deutsche Telekom AG 69.798 574.770
France Telecom SA 56.071 569.684
Casino Guichard Perrachon SA 7.439 511.182
Anheuser-Busch InBev NV 8.500 500.719
Siemens AG 5.500 454,514
Telefonica SA 38.000 386.649
Bayer AG 5.500 369.685
Credit Suisse Group AG 18.500 356.895
BASF SE 4,800 355.480
Banco Santander SA 64.000 349.773
Volvo AB 38.578 343.660
Compagnie Financiere Richemont SA 5.587 341.862
Nordea Bank AB 46.000 335.360
Koninklijke Philips Electronics NV 17.481 321.782
AP Moller - Maersk A/S 52 286.537
RWE AG 8.919 253.309
Zurich Insurance Group AG 1.383 250.436
Lanxess AG 4.400 249.024
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 30.000 232.873
Skanska AB 21.000 228.237
Pernod-Ricard SA 2.700 226.958
Deutsche Lufthansa AG 19.041 215.369
Swiss Re AG 3.902 212.765
STMicroelectronics NV 38.160 199.493
Koninklijke Ahold NV 19.000 189.395
Adecco SA 5.600 184.970
Holcim Ltd 3.200 181.514
Nokia OYJ 63.000 179.924
Fortum OYJ 11.900 174.905
DnB NOR ASA 18.000 172.801
Fresenius SE & Co KGaA 1.900 170.468
Bouygues SA 8.400 170.084
UniCredit SpA 48.000 169.959
Principales ventas Acciones Producto

EUR
Nestle SA 30.424 1.465.576
Novartis AG 29.275 1.338.591
Vinci SA 35.700 1.243.599
BASF SE 18.200 1.107.014
Pernod-Ricard SA 10.500 862.378
Sanofi 14.300 858.463
Anheuser-Busch InBev NV 13.700 844.959
RWE AG 25.119 791.228
Daimler AG 20.000 675.866
Swiss Re AG 13.402 667.506
Statoil ASA 33.700 637.778
Deutsche Telekom AG 69.798 596.774
Banco Santander SA 110.000 564.071
Heineken NV 12.600 553.249
Vivendi SA 37.126 535.607
Telefonica SA 55.400 532.172
Koninklijke DSM NV 12.538 503.962
Enel SpA 200.000 487.368
Telefonaktiebolaget LM Ericsson 58.293 462.581
Bayerische Motoren Werke AG 7.100 452.834
Casino Guichard Perrachon SA 6.339 437.145
TeliaSonera AB 86.333 426.941
Assa Abloy AB 17.337 404.679
Alstom SA 15.091 403.145
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
Telecom lItalia SpA 542.430
Zurich Insurance Group AG 2.193
Volvo AB 40.000
Nordea Bank AB 56.536
Iberdrola SA 114.000
Yara International ASA 10.400
AP Moller - Maersk A/S 69
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Producto
EUR
398.430
397.560
397.017
385.483
384.576
379.063
360.340



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

JPY
Canon Inc 219.300 705.044.337
Mitsui & Co Ltd 517.500 614.710.752
Marubeni Corp 1.142.000 609.871.868
NTT DoCoMo Inc 4.751 606.903.206
Honda Motor Co Ltd 200.000 533.315.722
Asahi Kasei Corp 1.153.000 522.767.337
Otsuka Holdings Co Ltd 198.400 479.971.289
MS&AD Insurance Group Holdings 202.500 429.342.194
Suzuki Motor Corp 188.600 426.607.106
ORIX Corp 50.500 412.459.024
Osaka Gas Co Ltd 1.171.000 371.042.460
Hitachi Ltd 765.000 357.687.411
East Japan Railway Co 72.800 338.758.236
Sony Corp 376.500 338.333.914
NKSJ Holdings Inc 153.000 326.985.777
Daiichi Sankyo Co Ltd 253.200 325.958.472
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc 1.099.000 311.443.966
JX Holdings Inc 612.800 305.343.070
Sekisui House Ltd 352.000 301.718.701
Japan Airlines Co Ltd 66.100 294.116.310
T&D Holdings Inc 266.400 271.377.424
Sumitomo Corp 239.100 259.020.934
ITOCHU Corp 294.100 255.638.340
Fukuoka Financial Group Inc 700.000 242.264.145
Resona Holdings Inc 774.000 235.071.729
Yamaha Motor Co Ltd 212.300 232.969.396
Sumitomo Chemical Co Ltd 819.000 216.544.913
Dai Nippon Printing Co Ltd 304.000 188.535.356
Nippon Telegraph & Telephone Corp 50.300 184.901.441
Nippon Electric Glass Co Ltd 379.000 179.450.772
Yamaguchi Financial Group Inc 199.000 174.159.426
Daihatsu Motor Co Ltd 132.000 174.055.365
Sega Sammy Holdings Inc 108.100 173.690.167
Principales ventas Acciones Producto

JPY
Honda Motor Co Ltd 320.300 913.450.052
Mitsubishi Corp 468.400 847.158.714
Asahi Kasei Corp 1.515.000 731.118.768
Nomura Holdings Inc 1.918.600 689.175.436
Sumitomo Mitsui Trust Holdings Inc 2.392.000 617.542.054
Mitsui & Co Ltd 483.500 574.939.576
JX Holdings Inc 1.277.500 535.431.555
East Japan Railway Co 72.800 513.663.547
Sony Corp 376.500 502.896.247
Kirin Holdings Co Ltd 491.000 500.570.946
Marubeni Corp 882.000 457.565.473
Sega Sammy Holdings Inc 282.500 447.394.783
Nippon Telegraph & Telephone Corp 119.300 442.261.293
JFE Holdings Inc 278.600 437.930.249
Sumitomo Corp 393.900 435.310.261
Otsuka Holdings Co Ltd 172.700 416.956.025
Sekisui House Ltd 352.000 410.129.672
ORIX Corp 47.840 397.461.451
Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 983.900 389.650.119
Brother Industries Ltd 399.300 383.555.308
Resona Holdings Inc 1.038.300 362.690.707
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 130.100 357.536.177
Konica Minolta Inc 547.500 357.016.267
Hitachi Ltd 765.000 356.623.058
Osaka Gas Co Ltd 935.000 345.885.859
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
Tokyu Land Corp 641.000
Nippon Express Co Ltd 956.000
Sharp Corp 646.000
KDDI Corp 7.425
Central Japan Railway Co 13.801
Rohm Co Ltd 86.900
Takashimaya Co Ltd 383.000
Tokyu Corp 859.000
Nissan Motor Co Ltd 369.000
Shionogi & Co Ltd 226.400
Toyota Motor Corp 79.300
Takeda Pharmaceutical Co Ltd 80.400
Sumitomo Chemical Co Ltd 898.000
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Producto
JPY
342.940.977
325.248.139
323.756.079
314.362.396
307.051.432
301.222.714
300.779.862
297.114.949
295.774.823
284.578.992
283.100.892
280.973.754
264.538.755



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

JPY
Yokohama Rubber Co Ltd 1.021.000 721.629.094
Toagosei Co Ltd 1.438.000 546.270.868
Toyo Tire & Rubber Co Ltd 1.448.000 362.628.177
Century Tokyo Leasing Corp 200.100 361.639.690
Horiba Ltd 129.800 350.283.795
North Pacific Bank Ltd 1.072.000 324.020.324
Japan Securities Finance Co Ltd 852.600 323.752.107
Tokai Rika Co Ltd 270.500 299.761.607
Asahi Holdings Inc 185.100 287.370.962
Ebara Corp 749.000 287.095.672
Nishi-Nippon Railroad Co Ltd 726.000 284.585.345
Fuyo General Lease Co Ltd 84.000 275.481.960
Heiwado Co Ltd 227.200 272.142.437
Makino Milling Machine Co Ltd 474.000 266.945.089
Tamron Co Ltd 127.200 264.447.901
Saizeriya Co Ltd 210.100 262.740.929
Funai Electric Co Ltd 243.600 256.225.284
Unipres Corp 145.500 252.155.680
Tokyu REIT Inc (REIT) 578 250.863.083
Sumitomo Rubber Industries Ltd 260.300 250.861.908
Principales ventas Acciones Producto

JPY
eAccess Ltd 13.587 571.862.373
Century Tokyo Leasing Corp 329.800 569.043.767
Rengo Co Ltd 1.175.000 559.882.994
Tokyu Land Corp 655.000 416.838.038
HIS Co Ltd 153.200 398.189.361
Yokohama Rubber Co Ltd 740.000 389.586.687
Aoyama Trading Co Ltd 218.400 372.070.581
lida Home Max 402.600 351.418.117
Fuji Seal International Inc 199.300 351.278.855
Takashimaya Co Ltd 393.000 340.743.473
Showa Shell Sekiyu KK 703.600 326.232.723
Hitachi Capital Corp 216.300 314.558.816
Arcs Co Ltd 168.800 308.630.628
Iwatani Corp 998.000 306.615.921
Daiwahouse Residential Investment Corp (REIT) 554 299.188.079
Hajime Construction Co Ltd 126.800 293.956.450
Tokai Rika Co Ltd 270.500 289.657.893
Komori Corp 409.200 288.290.403
SCSK Corp 233.100 285.790.912
Daiwa Office Investment Corp 1.128 281.724.633
Tokyu REIT Inc (REIT) 637 277.324.478
Nihon Unisys Ltd 485.100 276.975.173
Brother Industries Ltd 280.200 266.852.755
Japan Securities Finance Co Ltd 597.300 266.841.456
NEC Mobiling Ltd 65.100 253.334.180
Tokyo Broadcasting System Holdings Inc 205.200 251.481.878
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones Coste

JPY
Funai Electric Co Ltd 14.100 15.855.464
Honda Motor Co Ltd 5.600 14.710.969
Edion Corp 40.800 14.381.953
Sekisui Chemical Co Ltd 15.000 13.059.317
eAccess Ltd 902 12.875.722
Sanki Engineering Co Ltd 33.000 12.578.256
Kyudenko Corp 36.000 12.551.269
Japan Securities Finance Co Ltd 34.200 12.508.587
Kuroda Electric Co Ltd 13.900 12.214.841
Yurtec Corp 31.000 12.132.212
Nisshin Oillio Group Ltd 37.000 12.116.071
Takaoka Toko Holdings Co Ltd 8.200 11.875.087
JTEKT Corp 14.900 11.851.955
AOC Holdings Inc 31.500 11.719.271
Okinawa Electric Power Co Inc 4.100 11.379.618
Hitachi Ltd 24.000 11.128.611
Japan Airlines Co Ltd 2.200 9.790.143
Nippon Shokubai Co Ltd 12.000 9.736.556
Namco Bandai Holdings Inc 8.700 9.507.046
Toshiba Corp 32.000 9.221.808
Principales ventas Acciones Producto

JPY
eAccess Ltd 976 46.192.580
Misawa Homes Co Ltd 32.600 37.782.267
Komori Corp 36.700 23.757.648
Nihon Unisys Ltd 43.000 23.631.737
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 6.900 22.351.529
UKC Holdings Corp 10.800 22.342.730
Nomura Holdings Inc 40.500 20.337.332
Japan Securities Finance Co Ltd 34.200 17.731.510
Jaccs Co Ltd 58.000 15.241.977
Kinki Sharyo Co Ltd 41.000 12.633.473
AOC Holdings Inc 34.400 12.630.348
Inabata & Co Ltd 23.600 12.537.647
West Japan Railway Co 3.600 11.634.587
Geo Holdings Corp 114 11.540.991
Toshiba Corp 33.000 11.535.959
77 Bank Ltd 25.000 10.372.300
Sekisui Chemical Co Ltd 12.000 10.073.986
TonenGeneral Sekiyu KK 14.000 10.033.998
Hitachi Ltd 22.000 10.016.811
Namco Bandai Holdings Inc 8.700 9.594.808
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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013

Principales compras Acciones
Reckitt Benckiser Group PLC 6.000
SABMiller PLC 7.800
WM Morrison Supermarkets PLC 64.000
Smith & Nephew PLC 23.200
Old Mutual PLC 93.000
GlaxoSmithKline PLC 10.000
Pearson PLC 12.800
Vodafone Group PLC 78.000
HSBC Holdings PLC 25.100
Tesco PLC 42.000
Centrica PLC 42.000
Royal Dutch Shell PLC (Class A Shares) 5.652
Standard Chartered PLC 7.600
Whitbread PLC 5.100
Diageo PLC 6.000
Compass Group PLC 13.600
BP PLC 21.360
Royal Dutch Shell PLC (B Shares) 4.000
Meggitt PLC 22.000
Barclays PLC 42.000
Anglo American PLC 4.600
British Land Co PLC (REIT) 16.000
Antofagasta PLC 7.500
William Hill PLC 22.000
John Wood Group PLC 9.800
Sage Group PLC 20.000
Imperial Tobacco Group PLC 2.233
Barratt Developments PLC 30.000
Pace PLC 27.000
Stagecoach Group PLC 18.000
Ladbrokes PLC 27.000
Kazakhmys PLC 6.300
Carphone Warehouse Group PLC 21.000
Chemring Group PLC 16.000
Greene King PLC 7.200
Principales ventas Acciones
BP PLC 52.000
BHP Billiton PLC 8.700
Tesco PLC 47.000
Diageo PLC 9.800
Anglo American PLC 7.800
Compass Group PLC 22.400
Land Securities Group PLC (REIT) 18.200
Centrica PLC 42.000
Kingfisher PLC 36.000
Aviva PLC 32.000
Vodafone Group PLC 63.000
British American Tobacco PLC 2.800
HSBC Holdings PLC 14.700
British Land Co PLC (REIT) 16.000
Meggitt PLC 22.000
Paragon Group of Cos PLC 24.000
Tate & Lyle PLC 11.200
Cookson Group PLC 11.300
G4SPLC 24.000
Barclays PLC 22.000
Inchcape PLC 13.000
William Hill PLC 18.000
Marston's PLC 48.000
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Coste
GBP
230.595
220.480
168.616
154.573
150.154
147.000
146.801
143.715
141.983
135.077
132.078
121.698
120.529
105.950
102.000
89.838
89.683
88.449
87.089
86.635
85.660
83.971
80.968
75.130
67.123
65.844
55.913
55.508
54.694
54.130
53.981
46.691
45.431
45.430
43.692

Producto
GBP
235.767
172.502
161.353
161.295
159.562
146.568
134.649
132.991
104.345
103.110
100.519
92.979
89.767
84.976
82.518
79.581
79.447
68.859
67.235
62.682
62.226
59.376
58.959



AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND (continuacion)

Listado de los principales cambios de la cartera de valores del ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2013 (continuacion)

Principales ventas (continuacion) Acciones
Drax Group PLC 10.000
Tullett Prebon PLC 16.000
Chemring Group PLC 16.000
Intermediate Capital Group PLC 14.000
Logica PLC 44.000
Senior PLC 24.000
Rexam PLC 10.000
Standard Life PLC 20.000
Dairy Crest Group PLC 12.000
Kazakhmys PLC 5.500
Eurasian Natural Resources Corp PLC 12.000
easyJet PLC 5.283
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Producto
GBP
56.085
51.881
50.724
48.872
47.425
45.236
44,949
44771
42.395
40.642
39.571
36.956



