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Objetivo de InversiónA

Proporcionar una renta que supere la de los mercados de bonos europeos mediante la inversión principalmente en bonos europeos y no europeos 
de bajo grado de inversión denominados en divisas europeas y otros títulos de deuda, haciendo uso de estrategias de derivados si es pertinente. 

Información General
Gestor(es) del Fondo    Robert Cook  

Derek Jones  
   

Gestor de Cartera    Ulrich von Auer  
   
   

Fecha de Lanzamiento del Fondo    11.09.98   

Patrimonio total   (A 30.09.09)    EUR 47,8m   

Características del Fondo
● El Fondo permite acceder a rendimientos más altos que los ofrecidos 

por la deuda soberana o con grado de inversión invirtiendo en una 
cartera de bonos de alta rentabilidad con calificación crediticia de B o 
BB.

● La diversificación de la cartera por sectores y calificaciones crediticias 
aportan un potencial para obtener mayores rendimientos reduciendo al 
mismo tiempo el riesgo de inversión.

● El Fondo ofrece un atractivo perfil de rentabilidad/riesgo, ya que la 
deuda de alta rentabilidad ha batido históricamente a las inversiones 
tradicionales en renta fija con una volatilidad adicional limitada.

10 principales valores (A 30.09.09)  

          Cupón
    Fecha

B    Ponderación     

Wind Acquisition Finance (Luxemburgo)   9,750%  01.12.15   2,2%   

FCE Bank (Reino Unido)   7,125%  16.01.12   2,1%   

Consol Glass (Sudáfrica)   7,625%  15.04.14   2,0%   

ISS Holdings (Dinamarca)   8,875%  15.05.16   1,8%   

Peermont Global (PTY) 
(Sudáfrica)   7,750%  30.04.14   1,8%   

Royal Caribbean Cruises (Liberia)   5,625%  27.01.14   1,8%   

Lighthouse International (Luxemburgo)   8,000%  30.04.14   1,8%   

Codere (Luxemburgo)   8,250%  15.06.15   1,7%   

FCE Bank (Reino Unido)   7,125%  15.01.13   1,7%   

Cognis GmbH (Alemania)   9,500%  15.05.14   1,6%   

Comisiones 
del Fondo

  JPM A 
(acc) -  EUR   JPM D 

(acc) -  EUR  

Suscripción
(% máximo)

  3,00%   3,00%  

Reembolso   0,50%   0,50%  

Gestión   0,75%   1,30%  

Administración   0,35%   0,35%  

TER (ratio de gastos totales) = Comisión de gestión anual + Gastos
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Indice de 
referenciaC

Indice de referenciaC

Merrill Lynch European High Yield Constrained in EUR (Total Return 
Gross)

Rentabilidad Acumulada (A 30.09.09)  

  % 1 m 3 ms 1 año 3 años 5 años Desde
inicio  

JPM A (acc) 8 ,25 22,47 13,09 -2 ,30 - 6 ,30  

  Indice de referenciaC 8,12 21,71 30,74 13,45 - 68,01  

Rentabilidad Anual
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JPM A (acc) - EUR Indice de referenciaC

  %      2005      2006      2007      2008      YTDD  

JPM A (acc) - 7 ,80 -3 ,40 -39 ,59 62,79  

  Indice de referenciaC - 8,92 -2,11 -33,58 69,15  

Rentabilidad Anualizada (A 30.09.09)  

  % 3 años 5 años Desde inicio  

JPM A (acc) -0 ,77 - 1 ,37  

  Indice de referenciaC 4,29 - 4,84  
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Desglose por Calidad 
CrediticiaE

(A 30.09.09)  

AAA   0,1 %   

AA   0,0 %   

A   0,0 %   

BBB   1,4 %   

< BBB   81,5 %   

Sin calificación   8,8 %   

Liquidez   8,2 %   

Porcentaje de bonos corporativos   83,0 %   

Sin grado de inversión   81,5 %   

Duración media   3,2 años   

Rentabilidad hasta vencimiento*   9,7 %   

Vencimiento medio   4,4 años   

*Esto es una predicción y no está garantizada

Análisis estadístico (A 30.09.09)  

    3 años   5 años   

Correlación   0,98   -   

Alfa   -4,86   -   

Beta   1,06   -   

Volatilidad anualizada   20,92   -   

Ratio Sharpe   -0,09   -   

Tracking Error   4,44   -   

Ratio de información   -1,03   -   

 

    JPM A 
(acc) -  EUR

  JPM D 
(acc) -  EUR

 

Códigos del fondo    

Bloomberg   JPEHAAE LX   FLEEHYC LX  

IS IN   LU0210531470   LU0117897578  

Rentabilidad Acumulada   (A 30.09.09)

Fecha de 
lanzamiento

  31.03.05   13.10.00  

1 m   8,25%   8,19%  

YTD   62,79%   62,04%  

1 año   13,09%   12,36%  

3 años   -2,30%   -3,85%  

Distribución por Sector (A 30.09.09)  

    Sector     Fondo     

Bienes industriales cíclicos   22,9 %   

Bienes de consumo cíclico   17,9 %   

Liquidez/Tesoro Público   16,9 %   

Bienes de Consumo no cíclico   10,1 %   

Automóvil   9,9 %   

Medios/Edición   9,8 %   

Telecomunicaciones   9,0 %   

Finanzas   1,4 %   

Bienes industriales   1,1 %   

Servicios   0,8 %   

Otros   0,2 %   

Total   100,0 %   

Value at Risk (VaR) (A 30.09.09)  

          Fondo     Indice de referencia     

VaR   2,77%   3,11%   

El Valor en Riesgo (VaR) mide el potencial de pérdidas para un intervalo de tiempo 
dado, con un nivel de confianza determinado, en condiciones normales de mercado. 
Existe una probabilidad de uno en veinte de que el fondo sufra una pérdida igual o 
mayor que la cifra del VaR, expresado en porcentaje sobre el valor de mercado, en 
un horizonte de un mes. Las cifras VaR han sido calculadas de conformidad con el 
Folleto del Fondo y no deben tomarse como una previsión o estimación de pérdidas 
o rentabilidad futura del Fondo.

JPMorgan Asset Management (Europe) S.à.r.l. es la entidad distribuidora
global de fondos J.P. Morgan y se halla sujeta a la supervisión de la
Comission de Surveillance du Secteur Financier de Luxemburgo. Los fondos
comercializados en España se encuentran debidamente registrados en la
CNMV.

Las SICAVs y FCPs de J.P. Morgan Asset Management figuran inscritas en el
Registro Administrativo de I.I.C Extranjeras comercializadas en España de la
CNMV con los números 25, 85, 103, 127,136 y 381. El folleto informativo, la
Memoria de comercialización, los Estatutos vigentes así como el último
informe anual y el último informe semestral se podrán consultar en las oficinas
de las entidades comercializadoras. Entidades gestoras, JPMorgan Asset
Management (Europe) S.à r.l. y JPMorgan Investment Management Limited.
Entidad depositaria J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Todo el contenido de esta herramienta tiene carácter exclusivamente
informativo, y no forma parte de, ni constituye, una oferta de venta o de
compra de ningún instrumento financiero. Rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras, y el inversor puede no recuperar todo el
importe invertido. Debe tenerse en cuenta el efecto de los tipos de cambio.

Fuente de calificación de Morningstar: Morningstar Direct. Copyright - (c) 2009
Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La información aquí
recogida: (1) pertenece a Morningstar; (2) no puede copiarse ni distribuirse;(3)
no se garantiza que sea precisa, completa o puntual. Ni Morningstar ni sus
proveedores de contenido se responsabilizan de los daños o las pérdidas que
se deriven del uso de esta información. Por favor, tenga en cuenta que las
calificaciones de Morningstar Rating™ son para el final de cada mes natural, y
los datos de rendimiento utilizados para su cálculo por Morningstar son los del
mes anterior.

 El 10.04.07 se actualizó el objetivo de inversión para incluir el uso de estrategias de derivados. A

 La Fecha de vencimiento hace referencia a la fecha de vencimiento/reajuste del título. Para los títulos cuyo tipo de interés de referencia del cupón se ajusta al menos 
cada 397 días, se muestra la fecha del próximo ajuste del tipo del cupón. 

B

 El índice Salomon Bros EMU Government Bond fue reemplazado por el índice Merrill Lynch Euro High Yield el 21.02.01 con el fin de reflejar mejor el objetivo de inversión 
del fondo. No obstante, el índice volvió a cambiarse por el Merrill Lynch Europe HighYield Constrained a partir del 01.11.02. Fuente: Bloomberg. 

C

 YTD (Year-to-date) - este dato hace referencia a la rentabilidad acumulada desde el 1 de enero del año en vigor hasta la fecha correspondiente a los datos de la presente 
ficha. 

D

 Las posiciones se refieren únicamente a activos de liquidez. E

Todas las rentabilidades publicadas en este folleto son a valor liquidativo.

El Morningstar Rating  se aplica a la anterior Clase de Acciones en la categoría Europe OE Euro High Yield Bond; otras clases pueden tener calificaciones diferentes.TM

Para obtener información más detallada sobre la política de inversión del fondo, así como de otros aspectos relevantes, rogamos consulte el folleto informativo del fondo
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