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Aberdeen Money Market Fund (Lux) (el “Fondo”) es un fondo de inversión colectiva (“fonds commun de placement”) constituido de 
conformidad con la legislación del Gran Ducado de Luxemburgo. El Fondo está autorizado como organismo de inversión colectiva en valores 
mobiliarios conforme a la sección I de la ley del 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversión colectiva y sus enmiendas (la “Ley de 
2002”).

A 31 de diciembre de 2010, el Fondo había emitido Participaciones en los siguientes subfondos:

Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Canadian Dollar Fund

Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Euro Fund

Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Sterling Fund

Aberdeen Money Market Fund (Lux) - US Dollar Fund

El nombre completo de cada subfondo se compone del nombre del Fondo, Aberdeen Money Market Fund (Lux), seguido de un guión y el 
nombre específico del subfondo. En los estados financieros, los subfondos aparecen con los nombres abreviados indicados anteriormente.

No podrán aceptarse suscripciones basadas en el presente documento. Las suscripciones solo son válidas si se realizan sobre la base del folleto 
actual.

Remítase a las Notas a los estados financieros para consultar los cambios ocurridos durante el ejercicio.

Acontecimientos desde el 31 de diciembre de 2009
En relación con el acuerdo de Credit Suisse Group AG sobre la venta de partes de Global Investors a Aberdeen Asset Management PLC como 
contrapartida de una participación en el Grupo Aberdeen extendido, se produjeron los siguientes cambios en los fondos durante el ejercicio.

Cierre de un subfondo
El 29 de julio de 2010 se transfirió el Credit Suisse Money Market Fund (Lux) SFr a otro plan de inversión colectiva.

Cambio de nombre del Fondo y de los subfondos
El 2 de agosto de 2010, el Fondo cambió su nombre de Credit Suisse Money Market Fund (Lux) a Aberdeen Money Market Fund (Lux). 
Asimismo, se modificaron los nombres de los subfondos tal como se indica a continuación:

•	 Credit Suisse Money Market Fund (Lux) Can$ Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Canadian Dollar Fund

•	 Credit Suisse Money Market Fund (Lux) Euro Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Euro Fund

•	 Credit Suisse Money Market Fund (Lux) £ Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Sterling Fund

•	 Credit Suisse Money Market Fund (Lux) US$ Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund (Lux) - US Dollar Fund

Cambio de Sociedad gestora
El 29 de noviembre de 2010, la Sociedad gestora del Fondo cambió de Credit Suisse Fund Management S.A. a Aberdeen Global Services S.A.

Cambio de Depositario 
El 29 de noviembre de 2010, el Depositario del Fondo cambió de Credit Suisse (Luxembourg) S.A. a BNP Paribas Securities Services, Sucursal 
de Luxemburgo.

Cambio de Administrador
El 29 de noviembre de 2010, el Administrador del Fondo cambió de Credit Suisse Asset Management Service (Luxembourg) S.A. a BNP Paribas 
Securities Services, Sucursal de Luxemburgo. 

Constitución
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Historial del Valor liquidativo 

Fondo
Divisa 

base
Clase de 

Participaciones

Valor 
liquidativo 

 por 
Participación a 

31.12.10

Valor 
liquidativo 

 por 
Participación a 

31.12.09

Valor 
liquidativo 

 por 
Participación a 

31.12.08

Rotación de la 
carteraA  

a 31.12.10

TER % 
a 

31.12.10

Canadian Dollar Fund CAD A-2 (anteriormente, B) 2173,04 2160,90 2155,46 193,85% 0,350

CAD I-2 (anteriormente, P) 1091,06 1082,99 1078,98 193,85% 0,196

Euro Fund EUR A-2 (anteriormente, B) 441,17 439,24 437,36 147,38% 0,545

EUR I-2 (anteriormente, P) 1203,76 1196,26 1188,93 147,38% 0,353

EUR J-2 (anteriormente, O) 1067,80 1060,05 1052,99 147,38% 0,267

EUR D – 1172,01 1162,93 – –

EUR M – – 1025,08 – –

Sterling Fund GBP A-2 (anteriormente, B) 4724,21 4700,71 4671,17 171,21% 0,554

GBP I-2 (anteriormente, P) 1120,36 1111,70 1102,36 171,21% 0,302

GBP O – – 1088,21 – –

US Dollar Fund USD A-2 (anteriormente, B) 3049,25 3040,66 3033,63 173,96% 0,422

USD I-2 (anteriormente, P) 1218,91 1213,68 1209,92 173,96% 0,280

USD J-2 (anteriormente, O) 1076,60 1071,78 1067,90 173,96% 0,251

USD Z-2 ( anteriormente, D) 1123,57 1116,21 1111,00 173,96% 0,064

SFr CHF B – 711,67 707,17 – –

CHF P – 1039,88 1032,46 – –

A A : (Compra y ventas de títulos) - (Suscripciones y reembolsos de Participaciones) 
= Rotación de la cartera

(Valor del Fondo anualizado en promedio) x 100

A continuación se indican los tipos de cambio frente al CHF en las fechas de cierre de los ejercicios:

Tipos de cambio 31.12.10 31.12.09 31.12.08

CAD - CHF 0,938544 0,986071 1,159812

EUR - CHF 1,252134 1,483150 1,479550

GBP - CHF 1,452350 1,669368 1,530279

USD - CHF 0,937121 1,033734 1,064386
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Fondo Divisa base

Valor liquidativo 
a 31.12.10 

(‘000)

Valor liquidativo 
a 31.12.09 

(‘000)

Valor liquidativo 
a 31.12.08 

(‘000)

Canadian Dollar Fund CAD 248.777 211.440 180.471

Euro Fund EUR 1.457.349 1.996.596 2.186.283

Sterling Fund GBP 349.384 275.694 303.883

US Dollar Fund USD 3.003.913 3.961.958 3.610.335

SFr CHF – 1.152.033 1.258.507

Total combinado CHF 5.380.742 8.877.626 8.956.642

Resumen de información histórica
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010
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Historial de rendimiento

Fondo Divisa base 31.12.10

Canadian Dollar Fund CAD 0,60%

Índice de referencia: Citigroup CAD 3 month Euro Deposit CAD 0,65%

Euro Fund EUR 0,44%

Índice de referencia: Citigroup EUR 3 month Euro Deposit EUR 0,54%

Sterling Fund GBP 0,53%

Índice de referencia: Citigroup GBP 3 month Euro Deposit GBP 0,55%

US Dollar Fund USD 0,29%

Índice de referencia: Citigroup USD 3 month Euro Deposit USD 0,31%

A menos que se indique lo contrario, el rendimiento corresponde del 31 de diciembre al 31 de diciembre para cada ejercicio.

El rendimiento pasado no es indicativo del rendimiento actual o futuro. Estos datos de rendimiento no tienen en cuenta las comisiones y los 
costes incurridos por la emisión y el reembolso de Participaciones. 
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Aberdeen Money Market Fund (Lux)- Estados combinados

Estado combinado de activos netos
A 31 de diciembre de 2010 
Activos Miles de CHF
Inversiones en títulos al coste amortizado (Nota 2.2)  4.727.401 
Saldo en bancos  744.905 
Intereses y dividendos por cobrar  4.341 
Suscripciones por cobrar  5.783 
Ganancias no realizadas en contratos de divisas a 
plazo (Nota 2.6)  187 
Total activos  5.482.617 

Pasivos
Cuentas por pagar por inversiones adquiridas 83.072 
Impuestos y gastos por pagar 2.202 
Reembolsos por pagar 5.382 
Pérdidas no realizadas en contratos de divisas a 
plazo (Nota 2.6) 5.519 

Otros pasivos (Nota 2.2) 5.700 

Total pasivos 101.875 

Activos netos al final del ejercicio  5.380.742 

Estado combinado de cambios en los activos netos
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 
2010 y el 31 de diciembre de 2010 

Miles de CHF
Activos netos al principio del ejercicio  8.877.626 
Efecto del tipo de cambio en los activos netos de 
apertura (913.903) 
Pérdidas netas de inversiones  (2.624)
Ganancias netas realizadas 29.952
Pérdidas netas no realizadas (2.035)
Ganancias de Participaciones emitidas  3.023.270 
Pagos por reembolso de Participaciones (4.581.281) 
Reembolsos en especie del Credit Suisse (Lux) 
Money Market SFr (1.052.898) 
Compensación neta pagada  2.635 
Activos netos al final del ejercicio  5.380.742 

Balance de explotación combinado
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 
2010 y el 31 de diciembre de 2010
Ingresos Miles de CHF
Ingresos por inversiones  23.926 
Interés bancario  1.595 
Otros ingresos  71 
Ingresos totales  25.592 

Gastos
Comisiones de gestión (Nota 4.5) 23.799 
Comisiones de administración (Nota 4.1) 783 
Comisiones de custodia (Nota 4.2) 1.587 
Comisiones del Agente domiciliario, Registrador y 
Agente de pagos y de transferencias (Nota 4.3) 175 
Comisiones de la Sociedad gestora (Nota 4.4) 90 
Gastos de explotación (Nota 4.6) 1.138 
Impuesto anual (Nota 4.7) 644 
Gastos totales 28.216 

Pérdidas netas de inversiones  (2.624)

Ganancias realizadas de inversiones  43.613 
Pérdidas realizadas en contratos de divisas a plazo (15.739) 
Ganancias realizadas por cambio de divisas  2.078 
Ganancias netas realizadas 29.952

Disminución en la apreciación no realizada de 
inversiones 3.404
Disminución en la apreciación no realizada de 
contratos de divisas a plazo (5.440) 
Ganancias no realizadas por cambio de divisas 1
Pérdidas netas no realizadas (2.035)

Aumento neto de los activos como resultado de 
las operaciones  25.293 

Las notas adjuntas constituyen una parte integrante de los estados financieros.
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Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Canadian Dollar Fund
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010

Rendimiento
Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, el Aberdeen 
Money Market Fund (Lux) - Canadian Dollar Fund (Clase de 
Participaciones A2) tuvo un rendimiento del 0,6% frente al 0,65% 
registrado por el índice de referencia, el 100% Citigroup CAD 3 
Month Euro Deposit.

Cambio de nombre
El 2 de agosto de 2010, el Credit Suisse Money Market Fund (Lux) 
Can$ Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund 
(Lux) - Canadian Dollar Fund.

Análisis del mercado
Volvieron a surgir inquietudes en torno a los países europeos 
periféricos a finales del ejercicio, y las preocupaciones del Banco de 
Canadá se centraron en que los problemas de la deuda soberana 
pudieran desencadenar nuevos problemas en los sistemas financieros 
mundiales. El paquete de rescate de 85.000 millones de EUR para 
Irlanda acordado en noviembre no trajo la calma esperada a los 
mercados, y los temores sobre la situación financiera de otros países 
periféricos mantuvieron los diferenciales de rendimiento del euro en 
niveles amplios en Alemania.

El fuerte crecimiento de los mercados emergentes, especialmente 
China, llevó a un aumento en la demanda de exportaciones 
canadienses y contribuyó a la subida de los precios de las materias 
primas. No obstante, las economías emergentes experimentaron una 
ralentización hacia finales del ejercicio como resultado de la retirada 
gradual de políticas de estimulación de crecimiento. 

Tras un periodo de sólida recuperación en 2009 y principios de 
2010, la economía canadiense ahora experimenta un crecimiento 
más modesto. Durante el periodo de seis meses analizado, el Banco 
de Canadá aumentó los tipos dos veces, en julio y septiembre. 
En el último trimestre, los tipos se mantuvieron en el nivel del 
1% debido a que las cifras de crecimiento fueron más bajas de lo 
esperado. Sin embargo, los datos de diciembre fueron positivos casi 
en su totalidad. El PIB se expandió un 0,2% en octubre, el empleo 
creció en 15.200 y el Ivey Purchasing Managers Index aumentó 
de 56,7 a 57,5 en noviembre. El déficit comercial se estrechó de 
2.300 millones de CAD a 1.700 millones de CAD, la construcción 
de viviendas aumentó a 187.200 anualmente en noviembre y las 
ventas minoristas superaron las expectativas de crecimiento con 
una tasa del 0,8% en octubre. La inflación fue el único indicador 
que no superó las expectativas, registrándose una inflación total en 
noviembre del 0,1% respecto al mes anterior, con una desaceleración 
hasta el 2,0% interanual, ubicándose así en la mitad del rango del 
Banco de Canadá, y la inflación básica cayó del 1,8% al 1,4%.

Análisis del fondo 
Las compras del fondo se han mantenido principalmente en la parte 
más corta de la curva. Gracias a los aumentos de interés recientes 
aplicados por el Banco de Canadá, esta estrategia nos ha permitido 
sacar ventaja de la mejora en las rentabilidades sobre la oferta. 
También hemos comprado bonos a interés flotante a corto plazo 
que, según nuestra opinión, tienen un valor añadido significativo. No 
obstante, nos mantenemos comprometidos con nombres sólidos 
y hemos tomado la decisión de restringir préstamos a bancos 
irlandeses, griegos y portugueses. 

Expectativas
El Banco de Canadá prevé un crecimiento del 2,4% y del 2,8% 
en 2011 y 2012, respectivamente, en la economía canadiense. La 
inflación del IPC total aumentó temporalmente como resultado 
de impuestos indirectos provinciales; sin embargo, se espera que 
converja al nivel del 2% hacia finales de 2012. No obstante, se 
mantienen los riesgos de mayores niveles de inflación debido al 
aumento de los precios de las materias primas y el dinamismo en 
el sector del hogar en Canadá. Se mantienen las preocupaciones 
sobre los países europeos periféricos y existe un riesgo de que la 
incertidumbre sobre la deuda soberana tenga un mayor impacto 
sobre el sistema financiero mundial. 

Esperamos que el Banco de Canadá actúe con cautela respecto 
a futuros aumentos de tipos de interés, si bien prevemos más 
aumentos en 2011 y un diferencial modestamente más amplio 
respecto a EE. UU. Sin tomar en cuenta la reciente volatilidad en los 
datos, comenzamos a ver temáticas más amplias en Canadá que 
permanecen en sintonía con la recuperación económica y esperamos 
que esto continúe en 2011.
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Transacciones de Participaciones 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 

A-2 I-2
Participaciones en circulación al comienzo del ejercicio  94.542  6.597 
Participaciones emitidas durante el ejercicio  36.528  84.664 
Participaciones reembolsadas durante el ejercicio (51.289) (22.146)
Participaciones en circulación al final del ejercicio  79.781  69.115 
Valor liquidativo por Participación 2.173,9000 1.090,0700

Las notas adjuntas constituyen una parte integrante de los estados financieros.

Estado del activo neto 
A 31 de diciembre de 2010 
Activos Miles de CAD
Inversiones en títulos al coste amortizado (Nota 2.2)  217.009 
Saldo en bancos  46.184 
Intereses y dividendos por cobrar  444 
Suscripciones por cobrar  197 
Ganancias no realizadas en contratos de divisas a 
plazo (Nota 2.6)  199 
Total activos  264.033 

Pasivos
Cuentas por pagar por inversiones adquiridas 14.571 
Impuestos y gastos por pagar 65 
Reembolsos por pagar 390 
Otros pasivos (Nota 2.2) 230 
Total pasivos 15.256 

Activos netos al final del ejercicio  248.777 

Estado de cambios en los activos netos 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 
2010 y el 31 de diciembre de 2010 

Miles de CAD
Activos netos al principio del ejercicio  211.440 
Ganancias netas de inversiones  513
Ganancias netas realizadas  285 
Ganancias netas no realizadas  430
Ganancias de Participaciones emitidas  171.171 
Pagos por reembolso de Participaciones (135.091) 
Compensación neta recibida  29 
Activos netos al final del ejercicio  248.777 

Balance de explotación 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 y 
el 31 de diciembre de 2010 
Ingresos Miles de CAD
Ingresos por inversiones  1.070 
Interés bancario  119 
Ingresos totales  1.189 

Gastos
Comisiones de gestión (Nota 4.5) 536
Comisiones de administración (Nota 4.1) 26 
Comisiones de custodia (Nota 4.2) 48 
Comisiones del Agente domiciliario, Registrador y 
Agente de pagos y de transferencias (Nota 4.3) 8 
Comisiones de la Sociedad gestora (Nota 4.4) 4 
Gastos de explotación (Nota 4.6) 35 
Impuesto anual (Nota 4.7) 19 
Gastos totales  676

Ganancias netas de inversiones  513 

Pérdidas realizadas de inversiones (3.596) 
Ganancias por cambio de divisas  142 

Ganancias realizadas en contratos de divisas a plazo  3.739 
Ganancias netas realizadas  285 

Disminución en la depreciación no realizada de 
inversiones  1.215
Pérdidas no realizadas por cambio de divisas (1) 
Disminución en la apreciación no realizada de 
contratos de divisas a plazo (784) 
Ganancias netas no realizadas  430

Aumento neto de los activos como resultado de 
las operaciones  1.228 
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Estado de la cartera 
A 31 de diciembre de 2010

Título Cupón (%) Vencimiento  Valor nominal 

Valor de 
mercado 

CAD

Porcentaje de 
activos netos 

totales %
Bonos: 11,30%
Bank of Nova Scotia 4,5800 15.02.11  5.000.000  5.020 2,02
Bear Stearns (MTN) 4,3000 12.01.11  12.075.000  12.078 4,85
Royal Bank of Canada (FRN) 1,6779 21.01.11  7.000.000  7.000 2,81
Wells Fargo Finance Canada (MTN) 4,4500 28.02.11  4.000.000  4.020 1,62

 28.118 11,30
Instrumentos del mercado monetario: 75,93%
ABN Amro Bank – 24.01.11  6.000.000  5.995 2,41
ASB Finance – 18.04.11  6.000.000  5.977 2,40
Bank of Montreal – 25.01.11  9.000.000  8.995 3,62
Bank of Nova Scotia – 14.02.11  3.000.000  2.996 1,20
Banque Federative Du Credit Mutuel – 07.04.11  6.000.000  5.976 2,41
BGL BNP Paribas – 09.03.11  8.000.000  7.982 3,21
Canadian Imperial Bank of Commerce – 06.01.11  5.000.000  5.000 2,01
Canadian Imperial Bank of Commerce – 21.01.11  5.000.000  4.997 2,01
Credit Agricole Corp & Investment Bank – 03.03.11  10.000.000  9.979 4,01
DNB Norbank – 12.01.11  6.000.000  5.998 2,41
DZ Privatbank – 24.02.11  7.000.000  6.987 2,81
Erste Group Bank – 24.01.11  7.000.000  6.996 2,81
Federal National Mortgage Association – 05.01.11  7.767.000  7.767 3,12
Federal National Mortgage Association – 06.05.11  2.612.000  2.601 1,05
Federal National Mortgage Association – 31.05.11  700.000.000  8.592 3,45
KBC Bank – 09.02.11  4.000.000  5.332 2,14
Landesbank Baden-Wuerttemberg – 24.01.11  6.000.000  5.996 2,41
Lloyds TSB Bank – 13.01.11  6.000.000  5.998 2,41
Mizuho Corporate Bank – 20.01.11  6.000.000  6.000 2,41
Nationwide Building Society – 21.03.11  7.000.000  6.982 2,81
Natixis – 17.02.11  6.000.000  5.992 2,41
Nestle Finance International – 13.01.11  6.000.000  5.998 2,41
NRW Bank – 24.01.11  7.000.000  6.996 2,81
Nykredit Bank – 04.01.11  6.000.000  6.000 2,41
Nykredit Bank – 04.04.11  6.000.000  5.979 2,40
Pfizer – 17.02.11  500.000.000  6.135 2,47
Pohjola Bank – 18.01.11  6.000.000  5.997 2,41
Skandinaviska Enskilda Banken – 28.02.11  5.000.000  6.662 2,68
Societe Generale Hong Kong – 13.01.11  6.000.000  5.999 2,41
Suncorp Metway – 28.02.11  6.000.000  5.987 2,41

 188.891 75,93

Valores mobiliarios 217.009 87,23

Instrumentos financieros derivados: 0,08%
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Título Cupón (%) Vencimiento  Valor nominal 

Valor de 
mercado 

CAD

Porcentaje de 
activos netos 

totales %

Contratos de divisas a plazo: 0,08%

Compra Venta
Fecha de 

liquidación
 Importe de 

compra 
Importe de 

venta

Ganancias/
(pérdidas) 

no 
realizadas 
(miles de 

CAD)

Porcentaje 
de activos 

netos totales 
%

CAD EUR 09.02.11  5.566.084  4.000.000  226 0,09
CAD JPY 17.02.11  6.092.063  500.000.000 (53) (0,02)
CAD EUR 28.02.11  6.694.200  5.000.000  18 0,01
CAD JPY 31.05.11  8.630.319  700.000.000  8 –
JPY CAD 06.01.11  699.859.056  8.584.415  – –

Ganancias no realizadas en contratos de divisas a plazo   199  0,08 

Total inversiones 217.208 87,31

Otros activos netos  31.569 12,69

Total 248.777 100,00

Todos los títulos representan valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado.
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Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Euro Fund
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010

Rendimiento
Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, el Aberdeen 
Money Market Fund (Lux) - Euro Fund (Clase de Participaciones A2) 
tuvo un rendimiento del 0,44% frente al 0,54% registrado por el 
índice de referencia, el 100% Citigroup EUR 3 Month Euro Deposit.

Cambio de nombre
El 2 de agosto de 2010, el Credit Suisse Money Market Fund (Lux) 
Euro Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund 
(Lux)- Euro Fund.

Análisis del mercado
En general, en 2010 aumentó la propensión al riesgo, y la atención 
de los inversores se desvió de la recesión a una recuperación gradual. 
Dicho lo anterior, la propensión al riesgo disminuyó a principios 
de 2010 debido a que las tendencias divergentes en crecimiento y 
finanzas públicas se pronunciaron cada vez más entre los estados 
miembros del sur y el norte europeo, así como por la prevalencia de 
las preocupaciones por la deuda soberana. Esto redundó en una crisis 
de confianza en la deuda gubernamental griega en mayo, así como 
en una ampliación de los diferenciales en otros mercados periféricos 
de Europa, sobre todo en Irlanda, España y Portugal, lo que llevó 
a que la UE y el FMI ofrecieran un paquete de rescate de 750.000 
millones de EUR. 

Hacia finales del ejercicio, la atención se centró en Irlanda, que se 
vio obligada a aceptar un rescate en noviembre. Ante esta situación, 
los bonos del Gobierno alemán se beneficiaron en gran medida de 
su estatus de “refugio” y registraron sólidos rendimientos durante 
gran parte del ejercicio. No obstante, los sólidos datos económicos 
y las preocupaciones acerca de la posibilidad de transferencias 
fiscales entre naciones europeas, y el alcance de las mismas, hicieron 
que los bonos cedieran algunas de las ganancias del ejercicio en 
noviembre y diciembre. Los bonos no gubernamentales registraron 
buenos rendimientos gracias a que los diferenciales se estrecharon 
a consecuencia de la mejora en los datos económicos y la fuerte 
demanda de bonos empresariales. 

Análisis del fondo
Durante el ejercicio, el Euro Fund se situó por debajo del objetivo 
previsto debido a la falta de rentabilidad en la emisión de efectos 
comerciales. A fin de mejorar la rentabilidad de los bonos de tipo 
flotante del fondo, se ha aumentado la exposición a nombres 
empresariales y financieros fuertes. El Banco Central Europeo 
continúa manteniendo los intereses en un 1% y no esperamos 
cambios hasta el cuarto trimestre de 2011.

Expectativas
En el primer trimestre de 2011, el rendimiento superior alemán 
continuará siendo el motor de la recuperación de la zona euro. Los 
diferenciales de los mercados periféricos posiblemente se mantengan 
amplios como resultado de la concentración de emisiones al 
comienzo del ejercicio. Todavía está por verse si Portugal aceptará 
la financiación del FEEF/FMI a medida que los Gobiernos alemán 
y francés ejerzan más presión a estos efectos. Sin dudas, la 
refinanciación en España y Portugal será el centro de atención en el 
próximo trimestre, y podrá necesitarse una extensión de dicha línea 
de crédito para aplacar los temores del mercado.
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Transacciones de Participaciones 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 

A-2 I-2 J-2 Z-2
Participaciones en circulación al comienzo del ejercicio  4.064.672  128.044  53.811  862 
Participaciones emitidas durante el ejercicio  1.473.352  27.699  1.665  162 
Participaciones reembolsadas durante el ejercicio (2.413.549) (94.376) (50.736) (1.024) 
Participaciones en circulación al final del ejercicio  3.124.475  61.367  4.740  – 
Valor liquidativo por Participación 441,1700 1.203,9400 1.066,8300 –

Las notas adjuntas constituyen una parte integrante de los estados financieros.

Estado del activo neto 
A 31 de diciembre de 2010 
Activos Miles de EUR
Inversiones en títulos al coste amortizado (Nota 2.2)  1.270.693 
Saldo en bancos  218.547 
Intereses y dividendos por cobrar  2.399 
Suscripciones por cobrar  500 
Total activos  1.492.139 

Pasivos
Cuentas por pagar por inversiones adquiridas 29.928 
Impuestos y gastos por pagar 778 
Reembolsos por pagar 1.733 
Otros pasivos (Nota 2.2) 2.351 
Total pasivos 34.790 

Activos netos al final del ejercicio  1.457.349 

Estado de cambios en los activos netos 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 
y el 31 de diciembre de 2010 

Miles de EUR
Activos netos al principio del ejercicio  1.996.596 
Pérdidas netas de inversiones (2.917) 
Ganancias netas realizadas  11.299 
Pérdidas netas no realizadas (551) 
Ganancias de Participaciones emitidas  682.221 
Pagos por reembolso de Participaciones (1.230.437) 
Compensación neta recibida  1.138 
Activos netos al final del ejercicio  1.457.349 

Balance de explotación 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 
2010 y el 31 de diciembre de 2010 
Ingresos Miles de EUR
Ingresos por inversiones  5.654 
Interés bancario  634 
Otros ingresos  31 
Ingresos totales  6.319 

Gastos
Comisiones de gestión (Nota 4.5) 8.077
Comisiones de administración (Nota 4.1) 209 
Comisiones de custodia (Nota 4.2) 417 
Comisiones del Agente domiciliario, Registrador y 
Agente de pagos y de transferencias (Nota 4.3) 46 
Comisiones de la Sociedad gestora (Nota 4.4) 25 
Gastos de explotación (Nota 4.6) 292 
Impuesto anual (Nota 4.7) 170 
Gastos totales 9.236

Pérdidas netas de inversiones (2.917) 

Ganancias realizadas de inversiones  14.731 
Ganancias por cambio de divisas  43 

Pérdidas realizadas en contratos de divisas a plazo (3.475) 
Ganancias netas realizadas  11.299 

Disminución en la apreciación no realizada de 
inversiones (551) 

Pérdidas netas no realizadas (551) 

Aumento neto de los activos como resultado de 
las operaciones  7.831 
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Estado de la cartera
A 31 de diciembre de 2010

Título Cupón (%) Vencimiento  Valor nominal 

Valor de 
mercado 
 Miles de 

EUR

Porcentaje de 
activos netos 

totales %
Bonos: 17,71%
Deutsche Bank (EMTN) 4,5000 07.03.11  14.000.000  14.073 0,97
Deutsche Bank (EMTN) (FRN) 1,6240 18.03.11  10.000.000  10.011 0,69
Goldman Sachs Group (FRN) 1,2480 11.05.11  15.000.000  14.989 1,03
HSBC Bank (EMTN) (FRN) 1,0470 04.05.11  30.000.000  30.000 2,06
Lloyds TSB Bank (EMTN) 4,3750 19.04.11  8.941.000  9.018 0,62
National Australia Bank (EMTN) (FRN) 1,0990 18.03.11  65.000.000  64.997 4,46
Royal Bank Of Scotland (MTN) (FRN) 1,2000 07.02.11  9.000.000  8.999 0,62
Suncorp Metway (EMTN) (FRN) 1,1250 25.10.11  8.500.000  8.466 0,58
Svenska Handelsbanken (EMTN) (FRN) 1,5370 18.07.11  10.000.000  10.002 0,69
Swedish Housing Finance (EMTN) (FRN) 1,5000 14.02.11  10.000.000  10.005 0,69
UBS London (EMTN) 5,3750 11.04.11  30.000.000  30.313 2,08
Unicredit Spa (EMTN) (FRN) 1,1260 05.04.11  20.200.000  20.194 1,39
Wells Fargo Bank International Association (FRN) 1,0990 19.09.11  8.800.000  8.777 0,60
Westpac Banking Corporation (EMTN) (FRN) 1,1290 09.06.11  18.000.000  17.996 1,23

 257.840 17,71
Instrumentos del mercado monetario: 69,48%
ABN Amro Bank – 24.01.11  45.000.000  44.981 3,09
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria – 14.02.11  45.000.000  44.947 3,08
Banco Santander – 10.01.11  50.000.000  49.993 3,43
Banque Federative Du Credit Mutuel – 14.02.11  45.000.000  44.952 3,08
Commerzbank – 10.02.11  45.000.000  44.957 3,08
Credit Agricole Corp & Investment Bank – 01.02.11  45.000.000  44.969 3,09
Dexia Financial Products – 21.02.11  60.000.000  59.924 4,11
DZ Privatbank – 31.01.11  45.000.000  44.965 3,10
Erste Group Bank – 13.01.11  40.000.000  39.993 2,74
Ing Bank – 04.01.11  30.000.000  30.000 2,06
Ing Bank – 04.04.11  30.000.000  29.928 2,05
Intesa Sanpaolo – 21.02.11  40.000.000  39.956 2,74
Lloyds TSB Bank – 31.01.11  25.000.000  24.983 1,71
Macquarie Bank – 08.02.11  45.000.000  44.958 3,08
Mizuho Corporate Bank 0,9300 23.03.11  40.000.000  40.000 2,74
Nationwide Building Society – 18.04.11  45.000.000  44.860 3,08
Nykredit Bank – 28.01.11  50.000.000  49.967 3,43
Paccar Financial Europe – 21.01.11  26.500.000  26.490 1,82
Pohjola Bank – 28.01.11  57.500.000  57.466 3,94
Prudential – 14.02.11  45.000.000  44.953 3,08
Royal Bank Of Scotland – 02.08.11  35.000.000  34.723 2,38
Skandinaviska Enskilda Banken – 22.02.11  55.000.000  54.920 3,77
Suncorp Metway – 07.02.11  35.000.000  34.968 2,40
Wells Fargo Bank – 13.01.11  35.000.000  35.000 2,40

 1.012.853 69,48

Valores mobiliarios 1.270.693 87,19

Otros activos netos  186.656 12,81

Total 1.457.349 100,00

Todos los títulos representan valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado.



Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Sterling Fund 13

Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Sterling Fund
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010

Rendimiento
Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, el Aberdeen 
Money Market Fund (Lux) - Sterling Fund (Clase de Participaciones 
A2) tuvo un rendimiento del 0,53% frente al 0,55% registrado por el 
índice de referencia, el 100% Citigroup GBP 3 Month Euro Deposit.

Cambio de nombre
El 2 de agosto de 2010, el Credit Suisse Money Market Fund (Lux) £ 
Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund (Lux)- 
Sterling Fund.

Análisis del mercado
En general, en 2010 aumentó la propensión al riesgo, y la atención 
de los inversores se desvió de la recesión a una recuperación gradual. 
Tras finalmente haber registrado un crecimiento positivo en el 
cuarto trimestre de 2009, la tasa del producto interior bruto (PIB) 
en el Reino Unido continuó mejorando en 2010, con un aumento 
inesperado del 1,2% en el segundo trimestre en comparación con 
el 0,4% registrado en el primer trimestre. La inflación decepcionó 
y en abril alcanzó un máximo de un 3,7% antes de bajar al 3,1% en 
septiembre, pero solo para volver a subir al 3,7% en diciembre. 

Los tipos de interés se mantuvieron en un mínimo histórico de un 
0,5%, mientras el plan de compras de activos del Banco de Inglaterra 
aumentó de 25.000 millones de GBP a 200.000 millones de GBP. En 
el Reino Unido aún se debate si los tipos deberían aumentarse para 
contener la inflación, que permanece por encima del objetivo del 2% 
del Comité de Política Monetaria. Sin embargo, por ahora el Comité 
está en condiciones de examinar los niveles actuales de inflación y 
concentrarse en el impacto de la contracción fiscal en el crecimiento, 
por lo que no se descarta la posibilidad de más relajación en las 
políticas. La deuda pública británica se benefició de su estatus de 
“refugio” debido a la volatilidad en los bonos gubernamentales 
de los países periféricos de la zona euro. Los bonos empresariales 
registraron buenos rendimientos durante la mayor parte del periodo 
gracias a que los diferenciales se estrecharon como resultado de 
la mejora en los datos económicos y la fuerte demanda de bonos 
empresariales.

Análisis del fondo 
De manera similar a lo ocurrido en el mercado del dólar 
estadounidense, el aplanamiento de la curva de rendimiento ha 
redundado en un enfoque de extremo corto a la hora de comprar 
efectos comerciales debido a que la ampliación del vencimiento 
muestra poco valor añadido. Una vez más, las compras de bonos 
de tipo flotante se han realizado en función de las oportunidades 
surgidas.

Expectativas
Gracias a la publicación de datos más sólidos sobre el producto 
interior bruto en el tercer trimestre, las especulaciones acerca de 
la necesidad de estímulos monetarios adicionales en forma de 
más compras de activos mediante flexibilización cuantitativa han 
disminuido. Creemos que a corto plazo el mercado posiblemente se 
centrará en la inflación, las expectativas de inflación y, a su vez, en la 
credibilidad del Banco de Inglaterra. No obstante, claramente existen 
algunos obstáculos que pueden atenuar la recuperación económica. 
Seguimos creyendo que los tipos de interés se mantendrán en 
mínimos históricos durante algún tiempo.
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Transacciones de Participaciones 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 

A-2 I-2
Participaciones en circulación al comienzo del ejercicio  55.186  14.645 
Participaciones emitidas durante el ejercicio  18.809  114.023 
Participaciones reembolsadas durante el ejercicio (26.220) (18.270) 
Participaciones en circulación al final del ejercicio  47.775  110.398 
Valor liquidativo por Participación 4.725,4700 1.119,8200

Las notas adjuntas constituyen una parte integrante de los estados financieros.

Estado del activo neto 
A 31 de diciembre de 2010 
Activos Miles de GBP
Inversiones en títulos al coste amortizado (Nota 2.2)  290.386 
Saldo en bancos  81.807 
Intereses y dividendos por cobrar  388 
Suscripciones por cobrar  156 
Total activos  372.737 

Pasivos
Cuentas por pagar por inversiones adquiridas 21.980 
Impuestos y gastos por pagar 157 
Reembolsos por pagar 422 
Pérdidas no realizadas en contratos de divisas a plazo 
(Nota 2.6) 414 
Otros pasivos (Nota 2.2) 380 
Total pasivos 23.353 

Activos netos al final del ejercicio  349.384 

Estado de cambios en los activos netos 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 
y el 31 de diciembre de 2010 

Miles de GBP
Activos netos al principio del ejercicio  275.694 
Ganancias netas de inversiones  245 
Ganancias netas realizadas  1.170 
Ganancias netas no realizadas 152
Ganancias de Participaciones emitidas  215.812 
Pagos por reembolso de Participaciones (143.867) 
Compensación neta recibida  178 
Activos netos al final del ejercicio  349.384 

Balance de explotación 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 
2010 y el 31 de diciembre de 2010 
Ingresos Miles de GBP
Ingresos por inversiones  1.522 
Interés bancario  172 
Otros ingresos  11 
Ingresos totales  1.705 

Gastos
Comisiones de gestión (Nota 4.5) 1.262
Comisiones de administración (Nota 4.1) 42 
Comisiones de custodia (Nota 4.2) 67 
Comisiones del Agente domiciliario, Registrador y 
Agente de pagos y de transferencias (Nota 4.3) 10 
Comisiones de la Sociedad gestora (Nota 4.4) 5 
Gastos de explotación (Nota 4.6) 48 
Impuesto anual (Nota 4.7) 26 
Gastos totales 1.460

Ganancias netas de inversiones  245

Ganancias realizadas de inversiones  1.620 
Pérdidas por cambio de divisas (190) 
Pérdidas realizadas en contratos de divisas a plazo (260) 
Ganancias netas realizadas  1.170 

Disminución en la apreciación no realizada de 
inversiones  566
Disminución en la apreciación no realizada de 
contratos de divisas a plazo (414) 
Ganancias netas no realizadas 152 

Aumento neto de los activos como resultado de 
las operaciones  1.567 
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Estado de la cartera
A 31 de diciembre de 2010

Título Cupón (%) Vencimiento  Valor nominal 

Valor de 
mercado 
Miles de 

GBP

Porcentaje 
de activos 

netos totales 
%

Bonos: 14,52%
Anz National International Bank (EMTN) (FRN) 0,7975 13.12.11  3.000.000  2.990 0,86
Bank Of America Corp (EMTN) (FRN) 0,8304 02.02.11  4.000.000  3.999 1,14
Citigroup (EMTN) (FRN) 0,8385 10.08.11  500.000  499 0,14
Clydesdale Bank (FRN) 0,8556 29.06.11  3.000.000  2.998 0,86
Dexia Credit Local (EMTN) (FRN) 1,0391 14.01.13  5.000.000  5.004 1,43
GE Capital UK Funding (EMTN) 4,7500 15.03.11  3.000.000  3.017 0,86
KBC Ifima (EMTN) (FRN) 0,8135 08.11.11  5.000.000  5.000 1,43
Metropolitan Life Global Funding 1 (MTN) (FRN) 0,8488 24.02.11  7.500.000  7.500 2,14
Santander UK (EMTN) 4,7500 01.03.11  3.000.000  3.015 0,86
Tesco Personal Finance (FRN) 1,2388 27.02.12  6.738.000  6.767 1,94
Westpac Banking Corporation (FRN) 0,8410 31.01.11  10.000.000  10.002 2,86

 50.791 14,52
Instrumentos del mercado monetario: 68,60%
ABN Amro Bank – 25.07.11  8.000.000  7.936 2,27
Aviva – 27.01.11  15.000.000  14.994 4,29
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria – 08.08.11  3.000.000  2.979 0,85
Banque Federative Du Credit Mutuel – 27.01.11  8.000.000  7.996 2,29
Barclays Bank – 17.01.11  11.000.000  9.481 2,71
BNP Paribas Australia – 20.01.11  7.000.000  6.998 2,00
Caisse Des Depots Et Consignations – 14.02.11  8.000.000  7.994 2,28
Calyon Coporate & Investment Bank – 30.12.11  2.500.000  2.466 0,71
Clydesdale Bank – 19.01.11  8.000.000  8.000 2,29
Credit Agricole – 14.03.11  8.000.000  7.989 2,29
Dexia Bank Belgium – 14.01.11  9.500.000  9.498 2,72
DZ Privatbank – 07.01.11  8.000.000  8.000 2,29
Erste Group Bank – 26.01.11  8.000.000  7.997 2,29
Fortis Luxembourg Finance – 06.04.11  8.000.000  7.981 2,28
Ing Bank – 31.08.11  8.000.000  8.000 2,29
Landesbank Baden Wuerttemberg – 02.02.11  8.000.000  7.995 2,29
Lloyds TSB Bank – 21.02.11  1.000.000  999 0,29
Lloyds TSB Bank – 14.02.11  8.000.000  7.989 2,29
Lloyds TSB Bank – 11.02.11  3.000.000  3.000 0,86
Lloyds TSB Bank – 05.12.11  3.000.000  3.000 0,86
Mitsubishi Ufj Trust International – 09.03.11  9.000.000  9.000 2,58
Nationwide Building Society – 10.02.11  8.000.000  7.992 2,29
Natixis – 08.02.11  8.000.000  7.994 2,29
Nykredit Bank – 20.01.11  8.000.000  7.997 2,29
Paccar Financial Corp – 10.03.11  15.000.000  14.982 4,29
Pfizer – 22.02.11 1.000.000.000  7.932 2,27
Pohjola Bank – 14.02.11  8.000.000  7.993 2,29
Prudential – 18.01.11  12.500.000  12.497 3,58
Royal Bank Of Scotland – 21.12.11  4.000.000  3.945 1,13
Stadshypotek – 21.02.11  8.000.000  7.993 2,29
Standard Chartered Bank – 22.07.11  2.000.000  1.986 0,57
Suncorp Metway – 11.02.11  8.000.000  7.992 2,29

 239.595 68,60
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Título Cupón (%) Vencimiento  Valor nominal 

Valor de 
mercado 
Miles de 

GBP

Porcentaje 
de activos 

netos totales 
%

Valores mobiliarios 290.386 83,12

Instrumentos financieros derivados: (0,12)%  

Contratos de divisas a plazo: (0,12)%

Compra Venta
Fecha de 

liquidación
 Importe de 

compra 
Importe de 

venta

Ganancias/
(pérdidas) 

no 
realizadas 
(miles de 

GBP)

Porcentaje 
de activos 

netos totales 
%

GBP JPY 22.02.11  7.705.775  1.000.000.000 (234) (0,07)
GBP EUR 17.01.11  9.303.800  11.000.000 (180) (0,05)

Pérdidas no realizadas en contratos de divisas a plazo (414) (0,12)

Total inversiones 289.972 83,00

Otros activos netos  59.412 17,00

Total 349.384 100,00

Todos los títulos representan valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado.

Estado de la cartera continued
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Aberdeen Money Market Fund (Lux) - US Dollar Fund
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010

Rendimiento
Para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, el Aberdeen 
Money Market Fund (Lux) - US Dollar Fund (Clase de Participaciones 
A2) tuvo un rendimiento del 0,29% frente al 0,31% registrado por el 
índice de referencia, el 100% Citigroup USD 3 Month Euro Deposit.

Cambio de nombre
El 2 de agosto de 2010, el Credit Suisse Money Market Fund (Lux) 
US$ Aberdeen pasó a denominarse Aberdeen Money Market Fund 
(Lux)- US Dollar Fund.

Análisis del mercado
En general, en 2010 aumentó la propensión al riesgo, y la atención 
de los inversores se desvió de la recesión a una recuperación gradual. 
Tras haber aumentado un 5,0% en el cuarto trimestre de 2009, el 
producto interior bruto (PIB) continuó su mejora en 2010 con un 
crecimiento del 3,7% en el primer trimestre. Sin embargo, en el 
segundo trimestre se intensificaron los temores sobre una recesión 
de doble caída debido a que el PIB cayó al 1,7%. La inflación básica 
permaneció deprimida durante todo el ejercicio, y cayó del 2,7% de 
diciembre de 2009 al 1,1% en septiembre de 2010.

Debido a que la recuperación económica se puso en entredicho, se 
cambió el enfoque del endurecimiento de las políticas monetarias 
gracias a que la Reserva Federal de Estados Unidos dio indicios de 
estar considerando la implementación de flexibilización cuantitativa 
adicional. Durante gran parte del periodo, los bonos del Tesoro 
de EE. UU. se beneficiaron de su estatus de “refugio” gracias a la 
volatilidad en los bonos gubernamentales de los países periféricos 
de la zona euro. Los bonos no gubernamentales continuaron 
siendo apuntalados por una recuperación del crecimiento, y los 
beneficios empresariales y los diferenciales de crédito se estrecharon, 
particularmente en el sector financiero.

Análisis del fondo 
Durante el ejercicio, el fondo ha asumido una estrategia de 
concentración de vencimientos en dos extremos (“barbell”) a fin de 
aprovechar el aplanamiento de la curva de rendimiento. Los bonos 
de tipo flotante se han añadido según las oportunidades y hemos 
aumentado nuestras exposiciones actuales solo en los casos donde 
vemos valor significativo.

Expectativas
Con el nuevo paquete fiscal de estímulo y el continuo estímulo 
de flexibilización monetaria, es muy probable que el crecimiento 
continúe mejorando en el primer trimestre de 2011, pero aún está 
por verse si esto implica una mejora en los índices de desempleo o el 
aumento de los precios.
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Transacciones de Participaciones 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 

A-2 I-2 J-2 Z-2
Participaciones en circulación al comienzo del ejercicio  1.127.697  102.252  376.918  4.430 
Participaciones emitidas durante el ejercicio  366.524  96.135  209.845  67 
Participaciones reembolsadas durante el ejercicio (606.342) (106.379) (419.687) (467) 
Participaciones en circulación al final del ejercicio  887.879  92.008  167.076  4.030 
Valor liquidativo por Participación 3.049,5800 1.217,8500 1.075,4700 1.121,7700

Las notas adjuntas constituyen una parte integrante de los estados financieros.

Estado del activo neto 
A 31 de diciembre de 2010 
Activos Miles de USD
Inversiones en títulos al coste amortizado (Nota 2.2)  2.679.386 
Saldo en bancos  329.837 
Intereses y dividendos por cobrar  382 
Suscripciones por cobrar  5.063 
Total activos  3.014.668 

Pasivos
Impuestos y gastos por pagar 1.001 
Reembolsos por pagar 2.383 
Pérdidas no realizadas en contratos de divisas a plazo 
(Nota 2.6) 5.248 
Otros pasivos (Nota 2.2) 2.123 
Total pasivos 10.755 

Activos netos al final del ejercicio  3.003.913 

Estado de cambios en los activos netos 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 
y el 31 de diciembre de 2010 

Miles de USD
Activos netos al principio del ejercicio  3.961.958 
Pérdidas netas de inversiones  (3.347)
Ganancias netas realizadas  16.669 
Pérdidas netas no realizadas (3.123) 
Ganancias de Participaciones emitidas  1.456.850 
Pagos por reembolso de Participaciones (2.426.130) 
Compensación neta recibida  1.036 
Activos netos al final del ejercicio  3.003.913 

Balance de explotación 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 
2010 y el 31 de diciembre de 2010 
Ingresos Miles de USD
Ingresos por inversiones  9.878 
Interés bancario  469 
Otros ingresos  13 
Ingresos totales  10.360 

Gastos
Comisiones de gestión (Nota 4.5) 11.436
Comisiones de administración (Nota 4.1) 385 
Comisiones de custodia (Nota 4.2) 816 
Comisiones del Agente domiciliario, Registrador y 
Agente de pagos y de transferencias (Nota 4.3) 96 
Comisiones de la Sociedad gestora (Nota 4.4) 51 
Gastos de explotación (Nota 4.6) 590 
Impuesto anual (Nota 4.7) 333 
Gastos totales 13.707

Pérdidas netas de inversiones (3.707)

Ganancias realizadas de inversiones  29.878 
Ganancias por cambio de divisas  2.076 
Pérdidas realizadas en contratos de divisas a plazo (15.285) 
Ganancias netas realizadas  16.669 

Disminución en la apreciación no realizada de 
inversiones 2.125 
Disminución en la apreciación no realizada
de contratos de divisas a plazo (5.248) 
Pérdidas netas no realizadas (3.123) 

Aumento neto de los activos como resultado de 
las operaciones  10.199 
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État du portefeuille-titres
Au 31 décembre 2010

Título Cupón (%) Vencimiento  Valor nominal 

Valor de 
mercado 
Miles de 

USD

Porcentaje 
de activos 

netos totales 
%

Bonos: 12,48%
Bank Of Scotland (EMTN) (FRN) 0,3384 26.04.11  20.000.000  19.973 0,66
Dexia Credit Local (FRN) 0,5391 12.01.12  27.000.000  27.000 0,90
Merrill Lynch (MTN) 0,4869 01.11.11  28.000.000  27.960 0,93
Morgan Stanley (FRN) 0,5391 18.01.11  19.000.000  18.998 0,63
National Australia Bank 0,4016 15.06.11  25.000.000  24.996 0,83
Royal Bank Of Scotland (EMTN) (FRN) 0,4838 20.03.12  35.000.000  35.000 1,17
Royal Bank Of Scotland (EMTN) (FRN) 0,8644 21.11.11  35.000.000  35.115 1,17
Royal Bank Of Scotland (FRN) 0,5544 30.03.12  35.000.000  35.000 1,17
Royal Bank Of Scotland (FRN) 0,9856 11.05.12  15.000.000  15.110 0,50
Santander UK (EMTN) (FRN) 0,3641 19.01.11  35.000.000  34.993 1,16
Ssif Nevada (FRN) 0,4656 12.02.11  36.000.000  35.999 1,20
Wells Fargo (FRN) 0,3891 12.01.11  65.000.000  65.000 2,16

 375.144 12,48

Instrumentos del mercado monetario: 76,72%
Abbey National Treasury Service – 09.02.11  90.000.000  89.967 2,99
ABN Amro Bank – 25.07.11  50.000.000  49.648 1,65
Aviva – 25.02.11  75.000.000  74.965 2,50
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria – 21.03.11  90.000.000  89.880 2,99
Banque Federative Du Credit Mutuel – 19.04.11  50.000.000  49.923 1,66
Banque Federative Du Credit Mutuel – 27.01.11  45.000.000  44.988 1,50
Barclays Bank – 13.06.11  55.000.000  54.832 1,83
Caisse Des Depots Et Consignations – 22.03.11  100.000.000  99.915 3,33
Clydesdale Bank – 10.03.11  40.000.000  39.946 1,34
Clydesdale Bank – 20.01.11  90.000.000  89.986 3,00
Commerzbank – 18.01.11  50.000.000  49.990 1,67
Danske Bank – 13.01.11  90.000.000  89.994 3,00
DZ Privatbank – 14.01.11  50.000.000  49.991 1,66
DZ Privatbank – 24.01.11  45.000.000  44.988 1,50
Eni Coordination Center – 20.01.11  80.000.000  79.988 2,66
Fortis Bank Nederland – 24.01.11  50.000.000  49.982 1,66
HSBC Bank – 07.03.11  20.000.000  26.723 0,89
KBC Bank – 14.01.11  50.000.000  49.993 1,66
KBC Bank – 16.03.11  50.000.000  49.923 1,66
Landesbank Hessen Thueringen Girozen – 19.01.11  90.000.000  89.988 3,00
Lloyds TSB Bank – 25.07.11  50.000.000  49.704 1,65
Macquarie Bank – 06.01.11  50.000.000  49.999 1,66
Macquarie Bank – 24.03.11  50.000.000  49.945 1,66
Natixis – 31.01.11  45.000.000  44.988 1,50
Natixis – 28.02.11  50.000.000  49.954 1,66
Nykredit Bank – 31.01.11  45.000.000  44.984 1,50

Pfizer – 16.02.11
 

8.500.000.000 
 104.462 3,48

Pohjola Bank – 18.01.11  40.000.000  39.995 1,33
Pohjola Bank – 07.06.11  12.000.000  11.962 0,40
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Título Cupón (%) Vencimiento  Valor nominal 

Valor de 
mercado 
Miles de 

USD

Porcentaje 
de activos 

netos totales 
%

Pohjola Bank – 30.06.11  38.000.000  37.859 1,26
Prudential – 15.03.11  90.000.000  89.861 2,99
Schlumberger Finance – 18.01.11  75.000.000  74.991 2,50
Skandinaviska Enskilda Banken – 29.07.11  50.000.000  49.669 1,65
Skandinaviska Enskilda Banken – 10.01.11  50.000.000  49.994 1,67
Suncorp Metway – 15.04.11  90.000.000  89.830 2,99
Swedbank – 31.01.11  40.000.000  39.988 1,33
Swedbank – 31.01.11  50.000.000  49.979 1,66
Swedish Housing Finance Corp – 22.02.11  17.000.000  16.989 0,57
Swedish Housing Finance Corp – 27.01.11  23.500.000  23.494 0,78
Unicredit – 24.01.11  70.000.000  69.985 2,33

 2.304.242 76,72

Valores mobiliarios 2.679.386 89,20

Instrumentos financieros derivados: (0,18)%  

Contratos de divisas a plazo: (0,18)%

Compra Venta
Fecha de 

liquidación
 Importe de 

compra 
Importe de 

venta

Ganancias/
(pérdidas) 

no 
realizadas 
(miles de 

USD)

Porcentaje 
de activos 

netos totales 
%

USD JPY 16.02.11  99.760.575 
 

8.500.000.000 
(4.791) (0,16)

USD EUR 07.03.11  26.319.229  20.042.972 (457) (0,02)

Pérdidas no realizadas en contratos de divisas a plazo (5.248) (0,18)

Total inversiones 2.674.138 89,02

Otros activos netos  329.775 10,98

Total 3.003.913 100,00

Todos los títulos representan valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos o negociados en un mercado regulado.

État du portefeuille-titres continued
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Credit Suisse Money Market Fund (Lux) - SFr
Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2010

Transacciones de Participaciones 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 y el 31 de diciembre de 2010 

B P
Participaciones en circulación al comienzo del ejercicio  1.545.483  50.160 
Participaciones emitidas durante el ejercicio  281.389  123.629 
Participaciones reembolsadas durante el ejercicio  (1.826.872)  (173.789) 
Participaciones en circulación al final del ejercicio  –   – 
Valor liquidativo por Participación  –  – 

Las notas adjuntas constituyen una parte integrante de los estados financieros.

Estado del activo neto 
A 31 de diciembre de 2010 
Activos Miles de CHF
Inversiones en títulos al coste amortizado (Nota 2.2)  – 
Saldo en bancos  – 
Intereses y dividendos por cobrar  – 
Suscripciones por cobrar  – 
Cuentas por cobrar por inversiones vendidas  – 
Ganancias no realizadas en contratos de divisas 
a plazo (Nota 2.6)  – 
Otros activos  – 
Total activos  – 

Pasivos
Descubiertos en cuenta corriente  – 
Cuentas por pagar por inversiones adquiridas  – 
Impuestos y gastos por pagar  – 
Reembolsos por pagar  – 
Pérdidas no realizadas en contratos de divisas a plazo 
(Nota 2.6)  – 
Otros pasivos  – 
Total pasivos  – 

Activos netos al final del periodo  – 

Estado de cambios en los activos netos 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2010 
y el 29 de julio de 2010 

Miles de CHF
Activos netos al principio del ejercicio  1.152.033 
Ganancias netas de inversiones  3.327 
Pérdidas netas realizadas (1.782)
Ganancias netas no realizadas 958 
Ganancias de Participaciones emitidas  329.706 
Pagos por reembolso de Participaciones (431.297) 
Reembolso en especie del Credit Suisse (Lux) Money 
Market SFr (1.052.898) 
Compensación neta pagada (47) 
Activos netos al final del periodo  – 

Balance de explotación 
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 
2010 y el 29 de julio de 2010 
Ingresos Miles de CHF
Ingresos por inversiones  4.375 
Otros ingresos  4 
Ingresos totales  4.379 

Gastos
Comisiones de gestión (Nota 4.5) 634 
Comisiones de administración (Nota 4.1) 75 
Comisiones de custodia (Nota 4.2) 159 
Comisiones del Agente domiciliario, Registrador y 
Agente de pagos y de transferencias (Nota 4.3) 4 
Gastos de explotación (Nota 4.6) 116 
Impuesto anual (Nota 4.7) 64 
Gastos totales 1.052 

Ganancias netas de inversiones  3.327 

Pérdidas realizadas de inversiones (1.809) 
Ganancias por cambio de divisas  221 
Pérdidas realizadas en contratos de divisas a plazo (194)
Pérdidas netas realizadas (1.782) 

Disminución en la apreciación no realizada de 
inversiones  142 
Aumento en la apreciación no realizada de contratos 
de divisas a plazo  816 
Ganancias netas no realizadas  958 

Aumento neto de los activos como resultado de 
las operaciones  2.503 
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1  PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1.1 General 

Aberdeen Money Market (Lux) (el “Fondo”) es un fondo de inversión colectiva (“fonds commun de placement”) constituido de 
conformidad con la legislación del Gran Ducado de Luxemburgo. Es una copropiedad no constituida de sus activos, gestionada en interés 
de los Titulares de participaciones por Aberdeen Global Services S.A. (la “Sociedad gestora”), una sociedad constituida según el derecho 
del Gran Ducado de Luxemburgo y con sede social en Luxemburgo.

Los Titulares de participaciones dispondrán de derechos de copropiedad indivisibles iguales sobre todos los activos del Fondo en 
proporción a la cantidad de Participaciones que posean y con el Valor liquidativo de dichas Participaciones. El Fondo se ha constituido en 
calidad de OICVM (un organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios) según se define en la Directiva sobre OICVM.

El Fondo está autorizado como organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios conforme a la sección 1 de la ley de 20 de 
diciembre de 2002 sobre organismos de inversión colectiva y sus enmiendas (la “Ley de 2002”). 

A 31 de diciembre de 2010, el Fondo se compone de cuatro subfondos activos independientes.

1.2  Presentación de los estados financieros 
Los estados financieros adjuntos presentan los activos y los pasivos de cada uno de los subfondos del Fondo tomados en su conjunto. 
Los estados financieros de cada uno de los subfondos se expresan en la divisa indicada en el Folleto del subfondo correspondiente, y los 
estados financieros del Fondo se expresan en francos suizos (“CHF”). Los estados financieros se han elaborado conforme con el formato 
prescrito por las autoridades luxemburguesas para las sociedades de inversión de Luxemburgo. 

2 POLÍTICAS CONTABLES
2.1 PRÁCTICA CONTABLE 

Los estados financieros se han elaborado según la convención del coste histórico modificada por la revaloración de las inversiones.

2.2  Valoración de los activos y los títulos de la cartera 
El precio de valoración de una inversión se ajusta de manera progresiva al precio de reembolso en función del precio de adquisición neto 
y manteniendo constante la rentabilidad resultante al vencimiento (coste amortizado lineal). En caso de un cambio significativo en las 
condiciones del mercado, la base para la valoración de las diferentes inversiones se ajusta en función de las nuevas rentabilidades del 
mercado.

Si resultara imposible o inapropiado realizar una valoración según las reglas anteriores debido a circunstancias especiales o cambios en 
las mismas, la Sociedad gestora está autorizada a emplear otros principios de valoración generalmente reconocidos a fin de valorar los 
activos del subfondo.

A partir de septiembre de 2007, las comparaciones diarias se realizan entre el precio según el coste amortizado y el último precio de 
mercado disponible. En base a estas comparaciones, la Sociedad gestora decidió crear provisiones dentro del subfondo correspondiente 
como una protección frente a posibles pérdidas en caso de ventas relacionadas con reembolsos.

Las provisiones siguientes se han contabilizado en la sección de otros pasivos en los estados financieros:

 DIVISA 31.12.2010 31.12.2009
Canadian Dollar Fund CAD 229.781,71 544.261,78
Euro Fund EUR 2.350.588,17 5.867.550,69
Sterling Fund GBP 379.648,48 990.698,80
US Dollar Fund USD 2.122.488,02 6.889.593,23

La parte de las provisiones que se liberó durante el ejercicio financiero finalizado el 31 de diciembre de 2010 se registró en la partida de 
aumento/disminución en apreciación no realizada de inversiones en el Balance de explotación de los subfondos correspondientes.

2.3 Ingresos y gastos 
Los intereses se devengan diariamente. En el caso de los títulos de deuda emitidos con descuentos o primas respecto al valor en el 
vencimiento, el ingreso total que se obtenga de dichos títulos, teniendo en cuenta la amortización de dicho descuento o dicha prima, se 
distribuye durante la vida del título. 

Los ingresos por intereses se presentan una vez deducidos los impuestos no recuperables, en caso de haberlos. 

Los gastos que no estén relacionados con un fondo particular se asignan entre los fondos en proporción al Valor liquidativo de cada uno 
de ellos.

Notas a los estados financieros
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2.4  Divisas 
El coste de las inversiones, los ingresos y los gastos en divisas distintas a la moneda en la que se publican los estados financieros del 
subfondo se han registrado conforme al tipo de cambio vigente en el momento de la transacción. El valor de mercado de las inversiones 
y otros activos y pasivos en divisas distintas a la moneda en la que se publican los estados financieros ha sido convertido conforme a los 
tipos de cambio vigentes el 31 de diciembre de 2010.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas al revalorar las divisas se llevan al Balance de explotación.

2.5  Pérdidas y ganancias realizadas de inversiones 
Las pérdidas y las ganancias realizadas de inversiones son la diferencia entre el coste medio histórico de la inversión y el producto de la 
venta.

2.6  Contratos de divisas a plazo 
Los contratos de divisas a plazo no liquidados se valoran utilizando tipos de cambio a plazo aplicables en la fecha del balance para el 
periodo que resta hasta el vencimiento. Todas las pérdidas y ganancias no realizadas se reconocen en el Balance de explotación.

3 INFORMACIÓN SOBRE LAS CLASES DE PARTICIPACIONES
3.1  General 

Dentro de cada subfondo, el Fondo está habilitado a crear distintas Participaciones. Las Participaciones se emiten totalmente 
desembolsadas con respecto a los subfondos.

3.2  Clase de Participaciones A 
Las Participaciones de Clase A están disponibles para todos los inversores. Las Participaciones de Clase A están sujetas a un Taxe 
d’Abonnement del 0,01% anual. 

3.3  Clases de Participaciones I, J, K y Z 
Las Clases de Participaciones I, J, K y Z están disponibles únicamente para Inversores institucionales que hayan formalizado un contrato 
adecuado con el Gestor de inversiones o una de sus Asociadas. Se espera que estas Participaciones se beneficien de una exención de 
pagar el Taxe d’Abonnement.

3.4  Cambios 
Las Participaciones de un subfondo pueden cambiarse o canjearse por Participaciones de la misma Clase o una Clase diferente en 
otro subfondo o por Participaciones de una Clase diferente en el mismo subfondo en cualquier Día de negociación de los subfondos 
correspondientes, siempre que se cumplan las exigencias para la inversión. 

Los titulares de Participaciones de Clase A únicamente podrán canjear sus Participaciones por Participaciones de Clase I, Clase J, Clase 
K o Clase Z del mismo u otro fondo con el consentimiento previo de la Entidad comercializadora y a condición de que hayan celebrado 
un acuerdo con el Gestor de inversiones o una de sus Asociadas, califiquen como Inversores institucionales y cumplan con los requisitos 
mínimos de inversión y tenencia de las Clases correspondientes.

Todos los canjes de Participaciones están sujetos a cumplir con las exigencias, los límites y los cargos de la Clase de Participaciones 
correspondiente que se describen en el Folleto.

4 GASTOS
4.1  Comisiones de administración 

A partir del 29 de noviembre de 2010, el Administrador tiene derecho a percibir una remuneración que no superará el 0,05% anual (más 
IVA, si corresponde) de los activos netos del Fondo según se determine en el último Día de negociación de cada mes, con un importe 
mínimo a pagar de 32.500 GBP anuales.

4.2  Comisiones de custodia 
A partir del 29 de noviembre de 2010, el Depositario tiene derecho a percibir una comisión de depósito basada en el valor de mercado 
de los títulos pertinentes cuando se registran. Esta comisión no superará el 2% anual (más IVA, si corresponde) de los activos netos del 
Fondo según se determine en el último Día de negociación de cada mes.

El Depositario también recibe comisiones de transacción basadas en el número de operaciones realizadas por cada fondo, así como 
reembolsos de todos los gastos propios razonables en los que haya incurrido.

El Agente de cotización tiene derecho a percibir una comisión que se calculará de acuerdo con las prácticas bancarias habituales en 
Luxemburgo y se pagará con los activos de los fondos. La comisión del Agente de cotización no superará el 0,01% anual (más IVA, si 
corresponde) de los activos netos del Fondo según se determine en el último Día de negociación del mes.
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4.3  Comisiones del Agente domiciliario, Registrador y Agente de transferencias y del Agente de pagos 
A partir del 29 de noviembre de 2010, el Agente domiciliario, Registrador y Agente de transferencias tiene derecho a percibir una 
remuneración que no superará el 0,1% anual (más IVA, si corresponde) de los activos netos del Fondo según se determine en el último 
Día de negociación del mes.

A partir del 29 de noviembre de 2010, el Agente de pagos del Fondo tiene derecho a percibir una remuneración que no superará el 0,01% 
anual de los activos netos del Fondo según se determine en el último Día de negociación del mes.

4.4  Comisiones de la Sociedad gestora 
A partir del 29 de noviembre de 2010, la Sociedad gestora tiene derecho a percibir una remuneración que no superará el 0,01% anual de 
los activos netos del subfondo.

4.5  Comisiones de gestión 
El Gestor de inversiones tiene derecho a recibir comisiones de gestión de inversiones que se calculan sobre el Valor liquidativo de los 
fondos y se devengan a diario:

Clases de Participaciones (%)

Sub-fondo A I J

Canadian Dollar Fund 0,4 0,3 n/a

Euro Fund 0,5 0,3 0,2

Sterling Fund 0,5 0,3 n/a

US Dollar Fund 0,5 0,3 0,2

Las Participaciones de Clase Z no están sujetas a ninguna comisión de gestión.

A 31 de diciembre de 2010 se aplican los siguientes tipos de las comisiones de gestión de inversiones como resultado de exenciones de 
comisiones de gestión otorgadas por el Gestor de inversiones:

Clases de Participaciones (%)

Sub-fondo A I J

Canadian Dollar Fund 0,28 0,13 n/a

Euro Fund 0,48 0,29 0,2

Sterling Fund 0,48 0,23 n/a

US Dollar Fund 0,36 0,22 0,19

4.6  Gastos de explotación
Los gastos de explotación representan otros importes pagados por el Fondo en relación con el funcionamiento de los fondos. Incluyen 
honorarios legales y de auditoría, honorarios de los Consejeros, costes de impresión y distribución de los Folletos y los informes 
semestrales y anuales, comisiones implicadas en la obtención y el mantenimiento de cualquier registro o autorización del Fondo ante 
cualquier autoridad gubernamental o bolsa de valores y el coste de publicación de los Precios por participación.

4.7  Fiscalidad anual 
El Fondo debe abonar en Luxemburgo un Taxe d’Abonnement a un tipo del 0,01% anual para cada Clase. Sin embargo, se espera que las 
Participaciones de Clase I, Clase J, Clase K y Clase Z se beneficien de una exención. Dicho impuesto se devenga diariamente y se paga 
trimestralmente tomando como base el valor de los activos netos del Fondo al final del trimestre correspondiente.

5  INTERESES DE LOS CONSEJEROS
Ninguno de los Consejeros tiene intereses relevantes en ninguno de los contratos importantes suscritos por el Fondo tanto a lo largo del 
ejercicio como a 31 de diciembre de 2010.

Ninguno de los Consejeros tiene contratos de servicios con el Fondo.

Notas a los estados financieros continued
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6  VARIACIONES EN LA CARTERA DE INVERSIONES
El plan de cambios en la cartera de inversiones está disponible previa solicitud en la sede social en Luxemburgo y a los agentes locales 
enumerados en la sección Gestión y administración y en el Folleto.

7  OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS 
Las operaciones con personas relacionadas indicadas en las notas anteriores se realizaron conforme a la actividad de negocio ordinaria y 
en virtud de términos comerciales normales.

8  COMISIONES EN ESPECIE/COMISIONES COMPARTIDAS 
No hay acuerdos de comisiones en especie para el Fondo.

9 HECHOS POSTERIORES 
Desde el 1 de enero de 2011 los estados financieros del Fondo se expresarán en dólares norteamericanos (“USD”).
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Informe del Réviseur d’Entreprises agréé

Para los Titulares de participaciones de 
Aberdeen Money Market Fund (Lux) (anteriormente, Credit Suisse Money Market Fund (Lux)) 
2b, rue Albert Borschette 
L-1246 Luxemburgo 
Gran Ducado de Luxemburgo

Informe sobre los estados financieros
Después de nuestro nombramiento por parte del Consejo de administración de la Sociedad gestora, hemos auditado los estados financieros 
adjuntos de Aberdeen Money Market Fund (Lux) y de cada uno de sus subfondos, que incluyen el estado de los activos netos y el estado de la 
cartera a 31 de diciembre de 2010, así como el balance de explotación y el estado de cambios en los activos netos para el ejercicio cerrado en 
esa fecha, y un resumen de las políticas contables más importantes y otra información explicativa.

Responsabilidad del Consejo de administración de la Sociedad gestora con respecto a los estados financieros
El Consejo de administración de la Sociedad gestora es responsable de la elaboración y la presentación fiel de estos estados financieros con 
arreglo a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo en materia de elaboración de estados financieros, así como del control interno 
que considere pertinente para la elaboración de estados financieros que no contengan declaraciones falsas o erróneas significativas, ya sea 
debido a fraude o error.

Responsabilidad del Réviseur d’Entreprises agréé
Nuestra responsabilidad consiste en expresar nuestra opinión sobre estos estados financieros a partir de nuestra auditoría. Hemos llevado 
a cabo nuestra auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría adoptadas por la Commission de Surveillance du Secteur 
Financier en Luxemburgo. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoría con el fin 
de obtener una certeza razonable de que los estados financieros no contienen afirmaciones erróneas graves.

Una auditoría consiste en la ejecución de procedimientos para obtener pruebas de auditoría sobre la información y los importes incluidos 
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del criterio del Réviseur d’Entreprises agréé, incluida la evaluación de 
los riesgos de declaraciones erróneas en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. A la hora de evaluar estos riesgos, el Réviseur 
d’Entreprises agréé tiene en cuenta el control interno referente a la preparación y la presentación adecuada de los estados financieros por 
parte de la entidad con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que se adecuen a las circunstancias, pero no a los efectos de expresar una 
opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad. 

Una auditoría también incluye la evaluación de la idoneidad de las políticas contables empleadas y la sensatez de las estimaciones contables 
realizadas por el Consejo de administración de la Sociedad gestora, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros.

Creemos que las pruebas de auditoría que hemos obtenido son suficientes y apropiadas para servir de base a nuestro dictamen.

Dictamen
En nuestra opinión, los estados financieros ofrecen una visión fiel y precisa de la situación financiera de Aberdeen Money Market Fund (Lux) 
y cada uno de sus subfondos a 31 de diciembre de 2010, así como de los resultados de sus operaciones y cambios en los activos netos para 
el ejercicio finalizado en la mencionada fecha con arreglo a los requisitos legales y normativos de Luxemburgo en materia de elaboración de 
estados financieros.

Otras cuestiones
La información complementaria incluida en el informe anual ha sido revisada en el contexto de nuestro mandato, pero no se ha sometido a 
procedimientos específicos de auditoría llevados a cabo de acuerdo con las normas descritas anteriormente. Por consiguiente, no expresamos 
ninguna opinión con respecto a dicha información. Sin embargo, no tenemos observaciones con respecto a dicha información en el contexto 
de los estados financieros en su conjunto.

KPMG Audit S.à r.l. 
Cabinet de révision agréé

Petra Schreiner  Luxemburgo, 3 de mayo de 2011  
Socia
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Gestores del Fondo 

Aberdeen Asset Managers Limited
Bow Bells House, 1 Bread Street, Londres, EC4M 9HH, Reino Unido. 
Autorizada y regulada por la Autoridad de Servicios Financieros.
Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Canadian Dollar Fund
Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Euro Fund
Aberdeen Money Market Fund (Lux) - Sterling Fund
Aberdeen Money Market Fund (Lux) - US Dollar Fund

Consejo de administración de Aberdeen Global Services S.A.

Gary Marshall
Rod MacRae
Menno de Vreeze
Hugh Young

Gestión y administración 
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Domicilio social  
Aberdeen Global Services S.A.  
2b rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Sociedad gestora 
Aberdeen Global Services S.A., 2b, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Administrador 
BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo, 33 rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo. 

Agente domiciliario, Registrador y Agente de transferencias 
Aberdeen Global Services S.A., 2b, rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Agente de pagos 
State Street Bank Luxembourg S.A., 49 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Gestor de inversiones y Entidad comercializadora 
Aberdeen International Fund Managers Limited, Rooms 2605-06, 26th Floor, Alexandra House, 18 Chater Road, Central, Hong Kong.

Subentidad comercializadora y Agente de procesamiento de datos 
Aberdeen Asset Managers Limited, 10 Queens Terrace, Aberdeen, AB10 1YG, Reino Unido. 

Depositario y Agente de cotización 
BNP Paribas Securities Services, Sucursal de Luxemburgo, 33 rue de Gasperich, L-5826 Hesperange, Gran Ducado de Luxemburgo.

Auditor  
KPMG Audit S.à.r l., 9 Allée Scheffer, L–2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Asesores legales del Fondo 
Elvinger, Hoss & Prussen, 2, Place Winston Churchill, L-1340 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo.

Agente de pagos en Austria 
Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Viena, Austria.

Agente de pagos en Francia 
BNP Paribas Securities Services, 3 rue d’Antin, 75002, París, Francia.

Agente de pagos en Alemania 
Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, 20095 Hamburgo, Alemania.

Agente de pagos en Italia 
Intesa Sanpaolo S.p.A., Piazza San Carlo, 156 - 10121 Turín, Italia. 
BNP Paribas Security Services, Via Ansperto 5, 20123 Milán, Italia. 
Allfunds Bank, S.A., Via Santa Margherita 7, 20121 Milán, Italia.

Agente de Pagos en Suecia 
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ) Custody Services, SEB Merchant Banking, Rissneleden 110, SE-106 40 Estocolmo, Suecia.

Agente de pagos en Suiza 
BNP Paribas Securities Services, Paris, succursale de Zurich Selnaustrasse 16, CH-8002 Zúrich, Suiza
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Información adicional

Aberdeen Money Market Fund (Lux)
Aberdeen Money Market Fund (Lux) es un fondo de inversión colectiva (“fonds commun de placement”) constituido de conformidad con la 
legislación del Gran Ducado de Luxemburgo y está autorizado como organismo de inversión colectiva en valores mobiliarios según la sección I 
de la ley del 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversión colectiva y sus enmiendas (la “Ley de 2002”).

El Fondo se ha establecido originalmente con el nombre “Credit Suisse Money Market Fund (Lux)” con arreglo a la segunda parte de la ley del 
30 de marzo de 1988 sobre organismos de inversión colectiva, y, posteriormente, se ha reestructurado y se ha vuelto a establecer el 13 de 
febrero de 2004 de conformidad con la primera parte de la Ley de 2002. El 31 de diciembre de 2008, el grupo Aberdeen Asset Management 
PLC adquirió determinadas operaciones, activos, pasivos, derechos y obligaciones del grupo Credit Suisse. Aberdeen Global Services S.A. ha 
sido designada como Sociedad gestora (la “Sociedad gestora”) del Fondo con efecto a partir del 29 de noviembre de 2010.

El objetivo del Fondo consiste en conservar el capital y un valor estable a la vez que mantiene una alta liquidez y obtiene rendimientos dentro 
de los fondos individuales.
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Información adicional para inversores en Suiza
Condiciones para las Participaciones que se comercializan en Suiza o desde una sede en dicho país.

Para las Participaciones que se comercializan en Suiza o desde una sede de dicho país se aplicarán las condiciones siguientes, además de las 
indicadas en los Folletos completo y simplificado:

Representante en Suiza: Agente de pagos en Suiza:
BNP Paribas Securities Services, Paris BNP Paribas Securities Services, Paris
Succursale de Zurich Selnaustrasse 16 Succursale de Zurich Selnaustrasse 16
CH-8002 Zúrich CH-8002 Zúrich
Suiza Suiza

Lugar de ejecución y jurisdicción
Con respecto a las Participaciones que se comercializan en Suiza, el lugar de ejecución y jurisdicción se establece en la sede principal del 
representante, en Zúrich.

Fuentes de referencia para publicaciones de fondos
La versión suiza del Folleto completo y el Folleto simplificado, el reglamento de gestión y los informes anuales y semestrales del Fondo, así 
como las modificaciones a la cartera pueden obtenerse de forma gratuita en el Representante en Suiza.

Canales de publicación
El Representante en Suiza publica la documentación exigida en relación con las inversiones colectivas extranjeras en el boletín oficial (Swiss 
Official Gazette) y en AGEFI.

El precio de emisión y el precio de reembolso de las Participaciones y el Valor liquidativo con la indicación “comisiones no incluidas” se 
publican cuando se producen las suscripciones y los reembolsos. Los precios se publican cada día laborable en la plataforma electrónica de 
fundinfo AG Zurich (www.fundinfo.com)

Información general
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