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1. Notas para futuros inversores

El presente folleto solo tiene validez en combinacién con el ultimo folleto
simplificado correspondiente, la Ultima memoria anual y el Gltimo informe
semestral, siempre que este haya sido publicado después de la Ultima
memoria anual. Dichos documentos son parte integrante del presente fo-
lleto.

Este folleto no constituye una oferta ni una invitacién a suscribir participa-
ciones (denominadas en adelante “participaciones”) en el fondo Credit
Suisse Portfolio Fund (Lux) (“el fondo”) por parte de una persona en un
ordenamiento juridico en el que dicha oferta o invitacién sean ilegales, en
el que la persona que formule dicha oferta o invitacion no esté cualificada
o en el que sea ilegal efectuar tal oferta o invitacién ante una persona de
cualquier naturaleza.

La informacién no contenida en este folleto ni en los documentos de pu-
blico acceso mencionados en él se considera informacién no autorizada y
no es fidedigna.

Se aconseja a los inversores potenciales que se informen sobre las posi-
bles consecuencias fiscales, los requisitos juridicos y las posibles normati-
vas existentes en materia de control o de restricciones para operaciones
con divisas vigentes en los paises de los que sean ciudadanos o en los
que tengan establecido su domicilio o residencia y que pudieran ser impor-
tantes a la hora de suscribir, tener, canjear, reembolsar o enajenar partici-
paciones. En el capitulo 9 “Gastos e impuestos” se explican otras conside-
raciones de orden fiscal.

El capitulo 19 “Venta de participaciones” contiene informacion relativa a la
venta en diferentes paises.

El presente folleto no es aplicable a la venta general en, desde o hacia el
Reino Unido, ya que Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) es un organismo
de inversion colectiva no regulado cuya publicidad, tal como se describe
en los apartados 238 y 240 de la Financial Services and Markets Act
2000, solo esta permitida con ciertas restricciones.
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En caso de venta en, desde o hacia el Reino Unido, este folleto se dirige
exclusivamente a inversores profesionales, sociedades patrimoniales, so-
ciedades personales patrimoniales, asociaciones o fundaciones de patri-
monio considerable y sus especialistas en inversiones aptos (todos ellos
segun lo dispuesto en la Financial Services and Markets Act 2000 [Finan-
cial Promotion] Order 2005 en su respectiva version vigente), asi como a
todas aquellas personas a las que les esté permitida la emisién. El folleto
carece de validez para todas las personas restantes.

Antes de difundir el folleto en, desde o hacia el Reino Unido debe garanti-
zarse que dicha venta es juridicamente admisible.

Las participaciones no han sido ni estan siendo registradas al amparo de
la United States Securities Act of 1933 (1933 Act”) ni de los derechos
relativos a valores de otro estado de los Estados Unidos. Por ello, las par-
ticipaciones de los subfondos descritos en el presente folleto de venta no
pueden ser ofrecidas ni vendidas, directa o indirectamente, dentro de los
Estados Unidos de América, salvo que para dicha oferta o venta concurra
una exencion de las normas de registro de la 1933 Act.

Si existiesen dudas en relacién con el contenido del presente folleto, se
recomienda a los inversores potenciales que se dirijan a su banco, agente
de bolsa, abogado o contable o a otro asesor financiero independiente.

El presente folleto podra traducirse a otros idiomas. Si existieran contra-
dicciones entre el folleto en alemén y una versién cualquiera en otro idio-
ma, seré prioritaria la vigencia del folleto en aleman, salvo prescripcién en
contrario de la legislacién vigente en el ordenamiento juridico en cuyo &m-
bito se vendan las participaciones.

Se recomienda a los inversores que lean y tengan en cuenta el andlisis de
los riesgos contenido en el capitulo 7 “Factores de riesgo” antes de invertir
en el fondo.

Las participaciones cotizan en la Bolsa de Luxemburgo.
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2. Credit Suisse Portfolio Fund (Lux): resumen de categorias de participaciones

Subfondo @ Cat. de Mo- Cartera minima | Tipo de Precio de Comisién Comisién
parti- neda partici- primera maxima de maxima
cipa- pacion @ | emision @ | suscripciéon | de gestién
ciones (anual) ®

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income A EUR No procede DT © 5,00% 1,30%

(Euro) B EUR No procede AC © 5,00% 1,30%

1B EUR EUR 3.000.000 AC EUR 1.000 3,00% 0,60%

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income A CHF No procede DT ® 5,00% 1,30%

(Sfr) B> CHF No procede AC ®) 5,00% 1,30%

1B CHF CHF 5.000.000 AC CHF 1.000 3,00% 0,60%
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income A usb No procede DT ® 5,00% 1,30%
US$) B> uUsb No procede AC ® 5,00% 1,30%
< Usb USD 3.000.000 AC ®) 3,00% 0,60%
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Reddito A EUR No procede bT © 5,00% 1,20%
(Euro) B> EUR No procede AC ®) 5,00% 1,20%
1B EUR EUR 3.000.000 AC EUR 1.000 3,00% 0,60%

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) B EUR No procede AC ® 5,00% 1,50%

Balanced (Euro) 1B EUR EUR 3.000.000 AC EUR 1.000 3,00% 0,60%

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) B CHF No procede AC [C) 5,00% 1,50%

Balanced (Sfr) ih CHF CHF 5.000.000 AC CHF 1.000 3,00% 0,60%

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) B usb No procede AC © 5,00% 1,50%

Balanced (US$) 1B usD USD 3.000.000 AC UsD 1.000 3,00% 0,60%

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth B EUR No procede AC © 5,00% 1,70%

(Euro) & EUR EUR 3.000.000 AC EUR 1.000 3,00% 0,60%

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth B CHF No procede AC © 5,00% 1,70%

(Sfr) < CHF CHF 5.000.000 AC CHF 1.000 3,00% 0,60%

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth B usb No procede AC © 5,00% 1,70%

us$) 1B usD USD 3.000.000 AC UsD 1.000 3,00% 0,60%

o El presente resumen no sustituye a la lectura del folleto.
@ La moneda indicada entre paréntesis es la moneda de referencia.

®  AC = de acumulacién, DT = de distribucién.

@ Cuando no se indiquen datos sobre el precio de suscripcién, las participaciones podran suscribirse al valor liquidativo (véase el capitulo 5
“Participacion en el fondo Credit Suisse Portfolio Fund [Lux]").

®© La comisién de gestién cobrada realmente se indicara en la memoria anual o en el informe semestral correspondientes.

® En el momento de redactar la presente versién del folleto de venta se habian emitido estas categorias de participaciones. Antes de presentar una

solicitud de suscripcidn, los inversores deben informarse en la oficina de gestion central sobre si se han emitido con posterioridad nuevas
categorias de participaciones.
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3. Elfondo

El fondo Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) fue constituido originaimente
en Luxemburgo por tiempo indefinido con el nombre de CS Portfolio
Fund, como un organismo abierto de inversién colectiva en valores
mobiliarios  sin  personalidad juridica, por la sociedad andnima
luxemburguesa Credit Suisse Portfolio Fund Management Company (la
“sociedad gestora”) y con la intervencion de Credit Suisse, Zdrich, de
conformidad con la ley de 30 de marzo de 1988 relativa a los organismos
de inversién colectiva (‘ley de 30 de marzo de 1988"). El cambio de
nombre del fondo de CS Portfolio Fund a Credis Portfolio Fund tuvo lugar
el 14 de abril de 1994, y el 4 de agosto de 1997 se produjo el cambio a
Credit Suisse Portfolio Fund (Lux).

Por resolucién del Consejo de Administracién de Credit Suisse Portfolio
Fund Management Company de 10 de octubre de 2005, el fondo fue
reestructurado y constituido de conformidad con la primera parte de la ley
de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversion colectiva (‘ley
de 20 de diciembre de 2002”).

El patrimonio del fondo es independiente del de la sociedad gestora. El
fondo carece de personalidad juridica y los inversores tienen derechos de
copropiedad paritarios e indivisibles sobre todos los activos del fondo, en
proporcién al nimero de participaciones que posean y al valor liquidativo
relativo (“valor liquidativo”) de dichas participaciones. Estos derechos
emanan de las participaciones emitidas por la sociedad gestora. En las
condiciones de contratacion (‘condiciones de contratacién”) no se prevé
una junta de participes.

Las condiciones de contratacién del fondo fueron fijadas el 19 de marzo
de 1993 por la sociedad gestora y el banco depositario, y pueden ser
modificadas por la sociedad gestora con la aprobacién del banco
depositario. Cualquier modificacién se notificard al menos en los 6rganos
de publicacién mencionados en el capitulo 13 “Informacién para los
participes” y se depositard en el Registro Mercantil y de Sociedades de
Luxemburgo. Las modificaciones seran juridicamente vinculantes para
todos los participes a partir del dia en que se publique su depdsito en el
“Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations” (“Mémorial”). Las
modificaciones de las condiciones de contratacion se publicaron por Ultima
vez el 21 de julio de 2009 en el Mémorial por medio de una nota referida
a su consignacién. En el Registro Mercantil y de Sociedades del Juzgado
de Primera Instancia de Luxemburgo se halla depositada la versién vigente
y consolidada de las condiciones de contratacién para que puedan ser
consultadas libremente.

Las condiciones de contratacién regulan las relaciones que se describen
en el presente folleto entre la sociedad gestora, el banco depositario y los
participes, tal como estan descritos en este folleto. La suscripcién o la
adquisicién de participaciones suponen la aceptacién de las condiciones
de contratacidn (incluidas las explicaciones que las complementan) por
parte de los participes.

El fondo tiene estructura de paraguas, por lo que consta de al menos un
subfondo (cada uno de los subfondos se denomina “subfondo”).

La sociedad gestora podré constituir en cualquier momento nuevos
subfondos con participaciones de caracteristicas similares a las de las
participaciones de los subfondos ya existentes. La sociedad gestora podra
crear en todo momento nuevas categorias de participaciones
(“categorias”) o tipos de participaciones dentro de un subfondo. Si la
sociedad gestora constituyera un nuevo subfondo o creara una nueva
categoria o tipo de participaciones, sus particularidades se mencionaran
en el presente folleto. Una nueva categoria o tipo de participaciones podra
tener caracteristicas distintas a las de las categorias de participaciones
emitidas actualmente.

Las caracteristicas de cada una de estas posibles categorias de
participaciones se describen en otro punto del presente folleto, en
concreto en el capitulo 5 “Participacién en el fondo Credit Suisse Portfolio
Fund (Lux)" y en el capitulo 2 “Resumen de categorias de participaciones”.

Cada subfondo constituye una cartera con diferentes activos y pasivos y
se considera una unidad independiente en relacién con los participes y
frente a terceros. En concreto, ningdn subfondo responderd con su
patrimonio de las obligaciones contraidas por otro subfondo.

Los distintos subfondos se designan con los nombres mencionados en el
capitulo 2 “Resumen de categorias de participaciones”. La moneda de
referencia en la que se expresa el valor liquidativo de las respectivas
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participaciones de un subfondo se indica igualmente en el capitulo 2
“Resumen de categorias de participaciones”.

Los datos sobre la evolucién del valor de los distintos subfondos figuran
en el folleto simplificado.

4. Principios de inversion

Objetivo y politica de inversion

El patrimonio de los subfondos se invierte en valores y otras inversiones
segun el principio de diversificaciéon de riesgos, tal como se describe a
continuacién.

Moneda de referencia

Por “moneda de referencia” se entiende la moneda en la que se lleva la
contabilidad del subfondo en cuestién. La moneda de referencia no ha de
ser necesariamente la misma que la moneda de inversién.

La moneda de referencia de cada subfondo se indica entre paréntesis.

Los subfondos “Income”

El objetivo de la politica de inversion es obtener desde el punto de vista de
la correspondiente moneda de referencia un rendimiento adecuado del
capital, aprovechando las posibilidades de la diversificacion internacional.
Se efectlan inversiones en valores de renta fija y variable, asi como en
acciones y valores similares a las acciones, en cualquier moneda y en todo
el mundo. Las inversiones en valores de renta fija y variable representan
por regla general un porcentaje del patrimonio claramente mayor que el de
las acciones y los valores similares a las acciones y, por consiguiente,
constituyen en todo momento al menos el 50% del patrimonio neto del
subfondo. Ademés, podré invertirse hasta el 30% del patrimonio neto del
fondo en certificados y/o derivados sobre indices de productos, de
materias primas, de fondos de inversién libre (hedge funds) y de fondos
inmobiliarios de conformidad con los requisitos expuestos en los apartados
siguientes. Las inversiones en certificados sobre un Unico indice de las
categorias de inversién mencionadas no podran superar el 15% del
patrimonio neto del fondo. Las inversiones se centran en la
correspondiente moneda de referencia. De esta manera, los riesgos de
fluctuacién de la cotizacién se mantienen bajos a largo plazo.

En esta categoria se han constituido los siguientes subfondos:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Euro)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (Sfr)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Income (US$)

El “Resumen de categorias de participaciones” que figura al principio de
este folleto contiene més detalles acerca de los subfondos y de las
categorias de participaciones emitidas.

Los subfondos “Income” resultan idéneos para inversores orientados a la
seguridad y a la rentabilidad que den importancia a una cartera de
obligaciones diversificada a escala internacional con una pequefia inclusion
de inversiones en acciones y no tradicionales.

Valoracion del riesgo: moderadamente conservador.

Los subfondos “Income” permiten esperar un crecimiento moderado
aunque, por lo general, continuo. Es posible que se produzca un pequefio
retroceso de los precios a lo largo del afio.

Los subfondos “Reddito”

El objetivo de la politica de inversién es obtener un rendimiento adecuado
del capital en la moneda de referencia, aprovechando las posibilidades de
la diversificacién internacional. Se efectlan inversiones en valores de renta
fija y variable, asi como en acciones y valores similares a las acciones, en
cualquier moneda y en todo el mundo. Los instrumentos de renta fija o
variable representan un porcentaje del patrimonio claramente mayor que el
de las acciones y los valores similares a las acciones y, por consiguiente,
constituyen en todo momento al menos el 50% del patrimonio neto del
subfondo. Ademés, podré invertirse hasta el 30% del patrimonio neto del
fondo en certificados y/o derivados sobre indices de productos, de
materias primas, de fondos de inversién libre (hedge funds) y de fondos
inmobiliarios de conformidad con los requisitos expuestos en los apartados
siguientes. Las inversiones en certificados sobre un Unico indice de las
categorfas de inversién mencionadas no podran superar el 15% del
patrimonio neto del fondo. Las inversiones se centran en la
correspondiente moneda de referencia. De esta manera, los riesgos de
fluctuacion del tipo de cambio se mantienen bajos a largo plazo. La politica
de inversion persigue satisfacer las necesidades de inversores italianos



www.credit-suisse.com

orientados a la rentabilidad; por ello, las inversiones en acciones e
instrumentos similares a las acciones de emisores domiciliados en Italia
estan sobreponderadas respecto a las efectuadas en valores de otros
emisores.

En esta categoria se ha constituido el siguiente subfondo:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Reddito (Euro)

El “Resumen de categorias de participaciones” que figura al principio de
este folleto de venta contiene mas detalles acerca del subfondo y de las
categorias de participaciones emitidas.

Este subfondo resulta idéneo principalmente para inversores italianos
orientados a la seguridad y a la rentabilidad que den importancia a una
cartera de obligaciones diversificada a escala internacional con una
pequefia inclusion de inversiones en acciones y no tradicionales centradas
en emisores italianos.

Valoracion del riesgo: moderadamente conservador.

El subfondo permite esperar un crecimiento moderado aunque, por lo
general, continuo. Es posible que se produzca un pequefio retroceso de
los precios a lo largo del afio.

Los subfondos “Balanced”

El objetivo de la politica de inversién es obtener desde el punto de vista de
la correspondiente moneda de referencia un resultado global &ptimo
procedente del rendimiento corriente, las modificaciones de la cotizacién y
el resultado cambiario, aprovechando las posibilidades de la diversificacion
internacional. Al menos el 30% del patrimonio neto del fondo debera
invertirse en acciones y valores similares a las acciones (incluidas las
participaciones o acciones de organismos de inversién colectiva que
inviertan a su vez en acciones y valores similares a las acciones). Al menos
el 40% del patrimonio neto del fondo se invertir4 en valores de renta fija y
variable en cualquier moneda (incluidas las participaciones o acciones de
organismos de inversion colectiva que inviertan a su vez en valores de
renta fija y variable). Las inversiones en certificados y/o derivados sobre
indices de productos, de materias primas, de fondos de inversion libre
(hedge funds) y de fondos inmobiliarios conformes con los requisitos
expuestos en los apartados siguientes constituyen una categoria de
inversion independiente y no pueden superar en total el 30% del
patrimonio neto del fondo. Las inversiones en certificados sobre un Unico
indice de las categorias de inversién mencionadas no podran superar el
156% del patrimonio neto del fondo. La parte principal de las inversiones
podra estar temporalmente fuera de la correspondiente moneda de
referencia. Ello implica aceptar fluctuaciones de los tipos de cambio
mayores que en el caso de los subfondos “Income”.

En esta categoria se han constituido los siguientes subfondos:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Euro)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (Sfr)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Balanced (US$)

El “Resumen de categorias de participaciones” que figura al principio de
este folleto contiene més detalles acerca de los subfondos y de las
categorias de participaciones emitidas.

Los subfondos “Balanced” resultan idéneos para los inversores que den
importancia a una cartera equilibrada y ampliamente diversificada a escala
internacional en todas las categorias de inversién tradicionales y que
admitan una ligera inclusién de inversiones no tradicionales.

Valoracion del riesgo: dinamico.

Los subfondos “Balanced” poseen oportunidades de crecimiento
superiores a la media. Es posible que se produzca una caida del precio en
cualquier momento.

Los subfondos “Growth”

El objetivo de la politica de inversién es obtener desde el punto de vista de
la correspondiente moneda de referencia un resultado global éptimo
procedente del rendimiento corriente, las modificaciones de la cotizacién y
el resultado cambiario, aprovechando las posibilidades de la diversificacion
internacional. Se efectian inversiones en acciones y valores similares a las
acciones, asi como en valores de renta fija y variable, en cualquier moneda
y en todo el mundo. Por regla general, las inversiones en acciones y
valores similares a las acciones representan un porcentaje del patrimonio
claramente mayor que el de los valores de renta fija y variable y, por
consiguiente, constituyen en todo momento mas del 60% del patrimonio
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neto del subfondo. Los recursos liquidos en forma de depdsitos a la vista y
a plazo fijo, sumados a las obligaciones que obtengan rendimientos en
forma de intereses en el sentido de la directiva europea 2003/48/CE, no
podran superar el 40% del patrimonio neto del subfondo. Ademas, podra
invertirse hasta el 30% del patrimonio neto del fondo en certificados y/o
derivados sobre indices de productos, de materias primas, de fondos de
inversion libre (hedge funds) y de fondos inmobiliarios de conformidad con
los requisitos expuestos en los apartados siguientes. Las inversiones en
certificados sobre un Unico indice de las categorias de inversion
mencionadas no podran superar el 15% del patrimonio neto del fondo. La
parte principal de las inversiones podra estar fuera de la correspondiente
moneda de referencia. Ello implica aceptar fluctuaciones de los tipos de
cambio mayores que en el caso de los subfondos “Income” y “Balanced”.

En esta categoria se han constituido los siguientes subfondos:

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Euro)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (Sfr)

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux) Growth (US$)

El “Resumen de categorias de participaciones” que figura al principio de
este folleto contiene méas detalles acerca de los subfondos y de las
categorias de participaciones emitidas.

Los subfondos “Growth” resultan idéneos para aquellos inversores que
den importancia a una cartera diversificada internacionalmente en todas
las categorias de inversion tradicionales, con una ligera inclusién de
inversiones no tradicionales, siendo por regla general la proporcién de
acciones superior a la de obligaciones.

Valoracién del riesgo: muy dinémico.

Los subfondos “Growth” poseen oportunidades de crecimiento
extraordinariamente elevadas. Es posible en todo momento una fuerte
caida del precio.

Inversién en valores

Los subfondos podran invertir en todo el mundo, con arreglo a su politica
de inversién, en acciones, otras participaciones de capital (participaciones
en cooperativas, certificados de participacion), titulos de deuda a corto
plazo, bonos de disfrute, obligaciones, pagarés, valores similares de renta
fija y variable, obligaciones convertibles, pagarés convertibles, bonos con
warrant y warrants negociados en bolsas o en otros mercados
organizados.

Recursos liquidos

Los subfondos podrdn mantener, ademéds, recursos liquidos
complementarios en cualquier moneda convertible en forma de depdsitos
a la vista y a plazo fijo en entidades financieras de primera categoria, asf
como inversiones en el mercado monetario que no tengan caracter de
valores y cuyo vencimiento no sea superior a doce meses. Asimismo, cada
subfondo podra mantener participaciones complementarias de organismos
de inversién colectiva en valores mobiliarios autorizados de conformidad
con la directiva 85/611/CEE que inviertan a su vez en depdsitos a corto
plazo y realicen inversiones en el mercado monetario, y cuyos
rendimientos sean comparables a los de las inversiones directas en
depoésitos a plazo fijo e inversiones en el mercado monetario. Estas
inversiones, junto con las posibles inversiones en otros organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios y/u otros organismos de inversién
colectiva, no podran sobrepasar el 10% del patrimonio neto de cada
subfondo.

A no ser que se disponga otra cosa en la politica de inversién de un
subfondo, los recursos liquidos, sumados a las obligaciones que obtengan
rendimientos en forma de intereses en el sentido de la directiva europea
2003/48/CE, no podran superar el 40% del patrimonio neto de un
subfondo.

Uso de derivados

Dentro de los limites de inversién fijados mas adelante, una parte
sustancial del patrimonio de los correspondientes subfondos podra estar
ligada mediante instrumentos financieros derivados (derivados) a la
evolucién de los mercados de renta variable y de los tipos de interés, asi
como a los mercados de productos, de materias primas e inmobiliarios.
Ademas, el subfondo en cuestién podré efectuar inversiones en derivados
relativos a indices de fondos de inversion libre (hedge funds) reconocidos
y suficientemente diversificados. Las contrapartes de derivados no
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cotizados en bolsa deberan ser entidades financieras de primera categoria
especializadas en ese campo.

Ademés de efectuar inversiones directas, todos los subfondos podran
formalizar operaciones de opciones y a plazo, asi como operaciones de
permuta (swaps de tipos de interés, total return swaps), tanto con fines de
cobertura como con vistas a una gestion eficaz de la cartera, siempre y
cuando se tengan debidamente en cuenta los limites de inversion
mencionados en el folleto.

Ademas, los subfondos pueden gestionar activamente su exposicién a
riesgos cambiarios empleando operaciones a plazo sobre divisas y
operaciones de canje de divisas.

Los derivados se atribuiran, en funcién del caracter de cada inversién, a la
cuota de acciones o a la cuota de valores de renta fija y variable. A tal
efecto, los derivados sobre indices de productos, de materias primas, de
fondos de inversion libre (hedge funds) y de fondos inmobiliarios
constituyen en cada caso una categoria separada.

Certificados sobre indices de productos y de materias primas y
sobre indices de fondos inmobiliarios

El respectivo subfondo podra invertir hasta el 15% de su patrimonio neto
en productos estructurados (certificados) sobre indices de productos,
indices de materias primas y/o indices de fondos inmobiliarios que
dispongan de una adecuada liquidez y estén emitidos por entidades
financieras de primera categorfa. La valoraciéon de esos certificados
debera efectuarse de forma periédica y comprensible en todo momento
basandose en la Ultima cotizacién bursétil disponible, o bien a través de
una entidad de valoracién independiente (creadora de mercado o market
maker) cuando dicha cotizacién no refleje adecuadamente el valor de
mercado real.

Ademas de las reglas de diversificacién de riesgos, el fondo debera velar
por una adecuada diversificacion del riesgo en lo relativo a los indices de
productos y de materias primas subyacentes.

Certificados sobre indices de fondos de inversion libre (hedge
funds)

Podra invertirse hasta el 15% del patrimonio neto de los respectivos
subfondos en certificados sobre indices reconocidos de fondos de
inversion libre (hedge funds) que coticen en bolsa y sean emitidos por una
entidad financiera de primera categorfa. A tal efecto se consideran fondos
de inversion libre especialmente los fondos que tratan de obtener
rentabilidades absolutas con independencia de la evolucién de la economia
y de las bolsas. Ello tiene lugar, por ejemplo, mediante el aprovechamiento
de ineficiencias del mercado adoptando posiciones en contra en valores
que se consideran infravalorados o, segin los casos, sobrevalorados,
mediante estrategias de inversion que sacan partido de los cambios
macroeconémicos que se perfilan y de sus repercusiones en el
movimiento de las cotizaciones, asi como mediante un mayor empleo de
derivados.

Los certificados sobre fondos de inversién libre deben poder enajenarse
directamente y sin limitaciones en cualquier momento, y no podra existir
obligacién alguna de efectuar pagos posteriores. La valoracién de estos
certificados debera efectuarse periédicamente basandose en fuentes
independientes.

Ademés de las reglas de diversificacion de riesgos, el fondo debera velar
por una adecuada diversificacién del riesgo en lo relativo a los indices de
fondos de inversioén libre subyacentes, en cuyo caso un fondo de inversién
libre concreto representado en el correspondiente indice de fondos de
inversién libre no podra representar mas del 20% del indice.

Técnicas e instrumentos para gestionar los riesgos de crédito

De conformidad con las restricciones de inversién que se exponen mas
adelante, la sociedad gestora podra emplear también para cada subfondo
valores (credit-linked notes) y técnicas e instrumentos (credit default
swaps) para gestionar los riesgos de crédito.

Operaciones de préstamo de valores (“securities lending”)
Salvaguardando las restricciones de inversién que figuran mas adelante,
los subfondos podran efectuar ocasionalmente operaciones de préstamo
de valores (“securities lending”).
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Gestion conjunta del patrimonio

Con el fin de lograr una gestién eficaz del fondo y en la medida en que la
politica de inversion asi lo permita, la sociedad gestora podra decidir
gestionar conjuntamente el patrimonio o partes del patrimonio de
determinados subfondos. La masa patrimonial gestionada conjuntamente
se denominard en lo sucesivo ‘pool”, con independencia de que esos
pools se formen solo con fines de gestion interna. Los pools no tendran
personalidad juridica propia separada de los subfondos gestionados
conjuntamente y los inversores no tendran acceso directo a ellos. Cada
uno de los subfondos gestionados conjuntamente conservara el derecho a
su patrimonio especifico. El patrimonio gestionado conjuntamente en los
pools podra separarse y transferirse en cualquier momento a los distintos
subfondos participantes.

Si las masas patrimoniales de varios subfondos se fusionaran para ser
gestionadas conjuntamente, la parte del patrimonio del pool atribuible a
cada subfondo participante sera fijada por escrito haciendo referencia a la
participacién original del subfondo en ese pool. Los derechos de cada
subfondo participante sobre el patrimonio gestionado conjuntamente se
refieren a todas y cada una de las posiciones del mencionado pool. Las
inversiones adicionales que se efectien para los subfondos gestionados
conjuntamente seran atribuidas a esos subfondos conforme a sus
respectivos derechos de participacién, mientras que los activos que hayan
sido vendidos se detraerdn de igual manera del patrimonio atribuible a
cada subfondo participante.

El patrimonio de cada subfondo esta sujeto a las fluctuaciones
normales de la cotizacién, por lo que no puede garantizarse que
todos los subfondos alcancen el objetivo de inversién perseguido.

5. Participacion en el fondo Credit Suisse Portfolio

Fund (Lux)
i. Informacion general sobre las participaciones
Cada subfondo podra emitir participaciones de las categorias <A, B> e <.
Las categorias de participaciones constituidas en relacién con cada uno
de los subfondos, asi como las comisiones y retribuciones relacionadas
con las participaciones del fondo, se mencionan en el capitulo 2
“Resumen de categorfas de participaciones”.

Adicionalmente se abonaran con cargo a los activos del fondo otras
comisiones, remuneraciones y gastos. Véase a este respecto el capitulo 9
“Gastos e impuestos”.

Las participaciones no se emiten en forma de titulos fisicos, sino que se
registran exclusivamente como anotaciones en cuenta. Los participes no
estan autorizados a exigir la entrega de certificados al portador. Si un
inversor ya posee certificados al portador, estos deberan devolverse como
muy tarde en el momento del reembolso. En caso de canjear
participaciones para las que el participe tenga certificados al portador,
dichos certificados se desmaterializaran y quedaran registrados en el
futuro como anotaciones en cuenta.

Las participaciones que forman cada una de las categorias pueden ser
participaciones de acumulacion (participaciones de las categorias B> e <)
o participaciones de distribucién con derecho a reparto de dividendos
(participaciones de la categoria <A>). En el capitulo 11 “Aplicacion del
rendimiento neto y de los beneficios de capital” se ofrecen méas detalles
acerca de las caracteristicas de las participaciones de distribucion
(participaciones de la categoria «A) y de las participaciones de
acumulacion (participaciones de las categorfas B> e «b).

Las participaciones de las categorias <A> y (B> estan sujetas a las
comisiones de gestién y de suscripcién que se indican en el capftulo 2
“Resumen de categorias de participaciones”.

Las participaciones de la categoria <> estan sujetas a las comisiones
reducidas de gestion y de suscripcién mencionadas en el capitulo 2
“Resumen de categorias de participaciones”. Para adquirir participaciones
de la categoria <> se requiere una cartera minima, indicada en el capitulo 2
“Resumen de categorias de participaciones”.

A excepcion de las disposiciones que siguen, las categorias de
participaciones se constituyen en la moneda de referencia del subfondo al
que se refieren (como se indica en el capitulo 2 “Resumen de categorias
de participaciones”).

A discrecion de la oficina de gestién central, los inversores podran
desembolsar los importes de suscripcién de las participaciones en una
moneda convertible distinta a la moneda en la que esté¢ emitida la
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correspondiente categoria de participaciones. Dichos importes de
suscripcion, una vez constatada su recepcién en el banco depositario,
seran convertidos automéaticamente por este a la moneda en la que se
hayan emitido las participaciones correspondientes. Pueden consultarse
més detalles al respecto en el capitulo 5 “Suscripcion de participaciones”.

La sociedad gestora podra crear en todo momento una o varias categorias
més de participaciones de un subfondo, que podran estar expresadas en
una moneda distinta a la moneda de referencia del subfondo (“categoria
de moneda alternativa”). La emision de cualquier otra categoria o de una
categoria de moneda alternativa se comunicarg en el capftulo 2 “Resumen
de categorias de participaciones”. La sociedad gestora podré celebrar
también contratos de futuros sobre divisas para una categorfa de moneda
alternativa y a expensas de esa categoria, con el fin de limitar las
fluctuaciones cambiarias en dicha moneda alternativa. En los subfondos
con categorias monetarias alternativas, las operaciones de cobertura
cambiaria para una categoria de participaciones concreta podrian en Gltima
instancia afectar negativamente al valor liquidativo de las deméas categorias
de participaciones.

Las participaciones podran mantenerse a través de entidades depositarias
colectivas, en cuyo los participes recibiran de la entidad depositaria que
elijan (por ejemplo, su banco o agente de bolsa) un certificado de depdsito
de sus participaciones, o bien podran ser mantenidas por los participes
directamente a través de una cuenta en el registro de participaciones del
fondo. Dichos participes estaran a cargo de la oficina de gestién central.
Las participaciones mantenidas a través de una entidad depositaria podran
ser transferidas a una cuenta del participe en la oficina de gestién central,
a una cuenta en otras entidades depositarias reconocidas por la sociedad
gestora o en Euroclear o en Clearstream Banking System S.A. Y
viceversa: las participaciones abonadas en una cuenta del participe en la
oficina de gestién central podran transferirse en cualquier momento a una
cuenta en una entidad depositaria.

La sociedad gestora esta autorizada a fraccionar o fusionar participaciones
en interés de los participes.

ii. Suscripcién de participaciones

Las participaciones podran adquirirse todos los dias habiles bancarios al
valor liquidativo por participacién de la categoria correspondiente del
subfondo, calculdndose dicho valor liquidativo el dia de valoracion
inmediatamente posterior al dia habil bancario en cuestién (basandose en
el método de célculo descrito en el capitulo 8 “Valor liquidativo”), més la
comisién de suscripcién que corresponda devengar y mas cualquier
impuesto gravable. El importe maximo de la comisién de suscripcion
correspondiente que se cobrard en relacién con las participaciones del
fondo se indica en el capitulo 2 “Resumen de categorias de
participaciones”.

Las solicitudes de suscripcién escritas deberan presentarse en la oficina
de gestion central o en una oficina de venta autorizada por la sociedad
gestora para recibir solicitudes de suscripcion o de reembolso de
participaciones (“oficina de venta”).

Las solicitudes de suscripcién se liquidaran el dia de valoracion siguiente al
dia en que se constate la recepcién de la solicitud de suscripcién en la
oficina de venta correspondiente antes de las 15.00 horas (horario
centroeuropeo).

Si una solicitud de suscripcion se recibiera después de las 15.00 horas de
un dia habil bancario, sera tratada como si se hubiera recibido antes de las
15.00 horas del dia habil bancario siguiente.

El pago debera recibirse en los dos dias habiles bancarios inmediatamente
posteriores al dia de valoracién en el que se haya fijado el precio de
suscripcion de las participaciones.

Las comisiones cobradas por la suscripcion de participaciones
corresponden a los bancos y otras entidades financieras que se ocupen de
la venta de las participaciones. Asimismo, correrdn a cargo del inversor
todos los impuestos devengados por la emisién de participaciones. Los
importes de suscripcién deberén satisfacerse en la moneda en la que
estén emitidas las participaciones en cuestién o, si asi lo desea el inversor
y a discrecién de la oficina de gestion central, en otra moneda convertible.
El pago se efectuard mediante transferencia bancaria a las cuentas del
banco depositario que se indiquen en el formulario de suscripcion. El
inversor también podra adjuntar un cheque al formulario de suscripcion.
Cualquier comisién que pudiera aplicarse al cheque se deducird del

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)

Fondo de inversién sujeto al Derecho luxemburgués

importe de la suscripcién antes de que este se aplique a la adquisicién de
participaciones.

La emision de participaciones tendra lugar una vez recibido el precio de
suscripcién en el banco depositario con la fecha de valor correcta. Sin
perjuicio de las disposiciones que anteceden, la sociedad gestora podra
decidir a su libre arbitrio no aceptar la solicitud de suscripcién hasta que se
ingresen en el banco depositario los recursos disponibles.

En caso de que el pago se realice en una moneda distinta a la de las
participaciones en cuestion, el contravalor resultante de convertir la
moneda de pago a la moneda de inversién se aplicaré a la adquisicién de
las participaciones, previa deduccién de los gastos y de la comisién de
cambio.

El valor minimo o el nimero minimo de participaciones que un participe
debe mantener en una determinada categoria de participaciones se
indican en el capitulo 2 “Resumen de categorias de participaciones”. En
casos determinados y a discrecién de la sociedad gestora, podra
prescindirse de cumplir dichas cantidades minimas.

Se permiten la suscripcion y el reembolso de fracciones de participacion
hasta con tres decimales. Una cartera de fracciones de participacion le
otorga al participe derechos proporcionales sobre dichas participaciones.
Puede ocurrir que las oficinas de compensacién no estén en condiciones
de tramitar fracciones de participaciones. Los inversores deberan
informarse a este respecto.

En el marco de su actividad de venta, tanto la sociedad gestora como la
oficina de gestion central tienen la facultad de rechazar suscripciones y de
prohibir o limitar la venta de participaciones a personas fisicas o juridicas
en determinados paises, siempre que ello pudiera conllevar una desventaja
para el fondo o cuando la suscripcién infrinja las leyes vigentes en el pais
en cuestion. Ademés, la sociedad gestora podré adoptar la decisién de
suspender total o temporalmente la emisién de participaciones en caso de
que las nuevas inversiones pudieran perjudicar la consecucién del objetivo
de inversion.

iii. Reembolso de participaciones

En principio, la sociedad gestora procedera el reembolso de
participaciones todos los dias habiles bancarios (basandose en el método
de célculo descrito en el capitulo 8 “Valor liquidativo”), al valor liquidativo
de la participacién en cuestién de la correspondiente categoria del
subfondo vigente el dia de valoracién inmediatamente posterior al citado
dia h&bil bancario, y tras deducir la comisién de reembolso que pudiera
repercutirse. Para ello deberé presentarse una solicitud de reembolso en
la oficina de gestién central o en otra oficina de venta. Las solicitudes de
reembolso para las participaciones que estén consignadas en una entidad
depositaria deberan presentarse en la correspondiente entidad depositaria.
Las solicitudes de reembolso deben recibirse en la oficina de gestion
central o en otra oficina de venta antes de las 15.00 horas (horario
centroeuropeo) de un dia hébil bancario. Las solicitudes de reembolso
recibidas después de las 15.00 horas serdn tramitadas el dia habil
bancario inmediatamente posterior. Si la ejecuciéon de una solicitud de
reembolso tuviera como consecuencia que la cartera del inversor en
cuestion dentro de una determinada categorfa de participaciones quedara
por debajo de los limites minimos establecidos en el capitulo 2 “Resumen
de categorias de participaciones”, la sociedad gestora podra, sin
necesidad de comunicéarselo al inversor, tratar esa solicitud de reembolso
como si fuera una solicitud de reembolso de todas las participaciones
mantenidas por el inversor en dicha categoria.

Las participaciones se reembolsaran al valor liquidativo correspondiente
por participacion, para lo cual el célculo se realizara el dia de valoracion
inmediatamente posterior al dia habil bancario en cuestion. El hecho de
que el precio de reembolso sea mayor o menor que el precio de
suscripcién pagado y la cuantia de la diferencia dependen de la evolucion
del valor liquidativo de la correspondiente categoria de participaciones.

Dado que ha de velarse por la existencia de una proporcién adecuada de
recursos liquidos en el patrimonio del subfondo correspondiente, el pago
de participaciones se efectuaré en el plazo de dos dias hébiles bancarios
contados desde el célculo del precio de reembolso. Esto no se aplicara en
caso de que, en virtud de disposiciones legales tales como restricciones
en operaciones con divisas o en transferencias o debido a otras
circunstancias que se hallen fuera del control del banco depositario, se
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demuestre la imposibilidad de efectuar la transferencia del importe del
reembolso.

Cuando se trate de solicitudes de reembolso de gran volumen, la sociedad
gestora podra resolver no liquidar una solicitud de reembolso hasta que se
hayan vendido, sin retrasos innecesarios, los correspondientes activos del
fondo. Si fuera preciso aplicar dicha medida, todas las solicitudes de
reembolso recibidas el mismo dia se liquidaran al mismo precio.

El pago se realizard mediante transferencia a una cuenta bancaria o
mediante cheque bancario, o bien, si fuera posible, mediante pago en
efectivo en la moneda de curso legal del pais de pago, una vez efectuada
la conversién del importe correspondiente. Si, a discrecién del banco
depositario, el pago hubiera de efectuarse en una moneda distinta a la
moneda en la que estén emitidas las participaciones correspondientes, el
importe a pagar sera el producto de convertir la moneda de inversion a la
moneda de pago menos todos los gastos y comisiones de cambio.

Una vez pagado el precio de reembolso, la correspondiente participacion
perdera su validez.

La sociedad gestora podréa proceder en cualquier momento, con caracter
independiente, al reembolso de participaciones cuando estas estén en
posesién de participes no autorizados a su adquisicién o posesion.

iv.  Canje de participaciones

Los participes de una categoria determinada de un subfondo podran
canjear en cualquier momento todas o parte de sus participaciones por
participaciones de la misma categoria en otro subfondo o de otra categoria
dentro del mismo o de otro subfondo, a condicién de que se cumplan los
requisitos  (véase el capitulo 2 ‘Resumen de categorias de
participaciones”) exigidos para la categoria de participaciones resultante
del canje. La comisiéon méxima aplicable a una operaciéon de canje
asciende a la mitad de la comision de suscripcion original de la categoria a
la que se efectle el canje.

Las solicitudes de canje deberan rellenarse y presentarse en la oficina de
gestion central o en una oficina de venta antes de las 15.00 horas (horario
centroeuropeo) de un dia habil bancario (basandose en el método de
célculo descrito en el capitulo 8 “Valor liquidativo”). Las solicitudes de
canje recibidas después de las 15.00 horas se tramitaran el dia habil
bancario siguiente. El canje se realizara basandose en los
correspondientes valores liquidativos de las participaciones en cuestion
calculados el dia de valoracién inmediatamente posterior al dia de
recepcion de la solicitud.

Si la ejecucion de una solicitud de canje tuviera como consecuencia que la
cartera del inversor en cuestién dentro de una determinada categoria de
participaciones quedara por debajo de los limites minimos establecidos en
el capitulo 2 “Resumen de categorias de participaciones”, la sociedad
gestora podra, sin necesidad de comunicérselo al inversor, tratar la
solicitud de canje como si fuera una solicitud de canje de todas las
participaciones mantenidas por el inversor en dicha categoria.

En caso de canjear participaciones emitidas en una determinada moneda
por participaciones en otra moneda, se tendrén en cuenta y se deduciran
los gastos de cambio de divisas originados y las comisiones de canje.

V. Market timing

La sociedad gestora no permite la practica del ‘market timing” (el
aprovechamiento desleal de las diferencias de valor en los fondos de
inversion mediante operaciones sistematicas a corto plazo con
participaciones del fondo). Por tanto, la sociedad gestora se reserva el
derecho a rechazar las solicitudes de suscripcién y de canje que considere
sospechosas, asi como el derecho a adoptar medidas apropiadas para
proteger a los restantes inversores.

vi.  Suspension del calculo del valor liquidativo y de la emision,
el reembolso y el canje de participaciones

La sociedad gestora podréa suspender el célculo del valor liquidativo y/o la

emision, el reembolso y el canje de participaciones de un subfondo

cuando una parte sustancial del patrimonio de este:

a) no pueda valorarse por estar cerrada una bolsa o un mercado fuera
de los dias festivos habituales, o cuando esté restringida o
suspendida la negociacién en dicha bolsa o mercado; o
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b) no esté disponible por haberse producido un acontecimiento
politico, econémico, militar, de politica financiera o de cualquier otra
naturaleza que escape al control de la sociedad gestora y que no
permita disponer del patrimonio del subfondo o que pudiera
perjudicar los intereses de los participes; o

c) no pueda valorarse por ser imposible una valoracién debido a la
interrupcion de las telecomunicaciones o por cualquier otra causa; o

d) no esté disponible para efectuar operaciones por existir
restricciones en las operaciones con divisas o restricciones de
cualquier otra indole que impidan efectuar transferencias de activos,
o en caso de que se constate segin una serie de criterios
objetivamente comprobables que las operaciones no pueden
efectuarse a los tipos de cambio normales.

La suspensién se notificara sin demora a los inversores que soliciten o
hayan solicitado la emision, el reembolso o el canje de participaciones del
subfondo afectado. Si el Consejo de Administraciéon de la sociedad
gestora considerase que la duracién previsible de la suspension va a ser
superior a una semana, esta se publicard también segin se describe en el
capitulo 13 “Informacién para los participes”.

La suspension del calculo del valor liquidativo de un subfondo no afectara
al célculo de los valores liquidativos de los restantes subfondos si no
concurre en estos ninguna de las condiciones mencionadas anteriormente.

vii. Medidas para combatir el blanqueo de dinero

Las oficinas de venta estan obligadas frente a la sociedad gestora a
cumplir todas las disposiciones actualmente vigentes en Luxemburgo o
que estén vigentes en el futuro, asi como todas las obligaciones civiles,
para combatir el blanqueo de dinero. En virtud de dichas disposiciones, las
oficinas de venta estan obligadas a identificar de la forma que sigue al
suscriptor y al beneficiario econémico antes de enviar el formulario de
solicitud a la oficina de gestion central, quedando a discrecién de esta
oficina la decisién de exigir otros documentos de identificacién o de no
aceptar las solicitudes de suscripcién aun cuando se presenten todos los
documentos acreditativos:

a) Cuando se trate de personas fisicas, una copia del pasaporte o del
documento personal de identidad del suscriptor (y del beneficiario
econdmico, o beneficiarios econdémicos, cuando el suscriptor actue
en nombre de otra persona), debidamente legalizada por un
funcionario publico convenientemente facultado a tal efecto del pais
en el que la persona tenga su residencia.

b) Cuando se trate de empresas, una copia certificada de sus
documentos de constitucién (por ejemplo, de sus estatutos o
escritura  de constitucién) y un extracto actualizado del
correspondiente Registro Mercantil. Los representantes y, siempre
que las participaciones emitidas por la empresa no estén
suficientemente diversificadas entre el publico, los participes de la
empresa deberan cumplir las obligaciones de identificacion
expuestas en el punto a) anterior.

Las oficinas de venta deberdn garantizar que sus puntos de venta se
atienen en todo momento al procedimiento de comprobacion
anteriormente citado. La oficina de gestién central y la sociedad gestora
estan autorizadas a exigirle en cualquier momento a la oficina de venta la
promesa de cumplimiento de sus obligaciones. Asimismo, las oficinas de
venta deberdn cumplir todas las disposiciones locales para combatir el
blanqueo de dinero que les sean aplicables.

Incumbe a la oficina de gestién central la obligacién de seguir el
procedimiento de comprobacién antes mencionado en el caso de las
solicitudes de suscripcion presentadas por oficinas de venta que no sean
profesionales del sector financiero o que, aun siéndolo, no estén sujetas a
una obligacién de identificacién equivalente a la prevista en la ley
luxemburguesa. Las entidades admitidas que sean profesionales del
sector financiero procedentes de estados miembros de la UE y/o de la
FATF (Financial Action Task Force on Money Laundering) seran
consideradas en general como sujetas a una obligacién de identificacion
equivalente a la prevista en la legislacién de Luxemburgo. Lo mismo se
aplicara a sus sucursales y filiales en estados distintos a los mencionados,
siempre y cuando la entidad profesional del sector financiero esté obligada
a supervisar el cumplimiento de las obligaciones de identificacién por parte
de sus sucursales y filiales.
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6.

Restricciones de inversion

Para las inversiones de cada subfondo se aplican las siguientes
disposiciones:

D)

a)

b)

©)

d)

e)

f)

Las inversiones del fondo solo podran estar constituidas por:

Titulos e instrumentos del mercado monetario que coticen o se
negocien en un mercado organizado. A tales efectos se considera
mercado organizado cualquier mercado de instrumentos financieros
dentro de la UE, a tenor de lo dispuesto en el articulo 1, parrafo 13,
de la directiva 93/22/CEE sobre servicios de inversién en valores
negociables.

Titulos e instrumentos del mercado monetario negociados en otro
mercado organizado, reconocido, de publico acceso y periédico de
un estado miembro de la UE.

Titulos e instrumentos del mercado monetario admitidos a
cotizacion oficial en bolsas de un estado que no pertenezca a la UE
0 negociados en otro mercado reconocido, de publico acceso,
periédico y organizado de un estado que no pertenezca a la UE y
que se encuentre en un pais de Europa, América, Asia, Africa u
Oceanta.

Titulos e instrumentos del mercado monetario de nuevas emisiones,
siempre que las condiciones de emisién incluyan la obligacién de
solicitar la admisién para cotizar oficialmente en bolsas o mercados
previstos en los puntos a), b) o ¢), y siempre que dicha admisién se
otorgue en el plazo de un afio contado desde la fecha de emision.

Participaciones o acciones (“participaciones”) de organismos de
inversion  colectiva en valores mobiliarios autorizados de
conformidad con la directiva 85/611/CEE y/o de otros organismos
de inversion colectiva en el sentido establecido en el articulo 1,
parrafo 2, guiones primero y segundo de la directiva 856/611/CEE,
que tengan su domicilio en un estado miembro de la UE o en un
estado no perteneciente a la UE, siempre que:

— Estos otros organismos de inversién colectiva hayan sido
autorizados conforme a disposiciones juridicas que los
supediten a una inspeccioén que la autoridad con competencias
de supervision sobre el fondo considere equivalente a la
prevista en el Derecho comunitario vigente en la UE, y siempre
que se asegure en grado suficiente la colaboracién entre las
autoridades de supervision.

— El nivel de proteccién de los participes de los otros organismos
de inversién colectiva sea equivalente al nivel de proteccién de
los participes de un organismo de inversién colectiva en valores
mobiliarios constituido en un estado miembro de la Unién
Europea (“UE") (estos se denominaran en adelante ‘estado
miembro de la UE") y, en particular, siempre que las normas
sobre segregacién del patrimonio, empréstitos, préstamos y
ventas al descubierto de titulos e instrumentos del mercado
monetario sean equivalentes a los requisitos exigidos por la
directiva 85/611/CEE.

— Se informe de la actividad comercial de los otros organismos
de inversion colectiva en informes semestrales y anuales para
permitir la evaluacion de los activos y los pasivos, los ingresos y
las operaciones durante el periodo de referencia.

— El organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios o el
otro organismo de inversién colectiva cuyas participaciones
vayan a adquirirse puedan invertir como maximo, con arreglo a
sus documentos de constitucidén, un total del 10% de su
patrimonio en participaciones de otros organismos de inversién
colectiva en valores mobiliarios o de otros organismos de
inversion colectiva.

Depésitos a la vista o depésitos de caracter revocable con un
vencimiento maximo de doce meses en entidades de crédito,
siempre que la citada entidad de crédito tenga su domicilio en un
estado miembro de la UE o, en caso de que el domicilio de la
entidad de crédito se encuentre en un estado no perteneciente a la
UE, cuando esté sujeta a unas normas cautelares que la autoridad
con competencias de supervision sobre el fondo considere
equivalentes a las disposiciones del Derecho comunitario vigente en
la UE.
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Instrumentos financieros derivados (derivados), incluidos los
instrumentos equivalentes liquidados en efectivo, negociados en
uno de los mercados organizados mencionados en las letras a), b) y
c), y/o instrumentos financieros derivados no negociados en bolsa
(derivados OTC), siempre que:

— los activos subyacentes consistan en instrumentos de los
mencionados en el articulo 41, parrafo (1), de la ley de 20 de
diciembre de 2002 o bien indices financieros, tipos de interés,
tipos de cambio o divisas en los que el fondo pueda invertir de
conformidad con los objetivos de inversién mencionados en sus
documentos de constitucion;

— las contrapartes en operaciones con derivados OTC sean
entidades sujetas a supervisién y pertenezcan a las categorias
admitidas por la autoridad con competencias de supervisién
sobre el fondo, y

— los derivados OTC estén sujetos a una valoracién diaria fiable y
comprobable y puedan enajenarse, liquidarse o saldarse en
cualquier momento mediante una operacién compensatoria a
iniciativa del fondo con el valor temporal justo.

Instrumentos del mercado monetario no negociados en un mercado
organizado pero que habitualmente se negocien en el mercado
monetario, que sean liquidos y cuyo valor pueda determinarse con
precisién en cualquier momento, siempre que la emisién o el emisor
de dichos instrumentos estén ya sujetos a normas sobre la
proteccién de las inversiones y de los inversores y presuponiendo
que estos instrumentos:

— sean emitidos o estén garantizados por un ente estatal,
regional o local o por el banco central de un estado miembro de
la UE, por el Banco Central Europeo, por la UE o por el Banco
Europeo de Inversiones, por un estado no perteneciente a la
UE o, siempre que dicho estado sea un estado federal, por un
estado de dicha federacion, o por un organismo internacional
de Derecho publico al que pertenezca como minimo un estado
miembro; o

— sean emitidos por una empresa cuyos titulos se negocien en
los mercados organizados mencionados en las letras a), b) y ¢);
)

— sean emitidos o estén garantizados por una entidad que,
conforme a los criterios establecidos en el Derecho comunitario
vigente en la UE, esté sujeta a supervisién, o bien emitidos o
garantizados por una entidad que esté sujeta a y cumpla unas
normas cautelares que la autoridad con competencias de
supervision sobre el fondo considere al menos tan estrictas
como las del Derecho comunitario; o

— sean emitidos por otros emisores pertenecientes a una
categoria admitida por las autoridades con competencias de
supervisién sobre el fondo, siempre que a las inversiones en
dichos instrumentos se les apliquen normas de proteccion del
inversor equivalentes a las de los guiones primero, segundo y
tercero del presente apartado h), y siempre que el emisor sea
una empresa con un capital propio de al menos diez millones
de euros (10.000.000 EUR) que elabore y publique sus
cuentas anuales de conformidad con las disposiciones de la
directiva 78/660/CEE, o bien una entidad juridica responsable
de la financiacién de un grupo empresarial que comprenda una
o varias sociedades que coticen en bolsa, o siempre que se
trate de una entidad juridica que deba financiar con una linea
de crédito concedida por un banco su emisién de obligaciones
en titulos valores.

Con independencia de las restricciones de inversién dispuestas en
el nimero 1, apartados a), b) y c), cada subfondo podra:

invertir hasta el 10% de su valor liquidativo en instrumentos del
mercado monetario y valores transmisibles distintos a los
mencionados en el nimero 1;

mantener paralelamente recursos liquidos en diferentes monedas.

A condicién de que la sociedad gestora aplique un procedimiento
de gestién de riesgos que le permita vigilar y medir en todo
momento el riesgo asociado a las posiciones de inversion de los
subfondos correspondientes, asi como su respectiva participacion
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a)

b)

)

d)

e)

en el perfil de riesgo global de la cartera de cada subfondo, y
siempre y cuando emplee un método que permita la determinacién
precisa e independiente del valor de los derivados OTC, cada
subfondo podrd, de conformidad con las normas que siguen,
realizar operaciones en divisas y/o utilizar otros instrumentos
(opciones de compra y opciones de venta) y/o métodos basados en
valores, instrumentos del mercado monetario o contratos de futuros
para indices bursétiles.

En este contexto, cada subfondo podrd adquirir opciones de
compra y de venta sobre valores, indices bursatiles y otros
instrumentos financieros admitidos.

Asimismo, cada subfondo podréa vender opciones de compra sobre
valores, indices bursatiles y otros instrumentos financieros admitidos
cuando se refieran directamente al patrimonio del fondo que las
sustenta, a opciones de compra coincidentes o a otros
instrumentos que garanticen una cobertura suficiente de las
obligaciones derivadas de dichos contratos, o cuando tales
transacciones estén cubiertas por contratos congruentes o
instrumentos similares.

Cuando se trate de ventas de opciones de venta sobre valores,
indices bursatiles y otros instrumentos financieros admitidos, el
contravalor de las obligaciones contraidas debera estar garantizado
durante toda la vigencia del contrato por recursos liquidos,
instrumentos del mercado monetario u obligaciones pagaderas a
corto plazo cuyo vencimiento residual no sea superior a doce
meses.

Como cobertura general frente a fluctuaciones desfavorables de la
cotizacién, asi como para otros fines, cada subfondo podra comprar
y vender contratos de futuros sobre indices bursétiles y toda clase
de instrumentos financieros.

Si los instrumentos financieros mencionados en los apartados a) y
b) hacen referencia a indices de productos, de materias primas, de
fondos de inversion libre (hedge funds) y de fondos inmobiliarios, se
aplicaran ademés las siguientes condiciones:

(i) Los indices deben presentar una diversificacion adecuada.
(i) Los indices deben ser suficientemente liquidos.

(iii) Las obligaciones ligadas a estos indices solo podran saldarse
mediante los procedimientos cash-settlement (compensacion en
efectivo entre las partes después de la Ultima jornada comercial).

Con la finalidad de gestionar los riesgos asociados a los tipos de
interés, cada subfondo podré adquirir y vender contratos a término
sobre tipos de interés (futuros), asi como opciones sobre tipos de
interés, opciones de compra y opciones de venta, sin que las
obligaciones contraidas superen el valor del patrimonio en valores
mantenido en esa moneda.

Ademés de las operaciones mencionadas més arriba y dentro de las
condiciones y limites previstos en el presente nimero 3, cada
subfondo podra efectuar operaciones de permuta (swaps de tipos
de interés y swaps combinados de divisas y de tipos de interés, asi
como total return swaps) siempre que estas se realicen con vistas a
una gestién eficaz de la cartera y debiendo ser la contraparte una
entidad financiera de primera categoria especializada en este tipo
de operaciones. En tales transacciones, el subfondo no podra
desviarse bajo ninguna circunstancia de los objetivos de inversién
mencionados en este folleto. El riesgo total asociado a las
operaciones de permuta no podré superar el valor liquidativo total
del subfondo en cuestion.

Por otro lado, al formalizar total return swaps, el riesgo global con
una misma contraparte no podrd suponer mas del 10% del
patrimonio de un subfondo. Las contrapartes de estas
transacciones deberan disponer de liquidez suficiente para hacer
frente a sus obligaciones en todo momento a las condiciones del
mercado. Los titulos subyacentes a los total return swaps deberan
cumplir los requisitos del articulo 41 (1) de la ley de 20 de
diciembre de 2002.

Los total return swaps se valoraran periédicamente con arreglo a
criterios comprensibles y transparentes. La sociedad gestora y el
auditor supervisaran la comprensibilidad y la transparencia de los
métodos de valoracion y su aplicacion.
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Con la finalidad de gestionar los riesgos de crédito, la sociedad
gestora podra, ademés, formalizar credit default swaps (CDS),
debiendo ser la contraparte una entidad financiera de primera
categoria que esté especializada en ese tipo de operaciones. A este
respecto, tanto la otra parte contratante como el emisor o emisores
subyacentes estaran sometidos en todo momento a los principios
de inversién mencionados en el siguiente punto 4 y deberan
ajustarse a la politica de inversién general y a la politica de inversion
especifica del correspondiente subfondo descritas en el presente
folleto de venta.

Los CDS estan destinados a cubrir los riesgos de crédito asociados
a los bonos adquiridos por un subfondo. Los riesgos de crédito se
transfieren del tomador de la cobertura al otorgante de esta contra
el pago de una prima periédica. Como resultado, los tipos de interés
percibidos por el subfondo derivados de un bono con un riesgo de
crédito comparativamente alto se canjean por tipos de interés
devengados por un bono con un riesgo de crédito
comparativamente inferior. Al mismo tiempo, en caso de producirse
un suceso de crédito (por ejemplo, insolvencia del emisor del bono),
la contraparte estard obligada a aceptar el bono a un precio
acordado (por ejemplo, su valor nominal). Como alternativa puede
efectuarse una compensacion mediante pago en efectivo.

Los CDS también pueden emplearse para fines distintos a los de
cobertura.

En su calidad de garante, al fondo se le presenta una posibilidad
favorable de contraer riesgo asociado a titulos de un determinado
emisor no negociados en el mercado de capitales o que carezcan
de liquidez. En general, el margen de variacién de la cotizacion de
una inversion directa en valores de un emisor relativamente
carentes de liquidez es notablemente mayor, por lo que puede
repercutir negativamente en la rentabilidad de un subfondo.

Siempre que no se disponga otra cosa en el capitulo 4 “Principios
de inversién” y siempre que el riesgo total vinculado a los derivados
no exceda el valor liquidativo total del subfondo en cuestién, los
subfondos podran contraer obligaciones surgidas de CDS que no
tengan fines de cobertura por valor de hasta el 100% de su
patrimonio neto, si bien las obligaciones surgidas de posiciones
tomadoras y dadoras de garantia no podrén superar en conjunto el
100% del patrimonio neto del correspondiente subfondo.

De acuerdo con las disposiciones de la circular 07/308 de la
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), las
obligaciones derivadas de CDS contraidas por la sociedad gestora
en calidad de garante coinciden con el valor nominal de los
respectivos contratos, y las obligaciones contraidas por la sociedad
gestora en calidad de tomadora de la garantia, con la suma de las
primas que deben pagarse durante todo el periodo de vigencia de
los contratos correspondientes.

Los CDS se valoraran periédicamente seglin una serie de criterios
comprensibles y transparentes. La sociedad gestora y el auditor
supervisaran la comprensibilidad y la transparencia de los métodos
de valoracién y su aplicacién.

Para gestionar los riesgos de crédito, la sociedad gestora podra
emplear también para cada subfondo valores (credit linked notes,
CLN), siempre que estos hayan sido emitidos por entidades
financieras de primera categoria y se ajusten en todo momento a
los principios de inversién recogidos en el siguiente punto 4. Un
CLN es una obligacién emitida por el tomador de la garantia que, al
llegar su vencimiento, solo se reembolsa a su valor nominal si no se
ha producido un siniestro crediticio previamente especificado. En
caso de que se produzca ese siniestro crediticio, el CLN se
reembolsara dentro de un plazo determinado tras descontar un
importe de compensacién. Por lo tanto, ademas del importe del
bono y de los intereses devengados por él, los CLN prevén una
prima de riesgo que el emisor paga al inversor por el derecho a
reducir el importe de reembolso del bono si se produce el siniestro
crediticio. El fondo correspondiente invertird en CLN que tengan la
consideracién de valores en el sentido de lo dispuesto en el articulo
41 (1) de la ley luxemburguesa relativa a organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios de 20 de diciembre de 2002. Los
limites mencionados més adelante en el punto 4 hacen referencia
tanto al emisor como a las unidades subyacentes.
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h) Como cobertura frente a los riesgos cambiarios (respecto a su
correspondiente moneda de referencia), cada subfondo podra
vender divisas a plazo o realizar operaciones de swap de divisas con
entidades de crédito de primera categoria especializadas en este
tipo de transacciones. La finalidad de cobertura de tales
operaciones presupone una relacion directa entre las operaciones
mismas y los activos financieros que vayan a garantizarse, en la
medida en que el volumen de las transacciones mencionadas
anteriormente en una determinada moneda no puede sobrepasar el
valor patrimonial total del subfondo expresado en dicha moneda y la
duracién de dichas operaciones no puede ser superior a la duracién
de los activos dentro de un subfondo.

Ademas, el subfondo podra cubrir otra moneda (moneda de riesgo)
frente a la moneda de referencia vendiendo para ello, en lugar de la
moneda de riesgo, otra moneda distinta estrechamente relacionada
con ella, siempre y cuando exista una gran probabilidad de que
ambas monedas evolucionen de la misma forma.

Con la condicion de que al efectuar esas transacciones no se
desvie de sus objetivos de inversion mencionados en el presente
folleto ni de su politica de inversién, cada subfondo podré vender
también una moneda en la que exista un riesgo, y adquirir para ello
mas de una moneda distinta en la que asimismo se pueda asumir
un riesgo, siempre y cuando esas operaciones de cobertura se
utilicen como instrumento eficaz para obtener la exposicién al riesgo
deseada de la moneda y de la inversion.

Ningln subfondo podra vender a plazo riesgo de moneda que
exceda el riesgo de las inversiones subyacentes, tanto por lo que
respecta a una moneda concreta como por lo que respecta al
riesgo monetario total.

El riesgo global asociado a los derivados no podra superar el valor
liquidativo total del subfondo en cuestion. En el célculo del riesgo se
tendran en cuenta el valor de mercado de los activos subyacentes, las
primas pagadas, el riesgo de insolvencia de la contraparte, las futuras
fluctuaciones del mercado y el plazo de liquidacién de las posiciones. No
se incluirdn en dicho célculo los derivados que tengan como finalidad
cubrir total o proporcionalmente ciertas posiciones de la cartera frente a
variaciones del riesgo de mercado. Esta posibilidad esta exclusivamente
reservada a aquellos casos en los que pueda mantenerse un claro efecto
reductor del riesgo. El departamento de gestion de riesgos (Risk
Management) de la sociedad gestora vigilara que se cumpla esta
disposicién de conformidad con los requisitos de la circular 07/308 de la
Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Las ventas de opciones de compra de valores para las que exista una
cobertura adecuada no se tendrén en cuenta en el célculo. Como parte de
la estrategia de inversion de un subfondo y dentro de los limites
establecidos en el nimero 4, apartado e), el fondo podré invertir en
derivados siempre que el riesgo total de los activos subyacentes no
sobrepase los limites de inversién del nimero 4. Respecto a las
restricciones de inversion del nimero 4, no deberan tenerse en cuenta las
inversiones en derivados basados en indices. Si un derivado est4 incluido
en un valor o en un instrumento del mercado monetario, también debera
ser tenido en cuenta en lo que se refiere al cumplimiento de las normas
del presente apartado h) del nimero 3.

Todos los instrumentos y contratos a los que se hace referencia en el
nimero 3 deben satisfacer los requisitos previstos en el apartado g) del
ndmero 1.

4) a) Ningun subfondo podra invertir mas del 10% de su patrimonio neto
en titulos o instrumentos del mercado monetario de un mismo
emisor. Ademas, el valor total de todos los titulos o instrumentos
del mercado monetario de aquellos emisores en los que el subfondo
invierta mas del 5% del patrimonio neto no podra superar el 40%
del valor de su patrimonio. Un subfondo podré invertir como méximo
el 20% de su patrimonio neto en depésitos de una misma entidad.
El riesgo de fallidos en operaciones de un subfondo con derivados
OTC no podré sobrepasar los siguientes porcentajes:

— cuando la contraparte sea una entidad de crédito en el sentido
del nimero 1, apartado f), el 10% del patrimonio neto;

- en cualquier otro caso, el 5% del patrimonio neto.

b)

)]

d)

e)

f)

5)
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El limite del 40% mencionado en el nimero 4, apartado a), no se
aplica a los depdsitos ni a las operaciones con derivados OTC
realizadas con entidades financieras sujetas a supervision.

Sin perjuicio de la limitacién dispuesta en el nimero 4, apartado a),
cada subfondo podra invertir como méximo en una misma entidad el
20% de su patrimonio en una combinacién de:

— valores o instrumentos del mercado monetario emitidos por
dicha entidad, y/o

— depésitos en dicha entidad, y/o

— incurrir en riesgos sobre derivados OTC relacionados con dicha
entidad.

El limite del 10% mencionado en el ndmero 4, apartado a), se
elevard como maximo al 35% cuando los titulos o los instrumentos
del mercado monetario sean emitidos o estén garantizados por un
estado miembro de la UE, sus entes territoriales, un estado no
perteneciente a la UE u organismos internacionales de Derecho
publico a los que pertenezcan uno o mas estados miembros de la
UE.

El limite del 10% mencionado en el nimero 4, apartado a), se
elevara al 26% para titulos de deuda emitidos por una entidad de
crédito con domicilio en un estado miembro de la UE que, en virtud
de las normas legales de proteccién de los titulares de dichas
obligaciones, esté sujeta a una inspeccién publica especial. En
particular, de conformidad con las disposiciones legales, los
rendimientos de la emisién de dichos titulos de deuda deberan
invertirse en activos que durante toda la vigencia de los titulos de
deuda cubran suficientemente las obligaciones derivadas de ellos y
que estén destinados prioritariamente a la devolucién del capital y
de los intereses vencidos en caso de insolvencia del emisor. Si un
subfondo inviete mas del 5% de su patrimonio neto en
obligaciones del tipo mencionado en el presente parrafo emitidas
por un mismo emisor, el valor total de dichas inversiones no podra
sobrepasar el 80% del valor del patrimonio neto del subfondo.

Los titulos e instrumentos del mercado monetario mencionados en
el nimero 4, apartados c) y d), no se tendrén en cuenta en caso de
aplicar el limite del 40% del nimero 4, apartado a). Las limitaciones
mencionadas en los apartados a), b), ¢) y d) no son acumulables;
por tanto, las inversiones realizadas conforme a los péarrafos a), b),
c) y d) en titulos o instrumentos del mercado monetario de un
mismo emisor o en depdsitos o derivados de ese mismo emisor no
podrén sobrepasar en ningiin caso el 36% del patrimonio neto de
un subfondo. Las sociedades que, en relacidn con la elaboracion de
cuentas anuales consolidadas en el sentido de la directiva
83/349/CEE o conforme a las normas internacionalmente
reconocidas de rendicién de cuentas, pertenezcan a un mismo
grupo empresarial deberan considerarse un Unico emisor para el
célculo de los limites de inversién previstos en el presente nimero
4. Las inversiones en titulos e instrumentos del mercado monetario
de un mismo grupo empresarial no podran superar conjuntamente
el 20% del patrimonio neto del subfondo.

El limite del 10% establecido en el nimero 4, apartado a),
se elevara al 100% cuando se trate de titulos o instrumentos
del mercado monetario emitidos o garantizados por un
estado miembro de la OCDE. En tal caso, el subfondo en
cuestion debera mantener titulos o instrumentos del
mercado monetario de al menos seis emisiones diferentes,
sin que los titulos e instrumentos del mercado monetario de
una emision concreta superen el 30% del patrimonio neto
del subfondo.

Ningin subfondo podr invertir més del 10% de su patrimonio neto
en participaciones de otros organismos de inversiéon colectiva en
valores mobiliarios y/o de otros organismos de inversién colectiva
en el sentido del nimero 1, apartado e).

Si un subfondo invierte en participaciones de otros organismos de
inversién colectiva en valores mobiliarios y/o de otros organismos
de inversion colectiva gestionados directa o indirectamente por la
misma sociedad gestora o por otra sociedad con la que la sociedad
gestora esté relacionada mediante una administracién comun, una
relacién de dominio o una participacién directa o indirecta de mas
de un 10% del capital o de los votos, la sociedad gestora existente
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6)

7) a)

b)

8)

9)

o esa otra sociedad mencionada no podran cargar comisiones por
la suscripcion ni por el reembolso de participaciones de esos otros
organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios y/o de esos
otros organismos de inversién colectiva por parte del subfondo, y
tampoco podran cobrar comisiones por la gestién del patrimonio
para tales inversiones, a menos que el otro organismo de inversién
colectiva en valores mobiliarios y/o el otro organismo de inversién
colectiva no exijan por su parte comisiones de gestion.

Se informa a los inversores de que, por lo general, en las
inversiones en participaciones de otros organismos de inversion
colectiva en valores mobiliarios y/o de otros organismos de
inversion colectiva pueden generarse los mismos gastos tanto para
el subfondo como en los otros organismos de inversién colectiva en
valores mobiliarios y/u otros organismos de inversién colectiva.

Con el fin de lograr una gestién eficaz de la cartera, cada subfondo
podra comprar o vender valores en el marco de operaciones de repo
sobre titulos de conformidad con los requisitos de la circular 08/356
de la CSSF hasta un limite méximo del 10% de su valor liquidativo.

El patrimonio del fondo no podréa invertirse en titulos ligados a un
derecho de voto que permita al fondo ejercer una influencia notable
en el érgano de direccién de un emisor.

Ademas, el fondo no podra adquirir més del:
—  10% de las acciones sin derecho a voto de un mismo emisor;
—  10% de los titulos de deuda de un mismo emisor;

- 26% de las participaciones de un mismo organismo de
inversién colectiva en valores mobiliarios y/o de otro organismo
de inversion colectiva, o

—  10% de los instrumentos del mercado monetario de un mismo
emisor.

En los tres Ultimos casos mencionados no sera preciso respetar la
restriccién si en el momento de la adquisicién no puede calcularse
el importe bruto de los titulos de deuda o de los instrumentos del
mercado monetario ni el importe neto de las participaciones
emitidas.

Las restricciones mencionadas en los apartados a) y b) no se
aplicaran a:

— valores e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un estado miembro de la UE o por sus entes
territoriales publicos;

— valores e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un estado no perteneciente a la UE;

— valores e instrumentos del mercado monetario emitidos por
organizaciones internacionales de Derecho publico a las que
pertenezcan uno o varios estados miembros de la UE;

— acciones mediante las cuales el subfondo adquiera una
participacion en el capital de una empresa cuyo domicilio social
se encuentre en un pais fuera de la UE y que invierta sus
activos mayoritariamente en titulos de emisores radicados en
dicho pais, siempre que la legislacion aplicable excluya otras
posibilidades de inversién en titulos de los emisores de dicho
pais. Sin embargo, esta regulacién excepcional solo sera
admisible cuando la politica de inversién de la empresa
radicada fuera de la UE sea compatible con las restricciones
especificadas en el ndmero 4, apartados de a) a e), en el
nimero By en el nimero 7, apartados a) y b).

La sociedad gestora no podré contraer créditos para los subfondos,
salvo:

a) para la adquisicion de divisas por medio de un préstamo “back-
to-back”,

b) por un importe que no podra superar el 10% del patrimonio
neto del subfondo y que solo podra prestarse durante un
tiempo breve.

El fondo no podré conceder préstamos ni constituirse en fiador de
terceros.

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)

Fondo de inversién sujeto al Derecho luxemburgués

10)  Sin embargo, con el fin de lograr una gestion eficaz de la cartera, cada
subfondo podra prestar valores de su patrimonio de conformidad con
los requisitos de la circular 08/356 de la CSSF.

11)  El patrimonio del fondo no podra invertirse en inmuebles, metales
preciosos, certificados sobre estos Ultimos, mercaderias ni valores
comerciales o titulos emitidos por la sociedad gestora.

12) El fondo no podra realizar ventas al descubierto de valores ni de
instrumentos del mercado monetario.

13) Excepto en relacién con la asuncién de créditos dentro de las
restricciones previstas en el folleto, la sociedad gestora no tiene
autorizacién para pignorar el patrimonio del fondo ni para transferirlo
como garantia. En su caso, solo estard permitido pignorar o ceder
como méximo el 10% del patrimonio de un subfondo. Las garantias
que habitualmente deban prestarse a sistemas de liquidacién de
valores o a sistemas de pago reconocidos conforme a las
correspondientes reglamentaciones para garantizar las liquidaciones
dentro de dichos sistemas, asi como los depdsitos de cobertura
habituales en los derivados, no se consideran pignoracién a los
efectos de la presente disposicion.

Las restricciones indicadas anteriormente no se aplican al ejercicio de
derechos de suscripcion preferente.

Durante los primeros seis meses subsiguientes a la admision oficial de un
subfondo en Luxemburgo no serd preciso cumplir las restricciones
indicadas anteriormente en el nimero 4, siempre que se respete el
principio de diversificacién de riesgos.

Si se excedieran las restricciones mencionadas anteriormente por razones
que escapen al control de la sociedad gestora o que sean el resultado de
ejercer derechos de suscripcion, la sociedad gestora debera subsanar tal
situacion con carécter prioritario teniendo debidamente en cuenta los
intereses de los participes.

La sociedad gestora esta facultada para establecer en cualquier momento
otras restricciones de inversion en interés de los participes, siempre que
sea necesario para adaptarse a las leyes y a las disposiciones vigentes en
los paises donde se oferten y se vendan, en el presente o en el futuro,
participaciones del fondo.

7. Factores de riesgo

Se aconseja a los inversores potenciales que tengan en cuenta los
siguientes factores de riesgo antes de invertir en el fondo. También
deberian informarse por su cuenta acerca de la normativa fiscal aplicable
en los paises de los que sean nacionales o en los que tengan su domicilio
o residencia y que pudiera ser relevante para la suscripcién, el
mantenimiento, el canje, el reembolso u otro tipo de enajenacion de
participaciones, o que, en su caso, recurran a sus asesores de inversiones
(en el capitulo 9 “Gastos e impuestos” se ofrecen mas detalles sobre este
aspecto).

Los inversores deben ser conscientes de que las inversiones en el fondo
estan sujetas a las fluctuaciones normales del mercado y a otros riesgos
asociados a la inversion en valores. Tanto el valor de las inversiones como
los beneficios obtenidos de estas pueden disminuir o aumentar, y existe la
posibilidad de que los inversores no recuperen el importe invertido
originalmente en el fondo. No existe garantia alguna de que se alcance
reaimente el objetivo de inversién de un subfondo ni de que se revaloricen
las inversiones.

El valor liquidativo de un subfondo puede variar debido a las fluctuaciones
en el valor de los activos subyacentes de dicho subfondo y en los ingresos
obtenidos de aquéllos. Se recuerda a los inversores que su derecho al
reembolso de participaciones puede suspenderse cuando concurran
determinadas circunstancias.

Dependiendo de cual sea la moneda del domicilio de un inversor, las
fluctuaciones cambiarias pueden repercutir negativamente en el valor de
una inversion efectuada en uno o varios subfondos. Ademas, cuando se
emplee una categoria de moneda alternativa cuyo riesgo cambiario no
esté cubierto, el resultado de las consiguientes operaciones de cambio de
divisa puede influir negativamente en el rendimiento de la correspondiente
categoria de participaciones.

Valores de renta fija
La inversion en titulos de emisores de distintos paises y en diferentes
monedas ofrece, por un lado, posibles ventajas que no podrian



www.credit-suisse.com

conseguirse con una inversion en valores de emisores de un Unico pais;
pero, por otra parte, implica ciertos riesgos considerables que, por regla
general, no comporta la inversion en titulos de emisores de un solo pais.
Entre los riesgos en cuestién se cuentan las fluctuaciones de los tipos de
cambio y la posible imposicién de normas de control sobre divisas o de
otras leyes o limitaciones aplicables a esas inversiones. La depreciacion
de una determinada moneda respecto a la moneda de referencia del
fondo reduciria el valor de determinados titulos de la cartera expresados
en esa moneda.

Un emisor de valores puede estar domiciliado en un pais distinto de aquél
en cuya moneda esté emitido el titulo en cuestion. Los valores y las
rentabilidades relativas de las inversiones en los mercados de valores de
diferentes paises y los riesgos asociados pueden estar sujetos a
fluctuaciones independientes entre si.

Fluctuaciones de los tipos de interés y de los tipos de cambio

Cada subfondo podra efectuar operaciones de cobertura sobre divisas a
fin de protegerse frente a una caida del valor de las inversiones
expresadas en monedas distintas a la moneda de referencia, asi como
frente a un incremento de los costes de las inversiones que vayan a
adquirirse expresadas en una moneda distinta a la moneda de referencia.

El valor liquidativo de un subfondo invertido en valores de renta fija variara
en virtud de las fluctuaciones de los tipos de interés y de cambio. Sin
tener en cuenta el grado en que los valores puedan verse afectados por
las fluctuaciones de los tipos de cambio, por regla general puede
suponerse que el valor de los titulos de renta fija aumentar4 cuando
desciendan los tipos de interés. Por el contrario, puede suponerse que el
valor de los titulos de renta fija bajard cuando aumenten los tipos de
interés. El rendimiento de las inversiones en valores de renta fija
expresados en una determinada moneda dependera también del entorno
de tipos de interés del pais en el que dicha moneda esté en circulacién.
Dado que el valor liquidativo de un subfondo se calcula en su moneda de
referencia, el rendimiento de las inversiones expresadas en una moneda
distinta a la de referencia dependeré de la fortaleza de dicha moneda en
comparaciéon con la moneda de referencia y del entorno de tipos de
interés existente en el pais de circulacién de dicha moneda. Al margen de
otros acontecimientos que podrfan afectar al valor de las inversiones en
una moneda distinta a la de referencia (por ejemplo, un cambio del clima
politico o de la solvencia de un emisor), en general puede suponerse que
la apreciacién de la moneda distinta a la de referencia conllevara una
revalorizacién de las inversiones del subfondo en dicha moneda distinta en
comparacién con la moneda de referencia. Por el contrario, una subida de
los tipos de interés o una devaluacién de las monedas que no sean de
referencia en comparacién con la moneda de referencia conllevaran en
general una disminucién del valor de las inversiones de un subfondo en
monedas distintas a la de referencia.

Valores de renta variable

Los riesgos relacionados con la inversién en acciones (y valores similares)
comprenden grandes fluctuaciones del precio de mercado, informacion
desfavorable sobre los emisores o los mercados y la consideracién de
menor categoria que las acciones tienen en comparacién con los titulos de
deuda de la misma empresa.

También deben tenerse en cuenta las fluctuaciones del tipo de cambio, las
posibles normas de control sobre divisas y otras restricciones.

Paises de inversion

En general, los emisores de valores de renta fija y las sociedades cuyas
acciones se adquieren estan sujetos a normas de rendicién de cuentas,
auditoria y presentacion de informes que difieren entre si en los diferentes
paises del mundo. El volumen de negociacién, la volatiidad de las
cotizaciones y la liquidez de las inversiones pueden diferir en los mercados
de los distintos paises. Ademas, entre los distintos paises del mundo
existen diferencias en cuanto al alcance del control y la regulacion
estatales de las bolsas de valores, de los agentes de cambio y bolsa y de
las empresas que cotizan y que no cotizan en bolsa. Las leyes de algunos
paises podrian restringir las posibilidades de invertir en titulos de
determinados emisores de dichos paises.

Procedimiento de liquidacion

Los diferentes mercados tienen también diferentes procedimientos de
compensacion y de liquidacién. Los retrasos en la liquidacién podrian tener
como consecuencia que una parte de los activos de un subfondo no esté
invertida durante un tiempo determinado y que, por lo tanto, no arroje
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beneficios. Si, debido a problemas de liquidacion, la sociedad gestora no
se encontrase en condiciones de efectuar las compras de valores
previstas, ello podria conllevar que el subfondo perdiese posibilidades de
inversién atractivas. Si los problemas de liquidacion impidieran vender
valores de la cartera, podrian producirse pérdidas para el subfondo como
consecuencia de una depreciacién de dichos valores, o bien, en el caso de
que un subfondo hubiera suscrito un contrato de venta de los valores, una
exigencia de responsabilidad por parte del comprador.

Pequefas y medianas empresas

Los subfondos también pueden invertir en pequefias y medianas
empresas. Las inversiones en pequefias empresas poco conocidas
conllevan mayores riesgos y la posibilidad de que su cotizacién sea volétil,
debido a las perspectivas especificas de crecimiento de este tipo de
empresas, a la menor liquidez de los mercados para esas acciones y a la
mayor sensibilidad de las pequefias empresas a los cambios del mercado.

Concentracién en determinados paises

Si un subfondo se limita a invertir en titulos de emisores de un pais
determinado o de paises determinados, esta concentracién lo expone al
riesgo asociado a los acontecimientos sociales, politicos o econémicos
desfavorables que se produzcan en ese o en esos paises.

Dicho riesgo aumenta en el caso de que se trate de un pais emergente.
Las inversiones en ese subfondo estan expuestas a los riesgos descritos
mas adelante, que pueden verse agudizados por las condiciones
especiales reinantes en el pais emergente.

Activos dificilmente realizables

Cada subfondo puede invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en
titulos no negociados en bolsas de valores ni en mercados organizados.
Por tanto, puede darse el caso de que el fondo no pueda vender dichos
titulos facilmente. Ademas, la reventa de esos valores puede verse
limitada por disposiciones contractuales. Asimismo, en determinadas
circunstancias, el fondo puede negociar con contratos de futuros y con
opciones basadas en ellos, y también en el caso de dichos titulos pueden
producirse situaciones en las que sean dificimente enajenables, por
ejemplo si desciende la actividad del mercado o si se alcanza un limite de
fluctuacion diario. La mayorfa de las bolsas de futuros restringen las
fluctuaciones de la cotizacién de los contratos de futuros durante un dia
mediante normas que se denominan “limites diarios”. Durante un mismo
dia de negociacion no estd permitido formalizar operaciones a precios
situados por encima o por debajo de esos limites diarios. Si el valor de un
contrato de futuros cae por debajo de esos limites o los supera, ya no sera
posible adquirir ni liquidar posiciones. En ocasiones, las cotizaciones de los
contratos de futuros se han movido fuera del limite diario durante varios
dias consecutivos con poco o ningdn volumen de negociacion.
Acontecimientos similares podrian tener como consecuencia que el fondo
no esté en condiciones de liquidar rapidamente posiciones desfavorables,
lo cual podria acarrear pérdidas.

Para calcular el patrimonio neto se valoran determinados instrumentos no
cotizados en bolsa para los que Unicamente existe una liquidez limitada,
baséandose en una cotizacion media resultante de las cotizaciones de al
menos dos de los mayores operadores primarios. Esas cotizaciones
pueden influir en la cotizacién a la que se reembolsen o se adquieran las
participaciones. No estd garantizado que pueda alcanzarse también la
cotizacién calculada de esa manera en caso de vender un instrumento de
este tipo.

Empleo de derivados

El empleo de derivados puede ser ventajoso, pero también puede
comportar riesgos distintos a los que implican las inversiones méas
tradicionales y, en determinados casos, mayores que estos Ultimos.

Los instrumentos financieros derivados son instrumentos altamente
especializados. El empleo de un derivado exige comprender no solo el
instrumento subyacente, sino también el propio derivado, sin que exista la
posibilidad de observar su rendimiento en todas las condiciones de
mercado posibles.

Si una operacién con derivados es especialmente grande o el mercado en
cuestién carece de liquidez, podria resultar imposible realizar una
operacion o liquidar una posicién a un precio ventajoso.

Otros riesgos asociados al uso de derivados son el riesgo de
determinacién errénea de la cotizacion o de valorar incorrectamente los
instrumentos derivados y la imposibilidad de que estos derivados
mantengan una correlacién perfecta con los activos, los tipos de interés y
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los indices subyacentes. Muchos derivados son complejos y a menudo se
valoran subjetivamente. Las valoraciones inadecuadas pueden conducir a
elevadas reclamaciones de pago en efectivo a las contrapartes o a una
pérdida de valor para el fondo. Por ello, el empleo de derivados por parte
del fondo no siempre constituye un medio eficaz para alcanzar su objetivo
de inversion, y en ocasiones puede incluso ser contraproducente.

Los instrumentos derivados ocultan también el riesgo de generar una
pérdida para el fondo debido a que otra parte implicada en el derivado (por
regla general, una “contraparte”) no cumpla sus obligaciones. En general,
el riesgo de fallidos de los instrumentos derivados negociados en bolsa es
menor que el de los derivados negociados privadamente, ya que la oficina
de compensacion que actia como emisor o contraparte de cada uno de
los derivados negociados en bolsa asume una garantia de evolucién del
valor.

Ademas, el uso de derivados crediticios (credit default swaps, credit-linked
notes) comporta el riesgo de que el fondo sufra una pérdida en el caso de
que una de las unidades subyacentes al derivado crediticio devenga
insolvente.

Inversiones en indices de fondos de inversion libre (hedge funds)
Ademés de los riesgos que implican las formas de inversion tradicionales
(riesgos de mercado, de crédito y de liquidez), las inversiones en indices
de fondos de inversion libre comportan una serie de riesgos especificos
que se indican a continuacion.

Los fondos de inversion libre subyacentes al indice correspondiente y sus
estrategias se distinguen de las formas de inversién tradicionales
convencionales sobre todo en que, por un lado, su estrategia de inversion
puede incluir la venta al descubierto de valores y en que, por otro lado, la
toma de recursos ajenos y el empleo de derivados pueden producir un
efecto de apalancamiento (el denominado “leverage effect”).

El efecto de apalancamiento tiene como consecuencia que el valor del
patrimonio de un fondo crece con mayor rapidez cuando los beneficios del
capital obtenidos de las inversiones adquiridas con ayuda de capital ajeno
son superiores a los costes que ello implica, concretamente los intereses
devengados por los recursos ajenos tomados y las primas devengadas por
los instrumentos derivados utilizados. Sin embargo, si los precios
descienden, a este efecto se contrapone una caida igualmente rapida del
patrimonio del fondo. En casos extremos, el empleo de instrumentos
derivados y, especialmente, la formalizacion de ventas al descubierto
pueden llevar a una pérdida total del valor.

La mayorla de los fondos de inversién libre subyacentes al
correspondiente indice se constituyen en paises en los que no existe un
marco legal ni, sobre todo, mecanismos de inspeccién de las autoridades,
o bien estos no alcanzan el nivel de los paises de Europa Occidental y de
los paises andlogos. El éxito de los fondos de inversion libre dependera en
gran medida de la competencia de los gestores del fondo y de la
infraestructura disponible.

Inversiones en indices de productos y de materias primas

Ademas de los riesgos que implican las formas de inversion tradicionales
(riesgos de mercado, de crédito y de liquidez), las inversiones en indices
de productos y de materias primas pueden comportar en comparacion
mayores fluctuaciones de la cotizacién. Sin embargo, las inversiones en
productos y materias primas que se afiaden a una cartera dotada de una
amplia base de apoyo se caracterizan generalmente por una profunda
correlacion con las inversiones tradicionales.

8. Valor liquidativo

El valor liquidativo de las participaciones de cada subfondo se calculard en
la moneda de referencia del subfondo en cuestiéon y sera determinado en
Luxemburgo por la sociedad gestora todos los dias habiles bancarios en
los que estén abiertos los bancos de Luxemburgo (cada uno de dichos
dias se denomina “dia de valoracion™). Si los dias de valoracién fueran al
mismo tiempo dias festivos habituales en paises cuyas bolsas o mercados
sean determinantes para la valoracién de la mayor parte del patrimonio
neto de un subfondo, excepcionalmente dichos dias de valoracion no se
determinaré el valor liquidativo de las participaciones del subfondo.

Para ello, los activos y los pasivos del fondo se dividen entre los
subfondos (y entre las diferentes categorias de participaciones dentro de
cada subfondo) y el célculo se realiza dividiendo el valor liquidativo del
subfondo entre el nimero total de participaciones en circulacion del
subfondo correspondiente. Si el subfondo en cuestién dispone de més de
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una categoria de participaciones, la parte del valor liquidativo atribuible a
una determinada categoria de participaciones se dividira entre el nimero
de participaciones emitidas de dicha categoria.

El valor liquidativo de una categorfa de moneda alternativa se calculara
primero en la moneda de referencia del subfondo correspondiente. El valor
liquidativo de la categoria de moneda alternativa se determina convirtiendo
la moneda de referencia a la moneda alternativa y aplicando el tipo de
cambio medio.

En particular, los gastos y costes asociados al cambio de dinero en
relacién con la compra, el reembolso y el canje de participaciones de una
categoria de moneda alternativa, asi como la cobertura del riesgo
cambiario en relacién con dicha categoria, se reflejan en el valor liquidativo
de esta categoria monetaria alternativa.

Los activos de cada subfondo se valoraran de la siguiente forma:

a) Los valores con cotizacién en bolsa o negociados habitualmente en
una bolsa se valoraran conforme a la Ultima cotizacién pagada
disponible. Si para un dia de negociacién no se dispone de esa
cotizacion, pero si existe una cotizacién media de cierre (promedio
entre un tipo comprador de cierre y un tipo vendedor de cierre) o un
tipo comprador de cierre, la valoracién podrd basarse en la
cotizacién media de cierre o, como alternativa, en el tipo comprador
de cierre.

b) Si un valor se negocia en varias bolsas, la valoracién hara referencia

a la bolsa en la que se negocie principalmente ese valor.

c) Si se negocian valores cuya negociacién en bolsa no sea
significativa pero que dispongan de un mercado secundario que
permita la libre circulacion regulada entre los agentes de inversiones
y dé lugar a una fijacién de precios convenible al mercado, la
valoracién podré llevarse a cabo basandose en el mercado

secundario.

d) Los valores negociados en un mercado organizado se valoraran

siguiendo el mismo método que los titulos con cotizacién en bolsa.

e) Los valores de inversién sin cotizacién bursatil que no se negocien
en un mercado organizado se valoraréan al Gltimo precio de mercado
disponible. Si este no estuviera disponible, la sociedad gestora
debera valorar dichos titulos segun otros criterios que ella misma
habra de establecer y basandose en el posible precio de venta

previsible, debiendo fijarlo de buena fe y con la debida cautela.

9

Los derivados seran tratados segun los apartados precedentes.

Los depdsitos fiduciarios y a plazo fijo se valoraran a su
correspondiente valor nominal mas los intereses acumulados.

h)  El precio de valoracién de un instrumento del mercado monetario se
adaptara sucesivamente al precio de reembolso, partiendo de la
cotizacién neta de adquisicion y considerando constante la
rentabilidad de inversién resultante. Si se produjeran variaciones
sustanciales en las condiciones de mercado, la base para la
valoracién de las diversas inversiones deberd adaptarse a los

nuevos rendimientos del mercado.

Los importes resultantes de tales valoraciones se convertiran a la moneda
de referencia de cada subfondo al tipo de cambio medio vigente en cada
momento. Al efectuar la conversion se tendran en cuenta las operaciones
en divisas realizadas para cubrir los riesgos cambiarios.

Si en virtud de circunstancias especiales o de un cambio en las
circunstancias no pudiera efectuarse una valoracién considerando las
reglas que anteceden, o si tal valoracién fuera incorrecta, la sociedad
gestora estard facultada para aplicar otras reglas de valoracion
generalmente aceptadas y revisables por auditores, con el fin de lograr
una valoracién objetiva del patrimonio del fondo.

El valor liquidativo de las participaciones se redondeard por exceso o, dado
el caso, por defecto hasta la siguiente unidad monetaria minima en curso
de la moneda de referencia utilizada en ese momento.

Asimismo, el valor liquidativo de uno o varios subfondos podra convertirse
a otras monedas al tipo de cambio medio siempre que la sociedad gestora
resuelva liquidar en una o varias monedas distintas las emisiones y los
reembolsos que pudieran existir. En caso de que la sociedad gestora fijara
tales divisas, el valor liquidativo de las participaciones correspondientes en
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estas monedas se redondeard por exceso o por defecto hasta la siguiente
unidad monetaria minima en curso.

En circunstancias especiales podran realizarse valoraciones adicionales en
el mismo dia, que seran vélidas para cualquier solicitud de compra o de
readquisicién que se reciba posteriormente.

El valor liquidativo total del fondo se calcula en francos suizos.

9. Gastos e impuestos

i. Impuestos

El siguiente resumen corresponde a las leyes y practicas actualmente
vigentes en el Gran Ducado de Luxemburgo y a los cambios
experimentados por estas.

El patrimonio del fondo est4 gravado en el Gran Ducado de Luxemburgo
con un impuesto pagadero trimestralmente que asciende al 0,05% anual
(“impuesto de suscripcién”).

Los ingresos del fondo no tributan en Luxemburgo.

La directiva europea 2003/48/CE en materia de fiscalidad de los
rendimientos del ahorro en forma de pago de intereses se transpuso al
Derecho nacional luxemburgués por medio de la ley de 21 de junio de
2005, que entré en vigor el 1 de julio de 2005. De conformidad con la
normativa y de acuerdo con la citada directiva, en el futuro se gravaran
con impuestos en la fuente los rendimientos por intereses registrados
segun la directiva 2003/48/CE en caso de reparto, cesién, canje o
reembolso de las participaciones de un subfondo. La encargada sera la
oficina de pago que abone directamente esos rendimientos por intereses a
una persona fisica, autorizada para su aprovechamiento y con domicilio en
otro estado miembro de la UE, siempre que las inversiones del subfondo
que obtengan los rendimientos por intereses segin la directiva europea
2003/48/CE superen, en caso de distribucién, el 15% del patrimonio
neto del subfondo, y en caso de cesion, canje o reembolso de
participaciones con derecho a reparto de dividendos o participaciones de
acumulacion, el 40% del patrimonio neto del subfondo.

Entre el 1 de julio de 2005 y el 30 de junio de 2008, los intereses estaran
gravados con un impuesto del 15%; entre el 1 de julio de 2008 y el 30 de
junio de 2011, con un impuesto del 20%, y a partir del 1 de julio de
2011, con un impuesto del 35%. Sin embargo, cualquier beneficiario de
intereses afectado por esta normativa que reciba sus pagos de intereses
de una oficina de pago radicada o establecida en Luxemburgo podra
exigirle a dicha oficina que aplique, en vez del procedimiento antes
mencionado, el intercambio de informacién entre autoridades previsto en
la ley luxemburguesa de 21 de junio de 2005, con arreglo a la cual se
transmitira informacién sobre los pagos de intereses a las autoridades
tributarias del estado miembro en el que resida el participe que sea el
beneficiario econdmico.

Los dividendos, intereses, rendimientos y beneficios obtenidos de las
inversiones del fondo podrian estar sujetos en los paises de origen a una
retencion fiscal o a un impuesto de otra indole no reembolsables.

De conformidad con la regulacion legal actualmente vigente, los participes
no tienen la obligacién de satisfacer en Luxemburgo el impuesto sobre la
renta ni los impuestos de donaciones, sucesiones o de otra indole, salvo
que tengan su domicilio o estén radicados en Luxemburgo o mantengan
en dicho pais un centro de explotacion.

Las consecuencias fiscales varfan de un inversor a otro en funcién de las
leyes y practicas vigentes en el pais del que sea ciudadano o en el que
tenga establecido su domicilio o residencia temporal el participe, asi como
en funcién de sus circunstancias personales. Por ello, se recomienda a los
inversores que se informen a este respecto y que en caso de necesidad
recurran a su propio asesor de inversiones.

ii. Gastos
Ademas del impuesto de suscripcion descrito anteriormente, el fondo
asume los siguientes gastos:

a)  Todos los impuestos sobre el patrimonio y la renta y los gastos que
hubiera que pagar con cargo al fondo.
b) Las comisiones de corretaje y bancarias habituales originadas para

el fondo en las transacciones con valores relacionados con la
cartera (esas comisiones se hallan incluidas en los gastos de
adquisicion de dichos titulos y se deducen del producto de la venta).
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c) Una comisién mensual de gestién para la sociedad gestora,
pagadera al final de cada mes y basada en el valor liquidativo medio
diario de las categorias de participaciones correspondientes durante
el mes en cuestién. La comisién de gestién puede ascender a
distintos porcentajes o desaparecer en determinados subfondos y
categorfas de participaciones de un subfondo. Los gastos que se
generen para la sociedad gestora en relacién con la prestacion de
servicios de asesoramiento se pagaran de la comisién de gestion.
En el capitulo 2 “Resumen de categorfas de participaciones” se
ofrecen mas detalles acerca de las comisiones de gestion.

d) Las comisiones pagaderas al banco depositario, a los tipos
acordados periédicamente con la sociedad gestora tomando como
base los tipos habituales del mercado luxemburgués, referidos al
patrimonio neto del subfondo correspondiente o al valor de los

titulos depositados, o un importe fijo estipulado.

e) Las comisiones pagaderas a las oficinas de pago (incluida una
comisién de pago de cupones), a las oficinas de transferencia y a

los apoderados en los lugares de registro.

Todos los demas gastos generados por las actividades de venta y por
otros servicios prestados para el fondo no mencionados en el presente
apartado. La sociedad gestora podré soportar estos gastos total o
parcialmente para diferentes categorias de participaciones.

Los gastos, incluidos los de asesoramiento juridico, que pudieran
generarse para la sociedad gestora o el banco depositario debido a
medidas adoptadas en interés de los participes.

9

h) Los gastos de preparacion, depdsito y publicacion de las
condiciones de contratacién, asi como de otros documentos
relacionados con el fondo, incluidas las solicitudes de registro, los
folletos o las declaraciones escritas ante cualquier autoridad
gubernativa y cualquier plaza bursétil (incluidas las asociaciones
locales de agentes de valores) que deban realizarse en relacién con
el fondo o con la oferta de las participaciones; los gastos de
impresién y distribucién de las memorias anuales y los informes
semestrales para los participes en todos los idiomas necesarios, asi
como los gastos de impresion y distribucién de cualesquiera otros
informes y documentos que sean necesarios de conformidad con la
legislacién o las normas aplicables dictadas por las autoridades e
instituciones antes mencionadas; los gastos de contabilidad y de
célculo del valor liquidativo diario; los gastos de notificacion a los
participes, incluidas las publicaciones de las cotizaciones; los
honorarios y las comisiones de los auditores y los asesores juridicos
del fondo y todos los demas derechos administrativos de indole
similar directamente relacionados con la oferta y la venta de
participaciones, incluidos los gastos de impresién de ejemplares de
los documentos o informes mencionados anteriormente que sean
utilizados en relacién con su actividad por los encargados de la
venta de participaciones. También podréan facturarse los gastos de
publicidad.

Todos los gastos periddicos se detraeran en primer lugar de los
rendimientos de la inversion; en segundo lugar, de los beneficios
procedentes de las operaciones con valores, y en tercer lugar, del
patrimonio invertido. Podrén amortizarse otros gastos durante un periodo
méximo de cinco afios.

Los gastos que afecten por separado a los distintos subfondos se
imputaran directamente a cada uno de ellos; en caso contrario, los gastos
se cargaran a cada subfondo en proporciéon a su respectivo valor
liquidativo.

Los gastos de constitucion de nuevos subfondos o categorias de
participaciones ascienden aproximadamente a 50.000 francos suizos por
cada nuevo subfondo o categoria de participaciones, y esos gastos
también se amortizaran durante un periodo méximo de cinco afios.

10. Ejercicio econémico

El ejercicio econdmico del fondo finaliza el 31 de marzo de cada afio.
11. Aplicacion del rendimiento neto y de los beneficios
de capital

Participaciones de acumulacion

Para las categorias de los subfondos con participaciones de acumulacién
(participaciones de las categorias B> e <) no se prevén repartos
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actualmente, y las rentabilidades obtenidas pasaran a incrementar el valor
liquidativo de las participaciones (acumulacién) una vez deducidos los
gastos generales.

No obstante, la sociedad gestora podra, de conformidad con la politica de
aplicacién del rendimiento que decida el Consejo de Administracion,
repartir total o parcialmente cada cierto tiempo los rendimientos netos
ordinarios y/o los beneficios de capital obtenidos, asi como todos los
ingresos no recurrentes, deduciendo las pérdidas de capital sufridas.

Participaciones de distribucion

Actualmente estd previsto emitir participaciones de distribucién
Unicamente dentro de la categoria <A>. En el futuro podran crearse otras
categorias de participaciones con derecho a reparto de dividendos.

La sociedad gestora decidird en qué medida se practicaran repartos con
cargo a los rendimientos netos de inversion de cada categoria de
participaciones de distribucién de cada subfondo. Ademas, los beneficios
derivados de la enajenacién de activos pertenecientes al fondo podran
registrarse en la cuenta de resultados y repartirse entre los inversores total
o parcialmente. Podran efectuarse otros repartos con cargo al patrimonio
del fondo a fin de obtener una cuota adecuada de distribucién.

En caso de distribucién, esta podré efectuarse anualmente o con la
periodicidad fijada en su caso por la sociedad gestora. La sociedad
gestora prevé efectuar los repartos anuales en el plazo de tres meses
contados desde el final del ejercicio correspondiente.

Indicaciones generales

El reparto de dividendos se realizara del modo descrito en el capitulo 5
“Reembolso de participaciones”. Los repartos de dividendos relacionados
con participaciones que todavia estén documentadas mediante
certificados al portador se efectuaran contra la presentacion de los
cupones.

Los derechos a reparto que no se hagan valer en el plazo de cinco afios
desde su vencimiento prescribiran y los activos en cuestion revertiran a
sus subfondos correspondientes.

12. Duracién del fondo, liquidacion y fusion de
subfondos

El fondo y los subfondos se constituyen por tiempo indefinido. Ni los
participes ni sus herederos u otras personas autorizadas pueden exigir la
divisién o la disolucién del fondo ni de ningin subfondo. Sin embargo, la
sociedad gestora si estd4 autorizada, con el consentimiento del banco
depositario, a rescindir el fondo en cualquier momento y a disolver
cualquier subfondo o categoria concreta de participaciones. La decisién de
liquidar el fondo se publicara en el Mémorial y, al menos, en otros dos
periédicos, asi como en diversos diarios de los paises en los que esté
autorizada la venta del fondo. La decisién de liquidar un subfondo se
publicard en dos periédicos, en particular en los diarios mencionados en el
capitulo 13 “Informacion para los participes”. A partir del dia en que la
sociedad gestora adopte la decision no se emitirdn més participaciones.
No obstante, continuaré siendo posible el reembolso de participaciones,
siempre que esté garantizado el trato igualitario de todos los participes. Al
mismo tiempo se reservaran todos los gastos y comisiones pendientes
que pudieran determinarse.

En caso de liquidar el fondo o un subfondo, la sociedad gestora utilizar4 el
patrimonio del fondo conforme al interés dptimo de los participes y
encargara al banco depositario repartir entre estos el producto neto de la
liquidacién, previa deduccién de los gastos de liquidacion.

Si la sociedad gestora liquidara una categoria de participaciones sin
rescindir el fondo o uno de los subfondos, deberé proceder al reembolso
de todas las participaciones de dicha categoria a su valor liquidativo
vigente en ese momento. Dicho reembolso sera publicado por la sociedad
gestora y el precio de reembolso seré transferido por el banco depositario
a favor de los anteriores participes, o bien abonado mediante cheque o
pagado en efectivo por el banco depositario o las oficinas de pago en la
correspondiente moneda nacional.

Cualquier producto de la liquidacién y cualquier precio de reembolso que
no puedan ser repartidos entre los participes en el plazo de seis meses se
depositaran en la “Caisse de Consignation” de Luxemburgo hasta que
expire el plazo de prescripcion.

Asimismo, por decisién de la sociedad gestora, podran fusionarse varios
subfondos canjeando la categoria o categorfas de participaciones de uno o
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varios subfondos por la categoria o categorias de participaciones de otro
subfondo del fondo o de otro organismo de inversién colectiva sujeto al
Derecho luxemburgués. En tales casos, los derechos de cada categoria
de participaciones se determinaran el dia efectivo de la fusion en relacion
con el correspondiente valor liquidativo de cada una de las categorias de
participaciones. Dicha fusién se notificard con una antelaciéon minima de
un mes para permitir a los inversores solicitar el reembolso en caso de que
no deseen continuar participando en el subfondo resultante de la fusién.

13. Informacién para los participes

La informacién sobre la constitucion de nuevos subfondos puede
obtenerse en el banco depositario y en las oficinas de venta o ser
solicitada desde alli. Las memorias y cuentas anuales auditadas se
pondrén gratuitamente a disposicién de los participes en la sede de la
sociedad gestora y en las oficinas de pago, de informacién y de venta en
el plazo de cuatro meses contados desde el cierre de cada ejercicio
econdmico. Los informes semestrales no auditados también se pondran a
disposicion de igual forma en el plazo de dos meses contados desde la
finalizacién del correspondiente periodo contable.

La demés informacion sobre el fondo y sobre los precios de suscripcion y
de reembolso de las participaciones se mantendra a disposicion en el
domicilio de la sociedad gestora todos los dias habiles bancarios.

El valor liquidativo se publicard diariamente en Internet en la direccién
www.credit-suisse.com y en diversos periddicos.

Todos los avisos dirigidos a los participes, incluida toda la informacion
relacionada con la suspensién del célculo del valor liquidativo, se
publicaran si es necesario en el Mémorial, en el Luxemburger Wort y en
diversos periédicos de los paises en los que esté autorizada la venta del
fondo. Adicionalmente, la sociedad gestora podrd proceder a la
publicacién en otros periédicos y revistas de su eleccién.

Los inversores podran recoger gratuitamente en el domicilio de la
sociedad gestora el folleto de venta, el folleto de venta simplificado, las
Ultimas memorias anuales y los Gltimos informes semestrales, asi como los
ejemplares de las condiciones de contratacion. Los estatutos de la
sociedad gestora pueden consultarse en el domicilio de esta durante el
horario comercial normal.

14. Sociedad gestora

Credit Suisse Portfolio Fund Management Company se constituyé como
sociedad andénima por tiempo indefinido el 19 de marzo de 1993 en
Luxemburgo. Tiene su domicilio en Luxemburgo, 5, rue Jean Monnet.

Los estatutos de esta sociedad gestora se publicaron originalmente en el
Meémorial del 24 de abril de 1993 y se modificaron por dltima vez el 24 de
febrero de 2003. La versién juridicamente vinculante se depositd en el
Registro Mercantil y de Sociedades del Juzgado de Primera Instancia de
Luxemburgo, donde puede ser consultada. La sociedad gestora se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el nimero B 43 281.

El objetivo de la sociedad gestora consiste exclusivamente en administrar
el fondo Credit Suisse Portfolio Fund (Lux). El capital propio de la
sociedad gestora asciende a trescientos mil (300.000) francos suizos. El
capital en acciones es mantenido por Credit Suisse Asset Management
Fund Holding (Luxembourg) S.A.

El Consejo de Administracién de la sociedad gestora posee poderes
ilimitados otorgados por la sociedad y motiva y emprende todas las demas
acciones y medidas cautelares que exige la consecucién del objetivo
social, en particular las relacionadas con la gestion del patrimonio del
fondo, con la administracién y la venta de las participaciones.

El Consejo de Administracion esta formado actualmente por los miembros
que se indican en el capitulo 18 “Actores principales”.

La sociedad gestora es supervisada por un auditor, cuya funcién asume
actualmente KPMG Audit, S.a r.l., Luxemburgo.

15. Asesores de inversiones

La sociedad gestora podra recurrir, segin su criterio, a un asesor de
inversiones para cada subfondo con el fin de obtener apoyo en la gestién
de las distintas carteras.

La sociedad gestora ha nombrado para todos los subfondos, salvo Credit
Suisse Portfolio Fund (Lux) Reddito (Euro), al siguiente asesor de
inversiones:
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Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zdrich.

La sociedad gestora ha nombrado para Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)
Reddito (Euro) al siguiente asesor de inversiones:

Credit Suisse Asset Management Funds S.p.A., Societa di Gestione del
Risparmio, Piazza Missori, 2, 1-20122 Milan. Credit Suisse Asset
Management Funds S.p.A. forma parte del grupo Credit Suisse Group AG
y desarrolla sus actividades sobre todo en el campo de la venta de
servicios financieros, la administracién de patrimonios y el asesoramiento
patrimonial.

La funcién del asesor de inversiones es exclusivamente de asesoramiento;
es la sociedad gestora quien toma las decisiones sobre inversiones. Sin
embargo, el asesor de inversiones esta autorizado a realizar negocios con
un broker y a no ofertar dichos negocios a la sociedad gestora hasta que
estos hayan concluido. Si la sociedad gestora rechazara la aceptacion de
la operacién, esta quedara en poder del asesor de inversiones.

16. Banco depositario

Los derechos y deberes del banco depositario previstos en los articulos 17
y 18 de la ley de 20 de diciembre de 2002 sobre organismos de inversién
colectiva han sido asumidos por Credit Suisse (Luxembourg) S.A., con
domicilio en L-1660 Luxemburgo, 56, Grand'rue.

El banco depositario custodia el patrimonio del fondo en cuentas o
depdsitos separados a favor de los participes. Asimismo, vela por que
todos los activos del fondo y sus contravalores se depositen en cuentas
blogqueadas o en cuentas de depdsito dentro del plazo habitual para todas
las transacciones realizadas a favor del fondo. Con autorizacién de la
sociedad gestora, el banco depositario podra encargar bajo su
responsabilidad a otros bancos y entidades financieras la custodia de
valores y de instrumentos del mercado monetario. El banco depositario
podré conservar valores en tales depositos colectivos seleccionados por él
con la aprobacién de la sociedad gestora.

La sociedad gestora y el banco depositario podran rescindir el contrato de
entidad depositaria en cualquier momento, por escrito y respetando un
plazo de preaviso de tres meses. Sin embargo, la sociedad gestora solo
podra relevar de sus funciones al banco depositario si en el plazo de dos
meses nombra un nuevo banco depositario que asuma las funciones y
tareas propias de un banco depositario. Una vez relevado de sus funciones
y tareas, el banco depositario debera continuar desempefiandolas hasta
que haya concluido la transferencia de todos los activos del fondo al nuevo
banco depositario.

17. Oficina de gestion central

Se ha encomendado a Credit Suisse Asset Management Fund Service
(Luxembourg) S.A., una sociedad de servicios luxemburguesa del grupo
Credit Suisse Group AG domiciliada en Luxemburgo, la realizacién de
todas las tareas técnicas de gestion relacionadas con la administracion del
fondo, incluida la tramitacion de la emisién y el reembolso de
participaciones, el calculo de su valor liquidativo, la contabilidad y la
llevanza del registro de participes.

18. Actores principales
Sociedad gestora

Credit Suisse Fund Management Company
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo

Consejo de Administracion

Raymond Melchers

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.,
Luxemburgo

Luca Diener
Managing Director, Credit Suisse AG, Zdrich

Germain Trichies
Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg)
S.A., Luxemburgo

Guy Reiter
Director, Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg)
S.A., Luxemburgo
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Banco depositario
Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
56, Grand'rue, L-1660 Luxemburgo

Auditor independiente
KPMG Audit S.ar.l., 9, allée Scheffer, L-25620 Luxemburgo

Oficina principal de pago
Credit Suisse (Luxembourg) S.A.
56, Grand'rue, L-1660 Luxemburgo

Oficinas de venta
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo

Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zurich

Oficina de gestion central
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A.
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburgo

19. Venta de participaciones

Venta de participaciones en Suiza

Mediante contrato celebrado entre la sociedad gestora, Credit Suisse
(Luxembourg) S.A. y Credit Suisse Asset Management Funds AG, Sihlcity
— Kalandergasse 4, CH-8070 Zdurich, esta dltima ha sido nombrada
representante del fondo en Suiza.

Mediante contrato celebrado entre la sociedad gestora y Credit Suisse
AG, Paradeplatz 8, CH-8001 Zdrich, esta dltima ha sido nombrada oficina
de pago en Suiza.

Los participes pueden recoger gratuitamente en el domicilio del
representante en Suiza el folleto, el folleto simplificado y los ejemplares de
las condiciones de contratacién, asi como las memorias anuales y los
informes semestrales.

De conformidad con las disposiciones de la legislacién suiza, el
representante en Suiza representa al fondo frente a los inversores y la
autoridad de supervision.

Todas las notificaciones dirigidas a los participes apareceran al menos en
el Schweizerisches  Handelsamtsblatt 'y en la péagina web
www.swissfunddata.ch. Los precios se publicardn diariamente como
minimo en la péagina web www.swissfunddata.ch. Adicionalmente, la
sociedad gestora podré proceder a la publicacién en otros periédicos y
revistas de su eleccion.

En relacién con las participaciones vendidas en Suiza, el domicilio del
representante en Suiza es el lugar de cumplimiento y jurisdiccién.

Las posibles comisiones de venta (trailer fees) o reembolsos para
destinatarios en Suiza se basarén en la directiva sobre transparencia en
las comisiones de gestién de la SFA de 7 de junio de 2005. En Suiza
podran abonarse trailer fees a los siguientes agentes y socios de
comercializacién: agentes de venta autorizados, gestoras de fondos,
bancos, corredores de bolsa, oficinas de correos suizas, compafias
aseguradoras, gestoras patrimoniales y socios de venta que sitien las
acciones Unicamente en inversores institucionales que dispongan de
tesoreria profesional. En Suiza podrdn pagarse reembolsos a los
siguientes inversores institucionales que, desde el punto de vista
econdmico, poseen las acciones a favor de terceros: aseguradoras de
vida, fondos de pensiones y otras entidades de previsién, fundaciones de
inversion, gestoras de fondos y sociedades de fondos, asi como
sociedades de inversion.

El empleo de derivados puede tener como resultado que el total de las
obligaciones de un subfondo sea superior al patrimonio neto de su fondo.
El total de las obligaciones vinculadas a derivados no debera superar el
100% del patrimonio neto del fondo. En conjunto, el total de las
obligaciones no debera sobrepasar el 200% del patrimonio neto del fondo.
Teniendo en cuenta la posibilidad de recurrir temporalmente a créditos por
un importe méximo del 10%, las obligaciones totales no podran exceder
en conjunto el 210% del patrimonio neto del fondo. Si el total de las
obligaciones superara el patrimonio neto del fondo, el valor del patrimonio
de un subfondo crecera méas rapidamente cuando los beneficios obtenidos
de las inversiones realizadas con la ayuda de derivados sean superiores a
los costes vinculados a dichas inversiones, especialmente las primas de
los instrumentos derivados aplicados. No obstante, si los precios caen, el
efecto serd una rapida disminucién del patrimonio. El folleto incluye mas
informacién sobre los riesgos vinculados al uso de derivados (véase el
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capitulo 7 “Factores de riesgo”). La sociedad gestora minimiza dichos
riesgos mediante el empleo de procedimientos de gestion del riesgo
adecuados.

Baséandose en el uso previsto de derivados, todos los subfondos estan
clasificados como “OICVM simples”. A la hora de medir el riesgo se aplica
el procedimiento Commitment.

Venta de participaciones en Alemania
Deutsche Bank AG, Junghofstrasse 5-9, D-60311 Francfort del Meno,
es la oficina de pago del fondo en Alemania.

Las solicitudes de reembolso y de canje pueden remitirse a la oficina de
pago.

Todos los pagos destinados a los participes (incluidos los
correspondientes a los productos del reembolso y a los repartos de
rendimientos) pueden cobrarse, previa solicitud, a través de la oficina de
pago y/o en esta en efectivo y en euros.

La oficina de pago es al mismo tiempo oficina de informacién del fondo en
Alemania. Cualquier correspondencia mantenida con la oficina de pago e
informaciéon de Alemania debera dirigirse a Deutsche Bank AG,
TSS/Global Equity Services, Post IPO Services.

Credit Suisse (Deutschland) AG, Junghofstrasse 16, D-60311 Francfort
del Meno, es otra oficina de informacién del fondo en Alemania (ambas
denominadas individual y conjuntamente “oficina de informacion”).

El folleto, el folleto simplificado, las condiciones de contratacion, la
memoria anual auditada y el informe semestral sin auditar (estos
documentos mencionados impresos en papel), asi como el precio de
suscripcion, de reembolso y de canje, pueden obtenerse gratuitamente en
la oficina de informacién.

Ademads, en la oficina de informacién pueden consultarse los estatutos de
la sociedad gestora.

Todos los avisos dirigidos a los participes y las publicaciones de precios
apareceran al menos en el diario Bérsen-Zeitung. Adicionalmente, la
sociedad gestora podra proceder a la publicacién en otros periédicos y
revistas de su eleccion.

Riesgos especiales debido a las nuevas obligaciones fiscales de
certificaciéon en Alemania:

La sociedad gestora estd obligada a presentar a la administracion
tributaria alemana, tan pronto como esta se lo solicite, los certificados
necesarios para probar, por ejemplo, la correccién de los principios
impositivos publicados. Esos datos pueden calcularse de diversas maneras
y no es posible ofrecer garantia alguna de que la administracién tributaria
alemana reconozca en todos sus aspectos esenciales la metodologia
empleada por la sociedad gestora para ese calculo. Ademas, los
inversores deben ser conscientes de que en general no se efectuard una
correccién con caracter retroactivo en caso de que se detecten errores
pasados, sino que en principio solo se tiene en cuenta para el ejercicio en
curso. Por ello, la correccién puede tanto perjudicar como favorecer a los
inversores que en el ejercicio en curso hayan percibido un reparto de
beneficios o a los que en el ejercicio en curso se les haya imputado un
importe de acumulacion.

Venta de participaciones en Austria
UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, A-1010 Viena, es la
oficina de pago (“oficina de pago austriaca”) para la Republica de Austria.

Todos los pagos dirigidos a un participe pueden satisfacerse, conforme a
sus preferencias, a través de la oficina de pago austriaca y/o, previa
solicitud, ser satisfechos en efectivo por dicha oficina de pago.

Las solicitudes de reembolso de participaciones pueden presentarse en la
oficina de pago austriaca.

El folleto, el folleto simplificado, los ejemplares de las condiciones de
contratacion, la memoria anual auditada y el informe semestral sin auditar
(estos documentos mencionados impresos en papel), asi como los precios
de suscripcién y de reembolso, pueden obtenerse de manera gratuita en
la oficina de pago austriaca.

Todos los avisos dirigidos a los participes y las publicaciones de precios
apareceran al menos en el diario Wiener Zeitung. Adicionalmente, la
sociedad gestora podra proceder a la publicacion en otros periédicos y
revistas de su eleccion.

Credit Suisse Portfolio Fund (Lux)

Fondo de inversién sujeto al Derecho luxemburgués

Venta de participaciones en el Principado de Liechtenstein
La oficina de pago en Liechtenstein es LGT Bank in Liechtenstein
Aktiengesellschaft, Herrengasse 12, FL-9490 Vaduz.

Las notificaciones dirigidas a los inversores relativas a la modificacién de
las condiciones de contratacion, a un cambio de la sociedad gestora o del
banco depositario, asi como las referidas a la liquidacién del fondo, se
publicarén en el Liechtensteiner Vaterland.

Los precios se publicaran en la pagina web www.swissfunddata.ch todos
los dias en los que se realicen emisiones y reembolsos de participaciones.
Los precios se publicaran en el Liechtensteiner Vaterland al menos dos
veces por mes.
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