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AXA ROSENBERG EQUITY ALPHA TRUST

Directorio
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 8,48 12,65
Precio / beneficios positivos 8,48 12,48
Precio / beneficios (prevision) 8,12 11,56
Precio / ingresos de explotacion 4,59 7,04
Precio / flujo de caja 5,49 8,93
Precio / valor contable 1,06 1,41
Deuda / fondos propios 0,79 0,77
ROE (%) 14,04 12,36
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 10,22 6,02
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 8,73 1,42
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 20,16 24,29
Rendimiento (%) 4,27 3,84
Beta 0,95 0,91
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 48.098,47 45.804,11
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 21.083,54 11.659,59
Numero total de titulos 166 654

Ponderacion

Ponderacion

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido
compilados o elaborados por una sociedad de gestion de
inversiones, AXA Investment Managers UK Limited, a partir de
fuentes que dicha sociedad considera fiables y de buena fe. La
informacion se facilita para fines exclusivamente informativos y
no puede considerarse una garantia respecto a los resultados
o la rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de
gestion de inversiones de AXA Rosenberg o AXA IM UK. Le
recordamos que el valor de las inversiones puede subir o bajar
y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto monetario

Beta a enelVLa

30 de septiembre 30 de septiembre

indice de referencia de 2015 de 2015
MSCI AC Asia Pacific Ex-Japan 0,989 $1.497.259

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion del

de la cartera del indice de
% referencia %
Filipinas 1,25 1,38
Singapur 2,35 4,26
Corea del Sur 15,08 14,24
Taiwén 10,55 11,92
Tailandia 3,13 2,11
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
% referencia %
Bienes de consumo discrecional 10,48 7,69
Bienes de consumo basico 4,91 6,00
Energia 3,36 5,79
Financieras 40,52 37,98
Sanidad 0,25 3,37
Industria 9,54 10,40
Tecnologia de la informacién 13,78 13,14
Materiales 2,82 4,75
Telecomunicaciones 6,65 7,00
Servicios plblicos 7,69 3,88
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
% %
Samsung Electronics Co Ltd 4,71 3,47
China Construction Bank Corp 3,16 1,60
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 2,87 1,04
Industrial & Commercial Bank Of China Ltd 2,81 1,21
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 2,76 1,53
Tencent Holdings Ltd 2,54 2,46
Hyundai Mobis Co Ltd 2,33 0,38
Woolworths Ltd 2,20 0,65
Telstra Corp Ltd 2.11 0.49
Sk Hynix Inc 2.09 0.47
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento

Capitalizacion
bursatil Grande

Mediana
Pequena

Ponderacion indice de

de la cartera % referencia %

Australia 19,53 21,71
China 24,12 20,63
Hong Kong 10,81 10,42
India 9,17 8,30
Indonesia 1,63 2,02
Malasia 2,07 2,62

Nueva Zelanda 0,31 0,39




AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A USD 1,00 Tasa de rotacion de la cartera 62,71
A EUR 1,01

A EUR Cubierta 0,97 Metodologia

B USD 1,67

B EUR 1,64 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
E EUR 2,44 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
M USD 0,29 finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el periodo de seis meses hasta el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de
referencia una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD debido a la desacertada
seleccion de valores y al mal comportamiento de las exposiciones sectoriales. La orientacion a titulos con perfiles atractivos de
precio/valor contable y precio/beneficio resulté positiva, como también lo fue el sesgo natural del Subfondo hacia valores con una
rentabilidad por dividendo superior. De forma similar, un modesto sesgo favorable a las empresas de mediana capitalizacion resulté
positivo. Sin embargo, dado que los inversores adoptaron una posicién de mayor aversion al riesgo, la elevada exposicion del Subfondo
a la beta (una medida de la sensibilidad a los movimientos del mercado) no favorecié a la cartera. Por sectores, la infraponderacion del
Subfondo en productores de materias primas, como empresas petroleras y grupos de metalurgia y mineria, resulté especialmente
favorable ante el abaratamiento de la energia y las materias primas. Sin embargo, pes6 sobre la rentabilidad la posicién de
sobreponderacion en el rezagado sector de equipos informaticos.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el

30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

(USD) (18,61%) (1,94%) (0,65%)

MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (17,48%) (0,97%) 0,34% 28-feb-05

Alpha (1,13%) (0,97%) (0,99%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 673 -
Ingresos por dividendos 848.785 1.066.055
Ingresos de préstamos de valores 9 3.615 271
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (7.091.304) (191.190)
(Pérdidas)/ingresos netos totales (6.238.231) 875.136
Gastos
Comisiones de gestion 6 (122.219) (134.854)
Comisiones de custodia 6 (35.043) (47.031)
Comisiones de administracion 6 (13.290) (11.669)
Gastos de auditoria (121) 3.206
Comisiones de la Fiduciaria 6 (1.729) (2.212)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (837) (363)
Otros gastos (10.007) (5.813)
Gastos de explotacion totales (183.246) (198.736)
Resultado de explotacion (6.421.477) 676.400
Costes financieros
Intereses pagados (273) (1.074)
(273) (1.074)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (6.421.750) 675.326
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (80.357) (83.918)
Impuesto sobre plusvalias (1.427) (5.562)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (6.503.534) 585.846

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 29.674.831 37.423.572
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 4 5
Efectivo en bancos 18.926 1.275.156
Adeudos de intermediarios - 1.115.453
Suscripciones por cobrar 2.030.299 291
Dividendos por cobrar 105.395 155.948
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 67 -
Activos totales 31.829.522 39.970.425
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (79) (125)
Descubiertos bancarios (1.426.075) -
Adeudos a intermediarios - (274.630)
Reembolsos por pagar (98.961) (1.554.713)
Gastos devengados (38.126) (43.348)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (1.563.241) (1.872.816)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 30.266.281 38.097.609

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $4.560.272 $6.082.151 $6.179.651
Numero de participaciones en circulacion 253.695 275.308 288.350
VL por Participacion $17,98 $22,09 $21,43
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $1.249.029 $2.251.837 $686.543
Numero de participaciones en circulacion 120.415 176.055 55.160
VL por Participacion $10,37 $12,79 $12,45
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $9.207.711 $13.074.979 $21.460.344
Numero de participaciones en circulacion 477.414 553.582 939.809
VL por Participacion $19,29 $23,62 $22,83
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €5.846.901 €7.468.690 €2.166
Numero de participaciones en circulacion 567.650 567.650 200
VL por Participacion €10,30 €13,16 €10,83
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €6.916.955 €7.030.296 €12.540.374
Numero de participaciones en circulacion 445.256 353.074 759.134
VL por Participacion €15,53 €19,91 €16,52
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €895.605 €1.037.702 €216.720
Numero de participaciones en circulacion 64.957 58.504 14.704
VL por Participacion €13,79 €17,74 €14,74
Clase A EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €1.703 €2.091 €2.026
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion €8,51 €10,45 €10,13




AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014

uUsbD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 38.097.609 37.098.240
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (6.503.534) 585.846
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 4.924.830 17.790.163
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (6.252.624) (11.027.019)
Saldo al cierre del periodo 30.266.281 44.447.230

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,97 16,59
Precio / beneficios positivos 15,97 15,87
Precio / beneficios (prevision) 12,58 13,39
Precio / ingresos de explotacion 6,03 6,50
Precio / flujo de caja 7,97 8,18
Precio / valor contable 1,48 1,44
Deuda / fondos propios 1,07 1,21
ROE (%) 9,80 9,48
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) -0,07 -0,22
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 1,12 -1,07
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 20,95 26,83
Rendimiento (%) 3,32 3,48
Beta 1,04 1,01
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. EUR) 40.509,12 44.386,95
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. EUR) 26.245,68 19.713,25
Numero total de titulos 92 223

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto monetario

Beta a enelVLa

30 de septiembre 30 de septiembre

indice de referencia de 2015 de 2015
MSCI EMU 0,995 €7.374.463

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion del
indice de
referencia %

Ponderacion
de la cartera %

Austria 1,01 0,59
Bélgica 3,73 4,43
Finlandia 2,47 2,89
Francia 29,47 32,02

Alemania 28,50 28,24

Ponderacion Ponderacion

de la cartera del indice de
% referencia %
Irlanda 0,92 1,32
Italia 11,00 8,35
Luxemburgo 0,00 0,43
Paises Bajos 10,26 9,89
Portugal 0,00 0,51
Espana 12,64 11,33
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
% referencia %
Bienes de consumo discrecional 12,43 13,36
Bienes de consumo basico 10,34 10,75
Energia 2,93 4,82
Financieras 25,71 23,41
Sanidad 10,39 9,77
Industria 8,34 9,74
Tecnologia de la informacién 10,31 8,31
Materiales 11,32 8,58
Telecomunicaciones 4,43 5,65
Servicios publicos 3,80 5,61
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
% referencia %
Sanofi 4,29 3,18
Banco Santander SA 3,53 2,16
Siemens AG 3,38 2,00
Basf SE 3,13 1,95
Unilever NV 2,93 1,86
Telefonica SA 2,90 1,51
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2,68 1,53
Sap AG 2,66 1,79
Enel SpA 2,35 0,87
Total SA 2,27 2,78
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capitalizacion
Mediana
Pequena




AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A EUR 0,81
B EUR 1,46
E EUR 2,21
M EUR 0,11

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente,
es decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en
un ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

10

Tasa de rotacion de la cartera

%

Tasa de rotacion de la cartera 100,08

Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de
gestion de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las
cesiones con pacto de recompra) no se incluyen como compra
o venta de valores a efectos del calculo de esta tasa, que se
realiza con arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el periodo de seis meses hasta el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de
referencia una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR, pues la desacertada
seleccion de valores y el posicionamiento en cuanto al riesgo anularon el buen comportamiento de las exposiciones sectoriales. El
énfasis en empresas que, seglin nuestros modelos, presentaban beneficios futuros con valoraciones atractivas realizé una aportacion
positiva; sin embargo, otra medida de valoracién tradicional a la que damos prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que
cotizan a multiplos bajos de sus patrimonios netos— resulté penalizada. La mayor exposicion del Subfondo a beta —que mide la
sensibilidad a la evolucién del mercado— también resulté negativa. El titulo que mas pesé sobre el rendimiento fue el fabricante de
automoviles aleman Volkswagen, cuyas acciones se desplomaron durante el mes tras admitir que habia falseado las pruebas
reglamentarias de emisiones en Estados Unidos, concebidas para valorar el rendimiento medioambiental de sus motores. Liquidamos
nuestra posiciéon en dicho valor tras el anuncio, pues siguen sin conocerse todos los pormenores del escadndalo y su impacto a largo
plazo sobre la empresa, incluidas sanciones y demas obligaciones. Mas positiva resulté la posicion en el fabricante y distribuidor de
bebidas neerlandés Heineken, que publicé resultados correspondientes al primer semestre del ano que sorprendieron al alza.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund A EUR
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el 3 anos 5 anos Fecha de
30 de septiembre de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund (EUR) (13,70%) 14,22% 7,58%
MSCI EMU (13,08%) 12,38% 6,96% 30-sep-99
Alpha (0,62%) 1,84% 0,62%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liguidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
11



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014 *

EUR EUR

Ingresos
Ingresos por dividendos 3.520.679 2.359.865
Ingresos de préstamos de valores 172.920 155.011
Otros ingresos 450 664.315
Minusvalia neta de inversiones y divisas (24.752.624) (1.881.668)
(Pérdidas)/ingresos netos totales (21.058.575) 1.297.523
Gastos
Comisiones de gestion (735.347) (482.433)
Comisiones de custodia (23.121) (14.941)
Comisiones de administracion 6 (40.295) (24.279)
Gastos de auditoria (2.073) 6.722
Comisiones de la Fiduciaria 6 (7.770) (4.869)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (3.000) (1.154)
Otros gastos (23.594) (32.693)
Gastos de explotacion totales (835.200) (553.647)
Resultado de explotacion (21.893.775) 743.876
Costes financieros
Intereses pagados (1.896) (910)

(1.896) (910)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (21.895.671) 742.966
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (194.205) (132.196)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (22.089.876) 610.770

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
EUR EUR
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 147.931.024 164.040.925
Efectivo en bancos 369.690 2.032.603
Suscripciones por cobrar 28.399 53.853
Dividendos por cobrar 262.345 116.417
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 15.408 24.975
Activos totales 148.606.866 166.268.773
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios - (397.731)
Reembolsos por pagar (79.875) (115.546)
Gastos devengados (239.368) (258.495)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (319.243) (771.772)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 148.287.623 165.497.001

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

Al 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de

30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €83.282.463 €103.927.101 €66.344.410
Numero de participaciones en circulacion 5.225.852 5.626.412 4.275.599
VL por Participacion €15,94 €18,47 €15,52
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €63.551.202 €60.360.518 €39.930.504
Numero de participaciones en circulacion 6.057.716 4.947.691 3.883.176
VL por Participacion €10,49 €12,20 €10,28
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €797.379 €994.459 €897.085
Numero de participaciones en circulacion 82.217 87.847 93.673
VL por Participacion €9,70 €11,32 €9,58
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €656.579 €214.923 €204.817
Numero de participaciones en circulacion 38.270 10.848 12.348
VL por Participacion €17,16 €19,81 €16,59
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

EUR EUR
Saldo al inicio del periodo 165.497.001 89.532.883
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (22.089.876) 610.770
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 25.395.893 25.646.518
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (20.515.395) (8.413.355)
Saldo al cierre del periodo 148.287.623 107.376.816

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,14 16,42
Precio / beneficios positivos 15,14 15,96
Precio / beneficios (prevision) 12,93 14,05
Precio / ingresos de explotacion 6,52 7,37
Precio / flujo de caja 8,48 9,19
Precio / valor contable 1,60 1,66
Deuda / fondos propios 1,07 1,28
ROE (%) 11,14 11,13
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 0,76 0,74
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 1,24 -0,19
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 22,27 25,42
Rendimiento (%) 3,75 3,48
Beta 1,01 1,00
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. EUR) 59.829,08 61.427,34
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. EUR) 34.143,54 20.467,04
Numero total de titulos 83 309

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Manager UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informaciéon se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015
MSCI Europe Ex-UK 0,996 €463.471

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion Ponderacion

de la cartera del indice de

% referencia %

Austria 0,83 0,39
Bélgica 1,40 2,95
Dinamarca 5,78 4,00
Finlandia 1,91 1,93

Ponderacion

Ponderacion

de la cartera del indice de
% referencia %
Francia 18,50 21,38
Alemania 18,39 18,85
Irlanda 0,68 0,88
ltalia 7,97 5,57
Luxemburgo 0,00 0,28
Paises Bajos 7,65 6,60
Noruega 2,20 1,30
Portugal 0,00 0,34
Espaia 8,61 7,56
Suecia 5,562 6,46
Suiza 20,56 21,51
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
% referencia %
Bienes de consumo discrecional 10,73 11,38
Bienes de consumo basico 13,95 12,58
Energia 2,07 3,67
Financieras 24,42 22,39
Sanidad 18,70 16,89
Industria 7,25 10,20
Tecnologia de la informacién 5,66 6,25
Materiales 10,67 8,23
Telecomunicaciones 4,33 4,67
Servicios publicos 2,22 3,74
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
% referencia %
Novartis AG 5,51 3,96
Nestle SA 5,24 4,61
Sanofi 3,59 2,12
Roche Holding AG 3,22 3,53
BASF SE 2,81 1,30
Siemens AG 2,77 1,33
Unilever NV 2,75 1,24
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2,47 1,02
Banco Santander SA 2,37 1,44
Telefonica SA 2,32 1,01
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capitalizacion
bursatil Grande f
Mediana

Pequena




AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A EUR 0,81 Tasa de rotacion de la cartera 108,59
B EUR 1,57
E EUR 2,31 Metodologia
M EUR 0,21

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el periodo de seis meses hasta el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de
referencia una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR, pues la desacertada
seleccion de valores y el posicionamiento en cuanto al riesgo anularon el buen comportamiento de las exposiciones sectoriales. Desde
la perspectiva del riesgo, una modesta inclinacién hacia empresas de mediana capitalizaciéon y la preferencia por el rendimiento
financiero resultaron positivas, si bien otras caracteristicas de tipo de valor, como la exposicion a titulos con un perfil positivo de
precio/valor contable, pesaron sobre la rentabilidad. El titulo que mas pesé sobre el rendimiento fue el fabricante de automoviles
aleman Volkswagen, cuyas acciones se desplomaron durante el mes tras admitir que habia falseado las pruebas reglamentarias de
emisiones en Estados Unidos, concebidas para valorar el rendimiento medioambiental de sus motores. Liquidamos nuestra posiciéon en
dicho valor tras el anuncio, pues siguen sin conocerse todos los pormenores del escandalo y su impacto a largo plazo sobre la
empresa, incluidas sanciones y demdas obligaciones. Méas positiva resulté la sobreponderacion en el proveedor de servicios sanitarios
Fresenius, cuya cotizacién se disparé al revisar al alza durante el periodo sus previsiones para el conjunto de 2015.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund A EUR
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el 3 anos 5 anos Fecha de
30 de septiembre de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund (EUR) (13,80%) 13,21% 8,30%
MSCI Europe ex-UK (12,26%) 12,80% 8,39% 30-sep-99
Alpha (1,54%) 0,41% (0,09%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 227.198 409.441
Ingresos de préstamos de valores 9 7.866 18.741
Otros ingresos - 113.413
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (1.825.736) 67.843
(Pérdidas)/ingresos netos totales (1.590.672) 609.438
Gastos
Comisiones de gestion 6 (29.077) (26.221)
Comisiones de custodia 6 (8.390) (6.244)
Comisiones de administracion 6 (3.977) (3.209)
Gastos de auditoria 64 813
Comisiones de la Fiduciaria 6 (630) (905)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (352) (253)
Otros gastos (3.160) (5.885)
Gastos de explotacion totales (45.522) (41.904)
Resultado de explotacion (1.636.194) 567.534
Costes financieros
Intereses pagados (485) (117)
(485) (117)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (1.636.679) 567.417
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (2.563) (27.250)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (1.639.242) 540.167

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
EUR EUR
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 9.224.265 13.507.014
Efectivo en bancos 72.699 191.441
Dividendos por cobrar 44.852 69.871
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 3.332 3.867
Activos totales 9.345.148 13.772.193
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios - (79.194)
Reembolsos por pagar - (13)
Gastos devengados (34.418) (38.715)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (34.418) (117.922)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 9.310.730 13.654.271

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €23.858 €27.676 €23.250
Numero de participaciones en circulacion 1.316 1.316 1.316
VL por Participacion €18,12 €21,02 €17,67
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €1.581.430 €4.682.855 €3.910.661
Numero de participaciones en circulacion 137.594 350.008 346.803
VL por Participacion €11,49 €13,38 €11,28
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €346.102 €435.980 €51.377
Numero de participaciones en circulacion 32.840 35.409 4,933
VL por Participacion €10,54 €12,31 €10,41
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €7.359.340 €8.507.760 €13.656.254
Numero de participaciones en circulacion 380.038 380.038 728.697
VL por Participacion €19,36 €22,39 €18,74
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AXA ROSENBERG EUROPE EX-UK EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

EUR EUR
Saldo al inicio del periodo 13.654.271 18.464.490
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (1.639.242) 540.167
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 727.140 919.224
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (3.431.439) (2.282.339)
Saldo al cierre del periodo 9.310.730 17.641.542

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 13,29 18,01
Precio / beneficios positivos 13,27 16,69
Precio / beneficios (prevision) 12,31 14,99
Precio / ingresos de explotacion 6,36 8,03
Precio / flujo de caja 7,99 10,56
Precio / valor contable 1,97 2,00
Deuda / fondos propios 0,97 0,95
ROE (%) 17,03 12,13
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 10,97 4,60
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 11,47 4,95
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 20,53 27,01
Rendimiento (%) 3,20 2,76
Beta 0,87 0,98
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 73.746,52 92.921,92
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 31.252,65 22.199,08
Numero total de titulos 344 1.599

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacion se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto monetario en

Beta a elVLa

30 de septiembre 30 de septiembre

indice de referencia de 2015 de 2015
MSCI World 0,958 $909.381

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion del
indice de referencia %

Ponderacion
de la cartera %

Argentina 0,00 0,03
Australia 2,06 2,48
Austria 0,15 0,07
Bélgica 0,40 0,51
Canada 3,46 3,34
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Ponderacion

Ponderacion del indice de
de la cartera % referencia %
China 0,00 0,04
Dinamarca 0,67 0,69
Finlandia 0,00 0,33
Francia 3,49 3,68
Alemania 3,26 3,25
Hong Kong 1,14 1,11
Irlanda 0,00 0,22
Israel 0,00 0,24
Italia 0,63 0,96
Japoén 8,66 8,80
Luxemburgo 0,00 0,05
Paises Bajos 1,58 1,15
Nueva Zelanda 0,19 0,04
Noruega 0,34 0,22
Portugal 0,00 0,06
Singapur 0,66 0,49
Espana 1,28 1,30
Suecia 1,40 1,11
Suiza 3,06 3,73
Reino Unido 8,97 7,79
Estados Unidos 58,60 58,31
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
% referencia %
Bienes de consumo discrecional 13,72 14,48
Bienes de consumo basico 18,52 9,19
Energia 3,68 6,25
Financieras 17,60 21,16
Sanidad 15,81 13,62
Industria 7,79 9,83
Tecnologia de la informacién 12,40 13,81
Materiales 2,47 4,51
Telecomunicaciones 4,35 3,58
Servicios publicos 3,66 3,57




AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

Cartera indice de
% referencia %
Johnson & Johnson 2,03 0,85
Altria Group Inc 2,02 0,35
Pfizer Inc 1,93 0,64
Apple Inc 1,90 2,07
Int'l Business Machines Corp 1,69 0,44
Merck & Co Inc 1,64 0,46
General Mills Inc 1,61 0,11
Amgen Inc 1,54 0,35
Gilead Sciences Inc 1,51 0,47
Travelers Cos Inc 1,43 0,10
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capitalizacion
bursatil Grande f
Mediana
Pequena
Ratios de gastos totales
Clase de participaciones %
A USD 0,94
A EUR 0,85
AD GBP 0,77
B USD 1,62
B EUR 1,50
M USD 0,12
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Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

%

Tasa de rotacion de la cartera 61,82

Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo perdié valor, pero superé en rentabilidad a su indice de referencia durante el semestre finalizado el 30 de septiembre de
2015, una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las exposiciones relativas
sectoriales y al riesgo contribuyeron positivamente a la rentabilidad, si bien la seleccién de valores resulté negativa. La menor
exposicion de la estrategia a beta —que mide la sensibilidad a la evolucion del mercado— con respecto a su indice de referencia
resulté positiva dada la volatilidad del mercado. También contribuy6 a la rentabilidad la preferencia por empresas que, segun nuestros
modelos, ofrecen una valoracién atractiva de su patrimonio neto y sus beneficios futuros. Por sectores, la infraponderacion en
metalurgia y maquinaria resulté positiva, pues siguié pesando sobre el sector la inquietud por la caida de la demanda en China. La
infraponderacién del Subfondo en productores de materias primas, como empresas petroleras y grupos de metalurgia y mineria, resulté
especialmente favorable ante el abaratamiento de la energia y las materias primas. En lo que respecta a la seleccion de valores, la
infraponderacion en Amazon y Google fue uno de los factores que mas lastraron la rentabilidad a escala de los titulos, pues las
empresas tecnolégicas de mayor crecimiento siguieron obteniendo sélidos resultados.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el 3 anos 5 anos Fecha de
30 de septiembre de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund
(USD) (7,82%) 8,77% -
MSCI World (8,16%) 8,56% - 22-mar-12
Alpha 0,34% 0,21% -

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014*
usbD usbD
Ingresos
Ingresos por dividendos 437.708 553.662

Ingresos de préstamos de valores 6.343 -
Otros ingresos - 11.035
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas (1.518.879) 410.285
(Pérdidas)/ingresos netos totales (1.074.828) 974.982
Gastos
Comisiones de gestion (44.376) (5.191)
Comisiones de custodia (9.873) (6.703)
Comisiones de administracion (6.636) (5.679)
Gastos de auditoria 249 (273)
Comisiones de la Fiduciaria (1.393) (1.826)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (830) (420)
Otros gastos (3.665) (4.649)
Gastos de explotacion totales (66.524) (24.741)
Resultado de explotacion (1.141.352) 950.241
Costes financieros
Intereses pagados (317) (48)
(317) (48)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (1.141.669) 950.193
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (77.703) (98.539)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (1.219.372) 851.654

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 18.840.752 37.600.165
Efectivo en bancos 126.140 150.958
Suscripciones por cobrar 100 -
Dividendos por cobrar 62.739 135.176
Otros activos 226 -
Activos totales 19.029.957 37.886.299
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Gastos devengados (37.150) (28.084)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (37.150) (28.084)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 18.992.807 37.858.215

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.

27



AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre 31 de marzo 30 de septiembre
de 2015 de 2015 de 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $15.348.727 $2.838 $2.732
Numero de participaciones en circulacion 1.173.797 200 200
VL por Participacion $13,08 $14,19 $13,66
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $2.000.736 $2.772 $2.678
Numero de participaciones en circulacion 157.197 200 200
VL por Participacion $12,73 $13,86 $13,39
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $2.546 $36.094.073 $34.678.424
Numero de participaciones en circulacion 200 2.500.000 2.500.000
VL por Participacion $12,73 $14,44 $13,87
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €1.445.243 €1.630.519 €1.536.562
Numero de participaciones en circulacion 93.265 93.266 107.188
VL por Participacion €15,50 €17,48 €14,34
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €21.639 €3.435 €2.822
Numero de participaciones en circulacion 1.424 200 200
VL por Participacion €15,20 €17,17 €14,11
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £2.239 £2.479 £2.186
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion £11,20 £12,39 £10,93
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AXA ROSENBERG GLOBAL DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo

finalizado el finalizado el

30 de septiembre 30 de septiembre

de 2015 de 2014

uUsbD usbD

Saldo al inicio del periodo 37.858.215 34.915.792
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables derivada de operaciones (1.219.372) 851.654

Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 19.306.301 864.559

Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (36.952.337) -

Saldo al cierre del periodo 18.992.807 36.632.005

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 8,80 12,76
Precio / beneficios positivos 8,77 12,39
Precio / beneficios (prevision) 7,78 10,65
Precio / ingresos de explotacion 4,13 6,32
Precio / flujo de caja 5,33 8,37
Precio / valor contable 1,09 1,39
Deuda / fondos propios 0,79 0,68
ROE (%) 14,07 12,22
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 12,06 6,67
Crecimiento de los beneficios en 5
anos con igual ponderacion (%) 7,57 2,06
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 23,80 25,98
Rendimiento (%) 4,16 3,53
Beta 0,92 0,87
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 41.861,89 42.409,33
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 15.401,50 10.148,30
Ndmero total de titulos 237 784

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
0 elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacion se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de
gestion de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el
valor de las inversiones puede subir o bajar y no esta
garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015

MSCI Global Emerging Market 1,000 $4.199.872

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-
cion del
Pondera- indice de
cion de la referencia
cartera % %
Brasil 6,39 6,18
Chile 1,59 1,32
China 22,31 22,26
Colombia 0,07 0,56
Republica Checa 0,64 0,21
Egipto 0,00 0,22
Grecia 0,00 0,23

30

Pondera-
cion del
Pondera- indice de
cion de la referencia
cartera % %
Hong Kong 0,80 0,82
Hungria 0,00 0,25
India 8,28 9,09
Indonesia 1,87 2,21
Luxemburgo 0,00 0,11
Malasia 2,74 2,87
México 5,50 4,82
Perd 0,00 0,26
Filipinas 1,41 1,51
Polonia 2,07 1,49
Qatar 0,00 0,90
Rusia 3,88 3,68
Sudafrica 8,86 8,03
Corea del Sur 15,60 15,29
Taiwan 13,20 13,05
Tailandia 2,91 2,31
Turquia 1,88 1,47
EAU 0,00 0,72
Estados Unidos 0,00 0,14
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
% %
Bienes de consumo discrecional 13,31 10,86
Bienes de consumo basico 5,97 8,02
Energia 5,69 6,63
Financieras 28,75 28,80
Sanidad 0,48 2,98
Industria 9,64 9,85
Tecnologia de la informacion 13,28 14,25
Materiales 5,99 6,89
Telecomunicaciones 8,12 7,42
Servicios publicos 8,77 4,30




AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

indice de
Cartera referencia
% %
China Construction Bank Corp 3,10 1,74
Samsung Electronics Co Ltd 3,07 3,79
Hon Hai Precision Industry Co Ltd 2,83 1,14
Industrial & Commercial Bank Of China Ltd 2,74 1,32
Tencent Holdings Ltd 2,71 2,68
Korea Electric Power Corp 1,85 0,33
Hyundai Mobis Co Ltd 1,82 0,42
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd 1,75 3,11
Fubon Financial Holding Co Ltd 1,58 0,33
Sk Hynix Inc 1,55 0,52
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capitalizacion
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A USD 1,02
A EUR 1,05
A GBP 0,98
B USD 1,76
B EUR 1,76
E EUR Cubierta 2,48
M USD 0,20
M GBP 0,27

31

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotaciéon sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

%

Tasa de rotacion de la cartera 58,35
Metodologia
La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del céalculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menorde [ |P| o |S| ]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante el semestre finalizado el 30 de septiembre de
2015, una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. El escaso éxito de la seleccion de
valores contrarresté la rentabilidad mas positiva generada por el perfil de riesgo del Subfondo, en el que la preferencia por acciones
con coeficientes precio/valor contable y precio/beneficios atractivos si obtuvo buenos resultados. Sin embargo, dado que los
inversores adoptaron una posicién de mayor aversion al riesgo, la elevada exposicion del Subfondo a la beta (una medida de la
sensibilidad a los movimientos del mercado) no favorecié a la cartera. Por sectores, la sobreponderacion en empresas de industrias
tipicamente defensivas —como las de suministro eléctrico— contribuyé a la rentabilidad activa dada la mayor volatilidad del mercado.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el
30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
(USD) (17,82%) (6,10%) (4,15%)
MSCI Emerging Markets Index (17,33%) (5,26%) (3,57%) 30-jun-06
Alpha (0,49%) (0,84%) (0,58%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Desde el 30 de mayo de 2014, MSCI clasifica a los EAU y Qatar como Mercados Emergentes Globales.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por dividendos 2.641.144 3.015.647
Ingresos de préstamos de valores 9 11.214 7.482
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (20.732.524) (1.229.228)
(Pérdidas)/ingresos netos totales (18.080.166) 1.793.901
Gastos
Comisiones de gestion 6 (342.004) (399.613)
Comisiones de custodia 6 (102.390) (154.999)
Comisiones de administracion 6 (23.168) (30.031)
Gastos de auditoria (1.222) 7.357
Comisiones de la Fiduciaria 6 (5.417) (6.452)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (2.341) (789)
Otros gastos (16.202) (11.565)
Gastos de explotacion totales (492.744) (596.092)
Resultado de explotacion (18.572.910) 1.197.809
Costes financieros
Intereses pagados (914) (7.200)
(914) (7.200)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (18.573.824) 1.190.609
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (317.473) (356.848)
Impuesto sobre plusvalias (8.166) (20.051)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (18.899.463) 813.710

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 83.480.895 114.752.597
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos 6 5
Efectivo en bancos 451.591 962.963
Adeudos de intermediarios 594 219.034
Suscripciones por cobrar 1.238 7.025
Dividendos por cobrar 245.575 320.453
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 2.226 2.995
Otros activos 7.799 7.799
Activos totales 84.189.924 116.272.871
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (5) (118)
Adeudos a intermediarios - (417.181)
Reembolsos por pagar - (369.628)
Gastos devengados (185.579) (192.721)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (185.584) (979.648)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 84.004.340 115.293.223

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $45.939.929 $66.297.221 $76.096.519
Numero de participaciones en circulacion 3.861.113 4.576.969 5.101.769
VL por Participacion $11,90 $14,48 $14,92
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $4.794.327 $11.733.656 $15.673.957
Numero de participaciones en circulacion 436.200 873.523 1.129.023
VL por Participacion $10,99 $13,43 $13,88
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $2.605 $3.158 $3.238
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion $13,03 $15,79 $16,19
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €1.246.268 €2.328 €2.038
Numero de participaciones en circulacion 135.335 200 200
VL por Participacion €9,21 €11,64 €10,19
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €4.122.673 €6.331.547 €8.676.994
Numero de participaciones en circulacion 330.384 399.429 622.218
VL por Participacion €12,48 €15,85 €13,95
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £2.725 £3.385 £3.191
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion £13,63 £16,92 £15,96
Clase M GBP
VL de la clase de participaciones £18.002.006 £20.511.633 £23.846.926
Numero de participaciones en circulacion 1.142.264 1.051.684 1.301.428
VL por Participacion £15,76 £19,50 £18,32
Clase E EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €1.556 €1.901 €1.973
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion €7,78 €9,51 €9,87
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AXA ROSENBERG GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 115.293.223 89.791.683
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (18.899.463) 813.710
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 13.361.077 84.250.212
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (25.750.497) (33.450.991)
Saldo al cierre del periodo 84.004.340 141.404.614

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 14,62 18,00
Precio / beneficios positivos 14,26 16,68
Precio / beneficios (prevision) 12,74 14,99
Precio / ingresos de explotacion 6,63 8,03
Precio / flujo de caja 8,69 10,57
Precio / valor contable 1,85 2,00
Deuda / fondos propios 0,85 0,95
ROE (%) 14,11 12,14
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 9,10 4,60
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 8,35 4,93
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 26,28 27,04
Rendimiento (%) 2,99 2,76
Beta 0,98 0,98
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 86.629,34 92.907,88
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 34.822,19 22.188,97
Ndmero total de titulos 503 1.599

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados
0 elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacion se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de
gestion de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el
valor de las inversiones puede subir o bajar y no esta
garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015

MSCI World 0,993 $18.752.295
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-

cion del

Pondera- indice de

cion de la referencia

cartera % %

Argentina 0,00 0,03

Australia 2,42 2,48

Austria 0,14 0,07

Bélgica 0,40 0,51

Canada 3,28 3,34

China 0,00 0,04

Dinamarca 0,69 0,69

Finlandia 0,32 0,33
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Pondera-
cion del
Pondera- indice de
cion de la referencia
cartera % %
Francia 3,34 3,68
Alemania 3,21 3,25
Hong Kong 1,13 1,11
Irlanda 0,14 0,22
Israel 0,00 0,24
ltalia 1,23 0,96
Japén 8,68 8,80
Luxemburgo 0,00 0,05
Paises Bajos 1,22 1,15
Nueva Zelanda 0,05 0,04
Noruega 0,31 0,22
Portugal 0,00 0,06
Singapur 0,53 0,49
Espaia 1,57 1,30
Suecia 1,42 1,11
Suiza 3,15 3,73
Reino Unido 8,51 7,79
Estados Unidos 58,26 58,31
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
% referencia %
Bienes de consumo discrecional 16,86 14,47
Bienes de consumo basico 10,05 9,19
Energia 4,27 6,25
Financieras 20,21 21,16
Sanidad 15,19 13,62
Industria 8,43 9,82
Tecnologia de la informacién 15,33 13,81
Materiales 4,13 4,53
Telecomunicaciones 3,56 3,58
Servicios publicos 1,97 3,57
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
% referencia %
Apple Inc 2,63 2,07
Johnson & Johnson 1,84 0,85
Pfizer Inc 1,59 0,64
Merck & Co Inc 1,22 0,46
Gilead Sciences Inc 1,21 0,47
Int'l Business Machines Corp 1,21 0,44
Novartis AG 1,20 0,68
General Mills Inc 1,14 0,11
Intel Corp 1,13 0,47
Autozone Inc 1,09 0,08




AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Enfoque de inversion

Tasa de rotacion de la cartera

%

Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capitalizacion
bursatil Grande -
Mediana
Pequena
Ratios de gastos totales
Clase de participaciones %
A USD 0,81
A EUR 0,81
A GBP 0,83
B USD 1,46
B EUR 1,46
B GBP 1,37
E EUR 2,21
M EUR 0,12

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Tasa de rotacion de la cartera 98,99
Metodologia
La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo perdié valor y obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante el periodo de seis meses finalizado el
30 de septiembre de 2015 una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las
exposiciones sectoriales resultaron positivas para la rentabilidad con respecto al indice de referencia, pero se vieron anuladas por la
rentabilidad negativa desde el punto de vista del riesgo y la seleccion de valores. En lo que respecta a la exposicion al riesgo, la
sobreponderacion del Subfondo en valores con un apalancamiento financiero mayor pes6 sobre la rentabilidad, pues los inversores
tendieron hacia posiciones defensivas. Este desacertado posicionamiento pesé mas que la recompensa que ofrecieron los parametros
de valor tradicionales. Por sectores, las infraponderaciones en ambitos relacionados con las materias primas, incluidos productores de
petréleo y grupos de metalurgia y mineria, impulsaron la rentabilidad al abaratarse dichos productos basicos. La seleccion de valores
de tecnologias de la informacion lastr6 la rentabilidad, pues los inversores siguieron centrandose en el crecimiento. El valor que mas
pes6 sobre el rendimiento fue el fabricante de automodviles aleman Volkswagen tras admitir que habia falseado las pruebas
reglamentarias de emisiones en Estados Unidos, concebidas para valorar el rendimiento medioambiental de sus motores. Liquidamos
nuestra posicion en dicho valor tras el anuncio, pues siguen sin conocerse todos los pormenores del escandalo y su impacto a largo
plazo sobre la empresa.

Resumen de rentabilidad
Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund A USD
25.000 -

20.000 -
15.000 -
10.000 -

5.000 -
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Valor de 10.000 invertido en constitucién

Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el
30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund (USD) (8,47%) 9,15% 8,47%
MSCI World (8,16%) 8,56% 8,28% 30-sep-99
Alpha (0,31%) 0,59% 0,19%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited
Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
usbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 1.627 -
Ingresos por dividendos 5.936.922 5.937.130
Ingresos de préstamos de valores 9 123.545 111.688
Otros ingresos 240.859 158.479
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (39.692.808) 4.376.367
(Pérdidas)/ingresos netos totales (33.389.855) 10.583.664
Gastos
Comisiones de gestion 6 (1.792.286) (1.756.186)
Comisiones de custodia 6 (38.624) (39.134)
Comisiones de administracion 6 (126.8406) (102.158)
Gastos de auditoria (3.740) 9.502
Comisiones de la Fiduciaria 6 (21.266) (20.884)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (9.167) (4.924)
Otros gastos (75.204) (68.497)
Gastos de explotacion totales (2.067.133) (1.982.281)
Resultado de explotacion (35.456.988) 8.601.383
Costes financieros
Intereses pagados (6.088) (5.245)
(6.088) (5.245)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (35.463.076) 8.596.138
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (1.009.322) (939.914)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (36.472.398) 7.656.224

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 375.955.227 414.509.721
Efectivo en bancos 2.135.990 2.397.775
Adeudos de intermediarios 1.954.140 1.267.992
Suscripciones por cobrar 358.295 2.569.911
Dividendos por cobrar 858.833 1.418.392
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 20.797 30.611
Activos totales 381.283.282 422.194.402
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios (713.637) (985.706)
Reembolsos por pagar (2.466.750) (1.993.866)
Gastos devengados (409.778) (450.232)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (3.590.165) (3.429.804)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 377.693.117 418.764.598

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $24.231.587 $61.452.791 $66.356.261
Numero de participaciones en circulacion 1.367.157 3.173.885 3.527.202
VL por Participacion $17,72 $19,36 $18,81
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $27.081.756 $29.626.370 $26.293.010
Numero de participaciones en circulacion 1.849.557 1.845.854 1.680.372
VL por Participacion $14,64 $16,05 $15,65

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

€215.855.252
13.660.852
€15,80

€48.030.961
3.675.429
€13,07

€5.426.639
456.327
€11,89

€439.828
24.975
€17,61

£16.679.764
1.478.788
£11,28

£1.840
200
£9,20

€243.207.995
13.548.434
€17,95

€54.023.508
3.628.379
€14,89

€4.650.743
341.930
€13,60

€115.701
5.808
€19,92

£2.247.686
178.675
£12,58

£2.058
200
£10,29

€214.893.734
14.482.995
€14,84

€56.223.012
4.555.389
€12,34

€3.220.960
284.589
€11,32

€70.887
4.322
€16,40

£1.704.278
152.238
£11,19

£1.836
200
£9,18
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AXA ROSENBERG GLOBAL EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 418.764.598 377.609.247
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (36.472.398) 7.656.224
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 131.125.411 161.705.346
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (135.724.494) (104.909.048)
Saldo al cierre del periodo 377.693.117 442.061.769

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,13 22,39
Precio / beneficios positivos 13,17 17,45
Precio / beneficios (prevision) 12,82 18,08
Precio / ingresos de explotacion 5,58 8,18
Precio / flujo de caja 7,36 11,64
Precio / valor contable 1,45 1,70
Deuda / fondos propios 0,84 0,97
ROE (%) 10,53 8,31
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 11,48 7,84
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 9,00 4,07
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 33,10 34,91
Rendimiento (%) 2,37 2,19
Beta 1,06 1,05
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 3.016,39 3.004,98
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 1.647,89 1.207,58
Numero total de titulos 864 5.646

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informaciéon se
informativos y no puede
resultados o
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de

facilita para fines exclusivamente

considerarse una garantia respecto a los

las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

la

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015
S&P Developed Small Cap 0,982 $21.355.165

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera- Ponderacion
cion de la del indice de
cartera % referencia %

Australia 1,81 2,09
Austria 0,04 0,08
Bélgica 0,31 0,50
Canada 2,82 2,87
China 0,01 0,15
Dinamarca 0,29 0,63
Finlandia 0,18 0,35
Francia 3,50 3,52
Alemania 2,58 3,18
Hong Kong 1,08 1,31
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Pondera- Pondera-cion
cion de la del indice de
cartera % referencia %

Irlanda 0,14 0,14
Israel 0,25 0,11
ltalia 1,79 1,07
Japén 9,56 10,27
Luxemburgo 0,00 0,03
Paises Bajos 0,71 0,75
Nueva Zelanda 0,20 0,05
Noruega 0,02 0,18
Portugal 0,00 0,03
Singapur 0,56 0,45
Corea del Sur 2,04 1,87
Espaia 0,99 0,97
Suecia 1,84 1,11
Suiza 2,61 3,43
Reino Unido 8,49 7,75
Estados Unidos 58,18 57,11
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
Cartera indice de
% referencia %
Bienes de consumo discrecional 24,46 17,72
Bienes de consumo basico 6,02 4,08
Energia 0,74 3,26
Financieras 23,08 24,85
Sanidad 8,46 9,45
Industria 18,17 18,06
Tecnologia de la informacion 11,68 10,84
Materiales 4,84 7,71
Telecomunicaciones 1,50 0,91
Servicios publicos 1,05 3,12
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
% referencia %
Synopsys Inc 0,94 0,13
Everest Re Group Ltd 0,87 0,00
Manpowergroup Inc 0,82 0,12
Ingredion Inc 0,82 0,11
Alaska Air Group Inc 0,81 0,00
Nasdagq Inc 0,69 0,00
lac Interactivecorp 0,67 0,09
Jabil Circuit Inc 0,65 0,08
Gamestop Corp 0,65 0,08
Amdocs Ltd 0,64 0,00




AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Enfoque de inversion

Tasa de rotacion de la cartera

Estilo Valor Mixto Crecimiento %
Capitalizacion Tasa de rotacion de la cartera 119,25
bursatil Grande
Mediana Metodologia
La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A USD 0,93
A EUR 0,92
AD EUR 0,93
A GBP 0,92
A EUR Cubierta 0,98
B USD 1,62
B EUR 1,62
E EUR 2,37
M USD 0,12

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporciobn de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo perdié valor, pero superé en rentabilidad a su indice de referencia durante el semestre finalizado el 30 de septiembre de
2015, una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. En general, las asignaciones
sectoriales fueron las que mas contribuyeron a la rentabilidad relativa, aunque el posicionamiento, desde la perspectiva de los factores
de riesgo, también resultd muy positivo. La combinacion de estos elementos compensé la desacertada seleccion de valores. Por
sectores, las infraponderaciones en ambitos relacionados con las materias primas, incluidos productores de petréleo y grupos de
metalurgia y mineria, impulsaron la rentabilidad, pues la energia y las materias primas siguieron abaratandose. También fue positiva la
orientacion al valor del Subfondo; la preferencia por empresas que cotizan a multiplos bajos de sus patrimonios netos y de sus
beneficios contribuyé a la rentabilidad relativa positiva con respecto al indice de referencia. La seleccion de valores en el sector de los
materiales resulté poco acertada ante la decepcionante evolucion de los fabricantes de agentes quimicos, cuyos titulos presentan una
estrecha correlacion con la evolucion de los precios del crudo. Sin embargo, las asignaciones a las empresas de consumo Skechers y
Foot Locker, asi como a Alaska Air, impulsaron la rentabilidad.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund A USD
45.000 -

40.000 -
35.000 -
30.000 -
25.000 -
20.000 -
15.000 -
10.000 -
5.000 -

0 TTTTTTTTIT T I T I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TaTTT ]

& O g & F K e Q&P O O N A e > »
LS TP S S

& F @@Q' @@Q' LA G A L LG G L L

Valor de 10.000 invertido en constitucién
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado
el 30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund (USD) (6,68%) 13,70% 12,07%
S&P Developed Small Cap (7,72%) 10,49% 9,42% 30-sep-99
Alpha 1,04% 3,21% 2,65%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited
Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014*
usbD uUsbD
Ingresos
Ingresos por intereses 650 -
Ingresos por dividendos 4.435.191 3.995.377
Ingresos de préstamos de valores 9 192.667 119.839
Otros ingresos 13.888 131.969
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (33.638.139) (13.474.733)
Pérdidas netas totales (28.995.743) (9.227.548)
Gastos
Comisiones de gestion 6 (1.721.931) (1.568.725)
Comisiones de custodia 6 (59.907) (48.179)
Comisiones de administracion 6 (100.282) (117.714)
Gastos de auditoria (1.923) 3.228
Comisiones de la Fiduciaria 6 (19.052) (16.966)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (7.548) (4.682)
Otros gastos (58.484) (56.348)
Gastos de explotacion totales (1.969.127) (1.809.386)
Resultado de explotacion (30.964.870) (11.036.934)
Costes financieros
Intereses pagados (9.730) (4.016)
(9.730) (4.016)
Pérdidas del periodo antes de impuestos (30.974.600) (11.040.950)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (736.180) (557.254)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (31.710.780) (11.598.204)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.

47



AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 430.680.758 310.582.436
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 5 6
Efectivo en bancos 640.669 957.312
Adeudos de intermediarios - 7.880.952
Suscripciones por cobrar 16.555.153 570.179
Dividendos por cobrar 826.464 570.676
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 30.807 33.305
Otros activos 991 -
Activos totales 448.734.847 320.594.866
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (5) (140)
Adeudos a intermediarios (13.020.264) (7.479.363)
Reembolsos por pagar (287.230) (244.918)
Gastos devengados (428.068) (366.845)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (13.735.567) (8.091.266)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 434.999.280 312.503.600

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $118.445.460 $55.342.021 $70.927.344
Numero de participaciones en circulacion 3.164.452 1.379.601 1.899.779
VL por Participacion $37,43 $40,11 $37,33
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $13.176.415 $16.145.296 $20.094.205
Numero de participaciones en circulacion 429.912 489.817 652.735
VL por Participacion $30,65 $32,96 $30,78
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $761.320 $442.274 $416.915
Numero de participaciones en circulacion 18.697 10.176 10.347
VL por Participacion $40,72 $43,46 $40,29

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase AD EUR*

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

€218.761.019
17.194.549
€12,72

€16.458.843
1.763.772
€9,33

€33.165.736
1.211.774
€27,37

€2.505.647
99.419
€25,20

£152.805
13.665
£11,18

€2.137
200
€10,69

€187.084.166
13.198.990
€14,17

€34.287.315
1.120.709
€30,59

€2.467.852
87.275
€28,28

£113.296
9.257
£12,24

€2.291
200
€11,46

€151.671.213
13.522.610
€11,22

€25.698.099
1.057.676
€24,30

€1.757.698
77.994
€22,54

£2.085
200
£10,43

€2.277.202
216.977
€10,50

*Esta clase de participaciones se lanzé durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015.
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AXA ROSENBERG GLOBAL SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsD uUsD
Saldo al inicio del periodo 312.503.600 361.512.583
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (31.710.780) (11.598.204)
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 208.134.178 265.133.346
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (53.927.718) (294.447.025)
Saldo al cierre del periodo 434.999.280 320.600.700

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de Cartera indice de
Cartera referencia % referencia %
Precio / beneficios 12,28 14,59 Bienes de consumo discrecional 30,00 26,25
Precio / beneficios positivos 12,16 13,81 Bienes de consumo bésico 8,84 7,63
Precio / beneficios (previsién) 11,91 13,01 Energia 0,38 1,00
Precio / ingresos de explotacion 5,10 6,01 Financieras 18,60 19,15
Precio / flujo de caja 6,43 7,51 Sanidad 7,32 6,87
Precio / valor contable 1,02 1,16 Industria 17,03 18,91
Deuda / fondos propios 0,79 0,87 Tecnologia de la informacion 5,59 6,55
ROE (%) 9,11 8,48 Materiales 5,33 6,27
Crecimiento de los beneficios en 5 afos Telecomunicaciones 5,43 5,03
(%) 19,85 18,24 i “hli 1,48 2,34
Crecimiento de los beneficios en 5 anos Servicios publicos
con igual ponderacion (%) 19,14 13,71 . . L.
Desv. estandar del crecimiento de los Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
beneficios en 5 anos con igual
NN P
pondfera.mon (%) 23,97 28,25 Cartera indice de
Rendimiento (%) 2,23 2,04 o .o
Bet. 1oL 098 % referencia %
eta , )
Capitalizacién bursatil media ponderada Toyota Motor 5,37 4,70
(mill. JPY) 3.320.083,00 3.289.959,75 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 2,58 2,80
Capitalizacion bursatil media no Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2,01 1,67
ponderada (mill. JPY) 1.198.022,00  269.482,81 Nippon Telegraph & Telephone 1,73 1,59
Numero total de titulos 290 1.825 Mizuho Financial Group Inc 1,69 1,52
) e . . \ Kddi 1,60 1,28
Los datos que figuran en v_al grafico anterl_qr han s_|do co_mpllados o] Japan Tobacco 1,44 1,13
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
T . . Honda Motor Co Ltd 1,34 1,54
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha 1.20 1.40
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se Softbank _ 105 o84
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede Central Japan Railway ’ ’
considerarse una garantia respecto a los resultados o la . -~
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion Enfoque de inversion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de . . .
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado. Estilo Valor Mixto _ Crecimiento
Capitalizacion f
Medida de la volatilidad bursatil Grande
Mediana
Efecto Pequena
Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de
indice de referencia de 2015 2015
TOPIX 0,985 ¥266.676.272

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion

Ponderacion del indice de
de la cartera % referencia %
Japon 100,00 100,00




AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A JPY 0,44 Tasa de rotacion de la cartera 47,51
A EUR Cubierta 0,55
B JPY 0,95 Metodologia
M JPY 0,15

La tasa de rotacién de la cartera indica el volumen de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de
referencia una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A JPY gracias a la favorable evolucién
del riesgo residual y de las exposiciones sectoriales. La orientacion a titulos con perfiles atractivos de precio/valor contable y
precio/beneficio resulté positiva, como también lo fue el sesgo natural del Subfondo hacia valores con una rentabilidad por dividendo
superior. De forma similar, una modesta inclinacién hacia empresas de mediana capitalizacion contribuyé a la rentabilidad. Por
sectores, la sobreponderacion en el sector del comercio minorista, que registré una rentabilidad relativa positiva, impulsé las ganancias
y, consecuentemente, las posiciones en las minoristas Geo Holdings y Adastria ofrecieron resultados favorables. Las acciones de esta
dltima empresa subieron con fuerza tras anunciar una revision al alza de sus beneficios correspondientes al primer semestre de 2015,
impulsados, en parte, por el notable crecimiento de las ventas.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015
AXA Rosenberg Japan EnhancedIndex Equity Alpha Fund A JPY
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el
30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha (JPY) (6,63%) 27,63% 13,96%
TOPIX (7,69%) 26,52% 13,57% 25-ago-05
Alpha 1,06% 1,11% 0,39%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacién de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
JPY JPY
Ingresos
Ingresos por dividendos 55.226.625 32.303.814
Ingresos de préstamos de valores 623.130 428.797
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas (505.093.493) 301.958.164
(Pérdidas)/ingresos netos totales (449.243.738) 334.690.775
Gastos
Comisiones de gestion (2.733.654) (716.307)
Comisiones de custodia (2.052.721) (1.153.551)
Comisiones de administracion (1.201.923) (810.331)
Gastos de auditoria (81.434) 176.092
Comisiones de la Fiduciaria (264.262) (163.995)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (92.205) (40.392)
Otros gastos (608.616) (2.057.483)
Gastos de explotacion totales (7.034.815) (4.765.967)
Resultado de explotacion (456.278.553) 329.924.808
Costes financieros
Intereses pagados (171.070) -
(171.070) -
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (456.449.623) 329.924.808
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (8.285.478) (4.845.577)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (464.735.101) 325.079.231

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.

No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.

54



AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de

septiembre de 2015

JPY

A 31 de
marzo de 2015*
JPY

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo

Efectivo en bancos

Adeudos de intermediarios

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Activos totales

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
Adeudos a intermediarios

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables

5.324.387.310
3.923.629

73.047.779
24.816.871
420.664
39.983.381
162.952
5.466.742.586

(23.293.806
(24.816.871
(13.549
(2.046.835

= = = =

(50.171.061)

5.416.571.525

4.075.101.530

22.062.235
20.005.005
33.019.422

64.664
4.150.252.856

(7.870.612

)
(10.243)
(1.822.475)

(9.703.330)

4.140.549.526

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de

30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A JPY
VL de la clase de participaciones ¥271.692 ¥1.369.619 ¥231.384
Numero de participaciones en circulacion 213 1.000 200
VL por Participacion ¥1.275,55 ¥1.369,15 ¥1.154,94

Clase B JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

¥333.948.153
176.428
¥1.892,82

¥4.267.680.307
3.268.808
¥1.305,58

€6.093.843
512.450
€11,89

¥234.077.144
115.204
¥2.031,84

¥3.736.308.658
2.676.649
¥1.395,89

€1.310.519
102.557
€12,78

¥196.984.229
114.459
¥1.721,00

¥3.184.992.756
2.704.879
¥1.177,50

€2.173
200
€10,87
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AXA ROSENBERG JAPAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014

JPY JPY
Saldo al inicio del periodo 4.140.549.526 3.522.472.908
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (464.735.101) 325.079.231
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 2.138.352.978 25.511.296
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (397.595.878) (490.553.553)
Saldo al cierre del periodo 5.416.571.525 3.382.509.882

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de Cartera indice de
Cartera referencia % referencia %
Precio / beneficios 11,34 14,59 Bienes de consumo discrecional 27,92 26,25
Precio / beneficios positivos 11,19 13,81 Bienes de consumo basico 6,39 7,63
Precio / beneficios (prevision) 10,90 13,01 Energia 0,00 1,00
Precio / ingresos de explotacion 4,78 6,01 Financieras 19,62 19,15
Precio / flujo de caja 6,01 7,51 Sanidad 10,65 6,87
Precio / valor contable 1,00 1,16 Industria 15,68 18,91
Deuda / fondos propios 0,81 0,87 Tecnologia de la informacion 6,63 6,55
ROE (%) 9,56 8,48 Materiales 6,77 6,27
Crecimiento de los beneficios en 5 Telecomunicaciones 6,31 5,03
A 0
?)rr]:csir;/i(gnto de los beneficios en 5 2409 1824 Servicios publicos 0,03 2,34
anos con igual ponderacion (%) 19,85 13,71 ) . L.
Desv. estandar del crecimiento de los Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
beneficios en 5 anos con igual
pondfera.mén (%) 24,38 28,25 Cartera indice de
Rendimiento (%) 2,41 2,04 9% f ia %
o rererencia 7
Beta 1,01 0,98
Capitalizacién bursatil media ponderada Toyota Motor 5,81 4,70
(mill. JPY) 3.493.049,50 3.289.959,75 Mitsubishi UFJ Financial Group Inc 3,36 2,80
Capitalizacion bursatil media no Sumitomo Mitsui Financial Group Inc 2,77 1,67
pqnderada (mill. {PY) 1.372.947,25 269.482,81 Nippon Telegraph & Telephone 2,66 1,59
Numero total de tfiulos 163 1.825 Mizuho Financial Group Inc 2,62 1,52
) . . ) ) KDDI 2,34 1,28
Los datos que figuran en v_al grafico anterl_qr han s_|do co_mpllados o] Astellas Pharma Inc 1.89 0.88
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA )
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha Nissan Motor ) 1,85 0,77
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se Central Japan Railway 1,64 0,84
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede Daiwa House Industry 1,62 0,47
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion Enfoque de inversion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado. Estilo Valor Mixto _ Crecimiento
Capitalizacion
Medida de la volatilidad bursatil Grande f
Mediana
Betaa Efecto monetario Pequena
30 de en el VL a 30 de
septiembre septiembre de
indice de referencia de 2015 2015
TOPIX 0,990 ¥1.244.,581.230

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion del

Ponderacion indice de
de la cartera % referencia %
Japoén 100,00 100,00




AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A JPY 0,82 Tasa de rotacion de la cartera 89,58
A EUR Cubierta 0,89

B EUR 1,47 Metodologia

B JPY 1,47

E EUR 2,21 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
M JPY 012 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia
una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A JPY gracias a la acertada seleccién de valores
y la favorable evolucién del riesgo residual y de las exposiciones sectoriales. La orientaciéon a titulos con perfiles atractivos de
precio/valor contable y precio/beneficio resulté positiva, como también lo fue el sesgo natural del Subfondo hacia valores con una
rentabilidad por dividendo superior. De forma similar, una modesta inclinacién hacia empresas de mediana capitalizacién contribuyé a
la rentabilidad. Por sectores, la infraponderacion del Subfondo en metalurgia, maquinaria y grupos de materias primas resulté
especialmente favorable, pues siguid pesando sobre los precios de las materias primas la inquietud por la caida de la demanda en
China. La sobreponderacion en el sector del comercio minorista, que registré una rentabilidad relativa positiva, también impulsé las
ganancias y, consecuentemente, la posicion en Adastria, dedicada a la venta minorista de prendas de vestir, ofrecié resultados
favorables. Sus acciones subieron con fuerza tras anunciar la empresa una revision al alza de sus beneficios correspondientes al
primer semestre de 2015, impulsados, en parte, por el notable crecimiento de las ventas.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund A JPY
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado
el 30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund (JPY) (4,96%) 26,54% 12,85%
TOPIX (7,69%) 26,52% 13,57% 30-sep-99
Alpha 2,73% 0,02% (0,72%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie
AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014 *

JPY JPY
Ingresos
Ingresos por intereses - 315
Ingresos por dividendos 289.714.769 242.793.320
Ingresos de préstamos de valores 9 7.390.058 16.347.533
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (1.726.501.367) 2.311.098.298
(Pérdidas)/ingresos netos totales (1.429.396.540) 2.570.239.466
Gastos
Comisiones de gestion 6 (121.699.902) (94.528.954)
Comisiones de custodia 6 (4.142.139) (2.423.023)
Comisiones de administracion 6 (8.991.507) (6.403.856)
Gastos de auditoria (407.040) 1.432.610
Comisiones de la Fiduciaria 6 (1.440.740) (1.112.087)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (571.517) (250.6006)
Otros gastos (3.768.455) (12.848.636)
Gastos de explotacion totales (141.021.300) (116.134.552)

Resultado de explotacion

Costes financieros
Intereses pagados

(1.570.417.840)

(553.274)
(553.274)

(1.570.971.114)
(43.457.213)

(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones

Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables derivada de operaciones (1.614.428.327)

2.454.104.914

(41.067)
(41.067)
2.454.063.847
(36.419.000)

2.417.644.847

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
JPY JPY

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo

Efectivo en bancos

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Activos totales

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables

24.743.616.220 25.583.095.990

5.474.652 2.703
904.895.878 312.228.208
31.503.952 7.421.255
199.715.593 227.945.690
226.630 2.641.259

25.885.432.925 26.133.335.105

(56.153.810) (72.677)
(650.546.951) (55.382.438)
(37.207.034) (38.164.521)

(743.907.795) (93.619.636)

25.141.525.130 26.039.715.469

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

2015

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015

2014

Clase A JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

¥15.643.375.649

16.138.974
¥969,29

¥3.053.339.523
3.161.500
¥965,79

¥1.438.406.060
1.391.343
¥1.033,83

€22.550.805
3.138.699
€7,18

€359.724
54.200
€6,64

€14.537.991
1.222.431
€11,89

¥17.750.069.802
17.404.232
¥1.019,87

¥3.402.275.827
3.337.151
¥1.019,51

¥1.396.703.153
1.288.528
¥1.083,95

€26.578.913
3.373.872
€7,88

€511.220
70.039
€7,30

€11.424
911
€12,54

¥16.928.023.598
19.508.602
¥867,72

¥3.387.970.459
3.893.192
¥870,23

¥1.384.433.705
1.506.428
¥919,02

€23.333.279
3.733.142
€6,25

€286.315
49.285
€5,81

€369.634
34.265
€10,79
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AXA ROSENBERG JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

JPY JPY
Saldo al inicio del periodo 26.039.715.469 21.640.695.922
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (1.614.428.327) 2.417.644.847
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 13.365.573.977 3.895.695.577
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (12.649.335.989) (2.929.368.635)
Saldo al cierre del periodo 25.141.525.130 25.024.667.711

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

64



AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 9,76 14,56
Precio / beneficios positivos 9,66 14,02
Precio / beneficios (prevision) 10,10 13,64
Precio / ingresos de explotacion 4,20 6,42
Precio / flujo de caja 5,41 8,50
Precio / valor contable 0,79 0,99
Deuda / fondos propios 0,61 0,68
ROE (%) 8,77 7,22
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 16,40 15,24
Crecimiento de los beneficios en 5
anos con igual ponderacion (%) 20,10 14,22
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 25,17 27,25
Rendimiento (%) 2,42 1,94
Beta 0,88 0,82
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. JPY) 107.802,52 121.484,15
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. JPY) 78.799,92 71.208,53
Numero total de titulos 182 1.177

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informaciéon se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto
Beta a monetario en
30 de el VL a 30 de

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de
Cartera referencia
% %
Bienes de consumo
discrecional 30,09 26,43
Bienes de consumo basico 10,80 7,75
Energia 0,00 1,74
Financieras 17,88 17,77
Sanidad 5,42 4,92
Industria 20,27 24,62
Tecnologia de la informacién 8,72 6,77
Materiales 5,33 9,44
Telecomunicaciones 0,53 0,09
Servicios publicos 0,96 0,47
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Cartera indice de
% referencia %
Megmilk Snow Brand 1,76 0,17
Nomura Real Estate Holdings Inc 1,63 0,00
Aoki Holdings 1,58 0,10
Paltac Corporatio 1,56 0,10
Morinaga Milk Industry 1,54 0,16
Senshu lkeda Holdings Inc 1,48 0,22
Uny Group Holdings Co Ltd 1,45 0,27
Nippon Suisan 1,45 0,15
Starts Corporation 1,40 0,10
Edion Corp 1,35 0,12
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capitalizacion
bursatil Grande
Mediana

septiembre  septiembre de
indice de referencia de 2015 2015
S&P Japan Small Cap 0,997 ¥946.819.835

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion Ponderacion del

de la cartera indice de
% referencia %
Japon 100,00 100,00




AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

%

Clase de participaciones %
A EUR 0,94
A GBP 0,94
A JPY 0,93
A EUR Cubierta 0,99
B EUR 1,64
B JPY 1,64
E EUR 2,39
M JPY 0,14

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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Tasa de rotacion de la cartera 109,07

Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de
gestion de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las
cesiones con pacto de recompra) no se incluyen como compra
o venta de valores a efectos del calculo de esta tasa, que se
realiza con arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo evoluciond generalmente en linea con su indice de referencia una
vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A JPY, pues la desacertada seleccion de valores
anulé casi en su totalidad la favorable contribucion del riesgo residual y de las exposiciones sectoriales. La orientacién a titulos con
perfiles atractivos de precio/valor contable y precio/beneficio resulté positiva, como también lo fue el sesgo natural del Subfondo hacia
valores con una rentabilidad por dividendo superior. De forma similar, una modesta inclinacién hacia empresas de mediana
capitalizaciéon contribuyé a la rentabilidad. Por sectores, la infraponderacion del Subfondo en metalurgia, maquinaria y grupos de
materias primas resultd especialmente favorable, pues siguié pesando sobre los precios de las materias primas la inquietud por la
caida de la demanda en China. La sobreponderacion en el sector del comercio minorista, que registré una rentabilidad relativa positiva,
también impulsé las ganancias. La seleccion de valores en el sector industrial resulté complicada y la posicién en los fabricantes de
componentes electronicos Japan Aviation Electronics y Tabuchi Electric fue uno de los factores que mas lastraron la rentabilidad
durante el periodo.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund A JPY
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Valor de 10.000 invertido en constitucién
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el
30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund (JPY) (3,93%) 26,42% 15,51%
S&P Small Cap Index Japan (3,86%) 25,88% 15,56% 30-sep-99
Alpha (0,07%) 0,54% (0,05%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie
AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado del resultado global

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
JPY JPY

Ingresos
Ingresos por intereses - 295
Ingresos por dividendos 212.806.027 242.143.003
Ingresos de préstamos de valores 9 12.624.158 11.942.966
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (1.017.831.834) 2.040.417.231
(Pérdidas)/ingresos netos totales (792.401.649) 2.294.503.495

Gastos

Comisiones de gestion 6 (162.128.147) (148.753.228)
Comisiones de custodia 6 (4.776.705) (2.654.363)
Comisiones de administracion 6 (8.892.004) (7.201.434)
Gastos de auditoria (283.458) 2.025.618
Comisiones de la Fiduciaria 6 (1.202.859) (1.105.592)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (516.449) (215.693)
Otros gastos (3.432.890) (13.104.728)

Gastos de explotacion totales
Resultado de explotacion

Costes financieros
Intereses pagados

(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones

(181.232.512)
(973.634.161)
(169.611)
(169.611)

(973.803.772)
(31.920.900)

(171.009.420)
2.123.494.075
(4.341)
(4.341)

2.123.489.734
(36.394.289)

Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables derivada de operaciones (1.005.724.672) 2.087.095.445

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de

septiembre de 2015

JPY

A 31 de
marzo de 2015*
JPY

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo

Efectivo en bancos

Adeudos de intermediarios

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Activos totales

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo

Adeudos a intermediarios

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables

18.887.910.158
1.298.586

424.128.917
1.242.744.448
10.979.238
136.967.906
1.843.343
20.705.872.596

(18.955.766
(355.841.724
(1.299.174.872
(37.655.765

= oD =

(1.711.628.127)

18.994.244.469

22.273.008.415
1.607.694

351.438.680
9.622.703
190.246.022

1.937.154
22.827.860.668

(32.929.930

)
(34.071.159)
(41.451.509)

(108.452.598)

22.719.408.070

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de
2015

31 de marzo de

2015

30 de septiembre de
2014

Clase A JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M JPY

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacién
VL por Participacion

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

¥2.385.917.317
1.164.973
¥2.048,04

¥8.523.143.898
3.899.763
¥2.185,55

¥444.048
200
¥2.220,24

€762.311
59.405
€12,83

€53.859.054
3.312.297
€16,26

€678.489
45.030
€15,07

£2.249
200
£11,25

€5.171.942
411.828
€12,56

¥3.071.636.087

1.440.922
¥2.131,72

¥9.517.669.716

4.169.246
¥2.282,83

¥460.332
200
¥2.301,66

€909.571
65.621
€13,86

€71.453.785
4.052.116
€17,63

€880.200
53.672
€16,40

£2.385
200
£11,93

€5.399.801
411.828
€13,11

¥5.901.123.275
3.282.865
¥1.797,55

¥8.784.697.843
4.547.074
¥1.931,95

¥386.601
200
¥1.933,01

€872.246
80.289
€10,86

€63.738.784
4.594.445
€13,87

€841.782
64.991
€12,95

£2.014
200
£10,07

€2.386.772
215.364
€11,08
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AXA ROSENBERG JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

JPY JPY
Saldo al inicio del periodo 22.719.408.070 21.980.458.268
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (1.005.724.672) 2.087.095.445
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 6.964.652.398 2.959.728.072
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (9.684.091.327) (2.940.036.052)
Saldo al cierre del periodo 18.994.244.469 24.087.245.733

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 11,10 13,99
Precio / beneficios positivos 11,10 13,77
Precio / beneficios (prevision) 11,64 13,83
Precio / ingresos de explotacion 7,14 8,80
Precio / flujo de caja 7,68 10,78
Precio / valor contable 1,08 1,46
Deuda / fondos propios 0,96 1,01
ROE (%) 10,66 11,50
Crecimiento de los beneficios en 5
anos (%) 1,88 3,05
Crecimiento de los beneficios en 5
afos con igual ponderacion (%) 1,32 -1,00
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 21,13 21,61
Rendimiento (%) 5,16 5,19
Beta 0,99 0,92
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 31.011,88 33.564,49
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 14.784,53 12.687,28
Numero total de titulos 78 141

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015
MSCI Pacific Ex-Japan 0,984 $6.558.215

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion

Ponderacion del indice de

de la cartera % referencia %

Australia 56,70 59,58
China 0,00 0,86
Hong Kong 28,66 26,72
Nueva Zelanda 1,42 1,08
Singapur 13,22 11,76

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de
Cartera referencia
% %
Bienes de consumo discrecional 3,88 4,34
Bienes de consumo bésico 7,12 5,37
Energia 5,25 6,08
Financieras 65,49 56,85
Sanidad 2,56 3,59
Industria 4,22 7,81
Tecnologia de la informacién 0,00 0,35
Materiales 2,08 3,74
Telecomunicaciones 6,97 6,69
Servicios publicos 2,43 5,18
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
% %
Commonwealth Bank of Australia 6,41 6,99
Australia & New Zealand Banking Group Ltd 5,77 4,22
National Australia Bank Ltd 4,60 4,42
CK Hutchison Holdings Ltd 4,14 2,76
Westpac Banking Corp 3,74 5,25
Aia Group Ltd 3,62 4,91
BHP Billiton Ltd 3,35 4,04
Woolworths Ltd 3,30 1,79
United Overseas Bank Ltd 3,07 1,33
Dbs Group Holdings Ltd 3,07 1,59
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capitalizacion
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones

%

A USD
A EUR
A EUR Cubierta
B USD
B EUR
E EUR
M USD

0,82
0,83
0,84
1,46
1,46
2,21
0,12




AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

%

Tasa de rotacion de la cartera 47,44
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Metodologia

La tasa de rotaciébn de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P| o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia una
vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD debido a la desacertada seleccion de valores.
Desde el punto de vista del riesgo, la preferencia de nuestro modelo por empresas con valoraciones atractivas con respecto a sus
activos y sus beneficios brindd resultados positivos, si bien el sesgo favorable a empresas mas sensibles a la evolucion del mercado
(es decir, aquellas con un beta mas elevado) lastré la rentabilidad al tender los inversores hacia titulos menos volatiles. Por sectores,
la sobreponderacion del Subfondo en el sector del comercio minorista, que registré una rentabilidad relativa positiva, impulsé las
ganancias. En general, la seleccion de valores resulté desacertada durante el periodo y especialmente complicada en los sectores
financiero, de consumo basico y energético. Las posiciones en Nobel Group, con sede en Hong Kong, y en Orica, empresa dedicada a la
prestacién de servicios de mineria, lastraron generalmente la rentabilidad dadas las complicadas condiciones de explotacion, pues la
inquietud en torno al crecimiento de China agudiz6 la reciente debilidad de los precios de las materias primas.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund A USD
45.000

:§ 40.000 -
3 35.000 -
30.000 -
25.000 -
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Valor de 10.000 invertido en con

0 TITTTTTIT T T I IT I T T I T T T T TTT I  T T T T T T T I T T T T T T T T T T T I T T T T T T T I T T T AT T I T T T e T e T T T T T I T T T T T T T T T T T AT T I T T T T T T T T T T I T T T I T T T T T T T T T I T T I T T T T T T T T I I T TIT T ITITTI
.\czacbq ,590 QQ\ @ @ (9 @ @ @6\ @Q'Q’ QQ'Q’ 0'\6 (]9'\ <:>'\q’ Q\(b Q\b‘ (]9,\@
J < Q’ Q' Q’ Q’ Q' Q' < < Q’ Q’ Ing Q’ Q’ Q’ qJ
& ;,0 c.?’ c.?’ c.?' 4?' ra ® P P & P P & @ @ &
S BRI A AP AT S S~ A S SRR S

Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el 3 anos 5 anos Fecha de
30 de septiembre de 2015 Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund (USD) (19,56%) (3,74%) (0,05%)

MSCI Pacific ex-Japan (18,05%) (2,00%) 0,87% 30-sep-99

Alpha (1,51%) (1,74%) (0,92%)

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014 *

usbD usbD

Ingresos
Ingresos por intereses 5.133 2.811
Ingresos por dividendos 4.150.687 6.470.149
Ingresos de préstamos de valores 9 13.386 8.598
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (38.854.645) (14.693.846)
Pérdidas netas totales (34.685.439) (8.212.288)
Gastos
Comisiones de gestion 6 (986.090) (1.264.298)
Comisiones de custodia 6 (24.352) (30.949)
Comisiones de administracion 6 (57.252) (63.114)
Gastos de auditoria (313) 16.363
Comisiones de la Fiduciaria 6 (9.243) (11.918)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (4.934) (2.437)
Otros gastos (29.425) (36.804)
Gastos de explotacion totales (1.111.609) (1.393.157)
Resultado de explotacion (35.797.048) (9.605.445)
Costes financieros
Intereses pagados (155) -

(155) -
Pérdidas del periodo antes de impuestos (35.797.203) (9.605.445)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (16.764) (79.269)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (35.813.967) (9.684.714)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 131.241.724 212.825.792
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 3 5
Efectivo en bancos 1.549.917 -
Adeudos de intermediarios - 278.479
Suscripciones por cobrar 40.826 1.546.282
Dividendos por cobrar 876.076 1.466.989
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 3.277 4.283
Activos totales 133.711.823 216.121.830
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (5) (116)
Descubiertos bancarios - (874.1006)
Adeudos a intermediarios - (139.991)
Reembolsos por pagar (132.629) (1.247.990)
Gastos devengados (222.028) (305.825)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (354.662) (2.568.028)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 133.357.161 213.553.802

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de

30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $61.742.593 $95.012.442 $90.962.268
Numero de participaciones en circulacion 2.108.391 2.610.544 2.533.994
VL por Participacion $29,28 $36,40 $35,90
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $43.661.480 $81.755.129 $81.565.804
Numero de participaciones en circulacion 1.489.327 2.236.649 2.255.173
VL por Participacion $29,32 $36,55 $36,17
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $161.538 $379.785 $373.275
Numero de participaciones en circulacion 5.140 9.757 9.757
VL por Participacion $31,43 $38,92 $38,26
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €1.557.076 €426.110 €341.412
Numero de participaciones en circulacion 166.397 35.291 33.727
VL por Participacion €9,36 €12,07 €10,12
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €22.367.825 €31.820.958 €28.877.400
Numero de participaciones en circulacion 854.208 937.662 1.011.421
VL por Participacion €26,19 €33,94 €28,55
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €970.809 €1.649.045 €1.535.476
Numero de participaciones en circulacion 40.129 52.398 57.776
VL por Participacion €24,19 €31,47 €26,58
Clase A EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €1.544 €1.921 €1.890
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion €7,72 €9,60 €9,45
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 213.553.802 222.139.144
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (35.813.967) (9.684.714)
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 9.042.830 52.507.957
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (53.425.504) (53.208.301)
Saldo al cierre del periodo 133.357.161 211.754.086

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

o indice de
Indice ‘fe Cartera referencia
Cartera referencia % %
Precio / beneficios 7,20 18,32 Bienes de consumo discrecional 19,10 22,54
Precio / beneficios positivos 7,09 13,78 Bienes de consumo bésico 2,87 6,57
Precio / beneficios (prevision) 8,26 13,39 Energia 2.66 1,54
Precio / ingresos de explotacién 4,24 8,60 Financieras 28,60 23.47
Precio / flujo de caja 3,87 11,92 Sanidad 7,53 9,79
Precio / valor contable 0,74 1,18 Industria 16,58 13,58
Deuda / fondos propios 063 0,64 Tecnologia de la informacion 4,98 6,45
ROE (%) » i 11,35 6.97 Materiales 10,49 12,05
Crecimiento de los beneficios en 5 anos .
(%) 13,77 4,23 Telecomunicaciones 4,60 1,05
Crecimiento de los beneficios en 5 afios Servicios publicos 2,59 2,96
con igual ponderacién (%) 14,80 1,55
Desv. estandar del crecimiento de los Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 29,16 35,61 indice de
Rendimiento (%) 3,79 3,21 Cartera referencia
Beta 0,87 0,85 o o
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 1.358,70 1.123,03 Fortune Real Estate Investment Trust 2,25 0,40
Capitalizacién bursatil media no Echo Entertainment Group Ltd 2,17 0,84
ponderada (mill. USD) 924,79 568,78 JB Hi-Fi Ltd 1,98 0,41
Nimero total de titulos 153 901 Qantas Airways Ltd 1,91 0,00
Champion REIT 1,84 0,34
Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados Korea Gas Corp 1,80 0,00
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA Blackmores Ltd 1,77 0,39
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha Kb Insurance Co Ltd 171 035
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se ' '
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede Lg Uplus Corp 1,70 0,00
considerarse una garantia respecto a los resultados o la Kerry Properties Ltd 1,64 0,00
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de
gestion de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el Enfoque de inversion
valor de las inversiones puede subir o bajar y no esta
garantizado. Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capitalizacion
Medida de la volatilidad bursatil Grande
Mediana
Beta a monetario en
30 de el VL a 30 de Ratios de gastos totales
septiembre  septiembre de
indice de referencia de 2015 2015 Clase de participaciones %
S&P Asia Pacific Ex-Japan Small Cap 0,952 $8.178.977 A USD 0,99
A EUR 0,99
Diversificacion de mercados (% de la Cartera) A GBP 0,92
A EUR Cubierta 1,00
Ponderacion B USD 1,68
Ponderacion del indice de B EUR 1,68
de la cartera % referencia % E EUR 2,43
Australia 30,60 35,33 M USD 0,12
China 0,05 2,50
Hong Kong 21,11 22,10
Nueva Zelanda 3,92 0,93
Singapur 8,79 7,55
Corea del Sur 35,53 31,59
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

%

Tasa de rotacion de la cartera 92,61
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Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia una
vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD, pues la desacertada seleccion de valores
anulé el buen comportamiento de las exposiciones sectoriales y al riesgo. La orientacion a titulos con perfiles atractivos de precio/valor
contable y precio/beneficio resulté positiva, como también lo fue el sesgo natural del Subfondo hacia valores con una rentabilidad por
dividendo superior. Sin embargo, la preferencia por las empresas mas sensibles a la evolucién del mercado (es decir, aquellas con un
beta mas elevado) lastré la rentabilidad al tender los inversores hacia titulos menos volatiles. Por sectores, la infraponderacion del
Subfondo en productores de materias primas, como empresas petroleras y grupos de metalurgia y mineria, resulté especialmente
favorable ante el abaratamiento de la energia y las materias primas a causa de la inquietud por la caida de la demanda en China.
Durante el periodo, la seleccién de valores resultd, en general, desacertada y especialmente complicada en el sector de la atencién
sanitaria. La sobreponderacion en Primary Healthcare —dedicada a la prestacion de servicios sanitarios— y en Ansell —fabricante de
equipos médicos— pesd sobre la rentabilidad relativa, al igual que la infraponderacién en la farmacéutica surcoreana Hanmi Science,
que fue el valor que mas lastré la rentabilidad durante el periodo.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund A USD
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el 3 anos 5 anos Fecha de
30 de septiembre de 2015 Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund (USD) (10,52%) 2,56% 3,86%

S&P Small Cap Index Pacific ex-Japan (10,01%) (1,20%) (0,45%) 30-sep-99

Alpha (0,51%) 3,76% 4,31%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie
AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
81



AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
usbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 5.174 -
Ingresos por dividendos 3.791.897 4.891.028
Ingresos de préstamos de valores 9 31.983 18.686
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (27.833.106) (4.537.013)
(Pérdidas)/ingresos netos totales (24.004.052) 372.701
Gastos
Comisiones de gestion 6 (1.285.101) (1.614.890)
Comisiones de custodia 6 (98.906) (103.361)
Comisiones de administracion 6 (71.092) (77.178)
Gastos de auditoria (1.225) 24.424
Comisiones de la Fiduciaria 6 (11.582) (13.732)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (5.651) (2.597)
Otros gastos (48.512) (53.384)
Gastos de explotacion totales (1.522.069) (1.840.718)
Resultado de explotacion (25.526.121) (1.468.017)
Costes financieros
Intereses pagados (804) (7.786)
(804) (7.786)
Pérdidas del periodo antes de impuestos (25.526.925) (1.475.803)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (91.119) (147.590)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (25.618.044) (1.623.393)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 171.075.230 221.143.020
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 4 5
Efectivo en bancos 1.484.305 3.146.444
Adeudos de intermediarios 232.687 6.686.878
Suscripciones por cobrar 100.546 39.564
Dividendos por cobrar 815.454 1.297.508
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 2.822 5.561
Activos totales 173.711.048 232.318.980
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (7) (120)
Adeudos a intermediarios (1.220.883) (4.211.235)
Reembolsos por pagar (375.611) (378.475)
Gastos devengados (295.148) (361.012)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (1.891.649) (4.950.842)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 171.819.399 227.368.138

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de

30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $98.362.234  $120.018.604 $126.838.520
Numero de participaciones en circulacion 1.656.554 1.808.488 1.847.846
VL por Participacion $59,38 $66,36 $68,64
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $27.509.952 $33.911.963 $37.083.815
Numero de participaciones en circulacion 420.735 462.421 487.193
VL por Participacion $65,39 $73,34 $76,12
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $3.237 $3.602 $3.708
Numero de participaciones en circulacion 50 50 50
VL por Participacion $64,74 $72,04 $74,16
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €463.581 €630.443 €860.181
Numero de participaciones en circulacion 42.888 50.219 61.678
VL por Participacion €10,81 €12,55 €13,95
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €36.421.375 €62.699.175 €86.590.117
Numero de participaciones en circulacion 623.835 920.290 1.140.201
VL por Participacion €58,38 €68,13 €75,94
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €4.269.926 €5.039.757 €5.483.380
Numero de participaciones en circulacion 79.262 79.957 77.744
VL por Participacion €53,87 €63,03 €70,53
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £1.896 £2.161 £3.316
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion £9,48 £10,80 £16,58
Clase A EUR Cubierta
VL de la clase de participaciones €1.777 €1.990 €2.603
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion €8,89 €9,95 €13,02
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AXA ROSENBERG PACIFIC EX-JAPAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 227.368.138 256.721.484
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (25.618.044) (1.623.393)
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 44.558.034 111.315.142
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (74.488.729) (109.547.593)
Saldo al cierre del periodo 171.819.399 256.865.640

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 15,07 17,12
Precio / beneficios positivos 14,87 15,93
Precio / beneficios (prevision) 13,37 14,15
Precio / ingresos de explotacion 7,17 7,47
Precio / flujo de caja 9,01 9,86
Precio / valor contable 1,63 1,65
Deuda / fondos propios 0,99 1,13
ROE (%) 11,71 10,42
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 0,74 -1,26
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 0,01 -0,67
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 24,14 26,54
Rendimiento (%) 3,92 3,80
Beta 1,01 1,00
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 57.896,85 59.834,99
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 33.949,90 20.952,08
Numero total de titulos 196 418

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015
MSCI Europe 1,003 €761.116
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Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera- Ponderacion
cion de la del indice de
cartera % referencia %

Austria 0,58 0,27
Bélgica 1,95 2,04
Dinamarca 2,45 2,76
Finlandia 1,27 1,33
Francia 14,36 14,72
Alemania 12,33 12,98
Irlanda 0,28 0,61
ltalia 4,29 3,86
Luxemburgo 0,00 0,20
Paises Bajos 5,00 4,55
Noruega 1,06 0,90
Portugal 0,00 0,23
Espaia 6,08 5,21
Suecia 5,21 4,45
Suiza 12,98 14,81
Reino Unido 32,16 31,08
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
% %
Bienes de consumo discrecional 11,67 10,80
Bienes de consumo béasico 15,12 14,66
Energia 4,95 7,03
Financieras 24,82 22,93
Sanidad 14,46 14,68
Industria 7,87 8,94
Tecnologia de la informacién 4,46 4,69
Materiales 8,13 7,15
Telecomunicaciones 5,54 5,11
Servicios publicos 2,98 4,01




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Diez posiciones principales (% de la Cartera total)

indice de
Cartera referencia
% %
Novartis AG 3,58 2,73
Hsbc Holdings PLC 2,46 1,95
Nestle SA 2,40 3,17
Sanofi 1,91 1,46
Roche Holding AG 1,87 2,43
Glaxosmithkline PLC 1,87 1,23
Basf SE 1,72 0,89
Unilever NV 1,64 0,86
Siemens AG 1,59 0,92
Banco Santander SA 1,51 0,99
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto Crecimiento
Capitalizacion
Mediana
Pequena

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A EUR 0,59
B EUR 1,01
M EUR 0,16

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente,
es decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en
un ejercicio fiscal.
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El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

%

Tasa de rotacion de la cartera 101,21

Metodologia

La tasa de rotacién de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de
gestion de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las
cesiones con pacto de recompra) no se incluyen como compra
o venta de valores a efectos del calculo de esta tasa, que se
realiza con arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio
del valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia una
vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR debido a la desacertada seleccién de valores
y al mal comportamiento de las exposiciones al riesgo. En este caso, la preferencia por el rendimiento financiero ofrecié buenos
resultados, si bien otras caracteristicas de tipo de valor, como la exposicion a titulos con un perfil positivo de precio/valor contable y el
sesgo natural hacia titulos con una rentabilidad por dividendo superior, pesaron sobre la rentabilidad. El valor que mas pes6 sobre el
rendimiento fue el fabricante de automéviles aleman Volkswagen, cuyas acciones se desplomaron durante el mes tras admitir que
habia falseado las pruebas reglamentarias de emisiones en Estados Unidos, concebidas para valorar el rendimiento medioambiental de
sus motores. Liquidamos nuestra posicion en dicho valor tras el anuncio, pues siguen sin conocerse todos los pormenores del
escandalo y su impacto a largo plazo sobre la empresa, incluidas sanciones y demas obligaciones. Mas positiva resulté la posicion en
la britanica Imperial Tobacco, del ambito del consumo basico, que contribuyé a impulsar la rentabilidad relativa al tornarse los
inversores mas optimistas acerca de las perspectivas de la empresa en Estados Unidos, en parte con motivo de la aceleracion en la
dinamica de los precios y del fortalecimiento del délar.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Pan European EnhancedIndex Equity AlphaFund A EUR
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el
30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund (EUR) (12,51%) 11,29% 8,57%
MSCI Europe (11,83%) 11,14% 8,56% 03-oct-07
Alpha (0,68%) 0,15% 0,01%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 383.409 214.355
Ingresos de préstamos de valores 9 7.278 4.487
Otros ingresos - 117.084
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (2.443.907) 201.666
(Pérdidas)/ingresos netos totales (2.053.220) 537.592
Gastos
Comisiones de gestion 6 (60.423) (40.567)
Comisiones de custodia 6 (12.928) (6.603)
Comisiones de administracion 6 (5.478) (2.648)
Gastos de auditoria (350) 1.577
Comisiones de la Fiduciaria 6 (943) (555)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (341) (111)
Otros gastos (2.663) (3.954)
Gastos de explotacion totales (83.126) (52.861)
Resultado de explotacion (2.136.346) 484.731
Costes financieros
Intereses pagados (981) (291)
(981) (291)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (2.137.327) 484.440
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (25.587) 1.339
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (2.162.914) 485.779

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
EUR EUR
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 15.101.357 18.907.155
Efectivo en bancos 56.257 6.914
Adeudos de intermediarios 968 244.637
Suscripciones por cobrar 386 -
Dividendos por cobrar 48.001 101.243
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 1.309 1.826
Activos totales 15.208.278 19.261.775
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Descubiertos bancarios - (200.042)
Reembolsos por pagar (329) (3.271)
Gastos devengados (33.675) (38.227)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (34.004) (241.540)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 15.174.274 19.020.235

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €7.981.174 €4.238.911 €1.955.622
Numero de participaciones en circulacion 383.021 177.976 95.780
VL por Participacion €20,84 €23,82 €20,42
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €7.189.846 €14.777.611 €14.944.996
Numero de participaciones en circulacion 344.681 618.267 727.799
VL por Participacion €20,86 €23,90 €20,53
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €3.254 €3.713 €3.176
Numero de participaciones en circulacion 150 150 150
VL por Participacion €21,69 €24,75 €21,17
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

EUR EUR
Saldo al inicio del periodo 19.020.235 8.854.955
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (2.162.914) 485.779
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 6.029.331 8.041.379
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (7.712.378) (478.319)
Saldo al cierre del periodo 15.174.274 16.903.794

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 13,52 17,11
Precio / beneficios positivos 13,52 15,93
Precio / beneficios (prevision) 12,81 14,15
Precio / ingresos de explotacion 6,72 7,47
Precio / flujo de caja 8,51 9,86
Precio / valor contable 1,56 1,65
Deuda / fondos propios 0,90 1,13
ROE (%) 12,51 10,42
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 4,16 -1,26
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 5,75 -0,67
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 25,91 26,54
Rendimiento (%) 4,26 3,80
Beta 0,99 1,00
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 54.131,08 59.843,43
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 30.744,57 20.952,08
Numero total de titulos 113 418

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015

MSCI Europe 0,994 €5.400.445
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-

Pondera- cion del

cion de la indice de

cartera % referencia %

Austria 0,51 0,27

Bélgica 1,44 2,04

Dinamarca 3,00 2,76

Finlandia 1,77 1,33

Francia 13,87 14,72

Alemania 11,74 12,98

Irlanda 0,53 0,61

Italia 4,98 3,84

Luxemburgo 0,00 0,20

Paises Bajos 4,07 4,55
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Pondera-
Pondera- cion del
cion de la indice de
cartera % referencia %
Noruega 1,23 0,90
Portugal 0,12 0,23
Espana 5,98 5,21
Suecia 6,30 4,45
Suiza 12,96 14,82
Reino Unido 31,50 31,09
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
% %
Bienes de consumo discrecional 11,49 10,81
Bienes de consumo basico 15,82 14,66
Energia 3,91 7,03
Financieras 28,99 22,92
Sanidad 14,40 14,68
Industria 6,58 8,94
Tecnologia de la informacién 4,48 4,69
Materiales 7,26 7,16
Telecomunicaciones 5,90 5,09
Servicios publicos 1,17 4,02
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
% %
Novartis AG 3,82 2,73
HSBC Holdings PLC 3,14 1,95
Sanofi 2,87 1,46
British American Tobacco PLC 2,76 1,33
Glaxosmithkline PLC 2,53 1,23
Nestle SA 2,27 3,18
BASF SE 2,24 0,89
Unilever NV 2,19 0,86
Banco Santander SA 2,18 0,99
Siemens AG 2,17 0,92
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capitalizacion
bursatil Grande f
Mediana
Pequena




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A USD 0,83
A EUR 0,83
B EUR 1,48
E EUR 2,22
M EUR 0,13

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacién son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

%
87,13

Tasa de rotacion de la cartera
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Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia una
vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR debido a la desacertada seleccién de valores
y al mal comportamiento de las exposiciones al riesgo. El énfasis en empresas que, seguin nuestros modelos, presentaban beneficios
futuros con valoraciones atractivas realiz6 una aportacién positiva; sin embargo, otra medida de valoracioén tradicional a la que damos
prioridad en nuestro enfoque —invertir en empresas que cotizan a multiplos bajos de sus patrimonios netos— resulté penalizada. Por
sectores, la infraponderacién en minerales y metales basicos espole6 el rendimiento y la infraponderacién en Glencore resulté positiva,
pues la empresa sufri6 fuertes caidas en su cotizacién ante su degradacion por parte de los analistas y la inquietud en torno a la caida
de la demanda en China. La exposicion a empresas del sector del automovil lastréd la rentabilidad activa, pues los fabricantes europeos
de vehiculos cayeron después de que Volkswagen —el valor que mas lastré el rendimiento durante el periodo— admitiera haber
falseado las pruebas reglamentarias de emisiones en Estados Unidos, concebidas para valorar el rendimiento medioambiental de sus
motores. Liquidamos nuestra posicién en dicho valor tras el anuncio, pues siguen sin conocerse todos los pormenores del escandalo y
su impacto a largo plazo sobre la empresa, incluidas sanciones y demas obligaciones.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Pan European Equity AlphaFund A EUR
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20.000 -
15.000 -
10.000 -

5.000 -

Valor de 10.000 invertido en constitucién

0 UL RN RN N RN RN N NN RN NN NN RN RN NN RN LN NN NN NN NN RN RN NN NN RN NN N NN RN N NN RN RN NN RN NN NN RN NN RN RN NN RN RN NN N RN RN RN NI R RN R IR R R

O O L L F L e & O O N 3 0o > 0

ST S ST T S S S S T A N N T
&K FFFFFFFF NS F

A S SR S AR S SR S A S AR S AR A A N N N A S N S A

Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el 3 anos 5 anos Fecha de
30 de septiembre de 2015  Anualizada Anualizada constitucion

AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund (EUR) (12,25%) 12,01% 8,60%

MSCI Europe (11,83%) 11,14% 8,56% 30-sep-99

Alpha (0,42%) 0,87% 0,04%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014 *

EUR EUR

Ingresos
Ingresos por intereses 246 -
Ingresos por dividendos 2.106.906 1.458.173
Ingresos de préstamos de valores 9 56.558 38.958
Otros ingresos 125.965
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (16.256.226) 341.686
(Pérdidas)/ingresos netos totales (14.092.516) 1.964.782
Gastos
Comisiones de gestion 6 (504.486) (349.304)
Comisiones de custodia 6 (15.502) (11.005)
Comisiones de administracion 6 (43.707) (17.423)
Gastos de auditoria (2.072) 9.887
Comisiones de la Fiduciaria 6 (5.799) (3.420)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (2.034) (306)
Otros gastos (40.174) (10.935)
Gastos de explotacion totales (613.774) (382.506)
Resultado de explotacion (14.706.290) 1.582.276
Costes financieros
Intereses pagados (2.009) (1.974)

(2.009) (1.974)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (14.708.299) 1.580.302
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (86.179) (114.238)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (14.794.478) 1.466.064

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
EUR EUR
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 107.766.257 126.109.138
Efectivo en bancos 704.218 604.673
Adeudos de intermediarios - 989.651
Suscripciones por cobrar 194.726 552.776
Dividendos por cobrar 261.225 792.719
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 1.104 3.406
Activos totales 108.927.530 129.052.363
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios (165) (86.367)
Reembolsos por pagar (98.533) (1.356.179)
Gastos devengados (200.800) (197.748)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (299.498) (1.640.294)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 108.628.032 127.412.069

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €75.862.071 €79.435.785 €47.335.047
Numero de participaciones en circulacion 4.860.418 4.466.374 3.132.787
VL por Participacion €15,61 €17,79 €15,11
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €29.105.122 €44.155.672 €40.377.156
Numero de participaciones en circulacion 2.551.735 3.386.304 3.632.930
VL por Participacion €11,41 €13,04 €11,11
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €154.202 €140.583 €85.126
Numero de participaciones en circulacion 14.643 11.633 8.237
VL por Participacion €10,53 €12,08 €10,33
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €3.295.649 €3.490.568 €3.545.359
Numero de participaciones en circulacion 196.603 183.392 220.015
VL por Participacion €16,76 €19,03 €16,11
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $235.516 $178.310 $443.323
Numero de participaciones en circulacion 13.336 9.208 23.397
VL por Participacion $17,66 $19,36 $18,95
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014

EUR EUR
Saldo al inicio del periodo 127.412.069 54.142.426
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (14.794.478) 1.466.064
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 21.228.930 41.375.328
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (25.218.489) (5.290.192)
Saldo al cierre del periodo 108.628.032 91.693.626

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

indice de

Cartera referencia
Precio / beneficios 13,42 19,53
Precio / beneficios positivos 13,26 16,96
Precio / beneficios (prevision) 11,90 15,80
Precio / ingresos de explotacion 5,56 8,73
Precio / flujo de caja 6,89 11,94
Precio / valor contable 1,51 1,86
Deuda / fondos propios 0,78 0,92
ROE (%) 12,53 10,45
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
(%) 9,45 4,97
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 7,93 0,42
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 28,32 32,44
Rendimiento (%) 2,82 2,84
Beta 0,92 0,89
Capitalizacién bursatil media ponderada
(mill. USD) 3.351,83 3.474,26
Capitalizacion bursatil media no
ponderada (mill. USD) 2.587,35 1.585,59
Ndmero total de titulos 135 1.018

Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados o
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha
sociedad considera fiables y de buena fe. La informaciéon se
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado.

Medida de la volatilidad

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015
S&P Europe Small Cap 0,989 €1.527.413

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-cion Ponderacion

de la cartera del indice de

% referencia %

Austria 0,09 0,34
Bélgica 1,81 2,14
Dinamarca 1,51 2,67
Finlandia 0,61 1,48
Francia 12,65 14,91
Alemania 10,64 13,51
Irlanda 0,74 0,57
Italia 7,71 4,53

100

Pondera-cion

Ponderacion

de la cartera del indice de
% referencia %
Luxemburgo 0,00 0,10
Paises Bajos 3,21 3,00
Noruega 0,06 0,76
Portugal 0,00 0,12
Espaia 5,67 4,11
Suecia 7,79 4,72
Suiza 11,53 14,38
Reino Unido 35,98 32,66
Diversificacion sectorial (% de la Cartera)
indice de
Cartera referencia
% %
Bienes de consumo discrecional 19,70 16,66
Bienes de consumo basico 9,75 6,04
Energia 0,06 2,80
Financieras 21,52 23,19
Sanidad 4,88 6,54
Industria 25,76 23,85
Tecnologia de la informacién 9,76 7,99
Materiales 6,53 9,19
Telecomunicaciones 1,01 1,75
Servicios publicos 1,03 1,99
Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
indice de
Cartera referencia
% %
Adecco SA 2,48 0,99
Scor SE 2,10 0,49
Atos SE 2,02 0,48
Great Portland Estates PLC 1,92 0,35
Lufthansa AG 1,91 0,25
Baloise Holding AG 1,85 0,45
Greene King 1,80 0,29
Fastighets AB Balder 1,71 0,11
Boliden AB 1,69 0,00
Prosegur Cia De Seguridad SA 1,69 0,10
Enfoque de inversion
Estilo Valor Mixto  Crecimiento
Capitalizacion
bursatil Grande
Mediana
Peauens I




AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Clase de participaciones %
A EUR 0,98
B EUR 1,68
E EUR 2,42
M EUR 0,13

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.

Tasa de rotacion de la cartera

%
120,04

Tasa de rotacion de la cartera
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Metodologia

La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia
una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A EUR debido a la acertada seleccion de valores
y al buen comportamiento de las exposiciones sectoriales. Desde la perspectiva del riesgo, una modesta inclinacién hacia empresas de
mediana capitalizacion y la preferencia por el rendimiento financiero resultaron positivas, si bien otras caracteristicas de tipo de valor,
como la exposicion a titulos con un perfil positivo de precio/valor contable, pesaron sobre la rentabilidad. De manera similar, dado que
los inversores adoptaron una posiciéon de mayor aversion al riesgo, la mayor exposicion del Subfondo a beta —que mide la sensibilidad
a la evolucion del mercado— resulté negativa. Por sectores, la infraponderacion del Subfondo en los sectores automovilistico y quimico
impulsé la rentabilidad.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg Pan European Small Cap AlphaFund A EUR

40.000 -
5
S 35.000 -
2 30.000 -
8
S 25.000 -
35
£ 20.000 -
g
£ 15.000 -
g
S 10.000 -
S 5.000 -
8
g 0 LA R R R R R R R N R R R N RN R R A R R RN R R RN N R R RN R R R R R R RN N R R N N R R RN N R R R R R R R RN RN R R R}

2 N N 9 ] ‘0 o A Ne) ] Q N YV e B )

F & L O q, @@@@Q’\Q\Q\@'\Q\@'\
R I S~ @fb‘)fbﬂ?@@@@@@@@
Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado el 30 de 3 anos 5 anos Fecha de

septiembre de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund (EUR) (4,04%) 20,71% 15,16%
S&P Small Cap Index Europe (4,22%) 19,60% 14,11% 30-sep-99
Alpha 0,18% 1,11% 1,05%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
EUR EUR
Ingresos
Ingresos por dividendos 667.322 693.769
Ingresos de préstamos de valores 9 12.631 13.046
Otros ingresos - 158.525
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (1.855.912) (2.623.538)
Pérdidas netas totales (1.175.959) (1.758.198)
Gastos
Comisiones de gestion 6 (220.556) (174.121)
Comisiones de custodia 6 (10.261) (10.911)
Comisiones de administracion 6 (14.648) (16.566)
Gastos de auditoria (461) 443
Comisiones de la Fiduciaria 6 (1.694) (2.081)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (634) (272)
Otros gastos (6.653) (9.223)
Gastos de explotacion totales (254.907) (212.731)
Resultado de explotacion (1.430.866) (1.970.929)
Costes financieros
Intereses pagados (834) (1.878)
(834) (1.878)
Pérdidas del periodo antes de impuestos (1.431.700) (1.972.807)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (17.684) (13.079)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (1.449.384) (1.985.886)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
EUR EUR
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 30.512.548 31.397.498
Efectivo en bancos 358.952 214.574
Adeudos de intermediarios - 123.193
Suscripciones por cobrar 4.377 68.660
Dividendos por cobrar 77.322 45.429
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 2.527 3.628
Activos totales 30.955.726 31.852.982
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Reembolsos por pagar (8.628) (164.824)
Gastos devengados (70.595) (72.696)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (79.223) (237.520)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 30.876.503 31.615.462

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de

30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A EUR
VL de la clase de participaciones €8.727.375 €7.583.416 €5.455.539
Numero de participaciones en circulacion 266.248 221.983 195.904
VL por Participacion €32,78 €34,16 €27,85
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €21.505.745 €23.441.559 €21.766.512
Numero de participaciones en circulacion 932.188 971.569 1.102.814
VL por Participacion €23,07 €24,13 €19,74
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €639.818 €586.788 €269.506
Numero de participaciones en circulacion 30.067 26.267 14.693
VL por Participacion €21,28 €22,34 €18,34
Clase M EUR
VL de la clase de participaciones €3.565 €3.699 €14.655.182
Numero de participaciones en circulacion 100 100 488.291
VL por Participacion €35,65 €36,99 €30,01
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AXA ROSENBERG PAN-EUROPEAN SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014

EUR EUR
Saldo al inicio del periodo 31.615.462 23.092.044
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (1.449.384) (1.985.886)
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 5.781.906 29.099.924
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (5.071.481) (8.059.343)
Saldo al cierre del periodo 30.876.503 42.146.739

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de Cartera indice de
Cartera referencia % referencia %
Precio / beneficios 13,84 18,36 Bienes de consumo discrecional 16,37 11,10
Precio / beneficios positivos 13,65 15,44 Bienes de consumo basico 22,44 16,31
Precio / beneficios (prevision) 12,85 14,57 Energia 8,73 12,43
Precio / ingresos de explotacion 7,08 7,82 Financieras 23,45 25,94
Precio / flujo de caja 9,57 12,00 Sanidad 9,67 8,81
Precio / valor contable 1,64 1,65 Industria 12,54 8,71
Deuda / fondos propios 0,70 0,75 Tecnologia de la informacién 1,17 2,01
ROE (%) 13,32 9,43 Materiales 0,25 5,41
(i/recimiento de los beneficios en 5 anos 410 - Telecomunicaciones 5,05 5,23
éﬁzecimiento de los beneficios en 5 afos Y ’ Servicios publicos 0,43 4,05
con igual ponderacion (%) 3,42 4,94 . . L.
Desv. estandar del crecimiento de los Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 29,24 33,79 Cartera indice de
Rendimiento (%) 4,51 4,23 % referencia %
Beta 0,99 0,98 .
Capitalizacién bursatil media ponderada Hsbc Holdings PLC 6,55 5,17
(mill. GBP) 34.859,21 34.560,79 Royal Dutch Shell PLC 5,80 5,32
Capitalizacion bursatil media no British American Tobacco PLC 5,25 3,52
ponderada (mill. GBP) 19.614,19 4.272,93 Glaxosmithkline PLC 4,73 3,25
Numero total de titulos 64 517 Diageo PLC 3,54 234
. . . i . Bt Group PLC 3,35 1,85
Los datos que figuran en c_al grafico anterl_qr han s_ldo co_mpllados o] Imperial Tobacco Group PLC 3.32 1.70
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha BB_PLC 2,93 3,29
sociedad considera fiables y de buena fe. La informaciéon se Shire PLC 2,81 1,39
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede Unilever PLC 2,61 1,70
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion Enfoque de inversion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado. Estilo Valor Mixto _ Crecimiento
Capitalizacion
Medida de la volatilidad bursatil Grande f
Mediana
Efecto Pequena
Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de
septiembre de  septiembre de
indice de referencia 2015 2015

FTSE All Share 0,997 £257,350

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion Ponderacion

de la cartera del indice de

% referencia %

Alemania 0,00 0,31
Irlanda 0,00 1,18
Sudéafrica 0,00 0,00
Espana 0,00 0,56
Reino Unido 100,00 97,95
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A GBP 0,81 Tasa de rotacion de la cartera 59,50
B EUR 1,46

B GBP 1,47 Metodologia

E EUR 2,22

M GBP 0,10 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el Subfondo obtuvo una rentabilidad superior a la de su indice de referencia
una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A GBP gracias a la acertada seleccion de
valores y la favorable evolucion del riesgo residual y de las exposiciones sectoriales. Desde la perspectiva del riesgo, una modesta
inclinacion hacia empresas de mediana capitalizacion y la preferencia por el rendimiento financiero resultaron positivas, si bien otras
caracteristicas de tipo de valor, como la exposicion a titulos con un perfil positivo de precio/valor contable, pesaron sobre la
rentabilidad. También resultd positiva la exposicion a valores con una dindmica de precios favorable a corto plazo. Por sectores, la
infraponderacion del Subfondo en productores de materias primas, como grupos de metalurgia y mineria, resultd especialmente
favorable ante el abaratamiento de las materias primas. Posteriormente, la infraponderacion en Glencore resultdé positiva, pues la
empresa sufrié fuertes caidas en su cotizacion ante su degradacion por parte de los analistas.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund A GBP
25.000 -

20.000

15.000 -

10.000 -

5.000 -

Valor de 10.000 invertido en constitucién
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado
el 30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund (GBP) (6,75%) 8,70% 7,69%
FTSE All Share (7,19%) 7,21% 6,69% 30-sept-99
Alpha 0,44% 1,49% 1,00%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
Notas finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
GBP GBP
Ingresos
Ingresos por intereses - 36
Ingresos por dividendos 115.290 154.835
Ingresos de préstamos de valores 9 286 448
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (410.365) (69.132)
(Pérdidas)/ingresos netos totales (294.789) 86.187
Gastos
Comisiones de gestion 6 (24.879) (25.727)
Comisiones de custodia 6 (1.173) (958)
Comisiones de administracion 6 (1.750) (2.174)
Gastos de auditoria 30 386
Comisiones de la Fiduciaria 6 (281) (367)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (159) (100)
Otros gastos (912) (1.492)
Gastos de explotacion totales (29.124) (30.432)
Resultado de explotacion (323.913) 55.755
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (323.913) 55.755
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (984) (792)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (324.897) 54.963

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de marzo
septiembre de 2015 de 2015*
GBP GBP
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 5.135.234 6.679.944
Efectivo en bancos 29.844 37.468
Adeudos de intermediarios 158 -
Suscripciones por cobrar - 25.177
Dividendos por cobrar 14.280 39.530
Activos totales 5.179.516 6.782.119
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Adeudos a intermediarios (22) -
Gastos devengados (18.308) (19.083)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (18.330) (19.083)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 5.161.186 6.763.036

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A GBP
VL de la clase de participaciones £108.731 £116.642 £108.317
Numero de participaciones en circulacion 6.200 6.200 6.200
VL por Participacion £17,54 £18,81 £17,47
Clase B GBP
VL de la clase de participaciones £111.541 £116.684 £503.080
Numero de participaciones en circulacion 7.301 7.097 32.843
VL por Participacion £15,28 £16,44 £15,32
Clase M GBP
VL de la clase de participaciones £1.669.287 £3.078.251 £2.848.570
Numero de participaciones en circulacion 88.885 153.312 153.312
VL por Participacion £18,78 £20,08 £18,58
Clase B EUR
VL de la clase de participaciones €4.357.942 €4.683.392 €4.052.111
Numero de participaciones en circulacion 210.399 206.245 206.293
VL por Participacion €20,71 €22,71 €19,64
Clase E EUR
VL de la clase de participaciones €81.654 €87.279 €74.872
Numero de participaciones en circulacion 4.326 4.184 4.134
VL por Participacion €18,88 €20,86 €18,11
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AXA ROSENBERG UK EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

GBP GBP
Saldo al inicio del periodo 6.763.036 7.896.479
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (324.897) 54.963
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 188.696 198.589
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (1.465.649) (1.474.193)
Saldo al cierre del periodo 5.161.186 6.675.838

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de Cartera indice de
Cartera referencia % referencia %
Precio / beneficios 15,19 18,96 Bienes de consumo discrecional 19,68 14,66
Precio / beneficios positivos 15,15 17,65 Bienes de consumo basico 18,68 7,93
Precio / beneficios (prevision) 13,31 15,52 Energia 3,63 6,26
Precio / ingresos de explotacion 7,07 8,59 Financieras 10,46 16,34
Precio / flujo de caja 9,93 11,50 Sanidad 18,35 14,89
Precio / valor contable 3,03 2,56 Industria 8,47 10,31
Deuda / fondos propios 0,99 0,81 Tecnologia de la informacién 13,75 20,62
ROE (%) 23,99 14,85 Materiales 2,45 3,05
Crecimiento de los beneficios en 5 afos Telecomunicaciones 0,87 2,51
(%) 9,29 5,54 - .
Crecimiento de los beneficios en 5 afos Servicios publicos 3,66 343
con igual ponderacion (%) 10,74 5,71 . . L.
Desv. estandar del crecimiento de los Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
beneficios en 5 anos con igual
NN P
pondgra}non (%) 23,30 24,83 Cartera indice de
Rendimiento (%) 2,46 2,25 o .o
% referencia %
Beta 0,81 0,98
Capitalizacién bursatil media ponderada Apple Inc 3,17 3,71
(mill. USD) 88.551,72 128.342,39 Int'l Business Machines Corp 3,13 0,77
Capitalizacion bursatil media no Altria Group Inc 3,11 0,63
ponderada (mill. USD) 37.344,22 36.080,00 Mcdonald's Corp 3,03 0,55
Numero total de titulos 163 498 General Mills Inc 297 0,20
Los dat fi | or4fi terior h i ilad Johnson & Johnson 2,91 1,53
os datos que figuran en g grafico an erl_qr an S.I o] co_mpl ados o Northrop Grumman Corp 2.76 0.18
elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA Kroger Co 64 0.21
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha g ’ ’
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacion se Wal-Mart Stores Inc 2,61 0,60
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede Gilead Sciences Inc 2,53 0,86
considerarse una garantia respecto a los resultados o la . -~
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de gestion Enfoque de inversion
de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el valor de . . .
las inversiones puede subir o bajar y no esta garantizado. Estilo Valor Mixto _ Crecimiento
Capitalizacion f
Medida de la volatilidad bursatil Grande
Mediana
Efecto Pequena

Beta a monetario en
30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015

S&P 500 0,945 $2.199.070
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-

Pondera- cion del

cion de la indice de

cartera % referencia %

Irlanda 0,00 0,08

Suiza 0,00 0,03

Reino Unido 0,00 0,02

Estados Unidos 100,00 99,87
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A USD 0,79 Tasa de rotacion de la cartera 59,15
AD GBP 0,71

B USD 1,45 Metodologia

M USD 0,10

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacién sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de
explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo perdi6é valor y obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante el semestre finalizado el 30 de
septiembre de 2015 una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las exposiciones
sectoriales resultaron positivas para la rentabilidad con respecto al indice de referencia, pero se vieron anuladas por los resultados
negativos de las exposiciones al riesgo y la seleccion de valores. En lo que respecta a exposicién al riesgo, la sobreponderacién del
Subfondo en empresas con un apalancamiento financiero superior al promedio lastrdé la rentabilidad, pues los inversores tendieron
hacia valores mas defensivos. Este desacertado posicionamiento pesé mas que las exposiciones positivas a valores menos volatiles y
a valores que cotizan a multiplos bajos de sus patrimonios netos. El ligero sesgo hacia empresas de menores dimensiones también
pes6 sobre la rentabilidad, pues las de gran capitalizacion las superaron en rentabilidad durante el periodo.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund A USD

c 18.000 +
:§: 16.000 -
"g 14.000 -
E 12.000 -
§ 10.000 -
§ 8.000 -
£
é 6.000 -
S 4.000 -
3 2000 -
5
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31-Mar-12 31-Mar-13 31-Mar-14 31-Mar-15
Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado
el 30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund (USD) (7,29%) 11,44% -
S&P 500 (6,47%) 11,67% - 22-mar-12
Alpha (0,82%) (0,23%) -

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
Notas finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por dividendos 394.716 169.557
Ingresos de préstamos de valores 9 949 -
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (4.245.457) 645.151
(Pérdidas)/ingresos netos totales (3.849.792) 814.708
Gastos
Comisiones de gestion 6 (629) (232)
Comisiones de custodia 6 (2.349) (933)
Comisiones de administracion 6 (7.637) (2.236)
Gastos de auditoria (1.075) (123)
Comisiones de la Fiduciaria 6 (1.7406) (725)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (341) (172)
Otros gastos (3.924) (1.930)
Gastos de explotacion totales (17.701) (6.351)
Resultado de explotacion (3.867.493) 808.357
Coste financiero
Intereses pagados (2.033) -
(2.033) -
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (3.869.526) 808.357
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (110.486) (51.787)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (3.980.012) 756.570

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
UsD UsD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 46.249.003 15.625.406
Efectivo en bancos 267.749 45.360
Dividendos por cobrar 51.804 20.087
Activos totales 46.568.556 15.690.853
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Gastos devengados (11.504) (10.181)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (11.504) (10.181)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 46.557.052 15.680.672

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la

valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas
contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014
Clase A USD
VL de la clase de participaciones $108.229 $116.711 $60.136
Numero de participaciones en circulacion 7.669 7.669 4.185
VL por Participacion $14,11 $15,22 $14,37
Clase B USD
VL de la clase de participaciones $28.948 $31.318 $2.830
Numero de participaciones en circulacion 2.096 2.096 200
VL por Participacion $13,81 $14,94 $14,15
Clase M USD
VL de la clase de participaciones $46.416.293 $15.528.783 $14.614.287
Numero de participaciones en circulacion 3.211.700 1.000.000 1.000.000
VL por Participacion $14,45 $15,53 $14,61
Clase AD GBP
VL de la clase de participaciones £2.364 £2.601 £2.248
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion £11,82 £13,00 £11,24
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AXA ROSENBERG US DEFENSIVE EQUITY INCOME ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 15.680.672 13.914.779
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (3.980.012) 756.570
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 34.856.392 9.549
Saldo al cierre del periodo 46.557.052 14.680.898

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de Cartera indice de
Cartera referencia % referencia %
Precio / beneficios 17,06 18,96 Bienes de consumo discrecional 17,22 14,66
Precio / beneficios positivos 16,25 17,65 Bienes de consumo basico 8,31 7,93
Precio / beneficios (prevision) 14,10 15,52 Energia 5,83 6,26
Precio / ingresos de explotacion 7,68 8,59 Financieras 14,54 16,34
Precio / flujo de caja 10,34 11,50 Sanidad 16,49 14,89
Precio / valor contable 2,50 2,56 Industria 9,81 10,31
Deuda / fondos propios 0,82 0,81 Tecnologia de la informacién 20,32 20,62
ROE (%) 16,34 14,85 Materiales 2,41 3,05
C[ecirp)/iinto de los beneficios en 5 o1 554 Telecomunicaciones 1,70 2,51
anos (% , , - .
Crecimiento de los beneficios en 5 Servicios publicos 3,87 343
anos con igual ponderacion (%) 5,57 571 . L L
Desv. estandar del crecimiento de los Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
beneficios en 5 anos con igual
NN P
pondgrgcmn (%) 25,41 24,83 Cartera indice de
Rendimiento (%) 2,31 2,25 .
% referencia %
Beta 0,97 0,98
Capitalizacién bursatil media ponderada Apple Inc 4,20 3,71
(mill. USD) 125.240,57 128.342,39 Johnson & Johnson 2,27 1,53
Capitalizacion bursatil media no Pfizer Inc 1,84 1,17
p(inderada (mill. U’SD) 57.695,89 36.080,00 Google Inc 1,70 2,18
Numero total de titulos 252 498 Microsoft Corp 1,65 2,12
Los dat fi | grafi terior h id ilad Jpmorgan Chase & Co 1,64 1,35
os datos que figuran en g grafico an erll?r an .SI o] qompl ados Exxon Mobil Corp 1,62 184
o elaborados por una sociedad de gestion de inversiones, AXA Gilead Sci | 143 0.86
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha fiead sciences Inc ’ ’
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se Merck & Co Inc 1,38 0,83
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede Intel Corp 1,37 0,85
considerarse una garantia respecto a los resultados o la . B
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de Enfoque de inversion
gestion de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el . . L
valor de las inversiones puede subir o bajar y no esta Estilo Valor Mixto _ Crecimiento
garantizado. Capitalizacién
bursatil Grande
Medida de la volatilidad Mediana
Pequena

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015
S&P 500 0,994 $166.318.653

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-

cion del

Pondera- indice de

cion de la referencia

cartera % %

Irlanda 0,00 0,08
Suiza 0,00 0,03
Reino Unido 0,00 0,02
Estados Unidos 100,00 99,87
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

%

Clase de participaciones %
A USD 0,41
A EUR 0,42
A GBP 0,42
A EUR Cubierta 0,46
B USD 0,86
B EUR 0,87
E EUR Cubierta 1,66
M USD 0,06

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcién de los gastos de explotaciéon sobre
el Valor liquidativo medio. Los gastos totales de explotacion son
gastos deducidos de los activos durante el periodo fiscal
pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula utilizando el Valor
liquidativo en cada punto de valoracién.
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Tasa de rotacion de la cartera 65,62

Metodologia

La tasa de rotaciébn de la cartera indica el volumen de
transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo perdi6é valor y obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante el semestre finalizado el 30 de
septiembre de 2015 una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las exposiciones a
factores de riesgo, las asignaciones sectoriales y la seleccion de valores frenaron la rentabilidad relativa durante un periodo complicado
para el enfoque y la rentabilidad del Subfondo. En lo que respecta al riesgo, la sobreponderacion del Subfondo en empresas de
negociacion mas frecuente resulté negativa, pues los mercados registraron fuertes ventas masivas, en general en la parte final del
periodo. La infraponderacion del Subfondo en valores con una dinamica de precios favorable a corto plazo tampoco ayuddé a la
rentabilidad. La exposicion a valores de tecnologias de la informacién tuvo su coste, en lo referente tanto a las ponderaciones
sectoriales con respecto al indice de referencia como a la seleccién de valores individuales. La sobreponderacién de Yahoo!, Micron y
Hewlett Packard y la infraponderacion de Google, Amazon y Microsoft resultaron desfavorables. La rentabilidad se recuperé al final del
periodo, impulsada, en parte, por la posicion en Nike, cuyo valor subid tras publicar dicha empresa unos beneficios mejores de lo
previsto.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund A USD
30.000 -

25.000 -
20.000 -
15.000 -
10.000 -

5.000 -
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Valor de 10.000 invertido en constitucién

] ch o Q‘o A Gﬁ N Q N QU ] D
N S Q N N N N N
Oc}’ Oc‘>’ oc’r’ Oé’ Oc}’ Oc}’ Oc’}' Oc’,\’ 0<}’ Oc}’ Oc’>’ oc’r’
e e o o o e o o o e e o
Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado
el 30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund (USD) (7,41%) 11,84% 13,20%
S&P 500 (6,47%) 11,67% 12,61% 03-oct-07
Alpha (0,94%) 0,17% 0,59%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
Notas finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
usbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 539 539
Ingresos por dividendos 39.024.676 29.533.350
Ingresos de préstamos de valores 9 249.401 10.025
Otros ingresos 33.976 5.803
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (289.595.240) 143.968.550
(Pérdidas)/ingresos netos totales (250.286.648) 173.518.267
Gastos
Comisiones de gestion 6 (8.303.568) (7.448.134)
Comisiones de custodia 6 (51.856) (46.791)
Comisiones de administracion 6 (368.267) (308.227)
Gastos de auditoria (42.878) (92.742)
Comisiones de la Fiduciaria 6 (178.085) (151.795)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (70.910) (37.480)
Otros gastos (475.717) (394.226)
Gastos de explotacion totales (9.491.281) (8.479.395)
Resultado de explotacion (259.777.929) 165.038.872
Costes financieros
Intereses pagados (4.212) (3.406)
(4.212) (3.406)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (259.782.141) 165.035.466
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (11.316.408) (8.779.513)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (271.098.549) 156.255.953

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoraciéon de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de

septiembre de 2015

uUsD

A 31 de
marzo de 2015*
usbD

Activo

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo

Adeudos de intermediarios

Suscripciones por cobrar

Dividendos por cobrar

Ingresos de préstamos de valores por cobrar
Activos totales

Pasivo

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo
Descubiertos bancarios

Adeudos a intermediarios

Reembolsos por pagar

Gastos devengados

Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de

participaciones reembolsables)

Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables

3.335.903.787
471.455

22.117.580
3.096.707
12.857
3.361.602.386

(229.366
(6.877.540

)
)
(6.941.506)
(1.820.101)

(15.868.513)

3.345.733.873

3.481.970.192
156.307

7.267.615
11.892.338
3.147.578
2.202
3.504.436.232

(2.730.179)
(174.444)
(6.223.955)
(11.498.229)
(2.026.617)

(22.653.424)

3.481.782.808

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo

A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

2015

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015

2014

Clase A USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase M USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A GBP

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B EUR

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase E EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

$1.758.806.565

75.313.944
$23,35

$947.608.592
38.803.225
$24,42

$167.785.815
6.932.256
$24,20

£10.238.875
886.899
£11,54

€348.206.263
26.606.457
€13,09

€4.922.768
419.610
€11,73

€52.446.039
4.826.936
€10,87

€2.956.835
279.741
€10,57

$1.839.399.514
72.928.580
$25,22

$1.082.242.198
40.939.596
$26,44

$191.481.754
7.337.872
$26,09

£3.499
276
£12,69

€293.497.172
19.972.745
€14,69

€7.095.449
537.302
€13,21

€38.169.120
3.262.919
€11,70

€4.491.767
391.775
€11,47

$1.727.910.375
71.723.195
$24,09

$1.147.284.542
45.334.777
$25,31

$194.750.943
7.827.037
$24,88

£2.219
200
£11,10

€109.653.051
9.181.119
€11,94

€1.658.361
154.199
€10,75

€31.766.423
2.842.214
€11,18

€2.901.704
262.831
€11,04
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AXA ROSENBERG US ENHANCED INDEX EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsbD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 3.481.782.808 2.571.326.745
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (271.098.549) 156.255.953
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 738.866.362 868.748.975
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (603.816.748) (341.973.576)
Saldo al cierre del periodo 3.345.733.873 3.254.358.097

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de Cartera indice de
Cartera referencia % referencia %
Precio / beneficios 16,13 18,96 Bienes de consumo discrecional 18,13 14,66
Precio / beneficios positivos 15,48 17,65 Bienes de consumo basico 8,84 7,93
Precio / beneficios (prevision) 13,19 15,52 Energia 5,20 6,26
Precio / ingresos de explotacion 7,08 8,59 Financieras 13,25 16,34
Precio / flujo de caja 9,75 11,50 Sanidad 16,62 14,89
Precio / valor contable 2,43 2,56 Industria 8,75 10,31
Deuda / fondos propios 0,81 0,81 Tecnologia de la informacién 24,32 20,62
ROE (%) 17,04 14,85 Materiales 1,39 3,05
Crecimiento de los beneficios en 5 Telecomunicaciones 1,67 2,51
afnos (% 9,36 5,54 -~ -
Crecir;ignto de los beneficios en 5 Servicios publicos 183 3,43
anos con igual ponderacion (%) 7,77 571 Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
Desv. estandar del crecimiento de los
beneficio.s’en 5 anos con igual Cartera indice de
ponderacion (%) 27,10 24,83 ) o,
Rendimiento (%) 2,34 2,25 % referencia %
Beta 0,96 0,98 Apple Inc 4,58 3,71
Capitalizacion bursatil media Johnson & Johnson 2,86 1,53
ponderada (mill. USD) 117.551,78 128.342,39 Pfizer Inc 2,46 1,17
Capitalizacion bursatil media no Gilead Sciences Inc 219 0,86
onderada (mill. USD 64.084,68 36.080,00
Elu’mero tot;I de tl’tulo)s 163 498 Intel Corp 213 0,85
Int'l Business Machines Corp 2,11 0,77
Los datos que figuran en el grafico anterior han sido compilados Merck & Co Inc 2,05 0,83
o elaborados por una sociedad de gestién de inversiones, AXA Amgen Inc 1,91 0,63
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha Google Inc 1,71 2,18
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacion se Microsoft Corp 1,67 212
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede
considerarse una garantia respecto a los resultados o la Enfoque de inversion
rentalll?ilidad. de ]a Cartera gestionada por una sociedad de Estilo Valor Mixto  Crecimiento
gestion de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el —
valor de las inversiones puede subir o bajar y no esta cap't,a_"zac'on f
garantizado. bursatil Gran.de
Mediana
Medida de la volatilidad Pequena

Efecto
Beta a monetario en
30 de el VL a 30 de

septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015

S&P 500 0,989 $42.766.003
Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Pondera-

cion del

Pondera- indice de

cion de la referencia

cartera % %

Irlanda 0,00 0,08

Suiza 0,00 0,03

Reino Unido 0,00 0,02

Estados Unidos 100,00 99,87




AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A USD 0,77 Tasa de rotacion de la cartera 78,88
A EUR Cubierta 0,82

B USD 1,42 Metodologia

B EUR 1,42

B EUR Cubierta 1,46 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de
E EUR Cubierta 221 transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
M USD 0.07 finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcion de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotaciéon sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(The lesser of [|P] or S|] / M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo perdié valor y obtuvo una rentabilidad inferior a la de su indice de referencia durante el semestre finalizado el 30 de
septiembre de 2015 una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las exposiciones
sectoriales resultaron positivas para la rentabilidad con respecto al indice de referencia, pero se vieron anuladas por la rentabilidad
negativa aportada por las exposiciones al riesgo y la seleccion de valores. En lo que respecta a la exposicion al riesgo, la
sobreponderacion del Subfondo en empresas de negociacion mas frecuente y con un apalancamiento mayor pesé sobre la rentabilidad,
pues los inversores se decantaron por valores defensivos ante las turbulencias del mercado. Este desacertado posicionamiento peséd
mas que las exposiciones positivas a valores menos volatiles. El ligero sesgo hacia empresas de menores dimensiones también lastré
la rentabilidad, pues las de gran capitalizacion las superaron en rentabilidad durante el periodo. La infraponderacién del Subfondo en el
sector de equipos informaticos y en diversas industrias relacionadas con los medios de comunicacion impulsé la rentabilidad, al igual
que la infraponderacion en productores de materias primas. La eleccion de valores de tecnologias de la informacion contrarresto la
seleccion mas acertada en otros sectores; la sobreponderacion de Yahoo!, Xerox y Hewlett Packard y la infraponderacién de Amazon
resultaron negativas para la rentabilidad, pues los inversores en el sector tecnoldgico siguieron centrandose en el crecimiento, en
nuestra opinion a expensas de la valoracion en muchas ocasiones.

Resumen de rentabilidad
Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund A USD
30.000 -

25.000

20.000 -

15.000 -

10.000 -

5.000 -

Valor de 10.000 invertido en constitucién
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Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre
finalizado el
30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund (USD) (7,76%) 11,36% 12,67%
S&P 500 (6,47%) 11,67% 12,61% 30-sept-99
Alpha (1,29%) (0,31%) 0,06%

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015

130



AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Estado del resultado global

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
Notas finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
uUsbD usbD
Ingresos
Ingresos por intereses 242 292
Ingresos por dividendos 11.213.958 10.491.323
Ingresos de préstamos de valores 9 108.453 158
Otros ingresos 823.145 30.259
(Minusvalia)/plusvalia neta de inversiones y divisas 5 (74.375.137) 47.121.639
(Pérdidas)/ingresos netos totales (62.229.339) 57.643.671
Gastos
Comisiones de gestion 6 (4.845.482) (5.230.572)
Comisiones de custodia 6 (20.614) (20.983)
Comisiones de administracion 6 (183.161) (154.862)
Gastos de auditoria (4.044) 38.359
Comisiones de la Fiduciaria 6 (51.047) (55.865)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (25.009) (12.900)
Otros gastos (133.576) (144.548)
Gastos de explotacion totales (5.262.933) (5.581.371)
Resultado de explotacion (67.492.272) 52.062.300
Costes financieros
Intereses pagados (1.990) (1.856)
(1.990) (1.856)
(Pérdidas)/ganancias del periodo antes de impuestos (67.494.262) 52.060.444
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (3.261.132) (3.226.425)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (70.755.394) 48.834.019

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un
cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en

detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD uUsD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 864.090.817 1.163.728.819
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 409.531 268.154
Efectivo en bancos 945.886 2.760.612
Adeudos de intermediarios - 5.773.684
Suscripciones por cobrar 734.645 1.038.327
Dividendos por cobrar 825.762 1.168.170
Ingresos de préstamos de valores por cobrar 9.044 12.108
Activos totales 867.015.685 1.174.749.874
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (270.276) (4.717.381)
Reembolsos por pagar (1.184.548) (6.836.434)
Gastos devengados (1.029.636) (1.295.545)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables) (2.484.460) (12.849.360)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones reembolsables 864.531.225 1.161.900.514

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

2015

31 de marzo de 30 de septiembre de

2015

2014

Clase A USD

VL de la clase de participaciones
Numero de participaciones en circulacion
VL por Participacion

Clase B USD
VL de la clase de participaciones

$425.573.024
19.034.118
$22,36

$256.824.604

Numero de participaciones en circulacion 15.445.326
VL por Participacion $16,63
Clase M USD

VL de la clase de participaciones $17.256.548
Numero de participaciones en circulacion 720.063
VL por Participacion $23,97
Clase B EUR

VL de la clase de participaciones €75.083.019
Numero de participaciones en circulacion 5.082.907
VL por Participacion €14,77
Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones €62.229.730
Numero de participaciones en circulacion 4.126.112
VL por Participacion €15,08
Clase B EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones €10.260.126
Numero de participaciones en circulacion 890.794
VL por Participacion €11,52
Clase E EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones €133.383
Numero de participaciones en circulacion 7.652
VL por Participacion €17,43

$616.486.383
25.437.748
$24,24

$296.497.683
16.396.875
$18,08

$29.526.917
1.140.672
$25,89

€128.268.840
7.680.105
€16,70

€62.131.973
3.808.920
€16,31

€13.641.679
1.092.564
€12,49

€231.836
12.224
€18,96

$589.525.386
25.477.076
$23,14

$286.041.910
16.513.987
$17,32

$28.576.278
1.160.259
$24,63

€110.046.646
8.088.285
€13,61

€56.969.098
3.667.374
€15,53

€16.509.175
1.380.665
€11,96

€597.729
32.741
€18,26
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AXA ROSENBERG US EQUITY ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones

reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2015

Periodo
finalizado el 30 de
septiembre de 2014

uUsbD uUsD
Saldo al inicio del periodo 1.161.900.514 1.058.075.503
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (70.755.394) 48.834.019
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 58.247.800 186.322.300
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (284.861.695) (156.495.328)
Saldo al cierre del periodo 864.531.225 1.136.736.494

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo
A 30 de septiembre de 2015

Caracteristicas de la cartera

Diversificacion sectorial (% de la Cartera)

indice de Cartera indice de
Cartera referencia % referencia %
Precio / beneficios 19,44 31,25 Bienes de consumo discrecional 25,24 16,00
Precio / beneficios positivos 15,92 19,95 Bienes de consumo basico 5,43 2,83
Precio / beneficios (prevision) 13,97 23,57 Energia 0,12 2,12
Precio / ingresos de explotacion 6,00 8,54 Financieras 21,88 26,73
Precio / flujo de caja 9,84 13,78 Sanidad 12,87 13,96
Precio / valor contable 1,77 1,93 Industria 13,79 14,59
Deuda / fondos propios 1,02 1,12 Tecnologia de la informacion 15,45 14,62
ROE (%) 9,89 6,65 Materiales 2,73 4,23
Crecimiento de los beneficios en 5 anos Telecomunicaciones 2,49 1,18
(%) 9,38 6,62 Senvicios publicos 0,00 3,74
Crecimiento de los beneficios en 5 anos
con igual ponderacion (%) 5,98 2,15 ) . L.
Desv. estandar del crecimiento de los Diez posiciones principales (% de la Cartera total)
beneficios en 5 anos con igual
ponderacion (%) 39,06 37,84 Cartera indice de
Rendimiento (%) 1,51 1,65 % referencia %
Beta 1,17 1,20 .
Capitalizacion bursatil media ponderada Cracker Barrel Old Ctry Stor 1,46 0,18
(mill. USD) 1.792,69 1.810,31 Deluxe Corp 1,41 0,18
Capitalizacion bursatil media no Helen of Troy Ltd 1,34 0,17
ponderada (mill. USD) 1.042,05 1.039,60 Berry Plastics Group Inc 1,31 0,24
Numero total de titulos 340 1.747 Skechers U.S.A. Inc 1,28 0,00
Mentor Graphics Corp 1,24 0,16
Los datos que figuran en ql grafico anter_i?r han _sido qompilados Convergys Corp 1,22 0,15
0 elaborados por una socu_adz_ad de gestl_on de inversiones, _AXA Blackhawk Network Holdings Inc 117 0.15
Investment Managers UK Limited, a partir de fuentes que dicha -
sociedad considera fiables y de buena fe. La informacién se Bloom',n Brands In,c 1,13 0,14
facilita para fines exclusivamente informativos y no puede Wolverine World Wide Inc 112 0,14
considerarse una garantia respecto a los resultados o la
rentabilidad de la Cartera gestionada por una sociedad de Enfoque de inversion
gestion de inversiones de AXA Rosenberg. Le recordamos que el
valor de las inversiones puede subir o bajar y no esta Estilo Valor Mixto _Crecimiento
garantizado. Capitalizacion
bursatil Grande
Medida de la volatilidad Mediana
Pequea I

Efecto

Beta a monetario en

30 de el VL a 30 de
septiembre  septiembre de

indice de referencia de 2015 2015

Russell 2000 0,974 $3,803,371

Diversificacion de mercados (% de la Cartera)

Ponderacion
del indice de

Ponderacion
de la cartera

% referencia %
Canada 0,00 0,27
Luxemburgo 0,00 0,02
Paises Bajos 0,00 0,16
Noruega 0,00 0,02

Estados Unidos 100,00 99,53




AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Perfil del Subfondo (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

Ratios de gastos totales

Tasa de rotacion de la cartera

Clase de participaciones % %
A USD 0,91 Tasa de rotacion de la cartera 130,62
A EUR Cubierta 0,93

B USD 1,61 Metodologia

B EUR 1,54

B EUR Cubierta 1,64 La tasa de rotacion de la cartera indica el volumen de

Metodologia

El ratio de gastos totales (TER) se calcula retrospectivamente, es
decir, en funcién de los costes reales en que se incurre en un
ejercicio fiscal.

El TER equivale a la proporcion de los gastos totales de
explotacion sobre el Valor liquidativo medio. Los gastos totales
de explotacion son gastos deducidos de los activos durante el
periodo fiscal pertinente. El Valor liquidativo medio se calcula
utilizando el Valor liquidativo en cada punto de valoracion.
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transacciones realizadas durante el periodo de 12 meses
finalizado el 30 de septiembre de 2015. Las técnicas de gestion
de cartera (por ejemplo, los préstamos de valores y las cesiones
con pacto de recompra) no se incluyen como compra o venta de
valores a efectos del calculo de esta tasa, que se realiza con
arreglo a la férmula siguiente.

(El menor de [ |P] o |S|]/ M) * 100
Donde:

P = Compras de valores

S = Ventas de valores

M = Patrimonio neto total medio mensual (es decir, promedio del
valor diario del patrimonio neto)



AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Informe de la Gestora de inversiones

El Subfondo perdié valor, pero superé en rentabilidad a su indice de referencia durante el semestre finalizado el 30 de septiembre de
2015, una vez deducidos los gastos y las comisiones aplicables a la Clase de Participaciones A USD. Las exposiciones sectoriales
relativas y la seleccion de valores contribuyeron positivamente a la rentabilidad, si bien las asignaciones a factores de riesgo resultaron
negativas. Por sectores, la infraponderacion del Subfondo en el sector farmacéutico, que registro fuertes ventas masivas al final del
periodo, fue el factor que mas aporté a la rentabilidad. La infraponderacion en productores de materias primas también impulsé la
rentabilidad, pues la energia y las materias primas siguieron abaratandose. JetBlue Airways, una de las empresas que han salido
ganando con la caida de los precios del petréleo, fue uno de los valores que mas contribuyé a la rentabilidad, junto con Skechers —
dedicada a la fabricaciéon de calzado—, cuyas acciones vieron su valor incrementado durante el periodo impulsadas por el robusto
crecimiento de sus beneficios.

Resumen de rentabilidad

Rentabilidad acumulada: 30 de septiembre de 2015

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund A USD
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31-Oct-10 31-Oct-11 31-Oct-12 31-Oct-13 31-Oct-14
Resumen de rentabilidad - Participaciones de Clase A Semestre finalizado
el 30 de septiembre 3 anos 5 anos Fecha de
de 2015 Anualizada Anualizada constitucion
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund (USD) (11,20%) 13,53% -
Russell 2000 (11,72%) 10,57% - 29-oct-10
Alpha 0,52% 2,96% -

La rentabilidad de los Subfondos se indica tras haber descontado las comisiones y se calcula mediante la comparacion de los Valores
liquidativos (“VL”). La rentabilidad de los indices de referencia se calcula teniendo en cuenta las fechas de operacion y los Valores
liquidativos de los Subfondos correspondientes.

Las cifras de rentabilidad de cada uno de los Subfondos y del indice de referencia se muestran en la moneda base de los Subfondos,
que se indica junto al nombre de estos.

Todos los datos de rentabilidad del indice de referencia se indican netos de impuestos.

Fuente de la informacion: los precios de los indices de referencia se obtienen del proveedor del indice de referencia correspondiente.
Los Valores liquidativos los calcula el Administrador del Fondo.

Este Subfondo cotiza en la Bolsa de valores de Irlanda. Para obtener mas informacion sobre todas las clases de participaciones
cotizadas, visite www.ise.ie

AXA Investment Managers UK Limited

Fecha: 19 de noviembre de 2015
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Estado del resultado global
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Notas Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014 *
usbD usbD
Ingresos
Ingresos por dividendos 544,165 350.590
Minusvalia neta de inversiones y divisas 5 (9.987.280) (1.949.265)
Pérdidas netas totales (9.443.115) (1.598.675)
Gastos
Comisiones de gestion 6 (355.338) (236.256)
Comisiones de custodia 6 (7.652) (5.764)
Comisiones de administracion 6 (20.210) (10.630)
Gastos de auditoria (1.113) (2.552)
Comisiones de la Fiduciaria 6 (4.381) (2.904)
Honorarios de asesores juridicos y profesionales (1.525) (893)
Otros gastos (10.443) (8.675)
Gastos de explotacion totales (400.662) (267.674)
Resultado de explotacion (9.843.777) (1.866.349)
Costes financieros
Intereses pagados (92) (462)
(92) (462)
Pérdidas del periodo antes de impuestos (9.843.869) (1.866.811)
Impuestos retenidos sobre dividendos y otros ingresos de inversiones (160.480) (93.714)
Variacion neta del patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables derivada de operaciones (10.004.349) (1.960.525)

Todos los importes provienen exclusivamente de operaciones en curso.
No se produjeron pérdidas o ganancias distintas de las indicadas en el estado del resultado global.

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
* Se ha reformulado el estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 debido a un

cambio en la politica contable aplicable a la valoracion de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en
detalle las variaciones en las politicas contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de situacion financiera
A 30 de septiembre de 2015

A 30 de A 31 de
septiembre de 2015 marzo de 2015*
uUsD usbD
Activo
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Inversiones al valor razonable 77.555.785 64.344.060
Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo 2.901 4.090
Efectivo en bancos 477.194 183.138
Adeudos de intermediarios - 265.873
Suscripciones por cobrar 77.348 5.229
Dividendos por cobrar 62.734 45.554
Otros activos 374 -
Activos totales 78.176.336 64.847.944
Pasivo
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados:
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo (95) (4.809)
Adeudos a intermediarios - (447.502)
Reembolsos por pagar (5.982) (10.538)
Gastos devengados (68.921) (58.880)
Total pasivo (excluido el patrimonio neto atribuible a los titulares de
participaciones reembolsables) (74.998) (521.729)
Patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables 78.101.338 64.326.215

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.

* Se ha reformulado el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 debido a un cambio en la politica contable aplicable a la
valoracién de las inversiones. Véase la nota 2 de los estados financieros para conocer en detalle las variaciones en las politicas

contables del Fondo durante el periodo analizado.
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Tabla del Valor liquidativo
A 30 de septiembre de 2015

30 de septiembre de

31 de marzo de

30 de septiembre de

2015 2015 2014

Clase A USD

VL de la clase de participaciones $76.772.175 $62.687.824 $55.820.993
Numero de participaciones en circulacion 4.210.686 3.053.007 3.060.303
VL por Participacion $18,23 $20,53 $18,24
Clase B USD

VL de la clase de participaciones $1.217.332 $1.617.737 $1.153.871
Numero de participaciones en circulacion 68.863 80.983 64.788
VL por Participacion $17,68 $19,98 $17,81
Clase B EUR

VL de la clase de participaciones €2.295 €2.695 €2.042
Numero de participaciones en circulacion 200 200 200
VL por Participacion €11,48 €13,48 €10,21
Clase A EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones €96.010 €2.346 €2.078
Numero de participaciones en circulacion 9.200 200 200
VL por Participacion €10,44 €11,73 €10,39
Clase B EUR Cubierta

VL de la clase de participaciones €1.879 €14.190 €340.231
Numero de participaciones en circulacion 200 1.341 35.915
VL por Participacion €9,40 €10,58 €9,47
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AXA ROSENBERG US SMALL CAP ALPHA FUND

Estado de variaciones del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Periodo Periodo
finalizado el 30 de finalizado el 30 de
septiembre de 2015 septiembre de 2014

uUsbD uUsbD
Saldo al inicio del periodo 64.326.215 58.246.871
Variacion del patrimonio neto atribuible a los titulares de participaciones
reembolsables derivada de operaciones (10.004.349) (1.960.525)
Emision de participaciones reembolsables durante el periodo 41.712.378 6.377.436
Reembolso de participaciones reembolsables durante el periodo (17.932.906) (5.253.917)
Saldo al cierre del periodo 78.101.338 57.409.865

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

1. Organizacion

AXA Rosenberg Equity Alpha Trust (el "Fondo") se constituy6 el
17 de septiembre de 1999 como un fondo de participaciones
(Unit Trust) de capital variable de tipo paraguas con
responsabilidad separada entre sus Subfondos ("Subfondo" o
"Subfondos") de conformidad con la Escritura fiduciaria, y esta
autorizado por el Banco Central de Irlanda (el "Banco Central")
como Organismo de inversién colectiva en valores mobiliarios
("OICVM"). ElI Fondo podra estar dividido en distintos
Subfondos con una o varias clases de participaciones. La
constitucion de un nuevo Subfondo o clase de participaciones
requerira la autorizacion previa del Banco Central.

Durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015 se
negociaron los siguientes Subfondos:

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg All - Country World Equity Fund, AXA Rosenberg
Eurobloc Defensive Equity Income Alpha Fund, AXA Rosenberg
Global Enhanced Index Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg
Global Emerging Markets Small Cap Alpha Fund, AXA
Rosenberg Japan Defensive Equity Income Alpha Fund and AXA
Rosenberg Pan-European Defensive Equity Income Alpha Fund
estan autorizados por el Banco Central, pero todavia no han
iniciado sus operaciones.

2. Politicas contables significativas

Transicion al nuevo marco contable

Los estados financieros anuales auditados previos del Fondo
se elaboraron conforme a las normas contables generalmente
aceptadas en lIrlanda y a la legislacion irlandesa, que
comprende la Ley de fondos de inversion (Unit Trust Act) de
1990 y el reglamento sobre OICVM denominado European
Communities  (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations, de 2011 (en su version
vigente).
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Para los ejercicios contables que comiencen a partir del 1 de
enero de 2015, el Consejo de Informacién Financiera (Financial
Reporting Council, “FRC”) sustituyd los principios contables
generalmente aceptados en lIrlanda por la norma de
informaciéon  financiera  (Financial ~ Reporting  Standard,
“FRS”) 102, la norma de informacion financiera aplicable en el
Reino Unido y la Republica de Irlanda.

En marzo de 2015, el FRC emitié la FRS 104 (“Informacion
financiera intermedia”), que contempla un régimen de
informacioén abreviada frente al marco de informacién completa
que prevé la FRS 102. La FRS 104 sustituye a la norma
relativa a informes financieros semestrales utilizada
anteriormente, también emitida por el FRC. La FRS 104
también debera aplicarse a los periodos contables que
comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

Como resultado de la supresion de los principios contables
generalmente aceptados en Irlanda, el Consejo de
administracion tuvo que escoger un marco contable alternativo:
la FRS 102, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera u otro método contable generalmente aceptado
respaldado por la Unién Europea.

Tras estudiar la cuestion detenidamente, el Consejo acordd
elaborar los estados financieros anuales auditados del Fondo
con arreglo a la FRS 102. Como resultado de ello, los estados
financieros intermedios condensados sin auditar de la
Sociedad se elaboran actualmente conforme a la FRS 104. Las
FRS 102y 104 utilizadas en la elaboracion de los estados
financieros del Fondo las promulga el Institute of Chartered
Accountants de Irlanda.

Los cambios en las politicas contables del Fondo se han
llevado a cabo conforme ha resultado necesario, con arreglo a
las disposiciones transitorias previstas en las FRS 102 y 104.
De hecho, salvo en el caso de las excepciones aqui indicadas,
las politicas contables aplicadas en la elaboracién de los
presentes estados financieros conforme a la FRS 104
coinciden con las politicas contables aplicadas en la
elaboracion de los estados financieros intermedios
condensados previos del Fondo conforme al marco contable
anterior, a saber, la norma relativa a informes financieros
semestrales del FRC, y en la elaboracion de los estados
financieros anuales auditados previos de la Sociedad conforme
a los principios contables generalmente aceptados en Irlanda.

La fecha de transicién al nuevo marco contable es el 1 de abril
de 2014 (es decir, el periodo mas antiguo con respecto al cual
el Fondo presenta informacion comparativa completa), por lo
que los importes comparativos que se presentan con respecto
al ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015 o el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2014 se basan en los
estados financieros del Fondo correspondientes a dicho
ejercicio/periodo tras el ajuste para la transicion a la FRS 102.

En el marco de la transicion a las FRS 102 y 104, la cuenta de
resultados y el balance pasan a denominarse “estado del
resultado global” y “estado de situacién financiera”,
respectivamente.

Cambios en las politicas contables del Fondo

Los cambios en las politicas contables del Fondo se han
llevado a cabo conforme ha resultado necesario, con arreglo a
las disposiciones transitorias previstas en las respectivas FRS.
La transicién al nuevo marco contable se ha traducido en una
contabilizacion diferente de los instrumentos financieros al
valor razonable con cambios en resultados.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

2. Politicas contables significativas (continuacion)

Cambios en las politicas contables del Fondo (continuacion)

Al aplicar las FRS 102 y 104 por primera vez, la entidad que
presenta sus estados financieros debe optar, al contabilizar
sus instrumentos financieros, por aplicar a) todos los
requisitos de la FRS 102 relativos a emisiones de

instrumentos financieros basicos y otros instrumentos
financieros, b) las disposiciones sobre reconocimiento y
medicion de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (“NIIF”), la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion (“NIC 39”) y Unicamente los
requisitos informativos de la FRS 102 relativos a instrumentos
financieros basicos y otros instrumentos financieros o c) las
disposiciones sobre reconocimiento y mediciéon de la NIIF 9
Instrumentos  Financieros y Unicamente los requisitos
informativos de la FRS 102 relativos a instrumentos financieros
basicos y otros instrumentos financieros.

El Fondo ha optado por adoptar las disposiciones sobre
reconocimiento y mediciéon de la NIC 39 y unicamente los
requisitos informativos de la FRS 102 relativos a instrumentos
financieros basicos y otros instrumentos financieros.

i) Valoracion de instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados

Como consecuencia, el Fondo modificé los datos que utiliza
para formular valoraciones razonables, pasando a aplicar el
dltimo precio de mercado negociado tanto para los activos
como para los pasivos financieros. En los casos en los que los
dltimos precios negociados no se encuentren dentro del
diferencial de precios comprador y vendedor, la direccion
determinara el punto comprendido en dicho diferencial que
mas represente el valor razonable. Segin los principios
contables generalmente aceptados en Irlanda utilizados
anteriormente, el precio de mercado devengado utilizado para
activos financieros mantenidos por el Fondo era el precio
comprador vigente y el precio de mercado cotizado de los
pasivos financieros era el precio vendedor vigente. El estado
de situacion financiera al cierre del ejercicio anterior del Fondo,
a 31 de marzo de 2015, se ha reformulado en el marco de los
presentes estados financieros a fin de contabilizar el valor
razonable de los activos financieros del Fondo al valor
razonable con cambios en resultados utilizando los ultimos
precios de mercado negociados. También se ha reformulado el
estado del resultado global del Fondo correspondiente al
periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014 para reflejar el
uso de los ultimos precios de mercado negociado.

La siguiente tabla resume las respectivas reformulaciones reflejadas en el estado de situacion financiera a 31 de marzo de 2015 y el
estado del resultado global correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014.

Estado de situacion financiera
A 31 de marzo de 2015

Activos financieros al
valor razonable con
cambios en
resultados (al ultimo
precio de mercado

Activos financieros al
valor razonable con
cambios en
resultados (al precio
comprador de

Ajuste del precio
comprador de
mercado al dltimo
precio de mercado

Subfondo Divisa mercado) negociado negociado)
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 37.363.032 60.540 37.423.572
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 164.037.144 3.781 164.040.925
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 13.505.434 1.580 13.507.014
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 37.591.257 8.908 37.600.165
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 114.551.527 201.070 114.752.597
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb 414.442.506 67.215 414.509.721
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb 310.287.207 295.229 310.582.436
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 4.072.874.180 2.227.350 4.075.101.530
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 25.570.168.225 12.927.765 25.583.095.990
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 22.242.039.325 30.969.090 22.273.008.415
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 212.608.964 216.828 212.825.792
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD 220.539.967 603.053 221.143.020
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 18.903.973 3.182 18.907.155
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 126.089.446 19.692 126.109.138
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 31.365.277 32.221 31.397.498
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 6.678.033 1.911 6.679.944
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 15.624.122 1.284 15.625.406
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD 3.481.929.273 40.919 3.481.970.192
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usb 1.163.712.903 15.916 1.163.728.819
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 64.293.912 50.148 64.344.060
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

2. Politicas contables significativas (continuacion)

i) Valoracion de instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados (continuacion)

Estado del resultado global
Periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014

Plusvalia/
(minusvalia) neta de
las actividades de
inversion (al precio
comprador de

Variacion del ajuste
del precio comprador
de mercado al tltimo

precio de mercado

Plusvalia/
(minusvalia) neta de
las actividades de
inversion (al ultimo
precio de mercado

Subfondo Divisa mercado) negociado negociado)
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD (173.785) (17.405) (191.190)
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR (1.897.309) 15.641 (1.881.668)
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 67.018 825 67.843
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 406.950 3.335 410.285
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD (1.229.001) (227) (1.229.228)
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 4.314.440 61.927 4.376.367
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb (13.377.659) (97.074) (13.474.733)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 301.087.914 870.250 301.958.164
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 2.300.847.095 10.251.203 2.311.098.298
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 2.054.996.931 (14.579.700) 2.040.417.231
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD (14.786.371) 92.525 (14.693.846)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD (4.723.404) 186.391 (4.537.013)
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 200.055 1.611 201.666
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 335.267 6.419 341.686
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR (2.623.436) (102) (2.623.538)
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP (68.646) (486) (69.132)
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 645.139 12 645.151
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 144.146.763 (178.213) 143.968.550
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 47.141.724 (20.085) 47.121.639
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD (1.931.817) (17.448) (1.949.265)

ii) Cambio en la presentacion

Segun la norma del FRC relativa a informes financieros
semestrales, la informaciéon comparativa que debia facilitarse
por cada estado principal era el estado principal anual auditado
anterior y el estado principal intermedio sin auditar anterior,
junto con sus respectivas notas de los estados financieros.
Segun la FRS 104, la informacién comparativa que debe
facilitarse es el estado principal anual auditado anterior (en el
caso del estado de situacion financiera) y el estado principal
intermedio sin auditar anterior (en el caso del estado del
resultado global y del estado de variaciones en el patrimonio
neto atribuibles a titulares de participaciones reembolsables).
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iii) Jerarquia del valor razonable

La FRS 102 exige, en su titulo 11.27

“Valor razonable:

comunicacién”, consignar informacion relativa a la jerarquia del
valor razonable en la que se clasifican las mediciones del valor
razonable de los activos y los pasivos. Dicha informacién debe
basarse en una jerarquia de tres niveles aplicable a los datos
utilizados en las técnicas de valoracion para cuantificar el valor
razonable.

La jerarquia de niveles que define la FRS 102 es diferente de
las definiciones jerarquicas reflejadas en los estados
financieros anuales anteriores y se aborda en la nota 3 de los
estados financieros.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

2. Politicas contables significativas (continuacion)

Estado de cumplimiento

Los presentes estados financieros intermedios condensados
sin auditar se han elaborado conforme a la FRS 104 y a la
legislacion irlandesa, que comprende la Ley de fondos de
inversion (Unit Trusts Act) de 1990 y el reglamento denominado
European Communities (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulation, de 2011 (en su versién
vigente).

Los estados financieros condensados sin auditar deben leerse
junto con los estados financieros anuales auditados del Fondo
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de marzo de
2015, que han sido elaborados de conformidad con los
principios contables generalmente aceptados en Irlanda y a la
legislacion irlandesa, que comprende la Ley de fondos de
inversion (Unit Trusts Act) de 1990 y el reglamento denominado
European Communities (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulation, de 2011 (en su versién
vigente).

El Fondo ha seguido acogiéndose a la exencion prevista en la
FRS 102 para fondos de inversion con capital variable, por lo
que no presenta estado del flujo de caja.

3. lJerarquia del valor razonable

La FRS 102 exige, en su titulo 11.27 “Valor razonable:
comunicacion”, consignar informacion relativa a la jerarquia del
valor razonable en la que se clasifican las mediciones del valor
razonable de los activos y los pasivos. Dicha informacién debe
basarse en una jerarquia de tres niveles aplicable a los datos
utilizados en las técnicas de valoracion para cuantificar el valor
razonable.

La jerarquia de niveles que define la FRS 102 es diferente de
las definiciones jerarquicas reflejadas en los estados
financieros anuales anteriores y se aborda seguidamente.

La jerarquia del valor razonable que exigen las FRS 102y 104
se basa en los datos de valoracion utilizados para valorar
razonablemente los activos y los pasivos financieros y en la
actividad del mercado con respecto a cada uno de ellos. A
continuacion, se definen los niveles A, By C.

Nivel A: La mejor evidencia del valor razonable es un precio
cotizado de un activo idéntico en un mercado activo. La
expresion “cotizado en un mercado activo” se refiere, en este
contexto, a que los precios cotizados se encuentren inmediata
y regularmente disponibles y que representen operaciones que
sucedan real y regularmente en el mercado conforme al
principio de plena competencia. El precio cotizado suele ser el
precio comprador vigente.
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Nivel B: En los casos en que no se dispone de precios
cotizados, el precio de una operacion reciente relativa a un
activo idéntico evidencia el valor razonable salvo que se
hubiera producido una variacion significativa en las
circunstancias econémicas o hubiera transcurrido un lapso de
tiempo significativo desde la formalizacién de la operacion. Si
la entidad puede demostrar que el precio de la dultima
operacion no es una estimacion adecuada del valor razonable
(por ejemplo, porque refleje una cantidad que una entidad
recibiria 0 abonaria en una operaciéon impuesta o en caso de
liquidacién involuntaria o de venta forzosa), se procede a su
ajuste.

Nivel C: Si el mercado del activo no se encontrara activo y las
operaciones recientes con un activo idéntico no fueran por si
mismas estimaciones adecuadas del valor razonable, la
entidad estimara el valor razonable aplicando una técnica de
valoracién. El objetivo de aplicar una técnica de valoracion es
estimar cual hubiera sido el precio de la transaccion en la
fecha de cuantificacion en una operacion conforme con el
principio de plena competencia motivada por circunstancias
comerciales normales.

Segun se detalla anteriormente, la adopcién de la FRS 102 se
ha traducido en un cambio del método de cuantificacion
utilizado. Durante el ejercicio anterior, la jerarquia del valor
razonable se basaba en los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Variables distintas de los precios cotizados incluidos
en el nivel 1, que sean observables para el activo o el pasivo,
ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, datos derivados de los precios).

Nivel 3: Determinados datos del activo o el pasivo que no se
basan en datos observables del mercado (es decir, datos no
observables).

Conslltese la nota 14 para obtener informacién detallada
sobre la jerarquia del valor razonable de los Subfondos a 30 de
septiembre de 2015 y a 31 de marzo de 2015.

4. Gestion

La Gestora del Fondo es AXA Rosenberg Management Ireland
Limited. De conformidad con lo establecido en el Contrato de
gestion, la Gestora tiene derecho al cobro de una comision,
sobre la que se proporciona informacién en la nota 6.

La Gestora ha delegado la ejecucion de las funciones de
gestion de inversiones del Fondo en la Gestora de inversiones,
quien a su vez ha delegado parte de dichas funciones en AXA
Rosenberg Investment Management LLC y AXA Investment
Managers Asia (Singapore) Ltd. Las comisiones de la Gestora
de inversiones son abonadas por la Gestora con cargo a sus
comisiones.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

5. Plusvalia/(minusvalia) de inversiones y divisas

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

Plusvalia/
(minusvalia) latente
de inversiones

Plusvalia/
(minusvalia)
materializada
de inversiones y

Plusvalia/
(minusvalia) neta
de inversiones

y divisas divisas y divisas
Moneda 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de
Subfondo base 2015 2015 2015
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD (6.642.287) (449.017) (7.091.304)
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR (31.226.435) 6.473.811 (24.752.624)
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR (2.529.864) 704.128 (1.825.736)
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD (5.767.046) 4.248.167 (1.518.879)
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb (17.602.153) (3.130.371) (20.732.524)
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb (51.962.701) 12.269.893 (39.692.808)
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb (41.660.633) 8.022.494 (33.638.139)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY (720.694.593) 215.601.100 (505.093.493)
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY (3.819.807.661) 2.093.306.294 (1.726.501.367)
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY (4.024.621.422) 3.006.789.588 (1.017.831.834)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD (33.968.148) (4.886.497) (38.854.645)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD (21.156.337) (6.676.769) (27.833.106)
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR (3.439.139) 995.232 (2.443.907)
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR (24.742.255) 8.486.029 (16.256.226)
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR (4.036.909) 2.180.997 (1.855.912)
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP (868.656) 458.291 (410.365)
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD (4.360.653) 115.196 (4.245.457)
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund usb (330.482.201) 40.886.961 (289.595.240)
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund usb (147.844.189) 73.469.052 (74.375.137)
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD (10.769.987) 782.707 (9.987.280)
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2014
Plusvalia/
Plusvalia/ (minusvalia) Plusvalia/

(minusvalia) latente
de inversiones

materializada
de inversiones y

(minusvalia) neta
de inversiones

y divisas divisas y divisas

Moneda 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de

Subfondo base 2014 2014 2014
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD (1.457.222) 1.266.032 (191.190)
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR (3.556.198) 1.674.530 (1.881.668)
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR (657.417) 725.260 67.843
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD (269.312) 679.597 410.285
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD (3.644.153) 2.414.925 (1.229.228)
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD (10.441.300) 14.817.667 4.376.367
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsb (31.674.585) 18.199.852 (13.474.733)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 177.808.358 124.149.806 301.958.164
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 780.014.121 1.531.084.177 2.311.098.298
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 980.438.246 1.059.978.985 2.040.417.231
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD (19.403.975) 4.710.129 (14.693.846)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD (23.622.674) 19.085.661 (4.537.013)
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR (7.873) 209.539 201.666
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR (315.057) 656.743 341.686
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR (3.356.830) 733.292 (2.623.538)
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP (303.192) 234.060 (69.132)
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 278.364 366.787 645.151
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 77.594.515 66.374.035 143.968.550
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD (14.077.495) 61.199.134 47.121.639
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD (5.255.819) 3.306.554 (1.949.265)
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Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

6. Comisiones y gastos

Comisiones de gestion

La Gestora ha celebrado un Contrato de gestion con el Fondo. De conformidad con ese contrato, la Gestora tiene derecho a una
comision expresada en forma de porcentaje del VL diario de cada una de las clases respectivas, calculada y pagadera a mes vencido.
La Gestora sera responsable de abonar, de su propia comisioén, todas las comisiones de la Gestora de inversiones (que, a su vez,
abonara con su comision las comisiones de cualquier Subgestora de inversiones). Los gastos varios de la Gestora, la Gestora de
inversiones y la Subgestora de inversiones correran por cuenta del Fondo.

AEUF BEUF EEUF

A* AEU AUS B* BEU E EU Cubiertz CubiertaCubierta M* MEU MGE AGE BGE AD EL AD GE BD GE
AXA Rosenberg All-Country
Asia Pacific Ex-Japan Equity
Alpha Fund 0,70% 0,70% -1,35% 1,35% 1,35% 0,75% - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Eurobloc
Equity Alpha Fund 0,70% - -1,35% -1,35% - - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Europe
Ex-UK Equity Alpha Fund 0,70% - -1,35% -1,35% - - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Global
Defensive Equity Income
Alpha Fund 0,70% 0,70% -1,35% 1,35% - - - - 0,00% - - 0,70% - - -1,35%
AXA Rosenberg Global
Emerging Markets Equity
Alpha Fund 0,75% 0,75% -1,50% 1,50% - - - 1,55% 0,00% - 0,00% 0,75% - - - -
AXA Rosenberg Global Equity
Alpha Fund 0,70% 0,70% -1,35% 1,35% 1,35% - - - - 0,00% - 0,70% 1,35% - - -
AXA Rosenberg Global Small
Cap Alpha Fund 0,80% 0,80% -1,50% 1,50% 1,50% 0,85% - - 0,00% - - 0,80% -0,80% - -
AXA Rosenberg Japan
Enhanced Index Equity
Alpha Fund 0,35% - - 0,80% - - 0,40% - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Japan
Equity Alpha Fund 0,70% - -1,35% 1,35% 1,35% 0,75% - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Japan Small
Cap Alpha Fund 0,80% 0,80% -1,50% 1,50% 1,50% 0,85% - - 0,00% - - 0,80% - - - -
AXA Rosenberg Pacific Ex-
Japan Equity Alpha Fund 0,70% 0,70% -1,35% 1,35% 1,35% 0,75% - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Pacific
Ex-Japan Small Cap
Alpha Fund 0,80% 0,80% -1,50% 1,50% 1,50% 0,85% - - 0,00% - - 0,80% - - - -
AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha
Fund 0,35% - - 0,80% - - - - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha Fund 0,70% - 0,70% 1,35% -1,35% - - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg Pan-European
Small Cap Alpha Fund 0,80% - - 1,50% -1,50% - - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg UK Equity
Alpha Fund 0,70% - -1,35% 1,35% 1,35% - - - 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg US Defensive
Equity Income Alpha Fund 0,70% - - 1,35% - - - - - 0,00% - - - - -0,70% -
AXA Rosenberg US Enhanced
Index Equity Alpha Fund 0,35% 0,35% - 0,80% 0,80% - 0,40% - 0,85% 0,00% - - 0,35% - - - -
AXA Rosenberg US Equity
Alpha Fund 0,70% - -1,35% 1,35% - 0,75% 1,40% 1,40% 0,00% - - - - - - -
AXA Rosenberg US Small Cap
Alpha Fund 0,80% - - 1,50% 1,50% - 0,85% 1,55% - - - - - - - - -

* La clase estd denominada en la moneda base del Subfondo.
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Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

6. Comisiones y gastos (continuacion)
Comisiones de gestion (continuacion)

La Gestora gan6 23.959.388 USD (30 de septiembre de 2014:
23.280.032 USD) por el periodo finalizado el 30 de septiembre
de 2015, de los que 3.604.586 USD (31 de marzo de 2015:
4.188.904 USD) estaban pendientes de pago al cierre de
dicho periodo.

Comisiones de administracion

El Administrador tendra derecho a una comisién calculada
como un porcentaje anual del VL de cada Subfondo, que se
pagara con cargo a los activos del Subfondo pertinente. Esta
comision anual se calcula tomando como base el patrimonio
neto medio diario de cada Subfondo y se paga a mes vencido,
siendo su importe el 0,03% para aquellos Subfondos que
tengan un patrimonio neto medio inferior a los 100 millones de
délares estadounidenses. En el caso de los Subfondos cuyo
patrimonio neto medio sea superior a los 100 millones de
délares, la comision sera del 0,0365% sobre los primeros 200
millones de délares de patrimonio neto medio, del 0,02% sobre
los siguientes 300 millones de délares y del 0,01% sobre el
patrimonio neto medio que supere los 500 millones de
délares.

El Administrador también tendra derecho a recibir una comision
de agente de transferencias de 10 dblares estadounidenses
por cada transaccion automatizada y 25 doélares
estadounidenses por cada transaccion manual de agente de
transferencias, incluidas cada suscripcién, reembolso,
transmision, conversién y distribucion.

Asimismo, el Administrador tendra derecho al reembolso de
todos los gastos debidamente justificados por un importe
razonable (incluidos los gastos de los participes) en que
incurra en nombre del Fondo.

Comisiones del Subadministrador

El Subadministrador, HSBC Institutional Trust Services (ASIA)
Limited (HSBC), tendra derecho a percibir una comision fija de
2.500 dolares estadounidenses anuales, mas 500 délares
anuales por cada Subfondo registrado en Hong Kong. También
tendra derecho a recibir comisiones por transaccién a razén de
25 délares estadounidense por cada suscripcion, reembolso,
transmisién o conversion realizados. Las comisiones se
abonaran con cargo a los activos de los Subfondos siguientes:
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg
Europe Ex-UK Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Global Equity
Fund, AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund, AXA
Rosenberg Japan Equity Alpha Fund, AXA Rosenberg Japan
Small Cap Alpha Fund, AXA Rosenberg Pan-European Equity
Fund, AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund, AXA
Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Fund, AXA Rosenberg Pacific
Ex-Japan Small Cap Fund, AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund
y AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund. Estas comisiones se
abonaran a trimestre vencido.

Ademas, en su calidad de Representante de los Subfondos en
Hong Kong, HSBC tendra derecho a una comision fija de 2.500
dblares estadounidenses anuales, mas 500 délares anuales
por cada Subfondo registrado en Hong Kong. Las comisiones
se abonaran con cargo a los activos del Subfondo pertinente a
trimestre vencido.

Comisiones de la Fiduciaria y de custodia

La Fiduciaria tendra derecho a percibir una comisiéon que se
calculara como un porcentaje anual del VL de cada Subfondo.
Las comisiones se abonaran con cargo a los activos de cada
Subfondo en funcién del VL medio de cada uno de ellos, a
razén del 0,01% del patrimonio neto medio anual.

La Fiduciaria tendra derecho a que se le reembolsen todas las
comisiones de subdepositarios, gastos, gastos de
transacciones (que se cobraran a las tarifas comerciales
habituales), junto con los gastos debidamente justificados en
que incurra en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a
lo previsto en la Escritura fiduciaria, con cargo a los activos de
cada Subfondo. En las tablas siguientes se recogen los
importes pagaderos por comisiones de custodia y de
transacciones a fecha 30 de septiembre de 2015 y 30 de
septiembre de 2014.

Subfondo Moneda Custodia Transaccion Total
base 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de

2015 2015 2015

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 19.613 15.430 35.043
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 14.782 8.339 23.121
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 2.042 6.348 8.390
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 393 9.480 9.873
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 79.840 22.550 102.390
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUSD 17.729 20.895 38.624
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUSD 19.022 40.885 59.907
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 290.561 1.762.160 2.052.721
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 2.074.100 2.068.039 4.142.139
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 1.696.431 3.080.274 4.776.705
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 18.567 5.785 24.352
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSsD 74.671 24.235 98.906
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 2.739 10.189 12.928
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 8.301 7.201 15.502
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 2.389 7.872 10.261
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 123 1.050 1.173
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 524 1.825 2.349
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund USD 44.371 7.485 51.856
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 12.979 7.635 20.614
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund UsD 772 6.880 7.652
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Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

6. Comisiones y gastos (continuacion)

Comisiones de la Fiduciaria y de custodia (continuacion)

Subfondo Moneda Custodia Transaccion Total
base 30 de septiembre de 30 de septiembre de 30 de septiembre de

2014 2014 2014

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 23.616 23.415 47.031
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 8.350 6.591 14.941
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 1.528 4.716 6.244
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 1.973 4.730 6.703
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 112.199 42.800 154.999
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 17.104 22.030 39.134
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsD 24.539 23.640 48.179
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 394.624 758.927 1.153.551
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 1.612.882 810.141 2.423.023
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 1.768.143 886.220 2.654.363
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 23.799 7.150 30.949
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 83.671 19.690 103.361
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR (1.046) 7.649 6.603
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 3.747 7.258 11.005
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 4.035 6.876 10.911
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 61 897 958
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 203 730 933
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUSD 39.641 7.150 46.791
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUSD 14.243 6.740 20.983
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD 1.174 4.590 5.764
Comisiones de distribucion Sin embargo, el Consejo de administracion podra crear clases
La Gestora ha nombrado a la Gestora de inversiones de participaciones de reparto. En lo que respecta a estas

Distribuidor principal del Fondo. El Distribuidor tiene derecho a
percibir una comision de distribucion respecto a todas las
clases de participaciones activas (salvo con respecto a las
participaciones de la Clase E), comision que abonard la
Gestora con cargo a sus propios activos. La comision pagadera
respecto a las participaciones de la Clase E se pagara
exclusivamente con cargo a los activos atribuibles a las
participaciones de la Clase E del Subfondo correspondiente.
Esta comision de distribucion se calcula diariamente y se paga
a mes vencido a un tipo anual maximo del 0,75% anual sobre
las participaciones pertinentes. Su calculo se realiza sobre el
VL medio diario de las participaciones pertinentes.

7. Distribuciones

El Consejo de administracion esta facultado para declarar
dividendos en cualquier clase de participaciones de cualquier
Subfondo. Por norma general, esta previsto que las clases de
participaciones sean clases de capitalizacioén y, por lo tanto, no
se prevé distribuir dividendos entre los participes de esas
clases. Salvo que se indique lo contrario, los ingresos netos de
estas clases se acumularan y se reinvertiran en nombre de los
participes.
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participaciones, el Consejo de administracion ha decidido que
las distribuciones se pagaran con cargo a los intereses y
dividendos que hayan percibido los Subfondos pertinentes y
que sean atribuibles a la clase de participaciones de reparto
correspondiente. ElI Consejo también podra determinar si el
dividendo podra incluir —y, en su caso, en qué medida—
plusvalias materializadas y latentes por la
enajenacién/valoraciéon de inversiones y otros activos menos
las minusvalias materializadas y latentes del Subfondo. Esos
dividendos se declararan y se abonaran con arreglo a lo
establecido en la ficha informativa del Subfondo pertinente
(Anexo Il del Folleto del Fondo), donde también se indicaran
las fechas de distribucion y la frecuencia de los pagos. Las
distribuciones y otras sumas pagaderas en relacion con una
participacion (sin incluir las comisiones) se abonaran a través
de CHAPS, SWIFT, transferencia telegrafica o transferencia
electrénica a la cuenta bancaria del participe pertinente, con
arreglo a lo dispuesto en el Formulario de solicitud de las
participaciones, o conforme a las condiciones que determinen
0 acuerden la Gestora y el participe.

No se han declarado distribuciones durante el actual periodo
contable.
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Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

8. Comisiones en especie

En el semestre finalizado el 30 de septiembre de 2015, el
ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2015 y el periodo
finalizado el 30 de septiembre de 2014 el Fondo no habia
suscrito acuerdos de comisiones en especie.

9. Ingresos de préstamos

Segun la Circular sobre OICVM 12.7, la Sociedad podra recurrir
a técnicas e instrumentos relativos a valores mobiliarios con
fines de gestion eficiente de la cartera, incluidos los acuerdos
de préstamo de valores.

Los Subfondos pueden emplear contratos de préstamo de
valores. En este tipo de transacciones, los Subfondos pueden
transferir temporalmente sus valores a un prestatario, siempre
que este acepte devolver valores equivalentes a los Subfondos.

La Gestora, en nombre de los Subfondos, ha nombrado a AXA
Investment Managers GS Limited para que actie como su
agente a efectos del préstamo de valores a intermediarios
financieros y otras entidades financieras. El agente obtiene una
comisién equivalente al 20% de los ingresos generados por la
operacion de préstamo de valores.

Los ingresos por préstamos de valores se perciben netos de
comisiones, tal y como se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias de cada Subfondo. Los ingresos por cobrar por
préstamos de valores se contabilizan con arreglo al principio
del devengo.

Las garantias recibidas pueden ser valores, efectivo y deuda
publica de alta calificaciéon. Las garantias se mantuvieron para
los Subfondos con un margen minimo del 105% del valor del
titulo en préstamo y se ajustaron a diario al valor de mercado.
A 30 de septiembre de 2015 y 30 de septiembre de 2014 no

Los Subfondos realizaran dichas transacciones para tratar de
incrementar la rentabilidad de su cartera de valores percibiendo
una comisién por prestar sus valores al prestatario, al tiempo
que mantienen el potencial de revalorizacion del capital de los
valores.

se habia recibido ninguna garantia en efectivo.

A 30 de septiembre de 2015, el valor de los titulos en préstamo y el valor de las garantias en forma de valores registrados por los

Subfondos eran los siguientes:

Moneda Ingresos de Valor de los % de

base del préstamos valores Valor de las garantias
Subfondo Subfondo de valores prestados garantias mantenidas
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 3.615 17.927 19.125 107%
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 172.920 3.569.545 3.869.694 108%
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 7.866 60.229 66.792 111%
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 6.343 816.979 910.951 112%
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 11.214 712.945 926.978 130%
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund usb 123.545 16.989.553 18.640.099 110%
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund usb 192.667 14.067.594 15.357.668 109%
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 623.130 381.242.010 401.751.193 105%
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 7.390.058 3.079.324.062 3.256.778.168 106%
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 12.624.158 995.167.577 1.062.166.369 107%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 13.386 1.684.519 1.942.433 115%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 31.983 8.341.349 9.861.399 118%
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 7.278 603.853 641.499 106%
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 56.558 5.158.575 5.484.035 106%
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 12.631 1.227.961 1.458.018 119%
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 286 564.967 597.390 106%
AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUsD 949 316.026 332.973 105%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 249.401 17.857.332 18.901.860 106%
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 108.453 7.309.043 7.695.992 105%
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD - 2.311.935 2.468.997 107%
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9. Ingresos de préstamos (continuacion)

A 30 de septiembre de 2014, el valor de los titulos en préstamo y el valor de las garantias en forma de valores registrados por los

Subfondos eran los siguientes:

Moneda Ingresos de Valor de los % de

base del préstamos valores Valor de las garantias
Subfondo Subfondo de valores prestados garantias mantenidas
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 271 419.233 482.468 115%
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 155.011 4.999.201 5.431.596 109%
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 18.741 952.202 1.022.745 107%
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 7.482 2.979.759 3.215.211 108%
AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 111.688 18.905.932 20.377.714 108%
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund uUsb 119.839 17.546.007 18.909.063 108%
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 428.797 180.430.354 193.655.749 107%
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 16.347.533 1.785.969.883 1.933.855.824 108%
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 11.942.966 2.135.348.601 2.293.566.816 107%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSD 8.598 554.406 622.599 112%
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 18.686 3.444.939 3.696.846 107%
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund EUR 4.487 533.672 570.090 107%
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 38.958 5.790.251 6.174.580 107%
AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 13.046 4.059.900 4.434.809 109%
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 448 600.311 632.067 105%
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund uUsD 10.025 - - -
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUsD 158 - - -

El valor de las garantias se ajusta diariamente al valor de

mercado y se comunica a la Fiduciaria y a la Gest
inversiones cada dia. En las paginas 152 a 155 se

ora de
facilita

informacién sobre las garantias y los valores en préstamo. En

las tablas siguientes se indican
contrapartes y el porcentaje de la exposicién a garantia
de septiembre de 2015 y a 30 de septiembre de 2014.

los nombres de las

s a 30

% de la % de la
garantia garantia
30 de 30 de
septiembre de septiembre de
Contrapartes 2015 2014
ABN Amro Group NV 9,04 8,54
BAML 7,18 4,53
Barclays Bank Plc 31,77 19,53
Citigroup Global Markets Ltd 15,87 3,61
Commerzbank AG Frankfurt 1,87 0,07
Credit Suisse Securities 14,87 38,06
Deutsche Bank 3,77 2,60
HSBC Investment Bank Plc 0,31 0,17
JPMorgan Chase & Co - 0,36
Macquarie Bank Limit 4,47 -
Morgan Stanley &Co International
Ltd 8,06 13,89
Nomura 0,14 -
RBS NV - 3,25
Societe Generale 0,43 0,69
UBS AG 2,22 4,70
Total 100,00 100,00
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9. Ingresos de préstamos (continuacion)

En la tabla siguiente se indica el valor de los titulos en préstamo por Subfondo y contraparte a 30 de septiembre de 2015.

Calificacion crediticia de
Standard & Poors

AXA Rosenberg All-Country Asia
Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive
Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging
Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Defensive
Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Small Cap
Alpha Fund

usbD

EUR

EUR

usbD

usbD

usb

usb

JPY

JPY

JPY

usbD

usbD

EUR

EUR

EUR

GBP

usb

usb

usb

usb

ABN
AMRO
Group
N.V.

A

481.012
18.827

151.960

4.518.045

31.863

BAML

42.974

645.065

3.419.649

Barclays
Bank Plc

A-

227.536

5.431.512

3.096.910

9.339.211 280.770.489

- 21.494.1571.951.971.337

494.353

4.100.468

36.076

462.463

7.630.426 223.871.576

306.638

1.876.011

96.258

100.274

2.088.383

99.171

330.338

156.042

9.538.587

Citigroup
Global
Markets
Ltd

A-

140.735

2.240.134

3.664.119

108.239.384

187.158
409.162
20.693
59.710
8.318.745
1.017.499

2.311.935

Commerzbank
AG Frankfurt

BBB+

22.239

184.647

239.016

957.188

Credit
Suisse
Securities

A

1.726.537

130.255
273.877
1.083.266
1.242.491
40.374.074
468.340.846
473.239.985
430.629
187.471
68.098

498.333

81.811

4.203.161
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Deutsche
Bank

BBB+

461.820

3.708.559

HSBC
Investment
Bank Plc

AA-

287.739

Macquarie
Bank
Limit

A

17.927

32.559

649.438

43.218.432

- 454.278.771

609.065

Morgan
Stanley & Co
International

Ltd

A

900.176

41.402

1.169.228
1.682.709
7.539.804
183.238.951

182.186.206

1.281.782
41.402
372.616

455.419

Societe
Nomura Generale

BBB+ A

154.148 -

423.432

UBS AG

90.960
284.920
942.887

248.103

231.046

Total

17.927
3.569.545
60.229
816.979
712.945
16.989.553
14.067.594
381.242.010
3.079.324.062
995.167.577
1.684.519
8.341.349
603.853
5.158.575
1.227.961
564.967
316.026
17.857.332
7.309.043

2.311.935
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Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

9. Ingresos de préstamos (continuacion)

En la tabla siguiente se indica el valor de los titulos en préstamo por Subfondo y contraparte a 30 de septiembre de 2014.

Calificacion crediticia de
Standard & Poors

AXA Rosenberg All-Country Asia
Pacific Ex-Japan Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging
Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small
Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small
Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha
Fund

usSD

EUR

EUR

usb

usb

usSD

JPY

JPY

JPY

usb

usSD

EUR

EUR

EUR

GBP

ABN
AMRO
Group N.V.

A

4.491.871

BAML

16.996

98.290 1.645.258

26.994.481

88.348.009

Barclays
Bank Plc

A

194.198
101.503
103.870
2.754.771
1.861.665
63.691.617

632.670.555

Citigroup
Global
Markets
Ltd

A

1.183.630

2.714.243

-1.108.492.358 11.156.292

-2.823.622

162.947

2.144.036

568.037

427.492

14.385

78.511

Commerz- Credit
bank AG Suisse
Frankfurt  Securities
A- A-
3.736.771

921.242

2.406.204
6.823.587

73.265 8.825.732
- 55.691.059
-468.913.959

Deutsche Investment

Bank

A

436.591

234.508

369.037

5.054.547

-412.664.603 84.094.920

873.224

392.758
3.832.830
2.701.110

64.030
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197.714

529.789

JP

HSBC Morgan
Chase &

Bank Plc Co
AA- A
191.253 -
-43.468.019

666.380.251 -

540.542.554 -

Morgan
Stanley & Co
International Societe
Ltd RBS NV Generale
A A- A
274.219 - -
840.366 53.830
705.137 - -

1.084.494 2.297.581 -

1.294.041 113.381 -

39.397.817 - -

622.599 - -

45.604 100.544 551.759

UBS
AG Total
A
- 482.468
169.840 5.431.596
- 1.022.745
- 3.215.211
1.507.272  20.377.714
1.914.151 18.909.063

2.826.228 193.655.749

-77.543.050 1.933.855.824

-93.148.070 2.293.566.816

- 622.599

- 3.696.846

- 570.090

- 6.174.580

- 4.434.809

- 632.067
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Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

9. Ingresos de préstamos (continuacion)

En la tabla siguiente se indica el valor de las garantias recibidas por los titulos en préstamo por Subfondo y por contraparte a 30 de septiembre de 2015.

Calificacion crediticia de
Standard & Poors

AXA Rosenberg All-Country Asia
Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Defensive
Equity Income Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging
Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small
Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Defensive Equity
Income Alpha Fund

AXA Rosenberg US Enhanced Index
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Equity Alpha
Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha
Fund

usb

EUR

EUR

usb

usb

usb

usb

JPY

JPY

JPY

usb

usb

EUR

EUR

EUR

GBP

usb

usb

usb

usb

ABN
AMRO

Group N.V.

A

508.968
19.922

160.792

4.780.628

33.715

BAML

45.138

677.541
3.591.809

9.809.387

Barclays
Bank Plc

A-

238.971

5.704.490
3.252.556

294.881.503

- 22.576.2642.050.073.867

523.085

4.338.781

38.172

489.341

8.014.573

322.076

1.970.457

101.104

105.322

2.193.521

235.122.955

104.155

346.940

163.884

10.017.979

Citigroup

Global Zommerzbank

Markets
Ltd

A-

150.296

2.392.318

3.913.041

115.592.649

199.872
436.958
22.098
63.767
8.883.881
1.086.623

2.468.997

AG
Frankfurt

BBB+

38.520

319.828

414.002

1.657.954

Credit
Suisse
Securities

A

1.813.903

136.846
287.736
1.138.082
1.305.363
42.417.077
492.039.755
497.186.799
452.419
196.957
71.544

523.550

85.951

4.415.848

154

HSBC

Deutsche Investment
Bank Bank Plc
BBB+ AA-
527.751 -
397.514

84.188 -
4.238.010 -

Macquarie
Bank Limit

A

19.125

34.735

692.853

46.107.563

484.647.097

649.781

Morgan
Stanley & Co
International

Ltd

A

1.019.072

46.870

1.323.660
1.904.962
8.535.663
207.441.185

206.249.393

1.451.081
46.870
421.832

515.572

Nomura

BBB+

187.638

Societe
Generale UBS AG
A A
144.173
451.604
- 1.494.493
558.958 393.248
366.212

Total

19.125
3.869.694
66.792
910.951
926.978
18.640.099
15.357.668
401.751.193
3.256.778.168
1.062.166.369
1.942.433
9.861.399
641.499
5.484.035
1.458.018
597.390
332.973
18.901.860
7.695.992

2.468.997



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

9. Ingresos de préstamos (continuacion)

En la tabla siguiente se indica el valor de las garantias recibidas por los titulos en préstamo por Subfondo y por contraparte a 30 de septiembre de 2014.

Calificacion crediticia de
Standard & Poors

AXA Rosenberg All-Country Asia
Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Eurobloc Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Europe Ex-UK
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Emerging
Markets Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced
Index Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Equity
Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap
Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European
Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European
Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg UK Equity Alpha
Fund

usb

EUR

EUR

usb

usb

usb

JPY

JPY

JPY

usb

usb

EUR

EUR

EUR

GBP

ABN
AMRO
Group
N.V.

A

4.491.871
98.290
26.994.481

88.348.009

162.947

2.144.036

568.037

BAML

16.996

1.645.258

2.823.622

427.492

Barclays
Bank Plc

A

194.198
101.503
103.870
2.754.771
1.861.665
63.691.617
632.670.555

1.108.492.358

14.385

78.511

Citigroup
Global Jommerzbank Credit HSBC

Markets AG Suisse Deutsche Investment Chase &
Ltd Frankfurt  Securities Bank Bank Plc Co
A A- A- A AA- A
- - - - 191.253 -
- - 3.736.771 436.591 - -
- - 921.242 - - -
- - 2.406.204 - - -
1.183.630 - 6.823.587 234.508 - -
2.714.243 73.265 8.825.732 369.037 - -
- - 55.691.059 5.054.547 - -
- - 468.913.959 - - -
11.156.292 - 412.664.603 84.094.920 - 43.468.019

- 873.224
- 392.758
- 3.832.830
- 2.701.110

- 64.030
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197.714 - -

529.789 - -

Morgan

JP Morgan Stanley & Co

International
Ltd

A

274.219

705.137

1.084.494

1.294.041

39.397.817

666.380.251

540.542.554

622.599

45.604

RBS NV

840.366

2.297.581

113.381

100.544

Societe
Generale

A

53.830

UBS AG

169.840

1.507.272

1.914.151

2.826.228

- 77.543.050

- 93.148.070

551.759

Total

482.468

5.431.596

1.022.745

3.215.211

20.377.714

18.909.063

193.655.749

1.933.855.824

2.293.566.816

622.599

3.696.846

570.090

6.174.580

4.434.809

632.067



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

10. Tipos de cambio

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 USD. Dichos tipos se utilizaron para convertir a
délares estadounidenses el activo y el pasivo a 30 de
septiembre de 2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Délar australiano 1,4240 Ringgit malayo 4,3958
Real brasilefio 3,9820 Peso mexicano 16,9468
Libra esterlina 0,6602 Délar neozelandés 1,5632
Délar canadiense 1,3407 Corona noruega 8,5300
Peso chileno 697,6700 Peso filipino 46,7400
Corona checa 24,3449 Zloty polaco 3,8026
Corona danesa 6,6833 Délar de Singapur 1,4219
Euro 0,8959 Rand surafricano 13,8270
Délar de Hong

Kong 7,7501 Won surcoreano 1.185,3000
Florin hungaro 280,6003 Corona sueca 8,3871
Rupia india 65,6400 Franco suizo 0,9771
Rupia de Indonesia 14.650,0000 Délar taiwanés 32,9275
Shekel israeli 3,9249 Baht tailandés 36,2950
Yen japonés 119,7650 Lira turca 3,0278

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 EUR. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a euros a 30 de septiembre de 2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo

Libra esterlina 0,7369 Corona sueca 9,3620

Corona danesa 7,4602 Franco suizo 1,0907
Délar

Corona noruega 9,5216 estadounidense 1,1162

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 JPY. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a yenes a 30 de septiembre de 2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Délar
Euro 0,0075 estadounidense 0,0083

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 USD. Dichos tipos se utilizaron para convertir a
délares estadounidenses el activo y el pasivo a 31 de marzo de

2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Délar australiano 1,3090 Peso mexicano 15,2343
Real brasilefio 3,1961 Délar neozelandés 1,3335
Libra esterlina 0,6736 Corona noruega 8,0591
Délar canadiense 1,2665 Peso filipino 44,7000
Peso chileno 623,4000 Zloty polaco 3,7915
Corona checa 25,6574 Délar de Singapur 1,3717
Corona danesa 6,9560 Rand surafricano 12,1163
Euro 0,9311 Won surcoreano 1.109,4500
Délar de Hong

Kong 7,7531 Corona sueca 8,6241
Rupia india 62,5813 Franco suizo 0,9713
Rupia de

Indonesia 13.075,0000 Délar taiwanés 31,2900
Shekel israeli 3,9767 Baht tailandés 32,5400
Yen japonés 119,9250 Lira turca 2,5965
Ringgit malayo 3,7035
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Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 EUR. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a euros a 31 de marzo de 2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo

Libra esterlina 0,7235 Corona sueca 9,2622

Corona danesa 7,4707 Franco suizo 1,0432
Délar

Corona noruega 8,6555 estadounidense 1,0740

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 GBP. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a libras esterlinas a 31 de marzo de 2015.

Divisa Tipo Divisa Tipo
Délar
Euro 1,3822 estadounidense 1,4845

Los siguientes tipos de cambio expresan el equivalente en
divisas de 1 JPY. Dichos tipos se utilizaron para convertir el
activo y el pasivo a yenes a 31 de marzo de 2015.

Divisa Tipo

Délar estadounidense 0,0083

11. Régimen fiscal

Con arreglo a la legislacion y la practica vigentes, el Fondo
cumple todos los requisitos para ser un organismo de inversién
tal y como se define en el articulo 739B de la Ley de
consolidacion tributaria (Taxes Consolidation Act), de 1997, en
su versién vigente. Por lo tanto, no estara sujeto a los
impuestos irlandeses sobre la renta y sobre las plusvalias.

No obstante, si se produce un “hecho imponible” pueden
generarse obligaciones fiscales en Irlanda. Un hecho imponible
incluye cualquier distribucién a los participes o cualquier cobro,
reembolso, cancelacion o transmision de participaciones, asi
como la posesion de participaciones al cierre de cada periodo
de ocho anos a contar desde la fecha de adquisicion de tales
participaciones. El Fondo no estara sujeto a impuestos
irlandeses respecto a los hechos imponibles relativos a:

(@) un participe que no sea residente en Irlanda ni residente
habitual en Irlanda a efectos fiscales en el momento en
que se produzca el hecho imponible, siempre y cuando
el Fondo esté en posesion de la declaracién valida
pertinente en cada caso de conformidad con las
disposiciones de la Ley de consolidacion tributaria de
1997, en su version vigente, o el Fondo haya sido
autorizado por la autoridad tributaria irlandesa a realizar
pagos en bruto en ausencia de las citadas
declaraciones; y

determinados participes residentes en Irlanda exentos,
que hayan faciltado al Fondo las preceptivas
declaraciones exigidas por ley, debidamente firmadas.

Los dividendos, intereses y plusvalias (si los hubiera)
obtenidos con las inversiones realizadas por el Fondo podran
estar sujetos a retenciones de impuestos en el pais del que
procedan dichos ingresos/plusvalias por las inversiones y es
posible que ni al Fondo ni a sus participes se les reembolsen
las cantidades retenidas en concepto de impuestos.



NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

12. Accesibilidad a la informacion

Las listas de valores de las carteras a fin de mes estaran a
disposicion de los participes 30 dias después de esa fecha, tal
como establece la politica de informaciéon del Informe de la
Gestora de inversiones.

13. Operaciones con partes relacionadas

De conformidad con la FRS 102, “Informacién sobre partes
relacionadas” (Related Parties Disclosures), en la siguiente nota
se resumen las partes relacionadas, asi como las
transacciones con partes relacionadas durante el periodo.

Transacciones con partes que tienen una influencia

significativa

a) La Gestora gan6é 23.959.388 USD (30 de septiembre de
2014: 23.280.032 USD) por el periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2015, de los que 3.604.586 USD (31 de
marzo de 2015: 4.188.904 USD) estaban pendientes de
pago al cierre de dicho periodo.

Operaciones con el agente de préstamo de valores

b) Para mas informacién sobre las operaciones realizadas
con el agente de préstamo de valores, AXA Investment
Managers GS Limited, véase la nota 9.

Honorarios de los Consejeros

c) La Gestora, AXA Rosenberg Management Ireland Limited,
abona los honorarios de los Consejeros, incluidos los
honorarios de consultoria. ElI importe cobrado en el
periodo finalizado a 30 de junio de 2015 fue de 45.485
USD (ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2014:
97.212 USD). Se consignan los importes
correspondientes al periodo finalizado el 30 de junio
porque proceden de los estados financieros mas recientes
disponibles de la Gestora, que abarcan el periodo
finalizado el 30 de junio de 2015 y constituyen la mejor
informacion disponible en el momento de la aprobacién de
los estados financieros del Fondo.

Transacciones con otras partes relacionadas

d) A continuacién se relacionan las participaciones
superiores al 5% del VL ostentadas por sociedades
relacionadas con la Gestora a 30 de septiembre de 2015.

% del

valor

Nombre de la entidad Moneda monetario

base del Valor del

Subfondo Subfondo monetario Subfondo

AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 11.880.461 8,01%

AXA MPS Vita A/c Unit Double Engine Aggressivo AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 7.844.799 7,22%

BNP Paribas Securities Services A/c AXA Multi AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 690.687.970 12,75%

Manager

BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 9.261.671 6,95%
AXA IM Regional Transfer Agent

BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSD 46.193.435 26,88%

AXA IM Regional Transfer Agent
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA

AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund

usb 15.645.891 82,3

8%

BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 46.421.709 99,71%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund uUSsD 46.901.748 5,43%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUSD 41.633.229 53,31%
CBL A/c 64056 AXA BANK AG AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 50.183.593 33,84%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 74.329.668 19,68%
FS/Citi6111420747/Penso EDP/AXA (14179)

Fundsettle EOC Nominees Limited A/c LAB/AXA  AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 820.654 8,81%
Banque (12539)

SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 19.764.651 13,33%
Trust AXA IM Pool

SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSsD 27.195.922 32,37%
Trust AXA IM Pool

State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY  360.780.513 6,66%
in azienda Sviluppo

State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.908.064.059 35,23%
per te Crescita

State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.279.131.780 23,62%
per te Mista

State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 479.619.676 8,85%
per te Stabilita

State Street Banque SA A/c On Behalf of AXA IM  AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 1.239.454 6,53%

AWF Global Income Generation
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Correspondientes al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2015

13. Operaciones con partes relacionadas (continuacion)

Transacciones con otras partes relacionadas (continuacion)

Las posiciones en participaciones superiores al 20% ostentadas por sociedades no relacionadas con la Gestora a 30 de noviembre de

2015 eran las siguientes:

% del
valor
Nombre de la entidad Moneda monetario
base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario Subfondo
An Post Fund For The An Post Superannuation AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 219.774.041 50,52%
Schemes
Banca Monte Dei Paschi C/TERZ Area Priva AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 26.378.469 24,28%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha uUsD 8.764.481 28,96%
BPSS Paris A/C EOC Fund
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 51.238.090 34,55%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSD 19.062.080 22,69%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 8.140.035.449 32,38%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUsD 62.128.495 46,59%
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha EUR 4.744.869 31,27%
BPSS Paris A/C EOC Fund
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 29.883.145 27,51%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 3.214.021 62,27%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 337.703.851 39,06%
CBL A/c Commerzbank AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 54.486.026 31,71%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha uUSsD 8.900.659 29,41%
CBL A/C UNICREDIT BK CHECH REPUB.-CLIENT Fund
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 6.090.026.815 24,22%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 16.041.612 51,95%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 243.845.940 28,21%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUsD 25.396.291 32,52%
Trust/SSLL
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c CS Zurich  AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha EUR 7.182.788 47,34%
23481 Fund
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006- AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 3.120.003 33,51%
100655-471
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006-
100663-471 AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 2.115.701 22,72%

A continuacioén se relacionan las participaciones superiores al 5% del VL ostentadas por sociedades relacionadas

de marzo de 2015.

con la Gestora a 31

% del
valor
Nombre de la entidad Moneda monetario
base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario Subfondo
AXA Bank Ag Koln AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 40.349.218 24,38%
AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 16.071.760 9,71%
SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 24.825.793 15,00%
Trust AXA IM Pool
AXA MPS Financial Limited AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 13.370.819 10,49%
AXA MPS Vita A/c Unit Double Engine Aggressivo  AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 9.026.754 7,08%
BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 14.148.821 6,63%
AXA IM Regional Transfer Agent
BNP Paribas Securities Services Luxembourg A/C AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUsD 60.125.129 26,44%
AXA IM Regional Transfer Agent
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund uUsD 56.905.690 88,46%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 36.499.995 96,41%
BNP Paribas Securities ServicesA/c AXA AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund uUSD 15.535.264 99,07%
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund uUsD 81.651.300 19,50%
FS/Citi6111420747/Penso EDP/AXA (14179)
SSCSIL A/c Architas Multi Manager AFA Unit AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund usb 36.747.349 31,87%

Trust AXA IM Pool
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13. Operaciones con partes relacionadas (continuacion)

Transacciones con otras partes relacionadas (continuacion)

A continuacion se relacionan las participaciones superiores al 5% del VL ostentadas por sociedades

de marzo de 2015.

relacionadas con la Gestora a 31

% del
valor
Nombre de la entidad Moneda monetario
base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario Subfondo
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c LAB/AXA  AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 873.973 6,40%
Banque (12539)
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 214.620.248 5,18%
in azienda Combinata
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY  315.059.035 7,61%
in azienda Sviluppo
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.699.984.565 41,06%
per te Crescita
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY 1.078.526.810 26,05%
per te Mista
State Street Banque SA A/c AXA MPS/Previdenza AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund JPY  363.299.970 8,77%
per te Stabilita
Las posiciones en participaciones superiores al 20% ostentadas por sociedades no relacionadas con la Gestora a 31 de marzo de
2015 eran las siguientes:
% del
valor
Nombre de la entidad Moneda monetario
base del Valor del
Subfondo Subfondo monetario Subfondo
An Post Fund For The An Post Superannuation AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD 231.235.467 73,99%
Schemes
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 459.275.036 39,53%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 88.887.699 41,62%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 9.457.803.972 36,32%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund EUR 68.163.909 41,19%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund EUR 32.962.661 25,87%
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund uUSsD 25.891.898 22,46%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha uUSD 8.975.959 23,56%
BPSS Paris A/C EOC Fund
BPSS Paris A/C EOC AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund GBP 3.542.175 52,38%
CBL A/c Commerzbank AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund uUSsD 61.526.872 27,06%
AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha uUSD 10.894.359 28,60%
CBL A/C UNICREDIT BK CHECH REPUB.-CLIENT Fund
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD 267.199.358 23,00%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund uUSsD 51.858.910 24,28%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY 6.216.580.704 23,87%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund EUR 16.180.989 51,18%
Trust/SSLL
Citivic Nominees Ltd A/C State STR BK AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 3.429.720 25,12%
Trust/SSLL
Fundsettle EOC Nominees Limited A/c CS Zurich  AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha EUR 14.762.476 77,61%
23481 Fund
FundSettle EOC Nominees Limited A/c AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY 5.092.685.730 22,42%
FS/SGSS/Nantes/Management AGI France
Somers Nominees (Far East) Ltd A/c 006- AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund EUR 3.292.657 24,11%

100655-471
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13. Operaciones con partes relacionadas (continuacion)
Partes vinculadas

Con arreglo a la Circular sobre OICVM numero 14.5 del Banco
Central, toda transaccién llevada a cabo con el Fondo por su
promotor, su sociedad gestora, su fiduciaria, sus asesores de
inversion y/o sociedades asociadas con estas entidades o
pertenecientes al mismo grupo (“partes vinculadas”) debe
realizarse en condiciones de mercado sin trato de favor. Dichas
transacciones deberan redundar en favor de los participes del
Fondo. Ademas de las transacciones que se llevan a cabo con
arreglo a los distintos contratos significativos celebrados en
relacion con el Fondo (y que se mencionan en el Folleto), hay
otras transacciones que realizan partes vinculadas en nombre
del Fondo, a las que los Consejeros no tienen acceso directo y
respecto a las cuales se ven obligados a confiar en las
garantias dadas por los delegados nombrados respecto del
Fondo de que las partes vinculadas que realizan esas
transacciones las llevan a cabo efectivamente en condiciones
de mercado sin trato de favor.

Asimismo, los participes deben consultar el Folleto, en el que
se identifican muchas de las transacciones con partes
vinculadas y el contenido general de los acuerdos
contractuales con las principales partes vinculadas, aunque la
informaciéon del Folleto sobre transacciones con partes
vinculadas no es exhaustiva.

Se recomienda a los participes que consulten también las
disposiciones del Folleto en materia de conflicto de intereses.

Por consiguiente, a la luz de las confirmaciones de la direccion
del Fondo y sus correspondientes delegados, el Consejo de
Administraciéon de la Gestora ha constatado que (i) se han
establecido medidas (como acreditan los procedimientos
escritos documentados por la Gestora de inversiones) para
garantizar que las obligaciones aqui descritas se cumplan en
todas las transacciones con partes vinculadas; y (ii) las
transacciones con partes vinculadas realizadas durante el
periodo cumplieron esas obligaciones, tal como certifican la
Gestora de inversiones, la Fiduciaria y el Administrador. El
Consejo de administracion no tiene conocimiento de ninguna
transaccion con partes vinculadas realizada durante el
semestre finalizado a 30 de septiembre de 2015 distinta de
las que se indican en las presentes cuentas.

En la nota 13 se detallan las transacciones con partes
vinculadas del periodo, tal como exigen las normas de
informacién financiera. No obstante, los participes deben
comprender que no todas las partes vinculadas (connected
parties) son partes relacionadas (related parties) tal como se
define este término en dichas normas de informacién
financiera. En las notas 6 y 9 se informa de las comisiones
pagadas a partes relacionadas y a determinadas partes
vinculadas.

Las siguientes transacciones son transacciones con partes
vinculadas:

(i) transacciones de divisas con State Street Bank and Trust
Company;

(i) actividades de préstamo de valores con AXA Investment

Managers GS Limited en calidad de agente de la Gestora;

los honorarios del agente de pagos belga abonados a AXA

Bank Europe SA;

(iv) la elaboracion de los Documentos de Datos
Fundamentales para el Inversor del Fondo por parte de
State Street Bank Luxembourg SA; y

(v) operaciones con KB Associates, que actia como
Responsable de cumplimiento y de lucha contra el
blanqueo de capitales y es un proveedor de servicios del
Fondo.

(iif)

14. Riesgos financieros

Las actividades del Fondo lo exponen a diversidad de riesgos
financieros, como el riesgo de mercado (incluidos el riesgo de
precio de mercado, de tipos de interés y cambiario), de crédito
y de liquidez. El proceso general de gestion de riesgos del
Fondo se centra en el caracter imprevisible de los mercados
financieros y trata de reducir al minimo los posibles efectos
adversos sobre su rendimiento financiero. Los objetivos y las
politicas de gestion del riesgo financiero del Fondo se ajustan
a los que se recogen en sus estados financieros auditados a
31 de marzo de 2015 correspondientes al ejercicio finalizado
en dicha fecha.

Conslltense las tablas que figuran a continuacion, donde se
recogen los niveles jerarquicos del valor razonable de los
Subfondos a 30 de septiembre de 2015 y 31 de marzo de
2015.

A 30 de septiembre de 2015, todas las posiciones de los Subfondos estaban clasificadas en el nivel A, salvo en el caso de los

Subfondos siguientes:

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex- Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Japan Equity Alpha Fund USD uUsD USD USD uUsD
Activos financieros:

Valores de renta variable 29.674.831 - - - 29.674.831
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 4 - 4
Total activos financieros 29.674.831 - 4 - 29.674.835
Pasivos financieros:

Contratos de divisas a plazo abiertos - (79) - (79)
Total pasivos financieros - - (79) - (79)
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14. Riesgos financieros (continuacion)

AXA Rosenberg Global Emerging Markets Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Equity Alpha Fund UsD uUsD UsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 83.480.895 - - - 83.480.895
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 6 - 6
Total activos financieros 83.480.895 - 6 - 83.480.901
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (5) - (5)
Total pasivos financieros - - (5) - (5)
Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund USD uUsD USD USD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 430.671.756 - 9.002 - 430.680.758
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 5 - 5
Total activos financieros 430.671.756 - 9.007 - 430.680.763
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (5) - (5)
Total pasivos financieros - - (5) - (5)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Equity Alpha Fund JPY JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 5.324.387.310 - - - 5.324.387.310
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 3.923.629 - 3.923.629
Total activos financieros 5.324.387.310 - 3.923.629 - 5.328.310.939
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (23.293.806) - (23.293.806)
Total pasivos financieros - - (23.293.806) - (23.293.806)
Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 24.743.616.220 - - - 24.743.616.220
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 5.474.652 - 5.474.652
Total activos financieros 24.743.616.220 - 5.474.652 - 24.749.090.872

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Total pasivos financieros

(56.153.810)

(56.153.810)

(56.153.810)

(56.153.810)
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14. Riesgos financieros (continuacion)

Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 18.887.910.158 - - - 18.887.910.158
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 1.298.586 - 1.298.586
Total activos financieros 18.887.910.158 - 1.298.586 - 18.889.208.744
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (18.955.766) - (18.955.766)
Total pasivos financieros - - (18.955.766) - (18.955.766)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Alpha Fund uUsD usD uUsD uUsD usD
Activos financieros:
Valores de renta variable 131.241.724 - - - 131.241.724
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 3 - 3
Total activos financieros 131.241.724 - 3 - 131.241.727
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (5) - (5)
Total pasivos financieros - - (5) - (5)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Alpha Fund uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 170.891.034 - 16.858 167.338 171.075.230
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 4 - 4
Total activos financieros 170.891.034 - 16.862 167.338 171.075.234
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (7) - (7)
Total pasivos financieros - - (7) - (7)
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Alpha Fund uUsD usD UsSD uUsSD usD
Activos financieros:
Valores de renta variable 3.335.903.787 - - - 3.335.903.787
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 471.455 - 471.455
Total activos financieros 3.335.903.787 - 471.455 - 3.336.375.242
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (229.366) - (229.366)
Total pasivos financieros - - (229.366) - (229.366)
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14. Riesgos financieros (continuacion)

Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund UsD UsD UsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 864.090.817 - - - 864.090.817
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 409.531 - 409.531
Total activos financieros 864.090.817 - 409.531 - 864.500.348
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (270.276) - (270.276)
Total pasivos financieros - - (270.276) - (270.276)
Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund USD USD USD USD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 77.555.785 - - - 77.555.785
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 2.901 - 2.901
Total activos financieros 77.555.785 - 2,901 - 77.558.686
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (95) - (95)
Total pasivos financieros - - (95) - (95)

A 31 de marzo de 2015, todas las posiciones de los Subfondos estaban clasificadas en el nivel A, salvo en el caso de los Subfondos

siguientes:

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex- Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Japan Equity Alpha Fund USD USD USD USD uUsD
Activos financieros:

Valores de renta variable 37.362.881 - - 151 37.363.032
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 5 - 5
Total activos financieros 37.362.881 - 5 151 37.363.037
Pasivos financieros:

Contratos de divisas a plazo abiertos - - (125) - (125)
Total pasivos financieros - - (125) - (125)
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Equity Alpha Fund uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
Activos financieros:

Valores de renta variable 114.551.168 - - 359 114.551.527
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 5 - 5
Total activos financieros 114.551.168 - 5 359 114.551.532
Pasivos financieros:

Contratos de divisas a plazo abiertos - - (118) - (118)
Total pasivos financieros - - (118) - (118)
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14. Riesgos financieros (continuacion)

Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund UsD UsD UsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 310.287.207 - 51.839 - 310.287.207
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 6 - 6
Total activos financieros 310.287.207 - 51.845 - 310.287.213
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (140) - (140)
Total pasivos financieros - - (140) - (140)
AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Alpha Fund JPY JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 4.072.874.180 - - - 4.072.874.180
Contratos de divisas a plazo abiertos - - - - -
Total activos financieros 4.072.874.180 - - - 4.072.874.180
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (7.870.612) - (7.870.612)
Total pasivos financieros - - (7.870.612) - (7.870.612)
Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund JPY JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 25.570.168.225 - - - 25.570.168.225
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 2.703 - 2.703
Total activos financieros 25.570.168.225 - 2.703 - 25.570.170.928
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (72.677) - (72.677)
Total pasivos financieros - - (72.677) - (72.677)
Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund JPY JPY JPY JPY JPY
Activos financieros:
Valores de renta variable 22.242.039.325 - - - 22.242.039.325
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 1.607.694 - 1.607.694
Total activos financieros 22.242.039.325 - 1.607.694 - 22.243.647.019

Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos
Total pasivos financieros

(32.929.930)

(32.929.930)

(32.929.930)

(32.929.930)
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14. Riesgos financieros (continuacion)

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Fund UsD UsD UsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 212.608.964 - - - 212.608.964
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 5 - 5
Total activos financieros 212.608.964 - 5 - 212.608.969
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (116) - (116)
Total pasivos financieros - - (116) - (116)
AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Alpha Fund uUsD uUsD uUsD uUsD usD
Activos financieros:
Valores de renta variable 220.392.882 - 147.085 - 220.539.967
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 5 - 5
Total activos financieros 220.392.882 - 147.090 - 220.539.972
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (120) - (120)
Total pasivos financieros - - (120) - (120)
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
Alpha Fund uUsD uUsD uUsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 3.481.929.273 - - - 3.481.929.273
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 156.307 - 156.307
Total activos financieros 3.481.929.273 - 156.307 - 3.482.085.580
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (2.730.179) - (2.730.179)
Total pasivos financieros - - (2.730.179) - (2.730.179)
Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund USD USD USD USD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 1.163.712.903 - - - 1.163.712.903
Contratos de divisas a plazo abiertos - - 268.154 - 268.154
Total activos financieros 1.163.712.903 - 268.154 - 1.163.981.057
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - - (4.717.381) - (4.717.381)
Total pasivos financieros - - (4.717.381) - (4.717.381)
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14. Riesgos financieros (continuacion)

Nivel A Nivel B Nivel C1* Nivel C2** Total
AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund UsD UsD UsD uUsD uUsD
Activos financieros:
Valores de renta variable 64.293.912 - 64.293.912
Contratos de divisas a plazo abiertos - 4.090 - 4.090
Total activos financieros 64.293.912 - 4.090 - 64.298.002
Pasivos financieros:
Contratos de divisas a plazo abiertos - (4.809) - (4.809)
Total pasivos financieros - - (4.809) - (4.809)

* En el nivel C1 se clasifican las técnicas de valoracion que utilizan datos de mercado.
* En el nivel C2 se clasifican las técnicas de valoracion que utilizan datos determinados por las entidades.

15. Informacion histérica del Valor liquidativo

La informacién sobre el Valor liquidativo de las clases de participaciones, el Valor liquidativo por Participacion y el nimero de
participaciones en circulacion puede consultarse en las tablas del Valor liquidativo de las paginas 7, 14, 21, 28, 35, 42, 49, 56, 63, 70,

77,84,91, 98, 105, 112, 119, 126, 133y 140.

30 de septiembre de 31 de marzo de 30 de septiembre de

2015 2015 2014

AXA Rosenberg All-Country Asia Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund $30.266.281 $38.097.609 $44.447.230
AXA Rosenberg Eurobloc Equity Alpha Fund €148.287.623 €165.497.001 €107.376.816
AXA Rosenberg Europe Ex-UK Equity Alpha Fund €9.310.730 €13.654.271 €17.641.542
AXA Rosenberg Global Defensive Equity Income Alpha Fund $18.992.807 $37.858.215 $36.632.005
AXA Rosenberg Global Emerging Markets Equity Alpha Fund $84.004.340 $115.293.223 $141.404.614

AXA Rosenberg Global Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Global Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pacific Ex-Japan Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg Pan-European Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg Pan-European Small Cap Alpha Fund
AXA Rosenberg UK Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Defensive Equity Income Alpha Fund
AXA Rosenberg US Enhanced Index Equity Alpha Fund
AXA Rosenberg US Equity Alpha Fund

AXA Rosenberg US Small Cap Alpha Fund

$377.693.117
$434.999.280
¥5.416.571.525
¥25.141.525.130
¥18.994.244.469
$133.357.161
$171,819,399
€15.174.274
€108.628.032
€30.876.503
£5.161.186
$46.557.052
$3.345.733.873
$864.531.225
$78.101.338

$418.764.598
$312.503.600
¥4.140.549.526
¥26.039.715.469
¥22.719.408.070
$213.553.802
$227.368.138
€19.020.235
€127.412.069
€31.615.462
£6.763.036
$15.680.672
$3.481.782.808
$1.161.900.514
$64.326.215

$442.061.769
$320.600.700
¥3.382.509.882
¥25.024.667.711
¥24.087.245.733
$211.754.086
$256.865.640
€16.903.794
€91.693.626
€42.146.739
£6.675.838
$14.680.898
$3.254.358.097
$1.136.736.494
$57.409.865

16. Acontecimientos relevantes y cambios sustanciales en el
Folleto durante el periodo

(i) ElI 30 de junio de 2015, AXA Investment Managers UK

Limited sustituy6 a AXA Rosenberg Investment

Management Limited como Gestora de inversiones del

Fondo.

El Banco Central de Irlanda autorizé un nuevo folleto del
Fondo el 30 de junio de 2015.

(i)

17. Acontecimientos posteriores a la fecha del balance

Con fecha ex dividendo del 2 de noviembre de 2015, se declard
una distribucién de 32.927,32 USD respecto del AXA Rosenberg
Global Small Cap Alpha Fund.

No se ha producido ningin otro acontecimiento relevante
posterior a la fecha del balance que exija la inclusién de nuevos
datos o ajustes en los presentes estados financieros.

18. Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros fueron aprobados por el Consejo de

administracion de la Gestora el dia 19 de noviembre de 2015.
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones
A 30 de septiembre de 2015

% del % del
Valor  patri- Valor  patri-
Ntimero de razonable monio Niimero de razonable monio
acciones uUsD neto acciones uUsD neto
Valores de renta variable China Southern Airlines Co Ltd 94.000 69.014 0,23
Australia Chongaing Rural Commercial
AGL Energy Ltd 29.000 325.233 1,07 Bank Co Ltd 221.000 124.615 0,41
Asciano Ltd 37.500 221.209 0,73 Eutltér_e LaE?dDevelopment 1000 6200 000
Australia & New Zealand oldings . . ,
Banking Group Ltd 43.000 817.728 2,70 Guangdong Electric Power
BHP Billiton Ltd 1.300 20.285 0,07 Develiopment Co Ltd . 6.281 4.012 0,01
Cimic Group Ltd 5.100 84.165 0,28 Huadian Power International
Coca-Cola Amatil Ltd 27.100 171.469 0,57 ﬁ]‘érj’s't-rti‘;l & Commercial Bank 224.000 174.285 0,57
Xﬁggﬁg\"ea'th Bank of 5.700 201.086 0,96 of Chin'a Ltd 1.448.000 833.295 2,75
Dexus Property Group (REIT) 33.100 166.198 0,55 Ef?:ﬂ'ﬁ N I'_rt‘(?”rance Co Group 251000 00655 0.66
Downer EDI Ltd 4.800 11.258 0,04 y ' ' '
Echo Entertainment Group Ltd 17.100 58.121 0,19 ﬁﬂgﬂ'{r‘g LﬁgnLég Sroup Co of 112.000 77.605 0,26
ngerann Centres (REIT) 51.300 98.710 0,33 China Ltd 42.000 207.831 0,69
Flight Centre Travel Group Ltd 2.000 50.702 0,17 Tencent Holdings Ltd 45.100 752.438 2,49
E'ZL;“;:\?OERLELT) ;g'ggg 2:%-21(1) g'gg Weigiao Textile Co 60.500 24356 0,08
Insurance Australia Group Ltd 33.900 115.222 0,38 6.692.602 22,11
Macquarie Group Ltd 6.500 349.924 1,16 Hong Kong
g:tc';’”Li:jA”Stra"a Bank Ltd g:igg gi:ig g’éi AIA Group Ltd 24.600 127126 0,42
) ’ Cathay Pacific Airways Ltd 95.000 177.986 0,59
Qantas Airways Ltd 57.800 150.995 0,50 Champion (REIT) 129.000 64.250 0.21
QBE Insurance Group Ltd 40.300 364.796 1,21 China Metal Recycling ' ' !
Scentre Group (REIT) 108.100 296.062 0,98 Holdings Ltd 117.000 . 000
Suncorp Group Ltd 2.600 22.257 0,07 China Mobile Ltd 16.500 195.444 0,65
Telstra Corp Ltd 158.700 625.218 2,07 China Resources Cement
Wesfarmers Ltd 9.500 261.651 0,86 China Resources Power
Westpac Banking Corp 5.500 114.713 0,38 Holdings Co Ltd 98.000 223565 0,74
Woodside Petroleum Ltd 3.500 71.106 0,23 Cnooc Ltd 100.000 102.322 0,34
Woolworths Ltd 37.500 654.146 2,16 Emperor International
5.795.798 19,15 Holdings Ltd 282.000 54.216 0,18
Great Eagle Holdings Ltd 15.000 44613 0,15
China Guoco Group Ltd 4.000 45,935 0,15
Agricultural Bank of China Ltd 1.483.000 560.666 1,85 Hong Kong Exchanges and
Bank of China Ltd 1.347.000 578.772 1,91 Clearing Ltd 9.000 205.315 0,68
Bank of Chongging Co Ltd 56.000 38.658 0,13 Huabao International Holdings
Baoye Group Co Ltd 24.000 14.648 0,05 Ld _ 70.000 22129 0,07
Belle International Holdings JL?(;d'”e Matheson Holdings 3.600 170100 0.56
Ghina Gitc Bank Corp Lig 151000 104865 095 Jardine Strategio Holdings Lt 14500 380180 129
China Communications erry Froperties . . )
Construction Co Ltd 347.000 426.695 1,41 Etiggboafd Chemical Holdings 26,000 a3 0.08
China Communications : : ,
Services Corp Ltd 124.000 47.680 0,16 Link (REIT) 81.500 446.932 1,48
China Construction Bank Corp 1.409.000 936.297 3,09 Liu Chong Hing Investment Ltd 4.000 4227 0,01
China Everbright Bank Co Ltd 962.000 418312 1,38 New World Development Co
China Life Insurance Co Ltd 79.000 273.185 0,90 Ltd 181.000 175160 0,58
e S
Ltd 498.500 459.260 1,52 . . ,
China National Building Shimao Property Holdings Ltd 77.000 115.449 0,38
Material Co Ltd 156.000 89.775 0,30 Skyworth Digital Holdings Ltd 60.000 40.413 0,13
China Petroleum & Chemical VST Holdings Ltd 24.000 6.534 0,02
Corp Ltd 120.000 72.929 0,24 Wharf Holdings Ltd 77.000 432191 1,43
Wheelock & Co Ltd 52.000 224773 0,74
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)

A 30 de septiembre de 2015

% del
Valor  patri-
Niimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Valores de renta variable (continuacion)
Hong Kong (continuacion)
Yue Yuen Industrial Holdings
Ltd 42.500 157.112 0,52
3.695.113 12,21
India
Adani Enterprises Ltd 35.310 43.492 0,14
Aditya Birla Nuvo Ltd 137 4.475 0,01
Amtek Auto Ltd 19.115 12.784 0,04
Apollo Tyres Ltd 12.940 35.475 0,12
Aurobindo Pharma Ltd 3.260 38.202 0,13
Bajaj Finserv Ltd 811 21.369 0,07
Bank of Baroda 43.280 120.794 0,40
Bharat Petroleum Corp Ltd 15.890 205.936 0,68
Chennai Petroleum Corp Ltd 9.670 32.837 0,11
Hindustan Petroleum Corp Ltd 7.000 82.536 0,27
Hindustan Zinc Ltd 107.360 228.655 0,76
Idea Cellular Ltd 53.470 121.782 0,40
Indiabulls Housing Finance Ltd 4.980 60.243 0,20
Indian Oil Corp Ltd 14.000 85.783 0,28
NMDC Ltd 21.220 30.097 0,10
NTPC Ltd 166.370 313.655 1,04
Oil & Natural Gas Corp Ltd 36.620 127.952 0,42
Power Finance Corp Ltd 26.820 94.017 0,31
Rajesh Exports Ltd 519 4.448 0,01
Reliance Industries Ltd 2.810 36.915 0,12
Rural Electrification Corp Ltd 23.310 97.320 0,32
Sintex Industries Ltd 29.480 47.292 0,16
Tata Motors Ltd 103.780 472.101 1,56
Vardhman Textiles Ltd 3.883 55.305 0,18
Wipro Ltd 34.410 313.407 1,04
Wockhardt Ltd 1.520 35.331 0,12
2.722.203 8,99
Indonesia
Bank Rakyat Indonesia
Persero Tbk PT 628.000 370.798 1,22
Telekomunikasi Indonesia
Persero Tbk PT 633.000 114.286 0,38
485.084 1,60
Corea
Hyundai Mobis Co Ltd 3.540 691.394 2,28
Hyundai Motor Co 2.650 366.658 1,21
Korea Electric Power Corp 14.210 587.438 1,94
Korea Gas Corp 2.140 71.767 0,24
LG Display Co Ltd 9.230 176.377 0,58
Samsung Electronics Co Ltd 1.460 1.396.811 4,62
SK Holdings Co Ltd 810 166.742 0,55
SK Hynix Inc 21.870 619.032 2,05
SK Telecom Co Ltd 1.590 352.797 1,17
Sungwoo Hitech Co Ltd 1.450 9.664 0,03
Tongyang Cement & Energy
Corp 7.590 37.076 0,12
4.475.756 14,79

% del
Valor  patri-
Niimero de razonable monio
acciones uUsD neto
Malasia
AMMB Holdings BHD 23.000 23.859 0,08
Berjaya Corp BHD 128.000 11.065 0,04
Kulim Malaysia BHD 38.500 26.713 0,09
Malaysia Building Society BHD 83.000 27.568 0,09
Sunway BHD 51.000 36.547 0,12
Tenaga Nasional BHD 154.000 421.107 1,39
Tropicana Corp BHD 27.249 5.672 0,02
YTL Power International BHD 166.050 60.818 0,20
613.349 2,03
Nueva Zelanda
Air New Zealand Ltd 24.900 39.105 0,13
Chorus Ltd 28.400 48.507 0,16
New Zealand Refining Co Ltd 2.500 5.437 0,02
93.049 0,31
Filipinas
Filinvest Development Corp 181.000 15.490 0,05
First Philippine Holdings Corp 7.000 9.832 0,03
Globe Telecom Inc 4.000 200.941 0,66
Lopez Holdings Corp 376.000 47.141 0,16
Nickel Asia Corp 241.900 33.123 0,11
San Miguel Corp 60.760 63.048 0,21
369.575 1,22
Singapur
CWT Ltd 34.000 47.345 0,16
Fortune Real Estate
Investment Trust (REIT) 38.000 35.842 0,12
Oversea-Chinese Banking
Corp Ltd 54.000 333.821 1,10
Wilmar International Ltd 142.000 256.657 0,85
673.665 2,23
Taiwan
AU Optronics Corp 356.000 104.981 0,35
Cheng Loong Corp 59.000 20.248 0,07
China Airlines Ltd 144.000 49.199 0,16
Compal Electronics Inc 165.000 93.205 0,31
CTBC Financial Holding Co Ltd 174.041 89.591 0,30
Formosan Rubber Group Inc 31.000 16.899 0,06
Fubon Financial Holding Co
Ltd 282.000 439.347 1,45
Highwealth Construction Corp 39.000 54.957 0,18
Hon Hai Precision Industry Co
Ltd 327.054 850.226 2,81
Innolux Corp 342.000 106.461 0,35
Pegatron Corp 81.000 197.288 0,65
Pou Chen Corp 117.000 175.353 0,58
Ruentex Industries Ltd 31.000 54.887 0,18
Taichung Commercial Bank Co
Ltd 219.184 61.973 0,20



AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

% del

Valor  patri-

Niimero de razonable monio
acciones uUsD neto

Valores de renta variable (continuacion)
Taiwan (continuacion)
Taiwan Semiconductor

Manufacturing Co Ltd 150.000 592.210 1,96
United Microelectronics Corp 471.000 154.485 0,51
WPG Holdings Ltd 71.000 68.353 0,22
3.129.663 10,34
Tailandia
Advanced Info Service PCL 16.000 99.628 0,33
AP Thailand PCL 217.000 32.285 0,11
Jasmine International PCL 381.000 58.785 0,19
Kasikornbank PCL 66.000 310.952 1,03
Krung Thai Bank PCL 307.000 144.640 0,48
PTT Global Chemical PCL 112.000 165.863 0,55
PTT PCL 8.000 52.900 0,17
Siam Cement PCL 5.000 63.921 0,21

928.974 3,07

Valor total de las inversiones,
excepto instrumentos

financieros derivados 29.674.831 98,05

Instrumentos financieros derivados

Contratos de divisas a plazo abiertos*

Divisa vendida Divisa comprada

EUR 172 usb 197

EUR 98 UsSD 108

USD 506.825 AUD 721,612
USD 2.046 EUR 1.828
USD 114 EUR 102
UsbD 103 EUR 92

Plusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos
Minusvalia latente sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Minusvalia latente neta sobre contratos de divisas a plazo abiertos

Fecha de

liquidacion

23 de octubre de 2015
23 de octubre de 2015
2 de octubre de 2015
23 de octubre de 2015
23 de octubre de 2015
23 de octubre de 2015

Plusvalia/ (minusvalia)

latente % del
usD patrimonio neto
4 0,00

(1) 0,00
(73) 0,00
(4) 0,00

0 0,00

(1) 0,00
4 0,00
(79) 0,00
(75) 0,00
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AXA ROSENBERG ALL-COUNTRY ASIA PACIFIC EX-JAPAN EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

% del
patri-
Valor razonable monio
uUsD neto
Total activos financieros al
valor razonable con cambios
en resultados 29.674.756 98,05
Descubiertos bancarios (1.407.149) (4,65)
Otros activos netos 1.998.674 6,60
Patrimonio neto atribuible a
los titulares de
participaciones
reembolsables al tltimo
precio de mercado
negociado 30.266.281 100,00

* Los contratos de divisas a plazo abiertos se formalizan en nombre de
los inversores de la Clase A EUR Cubierta. La contraparte de los
contratos de divisas a plazo abiertos es State Street Bank and Trust
Company.

Abreviaturas utilizadas:

REIT: Real Estate Investment Trust - Sociedad de inversion en bienes

inmobiliarios

% de los
Analisis de los activos activos
totales totales
Valores mobiliarios
admitidos a cotizacion
oficial en una bolsa o
negociados en un mercado
regulado 93,23
Activo circulante 6,77
Activos totales 100,00
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AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones

A 30 de septiembre de 2015

% del

Valor  patri-
Niimero de razonable monio
acciones EUR neto
Valores de renta variable
Austria
Immofinanz AG 163.573 336.960 0,23
OMV AG 44.400 964.812 0,65
Voestalpine AG 6.400 196.480 0,13
1.498.252 1,01
Bélgica
Ageas 54.500 2.000.423 1,35
Anheuser-Busch InBev NV 14.800 1.404.816 0,95
Colruyt SA 10.845 466.660 0,31
Solvay SA 18.000 1.641.960 1,11
5.513.859 3,72
Finlandia
Cargotec OYJ 7.287 178.094 0,12
Nokia OYJ 90.000 549.450 0,37
Stora Enso OYJ 147.764 998.146 0,67
UPM-Kymmene 0YJ 143.500 1.922.900 1,30
3.648.590 2,46
Francia
Arkema SA 18.000 1.040.760 0,70
AtoS 21.800 1.494.172 1,01
AXA SA 142.000 3.072.170 2,07
BNP Paribas SA 53.600 2.811.856 1,90
Cap Gemini SA 4.200 334.404 0,23
Carrefour SA 84.400 2.231.536 1,51
Cie de St-Gobain 68.629 2.656.629 1,79
Cie Generale des
Etablissements Michelin 31.400 2.556.588 1,72
Electricite de France SA 7.588 119.625 0,08
Eutelsat Communications SA 27.810 761.994 0,51
Faurecia 17.200 477.644 0,32
Kering 17.760 2.592.960 1,75
L'Oreal SA 6.080 942.704 0,64
Lagardere SCA 35.000 865.900 0,58
Metropole Television SA 30.800 526.680 0,36
Publicis Groupe SA 39.400 2.402.612 1,62
Renault SA 15.000 960.000 0,65
Sanofi 74.800 6.349.772 4,28
Societe Generale SA 84.300 3.359.355 2,27
Suez Environnement Co 44.678 716.188 0,48
Technicolor SA 80.000 493.040 0,33
Thales SA 24.900 1.548.033 1,04
Total SA 83.700 3.364.740 2,27
Valeo SA 9.100 1.098.825 0,74
42.778.187 28,85
Alemania
Allianz SE 6.640 931.260 0,63
Aurubis AG 10.800 614.520 0,41
BASF SE 67.732 4.627.450 3,12
Bayer AG 21.510 2.461.819 1,66
Daimler AG 17.500 1.134.875 0,77
Deutsche Bank AG 35.600 856.892 0,58
Deutsche Boerse AG 36.400 2.803.892 1,89
Deutsche Lufthansa AG 65.100 808.868 0,55
Deutsche Post AG 133.000 3.295.075 2,22
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% del

Valor  patri-
Nimero de razonable monio
acciones EUR neto
Deutsche Telekom AG 16.100 255.749 0,17
Drillisch AG 11.400 541.614 0,36
Fresenius Medical Care AG &
Co KGaA 37.600 2.625.232 1,77
Fresenius SE & Co KGaA 49.600 2.976.000 2,01
Hannover Rueck SE 2.148 196.628 0,13
Jungheinrich AG (Preference
Shares) 5.400 349.164 0,24
Metro AG 48.800 1.204.872 0,81
MTU Aero Engines AG 12.200 912.438 0,62
Muenchener
Rueckversicherungs AG 20.160 3.361.680 2,27
ProSiebenSat.1 Media SE 51.800 2.270.912 1,53
SAP SE 68.000 3.940.600 2,66
Siemens AG 62.600 5.004.244 3,37
Software AG 19.200 500.928 0,34
Stada Arzneimittel AG 15.000 480.000 0,32
42.154.712 28,43
Irlanda
Smurfit Kappa Group PLC 56.700 1.360.800 0,92
Italia
Anima Holding SpA 54.110 422.599 0,28
Assicurazioni Generali SpA 172.000 2.813.920 1,90
Atlantia SpA 45.000 1.124.550 0,76
Banca Popolare di Sondrio
Scarl 108.000 442.152 0,30
DiaSorin SpA 6.300 246.456 0,16
Enel SpA 870.000 3.469.560 2,34
Finmeccanica SpA 111.000 1.242.090 0,84
Intesa Sanpaolo SpA 644.000 2.032.464 1,37
Luxottica Group SpA 39.000 2.418.000 1,63
Societa Iniziative Autostradali
e Servizi SpA 19.163 192.397 0,13
Telecom Italia SpA 635.960 700.828 0,47
UniCredit SpA 210.000 1.169.700 0,79
16.274.716 10,97
Paises Bajos
Airbus Group NV 15.600 825.396 0,56
Akzo Nobel NV 29.024 1.683.102 1,13
Arcadis NV 13.500 283.567 0,19
ASM International NV 13.800 399.234 0,27
Boskalis Westminster NV 4975 194.423 0,13
Heineken NV 38.600 2.788.464 1,88
ING Groep NV 116.800 1.477.520 1,00
Koninklijke Ahold NV 56.400 981.924 0,66
STMicroelectronics NV 137.052 833.413 0,56
Unilever NV 120.900 4.339.101 2,93
Wolters Kluwer NV 80.000 2.200.800 1,48
16.006.944 10,79
Espana
Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA 523.000 3.964.340 2,67
Banco Santander SA 1.102.000 5.227.888 3,53
Distribuidora Internacional de
Alimentacion SA 174.000 940.122 0,63
Gamesa Corp Tecnologica SA 52.800 653.664 0,44



AXA ROSENBERG EUROBLOC EQUITY ALPHA FUND

Cartera de inversiones (continuacion)
A 30 de septiembre de 2015

% del
Valor  patri-
Niimero de razonable monio
acciones EUR neto
Valores de renta variable
(continuacion)
Espaia (continuacion)
Gas Natural SDG SA 75.500 1.315.965 0,89
Grifols SA 6.300 232.439 0,16
Industria de Diseno Textil SA 36.400 1.089.452 0,74
Mapfre SA 320.000 747.200 0,50
Prosegur Cia de Seguridad SA 54.701 235.214 0,16
Telefonica SA 396.000 4.288.680 2,89

18.694.964 12,61

% del
Valor patri-
razonable monio

EUR neto
Total activos financieros al
valor razonable con cambios
en resultados 147.931.024 99,76
Efectivo en bancos 369.690 0,25
Otros pasivos n