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Informacion importante

Antes de realizar cualquier solicitud para adquirir Participaciones debe leerse este Folleto
en su totalidad. Si tiene alguna duda acerca del contenido del presente Folleto, le
recomendamos que consulte a su asesor financiero u otro asesor profesional.

Las Participaciones se ofrecen sobre la base de la informacién contenida en este Folleto
y en los documentos a los que se hace referencia en el mismo.

Ninguna persona ha sido autorizada para publicar ninglin anuncio ni para dar ninguna
informacion ni realizar ninguna manifestacion en relacion con la oferta, colocacion,
suscripcion, venta, conversion o el reembolso de Participaciones que no estén incluidos
ya en el presente Folleto y, si se publicasen dichos anuncios, se diese dicha informacion
0 se realizasen dichas manifestaciones, no se podrian considerar autorizados por la
Sociedad ni por la Sociedad gestora. Ni la entrega del presente Folleto, ni la oferta,
colocacion, suscripcion o emision de cualquiera de las Participaciones implicaran ni
constituiran en ninguin caso una manifestacion en el sentido de que la informacién
contenida en el Folleto es correcta en cualquier momento posterior a la fecha del mismo.

Los Consejeros, cuyos nombres se enumeran mas adelante, han tomado todas las
precauciones razonables que les permitan garantizar que la informacion contenida en el
presente Folleto es, a su leal entender y saber, fiel a los hechos y no omite nada que
pudiese afectar de forma significativa al sentido de la misma. Los Consejeros aceptan su
responsabilidad de acuerdo con lo anterior.

La distribucion del presente Folleto y de la documentacion suplementaria y la oferta de
Participaciones pueden estar restringidas en determinados paises. Los Inversores que
deseen solicitar Participaciones deben informarse acerca de los requisitos vigentes en su
propio pais que afecten a las transacciones con Participaciones, de las disposiciones de
control cambiario aplicables y de las repercusiones fiscales derivadas de las
transacciones con Participaciones.

Este Folleto no constituye una oferta ni solicitud por parte de ninguna persona en ningun
pais en el que dicha oferta o solicitud no sea licita 0 no esté autorizada, o a ninguna
persona a la cual no sea licito realizar dicha oferta o solicitud.

Los Inversores deben tener presente que es posible que no todas las medidas de
proteccion previstas por la normativa a la que estén adscritos sean aplicables, y que
puede que no haya derecho a compensacion de acuerdo con dicha normativa en el caso
de que un sistema de compensaciones estuviera previsto en la misma.

La Sociedad gestora debe conservar y aimacenar datos personales relativos a los
Inversores para poder prestar los servicios que éstos requieran, ademas de para cumplir
con las obligaciones legales y regulatorias correspondientes.

Al suscribir Participaciones de la Sociedad, los Inversores acuerdan de modo explicito
que sus datos personales se almacenen, cambien o se empleen o revelen de otro modo:
() a Schroders y otras partes que intervengan en el proceso de las relaciones
empresariales (por ejemplo, centros de tratamiento externos, agentes pagaderos o de
expedicion), incluidas sociedades ubicadas en paises donde no existan leyes sobre
proteccion de datos o, si existen, dichas leyes sean menos exigentes que las de la Union
Europea o (i) cuando asi lo exijan las leyes o la normativa (de Luxemburgo u otras).

Los datos personales no se emplearan ni revelaran a ninguna persona, con excepcion de
las mencionadas en el parrafo anterior, sin el consentimiento de los Inversores.

Se han tomado medidas razonables para garantizar la confidencialidad de los datos
personales transmitidos en el seno de Schroders. Sin embargo, dado que la informacion
se transfiere electronicamente y puede accederse a ella fuera de Luxemburgo, cabe la
posibilidad de que mientras la informacion esté en el extranjero no pueda garantizarse el
mismo nivel de confidencialidad ni el mismo nivel de proteccion que ofrece la normativa
de proteccion de datos en vigor actualmente en Luxemburgo.

Schroders no asumira ninguna responsabilidad en el supuesto de que un tercero no
autorizado reciba informacion o tenga acceso a los datos personales mencionados, salvo
en caso de negligencia por parte de Schroders.

Los Inversores tienen derecho de acceso y rectificacion de los datos personales cuando
éstos sean incorrectos o incompletos.
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Los datos personales no se guardaran durante mas tiempo del necesario para el
tratamiento de los datos.

La distribucion del presente Folleto en determinados paises puede exigir que éste sea
traducido a los idiomas especificados por los organismos reguladores de esos paises. En
caso de haber alguna discrepancia entre las versiones traducidas y la version inglesa de
este Folleto, siempre prevalecera la version inglesa.

La Sociedad gestora podra emplear procedimientos de grabacion telefénica para
registrar cualquier conversacion. Se entiende que los Inversores han dado su
consentimiento a la grabacion de las conversaciones con la Sociedad gestora, y a la
utilizaciéon de dichas grabaciones por parte de la Sociedad gestora y/o la Sociedad en
procedimientos legales 0 a su entera discrecion.

El precio de las Participaciones de la Sociedad y los ingresos procedentes de
éstas pueden variar al alza o a la baja, y cabe la posibilidad de que el Inversor
no recupere la cantidad invertida.
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Participaciones de acumulacion

Estatutos
AUD
Dia habil

CHF
Sociedad
Depositario
CSSF

Dia de negociacion

Consejeros o el Consejo de
administracion
Distribuidor

Periodo de distribucion

Participaciones de distribucion
EEE
Mercado apto

Estado apto

UEM
UE
EUR

Fondo

GBP

HKD

Inversor

JPY

Sociedad gestora

Patrimonio neto

Valor liquidativo por Participacion
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Participaciones cuyos ingresos se acumulan de modo que éstos se incluyen en el precio
de las mismas

Los Estatutos de la Sociedad, en su version vigente
Ddlares australianos

Un dia entre semana que sea un dia de actividad normal para los bancos en
Luxemburgo

Franco suizo
Schroder International Selection Fund
JP Morgan Bank Luxembourg S.A., que actia como banco depositario y administrador

La Commission de Surveillance du Secteur Financier (Autoridad supervisora del sector
financiero de Luxemburgo)

A menos que en la informacion especifica del Fondo que se incluye en el Anexo Il se
disponga lo contrario, un Dia de negociacion sera un Dia habil que no se encuentre
dentro de un periodo de suspension del calculo del Valor liquidativo por Participacion del
Fondo correspondiente y cualquier otro dia que decida el Consejo de administracion

El consejo de administracion de la Sociedad

Una persona o entidad debidamente designada por la Sociedad gestora para distribuir u
organizar la distribucion de las Participaciones

El periodo comprendido entre las fechas en las que la Sociedad paga dividendos. Puede
ser anual o tener una duracion inferior si los dividendos se pagan con una periodicidad
mayor

Participaciones cuyos ingresos se distribuyen

Espacio Econémico Europeo

Una bolsa de valores oficial u otro Mercado regulado

Incluye cualquier Estado miembro de la Unién Europea (“UE”), cualquier Estado miembro
de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (“OCDE”), y cualquier
otro Estado que el Consejo de administracion considere apropiado con relacion al
objetivo de inversion de cada Fondo

Unién Econdmica y Monetaria

Union Europea

La unidad monetaria europea (también denominada euro en el presente Folleto)

Una cartera especifica de activos y pasivos de la Sociedad que tiene su propio
Patrimonio neto y que esta representada por una Clase o varias Clases independientes
de Participaciones

Libra esterlina

Ddlar de Hong Kong

Todo suscriptor de Participaciones

Yen japonés

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.

El Valor liquidativo por Participacion (que se define a continuacion), multiplicado por el
numero de Participaciones

El valor por Participacion de cualquier Clase de Participaciones, calculado de
conformidad con las disposiciones pertinentes descritas en el epigrafe “Calculo del
Patrimonio neto y del Valor liquidativo por Participacion” del apartado 2.3
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oTC
Mercado regulado

Normativa

Schroders

SGD

Participacion

Clase de Participaciones
Participe

OICVM

oic

RU
Categoria de distribuidor en el

Reino Unido
EEUU

uUsD
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Extrabursatil (del inglés “over-the-counter”)

Un mercado que esta regulado, de funcionamiento regular, reconocido y abierto al
publico en un Estado apto

La Ley de organismos de inversion colectiva de 20 de diciembre de 2002, asi como
cualquier ley luxemburguesa relacionada, vigente o que se apruebe en el futuro, y los
reglamentos, circulares y decisiones de la CSSF que las apliquen

La sociedad que tiene el control ultimo de la Sociedad gestora y sus filiales y sociedades
asociadas en todo el mundo

Ddlares de Singapur

Una Participacion sin valor nominal en cualquiera de las Clases del capital de la Sociedad
Una clase de Participaciones con una estructura de comisiones especifica

Un titular de Participaciones

Un “Organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios” de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 1(2) de la Directiva del Consegjo 85/611/CEE de 20 de diciembre de 1985,
en su version vigente

Un “organismo de inversion colectiva” de acuerdo con lo dispuesto en los parrafos
primero y segundo del articulo 1(2) de la Directiva del Consejo 85/611/CEE de 20 de
diciembre de 1985, en su version vigente

Reino Unido

Una categoria tributaria pertinente para los Participes del Reino Unido

Los Estados Unidos de América (incluidos sus estados y el Distrito de Columbia), sus
territorios, sus posesiones y cualquier otra drea sujeta a su jurisdiccion

Ddlares estadounidenses

Todas las referencias al horario realizadas en este documento corresponden al
horario de Luxemburgo, salvo que se indique lo contrario.

Si el contexto lo permite, las palabras en singular incluiran el plural, y viceversa.
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1.

La Sociedad
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Apartado 1

1.1 Estructura

La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable constituida como “société
anonyme” conforme a la legislaciéon del Gran Ducado de Luxemburgo y cumple los
requisitos para ser una Société d’Investissement a Capital Variable (“SICAV”). La
Sociedad opera Fondos independientes, cada uno de los cuales esta representado por
una o varias Clases de Participaciones. Los Fondos se diferencian unos de otros por su
politica de inversion y otras caracteristicas especificas.

Aunque la Sociedad constituye una Unica persona juridica, el patrimonio de cada Fondo
se invertira en beneficio exclusivo de los Participes del Fondo en cuestion y dicho
patrimonio solo podra ser utilizado para cubrir el pasivo, los compromisos y las
obligaciones de ese Fondo.

El Consejo de administracion podra acordar en cualquier momento la creacion de nuevos
Fondos y la creacion, dentro de cada Fondo, de una o mas Clases de Participaciones v,
en tal caso, el presente Folleto se actualizara para reflejar esos cambios. El Consejo
podra acordar igualmente en cualquier momento no admitir nuevas suscripciones en un
Fondo o en una o varias Clases de Participaciones de un Fondo.

Algunas Participaciones cotizan en la Bolsa de valores de Luxemburgo. El Consejo de
administracion puede solicitar la admision a cotizacion en dicha Bolsa de otras
Participaciones, asi como la admision de cotizacion de unas y otras en cualquier
mercado de valores reconocido.

1.2 Objetivos y politicas de inversién

El objetivo Unico de la Sociedad es la colocacion de los fondos a su disposicion en
valores mobiliarios y otros activos autorizados de cualquier tipo, incluidos instrumentos
financieros derivados, con el fin de diversificar los riesgos de inversion y hacer llegar a
sus Participes los resultados de la gestion de sus carteras.

El objetivo y la politica de inversion especificos de cada Fondo se describen en el Anexo
I,

Las inversiones de cada Fondo cumpliran en todo momento los limites establecidos en el
Anexo |. Asimismo, se recomienda a los Inversores que tengan debidamente en cuenta,
antes de realizar cualquier inversion, los riesgos de las inversiones que se recogen en el
Anexo I.

1.3 Clases de Participaciones

El Consejo de administracion podra tomar la decision de crear, dentro de cada Fondo,
distintas Clases de Participaciones, cuyos activos se invertiran conjuntamente de
acuerdo con la politica de inversion especffica del Fondo correspondiente, si bien cada
una de dichas Clases de Participaciones podra tener su propia estructura de comisiones,
su propia divisa de denominacion u otras caracteristicas especificas. El Valor liquidativo
por Participacion se calculara por separado para cada Clase de Participaciones y podra
ser distinto para cada una de ellas como consecuencia de estos factores variables.

Se informa a los Inversores de que no todos los Distribuidores ofrecen todas las Clases
de Participaciones.

Generalmente, las Participaciones se emitiran en la modalidad de Participaciones de
acumulacion. Sélo se emitiran Participaciones de distribucion de cualquier Fondo si asf lo
decide el Consejo de administracion. Los Inversores pueden consultar a la Sociedad
gestora o a su Distribuidor acerca de la disponibilidad de Participaciones de distribucion
dentro de cada Clase y Fondo.

Las caracteristicas particulares de cada Clase de Participaciones son las siguientes:

Comisiones de entrada y distribucion
Comision de entrada
Participaciones Comision de entrada

Participaciones A y AX hasta el 5,00% del importe total de la suscripcion (equivalente al 5,26315%
del Valor liquidativo por Participacion)

Participaciones A1 hasta el 4,00% del importe total de la suscripcion (equivalente al 4,16667 %
del Valor liquidativo por Participacion)
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Participaciones
Participaciones B
Participaciones B1

Participaciones C

Participaciones D
Participaciones |
Participaciones J

Participaciones P

Participaciones X
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Comision de entrada
Ninguna
Ninguna

hasta el 3,00% del importe total de la suscripcion (equivalente al 3,09278%
del Valor liquidativo por Participacion)

Ninguna
Ninguna
Ninguna

hasta el 3,00% del importe total de la suscripcion (equivalente al 3,09278%
del Valor liquidativo por Participacion)

Ninguna

La Sociedad gestora y los Distribuidores tienen derecho a percibir la comision de
entrada. No obstante, el Consejo de administracion podra acordar la renuncia parcial o

total a la misma.

Comision de distribucion

Participaciones

Participaciones A y AX

Participaciones A1’

Participaciones B*

Participaciones B11

Participaciones C
Participaciones D!
Participaciones |
Participaciones J
Participaciones P

Participaciones X

Comision de distribucion

Ninguna

0,50% anual del Patrimonio neto de los Fondos 2
Fondos de renta variable

0,60% anual del Patrimonio neto de los Fondos

Fondos de rentabilidad total
0,50% anual del Patrimonio neto de los Fondos

Fondos de renta fija
0,50% anual del Patrimonio neto de los Fondos (0,10% anual del
Patrimonio neto en el caso del Fondo EURO Short Term Bond)

Fondos defensivos
0,55% anual del Patrimonio neto de los Fondos

Fondos de liquidez
0,10% anual del Patrimonio neto de los Fondos

Fondos de divisas
0,50% anual del Patrimonio neto de los Fondos

Fondos de asignacién de activos
0,60% anual del Patrimonio neto de los Fondos

Fondos de inversién progresiva (Step Invest)
0,50% anual del Patrimonio neto de los Fondos

1,25% anual del Patrimonio neto de los Fondos (incluye una comision de
servicios a los Participes del 0,25% anual)

Ninguna
1% anual del Patrimonio neto de los Fondos
Ninguna
Ninguna
Ninguna

Ninguna

' La comision de distribucion correspondiente a las Participaciones A1, B1 y D se pagara con la periodicidad que acuerden la
Sociedad y los Distribuidores nombrados especificamente para la distribucion de dichas Participaciones.

2 La comision de distribucion correspondiente a las Participaciones A1 de los Fondos de liquidez sera del 0,10% anual a partir

del 1 de octubre de 2009.

3 La comision de distribucion correspondiente a las Participaciones B se pagaré trimestraimente.
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Suscripcion minima inicial, suscripcion adicional minima y participacion minima
Participaciones A, AX, A1,B,B1,DyP

La suscripcién minima inicial en el caso de las Participaciones A, AX, A1, B, B1, Dy P es
de 1.000 euros 0 1.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en
cualquier otra divisa libremente convertible.

La suscripcion adicional minima en el caso de las Participaciones A, AX, A1, B, B1,Dy P
es de 1.000 euros 0 1.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en
cualquier otra divisa lioremente convertible.

La participacion minima en el caso de las Participaciones A, AX, A1, B, B1, Dy P es de
1.000 euros o 1.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en cualquier
otra divisa libremente convertible.

El Consejo de administracion podra renunciar a aplicar estos importes minimos para las
Participaciones A, AX, A1, B, B1, Dy P si lo estima oportuno.

Participaciones C

La suscripcion minima inicial en el caso de las Participaciones C es de 500.000 euros o
500.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en cualquier otra divisa
libremente convertible.

La suscripcion adicional minima en el caso de las Participaciones C es de 250.000 euros
0 250.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en cualquier otra divisa
libremente convertible.

La participacion minima en el caso de las Participaciones C es de 500.000 euros o
500.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en cualquier otra divisa
libremente convertible.

El Consejo de administracion podra renunciar a la aplicacion de estos importes minimos
para las Participaciones C si lo estima oportuno.

Participaciones |

(Véase el apartado “Caracteristicas especificas” a continuacion)
Participaciones J

(Véase el apartado “Caracteristicas especificas” a continuacion)
Participaciones X

(Véase el apartado “Caracteristicas especificas” a continuacion)

Caracteristicas especificas de algunas Clases de Participaciones
Participaciones AX, A1y B1

Las Participaciones AX, A1y B1 estaran disponibles sélo para los Inversores que, en el
momento de la recepcidn de la orden de suscripcion correspondiente, sean clientes de
determinados Distribuidores nombrados especificamente con el fin de distribuir las
Participaciones AX, A1y B1, y sélo en el caso de aquellos Fondos para los cuales se
haya llegado a acuerdos de distribucion con los mencionados Distribuidores.

Participaciones B1

El Inversor no pagara ninguna comision de entrada al adquirir Participaciones B1 de
cualquiera de los Fondos. En su lugar, podra tener que abonar una comision de salida
decreciente (“CSD”) a la Sociedad gestora o a otra parte que ésta designe. Si las
Participaciones B1 se reembolsan en el plazo de los cuatro afos siguientes a la fecha de
su emision, al producto del reembolso de las mismas se le aplicara una CSD a los tipos
que se indican en el cuadro siguiente:
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Ao de reembolso con respecto a la emision Tipo de CSD aplicable
Primer ano 4%

Segundo ano 3%

Tercer ano 2%

Cuarto afo 1%

Tras la finalizacion del cuarto ano Ninguna

El tipo aplicable de la CSD se determina por referencia al tiempo total transcurrido desde
la emision de las Participaciones reembolsadas hasta el momento de su reembolso
(teniendo en cuenta para dicho calculo el tiempo que llevaran en circulacion las
Participaciones B1 de las que se deriven —si fuese el caso— como consecuencia de una
conversion de Participaciones de otro Fondo). A la hora de determinar si es aplicable una
CSD al producto de un reembolso, el calculo se efectuara de tal manera que se le
aplique el menor tipo posible. Por lo tanto, se asumira que en primer lugar se procedera
al reembolso de las Participaciones B1 que hayan estado en circulacion durante un
periodo superior a cuatro anos y, seguidamente, al de aquéllas que hayan estado en
circulacion mas tiempo durante el periodo de cuatro afios. No se abonara ninguna CSD
en el caso de Participaciones B1 que hayan estado en circulacion durante mas de cuatro
anos. Los dividendos pagados por las Clases de Participaciones B1 de distribucion no
se podran reinvertir automaticamente y se pagaran en efectivo.

El importe de la CSD se calcula multiplicando el tipo porcentual correspondiente segun el
cuadro anterior por la cifra mas baja entre: a) el Valor liquidativo por Participacion de las
Participaciones que se reembolsen en el Dia de negociacion correspondiente y b) el
importe pagado por las Participaciones reembolsadas en su primera emision o por las
Participaciones B1 de otro Fondo que se convirtieron en Participaciones del Fondo
correspondiente; en ambos casos, el célculo se realiza en la divisa de negociacion de las
Participaciones reembolsadas.

Los Inversores en Participaciones B1 no estaran autorizados a convertir dichas
Participaciones en Participaciones de otras Clases, ni a transferir dichas Participaciones
de un Distribuidor a otro. No obstante, las Participaciones B1 se convertiran
automaticamente en Participaciones A1 el Ultimo Dia habil del mes en el que se produzca
el sexto aniversario de la emision de dichas Participaciones, al Valor liquidativo por
Participacion respectivo de las Participaciones B1 y A1 en cuestion. Dicha conversion
podra generar en determinados territorios una obligacion fiscal para el Inversor. Por lo
tanto, se recomienda a los Inversores que consulten su situacion personal con su asesor
fiscal habitual.

En todos los casos de conversion de Participaciones B1 a otra Clase de Participaciones
B1, se transferira el tiempo en circulacion de las Participaciones B1 antiguas, que seguira
contando en las nuevas Participaciones B1. No se abonaré ninguna CSD cuando se
realice una conversion de Participaciones B1 en Participaciones B1 de otro Fondo.

Las Participaciones B1 estaran también sujetas a una comision anual de distribucion del
1%, mas una comision anual de servicios a los Participes del 0,25%, que en ambos
casos se calcularan y devengaran diariamente en funcion del Valor liquidativo de dichas
Participaciones y se abonaran mensualmente a la Sociedad gestora o a otra parte que
ésta designe.

Las cantidades devengadas en concepto de CSD, comisién anual de distribucion y
comision de servicios a los Participes se pagan por la prestacion de determinados

servicios relacionados con las actividades de venta, promocion, comercializacion y

financiacion de las Participaciones B1.

A partir del 1 de noviembre de 2009 no se aceptaran suscripciones en las Clases de
Participaciones B1 en circulacion ni de Inversores antiguos ni de nuevos inversores.

Participaciones D

Las Participaciones D sdlo estaran disponibles para aquellos Inversores que, en el
momento de la recepcion de la orden de suscripcion correspondiente, sean clientes de
determinados Distribuidores nombrados especificamente con el fin de distribuir las
Participaciones D, y sélo en el caso de aquellos Fondos para los cuales se haya llegado
a acuerdos de distribucion con los mencionados Distribuidores.
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El Inversor no pagara ninguna comision de entrada al adquirir Participaciones D de
cualquiera de los Fondos. No obstante, el Distribuidor podra deducir algunos gastos,
como, por ejemplo, gastos de reembolso o de administracion, del producto del
reembolso, tal y como lo acuerden de manera independiente los Participes y el
Distribuidor. Se recomienda a los Participes que consulten los detalles del acuerdo con
sus Distribuidores correspondientes.

Los Inversores en Participaciones D no estaran autorizados a convertir dichas
Participaciones en Participaciones de otras Clases, ni a transferir dichas Participaciones
de un Distribuidor a otro.

Participaciones |
Las Participaciones | sélo se ofreceran a Inversores:

(A) que, en el momento de la recepcion de la orden de suscripcion correspondiente,
sean clientes de Schroders con un acuerdo que incluya la estructura de comisiones
correspondiente a las inversiones de los clientes en dichas Participaciones, y

(B) que sean inversores institucionales, de conformidad con la definicion de este
término en las directrices 0 recomendaciones de la autoridad de supervision de
Luxemburgo.

La suscripcion minima inicial en el caso de las Participaciones | es de 5.000.000 euros o
5.000.000 ddlares estadounidenses, o0 su contravalor aproximado en cualquier otra divisa
libremente convertible.

La suscripcion adicional minima en el caso de las Participaciones | es de 2.500.000
euros 0 2.500.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en cualquier
otra divisa libremente convertible.

La participacion minima en el caso de las Participaciones | es de 5.000.000 euros o
5.000.000 ddlares estadounidenses, o su contravalor aproximado en cualquier otra divisa
libremente convertible.

El Consejo de administracion podra renunciar a aplicar estos minimos para las
Participaciones | si lo estima oportuno.

La Sociedad no emitira Participaciones |, ni realizaré ninguna conversion en
Participaciones |, para ningun Inversor que no sea considerado un inversor institucional.
El Consejo de administracion de la Sociedad podra, a su entera discrecion, aplazar la
aceptacion de cualquier suscripcion de Participaciones | restringidas a inversores
institucionales hasta la fecha en que la Sociedad gestora haya recibido pruebas
fehacientes de que el Inversor solicitante es un inversor institucional. Si en cualquier
momento se constata que un titular de Participaciones | no es inversor institucional, el
Consejo de administracion de la Sociedad dara instrucciones a la Sociedad gestora para
que proponga a dicho titular que convierta sus Participaciones en otras de una Clase de
Participaciones del Fondo en cuestion que no estén restringidas a inversores
institucionales (siempre que exista una Clase de Participaciones con caracteristicas
similares). En el caso de que el Participe se niegue a realizar dicha conversion, el Consejo
de administracién de la Sociedad podréa dar instrucciones, a su discrecion, a la Sociedad
gestora para que proceda al reembolso de las Participaciones pertinentes de acuerdo
con las disposiciones incluidas en el apartado “Reembolso y conversiéon de
Participaciones”.

Puesto que las Participaciones | se han disefiado, entre otras cosas, para permitir la
existencia de una estructura de comisiones alternativa, en virtud de la cual el Inversor es
cliente de Schroders, que le cobra directamente comisiones de gestion, no se pagara
ninguna comision de gestion por Participaciones | con cargo al Patrimonio neto del
Fondo correspondiente. A las Participaciones | se les aplicara su parte prorrateada de las
comisiones pagaderas al Depositario y a la Sociedad gestora, asi como de otras
comisiones y gastos.

Participaciones J

Las Participaciones J sdlo se ofreceran y sélo podran ser adquiridas por fondos de
fondos japoneses, que sean inversores institucionales de conformidad con la definicion
recogida en las directrices o recomendaciones de la autoridad supervisora de
Luxemburgo. Se entendera por “fondos de fondos japoneses” un fondo de inversion o
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una sociedad de inversion constituidos en virtud de la Ley de fondos de inversion y
sociedades de inversion (Ley N° 198 de 1951, en su version vigente) de Japon (un
“fondo de inversion”), cuyo objetivo sea invertir sus activos exclusivamente en derechos
de titularidad econémica de otros fondos de inversién o acciones de sociedades de
inversion o instituciones de inversion colectiva similares a éstos constituidos conforme a
la legislacién de cualquier pais que no sea Japon.

La Sociedad no emitird ninguna Participacion J a ningun Inversor que no sea un fondo de
fondos japonés ni permitira que ninguna Participacion J se convierta en Participaciones
de otra Clase de la Sociedad. El Consejo de administracion de la Sociedad podra, a su
entera discrecion, negarse a aceptar cualquier solicitud de suscripcion de Participaciones
J hasta que la Sociedad gestora notifique al Consejo que esta convencida de que el
solicitante de Participaciones es un fondo de fondos japonés.

La suscripcién minima inicial en el caso de las Participaciones J es de 5.000.000 ddlares
estadounidenses o su contravalor aproximado en cualquier otra divisa libremente
convertible.

La suscripcién adicional minima en el caso de las Participaciones J es de 2.500.000
ddlares estadounidenses o su contravalor aproximado en cualquier otra divisa libremente
convertible.

La participacion minima en el caso de las Participaciones J es de 5.000.000 ddlares
estadounidenses o su contravalor aproximado en cualquier otra divisa libremente
convertible.

Participaciones P

Por lo general, las Participaciones P se emiten con relacion a Fondos con un horizonte
de inversion fijo y, por lo tanto, sélo son adecuadas para los Participes que no tienen la
intencion de reembolsar ni convertir sus Participaciones antes del final del
correspondiente horizonte de inversion.

Participaciones X

LLas Participaciones X solo estaran disponibles, con el consentimiento previo de la
Sociedad gestora, para inversores institucionales, segun la definicion de dicho término
recogida en las directrices o recomendaciones que emita la autoridad supervisora de
Luxemburgo.

El Inversor no pagara ninguna comision de entrada al adquirir Participaciones X de
cualquiera de los Fondos.

La suscripcion minima inicial en el caso de las Participaciones X es de 25.000.000 euros
0 su contravalor aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible.

La suscripcion adicional minima en el caso de las Participaciones X es de 12.500.000
€uros 0 su contravalor aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible.

La participacion minima en el caso de las Participaciones X es de 25.000.000 euros o su
contravalor aproximado en cualquier otra divisa libremente convertible.

El Consejo de administracion podra renunciar a aplicar estos minimos para las
Participaciones X si lo estima oportuno.
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Apartado 2

2.1 Suscripcion de Participaciones
Coémo realizar suscripciones

Los Inversores que suscriban Participaciones por primera vez deberan cumplimentar un
impreso de solicitud y enviarlo, junto con la documentacion de identidad necesaria, por
correo convencional a la Sociedad gestora. Se podran aceptar impresos de solicitud
transmitidos por fax u otros medios aprobados por la Sociedad gestora, siempre que el
original se envie inmediatamente por correo convencional. Si la Sociedad gestora recibe
el correspondiente impreso de solicitud, junto con los fondos compensados, antes de las
13.00 horas de cualquier Dia de negociacion, con la excepcion de los Fondos EURO
Equity Secure 2010, European Defensive, European Defensive Monthly, European
Defensive 6 Monthly y World Defensive 3 Monthly (véase mas adelante), las
Participaciones se emitirdn normalmente al Valor liquidativo por Participacion aplicable,
que se define en el apartado “Calculo del Patrimonio neto y del Valor liquidativo por
Participacion”, calculado ese Dia de negociacion (mas cualquier comision de entrada
aplicable). En el caso de las solicitudes debidamente cumplimentadas recibidas después
de las 13.00 horas, las Participaciones se emitiran normalmente al Valor liquidativo por
Participacion aplicable el Dia de negociacion inmediatamente posterior (mas cualquier
comision de entrada aplicable).

No obstante, el Consejo de administracion podra autorizar, si lo estima pertinente, el
establecimiento de distintas horas limite de aceptacion de érdenes en circunstancias que
lo justifiquen, como en el caso de la distribucion a Inversores que se encuentren en
territorios con un huso horario diferente. Dichas horas limite de aceptacion de érdenes
diferentes podran ser acordadas especificamente con los Distribuidores o publicadas en
algun suplemento del Folleto u otro documento de comercializacion utilizado en la
jurisdiccion afectada. En esos casos, la hora limite de aceptacion de érdenes aplicada a
los Participes debera ser siempre anterior a el punto de valoracion de los Fondos para
ese Dia de negociacion.

El Fondo EURO Equity Secure 2010 se lanzé el 25 de octubre de 2005 y sélo se
aceptaron suscripciones en la fecha de lanzamiento. No se aceptaran nuevas
suscripciones de Participaciones ni conversiones en Participaciones de este Fondo.

En el caso de los Fondos European Defensive, European Defensive Monthly, European
Defensive 6 Monthly y World Defensive 3 Monthly, los impresos de solicitud y los fondos
compensados deberan recibirse antes de las 13.00 horas para que se tramiten al Valor
liquidativo por Participacion aplicable el siguiente Dia de negociacion, tal y como se
define en el apartado “Célculo del Patrimonio neto y del Valor liquidativo por
Participacion” (mas cualquier comision de entrada aplicable). Los impresos de solicitud
de Participaciones y los fondos compensados correspondientes recibidos después de
las 13.00 horas se tramitaran dos Dias de negociacion después.

Para realizar posteriormente nuevas suscripciones de Participaciones no sera necesario
rellenar un segundo impreso de solicitud. No obstante, los Inversores proporcionaran
instrucciones por escrito, tal y como se haya acordado con la Sociedad gestora, para
garantizar el correcto procesamiento de las suscripciones posteriores. Las instrucciones
también se podran dar por carta, transmitirse por fax, en cada caso debidamente
firmadas, o por cualquier otro medio aprobado por la Sociedad gestora.

En condiciones normales, las confirmaciones de transacciones se enviaran el Dia habil
siguiente a la ejecucion de las instrucciones de suscripcion. Los Participes deberan
comprobar con prontitud estas confirmaciones para asegurarse de que todos sus
detalles son correctos. Se aconseja a los Inversores que consulten las condiciones del
impreso de solicitud para informarse de las condiciones en las que estan realizando la
suscripcion.

Todos los Inversores recibiran un nimero de cuenta personal que, junto con el
numero de transaccion correspondiente, debera ser citado en todo pago por
transferencia bancaria. El nimero de transaccién correspondiente y el nimero
de cuenta personal deberan utilizarse en toda la correspondencia con la
Sociedad gestora o con cualquier Distribuidor.

Si la solicitud de suscripcion de Participaciones se realiza a través de
Distribuidores, es posible que el procedimiento de suscripcion sea diferente.
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Todas las solicitudes para suscribir Participaciones se tramitaran a un Valor
liquidativo por Participaciéon desconocido hasta que se calcule el Valor
liquidativo por Participacion correspondiente a ese Dia de negociacion.

Coémo realizar el pago

El pago debera realizarse por transferencia bancaria electronica, previa deduccion de
cualquier comision bancaria (cuyos gastos debe soportar el Inversor). En el impreso de
solicitud se indican mas detalles para la realizacion de pagos.

Las Participaciones se emiten normalmente una vez que se recibe el importe de la
suscripcion mediante fondos compensados. En el caso de solicitudes procedentes de
intermediarios financieros autorizados u otros Inversores autorizados por la Sociedad
gestora, la emision de las Participaciones esta condicionada a la recepcion del importe
de la suscripcion en un plazo previamente acordado que no superaré los tres Dias
habiles a partir del Dia de negociacion en cuestion (un Dia habil en el caso del Fondo
EURO Government Liquidity). Si, en la fecha de liquidacion, los bancos no estan abiertos
para realizar sus actividades habituales en el pais de la divisa de liquidacion, la liquidacion
tendra lugar el siguiente Dia habil en el que dichos bancos estén abiertos. Si la
liguidacion no se realiza a tiempo, la solicitud podréa caducar y ser cancelada, debiendo el
solicitante o su intermediario financiero correr con los costes. Si el pago no se liquida
correctamente como maximo en la fecha de liquidacion establecida, la Sociedad podra
emprender acciones legales contra el Inversor que incumpla la liquidacion o su
intermediario financiero, o deducir cualesquiera gastos o pérdidas incurridos por la
Sociedad o la Sociedad gestora de cualquier participacion de la que el solicitante sea en
ese momento titular en la Sociedad. En todos los casos, la Sociedad gestora retendra
todas las confirmaciones de transacciones e importes a reembolsar al Inversor, sin
intereses, a la espera de la recepcion de la transferencia.

No se aceptaran pagos en efectivo. La Sociedad gestora se reserva el derecho de
aceptar pagos provenientes/a favor de terceros.

El pago se realizara normalmente en la divisa de la Clase de Participaciones pertinente.
No obstante, la Sociedad gestora ofrece un servicio de cambio de divisas por cuenta 'y a
cargo del Inversor. Se puede solicitar informacién mas detallada a la Sociedad gestora o
a cualquiera de los Distribuidores.

Si la solicitud de suscripcion de Participaciones se realiza a través de
Distribuidores, es posible que el procedimiento de liquidacion sea diferente.

Informacion sobre precios

El Valor liquidativo por Participacion de una o mas Clases de Participaciones se publica a
diario en los periddicos o en otros servicios electronicos que establece el Consejo de
administracion. Asimismo, podra ponerse a disposicion del publico en el sitio web de
Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., “http://www.schroders.lu”, y
puede consultarse en el domicilio social de la Sociedad. Ni la Sociedad ni los
Distribuidores aceptan responsabilidad alguna por cualquier error en la publicacion o por
la falta de publicacion del Valor liquidativo por Participacion.

Tipos de Participaciones

Se emiten exclusivamente Participaciones nominativas. No se expiden certificados para
las Participaciones nominativas. Los derechos fraccionales a Participaciones nominativas
se redondearan hasta el segundo decimal. También se podran tener y transmitir
Participaciones a través de cuentas mantenidas en sistemas de compensacion. En lo
que respecta a cualesquiera certificados de Participaciones fisicas al portador en
circulacion en la fecha del presente Folleto, conviene tener en cuenta que se podria
producir un retraso en la emision de certificados que los sustituyan, y que la Sociedad
gestora se reserva el derecho de cobrar al Inversor un maximo de 100 euros por entrega
por el coste de impresion y manipulacion de dichos certificados. Para evitar cualquier
duda, se aclara que la Sociedad no emitirda nuevas Participaciones al portador.

Aspectos generales

Las instrucciones de suscripcion, una vez dadas, son irrevocables, excepto en el caso de
una suspension o aplazamiento de las transacciones. La Sociedad gestora y/o la
Sociedad, a su absoluta discrecion, se reservan el derecho de rechazar cualquier
solicitud total o parcialmente. Si una solicitud es rechazada, el importe recibido por la
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suscripcion sera reembolsado sin intereses por cuenta y riesgo del solicitante. Los
posibles solicitantes deberan informarse acerca de la correspondiente normativa juridica,
fiscal y de control cambiario que esté en vigor en su pais de nacionalidad, residencia o
domicilio respectivo.

La Sociedad gestora podra formalizar contratos con determinados Distribuidores, en
virtud de los cuales éstos se comprometan a actuar como personas interpuestas
(nominees), o0 a designarlas, para los Inversores que suscriban Participaciones a través
de sus servicios. En tal capacidad, el Distribuidor podra efectuar suscripciones,
conversiones y reembolsos de Participaciones en calidad de persona interpuesta por
cuenta de los Inversores individuales y solicitar el registro de dichas operaciones en el
registro de Participes de la Sociedad a nombre de la persona interpuesta. El Distribuidor
0 persona interpuesta mantendra su propio registro y proporcionara al Inversor
informacion individualizada con respecto a sus Participaciones. Los Inversores podran
invertir directamente en la Sociedad en lugar de disponer de una persona interpuesta,
salvo cuando la legislacion local o la costumbre prohiba esta practica. A menos que la
legislacion local estipule lo contrario, cualquier Participe que posea Participaciones en
una cuenta abierta con el Distribuidor en nombre de una persona interpuesta tendra
derecho a reclamar, en cualquier momento, la titularidad directa de dichas
Participaciones.

Suscripciones en especie

El Consejo de administracion podra aceptar suscripciones de Participaciones a cambio
de una aportacion en especie de valores u otros activos que puedan ser adquiridos por
el Fondo pertinente de acuerdo con su politica y sus limites de inversion. Cualquier
suscripcion en especie se realizara tomando como base el valor liquidativo de los activos
aportados calculado de acuerdo con las normas especificadas en el Apartado 2.3 y
estara sujeta a un informe de un auditor independiente realizado con arreglo a lo previsto
por la legislacion luxemburguesa, por cuenta del suscriptor.

Si la Sociedad no recibiese la debida titularidad de los activos aportados, podria
emprender acciones legales contra el Inversor infractor o su intermediario financiero, o
deducir cualesquiera gastos y pérdidas en que incurran la Sociedad o la Sociedad
gestora de la participacion de la que sea titular en ese momento el solicitante en la
Sociedad.

Medidas contra el blanqueo de capitales

De conformidad con la ley luxemburguesa de 19 de febrero de 1973 de lucha contra la
drogadiccion, en su version vigente, la ley de 5 de abril de 1993 del sector financiero, en
Su version vigente, la ley de 12 de noviembre de 2004 de lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo, en su version vigente, asf como la circular de la
autoridad supervisora CSSF 08/387, se han impuesto diversas obligaciones a los
profesionales del sector financiero, como es el caso de la Sociedad, para evitar el uso de
OICVM para el blangueo de capitales y la financiacion de actividades terroristas. Como
consecuencia, la Sociedad exige a los Inversores que acrediten su identidad. Asf, el
impreso de solicitud del Inversor debe ir acompanado, en el caso de las personas fisicas,
de una copia de su pasaporte o carné de identidad vy, en el caso de las personas
juridicas, de una copia de su documentacion de constitucion y un extracto del registro
mercantil (o, en su defecto, de una declaracion jurada de conformidad con lo previsto en
la legislacion local). Ademas, el Inversor debera facilitar, cuando asi se lo soliciten,
informacion sobre sus actividades profesionales 0 empresariales (segun proceda) y el
origen de los fondos que va a invertir en la Sociedad. Toda copia de los documentos
mencionados debera ser compulsada por una autoridad competente (por ejemplo, un
abogado, un consulado, un notario u otra autoridad competente de conformidad con la
legislacion local). La Sociedad podra no exigir el cumplimiento de este procedimiento de
identificacion cuando la suscripcion se realice a través de una entidad de crédito o
financiera residente en un Estado miembro del EEE u otro pais enumerado en el
reglamento del Gran Ducado de Luxemburgo de fecha 29 de julio de 2008.

Restricciones de inversion aplicables a Inversores estadounidenses

La Sociedad no se ha registrado ni se va a registrar de conformidad con la Ley de
sociedades de inversion de los Estados Unidos (United States Investment Company Act)
de 1940, en su version vigente, (la “Ley de sociedades de inversion”). Las Participaciones
de la Sociedad no se han registrado ni se van a registrar de acuerdo con la Ley de
valores de los Estados Unidos (United States Securities Act) de 1933, en su version
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vigente, (la “Ley de valores”), ni de conformidad con lo previsto en las leyes de valores de
ningun estado de los Estados Unidos de América, y dichas Participaciones sdlo podran
ofrecerse, venderse o transmitirse de otro modo en cumplimiento de la Ley de 1933 y de
la legislacion sobre valores del estado en cuestion u otra legislacion sobre valores. Las
Participaciones de la Sociedad no podran ofrecerse ni venderse dentro de los Estados
Unidos, ni en beneficio o por cuenta de ninguna Persona estadounidense, tal y como se
define dicho término en el articulo 902 del Reglamento S de la Ley de valores.

El articulo 902 del Reglamento S de la Ley de valores define el término Persona
estadounidense como, entre otras cosas, cualquier persona fisica residente en los
Estados Unidos vy, respecto a Inversores que no sean personas fisicas, como (i) una
sociedad mercantil (corporation) o sociedad colectiva (partnership) constituida de
acuerdo con la legislacion de los Estados Unidos o de cualquier estado de dicho pais; (i)
un fideicomiso: (a) del que alguno de sus fideicomisarios sea una Persona
estadounidense, excepto si dicho fideicomisario es fiduciario profesional, y un
cofideicomisario que no sea Persona estadounidense tiene poderes de inversion
exclusivos 0 compartidos con respecto a los activos del fideicomiso y ningun beneficiario
del fideicomiso (ni ningun fideicomitente, si el fideicomiso es revocable) es una Persona
estadounidense o (b) si un tribunal de justicia tiene capacidad para ejercitar jurisdiccion
primaria sobre el fideicomiso y uno o mas fiduciarios estadounidenses tienen autoridad
para controlar todas las decisiones significativas del fideicomiso; v (iii) un caudal
hereditario (a) que esté sujeto a la fiscalidad estadounidense sobre sus ingresos en todo
el mundo procedentes de toda clase de fuentes o (b) del que cualquier Persona
estadounidense sea albacea testamentario 0 administrador excepto si un albacea
testamentario o administrador del caudal hereditario que no sea una Persona
estadounidense tiene poder de decision exclusivo o compartido sobre las inversiones
con respecto a los activos del caudal hereditario y el caudal hereditario se rige por una
legislacion extranjera.

El término “Persona estadounidense” incluye también a toda entidad constituida
principalmente para la inversion pasiva (como un fondo de futuros sobre materias primas,
una sociedad de inversion u otra entidad similar) que haya sido constituida: (a) con el
proposito de facilitar la inversion por parte de una Persona estadounidense en un fondo
de futuros sobre materias primas con respecto al cual el operador esté exento de
determinados requisitos incluidos en la Parte 4 de las disposiciones promulgadas por la
United States Commaodity Futures Trading Commission debido a que sus participantes
no son Personas estadounidenses o (b) por Personas estadounidenses cuyo propdsito
principal sea el de invertir en valores no registrados de acuerdo con la Ley de valores de
1933; a no ser que esté constituida y sea propiedad de “inversores acreditados” (tal y
como se definen en la Norma 501 (a) promulgada en virtud de la Ley de valores de EEUU
de 1933) que no sean personas fisicas, caudales hereditarios ni fideicomisos.

Si tiene alguna duda acerca de su situacion, le recomendamos que consulte a su asesor
financiero u otro asesor profesional.

2.2 Reembolso y conversion de Participaciones
Procedimiento de reembolso

Las instrucciones de reembolso aceptadas por la Sociedad gestora para cualquier Dia de
negociacion antes de las 13.00 horas , con la excepcion de los Fondos EURO Equity
Secure 2010, European Defensive, European Defensive Monthly, European Defensive 6
Monthly y World Defensive 3 Monthly (véase mas adelante), o cualquier otra hora fijada
por el Consejo de administracion, se ejecutaran normalmente al Valor liquidativo por
Participacion aplicable, segun la definicion del apartado "Célculo del Patrimonio neto y del
Valor liquidativo por Participacion" calculado en dicho Dia de negociacion (menos
cualquier comision de reembolso aplicable). Las instrucciones aceptadas por la Sociedad
gestora después de las 13.00 horas se ejecutaran normalmente el siguiente Dia de
negociacion.

El Fondo EURO Equity Secure 2010 solamente se valora dos veces al mes, en
consonancia con el sistema de reembolso quincenal. Las instrucciones relativas al
reembolso de Participaciones deberan recibirse antes de las 13.00 horas de la
correspondiente fecha de reembolso, que es el primer y el tercer miércoles de cada mes,
para que puedan tramitarse al correspondiente Valor liquidativo por Participacion
calculado el lunes siguiente. Sin embargo, si por cualquier motivo la fecha de reembolso
no es un Dia de negociacion, las instrucciones relativas al reembolso de Participaciones
se recibiran el Dia de negociacion inmediatamente posterior, para que puedan tramitarse
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al correspondiente Valor liquidativo por Participacion que se calculara el martes siguiente,
0 si éste no fuese un Dia de negociacion, el Dia de negociacion inmediatamente
posterior. Las instrucciones relativas al reembolso de Participaciones en dicho Fondo que
se reciban después de las 13.00 horas de una fecha de reembolso se tramitaran en la
fecha de reembolso inmediatamente posterior.

En el caso de los Fondos European Defensive, European Defensive Monthly, European
Defensive 6 Monthly y World Defensive 3 Monthly, las solicitudes de reembolso deberan
recibirse antes de las 13.00 horas para que puedan tramitarse al Valor liquidativo por
Participacion correspondiente el siguiente Dia de negociacion. Las solicitudes de
reembolso recibidas después de las 13.00 horas se tramitaran dos Dias de negociacion
despugs.

En el caso de que se suspendan las operaciones de un Fondo para el que se haya
solicitado un reembolso, la tramitacion del mismo quedara en suspenso hasta el primer
Dia de negociacion tras la conclusion de la suspension. Las instrucciones de reembolso
sélo podran ejecutarse una vez finalizadas cualesquiera operaciones relacionadas
anteriores.

Se podran dar instrucciones a la Sociedad gestora para reembolsar Participaciones
cumplimentando el impreso de solicitud de reembolso de Participaciones o por carta, fax
u otros medios aprobados por la Sociedad gestora, en los que deberan indicarse la
referencia de la cuenta y los datos completos del reembolso. Todas las instrucciones
deberan estar firmadas por los Participes registrados, excepto cuando se haya optado
por que una sola persona tenga capacidad de firma en el caso de cuentas conjuntas o
se haya nombrado un representante en virtud de la recepcion de un poder de
representacion cumplimentado. El modelo de poder aceptable para la Sociedad gestora
estéa disponible previa solicitud.

Las instrucciones para el reembolso de Participaciones fisicas al portador deberan ir
acompanadas del pertinente certificado y de todos los cupones correspondientes,
ademas de la informacion relativa al nimero de Participaciones que se desea reembolsar
y todos los datos necesarios para la liquidacion. Para evitar cualquier duda, se aclara que
la Sociedad no emitira nuevas Participaciones al portador.

Producto del reembolso

Normalmente, el producto del reembolso se paga mediante transferencia bancaria o
electronica, en un plazo de tres Dias habiles a partir del Dia de negociacion en cuestion
(un Dia habil en el caso del Fondo EURO Government Liquidity) y se daran instrucciones
para que el pago se realice sin coste alguno para el Participe, siempre que la Sociedad
gestora haya recibido toda la documentacion necesaria. Ni la Sociedad ni la Sociedad
gestora son responsables de ningun retraso o gasto que se produzca en cualquier
banco receptor o sistema de liquidacion, ni tampoco de los retrasos en la liquidacion que
tengan lugar como consecuencia de los plazos del procesamiento local de pagos en
algunos paises o de determinados bancos. El producto del reembolso se pagara
normalmente en la divisa de la Clase de Participaciones de que se trate. Previa solicitud,
el producto del reembolso podré abonarse por transferencia bancaria en casi cualquier
otra divisa, en cuyo caso los gastos y los riesgos correran por cuenta del Participe.

Si, en circunstancias excepcionales y por cualquier razon, el producto del reembolso no
pudiera ser abonado en un plazo de tres Dias habiles a partir del Dia de negociacién en
cuestion (un Dia habil en el caso del Fondo EURO Government Liquidity), por ejemplo,
cuando la liquidez del Fondo en cuestion no lo permita, el pago se efectuara tan pronto
como sea factible después de dicho plazo (sin superar, no obstante, los treinta Dias
habiles), al Valor liquidativo por Participacion calculado en el Dia de negociacion
correspondiente.

Si en la fecha de liquidacion no estuviesen abiertos para actividades comerciales los
bancos del pais de la divisa de liquidacion de la Clase de Participaciones de que se trate,
la liquidacion se realizara el Dia habil siguiente en que dichos bancos estén abiertos.

Si las instrucciones para reembolsar Participaciones se envian a través de
Distribuidores, es posible que se aplique un procedimiento de liquidacion
diferente.
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Reembolsos en especie

El Consejo de administracion podra autorizar reembolsos en especie. Todo reembolso en
especie se valorara de acuerdo con los requisitos de la legislacion luxemburguesa. En el
caso de un reembolso en especie, correspondera a los Participes correr con los gastos
generados por el mismo (fundamentalmente, los gastos resultantes de la realizacion del
informe de auditoria independiente), a no ser que la Sociedad considere que €l
reembolso en especie redunda en su propio interés o se realiza para proteger sus
propios intereses. Las solicitudes de reembolso en especie sélo podran aceptarse si €l
Patrimonio neto total de las Participaciones de un Fondo que se vayan a reembolsar
asciende como minimo a 10.000.000 euros o su contravalor aproximado en divisas,
salvo que el Consejo de administracion establezca lo contrario.

Procedimiento de conversion

Una operacién de conversion es una operacion en la que la posicion de un Participe en
una Clase de Participaciones (la “Clase de Participaciones inicial”) se convierte a otra
Clase de Participaciones (la “Clase de Participaciones nueva”), ya sea dentro del mismo
Fondo o en distintos Fondos de la Sociedad.

La Sociedad gestora aceptara las instrucciones de conversion en funcion de la
disponibilidad de la Clase de Participaciones nueva y del cumplimiento de los requisitos
de aptitud y/u otras condiciones especificas de la Clase de Participaciones nueva (como
los importes de suscripcion minima y participacion minima). El procedimiento de
conversidon comprende el reembolso de la Clase de Participaciones inicial (el “Reembolso
de la Clase de Participaciones”), seguido de una suscripcion de Participaciones de la
Clase de Participaciones nueva (la “Suscripcion de la Clase de Participaciones”).

Las instrucciones de conversion aceptadas por la Sociedad gestora antes de las 13.00
horas, o cualquier otra hora que establezca el Consejo de administracion a su entera
discrecion, de cualquier Dia de negociacion comun a las Clases de Participaciones inicial
y nueva se ejecutaran normalmente sobre la base de los Valores liquidativos por
Participacion correspondientes de ambas Clases de Participaciones (menos cualquier
comision de conversion aplicable) en dicho Dia de negociacion. A modo de excepcion, si
el periodo de liquidacién de la Clase de Participaciones nueva es mas breve que el de la
Clase de Participaciones inicial, la Suscripcion de la Clase de Participaciones se aplazara
para que coincida con la fecha de liquidacién del Reembolso de la Clase de
Participaciones. En tal caso, la operacion de conversion se basara, para el Reembolso de
la Clase de Participaciones, en el Valor liquidativo por Participacion del Dia de
negociacion en que se reciba la instruccion de conversion (antes de las 13.00 horas) v,
para la Suscripcion de la Clase de Participaciones, en el Valor liquidativo por
Participacion de la Clase de Participaciones nueva en el Dia de negociacion
correspondiente fijado tras posponer la Suscripcion de la Clase de Participaciones para
que coincidieran las fechas de liquidacion de la Clase de Participaciones inicial y de la
Clase de Participaciones nueva.

Si las Clases de Participaciones inicial y nueva tienen Dias de negociacion diferentes, el
Reembolso de la Clase de Participaciones se tramitara el Dia de negociacion en que se
reciba la instruccion de conversion (si se recibe antes de las 13.00 horas) y la
Suscripcion de la Clase de Participaciones se ejecutara el primer Dia de negociacion
siguiente aplicable para la Clase de Participaciones nueva, teniendo en cuenta que la
liguidacion de la Suscripcion de la Clase de Participaciones no podra tener lugar, en
ningun caso, antes del Reembolso de la Clase de Participaciones. Si es posible, se haran
coincidir ambos periodos de liquidacion. Si el Reembolso de la Clase de Participaciones
se liquida antes de la Suscripcion de la Clase de Participaciones, el producto del
reembolso permanecera en la cuenta para cobros de la Sociedad y no se devengara
interés alguno en beneficio del Participe.

En el caso de los Fondos European Defensive, European Defensive Monthly, European
Defensive 6 Monthly y World Defensive 3 Monthly, las instrucciones de conversion
deberan recibirse antes de las 13.00 horas para que puedan tramitarse al Valor
liquidativo por Participacion correspondiente el siguiente Dia de negociacion. Las
instrucciones de conversion recibidas después de las 13.00 horas se negociaran dos
Dias de negociacion después. Iguaimente, si se solicita la conversion a estos Fondos, la
notificacion previa se tendra en cuenta a la hora de procesar la Suscripcion de la Clase
de Participaciones.
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Con respecto al Fondo EURO Equity Secure 2010, la Sociedad gestora podra, a su
entera discrecion, aceptar instrucciones de conversion de Participaciones de la Unica
Clase disponible, es decir, las Participaciones P, por Participaciones de otra Clase de
otro Fondo.

El Fondo EURO Equity Secure 2010 solamente se valora dos veces al mes, en
consonancia con el sistema de reembolso quincenal. Las instrucciones de conversion de
Participaciones del Fondo deberan recibirse antes de las 13.00 horas de las fechas de
reembolso correspondientes, que son el primer y el tercer miércoles de cada mes, para
que puedan tramitarse al Valor liquidativo por Participacion aplicable calculado el lunes
siguiente (de conformidad con los principios generales aplicables a las conversiones
indicados anteriormente). Sin embargo, si por cualquier motivo la fecha de reembolso no
es un Dia de negociacion, las instrucciones de conversion de Participaciones se recibiran
el Dia de negociacion inmediatamente posterior, para poder tramitarlas al
correspondiente Valor liquidativo por Participacion que se calcule el martes siguiente o, si
éste no fuese un Dia de negociacion, el Dia de negociacion inmediatamente posterior.
Las instrucciones de conversion de Participaciones del Fondo que se reciban después
de las 13.00 horas en una fecha de reembolso se tramitaran en la fecha de reembolso
inmediatamente posterior. Es importante tener en cuenta que los Participes de otros
Fondos no pueden convertir sus Participaciones en Participaciones de este Fondo.

En el caso de que se suspenda la negociacion de un Fondo del cual o al cual se haya
solicitado una conversion, la tramitacion de la misma quedara en suspenso hasta el
primer Dia de negociacion comun después del cese de la suspension. Se seguira
aplicando el procedimiento de conversion descrito anteriormente.

Se podran dar instrucciones de conversion de Participaciones a la Sociedad gestora
cumplimentando el impreso de conversion o por carta, fax u otros medios aprobados
por la Sociedad gestora, debiendo indicar en los mismos la referencia de la cuenta y el
numero de Participaciones que se desea convertir entre las Clases de Participaciones y
los Fondos que se indiquen. Todas las instrucciones deben estar firmadas por los
Participes registrados, excepto cuando se haya optado por que una sola persona tenga
capacidad de firma en el caso de cuentas conjuntas o se haya nombrado un
representante en virtud de la recepcion de un poder de representacion cumplimentado.
El modelo de poder aceptable para la Sociedad gestora esta disponible previa solicitud.

Las instrucciones para la conversion de Participaciones fisicas al portador deberan ir
acompanadas del pertinente certificado y de todos los cupones correspondientes,
ademas de la informacion relativa a la Clase de Participaciones y el nimero de
Participaciones que se deseen convertir y todos los datos necesarios para la liquidacion.
Para evitar cualquier duda, se aclara que la Sociedad no emitira nuevas Participaciones al
portador.

El Consejo de administracion podra permitir, a su entera discrecion, que algunos
Distribuidores cobren una comisién por las operaciones de conversion, que no superara
el 1% del valor de la Participacion cuya conversion se solicite.

Se podran aplicar los mismos principios si los Inversores ordenan conversiones entre
fondos de inversion que pertenezcan a entidades juridicas diferentes de las gamas de
fondos de Schroders.

Se recomienda a los Participes que soliciten asesoramiento a sus asesores fiscales
locales acerca de las consecuencias fiscales de dichas operaciones.

Aspectos generales

En condiciones normales, el valor de las Participaciones que posea cualquier Participe en
una Clase de Participaciones tras una conversion o un reembolso debera superar la
inversion minima establecida en el apartado 1.3 “Clases de Participaciones” para cada
Clase de Participaciones.

Salvo que la Sociedad gestora renuncie a la aplicacion de este requisito, si, como
consecuencia de una solicitud de conversion o de reembolso, el importe invertido por
cualquier Participe en una Clase de Participaciones de cualquiera de los Fondos fuese
inferior a la participacion minima establecida para esa Clase de Participaciones, dicha
solicitud se tratara como una instruccion para reembolsar o convertir, segun proceda, €l
total de la participacion que posea el Participe en la Clase de Participaciones de que se
trate.
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El Consejo de administracion podra autorizar, si lo considera conveniente, el
establecimiento de horas limite de aceptacion de drdenes distintas en circunstancias que
lo justifiquen, como en el caso de la distribucion a Inversores que se encuentren en
territorios con un huso horario diferente. Dichas horas limite de aceptacion de érdenes
diferentes podran ser acordadas especificamente con los Distribuidores o publicadas en
algun suplemento del Folleto u otro documento de comercializacion utilizado en la
jurisdiccion afectada. En esos casos, la hora limite de aceptacion de érdenes aplicada a
los Participes debera ser siempre anterior a la hora a la que se publique el Valor
liquidativo por Participacion aplicable.

En condiciones normales, la Sociedad gestora enviara normalmente las confirmaciones
de las operaciones el Dia habil siguiente a la conversion o el reembolso de las
Participaciones. Los Participes deberan comprobar con prontitud estas confirmaciones
para asegurarse de que todos sus detalles son correctos. La demora a la hora de
proporcionar la documentacion necesaria puede causar un retraso en la gjecucion de
una instruccion o que ésta caduque y sea cancelada. Debido al periodo de liquidacion
necesario para realizar reembolsos, normalmente las transacciones de conversion no se
llevaran a cabo hasta que esté disponible el producto del reembolso.

Las solicitudes de conversidon o reembolso seran consideradas vinculantes e irrevocables
por la Sociedad gestora, que se reserva el derecho a ejecutarlas Unicamente cuando la
Clase de Participaciones correspondiente haya sido debidamente emitida.

Si las instrucciones de reembolso o conversién se envian a través de
Distribuidores, es posible que se apliquen procedimientos de reembolso y
conversion diferentes.

Todas las instrucciones de reembolso o conversion de Participaciones se
tramitaran a un Valor liquidativo desconocido hasta que se calcule el Valor
liquidativo por Participacion correspondiente a ese Dia de negociacion.

La Sociedad gestora se reserva el derecho de aceptar pagos provenientes/a favor de
terceros.

2.3 Calculo del Patrimonio neto y del Valor liquidativo por Participacion
Calculo del Valor liquidativo por Participacion

(A)  El Valor liquidativo por Participacion de cada Clase de Participaciones se calculara
cada Dia de negociacion en la divisa de la Clase de Participaciones pertinente. El
célculo se efectuara dividiendo el Patrimonio neto atribuible a cada Clase de
Participaciones, siendo éste el valor proporcional de su activo menos su pasivo,
entre el nUmero de Participaciones de dicha Clase que estén en circulacion en ese
momento. El importe resultante se redondeara hasta el segundo decimal.

(B) El Consejo de administracion se reserva el derecho a autorizar que el Valor
liquidativo por Participacion de cada Clase de Participaciones se calcule con mas
frecuencia que una vez al dia, o modificar de otra manera las condiciones de
negociacion permanente o temporalmente, por ejemplo, cuando el Consejo de
administracion considere que un cambio significativo del valor de mercado de las
inversiones de uno o mas Fondos asi lo exige. El Folleto se enmendara para reflejar
cualquier modificacion permanente, y los Participes seran debidamente informados
de ello.

(C) En la valoracion del patrimonio total, se aplicaran las siguientes reglas:

(1)  Elvalor del efectivo en caja o en depdsito, de letras o pagarés a la vista 'y de
las cuentas por cobrar, los gastos abonados por adelantado, los dividendos
en efectivo e intereses declarados o devengados como se ha mencionado
anteriormente, pero que todavia no se hayan recibido, se considerara el
importe total de los mismos, a no ser que en cualquiera de estos casos sea
poco probable el pago o recepcion de la totalidad del mismo, en cuyo caso
su valor se determinara tras realizar el descuento que la Sociedad considere
adecuado para reflejar su verdadero valor.

(2)  El valor de los valores, de los instrumentos financieros derivados y de los
activos se determinara tomando como base el Ultimo precio disponible en la
bolsa o en cualquier otro Mercado regulado en el que se negocien o coticen
dichos valores o activos. Cuando estos valores u otros activos coticen o se
negocien en mas de una bolsa o Mercado regulado, el Consejo de
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administracion establecera normas destinadas a determinar el orden de
prioridad en el que se recurrira a las bolsas u otros Mercados regulados con
el fin de calcular los precios de los valores o activos.

(8)  Siun valor no se negocia ni esta admitido a cotizacion oficial en bolsa ni en
ningun Mercado regulado, o, en el caso de los valores cotizados o
negociados, si el Ultimo precio disponible de los valores no reflgja su valor real,
el Consejo de administracion debera actuar en funcion del precio de venta
esperado, que se determinara con prudencia y de buena fe.

(4) Los instrumentos financieros derivados que no cotizan en ninguna bolsa oficial
ni se negocian en ningun otro mercado organizado estan sujetos a una
valoracion fiable y verificable con una periodicidad diaria y pueden venderse,
liquidarse o cerrarse mediante una operacioén de compensacion en cualquier
momento a su valor razonable, a iniciativa de la Sociedad. La referencia al
valor razonable se entendera como una referencia al importe al que se puede
cambiar un activo, o liquidar un pasivo, entre partes informadas y dispuestas
en una operacion sin trato de favor. La referencia a una valoracion fiable y
verificable se entendera como una referencia a una valoracion que no se
fundamente exclusivamente en cotizaciones de mercado de la contraparte y
que cumpla los criterios siguientes:

() Elfundamento de la valoracion es un valor actualizado a mercado fiable
del instrumento o, en ausencia del mismo, un modelo de fijacion de
precios que utilice una metodologia reconocida adecuada.

(I La verificacion de la valoracion es realizada por uno de los siguientes:

(@ un tercero adecuado, que sea independiente de la contraparte del
derivado OTC, con una frecuencia suficiente y de tal forma que la
Sociedad gestora pueda comprobarla;

(o)  una unidad de la Sociedad independiente del departamento
encargado de la gestion de activos y debidamente equipada para
ello.

(5) Las participaciones o acciones de OIC se valoraran a su ultimo valor
liquidativo disponible dado a conocer por dichos organismos.

(6) Los activos liquidos e instrumentos del mercado monetario que posean los
Fondos de liquidez se valoraran normalmente conforme al método del coste
amortizado.

(7)  Sialguno de los principios de valoracién antes mencionados no refleja el
método de valoracion comunmente utilizado en mercados especificos o si
tales principios de valoracion no parecen correctos para determinar el valor de
los activos de la Sociedad, el Consejo de administracion podra fijar principios
de valoracion diferentes de buena fe y de conformidad con los principios y
procedimientos de valoracion generalmente aceptados.

(8) Todos los activos o pasivos en divisas distintas a la moneda base de los
Fondos se convertiran utilizando el tipo de cambio al contado proporcionado
por un banco u otra entidad financiera reconocida.

Si en cualquier Dia de negociacion el conjunto de operaciones con Participaciones
de un Fondo da lugar a un descenso o incremento neto de las Participaciones
superior al umbral fijado por el Consejo de administracion para dicho Fondo (en
relacion con el coste de negociacion en el mercado para dicho Fondo), el
Patrimonio neto del Fondo se ajustara sumandole o restandole un importe (no
superior al 2% de dicho Patrimonio neto) que refleje los gastos fiscales y los gastos
de negociacion estimados en que pueda incurrir el Fondo, asi como el diferencial
entre los precios comprador y vendedor calculado para los activos en los que
invierta el Fondo. El ajuste consistira en la suma de dicho importe cuando la
variacion neta dé lugar a un incremento del total de Participaciones del Fondo,
mientras que, cuando el resultado sea un descenso de las mismas, el ajuste
consistira en la deduccién de dicho importe. Consultense los epigrafes “Dilucion” y
“Ajuste por dilucién” mas adelante para mas informacion.

Dilucion

Los Fondos tienen un precio unico y pueden experimentar una reduccion de su valor
como consecuencia de los costes de transaccion en que se incurra en la compra y venta
de sus inversiones subyacentes y de la diferencia entre los precios comprador y
vendedor de dichas inversiones, con motivo de las suscripciones, las conversiones y los
reembolsos del y al Fondo. Esto se conoce con el nombre de “dilucion”. A fin de
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contrarrestar este efecto y de proteger los intereses de los Participes, la Sociedad
gestora aplicara un “ajuste por dilucidon” en el marco de su politica de valoracion diaria.
Por lo tanto, en determinadas circunstancias, la Sociedad gestora realizara ajustes en los
célculos del Valor liquidativo por Participacion, con el fin de contrarrestar los efectos de
los costes de negociacion y otros costes cuando éstos se consideren significativos.

Ajuste por dilucién

En el curso habitual de la actividad empresarial, la aplicacion de un ajuste por dilucion se
realizara de forma mecénica y sistematica.

La necesidad de aplicar un ajuste por dilucion dependera del valor neto de las
suscripciones, las conversiones y los reembolsos recibidos por un Fondo cada Dia de
negociacion. Por lo tanto, la Sociedad gestora se reserva el derecho a realizar un ajuste
por dilucién cuando un Fondo experimente un movimiento de efectivo neto que supere
un umbral fijado por el Consejo de administracion con respecto al Patrimonio neto total
del Dia de negociacion anterior.

La Sociedad gestora también podra aplicar un ajuste por dilucion si considera que dicha
aplicacion redunda en beneficio de los Participes.

Cuando se realice un ajuste por dilucion, éste normalmente incrementara el Valor
liquidativo por Participacion cuando se produzcan entradas netas en el Fondo, mientras
que reducira el Valor liquidativo por Participacion cuando se produzcan salidas netas. El
Valor liquidativo por Participacion de cada Clase de Participaciones del Fondo se
calculara de forma independiente, pero todo ajuste por dilucion afectara de forma
idéntica, en términos porcentuales, al Valor liquidativo por Participacion de cada Clase de
Participaciones.

Dado que las diluciones estan relacionadas con las entradas y salidas de dinero del
Fondo, no es posible predecir con exactitud si se producira una dilucién en el futuro. Por
consiguiente, tampoco es posible predecir con precision la frecuencia con la que la
Sociedad gestora necesitara hacer dichos ajustes por dilucion.

Habida cuenta de que el ajuste por dilucion para cada Fondo se calculara a partir de los
costes de negociacion de las inversiones subyacentes de ese Fondo, incluida cualquier
diferencia de negociacion, que pueden oscilar en funcion de las condiciones del
mercado, el importe del ajuste por dilucién puede variar con el tiempo, aungque no
superara en ningun caso el 2% del Patrimonio neto correspondiente.

El Consejo de administracion esta facultado para aplicar otros principios de valoracion
adecuados para los activos de los Fondos o los activos de una determinada Clase de
Participaciones si los métodos de valoracion mencionados anteriormente parecen
imposibles de aplicar o inadecuados debido a circunstancias 0 acontecimientos
extraordinarios.

2.4 Suspensiones o aplazamientos

(A) La Sociedad se reserva el derecho de no aceptar, en cualquier Dia de negociacion,
instrucciones para reembolsar o convertir mas del 10% del valor total de las
Participaciones en circulaciéon de cualquiera de los Fondos. En ese caso, el Consejo
de administracion podra establecer que el reembolso de parte o de todas las
Participaciones por encima del 10% cuyo reembolso o conversidn se haya
solicitado se aplace hasta el siguiente Dia de negociacion y se valore al Valor
liquidativo por Participacion correspondiente a ese Dia de negociacion. En dicho Dia
de negociacion, las solicitudes aplazadas se tramitaran con caracter prioritario con
respecto a solicitudes posteriores y en el orden en que la Sociedad gestora
recibiera inicialmente las solicitudes.

(B) La Sociedad se reserva el derecho de ampliar el plazo del pago del producto del
reembolso tanto como sea necesario, sin que dicho plazo supere los treinta Dias
habiles, para repatriar el producto de la venta de inversiones si existen
impedimentos provocados por disposiciones de control cambiario o restricciones
similares en los mercados en que se encuentre invertida una parte sustancial de los
activos del Fondo, o en circunstancias excepcionales en las que la liquidez del
Fondo no sea suficiente para satisfacer las solicitudes de reembolso.

(C) La Sociedad podra suspender o aplazar el calculo del Valor liquidativo por
Participacion de cualquier Clase de Participaciones de cualquiera de los Fondos, asi
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como la emision y el reembolso de cualesquiera Participaciones de dicho Fondo y
el derecho a convertir Participaciones de cualquier Clase de cualquiera de los
Fondos en Participaciones de la misma Clase del mismo Fondo o de cualquier otro
Fondo:

(1) durante todo periodo en el que cualquiera de las principales bolsas o
cualquier otro Mercado regulado en el que cotice una parte sustancial de las
inversiones de la Sociedad de la Clase de Participaciones pertinente esté
cerrado, o durante el que las operaciones estén restringidas o suspendidas;

(2) durante la existencia de cualquier situacion que constituya una emergencia
como consecuencia de la cual a la Sociedad le resulte imposible realizar la
venta o valoracion de las inversiones del Fondo pertinente;

(8) durante cualquier interrupcion de los medios de comunicacion empleados
normalmente para determinar el precio o el valor de cualquiera de las
inversiones de la Sociedad o los precios o valores vigentes en cualquier
mercado o bolsa;

(4)  durante cualquier periodo en el que la Sociedad no pueda repatriar fondos
con el fin de realizar pagos con motivo del reembolso de dichas
Participaciones, o durante el que, en opinidn del Consejo de administracion,
no pueda efectuarse a los tipos de cambio normales cualquier transferencia
de fondos necesaria para la realizacion o adquisicion de inversiones o pagos
relacionados con el reembolso de dichas Participaciones;

(5) sila Sociedad esta en proceso de disolucion o puede ser disuelta, en la fecha
de la convocatoria, 0 a partir de la misma, de la Junta de Participes en la que
se proponga el acuerdo para la disolucion de la Sociedad;

(6) siel Consejo de administracion ha determinado que se ha producido un
cambio significativo de las valoraciones de una parte sustancial de las
inversiones de la Sociedad atribuibles a una Clase de Participaciones en
particular, en la preparacion o utilizacién de una valoracion o en la realizacion
de una valoracién ulterior o adicional; o

(7)  durante cualquier otra circunstancia o circunstancias en las que no suspender
o aplazar el célculo podria tener como consecuencia que la Sociedad o sus
Participes incurrieran en alguna obligacion fiscal o sufriesen otras desventajas
econodmicas o perjuicios.

(D) La suspension del calculo del Valor liquidativo por Participacion de cualquier Fondo
o Clase no afectara a la valoracion de otros Fondos o Clases de Participaciones, a
no ser que estos Fondos o Clases de Participaciones se vean también afectados.

(E)  Durante un periodo de suspension o aplazamiento, los Participes podran retirar sus
solicitudes con respecto a cualquier Participacion no reembolsada ni convertida,
mediante notificacion por escrito que la Sociedad gestora debera recibir antes del
final de dicho periodo.

Los Participes seran debidamente informados de cualquier suspension o aplazamiento.
2.5 Politica sobre practicas de market timing y transacciones repetitivas

La Sociedad no autoriza con conocimiento de causa ninguna actividad de negociacion
que esté asociada a practicas de market timing y transacciones repetitivas, ya que
dichas practicas podrian afectar negativamente a los intereses de todos los Participes.

A los efectos del presente apartado, la expresion “market timing” se emplea para referirse
a suscripciones, conversiones o reembolsos de las distintas Clases de Participaciones
(independientemente de si dichos actos los llevan a cabo individualmente o por separado
en cualquier momento una o varias personas) que tienen por objeto o que, de modo
razonable, podria considerarse que tienen por objeto obtener beneficios a través del
arbitraje o del market timing. La expresion “transacciones repetitivas” se emplea para
referirse a suscripciones, conversiones o reembolsos de las distintas Clases de
Participaciones (independientemente de si dichos actos los llevan a cabo individualmente
0 por separado en cualguier momento una o varias personas) que, en virtud de su
frecuencia o volumen, tengan como consecuencia que los gastos de explotacion del
Fondo se incrementen hasta un punto que, de manera razonable, pueda considerarse
perjudicial para los intereses del resto de Participes del Fondo.
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Por lo tanto, el Consejo de administracion podra instar a la Sociedad gestora, si lo estima
oportuno, a que aplique cualquiera de las medidas que se indican a continuacion, o
ambas:

— La Sociedad gestora podra combinar Participaciones que estén bajo propiedad o
control comun con el fin de determinar si puede considerarse que una persona o
un grupo de personas han realizado practicas de market timing. En consecuencia,
el Consejo de administracion se reserva el derecho a instar a la Sociedad gestora a
que rechace cualquier solicitud de conversion y/o suscripcion de Participaciones de
Inversores a los que el primero considere implicados en practicas de market timing
o transacciones repetitivas.

—  Siun Fondo esta invertido principalmente en mercados que estan cerrados a la
negociacion en el momento en que se valora el Fondo, el Consejo de
administracion podra, durante periodos de volatilidad de mercado, y mediante
derogacion de las anteriores disposiciones recogidas en el apartado “Calculo del
Patrimonio neto y del Valor liquidativo por Participacion”, instar a la Sociedad
gestora a que ajuste el Valor liquidativo por Participacion para que refleje mas
exactamente el valor razonable de las inversiones del Fondo en el momento de
valoracion.

En la practica, los valores de los Fondos que invierten en mercados no europeos suelen
valorarse al ultimo precio disponible en el momento en el que se calcula el Valor
liquidativo por Participacion. La diferencia temporal entre el cierre de los mercados en los
que invierte el Fondo y el momento de valoracion puede ser significativa. Por ejemplo, en
el caso de los valores negociados en los Estados Unidos, el ultimo precio disponible
puede ser de hasta 17 horas antes. Por lo tanto, los acontecimientos que podrian afectar
al valor de estos valores que se producen entre el cierre de los mercados y el momento
de valoracion no suelen reflejarse en el Valor liquidativo por Participacion del
correspondiente Fondo.

Como consecuencia, en el caso de que el Consejo de administracion considere que se
ha producido un acontecimiento significativo entre el cierre de los mercados en los que
invierte el Fondo y el momento de valoracion y que dicho acontecimiento afectara de
forma sustancial al valor de la cartera de ese Fondo, podra instar a la Sociedad gestora a
que ajuste el Valor liquidativo por Participacion de forma que refleje lo que se considera el
valor razonable de la cartera en el momento de valoracion.

El nivel del ajuste dependera del movimiento hasta el momento de valoraciéon de un
indice sustitutivo elegido, siempre que dicho movimiento supere el umbral fijado por el
Consejo de administracion para el Fondo correspondiente. El indice sustitutivo sera por lo
general un indice de futuros, pero también podria ser una cesta de valores que el
Consegjo de administracion considere fuertemente correlacionada con la rentabilidad del
Fondo y representativa de la misma.

En el caso de que se realice algun ajuste conforme a lo anterior, éste se aplicara
sistematicamente a todas las Clases de Participaciones del mismo Fondo.

En la fecha de emision del presente Folleto, se prevé que la medida descrita con
anterioridad, conocida como valoracion al valor razonable, se aplique solamente a los
Fondos que cuenten con una exposicion significativa a valores que se negocian en el
mercado estadounidense. Sin embargo, el Consejo de administracion se reserva el
derecho de extender la aplicacion de la valoracion al valor razonable a otros Fondos
siempre que lo estime oportuno.
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3.

Informacién general
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Apartado 3

3.1 Informacion sobre la direccién y administraciéon, comisiones y gastos
Consejeros

Cada uno de los Consejeros de la Sociedad tiene derecho a una remuneracion por sus
servicios, cuyo importe fijara la Sociedad en junta general. Asimismo, a cada Consejero
se le podran pagar los gastos razonables en que incurra al asistir a las reuniones del
Consejo de administracion o a las juntas generales de la Sociedad. Los Consejeros de la
Sociedad que sean también consejeros 0 empleados de la Sociedad gestora y/o de
cualquier sociedad de Schroders renunciaran a su remuneracion como Consejeros. Los
Consejeros externos seran retribuidos por sus servicios, aunque Jacques Elvinger no
percibe ninguna retribucion directa por sus servicios como Consejero. No obstante, es
socio de Elvinger, Hoss & Prussen, el Asesor juridico principal de la Sociedad, que cobra
honorarios en esa capacidad.

Sociedad gestora

El Consejo de administracion ha designado a Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. como sociedad gestora para que lleve a cabo las funciones de
comercializacion, administracion y gestion de las inversiones, segun lo previsto en el
Anexo 2 de la Ley de organismos de inversion colectiva de 20 de diciembre de 2002 (la
“Ley de 20 de diciembre de 2002”).

La Sociedad gestora ha sido autorizada por la Sociedad a delegar determinadas
funciones de gestion, distribucion y administracion en prestadores de servicios
especializados. En ese contexto, la Sociedad gestora ha delegado determinadas
funciones administrativas en J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A. y podra delegar
determinadas funciones de comercializacion en entidades que forman parte del grupo
Schroders. Asimismo, la Sociedad gestora ha delegado algunas funciones de gestion en
los Gestores de inversiones, tal y como se describe con mas detalle a continuacion.

La Sociedad gestora supervisara de manera continuada las actividades de los terceros
en los que haya delegado funciones. Los acuerdos celebrados entre la Sociedad gestora
y los correspondientes terceros estipulan que la Sociedad gestora podra dar en cualquier
momento nuevas instrucciones a dichos terceros y que podra cancelar su mandato con
efectos inmediatos siempre que ello redunde en interés de los Participes. La
responsabilidad de la Sociedad gestora ante la Sociedad no queda afectada por el
hecho de que haya delegado determinadas funciones en terceros.

La Sociedad gestora tiene derecho a percibir las comisiones habituales por sus servicios
como agente de administracion, coordinador, agente domiciliario, distribuidor global,
agente pagador principal, y agente de registro y transferencias. Estas comisiones se
devengan cada Dia de negociacion a un tipo anual de hasta el 0,4% del Patrimonio neto
del Fondo en cuestion y se pagan a mes vencido. Dichas comisiones podran ser
revisadas por la Sociedad gestora y por la Sociedad. La Sociedad gestora tiene también
derecho al reembolso de todos los gastos varios razonables en que incurra debidamente
en el desempeno de sus obligaciones.

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. se constituyd como "société
anonyme" en Luxemburgo el 23 de agosto de 1991 y tiene un capital social emitido y
totalmente desembolsado de 12.650.000 euros. Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. ha sido autorizada como sociedad de gestion en virtud de lo
dispuesto en el capitulo 13 de la Ley de 20 de diciembre de 2002 y, como tal, presta
servicios de gestion de carteras colectivas a OIC.

La Sociedad gestora actua también como sociedad gestora para otras tres Sociétés
d’Investissement a Capital Variable luxemburguesas: Schroder Special Situations Fund,
Schroder Alternative Solutions y Strategic Solutions.

Los consejeros de la Sociedad gestora son:

—  Markus Ruetimann, Group Head of Operations and Information Technology,
Schroder Investment Management Limited

—  Noel Fessey, Managing Director, Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A.

—  Gary Janaway, Director of Operations, Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A.
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—  Marco Zwick, Global Head of Compliance, Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A.

—  Finbarr Browne, Head of Finance, Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A.

—  Christian Cano, General Counsel (Asset Management), Schroder Investment
Management Limited.

Gestores de inversiones

Los Gestores de inversiones podran adquirir y enajenar, con caracter discrecional,
valores por cuenta de los Fondos para los que hayan sido nombrados gestores y
asesores de inversiones, de conformidad y en consonancia con las instrucciones
recibidas de la Sociedad gestora y/o de la Sociedad y con arreglo a los objetivos y los
limites de inversion estipulados. Los Gestores de inversiones tienen derecho a percibir,
COMO remuneracion por sus servicios, comisiones de gestion, que se describen mas
exhaustivamente a continuacion. Dichas comisiones se calculan y acumulan cada Dia de
negociacion por referencia al Patrimonio neto de los Fondos y se pagan a mes vencido.

Comisiones de gestion (anuales)

Fondos A,AX,ByD A1y B1 (o]
Fondos de renta variable tradicionales

EURO Equity 1,50% 1,560% 0,75%
European Large Cap 1,25% 1,50% 0,75%
Global Equity 1,25% 1,50% 0,75%
Italian Equity 1,25% 1,50% 0,75%
Japanese Equity 1,25% 1,50% 0,75%
Japanese Large Cap 1,25% 1,50% 0,75%
Pacific Equity 1,50% 1,50% 0,75%
Swiss Equity 1,25% 1,50% 0,75%
UK Equity 1,25% 1,50% 0,75%
US Large Cap 1,25% 1,50% 0,75%
Fondos de renta variable especializados

Arabian Countries Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Asian Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00%
Asian Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00%
Asia Pacific Property Securities 1,50% 1,50% 1,00%
Asian Total Return 1,50% 1,50% 0,75%
Brazilian Equity 1,50% 1,50% 1,00%
BRIC (Brazil, Russia, India, China) 1,50% 1,50% 1,00%
China Opportunities 1,50% 1,50% 1,00%
Emerging Asia 1,50% 1,50% 1,00%
Emerging Europe 1,50% 1,50% 1,00%
Emerging Markets 1,50% 1,50% 1,00%
European Dividend Maximiser 1,50% 1,50% 1,00%
European Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00%
European Special Situations 1,50% 1,50% 1,00%
European Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00%
Frontier Markets Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Global Climate Change Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Global Demographic Opportunities Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Global Dividend Maximiser 1,50% 1,50% 1,00%
Global Emerging Markets Commodities 1,50% 1,50% 1,00%
Global Emerging Market Opportunities 1,50% 1,50% 1,00%

' El Fondo Global Emerging Markets Commodities se liquidara el 29 de septiembre de 2009 y se dejaran de aceptar
suscripciones en el mismo a partir del 21 de septiembre de 2009.
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Fondos A,AX,ByD A1y B1 (o]
Global Energy 1,50% 1,50% 1,00%
Global Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00%
Global Property Securities 1,50% 1,50% 1,00%
Global Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00%
Greater China 1,50% 1,50% 1,00%
Hong Kong Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Indian Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Japanese Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00%
Korean Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Latin American 1,50% 1,50% 1,00%
Middle East 1,560% 1,560% 1,00%
Swiss Small & Mid Cap Equity 1,50% 1,50% 1,00%
Swiss Equity Opportunities 1,50% 1,50% 1,00%
Taiwanese Equity 1,50% 1,50% 1,00%
US Small & Mid-Cap Equity 1,50% 1,50% 1,00%
US Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00%
Fondos de renta variable de estilo

EURO Active Value 1,50% 1,50% 1,00%
EURO Dynamic Growth 1,50% 1,50% 1,00%
European Active Value' 1,50% 1,50% 1,00%
European Dynamic Growth? 1,50% 1,50% 1,00%
Fondos de renta variable Alpha

European Equity Alpha 1,50% 1,50% 1,00%
Global Equity Alpha 1,50% 1,50% 1,00%
Japanese Equity Alpha 1,50% 1,50% 1,00%
US Large Cap Alpha® 1,50% 1,50% 1,00%
Fondos de renta variable cuantitativos

QEP Global Core n/a n/a 0,275%
QEP Global Active Value 1,25% 1,50% 1,00%
QEP Global Value Extension 1,50% 1,50% 1,00%
QEP Global Quality 1,25% 1,50% 1,00%
QEP US Active Value 1,50% 1,50% 1,00%
QEP US Core n/a n/a 0,225%
QEP US Value Extension 1,50% 1,50% 1,00%
Fondos de asignacion de activos

European Allocation 1,25% 1,50% 0,75%
Global Allocation 1,25% 1,50% 0,75%
Global Tactical Asset Allocation 1,50% 1,50% 1,00%

Fondos de rentabilidad total

El Fondo European Active Value se fusionara el 29 de septiembre de 2009 y se dejarén de aceptar suscripciones en el
mismo a partir del 21 de septiembre de 2009.

El Fondo European Dynamic Growth se fusionara el 1 de diciembre de 2009 y se dejaran de aceptar suscripciones en el
mismo a partir del 23 de noviembre de 2009.

El Fondo US Large Cap Alpha pasara a denominarse US All Cap y a formar parte de la categoria de Fondos de renta
variable tradicionales el 1 de octubre 2009. Toda referencia en el presente Folleto al Fondo US Large Cap Alpha debe
entenderse como una referencia al Fondo US All Cap. La comisién de gestion de las Participaciones A, AX, A1, By B1 del
Fondo ascendera al 1,25% anual y la comisién de gestion de las Participaciones C del Fondo sera del 0,75% a partir del 1
de octubre de 2009 (véanse los detalles del Fondo en el Anexo Il “Informacién sobre los Fondos”).
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Fondos
Asian Bond

Emerging Europe Debt Absolute Return

Emerging Markets Debt Absolute Return

Fondos de renta fija tradicionales
EURO Bond

EURO Short Term Bond
EURO Government Bond
Global Bond

Global Inflation Linked Bond
Hong Kong Dollar Bond
Japanese Bond

US Dollar Bond

Fondos de renta fija especializados
Asian Convertible Bond

Asian Local Currency Bond
EURO Corporate Bond

EURO Credit Duration Hedged
Global Convertible Bond
Global Corporate Bond

Global High Yield

Strategic Bond

Strategic Credit '

Fondos defensivos

EURO Equity Secure 2010

European Defensive

European Defensive Monthly

European Defensive 6 Monthly

World Defensive 3 Monthly

Fondos de liquidez

EURO Liquidity

EURO Government Liquidity
US Dollar Liquidity

Fondos de divisas

Global Managed Currency

A, AX,ByD
1,25%

1,50%

1,50%

0,75%
0,50%
0,50%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%

1,25%
1,00%
0,75%
0,75%
1,25%
0,75%
1,00%
1,00%
1,50%

™) 1,25%
B) 1,00%

> @
=
IS)
8]
X

1,00%

Fondos de inversion progresiva (Step Invest)

Step Invest

Dynamic Step Invest

1,25%
1,25%

0,75%
0,50%
0,50%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%
0,75%

1,25%
1,00%
0,75%
0,75%
1,25%
0,75%
1,00%
1,00%
1,50%

n/a
(A1) 1,25%

(A1) 1,25%

(A1) 1,25%

(A1) 1,25%

0,50%
0,40%
0,50%

1,00%

1,25%
1,25%
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C
0,75%

0,90%

0,90%

0,50%
0,20%
0,20%
0,50%
0,50%
0,50%
0,40%
0,50%

0,75%
0,60%
0,45%
0,50%
0,75%
0,45%
0,60%
0,60%
1,00%

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

0,20%
0,15%
0,20%

0,50%

0,75%
0,75%

' El Fondo Strategic Credit pasara a denominarse Global Credit Duration Hedged el 1 de octubre de 2009. Toda referencia en
el presente Folleto al Fondo Strategic Credit debera entenderse como una referencia al Fondo Global Credit Duration
Hedged. La comision de gestion de las Participaciones A, AX, A1, By B1 del Fondo ascendera al 0,75% anual y la comisiéon
de gestion de las Participaciones C del Fondo sera del 0,50% a partir del 1 de octubre de 2009 (véanse los detalles del

Fondo en el Anexo Il “Informacion sobre los Fondos”).
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Puesto que las Participaciones | y J han sido disenadas, entre otras cosas, para permitir
la existencia de una estructura de comisiones alternativa, en virtud de la cual el Inversor
es cliente de Schroders, que le cobra directamente comisiones de gestion, no se pagara
ninguna comision de gestion por Participaciones | y J con cargo al Patrimonio neto del
Fondo correspondiente. A las Participaciones | y J se les aplicara su parte prorrateada de
las comisiones pagaderas al Depositario y a la Sociedad gestora, asi como de otras
comisiones y gastos.

Con respecto a las Participaciones P, las comisiones de gestion no se calcularan por
referencia al Patrimonio neto del Fondo con respecto al cual se han emitido las
Participaciones P, sino por referencia al precio de oferta inicial fijo al que se emitieron
inicialmente las mismas. En el caso del EURO Equity Secure 2010, en el que las
Participaciones se ofrecieron inicialmente a un precio de 1.000 ddélares estadounidenses
por Participacién, se cobraran comisiones de gestion de hasta el 1,10% anual. Hasta un
0,60% anual de dicha comision se deducira mediante un pago Unico sin posibilidad de
descuentos en el momento del lanzamiento del Fondo, y la parte restante se ira
cobrando de manera constante. Dichos porcentajes se aplicaran al importe total
resultante de multiplicar el precio de oferta inicial por Participacion de 1.000 ddlares
estadounidenses por el nimero de Participaciones en circulacion en el momento
correspondiente. Asimismo, el Gestor de inversiones podra aplicar una comision de
reembolso de hasta el 2,50% del importe total resultante de multiplicar el Valor liquidativo
por Participacion por el nimero de Participaciones en circulacion. Las comisiones de
gestion y de reembolso finalmente aplicadas se notificaran en los informes periddicos
publicados por la Sociedad.

En el caso de las Participaciones X, las comisiones de gestion anuales seran de hasta un
1,00% anual.

En determinados paises, se pueden cobrar a los Inversores importes adicionales en
relacion con las obligaciones y los servicios de agentes de pago locales, bancos
corresponsales u otras entidades similares.

En determinados paises pueden estar disponibles planes de ahorro periddico. Si un plan
de ahorro se cierra antes de la fecha final acordada, el importe de la comision de entrada
pagada podra ser superior al que hubiera debido abonarse en el caso de una suscripcion
normal.

Comision de reembolso

La Sociedad podra aplicar una comision de reembolso basada en el Valor liquidativo por
Participacion de la Clase de Participaciones pertinente del Fondo correspondiente, que
se abonaré al Fondo. En el momento de la publicacion del presente Folleto, no hay
ningun Fondo al que se aplique dicha comisién de reembolso.

Comisiones de rentabilidad

Como pago por los servicios prestados en relacion con los Fondos, los Gestores de
inversiones tienen derecho a percibir, ademas de la comision de gestion, una comision
de rentabilidad. Asimismo, se debe tener en cuenta que la comision de rentabilidad se
calcula antes de la realizacion de cualquier ajuste por dilucion.

Se cobrara una comision de rentabilidad en el caso de que la rentabilidad del Fondo
supere a la del indice, es decir, cuando el incremento del Valor liquidativo por
Participacion del Fondo durante el periodo de rentabilidad correspondiente sea mayor
que el ascenso registrado por su indice de referencia (véase mas adelante) durante el
mismo periodo, sin perjuicio de la aplicacion del principio de “cota maxima” (high water
mark), es decir, tomando como referencia el valor mas alto del Valor liquidativo por
Participacion al final de cualquier periodo de rentabilidad previo (la “cota maxima”). El
periodo de rentabilidad sera normalmente cada egjercicio, a no ser que el Valor liquidativo
por Participacion de un Fondo al final del ejercicio sea inferior a la cota maxima, en cuyo
caso el periodo de rentabilidad comenzaré a contarse a partir de la fecha de la cota
maxima. Si se decide introducir una comision de rentabilidad para un Fondo durante un
ejercicio, el primer periodo de rentabilidad comenzara en la fecha en que se introduzca
dicha comision.

La comision de rentabilidad se establece en el 15% (excepto en el caso del Fondo Global
Tactical Asset Allocation, para el que sera del 10%) de la diferencia positiva de
rentabilidad entre el Fondo y su indice de referencia, tal y como se ha indicado
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anteriormente, y debera abonarse anualmente durante el mes inmediatamente siguiente
al final de cada ano natural.

La comisién de rentabilidad, si es aplicable, debera abonarse anualmente durante el mes
inmediatamente siguiente al final de cada ejercicio. Ademas, si un Participe reembolsa o
convierte la totalidad o una parte de sus Participaciones antes del final de un periodo de
rentabilidad, toda comision de rentabilidad acumulada respecto de dichas Participaciones
cristalizara en ese Dia de negociacion y pasara a ser pagadera al Gestor de inversiones.
La cota maxima no se reajusta en los Dias de negociacion en los que se produce una
cristalizacion de las comisiones de rentabilidad como consecuencia del reembolso o la
conversion de Participaciones.

Conviene tener en cuenta que, dado que el Valor liquidativo por Participacion puede
diferir entre las Clases de Participaciones, la comision de rentabilidad se calculara por
separado para las distintas Clases de Participaciones de un mismo Fondo, que, por lo
tanto, podran estar sujetas a distintos importes en concepto de comision de rentabilidad.

La comisién de rentabilidad de una Clase de Participaciones se devenga cada Dia de
negociacion y se calcula a partir de la diferencia entre el Valor liquidativo por Participacion
del Dia de negociacion previo (antes de deducir toda provision para comisiones de
rentabilidad) y la cifra que resulte mayor entre el Valor liquidativo objetivo por
Participacion (es decir, un Valor liquidativo por Participacion hipotético que toma como
base la rentabilidad del indice de referencia hasta el Dia de negociacion anterior) o la cota
maxima, diferencia que se multiplica por la media de Participaciones en circulacion
durante el periodo contable.

Cada Dia de negociacion, la provision contable realizada el Dia de negociacion anterior se
ajusta para que refleje la rentabilidad de las Participaciones, positiva o negativa, calculada
como se ha indicado anteriormente. Si el Valor liquidativo por Participacion en cualquier
Dia de negociacion es inferior al Valor liquidativo por Participacion objetivo o a la cota
maxima, la provision realizada en ese Dia de negociacion se devuelve a la Clase de
Participaciones correspondiente del Fondo en cuestion. No obstante, las provisiones
contables no seran nunca negativas. El Gestor de inversiones correspondiente no pagara
en ningun caso dinero a un Fondo o Participe porque la rentabilidad sea inferior a la del
indice de referencia.

En el momento de la publicacion del presente Folleto, los Fondos y Clases de
Participaciones para los cuales se podra introducir una comision de rentabilidad son los
siguientes:

Fondo Clases de Participaciones

Arabian Countries Equity
Asian Convertible Bond
Asian Smaller Companies
European Active Value
European Dynamic Growth
European Equity Alpha
European Special Situations
Frontier Markets Equity
Global Convertible Bond
Global Equity Alpha

QEP Global Value Extension
Global Smaller Companies

Global Tactical Asset Allocation

Japanese Equity Alpha
Swiss Equity Opportunities
US Large Cap Alpha

QEP US Value Extension

Con fines de calcular la comision de rentabilidad, se utilizaran los siguientes indices para

cada Fondo:

A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B,B1yC
A AX, A1, B, B1yC
A AX, A1, B,B1yC
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Fondo

Arabian Countries Equity
Asian Convertible Bond
Asian Smaller Companies
European Active Value
European Dynamic Growth
European Equity Alpha
European Special Situations
Frontier Markets Equity
Global Convertible Bond

indice de referencia

MSCI Arabian Markets

UBS Asia ex Japan

MSCI AC Far East Ex Japan
MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Frontier Markets

UBS Global Focus

Global Equity Alpha MSCI World

QEP Global Value Extension MSCI World

Global Smaller Companies S&P Developed SmallCap Index
Global Tactical Asset Allocation BBA Libor USD 3 Month Act 360
Japanese Equity Alpha TOPIX Index (Tokio)

Swiss Equity Opportunities Swiss Performance Index (SPI)
US Large Cap Alpha S&P 500 Index TR

QEP US Value Extension S&P 500 Index TR

Para evitar dudas, se aclara que los indices de referencia enumerados se utilizan
exclusivamente para calcular la comision de rentabilidad y, por o tanto, en ningun caso
deberan considerarse indicativos de un estilo de inversion especifico.

Comercializacion de las Participaciones y condiciones aplicables a los
Distribuidores

La Sociedad gestora llevara a cabo sus funciones de comercializacion mediante el
nombramiento y, segun proceda, el cese, la coordinacion y la compensacion de terceros
de buena reputacion que actien como distribuidores en los paises en los que las
Participaciones de los Fondos puedan ser distribuidas o colocadas de modo privado.
Los terceros que actien como distribuidores recibiran una compensacion por sus
servicios de distribucion, por los servicios a los Participes y por sus gastos. Ademas,
podran percibir una parte o la totalidad de la comisién de entrada, la comision de
distribucion, la comision de servicios a los Participes y la comision de gestion.

Los Distribuidores sélo podran comercializar las Participaciones de la Sociedad si la
Sociedad gestora les autoriza a ello.

Los Distribuidores deberan cumplir y aplicar todas las disposiciones del presente Folleto,
incluidas, cuando proceda, las disposiciones obligatorias de las leyes y los reglamentos
de Luxemburgo relativos a la distribucion de las Participaciones. Los Distribuidores
deberan respetar también las disposiciones de cualesquiera leyes y reglamentos que les
sean aplicables en el pais donde tenga lugar su actividad, incluida, sobre todo, cualquier
obligacion aplicable de identificar y conocer a sus clientes.

Los Distribuidores no podran actuar de ninguna manera que resulte perjudicial u onerosa
para la Sociedad, especialmente, por obligar a la Sociedad a cumplir una normativa
regulatoria, fiscal o de comunicacién de informacion que de lo contrario no le seria
aplicable. Los Distribuidores no podran presentarse como representantes de la
Sociedad.

Productos estructurados

La inversion en Participaciones con el fin de crear un producto estructurado que
reproduzca la rentabilidad de los Fondos estara sujeta a la firma de un contrato
especifico a tal efecto con la Sociedad gestora. En ausencia de dicho contrato, la
Sociedad gestora podra rechazar una inversion en Participaciones si esta relacionada
con un producto estructurado y la Sociedad gestora considera que podria entrar en
conflicto con los intereses de otros Participes.
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Depositario

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. ha sido nombrado Depositario de la Sociedad. J.P.
Morgan Bank Luxembourg S.A. se constituyd como "société anonyme" por un periodo
de tiempo indefinido el 16 de mayo de 1973 y tiene su domicilio social en European Bank
& Business Centre, 6 route de Treves, L-2633 Senningerberg, Gran Ducado de
Luxemburgo. El 31 de diciembre de 2008, sus reservas de capital ascendian a
568.756.283 ddlares estadounidenses. La actividad principal de JP Morgan Bank
Luxembourg S.A. es la prestacion de servicios de custodia y de administracion de
inversiones.

Todo el efectivo, los valores y otros activos que constituyen el patrimonio de la Sociedad
estaran bajo el control del Depositario en nombre de la Sociedad y de sus Participes. El
Depositario garantizara que la emision y el reembolso de Participaciones de la Sociedad
y la aplicacion de los ingresos de la misma se lleven a cabo de acuerdo con las
disposiciones de la legislacion luxemburguesa y de los Estatutos, y que la recepcion de
fondos procedentes de transacciones con activos de la Sociedad se efectle dentro de
los plazos de tiempo habituales. El Depositario podra percibir una comision por la
prestacion de estos servicios fiduciarios, cuyo importe maximo sera el 0,005% anual del
Patrimonio neto de la Sociedad.

La Sociedad pagara al Depositario los honorarios y comisiones acordes con la practica
habitual en Luxemburgo, asi como honorarios en concepto de los servicios de
contabilidad prestados a la Sociedad. Las comisiones por los servicios de custodia y las
comisiones de transaccion se pagan mensualmente y se calculan y devengan cada Dia
de negociacion. El tipo porcentual de la comision de custodia y el importe de las
comisiones de transaccion varian, segun el pais en que tengan lugar las
correspondientes actividades, hasta un maximo del 0,5% anual y de 150 ddlares
estadounidenses por operacion, respectivamente.

Las comisiones relativas a los servicios basicos de contabilidad y valoracion de fondos se
calculan y devengan cada Dia de negociacion a un tipo anual de hasta el 0,02% del
Patrimonio neto de un Fondo, sujeto a una comision minima anual de 20.000 ddlares
estadounidenses. Cada uno de los Fondos podra tener que abonar comisiones
adicionales por otros servicios, como las valoraciones no estandar, servicios contables
adicionales como, por ejemplo, el calculo de las comisiones de rentabilidad, y servicios
de presentacion de declaraciones tributarias.

Las comisiones fiduciarias, de custodia y de transaccion, junto con las comisiones de
contabilidad y valoracion de fondos, pueden ser objeto de revision por el Depositario y la
Sociedad. Asimismo, el Depositario tiene derecho al reembolso de los gastos razonables
en que incurra debidamente en el desempeno de sus obligaciones.

Los importes abonados al Depositario se haran constar en las cuentas de la Sociedad.

El Depositario ha sido también designado para actuar como agente de cotizacion de la
Sociedad en lo que se refiere a la cotizacion de sus Participaciones en la Bolsa de
valores de Luxemburgo y recibira los honorarios habituales por el cumplimiento de sus
obligaciones como tal.

Otras comisiones y gastos

La Sociedad abonara todas las comisiones y gastos en que se incurra en el ambito de
sus actividades, incluidos, sin limitacion, impuestos, gastos por servicios juridicos y de
auditorfa, corretaje, tasas y comisiones gubernamentales, gastos y comisiones de
cotizacion en bolsa que se deban abonar a autoridades supervisoras en diversos paises,
incluidos los gastos en que se incurra para la obtencion y el mantenimiento de registros
que permitan que las Participaciones de la Sociedad se comercialicen en diferentes
paises; los gastos generados en la emision, la conversion y el reembolso de
Participaciones y el pago de dividendos, gastos de registro, seguros, intereses y los
gastos de célculo y publicacion de los precios de las Participaciones, asi como los
gastos de correo, teléfono, fax y de cualquier otro tipo de comunicacion electronica; los
gastos de impresion de impresos de voto por representacion, extractos, certificados de
Participaciones o confirmaciones de transacciones, informes para los Participes, folletos y
documentacion suplementaria, folletos explicativos y cualquier otra informacion o
documentacion periddica.

Ademas de los gastos bancarios y de corretaje normales abonados por la Sociedad, las
sociedades de Schroders que prestan servicios a la Sociedad podran recibir pagos en
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concepto de los mismos. Los Gestores de inversiones podran suscribir acuerdos con
comisiones en especie (soft commissions) Unicamente cuando exista un beneficio directo
e identificable para sus clientes, incluida la Sociedad, y cuando el Gestor de inversiones
esté convencido de que las transacciones que generan las comisiones en especie se
realizan de buena fe, en estricto cumplimiento de los requisitos de regulacion aplicables y
redundan en interés de la Sociedad. El Gestor de inversiones debera realizar todos estos
acuerdos en condiciones que se ajusten a las mejores practicas del mercado.

3.2 Informacion sobre la Sociedad

(A) La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable con responsabilidad
limitada y estructura paraguas, constituida como "société anonyme", y cumple los
requisitos para ser considerada una "Société d’Investissement a Capital Variable"
("SICAV") en virtud de lo dispuesto en la Parte | de la Ley de 20 de diciembre de
2002. La Sociedad se constituyd el 5 de diciembre de 1968 y sus Estatutos se
publicaron en el Mémorial el 16 de diciembre de 1968. Los Estatutos de la
Sociedad fueron modificados por Ultima vez el 25 de noviembre de 2008 mediante
escritura notarial publicada en el Mémorial del 15 de diciembre de 2008.

La Sociedad esté registrada con el nimero B-8202 en el “Registre de Commerce et
des Sociétés”, donde se encuentran archivados sus Estatutos, y donde estan
disponibles para su inspeccién. La Sociedad se constituyd por un periodo de
tiempo indefinido.

(B) El capital social minimo de la Sociedad, segun lo dispuesto en la legislacion
luxemburguesa, es de 1.250.000 euros. El capital social de la Sociedad esta
representado por Participaciones sin valor nominal desembolsadas en su totalidad y
equivale en todo momento a su Patrimonio neto. Si el capital social de la Sociedad
fuese inferior a dos tercios del capital minimo, debera convocarse una junta
extraordinaria de Participes que decida sobre la posible disolucion de la Sociedad.
Toda decision de liquidar la Sociedad debera aprobarse por mayoria simple de los
votos de los Participes presentes o representados en la junta. Si el capital social
fuese inferior a un cuarto del capital minimo, el Consejo de administracion debera
convocar una junta extraordinaria de Participes para acordar la liquidacion de la
Sociedad. En dicha junta, la liquidacion de la Sociedad podra ser aprobada por
Participes cuyas carteras sumen un cuarto de los votos emitidos de las
Participaciones presentes o representadas.

(C) A continuacion se enumeran los contratos significativos que se han firmado, fuera
del curso normal de la actividad comercial:

(1)  El Contrato de servicios a los Fondos entre la Sociedad y Schroder Investment
Management (Luxembourg) S.A., en virtud del cual la Sociedad nombrd
Sociedad gestora a Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,

(2) El Contrato de custodia global entre la Sociedad y J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A.

Los contratos significativos indicados anteriormente pueden modificarse cada cierto
tiempo mediante acuerdo entre las partes firmantes.

Documentacion de la Sociedad

En el domicilio social de la Sociedad se pueden obtener, gratuitamente y previa solicitud,
ejemplares de los Estatutos, del Folleto y de los informes financieros. Los contratos
significativos a los que se ha hecho referencia anteriormente estan disponibles para su
inspeccion durante el horario normal de oficina en el domicilio social de la Sociedad.

Datos histéricos de rentabilidad de los Fondos

Las rentabilidades histéricas de los Fondos de la Sociedad que han estado operativos
durante mas de un ejercicio se incluyen en el Folleto simplificado de cada uno de ellos,
que puede obtenerse en el domicilio social de la Sociedad y en Internet en la direccion
http://www.schroders.lu. Las rentabilidades histéricas también estan disponibles en las
hojas informativas que pueden encontrarse en Internet en http://www.schroders.lu (con la
excepcion del Fondo EURO Equity Secure 2010) y pueden solicitarse al domicilio social
de la Sociedad.
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Preguntas y reclamaciones

Cualquier persona que desee recibir informacion mas detallada acerca de la Sociedad, o
que desee realizar alguna reclamacion acerca del funcionamiento de la misma, debe
ponerse en contacto con el departamento juridico, escribiendo a la direccién: The
Compliance Officer, Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue
Hohenhof, L-1736 Senningerberg, Gran Ducado de Luxemburgo.

3.3 Dividendos
Politica de dividendos

Se prevé que la Sociedad distribuya entre los titulares de Participaciones de distribucion
dividendos en efectivo en la divisa correspondiente a cada Fondo. Los dividendos
anuales de las Participaciones de distribucion se declaran por separado en la junta
general anual de Participes y el Consejo de administracion declarara el importe de
dividendos que sea necesario para cumplir los requisitos establecidos en las normas
relativas a la Categoria de distribuidor en el Reino Unido. Asimismo, el Consejo de
administracion podra acordar dividendos provisionales en relacion con las Participaciones
de distribucion.

El Consejo de administracion podra decidir que los dividendos se reinviertan
automaticamente mediante la compra de mas Participaciones. No obstante, no se
distribuiran dividendos si su valor es inferior a 50 euros o un importe equivalente. Dicho
importe se reinvertira automaticamente en nuevas Participaciones, excepto en el caso de
las Participaciones B1, cuyos dividendos no se reinvierten, sino que se pagan en
efectivo.

Los dividendos que deban reinvertirse se abonaran a la Sociedad gestora, que reinvertira
el dinero en nombre de los Participes en Participaciones adicionales de la misma Clase.
Dichas Participaciones se emitiran en la fecha de pago al Valor liquidativo por
Participacion de la Clase correspondiente en forma no certificada. Los derechos
fraccionales a Participaciones nominativas se reconoceran hasta el segundo decimal.

Los acuerdos de compensacion de ingresos se aplican en el caso de todas las Clases
de Participaciones de distribucién. Estos acuerdos tienen la finalidad de garantizar que
los ingresos por Participacion que se reparten con respecto a un Periodo de distribucion
no se vean afectados por los cambios en el nimero de Participaciones en circulacion
durante dicho periodo.

Los dividendos correspondientes a Participaciones al portador se distribuirdan de acuerdo
con las instrucciones de pago de dividendos que indiquen los titulares de dichas
Participaciones a la Sociedad gestora, previa entrega de los cupones correspondientes.

Los pagos de dividendos y los dividendos correspondientes a Participaciones al portador
que permanezcan sin reclamar durante cinco anos a partir de la fecha de declaracion del
dividendo caducaran y se reintegraran al Fondo correspondiente.

3.4 Fiscalidad

El siguiente resumen esta basado en la legislacion y la practica actualmente en vigor en el
Gran Ducado de Luxemburgo. Por lo tanto, podra ser objeto de modificaciones en el
futuro.

Régimen fiscal de la Sociedad

La Sociedad no esta sujeta en Luxemburgo a ningun impuesto sobre la renta ni sobre las
plusvalias. El Unico impuesto al que la Sociedad esta sujeta en Luxemburgo es la
denominada “taxe d’abonnement”, cuyo tipo es del 0,05% anual sobre el Patrimonio
neto de cada Fondo al final del trimestre correspondiente y que se calcula y abona
trimestralmente. En el caso de cualquier Clase de Participaciones o Fondo que cuente
exclusivamente con inversores institucionales (conforme al significado de dicho término
recogido en el articulo 129 de la Ley de 20 de diciembre de 2002) asi como de los
Fondos EURO Liquidity, EURO Government Liquidity y US Dollar Liquidity (registrados en
la lista de OIC que disfrutan de una taxe d’abonnemment reducida con arreglo a lo
previsto en el articulo 129 de la Ley de 20 de diciembre de 2002), el impuesto se gravara
a un tipo del 0,01% anual.
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Los ingresos por intereses y dividendos recibidos por la Sociedad pueden estar sujetos a
una retencidn en origen no recuperable en los paises de origen. La Sociedad puede estar
ademas sujeta a un impuesto sobre las plusvalias materializadas o latentes de sus
activos en los paises de origen.

Aspectos generales

El resumen anterior esta basado en el entendimiento que tiene el Consejo de
administracion de la legislacion y la practica vigentes en la fecha del presente
documento, y se aplica a todos los Inversores que compren Participaciones en la
Sociedad a modo de inversion. No obstante, se recomienda a los Inversores que
consulten a sus asesores financieros u otros asesores profesionales acerca de las
posibles consecuencias fiscales o de otro tipo de la compra, posesion, transmision,
conversion y reembolso de Participaciones de la Sociedad o de cualquier otra operacion
con las mismas, de acuerdo con la legislacion de su pais de nacionalidad, residencia y
domicilio.

Fiscalidad de los Participes

Normalmente, los Participes no estan sujetos a ningun impuesto sobre las plusvalias,
impuesto sobre la renta, retencion en origen, impuesto sobre donaciones o sucesiones,
impuesto sobre el patrimonio, ni otros impuestos en Luxemburgo excepto en el caso de
los Participes con domicilio, residencia o que cuenten con un establecimiento
permanente en Luxemburgo, y excepto determinados antiguos residentes de
Luxemburgo y no residentes actuales si poseen mas del 10% del capital social de la
Sociedad y lo enajenan en su totalidad o en parte en el plazo de los seis meses
posteriores a su adquisicion.

Los Participes deberan solicitar a sus asesores fiscales un analisis mas exhaustivo de las
cuestiones fiscales que puedan afectarles por invertir en la Sociedad.

Consideraciones en materia de fiscalidad europea para los residentes en la UE o
en determinados terceros paises o territorios dependientes o asociados

El 3 de junio de 2003, la Union Europea (“UE”) aprobd la Directiva 2003/48/CE del
Consejo en materia de fiscalidad de los rendimientos del ahorro en forma de pagos de
intereses (la “Directiva”). De conformidad con la Directiva, los Estados miembros de la UE
(“Estados miembros”) en cuyo territorio un agente pagador (segun se define en la
Directiva) abone intereses u otros rendimientos similares a una persona fisica residente
en otro Estado miembro a efectos fiscales deberan proporcionar a las autoridades
fiscales de ese otro Estado miembro informacién detallada sobre dichos pagos. Austria,
Bélgica y Luxemburgo tendran, durante un periodo transitorio, el derecho a no facilitar
dicha informacién, siempre y cuando apliquen en su lugar retenciones en origen sobre
los referidos pagos. Suiza, Ménaco, Liechtenstein, Andorra, San Marino, las Islas del
Canal, la Isla de Man vy los territorios asociados o dependientes del Caribe también han
aplicado medidas equivalentes a la comunicacion de informacion o, durante el periodo de
transicion mencionado con anterioridad, retenciones en origen.

La Ley luxemburguesa de 21 de junio de 2005 (la “Ley”) puso en practica la Directiva.

Los dividendos distribuidos por cualquiera de los Fondos de la Sociedad estaran sujetos
ala Directiva y a la Ley si mas del 15% de los activos de dicho Fondo se invierten en
créditos (segun la definicion de dicho término recogida en la Ley). Los importes
obtenidos por los Participes con motivo del reembolso o la venta de Participaciones en
un Fondo estaran sujetos a la Directiva y a la Ley si mas del 40% de los activos de dicho
Fondo estan invertidos en créditos.

La retencién aplicable sera del 20% hasta el 30 de junio de 2011 y del 35% a partir del 1
de julio de 2011.

De acuerdo con las disposiciones del parrafo inmediatamente siguiente, si un agente
pagador luxemburgués abona dividendos o el producto del reembolso directamente a un
Participe que sea una persona fisica residente a efectos fiscales en otro Estado miembro
0 en alguno de los territorios asociados 0 dependientes mencionados con anterioridad,
dicho pago estara sujeto a una retencion fiscal en origen al tipo arriba indicado.

El agente pagador luxemburgués no retendra ninguin impuesto en origen si la persona
fisica correspondiente (i) da instrucciones expresas al agente pagador para que
comunique informacion a las autoridades fiscales con arreglo a las disposiciones de la
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Ley o (i) presenta al agente pagador un certificado de su Estado de residencia a efectos
fiscales, redactado por las autoridades competentes con arreglo al modelo exigido por la
Ley. En el domicilio social de la Sociedad se encuentra a disposicion de los Participes
informacion sobre cémo dar instrucciones al agente pagador luxemburgués de la
Sociedad para que comunique informacion a las autoridades fiscales de otros Estados
miembros. Los Participes podran dar en cualquier momento instrucciones al agente
pagador para que comunique dicha informacion.

La Sociedad se reserva el derecho a rechazar cualquier solicitud de Participaciones si la
informacion proporcionada por el solicitante no cumple los requisitos de la Ley.

La Sociedad no proporciona asesoramiento fiscal ni juridico y no aceptara
responsabilidad alguna por las medidas tomadas por los Participes con arreglo a la
Directiva 0 a la Ley. Se recomienda a los Participes que necesiten mas asesoramiento
que se pongan en contacto con asesores profesionales independientes.

Consideraciones tributarias del Reino Unido
Categoria de distribuidor

Todas las Participaciones de distribucion de las Clases A, C y X se gestionan con vistas
a obtener la categoria de “Clases de Participaciones de distribucion” a efectos fiscales,
salvo en el caso de los siguientes Fondos y Clases de Participaciones concretas:

Fondos

—  Schroder International Selection Fund Arabian Countries Equity

—  Schroder International Selection Fund Asia Pacific Property Securities
—  Schroder International Selection Fund European Defensive

—  Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity

—  Schroder International Selection Fund Global Property Securities

—  Schroder International Selection Fund Middle East

Clases de Participaciones concretas:

—  Clase X de distribucion del Schroder International Selection Fund EURO Corporate
Bond

Siempre que se obtenga la categoria de distribuidor, cualquier plusvalia obtenida por una
enajenacion de Participaciones de distribucion de las Clases A, C o X realizada a partir
del 1 de enero de 2005 no se reclasificara como plusvalia sujeta al impuesto sobre la
renta (income gain) en virtud de la normativa sobre fondos extraterritoriales (offshore
funds) del Reino Unido.

Distribuciones

A partir del 22 de abril de 2009, las distribuciones abonadas en un periodo contable por
Fondos cuya cartera esté compuesta, en un porcentaje superior al 60%, por activos que
generen intereses o0 tengan una forma econdmicamente similar seran tratadas como
pagos de intereses anuales para los Inversores que sean personas fisicas residentes en
el Reino Unido. La distribucion estara sujeta a impuestos a los tipos aplicables a los
intereses (actualmente el 10%, el 20% y el 40%, aunque estos tipos podran cambiar sin
previo aviso).

También a partir del 22 de abril de 2009, las distribuciones abonadas por Fondos cuya
cartera esté compuesta por activos que generen intereses, si bien en un porcentaje no
superior al 60%, seran tratadas como dividendos extranjeros que conllevan un crédito
fiscal por dividendos no pagadero para los Inversores que sean personas fisicas
residentes en el Reino Unido. El dividendo estara sujeto a impuestos a los tipos
aplicables a los dividendos (actualmente el 10% vy el 32,5%, aunque estos tipos podran
cambiar sin previo aviso) y el crédito fiscal servira para pagar, en todo o en parte, las
obligaciones fiscales en el Reino Unido del Inversor. Los Inversores que deban pagar el
impuesto sobre la renta al tipo basico no tendran otras obligaciones fiscales. Los
contribuyentes que estén sujetos a un tipo mas elevado tendran que pagar un importe
adicional del impuesto sobre la renta (equivalente al 25% del importe neto percibido por
ellos, aunque este tipo podra cambiar sin previo aviso). Quienes no estén obligados a
pagar impuestos no podran reclamar los créditos fiscales generados por las
distribuciones de dividendos.
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Antes del 22 de abril de 2009, las distribuciones recibidas de cualquiera de los Fondos
por personas fisicas residentes en el Reino Unido se trataban como dividendos
extranjeros recibidos sin ningun crédito fiscal por dividendos asociado, y estaban sujetas
a impuestos a los tipos aplicables a los dividendos.

Compensacion

La Sociedad aplica un sistema de compensacion de ingresos. La compensacion se
aplica a aquellas Participaciones adquiridas durante un Periodo de distribucion. El
importe de los ingresos, calculados a diario e incluidos en el precio de adquisicion de
todas las Participaciones del Grupo 2 (véase la definicion mas adelante), se reembolsa a
los titulares de dichas Participaciones en concepto de rendimiento del capital. Al ser
capital, no esta sujeto al impuesto sobre la renta, si bien deberia deducirse del coste de
las Participaciones a efectos del impuesto sobre las plusvalias. El objetivo de la
compensacion es eximir a los nuevos Inversores del Fondo de la obligacién de tributar
por los ingresos ya devengados en las Participaciones que adquieran. La compensacion
no afectara a aquellos Participes que posean Participaciones durante todo el Periodo de
distribucion.

Cuando los Participes enajenen sus Participaciones durante un Periodo de distribucion,

los pagos que reciban por dicha enajenacion incluiran un componente de ingresos (a fin
de reflejar la proporcion de ingresos devengados desde el inicio del ejercicio contable o

desde la ultima fecha de distribucion), y el resto del importe constituira al valor de capital
de las Participaciones. La parte del producto de la enajenacion que incluye los ingresos

devengados (“ingresos por reembolso”) tributa en el Reino Unido como ingresos.

El elemento de ingresos diarios de todas las Participaciones A, C y X de distribucion se
registrara en una base de datos y podra obtenerse, previa solicitud, en el domicilio social
de la Sociedad, o por Internet en la direccion: http://www.schroders.com/equalisation.
Se proporcionara orientacion a los Participes residentes en el Reino Unido para que
calculen su posicion fiscal de la siguiente manera:

(A)  Grupo 1 de Participes: quienes posean Participaciones A, C y X de distribucion
durante todo el Periodo de distribucion recibiran un dividendo en efectivo imponible
como ingresos en su totalidad. No se requiere mas informacion.

(B) Grupo 2 de Participes: quienes poseyeron Participaciones A, C y X de distribucion
durante parte del Periodo de distribucion y aun las posean al final del mismo
recibiran un dividendo compuesto tanto por ingresos como por capital. Los
Participes tendran que solicitar o consultar la base de datos para calcular el
elemento de ingresos del precio en la fecha de adquisicion de su correspondiente
participacion. Este elemento de la distribucion se deducira del coste inicial de la
participacion a efectos del impuesto sobre las plusvalias. El elemento restante de la
distribucion se gravara como ingresos.

(C) El producto del reembolso de Participaciones A, C y X de distribucion obtenido
durante el Periodo de distribucion incluye un elemento de ingresos devengados
desde el comienzo del Periodo de distribucion. Los Participes tendran que obtener
el elemento de ingresos diarios mencionado, ya sea solicitandolo en el domicilio
social de la Sociedad o entrando en el sitio web, a fin de calcular el elemento de
ingresos del Valor liquidativo en el momento de su enajenacion y declarar ese
elemento como ingresos. El importe restante representa el producto a efectos del
impuesto sobre las plusvalias.

3.5 Juntas e informes
Juntas

La junta general anual de Participes de la Sociedad se celebra en Luxemburgo el dltimo
martes del mes de mayo de cada afo a las 11.00 horas o, si dicho dia no es un Dia
habil, el siguiente Dia habil. La convocatoria de todas las juntas generales anuales de
Participes se enviara por correo a los Participes inscritos en el libro registro con una
antelacion minima de ocho dias con respecto a la fecha de celebracién de la junta. Las
convocatorias se publicaran también en el Mémorial y en uno o varios periddicos de
Luxemburgo (si fuera requisito legal), asi como en otros periddicos que determine el
Consejo de administracion. Dichas convocatorias incluiran el orden del dia y especificaran
el lugar de celebracion de la junta. Los requisitos legales relativos a la convocatoria, al
quérum y a las votaciones en todas las juntas generales o especificas de un Fondo o
Clase se recogen en los Estatutos. Las juntas de Participes de un Fondo o una Clase en
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concreto decidiran acerca de asuntos relacionados Unicamente con ese Fondo o esa
Clase.

Informes

El ejercicio contable de la Sociedad finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Los
Participes podran obtener, previa solicitud, una version abreviada del informe anual
auditado de la Sociedad con anterioridad a la celebracion de la junta general anual de
Participes. Esta version abreviada incluye el informe del Consejo de administracion, el
balance de los Fondos e informacion estadistica, la cuenta de pérdidas y ganancias y el
estado de variacion patrimonial de los Fondos, asi como la memoria de las cuentas y el
informe de los Auditores independientes. Asimismo, se elaboraran un informe semestral
no auditado y la version completa del informe anual auditado. Dichos informes forman
parte del presente Folleto. Podran obtenerse ejemplares de los informes anuales y
semestrales y de las cuentas en la pagina web de Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. y de forma gratuita en el domicilio social de la Sociedad.

3.6 Informacion sobre las Participaciones
Derechos del Participe

(A) Las Participaciones emitidas por la Sociedad pueden transmitirse libremente y dan
derecho a participar de forma equitativa en los beneficios, y, en el caso de las
Participaciones de distribucion, en los dividendos de las Clases de Participaciones a
las que pertenecen, y en el Patrimonio neto de esa Clase de Participaciones en
caso de liquidacion. Las Participaciones no conllevan derechos de tanteo ni
prioritarios.

(B) Votaciones:

En las juntas generales, cada Participe tiene derecho a un voto por cada
Participacion completa de la que es titular.

En las juntas celebradas por separado de un Fondo o una Clase de Participaciones,
los Participes de ese Fondo o Clase tendran derecho a un voto por cada
Participacion completa de la que sean titulares en ese Fondo o Clase.

En caso de titularidad conjunta, sdlo podra votar el Participe cuyo nombre figure en
primer lugar.

(C) Reembolso obligatorio:

El Consejo de administracion podra imponer restricciones sobre cualquiera de las
Participaciones, o flexibilizar dichas restricciones, vy, si fuese necesario, podra exigir
el reembolso de Participaciones para garantizar que éstas no sean adquiridas ni
sean propiedad de ninguna persona, o0 en su nombre, cuando esto suponga un
incumplimiento de la legislacion o las disposiciones de cualquier pais, gobierno o
autoridad reguladora, o pueda tener consecuencias fiscales adversas u otras
consecuencias pecuniarias para la Sociedad, incluido el deber de registrarlas de
acuerdo con la legislacion y los reglamentos de cualquier pais o autoridad. A este
respecto, el Consejo de administracion podra exigir a un Participe que proporcione
la informacion que considere necesaria para determinar si el Participe es el titular
economico de las Participaciones que posee.

Si, en cualquier momento, llega al conocimiento del Consejo de administracion que
el titular econémico de determinadas Participaciones es una Persona
estadounidense, la Sociedad tendra derecho a reembolsar de forma obligatoria
dichas Participaciones.

Transmisiones

Las Participaciones nominativas podran transmitirse mediante entrega a la Sociedad
gestora de un impreso de transmision de Participaciones con el formato adecuado y
debidamente firmado junto con el certificado correspondiente que deba cancelarse (si se
hubiera emitido). La transmision de Participaciones fisicas al portador se realiza mediante
la entrega del certificado de Participaciones en cuestion. Para evitar cualquier duda, se
aclara que la Sociedad no emitira nuevas Participaciones al portador.
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Derechos en caso de disolucion

La Sociedad se ha constituido por un periodo de tiempo indefinido. No obstante, la
Sociedad podra ser liquidada en cualquier momento mediante acuerdo aprobado por
una junta general extraordinaria de Participes, en la que se nombraran uno o varios
liguidadores y se definiran las facultades de los mismos. La liquidacion se llevara a cabo
de conformidad con las disposiciones de la legislacion luxemburguesa. Los liquidadores
distribuiran el resultado neto de la liquidacion que corresponda a cada Fondo entre los
Participes del Fondo en cuestion en proporcion al valor de su cartera de Participaciones.

En el caso de que el Patrimonio neto de todas las Clases de Participaciones de un
Fondo sea inferior a 50.000.000 euros o su contravalor en otra divisa, o si cualquier
situacion econdmica o politica lo justifica o es necesario en interés de los Participes del
Fondo en cuestion, el Consejo de administracion podra acordar el reembolso de todas
las Participaciones de ese Fondo. En ese caso, se informara a los Participes mediante
una notificacion de reembolso publicada (0 comunicada, segun sea el caso) por la
Sociedad de acuerdo con las leyes y reglamentos aplicables en Luxemburgo antes del
reembolso obligatorio y se les abonara una cantidad basada en el Valor liquidativo de las
Participaciones de la Clase pertinente que posean en la fecha del reembolso.

En las mismas circunstancias descritas anteriormente, el Consejo de administracion
podra acordar fusionar cualquiera de los Fondos con uno o mas Fondos distintos,
fusionar cualquier Fondo con otro u otros OIC regidos por la Parte | de la Ley de 20 de
diciembre de 2002, o reorganizar las Participaciones de un Fondo en dos o méas Clases
o combinar dos o mas Clases de Participaciones en una sola Clase, siempre que estas
medidas redunden en beneficio de los Participes de los Fondos afectados. La
publicacion o notificacion de la decision, que incluird los detalles de la fusion, se realizara
como se ha descrito anteriormente, como minimo un mes natural antes de que sea
efectiva la fusion; durante ese plazo, los Participes del Fondo o las Clases de
Participaciones que se vayan a fusionar podran solicitar el reembolso de sus
Participaciones sin comision alguna (con la excepcion de la CSD, que continda siendo
aplicable).

LLa decision de fusionar o liquidar un Fondo puede tomarse también en una junta de
Participes del Fondo concreto afectado.

En las mismas circunstancias descritas anteriormente, el Consejo de administracion
podra acordar también la reorganizacion de cualquier Fondo dividiéndolo en dos o mas
Fondos independientes. Dicha decision se publicara o notificara como se ha especificado
anteriormente y, ademas, la publicacion o notificacion contendra informacion relativa a los
dos o mas Fondos independientes resultantes de la reorganizacion. Dicha publicacion o
notificacion se realizard como minimo un mes antes de la fecha en que la reorganizacion
sea efectiva, a fin de permitir a los Participes solicitar el reembolso o conversion de sus
Participaciones antes de dicha fecha.

El producto de cualquier liquidacion que permanezca sin reclamar tras un periodo de seis
meses se depositara en una cuenta fiduciaria de la “Caisse de Consignations”. Se podra
perder el derecho a las cantidades de esa cuenta no reclamadas dentro del periodo
fijlado por la legislacion, de acuerdo con las disposiciones de la legislacion
luxemburguesa.

3.7 Agrupacion de activos (“pooling”)

Con el fin de lograr una gestion eficaz, y de conformidad con las disposiciones de los
Estatutos y las leyes y reglamentos aplicables, la Sociedad gestora podra invertir y
gestionar la totalidad o parte de la cartera de activos establecida para dos o mas Fondos
(en adelante “Fondos participantes”) de forma conjunta. Cualquier grupo de activos
(“pool”) de este tipo se formara transmitiendo al mismo efectivo u otros activos (siempre y
cuando dichos activos se ajusten a la politica de inversion del grupo en cuestion) desde
cada uno de los Fondos participantes. A partir de ese momento, la Sociedad gestora
podra realizar transmisiones adicionales a cada grupo de activos. También podran
transmitirse activos de vuelta a un Fondo participante por un importe maximo de la
participacion de la Clase de Participaciones en cuestion. La cuota de un Fondo
participante en un grupo de activos se medira tomando como referencia unidades
tedricas de igual valor del grupo de activos. En el momento de la formacion del grupo de
activos, la Sociedad gestora determinard, a su entera discrecion, el valor inicial de las
unidades tedricas (que se expresara en la divisa que la Sociedad gestora considere
adecuada) y asignara a cada Fondo participante unidades por un valor total igual al



Schroder International Selection Fund Folleto Informativo Pagina 47

importe del efectivo aportado (o al valor de los activos aportados). A partir de entonces,
el valor de la unidad tedrica se calculara dividiendo el Patrimonio neto del grupo de
activos entre el numero de unidades tedricas restantes.

Cuando se aporten al grupo de activos, o se retiren del mismo, efectivo u otros activos,
la asignacion de unidades del Fondo participante afectado se incrementara o reducira,
segun corresponda, en el numero de unidades que resulte de la division del importe del
efectivo o del valor de los activos aportados o retirados entre el valor de una unidad en
ese momento. Si se realiza una aportacion en efectivo, a efectos de este célculo se le
restara el importe que la Sociedad gestora considere adecuado con el fin de reflejar los
gastos fiscales y los costes de negociacion y compra que puedan surgir a raiz de la
inversion del efectivo en cuestion; en el caso de una retirada de efectivo, se le sumara el
importe correspondiente para reflejar los costes que puedan surgir a raiz de la liquidacion
de los valores u otros activos del grupo de activos.

Los dividendos, intereses y otras distribuciones con naturaleza de ingresos recibidos en
relacion con los activos de un grupo de activos se abonaran inmediatamente a los
Fondos participantes en proporcion a su respectiva participacion en el grupo de activos
en el momento de la recepcion. En caso de disolucion de la Sociedad, los activos de un
grupo de activos se asignaran a los Fondos participantes en proporcion a su respectiva
participacion en el grupo.

3.8 Gestion conjunta

Con el fin de reducir los gastos operativos y administrativos y permitir una diversificacion
mas amplia de las inversiones, la Sociedad gestora podra decidir que la totalidad o parte
de los activos de uno 0 mas Fondos se gestionen de forma conjunta con activos
pertenecientes a otras instituciones de inversion colectiva luxemburguesas. En los
parrafos siguientes, el término “entidades de gestion conjunta” hara referencia de forma
global a los Fondos y a todas entidades con las que y entre las cuales exista cualquier
acuerdo de gestion conjunta determinado, y el término “activos de gestion conjunta” hara
referencia a todos los activos de estas entidades cogestionadas y gestionados de forma
conjunta conforme al mismo acuerdo de gestion conjunta.

En virtud del acuerdo de gestion conjunta, la Sociedad gestora, si ha sido designada y se
le ha encomendado la gestién diaria, tendra derecho a tomar de manera global, para
todas las entidades de gestion conjunta afectadas, decisiones de inversion, desinversion
y reajuste de la cartera que afectaran a la composicion de la cartera del Fondo
correspondiente. Cada entidad de gestion conjunta poseera una parte de los activos de
gestion conjunta, que se correspondera con la proporcion que represente su patrimonio
neto con relacion al valor total de los activos de gestion conjunta. Esta titularidad
proporcional se aplicara en todas y cada una de las lineas de inversion en cartera o
adquiridas en virtud de la gestion conjunta. Estas proporciones no se veran afectadas
por las inversiones o desinversiones; asi, las inversiones adicionales se adjudicaran a las
entidades de gestion conjunta segun la misma proporcion, mientras que los activos
vendidos se deduciran proporcionalmente de los activos de gestion conjunta de los que
sea titular cada entidad de gestién conjunta.

Si se producen nuevas suscripciones en una de las entidades de gestion conjunta, el
producto de la suscripcion se adjudicara a las entidades de gestion conjunta de acuerdo
con las proporciones modificadas resultantes del incremento del patrimonio neto de la
entidad de gestion conjunta receptora de las suscripciones, y todas las lineas de
inversion se modificaran mediante una transmision de activos desde una entidad de
gestion conjunta a otra con el fin de adaptarse a la modificacion de las proporciones. De
manera similar, si se producen reembolsos en una de las entidades de gestion conjunta,
el efectivo necesario podra deducirse del efectivo del que son titulares las entidades de
gestion conjunta con arreglo a las proporciones modificadas resultantes de la reduccién
del patrimonio neto de la entidad de gestion conjunta que ha sufrido los reembolsos; en
ese caso, todas las lineas de inversion se ajustaran para reflejar el cambio en las
proporciones. Los Participes deberan tener en cuenta que, en ausencia de actuaciones
especificas por parte de la Sociedad gestora o de alguno de los agentes designados por
la misma, el acuerdo de gestidon conjunta puede hacer que la composicion de activos del
Fondo pertinente se vea influida por acontecimientos atribuibles a otras entidades de
gestion conjunta, como es el caso de las suscripciones y los reembolsos. Por
consiguiente, si el resto de circunstancias permanecen iguales, las suscripciones que
reciba una entidad con la que el Fondo mantenga una gestion conjunta conllevaran un
incremento en la reserva de efectivo de ese Fondo.
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Por el contrario, los reembolsos realizados en una entidad con la que el Fondo mantenga
una gestion conjunta se traduciran en una reduccion de la reserva de efectivo del mismo.
Las suscripciones y los reembolsos podran, no obstante, mantenerse en la cuenta
especifica abierta para cada entidad de gestion conjunta fuera del acuerdo de gestion
conjunta, a través de la cual deben pasar las suscripciones y reembolsos. La posibilidad
de asignar sustanciales suscripciones y reembolsos a estas cuentas especificas y la
posibilidad de que la Sociedad gestora o alguno de los agentes designados por ella
decidan en cualquier momento la finalizacion de su participacion en el acuerdo de
gestion conjunta permiten al Fondo afectado evitar los reajustes en su cartera si existe la
probabilidad de que éstos afecten a los intereses de sus Participes.

Si existe la probabilidad de que una modificacion de la composicion de la cartera del
Fondo correspondiente como consecuencia de reembolsos 0 pagos de comisiones y
gastos propios de otra entidad de gestion conjunta (es decir, no atribuibles al Fondo)
tenga como resultado un incumplimiento de las restricciones de inversion aplicables al
Fondo en cuestion, los activos correspondientes se excluiran del acuerdo de gestion
conjunta antes de la aplicacion de la modificacion, con el fin de que no se vean afectados
por los consiguientes ajustes.

Los activos de gestion conjunta de los Fondos sdlo se gestionaran, en su caso, junto
con activos destinados a invertirse de acuerdo con objetivos de inversion idénticos a los
aplicables a los activos de gestion conjunta, con el fin de garantizar que las decisiones de
inversion sean totalmente compatibles con la politica de inversion del Fondo
correspondiente. Asimismo, los activos de gestion conjunta sélo se gestionaran junto con
activos cuyo depositario sea también el Depositario de la Sociedad, a fin de garantizar
que el Depositario pueda llevar a cabo sus funciones y responsabilidades conforme a lo
previsto en el Reglamento, en lo relativo a la Sociedad y a sus Fondos. El Depositario
mantendra los activos de la Sociedad separados en todo momento de los activos de
otras entidades de gestion conjunta y, por lo tanto, podra identificar en todo momento
los activos de la Sociedad y de cada Fondo. Dado que es posible que las entidades de
gestion conjunta tengan politicas de inversion que no sean totalmente idénticas a la
politica de inversion de los Fondos en cuestion, la politica comun puesta en préactica
puede ser mas restrictiva que la de los Fondos correspondientes.

La Sociedad gestora, el Depositario y los Gestores de inversiones firmaran un acuerdo
de gestion conjunta con el fin de definir los derechos y obligaciones de cada una de las
partes. El Consejo de administracion podra decidir, en cualquier momento y sin
obligacion de notificacion alguna, rescindir el acuerdo de gestion conjunta.

Los Participes pueden ponerse en contacto en todo momento con el domicilio social de
la Sociedad para obtener informacion acerca del porcentaje de activos que son objeto de
gestion conjunta y de las entidades con las que, en el momento de la solicitud, existe
dicho acuerdo de gestion conjunta. Los informes anuales auditados y los informes
semestrales indicaran la composicion y los porcentajes de los activos gestionados de
forma conjunta.
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Anexo |

Limites de inversion El Consejo de administracion ha aprobado los siguientes limites con relacion a la
inversion de los activos de la Sociedad y a sus actividades. El Consejo de administracion
podra modificar estos limites y politicas a su entera discrecion si considera que esto
redunda en interés de la Sociedad, en cuyo caso se actualizara el Folleto para reflejar
dichas modificaciones.

Cada uno de los Fondos debe cumplir los limites de inversion impuestos por la
legislacion luxemburguesa. Los limites recogidos en el apartado 1 (D) siguiente se aplican
a la Sociedad en su conjunto.

1. Inversion en valores mobiliarios (A) La Sociedad invertira en:

y activos liquidos (1)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a

cotizacion oficial en una bolsa de valores de un Estado apto;

(2)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario negociados en otro
Mercado regulado;

(8) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de reciente emision,
siempre que las condiciones de emision incluyan el compromiso de solicitar la
admision a cotizacion oficial en un Mercado apto y que dicha admision sea
efectiva en el plazo de un afo a partir de la emision;

(4) participaciones de OICVM y/o de otros OIC, independientemente de que
estén o no situados en un Estado miembro de la UE, a condicion de que:

() esos otros OIC hayan sido autorizados conforme a leyes que
establezcan que estan sujetos a una supervision que la CSSF considere
equivalente a la prevista en el Derecho comunitario, y que la cooperacion
entre las autoridades esté suficientemente garantizada,

(I el nivel de proteccion para los Participes de esos otros OIC sea
equivalente al establecido para los Participes de un OICVM vy, en
particular, que las normas sobre segregacion de activos,
endeudamiento, préstamos y ventas descubiertas de valores mobiliarios
e instrumentos del mercado monetario sean equivalentes a los requisitos
de la Directiva 85/661/CEE,

(I la actividad de esos otros OIC sea objeto de informes semestrales y
anuales que permitan valorar su activo y su pasivo, sus resultados y sus
operaciones durante el periodo del informe, y

(V) como maximo un total del 10% del patrimonio del OICVM o de los otros
OIC que se prevea adquirir pueda invertirse, conforme a sus
documentos constituyentes, en participaciones de otros OICVM u otros
OIG;

(5) depdsitos en entidades de crédito que sean reembolsables a peticion del
inversor o que puedan retirarse, con un vencimiento no superior a 12 meses,
siempre que dicha entidad de crédito tenga su domicilio social en un Estado
miembro de la UE o, si el domicilio social de la entidad de crédito se
encuentra fuera de la UE, siempre que esté sujeta a unas normas
prudenciales que la CSSF considere equivalentes a las establecidas en el
Derecho comunitario;

(6) instrumentos financieros derivados, incluidos instrumentos equivalentes
liquidados en efectivo, negociados en un Mercado regulado y/o instrumentos
financieros derivados negociados en mercados extrabursatiles (OTC), a
condicién de que:

() los activos subyacentes sean valores citados en el presente apartado 1
(A), indices financieros, tipos de interés, tipos de cambio de divisas o
divisas, en que los Fondos puedan invertir de conformidad con su
objetivo de inversion;

() las contrapartes de las operaciones con derivados OTC sean entidades
sujetas a supervision prudencial y pertenezcan a las categorias
aprobadas por la CSSF;

(I los derivados OTC estén sujetos a una valoracion fiable y verificable con
una periodicidad diaria y puedan ser vendidos, liquidados o cerrados
mediante una operacion de compensacion en cualquier momento a su
valor razonable, a iniciativa de la Sociedad.

y/0

(7)  instrumentos del mercado monetario no negociados en un Mercado regulado,
si la emision o la entidad emisora de esos instrumentos esta a su vez regulada
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con el fin de proteger a los inversores y los ahorros, y siempre y cuando
dichos instrumentos:

()  hayan sido emitidos o estén garantizados por una autoridad estatal,
regional o local o por un banco central de un Estado miembro de la UE,
el Banco Central Europeo, la Unién Europea o el Banco Europeo de
Inversiones, un Estado no miembro de la UE o, en el caso de un Estado
federal, por uno de los miembros que constituyan la federacién, o por un
organismo publico internacional al que pertenezcan uno o varios Estados
miembros de la UE,

() hayan sido emitidos por un organismo alguno de cuyos valores se
negocie en Mercados Regulados,

(I hayan sido emitidos o estén garantizados por una entidad sujeta a
supervision prudencial, de conformidad con los criterios definidos por el
Derecho comunitario, o

(IV)  hayan sido emitidos por otras entidades pertenecientes a categorias
aprobadas por la autoridad supervisora de Luxemburgo, siempre y
cuando las inversiones en dichos instrumentos estén sujetas a una
proteccion del inversor equivalente a la establecida en los apartados
primero, segundo y tercero anteriores, y a condicion de que el emisor
sea una sociedad cuyo capital y reservas asciendan como minimo a
10.000.000 euros y que presente y publique sus cuentas anuales de
acuerdo con la cuarta Directiva 78/660/CEE, sea una entidad que,
dentro de un grupo de sociedades que incluya una o varias sociedades
cotizadas, se dedigue a la financiacion del grupo o sea una entidad que
se dedique a la financiacion de instrumentos de titulizacion que se
beneficie de una linea de liquidez bancaria.

Asimismo, la Sociedad podra invertir un maximo del 10% del Patrimonio neto de
cualquier Fondo en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario
distintos de los mencionados en los apartados (1) a (7) anteriores.

Todos los Fondos podran tener en cartera activos liquidos auxiliares. Los activos
liquidos utilizados para respaldar la exposicion a instrumentos financieros derivados
no se consideran activos liquidos auxiliares.

1)

Cada uno de los Fondos invertira como maximo el 10% de su Patrimonio neto
en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario emitidos por una
misma entidad emisora (y, en el caso de instrumentos financieros
estructurados que incorporen instrumentos derivados, tanto el emisor del
instrumento financiero estructurado como el emisor de los valores
subyacentes). Un Fondo no podra invertir mas del 20% de su Patrimonio neto
en depdsitos realizados con una misma entidad. La exposicion a una
contraparte de un Fondo en una operacion de derivados OTC no podra
superar el 10% de su Patrimonio neto cuando la contraparte sea una entidad
de crédito mencionada en el apartado 1(A)(5) anterior, o el 5% de su
Patrimonio neto en otros casos.

Ademas, si cualquiera de los Fondos es titular de inversiones en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario de cualquier organismo
emisor que individualmente superen el 5% del Patrimonio neto de dicho
Fondo, el valor total de todas esas inversiones no podra superar el 40% del
Patrimonio neto del mismo.

Este limite no es aplicable a depdsitos y operaciones con derivados OTC
realizados con entidades financieras sujetas a supervision prudencial.

No obstante los limites individuales establecidos en el apartado (C)(1), un
Fondo no podra combinar:

— inversiones en valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario
emitidos por,

—  depdsitos realizados con, y/o

—  exposiciones derivadas de operaciones con derivados OTC realizados
con

una misma entidad que superen el 20% de su Patrimonio neto.

El limite del 10% establecido en el apartado (C)(1) sera del 35% en el caso de
valores mobiliarios o instrumentos del mercado monetario que hayan sido
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emitidos o estén garantizados por un Estado miembro de la UE o sus
autoridades locales o por un Estado apto u organismos publicos
internacionales de los que sean miembros uno o mas Estados miembros de la
UE.

El limite del 10% establecido en el apartado (C)(1) se incrementara hasta el
25% en el caso de valores de deuda emitidos por entidades de crédito de
elevada calificacion que tengan su domicilio social en un Estado miembro de
la UE y que estén sujetas por ley a supervision publica especial con el fin de
proteger a los titulares de dichos valores de deuda, siempre que el importe
resultante de la emision de esos valores de deuda se invierta, con arreglo a las
disposiciones legales aplicables, en activos que sean suficientes para cubrir el
pasivo generado por esos valores de deuda durante toda la vigencia de los
mismos y que se asignen para el reembolso preferente del capital y los
intereses devengados en caso de incumplimiento del emisor.

Si un Fondo invierte mas del 5% de su patrimonio en los valores de deuda
mencionados en el apartado anterior emitidos por un mismo emisor, €l valor
total de esas inversiones no podra superar el 80% del valor de los activos de
ese Fondo.

Los valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario a los que se
hace referencia en los apartados (C)(3) y (C)(4) no se incluyen en el calculo del
limite del 40% al que se hace referencia en el apartado (C)(2).

Los limites establecidos en los apartados (C)(1), (C)(2), (C)3) y (C)(4) anteriores
no pueden sumarse, por lo que el valor de las inversiones en valores
mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por un mismo
organismo y en depdsitos o en instrumentos financieros derivados con un
mismo organismo y efectuadas de conformidad con los apartados (C)(1), (C)
2), (O)@) y (C)4) no podran totalizar en ningdn caso mas del 35% del
Patrimonio neto de cada Fondo.

Las sociedades que formen parte del mismo grupo a efectos de las cuentas
consolidadas, segun la definicion de este término de acuerdo con la Directiva
83/349/CEE o de conformidad con normas contables internacionalmente
reconocidas, se consideraran una misma entidad a efectos del calculo de los
limites incluidos en el presente apartado (C).

Un Fondo podra invertir en total hasta el 20% de su Patrimonio neto en
valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario del mismo grupo.
Sin perjuicio de los limites establecidos en el apartado (D), los limites fijados en
el presente apartado (C) ascenderan al 20% para las inversiones en acciones
y/0 bonos emitidos por el mismo organismo cuando el objetivo de la politica
de inversion de un Fondo sea replicar la composicion de un determinado
indice de acciones o bonos reconocido por la CSSF, siempre y cuando

— la composicion del indice esté suficientemente diversificada,

— elindice constituya un indice de referencia adecuado para el mercado al
que se refiera,

— el indice se publique de una forma apropiada.

El limite establecido en el subapartado anterior se incrementara hasta el 35%
cuando esté justificado por condiciones excepcionales del mercado, en
particular en Mercados regulados donde determinados valores mobiliarios o
instrumentos del mercado monetario son altamente dominantes, si bien la
inversion maxima en un mismo emisor no podra superar el 35%.

Si alguno de los Fondos ha invertido, con arreglo al principio de
diversificacion de riesgos, en valores mobiliarios o instrumentos del
mercado monetario emitidos o garantizados por un Estado miembro
de la UE, por sus autoridades locales o por un Estado apto, o por
organismos publicos internacionales de los que sean miembros uno o
mas Estados miembros de la UE, la Sociedad podra invertir el 100%
del Patrimonio neto de cualquier Fondo en dichos valores, si bien la
cartera de dicho Fondo debera comprender valores de al menos seis
emisiones diferentes y el valor de los valores de cualquiera de esas
emisiones no podra superar el 30% del Patrimonio neto del Fondo.

Supeditado al debido cumplimiento del principio de diversificacion de riesgos,
ningun Fondo estara obligado a cumplir los limites fijados en este apartado (C)
durante los seis meses siguientes a la fecha de su lanzamiento.
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(1) La Sociedad no podra adquirir normalmente acciones que otorguen derechos
de voto que podrian permitirle ejercer una influencia significativa en la gestion
del organismo emisor.

(2) La Sociedad no podra adquirir mas de (a) el 10% de las acciones sin derecho
a voto de un mismo organismo emisor, (b) el 10% del valor de los valores de
deuda de un mismo organismo emisor, (c) el 10% de los instrumentos del
mercado monetario de un mismo organismo emisor, y/o (d) el 25% de las
participaciones de un mismo OIC. Sin embargo, los limites establecidos en los
apartados (b), (c) y (d) anteriores podran no tenerse en cuenta en el momento
de la adquisicion, si en ese momento no es posible calcular el importe bruto
de los valores de deuda o de los instrumentos del mercado monetario o el
importe neto de los valores en circulacion.

Los limites fijados en los apartados (D)(1) y (2) anteriores no se aplicaran a:

(1)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro de la UE o sus autoridades locales;

(2)  valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por cualquier otro Estado apto;

(8) valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario emitidos por
organismos publicos internacionales de los que sean miembros uno o mas
Estados miembros de la UE; ni a

(4) acciones del capital de una sociedad constituida en un Estado no miembro de
la UE que invierta sus activos fundamentalmente en los valores de organismos
emisores con domicilio social en ese Estado cuando, de conformidad con la
legislacion del mismo, dicha participacion represente la Unica manera en que
los activos del Fondo pueden invertirse en los valores de los organismos
emisores de ese Estado; y siempre y cuando dicha sociedad cumpla en su
politica de inversion los limites establecidos en los articulos 43, 46y 48 (1) y
(2) de la Ley de 20 de diciembre de 2002.

Ningun Fondo podra invertir mas del 10% de su Patrimonio neto en participaciones
de OICVM u otros OIC. Ademas, se aplicaran los limites siguientes:

(1) Cuando un Fondo invierta en las participaciones de otros OICVM y/u otros
OIC vinculados a la Sociedad por gestién o control comun, o por una
participacion directa o indirecta superior al 10% del capital o de los derechos
de voto, o gestionados por una entidad gestora vinculada a la Sociedad
gestora, no se podran cobrar comisiones de suscripcion ni reembolso a la
Sociedad por su inversion en las participaciones de esos otros OICVM u OIC.

Respecto a las inversiones de un Fondo en OICVM y otros OIC vinculados a la
Sociedad segun lo descrito en el apartado anterior, no se cobrara ninguna
comision de gestion a esa parte de los activos del Fondo pertinente. La
Sociedad hara constar en su informe anual el total de las comisiones de
gestion cobradas tanto al Fondo en cuestion como a los OICVM y otros OIC
en los que dicho Fondo haya invertido durante el periodo correspondiente.

(2) La Sociedad podra adquirir como maximo el 25% de las participaciones de un
mismo OICVM y/u otro OIC. Este limite podra no ser tenido en cuenta en el
momento de la adquisicion, si en ese momento no es posible calcular el
importe bruto de las participaciones en circulacion. En caso de un OICVM u
otro OIC con varios subfondos, este limite es aplicable por referencia a todas
las participaciones emitidas por el OICVM/OIC en cuestion, sumando todos
los subfondos.

(8) No es preciso tener en cuenta las inversiones subyacentes en cartera de los
OICVM u otros OIC en los que inviertan los Fondos a los efectos de los limites
de inversion establecidos en el apartado 1 (C) anterior.

La Sociedad no invertirda en metales preciosos ni en materias primas, ni en
certificados que los representen. Ademas, la Sociedad no contratara instrumentos
financieros derivados sobre metales preciosos o materias primas. Esto no impedira
a la Sociedad adquirir exposicion a metales preciosos 0 materias primas invirtiendo
en instrumentos financieros respaldados por los mismos o en instrumentos
financieros cuya rentabilidad esté vinculada a metales preciosos o materias primas.

La Sociedad no comprara ni vendera bienes inmuebles ni ninguna opcidn, derecho
o interés en los mismos, si bien la Sociedad podra invertir en valores garantizados
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por bienes inmuebles o intereses en los mismos o emitidos por sociedades que
inviertan en bienes inmuebles o intereses en los mismos.

(C) La Sociedad no podra realizar ventas descubiertas de valores mobiliarios,
instrumentos del mercado monetario ni otros instrumentos financieros a los que se
hace referencia en los apartados 1 (A) (4), 6) y (7).

(D) La Sociedad no podra pedir préstamos por cuenta de ningun Fondo, excepto
cantidades que no superen en total el 10% del Patrimonio neto del mismo, y solo
podra hacerlo como medida temporal. A los efectos de este limite, los préstamos
cruzados (“back-to back”) no se consideran préstamos.

(E) La Sociedad no hipotecara, pignorara, empefiara ni gravara de otro modo como
garantia de un endeudamiento ningun valor en representacion de ningun Fondo,
excepto si fuese necesario en relacion con los préstamos mencionados en el
apartado (D) anterior y, en ese caso, dicha hipoteca, pignoracion o empefio no
podra superar el 10% del Patrimonio neto de cada Fondo. El depdsito de valores u
otros activos en una cuenta separada en relacion con transacciones de swap,
opciones, contratos de divisas a plazo o futuros no se considerara una hipoteca,
pignoracion o empeno a los efectos del presente apartado.

(F) La Sociedad no colocara ni subcolocara valores de otros emisores.

(G) La Sociedad cumplira, en cada Fondo, los limites adicionales impuestos por las
autoridades reguladoras de cualquier pais en el que se comercialicen las
Participaciones.

Tal y como se especifica en el apartado 1(A)(6) anterior, la Sociedad podra invertir en
instrumentos financieros derivados en el ambito de cada uno de sus Fondos.

La Sociedad verificara que la exposicién global de cada Fondo a instrumentos financieros
derivados no supere el valor del patrimonio total de ese Fondo. Por lo tanto, la
exposicion global del Fondo al riesgo no superara el 200% de su patrimonio total.
Ademas, dicha exposicién global al riesgo no se podra incrementar mas de un 10%
mediante empréstitos temporales (mencionados en el apartado 2(D) anterior), de modo
que en ningun caso superara el 210% del patrimonio total de un Fondo.

LLa exposicion global a instrumentos financieros derivados se calcula teniendo en cuenta
el valor actual de los activos subyacentes, el riesgo de contraparte, la evolucion previsible
del mercado y el plazo disponible para liquidar las posiciones. Esto también es aplicable
a los subapartados siguientes.

Cada Fondo podra invertir, en el marco de su politica de inversion y respetando los
limites establecidos en los apartados 1(A)(6) y 1(C)(5) anteriores, en instrumentos
financieros derivados, siempre y cuando la exposicion a los activos subyacentes no
supere en conjunto los limites de inversion establecidos en los apartados 1(C)(1) a (7).
Cuando un Fondo invierta en instrumentos financieros derivados basados en indices, de
conformidad con las disposiciones de los apartados 1(C)(1) a (7), no se debera sumar
estas inversiones a los limites establecidos en el apartado 1(C). Cuando un valor
mobiliario o un instrumento del mercado monetario incorpore un instrumento financiero
derivado, este Ultimo debera tenerse en cuenta para el cumplimiento de estos limites.
Los Fondos podran utilizar instrumentos financieros derivados con fines de inversion y de
cobertura, respetando los limites establecidos por la Normativa. El uso de estos
instrumentos y técnicas no podra ser motivo en ningun caso de que un Fondo incumpla
su politica o su objetivo de inversidn. Los Fondos se podran cubrir contra diversos
riesgos, como, por ejemplo, el riesgo de mercado, el riesgo cambiario, el riesgo de tipos
de interés, el riesgo crediticio, el riesgo de volatilidad o el riesgo de inflacion.

Salvo que se indique lo contrario en el Anexo I, la exposicion total a instrumentos
financieros derivados se calculara mediante un enfoque de compromiso. Los Fondos que
apliguen un enfoque de Valor en riesgo (VaR) para calcular su exposicion total lo
indicaran en el Anexo |ll.

Cada dia se redactaran y supervisaran informes sobre el VaR conforme a los siguientes
criterios.

— periodo de posesion de 1 mes;
— intervalo de confianza unilateral del 99%;
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— un periodo de observacion histdrica efectiva de al menos un ano (250 dias), a no
ser que las condiciones de mercado hagan necesaria la utilizacién de un periodo de
observacion mas breve; y

— los parametros utilizados en el modelo se actualizaran trimestralmente, como
minimo.

También se efectuara una prueba de resistencia (“stress testing”) como minimo una vez
al mes.

Los Fondos podran utilizar técnicas e instrumentos (incluidos, entre otros, préstamos de
valores y acuerdos con pacto de recompra) relativos a valores mobiliarios e instrumentos
del mercado monetario, con el fin de lograr una gestion eficaz de la cartera.

En la medida en que lo permitan los limites establecidos por la Normativa y, en particular,
por la circular CSSF 08/356 sobre el uso de técnicas e instrumentos financieros, todos
los Fondos podran realizar transacciones con pacto de recompra opcional 0 no opcional
como comprador o vendedor, asi como participar en transacciones de préstamos de
valores, con el fin de generar capital o ingresos adicionales o para reducir sus costes o
riesgos.

En relacion con las transacciones con pacto de recompra, el Fondo obtendra de su
contraparte una garantia de un tipo y con un valor de mercado suficientes para cumplir
los requisitos de la Normativa.

Respecto a los préstamos de valores, el Fondo se asegurara de que su contraparte
entregue y mantenga diariamente una garantia con un valor equivalente como minimo al
valor de mercado de los valores prestados. Dicha garantia debera entregarse en forma
de efectivo o de valores que cumplan los requisitos de la Normativa.

Dentro de los limites establecidos por la Normativa y, en especial, por la circular CSSF
08/356 antes mencionada, un Fondo podra reinvertir el efectivo que reciba como
garantia de una transaccion con pacto de recompra o de un préstamo de valores en (a)
participaciones o acciones emitidas por organismos de inversion colectiva en mercados
monetarios que calculen a diario su valor liquidativo y que cuenten con una calificacion
AAA o equivalente; (b) depdsitos bancarios a corto plazo; (¢) instrumentos del mercado
monetario autorizados por la Normativa; (d) bonos a corto plazo emitidos o garantizados
por los gobiernos, las autoridades locales o instituciones y organismos supranacionales
de los Estados Unidos, Estados miembros de la UE, Australia, Canada, Finlandia, Japon,
Noruega, Suecia o Suiza; (e) bonos emitidos o garantizados por emisores de primera
clase que ofrezcan suficiente liquidez v (f) transacciones con pacto de recompra inversa,
siempre que dichas transacciones estén a su vez garantizadas totalmente y de forma
continua por valores emitidos 0 garantizados por los gobiernos, las autoridades locales o
instituciones y organismos supranacionales de los Estados Unidos, la UE, Australia,
Canad4, Finlandia, Japdn, Noruega, Suecia o Suiza. Si fuese necesario, dichas
reinversiones se tendran en cuenta para calcular la exposicion global del Fondo
correspondiente.

La Sociedad empleara un procedimiento de gestion del riesgo que le permita, junto con
la Sociedad gestora, supervisar y medir en todo momento el riesgo de las posiciones y
su incidencia en el perfil de riesgo global de cada Fondo. La Sociedad o la Sociedad
gestora empleara, si procede, un procedimiento para la valoracion exacta e
independiente de cualesquiera instrumentos derivados OTC.

Previa solicitud, la Sociedad gestora proporcionara a cualquier Inversor informacion
adicional sobre los limites cuantitativos que se aplican en la gestion del riesgo de cada
Fondo, los métodos escogidos para este fin y los Ultimos cambios de los riesgos y los
rendimientos de las principales categorias de instrumentos. Esta informacion adicional
incluye el VaR determinado para los Fondos utilizando dicha medicion de riesgos.

El marco de gestion del riesgo esta disponible, previa solicitud, en el domicilio social de la
Sociedad.
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La Sociedad no realizara préstamos a otras personas ni actuara como avalista en
nombre de terceras partes, si bien, a los efectos de esta restriccion, la realizacion
de depositos bancarios y la adquisicion de los valores citados en los apartados 1(A)
(1), @)y (3) o de activos liquidos auxiliares no se consideraran un préstamo;
ademas, nada impedira a la Sociedad adquirir los valores citados anteriormente aun
cuando no estén completamente desembolsados.

La Sociedad no tendra que cumplir los limites porcentuales de inversion cuando
gjercite derechos de suscripcion adscritos a valores que formen parte de su
patrimonio.

La Sociedad gestora, los Gestores de inversiones, los Distribuidores, el Depositario
y cualquier agente autorizado o sus asociados podran realizar transacciones con
los activos de la Sociedad siempre que dichas transacciones se efectien en
condiciones comerciales normales y sin trato de favor, y siempre que cada
transaccion de ese tipo cumpla alguna de las siguientes condiciones:

(1) que una persona aprobada por el Consejo de administracion por ser
independiente y competente proporcione una valoracion certificada de dicha
transaccion;

(2) que la transaccion se haya ejecutado en las mejores condiciones, en un
mercado de inversiones organizado y de conformidad con las normas del
mismo; o
si ni (1) ni (2) son posibles;

(8) que el Consejo de administracion tenga el convencimiento de que la

transaccion se ha realizado en condiciones comerciales normales negociadas
sin trato de favor.

Los Fondos registrados en Taiwan tendran una limitacion con respecto al
porcentaje del Fondo que podra invertirse en valores negociados en mercados de
valores de la Republica Popular China. Estos limites podran ser modificados por la
Comisién de Supervision Financiera de Taiwan.
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Anexo |l

La rentabilidad registrada en el pasado no es necesariamente indicativa de los resultados
que se obtengan en el futuro y las Participaciones, a excepcion de las Participaciones de
Fondos de liquidez, deben considerarse una inversion de medio a largo plazo. El valor de
las inversiones y los ingresos generados por ellas pueden variar al alza o a la baja, y cabe
la posibilidad de que los Participes no recuperen la cantidad invertida. Si la moneda de
un Fondo es distinta de la divisa local del Inversor, o si no coincide con las divisas de los
mercados en los que dicho Fondo invierte, existe la posibilidad de que el Inversor sufra
una pérdida adicional (u obtenga una ganancia adicional) superior a los riesgos de
inversion habituales.

Los objetivos de inversidon expresan el resultado que se pretende obtener, pero no existe
garantia alguna de que dicho resultado vaya a lograrse. En funcién de las condiciones
imperantes en el mercado y del entorno macroeconémico, podra resultar mas
complicado, o incluso imposible, alcanzar los objetivos de inversion. No se ofrece
garantia alguna, ni expresa ni implicita, sobre la probabilidad de lograr el objetivo de
inversion de un Fondo.

La Sociedad esta domiciliada en Luxemburgo y los Inversores deben tener en cuenta
que toda la proteccion de carécter regulatorio ofrecida por sus autoridades locales podria
no ser aplicable. Ademas, los Fondos se registraran en jurisdicciones no pertenecientes a
la UE. Como consecuencia de dichos registros, los Fondos podran estar sujetos a
regimenes regulatorios mas estrictos, sin que sea preciso notificar esta circunstancia a
los Participes de los Fondos afectados. En esos casos, los Fondos estaran obligados a
cumplir dichos requisitos mas estrictos. Es posible que, a resultas de ello, los Fondos no
puedan hacer el uso mas amplio posible de los limites de inversion.

Se recuerda a los Inversores que, en determinadas circunstancias, su derecho a solicitar
el reembolso o la conversion de Participaciones puede quedar suspendido (véase el
apartado 2.4, “Suspensiones o aplazamientos”).

El valor de los bonos y otros instrumentos de deuda registra normalmente ascensos y
descensos como consecuencia de los cambios de los tipos de interés. Por lo general, un
descenso de los tipos de interés incrementa el valor de los instrumentos de deuda
emitidos, mientras que un ascenso de los tipos de interés reduce el valor de los mismos.
El riesgo de tipos de interés es, por lo general, mayor en el caso de las inversiones con
duraciones o vencimientos largos. Algunas inversiones otorgan al emisor la opcion de
reembolsar una inversion antes de su fecha de vencimiento. Si un emisor reembolsa una
inversion en un momento en el que los tipos de interés estén bajando, es posible que los
Fondos se vean obligados a reinvertir el producto en una inversion que ofrezca una
rentabilidad inferior, por lo que podrian no beneficiarse de cualquier incremento del valor
derivado de las bajadas de los tipos de interés.

La capacidad que un emisor de un titulo de deuda tenga, o se perciba que tiene, para
pagar puntualmente los intereses y el principal del titulo afectara al valor del mismo. Es
posible que la capacidad del emisor para cumplir sus obligaciones se reduzca
sustancialmente, o incluso que incumpla dichas obligaciones, durante un periodo en el
que el Fondo posea valores de ese emisor. Todo deterioro real o percibido de la
capacidad de un emisor para hacer frente a sus obligaciones tendra probablemente un
efecto negativo sobre el valor de los valores del emisor.

Si un valor ha sido calificado por mas de una agencia de calificacion crediticia reconocida
en el ambito nacional, el Gestor de inversiones del Fondo podra tener en cuenta la mas
alta de esas calificaciones para determinar si el valor es de categoria de inversion
("investment grade"). Un Fondo no estara obligado a enajenar un valor en cartera si su
calificacion se reduce hasta ser inferior a la categoria de inversion, pero el Gestor de
inversiones del Fondo analizara si el valor continda siendo una inversion adecuada para el
Fondo. El Gestor de inversiones de un Fondo estudia si un valor es de categoria de
inversion unicamente en el momento de su adquisicion. Algunos de los Fondos invertiran
en valores que no hayan sido calificados por una agencia de calificacion crediticia
reconocida en el ambito nacional y sera el Gestor de inversiones el que determine su
calidad crediticia.

Normalmente el riesgo crediticio es mayor para las inversiones emitidas a un valor inferior
a su valor nominal y que pagan intereses Unicamente al vencimiento, en lugar de
periddicamente durante la vigencia de la inversion. Las agencias de calificacion crediticia
basan sus calificaciones en gran medida en la situacion financiera histérica del emisor y
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en el analisis de la inversion que realizan en el momento de la calificacion. La calificacion
asignada a una inversion concreta no refleja necesariamente la situacion financiera del
emisor en el momento actual, ni tampoco refleja una evaluacion de la volatilidad y la
liquidez del emisor. Aunque las inversiones que reciben una calificacion de categoria de
inversion tienen un riesgo de crédito menor que el de las inversiones con calificaciones
inferiores, pueden compartir algunos de los riesgos de estas Ultimas, incluida la
posibilidad de que los emisores no puedan pagar puntualmente los intereses y el
principal, incumpliendo asi sus obligaciones.

Existe riesgo de liquidez cuando una inversion en particular resulta dificil de comprar o
vender. La inversion por parte de un Fondo en valores no liquidos puede reducir la
rentabilidad del mismo, ya que no podra vender esos valores en un momento o a un
precio que le resulten ventajosos. Las inversiones en valores extranjeros, en derivados o
en valores con un riesgo de mercado o crediticio sustancial suelen tener una exposicion
mayor al riesgo de liquidez. Los valores iliquidos pueden presentar una elevada volatilidad
y es posible que sea dificil valorarlos.

El riesgo de inflacion es el riesgo de que los activos de un Fondo o los ingresos que éste
obtiene con sus inversiones valgan menos en el futuro al reducirse el valor del dinero
como consecuencia de la inflacion. Si la inflacion sube, el valor real de la cartera de un
Fondo podria disminuir. El riesgo de deflacion es el riesgo de que los precios caigan en
toda la economia con el transcurso del tiempo. La deflacion puede reducir la solvencia
crediticia de los emisores y puede incrementar las posibilidades de incumplimiento del
emisor, lo que, a su vez, puede traducirse en una caida del valor de la cartera de un
Fondo.

En el caso de los Fondos que utilizan instrumentos financieros derivados para cumplir
sus objetivos de inversion especificos, no es posible garantizar que la rentabilidad de los
instrumentos financieros derivados vaya a crear un efecto positivo para el Fondo y sus
Participes.

Cuando un Fondo invierte en warrants, el precio, la rentabilidad y la liquidez de los
mismos suelen estar vinculados al valor subyacente. Sin embargo, el precio, la
rentabilidad y la liquidez de esos warrants fluctuaran normalmente mas que los de los
valores subyacentes, como consecuencia de la mayor volatilidad del mercado de
warrants. Ademas del riesgo de mercado relacionado con la volatilidad de los warrants,
todo Fondo que invierta en warrants sintéticos, cuyo emisor es distinto del emisor del
valor subyacente, esta sujeto al riesgo de que el emisor del warrant sintético no cumpla
sus obligaciones en virtud de las transacciones, lo que puede traducirse en una pérdida
para el Fondo vy, en Ultima instancia, para sus Participes.

Los credit default swaps permiten transmitir el riesgo de incumplimiento. Esto permite al
Fondo adquirir en la practica un seguro para una obligacion de referencia que posee
(cubrir la inversién) o comprar proteccion para una obligacion de referencia que no posee
fisicamente en previsidon de que se produzca un deterioro de la calidad del crédito. Una
de las partes, el comprador de proteccion, realiza pagos periddicos al vendedor de la
proteccion, que a su vez debe realizar un pago al comprador si se produce un
acontecimiento de crédito (una caida de la calidad crediticia, que se definira previamente
en el acuerdo firmado por ambas partes). Si el acontecimiento de crédito no se produce,
el comprador paga todas las primas fijadas y el swap se resuelve al vencimiento sin que
se realicen nuevos pagos. Por lo tanto, el riesgo del comprador queda limitado al valor
de las primas pagadas. Ademas, si se produce un acontecimiento de crédito y el Fondo
no posee la obligacion de referencia subyacente, se puede producir un riesgo de
mercado, ya que el Fondo puede tardar un tiempo en obtener la obligacion de referencia
y entregarla a la contraparte. Asimismo, si la contraparte se declara en suspension de
pagos, es posible que el Fondo no pueda recuperar todo el dinero que ésta le adeude.
En ocasiones, el mercado de credit default swaps es menos liquido que los mercados de
renta fija. La Sociedad reducira este riesgo controlando de una forma adecuada el uso
de este tipo de transaccion.

Los Fondos podran utilizar opciones, futuros y contratos a plazo sobre divisas, valores,
indices, volatilidad, inflacion y tipos de interés, con fines de cobertura e inversion.

Las transacciones de futuros pueden implicar un elevado nivel de riesgo. El margen inicial
es pequefio en relacion con el valor del contrato de futuros, de modo que las
transacciones estan “apalancadas”. Un movimiento del mercado relativamente pequefo
tendra un efecto proporcionalmente mayor, que puede ir a favor o en contra del Fondo.
La colocacién de determinadas drdenes con el objetivo de limitar las pérdidas a ciertas



Pagina 58

13. Riesgo asociado a notas de
crédito

14. Riesgo asociado a pagarés
vinculados a renta variable

15. Riesgo general asociado a las
transacciones OTC

16. Riego de contraparte

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

cantidades puede no surtir efecto, ya que las condiciones del mercado pueden hacer
imposible la ejecucion de esas ordenes.

Las operaciones con opciones también pueden implicar un elevado nivel de riesgo. La
venta de una opcidn generalmente implica un riesgo considerablemente mayor que la
compra de opciones. Aunque la prima recibida por el Fondo es fija, éste puede sufrir una
pérdida que supere notablemente ese importe. El Fondo estara también expuesto al
riesgo de que el comprador ejerza la opcion y el Fondo se vea obligado a liquidarla en
efectivo 0 a adquirir o entregar la inversion subyacente. Si la opcion esta “cubierta” por el
Fondo mediante la posesion de una posicion correspondiente en la inversion subyacente
0 un futuro sobre otra opcidn, el riesgo puede verse reducido.

Las operaciones a plazo, especialmente las negociadas en mercados extrabursatiles,
tienen un elevado riesgo de contraparte. En caso de incumplimiento de la contraparte, el
Fondo no obtendra el pago previsto o no recibira los activos. Esto podria provocar la
pérdida de los beneficios latentes.

Una nota de crédito es un instrumento de deuda que asume el riesgo crediticio de la
entidad (o entidades) de referencia pertinentes y del emisor de la nota de crédito. Existe
también un riesgo asociado con el pago de cupones; si una entidad de referencia de una
cesta de notas de crédito sufre un acontecimiento de crédito, el cupon se reajusta 'y se
paga en funcidn del nuevo importe nominal, que sera menor que el anterior. Tanto el
capital residual como el cupon estan expuestos a otros acontecimientos de crédito. En
casos extremos, se puede perder todo el capital. También existe la posibilidad de que un
emisor de notas no pague los importes que esté obligado a abonar en virtud de las
mismas.

El componente de rentabilidad de un pagaré vinculado a renta variable se basa en la
rentabilidad de un valor, una cesta de valores o un indice de renta variable. La inversion
en estos instrumentos puede generar una pérdida de capital si el valor del titulo
subyacente disminuye. En casos extremos, se puede perder todo el capital. Estos
riesgos también estan presentes en la inversion directa en valores de renta variable. La
rentabilidad que debera pagarse por el pagaré se calcula en un momento especifico en la
fecha de valoracién, independientemente de las fluctuaciones del precio del valor
subyacente. No hay garantia de que se vaya a obtener una rentabilidad o un rendimiento
con una inversion. También existe la posibilidad de que un emisor de pagarés no pague
los importes que esté obligado a abonar en virtud de los mismos.

Un Fondo puede utilizar pagarés vinculados a renta variable para acceder a
determinados mercados, por ejemplo mercados emergentes y menos desarrollados, en
los que no sea posible invertir directamente. Este enfoque puede dar lugar a varios
riesgos adicionales: la falta de un mercado secundario de esos instrumentos, la falta de
liquidez de los valores subyacentes v la dificultad de vender estos instrumentos cuando
estén cerrados los mercados subyacentes.

Los instrumentos negociados en mercados OTC pueden negociarse en volimenes
reducidos y sus precios pueden ser mas volatiles que los de los instrumentos que se
negocian principalmente en bolsa. Asimismo, pueden ser menos liquidos que los
instrumentos cuyo volumen de negociacion es mayor. Ademas, los precios de los
instrumentos negociados en mercados OTC pueden incluir una comision del operador no
comunicada que el Fondo puede pagar como parte del precio de compra.

La Sociedad realiza operaciones con o a través de intermediarios financieros, camaras de
compensacion, contrapartes de mercado y otros agentes. La Sociedad estara sujeta al
riesgo de que cualquiera de esas contrapartes sea incapaz de hacer frente a sus
obligaciones, ya sea por insolvencia, quiebra u otras causas.

Un Fondo puede invertir en instrumentos como pagarés, bonos y warrants, cuya
rentabilidad esté vinculada a un mercado o inversion al que el Fondo desee obtener
exposicion. Esos instrumentos son emitidos por distintas contrapartes y, como
consecuencia de la inversion en los mismos, el Fondo estara sujeto al riesgo de
contraparte del emisor, ademas de adquirir la exposicion a la inversion que desea
obtener.

Los Fondos sdlo realizaran transacciones con derivados OTC con entidades de primera
fila que estén sujetas a supervision prudencial y estén especializadas en este tipo de
transacciones. En principio, el riesgo de contraparte de dichas transacciones con
derivados contratadas con entidades de primera fila no debera superar el 10% del
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Patrimonio neto del Fondo en cuestion cuando la contraparte sea una entidad de crédito,
o el 5% del Patrimonio neto en otros casos. Sin embargo, si la contraparte incumple sus
obligaciones, las pérdidas reales pueden superar esos limites.

Los activos de la Sociedad son custodiados por el Depositario y los Inversores estan
expuestos al riesgo de que éste no pueda cumplir plenamente su obligacion de restituir
en un breve plazo todos los activos de la Sociedad en caso de quiebra del mismo. Los
activos de la Sociedad se identificaran en los libros del Depositario como pertenecientes
a la Sociedad. Los valores que el Depositario tenga en su poder se mantendran
separados de otros activos del Depositario, lo que reduce, aunque no excluye, el riesgo
de que dichos activos no puedan restituirse en caso de quiebra. Sin embargo, esa
norma de separacion de los activos no es de aplicacion al efectivo, lo que incrementa el
riesgo de no restitucion en caso de quiebra. El Depositario no mantiene todos los activos
de la Sociedad en su poder, sino que utiliza una red de subdepositarios que no forman
parte del mismo grupo de sociedades que el Depositario. Los Inversores estan
expuestos al riesgo de quiebra de los subdepositarios de la misma forma que lo estan al
riesgo de quiebra del Depositario.

Los Fondos pueden invertir en mercados en los que los sistemas de depdsito y/o
liquidacion no estén totalmente desarrollados. Los activos de los Fondos que se
negocien en esos mercados y que se hayan confiado a esos subdepositarios pueden
estar expuestos a riesgos en circunstancias en las que el Depositario no tendra ninguna
responsabilidad.

El valor de los Fondos que invierten en sociedades de menor tamafio puede fluctuar mas
que el de otros Fondos. Las pequefas empresas pueden ofrecer mas oportunidades de
revalorizacion del capital que sus homdlogas de mayor tamafo, pero también conllevan
determinados riesgos especificos. Presentan una probabilidad mas elevada que las
grandes empresas de tener lineas de produccion, mercados o recursos financieros
limitados y también pueden depender de un equipo directivo pequefio y carente de
experiencia. Los valores de sociedades pequenas pueden, especialmente durante
periodos en que los mercados estan a la baja, ser menos liquidos y experimentar a corto
plazo volatilidad en el precio y grandes diferencias entre los precios de negociacion.
También pueden negociarse en el mercado OTC o en un mercado regional, o tener
escasa liquidez por otras razones. Por lo tanto, las inversiones en sociedades pequenas
pueden ser mas vulnerables a acontecimientos adversos que las realizadas en empresas
de mayor tamano y el Fondo puede tener mas problemas para establecer o cerrar sus
posiciones en valores de pequehas empresas a los precios de mercado vigentes.
Ademas, es posible que la informacion a disposicion del publico sobre pequefias
empresas sea menor, o que el mercado muestre un menor interés por las mismas, y es
posible que los precios de los valores tarden mas tiempo en reflejar todo el valor del
potencial de beneficios o de los activos de los emisores.

Las inversiones en el sector tecnoldgico pueden presentar un mayor riesgo y una mayor
volatilidad que las inversiones en una gama mas amplia de valores que abarquen
distintos sectores econdmicos. Es probable que los valores de renta variable de las
sociedades en las que invierta un Fondo se vean afectados por desarrollos cientificos o
tecnoldgicos a escala mundial, y sus productos o servicios pueden quedar rapidamente
obsoletos. Asimismo, algunas de estas sociedades ofrecen productos y servicios que
estan sujetos a regulacién publica y pueden, por tanto, verse afectadas negativamente
por las politicas publicas. Como consecuencia, las inversiones realizadas por un Fondo
pueden sufrir una acusada pérdida de valor como consecuencia de dificultades en el
mercado, relacionadas con la investigacion o de caracter regulatorio.

Un Fondo puede invertir en valores de deuda de baja calificacion y alto rendimiento, que
estan expuestos a un mayor riesgo de mercado y crediticio que los valores con
calificaciones mas elevadas. Generalmente, los valores de menor calificacion generan
rendimientos mas elevados que los mejor calificados para compensar a los Inversores
por el mayor riesgo afrontado. La menor calificacion de estos valores refleja una
probabilidad mayor de que cambios adversos en la situacion financiera del emisor, o una
subida de los tipos de interés, puedan deteriorar la capacidad del emisor para realizar los
pagos a los titulares de esos valores. Por lo tanto, la inversion en el Fondo conlleva un
mayor riesgo crediticio que el vinculado a inversiones en valores con mejor calificacion y
menor rendimiento.
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Los riesgos asociados a las inversiones en valores de empresas que se dedican
principalmente al sector inmobiliario incluyen: el caracter ciclico de los precios
inmobiliarios; riesgos relacionados con la coyuntura econémica general y local; el exceso
de construccién y el aumento de la competencia; el incremento de los impuestos
inmobiliarios y de los gastos de explotacién; tendencias demogréficas y variaciones en
las rentas; cambios en la legislacion de calificacion del suelo; pérdidas a consecuencia de
siniestros o de declaraciones de inhabitabilidad; riesgos medioambientales; limitaciones
normativas sobre los alquileres; cambios en los precios de los distritos; riesgos de partes
relacionadas; cambios en el atractivo de los inmuebles para los arrendatarios; subidas de
los tipos de interés; y otros factores susceptibles de afectar a las sociedades
inmobiliarias. En general, una subida de los tipos de interés aumentara el coste de
financiacion, lo cual podria reducir directa e indirectamente el valor de las inversiones del
Fondo.

En algunas ocasiones, el mercado inmobiliario no se ha comportado de la misma manera
que los mercados de renta fija y variable. Dado que el mercado inmobiliario tiene con
frecuencia un comportamiento, positivo o negativo, sin ninguna correlacion con la
rentabilidad de los mercados de renta fija y variable, estas inversiones pueden afectar a la
rentabilidad del Fondo tanto positiva como negativamente.

Los valores respaldados por hipotecas, incluidas las obligaciones hipotecarias
garantizadas y determinados valores respaldados por hipotecas segregados, representan
una participacion en préstamos hipotecarios, o estan garantizados por los mismos. Los
valores respaldados por activos se estructuran como los valores respaldados por
hipotecas, pero, en lugar de préstamos hipotecarios o derechos sobre los mismos, los
activos subyacentes pueden incluir pagos a plazo de vehiculos a motor o contratos de
préstamo a plazo, alquileres de distintos tipos de bienes muebles e inmuebles y cuentas
por cobrar en virtud de contratos de tarjetas de crédito.

Las inversiones tradicionales en renta fija suelen pagar un tipo de interés fijo hasta el
vencimiento, cuando debe reembolsarse el importe principal en su totalidad. Por el
contrario, los pagos sobre instrumentos respaldados por hipotecas y muchos
instrumentos respaldados por activos suelen incluir tanto intereses como una parte del
principal. El principal también puede reembolsarse anticipadamente de forma voluntaria o
como consecuencia de una refinanciacion o una ejecucion. Un Fondo puede verse
obligado a invertir el producto de inversiones reembolsadas anticipadamente en otras
inversiones con condiciones y rendimientos menos atractivos. Como consecuencia, es
posible que estos valores tengan menos potencial de revalorizacion del capital durante
periodos de descensos de los tipos de interés que otros valores con vencimientos
comparables, aunque pueden tener un riesgo similar de pérdida de valor de mercado
durante periodos de subidas de los tipos de interés. Dado que la tasa de reembolsos
anticipados suele reducirse cuando los tipos de interés suben, es probable que un alza
de los tipos de interés incremente la duracion y, por tanto, la volatilidad de los valores
respaldados por hipotecas y por activos. Ademas del riesgo de tipos de interés (descrito
anteriormente), las inversiones en valores respaldados por hipotecas que comprendan
hipotecas subprime pueden estar expuestas a un nivel mas elevado de riesgo crediticio,
riesgo de valoracion y riesgo de liquidez (descritos anteriormente). La duracion es una
medida de la vida prevista de un valor de renta fija que se utiliza para determinar la
sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés del precio de un valor. A diferencia
del vencimiento, que mide Unicamente el tiempo que resta hasta la fecha en que debe
realizarse el Ultimo pago relacionado con un valor de renta fija, la duracion tiene en
cuenta el tiempo que resta hasta las fechas en que esta previsto que se realicen todos
los pagos de intereses y del principal de un valor, incluido cémo se veran afectados
estos pagos por reembolsos anticipados y por cambios de los tipos de interés.

La capacidad de un emisor de valores respaldados por activos para hacer valer sus
derechos sobre los intereses de los activos subyacentes es limitada. Algunas inversiones
respaldadas por hipotecas y por activos reciben Unicamente la porcion correspondiente a
intereses (interest only) o al principal (principal only) de los pagos sobre los activos
subyacentes. Los rendimientos y los valores de esas inversiones son extremadamente
sensibles a los cambios de los tipos de interés y de la tasa de pagos del principal sobre
los activos subyacentes. Normalmente, los titulos "interest only" pierden valor si los tipos
de interés bajan y se incrementan las tasas de reembolso (incluido el reembolso
anticipado) sobre las hipotecas o los activos subyacentes; es posible que un Fondo
pierda la totalidad de su inversion en un titulo "interest only" debido a un descenso de los
tipos de interés. Por el contrario, los titulos "principal only" suelen bajar si los tipos de
interés suben y se reducen las tasas de reembolso. Asimismo, el mercado de los titulos
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"interest only" y "principal only" puede ser volatil y restringido, lo que puede hacer que al
Fondo le resulte dificil comprarlas o venderlas.

Un Fondo puede adquirir exposicion a inversiones respaldadas por hipotecas y por
activos celebrando acuerdos con entidades financieras para comprar las inversiones a un
precio fijo en una fecha futura. El Fondo puede recibir o no la entrega de las inversiones
en la fecha de resolucion de ese acuerdo, pero, en cualquier caso, estara expuesto a las
fluctuaciones del valor de las inversiones subyacentes durante la vigencia del acuerdo.

Un Fondo puede invertir en ofertas publicas iniciales, que, con frecuencia, corresponden
a pequefnas empresas. Esos valores no tienen un historial de negociacion y es posible
que la informacién disponible sobre estas empresas corresponda a periodos poco
extensos. Los precios de los valores implicados en ofertas publicas iniciales pueden estar
sujetos a una mayor volatilidad que los de valores mas consolidados.

La norma 144A de la SEC prevé una exencion garantizada de los requisitos de registro
de la Ley de valores de 1933 para la reventa de valores restringidos a compradores
institucionales cualificados, tal y como se define en la norma. La ventaja para los
Inversores puede ser un aumento de la rentabilidad gracias a la reduccion de los gastos
de administracion. No obstante, las operaciones en el mercado secundario de valores
sometidos a la norma 144A estan restringidas a compradores institucionales cualificados.
Esto puede aumentar la volatilidad de los precios de dichos valores y, en condiciones
extremas, disminuir su liquidez.

La inversion en valores de mercados emergentes y menos desarrollados conlleva riesgos
distintos y, en ocasiones, mayores que los riesgos de la inversion en valores de paises
desarrollados. Entre estos riesgos cabe citar la menor capitalizacion de mercado de los
mercados de valores, que pueden sufrir periodos de relativa falta de liquidez, la
significativa volatilidad de los precios, las restricciones a la inversion extranjera y la posible
repatriacion de los ingresos y el capital de la inversion. Ademas, los Inversores
extranjeros pueden verse obligados a comunicar el producto de las ventas que realicen,
y crisis econdmicas o politicas pueden dar lugar al establecimiento de controles de
precios, fusiones forzosas, expropiaciones o fiscalidad confiscatoria, embargos,
nacionalizaciones o a la creacién de monopolios publicos. La inflacion y las rapidas
fluctuaciones de las tasas de la misma han tenido en el pasado, y pueden seguir
teniendo, efectos negativos sobre las economias y los mercados de valores de
determinados paises emergentes y menos desarrollados.

Aunque muchos de los valores de mercados emergentes y menos desarrollados en los
que puede invertir un Fondo se negocian en mercados de valores, su volumen de
negociacion puede ser reducido y pueden liquidarse en sistemas peor organizados que
los de los mercados desarrollados. Asimismo, es posible que las autoridades
supervisoras de esos paises no puedan aplicar normas comparables con las de los
mercados desarrollados. Por lo tanto, existe el riesgo de que la liquidacion se retrase y
de que el efectivo o los valores del Fondo correspondiente estén en peligro como
consecuencia de fallos o defectos de los sistemas o de defectos del funcionamiento
administrativo de las contrapartes. Es posible que esas contrapartes no posean la
entidad o los recursos financieros de contrapartes similares de un mercado desarrollado.
También puede existir el riesgo de que otra parte alegue que posee derechos sobre los
valores en cartera del Fondo o que vayan a transmitirse al mismo y de que no existan
sistemas de compensacion, o sean limitados o insuficientes para hacer frente a las
pérdidas del Fondo en cualquiera de esos casos.

Ademas, las inversiones en determinados paises emergentes y menos desarrollados,
como Rusia y Ucrania, estan sujetas en la actualidad a determinados riesgos elevados
con respecto a la propiedad y la custodia de valores. En estos paises, la titularidad de
acciones se documenta mediante anotaciones en los libros de una sociedad o de su
registrador (que no es un agente del Depositario ni es responsable ante el mismo). Ni el
Depositario ni ninguno de sus corresponsales locales contaran con certificados que
representen la titularidad de acciones de sociedades rusas ni ucranianas, que tampoco
se mantendran en un sistema central de depdsito eficaz. Como consecuencia de este
sistema y de la falta de una regulacion y aplicacion efectivas por parte del Estado, la
Sociedad podria perder su registro y su titularidad de valores rusos y ucranianos debido
a un fraude, una negligencia o incluso a un simple descuido. Los valores de renta fija
también tienen un riesgo de depdsito mayor, ya que, conforme a las practicas del
mercado en los paises emergentes y menos desarrollados, se pueden depositar en
entidades de esos paises que no cuenten con una cobertura de seguros adecuada para
pérdidas debidas a robo, destruccion o incumplimiento. Es preciso tener en cuenta que,
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al invertir en deuda publica de paises emergentes o menos desarrollados, sobre todo en
el caso de Ucrania, ya sea a través de un mercado primario o secundario, la normativa
local puede exigir que los Inversores tengan una cuenta de efectivo directamente con el
subdepositario. Su saldo representara una deuda del subdepositario con los Inversores,
y el Depositario no sera responsable de este saldo.

Otros riesgos de los valores de mercados emergentes incluyen: una mayor incertidumbre
e inestabilidad social, econdmica y politica; mayor intervencion publica en la economia;
menos supervision y regulacion publica; falta de disponibilidad de técnicas de cobertura
de divisas; la existencia de empresas recién constituidas y de pequefio tamano;
diferencias en las normas de auditoria e informacion financiera, que pueden hacer que no
esté disponible informacion esencial sobre los emisores; y sistemas juridicos menos
desarrollados. Ademas, la tributacion de los ingresos y las plusvalias recibidos por no
residentes varia en los distintos mercados emergentes y menos desarrollados y, en
algunos casos, puede ser elevada en términos comparativos. También es posible que la
legislacion y los procedimientos tributarios estén peor definidos y que esas leyes
permitan la tributacion retroactiva, de tal forma que el Fondo podria quedar sujeto en el
futuro a deudas fiscales en esos paises que no se habian previsto en el curso de las
actividades de inversion o la valoracién de los activos.

Los préstamos de valores y las transacciones con pacto de recompra implican
determinados riesgos. No existe ninguna garantia de que un Fondo logre el objetivo para
el que ha formalizado una transaccion.

Las transacciones con pacto de recompra podrian exponer al Fondo a riesgos similares
a aquellos asociados con instrumentos financieros derivados a plazo u opcionales,
riesgos que se explican en otros apartados del presente Folleto. En caso de
incumplimiento de la contraparte o de dificultades operativas, los préstamos de valores
se pueden recuperar tarde, o sdlo parciaimente, lo que puede limitar la capacidad del
Fondo para completar la venta de valores o satisfacer solicitudes de reembolso.

LLa exposicion del Fondo a su contraparte se atenuara por el hecho de que la contraparte
perdera su garantia si incumple sus obligaciones en relacion con la transaccion. Si la
garantia es en forma de valores, existe el riesgo de que, en el momento de su venta, no
se obtenga efectivo suficiente para liquidar la deuda de la contraparte con el Fondo o
para comprar valores que sustituyan a los valores que fueron prestados a la contraparte.
En este Ultimo caso, el agente de préstamo tripartito del Fondo indemnizara al Fondo con
un importe equivalente a la cantidad de efectivo disponible que falte para comprar los
valores de sustitucion, pero existe el riesgo de que la indemnizacion no sea suficiente o
no sea fiable por otro motivo.

En el caso de que el Fondo reinvierta la garantia en efectivo en uno o varios de los tipos
de inversiones autorizados descritos anteriormente, existe el riesgo de que los beneficios
de la inversion sean inferiores a los intereses que deban pagarse a la contraparte en
relacion con dicho efectivo y de que la rentabilidad sea inferior a la cantidad de efectivo
que fue invertida. También existe el riesgo de que la inversion deje de ser liquida, lo que
reduciria las posibilidades del Fondo de recuperar sus valores prestados y podria limitar
su capacidad para completar la venta de valores o satisfacer las solicitudes de
reembolso.

Los Gestores de inversiones y Schroders pueden efectuar transacciones en las que
tengan, directa o indirectamente, un interés que pueda generar un posible conflicto con
las obligaciones de los Gestores de inversiones con la Sociedad. Ni los Gestores de
inversiones ni Schroders deberan rendir cuentas a la Sociedad por ninguna ganancia,
comisién o remuneracion obtenida por dichas transacciones o con motivo de las mismas
0 cualquier transaccion relacionada, ni se rebajaran, salvo que se disponga lo contrario,
las comisiones de los Gestores de inversiones.

Los Gestores de inversiones garantizaran que dichas transacciones se efectiien en
condiciones que no sean menos favorables para la Sociedad que las que se habrian
dado en ausencia de ese posible conflicto.

Estos posibles intereses u obligaciones conflictivos pueden deberse a una inversion
directa o indirecta de los Gestores de inversiones o de Schroders en la Sociedad.
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Anexo Il

La Sociedad ha sido concebida para ofrecer a los Inversores flexibilidad, al permitirles
elegir entre carteras de inversion con distintos objetivos de inversion y niveles de riesgo.

Los objetivos vy las politicas de inversion especificos de cada uno de los Fondos estan
sujetos a la siguiente interpretacion:

A)

Si un Fondo lleva en su nombre una referencia a un tipo de divisa o de valor
concreto, 0 a un pais, region o sector en particular, invertira al menos las dos
terceras partes de su patrimonio total (excluida la liquidez que no se utilice como
respaldo para instrumentos financieros derivados) en inversiones que se
correspondan con dicha divisa, valor, pais, region o sector, ya sea directamente o a
través de instrumentos financieros derivados.

Si en la descripcion de la politica de inversion de un Fondo se establece que las
inversiones se realizaran “principalmente” en un tipo de divisa o de valor concreto, o
en un pais, region o sector en particular, dicho Fondo invertira:

(1) sise trata de un Fondo de renta variable, al menos las dos terceras partes de
su patrimonio total (excluida la liquidez que no se utilice como respaldo para
instrumentos financieros derivados) en valores de renta variable y relacionados
con la renta variable que se correspondan con dicha divisa, valor, pais, region
0 sector, incluidos instrumentos financieros derivados e instrumentos
financieros estructurados relacionados con la renta variable; y

(2) sise trata de un Fondo de renta fija, al menos las dos terceras partes de su
patrimonio total (excluida la liquidez que no se utilice como respaldo para
instrumentos financieros derivados) en valores de deuda que se correspondan
con dicha divisa, valor, pais, region o sector, o componentes de riesgo
inherentes a instrumentos de deuda, incluidos los instrumentos financieros
derivados relacionados con ellos, mientras que la tercera parte restante se
podra invertir a discrecion del Gestor de inversiones, siempre y cuando el
Fondo no invierta mas del 10% de su patrimonio total (excluida la liquidez que
no se utilice como respaldo para instrumentos financieros derivados) en
valores de renta variable ni mas del 25% en bonos convertibles.

En el contexto mencionado anteriormente, el término liquidez se refiere a los saldos
bancarios y a instrumentos del mercado monetario con un vencimiento no superior
a doce meses.

El tercio restante del patrimonio total del Fondo (excluida la liquidez que no se utilice
como respaldo para instrumentos financieros derivados) se podra invertir en otras
divisas, valores, paises, regiones o sectores.

Si la descripcion de la politica de inversion de un Fondo esta relacionada con
inversiones en empresas de un pais o region en concreto, dicha descripcion se
refiere (en ausencia de otra especificacion mas detallada) a inversiones en
sociedades constituidas, que tengan su sede central 0 que realicen sus principales
actividades comerciales en dicho pais o region.

La categoria de Fondos denominada “Fondos de renta variable de estilo” esta
formada por Fondos que invierten en valores de renta variable clasificados como
valores de crecimiento (“growth stocks") o titulos de valor (“value stocks”). Los
valores de crecimiento son aquellos de los que se espera que sus beneficios
crezcan mas deprisa que la media del mercado, normalmente porque se
encuentran en sectores de gran crecimiento. Por otra parte, los titulos de valor son
aquellos que resultan baratos en comparacion con los beneficios o activos de las
sociedades que los emiten. Esto a menudo se debe a que se encuentran en un
sector maduro o deprimido o a que la empresa ha sufrido un revés. Los inversores
en titulos de valor intentan comprar estos valores cuando consideran que estan
excesivamente infravalorados.

Si un Fondo incorpora el término “Alpha” en su denominacion, esto quiere decir que
el Gestor de inversiones adopta para el mismo una estrategia de gestion activa,
mediante un posicionamiento agresivo de la cartera segun las condiciones
imperantes en el mercado. Este posicionamiento puede basarse en sectores, temas
0 estilos determinados o en un nimero de valores seleccionados que, a juicio del
Gestor de inversiones, tengan potencial para ofrecer una rentabilidad superior a la
del mercado.
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(G) Los Fondos clasificados como “Fondos de renta variable cuantitativos” se gestionan
partiendo de un enfoque general ascendente. Las posiciones sobreponderadas e
infraponderadas en valores de un pais, un sector o un emisor concreto vendran
determinadas por la aplicacion de técnicas analiticas a dichos paises, sectores y
emisores.

(H) Los Fondos calificados como “Fondos de rentabilidad total” se gestionan con la
intencién de generar una rentabilidad positiva (es decir, mayor que cero) durante un
periodo maximo de 12 meses. El Gestor de inversiones tratara de generar dicha
rentabilidad incluso en mercados a la baja (0 cuando se prevean caidas del
mercado), ya sea adquiriendo en corto (con cobertura) las distintas fuentes de
rentabilidad y/o pasandose al efectivo y equivalentes. No existe garantia de que
pueda cumplirse dicho objetivo.

()  Con respecto a los Fondos que, conforme a sus objetivos y politicas, invierten en
bonos y en otros valores de tipo de interés fijo y variable emitidos por gobiernos,
organismos publicos y emisores supranacionales y empresariales de todo el
mundo, la Sociedad podra emplear contratos de divisas a plazo para adquirir
cobertura en las divisas de la inversion y, al mismo tiempo, tratar de obtener
exposicion a los mercados de valores en divisas locales a corto plazo si esto
parece ser lo mejor para el Fondo en cuestion y para sus Participes dadas las
condiciones del mercado local en los paises implicados, con el fin de limitar el
riesgo de contraparte y la volatilidad y mejorar la liquidez.

(J) Paraasegurarse de cumplir las condiciones para acogerse al Plan d’Epargne en
Actions (PEA) francés, los Fondos EURO Equity, EURO Active Value y EURO
Dynamic Growth invertirdn como minimo el 75% de su patrimonio en valores de
renta variable emitidos por sociedades que tengan su sede principal en la Unién
Europea.

(K) Los Gestores de inversiones podran invertir directamente en valores rusos que se
negocien en los mercados rusos RTS (sistema ruso de cotizacion) y MICEX
(mercado de divisas interbancario de Moscu). Si desea informacion sobre el riesgo
que conlleva negociar en estas bolsas, consulte el Anexo Il. Se puede lograr una
exposicion adicional al mercado ruso a través de las inversiones en ADR (American
Depositary Receipts) y en GDR (Global Depositary Receipts).

Los objetivos y las politicas de inversidon que se describen mas adelante son vinculantes
para el Gestor de inversiones de cada Fondo, aunque no existe garantia alguna de que
los objetivos de inversion vayan a cumplirse.

Los Fondos que llevan un asterisco (*) junto a su nombre no se encuentran disponibles
para su suscripcion en el momento de emision del presente Folleto. Estos Fondos se
lanzaran si asi lo decide el Consejo de administracion, en cuyo caso se efectuara la
correspondiente actualizacién del Folleto.

Todos los Fondos podran ofrecer Participaciones A, A1, B, B1, C, D, |y J, si no se
especifica lo contrario. Como excepcion a la regla anterior, el Fondo EURO Equity Secure
2010 solamente ofrece Participaciones P.

Estas Clases de Participaciones, cuando estén disponibles, podran ofrecerse en distintas
divisas (cada una de ellas, una “Divisa de referencia”) si el Consejo de administracion lo
estima pertinente. En el caso de que se ofrezcan en una divisa distinta a la Divisa del
Fondo, las Clases de Participaciones tendran la correspondiente designacion (véase el
Apéndice IV del Folleto). Se puede solicitar a la Sociedad gestora una confirmacion de los
Fondos y las divisas en las que estan disponibles Clases de Participaciones cubiertas y
denominadas en divisas.

Con respecto a dichas Clases de Participaciones adicionales, la Sociedad gestora esta
facultada para cubrir las Participaciones de dichas Clases con relacion a la Divisa del
Fondo o a las divisas en las que estén denominados los activos subyacentes del Fondo.

En caso de aplicarse esa cobertura, sus efectos se reflejaran en el Valor liquidativo y, por
lo tanto, en la rentabilidad de dicha Clase adicional de Participaciones. Asimismo, los
gastos derivados de dichas transacciones de cobertura se imputaran a aquella Clase de
Participaciones con relacion a la cual hayan surgido.

Cabe sefalar que estas transacciones de cobertura se pueden efectuar tanto si el valor
de la Divisa de referencia esta aumentando como si esta disminuyendo con relacion a la
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Divisa del Fondo correspondiente vy, por lo tanto, cuando se aplique, esta cobertura
puede proteger significativamente a los Inversores de la Clase de Participaciones en
cuestion frente a un descenso del valor de la Divisa del Fondo con relacion a la Divisa de
referencia, pero también puede impedirles beneficiarse de una revalorizacion de la Divisa
del Fondo.

Ademas, el Gestor de inversiones podra cubrir la Divisa del Fondo frente a las divisas en
las que estén denominados los activos subyacentes del Fondo o los activos subyacentes
no cubiertos de un fondo objetivo.

No existe ninguna garantia de que la cobertura de divisas empleada elimine totalmente la
exposicion a la Divisa de referencia.

Los objetivos y politicas de inversion especificos de los distintos Fondos se indican a
continuacion:
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Los Fondos de renta variable tradicionales pueden ser adecuados para Inversores
interesados en las posibilidades de revalorizacion a largo plazo que ofrece la inversion en
valores de renta variable.

Los Fondos de renta variable tradicionales pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que
se indica a continuacion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar, por
ejemplo, para crear exposicion a indices, renta variable, divisas o volatilidad, e incluyen
opciones negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles, futuros, contratos por
diferencias, warrants, swaps y contratos a plazo, asi como combinaciones de los
anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de riesgo medio. En concreto, el uso de instrumentos
financieros derivados con fines de inversion puede aumentar la volatilidad del precio de
las Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas para el Inversor. Para mas
informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo |,
“Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades de paises que formen parte de la UEM.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Large Cap

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades europeas de gran capitalizacion. Se consideran sociedades
de gran capitalizacion aquellas sociedades que, en el momento de su adquisicion,
forman parte del 80% superior de la clasificacion por capitalizacion bursatil del mercado
europeo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de todo el mundo.

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Italian Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades italianas.

Schroder Investment Management Limited

EUR
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Japanese Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades japonesas.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Japanese Large Cap

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades japonesas de gran capitalizacion. Se consideran sociedades
de gran capitalizacion aquellas sociedades que, en el momento de su adquisicion,
forman parte del 90% superior de la clasificacion por capitalizacion bursatil del mercado
japonés.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Pacific Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades de la Cuenca del Pacifico (a excepcion de Japon).

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Swiss Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades suizas.

Schroder & Co Bank AG

(A partir del 1 de diciembre de 2009, el Gestor de inversiones pasara a ser Schroder
Investment Management (Switzerland) AG.)

CHF

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund UK Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades del Reino Unido.

Schroder Investment Management Limited

GBP

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund US Large Cap

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades estadounidenses de gran capitalizacion. Se consideran
sociedades de gran capitalizacion aquellas sociedades que, en el momento de su
adquisicion, forman parte del 85% superior de la clasificacion por capitalizacion bursatil
del mercado estadounidense.

Schroder Investment Management North America Inc.

ushD
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Los Fondos de renta variable especializados pueden ser adecuados para Inversores mas
interesados en potenciar al maximo la rentabilidad a largo plazo que en minimizar las
posibles pérdidas a corto plazo.

Los Fondos de renta variable especializados pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que
se indica a continuacion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar, por
ejemplo, para crear exposicion a indices, renta variable, divisas o volatilidad, e incluyen
opciones negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles, futuros, contratos por
diferencias, warrants, swaps y contratos a plazo, asi como combinaciones de los
anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de alto riesgo. En concreto, el uso de instrumentos
financieros derivados con fines de inversion puede aumentar la volatilidad del precio de
las Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas para el Inversor. Para mas
informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo |,
“Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Informacioén adicional:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Arabian Countries Equity *

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de paises arabes.

Se consideran paises arabes aquellos paises incluidos en el indice MSCI Arabian Markets
0 en cualquier otro indice financiero reconocido de mercados arabes.

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Asian Equity Yield

Proporcionar rentabilidad total, principalmente a través de la inversion en valores de renta
variable o relacionados con la renta variable de sociedades asiéticas que ofrezcan
rendimientos atractivos y distribuciones de dividendos sostenibles.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usbD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Asian Smaller Companies

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de pequefnas empresas asiaticas (a excepcion de Japon). Se consideran
pequenas empresas aquellas que, en el momento de su adquisicion, forman parte del
30% inferior de la clasificacion por capitalizacion bursatil del mercado asiatico (a
excepcion de Japon).

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Asia Pacific Property Securities

Proporcionar rentabilidad total, principalmente a través de la inversion en valores de renta
variable y de renta fija de sociedades inmobiliarias de la region Asia-Pacifico, incluidos
Japodn y Australasia.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

usbD

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcién en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversién:

Consideraciones especificas sobre riesgos:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Asian Total Return

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable y relacionados con la renta variable de sociedades de la region Asia-
Pacifico. El Fondo también tiene la intencion de ofrecer cierto grado de conservacion del
capital mediante el uso tactico de instrumentos financieros derivados.

El Fondo podra comprar o vender futuros sobre indices bursatiles y opciones sobre
indices o valores individuales. A fin de obtener exposicion a indices de valores y a valores
individuales, el Fondo también podra formalizar contratos por diferencias, con arreglo a
los cuales las inversiones subyacentes no se entregan y la liquidacion se realiza en
efectivo.

Los riesgos asociados con la inversion en instrumentos financieros derivados se explican
en el Anexo Il. Ademas, el uso de instrumentos financieros derivados tiene el objetivo
general de reducir la volatilidad del Fondo. Sin embargo, no es posible garantizar que
dicho objetivo vaya a cumplirse.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Brazilian Equity *

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades brasilenas.

Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A.

usb

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund BRIC (Brazil, Russia, India, China)

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades brasilenas, rusas, indias y chinas.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund China Opportunities

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable o relacionados con la renta variable de sociedades cuya sede central se
encuentre en China, que coticen en dicho pais 0 que tengan una exposicion empresarial
considerable a la Republica Popular China.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

usbD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Emerging Asia

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de las economias emergentes de Asia.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

ushD

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcién en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Emerging Europe

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades de Europa Central y Oriental, incluidos los mercados de la
antigua Union Soviética y los mercados mediterraneos emergentes. La cartera podra
tener exposicién, aunque limitada, a los mercados del norte de Africa y de Oriente
Proximo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Emerging Markets

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de mercados emergentes.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Consideraciones especificas sobre riesgos:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Dividend Maximiser

Generar ingresos y lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la
inversion en valores de renta variable o relacionados con la renta variable de sociedades
europeas. El Fondo también podra celebrar de forma selectiva contratos de opciones
destinados a generar ingresos adicionales, tal y como se describe mas exhaustivamente
en el presente documento.

Con el objetivo de mejorar el rendimiento del Fondo, el Gestor de inversiones vendera,
con criterio selectivo, opciones de compra a corto plazo sobre valores individuales
incluidos en la cartera del Fondo, a fin de generar ingresos adicionales acordando
eficazmente precios "de ejercicio" a los que se venderan dichos valores en el futuro. El
Gestor de inversiones también esta facultado para vender opciones de venta sobre
valores que vayan a adquirirse en el futuro, a precios preestablecidos por debajo del nivel
de mercado actual.

El Fondo hace uso de derivados financieros de una forma que es fundamental para su
objetivo de inversion. Es posible que esto genere una mayor volatilidad del precio de las
Participaciones.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Equity Yield

Proporcionar rentabilidad total, principalmente mediante la inversion en valores de renta
variable y relacionados con la misma emitidos por sociedades europeas que ofrezcan
rendimientos atractivos y distribuciones de dividendos sostenibles.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Smaller Companies

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de pequefnas empresas europeas. Se consideran pequenas empresas
europeas aquellas sociedades que, en el momento de su adquisicion, forman parte del
30% inferior de la clasificacion por capitalizacion bursatil de cada uno de los mercados
€Uropeos.

Schroder Investment Management Limited

EUR
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Special Situations

Lograr la revalorizacion del capital mediante la inversion en valores de renta variable de
sociedades europeas. Con el fin de conseguir ese objetivo, el Gestor de Inversiones
invertira en una cartera seleccionada de valores en situacion especial, es decir, cuyas
perspectivas futuras no se reflejen completamente en su valoracion.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Informacioén adicional:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity *

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable y relacionados con la renta variable de sociedades de mercados
fronterizos.

Se consideran mercados fronterizos los paises incluidos en el indice MSCI Frontier
Markets o en cualquier otro indice financiero reconocido de mercados fronterizos.

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Climate Change Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de emisores de todo el mundo que se beneficiaran de los esfuerzos
realizados para reducir los efectos del cambio climatico mundial o adaptarse a ellos.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Demographic Opportunities Equity *

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable y relacionados con la renta variable de emisores de todo el mundo que
puedan beneficiarse de las repercusiones econémicas positivas de las tendencias
demogréficas de la economia mundial y las empresas mundiales, como el envejecimiento
de la poblacion y las nuevas tendencias industriales y de consumo.

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Consideraciones especificas sobre riesgos:

Schroder International Selection Fund Global Dividend Maximiser

Proporcionar ingresos y lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la
inversion en valores de renta variable o relacionados con la renta variable de sociedades
de todo el mundo. El Fondo también podra celebrar de forma selectiva contratos de
opciones destinados a generar ingresos adicionales, tal y como se describe mas
exhaustivamente en el presente documento.

Con el objetivo de mejorar el rendimiento del Fondo, el Gestor de inversiones vendera,
con criterio selectivo, opciones de compra a corto plazo sobre valores individuales
incluidos en la cartera del Fondo, a fin de generar ingresos adicionales acordando
eficazmente precios “de gjercicio” a los que se venderan dichos valores en el futuro. El
Gestor de inversiones también esta facultado para vender opciones de venta sobre
valores que vayan a adquirirse en el futuro, a precios preestablecidos por debajo del nivel
de mercado actual.

El Fondo hace uso de derivados financieros de una forma que es fundamental para su
objetivo de inversion. Es posible que esto genere una mayor volatilidad del precio de las
Participaciones.

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcién en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.
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Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Schroder Investment Management Limited

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Informacion adicional:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Emerging Markets Commodities

Este Fondo se liquidara el 29 de septiembre de 2009. No se aceptaran suscripciones de
Inversores nuevos a partir del 17 de agosto de 2009, ni tampoco suscripciones de los
actuales Inversores a partir del 21 de septiembre de 2009.

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores
emitidos por sociedades de mercados emergentes de todo el mundo relacionadas con
las materias primas.

Se consideran sociedades de mercados emergentes relacionadas con las materias
primas aquellas que, en el momento de su adquisicion, forman parte de los indices MSCI
Emerging Markets Energy o MSCI Emerging Markets Materials, o aquellas sociedades de
mercados emergentes dedicadas a actividades agricolas o de otro tipo relacionadas con
las materias primas. Este Fondo no estara autorizado a invertir en materias primas fisicas
ni en certificados que las representen.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Emerging Market Opportunities

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable y renta fija de mercados emergentes de todo el mundo, incluidos, entre
otros, los que integran los indices MSCI Emerging Markets y JP Morgan EMBI Global
Diversified.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversién:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Energy

Lograr la revalorizacion del capital principalmente a través de la inversion en valores de
sociedades que realicen su actividad en el sector energético.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Equity Yield

Proporcionar rentabilidad total, principalmente mediante la inversion en valores de renta
variable o relacionados con la renta variable de sociedades de todo el mundo que
ofrezcan rendimientos atractivos y distribuciones de dividendos sostenibles.

Schroder Investment Management Limited

uSsD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Property Securities

Proporcionar rentabilidad total, principalmente a través de la inversion en valores de renta
variable y de renta fija de sociedades inmobiliarias de todo el mundo.

European Investors Inc.

uSsD
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Smaller Companies

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de pequenas empresas de todo el mundo.

Se consideran pequenas empresas aquellas que, en el momento de su adquisicion,
forman parte del 30% inferior de la clasificacion por capitalizacion bursatil de cada
mercado.

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Greater China

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de la Republica Popular China, la RAE de Hong Kong y
Taiwan.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Hong Kong Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades de la RAE de Hong Kong.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

HKD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Indian Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable y relacionados con la renta variable de sociedades indias.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

uSD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Japanese Smaller Companies

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de pequefnas empresas japonesas. Se consideran pequefias empresas
japonesas aquellas sociedades que, en el momento de su compra, forman parte del 30%
inferior de la clasificacion por capitalizacion bursatil del mercado japonés.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Korean Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades coreanas.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usD
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Latin American

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades latinoamericanas.

Schroder Investment Management Limited

uSD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Middle East

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades de Oriente Proximo, incluidas sociedades de mercados
mediterraneos emergentes. La cartera también podra adquirir exposicion a mercados del
norte de Afrioa, aunque de manera limitada.

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Swiss Equity Opportunities

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable o relacionados con la renta variable de sociedades suizas. Para lograr este
objetivo, el Gestor de inversiones invertira en una cartera seleccionada de valores que, en
su opinion, ofrezcan las mejores oportunidades de crecimiento en el futuro.

Schroder & Co Bank AG

(A partir del 1 de diciembre de 2009, el Gestor de inversiones pasara a ser Schroder
Investment Management (Switzerland) AG.)

CHF

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Swiss Small & Mid Cap Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de pequenas y medianas empresas suizas. Se consideran pequeias y
medianas empresas suizas aquellas sociedades que, en el momento de su compra,
forman parte del 30% inferior de la clasificacion por capitalizacion bursatil del mercado
Suizo.

Schroder & Co Bank AG

(A partir del 1 de diciembre de 2009, el Gestor de inversiones pasara a ser Schroder
Investment Management (Switzerland) AG.)

CHF

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Dia de negociacion:

Schroder International Selection Fund Taiwanese Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades taiwanesas.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited
USD

Como excepcion a la definicion de Dia de negociacion del apartado “Glosario” del
presente Folleto, para este Fondo, un Dia de negociacion es un Dia habil que no coincida
con el periodo durante el cual esta cerrada la bolsa de Taiwan por la festividad del Afo
Nuevo chino, ni se encuentre dentro de un periodo de suspension del calculo del Valor
liquidativo por Participacion de este Fondo.




Schroder International Selection Fund Folleto Informativo Pégina 75

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund US Small & Mid-Cap Equity

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de pequefias y medianas empresas estadounidenses. Se consideran
pequenas y medianas empresas estadounidenses aquellas que, en el momento de su
adquisicion, forman parte del 40% inferior de la clasificacion por capitalizacion bursatil del
mercado estadounidense.

Schroder Investment Management North America Inc.

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund US Smaller Companies

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de pequeias empresas estadounidenses. Se consideran pequenas
empresas estadounidenses aquellas sociedades que, en el momento de su compra,
forman parte del 30% inferior de la clasificacion por capitalizacion bursatil del mercado
estadounidense.

Schroder Investment Management North America Inc.

uSD
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3. Fondos de renta variable de

estilo

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros

derivados:

Perfil de riesgo y

consideraciones especificas sobre

riesgos:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Los Fondos de renta variable de estilo pueden ser adecuados para inversores mas
interesados en potenciar al maximo la rentabilidad a largo plazo que en minimizar las
posibles pérdidas a corto plazo.

Los Fondos de renta variable de estilo pueden utilizar instrumentos financieros derivados
con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que se indica a
continuacion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar, por ejemplo,
para crear exposicion a indices, renta variable, divisas o volatilidad, e incluyen opciones
negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles, futuros, contratos por diferencias,
warrants, swaps y contratos a plazo, asi como combinaciones de los anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de alto riesgo. En concreto, el uso de instrumentos
financieros derivados con fines de inversion puede aumentar la volatilidad del precio de
las Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas para el Inversor. Para mas
informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo I,
“Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Active Value

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion activa en una
cartera de valores de renta variable infravalorados ("value stocks") denominados en euros
y emitidos por sociedades situadas en paises miembros de la UEM.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Dynamic Growth

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion dinamica en una
cartera de valores de renta variable orientados hacia el crecimiento ("growth stocks")
denominados en euros y emitidos por sociedades situadas en paises miembros de la
UEM.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Active Value

Este Fondo se fusionara el 29 de septiembre de 2009. No se aceptaran suscripciones de
Inversores nuevos a partir del 17 de agosto de 2009, ni tampoco suscripciones de los
actuales Inversores a partir del 21 de septiembre de 2009.

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion activa en una
cartera de valores de renta variable infravalorados ("value stocks") de sociedades
europeas.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Dynamic Growth

Este Fondo se fusionara el 1 de diciembre de 2009. No se aceptaran suscripciones de
Inversores nuevos a partir del 20 de octubre de 2009, ni tampoco suscripciones de los
actuales Inversores a partir del 23 de noviembre de 2009.



Schroder International Selection Fund Folleto Informativo Péagina 77

Objetivo de inversion: Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion dinamica en
una cartera de valores de renta variable de sociedades europeas orientadas hacia el
crecimiento ("growth stocks").

Gestor de inversiones: Schroder Investment Management Limited

Divisa del Fondo: EUR
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4. Fondos de renta variable Alpha

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros

derivados:

Perfil de riesgo y

consideraciones especificas sobre

riesgos:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Los Fondos de renta variable Alpha pueden ser adecuados para inversores mas
interesados en potenciar al maximo la rentabilidad a largo plazo que en minimizar las
posibles pérdidas a corto plazo.

Los Fondos de renta variable Alpha pueden utilizar instrumentos financieros derivados
con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que se indica a
continuacion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar, por ejemplo,
para crear exposicion a indices, renta variable, divisas o volatilidad, e incluyen opciones
negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles, futuros, contratos por diferencias,
warrants, swaps y contratos a plazo, asi como combinaciones de los anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de alto riesgo. En concreto, el uso de instrumentos
financieros derivados con fines de inversion puede aumentar la volatilidad del precio de
las Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas para el Inversor. Para mas
informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo |,
“Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Equity Alpha

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades europeas. Para lograr este objetivo, el Gestor de inversiones
invertira en una cartera seleccionada de valores que, en su opinion, ofrezcan el mejor
potencial de crecimiento en el futuro.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversién:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Equity Alpha

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de todo el mundo. Para lograr este objetivo, el Gestor de
inversiones invertira en una cartera seleccionada de valores que, en su opinion, ofrezcan
el mejor potencial de crecimiento en el futuro.

Schroder Investment Management Limited

usb

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Japanese Equity Alpha

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades japonesas. Para lograr este objetivo, el Gestor de
inversiones invertira en una cartera seleccionada de valores que, en su opinion, ofrezcan
el mejor potencial de crecimiento en el futuro.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

Nombre del Fondo:

Schroder International Selection Fund US Large Cap Alpha

(a partir del 1 de octubre de 2009, este Fondo se denominara Schroder International
Selection Fund US All Cap y pasara a formar parte de la categoria de Fondos de renta
variable tradicionales)



Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:
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Lograr la revalorizacion del capital, principalmente a través de la inversion en valores de
renta variable de sociedades estadounidenses de gran capitalizacion. Para lograr este
objetivo, el Gestor de inversiones invertira en una cartera seleccionada de valores que, en
su opinion, ofrezcan el mejor potencial de crecimiento en el futuro. Se consideran
sociedades de gran capitalizacion aquellas sociedades que, en el momento de su
adquisicion, forman parte del 85% superior de la clasificacion por capitalizacion bursatil
del mercado estadounidense.

(El 1 de octubre de 2009, el objetivo de inversidon pasara a ser el siguiente:

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades estadounidenses. Para lograr este objetivo, el Gestor de
inversiones invertira en una cartera seleccionada de valores que, en su opinion, ofrezcan
el mejor potencial de crecimiento en el futuro. Los valores en cartera no estan sujetos a
restricciones en materia de capitalizacion.)

Schroder Investment Management North America Inc.

uSsD
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5. Fondos de renta variable
cuantitativos

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros
derivados:

Perfil de riesgo y
consideraciones especificas sobre
riesgos:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Los Fondos de renta variable cuantitativos pueden ser adecuados para Inversores que
busquen el potencial de revalorizacion a largo plazo que ofrece la inversion en valores de
renta variable.

Los Fondos de renta variable cuantitativos pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que
se indica a continuacion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar, por
ejemplo, para crear exposicion a indices, renta variable, divisas o volatilidad, e incluyen
opciones negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles, futuros, contratos por
diferencias, warrants, swaps y contratos a plazo, asi como combinaciones de los
anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de riesgo medio-alto. En concreto, el uso de
instrumentos financieros derivados con fines de inversion puede aumentar la volatilidad
del precio de las Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas para el
Inversor. Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos
Fondos, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:
Divisa del Fondo:

Clases de Participaciones:

Schroder International Selection Fund QEP Global Core

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades de todo el mundo. Con el fin de conseguir ese objetivo, el
Gestor de inversiones invertira en una cartera ampliamente diversificada de valores que
se seleccionaran mediante la aplicacion de técnicas analiticas.

Schroder Investment Management Limited
USD

Unicamente C e |

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund QEP Global Active Value

Proporcionar rentabilidad total, principalmente a través de la inversion activa en una
cartera diversificada de valores de renta variable y relacionados con la misma
infravalorados ("value stocks") de sociedades de todo el mundo.

Schroder Investment Management Limited

uSsD




Schroder International Selection Fund Folleto Informativo Pagina 81

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Consideraciones especificas sobre riesgos:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund QEP Global Value Extension *

Lograr la revalorizacion del capital principalmente mediante la inversion, de manera
directa o a través de instrumentos financieros derivados, en valores de renta variable o
relacionados con la renta variable de sociedades de todo el mundo.

Con el fin de conseguir ese objetivo, el Gestor de inversiones invertira directamente en
una cartera de valores de renta variable y relacionados con la renta variable de
sociedades de todo el mundo que estén infravalorados, seleccionados mediante la
aplicacion de técnicas analiticas.

Ademas, para maximizar la rentabilidad, el Gestor de inversiones puede tratar de iniciar
posiciones compradoras sintéticas (hasta un maximo del 50% del Patrimonio neto del
Fondo) en valores de renta variable infravalorados de todo el mundo, mediante el uso de
instrumentos financieros derivados liquidados en efectivo. Asimismo, el Gestor de
inversiones iniciara posiciones vendedoras sintéticas (hasta un maximo del 50% del
Patrimonio neto del Fondo) en valores de renta variable de todo el mundo que estén
sobrevalorados, mediante el uso de instrumentos financieros derivados liquidados en
efectivo. El objetivo del Gestor de inversiones es mantener un nivel equivalente de
posiciones sintéticas vendedoras y compradoras.

La posicion larga (compradora) del Fondo sera lo suficientemente liquida para cubrir en
todo momento los compromisos derivados de sus posiciones cortas (vendedoras). Los
instrumentos financieros derivados podran incluir, entre otros, opciones, contratos a
plazo, futuros, warrants, contratos por diferencias y swaps de rentabilidad total.

El Fondo hace uso de derivados financieros de una forma que es fundamental para su
objetivo de inversion. Es posible que esto genere una mayor volatilidad del precio de las
Participaciones. Los riesgos asociados con la inversion en instrumentos financieros
derivados se explican en el Anexo |l

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund QEP Global Quality

Proporcionar rentabilidad total, principalmente a través de la inversion en valores de renta
variable y relacionados con la renta variable de sociedades de todo el mundo cuyas
caracteristicas financieras muestren una tendencia hacia la alta calidad. Con el fin de
conseguir ese objetivo, el Gestor de inversiones invertira en una cartera muy diversificada
de valores seleccionados mediante la aplicacion de técnicas analiticas que conllevan una
criba de calidad, incluidos factores como un reducido apalancamiento y la estabilidad de
la rentabilidad.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund QEP US Active Value *

Proporcionar rentabilidad total, principalmente a través de la inversion activa en una
cartera diversificada de valores de renta variable y relacionados con la misma
infravalorados ("value stocks") de sociedades estadounidenses.

Schroder Investment Management Limited

usD

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcién en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Consideraciones especificas sobre riesgos:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund QEP US Value Extension *

Lograr la revalorizacion del capital principalmente mediante la inversion, directamente o a
través de instrumentos financieros derivados, en valores de renta variable o relacionados
con la renta variable de sociedades estadounidenses.

Con el fin de conseguir ese objetivo, el Gestor de inversiones invertira directamente en
una cartera de valores de renta variable y relacionados con la renta variable de
sociedades estadounidenses que estén infravalorados, seleccionados mediante la
aplicacion de técnicas analiticas.

Ademas, para maximizar la rentabilidad, el Gestor de inversiones puede tratar de iniciar
posiciones compradoras sintéticas (hasta un maximo del 50% del Patrimonio neto del
Fondo) en valores de renta variable estadounidenses infravalorados, mediante el uso de
instrumentos financieros derivados liquidados en efectivo. Asimismo, el Gestor de
inversiones iniciara posiciones vendedoras sintéticas (hasta un maximo del 50% del
Patrimonio neto del Fondo) en valores de renta variable estadounidenses que estén
sobrevalorados, mediante el uso de instrumentos financieros derivados liquidados en
efectivo. El objetivo del Gestor de inversiones es mantener un nivel equivalente de
posiciones sintéticas vendedoras y compradoras.

La posicion larga (compradora) del Fondo sera lo suficientemente liquida para cubrir en
todo momento los compromisos derivados de sus posiciones cortas (vendedoras). Los
instrumentos financieros derivados podran incluir, entre otros, opciones, contratos a
plazo, futuros, warrants, contratos por diferencias y swaps de rentabilidad total.

El Fondo hace uso de derivados financieros de una forma que es fundamental para su
objetivo de inversion. Es posible que esto genere una mayor volatilidad del precio de las
Participaciones. Los riesgos asociados con la inversion en instrumentos financieros
derivados se explican en el Anexo |l

Schroder Investment Management Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:
Divisa del Fondo:

Clases de Participaciones:

Schroder International Selection Fund QEP US Core

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de
renta variable de sociedades estadounidenses. Con el fin de conseguir ese objetivo, el
Gestor de inversiones invertira en una cartera ampliamente diversificada de valores que
se seleccionaran mediante la aplicacion de técnicas analiticas.

Schroder Investment Management Limited
usD

Unicamente C e |

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcién en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.



6. Fondos de asignacion de
activos

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros
derivados:

Perfil de riesgo y
consideraciones especificas sobre
riesgos:
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Los Fondos de asignacion de activos pueden ser adecuados para Inversores que
busquen el potencial de revalorizacion a largo plazo que ofrece la inversion en una gama
diversificada de activos y mercados.

Los Fondos de asignacion de activos pueden utilizar instrumentos financieros derivados
con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que se indica a
continuacion. Por ejemplo, se podran utilizar instrumentos financieros derivados para
aumentar la exposicion, mediante posiciones largas o posiciones cortas cubiertas, a
clases de activos como, entre otras, la renta variable, la renta fija, el crédito, las divisas,
asi como indices de valores inmobiliarios o de materias primas. Podran utilizarse para
generar ingresos adicionales mediante instrumentos financieros derivados vinculados a la
inflacion o a la volatilidad. También se podran utilizar instrumentos financieros derivados
para crear instrumentos sintéticos. Dichos instrumentos financieros derivados incluyen
opciones negociadas en bolsa o en mercados extrabursatiles, futuros, warrants, swaps,
contratos a plazo y combinaciones de los anteriores.

Los Fondos son instrumentos de riesgo medio-alto. En concreto, el uso de instrumentos
financieros derivados con fines de inversion puede incrementar la volatilidad del precio de
las Participaciones y conllevar un mayor riesgo de incumplimiento de los compromisos
asumidos por la contraparte, lo que puede provocar mayores pérdidas para el Inversor.
Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase
el Anexo II, “Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Allocation

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la asignacion del patrimonio
a mercados europeos de renta fija y variable, en porcentajes que variaran en respuesta a
los cambios de las condiciones del mercado.

Para lograr su objetivo, el Fondo podra invertir en depdsitos en entidades de crédito,
instrumentos del mercado monetario, bonos convertibles, valores de renta variable y
valores de deuda, directa o indirectamente a través de OICVM y otros OIC, instrumentos
financieros estructurados o instrumentos financieros derivados como futuros sobre
indices de renta variable y futuros sobre indices de renta fija.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Allocation *

Lograr la revalorizacion del capital principalmente mediante la asignacion a mercados de
renta fija y variable de todo el mundo, en porcentajes que variaran en respuesta a los
cambios de las condiciones del mercado.

Para lograr su objetivo, el Fondo podra invertir en depdsitos en entidades de crédito,
instrumentos del mercado monetario, bonos convertibles, valores de renta variable y
valores de deuda, directa o indirectamente a través de OICVM y otros OIC, instrumentos
financieros estructurados o instrumentos financieros derivados como futuros sobre
indices de renta variable y futuros sobre indices de renta fija.

Schroder Investment Management Limited

ushD

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcion en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.



Pagina 84

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Tactical Asset Allocation *

Proporcionar una rentabilidad positiva superior a la del efectivo a lo largo de todo el ciclo
del mercado, mediante la asignacion activa a una gama diversificada de activos y
mercados de todo el mundo.

Para alcanzar su objetivo de inversion, el Fondo empleara una estrategia tactica global de
gestion de activos, disefiada para aprovechar oportunidades de valor relativo en diversos
paises, divisas, clases de activos (también activos alternativos, como valores
inmobiliarios, metales preciosos y materias primas), que pueden incluir posiciones
sintéticas compradoras y vendedoras. El Fondo se gestionara de forma que se mantenga
una exposicion equilibrada entre posiciones largas y cortas, con una exposicion neta
residual. Las posiciones del Fondo seran lo suficientemente liquidas para cubrir en todo
momento los compromisos derivados de sus posiciones compradoras y vendedoras. El
Fondo podra invertir en valores negociables, instrumentos financieros derivados,
productos estructurados, OICVM y otros OIC, depdsitos e instrumentos del mercado
monetario.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

usD

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcién en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.



7. Fondos de rentabilidad total

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros

derivados:

Perfil de riesgo y

consideraciones especificas sobre

riesgos:
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Los Fondos de rentabilidad total pueden ser adecuados para Inversores que busquen el
potencial de revalorizacion a largo plazo que ofrece la inversion en valores de renta
variable y renta fija.

Los Fondos de rentabilidad total pueden utilizar instrumentos financieros derivados con
fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que se indica a
continuacién. Se podran utilizar instrumentos financieros derivados, por ejemplo, para
generar ingresos adicionales a partir de la exposicion al riesgo crediticio comprando o
vendiendo proteccion mediante credit default swaps, ajustando la duracion del Fondo
mediante el uso tactico de instrumentos financieros derivados vinculados a intereses,
generando ingresos adicionales mediante instrumentos financieros derivados vinculados
a la inflacion o a la volatilidad, o incrementando su exposicion a divisas mediante el uso
de instrumentos financieros derivados vinculados a divisas. También se podran utilizar
instrumentos financieros derivados para crear instrumentos sintéticos. Dichos
instrumentos financieros derivados incluyen opciones negociadas en bolsa o en
mercados extrabursatiles, futuros, warrants, swaps, contratos a plazo y combinaciones
de los anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de riesgo medio-bajo, a menos que se indique lo
contrario en su politica de inversion especifica. En concreto, el uso de instrumentos
financieros derivados con fines de inversion puede aumentar la volatilidad del precio de
las Participaciones, lo que puede provocar mayores pérdidas para el Inversor. Para mas
informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo |,
“Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Asian Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente a través de la inversion en
una cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable emitidos por gobiernos,
organismos publicos y emisores supranacionales y empresariales de Asia, con la
excepcion de Japon.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usb

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Emerging Europe Debt Absolute Return

Proporcionar rentabilidad total en forma de revalorizacién del capital e ingresos,
principalmente a través de la inversion en una cartera de bonos y otros valores de interés
fijo y variable emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales de paises europeos con economias emergentes.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Emerging Markets Debt Absolute Return

Proporcionar rentabilidad total en forma de revalorizacién del capital e ingresos,
principalmente a través de la inversion en una cartera de bonos y otros valores de interés
fijo y variable emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales de mercados emergentes.

Schroder Investment Management Limited

usb
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8. Fondos de renta fija
tradicionales

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros
derivados:

Perfil de riesgo y
consideraciones especificas sobre
riesgos:
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Los Fondos de renta fija tradicionales pueden ser adecuados para Inversores que deseen
combinar las oportunidades de revalorizacion del capital con los ingresos dentro de la
relativa estabilidad de los mercados de deuda a largo plazo.

Los Fondos de renta fija tradicionales pueden utilizar instrumentos financieros derivados
con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que se indica a
continuacion. Se podran utilizar instrumentos financieros derivados, por ejemplo, para
generar ingresos adicionales a partir de la exposicion al riesgo crediticio comprando o
vendiendo proteccion mediante credit default swaps, ajustando la duracion del Fondo
mediante el uso tactico de instrumentos financieros derivados vinculados a intereses,
generando ingresos adicionales mediante instrumentos financieros derivados vinculados
a la inflacion o a la volatilidad, o incrementando su exposicion a divisas mediante el uso
de instrumentos financieros derivados vinculados a divisas. También se podran utilizar
instrumentos financieros derivados para crear instrumentos sintéticos. Dichos
instrumentos financieros derivados incluyen opciones negociadas en bolsa o en
mercados extrabursatiles, futuros, warrants, swaps, contratos a plazo y combinaciones
de los anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de riesgo medio-bajo. No obstante, el uso de
instrumentos financieros derivados puede provocar una mayor volatilidad del precio de
las Participaciones e incrementar el riesgo de incumplimiento de los compromisos
asumidos por las contrapartes del Fondo. Para mas informacion sobre los riesgos
aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente mediante la inversion en una
cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable denominados en euros y
emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y empresariales
de todo el mundo.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Short Term Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente a través de la inversion en
una cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable con vencimiento a corto
plazo, denominados en euros y emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores
supranacionales y empresariales de todo el mundo. El vencimiento medio de los valores
en cartera no podra superar los tres afos y su vencimiento residual no podra superar los
cinco anos.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Schroder International Selection Fund EURO Government Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente mediante la inversion en una
cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable emitidos por gobiernos de la
zona euro.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.



Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:
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Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente a través de la inversion en
una cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable denominados en distintas
divisas, emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales de todo el mundo, invirtiendo como maximo un 20% del patrimonio neto
del Fondo en valores no calificados como aptos para la inversion o “investment grade”
(segun el baremo de Standard & Poor’s o cualquier calificacion equivalente de otras
agencias de calificacion).

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Inflation Linked Bond

Proporcionar una combinacion de revalorizacion del capital e ingresos, principalmente
mediante la inversion en una cartera de valores de deuda vinculados a la inflacion
emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y empresariales
de todo el mundo.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Hong Kong Dollar Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente mediante la inversion en una
cartera de bonos y otros valores de interés fijo o variable denominados en ddlares de
Hong Kong y emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales de todo el mundo.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

HKD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Japanese Bond *

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos mediante la inversion en una cartera de
depositos, instrumentos del mercado monetario, bonos y otros valores de interés fijo y
variable emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales. Dos tercios de la cartera (con excepcion de la liquidez) estaran invertidos
en todo momento, ya sea directa o indirectamente a través de instrumentos financieros
derivados, en bonos denominados en yenes.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcién en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund US Dollar Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente a través de la inversion en
una cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable denominados en ddlares
estadounidenses y emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores
supranacionales y empresariales de todo el mundo.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management North America Inc.

ushD




9. Fondos de renta fija
especializados

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros
derivados:

Perfil de riesgo y
consideraciones especificas sobre
riesgos:
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Los Fondos de renta fija especializados pueden ser adecuados para Inversores que
deseen combinar las oportunidades de revalorizacion del capital con los ingresos dentro
de la relativa estabilidad de los mercados de deuda a largo plazo.

Los Fondos de renta fija especializados pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que
se indica a continuacion. Se podran utilizar instrumentos financieros derivados, por
ejemplo, para generar ingresos adicionales a partir de la exposicion al riesgo crediticio
comprando o vendiendo proteccion mediante credit default swaps, ajustando la duracion
del Fondo mediante el uso tactico de instrumentos financieros derivados vinculados a
intereses, generando ingresos adicionales mediante instrumentos financieros derivados
vinculados a la inflacion o a la volatilidad, o incrementando su exposicién a divisas
mediante el uso de instrumentos financieros derivados vinculados a divisas. También se
podran utilizar instrumentos financieros derivados para crear instrumentos sintéticos.
Dichos instrumentos financieros derivados incluyen opciones negociadas en bolsa o en
mercados extrabursatiles, futuros, warrants, swaps, contratos a plazo y combinaciones
de los anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de riesgo medio. No obstante, el uso de instrumentos
financieros derivados puede provocar una mayor volatilidad del precio de las
Participaciones e incrementar el riesgo de incumplimiento de los compromisos asumidos
por las contrapartes del Fondo. Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la
inversion en estos Fondos, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Asian Local Currency Bond

Proporcionar rentabilidad a largo plazo en forma de revalorizacion del capital e ingresos
buscando oportunidades en los mercados de renta fija y divisas locales de Asia.

Se invertira fundamentalmente en renta fija en divisa local emitida por emisores publicos,
cuasi publicos y corporativos de Asia, con la excepcion de Japon.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Corporate Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente mediante la inversion en una
cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable denominados en euros y
emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales. El Fondo mantendra un maximo del 20% de su patrimonio neto invertido
en valores emitidos por gobiernos.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Schroder International Selection Fund Global Corporate Bond

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente mediante la inversion en una
cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable denominados en distintas
divisas y emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales de todo el mundo. El Fondo mantendra un maximo del 20% de su
patrimonio neto invertido en valores emitidos por gobiernos.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.
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Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Schroder Investment Management Limited

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global High Yield

Lograr la revalorizacion del capital e ingresos, principalmente mediante la inversion en una
cartera de bonos y otros valores de interés fijo y variable denominados en distintas
divisas y emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y
empresariales de todo el mundo. El Fondo mantendra al menos un 70% de su
patrimonio neto invertido en valores no calificados como aptos para la inversion o
“investment grade” (segun el baremo de Standard & Poor’s o cualquier calificacion
equivalente de otras agencias de calificacion).

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management North America Inc.

ushD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Strategic Bond

Proporcionar rentabilidad total, principalmente mediante la inversion en una cartera de
bonos y otros valores de interés fijo y variable denominados en distintas divisas y
emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y empresariales
de todo el mundo. Se podra invertir en valores con cualquier calificacion crediticia,
incluidos valores que no cuenten con la calificacion “investment grade”.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

usbD




10. Fondos de renta fija
especializados (Riesgo
medio-alto)

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros
derivados:

Perfil de riesgo y
consideraciones especificas sobre
riesgos:
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Los Fondos de renta fija especializados pueden ser adecuados para Inversores que
deseen combinar las oportunidades de revalorizacion del capital con los ingresos en los
mercados de deuda a largo plazo.

Los Fondos de renta fija especializados pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que
se indica a continuacion. Se podran utilizar instrumentos financieros derivados, por
ejemplo, para generar ingresos adicionales a partir de la exposicion al riesgo crediticio
comprando o vendiendo proteccion mediante credit default swaps, ajustando la duracion
del Fondo mediante el uso tactico de instrumentos financieros derivados vinculados a
intereses, generando ingresos adicionales mediante instrumentos financieros derivados
vinculados a la inflacion o a la volatilidad, o incrementando su exposicion a divisas
mediante el uso de instrumentos financieros derivados vinculados a divisas. También se
podran utilizar instrumentos financieros derivados para crear instrumentos sintéticos.
Dichos instrumentos financieros derivados incluyen opciones negociadas en bolsa o en
mercados extrabursatiles, futuros, warrants, swaps, contratos a plazo y combinaciones
de los anteriores.

Estos Fondos son instrumentos de riesgo medio-alto. No obstante, el uso de
instrumentos financieros derivados puede provocar una mayor volatilidad del precio de
las Participaciones e incrementar el riesgo de incumplimiento de los compromisos
asumidos por las contrapartes del Fondo. Para més informacion sobre los riesgos
aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Asian Convertible Bond '

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en una cartera de
valores convertibles y otros valores negociables similares, como valores convertibles
preferentes, bonos canjeables 0 bonos a medio plazo canjeables, emitidos por emisores
empresariales de Asia, con la excepcion de Japon. La cartera podra adquirir también
exposicion a valores de interés fijo y variable, valores de renta variable y pagarés
vinculados a renta variable, aunque de manera limitada.

Fisch Asset Management AG
usD

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Global Convertible Bond *

Lograr la revalorizacion del capital, principalmente mediante la inversion en una cartera de
valores convertibles y otros valores negociables similares, como valores convertibles
preferentes, bonos canjeables o0 bonos a medio plazo canjeables, emitidos por emisores
empresariales de todo el mundo. La cartera podra adquirir también exposicion a valores
de interés fijo y variable, valores de renta variable y pagarés vinculados a renta variable,
aungue de manera limitada.

Fisch Asset Management AG
usD

' Es posible que este Fondo no esté disponible para su distribucion a través de la red mundial de distribuidores de Schroders,
ya que en determinados territorios pueden estar reservados derechos de distribucion exclusivos. Si tiene cualquier duda a
este respecto, puede remitir una consulta a la Sociedad gestora.
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversién:

Consideraciones especificas sobre riesgos:

Exposicion global al riesgo:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Credit Duration Hedged *

Proporcionar rentabilidad total, principalmente mediante la inversion en instrumentos de
crédito y relacionados con el crédito, asi como en otros valores de interés fijo y variable,
efectivo e instrumentos financieros derivados, principalmente denominados en euros. El
Fondo estara cubierto totalmente en euros.

El Fondo podra tener exposicion en cualquier momento a valores de deuda calificados
como aptos para la inversion (“investment grade") y a valores con calificaciones inferiores.
Si bien la mayor parte de los activos en cartera seran instrumentos de crédito o
relacionados con el crédito de empresas o de emisores soberanos, la cartera del Fondo
podra incluir también valores emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores
supranacionales.

Los instrumentos financieros derivados del Fondo incluirdn, entre otros, credit default
swaps. En este contexto, el Fondo actia como comprador de proteccidn para cubrir el
riesgo crediticio especifico de algunos de los emisores incluidos en su cartera. No
obstante, el Fondo también puede vender proteccién con el fin de adquirir un riesgo
crediticio especifico y/o comprar proteccion sin poseer la emision subyacente.

Con el objetivo de gestionar los riesgos de tipo de interés y de crédito y la exposicion a
divisas distintas de la moneda base, el Fondo podra emplear futuros y opciones sobre
tipos de interés, asi como contratos de divisas a plazo y swaps, respectivamente.

El Fondo empleara instrumentos derivados crediticios para gestionar la exposicion de la
cartera a mercados de crédito. Esto podra acarrear una volatilidad mas elevada del
precio de las Participaciones, ademas de un mayor riesgo de incumplimiento de los
compromisos adquiridos por las contrapartes.

El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Consideraciones especificas sobre riesgos:

Schroder International Selection Fund Strategic Credit

(a partir del 1 de octubre de 2009, este Fondo se denominara Schroder International
Selection Fund Global Credit Duration Hedged)

Proporcionar rentabilidad total, principalmente a través de la inversion en instrumentos de
crédito y relacionados, asi como en otros valores de interés fijo y variable, efectivo e
instrumentos financieros derivados que, conjuntamente, proporcionen exposicion a
mercados de crédito globales.

El Fondo podra tener en cualquier momento exposicion a valores de deuda calificados
como aptos para la inversion (“investment grade") y a valores con calificaciones inferiores.
Si bien la mayor parte de los activos en cartera seran instrumentos de crédito o
relacionados con el crédito de empresas o de emisores soberanos, la cartera del Fondo
podra incluir también valores emitidos por gobiernos, organismos publicos y emisores
supranacionales.

Los instrumentos financieros derivados del Fondo incluiran, entre otros, credit default
swaps. En este contexto, el Fondo actia como comprador de proteccion para cubrir el
riesgo crediticio especifico de algunos de los emisores incluidos en su cartera. No
obstante, el Fondo también puede vender proteccion con el fin de adquirir un riesgo
crediticio especifico y/o comprar proteccion sin poseer la emision subyacente.

Con el objetivo de gestionar los riesgos de tipo de interés y de crédito y la exposicion a
divisas distintas de la moneda base, el Fondo podra emplear futuros y opciones sobre
tipos de interés, asi como contratos de divisas a plazo y swaps, respectivamente.

El Fondo empleara instrumentos derivados crediticios para obtener exposicion a
mercados de crédito globales. Esto podra acarrear una volatilidad mas elevada del precio
de las Participaciones, ademas de un mayor riesgo de incumplimiento de los
compromisos adquiridos por las contrapartes.

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcion en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.



Schroder International Selection Fund Folleto Informativo Pagina 93

Exposicion global al riesgo: El Fondo emplea un criterio de Valor en Riesgo (VaR) para medir su exposicion global al
riesgo.
Gestor de inversiones: Schroder Investment Management Limited

Divisa del Fondo: EUR
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11. Fondos defensivos

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros
derivados:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Los Fondos defensivos son instrumentos de riesgo medio cuyo objetivo es lograr la
revalorizacion del capital. Pueden ser adecuados para Inversores que busquen las
posibilidades de revalorizacion del capital a largo plazo que ofrece la inversion en valores
de renta variable con la ventaja de las caracteristicas permanentes de proteccion a corto
plazo. Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos,
véase el Anexo II, “Riesgos de inversion”.

Los Fondos defensivos podran emplear los instrumentos financieros derivados descritos
en los objetivos de inversion correspondientes de una manera fundamental para lograr su
objetivo de inversion.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Schroder International Selection Fund EURO Equity Secure 2010

Generar distribuciones anuales mediante la participacion en la revalorizacion a largo plazo
de los mercados de renta variable de la zona euro, intentando al mismo tiempo proteger
el 100% del importe neto de la suscripcion realizada inicialmente por el Participe hasta el
final del horizonte de inversion del Fondo en octubre de 2010 (la “Fecha de
vencimiento”).

El Fondo invierte principalmente en efectivo, depdsitos, emisiones de renta fija,
instrumentos del mercado monetario y otros valores de interés fijo y variable emitidos por
gobiernos, organismos publicos y emisores supranacionales y empresariales. También
puede realizar operaciones de swap, incluidos swaps de tipos de interés en distintas
divisas ("cross currency swaps"), con relacion a sus inversiones de renta fija, con el fin de
convertir los pagos de intereses periddicos en pagos anuales o trimestrales o en un
Unico pago realizado en la Fecha de vencimiento. El valor de vencimiento de los
instrumentos de renta fija y de los swaps debera ser suficiente para proporcionar el
100% del capital invertido en la Fecha de vencimiento.

Cualesquiera beneficios asignados a dividendos anuales se generaran mediante la
adquisicion de opciones de compra extrabursatiles vinculadas a la rentabilidad del indice
Dow Jones Euro Stoxx 50 Price. Con el fin de lograr una gestién eficaz de la cartera, las
opciones de compra, los swaps de tipos de interés y las coberturas de divisas podran
combinarse en operaciones de swaps de renta variable.

El importe del cupdn anual distribuido dependera de la rentabilidad del indice Dow Jones
Euro Stoxx 50 Price en el ano correspondiente. El importe del cupdn que se distribuira se
calculara mediante una formula que se establecera una vez finalizado el periodo de
oferta, en funcion de las condiciones preponderantes en el mercado, y se pondra a
disposicion de los Inversores en el domicilio social de la Sociedad.

Las contrapartes de las transacciones de swap y las opciones extrabursatiles deberan
tener la calificacion "A" o superior de Standard & Poor’s (o cualquier calificacion
equivalente de otra agencia de calificacion crediticia). La valoracién de los swaps y las
opciones la proporcionaran las contrapartes.

Este Fondo sélo es adecuado para los Inversores a quienes convenga el
horizonte de inversion del Fondo y que tengan la intencion de mantener su
inversion en el mismo hasta la Fecha de vencimiento.



Consideraciones especificas sobre riesgos:

Duracién del Fondo:

Gestor de inversiones:
Divisa del Fondo:
Clases de Participaciones:

Comisiones de gestion:
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Este Fondo hace uso de instrumentos financieros derivados de una forma que es
fundamental para su objetivo de inversion. Es posible que esto genere una mayor
volatilidad del precio de las Participaciones.

— Riesgo de reembolso anticipado: Los Participes podran solicitar el reembolso antes de
la Fecha de vencimiento, pero el Valor liquidativo por Participacion en ese momento
podra ser menor que el Valor liquidativo por Participacion al que se suscribieron
originalmente las Participaciones. La proteccion a la que se hace referencia en el primer
parrafo del objetivo de inversion se aplica solamente en la Fecha de vencimiento.

— Riesgo de incumplimiento: La proteccion esta sujeta al cumplimiento de sus
obligaciones por parte de los emisores de los instrumentos de renta fija y los swaps
asociados. Asimismo, la rentabilidad adicional depende del cumplimiento de sus
obligaciones por los proveedores de opciones. Schroders no ofrece garantia alguna, ni
expresa ni implicita, de que los Inversores vayan a recuperar el capital que invirtieron.

— Riesgo de mercado: Si se compara con la inversion directa en uno o mas Fondos
europeos, la rentabilidad que se prevé obtener con el crecimiento de los mercados de
renta variable europeos es menor en el caso de este Fondo. Esta desventaja a la hora
de sacar partido de los ascensos del mercado es el coste implicito de la proteccion
ofrecida en caso de caidas del mercado.

— Riesgo tributario: La rentabilidad minima en la Fecha de vencimiento se genera a partir
de la cartera de renta fija y los intereses asociados reinvertidos durante la vida del
Fondo. Cualquier impuesto aplicado a estos intereses reinvertidos afectara a la
rentabilidad minima. Se recomienda a los Inversores que consulten a sus asesores
financieros u otros asesores profesionales sobre las posibles consecuencias fiscales o
de otro tipo de la suscripcion, posesion, transmision, conversion, reembolso o
negociacion de las Participaciones del Fondo conforme a la legislacion de su pais de
nacionalidad, residencia y domicilio.

El Fondo se establecio por un periodo de tiempo indeterminado y la politica de inversion
antes descrita se seguira hasta la Fecha de vencimiento. Como minimo un mes antes de
la Fecha de vencimiento, se notificara a los Inversores si el Fondo seguira abierto
después de dicha fecha o si se procedera a su liquidacion. En caso de que siguiese
abierto, la notificacion incluira una descripcion del objetivo de inversion que seguira el
Fondo tras la Fecha de vencimiento y la nueva denominacién del mismo. En cualquier
caso, los Participes tendran la oportunidad de solicitar el reembolso o la conversion de
sus Participaciones en la Fecha de vencimiento al Valor liquidativo por Participacion
aplicable, sin comision alguna.

Schroder Investment Management Limited
usD
Unicamente P

Los Participes deben observar que, tal y como se describe mas extensamente en el
apartado 3.1, las comisiones de gestion aplicadas con respecto a las Participaciones P
no se calculan con referencia al Patrimonio neto, sino en funcion del precio de oferta
inicial fijo al que se emitieron inicialmente dichas Participaciones P.
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Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Defensive

Participar en la revalorizacion a largo plazo del capital de una combinacion de
importantes mercados europeos de renta variable, al tiempo que se intenta limitar la
posible pérdida de capital al cierre de cada trimestre al 5% del Valor liquidativo por
Participacion del comienzo de dicho trimestre. El Fondo invierte principalmente en bonos
a corto plazo y otros valores a corto plazo de interés fijo y variable y en instrumentos del
mercado monetario denominados en euros. El Fondo toma posiciones en opciones de
compra vinculadas a una combinacion de indices de los principales mercados europeos
de renta variable, incluidos el CAC 40 (Francia), el DAX 30 (Alemania), el S&P/MIB 30
(Italia), el AEX (Paises Bajos), el IBEX 35 (Espana), el SMI (Suiza), el FTSE 100 (Reino
Unido) y el Dow Jones Euro STOXX 50 (Europa).

El valor de los instrumentos financieros derivados incluidos en la cartera del Fondo
fluctuara a lo largo del trimestre, por lo que los Participes solo se beneficiaran del objetivo
principal de proteccion del Fondo si suscriben, convierten o solicitan el reembolso de sus
Participaciones en una fecha de reinicializacion trimestral.

No es posible garantizar que el Fondo vaya a lograr su objetivo, ni tampoco que sus
pérdidas maximas puedan limitarse a un 5% trimestral.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Defensive Monthly

Participar en la revalorizacion a largo plazo del capital de una combinacién de los
principales mercados europeos de renta variable, al tiempo que se trata de limitar la
posible pérdida de capital al cierre de cada mes a un 1,5% de su Valor liquidativo por
Participacion del comienzo de dicho mes. El Fondo invierte principalmente en valores a
corto plazo de interés fijo y variable, incluidos bonos a corto plazo e instrumentos del
mercado monetario denominados en euros. El Fondo toma posiciones en opciones de
compra vinculadas a i) una combinacion de uno o mas indices de los principales
mercados europeos de renta variable, incluidos el CAC 40 (Francia), el DAX 30
(Alemania), el S&P/MIB 30 (ltalia), el AEX (Paises Bajos), el IBEX 35 (Espana), el SMI
(Suiza), el FTSE 100 (Reino Unido) y el Dow Jones Euro STOXX 50 (Europa) y/o (i) una
combinacion de uno o varios OICVM u otros OIC que inviertan en los mercados
europeos de renta variable.

El valor de los instrumentos financieros derivados incluidos en la cartera del Fondo
fluctuara a lo largo del mes, por lo que los Participes sélo se beneficiaran del objetivo
principal de proteccion del Fondo si suscriben, convierten o solicitan el reembolso de sus
Participaciones en una fecha de reinicializacion mensual.

No es posible garantizar que el Fondo vaya a lograr su objetivo, ni tampoco que sus
pérdidas méximas puedan limitarse a un 1,5% mensual.

Schroder Investment Management Limited

EUR
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Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund European Defensive 6 Monthly

Participar en la revalorizacion a largo plazo de una combinacion de los principales
mercados europeos de renta variable, al tiempo que se intenta limitar la posible pérdida
de capital al cierre de cada semestre al 5% del Valor liquidativo por Participacion del
comienzo de dicho semestre. El Fondo invierte principalmente en valores a corto plazo
de interés fijo y variable, incluidos bonos a corto plazo e instrumentos del mercado
monetario denominados en euros. El Fondo toma posiciones en opciones de compra
vinculadas a i) una combinacién de uno o mas indices de los principales mercados
europeos de renta variable, incluidos el CAC 40 (Francia), el DAX 30 (Alemania), el S&P/
MIB 30 (Italia), el AEX (Paises Bajos), el IBEX 35 (Espafia), el SMI (Suiza), el FTSE 100
(Reino Unido) y el Dow Jones Euro STOXX 50 (Europa) y/o (i) una combinacion de uno o
varios OICVM u otros OIC que inviertan en los mercados europeos de renta variable.

El valor de los instrumentos financieros derivados incluidos en la cartera del Fondo
fluctuara a lo largo del semestre, por lo que los Participes sdlo se beneficiaran del
objetivo principal de proteccion del Fondo si suscriben, convierten o solicitan el
reembolso de sus Participaciones en una fecha de reinicializacion semestral.

No es posible garantizar que el Fondo vaya a lograr su objetivo, ni tampoco que sus
pérdidas maximas puedan limitarse a un 5% semestral.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund World Defensive 3 Monthly

Participar en la revalorizacion a largo plazo de una combinacién de los principales
mercados mundiales de renta variable, al tiempo que se trata de limitar la posible pérdida
de capital al cierre de cada trimestre a un 5% de su Valor liquidativo por Participacion del
comienzo de ese trimestre. El Fondo invierte principalmente en valores a corto plazo de
interés fijo y variable, incluidos bonos a corto plazo e instrumentos del mercado
monetario denominados en euros de emisores de todo el mundo. El Fondo toma
posiciones en opciones de compra vinculadas a i) una combinacion de uno o mas
indices de los principales mercados mundiales de renta variable, incluidos, por ejemplo,
el S&P 500, el Dow Jones Euro STOXX 50, el Nikkei 225, el FTSE 100, el Dow Jones
Global Titans 50 y/o (i) una combinacién de uno o varios OICVM u otros OIC que
inviertan en los mercados de renta variable de todo el mundo.

El valor de los instrumentos financieros derivados incluidos en la cartera del Fondo
fluctuara a lo largo de cada trimestre, por lo que los Participes sdlo se beneficiaran del
objetivo principal de proteccion del Fondo si suscriben, convierten o solicitan el
reembolso de sus Participaciones en una fecha de reinicializacion trimestral.

No es posible garantizar que el Fondo vaya a lograr su objetivo, ni tampoco que sus
pérdidas méaximas puedan limitarse a un 5% trimestral.

Schroder Investment Management Limited

EUR
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12. Fondos de liquidez

Perfil del Inversor tipo:

Uso de instrumentos financieros

derivados:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Los Fondos de liquidez son instrumentos de riesgo bajo cuyo objetivo es lograr la
proteccion del capital en su propia moneda base. Pueden ser adecuados para Inversores
conservadores y reacios al riesgo, cuyo objetivo principal a largo plazo sea la obtencion
de ingresos y la proteccion del capital. No obstante, los Inversores deben tener en
cuenta que la proteccion del capital no estéa garantizada. Para mas informacion sobre los
riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo I, “Riesgos de
inversion”.

Los Fondos de liquidez podran utilizar instrumentos financieros derivados exclusivamente
con fines de cobertura.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Liquidity

Proporcionar liquidez e ingresos corrientes, en la medida en que esto sea compatible con
la conservacion del capital, mediante la inversion en valores de renta fija a corto plazo de
alta calidad denominados en euros, siempre que: (i) en el momento de su adquisicion, el
vencimiento medio inicial o residual de todos los valores en cartera, incluido cualquier
instrumento financiero relacionado con los mismos, no supere los 12 meses, o (i) las
condiciones por las que se rijan esos valores estipulen que el tipo de interés aplicable se
ajustara como minimo anualmente en funcion de las condiciones del mercado.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Politica de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund EURO Government Liquidity

Proporcionar liquidez e ingresos corrientes, en la medida en que esto sea compatible con
la conservacion del capital, principalmente mediante la inversion en valores de deuda
publica a corto plazo denominados en euros.

Para lograr su objetivo, el Fondo sélo invertira en efectivo, instrumentos del mercado
monetario emitidos por emisores publicos, instrumentos del mercado monetario con
garantia explicita de administraciones publicas y valores de deuda de interés fijo y
variable. La cartera del Fondo tendra un vencimiento medio que no superara los 12
meses, calculado sobre la base del vencimiento inicial o residual de los valores en
cartera, salvo en el caso de que las condiciones de las inversiones dispongan que el tipo
de interés aplicable se ajustara como minimo una vez al aho en funcién de las
condiciones del mercado.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund US Dollar Liquidity

Proporcionar liquidez e ingresos corrientes, en la medida en que esto sea compatible con
la conservacion de capital, a través de la inversion en valores de renta fija a corto plazo
de alta calidad denominados en ddlares estadounidenses, siempre que: (i) en el
momento de su adquisicion, el vencimiento medio inicial o residual de todos los valores
en cartera, incluido cualquier instrumento financiero relacionado con los mismos, no
supere los 12 meses, o (i) las condiciones por las que se rijan esos valores estipulen que
el tipo de interés aplicable se ajustara al menos anualmente en funcién de las
condiciones del mercado.

Schroder Investment Management North America Inc.

usD




Schroder International Selection Fund Folleto Informativo Pagina 99

13. Fondos de divisas

Perfil del Inversor tipo: Los Fondos de divisas son instrumentos de riesgo medio-bajo, cuyo objetivo es proteger
el poder adquisitivo global, como se describe en su objetivo de inversion
correspondiente. Pueden ser adecuados para Inversores que estén gestionando sus
posiciones de efectivo a largo plazo y busquen una gestion de divisas activa. Para mas
informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos Fondos, véase el Anexo I,
“Riesgos de inversion”.

Uso de instrumentos financieros Los Fondos de divisas podran, con fines de inversion, emplear instrumentos financieros

derivados: derivados para alcanzar su objetivo de inversion. Los instrumentos financieros derivados
podran ser extrabursatiles, lo que puede implicar un mayor riesgo de contraparte. El
Gestor de inversiones no tiene intencidn de crear un efecto de apalancamiento como
consecuencia del uso de instrumentos financieros derivados.

Nombre del Fondo: Schroder International Selection Fund Global Managed Currency

Objetivo de inversion: Proteger e incrementar el poder adquisitivo global, a largo plazo, mediante la gestion
activa de divisas.
El Fondo podra invertir en efectivo, depdsitos e instrumentos de renta fija en cualquier
divisa, siempre que (i) en el momento de su adquisicion, el vencimiento medio inicial o
residual de todos los valores en cartera, incluido cualquier instrumento financiero
relacionado con los mismos, no supere los 12 meses, o (i) las condiciones por las que
se rijan esos valores estipulen que el tipo de interés aplicable se ajustara al menos
anualmente en funcion de las condiciones del mercado.
El Fondo podra invertir también en derivados relacionados con divisas, incluidos, entre
otros, contratos a plazo, futuros, swaps y opciones.

Gestor de inversiones: Schroder Investment Management Limited

Divisa del Fondo: Usb
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14. Fondos de inversion
progresiva (Step Invest)

Perfil del Inversor tipo:
Uso de instrumentos financieros

derivados:

Perfil de riesgo y consideraciones
especificas de riesgos:

Schroder International Selection Fund Folleto Informativo

Estos Fondos pueden ser adecuados para Inversores que tengan preferencia por la
revalorizacion del capital a largo plazo y que estén dispuestos a aceptar un mayor grado
de volatilidad para potenciar al maximo la rentabilidad a largo plazo de sus inversiones.

Todos los fondos de inversion progresiva pueden utilizar instrumentos financieros
derivados con fines de cobertura e inversion de conformidad con su perfil de riesgo, que
se indica a continuacion. Los instrumentos financieros derivados se pueden utilizar, por
ejemplo, para crear exposicion a indices, renta variable, divisas o volatilidad, e incluyen
opciones negociadas en bolsa y/o en mercados extrabursatiles, futuros, contratos por
diferencias, warrants, swaps y contratos a plazo, asi como combinaciones de los
anteriores.

En el momento de su lanzamiento, los Fondos de inversion progresiva seran
instrumentos de riesgo medio-bajo, pero con el transcurso del tiempo adquiriran
progresivamente la condicion de instrumentos de riesgo medio-alto destinados a lograr la
revalorizacion del capital. Los Fondos pueden emplear instrumentos financieros
derivados, lo que podra implicar un mayor riesgo de contraparte, de mercado y de
liguidez. Para mas informacion sobre los riesgos aplicables a la inversion en estos
Fondos, véase el Anexo I, “Riesgos de inversion”.

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Step Invest *

Lograr la revalorizacion del capital a largo plazo, principalmente mediante la inversion en
valores de renta variable y renta fija negociados en todo el mundo y en liquidez, asi como
a través de instrumentos financieros derivados.

El Fondo se ha disefiado para los Inversores que desean incrementar progresivamente
SU exposicion a inversiones en activos con caracteristicas de crecimiento (“Activos de
crecimiento”). En el momento de su lanzamiento, el Fondo invertira principalmente en
activos de bajo riesgo, como valores de deuda soberana y a corto plazo y valores del
mercado monetario ("Activos defensivos").

El Gestor de inversiones incrementara cada mes su asignacion a Activos de crecimiento
en un porcentaje fijo.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Nombre del Fondo:

Objetivo de inversion:

Gestor de inversiones:

Divisa del Fondo:

Schroder International Selection Fund Dynamic Step Invest *

Lograr la revalorizacion del capital a largo plazo, principalmente mediante la inversion en
valores de renta variable y renta fija negociados en todo el mundo y en liquidez, asi como
a través de instrumentos financieros derivados.

El Fondo se ha disefiado para los Inversores que desean incrementar progresivamente
SU exposicion a inversiones en activos con caracteristicas de crecimiento (“Activos de
crecimiento”). En el momento de su lanzamiento, el Fondo invertira principalmente en
activos de bajo riesgo, como valores de deuda soberana y a corto plazo y valores del
mercado monetario ("Activos defensivos").

El Gestor de inversiones fijara cada mes su asignacion a Activos de crecimiento. El
importe en que se modifique la asignacion cada mes se fijara mediante un modelo
dinamico de asignacion de activos. La asignacion mensual oscilara entre el 0% y el 5%.

Schroder Investment Management Limited

EUR

* Este Fondo no se encuentra disponible para su suscripcion en el momento de la emision de este Folleto. Dicho Fondo se
lanzara cuando el Consejo de administracion lo estime oportuno, en cuyo caso se actualizara este Folleto.
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Todos los Fondos y Clases de Participaciones que se enumeran a continuacion existen
en el momento de la emision del Folleto. Esta lista podra actualizarse periédicamente y
se podra obtener una copia gratuita de la misma mediante solicitud al domicilio social de

la Sociedad.
Nombre del Fondo

Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Total Return
Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Bond

Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Convertible Bond
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Equity Yield
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asian Local Currency Bond
Schroder ISF Asia Pacific Property Securities
Schroder ISF Asia Pacific Property Securities
Schroder ISF Asia Pacific Property Securities
Schroder ISF Asia Pacific Property Securities
Schroder ISF Asia Pacific Property Securities
Schroder ISF Asian Smaller Companies
Schroder ISF Asian Smaller Companies
Schroder ISF Asian Smaller Companies

Clase de
Participaciones
A de Acumulacion
A1 de Acumulacién
B de Acumulacién
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Distribucion

C de Distribucion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacién
B de Acumulacién
C de Acumulacion
A de Acumulacion
A de Distribucion
A1 de Acumulacién
A1 de Distribucion
B de Acumulacién
B de Distribucion
B1 de Acumulacion
B1 de Distribucion
C de Acumulacion
C de Distribucion

D de Distribucion

| de Acumulacion
A1 de Acumulacion
A1 de Distribucion
A de Distribucion

A de Acumulacion
A1 de Acumulacién
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A1 de Distribucion
A de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacion
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacién
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
B de Acumulacién
C de Acumulacion
C de Distribucion
A1 de Acumulacion
| de Acumulacion
A de Distribucion
A1 de Distribucion
| de Acumulacion
A de Distribucion

A de Acumulacion
A de Distribucion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacion
C de Acumulacion
C de Distribucion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacion
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacion

Div.

usD
usD
usD
usD
usD
GBP
GBP
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR
EUR
GBP Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
SGD Cubierta
SGD Cubierta
usD
usD
usD
usD
usD
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
EUR Cubierta
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
EUR Cubierta
GBP
usD
usD
usD
usD
usD
usD
usD
SGD Cubierta
usD
usD
usb
usD
usD
usD
usD
usD

ISIN

LU0326948709
LU0326949269
LU0326949004
LU0326949186
LU0326949343
LUO378801590
LUO378802051
LU0372739705
LUO372740893
LUO372741198
LUO372741511
LUO0106250508
LUO091253459
LUO133703115
LUO160363239
LUO106250763
LUO091253533
LUO133706217
LU0169819827
LUO106251068
LU0091253616
LU0417517975
LUO134333219
LU0251569942
LU0251570361
LU0242606829
LU0327381843
LU0327382148
LU0327382064
LU0327382221
LU0327382494
LU0358858032
LUO384591714
LU0351440481
LU0351440994
LU0351441372
LU0351441612
LU0351441968
LU0352096621
LU0352096894
LU0352097199
LU0352097272
LU0352097355
LUO188438112
LUO188438468
LUO188438542
LU0192583275
LUO188439193
LUO188439946
LU0192582467
LUO193968947
LU0218468568
LU0242608361
LU0358729142
LUO358731395
LUO365760734
LUO365761625
LU0358730231
LUO358731478
LUO3587305687
LUO358731809
LU0269905997
LU0269906532
LU0269906029
LU0269906375
LU0269906615
LU0227179875
LU0227180295
LU0227179958
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Schroder ISF Asian Smaller Companies
Schroder ISF Asian Smaller Companies
Schroder ISF Asian Smaller Companies

C de Acumulacion
| de Acumulacion
C de Distribucion

Schroder ISF BRIC (Brazil, Russia, India, China)A de Acumulacion

Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF BRIC
Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF China Opportunities

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Europe Debt Absolute
Return

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Asia

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Europe

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Emerging Markets

Schroder ISF Emerging Markets

Brazil, Russia, India, China)A1 de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)B de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)C de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)l de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)A de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)A1 de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)B de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)C de Acumulacion
Brazil, Russia, India, China)l de Acumulacién
Brazil, Russia, India, China)A de Distribucion

A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacién
C de Acumulacion
D de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
A de Acumulacion

A de Distribucion

A1 de Acumulacién

A1 de Distribucion

B de Acumulacién

B de Distribucion

B1 de Acumulacion

B1 de Distribucion

C de Acumulacion

| de Acumulacion

A1 de Acumulacién

A1 de Distribucion

A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacién
B1 de Acumulacion
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacién
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Distribucion

A de Acumulacion
A de Distribucion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacion
B de Distribucién
B1 de Acumulacion
C de Acumulacion
C de Distribucion

| de Acumulacion
A1 de Acumulacion
A de Distribucion

A de Acumulacion
A de Distribucion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacién
B de Distribucion
B1 de Acumulacion
C de Acumulacion

usb
usD
usb
usD
usb
usD
usb
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
usD
usb
usD
usb
usD
SGD Cubierta
SGD Cubierta
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb

usD

ush
usbh
usbD
usb
usb
usbh
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
ush
GBP
usbh
ush
ush
usbD
usbh
ush
usbh

LU0227180022
LU0227180535
LU0291342433
LU0228659784
LU0228659867
LU0228659941
LU0228660014
LU0228660105
LU0232931963
LU0248178906
LU0232932698
LU0232933159
LU0232934397
LU0242619723
LU0244354667
LU0244355631
LU0244354824
LU0244355391
LU0348431122
LU0244355987
LU0326950275
LUO330423533
LUO107768052

LUO107768300

LUO133717412

LU0211452114

LUO107768136

LUO107768482

LUO133720556

LU0224167238

LUO107768219

LUO134345908

LU0251571252

LU0251571500

LU0181495838
LUO181496216
LUO181495911
LUO0181496307
LUO181496059
LU0216556869
LU0248172537
LU0248174152
LU0248173006
LU0248173857
LU0248176108
LU0242608874
LU0106817157
LUO106820458
LUO133716950
LUO106819104
LUO106824104
LUO133720390
LU0106820292
LUO106824443
LU0134345577
LU0251572144
LU0242609179
LUO106252389
LU0049853897
LUO133703974
LU0106252462
LUO057205329
LUO133705755
LUO106252546
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Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets
Schroder ISF Emerging Markets

C de Distribucion

| de Acumulacion
A de Acumulacion
A1 de Acumulacion
B de Acumulacién
C de Acumulacion

| de Acumulacion
C de Acumulacion

| de Acumulacion

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A1 de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A1 de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute B de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute B de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute B1 de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute B1 de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute C de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute C de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute | de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute | de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A1 de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute B de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute C de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute | de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A1 de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute B1 de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute B1 de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute C de Distribucion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute | de Acumulacion

Return

Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute A de Distribucion

Return

Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Active Value
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond
Schroder ISF EURO Bond

Schroder ISF EURO Corporate Bond
Schroder ISF EURO Corporate Bond

A de Acumulacion
A1 de Acumulacién
B de Acumulacion
C de Acumulacion

| de Acumulacion
A de Distribucion

C de Distribucion
A1 de Acumulacion
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LUO149539909
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LUO149537283
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