Liberty High 30, Fondo
de Pensiones

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014,
junto con el Informe de Auditoria



El borrador de este informe no se ha sometido aiin a los procedinientos habituales de revision interna de nuesira
firmay, por tanto, nos reservamaos el derecho de hacer las modificaciones, inserciones o supresiones que
consideremos convenientes que pudiesen resultar de dicho proceso de revision.

INFORME DE AUDITQRIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUATES

A los Participes de Liberty High 30, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo), por encargo de la Comisién de Control:

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo ¥ [a memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacicn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de Fineco Prevision, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante, la Entidad Gestora) son
responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacidn financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estdn libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditorfa
también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas v de 1a razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de 1a presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo

correspondienites al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, fa evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014, Nuestro trabajo como auditores se limita 2 la verificacién del
informe de gestidén con el alcance mencionado en este mismo pairafo y no incluye fa revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BALANCES AL 31 DE DIC[EMBRE DE 2014Y 2013
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o (EUTOS)
AGTIO R 3R 22014, ur Y PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3tri2i2014 HAP2013 ()
IFONDOS CONSTITINDOS § 3 - '
K DéFlcn‘ PENDIENTE DE AMO T2 e B FONDGS PROPIOS' 3.626.098,42) 3608.903,23 |
R.EEQU!LIERIO .
3.559.993,06 3.49%.343,20 [Cuienta dé:posizion de-planes {Nota §) 3626039421 . Fe08g0323 |
= N - “|cuenta dé participation de fondos Inversomes - .
. B4 35‘“'2“ - \ -
' 280931976 o 747,60
. 366, 163 57 ). .476.1'2"1_!79 . .
7.96530: 57z .
EXLTRTN S -
i 1'509 - i
ersiones financiéras 404 g, 54 291.450,53 | i
| usvallas g8 i inversiones ﬁnsnc.aeras ‘(a dedumr} . (23.4_ §.48) | (_5?_.34:1'.52)
“JCUENTA DE. PARTICIPACION FONDOS.DE FEN SIONES- i -
JaBiERTOS :
beicsomms oot comuirosee | -~ pmowsones N
Derecfios e raaiiolsd por Provisitin Matemiatiod : . AGREEDOHES 4240619 | 20.510,27
Dierechos de reembolso por povisian para.prestaciones - « Atreedores por prestaciones - N
Ciros:dersichos: de reembofso - - |Acreedoies, por movilizacioiies {Nota & 7.804,37 [} E
BEUOGRES 27.961,68 | Aseguradares gag| -
nguu'dres' varigs - ’ 271,39 | Entidiad gestora {Mota-7) 13‘.962'50_2' 13.9333¢8
“|Administraciones Pblicas (Nota.8) 20.585,35 27.690.29. lEmsdad depuslana {Nota 7) 1491661 1.1 12,588
F;mvisiories.(a:_l ducky- ’ = 4 - Cumpaa de valores pendiente e liquidar . i
: ‘ g ] |Acreedores pior sirdcios profesionian sA578 [ -
TESORERIA (Nota:5] Bo75840 ). 4 2 |Administracianes Publlcas Nota 8) ia.88538 | -
Bancos 6 Insmumunes de rédito /o vista, 86.75840°| - id?.édg,sz Otras deudas 4;:)'!6”6' i -
Juctrvos g6t meigada manetarc - -
. AJUSTES PORPERIGDIFICAGION
AJUSTES POR PERIODIFICACION o ) : o _
_Tb.Tm. ACTIVG | 386844561 2629:413,50 TOTAL PASIVO 366644561 3529:433;50

(4] Se presenta; lrica y éxclisivaments, 2 efedus comparatwos

tas Notas 1 a 10 gescritas enla Mernoria.y el Anéxo adjuritos forman parte integrante
del balance al-31 de. diciembre de 2044,
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Libezr't;y-‘l;l_igh 30, FOn"do de .-Pens'i_o'n_es

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANC]AS

CORRESPONDIENTE : LOS EJERCICIOS ANUALES TERM[NADOS
EL 31 DE DlCIEMBRE DE 2014.Y 201 3
(Euros)
Ejercicio "Ejercicio
2014 | - 2013()
. INGRESOS PROPIOS DEL FONDO . - )
Ingresos ded mversaones lnmoblltanas - -
: 54977,367) - 114:066,25
‘230080, —eangrl
_ 57aTn08] . " 12377.52]
E . _ { (670372)
: { Otros gastos B ) T ' ) (2:581,29y] 1)
5 B [ (e:284,95) _7.221.99)
T OTRO..S GASTOS DE.EXPLOTACION - | N :
Comisiones de 1a enfidad gestora (Nota 7) (55.463,90) (_'55.244‘,33)_. .
Comistones de la entidad depositaria (Nota 7). {4.177,55).| {4.470,10)]
Servicios exteriores: (Nota 7) (5:340,23) 1 (8:208 205 |
Gastos Comision de Control del Fonde ' - ' -
Otros gastos {2as73my -

) ‘ 7 {67-169,05) (67.922,68))
EXCESO DE PROVISIONES - = il
RESULTADOS DE ENAJENACION DELAS INVERSIONES ' ' ' | '

) Resuliados por ena;enamén ‘de i mversmnes mmobmanas {+-). . - -
- Resuliados por ena;enacnén de inversionés fihancieras (+/-) (Nota 4) . 152.081,1 64:377,19
©452:081,41) . .B4.377,19
. VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FENANCIEROS I B L
Varlacmn de valor.de i ihversiches mmobaharias (+I—} : = I -
Variacibn de valor deirversiones financieras (+/-)-(Nota 4) ) 166,355,99 |. 22207445

‘ : ' . 166.355,98 222.074,45
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) I '
RESULTADC DEL EJERCICIO L _ . [ zse3e0a5] 32448448

{*) Se presénta, Unica y exclusivamente, a eféclos comparativos.

Las Notas. i a 10 descfitas en la Memoria y el Anf_.-'xo adjuntos forman parte integrante dela cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al efercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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E! TAD DE CAMB? S EN EL FATRIM NI RRE- P NDIENTE

"Ejercicio * " Elercicio
LA . . . 2014, . 213
sdldos at inici del eferéiclo, - T B T ssoeptaga| - aTavaTone
JEntradas; 57245586 ‘
Aportacionés " 146958387 o
Apotiaciones def promtor : e -
‘Apoitzciones de parficipes 181 ;575:_60.
Dlmsapurlm:iunés - N L.
g Aphnanlcnes devueltas fa: deduur) I | {5.284,56) . arszrk
‘ . .. § Movilzsciones-proced de'Gtios istumentos dé pievisicisccial T agsasses) TE5RT41-

“1esrALf

;...._ skt R R
Cnnlﬂkm non asegurador . LR R
F‘r%eacmm@ a.cargu de aseg’umdqras. - - B ’ -
| Movilizaci y!eecaﬂes jerechos consolk 3 ] . B
| Derachos de reemboigo derhradus de contratos-de sediiro & carga aséguradores “ - -
+3l ciens del@je_'rdcié . .
- k. Canienzo dél ejrcicio . 5
Doy térechos de'reembpisaa caigo e ] - ' -
“wilclene del sjecicio - -
éinzo el sjercicio: i - -
Ingresos preplos. del Pian .'-_ ) ) ~
Rentabiiétad activbs pendiontes i . .
] Rmfabigixgaa por. el déficit gt ﬁg@nqe'}'eequiubgiu - : -
Girgs ingresos dél Plin . : S ' N
cofiada del Foindo j puytacios ai Blar : C 7 Cogongsoas| | az4dsade
Biéneficios del Fordu imputados al Bian " 295380116} | 3248449
i Sa__]ﬁas: ’ 6il 6 3
:_P’r‘eqr_a_dun'ea,_ liqutide y inovllizacitn dérechos cohtolkados - o371 gs.ﬁez’,dé) :
. Prestaciones. ’ O raoaze) {43550 §
. Liquidez derechos ivados par y desemg {6.737,61) {25.859,88)
ovi 3.0t505 instiumentos de previsisn, socisl {376:382,59)| (558,004,961
A btros. Plings.de Parisionies - w@reaez,50)| (558,004,96] §
A:Planes de Previsién Asegirados E I -
- A'Planes de Previsién Scciat Empresarial 1 B -
- Gtros ! : -
ventre pines [ . i .'.
:Gﬂlns-por garantlas'externas 1 . - ) -
Piinas de seguro ) . ) E
R g Olms-g_agthspurga:a[ﬂiaé A s . X E
Gastos pr&qplgg del Plan - | . ’ - ) 2
Giastas. corivsisn de Control diz_lFiIal; IR .
Gastos por servicios profesionalés - - =
Dotacion. provision créditos didesocoblo Plan B -
| Otiss gastos derPian : ’ N o
R del Foinda implitaitos al Plan, : . -
Prdidas del Fondo implitaides ol Plan - - R
Satdos al cierre del elercicio’ L ) Caepedsesz | asoesoszaf
C (*) Se présens, inica y exchisivas , & efectos comp ’ s

Las Notas 1 a 10 descritas en fa Memoria y-ef Anex;o adjintos ferman’ pdre inlegrante def estddo de'cambios en.al
paffimanio néto correspandiénte al ejercicio anual terrmnado €} 31 de digémbre.de 2014,
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Liberty High 30; Fondo de Pensionés.
EST"AD_dé DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS:
EL-31 DE DICIEMBRE DE 2014 'Y 2013

(Eurds)
" Fiefcitig - Efereicio
: . . . . . 214 2013}
FLILOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION i R 7124457
Resultada del gjercicio B T |
A justes del resiiltado. ; M7 (indstan)
| Comitidnes de 1a Enfidad Gegtora (4] i 13.962,02 5524438 .
: Comisiories dé:ta-Entidad Depositiria.(+) 1,118,864 +470,10]
‘Resultados por baiasyeéhjencian.ue instrumentos finangieros (k) {152.081,11: (54.:‘-1?%,‘1_5 i
| rigregos francierss () - : ‘ wearisef 374075 |
:‘Gas'ios_,ﬁnarjci%;g's'{ﬂ . C " aj03,72
i Sdecambio (1) ' | . ;

T varaden dé?iﬂ‘lqt’r&zén_s}l‘q.dé.-insvument'o_s finahcleros (+y ! (1.6&35’5‘,99_ (2‘22;6_74‘195;
j'.ré!rqs"ipbregoéy_gasms (e8] .o, Bsar4o 7 ) _s.:s' 24|
' Qaﬁilﬂos én:t'.‘_ufen‘talsac;‘:bra‘rii'pa'gar E . 1T . (i;,;fsf_);z_s) - 115{)2,50 C
“Det__xdo?gé‘y.‘}\:t’a;;ciierﬁ;a's_ 4 cobtar (4 1 " 628753 180280

- Aﬁrégdu'r.e;s:y s cuenitas.a pagar () ] (19?522.7}9) -
Ctros a,pﬁfusypasivh;* {+1-) = R - . X
.:c_)ti‘_us;ﬂuj.p% deefective de las-actividades de.explofacion i  oseerad7| sesanpr)
- Pagogda in_!g_fésag;{f)‘- ) S o -
Catiros.de dividendds {+). 38.757,27] k3] |
| cotros de finteresss ¢+ | : 19622, 108 (66:943,22
+Gtros pagos: tuohr;os) ot R (73.631371}
:F'LEIJOS'DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION ) fodagoas)| ~  2carseE|
] ﬁ'a__g‘és ﬁor_-invéréi‘oi‘ges “ | (1adp.0aigs)  (3.0ss3dsan)
¥vsisignes jnmobiliarias - [ - :
|- satriimentos de patrimonio - 1 (1.735.974,05; (5.084.489,08)
- Valores rapregentativos de-deuda ] B o B -
“ Dép'ﬁs_i_tégs bancarics . - -

‘ 1 Derivados. (109.059,20) 74031 |
Ofrais inversiohes findincieras. - ) -
Gobros pordesinversiones {+) ’ 75254310 3.333.360,78
 Inversiones inmobiliarias o B ) . A

Instramentos de-patrimonio ) 1.595:818,31 227358845
Valoies representativos de deuda. . 122,037,789 1.069.272,33
Depasitas bancarios - -
Derivados 34.687,01 -
- Otras inversjones financieras . - - ]
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES - 75.650,38 57610381,
Apartaciones, plesticionies; movilizacit C7sesoss|  sTeinse|
| Aportacisnes ¢4 ' 145:958,87 162.850:3%

_ Prestaciones (-). A 17893717 @4.04z:89) |
1 Moviizigongs:(Hoy {250.24586) _(54554fz;é5_}’ -
.R'g_su_itgd_o's propics déf plan- L - o

,; ‘ G“psi'nslpmpiins sel'pian (3] e : L
Ingresos: propios del plan (+) i B -
Otras sfitradas y Salicas. (+) 2 - | - _
| AUMENTODISMINUGIGN NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES ’ ‘ {21.458,22j t138:390,11}|
Efectivoioeqiiivaléntes al comienzo del sjercic 107.908,62 24739873
Efectivo o equivalentes al final del ejercicic B6.768,408 . 107.908.62

(™). Se presenta, .Unica y exclsivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 8 10 descrlas e la-Memoria v el Anexo adjuntes forman parte integrante def estado de fiujcs de
efectivo correspondiente al gjércicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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Liberty High 30, Fondo de Pensiones

Memona correspondiente al ejercicio anual
termlnado el 31 de diciembre de 2014

1. Resena del Fondo

'30 Fondo de- Penswnes (éri.adelarite el Fondo) se constltuyé cormd Fondo de Pens:ones el.28.de
] _ arun: per:odo de tlempo :ndeflmdo Su objetive, y actividad prln(:lpal consiste eri dar cumpilrmento
- @ los ani - de pensuones que en e] Se mtegren .

- ,EI Fondo_se .‘cuentra SUJetO a lo dlspuesto en e! Real Decreto Leglslatlvo 1/2002 de.29de nowembre por el’
quie 5e iprueba-el Texto Refundido de-la.Ley de. Regu[acmn de los. Planes y Fondos de’Pensior
parciaimente: por la-Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas, adiministiativas y_del orden socnal &l ‘Real
‘Pecreto ~ ley 16/2005, de 30 de dlClembre por el que se modifica el régimen fransitorio de adaptacion delas
tomisionies de control de os planes de pensiones de emp!eo ¥ se regula la adaptacion de determinados
compromisgs por pensiones vinculados a la jubilacion, la Ley 11/2006, de 16 de mayo, de adaptacion de la
legistacion espafiola-al Régimen de Actividades Transfronterizas.y por: la Ley 35/2008, de 28 dé diciembre; del
Impuesto sobre la Renta de las Personias Flsicas) y en et Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero considerando
lag - (limas modificaciones introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto {en. adelante, el
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiongs) por el que se feglamenta dicha ley, y en 1a restante normatlva'
especlf ca de los Fondos de Pensmnes

EI Fondo fi igura inscrlto en e} Registro de Fondos de Penswnes dela- Dlreccuﬁn General de Seguros.y Fondos de.
Pensrones y con.el numero F0734. :

EE Fondo tlene objeto. de: dar cumplimiento a los: Planes: de Pensmnes que en él se mtegren y de constltuu" ur
capital quie pefrita, en el.momento: de produmrse fas contingencias prevrstas aplicar €l disponible del mismo,

bien en forma de capital o de rents, de ambos o en forma de pagos sin perigdicidad regutar para complementar
los ingresos de los partlc:pes

Dada la actividad 4 la. que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingenicias de naturaleza medioambiental que pudiéran ser significativos en relacidn con el patrimonio, 1a
situacién: financiera y los resultados del mismo. Por este molivo no sé incluyen desgloses especificos: en la
presente memofia de las cuentas anua[es respecto ala informacion de cuestiones medicambientales.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se ha publicado &l Real Decreto 881/2014;, de 1 de agosto, por el que se.
modifica; entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas.
son las S|gu1entes

» A partit del 3 de octubre de 2014 las-comisiones maximas de gestion y depéslto han quedado reducidas al
1.5%- (0 alternativamente, al 1,2% anual mas el 9%, de la cuenta de résultados) y al 0.25% anual
-respectlvarnente (véanse Notas 3.hiii Y 7 )

¢ 8e madlﬁcan determmados limites a fa- tnverSIén (véase Nota 4} y se establecen como.activos dptos los
: depos;tos con vencimiento. ho superlor a 36 meses.

+  Se modifican determinadas cuesnones reiatlvas ala mformacnon periodica que reciben los participes y
beneficiarios de los plares de pensiones individuales, asi como a la que recibgn durante la
tomercializacion.
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¢ En caso-de rmpOSIblhdad de. accesa ata Jubllacmn se esfablece que ésta se producira a los 65 afios de
edad, en vez de ala edad ordinaria de jubilacion en el Régimen Ceneral de Ja Seguridad Social. Asimisma,
si-¢l Reglamento de: Especrf icaciones de los plaries de pensiones lo establece; se permlte el cobro
-antlc:pado dela prestamén de ;ubllac:én cualquiera que sea la edad del participe,.si extingue la. relacmn
iaboral y pasa ala situacion legal de desempleo en los casos contemplado en los ArtIcqus 49.1.9), 51 52y
5? b|s del- Estatuto delos Trabajadores :

Asmus_mo €on fecha 1.de enero de 20‘15 ha entrado en vigor |a Ley 26/2014 de 27 de novnembre quethodifica,
ehire otros, el Texto. Refundldo de ta Ley de Regulacién de los Planes ¥y Fondos de Pensrones Las. prlnc:lpales
mvedades mtrodumdas son las agu:entes ‘

o _Modlﬁcamon del f en transnorro de fal reduccmn de! 40% aphcab!e a Ias prestaCIones de pianes de
: pengiones: percibidas en. forma: de capltal derlvadas ‘de aportaciones reahzadas con antenondad al 1 de
‘enero de 2007 ) . .

- P05|b|hdad de dlsponer anticipadamente del jmporte de lo§ derechos ccnsolldados correspond|entes a
' aportac:ones realizadas con al menos diez. aﬁos de antigtiedad (véase apartado b. siguiente).

Con fecha 13 de febrero dé 2008, Ja Comision de Control del Forido acordd la sustitucion de Liberty insurance
Group, Compafila de Seguros y Reéaseguros, S:A. (anteriormente dencminadd Royal & Sun Alliance, S.A,
Compariia Espaficla de-Seguros y Reaseguros), como entidad Gestora del Fondo, al haber sido: absorblda plr
Liberty Insurance, Companla de- Seguros y Reasegurds, S.A., cambiando: su denominacién la absorbente por
Liberty: Seguros' Comparifa de Seguros ¥y Reaseguros SA, que- pasaba a ser la niieva Entidad Gestora, Por
_ este servicio; el Fonde. pagaba ung-comision de. gestion a. 1a entldad gestora correspendiente: ai 1 50% anual '
" sobre’el’ patnmonio del Fondo (vease Nota 7).

Con fecha 1 7 de abql _de 2013 se elevé a publlco el acuerdo alcanzado entre Ia Com|3|on de Control del fondo
(Socuedad Unupersonal), entldad pertenemente &l Grupo Kutxabank, por el cual ésta gestlonaré &l Fondo coh
fecha de éfecto 1 de mayo de 2013.-Dicho aciierdo fue autorizado por |2 Direceion Genefal de Seguros y Fondos:
de Pensiones con fecha 1 de abril de 20%3. Por este servicio, &l Fondo paga una comision de gestion a la
ertidad gestora eorrespondiente al 1,50% anual sobre el patrimonio de! Fondo (véase Nota 7).

Al 31 de diciernbre de 2014, la seciedad géstora del Fondo pertenecia al Grupo: Kutxabank, del que es entidad
deminante Kutxabank, S.A.

Los valorés mobiliarios estan bajo custodia de Santander Investment, S.A,, entidad depositaria del Fondo a.la
que se le paga una comision de depdsitd y custodia del §:12% anual sobré el patrimonic del Fondo. (véanse
Notas 4.y 7).

La fitularidad. de los recursos afectos &l Fondg. corresponde a los. participes y beneflmanos de los Planes dé
Pensmnes integrados en el mismio,” . :

La pohtlca de mver5|6n del Fondo se-encuentra defirida en fa’ declaracion €laborada por la entidad gestora
(véase Nota 4y. En'et boletln de adhesion suscto por el partlc:lpe se sefiala_ el Iugar y forma én que se podra-
acceder ala citada deciaraCién que en todo caso, debera hallarse a disposicion de los. participes ¥ beneficiarios.
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Al 31 de diciembre de 2014, los Planes de Pensiones integrados en Libery High 30; Fendo de Pensionés sor los
siguientes:

- “Plan de Pensiones Liberty Equilibrado LIG” (anteriormente denominade Plan de Pensiones. Individual
- Liberty High 30). ' j : :

- “Pi.ap. de Pensiones Libérty Equilibrado”,

- *Pladé Pensiones Liberty Equilibrado 8",
pi'é\ 5 deapn icion “definida.y modalidad. individual, promovidos por Liberty Seguros; Companta

y Reaseguros; S.A. deritro del tefritorio nacional.
aportaciones -
participes- todas. aduellas personias ‘fisicas: con -capacidad legal para

“Adhesion y efectien el pago de las ‘aportaciones o trasladen sus

deréchos econémicos al-Pian. La pérdida de I condicion de participe se- produice por fallecimiento, por

Gontratar ‘que” suscriba
acceder a ta situacion de beneficiario o por miovilizacion de los derechios consdlidados a otro instrumento de

prevision social, bien por terminacion'y liquidacion del Plan, bien por dedisian urilateral del participe.

£l participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o éxtraordinarias, de acuerdo a lo establecido
en las especificaciones del Plan y siempre qgue ¢l importe de las mismas no supere & |imite legal. A partir-del
acceso a la jubilacion, et participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez
iniciado €l cobro de 'la prestacion, las aportaciones soio podran. déstinarse a las contingencias de
fallecimiento. ¢ depéndencia.

b) Contingencias pupierias
De acuerdo al Reglamento de Eép@;ﬂca_giones- del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situagion asimilable. -

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion
habitual, incapatidad. laboral absoluta para todo trabajo y grén invatidez.

3. Fallecimiento del padicipe o dél beneficiario.

Por otro lade, y de forma excepcional, los: dérechos consolidadcs en los planes de penhsiones podran

hacerse efectivos. en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermiedad grave ¢ desempleo de larga
durscién, de acuerdo con lo previsto en Reglamento de Planes y Fondos. de Pensicnes, siempre. que o
contemplen expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y fimitaciones
que éstas establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 201 3, entr6 en vigorla Ley 1/2013, de 14
de’mayo, de medidas para reforzar la proteccidn a |os deudores hipotecarios, reéestructuracion de deuda y
alquiler sociat por la qué se permité, de forma. excepcional y durante un plazo.de dos-anas desde ia entrada

efi vigor._de esta Ley, que |os participes de: Planes: de Pensiones puedan hacer efectivos. sus: derechos.
conisolidados en el supuestd de procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual, siempre y-cudndo

se_cumplan determinados requisitos. Por-aftime,. con fecha 1 de énerg.de 2015, entré-en vigor.la Ley
2B 27 dé novierbie, porla que se-establece que los participes de Tos’ planes de pensiones del

sisternaindividuat y asociado, podran disponer anticipadamente del'importe de sus derechos consolidados

- correspondiente a aportaciones realizadas con al. menos diez anos de antigiledad. Lo$ derechos. derivados

de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, con los rendimientos correspondierites a las
mismas, séran disponiblés-a partir del 1 de enero de 2025 En los plafies de pefsiones del sisterna de
emiplen, esta posibilidad de disposicion anticipada {que se extiende también a los deréchos consolidados
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‘procedentes de coritriblicionies empresartales) esta condicionada a qué [ permlta el compromlso v lo
prevea el- ‘Reglamentd de Especificaciones del Plan, coit las condiciones ¢ limitaciohes que este establezca,
La ercepmén de los derechos consofldados en este nuevo supuegto sera oompatlble con la realizacion de
gporte ciones a Planes de Pensiones para contingefcias. sugceptibles de acaecer. Ef fratamiento fiscal de
Ios deréchios consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que -el de las prestacnones

cj S:_stema de: fmanc:acmn: del Plan de Pensrqnes. v régimen de prestacf_o_nes

La cuantia de las prestaciones de cada une de los. participes o benef' ciatios estara en funcidn de fas
« aportaciones-realizadag mas los oorrespondlentes rendimientds: ﬁnancneros generados por las ‘inversiones,

dedu__cudos los . gastos. que fe sean- lmputables tds prestacuo es, 2 eleccion del: participe ©. beneficiario,

podran- petcibirse en forma-de tal, en forma. de renta’én cuaiqunera ‘de sus modalrdades “COMQ: Una
; it ambas oan forma de ‘pagos sin perlod:mdad regular .

‘ 2 Bases de presentac:én de Ias cuentas. nuales

a)‘ Marco Normatfvo "

Estasg cluenias anuales.se han formu!ado por iog Admlntstradores de.su entidad gestora de d@cuerdo. corn el
mgEco normativo. de lnfomaclon financiera aplicable al Fondo, que es el establecido en:

+ Cadigo de Co’merc;o_.y la restante legislacion aplicable.
- Pian General de Coritabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007.

- Real Decreto Leg:sEatwo 112002, de 29 de- nowembre por el que se aprueba el Texto Refundido dela
Ley de- Regu!amén de-10s Planes 'y Fondos de Pensiones, modificado parcialmente:-por-a- Ley 1112008,
de 16 de mayo; de adaptacaon dels !eg;slac:én espanola al Régimen de Actividades Transfronterizas y

. por la Ley 35/2006; de 28 de. dlc:|embre ‘del Ifnpuesto sobre la Renta defas Personas Fisicas.

- Real Decreto 304/2004 de 20 de febreto, por el que se aprueba el Reg|amento de Fondos de
Pensnones madificado & st véz por el Real Décreto 581/2014, de 1 de agosto.

- Orden EHA/251/2009, de 6 de febrefo, por la gue se aprueba el sistema de docurnentacion estadisﬂco
contable de las entidades gesforas de fondos. de pensiones,

- Las nomas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

- Elresto de nommativa contable espaiiola que resuita de aplicacion.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con.
la normativa regiladora de los Fondos. de Pensiones que operan en Espafia, de forma que mussfran |a
intagen: fiel del patrimonio y de- la, situacion financiers del Fondo al 31 de diciembre de 2014 v de los
resultados de sus operaciones, de fos cambios en el patimonic neto y de.los flujos de efectivo que se han
generado durante el gjercicio-terminado eri esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera defiflido erila normativa en vigor que le resulta de aplicacion. Las cuentas:anuales del Fondo;.que.
* hair sido: formuladas ‘por. los Administradores de su entidad gestora con fecha 27 de marzo' de 2015, se
- ‘encuentran pendientes de su' aprobacion por la Cemision de Control dél Fondo. No obstante, se gstima que.
ichas clienitas anuales seran aprobadas-sin cambios. Por su parte, las cuentas anuales del gjercicio 2013
as porfa Comision de Control def Fondo confecha de 28 de abril de-2014. Ce

'dichas clientas anuales seran apr

ontablés y normas de valoracion

A E:r;:lfa_gprébﬁé‘té_cibndg:lés '-QQegiiés:_'s.énualés 'se han gegy’idoi 18- prir_ic;ipi'c:g";*;.@r‘jtﬁbl_éé.& normas de v_a‘lo.‘r.ac__::ién-
descrifos enla Nota 3, No existe:ninglr:principio contable. o norma de-valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales; se haya dejado de aplicar en ‘su preparacion.

Los resultados y-la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios.
de valotacién y estimaciones: seguidos por ios Administradores. de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las. cueritas anuales, def Fordo se han utilizadg estimacionies realizadas por los Administradores de 50
entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromises que figuran,
registrados en ellas. Basicamente; estas estimaciones se refieren, en su ¢aso, a la evaluacion de posibles
pérdidas. por deteriord de . determinados. activos y al valor, razonable de ‘determinados. instrumentos
financiefos. A pesar-de que -estas estimaciones se han. realizado sobre la base de la mejor informacion;

disponible al Gierre del ejercicio 2014, és posible due. acentecimientos que puedan tener lugar eri el futuro

. obliguen"a modificarlas: (al alza. o & la "baja)-€n.los proximos gjercicios, lo que s&. realizaria, en- su-casg, de
forma prospectiva, de acuerdo con la normativa cortableen vigor. .

En todg caso, las inversiones del-Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Noia 4), lo que puede
provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctle tanto al alza como & la baja.

d) Comparacién de fa informacion
La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al- gjercicio 2014.

e) Agrupacién de partidas
Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio’y del-estado de flujos de efectivo se-presentan de forma agrupada para facilitar su-comprension,

si-bien, er determinados casos, sé ha incluido informacion desagregada eri las correspondientes notas de la
mémotia. - ‘ ' o ' :

rj_ Canibios en 'i:r::_iterio_s_" contables

[')(J‘faﬂtgfgi“ éj?réiﬁio 2014 no se han producido cambios: significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados. en & ejercicio 2013, : ‘
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g) Cotreccion de errores

En’la elaboramén de las cuentas anuzles adjuntas no se ha detectado ningan error significativo que haya
supuesto la reexpresion de fos impdrtes incluidos en las cuehtas anuales del ejercicio 2013,

3 N'prirﬂas‘de‘ registro y valoracién

En, la efaboracion de las cuentas anuales del Forido correspondientes a log ejercicios 2014 y 2013 se han
apllcado fos. sugu1entes pnnC|plos poiltlcas confables y crltenos de valoramén

i Cias:f:cac:én de los & Jvos frnanc:eros

Los actlvos ﬁnan_,eros $e desg!osan a efectos de presentacuon Y valoraclon en 1os srgwentes eplgrafes del
balance o

= Tesoreria: se- compone en su caso, de los saldos destinados a dar cumpllmlento al. coefi ciente de
llqmdez ya sean mantenidos en el depositario, Cuando éste sea una entidad. de crédito, o, en caso
contrario, en la.entidad de crédito designada por & Fende. Asimismo, sé incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrienfes o saldos que el Fondo mantenga en una’ institucién finariciera para poder
desarrollar su-actividad, les activos del mercade monetario v, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo
en concepto de garanttas aportadas. En este capltulo se incluyen;

+« Cuentas. corrlentes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, |ncluyendo jos |ntereses a
cobrar no vencldos deesas cuentas

. Cuentas de ghofro-de dlspombshdad tnmedlata éri. Bancos e Instituciones de Credlto Y., en SU £aso,
el.efectivo recibido. por. el Fondo en concepto de garantias -aportadas; mcluyendo los: antereses -a
¢obrat ho.vencidos deasas cuentas

+« Activos del mercado monetario: se compone, en, su caso, por pagarés, letras del Tesofo y por
valores mobiliarios de renta ﬁja que en el momenty de su: adquisicion presenten un vencimiento
no superior & tres meses. Los cambios gue $e produzéan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterlor de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.k postenor s¢€ registran, segln
su signo, en los epigrafes "Revalorizacion de inversiones financieras® o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” def activo det batance.

- Inversiones finaricieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otres
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias’. Los cambios
que se produzean en estos activos como consecilenicia de su valoracién posterior, de acuerdo: a lo
desciitd en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversionés financieras (a deducir)® del activo déf balance. En
este cap_ltu!_o se mcluyen ‘

. Instrumentos de patﬂmomo lnstrumentos financieros: em|t|d_os por otras entidades, tales como
acc:ones cuotas pamcupatwas acciones ¥ parhcnpacmnes e mstttucnones de inversién colectwa ¥
-entldades de capital rigsgo; ast-como- productos estructurados de. renta variable

. Vaiores represeritativos de deuda obligacicnes, borios u otros valores representativos de delida,
asi comio los productos estruéturados de rerita fija.
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- Intereses de valores representatlvos de deuda recoge, en s caso, la penodmcacnon dé ios
intereses activos, tantol implicitos como explicitos, de valores representativos. de déuda y activos
del meércado monétario.

& Deposrtos y fianzas constitiidos: se reglstran en su.¢aso, fos importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obhgacubn incluidas las garantias deposntadas en Ios imereados
corresponidierites para realizar operacuones en los mlsmos

otros; las pri
general Ia: A

... Mmusvahas de mversmnes ﬁnancaeras

Deudores la totalldad de %tos epsgrafes se cI331ﬁcan g efectos de valoramén como “Préstamos v
part;das a cobrai™, Las correcciones valorativas por deterioro-de los “Préstamos y partidas: a cobrar’, asf

. coma su rever5|6n cuando el importe. de. dicha. pérdida d:Smlnuyese por calisas relaciohadas con-un

evénto posterior, se-reconccen: en su caso, como-un-gasto o uningreso, respectivaimente; en €l eplgrafe
“Resultados de enajenacnﬁn de las inversiones — Resultados por eénajenacion de inversiones financieras”
de Ja cuenta de pérdldas y. ganandias. La reversion del deterioro tendra comio. imite &l valor en libras quie
estarla reconomdo en la feckd de reversion si no se hubiege reg1strado el detenoro del valor: Env este
epigrafe se integran

. Part:cnpes deudores por._aportaciones: recoge, -en su-caso; €l |mpone de las contribuciones
penduantes de pago que deban efectizar.los participes al Plan de Perisiones,

«  Promotores, deudores pof aportaciones’ recoge, en su caso; él- !mporte de-las contrtbucmnes
pendlentes de pago.

+ Deudores por m'ovilizaciones recoge, en su caso, el importé pendiente de transferir de los
dérechos gque han sido movilizados por los participes de otfo instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados, pianes de previsitn social empresarial) al
Plan integrado én el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente dé transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

« Aseguradores: recoge el importe: pendiente de transferir de la enfidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constitui'do p‘ro'vi'siones a favor del Plan de Pens"io'ne's 0 en el supuesto

asegurar la prestacuon en forma de renta

» Deudores Vanos fecoge, en suf ¢aso; los importes corréspondientes a ofras cuentas deudoras no
recogidas en otros eplgrafes como por ejemplo las ventas de valores al contado el dta de BU
contratamén fue se cancelan en la fecha de liquidacion.

. Admlnistracmnes Publicas: recoge €n-su caso, saidos deudores con la. Administracion Pubilica en
cOnceptd de retenciones yfo otros saldos pendlentes de devolucmn del impuesto sobre
Socnedades de ejercicios anteriorés.
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ii. Clasificacion de los paéivos financieros

Lz totalidad de estos eplgrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se ctaSIf’ icah a efectos de valoracion
come “Débitos.y partidag a pagar™

»  Acreedores por prestaciones: recoge el im porte pendiente de Iid:ui'd_:ar al cierre del gjercicio.
+ Acreedores-por inmovilizaciories
e .Aségu'tadéras -

. Entldad gestora recoge el 1mpc>ﬂe pend;ente de pago por comls.lon de gestlén

. Entidad ;deposxtana recoge e! importe pendtente de. pago por COITHSIOI’I de deposrco
& Com_pra' de‘ valores.\_pendiéntes, de \flﬁ'C]Uld_al':

. Acreedores por servicios profesicnales: recoge, en-su taso, los importes: pendtentes de pago: por
SENVIcios, prestados al Fondo, ingluidos los de auditoria ¥ notarra!es

. Admmlsiramones publicas: recoge, eh su. caso, ias retericiones praciicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios ‘prestados, pendierites de liquidar al cierre
del gjercicio.-

+ Otras deudas
by Reconocrm.'ento y valorac:én de .'os acttvos '8 pasrvos fmancleros
L Reconoc;m.'ento ¥ vaforac:én de los actn/os finaricieros

Los. activos:financieros dasificados a efectos de: valoracién como “Préstamos v partidas a cobrar” y 1os
activos clagificados en los gpigrafes "Tesorerla — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista® y.“Tesoreria —
Bancos e Institugiones. Crédite o/t ahorre” se valoran; iniciaimente, por su. “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio delg transaccmn) integrando los costes deé transaccién directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, 10s activos. se valoran por su coste. amprtizado, contablllzéndose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos-propios del Fondo — Ingresos. de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No obstarite, si &l
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no és mgmﬁcatwo aguellas partidas cuyo importe se espera
recibiren un plazo inferiof a un ano se-podrén valprar a su valor nominal,

Por ¢oste amortizado se entiende el coste de adguisicion de un- a¢tivo o pasivo financiero: corregido (en més.
o en'merios, seglin sea el-caso) por los reembolsos de principal y la parte imputadai sistematicamente a las
cyentas' de pérdidas y ganancias de la diferéncia_entre €l coste inicial y el corréspondiente valor de
reemb ‘Q al vericimiento, En et caso de Tos scfivos financieros, el coste amortizade mcluye ademas; Ias
COFT ccmnes -d $u valor rnotwadas por el detenoro que hayan experlrnentado

-El ttpo ‘de ir 'eres efectivo es eI tlpo de actuahzacuén que iguala exactamente ei valor. inicial de un’insteurierito
fit hancierg a‘la’ {otalidad de sus flujos de efectivo: estimados por todoes Ios coriceplos- 2 lo largo de sy vida
lremanente Paralos mstrumentos financieros a tipo derinterés fijo;-el ipo- deinteres: efectwo coihcide con. el
tipo. dé interés: contractua! establetide en el riomento de su adquisiciéit Mas, én su ¢aso, las comisiones
gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo dé-interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos
l6s conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de refeérencia que vaya a tener lugar.
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Las correcczones valoratlvas por deterioro: de los. “Préstamos y paitidas a cobrar®, asi. como su rever__' or
cuando el |mporte de dicha pérdida dismintyese por causas: reigcionadas con un evento “postérior, se
recongeen, en su caso, comio un gasto ¢ un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Resultados de

ena;enacnén de las invefsiones — Resultados por fa enajenacion de inversiones fiRancieras” de la cuenta de
~ pérdidas. y ganangcias, teniendo ¢omo contrapartida ¢l epigrafe “Deudores = Provisiones (a deducir)’ del
balance. La reversion del deterioro tendra como limite &l 'valor-en libros que éstaria. reconocudo enlafecha de
reversion si no se hubiesé registrado ef deterioro del vaior

Lcs activos fi nancreros clasificados a efectos de valoracién como. "Otros actives financiefos a valor razénable
. coen camblos énla cuenta de pérdidas -y ganancias” y los acti 08 clasrﬁcados -en el ep|grafe "Tesorer;a -
- Actwos del mercado monetano se valoran :mc er ‘ ¢ ‘ 1

' -de lnversmnes Zﬁnancneras 0 “Inversiones ﬁnancneras Mlnusvaiias de mverswnes f nanmeras (a deducw)
respectwamente del balance.

En todo taso, para la determinacion def valor razonable de los activos financieros: se atenderd a lo siguiente:

- Valores e instrumeéntos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado; su valor
razonable se cotresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su. estimacion o, en
sU defecto, al Ultimo publicado ¢ al cambio medio poriderado si rio existiera precio oficial de cierre:
Cuando se haya negomado en mas de un mercado se toma Ia cotizacion o prec:o conespond!ente a

- Valores o mstrumentos financieros derenta f 1ja no admltldes a hegociacion en un mercadg regulado 0,
cuando. estando: admitidos”a negocnac:én en Lin. mercado’ regulado, su cottzacxon 0 presio no sean
suﬁClentemente representatsvos su-valor fazohable se determina actuailzando sus flujos finahcieros
futuros, incluide-el valor de reembolso, & los tipos de interés. de mercado er cada momento de la
Deuda Plblica asimilable per sus caracterigticas a dichos- valores, incrementado en: uhia prima ©
margen que sea representative del grado de |IC|UIdEZ de: los valbres. o instrumentos financieros en
cuestion, de las condiciones concretas de la emision, deé la solvencia del emisor, del riesgo pais o de
cualquier otro rlesgo inhierente al valor o instrumento. fihanciero.

- Ofros valores o instrumentos financieres distintos de los sefalddos en los apartados anteriores: su
valor razonable es el due resulta de aplicar eriterios racionales valorativos aceptados en fa préctica,
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezea el Ministerio de Economia y Hacienda bajo
el principio de maxima prudericia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos atn a cotizacior: su valor razenable se calcula mediante los cahibios
gue resulfan de. cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anterjores, teniendo en cuenta factores come lag dlferenCIas en sus derechos
econdmicos.

b. Enstrurnentos de Patnmonlo no- cottzados su valor razonable se calculd, tormando como
refereficia el valor tedrico-contable ¢ que corresponda a dichas inversionries en el pafrimohio
contable ajustado de la- entldad participatia, corregide en el |mporte dé lag plusvanas 0
minusvallas técitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas.y calculadas €n el
momiente dela adqwsrmon y subsistan’en el momento de Ia valoragion.
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. C Deposnos en entldades decreditoy aquISICtones temporales de activos: su-valor razonable
se caléida, generalmente, de acuerdo al precic que iguale e rendimiento interno de la
inversién & los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio~de ofras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion ahticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Accaones o participaciones. en instituciones de inversién colectiva y enhdades de capital
rlesgo $U valor razénable es el valor liquidativo del dia de referencia, De no exstir, se
utilizara.el dltimo valor® liquidativo' disponible. En &l caso. de que se encuentren admitidas a
negocla‘ 6y en-un mercado o-sistema multilateral de negomaclon se valorarén asu.valorde

| el szempre que sea represen at:vo Para las mversmn&s en liC

e. "Ins mentos ﬁnancneros denvados '$i esién negomados en mercados regulados su valor
razonable es-el’ que'resulta e aphcar el ‘cambig-oficial, de cierte: de dia-de. eferencia: Enel
caso de gue el mercado no sea’ ficientemente quwdo o se trate; dé lnstrumentos ‘derivados
no negocuados en mercado. regulados o sistemas: multilaterales de- negocnac:lén se-yvaloraran
'medzante Ia aplicacion’ de métodos o maodelos valoracidn adecuados y retongcidos.

ji. Rer_;‘dnoc[mfeh’z‘o y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados: a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable (Gue salvo evidencia en contiario sera el precio de la transacciony,
mtegrando los costes de transac_cmn diréctaments atribuibles a fa operacion. Posteriormerte; [os pasivos se
valoran por syt coste amortizado, contabilizandose tos intereses devengados en. el epigrafe “Gastos .de
explotacion: propios. dél- Fondo = Gastos de inversiones finandieras” de Ja cuenta de- perdldas ¥-ganancias
mediante- el método ‘dél.tipo de interés. efectivo. No ‘obstante, si. el efecto de ho actualizar fos. Aujos de
efectivo no es sngnlﬁcatlvo aquellas® pamdas cuyo |mporte se espera pagar en un. plazo mfenor a.un:afior se
podran Valorar a su va]or heminak, -~

En partlcular en el case de ia ﬁnancnacuén por venta de va[ores recibidos en préstamo-y pasivos surgidos por
vénta en firme.de activos adquundos temporaimente o activos aporiadog en garantia, se gteridera, €n su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frefte a la devolucion del préstario o
restitucion de igs activos adquiridos bien teniporalmenté o bién aportados en garantfa.

¢) Bajadel balance de los activos y pasivos financieres

E! tratamiznto: contabie de ias transferenicias de activos financieros €st4 condicionado: por 14 formia en que
36 traspasan a terceros 1os riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. . 8 log riesgos y beneficios se fraspasan sustanclalmente a terceros — casa de las ventas
incondicionales: (que constituyen el supuesto fiabitual) o de las ventas ¢on pacto de recompra per su
valor razoriable en la fecha de fa recompra ~ el activo. financiero transferido- se dara de baja del
‘balance. La diferencia entre’la contraprestacion recibida neta de los costes de transacc:én atribuibles,
considerando cualguier nuevo activo obtenido; ‘menos cualguicr pasivo ¢ aslrnido, y el valor enlibros det
activo: ﬂnanctero determlnara asila gananma <) pérdlda surgidaral dar de baja dicho ac*two

“Se darén de baja los actlvos en los que concurra un deteriord notono € wrecuperable despues de su
iNVErsion con cargo a la cuenta.de pérdidas y gananmas

2. Si se retienen sustanmalmente los rigsgos ¥ benef cios asociados al active f inanciero transfendo =
caso de las ventas de activos financiercs éon pacto de recompra por-un precio fijo o por el pregio de
venta méas un intefés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario. tiene |a
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oblrgacuon de devolver Ios mismos o sm:lares activos U otros casos. andlogos - el activo F nanmero
transferido no se dard de baja del balance y se continuara valorandolo coni los mismos criterios
utlhzados antes de'la transferencia, Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero,
asociado, por un importe igual al dela contraprestamon recibida; que s& valorara posteriormente a su.
coste amortizado.

Tampoco se daran de. baja los-actives financigros ced|dos en &l marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan ios términos del contrato v se pierda ef derecho a récuperar oS
actsvos & garantia- € n cuyo caso se darande baja

ncialmente: 1os nesges y benef icios. asoclados al activo
uando nose hubnese retemdo el control def mlsmo

3. . 8P ni se transﬁeren ni, se ré enen s

cuahdd L han extmgu:do laé bbhgacnones qbe geheran o cuando se- adqwerén
d} Con-ta‘bilizabidn---d'e ope;acfdnes-
L Compraventa de valores é!- contado

Las compras se adeudan-en ¢l epigrafe Inversnones financieras” def activo del balance, segiin su naturaleza
y el résultado de las opetacionies de venta se- registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las
invérsiones — Resuitados por ‘enajenacion de inversiones fmancleras dela cuenta de pérdidas.y gananr;las

Se contablhzarén el dia- de su ejecumon " Como dia de la ejecucion se. entendera en general, el dia de
contratauon paralos mstrumentos ‘derivados y los mstrumentos de patnmomo y como el.diade la quwdacuon
para los valores-de deuda ¥ para-las operaciones en el mercado. de divisa, Las’ compras s& adeldan en ¢l
epigrafe “Inversiones fmancueras _del. activo:” del balance, segan -su naturaleza vy el resultade de las
operaciories de venta se reglstra enel eplgrafe “Restiltados de enajenacion de fas"inversiones — Restiltados
poria enajenacmn de.itiversiories fmancseras de (2 cuenta de perdtdas y ganancias.

No obstante, en €l caso de compraventa de |nst|tuc|0nes de inversion colectwa $6 entiende como dia de
ejecucion ¢l de confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el humero de participaciones o
accionés a asignar, La operacion no se vaforara hasta gue no.se adjudlquen éstas, Los importes entregados
antes de'la fecha de ejecucion se contabilizan, en su taso; en el epigrafe “Deudores - Deudores: varios” del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

i, Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consectiencia de los cambios en el valer razonable de estos contratos se registran en lo$ epigrafes
“Resultados de enajenacion defas inversiones —Resultados porla enajenacmn de inversiones financieras™ o
“Vanacnon del valor razonable de mstrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”
depe di Ando ge si Tos cambios de valor-sé han li undado o no, fespectivamente. La contrapamda de:estas
cirertas ge eglstra enel epigrafe “lnversmnes ﬂnanmeras Derivados: dél actlvo del balance, hastai iz fecha\
desuhqu a.on .

i Qo;mp(aVenta 4 plazo _d_e monieda; extranjera

Cuando Exusten operamones de compraventa a plazo de moneda extranjera las. diferencias gue resuftan
coma consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se regrstran en los. eplgrafes
*Resultados de enajénacion de las inversionss — Resultados por Iz enajenacion de inversiones financieras™ o

11



N 4882555 ¢

" "Vana 6n del valar razonable de lnstrumentos ﬁnanmeros Varlactén det valor de inversiones firiancieras”,
dependiendo de-si-los cambics de valor sé han liguidads 6 no. La contrapartlda de estas cuentas se reglstra
en eI epigrafe * Inversmnes financieras - Derivadgs” del activo del balance ‘Hasta la fecha; de st liquidacion,

fi. _Adqufsicfén' temporal ( .de;. activos

Cuando existen adquusmones temporales de actwos o} adqmsmones con pacto de refrocesion; sé. registran

eh los. ep|grafes “Inversmnes financieras — Valores representativos. de deuda o “Tesoreria — Activos. del

mefcado manet; no del balance, dependlendo de si-al 31 de diciembre-de 2014 tienen venmmlento superior
_ o inferior a 3 meses e lndependlentemente de Gusles sean los: mstrumentos subyacentes a Ios que haga
) referenc;a ’ E . . .

En caso de: que emstan corresponde fundamentalmente a gastos e'ingresos Ilquldados por. antscipado que -
se devengdran én el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cafters, que se recogen en
el epigrafe Inversiones- ﬁnancaeras ~ Intereses de-valores. representativos deé deuda’ del ba!ance

) Instrum_er_itds: de patrim_onid propio

EI Ptan: de- PenSLones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que represefita su participacion
gcondmica en €l mismo'y se incluye en el eplgrafe "Fondos: propios~ Cuenta de posicion de Plangs” (véase
Nota' 6). Los mstrumentos de patnmomo propio del. Fondo son lag unldades de cuenta en las gue se
encuentra dividido: &l patnmonlo del Pian de Penswnes lntegrado en el Fondo ) .

. Lag untdades de cuenta del P!an de Pensnones ge valoran, a efectos de aportacnones ¥ prestaclones en
‘funmon el valor de-la unidad-de cuenta del dia de su-solicitud. El'valor de la unidad de. cuenta del Pian se
calgula diatiamente. como resultado: de- dividir -el patrimonio del Plan, calculado segun los criterios de
valoracién desctites en los apartados precederites, entre el numero. de unidades de cuenta-existentes a la
fecha dé su’ determinacaon uha vez considerados los movimieritos del Plan que den, lugar ‘a éntradas o
salidas-de recursas,

Los pagos de las prestaciones previstas en el reglamento del Plan de Pensiones y reconocidas. por su
Comision de Control, asi como las aportaciones. de los participes y, en su caso, de los promotores y, el
resultade del gjercicio atribuible af Plani de Pensmnes sea beneficio o pérdida, 56 eféctlan con cargo ©
abono a'su cuenta de posicion.

g} Provisiones

En caso de gue existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, clararente especificadas en
_cuanto a su naturaleza de las que al 31 de dIClembI’B de 2014 noes posmle determlnar sU |mporte o la

este po de obl:gac:ones se reglstran ‘en eI eplgrafe “Exceso de prowsmnes de Ia cuenta de pérdidas ¥
._gananmas

1) Reconocrm.-ento de ingresos y gastos

Segwdamente se resumen los cnteﬂos mas significativos utifizados, en su caso por ¢l Fondo, para el
reconocimiento. de sus ingresos. y gastos:
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i Ing?.e‘sos; pof intereses y dividendos

Los "..mtereses dé activos ﬁnanaeros devengados cofi posterioridad al ‘momento "de- la adqulsm:on se
récongcen, en su caso; contablemente en funcion de su periodd. dg devengo, por aphcac1on del método del
tlpo de mteres efectivo, a excepcnén de l0s intereses: oorrespondlentes a inversiones-dudosds, morosas o en
litigio, que sé registran en el momento efective del cobro. La periodificacion de los intereses provementes de
la carera de activos financieros se registra en ¢l epigrafe “Invérsiones financieras. — intereses de valores
-representatwo' e deuda’ del activa gel balance. La contrapartlda de ésta ciuenta-gé reglstra enel epigrafe
“Ingresos proplos del Fondo — lngresos de inversiones: fii nancleras de 1a cuenta de pérdldas y gananmas

Comrsrones y conceptos asrmrlados :

Las comlsmnes de gestrén de depos1to asi como otros gastos de’ gestlén necesanos para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su-naturaleza, en “el-epigrafe *Otros gastos de explotacion”
de 13 cuenta de pérdldasy gananmas

Desde el 3 de'octubre de 2014 (vease Nota 1j; 1as comisitnes de gestion y depés:to maximas aphcables han

quedado reducidas at 1,5% vy al 0.25% anaal, respectsvamente de las cuentas de posicion alas que deban

imputarse, siendo aphcable &l limite diariamente tantd a cada Plan de Pensiones como: ab Fondo en su

conjunto, e |nd|wduaimente a tada partlcnpe y beneficiario (2% ¥ 0; 5%, respectivamente, hasta dicha fechay.

El limite: anterior dé comision de gestion podra sustituirse porél 1, 2% anual del valor de la tuenta de posicion

mas el 9% de Ia cuenta de resuitados Cuando ef Fonda o, én su caso, el Plan de Pensmnes de empleo
{ ede partacltpa on.en otro Fondo de: Pensienes

|tal nésgo el, “limite antenor operara' conjuntamente sobre las

EI calculo dela comtsnén 8n funcnén dela cuenta de ‘resultados solamente 58 aphcara cuando el valor dlano-.
de'la unidad de cuenta sed superior a- cualguief otra dléanzado con anterjoridad; A estos. efectos el valor de
la unidad-de cuerita. diario maximo-alcanzadd se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor de-la. unidad de: cuenta maxime inicial de referencia el corréspondients al dia anterior al de'suy
implantacion.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la devolucién patcial de comisiones de la gestora
dé las Instituciohes de Inversidn Colectiva én las que ha invertido el Fondg, se registran, en su caso, en el
eplgrafe "Ingrésos propios dél Fondo — Otros ingreses”.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y cormisiones
pagadas a-interriediarios, se registran; en su-caso, en el epigrafe “Gastos de explotaciori propics del Fondo
- Gastos de inversiones. ﬁnan(:leras de la cuenta de pérdidas y gananciags adjunta.

Vanacrén det valor razonable en .«nstrumentos f nanc:eros

El benef cuo o] perdlda derlvado de vanacuone"' del valor. razonable dé los activos ¥ paswos fi nanmeros
-ado. & no. realizado, se reglstra.'en o eplgrafes "Resultados de ena;enacn()n de’ lag - inversiones =
Res [tados por-la-enajenacion de'inversionies financieras” y “fariacion del valor razonable de instrumentos
éros ~ Variacion del valor de inversiones financieras”, -segun corresponda, de la cuénta de: perdldas y
ganancias.del Fondo {véanse apartados 3.bd, 3.6y 3). - . .
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W, =Ingfést1$= y gastos no fihancieros
Se reconocen -contablemente de acuierdo con €l criterio de devengo.

i) Impuesto sobre Beneficios

_Los Fondos de Pensiones estan sujétos al Jmpuesto sobre Soc1edades atipode gravamen cero (véase Nota
8).

g 'Transaccrones en-moneda extranjera

todes Ios saidos Y transacc;onesx
nados -€n moneda extranjera ‘

:__La m'neda funcmnal del “Fondo_eés: el euro. Consecu 'tem
\,_.denomlnados en monedas chferentes | euro ser consadera dent

. iCuando xisten: transacc:ones denoml adas en moneda extranjera se convaerten a.6uros, uti ndo; Ios tIpOS‘ ‘
io de contado.de la‘fecha deta transaccion, entendiendo como-el tipo-de:cambio'm dro de contado
de[-:mercado de referencua adafecha.

Las dlferenmas de camblo que se predicen al convertir los sajdos denom:nados en moneda extranjera gla
moheda funclonai se fegistran, en el ¢aso de partidag thonetarias que sori tesoreria y débitos y creditos, por
sU |mporte rietd,-€n &l epigrafe “Diferencias de Cambio”, dé Ia cuenta cte perdldas ¥ ganancias; para €l resto
de partidas moretarias y las partidas no monetarias que ferman pare de la cartera de instrumentds
financieros, las diferencigs de cambio se llgvaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracwn (véase Nota3.h.iii).

k) Operacmnes wnculadas

la entidad gestora fealizg" por cuentar dek Fondo operactones vmculadas de-las prewstas en ¢l articulo 85 ter
del Reglam nto de Planes y- Fondos. .de Pensiores gue, en cualqmer cas0, pertenecen-a. la actividad:
;ordtnana del Fondo.y-se-efegtiian en condiciones: iguales:o mejores-que las. de mercado. Para ello;la entldad
gestora dispone de un, procedimiento: intérno formal, recogldo en 50 reglamento mterno de conducta, -para
evitar conﬁlctos de mterés asegurarse de quilas operacuones vinculadas se realizan -en interés exclusivo del
Fonde'y a- precios o gn 'y condicionés iguales: o mejores gue las de mercado segun lo establecido en la
normativa vigente, se encuentran regcogidas en el boletin de adhesion suserito por él partlmpe y en los:
informes trimestrales facilitados a los participes ¥ beneficiarios. Adicionalmente, la ertidad gestora dispone
de una comision independiente creadaen el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumplimiento de estos requisitos.
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4. |nve:s’ionés:financié'ras

El: defaslle de la cartera de ihversiones financieras al 31 de diciembre de 20714, sin considerar, en su caso, el
saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda” y “Depésitos y fianzas constituidos” s&inciuye
como Anexo; el cual forma parte mtegrante de esta rota.

La composicion del saldo de la cartera. de inversiones financieras del Forido, sin tener en cuerita los intereses de
los valores representatwos de deuda, ni los depésitos y fianzas constituidas al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
es la s;gunente

. Buros
' _"";-2'0_:174" R 2013
.Instrumcntos dé patﬂmcmlo S g 2809819,76
- [Valores represental:vos de deuda ' 356.163,52 |
QDerwados oo - 1.609,29 - _
. Revalor;zacnon de:i mversmnes ﬁnancleras 404.,040,54 291_.480,53
‘Mmusvahas dei 1nversxones ﬁnanc1eras . (23 434 46) S (5234159
jTotal o o 3 543 198, 65 3.485.008,48 |

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de
deuda, es el siguiente:

_ Euros _
2014 b 2013

'Inferlor alafio ' - 119.920,48 | -
Compréndido entre 1y 2 afios 356.163,52 . -
‘Comprendido entre 2 y 3 afios - 358.201,30
Comprendido entre 3 y 4 afios | - - y
‘Comprendido entre 4y 5 afies” | - -
Superior 4 § afios - - '
Total - o 356.163,52 |  478.121,78

El movimiénto, durante ei gfercicio 2014, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvaliag de las
inversiones financieras, asi como de Igs activgs del mercado monefario, se muestra a conptintacion;

- Euros
|Saldo neto atl inicio del ejercicio - 239.139.01
}Revalorlzamones/(rnmusvahas) cofi abono/(cargo) ala- ]
| guentade perdtdas y ganancnas 166.355,99 |
Aphcacmnes *) - e | (24.888,92) )
‘Saldo neto al cierre del ejerclclo L |-~ 380.606,08

™) Corresponden ‘eri su caso; al importe apllcado efi las ventas de titulos de
inversiones financiéras, llevadas a cabo por el Fondo durarite et gjereicio: 2014
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Adlc:ionalmente al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor nommal comprometido ‘de las posu':lones gque el
Fondo mantierie en derivados. es el siguiente:

Entidad - Divisa | Euwros “'Vencimi_fent‘o

Futuros vendidos [ US Délar | 250.775,52|  16/03/2015
Total . | __250:775_‘,52-.

AI 81 de dimembre de 2014 la: totahdad de Ias posmrones mantentdas en denvados por el Fonda tenian un
venmmlento lnferlor al-afg. . :

: _ ; aritias: deposi ""'_'das ‘en los mercados de futuros: para poder operaren los.
mismos ascnenden 23,928:11.euros, quedand -registrados ‘en el epsgrafe “Inversmnes ﬁnancleras - Deposﬂos y
fanzas conshtuudos de alance adjunto sin saldo al 31 de dlClembre de 2013, : :

Durante eI gjercicio 2014 se han rea!lzado operacrones con opciones y -futuros. que han devengado plusvahas
netas. que-han ascendido 4 34.687,01 euios, recog:das en el epigrafe *Resiltados de enajenacion de las
inversiones — Resultados por. enajenacion de las inversiones: financieras™, La contrapartida. de esta cuenta se
registra.en el eplgrafe “Tesoreria” del balance, ya que estas diferencias se liquidan diariamente.

Asirhismg, durante el gjercicio 2014 las posiciones en compras y ventas: & plazo mantenidas. generaren unas
mlnusvalias netas de 1,59 eurds (minusvalias netas-por 1.897,02 euros durante el ejercicio- 2013), recogidas.en
el epigrafe’ "Resultados de.la enajenacion_de: inversiones - Resultados por enajenaaén de inversiones.
fi nanmeras” de k& cuenta de perdldas ¥ gananmas adjunta .

Adlclonalmente durante el ejercmlo 2014 los resultados generados por la enajenacnon de: |nstrumentos de
patrimonioy: vanres représentativos ‘de-deuda, han ‘ascendido a 117.384,47 eUfos ¥y 11,22 euros positivos
{36 504:63, euros y. 30.769,58 euros’ pOSItIVOS ak 31 de diciembre de 2013) respectwamente -ericontranddse
regastrados enel eplgrafe “Resultados de enajenamén de las inversiones — Resultados por enajenacion dé las
inversionegs financieras’ de ia cuenta de pérd|das Y gananmas adjunta.

Al 31 de diciembre ‘de‘: 2014 y 2013, todas las inversiones financieras se encontraban denominadas en euros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, todos los valores integrantes de la cartera del Fondo se encuentran
depositades en Santander Investment, S.A., Entidad Depositaria del Fondo (véase Neta 1),

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo estd dirigida. al
establecimiento de mecanismos riecesarios para controlar fa exposicién a las variaciones en.los tipos de intérés
y tipos de cambio, asi como. a los riesgos de’ crédito y liguidéz. En este seritido, el Reglamento-de Planes y
Fendos, de Pensmnes y demas niormativa apllcable establecen una. série de coeflmentes nomiativog que limitan
dicha exposicion y cuyo contfol se realsza por la entidad gestora. A continuacion. se 1nd|can los pr|n(;|pales
coef c:entes normatwos alos que esté su1et0 = Fondo

o Coef CIente minimo de lnverswn

""AI menos &l 70%:del active del Fondo se mvertlra eh'valores e |nstrumentos ﬁnam;leros susceptlbles de

\ traflc - _generallzado & impersonal que eéstén admitidos a negociacion. en mercados regulados, en
instrizmentds derivados niegociados en mercados ofganizados, en depésitos bancanos en cred1tos con
garantia Ripotecaria, en inmuebles y en instituciones de irversién colectiva lnmoblllarlas Tamblén se
podran. incluir en el referido porcenta;e tas acciohes y pamclpacmnes de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de institucicnes dé inversion. colectiva 0.a la
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Dlrectlva 851611ICEE del Consejo, de 20 de diciembyire de. 1985 snempre que tratandose de fondos de
inversion, sus: parhc:paciones o bien tengan fa conSIderaann de- valores cofizatios o bien- estén
-admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades, de inversion, sus’
acciones sean susceptlbles de trafico generalizado € |mpersona} ¥ “estén admmdas a negocnac:én en
 mercados regulados. No' se incluirdin.-en &l citado porcentaje las: accionés partrcnpamones de
instituciones de-inversidn colectiva de inversion libre y de i stituciones - de- inversion colectiva.de-
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas:a ia Ley'35/2003 de 4 de! nowembre de
‘ mstltuceones de mversnén coléctiva, ysu normativa de desarrollo .

o =I;._Im:ite a.la'i,rqversién;en“valqsé\s'cotiz_agos::

Ei‘Fondo podré in rtlr en varlas empresas de un m:smo grupo no pudlendo superarla mversnﬁn total '
en-el grupo el 10%:del actlvo del Fondo.’ .

« Limiteala i'rzver:.s‘iéri- en valores no coti'zado_s:

La inversidn en valores o instrumeritos. financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financietos que, estando admitidos a négociacion en mercades regulados no
sean susceptlbles de trafico generallzado e impersonal, cuando esten emitidos o avalados por una
mtsma entidad no podré superar el 2% del actlvo del Forido:.

i limite anter:or sera de un 4% para los citados valores o mstrumentos financieros cuando estén
) eml’udos o. avalados por entldades pertenecnentes a un rmsmo grupo.

Loes [umltes antenores no seran de apllcacaén a:los. deposuos en entldades de crédito, sin- peI‘JUECIO del:
cumpl;miento del "Limite conjuntd a ta: inversién” descrito & continuacion.

. Lim_ite'a i inversion en Institucionés de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones ¢ participaciones. emitidas por una Gnica lIC de carédcter finarciero de fas
previstas en las letras-aj y b) del articulo 70.3 del Reglamento. de Planes y Fondos de Pensiones no
podrd superar €l 20%- def activo del Fondo, siempre que, fratandose de fondos de inversion, sus
partsmpacaones o bien fengan fa consideracién de valorss cotizados o bien estén admitidas a
riegociacién en. mercados regulades; vy, tratandose de sociedades de inversion, sus sicciones sean
susceptibles de tréf co generalizado e impersonal y estén admitidos & negociacion en mercados
regulados

La inversion en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
menmonada atticulo 70.3 cuando no cumplan los; reqwsﬁos prewstos en-el parrafo antenor o de fas
tas enla Ietra d) det mismo. amculo,‘ 0.3, o en una sola mstﬁuc:lén de mversuén coIect:va de-

-Los mltes prewstos en este. apartado para la mversnén en una mlsma mstztuc;on de mverswn colectlva
seran,. asimismo, aplicables para fa ifversion del Fondo en varias instituciones de mversmn colectiva
chandg estas estén géstionadas por una. misma Sociedad Gestora de 1nst|tuc:|ones de Inversion.
Colectiva o por varias pertenecnentes al mismo grupo.
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e “Limite a la inversion en entidades de capital-riesgo:

La inversion en acciones o participagiongs émitidas. por sociedades o fondos de capital-iesgo
alitorizados a operar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, no podra superar el

20% del activo del Fondo:

. Limite 4 1a inversion en defivados:

zados y no

~en valores'.cofi
. olucion.del ‘subyacente,

volucidr.del

_ ados: o Hegociados

Los-instrumentos derivadios . Y mercados. regulados est
“inversion. en valores no cotizados® anterior. par el riesgo.de contraparte-as

ociado a la.posi

- ‘Agifismio; 10s. instrumentos derivados contratados corno inversion; bien directamente o bien formando

parte de un producto: estructurado; no’ podran. exponer al Fondo & pérdidas potencialés. o reales que
superen el patiimanio neto del mismo. ' ‘

¢ Limite conjunto ala inversion:

La inversion en los valores o instrumentos. financieros: emitidos o avalados. por una misma entidad, las
posiciones frénte a ella en instrumantos detivados y los depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el-20% del activo del Fondo. El ditado limite tambign serd aplicable @ varias entidades:
que formerparte dé uf rismo. gripo:

‘s Limite ala inversion en valores o instrumentos financieros-emitidos por el promotor:

La-inversion en valores o instrumentos financieros emiitidos por entidades del.grupo al que perterezca
el promotor o promotores de los-Planes de empleo en ¢l integrados no podré superar el 5% dél activo
del Fondo, Este limite se elevard al 20% cuando se trate de acciones y participaciones. de instituciones.
de inversion colectiva de las previstas en lag letras a) y b)-del afticulp 70.3 del Reglarmento de-Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratéindose de fondog de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion. de valores: cofizados o bien estén admifidas & negotiacion en 'mercades
regulados; y, traténdose de sociedadés de inversion, sus acciongs sean susceplibles de trafico
géneralizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

o Limite ala inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una-misma entidad:

La ifversién en valores o instrumentes financieros emitidos o avalados por'una mistria entidad no podia
excedér del 5%, en valer hominal, ded total de los valores e instiumentos financieros en. gircutacion de

aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo dutorizadas a operar'en Espafia conforme @ la Ley
2212014, de 12 de noviembre, y acciones y-participaciones de Instituciones ‘de Inversion Colectiva de
istas ‘en las-letras a) y. b) del articulo 70:3-del Réglamento de Plangs y Fondos dé Pensiones,
- siempre que; tratandose de fondos: de. irversion;-sus pariicipaciones o bien-tengan la consideracion de -
valores g en equidos; y, traténdose de
5 des de inversion; sus acciones sean susceptibles. de trafico-generalizade ¢ impersonal y estén

admiidas a negosiacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

ores cotizados 0 bien estén admitidas 4 negosiacion” en mercados

Los limites: antericres no seran de aplicacion alos valores.o ibstrurientos finanicieros emitidos. o avalagos por -
el Estado o sus prganismos autdnomos, por las comu'nidade.s-.,autén_omqs!, corporagiones locales o per
administraciones publicas equivalentes. d& Estados. pettenécigntes a la OCDE, ¢ por las institliciones. u
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orgam "mos |nternac:onafes de los gue Espafia sea mlembro y por aduellos otros que asi resuite de
compromlsos intérnacionales. fque Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en vaiores de una-misma
emision np supere el 10% del saldo pominal de ésta.

. lelte a la inversion-en actwos & |nstrumentos |nmob|har|os

La inversion en mmuebles créditos  hipotecarios, deérechos rea[es lnmoblharlos accwnes Y
part:cmacmnes en instttuclones de |nver3|on colectlva mmoblilana Y, en aquelias parhmpacnones en ek

lo’ Sufi c;entementé proximos: y de similar naturaleza que puedan ‘Considerarse como una misma
ihversién.

La inversion en una sola institucion- de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite-tambign serd aplicable. para la inversion del Fohdo én varias-instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuarido éstas estén gestxonadas por una misma entidad gestora de
instituciones de lnvers:én co|ect|va ) por varias pertefiecientes al mismo. grupo.

A gsta; cat‘egori_a; de' gctivos no e resultara; de aplicacién el limite conjunto aa inversion.
. Cahﬁcacnones credlt;mas ex:glbles al emlsor oalas condlmones de em lSlén

Las contrapartes de los: mstrumentos derivados .no negomados en: mercados organlzados deberan
contar ‘con una calificacion. crediticia minima de BBBo similar emltlda por una agencia especializada. -

Los .actives. financieros estructurados negoc&ables deberén disponer de una- calificacion _crediticia
minima, actualizada ahualfente, emitida por una agencia de calificacion de recoriogido. prestlglo de A;
salvo que sé trate de activos financieros estructurados negociables en los que ¢l riesgo de crédito det
active estruéturade dépenda del rigsge de crédito de los colateralés, o que & activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados clyo subyacente se referéncie a una calificacion, indice
0 evento de crédito en cuyo caso fa calificacion exigida sera de, al menos, AA

¢ Coeficiente d'e liquidez:

El Fonde, en atericion a las nécesidades y caracteristicas de los Plangs de Pensiones adscritos,

establecera un cosficienté de liuidez. segin las previsiones de requerimientos: de activos liuidos, las

cuales; contrastadas con las prestaciones, definiran ¢! adecuado nivel de: cobertura. Tal exigencia de:
) Ilqwdez kdeberé mantenerse en depésnos ala wsta y en detivos del mercado monetano ean venmmlento.
. norsuperidr a tres meses:

L Obi i‘gaéibnes frentea terceros:
El Fondo NQ: podra ( contraer préstamacs o hacer de garante por: cuenta de- terceros: No obstante podra.
contraer delidas dé marnera excepcional Y transitoria, con él tnico “objeto de obtener liguidez para el

pago. de ias prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General ﬂe Seguros. y Fondos de
Pensiones.
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Las obllgac:lones frente a terceros no podrén ‘exceder, en ningln caso, del 5% del actlvo del Fondo. No
se tendran-en cuenta, a estos: efectos, los débitos contraidos en la com pra de activos financieros en el
periodo de- ilqwdamon ‘de.la operamén que establezea el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a ios beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes- a los- derechos consolidados. de los participes.

Al'31 de diciembre de 2014.y 2013, 'el".Fon_do cumpll’a con-estos.requisitos de inversion:

Los coeficientes legales anteriores. mitigan los mgutentes riesgos a los gue se expone et Fondo que en todo
caso, son obJeto de- segwmlento especnﬁco por la entldad gestora ‘ -

\ ‘Rlesgo de. credtto

V'Ei rlesgo de crédito representa Ias pé'didas que. sufnna &l Fondo en et €aso e que alguna contraparte
i incumpllese sus obllgacmnes contractua[es de pago con Ia mlsma chho rlesgo s€: VEFEE mltlgado con los !fmltes
- A la |nverswn y concentracuﬁn de. nesgos antes descritos. . . .

Rlesgo de llqmdez

En el caso: de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida.
dimension y limitado volumen-de contratacion, o ef Instituciones. de inversion Colectiva conliquidez inferior ala
del Fonda; las inversiones padrian quedar. prlvadas de liquidez. Por ello, la. entidad géstora del Fondo gestiona &l
riésgo de liguidez inherente a la actividad pars asegurar el cump!im|ento de los coeficientes de liguidez,
garantizando la capacidad del mismo: para responder con rapidez a los réquerimieritos de prestaciones de sus
participes, .

_ Riesgo de mercado- .

El- rlesgo de mercado representa la perd;da eri fas posiciones de las-Foridos como: consecuencua de-movimientos.
adversos: én’ 1os. precws de mercado Los factores de riesgo. mas; S|gn|f icativos: podrian agruparse en fos.
mgwentes ’

- Rlesgo de tipo de interés:- la inversién &n activos de renta-fija conlieva uh riesgo.de tlpo de interés; cuys
fluctiacién de tipos es reducida para activos-a corto plazo-y élevada para activos a largo plazo:

- Riesgo de tipo de ¢ambio: ta inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo. porlas fiuctuadiones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversidr en instrumentos de patrimoenio conlleva
gue a rentabilidad del Fondo se vea afectads por la volatiidad de los mércados en los que invierte.
Adicionalmente, 1a inversidén en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos ¢ impfevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, hauéndotas mas volatiles,

Los nesgos inhigréntes. a las inversiones indntenidas por €l Fondo se encuerntran descritos en fa declaracion
comprenswa delos pnnmpios de fa politica de. |nver5|on segun 16 establecido en la normativa aplicable.
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5. Tesoreria.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicién del saldo de-este capitulo del balance era el siguiente:

 Butes

. : R T T
Ba:icds e instituciones de crédito c/c vistas ) - 86.758, 40| 107.908,62
Cuenta =1 Santander Investment, SA. o _ a 86_";758,-40. 107903,62

La cuenta corrlente ma enida por el Fondo con. Santander A se-en ‘uentra remunerada po -n
. No. hablendo devengado.

- tipo.de interés del EONIA nenos-el. 1% S|empre ¥ cuando d:cha-dlfefénCLa'sea pasu 2,
mtereses durante Ios gje cnmos 2014 y2013 : . e

Al31 de dac&embre de 2014 y 2013 el Fondo cumplia con.el coefcnente de liquidez establemdo en el articulo 73
del Reglamento de Planes y Fondos.de Pensiories. Dicha llqmdez se establece en funcién de las’ necesidades y
cafacteristicas de los planes adscntos y debe mantererse en depdsifos a la vista y activos del mercado.
monetario con. vencimiento: no. superior a trés meses.
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El- detalle de las cuentas de posicion, de los Planes integrados al Fondo, asi como su movimiento durarte los

-ejercmms 2014 y 2013, ha sido el siguiente;

2014
Euros
Plande Plan de 1 '
Pensiones. leerty Fensmones |barty Total )
L . " Equilibrado 1G] Equlllbrado . N _‘
del ejercicio ; 1 765.129,457] " 1 620.068, 01 .608.903,23 { -
: - : 72.455951:

317 .410,56:]

146.958,37 |

—oTea

- 43 061 65

. -, s 128.136;93
83.075.28].. '43.061,651- E T 126:136,93:).
Procedenies de Planes de Previg] nAsegurados - . W - R
Procedemes de planes de-Prevision Social Empresanal = - - =
Otres = - - -
Reas:gnaclones entre, subplanes - = = -

' Contratos con aseguradoms - . - =
Presiacnones a-cargo de asegumdoras . = B - -
Mo\nllzacmnes ¥ rescates derechos corisolidados - - - - -
Dergchos de reembol.so derlvados de contratos de segurt-a cargo aseguradores - - - -

. je i - - -
s ai comienzo'del €jercicio: = - - -
de- reémbolso a cargo de: aseguradores - - - -
".:146.752,82 133.54130. | - . . 19.066,23" " 299.360;15
146752627 . . 13354130 . 19:066,23| . 289.360,15.
{329.087;37).| (218.290,08)-1 ~(7.942,30 |~ {555.319,76)
{115:331,24) 1 {63.605;93) e e A{TR93TAT)
(115.:331;24) " (56:868,02) = T{172:199,26)
Liguidez deréchos consohdados por énfermedad y desempleo . _6:737,91).| . L 16.737.91). |

' Mov:hzaclones a otros instrumentos de prevision sacial {213.756,13) {154.684;15). | . (7.84231) (3__76 382,59)
Aatros:Planes de P ‘smnes {213.756,13) " {154.684,15) | (7:942.31) (376.382,59)
A Planes.de Pre Asegurados ' ! - ’
A Planes de Prevision Social-Erpresarial -

Ctros -
Reamgnacmnas enfre subplanes -
Gastos porgarantias externas. -

Primas de seguic -

Otros gastos por: garantias -

. Gastos propios ‘delPlan -

Gastos comlsmn Control del Plar -

\ej o . - 1.743.452,63 T 163677280 | -~ 246.813,99°  3.626.03942

NUmero de umdadas de cuenta.al cigrre del ejercicio 117.537,95567. 205.672;13030.] . | 16.603,71884 |- 2

Valor de‘la unidad de ¢uenta al-cierre del ejercicio, 14,833103244 1 7.967172004:[ . 14;864982775 |
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L. 2043
] I j . Euros B
Plande [ Plande ’ Planide
. Pensiones Liberty: Pensnones leerty_ Pensmnes Liberty {-. - Total.
Equilibrads [1G [, Equilibrado Equsl:brados . L
C ATT2.420018. . 0 1.683.728,63 | C o 271.829,29 . 3.727.979,10
256:599,16 - 229.585,72 T 32737, A0 T U518:921,98°]
97,426,086 |- . - 76.012,45. " - 841,87 [ = 152.850,38
1'0‘4 348,84 77:425,25 A > 801,61 | 191.575,60
o (1.412,60) ) (3o0sa)| © . (872522,
- 711,401, 16 T 185,98 Ca ke A BRE A

w al coni |enzo de[ ejercmo ) : . B - - -
Otros derechos de reembo!so a cargo "de aseguradores - - ] - -
Rentabmdad-actwos pendierites trasvase ) o - . ’ -
Rentabxlidad por &l déficit-del Plan.de feequitibrio “ - - -
Cliros ingresos: del: Pan "k = .= N . R
1. Resﬂltados del Fondo Imputados al Plan C 1R ITEe4 | 153.387,32| 0 23,325,231 0 32448449
Benefclos delfondo :mputados al Plan . 14777184 " 15338732 '23.326,23 1 . 32448449 |

~(27388989) . (203.247,34)
T65:224.01) |- . (14.765,88).1"
(39.564,13) | . (14,768:8B)1 (54.333.00% |

(25p5088y . o eo.0 U] e (25.659,88) |
[208.665,88) | (276:478,46)1- _ (70:860,62) | (556.004,96}|

" (208665,88) | ©  (278.476:46)|  (70.860,62)| . (656:004,86)

TT70:860.62) |- - (637.997,85) |
I {79.992,89)

‘Previs nAsegurados ) B - .
A Plahes’ dePremsmn Somal Empresatial: A - .= -
Otros © ‘ P . N S S L
Reamgnamones entre subplanes P N R - N
Gagtq_s\po‘r__garant_lasexterna_s - T - R : o=
Prinas de seguis ) - T — - — ——
Otros” gastos por garantias LT .= s . =
| Gastos pro s det-Plan Bl LA N P
Gastos comisién de Contro! del Plan - R I A ' i
Gastos por ser\ncms profesronales | b = B -
Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan - - - i -
Otros gastos del Plan. ‘ S = - -
Resultados del Fondo |mputados al Plan N L. - ’ . - R .
Pérdidas del Fondo: impumdas al Plan R . - - = N
| Safdo af cierre del'gjercicio =~ . . . 1.755.129.45 " 1.620.068,01 | . 233.705,77 [ . 3.608.903,23
Numero de unidades.de cuenta al ciefre del ejercicio. . 1 128.239,46778. | 220652,26821 | = 17.039,24589.F . . S
Valorde laiunidad-de cuenta al cierre del ejercicio. b .13,68634385° 734217698 |- 1371573456
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7. Ot"roé‘uéi‘;fos'dé‘é'xp“'l'oxt‘a'ci'éri'

: Segun se |ndlca en.la Nota 1, 1a direccion y gestidn del Fondo han estado éncomendadas a su entidad gestora
vision Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, SA (Somedad Unipersonal) y leerty Seguros
Companla de Seguros y- Reaseguros SA, durante log e1erc|0|os 2014 y hasta el 1 de mayo de 2013,
respec '_'.amente Por este servicio, durante ambos gjercicios, €l Plan.ha pagado una. comision del-1, 50% anual,
' obre su cuenta de posicion, yque se satisface mensualmente. Los importes devengados durante-los’
Ej‘e 2_014 ¥ 2013 por comis|0n de gestlon ascsenden a 55 463 9. y 55,244 38 euros,. respectlvamente Y

EI Fordo™ apllca las comlsmnes menmonadas anterlormente ten[endo en cuenta 1o fimites establemdos-
lega]mente (vease Nota 3. h.ij).

Cor la entrada &n vigor de la modificacion del Reglamento de Planes'y Fondos de Pensiones (véase Nota 1), fas
furiciones-de vigitandia, slipervision, custodia y administraciéri que las entidades depositarias de los fondos de
pensrones tiehen encomendadas ‘son lag siguientes:

1. La.intervencion en =] otorgamIento de las escrlturas de constitucion y, en su ¢aso, de. modificacion o
I|qurdac|0n del fondo de Pensiones, y en.tareas reiamonadas con la elaboracnon de tales documentos

2, La canahzac;én del traspaso de la cuenta, de posmlon de Jn plan de pensiones a otro fondo de pensnones

3. Lac todia 0 depésnto de los :nstrumentos f inancieros. que pudieran ser entregados fisicamente, asn comor
" de: aquellos que esten representados med|ante anotaciones .en cuénta en el sistemna correspond|ente ¥
conSIgnados en una; cuenta dé valores regjistrada-en el depositario.

Cuando por tratarse de aclivos dastmtos de lo§ iiencionados en &l apartade anterior no puedan ser objeto
de depés:to el depositario debera comprobar que la propiedad de los- activos: pertenece al fondo de
pensiones y disponer dée los certificados u ofros documentos acreditativos que justifiduen la posicion
declarada por la entidad gestora, asi como ltlevar un: registro debidamente: actualizado donde figuren los
activos-cuya propledad pertenece: ‘al fondo de pensiones.

4. Intervenir enia liquidacién de todas las operaciones en las que sea.parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intefvenir en Ia ejecucion de las operaciones,
cuando lo. haya acordadt con la-entidad gestora:

5. EL cobro de los rendimientos de las. mvers:ones y la materiglizacion de otras rentas, via transmlsmn de:
' _;actlvos_y cuantas operacmnes se dériven deb proplo depOSIto devalores:

ntaclon de los cebros y pagos. que pudleran der:varse por cualquner coneépto det desarroﬂo dela
d. € pianes ¥ fondos de pensmnes establemendo los.mecanismos y procedlmlentos adecuados que
‘ 'garantlcen que en nmgun caso se producen sinsi consent|m1ent0 e .

7. E control de la- ent!dad gestora del fonde de pensiones, en cuanto al estricte cumphmlento delas
obligaciones de éstd, a tenor dél pringipio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pen51ones
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Ai 31 de: dlcnembre de 2014 y 2013, los nmportes pendierites de pago por ambos conceptos ascienden a
15.078,63 y 15.045,97 euros; respectivamente, que se incluyen en el sa[do del eplgrafe “Acreedores — Entidad
gestora” y'*Acreedores -Entidad depositaria” def balance.- '

Los honorarlos relativos & serwuos de audltona de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2014y 2013 han

ascendido a 4.020,00 miles dé& euros, en ambos gjefcicios, que se. |ncluyen en ¢f saldo del epigrafe “Otros

gastos dé. explotacion. = Servicios exteriores” de la. cuenta de pérdidas y ganancias. Dicho |mporte incluye Ia

- totalidad de los horiorarios por fa auditorfa de las cuentas anuales correspondlentes al ejercicio 204, con

-andependencla del momento de-su facturacién. No se han facturado honoranos per. otros serwc:os prestados por
a socuedad‘ audltora o empresas wnculadas & ella en. dlcho perlodo

8. S‘itu‘acuon -flscal

Eli regnmen fiscal del. Fondo: esta regulado en el articilo 30 de! Texto Refundldo de Ia Ley de Regulauén de los.
Planes y Fondos de Pensmnes aprobade por el Real Decreto Legislativo. /2002, de- 20 de rioviembre, que, en
resumen establecé:

1. tmpuesto. sobre Sociedades: fos Fondos de Pensiones estan su;etos a dicho ripuésto a fipo de gravamen

cero, teniendo; en ceongecuericia; derecho a la devolucion de las rétenciores que se les practiquen. sbbre los

dimientos .del capital -mobiliario, Los Fondgs de. Pensmnes debersn cumplir [as obligaciones forma[esz
exigibles en el Impuesto sobre Somedades alos SUJetos pasivos sometidos af Régrmen General, :

2 img esto sobre. Transmismnes Patnmonlales ¥ Actos’ Juridicos Documentados la constltumon dlsoiucuﬁn y
Caciones derivadas de: Ias aportaciones prestacnones y traspasos de’ los Fondos de: Penswnes
: estan exentas de este impuesto :

El Fondo tiene abiertos a inspeccion pof parte de las autondades fiscales la totalidad de los lmpuestos
correspondlentes alas operaciones efectuadas.en los ejercicios 2011 y siguientes. -

Los adminlstradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, suijan pasivos.
adlctonales de importaricia.

Al 31 de diciembre de 2014 en el epigrafe “Deudores — Admlnlstrac:[ones Publicas” del balante se rfecogen
saldos deuderes con la Administracion. Publica e concepto de reteniciones por dividendos por 6,443,39 euros,
retenciones por la venta de participaciones de fondos por 10.882,90 euros, deudas por retencioneés er el
extranjero en.ejercicios anteriores: por 3.097,84 eurcs y deudas por retencionés varias por 131,22 eurgs. Al 31
de diciembre de 2013 se encontraban registradts en este epigrafe saldos por retenciones de ejercicios
anteriores por importe de 27,690,29 éuros. '

Al 3t de diciembre de 2014 en-el epigrafe “Acreedores — Administraciones Plblicas” del balarice se recogen
saldos: acreedores con'la Adm]nlstrauon Pablica en concepto de retenmones practicadas pendientes de liguidar
por lmporte de 13.986.35 euiros,

8. Cuentas a cobrar v.pagar con los -Qariiz’:ig’

El saldo reg:strado enel eplgrafe “Acreedores por movilizaciories” del pasivo del balance adjunte, cor?ésponde at
|rnporte del valor de los derechos de ios socios movilizados en él ejercicio, gue s& encontraban pendientes de
liquidar al 31 de diciembre de 2014.
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= 10 Heé;!it_ié_ g\pster_i-ore_s‘
En ¢l periddo trascurrido con posterioridad al cietre: del ejercicio 2014 hasta la. fecha de formulacion de estas

ctientas “anuales no se ha producide ningdri acontecimiento: significativo en el Fondo Gue requiera mercion
especifica, ni que; por consiguients; tenga efecto significativo en las preserites cuentas anuales.
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" AGCS:REPSOLSA. 13 430,88} - {1:147.80)
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FECHAT NOMINAL O VALonAcmN VATORDE . | - o o] o vmrgs. |
'VENC]MIENTO REEMBOI..SO _INIGIAL | WERCADO. PLUSVALIAS | MINUSVALIAS: |
osroj)zéﬁ- ys200000| 1see2isal  tesmsszel  eacedpf - -
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L . L I ’ Aniexc:
DETALLE DE LA CARTERA DE LIBERTY HIGH 36; FONDO bE‘PENSIo'NEs, AL 31D DICIEMBRE DE 2013
‘ EUROS. . I
. e n FECHA . MOMINALO VALORACION ,\mLQR.DE E LT
o DESCRIPGION . . VENCIMIENTO REEMBOL$O : INICIAL MERCADO PLUSVALIAS| MINUSVALIAS |
VALORES REPRESENTATIVOS DE-DEUDA. T § i T i
: 12!0712016 . 20000000] 20437717 21787957 1350240 =
- osiorizor | iszooooof 15382413  1e3.495.68 §.601,53 -
39HOZ014 | 120.000,00] - 119.92048|  122.350,54 2.436,08 -

475.000,00] 47843178 S0seEeTT) 2553308 -

3744575 . S1.G11.,08]  14.984,28( -
22431300 31.765,20
4069514 4744740

30875, 51] -
N
- ENE - (20728631, -
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.' leerty High- 30, Fondo de: Pensnones

Infomm dé Gestlon correspondlente al: ejercmo
anual terrmnado el 31 de diciembre de 2014

l.- Evolucién de los mercados financieros

2014-ha ido. un. aﬁo muy: complicado afa hora de gestionar las carteras dado que las politicas monetarias laxas
delas dlferentes autoridades monetarias han anestesiado a los mercados de:cualquier potencial rigsgo.

A Haista finales de noviembre y antes de la correccion de d:caembre el 2014 habia-sido catalogado como un buen
' excepmon de. alguna clase de activo'muy concreta. oomo el petroleo —Con: una. caida en el afio en
' ble:y ax renta. f|]a global de’ !as prlnq ales economias mundlales pres ntaban-

. o anémico (0. 9% en Ja zona Euro, 1,39 :Europea),-Japén r
'3 pesar. del programa de 1as. tres -fiechas” (ﬁscal monetana y de. reformas)- de’ su primer ministré Abe (los
" “Abenomics”) ¢ conun crecimiento. de 0,4% en 2014’ mlentras que China crece porencima:del 7%, aunqae nohay
fue olvidar que una de [as'principales. variables Gue maneja 8| gobiemno chino s la creacion de 10 millones de
puestos de trabajo urbanos &l afo con e fin de realizar un trasvase ordenado de fa poblamén desde 4reas
rura!es alas cnudades

A las sombras gue amenazah & ia salud de Ia economia mindial. hay que afadirle ias tensionies geopoliticas
motivadas pnnclpa!mente por Rusiz, bien por $u incursidn en Ucrania-bien por la desestabmzac:lén que ha
generado en sus. cuéntas-publicas la-caida del precio del petroleo El ministro de finanzas ruso: ‘cuantifico a
fmales de-aﬁo que fas sanciones economlcas por el conflicto’ en Ucrania suponlan 40.000 mlifones de déiares.
' 'que ta- calda del precio. det crudo (en £808- momentos [levaba unz ‘caida dél 30%) tema un: |mpacto

negativo en torno a 90—100 000 mallones ‘de dolares at ano. -For RO: menmonar e |mpacto tan s1gnrficat1vo que=.
: tleh esta calda del precuo en palses como: Eran Venezuela o.lragq,

Las poht:cas monetarias expanswas han temdo reﬂejo en &l comportamrento de los mercados La- renta fija ha
sido la- clase de activo Gue ha sobresalldo pomtwamente et 2014, tanto en la-parte.de crédito come en’la parte
de duracién. De esta forma, podemos ver activos.como el bona espafiel a 30 afios cuya Fentabilidad ha sido de
un-45% (cuponesincluidos) gracias a que el tipd'a 10 afios aleman ha pasado en un afio det 1,92% a 0,54% y a
qué ¢l difefenciat del bono espanat frente &l aleman a ese plazo: se ha redicido de 2,22% a. 1,07%. Por ofro
lado; la renta variahlé ha experimentado: otrt afio en verde, conlos fhdices estadounidenises encadénando €l
sexto: afio consecutivo de subidas: (el S&P 500 ha subido: el 13,7% con dividendos y &l Nasdaq esta cerca los
niveles del afigr 2000} mientras que: los indices eyropeos subian algo menos (el Eurostoxx 50 un 4, 9% cortando
los dividendos; o un 8,5% el Ibex 35 ¢on dividendos). En el caso de la bolsa europea y a diferencia de los afios
anteriores, el crecimiento. de los beneficios empresariales ha contribuido & que los miditipfos. no. se hayan
expa_ndldo algo a lo que la depreciacion del euro deberia ayudar a consolidar.

Por altimo, en cuanto a las materias primas y las divisas, la significativa apreciacion del dolar estadounidense
sobre todo contra el-euro junto con dindmicas propias de cada activo (coimo el exceso de gferta de dos millenes
de barriles al dia-en el caso del petré|eo) hace que lamayoria de los commodltles se encuentren ‘8N un mom ento
ba;tsta
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dléminUb:on del 0,66% y la rentabﬂldad obtemda en 2014 hé s:do de uh +8,38 % frente a un *9, 29 % en 2013

1} Elnarnero de socioé ordinarios y beneficiarios a 31 de dlc_lembre de 2014 es el-siguiente:

" Socios ordinarios |  Beneficiarios
' 206 o o1

2) Las cuotas recaudadas, traslados y prestaciones abonadas han sido fas s;gutentes durante 2014 (en

Burosy:
1 “1  Movilizacionesde | -Movillzéiéiones de.
Aportaclones o - .
_ } - entrada , salida * :
87 622 65 LT 83075281 213 756 13

3). Las aitas y bajas del afio en.el nimero de sogios ordinarios y beneficiarios han sido las -siguienfes
durante 2014: .

T31/1272014

T 3172013 “Altas Bajas _ |
Sy s

R 7

Hil. -‘Evoiu'ciﬁn del Plan Li-bert E _-uilib'rado" P.P. {infeqrado.en. leert Hi

' El patr;monlo a 3t 2/2014 era’'de 1 635 772 80 eures (1 620.068,00 euros al 31 112.’201 3) lo"gue- supone un
aumente del o, 97% yla rentabnl:dad obtemda en: 2014 ha sido-de un +B 38 % frente an +9 29% en 2013.

1) El nimery de-s6cios ordinarios:y beneﬂuanos a. 31 de diciembre de 2014 gsel s:gmente

_=_Soc_i=os Or'd_in-arios- Beneficja’nos_ B
NS v 1 .

2) Las cuotas recaudadas, traslados y prestaciones abonadas han sido las siguientes durante 2014 {en

3)

elros)!
2 e Movilizaciones de | Movilizaciones de o
Aportacmnes . Prestaciones
] entrada ) salida _
57 391, 92 43.061,65 | 154.684,15 | | 63.605,93 |

Las altas y bajas del afio en. el nemero de socios ordinarios y beneflmanos han sido las siguientes.

durante 2014

31/12/2013 '

Altas

o —1

Bajss

294

31122014

' 1-_1;9:
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IV _Evolucnén de! Plan Labe E" unhhrado 3_|nte rado en_L:be; v Hi h30 Fondo de Pensmn__}

‘Bl patrim’ Rio & 31/1 2.’2014 era de 246 813 99 euros (233 705, ?7 euros al. 3174 2!201 3) Io que supone un
aufmerito del 5,61% ¥ Ea rentabmdad obtenlcia en2014 ha SIdO de-un'+8, 38 % frente a un +9,29 % en 2013,

1} Ei nimero. de socios orc_itnar.ic;us y-beheficiarios & 31 de dicdembre de 2014 es el siguiente:

- Socios ordingrios | Beneficiarios
T :

2) Las cuotas recaudadas, trasladoes y prestaciones abonadas han sida las ssguaentes durante 2014 (en
; euros)

Movnllzaclones de : Movlllzacmnes de

I 'époqaugm?s:__ . entrada L

3 ..,"Las aitas y- ba;as del afo e el numero. de 30Ci08 ordlnanos y beneﬁmanos han su:io !as sagmentes
durante 2014 i

iz, | Alas | Bajas | | ‘3i_/"1'2'/:20;1‘-4 ]
. o S

Vi lnversnones f nancleras

Las 1nver5tones ﬁnancleras dé Fineco Futurd Fonde de Penswnes portipo de actlvos a 31 de diciemibre de 2014
= desglosaban de Ea SIgunente forma (en euros)

Instﬂ'l‘niento's de | » L Depoéifds y fianzas
: Derivados.
pammomo - ‘ _ constltmdas _
356.163,52] 2809, 819 76l 1e0929]  3omm

Vi CriteriOs de inversion socialmente responsable.

Eri cumplimiento de fo dispuesto en el articulo 69.6 del Real Decreto 304/2004, por €l que se aprueba e
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, la Comisién de Control del Plan. de Pensiones ha_ ejercido
durarite. 2014 los derechos politicos derivados de. la tenencia de acciones de sociedades éspatiolas cotizadas en
las que &l Fondo. mantlene posiciones de inversion.

El ObjethO al partlapar enel ejercmo de ios derechos pOhtICOS es, no solo-demandar de las em présas en las que

E adeciiada, $ing tfambién que la misma se. obtenga coh las- mejores.
X tenlendo en ctienta Ios dlferentes ambitos’ efr Ios que estas.
ém, presas 56 desenvuelven soc:ales medmamb:entaies etc .

El patnmomo 2311212014 era de 3: 626 079 42 euros (3.608. 903 22 euros al 31!12/2013) Io que supone un
aumento del D 48% yda rentablitdad obterida en 2014 ha sido de un +8.38 % frente a un +9,29 % &n 2013,
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mmistracwn cemf' ca p ra que aS| conste ¥ surta los efectos oportunos gueén
’ Ias cuentas anuales ¥ e[ Informe _de gestion
{ -ngh 30 Fondo de

: EI Secretano del Consejo

anuales e informe de Gesﬁon estah extendldos en 36 follos de papel tlmbrado en Ia forma que segu1damente se
mdlca ' :

El Balance ﬁgura transcnto BN Ui foilo de papei timbrado: de serie N, numere 4882540 C.

La Cuenta de Perdtdas y Gananmas “fig gura transcrita en un folio de papel imbrado de serie N numero 4882541

El Detalle de 1a Cartera f gura transcnto enlos. fol;os de papel tlmbrado de sene N numeros 4882570 C al
4882572 c. ) .

E} Iniformie de’ Gestion fic igura transcnto en los folios de .papel limbrado de serie N ndmeros 4882573 C al
4882575 C. :

SECRETA-f'OEL CONSEJO
D: M’ig’u__e‘_i 'Fe_rpér’_mdé -G osﬂaga Camara

Asumsme Ios mlembros del Consejo de. Administracion declaran firmados de sur pufio y lefra todos y cada uno
de los citados documentos mediante la-suscripcion del presente folio- de pagel timbrado de serie N, nimero
4882576 C. .

Bilbao, 27,86 marzo f 2445

D. Genarp Andr:n "a Cortabarria D. José Antonio Puertas Fernandez

Presidente’ Consejero

Consejero.



