POLITICA DE INVERSION
LIBERBANK IV , Fondo de Pensiones

VOCACION INVERSORA

El Fondo LIBERBANK IV FE.P., se define como un Fondo de RENTA FIJA A CORTO
PLAZO.

OBJETIVO DEL FONDO

LIBERBANK IV F.P. debe proporcionar al participe con un horizonte de corto plazo
una rentabilidad adecuada al riesgo asumido mediante la inversion diversificada en
activos de renta fija, dentro del marco establecido por la legislacion vigente en
materia de inversiones.

CRITERIOS DE SELECCION Y DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES

El patrimonio del Fondo de Pensiones sera invertido en interés de los participes y
beneficiarios de los planes en él integrados y con los maximos criterios de
seguridad, rentabilidad, diversificacién, dispersién, liquidez, congruencia
monetaria y de plazos adecuados a sus finalidades. En caso de conflicto de
intereses, se dara prioridad a la proteccién del interés de participes y
beneficiarios.

Los activos del Fondo de Pensiones se invertiran mayoritariamente en mercados
regulados, y su gestibn estara encomendada a personas con la adecuada
cualificacién y experiencia profesional.

e Renta Fija: Las inversiones se realizaran en activos emitidos o avalados
por un Estado miembro de la OCDE, asi como en bonos corporativos
siempre y cuando dichos activos tengan una alta calidad crediticia
contrastada con agencias de calificacion independientes y de reconocido
prestigio internacional (Moody’s ,S&P & Fitch). La duracién financiera de la
cartera de renta fija esta limitada a un maximo de 18 meses.

e Otras inversiones: El fondo podra invertirse en IIC s normalizadas,
activos del mercado monetario a corto plazo, Il y liquidez.

Otra
Distribucion segun tipo de activo s
5%
Total Cartera Valor_Ce.ntral Banda
Objetivo
RF
Renta Fija (RF) 95% 80%-100% 95%
Otras Inversiones 5% 0%-20%
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RIESGOS INHERENTES A LAS INVERSIONES Y METODOS DE MEDICION Y
CONTROL

Los participes y beneficiarios de los Planes adscritos al Fondo deben ser conscientes de que
el valor liquidativo de la participacién varia diariamente en base a las cotizaciones de los
titulos que componen la cartera del Fondo.

Algunos de los riesgos que pueden afectar a dicha cotizacion son los siguientes:

e Riesgo de Mercado: Derivado principalmente de la fluctuacion en el precio de los
activos de la cartera. Para medir este riesgo utilizaremos el valor en riesgo del
fondo. Para controlar este riesgo, se elabora un informe en el que se calcula el VAR
de la cartera y se compara con el valor en riesgo del indice de referencia, para
constatar que no haya diferencias significativas

e Riesgo de Crédito: Es el derivado de la posibilidad de que el emisor de un activo
no pueda hacer frente a los pagos o se produzcan con retraso. Como medida de
control se monitoriza la calidad crediticia y la concentraciéon por emisor.

e Riesgo de Liquidez: Es el derivado de no poder realizar la cartera en mercado.
Para ello se verificara el cumplimiento del limite de que al menos el 70 por ciento
del activo del fondo de pensiones se invertira en valores e instrumentos
financieros negociados de acuerdo al articulo 72 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

e Riesgo de Divisa: No existe riesgo de divisa , ya que toda la cartera se invierte en
Euro

PROCESOS DE SUPERVISION Y SEGUIMIENTO DEL CUMPLIMIENTO DE LOS
PRINCIPIOS ESTABLECIDOS

De conformidad con la actual legislacién de planes y fondos de pensiones, la Comisiéon de
Control de la Entidad Gestora establecera los parametros y procedimientos para asegurar la
identificacién, seguimiento, medicion, informacién y control de los riesgos relacionados con
la politica de inversion del fondo, y la Direccién de la Entidad Gestora sera responsable de la
implementacién de tales politicas y medidas de control.

La Comision de Control recibird con caracter periddico por parte de la unidad de
cumplimiento normativo la verificacion de todos los controles realizados y el cumplimiento
de la normativa legal.

o Liquidez

Los Fondos de Pensiones, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los planes de
pensiones adscritos, estableceran un coeficiente de liquidez segin las previsiones de
requerimientos de activos liquidos, las cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran
el adecuado nivel de cobertura por parte del correspondiente fondo de pensiones.

Tal exigencia de liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado
monetario con vencimiento no superior a tres meses.

o Derivados

La entidad gestora cuenta con normas claras, aprobadas por su Consejo de Administracion,
sobre la utilizacion de instrumentos derivados, que incluyen la descripcién y separacién de
las funciones de autorizacion, ejecucion de érdenes y control, categorias de instrumentos y
posiciones maximas permitidas, periodicidad de los controles, reporte, etc

Los instrumentos derivados contratados no podran exponer al fondo de pensiones a
pérdidas potenciales o reales que superen al patrimonio neto del fondo por lo que
diariamente se verificara dicho control de apalancamiento.

VIGENCIA DE LA POLITICA DE INVERSION

La presente Politica de Inversion tendrd vigencia indefinida; sin perjuicio de lo cual, y a
propuesta de la Comision de Control del Fondo de Pensiones o de la Entidad Gestora, podra
ser revisada, y en su caso modificada, mediante acuerdo adoptado al efecto por ambas
partes.
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