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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Caja de Asturias IV, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), por encargo del
Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondienies al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de Cajastur Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. {Sociedad
Unipersonal) -en adelante, Entidad Gestora- son responsables de la formulacién de las cuentas anuales
del Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable (que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios vy criterios contables contenidos en
¢l mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerde con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de si su presentacién, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

E] informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado gue la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2011. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8-

CAJA DE ASTURIAS IV, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

OL0124423

{Euros}
ACTIVO 31-12-2011 31-12-2010 PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD 31-12.2071 3t-12-2010
3 ]
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR - - | PATRIMONIO NETO
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO 37.43B.796,27 | 38.174.088,57
INVERSIONES 34.485.138,41 | 35.739.626,05 | FONDOS PROPIOS 37.438.796,27 | 38.174.089,57
inmobiliarias - - 1 Cuenta de posicién de planes 37.435.788,.27 | 38.174.088,57
Terrenos - ~ | Cuenta de participacion de fondos Inversores - -
Edificios vy ofras constructiones - -
Clras inversiones inmobiliasias . -
Arficipos e inversiones en curso - -
Revalorizacidn de inversiones inmobiliarias - -
Minusvailas de inversiones inmobiliarias {2 deducir} - -
Firancieras 34.485.139,41 | 35.739.626,05
Instrumentos de patrimonio 31.632.81 563.034,51
Desembolsos pendientes (a deducir) - -
Valores representativos de deuda 34.206.561,66 | 35.533.676,23
Intereses de valores representativos de deuda 148.403,03 167.867.67
Créditos hipotecarios - -
Creditos concedidos a participes - -
Ofros créditos -
intereses de créditos -
Depositos y flanzas constituides - -
Depésitos en bancos v entidades de depésito - -
Otras inversiones financieras - -
Derivados - -
Ravalorizacion de inversiones financieras 138.077,36 65.439,24
Minusvallas de inversiones financieras (a deducir) (39.6535,68) {500.391.60)
CUENTA DE PARTICIPAGION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS - -
Cuenta de participacitn ge fondo de Pensiones en - -
Fontip ablerto
Cuenta de parficipacién de Plan de Pensiones de empleo - -
en Fondo abierto
DERECHOS DE REEMBOLS0 DERIVAROS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES -
Derechos de reembolso por Provision Matematica - B
Derechos de reembolso por provision para prestaciones - -
Ofros derschos de reembolso - -
DEUDORES 12.664,63 §.365,71 : PASIVD 82.068,86 246.892,51
Participes, deudores por aportaciones - ~ i PROVISIONES . N
Promotores ACREEDORES 82.065,86 246.892,51
Deudores por aporlaciones - - | Acreedores por prestaciones - -
Deudores por transferencia elamentos - - e
patrimoniales y amortizacion déficit Acreedores por movilizaciones - -
Deudores por movilizaciones - - | Acresdores por devolucion exceso aportacion - -
Aseguradores - +| Aseguradores - -
Deudores varios 2.28 1.385,50 | Entidad Gestora 27.864,05 20.907,78
Administraciones Publicas 12.662,35 4.974,21 | Entidad Deposttaria 36.765,35 33.614,80
Provisiones (a daducir) - - | Acreedores por servicios profesionales 1.575.80 1.461,05
TESORERIA 3.023.05809 | 2674.986,32 | Deudas con entidades de crédito - “
Bancos e instituciones de crédito c/c vista 3.023.058,09 | 1.680.023,83 | Adgminisiraciones Publicas 15.860,86 190,908,14
Bancos & instituciones de crédgits ¢/ahorro - « | Fianzas y depdsites recibidos - -
Aclivos del mercado monetario - 99496249 ¢ Olras deudas - 0.76
AJUSTES POR PERIODIFICACION - - | AJUSTES POR PERIODIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 37.520.862,13 | 38.420.982,08 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVOD 37.520.862,13 | 38.420.982,08

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2611,
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CLASE 8:

CAJA DE ASTURIAS IV, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCGIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Euros)
2014 2010 {*)
INGRESOS PROPIOS DEL FONDOQ
Ingresos de inversiones inmobiliariag - -
ingresos de inversiones financieras 431.706,18 £08.532,16
iros ingresos 239.00° 275,88
431.945,18 598.808,04
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastes de inversiones inmoblliarias - -
Gastos de inversiones financieras (81,85) (68,76}
Otros gastos - -
. {81,95) (68,76)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidag Gestora {243.518,20) (270.226,82)
Comisiones de la Entidad Depositaria (131.846,37) (146.335,73)
Servicios exleriores (3.058,18) {3.375,03)
Gastes Comisién de Control del Fondo B -
Otros gaslos - -
{378.222,75) (419.937,68)
EXCESC DE PROVISIONES " "
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultatdos por enajenascion de inversiones inmaobiliarias (+/-) - -
Resultados por enajenacion de inversiones financieras {+/-) 26.345 50 (43.081,65)
26.345,50 143.091,65)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS
Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Variacin de valor de inversiones financieras {(+/-) 623.404 17 (587.808,68)
623.494,17 (587.908,69)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) - -
RESULTADD DEL EJERCICIO 703.4B0,15 (452.198,74)

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pardidas y ganancias correspondiente af ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2011.



CLASE 82

CAJA DE ASTURIAS IV, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)

000124425

201

2010(7)

Saldos al comienze del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Agortaciones del promotor
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aportaciones devusitas (a deducir)
Maovilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Procedentas de otros Planes de Pensiones
Procedenies de Planes de Previsian Asegurados
Procedentes de Planes de Previsidn Social Emprasanial
Otros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradoras
Prestacicnes a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembelso derivados de contratos de Seguro & cargo aseguradores
+ al cierre dei gjercicio
- al comienzo del gjercicio
Oflros derechos de reembolso & cargo de aseguradores
+ 4l clerre del ejercicio
- al comienzo del efercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabiiidad por el déficit del Plan de Reequilibric
{Ofros ingresos del Plan
Resultados del Fendo imputados al Plan
Beneficios del Forde imputades al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movllizacién derechos consoiidados
Prestaciones
Liguidez derechos consolidados por enfermedad v desemplec
Movilizaclones a otros instrumentos de prevision sogial
A otros Planes de Pansicnes
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Previsian Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entra subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Ofros gastos por garantiag
Gastos propios del Plan
Gastos Comisitn de Control del Plan
Gastos por senvicios profesionzies
Dotacién provisicn crédites dudoso cobro Plan
Otros gastos def Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas det Fondo imputadas al Plan
Saldos al final del ejercicio

38,174.089,57

42.993.779,43

3.113,344,53 3.344,423,21
3.113.344,53 3.344.423.21
2.690.366,74 3.650.741,31
2.460.426,68 3.561.818,26
228.940,08 88.823,05
703.480,15 -
703.480,15 -
{3.147.779,66) {3.888.274,74)
(2.928.062,86) {3.684.785,40)
{219.716,80) {203.489,34)
£4.084.705,08) {7.474.380,90)

(2.116.174,59)
{1.978.530,47)

(7.191.673,6%)
{282.707,29)

v

(452.198,74)

(452.158.74)

37.438.796,27

38.174.089,57

{*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2011.




CLASE 8”2

CAJA DE ASTURIAS IV, FONDO DE PENSIONES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Euros)

000124426

2011 2010 {4
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {88.016,45) 358.431 .42
Resultado del ejarcicio 703.480,15 {452.108,74)
Ajustes del resuitado 11.016.916,45) 86.990,74
Comisicnes de {a Entidad Gestora {+) 27.864,08 20.907.76
Comisicnes de {a Entidad Depositaria (+) 36.765,35 33.614,80
Resuitados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros {+-} {26.345,50} 43.091,65
Ingresos financieros {-) {431.706,18) (598.532,16)
Gastos finangleros (+) - -
Diferencias de cambic [+/) - -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros {#f-) (623.494,17) 587.908.62
Oftros ingresos y gastos (+/+) - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar {235.750,07} 93.207,17
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (6.294,92) 28.221,27
Acreedares y otras cuentas 2 pagar (+/-) {229,456.05) 84.075,90
Otres activos y pasivos (+/) - -
Otros flujos de efectivo de Jag actividades de explotacion 451.170,82 670.342,25
Pagos de ineresss (-) - -
Cobros de divigentgos (+) - -
Cobros de intereses {+} 451.170,82 670.342,25
Otras pagoes (cobros) {-/+) - -
FLUJOS DE EFECTIVDO POR ACTIVIDADES DE INVERSIGN 1.884.861,67 3.402.369,67
Pagos por inversiones {-) {32.911.908,17) (113,792.774,01)
Inversiones inmobifiarias - -
Instrumentos de patrimonio (60.496,72) (74.869,47)

Valores represaentatives de deuda
Depdsitos bancarios
Derivados
QOtras inversiones financieras
Cobros por desinversiones (+)
Inversiones inmobiliarias
Instrumantos de pairimonio
Valores representativos de deuda
Pepositos bancarios
Derivados
Oiras inversiones financieras
FLUJOS PE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aporttaciones, prestacionas, movilizaciones
Aportacianes {+}
Prestaciones (-)
Movilizaciones (+/-)
Resultados propios del plan
Gastos propios del plan (-
Ingresos propios del plan (+)
Ofras entradas y salidas (+/4)

(32.851 411,45}

{111.817.914 54
{1.900.000,00}

34.796.769,84

+17.185,143,68

28.863,81
34.767.906,03

115.345,12
112.179.798,56
4.800.000.00

(1.438.773,45)

{4.367.491,12)

{1.438,773,45)

(4.367.491,12)

3.113.344,53 3.344.423,21
{3.147.779,66) (3.888.274,74)
{1.404.338,32) (3.823 639,59

348.071,77

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {566.690,03)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 2.674.986,32 3.241.676,35
Efective o squivalentes al final det ejercicio 3.023.058,09 2.674.886.32

(*) Se presenta, tnica v exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunia forman parte integrante cel
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2011.
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CLASE 82

Caja de Asturias IV, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Reseiia del Fondo

Caja de Asturias IV, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyd el 25 de abril de 2001. & Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de a Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
modificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero v sus sucesivas modificaciones
(en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, v en la
restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0809.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el memento de producirse las
confingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presents memoria de las
cuentas anuates respecto a la informacion de cuestiones medioambientates.

La politica de inversién del Fonde se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Centrol del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesidn suscrito par el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion que, en todo case, debers
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segin se indica en la Nota 7, la direccidn vy administracion del Fondo estan encomendadas a Cajastur
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pansiones, S.A. {Sotiedad Unipersonal). Dicha sociedad mantiens
un acuerdo con Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. (Sociedad
Unipersonal) -anteriormente denominada Cajestur Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, 5.A. (Sociedad Unipersonal)-, por la que ésta ejerce la funcién de gestion de la cartera del Fondo,

Al 31 de diciembre de 2010, ambas entidades (Cajastur Pensiones y Liberbank Gestién) formaban parte del
Grupo Banco Base, grupo econdmico de base contractual comformade como un Sistema Institucional de
Protaccion (SIP), que se encontraba a dicha fecha en proceso de conformacitn definitiva, sujeto a que se
produjeran las preceptivas aprobaciones por los drganos de gobiemo de las entidades que lo componian (Banco
Base, S.A. -como entidad central del SIP-, Caja de Ahorros de Asturias —entidad dominante de Cajastur
Pensiones y Liberbank Gestion hasta la configuracion del Grupo Banco Base-, Caja de Ahorros de!
Mediterraneo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria)
y la posterior elevacion a publico e inscripeion en el Registro Mercantil de los acuerdos societarios inherentes at
proceso. No obstante, la conformacion definitiva de dicho grupo econdmico no se materializé definitivamente.

Con fecha 13 de abril de 2011, Caja de Ahorros de Asturias suscribid un nuevo contrato de integracién junto con
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (en adelante,
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CLASE 87

las Cajas), en lo que supuso un proceso de escision de tres de las cuatro Cajas de Ahorros integrantes del
Grupo Banco Base a 31 de diciembre de 2010, y que implicaba la creacién de un grupo econdmico de base
contractual también configurado como un SIP. Con fecha 23 de mayo de 2011 se constituyo la entidad central
del SIP, denominada en ese momento Effibank, S.A. {cuya denominacién ha sido modificada posteriormente por
fa de Liberbank, 8.A.). La conformacién de este SIP ha supuesto la segregacion v aportacion por parte de las
Cajas de su negocio financiero (incluyendo sus entidades participadas) a Liberbank, S.A.; el proceso de creacion
del SIP ha culminado con fecha 29 de agosto de 2011 con la inscripeidn de la mencionada segregacion en el
Registro Mercantil de Madrid. Por todo lo anterior, al 31 de diciembre de 2011 y a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, Cajastur Pensiones y Liberbank Gestion forman parte del Grupo Liberbank.

Los valores mobiliarios estén bajo ia custodia de Liberbank, S.A. {Grupo Liberbank), entidad depositaria dei
Fondo (véanse Notas 4 y 5); Caja de Ahorros de Asturias ha sido la entidad depositaria del Fondo hasta que se
materializd la segregacion y aportacion del negocio financiero por parte de la Caja a Liberbank, S.A.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del dnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2011, el Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era Cajastur Monetario, Plan de
Pensiones (plan individual y de aportacién definida) promovido por Liberbank, S.A.

a) Régimen de perfenencia y de aportaciones
Podran acceder a la condicidn de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
gue suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o irastaden sus derechos
econdmicos al Plan. La pérdida de la condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario o por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacion y liquidacion del Plan, bien por decision unilateral del participe.
El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite fegal. A partir del
acceso a ia jubilacion, el participe podrd seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacidn, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.
b} Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubierias son las siguientes:

1. Jubilacién del participe o situacion asimilable,

2. invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral fotal para la profesi6n habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.

4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.
¢} Sistema de financiacion del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones
La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiatios estara en funcion de las
aportaciones realizadas més los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables, Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiaric, podran

percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidadss, como una combinacidn de

2
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CLASE 82

ambas o en forma de pagos sin periadicidad regular.

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulzn de acuerdo con
la normativa reguladera de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muastran la
imager: fiel del patrimonio y de fa situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2011 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han genarado durante el ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en
vigor gue resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de ios Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas v, con caracter supletorio, por las establecidas en e
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de |a legistacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Regiamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacién del principio det valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreio
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asf como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

L.as cuentas anuales det Fondo, gue han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encueniran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en su preparacion,

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibies a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por ios Administradores de la entidad gestora del Fondo para Ia
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utlizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en eflas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la bage de |a mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio 2011, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a ta baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acusrdo con fa normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 v 5), lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como a Ia baja.
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¢} Comparacion de la informacién

La informacion contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2010 se preserta, (nica vy
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2011.

d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio y del estado de flujos de efeclivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
si bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

e} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el gjercicic 2010.

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. Normas de registro v valoracion

£n la elaboracion de las cuentas anuales def Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a} Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion v valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cudndo este sea una entidad de crédite, o, en caso
contrario, en la entidad de créditc designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restanies cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad, los activos del mercado monetario y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo
en concepto de garantias aportadas. En este capitulo se incluyen:

+ Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

»  Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos & Instituciones de Crédito v, en su casc,
@l efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas,

+  Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro v por
valores mobiliarios de renta fila que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en ¢l apartado 3.b.i posterior, se registran, segin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.
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Inversiones financieras: 1a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo 3 lo
descrito en el apartado 3.b.1 posterior, se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En
este capitulo se incluyen:

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acclones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

+ Desemboisos pendientes {a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

+ Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

» Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores reprasentativos de deuda y activos
del mercado monetario.

+ Creditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adguisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

» Creditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la enfrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

«  Otros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

» intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes yio a terceros.

+ Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por ef Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en los mercadas
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

« Depdsitos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos gue se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depositos.

+ Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, ast como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

+ Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.
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- Deudores: Ia totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcclones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar’, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su caso, comoe un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones - Resultados por la enajenacién de inversiones
financieras” de ta cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores —
Provisiones (a deducir)” def balance. La reversion del deterioro tendré como limite el valor en libros que
gstaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este
epigrafe se integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

* Promotores;

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
¥ ho se incluyen en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerde al
corraspondiente plan de reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de previsién social
{planes de pensiones, planes de prevision asegurados, planes de previsién social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

s  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de gue ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.

= Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacién v las diferencias netas resultanies de
compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacién {véanse Notas
3.biy3.diy3.di).

» Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con ta Administracion Publica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de gjercicios anteriores.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores’, se clasifican a efectos de valoracion
como "Debitos y partidas a pagar™

* Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.
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»  Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trastadada del Fondo a otro Fonde de Pensiones.

+  Acreedores por devolucidn exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o impuiadas, que superen el Hmite maximo legalmente
establecido.

*  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion dsfinida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestién.
« Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

+ Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraldas con entidades de
crédito.

» Administraciones plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a benefictarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

+ Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion.

» Otras deudas: refleja, entre ofros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria ~ Bancos e Instituciones Crédito ¢/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito ¢f ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de fransaccion directamente
atribuibles a fa operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizada, contabilizéndose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propias det Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flufos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un anfo se pedran valorar a su valor nominal.

tos activos financieros clasificades a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en ia cuenta de pérdidas y ganancias” y los aclivos clasificades en el epigrafe “Tesorerla —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccidn), reconociendose los costes de transaccidn que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
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simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccidn directamente atribuibles
como mayor valor del propic activo sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre ef valor de |a unidad
de cuenta de ios Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultade del Fondo. Los intereses explicitos
devengados desde la Ultima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del batance. Posteriormente, los activos se vaioran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacidn. l.os cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en |a cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iit), teniendo como contrapartida, segin su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacién
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, del balance,

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los aciivos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumertos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto,
al Gltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a aquel en el
que se haya producido mayor volumen de negociacion.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negoclacion en un mercado regulado, su cotizacion o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futurcs,
inciuido el valor de reemboiso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de 1z Deuda
Pdblica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementade en una prima o margen que
sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emisién, de |a solvencia del emisor, del riesgo pals o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Ofros vatores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su valor
razonabie es el que resulta de aplicar criterios racionaies valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Hacienda bajo et principio
de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econamicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que comesponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustade de fa entidad participada, corregido en el importe de las plusvalfas o
minusvalias {acitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracién.

¢. Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precic que iguale el rendimiente internc de la
inversion a los tipos de mercade vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se
utilizara el dltimo valor liguidative disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacién en un mercado o sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de
cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en |IC
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de inversitn libre, IIC de iIC de inversion libre e [IC extranjeras similares, se utilizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados regulados; su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercade no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran
mediante la aplicacién de métodos o modelos valoracion adecuados v reconacidos.

- Credites: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con ¢ limite detf valor de 1a garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momente de la Deuda Pdblica
de duracion mas proxima a la residual del credito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

it. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financiercs clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y parfidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos sa
valoran per su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipe de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significative, aquelias partidas cuyo imporie se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominaf,

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a ia devolucion del préstamo o
restifucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los actives y pasivos financieros

E! tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionade por la forma en que se
fraspasan a terceros los riesgos v beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de fas ventas incondicionales
{gue constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dard de baja de! balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos vy beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacte de recompra por un precio fijo o por el precic de venta mas
un interés y de los coniratos de préstame de valores en los que ef prestatario tiene la obligacidn de
devolver los mismos o similares activos u otros casos andlogos — el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuard valorandose con los mismos criterios utifizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.
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Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos gue se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se darédn de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
bensficios que lievan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercere los adquiere.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a ia consulta realizada & la Direccidn General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza las
operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, sin que dicho tratamiento tenga
efecto aiguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en e Fondo ni sobre el
resultado del Fondo, Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” del activo del balance,
segun su naturaleza y el resultado de las operacionss de venta se registra en el epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones - Resultados por ta enajenacién de inversiones financieras” de fa cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacidn, aunque se desconozea el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacién no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores ~ Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

ii. Compraventa a plazo de moneda extranjera

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo de moneda extranjera las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos se registran en los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones ~
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han
fiquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “inversiones
financieras — Derivados” det active del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

iii. Adguisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesidn, se registran
en los epigrafes “inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o “Tesoreria ~ Activos del
mercado monetaric” del balance, dependiendo de si en el momente de su adquisicién tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumenios
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financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”,
iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados® de! activo
del balance, en la facha de ejecucion de la operacion,

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y fianzas constituidos” del activo del batance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones -~ Resultados por la enajenacion de
inversiones financleras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros - Variacion del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién en el ejercicio,
se registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos, excepto para el caso que se detalla en el parrafo siguiente. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su
Hguidacién.

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, en aguellos casos en
gue el contrato de fuiuros presente una liquidacion diaria, las cotrespondientes diferencias se contabilizaran
en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultadas por la enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Inversiones
financieras ~ Derivados” del balance, hasta su liquidacién. No obstante o anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las correspondientes diferencias en la cuenta “Variacion del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor de inversiones financieras® de la cuenta de
perdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Deudores varios” o “Acreedores
— Otras deudas” del balance, segin su signo, hasta su liguidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcidn es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas as operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverios, Cuando existe efectivo recibide en garantia,
se registra en el epigrafe “Tesoreria — Bancoes e Institucionas Crédito ¢f ahorro” del batance.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentaimente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicic. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Bl Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, gue representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de pairimonio propio det Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
11
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funcion del valor de ta unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor de la unidad
de cuenta del Plan se calcula diariamente como resuitado de dividir el patrimonio del Plan, calculado segin
los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta
existentes a Ia fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos def Plan que den jugar a
entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Conirol, asi como las aportaciones de los participes v, en su caso, de los
promotores, el resultado del ejercicic atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efecttan
con cargo o abono a su cuenta de posicién.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto @ su naturaleza, de las gue, al 31 de diciembre de 2011, no es posible determinar su importe o la
fecha en la gue se produciran, Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se registran
en ¢l epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gasfos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para sl
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su ¢aso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion det método del
tipo de interes efactivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, gue se registran en el momento efectivo del cobro, La pericdificacion de los intereses provenientes de
la cartera de actives financieros se registra en el epigrafe “inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapariida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fonde — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en ef epigrafe
“Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibitlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la devolucion parcial de comisiones del
comerclalizador de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenacientes at
Grupo de su Sociedad Gestora, en las que ha invertido el Fondo, se registran, en su caso, en el epigrafe
*Ingresos propios del Fondo - Ctros ingresos’.

Las comisiones de gestitn, de depdsito asi como otros gastos de gestion nhecesarios para el
desenvolvimiente del Fondo se registran, segtin su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y depdsite no podrén resultar, por todos los concepios, superiores al 2% v al 0,5%
anual, respectivamente, de Jas cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su scomjunto, e individualmente a cada participe v
beneficiario. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensionas de empleo ostente la titularidad de una
cuenta de participacién en ofro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciopes de inversion colectiva o
entidades de capital riesge el limite anterior operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
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percibir por {as distintas gestoras vy depositarias o instituciones.

Los ingresos que recibe el Fonde como consecuencia de [a retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, en cumplimiento de los limites expuestos en el parrafo
anterior, se regisiran, en su caso, mincorando los epigrafes "Otros gastos de expiotacion — Comisiones de la
entidad gestora” y “Otros gastos de explotacién - Comisiones de la entidad depositaria”, segln su
naturaleza.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de Ia cuenta de pérdidas v ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros producida desde la Gltima valoracion,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes "Resultados de enajenacidén de las inversiones —
Resuitados por la enajenacion de inversiones financieras” y “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros ~ Variacion del valor de inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.j). No obstante lo anterior, por razones de simplicidad
operativa, la entidad gestora registra las variaciones de valor razonable producidas desde la fecha de
adquisicion, correspondientes a los activos enajenados durante el ejercicio, en ei epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones —~ Resuitados por fa enajenacion de inversiones financieras”, con
contrapartida en el epigrafe "Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion del valor
de inversicnes financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el valor de fa unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del
Fondo,

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impussto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estén sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldes y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen {ransacciones denominadas en moneda extranjera se corvierten a euros ulilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipe de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en &l caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias: para el resio
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevardn conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
fa valoracion (vease Nota 3.h.iit).
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k) Operaciones vinculadas

la entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
dal Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectlan en condiciones iguales o mejores que las de mercado, Para ello, Ia sntidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interne de conducta, para
evitar conflictos de interés vy asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin lo establecido en
fa normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el patticipe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comisién independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que confirma el
cumpiimiento de estos requisitos.

4. Inversiones financieras

El detafie de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2011 sin considerar, en su casa, el saldo
del epigrafe "Intereses de valores representativos de deuda”, *“Depésitos en bancos y entidades de depdsito”,
"Derivados” y “Depositos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta
nota,

Al 31 de diciembre de 2011 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalfas, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afio 29.034.885,19
Comprendido entre 1 y 2 afios 5.171.676 47

34.206.561,66

Al 31 de diciembre de 2011, en el epigrafe "Cartera Interior ~ Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 7.188 miles de euros correspondientes a titulos de renta fija emitidos por entidades del
Grupo Liberbank.

Los valores y activos que integran fa cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Liberbank, S.A. 0 en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiente de las obligaciones del mismo.

Gestién del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida  at
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a fas varaciones en los tipus de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demds normativa aplicabie, establecen una serie de coeficientes normativos gue limitan
dicha exposicion y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esté sujeto el Fondoe:

» Coeficiente minimo de inversion;

Al menos el 70% del activo det Fonde se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
tréfico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depositos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
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podran incluir en el referide porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversidn colectiva o a la
Directiva 85/811/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, traténdose de fondos de
inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal v estén admitidas a negocitacién en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y paricipaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversidén libre v de instituciones de inversién colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a ta Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
institucionas de inversion colectiva, v su normativa de desarrollo.

s Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedard ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudlendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

+ Limite a la inversién en valores no cofizados;

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacién en mercados regutados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podré superar et 2% de! activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depodsitos en entidades de crédito, sin perjuicio det
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacion.

» Limite a la inversién en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una dnica IIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a} v b) del articuto 70.3 del Reglamentc de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus
parlicipaclones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacidon en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversidn, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizade e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva de las previstas en Ias letras a) y b) del
mencionado articule 70.3 cuando ne cumplan fos requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la ietra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucion de inversién colectiva de
inversion libre o institucion de inversidon colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucion de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para fa inversion del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.
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« |imite ala inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estardn sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion det subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al "Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesge de contraparte asociado a ia posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producio estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen & patrimonio nete del mismo.

» Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a efla en instrumentos derivados v los depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parie de un mismo grupo.

« Limite ala inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor;

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al gue pertenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo
del Fondo.

+ Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
26/2005, de 24 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articuio 70.3 del Reglamento de Planes vy Fondos de Pensiones,
siempre gque, traténdose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores colizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados reguiados; y, traténdose de
sociedades de inversitn, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacién a jos valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos autdnomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados perienacientes a la OCDE, o por las instifuciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asurnir, siempre que la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

* Limite a la inversitn en activos e instrumentos inmobiliarios:
La inversidn en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instifuciones de inversion colectiva inmobiliaria v en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusive la tenencia vy gestion de
inmuebles y cuyos valores no esten admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder
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del 30% dsl activo del Fondo,

La inversién en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliaric o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo Ja tenencia v gestion de inmuebles v cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en
mercados regulados no podra superar el 10% del active del Fondo. Este limite sera aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios ¢ sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversion en una sola institucién de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta e 20% del
activo del Fondo. Este limite también seréd aplicable para ia inversion del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva ¢ por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el limite conjunto a la inversion,
+ Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a fas condiciones de emision;

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberdn
contar con una calificacién crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacién de reconocido prestigio de A:
salvo que se trate de activos financieros estructurades negociables en los que el riesgo de erédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuye subyacente se referencie a una calificacién, indice
o evento de crédito en cuyo caso fa calificacion exigida sera de, al mencs, AA.

+  Coseficiente de liquidez:

El Fondo, en atencidon a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscriios,
estabiecera un coeficiente de liquidez segin las previsiones de requerimientos de activos fiquidos, ias
cuales, contrastadas con las prestaciones, definirén el adecuade nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez deberd mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

» Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante par cuenta de terceros. No obstante, podrd
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a tercaros no podran exceder, en ningan casa, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, l0s débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacion que establezea el mercade donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los baneficiarios hasta el momento def pago de las correspondientes prestacionas, ni
las corespondientes a los derechos consoclidados de ios participes.

Los coeeficisntes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tode
caso, son cbjeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.
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Riesgo de credito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en e caso de que alguna confraparte
incumpliese sus obfigaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria cubierto con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos y con |a exigencia de una calificacion crediticia minima
para el emisor de los valores.

Riesgo de liguidez

En el caso de que el Fondo invitiese en valores de baja capitalizacidén o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversion en Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez
inferior a [a del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez inmediata. Por ello, la entidad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El Hesgo de mercado representa la pérdida ¢n fas posiciones de los Fondos come consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversidn en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipe de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominadoes en divisas distintas del eure conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones ¢ indices bursétiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
gue la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de ios mercados en los que invierts.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacidn o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciendolas mas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabe ia entidad gestora consiste, principalmente, en ia
definicion y revision periddica de limites internos en funcidn de la vocacion inversora del mismo determinando,
entre ofros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de las carteras a Ja renta variable y a la renta
fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicitn a riesgos de tipos de interés {duracién),

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por e Fondo se encuentran descritos en la declaracién
cornprensiva de los principios de la politica de inversién, segfin lo establecido en la normativa aplicable.
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. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2011, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euwro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en el depositario (Liberbank, S.A.) 3.023.058,09 - 3.023.058,09

Qtras cuentas de tesoreria - - -

3.023.05%,09 -1 3.023.058 09

Banco e instituciones de crédito ¢/c ahorro:
Oftras cuentas de ahorro - - i
Garantias recibidas en efectivo - - .
Activos del Mercado Monetario - - -
3.023.058,09 -] 3.023.058,09

Las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicic 2011 un tipo de interés anual
referenciade al tipo medio de las operaciones con pacto de recompra diarias de deuda pdblica, revisable y
liguidable mensualmente,

El detalle de los activos financieros incluidos en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2011 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “intereses de valores representativos de
deuda”, se incluye como Anexo | ef cual forma parte integrante de esta nota.
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6. _Fondos propios

E! detalle de la cuenta de posicion correspondiente al gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asf como
su movimiento durante el ejercicio 2011, han sido los siguientes:

Euros
Cajastur
Manetario, Plan de
Pansiones

Saldo al 31 de diciembre de 2010 38.174.089,57

Entradas:

Aportaciones 3.113.344,53
Apcriaciones del promaotor -
Aportaciones de panicipes 3.113.344,53
QOtras aportaciones -
Apertaciones devaeltas {a deducir) -

Movilizaclones procedentes de ofros instrumentos de previsian social 2.690.366,74
Procedentes de ofros Pianes de Pensionss 2,460 426,68
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 229.940,06
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -

Resignaclones entre subplanes -

Contratos con aseguradores "
Prestaciones a carge de aseguradores -
Movifizaciones y rescates derechos consclidados -
Dereches de reembolso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ al clerre del gjercicio -

- al comienzo det ejercicio -
Otros derechos de reemboiso a cargo de aseguradoras

+ gl clerre del ejercicio -

- al comienzo del gjercicio -

ingresos propios del Plan -

Rentabilidad activos pendientes trasvase .

Rentabilidad por el déficit del Pian de reequitibrio .

Qtros ingresos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan 703.480,15
Beneficios del Fendo imputados al Plan 703.480,18

Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacidn derechos consolidados {3.147.779,66)
Prestacionas (2.828.062,86)
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo {218.716,80)

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social {4.094.705,06)
A otros Pianes de Pensiones (2.116.174,89)
A Plznes de Prevision Assgurados {1.878.530,47)
A Planes de Pravision Sacial Empresarial ) -
Otros -

Reasignaciones entre subplanes -

Gastos por garantias externas -
Primas de seguro -
Otros gastes por garantias -

Gastos propios del Plan -
Gastos comision de Controf del Plan -
Gastos por servicios profesionales -
Dotacion provisidn créditos dudose cobro Pian -
Otros gastos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pérdidas del Fondo impuiadas al Plan -

Saldo al 31 de diciemnbre de 2011 37.438.796,27

Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2011 5.457.836,91955

Valor de la unidad de cuenta al 31 de digiembre de 2011 8.8596
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£l detalle de la cuenta de posicion correspondiente at Gnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2610, fueron los siguientes;

Euros
Cajastur Monetario,
Ptan de Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2009 42.993.778,43

Entradas:

Aportaciones 3.344.423,21
Aportaciones del promotor e
Aportacicnes de pariicipes 3.344.423,1
Dtras aportaciones -
Aportacionas devueltas (a deducir) -

Movilizaclones procedentes de otros instrumentos de prevision social 3.650.741,31
Procedentes de otros Planes de Pensiones 3.561.918,26
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 88.823,05
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -

Resignaclones entre subplanes -
Contratos con aseguradores -
Prestaciones a carge de aseguradores -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Derechos de reembolso derivados de contratos de segure a cargo aseguradores
+ al clerre del ejercicio -

- al comienzo del gjercicio -
Otros derechos de reemboiso a cargo de aseguradores
+ al cierre del gjercicio -

- &l comienzo del ejercicio -
Ingresos propios del Plan -
Rentabifidad actives pendientes trasvase -
Rentabifidad por el déficit det Plan de reequilibric -
Otros ingresos del Plan -

| Resuttados del Fondo imputados al Plan -
Beneficios del Fondo imputados al Plan -

| Salidas:
| Prestaciones, liquidez y movilizacidn derechos consolidados (3.888.274,74)
Prestaciones (3.684.755,40)
Liquidez derechos consclidados por enfermedad y desempleo (203.489,34)
Movilizaciones a otros instrumentos de previsidn social (7.474.380,90)
A ofros Planes de Pensiones {7.191.673,681)
A Planes de Previsién Asegurados (282.707,29)
A Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -
Reasignaciones entre subplanes -
Gastos por garantias externas B

Primas de seguro -
Ctros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan -
Gastos comision de Control del Plan T,
Gastos por servicios profesionales -
Dotacién provision crédites dudeoso cobro Plan .
Otros gastos dei Plan w
Resultados del Fondo imputados al Plan (452.108,74)

Pérdigas del Fonde imputadas al Plan (452.198,74)
Saldo af 31 de diclembre de 2010 38.174.088,57
Nidmero de unidades de cuenta al 31 de diclembre de 2010 5.672.244,13297
Vaior de la unidad de cuanta al 31 de diciembre de 2010 ) 6,72608
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1. Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la direccidn y gestion del Fondo estan encomendadas a Cajastur Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal). Por este servicio durante el ejercicio
2011, el Plan ha pagado una comision del 0,90% anual, calculada sobre su cuenta de posicion, minorada, en su
caso, por &l importe de las provisiones en poder de aseguradoraes y que se satisface mensualmente; hasta el 27
de noviembre de 2011, dicha comisién era del 0,65%. Duranie el afic 2010, la comision aera del 0,90% hasta el
16 de febrero de 2010, momento en el que descendio al 0,65%

La entidad depositaria del Fondo {véase Nota 1) ha percibide una comision del 0,50% anual calculada sobre la
cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
durante el ejercicio 2011, que se satisface trimestralmente; hasta el 27 de noviembre de 2011, dicha comision
era del 0,35%. Durante el afio 2010, la comision era del 0,50% hasta el 16 de febrero de 2010, momento en el
que descendio al 0,35%

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legatmente {véase Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos ai 31 de diciembre de 2011 ascienden a 28 y 37 miles
de euros (21 y 34 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2010), que se incluyen en el saldo del
spigrafe "Acreedores — Entidad gestora” y “Acreedores — Entidad depositaria”, respectivamente, def balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de fos Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencidn en el otorgamiento de las escrituras de constitucion v, en su caso, de modificacién o
liquidacién del Fondo de Pensiones, y en tareas relacionadas con la eiaboracién de tales documentos.

2. El control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en cuanto al esticto cumplimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principic de responsabilidad estipulade en el Regfamento.

3. La emision, junto a la entidad gestora, de los certificados de perienencia de los participes de los Planes de
Pansiones, que se integran en el Fondo de Pensiones.

4, Lainstrumentacién, que puede realizarse junio a la entidad gestora, de los cobros y pages derivados de los
Planes de Pensiones, en su doble vertiente de aportaciones y prestaciones, asi como del {raspaso de
derechos consolidados entre Planes, cuando proceda.

5. El ejercicio, por cuenta de! Fondo de Pensiones, de las operaciones de compra y venta de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmision de activos v
cuantas operaciones se deriven del prapio depdsito de valores.

6. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un Plan de Pensiones a ofro Fondo de Pensiones.

7. La recepcion de los valores propiedad del Fondo, constitucidn en depdsitos garantizando su custodia v
expidiendo los documentos justificativos.

8. Larecepcion y custodia de los actives liquidos de los Fondos de Pensiones.

Incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de ia cuenta de pérdidas y
ganancias se recogen los honorarios relatives a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2010),
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenia ningGn importe significative pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que acumulara un aplazamiento superior al plazo legal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizados en el gjercicic 2011 a dichos proveedores se han realizado dentro
de ios limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fonde esta regulade en ef arficule 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujgtos pasivos sometidos al Régimen General,

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimeniales y Actos Juridicos Documentados: ia constitucion, disolucién y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones vy traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales fa totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2007 y siguientes.

Los administradores de ia entidad gestora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fondo, sutjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe "Deudores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen saldos deudores con a Administracién Plblica en concepto de retencionas y/o otros saldos pendientes
de devolucidn del Impuesto sobre Scciedades de ejercicios anteriores por importe de 13 v 5 miles de euros,
respactivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe "Acreedores — Administraciones Puablicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestades por importe de 16 v 191 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre del gjercicio 2011 no se ha producido ningtn hecho significative no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo |: Detalle de {a Cartera de inversiones Financieras

Caja de Asturias IV, Fondo de Pensiones

Divisa Descripcidn Valoracion posterior {eurcs}
Valoracidn inicial (*) | Revalorizacion Minusvalias
EUR PAGARE B. SABADELL VTC. 10-01-2012 985,673 47 283,06 -
EUR PAGARE B. SABADRELL VTO, 02.03-2012 985.313.19 1.260,65 -
EUR PAGARE LIBERBANK VTQ, 13-04-2012 0984.086,38 734,27 -
EUR PAGARE CAJA VITAL VTO.01-03-12 985.159.93 1.326,65 -
EURrR PAGARE BANKINTER VYO, 07-31-2012 481.469,24 3.119.07 -
EUR BONOS ESTADO 2,75% VTO. 30-04-2012 1.501.500,00 219,01 -
EUR LETRAS GEL TESORO VT0. 20.04.12 984.447,10 4.455,01 -
EUR LETRAS DEL TESORO VIO, 20.04.12 492.105.80 2.302,56 -
EUR LETRAS DEL TESORC VTO. 24.08.12 485.321,00 1.640,63 -
EUR LETRAS DEL TESQRC VT0. 21.09.12 965.066,73 7.315,20 -
EUR B. NORDEA BANK 3% VTOQ. 06-08-2012 503.472,93 1.917,72 -
EUR B. SWISS RE 6,00% VTO.18-05-2012 1.032.200,90 1.589,95 -
EUR B. MORGAN STANLEY 3,75% VTO.01-03-2013 491,260.00 - {3.008,25)
EUR B. BANCO GRUPD CAJATRES FRN VTO 08-03-12 494,138,258 256,80 -
EUR B. IBERCAJA FRN VTO 20-07-12 486.983,08 - (1.054,86)
EUR B. BANKIA FRN VTO 24-01-2012 $90.871,16 - (1.051,19)
EUR B. BANKIA FRN VTO 08-02-2012 592.810,00 - (352.26)
EUR B. LIBERBANK FRN VTO 12-04-12 1.424.525 08 - (8.638.77)
EUR BONOS ESTADD ESP. FRN VTO, 28-10-2012 4.895.131,84 208.05%,68 -
EUR B. B.POPULAIRE CAISSE FRN VTC 27-05-2013 494.709,81 177,43 -
EUR B.B NAGIONAL DE AUSTRALIA FRN V.22.10-13 599.381,16 - (572,13)
EUR B. ROYAL BK.SCTLD. FRNVCTO. 17-09-12 499.973.40 560,92 -
EUR B. ROYAL BK SCOTLAND FRN VCT(Q, 18-05-13 987.426,30 - {1,1858,24)
EUR B. JYSKE BANK FRN VCTO. 25-11-13 408.187,20 B {4.400.84)
EUR B. BARCLAYS FRN VTO 28-01-2013 502.156,15 860,53 -
EUR B, VOLVO FRN VCTO, 18-11.12 500.057.97 - (410,13)
EUR B. NORDEA FRN VTO.11-02-13 600.069.03 - (415,00}
EUR B. MERRILL LYNCH FRN VCTQ, 16-02-12 485.323,68 - (417,53)
EUR B. ING FRN VCTO. 08-01-2013 499.782,02 - {2.810,02)
EUR B. MORGAN STANLEY FRN VCTQ. 20-07-12 498,777.68 - (8.541.85)
EUR B, LIBERBANK FRN VT(,14-12-2012 AVAL 4.750.589.84 75.485 84 -
EUR 8. BANCA CIVICA FRN VTO.16-03-2012 AVAL 1.891.613.65 1.478.44 -
EUR 8. PASTOR 3% VT0.02-G3-2012 AVAL 498.810.00 748,26 -
EUR 8.1C0 3,875% VT(0.16-05-2013 AVAL 498.705,00 241280 -
EUR 8.1CO 2,875% VT0.16-G3-2012 AVAL 499,653 90 882,90 -
Total valores representativos de deuda 34.206.561,66 138.077,36 {33.859,07}
EUR i INVESTMENT STRATEGIES FUND PUBLIC LIMIT. 31.832,91 - (5.676.48)
Total instrumentes de patrimonic 31.632,91 - (5.676,48)

("} Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a las inversiones en instrumentos de renta fija (véase Nota 3.b.i),
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Caja de Asturias IV, Fondo de Pensiones

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Evolucidén de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

Durante ef ejercicio, el Fondo de Pensiones ha continuado manteniendo su politica de inversién en renta fija a
corto plazo.

La evolucion de la rentabilidad del Fondo estd intimamente ligada a ia del mercado de valores en los que
invierte, fundamentalmente activos monetarios y otros titulos de renta fija a corto plazo. Para el afio 2012 se
espera una evolucion positiva de su rentabilidad dada Ia politica de prudencia que caracteriza sus inversiones,

Se estima gque el Fondo siga captando recursos en tinea con lo captado durante los ltimos ejercicios.
La rentabilidad obtenida en el ejercicio 2011 ha alcanzado el 1,93%.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, ef uso de instrumentos financieros por el Fondo {véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a ia consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente {Texto Refundido de fa Ley de Reguiacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueha
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y posteriores modificaciones) asi como a la politica de
inversion establecida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo de Contral det Fondo, con la
participacion de la entidad gestora.

La politica de la Comision de Control del Fondo (en su caso la sociedad gestora de Fondo), en relacion al
sjercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo de Pensionss, es ejercer los mismos,
en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios, en los casos en que la participacidn tenga una
antigliedad superior a 12 meses y represente, al menos, un 1% del capital de la participada. En caso de no
cumplirse estas condiciones solo se sjercen fos derechos econdmicos (cobro de dividendos, de primas de
asistencia a Junta, etc.).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

investigacion y desarrolio

Dade su abjeto social, el Fondo no ha desarroltado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que tevanta la Secretaria del Consejo de Administracién de Cajastur Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. {Scciedad Unipersonal), D* Yotanda Ablanedo Robledo, para
hacer constar que todos los miembros del consejo de administracion de fa Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento, que se compone de 29 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
comprensivas de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2011 de Caja de Asturias [V, Fondo de Pensignes firmando todos y cada uno de los

sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombre y apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 21 de marzo de 2012

La Secretaria def Consejo de Administracién de la Sociedad

Fdo.: Yolanda Ablanedo Robledo

Presidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D, ET vo Martinez Garcia

Consejero Delegado

i

Fdo.; José Ramoén Arechederra Zabala



ANEXO

Ef presente documento comprensive de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestién, correspondientes al
ejercicio 2011 de Caja de Asturias IV, Fondo de Pensiones, se compone de 29 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L0124423 3 GLO124451, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad en la diligencia
adjunia firmada por mi sefial de identificacion.,

- Madrid, 21 de marzo de 2012,

/

» 5

Fdo.. D® Yolanda Ablanedo Robledo
Secretaria del Consejo de Administracién de la Sociedad




