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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Caja de Asturias, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo), por encargo del
Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo, que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2011,
la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
administradores de Cajastur Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad
Unipersonal) -en adelante, Entidad Gestora- son responsables de la formulacidn de las cuentas anuales
det Fondo, de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera aplicable (que se identifica en
la Nota 2 de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en
el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen, mediante la realizacidn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estan de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2011 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de
2011, asi como de los resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2011 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con fa de las cuentas anuales
del ejercicio 2011, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CLASE 8.

CAJA DE ASTURIAS, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

{Euros)

0L0124655

ACTIVO

3122011

34-12-2010
)

PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO

31122011

31422046
)

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PL AN DE REEQUILIBRIO

{NVERSIONES

{nmobiliarias

Terrenos

Edificios v otras construcciones

Ofras inversionas inmotiliarias

Arlicings & inversiones en curso

Revalorizacién de inversiones inmobii{arias

Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducin)

Financieras

Instrurnentos de patrimonio

Desembaisos pendientes {a deducit}

Valores representativos de deuda

intereses de valores representativos de deuda

Creédifos hipotecarios

Créditos concedidos & parficipes

Otros créditos

Intereses de créditos

Depdsitos v fianzas constiluidos

Depésitos en bancos v entidades de depdsio

Otras inversiones finangieras

Derivados

Revalorizacion de inversiones finangieras

Minusvatias de inversiones financieras {a deducir)

CUENTA DE PARTICIPAGION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS

Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierio

Cuenta de particlpacion de Plan de Pensiones de empleo
en Fongdo abigrio

DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADDS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES

Derechos de reembaolsc por Provisién Matematica

Derechos de reemboisc por provisién para prestaciones

Otres derechos de reembolso

DEUDORES

Participes. deudores por aportaciones

Promotores

Deudores por aportacicnes
Deudores por transferencia elementos
pairimeniales y amortizacidn déficit

Deudores por movilizaciones

Aseguradores

Deudores varlos

Administraciones Pablicas

Provisicnes (a deducir}

TESORERIA

Bancos e instituciones de crédito c/c vista

Bancos e instituciones de crédito cfahomg

Aclivos del mercado monetaric

AJUSTES POR PERIODIFICAGION

TOTAL ACTIVO

1

102.542.557 08

102.271.193,47

102.542.557,08

102.271.183,47

156.595,30 3.060.799,65
99.449.245,44 | ©7.937.650,39
1.447.613,26 | 1.126.828,57
1.026.122,27 2.188.503,26
(436.019,19) | {2.042.586,40}
95.344,20 98.788,97
95.344,20 98.788,97
10.086,10 9.967,72
2.752,96 381,65
7.343,14 £.586,07
18.129.217,68 7.827.711,18
4.161.467,04 3.851.211.18
14.967.750 54 3.946.500,00

121.777.214,86

110.207.661,34

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicién de planes
Cuenta de participacion de fondos inversores

PASIVD
PROVISIONES
ACREEDDRES
Acreedores por prastasiongs

Acreedores por movilizaciones

Acreedoras por devolucidn excesa aportacion
Aseguradores

Entidad Gestora

Entidad Depositaria

Acreedores por setvicios profesionaies
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Piblicas

Fianzas y depdsitos recibidos

Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO

115.272.878,07

109.832.210,69

115.272.878,07 | 109.832.210,69
115.272 878,07 | 109.832.210,69
6.504.336,89 375.450,65
6.504.336,89 375.450,65
104.188,02 101.545,88
138.508,77 137.205,95
1.575,60 1.461,05
84.795,27 135.118,48
8.175.269.23 29,18

121.777.214,96

110.207.661,34

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memornia adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2011.
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CLASE 87

CAJA DE ASTURIAS, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)
2011 2010 ()
INGRESOS PROPIDS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 312017362 3.283.933,48
Otros ingresos 1.244.04 1.830,07
3.121.417.86 3,205,763,63
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL SONDO
Gastos de inversiones inmoblliarias - -
Gastos de inversiones financieras {3,248 58} (2.227.81)
Qfros gastos - -
(3,249,58) {2.227,01)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de ia Entidad Gestora (1.199.255,84) {1.197.134,10}
Camisiones de la Enfidad Depositaria {545.118,22) {544.151,80)
Servicios exteriores (3.432,24) (3.171.32)
Gastos Comisidn de Control del Fondo - -
Otros gastos - .
{1.747.804,30) {1.744.457 32)
EXCESQO DE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resuitados por enajenacion de inversiones inmobiliafas (+/-} - .
Resullados por enajenascion de inversiones financieras (+/-) 921.723.27 122.022 .60
921.723,27 122.022,60
VARIACIGN DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIERCS
Variacion de valor de inversiongs inmobiliarias (+/-) - -
Variacion de valor de inversiones financieras {+/-} 2.035.656,22 {1.566.662,09)
2.035.656,22 (1.596.662,09)
DIFERENCIAS DE CAMBIO {+/-} 757,23 {15.846,81)
RESULTADC DEL EJERCICIO 4.328.500,50 58.592,00

(*} Se presenta, Gnica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anua! terminado el 31 de diciembre de 2011.



GLASE 87

CAJA DE ASTURIAS, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Euros)

010124657

2011

2010 (5

Saldos al comienzo del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Aporiaciones del promotor
Aporiaciones de participes
Otras aportagiones
Aportaciones devueltas {a deducin)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social
Procedentes de olros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Prevision Sociat Empresarial
QOtros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradoras
Prastaciones a cargo ¢e aseguradoras
Moviiizaciones ¥ rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a carge aseguradores
+ gt cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
Ctros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre de} ejercicio
- al comienze del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes tragvase
Rentabiidad por el déficit def Plan de Reequilibrio
Ciros ingresos det Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados at Pian
Saiidas:
Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados
Praestacionss
Liguidez derechos cansofidados por enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsidn social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Previsién Asegurados
A Planes de Previsicn Sociai Empresarial
Ciros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguic
Otros gasios por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos Comisin de Confrol del Plas
astos por servicios profesionales
Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldos ai final dei efercicio

109.832.210,68

108.205.738,28

9.520.814,36 9.726.647,04
9.520.814,36 9.726.647,04
4.154.347 12 4.327.499,43
4.021.775,73 4.283.025,01
132.571,39 44.474.42
5.583,43 918,87
9.028,20 9.192,05
95.344,20 98.768,97
(98.788,97) (107.062,15)
4.328.500,50 $8.592,00
4,328.500,50 58.592,00

(7.058.037.88}

(7.070,230,46)

{6.597.007 47)

(6.681.107,78)

(461,030.41) {380.222 68)
15.510.540,15) {5:416,854,47)
(3.124.709,81) (4.680.748,54)
(2.385.830,34)

(736.105,93)

115.272.878,07

109.832.210,69

{*) Ss presenta, Unica y excluslvamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de camblos en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011.



CLASE 8°

CAJA DE ASTURIAS, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

0L0124658

{Euros)
2011 2040 (%
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.003.822,95 2.227 457,53
Resultado del gjercicio 4,328.500,50 58.582,00
Ajustes def resultado (5.834.856,32) [1.580.452,04)
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 104.188,02 101.545,58
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 138.508,77 137.285,95
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) (921.723,27) (122.022,60)
Ingresos financieros (-} {3.120.173.,62) (3.293.933,46)
Gastos financieros (+) - -
Diferencias de cambio {+/-) - -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros {+/-) {2.035.656,22) 1.596.662,09
Olros ingresos y gastos {+-) - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar (289,208,15) (135.103,54)
Deudores y oiras cuentas a cobrar (+/-) (128,38} 60.588.,36
Agreadores v otras cuentas a pagar {+/-) {285.079,78) {195.692,90)
Ctros aclivos y pasivos (+/-) - -
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién 2.799.386,93 3.884.421 .11
Pagoes de intereses {-) - -
Cobrog de dividendos (+} - -
Cobros de iniereses (+) 2.798,386,93 3.884.421,11
Otros pagos {cobros) {-/+} - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 9.182.071,80 (1.296.164,86)

Pagos por inversiones (-}
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonic
Vaiores representativos de deuda
Depdsitos bancarias
Derivados
Ofras inversiones financieras

Cobros por desinversiones {+) 96.802.453,59 44.287.525,56
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentes de palrimonio 2.005.204,35 365.201.64
Valores representativos de deuda $3.897.249,24 31.922.323,62
Depésios bancarios - 12.000.000,00
Derivados - -
Otras inversiones financieras - -

FLUJOS DE EFECTIVC POR CPERACIONES CON PARTICIPES 1.115.811,65 1.576.153,59

Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 1.406,583,45 1.866.961,54
Aportaciones (+) 2520 814,36 9.726.647,04
Pregtaciones {-) (7.058.037.88) (7.070.330,46)
Movilizaciones (+-) (1.356,183,03) {1.082.355,04)

Resultados propios del plan 9.028,20 8.192,05
Gastos propios del plan (-} - -
Ingresos propios del plan (+) - -
Otras entradas y salidas {+/) 89.028,20 8.192.05

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO D EQUIVALENTES 11.301.506,40 2.507.446,26
Efectiva 0 equivalentes al comienzo get ejercicio 782771118 5.320.264,92
Efectivo ¢ equivalentas al final det ejercicio 19.129.217 58 7.827.711,18

(87.626.381,79)

(45.583.690,42)

(87.620.381,78)

(45.904,31)
(35.537.786,11)
{10.000.000,00)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en ta Memoria adjunta forman parte integrante de!
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual tetminado el

31 de diciembre de 2011,
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CLASE 87

Caja de Asturias, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Resefia del Fondo

Caja de Asturias, Fondo de Pensiones {en adelante, ef Fondo) se constituys el 22 de diciembre de 1988. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regutacion de los Planes y Fondos de Pensiones y sus sucesivas
madificaciones y en lo dispuesto en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero y sus sucesivas modificacionas
{en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, v en la
resiante normativa especifica de los Fondos de Pensiones,

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0083.

El Fondo tiene la consideracion de cerrade con el exclusivo objeio de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en &l se integren y de constituir un capital que permita, en el momentc de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de fos participes. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambientat gue pudieran ser significativos en retacién con el patrimonio, Ia situacién financiera y
los resuftados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presante memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones medicambientales.

La politica de inversién def Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
hallarse a dispesicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estdn encomendadas a Cajastur
Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. {Sociedad Unipersonal). Dicha sociedad mantiene
un acuerdo con Liberbank Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. {Sociedad
Unipersonal) -anteriormente denominada Cajastur Gestién, Socledad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, S.A. (Sociedad Unipersonal)-, por la que ésta ejerce la funcion de gestion de la cartera dei Fondo.

Al 31 de diciembre de 2010, ambas entidades (Cajastur Pensiones y Liberbank Gestién} formaban parte del
Grupo Banco Base, grupo econdmico de base contractual conformado como un Sistema Institucional de
Proteccion (SIP), que se encontraba a dicha fecha en proceso de conformacion definitiva, sujeto a que se
produjeran las preceptivas aprobaciones por los drganos de gobierno de las entidades que io componian (Banco
Basge, 5.A. -como entidad central del SiP-, Caja de Ahorros de Asturias -entidad dominante de Cajastur
Pensiones y Liberbank Gestién hasta la configuracién del Grupo Banco Base-, Caja de Ahorros del
Mediterraneo, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria)
y ta posterior elevacién a pilblico e inscripcion en el Registro Mercantil de ios acuerdos societarios inherentes al
proceso. No obstante, la conformacion definitiva de dicho grupo econémico no se matetializé definitivamente.

Con fecha 13 de abril de 2011, Caja de Ahorros de Asturias suscribié un nuevo contrato de integracion junto con
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (en adelante,
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CLASE 8

tas Cajas), en lo que supuso un procese de escision de tres de las cuatro Cajas de Ahorros integrantes del
Grupo Banco Base a 31 de diciembre de 2010, y gue implicaba la creacién de un grupo econdmico de base
contractual también configurado como un SIP. Con fecha 23 de mayo de 2011 se constituyé la entidad central
del SIP, denominada en ese momento Effibank, S.A. (cuya denominacion ha sido modificada posteriormente por
la de Liberbank, S.A.). La conformacién de este SIP ha supuesto la segregacion y aportacién por parte de las
Cajas de su negocio financiero (inciuyendo sus entidades participadas) a Liberbank, 5.A.; el proceso de creacion
del 8P ha culminado con fecha 29 de agosto de 2011 con la inscripcién de la mencionada segregacion en el
Registro Mercantil de Madrid. Por todo lo anterior, al 31 de diciembre de 2011 v a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, Cajastur Pensicnes y Liberbank Gestion forman parte det Grupo Liberbank.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Liberbank, S.A. (Grupo Liberbank)}, entidad depositaria del
Fondo {véanse Notas 4 y 5); Caja de Ahorros de Asturias ha sido la entidad depositaria del Fondo hasta que se
materializd la segregacion y aportacidn del negocio financigro por parte de la Caja a Liberbank, S.A.

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2011, el dnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era Plan 2000, Plan de
Pensiones (plan individual y de aportacitn definida) promovido por Liberbank, S.A.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
economicos al Plan. La pérdida de la condicion de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiaric o por movilizacién de los derechos consolidados a otro instrumento de previsién social,
bien por terminacién y liquidacién del Plan, bien por decision unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establesido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podra seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el

cobro de la prestacidn, las aportaciones solo podrén destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacion asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grades de incapacidad laboral total para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo v gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa 0 gran dependencia detf participe.
¢) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcien de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiaric, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, come una combinacion de

2
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CLASE 87

ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El pago futuro de las rentas aseguradas {vitalicias o temporales), correspondientes a fos benaficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones, estd garantizade peor una pdliza de seguro. Al 31 de
diciembre de 2011, el importe de los derechos de reembolso por provisién matematica de los beneficiarios del
Plan de Pensiones que se habian acogido a esta opcion, seglin comunicacién de Aviva Vida y Pensiones, S.A. y
Caser Seguros, era de 95 miles de euros, y figura registrado en el epigrafe "Dereshos de reembolso derivados
de contratos de seguros en poder de aseguradores — Derechos de reembolso por Provisidn Matematica® del
activo del balance, estando a su vez englobados en la cuenta de posicion del Plan por el mismo importe (véase
Nota 6). Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a} Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
fa normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 201t y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante s} ejercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en
vigor que resuita de aplicacian.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por ef Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en of
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demés disposiciones de la legislacion mercantil
en maleria contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articuio 75 del
Reglamento de Planes y Fondas de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo case el caloulo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con ef alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi comao con el contenido de Ja Orden
FHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
fas entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resuitados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utitizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
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informacién disponible al cierre def ejercicio 2011, es posible que acontecimienios que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a moddicarlas (af alza o a la baja) en los préximos ejercicios, io que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores {véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluchie tanto al alza como a la baja.

¢} Comparacién de la informacion
La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2010 se presenta, dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2011.
d} Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension,
si bien, en delerminados casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientss notas de la
memoria.

e} Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2011 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterics aplicados en el ejercicio 2010.

fi Correccion de errores

En ia elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los Importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

3. __Normas de reaistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valotacion;

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento at coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuéndo este sea una entidad de crédito, G, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se incluye, en su caso, las
restantes cuentas corrientes ¢ saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarroliar su actividad, los activos del mercado monetario v, en su caso, et efectivo recibido por el Fondo
en concepto de garantias aportadas. En este capitulo se incluyen:

» Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

*  Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito y, en su caso,
el efectivo recibido por el Fondo en concepto de garantias aportadas, incluyendo los infereses a
cobrar no vencidos de estas cuenias,
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+ Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro vy por
valores mobiliarios de renta fija que en el momente de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos actives como cansecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo det balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como *Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, seguin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En
este capitulo se incluyen:

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuolas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital riesgo, asl como productos estructurados de renta variable.

» Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

*  Valores representatives de deuda: obligaciones, bonos u ofros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija,

+ Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, ia periodificacion de ios
intereses activos, fanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

» Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por ef Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

» Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerde a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

«  Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

* intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

»  Depésitos y flanzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por ef Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantfas depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

» Depositos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de Jos saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria®, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depdsitos. :
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»  Derivados: imporie correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
ofros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracier
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

+ Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los impores correspondientes a otras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha perdida disminuyese por causas relacionadas con un
avento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en ef epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacidon de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores —
Provisiones (a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendrs como limite el valor en libros que
estaria reconccido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este
epigrafe se integran:

+ Parlicipes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, of importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

. Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyen en el apariado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion def déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituldos pendientes de trasvase vya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibric.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, ef importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizades por los participes de otro instrumento de prevision social
{planes de pensionas, planes de prevision asegurados, planes de previsidn social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicion "pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

*  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones ¢ en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.

» Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemple, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en !a fecha de liquidacion v las diferencias netas resultantes de
compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion {véanse Notas
3.biy 3.diy 3.d.i.

+  Administraciones PUblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Plbiica en
concepto de refenciones y/o otros saldos pendientes de devolucidn def Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.
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it. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como "Débitos y partidas a pagar”;

s Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de page con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

* Acreedores por movilizacionas: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
que ha sido trasladada det Fondo a otro Fondo de Pensiones,

*  Acreedores por devolucion exceso aportacién: recoge, en su ¢aso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.

* Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la enfidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

»  Entidad gestora: recoge el imporie pendiente de pago por comision de gestion.
» Entidad depositaria: recoge el imporie pendiente de pago por comision de depdsite.

+ Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

+ Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

* Administraciones piblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio.

« Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion.

+ Otras deudas: reflefa, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b} Reconocimiento y valoracién de fos activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
actives clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e instituciones Crédito ¢/ ahorro” se valoran, iniciaimente, por su “valor razonable” {quse salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccidn directamente
atribuibles a la operacién. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos propios def Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No obstante, si gl
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efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afo se podran valorar a su valor nominal,

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” v los actives clasificados en el epigrafe “Tesoreria —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), reconociéndese los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles
como mayor valor del propio activo sin gue dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Los intereses explicitos
devengados desde la Gitima liquidacion se regisiran en el epigrafe “Inversiones financieras — Iniereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzean en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase aparado
3.h.iit}, teniendo como contrapartida, segdn su signa, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacién
ge inversiones financieras” o “Inversiones financieras ~ Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, del balance.

Entodo caso, para la determinacion del valor razonable de fos activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dig a que se refiera su estimacién o, en su defecto,
al ufimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre, Cuando se
haya negociado en més de un mercado, se toma la cotizacién o pracio correspondiente a aguel en el
que se haya producido mayor volumen de negociacion.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cotizacién o precle no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
inciuido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda
Pablica asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que
sea representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas da la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
rlesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefalados en ios apartados anteriores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racicnales valorativos aceptados en la practica. teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economnia y Hacienda bajo et principio
de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos aln a cotizacidon: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derschos
econsmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cofizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia ef valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que subsistan en el momento de la valoracion.

¢. Depésitos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonable
se caicula, generalmente, de acuerde al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversién a los tipos de mercado vigemtes en cada momento, sin perjuicio de otras
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consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva v entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liguidativo del dia de referencia. De no existir, se
utilizara et titimo valor liquidativo disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a
negociacion en un mercado o sisterna multilateral de negociacian, se valoraran a su valor de
cotizacién del dia de referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en [IC
de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC exiranjeras similares, se utifizan, en su
caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados: su valor
razonable es el que resulta de aplicar e cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negeciados en metcado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante fa aplicacion de métodes o modelos valoracion adecuados v reconocidos.

- Creditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el Bmite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito,

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable® (gue salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando Jos costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fondo -~ Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias
mediante el metedo del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecte de no actualizar Jos flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o actives aportados en garantia, se atenders, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est4 condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos vy beneficlos se traspasan sustancialmente a terceros ~ case de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financierc transferido se daré de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasive asumide, v el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferdo -~ caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta méas
un intereés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos — el active financiero transferido no se
dard de baja del bafance y continuard valorandose con fos mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por wn
importe igual al de la contraprastacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos def contrato y se pierda el derecho a recuperar los
actives en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. 8ini se transfieren ni se refienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con fo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del batance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos vy
beneficios que llevan implicitos, Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adguiers.

Contabilizacion de operaciones
i Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a fa Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacian. No obstante lo anterlor, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza las
operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, sin que dicho tratamiento tenga
efecto alguno scbre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el
resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversiones financieras” def activo del balance,
segun su haturaleza y el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Resuttados de
engjenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de Inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
eperacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

ii. Commpraventa a plazo de moneda extranjera

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacion estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Fensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo de moneda extranjera las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor
razonable de estos contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras” o "Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacién del valor de inversicnes financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han
liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones
financieras - Derivados” del active del balance, hasta la fecha de su liquidacién,
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ili. Adguisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adguisicion tienen vencimiento
superior o inferior & 3 meses e independientemente de cuales sean los instrurnentos subyacentes a los que
haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de actives, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros ~ Variacion del valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opcionss y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el sjercicio de
las mismas se registran por su valor razenable en &l epigrafe “Inversiones financieras — Derivados® de! activo
def balance, en la fecha de ejecucion de la operacion,

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depésitos y flanzas constituidos™ de! activo del balance se registran,
adicionalmerte, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de
inversiones financieras” o "Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién del valor de
inversiones financieras”, dependiendo de ta realizacion o no de la liquidacién de la operacién en el ejercicio,
se registran las difersncias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos, excepto para el caso que se detalla en el parrafo siguiente. La contrapartida de estas cuentas se
registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del active del balance, hasta la fecha de su
liguidacion.

Conforme a los criterios de ia Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, en aguellos casos en
que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes diferencias se contabilizaran
en fa cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por la enajenacion de inversiones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe "Inversiones
financieras — Derivados” del balance, hasta su liquidacién. No obstante [o anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra ias correspondientes diferencias en la cuenta “Variacion det
valor razonable de instrumentos financieros — Variacidn del valor de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, teniendo como confrapartida ef epigrafe “Deudores — Deudores varios” o “Acreedores
- Otras deudas” del balance, segln su signo, hasta su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando exchidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia,
se registra en ¢l epigrafe “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito ¢f ahorre” del baiance.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado gue
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
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el epigrafe "Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.
Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacién
economica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes™ (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo,

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor de ia unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. £l valor de la unidad
de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculade segun
los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nGmero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos del Plan que den Jugar a
entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su C)rgano de Control, asi como las aportaciones de los participes v, en su casg, de los
promotores, el resultade del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectan
con cargo 0 abono a su cuenta de posicion,

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o técitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2011, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe "*Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para &l
reconocimiento da sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcidn de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, moresas o en
titigio, que se registran en et momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del bafance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y gananaias.

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirfos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimifados

Los ingresos que recibe el Fondo come consecuencia de ta devolucion parcial de comisiones del
comercializador de las Instituciones de Inversién Colectiva gestionadas por entidades no pertenscientes al
Grupo de su Sociedad Gestora, en las que ha invertido el Fondo, se registran, en su caso, en el epigrafe
*Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”.
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Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion y depésito no podran resultar, por todos los conceptos, superiores al 2% vy al 0,5%
anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite
tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, & individualmente a cada participe y
beneficiario. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo ostente la titularidad de una
cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversidon colectiva o
entidades de capital riesgo el limite anterior operard conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesidn de comisiones previamente
soporiadas, de manerz directa o indirectamente, en cumplimiente de los fimites expusstos en el parrafo
anterior, se registran, en su caso, mincrando los epigrafes “Otros gastos de explotacién — Comisiones de |a
entidad gestora” y “Ofros gastos de explotacion — Comisiones de la entidad depositaria”, segun su
naturaleza.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ifi. Variacion del valor razonable en instrumentos financiercs

Gonforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros producida desde |a Gltima valoracion,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones —
Resultados por la enajenacion de inversiones financieras® y "Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion del valor de inversiones financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo {véanse apartados 3.b.i y 3.j). No obstante lo anterior, por razones de simpiicidad
operativa, la entidad gestora registra las variaciones de valor razonable producidas desde la fecha de
adquisicion, corespondientes a los activos enajenados durante el ejercicio, en el epigrafe “Resuitados de
enajenacion de las inversiones - Resultados por la enajenacion de inversiones financieras®, con
contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion det valor
de inversiones financleras” de la cuenta de pérdidas y garancias, sin que dicho fratamiento tenga efecto
alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fonde ni sobre el resultado del
Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estén sujetos al impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda extranjera”,

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
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del mercado de referencia z Ia fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir Ios saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monstarias gue son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias: para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la carera de instrumenios
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.h i},

k) Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 fer
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones gue, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectlian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés axclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe y en los
informes {rimestrales facifitados a los participes y beneficiarios, Adicionalmente, fa entidad gestora dispone
de una comision independiente creada en el senc de su Consejo de Administracién que confirma el
cumplimiento de estos requisilos.

Inversiones financieras

Et detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2011 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depésitos en bancos y entidades de deposito”,
‘Derivados” y “Depositos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo |, el cual forma parte integrante de esta
nota.

Al 31 de diciembre de 2011 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es ef siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 52.618.227 86
Comprendido entre 1 y 2 afios 19.237.052.90
Comprendido entre 2 y 3 afios | 20.561.551,69

Comprendido entre 3 y 4 afios 755.406,78
Supericr a 5 afios 6.277.006,21
99.449.245,44

Al 31 de diciembre de 2011, en el epigrafe “Cartera Interior — Valores representativos de deuda” del activo del
balance se incluyen 27.495 miles de euros correspondientes a titulos de renta fiia emitidos por entidades del
Grupo Liberbank.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2011 en el epigrafe "Acreedores — Otras deudas” del balance se incluye
por importe de 6.175 miles de euros, el saldo correspondiente a las compras de valores al contado que se
cancelan en la fecha de liquidacion.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Liberbank, S.A. 0 en trémite de deposito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.
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Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva & cabo la entidad gestora def Fondo esta dirigida at
establecimiento de mecanismos recesarios para controlar a exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y lipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito v liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicion y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo: :

+« Coeficiente minimo de inversion;

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negoctados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversion colectiva inmobiliarias. También se
podrén incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratdndose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacidn en mercados regulados; y, tratidndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversién colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversién colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su normativa de desarrollo.

« Limite a la inversidn en valores cotizados:

La inversién en valores 8 instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados ¢ garantizados por la misma, no podra superar el 5% de! active del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podréa invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fonde.

+« limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar ¢l 2% del activo del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o Instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no serén de aplicacién a los depdsitos en entidades de crédite, sin peruicio del
cumplimiento del “Limite conjunte & la inversion” descrito a continuacion,

s Limite @ la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica IC de cardcter financiero de las
previstas en las latras a} y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratandose de fondos de inversidn, sus
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participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas &
negociacion en mercados regulados; vy, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de tréfico generalizado e impersonat y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversidén en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan fos requisitos previstos en et parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o0 en una sola institucion de inversion colectiva de
inversion libre o institucidn de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Las limites previstos en esie apartado para la inversion en una misma institucion de inversion colactiva
seran, asimismo, aplicables para la inversioén del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva
cuandc estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a fa inversion en valores cotizados y no
cotizades descritos anteriormente por el riesgo de mercado ascciado a la evolucion del subyacente,
sajvo que este consista en Instituciones de inversidn colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambioc o
en fndices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados ne negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversidn en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimisma, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el pafrimonio neto del mismo,

Limite conjunto a la inversion:

La inversidn en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados v fos depositos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar el 20% del activo de! Fondo. Ef citado limite tamblén sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor;

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades de! grupo al que pertenezca
el promotor 0 promotores de los Planes de empleo en ¢l integrados no podra superar ef 5% del activo
del Fondo.

Limite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de jos valores e instrumentos financieros en circulacién de
aquella, a excepcion de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
25/2008, de 24 de noviembre, y acciones y partticipaciones de Institucionas de lnversién Colectiva de
las previstas en las letras &) v b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, traténdose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados: y, traténdose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
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admitidas a negociacion en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos autonomeos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismas internacionales de los que Espafia sea miembro vy por aqusllos ofros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emisién no superg el 10% del saldo nominal de esta.

» Limite a la inversion en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aguellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliaric o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas gue tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestidon de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, ast
mismo, sobre aquefios inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios ¢ sociedades o
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse coma una misma inversion.

La inversion en una sola institucion de inversién colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion det Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resuitara de aplicacion el limite conjunto a la inversién.
+ Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emisidn:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacién crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberdn disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A;
salvo que se frate de activos financieros estructurados negociables en los que &l riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el active financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
0 evento de crédito en cuyo caso lz calificacion exigida sera de, al menos, AA.

» Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
aestablecera un coeficiente de liquidez seglin ias previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres mesas,
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+ Obligaciones frente a terceros:

£ Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con et tnico objeto de obtener liquidez para el
page de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Penslones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningln caso, del 5% del active del Fondo. No
se tendran en cuenta, a esios efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacién que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
fas correspondientes a los derechos consolidados de los participes,

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en tado
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriia el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el misma. Dicho riesgo se veria cubierto con los limites
a la inversidn y concentracion de riesgos antes descritos y con la exigencia de una calificacién crediticia minima
para el emisor de los valores.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y fimitado volumen de contratacidn, o inversién en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez
inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de fiquidez inmediata. Por ello, 1a entidad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liguidez inherente a ja actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de ios Fondos coma consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguiertes:

- Riesgo de tipo de interés: Ia inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y efevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: fa inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlieva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversidn en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su C880,
riesgos de nacionalizacion o exproplacién de activos o imprevistos de indole pofitico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volaties.

La politica de control de riesgo de mercado gue lleva a cabo la entidad gestora consiste, principalmente, en la
definicion y revision periddica de limites interos en funcién de la vocacién inversora del mismo determinando,
entre otros aspeclos, las bandas de exposicién maxima y minima de las carteras a la renta variable y a la renta
fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgos de tipos de interés {duracion).
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por ef Fondo se encuentran descritos en la declaracién
comprensiva de los principios de la politica de inversién, segan lo establecido en la normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2011, la composicidn del saldo de este epigrafe del balance era la sigulente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:

Cuentas en el depositario (Liberbank, §.A.) 4.017.591,45 143,875,59 4.161.467,04
Otras cuentas de tesoreria

4.017.591,45 143.875,59 4.161.467.04

Banco e institueiones de crédito ¢/c aherro:
Ortras cuentas de ahorro - - -
Garantias recibidas en efectivo - - -

Actives del Mercado Monetario 14.967.750,54 -| 14.967.750,54

18.985.341,99 143,875,590 | 19.129.217,58

Al 31 de diciembre de 2011, en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del activo del balance se
incluyen 10.999 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos {Deuda Publica) cuya
coniraparte es la entidad depositaria.

Las cuentas corrienfes mantenidas por el Fondo han devengado en el ejercicio 2011 un tipo de interés anual
referenciado al tipe medio de las operaciones con pacto de recompra diarias de deuda publica, revisable y
liquidable mensualmente.

E! detalie de los activos financieros incluidos en el epigrafe “Tesoreria ~ Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2011 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de
deuda", se incluye como Anexc | el cual forma parte integrante de esta nota.
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Fondos propics

E! detalle de la cuenta de posicién correspondiente al tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2011, han sido los siguientes;

Euros
Plan 2000, Plan de
Pensiones

Saldo al 31 de diciembre de 2010 109.832.210,69

Entradas:

Aportaciones 8.520.814,36
Aportacionas del promuotor -
Aportaciones de participes 0.520.814,36
Ciras aportacicnes -
Aporiationes devueltas {a deducir) -

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 4.154.347,12
Procedentes de otros Planes de Pensiones 4.021.775,73
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 132.571,39
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
QOtros -

Resignaciones entre subplanes .

Contratos con aseguradores 5.583,43
Prestationes a cargo de aseguradores 8.028,20
Movillzaciones y rescates derechos consolidados B
Derechos de reembolse derivados de contrates de seguro a cargo aseguradores

+ al cierre del ejercicio (*) 95.344,20

- al comienze del ejercicio {98.768,97)
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores

+ al cierre del gjercicio -

- al comienzo del gjercicio -

ingresos propios del Plan .
Rentabilidad activos pendientes frasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan 4_328.509,50
Beneficios del Fondo imputados ai Plan 4.328.500,50

Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consolidados (7.058,037,88)
Prestaciones {6.597.007,47)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec (461.030,41)

Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social {5.510,540,15)
A otros Planes de Pensiones {3.124.709,81)
A Planes de Prevision Asegurados {2.385.830,34)
A Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -

Reasignaciones entre subplanes n

Gastos por garantias externas -
Primas de seguro -
Ctros gastos por garantias -

Gastos propios del Plan -
Gastos comision de Control de! Plan -
Gastos por servicios profesionates -
Dotacion provisién créditos dudoso cobro Pian -
Otros gastos del Plan -

Resultados del Fondo imputadoes al Plan -
Pérdidas dei Fonde imputadas al Pian -

Saldo al 31 de diciembre de 2011 115.272.878,07

Noemero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2011 5.800.028,85325

Valor de |a unidad de cuenta al 31 de diciembre da 2011 18,85810

{*) Para el calculo def valor de la unidad de cuenta se excluye det saldo de la cuentz de posicion el importe
de los derechos de reembolso por provisién matematica incluidos en él, dado que dichos derechos
tienen come fin atender el pago de rentas contratadas con Aviva Vida y Pensiones, S.A. y Caser
Seguros a favor de los benaficiarios del Plan de Pansicnes incluide en el Fondo {véase Nota 1),
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El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al Gnico Plan de Pensiones integrado en e Fondo, asi como
su movimiento durante el ejercicio 2010, fueron tos siguientes:

Euros
Plan 2000, Plan de
| Pensiones

Saldo af 31 de diciembre de 2009 S 108.205.738,28

Entradas: o

Aportaciones 9.726.647,04
Aportaciones del promotor : oo
Aportaciones de participes 9.726.647.04
Otras aporiaciones -
Aportacicnes devueltas {a deducir) -

Movilizaciones procedentes de ofros instrumentos de previsién social © 4.327.499.43
Frocedentes de otros Planes de Pensionas 4.283.025,01
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 44.474,42
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -

Resignaciones entre subplanes -

Contratos con aseguradores o 918,87 |
Prestaciones a cargo de aseguradores 9.192,05
Movilizaciones y rescales derachos consolidados -
Derechos de reambolse derivades de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ al cierre del gjergicio (*) 98.788,57

- al comienzo del ejercicic (107.082,15}
Otros derechos de reembolse a cargo de aseguradores

+ &l clerre del gjercicio -

- al comienzo del sjercicio .

Ingresos propios del Plan N
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan 58.592,00
Bensficios del Fondo Impuiades al Plan 58.592,00

Salldas:

Prestaciones, Hiquidez y movilizacidn derechos consolidados (7.070.330,46)
Prastaciones (6.681.107.78)
Liquidez derachos consolidades por enfermedad v desemplea (389.222,68)

Movilizaciones a otros Iinstrumentos de prevision social {5.416.854,47)
A otros Planes de Pansiones (£.680.748,54)
A Planes de Prevision Asegurados {736.105,93)
A Planes de Prevision Social Emprasarial -
Oiros -

| Reasignaciones entre subplanes - -
| Gastos por garantias externas -
Primas de segurc ) -
Otros gastes por garantias .

Gastos propios det Plan -
Gastos comigion de Controt del Plan -
Gastos por servicing profesionales -
Dotacidn provision créditos dudose cobre Plan -
Otros gastos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan -
Pardidas dal Fondo imputadas al Plan -

Saldo al 31 de diciembre de 2010 409.832.210,69
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2000 5,748.087,13358
Valor de la unidad de cusnta al 31 de diciembre de 2010 19,08717

(*} Para el ciculo del valor de |2 unidad de cuenta se excluye de! saldo de la cuenta de posicion ef importe
de los derechos de reemboise por provisién matematica incluidos en él, dado que dichos derechos
Henen como fin atender el pago de rentas contratadas con Aviva Vida y Pensiones, S.A, y Caser
Segusos & favor de los beneficiarios de! Plan de Pensiones incluido en el Fondo (véase Nota 1).
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7. Otros gastos de explotacion

Segln se indica en la Nota 1, la direccidn y gestién det Fondo estéan encomendadas a Cajastur Pensiones,
Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal). Por este servicio durante los gjercicios
2011 y 2010, el Plan ha pagado una comision del 1,10% anual, calculada sobre su cuenta de posicidn,
minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores vy que se satisface
mensualmente.

La entidad depositaria det Fondo {véase Nota 1} ha percibido una comisidn del 0,50% anual calculada sobrs Ja
cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
durante los ejercicios 2011 y 2010, que se satisface trimestralmente.

E! Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente tenlendo en cuenta los Hmites establecidos
legalmente {véase Nota 3.h.ii).

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos al 3t de diciembre de 2011 ascienden a 104 y 139 miles
de euros (102 vy 137 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2010), gue se incluyen en el saldo
del epigeafe "Acreedores — Entidad gestora” y “Acreedores — Entidad depositaria®, respectivamente, del balance.

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece fas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los Fondos de Pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacién o
liquidacion del Fondo de Pensiones, v en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. Ei control de la entidad gestora del Fondo de Pensiones, en cuanto al estricto cumpiimiento de las
obligaciones de ésta, a tenor del principic de responsabilidad estipulado en el Reglamento.

3. La emision, junto a la entidad gestora, de los certificados de pertenencia de los participes de los Planes de
Pensiones, que se integran en el Fondo de Pensiones.

4. Lainstrumentacion, que puede realizarse junto a la entidad gestora, de los cobros y pagos derivados de los
Planes de Pensiones, en su doble vertiente de aportaciones y prestaciones, asi como del traspasc de
derechos consolidados entre Planes, cuando proceda.

5. El gjercicio, por cuenta del Fondo de Pensiones, de las operaciones de compra y venta de valores, el cobro
de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de otras rentas, via transmisién de activos y
cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

8. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicidn de un Plan de Pensiones a otro Fondo de Pensiones.

7. La recepcion de los valores propiedad del Fondo, constitucion en depbsitos garantizando su custodia y
expidiendo los documentos justificativos.

8. La recepcion vy custodia de los activos liquidos de los Fondos de Pensiones.

Incluide en el saldo del epigrafe "Otros gastos de expiotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo, por un
importe de 3 miles de euros (3 miles de euros al 31 de diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales gue acumutara un aplazamiento superior al plazo fegal de pago.
Asimismo, los pagos significativos realizades en el gjercicio 2041 a dichos proveedoras se han realizado dentro
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de los limites legales de aplazamiento.

Situacion fiscal

Ed régimen fiscal del Fondo estd regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de 1a Ley de Regulacidn de los
Planes y Fondos de Penslones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 28 de noviembre, que, en
resumen, establece;

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disclucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo fiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2007 y siguientes.

Los administradares de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adlicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe “Deudores ~ Administraciones Plblicas” del balance se
recogen saldos deudores con fa Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 7 y 10 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 en el epigrafe "Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 85 y 135 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Gon posterioridad al cierre del gjercicio 2011 no se ha producido ningan heche significativo no descrito en las
notas anteriores,
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Anexo |: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Asturias, Fondo de Pensiones

Diviga Descripeién Valoracion posterior {(eurgs)
Valoracidn inicial {*} | Revalorizacion Minusvalias
EUR PAGARE CAJA VITAL VT0.05-01-12 1.982,966,19 256,38 -
EUR REPC BONGCS ESTADO 4,85% VTO. 31-10-2020 5.996.153,00 - (26.98)
EUR REPO BONCS ESTADO 4,85% VTO. 31-10-2020 3.898.516,00 - (81.58)
EUR LETRAS DEL TESORO VTQ. 17.02,12 988,057.68 4.937.47 -
EUR LETRAS DEL TESORO VTQ. 17.02.12 988.057,67 4.937,46 -
Total activos del mercado monetario 14.967.750,54 10.131,31 (88,56)
EUR B.BBVA. 4,875% VTO. 23-04-2014 999.24(}_,43 5.85717 -
EUR 8. B.BV.A 3.875% VTO. 06-08-2015 749.482 33 - (27.894.75)
EUR | CED. BANCO SABADELL 4,5% VTO. 11-02-2013 998.134,00 2.823,08 -
EUR B. LA CAIXA 3,75% VTO. 05-11-2013 999.932.7¢9 8.753,15 -
EUR CEDULAS CAJAS AYT. 4% VTO. 13-03-13 997.311,51 - {24.372,67)
EUR CED. AY T C.CAJAS 5,25% VTC. 28-06-12 890.631,05 1.127.68 -
EUR B. REPSOL 6,50% VTO. 27-03-2014 498.769,71 33.966,50 | -
EUR CED. BANKIA 3% VTO. 15-04-2013 952.381.96 3.189,18 -
EUR CED. BANKIA 4.50% VTQ, 11-04-2013 1.477.159.34 - {14.902 65)
EUR CED. BANCO POPULAR 4,5% VTO. 04-02-2013 1.000.130,00 486 80 -
EUR 8. IBERDROLA 3,875% VTOQ. 10-02-2014 188.400,00 1.202,32 -
EUR PAGARE B. SABADELL VTO. 01-02-2012 990.965,92 642,57 -
EUR PAGARE 8 SABADELL VTO. 10-01-2012 1,971.346,83 566,12 -
EUR PAGARE B. SABADELL VTQ. 22-03-2012 1.487.582 58 74461 -
EUR PAGARE LIBERBANK VTO, 23-03-2012 992.505,04 466.18 -
EUR PAGARE BANKINTER VTQ. 22-03-2012 1.483.201,22 808,22 -
EUR PAGARE BANCO POPULAR VTO. 07-05-2012 1.161.123,00 509,15 -
EUR BONGS ESTADO VTO. 30-07-12 5,00% £.566.843,96 43.804 26 -
EUR BONOS ESTADO 2,75% VTO. 30-04-2012 1.296.289,80 3,140,186 -
EUR STRIP B.E. ESPANA CUPON 31-01-2015 5.924 .45 230,42 -
EUR LETRAS DEL TESORO VTO. 23.11.12 2,852 686,57 $2.235.,60 -
EUR B. RABOBANK 4,375% VTO. 22.01-2014 2.515.663,85 118.108.69 -
EUR 2. BARCLAYS 8ANK 5,25% VTG, 27-05-2014 696.042 94 30.217,04 -
UsD B. COMMONW. B AUST (USD)3% VT0.20-08-13 677.057,92 100.601,83 -
EUR B. KBC 4,50% VTO. 17-09-2014 745.587,41 - {22.,608,61)
UsD CELDNATIONW., B.5.(USD) §,5% VTQ.18-07-12 862.833 68 213.001,80 -
usD B. KOMMUNALBANKEN{USD)2,875%VTO.27-10-14 863.856,13 176.181.06 -
Usp B. JAPAN BANK(USD) 2,125% VT0.05-11-12 877.711.62 140.168,04 -
EUR B. DAIMLER 7,875% VTO. 16-01-2014 500.899,37 58.362.25 -
EUR B. TELECCM ITALIA 6,75% VTOC. 21-03-2013 997.813.53 21.985,50 -
EUR B. JP MORGAN 6,125% VTO. 01-04-2014 697.554,30 52.807 86 -
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Divisa Descripcion Valoracidn posterior {guros)
Valoracién inicial (*) { Revalorizacién Minusvalias

EUR B, ENI 5,875% VTO. 20-01-2014 2.021.888.12 104.554,70 -
EUR B. DIAGEQ FINANCE 6,625% VT0.05-12-2014 1,198.000,82 168.013,01 -
EUR B. BRITISH PETROLEUM 4.580% VTO. 08-11-12 1.531.146,84 15.046,22 -
EUR B. GENERAL ELECTRIC 4,75% VT0,30-07-2014 i 1.008.254,04 48.398.,02 -
EUR B. GENERAL ELECTRIC 4,75% VT0.28-09-2012 1.533.983,74 8.429,00 -
EUR B, BANK OF SCOTLAND 5,625% VT0.23-05-13 1.038.710,00 - {(11.707,72)
EUR B. EDP 5.,50% VT0. 18-02-2014 508.359,98 - (21.702,38}
EUR B. MORGAN STANLEY 3,75% VT0.01-03-2013 2.308.885,00 - {14.119,2
uso B. ENEL (UJSD) 3,875% VTO.07-10-2014 545.327,98 58.668,28 -
EUR B. REDES ENERGT. 6,375% VTO. 10-12-2013 954.733,71 - (83.464,15)
EUR B. BANKINTER FRN VTQ, 15-01-2013 1.200.354,31 - {16.3683,67)
EUR B. BANCO CAST%LLA_LA MANCHA. FRN VTO 28-05-14 4.367.754,51 - {34.855,22)
EUR B. BANQO CASTILLA LA MANCHA FRN VTQ, 28-07-13 2.585.593,03 - {32.486,74)
EUR B.B.BV.A-1 FTAVTO. 20-01-2020 215.008,21 - {18.342.95)
EUR B. BANKIA FRN VTO 24-01-2012 4.460.802,06 - (5.370.08)
EUR B. BANKIA FRN VTO 08-02-2012 1.488.051,77 - (6.584,41)
EUR B. LIBERBANK FRN VTO 12-04-12 1.661.530,68 - {13.926,44)
EUR BONCS ESTADO ESP. FRN VTO. 29-10-2012 2.837.079,10 17.435,79 -
EUR 8. BTPS ITALIA 4.75% VTO. 01-09-21 6.062.000,00 4.885,51 -
usb B CITIGROUP{USD)1.,875% VTO.15-11-12 AVAL 890,473,868 130.840,47 -
EUR B. LIBERBANK FRN VTC.14-12-2012 AVAL 12.683.197.55 200.268,56 -
EUR B. LIBERBANK 3,50% VT0.08-10-2013 AVAL 2.000.455,80 - (33.954,93)
EUR B. LIBERBANK 4,50% VT0.24-02-2014 AVAL 3.193.952,00 69.828.30 -
EUR 5. BANKIA 2 875% VT(.18-04-12 AVAL 1.896.004,00 1.787,17 "
EUR B. ICO 3,875% VTO.16-05-2013 AVAL 997.400,00 4.835,61 -
EUR B. BANCO MARE NOSTRUM 3,277% VT0.20-03-12 AVAL 2.002.008,99 . {7.303.56)
Total valores representatives de deuda $9.445.245,44 1,915.990,96 (406.961,14)
EUR | INVESTMENT STRATEGIES FUND PUBLIC L 155.585,30 - (28.969,48)
Total instrumentos de patrimonio 155.595,30 - {28.969,49)

(*) Incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a las inversiones en instrumentos de renta fija (véase Nota 3.bi)




0L0124684

CLASE 8.

Caja de Asturias, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2011

Evolucién de fos negocios {(mercados), situacién del Fondo y evolucién previsible

Durante el gjercicio el Fondo de Pensiones ha continuade manteniendo su politica de inversién en renta fiia a
largo plazo.

La evolucion de la rentabilidad det Fondo esta inimamente ligada a la del mercado de valores en ef que invierte,
fundamentalmente renta fija.

Se estima que el Fondo siga captando recursos en linea con lo captado durante los Gltimos ejercicios.
L.a rentabilidad obtenida en el sjercicio 2011 ha alcanzado el 4,04%.
Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de precio,
crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa
vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real
Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba
el Reglamenio de Planes y Fondos de Pensicnes y postericres modificaciones) as! como a la politica de
inversion establecida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la
participacion de la entidad gestora.

La politica de la Comision de Control del Fondo (en su caso Ja sociedad gestora de Fondo), en relacidn al
ejercicio de los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo de Pensiones, es ejercer los mismos,
en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios, en los casos en que la paricipacién tenga una
antigGedad superior a 12 meses y represente, al menos, un 1% del capital de la participada. En casa de no
cumplirse estas condiciones solo se ejercen los derechos econdmicos {cobro de dividendos, de primas de
asistencia a Junta, ete.).

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memaria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarroftado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicién de acciones propias

No aplicable.



Diligencia que levanta la Secretaria del Consejo de Administracion de Cajastur Pensiones, Sociedad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), D? Yolanda Ablanedo Robledo, para
hacer constar que todos los miembros del consejo de administracién de ta Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento, que se compone de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una cara,
comprensivas de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2011 de Caja de Asturias, Fondo de Pensiones firmando todos y cada uno de los

sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombre y apellidos constan a cantinuacién, de io que doy fe,

Madrid, 21 de marzo de 2012

L.a Secretaria def Consejo de Administracién de la Sociedad

Fdo.: Yolanda Ablanedo Robledo

t |
j

| Copsej !de Administracion

Presidefie

Fda.: D. ignacio Martinez qucia

Cons‘e’a}ero Delegado

Fdo.: José Ramén Arechederra Zabala



ANEXO

El presente documento comprensivo de fa memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de
cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestidn, correspondientes al
gjercicio 2011 de Caja de Asturias, Fondo de Pensiones, se compone de 30 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 0L0124655 a 0L0124684, ambas inciusive,
habiendo estampado sus firmas los miembtes def Consejo de Administracidn de la Sociedad en |a diligencia
adjunta firmada por mi sefial de identificacién.

Madrid, 21 de marzo de 2012.

Fdo.: D?® Yolanda Ablanedo Robledo
Secretaria del Consejo de Administracion de la Sociedad



