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ﬂreunién de Diciembre tanto de la FED como del BCE es% 8,5 o Fondo
marcada en el calendario como una de las citas mas 8 » N_,
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importantes para los mercados. La FED cumpli6é expectativas y
elevo los tipos normalizando su politica monetaria.En Europa
las medidas adicionales anunciadas no coparon las expectativas
del mercado, dejando algunos mercados en terreno negativo en
renta variable. La renta fija, la principal referencia europea, el
bund aleman, experimenté un repunte en la rentabilidad. En
cuanto al Euro, la menor inyeccién de euros en el sistema se 6,5 -d V\ l_f
recogi6 con fuertes subidas en la moneda comun. /\/

El fondo se mantuvo infraponderado en tipos de interés. 6 'V

Mantiene una ligera sobreponderacion a renta variable, con un “
mayor peso en términos relativos de la posicién en EUROSTOXX 5,5 e

contra S&P. .
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Indice: Ibex 6,25%, Eurostoxx50 17,50%, EFFA 28%, Maggie 42%, S&P500 1,25% y Eonia 5%.
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Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Fuente: Bloomberg y elaboraciéon propia.
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Cartera Fuente: Inverco y elaboracion propia.
Renta i
LU Principales posiciones Peso Variable Delré\,z;goos
FUTURO EUROSTOXX 50  10,43% Liquidez 1 1'7%,_,_,: -
IPF BANKIA 7.25% 4,1% Accione.—
Cta.Ga
IPF POPULAR 5.44% AL0% 15
ALEMANIA 3% 3.77% Ctj-f;;“
FADE 2,875% 3,72% '
HOLANDA 3,25% 3.31% RF
POPULAR 2,875% 3,22% frivaca
CAJAS RUR UNIDAS 3,75% 3,16%
CAIXABANK 2,.375% 3,15%
LETRAS DEL TESORO 3,14% enta Fija
70,7%
Ranking Fuente: Elaboracion propia.
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 nov-15  oct-15  sep-15
Posicion Fondo 58 30 75 133 39 79 64 116 228 73 73 97
N°Total de Fondos 239 255 270 275 276 286 257 222 238 207 214 214
Posicién Cuartil 1° 1° 2° 20 1° 2°0 1° 3° 40 20 20 20
Fuente: Inverco y elaboraciéon propia.
RieS 0 El fondo incurre o puede incurrir en los riesgos de:
g - mercado: por la fluctuacién de los activos de la cartera

Medidas de riesgo (volatilidad) Ratio Sharpe | - tipos de interés: por la variabilidad de la rentabilidad de las

lmes 2015 1lafo 3afios 5 anos 12 meses nuevas emisiones de renta fija.
Fondo 6.81% 5.98% 5 98% 5.43% 4.94% 0.51190 - Cred(litol [0} C_OHtrgDarte: p-Or impago o retrasos en los pagos por
Indice  6,93% 7,07% 707% 603% 585% 005061 | Dol o o

- derivados: por la incertidumbre derivada de su uso.
- divisa: por fluctuacién del tipo de cambio frente a la divisa base

Fuente: Bloomberg y elaboracién propia. (euro).
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