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Informe de Gestion

Los principales selectivos de renta variable retrocedieron durante el primer trimestre del 2022 debido al impacto en el cambio de rumbo de las politicas monetarias y al estallido del conflicto bélico en
Ucrania. Durante el mes de enero, se produjo un repunte de la volatilidad como consecuencia del endurecimiento del discurso de los principales bancos centrales en relacién con el rumbo alcista de la
inflacion. Consecuentemente, los mercados empezaron a descontar un entorno de subidas en los tipos de interés de referencia mas agresivo de lo inicialmente esperado, lo que puso en precio, en el caso
norteamericano, hasta ocho incrementos para 2022. Las perspectivas en torno al fin de las politicas monetarias acomodaticias provocaron una ampliacion en el rendimiento de los principales bonos
gubernamentales y una cesion en los tipos reales, que impact6 de manera negativa en la valoracion de los principales selectivos tanto de renta variable como de renta fija. En este sentido, merece tener
en cuenta que las valoraciones de los activos de riesgo se encontraban en cotas estrechas en relacion con el histérico de la Gltima década debido al soporte sin parangon de los bancos centrales para
paliar las medidas de restriccion social fruto de la pandemia. Este coctel de inflacién, endurecimiento de las politicas monetarias y normalizacion de las valoraciones originé un retroceso de los indices, que
se recrudecio durante la segunda mitad del mes de febrero tras el estallido del conflicto bélico en Ucrania, dado que Rusia es uno de los principales exportadores de crudo y de gas. El inicio de la guerra en
el este de Europa derivé en un incremento significativo del precio energético que agravd la situacion inflacionaria. A pesar de ello, durante el mes de marzo, las bolsas europeas recuperaron buena parte
del terreno perdido por las conversaciones de paz entre ambos paises, si bien no lograron alcanzar los niveles previos al inicio de la invasion.

Por lo que respecta a la politica monetaria, el BCE celebré su primera reunion tras el conflicto bélico en Ucrania y anuncié un endurecimiento de sus politicas monetarias. Asi, iniciara la reduccion de
compras de deuda del programa APP hasta los 40.000 millones de euros en abril, 30.000 millones de euros en mayo y 20.000 millones de euros en junio, con el objetivo de estabilizar los incrementos
generalizados de precios. Merece la pena recordar que, en la pasada reunion de diciembre, el BCE especificd que dicho programa de compras se mantendria en 40.000 millones de euros al mes durante
todo el segundo trimestre, y que no bajaria a 30.000 millones de euros hasta el tercer trimestre, ni a 20.000 millones de euros hasta el cuarto. Por otro lado, el BCE calibré el mensaje sobre la evolucion
de los tipos de interés (los cuales se mantuvieron sin cambios, tal y como esperaba el mercado) y anunci6 subidas “algtin tiempo después” de la finalizacion del programa de compra de deuda desde “poco
después”, ya que, debido a la incertidumbre geopolitica, el organismo pretende ganar flexibilidad en funcién de los datos macroeconémicos. Finalmente, el BCE rebajo sus previsiones de crecimiento para
el area euro para 2022 (3,7 % vs. 4,2 %) y para 2023 (2,8 % vs. 2,9 %), y mantuvo las de 2024 (1,6 %). En cambio, las previsiones de inflacién aumentaron hasta el 5,1 % para 2022 (vs. 3,2 % anterior), el
2,1 % para 2023 (vs. 1,8 %) y el 1,9 % para 2024 (vs. 1,8 %). En Estados Unidos, la FED aprobé la primera subida de los tipos de interés de referencia desde 2018 y elevé el precio del dinero en 0,25 %
hasta el rango 0,25 %-0,50 % para tratar de contener la inflacion en un entorno econémico muy complejo debido a los choques de oferta energéticos y logisticos y al conflicto bélico. Ademas, la FED
sefnald que espera un total de siete subidas para 2022 y tres adicionales para 2023, hasta situar los tipos de interés en el rango 2,75 %-3,0 %, un nivel superior al tipo neutral (situado en el 2,4 %), con el
objetivo de atajar las presiones inflacionistas. En cuanto a las proyecciones econdmicas, la FED redujo un 1,2 % su prevision para el crecimiento del PIB en 2022 hasta el 2,8 % y la mantuvo para 2023 (vs.
2,2 % anterior) y para 2024 (vs. 2,0 %). Por lo que respecta a la inflacion, incremento las expectativas tanto para 2022 (4,1 % vs. 2,7 % anterior) como para 2023 (2,6 % vs. 2,3 %) y 2024 (2,3 % vs. 2,1 %).

En términos macro, el mercado estuvo especialmente atento a los datos de inflacion. Asi pues, el IPC estadounidense correspondiente al mes de febrero se anoté subidas no vistas desde la década de los
ochenta. En términos interanuales, los precios subieron un 7,9 % (vs. 7,9 % esperado y 7,5 % anterior); en términos interanuales subyacentes, subieron un 6,4 % (vs. 59 % y 6,0 %); en términos
intermensuales, subieron un 0,8 % (vs. 0,8 % y 0,6 %); y en términos intermensuales subyacentes, el dato fue del 0,5 % (vs. 0,5 % y 0,6 %). Por su parte, el avance interanual del IPC de la zona euro en
febrero fue del 5,8 % (vs. 5,3 % esperado y 5,1 % anterior), mientras que el subyacente subi6é un 2,7 % (vs. 2,5 % y 2,3 %); en términos intermensuales, el IPC fue del 0,9 % (vs. 0,3 % anterior); y en
términos intermensuales subyacentes, la subida fue del 0,5 % (vs. -0,9 %). Por otro lado, se publicaron los principales datos macro al cierre del 2021. Empezando por la Union Europea, el PIB
correspondiente al cuarto trimestre del 2021 se expandié un 0,4 % en términos interanuales y situd la variacion para el conjunto del afio en el 4,8 %. Por su parte, la economia estadounidense repunté un
7 % durante los ultimos tres meses del 2021 y situd la subida anual con respecto al 2020 en el 5,7 %, el mayor incremento anual desde 1984.

El cambio en el discurso de los principales bancos centrales, que sefialaba un endurecimiento de las politicas monetarias, impacté de manera notable en los principales bonos gubernamentales. El
rendimiento del bono a 10 afios estadounidense se expandié desde el 1,51 % visto al cierre del afio pasado hasta el 2,34 % al cierre de marzo. Por otro lado, cabe sefalar la contraccion que sufrieron los
tipos reales en EE. UU., los cuales retrocedieron desde -108,5 P.B. a finales de diciembre del 2021 hasta los -49,1 P.B. alcanzados a finales del trimestre. En Europa, el rendimiento del Bund se amplié
desde el -0,182 % a finales del 2021 hasta el 0,545 % a finales de marzo, niveles no vistos desde finales del 2018.

En relacion con la temporada de resultados empresariales correspondientes al cuarto trimestre del 2021, las compaiiias siguieron demostrando un sélido tono corporativo. Asi, el 69 % de las compaiiias
que conforman el S&P 500 han batido las previsiones de ingresos y el 76 % han hecho lo propio por lo que respecta al beneficio por accién. En Europa, el 72 % de las companias que forman parte del
Euro Stoxx 600 han batido las estimaciones previstas por el conjunto de analistas y el 58 % lo han hecho en lo que respecta al beneficio por accion.

Tal y como se menciona al inicio del escrito, los indices de renta variable cedieron a principios del 2022. El Euro Stoxx 50 finalizo los tres primeros meses del afio con una depreciacion equivalente al -
9,2 %. En Espana, el IBEX 35 bajé un -3,1 %. El S&P 500 finalizé el mes de marzo cediendo un -4,9 %, mientras que el Dow Jones Industrial Average y el Nasdaq registraron caidas del -4,6 % y del -9,1 %,
respectivamente. Finalmente, el MSCI Emerging Markets bajé un -7,3 % en el periodo.

El precio del crudo se disparé como consecuencia de los recortes de suministro por parte de Rusia y subié hasta un 38,7 % durante los tres primeros meses del afio. El oro subié un 5,9 % por la
incertidumbre macroeconémica. Finalmente, el cruce euroddlar se situd en 1,107 a finales del trimestre desde 1,137 vistos al cierre del 2021.

A pesar del incremento en el rendimiento esperado de la renta fija, en el entorno de crecimiento econémico actual y con unas condiciones financieras (menos) laxas, los activos de riesgo siguen siendo los
mas atractivos, en particular los de renta variable. Con unos fundamentales en niveles sélidos (ventas, margenes, beneficios, deuda), habra que monitorizar las dificultades que se generen a raiz de los
mayores niveles de precios y los diferentes cuellos de botella por el lado de la oferta, asi como sus efectos en los margenes corporativos y BPA. No obstante, y a pesar de que se ha experimentado una
correccion de las valoraciones, estas se mantienen algo estrechas en términos histéricos, de manera que sigue sin haber margen para absorber futuros choques de mercado, lo que redundara a buen
seguro en los niveles de volatilidad superiores durante los proximos meses.

Informacién General Comisiones

Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU Gestion: 1,30% anual sobre patrimonio

Entidad Depositaria: Caja de Ingenieros, SCC Deposito: 0,20% anual sobre patrimonio

Entidad Promotora: Caja de Ingenieros, SCC

Entidad Auditora: Deloitte, SL Ratio de gastos totales sobre patrimonio medio

Denominacién del Fondo: Caja de Ingenieros, FP Acumulado 2022 Trim1 Trim2 Trim3 Trim4

Vocacion Inversora: Renta Fija Mixta 0,377% 0,377% - - -

Perfil de Riesgo: Moderado Gastos totales del Fondo imputados al Plan en el periodo de referencia. Se incluyen: la comision de gestion y depésito, liquidacion de
Fecha de Inicio del Plan: 09/11/1995 operaciones y senvicos exteriores.

Suscripcion Minima: 50 euros Rentabilidad Histoérica

Patrimonio: 63.315 miles de euros Trimestre  Afo actual 2021 3 afos 5afos  10afios 15afios 20 afios
Valor Liquidativo: 9,98242 -4,75% -4,75% 5,03% 2,82% 0,96% 302% 1,18%  1,52%
Numero participes: 3.495 Las rentabilidades de los 3, 5, 10, 15 y 20 Gltimos afios corresponden a la rentabilidad media anual a afios cerrados.

El anuncio de rentabilidades pasadas no es promesa o garantia de rentabilidades futuras.

Evolucién del Valor Liquidativo Composicion de la Cartera
Tesoreria y AMM*
7.49%
12,00
Renta Variable
22,19%
11,00
Renta Fija
70,32%
10,00
9,00 Evolucién de la Composicion de la Cartera
31/03/2022 31/12/2021 Variacion
800 Renta Fija 70,32% 68,92% 1,40%
Renta Variable 22,19% 23,87% -1,68%
o0 Tesoreria y AMM* 7,49% 7,21% 0,28%
31/03/2017 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022 * Se incluye posicion en derivados

Hechos Relevantes

CAJA INGENIEROS VIDA (Entidad Gestora) y CAJA DE INGENIEROS (Entidad Depositaria) pertenecen al mismo Grupo Financiero y cumplen los requisitos de separacion exigidos por la legislacion vigente,
garantizando la independencia entre ambas.

La Entidad Gestora dispone de un procedimiento interno para evitar conflictos de interés y para verificar que la contratacion de operaciones vinculadas previstas en el articulo 85.ter del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones se realiza en interés exclusivo del Fondo de Pensiones y en condiciones o precios iguales o mejores que los de mercado.

La Entidad Gestora tiene contratada la gestion de los activos del Fondo de Pensiones con la entidad Caja Ingenieros Gestion, SGIIC, SAU, perteneciente al mismo Grupo Financiero.



Composicion de la Cartera de Inversiones a 31/03/2022

Renta Fija
ISIN Nombre Efectivo (EUR) __Peso (%) ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)
ES0200002022 ADIF ALTA VELOCIDAD 0,80% 05/07/23 121933907  192% FRO013217114 ORANGE SA 0,875% 03/02/27 1.185.278,96 1.87%
X51878191219 AMADEUS IT GROUP SA 1,50% 18/09/26 816.066,08 1.29% XS1576838376 RELX FINANCE BV 1,00% 22/03/24 803.333,26 1.27%
XS51405774990 ASML HOLDING NV 0,625% 07/07/22 904.699,73 1.43% X51996441066 RENTOKIL INITIAL PLC 0,875% 30/05/26 1.167.709.97 1,84%
X51788584321 BBVA FL 09/03/23 120367480  190% X52388560604 REPUBLICA DE CHILE 0,555% 21/01/29 111241101 1.76%
X51028952312 BRAMBLES FINANCE LIMITED 2,375% 12/06/24 103890000  164% X51078218218 SANDVIK AB 3,00% 18/06/26 1.311.404,22 207%
FRO013460607 BUREAU VERITAS SA 1,125% 18/01/27 771.007,34 1,22% X52455401328 SEGRO CAPITAL 1,25% 23/03/26 317.633,27 0,50%
X52286044024 CBRE Gl 0,50% 27/01/28 108147962  171% X52332234413 5GS NEDERLAND HLDG BV 0,125% 21/04/27 111821770 1.76%
1T0005137614 CCTSFL15/12/22 120752460  191% USN82008AK46  SIEMENS FINANCIERINGSMAT 2,00% 15/09/23 1.078.951,84 1,70%
X52134245138 COCA COLA EUROPEAN PARTN 1,75% 27/03/26 815.281,42 1.29% FR0014000575 TELEPERFORMANCE 0,25% 26/11/27 1.106.263,40 1.75%
ES0000101842 COMUNIDAD DE MADRID 0,747% 30/04/22 120859923  191% X52432502008 TORONTO-DOMINION BANK 0,5% 18/01/27 1.140.619,56 1,80%
X52081543204 CORP ANDINA DE FOMENTO 0,625% 20/11/26 145228973 229% X51997077364 TRANSURBAN FINANCE CO 1,45% 16/05/29 1.456.368,90 230%
ES0205045026 CRITERIA CAIXA 0,875% 28/10/27 114627814 181% GBOOBL68HJ26 UK TSY 0,125% 30/01/26 904.759,57 1,43%
X52100788780 GENERAL MILLS INC 0,45% 15/01/26 116231359  183% GBOOBL68HG94 UK TSY 0,125% 31/01/23 940.634,95 1.48%
X52317069685 INTESA SANPAOLO SPA 0,75% 16/03/28 139946733 221% US912828YE44 US TREASURY 1,25% 31/08/24 1.054.187,98 1,66%
X52231330965 JOHNSON CONTROLS TYCO FI 0,375% 15/09/27 112418877  177% FRO014004UE6 VALEO 1% 03/08/28 964.078,88 1,52%
BE0974365976 KBC GROUP NV 0,375% 16/06/27 115052268  182% X52449928543 VESTAS WIND SYSTEMS 1,5% 15/06/29 724.691,10 1,14%
X52343510520 KELLOGG CO 0,50% 20/05/29 1099.97408  174% FRO013417128 WENDEL SA 1,375% 26/04/26 1.204.908,66 1,90%
X52327297672 LONDON STOCK EXCHANGE PL 1,625% 06/04/30 785.553,24 1,24% X50995643003 WPP FINANCE 2013 3,00% 20/11/23 1.049.657,12 1,66%
FRO013425147 MMS USA HOLDINGS INC 1,25% 13/06/28 117700290  186% ES0001352618 XUNTA DE GALICIA 0,268% 30/07/28 1.135.903,69 1.79%
FI4000496286 NESTE OYJ 0,75% 25/03/28 139819993 221% X51378780891 XYLEM INC 2,25% 11/03/23 1.216.69545 1,92%
X52348030425 NOVO NORDISK FINANCE NL 0,125% 04/06/28 1399.601,10  221%
Total Renta Fija 44.555.672,87 70,32%
Renta Variable
ISIN Nombre Efectivo (EUR) __Peso (%) ISIN Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)
DE0008404005 ALLIANZ SE-REG 372.466,00 0,59% HK0388045442 HONG KONG EXCHANGES & CLEARING 287.530,79 045%
ES0109067019 AMADEUS IT HOLD SA 205.650,50 0,32% US4043411052 HPINC 48544321 077%
US0311621009 AMGEN INC 795.359,90 1.26% ES0148396007 INDITEX SA 370.875,00 0,59%
BE0974293251 ANHEUSER-BUSCH INVEB SA/NV/ 381.773,36 0,60% FR0000121485 KERING 290.728,50 0,46%
GB0000456144 ANTOFAGASTA PLC 456.177,16 072% Us4943681035 KIMBERLY CLARK CORP 570.784,89 0,90%
Us0382221051 APPLIED MATERIALS INC 547.826,87 0,86% Us5128071082 LAM RESEARCH CORP 340.044,28 0,54%
NL0010273215 ASML HOLDING NV 522.770,00 083% US5949181045 MICROSOFT CORP 933.259,69 147%
Us0530151036 AUTOMATIC DATA PROCESSING 565.406,16 0,89% DK0060534915 NOVO NORDISK A/S-B 642.037,98 1,01%
CA0636711016 BANK OF MONTREAL 544.603,90 086% GBOOB2BODG97 ~ RELX PLC 534.678,40 084%
JP3519400000 CHUGAI PHARMACEUTICAL CO LTD 430.911,78 0,68% DE0007164600 SAPAG 329.954,56 052%
US17275R1023 CISCO SYSTEMS INC 754.500,77 1.19% CHO012549785  SONOVA HOLDING AG REG 654.159,61 1,03%
FRO000120644 DANONE 32599548 051% Us8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR SP ADR 539.529,25 0,85%
GB0002374006 DIAGEO PLC 750.751,37 1,18% DK0061539921  VESTAS WIND SYSTEMS A/S 488.74086 077%
FRO010040865 GECINA SA 422.91000 067% Us3848021040 WW GRAINGER INC 512.667,39 081%
Total Renta Variable 14.057.537,66 22,19%
Tesoreria y Activos del Mercado Monetario
Nombre Efectivo (EUR) Peso (%)
CCEUR CAJA DE INGENIEROS 1.065.692,34 1,68%
CCUSD CAJA DE INGENIEROS 18.523,54 0,03%
CC GBP CAJA DE INGENIEROS 1.185,52 0,00%
CCEUR ALTURA 511.090,98 081%
CCUSD ALTURA 589.879,58 0,93%
CCDKK ALTURA 130.299.81 021%
CC SEK ALTURA 27.840,08 0,04%
CCGBP ALTURA 100.165,21 0,16%
CC CHF ALTURA 2341,16 0,00%
REPO SOBRE DEUDA PUBLICA 2.299.430,58 363%
Total Tesoreriay AMM 4.746.448,80 7.49%
Total RF, RV, Tesoreriay AMM 63.359.659,33  100,00%
Posicién en Derivados Posicién en Derivados
Nombre Efectivo (EUR) Nombre Efectivo (EUR)
EURO BOBL 10/06/22 4.510.100,00 TREASURY USA 5Y 30/06/22 1.973.311,79
FUTURO EURO/DOLAR 13/06/22 375.680,23
TREASURY USA 10YR 21/06/22 1.335.225,45
Total Derivados Vendidos 6.221.005,68 Total Derivados Comprados 1.973.311,79




