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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de
Caja de Ingenieros 2, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo),
por encargo de la Entidad Promotora del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
~ flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

- Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del
Fondo

Los administradores de Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. {en adelante, la Entidad Gestora) son responsables de formular las coentas anuales
del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
- los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable al
Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccidn

material, debida a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos Hlevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos Ja auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacioén revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccidon material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el anditor tiene en cuenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Entidad Gestora de
las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho
control interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, toma 13.650, seccién 82, folio 188, hoja M-54414, inseripcion 962 C.LF: B78104469,
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid.



Opinicn

En nuestra opinion, las cuentas annales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situdacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco pormativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en
particular, con los principios y criterios contablies contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CAJA DE INGENIEROS 2, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

OMOL173726

(Euros)
ACTIVO 31-12-2014 31-12-2013 (%) PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2014 31122013 (%
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO - -|PATRIMONIO NETO 25.172.593,04| 28.393.035,82
INVERSIONES 28.216.303,01| 26.775.420,08] FONDOS PROPIOS 29.172,593,04] 28.393.035,82
Inmobiliarias - -| Cuenta de posicion de planes 29.172.593,04f 28.393.035,82
Terrenos - -} Cuenta de participacién de fondos inversores - -~
Edificios y otras construcciones - -
Otras inversiones inmobiliarias - -
Anticipos e inversicnes en curso - -
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias - -
Minusvalias de inversiones inmobiliarias {a deducir) - -
Financieras 28.216.303,01| 26.775.420,08
Instrumentos de patrimenic 19.323.479,25| 15.344.993,98
Desembolsos pendientes (a deducir} - -
Valores representativos de deuda 6.465.240,97 6.526.669,84
Intereses de valores representativos de deuda B8.798,38 147.104,76
Créditos hipotecarios - -
Crédiles concedidos a participes - -
Otres créditos 26.928,70 £.946,34
Intereses de créditos - -
Depésitos y fianzas constituidos - -
Depositos en bancos y entidades de depdsito B -
Ofras inversiones financieras - -
Derivados ' - .
Revalorizacion de inversiones financieras 2.763.715,48 4.919.840,66
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (454.859,77) (172.135,50)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTCS s -
Cuenta de participacion de Fondo de Pensiones en
Fondo abierto - -
Cuenta de participacion de Plan de Pensicnes de empieo
en Fondo abierto - -
DERECHOS DE REEMBOLSC DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES - .
Derechos de reembolso por Provision Matematica - -
Derechos de reembolso por provision para prestaciones - -
Otros derechos de reembolso - -
DEUDORES 198.585,88 219.805,69| PASIVO §4.442,02 52.973,45
Participes, deudores por apertaciones B -| PROVISIONES - -
Promotores ACREEDORES 54.442 062 52.973,45
Deudores por aportaciones - | Acreedores por prestacicnes - -
Deudores por transferencia elementos
patrimoniales y amortizacion deficit - -| Acreedores por movilizaciones - -
Ceudores por movilizaciones - 12.800,00| Acreedores por devolucion exceso aportacion - -
Aseguraderes - -| Aseguradores - -
Deudores varios 6.944,22 -I Entidad Gestora 36.854,55 46.308,05
Administraciones Plblicas 191.641,66 207.005,69| Entidad Deposiaria 491412 -
Provisiones (a deducir) - ~| Acreedores por servicios profesionales 2.62436 3.862,26
TESORERIA 812.146,17 1.450.783,50| Deudas con entidades de crédito - -
Bancos e institucicnes de crédito c/c vista 709.723,36 811.789,87] Administraciones Pliblicas 10.048,99 2,803,14
Bancos e institucicnes de crédito c/ahorro - -| Fianzas y depésitos recibidos - -
Activos del mercado monetario 102.422,81 638.963,53| Otras deudas - -
AJUSTES POR PERIODIFIGACION - -| AJUSTES POR PERIODIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 29.227.035,06| 28.446.009,27 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 29.227.035,06| 28.446.009,27

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2014.
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CLASE 82

CAJA DE INGENIEROS 2, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)
2014 2013 4
INGRESOS PROPIOS DEL FONDQ
ingresos de inversiones inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras £10.878,00 863.426,25
Otros ingresos 34.817,32 17.355,58
845.695,32 880.781,83
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiches inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras . {253.036,30) {150,714,30}
Otros gastos - (12.522,23)
{253.036,30) {163.636,53)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisicnes de la Entidad Gestora (544.292,73) (511.970,16)
Comisicnes de la Entidad Depositaria (9.701,80) -
Servicios exteriores {4.684,71) {7.037,16)
Gastos Comision de Control def Fondo - -
Otros gastos - -
{558.679,24} [519.007,32)
EXCESO PE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por engienacion de inversiones inmoebiliarias (+-) - -
Resuitados por enajenacién de inversiones financieras (+-) {445.657,73) 317.620,58
(445.667,73) 317.520,58
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variacién de valor de inversiones inmobiliarias {(+/-) B -
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) 1.307.634,12 2.571.884,95
1.307.934,12 2.571.884,95
DIFERENCIAS DE CAMBIO {+/-) {22.418,16) 317,71
RESULTADO DEL EJERCICIO 873.838,01 3.087.861,22

{*) Se presenta, Uinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
peérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014,
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CAJA DE INGENIERQOS 2, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)

2014

2013 (*)

Saldos al comienzo del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciongs de participes
{fras aportaciones
Aportaciones devueltas (a deducir}
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn social
Procedentes de ctros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Planes de Previsién Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Centrates con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembalso derivados de coniratos de seguro a carge aseguradores
+ al cierre del gjercicic
- al comienze del gjercicio
" Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al cierre del gjerticio
- al comienzo del ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit del Plan de Reequilibdo
QOtros ingresos del Plan
Resultados def Fondo imputados al Plan
Beneficios del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacidn derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
Mevilizaciones a otros instrumentos de prevision social
A otros Planes de Pensicnes
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Socfal Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantfas externas
Primas de seguro
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos Comision de Control del Plan
Gastos por servicics profesionales
Dotacién provisién créditos dudoso cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas al Plan
Saldos al final del ejercicio

28.393.035,82

23.817.252,39

1.672.289 87 1.756.661,25
1.612.289,87 1.755.651,25
1.044.771,98 1.671.258 45
581.953,94 1.466.014,47
462.818,02 205.243 98
873.838.01 3.087.861,22
873.838,01 3.087.861,22
(381.661,41} (374.698,78)
{301.027,06) (159.557 87}
(80.634,35) (215.140,91)

{2.369.681.21)

{1.564.288,71)

(2.195.642,74)
(174.038.47)

{1.281.536,06)
(182.752,65)

29,172.593,04

28.393.035,82

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014.
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CAJA DE INGENIEROS 2, FONDO DE PENSIONES

ESTADQCS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

(Euros)
2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 255.983,03 183.760,18
Resultado del ejercicio 873.838,01 3.087.861,22
Ajustes del resultado {1.355.931,26) (3.556.127.14)
Comisiones de [a Entidad Gestora (+} 36.854,55 46.308,05
Comisiones de la Entidad Depositaria (+) 491412 -
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-) 445 657,73 (317.520,58)
Ingreses financieros (-) {810.878,00) (863.426,25)
Gastos financieros (+) 253.036,30 150.714,30
Diferencias de cambio (+/-) 22.418,18 (317.71)
Variacion del valor razortable de instrumentos financieros (+-) (7.307.934,12) (2.571.884,95)
Otros ingresos y gastos (+/-) - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar {37.062,65) (80.751,03)
Deudores y otras cuentas a cobrar {+/-) 3.237,45 {5.063,82)
Acreedores y otras cuenias a pagar (+/-) (40.300,10) (85.687,21)
Otros activos y pasivos (+/-) - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 775.138,93 742.777,13
Pagos de intereses (-} - .
Cobros de dividendos (+) 403.092,22 468.238,87
Cobros de intereses {+) 262.695,15 190.954,66
Otros pagos {cobros) {-/+) 109.351,56 83 £83,60
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE iNVERSION (800.339,57) {1.391.115,37)
Pagos por inversiones (-) (26.238.200,87) (15.546.124,25)
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio (22.012.0580,62) {7.623.015,36)
Valores representativos de deuda (4.226.150,25) (4.323.107,89)
Depodsitos bancarios - (3.600.000C,00)
Derivados - -
Otras inversiones financieras - -
Cobros por desinversiones (+) 25.437.861,30 14.155.008.88
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentos de patrimonio 21.034.774,89 7.009.054,61
Valores representativos de deuda 4.403 086,31 2.345.954 27
Depoésitos bancarics - 4.800.000,00
Derivades - -
QOtras inversiones financieras - .
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES {94.280,79) 1.487.922,21
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones {94.280,79) 1.487.922,21
Aporiaciones (+) 1.612.289,87 1.755.651,25
Prestaciones (-) (381.661,41) (374.698,78)
Movilizaciones (+-) {1.324.909,25) 106.969,74
Resuitados propios del plan - -
Gastos propios del plan () - -
Ingresos propios del plan {+) ’ - -
Otras entradas y satidas (+-) - -
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES [638.637,33) 280.567,02
Efective o eguivalentes al comienzo del ejercicio 1.450.783,50 1.176.216,48
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 812.146,17 1.450.783,50

("} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014.
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CLASE 87

Caja de Ingenieros 2, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

. Resefia del Fondo

Caja de Ingenieros 2, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituy¢ el 2 de junio de 1999, El Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba ef Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en
el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las Ultimas modificaciones introducidas por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se
reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

Et Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0645.

El Fondo tiene la consideracidon de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gasios, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y
los resuitados del mismo. Por este motive no se incluyen desgloses especificos en fa presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medicambientales.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se ha publicado el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el que se
modifica, entre otros, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas

son las siguientes:

e A pariir del 3 de octubre de 2014 las comisiones maximas de gestion y depdsito han quedado reducidas
al 1,5% (o, alternativamente, al 1,2% anual mas el 9% de la cuenta de resultados) y al 0,25% anual,
respectivamente (véanse Notas 3.h.iiy 7).

* Se modifican determinados limites a la inversion (véase Nota 4) y se establecen como activos aptos los
depdsitos con vencimiento no superior a 36 meses.

* Se modifican determinadas cuestiones relativas a la informacién periddica que reciben los participes y
beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi como a la que reciben durante la
comercializacion,

= En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacion se establece que ésta se producira a ios 65 afios de
edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacidon en el Régimen General de la Seguridad Social.
Asimismo, si ef Reglamento de Especificaciones de los planes de pensiones lo establece, se permite el
cobro anticipado de la prestacion de jubilacion, cualquiera que sea la edad del participe, si extingue la
relacién laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos contemplado en los Articulos
49.1.9), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.



OM017/3731

GLASE 82

il

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 ha entrado en vigor [a Ley 26/2014, de 27 de noviembre, que modifica,
entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones. Las principales
novedades introducidas son las siguientes:

e Reduccion de los iimites de aportacion a planes de pensiones, resultando el menor entre 8.000 euros y
el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades econdmicas, independientemente de la edad
del participe y ampliacion a 2.500 euros de las aportaciones a favor del conyuge.

 Modificacidn del régimen transitorio de la reduccion del 40% aplicable a las prestaciones de planes de
pensiones percibidas en forma de capital derivadas de aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de

enero de 2007.

* Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados correspondientes a
aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad {véase apartado b. siguiente).

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion gue, en todo caso, deberd
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccion y administracion del Fondo estan encomendadas a Caixa Enginyers
Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A U. (en adelante, “Caja Ingenieros Vida™),
entidad perteneciente al Grupo Caja de ingenieros.

Caja de Ingenieros Vida tiene un contrato con Caja Ingenieros Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A.U., en virtud del cual esta lltima se hace cargo de la gestibn discrecional e
individualizada de los valores, efectivo y otros instrumentos financieros propiedad de los fondos de pensiones
gestionados por Caja Ingenieros Vida.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, “Caja de Ingenieros”), entidad depositaria del Fondo

(véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensiones integrado en &l mismo.

Al 31 de diciembre de 2014, el tinico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “C! Euromarket RV 75, P.P.”
(individuat y de aportacion definida), promovido por Caja de Ingenieros.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesidn y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
economicos al Plan. La pérdida de [a condicién de participe se produce por movilizacion de |a totalidad de los
derechos consalidados a otro plan de pensiones, plan de previsién asegurado o plan de previsién social
empresarial, por terminacion y liquidacion del plan, por causar prestacién o por la percepcion de la totalidad de
los derechos consolidados en los supuestos excepcionales de liquidez.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el imporie de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, el participe podréa seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion de jubilacion, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento

y dependencia.
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b) Contingencias cubjertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacion del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempieo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsio en Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que éstas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
medidas para reforzar la profeccion a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por
la que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados reguisitos.
Por Gltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de antigiiedad. Los derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre
de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enero de 2025.
En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende
también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionada a gue lo
permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones ¢
limitaciones que este establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de
acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el
de las prestaciones.

¢} Sistema de financiacion def Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de [as prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcién de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion det participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Bases de presentacidon de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafa, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacién financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.,
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En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legisiative 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cadigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacién mercantif
en maieria contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se foermulan por aplicacién, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacidn estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fendo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por €l Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningn principio contable © norma de valoracion de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y |a determinacién det patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluaciéon de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2014, es posible gue acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores {véanse Notas 4 v 5), lo que
puede provocar gue el valor de la unidad de cuenta fluctde tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la informacién

La informacidn contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2014.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio nete y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en deferminados casos, se ha incluido informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.
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e) Cambios en criterios contables
Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio anterior.

f) Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significative que haya
supuesto la reexpresién de los impories incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracién
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacidn y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos mantenidos en el depositario, cuando este sea unha
entidad de crédito, o, en caso contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se
incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se
incluyen:

» Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

 Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

* Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adquisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segiin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras {a deducir)” del active del balance.

- Inversiones financieras: [a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias®. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerde a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, seguin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras® o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)’ del activo del balance. En
este capitulo se incluyen:

+ Instrumentos de patrimonioc: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

» Desembolsos pendientes {a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.
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s Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

o Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda, activos
del mercado monetario y depdsitos en bancos y entidades de deposito.

s Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes.

« Créditos concedidos a pariicipes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a pariicipes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en viger del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién fransitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

+ Otros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro y
las diferencias netas resultantes de la aplicacién del tipo de cambio en la valoracién diaria en fos
dividendos en moneda extranjera pendientes de cobro.

¢ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

+ Depdsitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

= Deposifos en bancos y entidades de depdsito; recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos gue se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

e Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, enire
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

« Oftras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a oftras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evenio posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de perdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe "Deudores — Provisiones
(a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros gue estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro def valor. En este capitulo se

integran:
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* Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago gue deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

* Promoctores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las confribuciones
pendientes de pago, incluidas las comrespondientes a ia amortizacién del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
¥ no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por fransferencias de elementos pafrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

* Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumenio de prevision social
{planes de pensiones, planes de prevision asegurados o planes de previsién social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo ¢ bien la cuenta de posicion “pendiente de transferir' que ha side
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

e  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
casc de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacién en forma de renta.

¢ Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resuitantes de la
valoracion diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda extranjera
hasta la fecha de su liquidacién (véanse Notas 3.b.iy 3.d.iy 3.d.ii).

» Administraciones Piblicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Saociedades de gjercicios anteriores.

if. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracidn
como “Débitos y partidas a pagar”:

e Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

* Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido frasladada del Fondo a otro Fordo de Pensiones.

» Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
establecido.
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e Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de fa prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacién en forma de renta.

« Entidad Gestora: recoge ef importe pendiente de pago por comisién de gestion.
« Eniidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de depdsito.

e Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los impories pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

o Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito. :

» Administraciones Pudblicas: recoge, en su caso, las retenciones praclicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liguidar al cierre
del ejercicio.

« Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumpiimiento de una obfigacion.

« Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.

b) Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financiercs

Los activos financieros clasificados a efectes de valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesorerfa — Bancos e instituciones crédito cfc vista” y “Tesoreria —
Bancos e instituciones crédito c/ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razenable” (que salvo
evidencia en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacidon. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de perdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria ~
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonabile” (que salvo evidencia en
confraric serd el precio de la transaccidn}, reconociéndose los costes de fransaccidn que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengados desde la dltima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los actives se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios
que se produzcan en el valor razonabfe se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iii}, teniendo come centrapartida, seglin su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversicnes financieras (a deducir)”,
respeciivamente, del balance.
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En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

Valores e instrumentos financieros admitidos a negociaciéon en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto,
al ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a aquel en el
que se adquirié el instrumento financiero.

Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado regulado, su cofizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el vaior de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de fa curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otra
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

Oftros valores o instrumentos financieros distintos de los seitalados en los apartados anteriores: su valor

razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en [a practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro 'de Economia y Competitividad bajo el
principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a.

Valores no admitidos alin a cofizacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de fa misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomande como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de ia entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicidn y subsistan en el momento de la valoracion.

Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de otras
consideraciones, como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la

entidad.

Acciones o participaciones en instifuciones de inversion colectiva y entidades de capital
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encueniren admitidas a negociacién en un mercado o
sistema multifateral de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en {IC de inversién libre, [IC
de NC de inversién libre e IIC extranjeras similares, se ufilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dfa de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
ne negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos.
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- Creditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Pablica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

ii. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contraric serd el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquelias partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
verfta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportades en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a fa devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — casc de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferide se dara de baja del balance. |.a diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualguier nuevo
active obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaréa asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo. '

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstame de valores en los que el prestatario fiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos analogos — el active financiero transferido no se
dard de baja de! balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociade, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara postericrmente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, @ menos que se incumplan los términos del contrate y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daréan de baja.

3. Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.
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De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuande se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan,

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme & la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta regiizada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen cperaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, [a entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aunque en
cualquier caso registra las diferencias que resulfan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacién y la fecha de liquidacion en el epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultades por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. L.as compras se adeudan en el capitulo
“Inversiones financieras” del activo del balance, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversién a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de a operacion, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar, La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes eniregados antes de la fecha de
ejecucién se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la

fecha de su liquidacién.
ii. Compraventa de valores a plazo

Conforme a las “Instrucciones para cumplimentar los modelos de informacién estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos se registran en los epigrafes "“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros ~
Variacién de valor de inversiones financieras” dependiendo de silos cambios de valor se han liquidado o no,
respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversicnes financieras ~
Derivados” del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacion. No obstante [o anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las citadas diferencias de las operaciones de compraventa a
plazo de moneda extranjera, tanto realizadas como no realizadas, en el epigrafe “Diferencias de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes infegrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Deudores — Deudores varios™ del activo del balance, hasta la fecha de su

liquidacién.

ifi. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda”™ o “Tesoreria — Actives del

mercado monetfario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adguisiciéon presentan o no un
vencimiento superior & 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los

que haga referencia.
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Las diferencias de valor razenable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en ef epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”.

iv. Confratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo
del balance, en Ia fecha de ejecucion de la operacién.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras” o “Variacion del valor razonabfe de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién en el ejercicio, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “lnversmnes financieras — Derivados” del activo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se coniabilizarén en la cuenta “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liguidan
por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverlos.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)
£n caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que

se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
economica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 8). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.
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Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcién del valor de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor de la unidad
de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado segun
los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a
entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes y, en su caso, de los
promotores, el resultado del ejercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectian
con cargo o abono a su cuenta de posicion.

Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las gue, al 31 de diciembre de 2014, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizades, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo -~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

ii. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otros gaslos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desde el 3 de octubre de 2014 (véase Nota 1), las comisiones de gestion y depésito maximas aplicables han
guedado reducidas al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicién a las que deban
imputarse, siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su
conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario (2% y 0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha).
El limite anterior de comision de gestion podra sustituirse por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicion
mas el 9% de la cuenta de resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo
ostente la titularidad de una cuenta de participacién en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones
de inversion colectiva o entidades de capital riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las
comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.
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El calculo de la comision en funcidn de fa cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor diario
de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de
la unidad de cuenta diaric maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior al de su
implantacién.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Otros ingresos”.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se reglstran en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensicnes, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de fos activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y la fecha de
enajenacion en el epigrafe "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de
inversiones financieras”™ con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resultado del Fondo.

fv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes at euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando ios tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la vatoracion (véase Nota 3.h.iii).
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k) Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria det Fondo y se efectiian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para elio, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios ¢ en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segln lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, a entidad gestora dispone
de un drgano internc al que se le encomienda la funcién de confirmar el cumplimiento de los requisitos
mencionados.

inversiones fingncieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “intereses de vaiores representativos de deuda”, “Depdsitos en bancos y entidades de deposito”,
“Derivados” y “Depésitos y fianzas constifuidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta

nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros
Comprendido entre 2 y 3 afios 1.423.072,30
Comprendido endre 3 v 4 afios 1.425.118,67
Comprendido entre 4 y 5 afios 1.323.260,00
Superior a 5 afios 2.296.790,00

6.468.240,97

El movimiento, durante el ejercicio 2014, en el salde neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asf como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 4.747.705,16
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 1.307.934,12
Aplicaciones (*) (3.746.783,57)
Saldo neto al cierre del ejercicio 2.308.855,71

(") Corresponden, en su caso, al importe aplicado en las ventas de titulos de inversiones financieras,
llevadas a cabo por el Fondo durante el gjercicio 2014.

Los valores y activos que integran la cartera de! Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caja de Ingenieros o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demés activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.
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Gestion del riesgo:

La gestibn de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:

e Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertira en valores e instrumentos financieros susceptibles de
tréfico generalizado e imperscnal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversidn colectiva inmobiliarias. También se
podran incluir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
coleciiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacién en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de frafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en
mercados regutades. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversién libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, y su hormativa de desarrollo,

« Limite a la inversidn en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los crédifos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podra superar el 5% del active del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversion total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

« Limite a la inversién en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del active del Fondo.

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursatil 6 el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la inversion en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u ofros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.
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Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depositos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacion.

s« Limite a [a inversion en Instituciones de Inversién Colectiva;

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una dnica lIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podrd superar el 20% del active del Fondo, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cofizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacidn en mercados
regulados.

La inversidén en una sola institucién de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sofa institucién de inversién colectiva de
inversion libre o institucion de inversién colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversidn
libre no podré superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para la inversién en una misma institucién de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

+ |imite a la inversién en derivados:

tLos instrumentos derivados estardn sometidos a los limites a la inversioén en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversion colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones. .

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicidn.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, nc podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

s Limite conjunto a la inversion:

La inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avatados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depésitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podra superar ef 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.
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e Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor;

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo af que pertenezca
el promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados ne podra superar el 5% del activo
del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados
regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de frafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados regulados.

* Limite a la inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacién de
aquella, a excepeion de entidades de capital riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de
las previstas en las tetras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e imperscnal y estén
admitidas a negociacién en mercados regulados, que no podra superar el 20%.

Los limites antericres no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos autdnomos, por las comunidades autonomas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de ios gue Espafia sea miembro y por aquellos otros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversién en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta.

e Limite a la inversidn en activos e instrumentos inmabiliarios:

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmabiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizaciéon en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversidon en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo |a tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en
mercados regulados no podrd superar el 10% del activo del Fondo. Este limite serd aplicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversién en una sola institucidn de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también serd aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el fimite conjunto a la inversion.

18



OMO173748

CLASE 87

FerosFrn

+ Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacién crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocido prestigio de A;
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que ef riesgo de crédito del
activo estructurade dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacién exigida sera de, al menos, AA.

+ Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencidon a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segln las previsiones de requerimientos de acfivos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definirdn el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

* Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacion a la Direccidon General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningan caso, del 5% del activoe del Fonde. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de fa operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, hi los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

l.a inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago de principal y de interés cuando resulten
pagaderos. lLas agencias de cailificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor
de renta fija caera si se incumple la obligacion de pagar el principal o el interés, si las agencias de caiificacién
degradan la calfficacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacién crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan
un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija
o la seleccion de emisores o emisiones con baja calificacién crediticia determina la asuncion de un elevado
riesgo de crédito.
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Para mitigar dicho riesgo, se establecen mediante la politica de inversion de los fondos descrita en la
declaracion comprensiva de los principios de la politica de inversién, una serie de requisitos minimos en cuanto
a la calificacién crediticia.

De forma mensual, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos de la politica de inversion de los fondos, debido a que la calificacion es revisada
por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el casc de que el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o en Instituciones de Inversion Colectiva con liguidez inferior a la
de Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de iiquidez. Por ello, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez y
garantizar los reembolsos de los participes.

Para ello, la inversion se realiza segun lo descrite en los folletos de los fondos, por lo que de esta forma se
asegura que los activos se invierten en mercados organizados que tienen una liquidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la liquidez de los mercados es suficiente para
atender a los reemboisos solicitados.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de
activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucién econdémica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la
economia mundial y por circunstancias politicas y econoémicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivade de las variaciones en el precio de los activos de
renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina
que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos
de renta fija. Subidas de tipo de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos
mientras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precic
de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de
vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la
divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivadoe de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversion, segtin lo establecide en la normativa aplicable.
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5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria (Caja de
Ingenieros) 709.723,36 - 709.723,36
Otras cuentas de tesoreria - - -

709.723,36 - 709.723,36

Bancos ¢ instituciones de crédito ¢/ ahorro - - -
Activos del Mercado Monetario 102.422,81 - 102.422,81
812.146,17 -| 812.146,17

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del activo del balance se
incluyen 102 miles de eurcs correspondientes a adquisiciones temporales de activos cuya confraparte es la
entidad depositaria.

L.os saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fondo han devengado en
el ejercicio 2014 un tipo de interés anual del EURIBOR a 6 meses menos 0,75 puntos porcentuales (con un
minimo del 0%}, revisables semestralmente.

El detalle de los activos financieros incluidos en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de
deuda’, se incluye como Anexo el cual forma parte integrante de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caja de
Ingenieros o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).
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El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al dnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2014, han sido los siguientes:

Euros
Cl Euromarket RV 75,

Saldo al 31 de diciembre de 2013 28.393.035,82

Entradas:

Aportaciones 1.612.289,87
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de participes 1.612.289,87

Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas (a deducis) -

Movilizaciones precedentes de otros instrumentos de prevision social 1.044,771,96
Procedentes de oiros Planes de Pensiones 581.953,94
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 462.5818,02
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
Ctros -

Reasignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradores -
Prestaciones a cargo de aseguradores -
Movitizaciones y rescates derechos consolidados -
Derechos de reembolse derivaidos de contratos de segure a cargo aseguradores
+ al cierre del gjercicio (%) -

- al comienzo del ejercicio -
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre det ejercicio -

- al gomienzo del ejercicio -
Ingresos propios del Plan -
Rantabilidad activos pendientes trasvase .
Rentabilidad por €l déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Plan -

Resultados del Fondo imputados al Plan 873.838,01

Beneficios del Fende imputados al Plan 873.838,01
Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {381.661,41)
Prestaciones (301.027,06}
Liguidez dereches consolidadgs por enfermedad y désempleo {80.634,35)

Movilizaciones a otros instrurnertos de previsién social {2.369.681,21)
A otros Planes de Pensiones (2.195.642,74)
A Planes de Previsidon Asegurados (174.038,47)
A Planes de Previsién Social Empresarial R
Otros -

Reasignaciones entre subplanes R
Gastos por garantias externas R
Primas de seguro -
Oftros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan N
Gastos comisién de Contrel del Plan -
Gastos por servicios profesionales R
Datacidn provisién créditos dudoso cobre Plan -
Otros gastos del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan R
Pérdidas del Fendo imputadas al Plan -

Saldo al 31 de diciembre de 2014 29.172.593,04
Nimere de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2014 4.944.657 84
Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2014 5,89082
Namerp de participes al 31 de diciembre de 2014 2.008
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El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi
como su movimiento durante el ejercicio 2013, fueron los siguientes:

Euros
Cl Euromarket RV 75,
P.P.

Saldo al 31 de diciembre de 2012 23.847.252,39
Entradas:
Aportaciones 1.756.651,25
Aportagiones del promotor -
Aportaciones de participes 1.755.651,25
Otras aportacionss -
Aportaciones devueltas {a deducin) -
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de previsin social 1.671.258,45
Procedentes de otros Flanes de Pensiones 1.466.014,47
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 205.243,98
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -
Reasignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradores .
Prestaciones a cargo de aseguradores -
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Derechos de reembolso derivados de contraios de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio (*) -
- al comienzo de! gjercicic -
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ ai cierre def ejercicio -
- al comienzo del ejercicio -
Ingresos propios del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan 3.087.861,22
Beneficios def Fondo imputados al Pian 3.087.861,22
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados (374.698,78)
Prestaciones (159.557,87)
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec {215.140,91)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social {1.564.288,71}
A otros Planes de Pensiones {1.381.536,06)
A Planes de Previsidn Asegurados (1682.752,65)
A Planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -
Reasignaciones entre subplanes -
Gastos por garantias externas -
Primas de seguro -
Oiros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan .
Gastos comisién de Control del Plan -
Gastos por setvicios profesionales -
Dotacién provisién créditos dudoso cobre Plan -
Otros gasies del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan .
Pérdidas del Fondo imputadas ai Plan -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 28.393.035,82
Numero de unidades de cuenia al 31 de diciembre de 2013 4.967.3986,23
WValor de la unidad de cuenta ai 31 de diciembre de 2013 5,72279
Nimero de pariicipes al 31 de diciembre de 2013 2047
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Otros gastos de explotacién

Segun se indica en la Nota 1, la direccidon y gestién del Fondo estén encomendadas a Caja Ingenieros Vida. Por
este servicio desde el 2 de octubre de 2014, el Plan ha devengado un comision del 1,50% anual, calculada
sobre su cuenta de posicién, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
y que se satisface mensualmente. Durante el ejercicic 2013 y hasta el 1 de octubre de 2014, el Plan devengd
una comision del 2,00% (véase Nota 1).

La entidad depositaria del Fondo (Caja de Ingenieros) ha percibido una comision del 0,20% anual calculada
sobre la cuenta de posicion del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores desde el 1 de noviembre de 2014. Durante el ejercicio 2013 y hasta el 31 de octubre de 2014, la
entidad depositaria del Fondo no percibié comisién de depositaria. .

El Fondo aplica fas comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente {véase Nota 3.h.ii).

Con la entrada en vigor de la modificacion del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (véase Nota 1), las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién que las entidades depositarias de los fondos de
pensiones tienen encomendadas son las siguientes:

1. La intervencion en el ctorgamiento de las escrituras de constitucidn y, en su caso, de modificaciéon o
liquidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con fa elaboracién de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asf como
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de deposito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la posicién
declarada por la entidad gestora, asi como flevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacion de ofras rentas, via fransmisién de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualguier concepto del desarrollo de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen gue en ningln caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las

obligacienes de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.
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Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2014 y 2013 han
ascendido a 4 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion - Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenia ningtn importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales que a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8. Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texte Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de [as retenciones gue se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliaric. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a fos sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: ia constitucién, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los gjercicios 2010 y siguientes.

Los Administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracion Piblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 192 y 207 miles de euros,
respeciivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por

prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 10 y 3 miles de euros,
respectivamente.

9. __Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014 no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalie de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Ingenieros 2, Fondo de Pensiones

OMO1737395

Valoracidn posterior (Eurcs)

Civisa ISIN Descripcién
Valoracién inicial (*) Revalorizacién Minusvalias

CHF CHO012005267 NOVARTIS AG-REG 338.586,00 161.090,91 -
CHF CH0012032048 ROCHE HOLDING AG GENUSSCHEIN 549.199,97 102.535,08 -
CHF CHGO012138530 CREDIT SUISSE GROUP AG-REG 199.788,55 - (13.120,21)
CHF CHO012221716 ABB LTD-REG 232.040,57 - (6.634,19)
CHF CHOD23405456 DUFRY GROUP 372.082,48 49.040,57 -
CHF CH0038863350 NESTLE SA REG 856.452,52 146.911,76 -
CHF CHG244767585 UBS GROUP AG 305.134,68 - (14.569,72)
EUR ATO000937503 VOESTALPINE AG 416.268,85 - (4.888,37)
EUR BEDOO3783107 ANHEUSER-BUSCH INBEV NV 176.485,45 207.026,50 -
EUR DECQ05408884 LEONIAG 405.182,59 40.755,47 -
EUR DEGOD5550636 DRAEGERWERK AG 489.198,94 - (40.287,76)
EUR DE0006219934 JUNGHEINRICH FRFD 442.591,114 31.661,68 -
EUR DEO0CO71 _OOODO' DAIMLER AG-REGISTERED SHARES 349.648,34 14.996,05 -
EUR DEGOO0Y 164600 SAP AG 300.023,10 12.861,36 -
EUR DE000T236101 SIEMENS AG-REG 433.493,54 - {2.808,04)
EUR DEDDO8404005 ALLIANZ SE-REG 211.192,69 122 430,46 -
EUR DECO08430026 MUENCHENER RUECKVER AG-REG 342.088,53 91.183,97 -
EUR DEOOOBASF111 BASF SE 401.874,77 - (42.691,57)
EUR DEQOOBAYGO17 BAYER AG 276.957,80 207.247.20 -
EUR ES0108067019 AMADEUS IT HOLD SA 387.532,94 57.427,23 -
EUR ES0113211835 BANCO BILBAG VIZCAYA ARG 303.355,13 - {24.963,25)
EUR ES0113900J37 BANCO SANTANDER SA 451.929,12 50.446,64 -
EUR ES0121975017 CONSTRUC Y AUX DE FERROCARRILES 404.484,60 82.601,25 -
EUR ESD178430E18 TELEFONICA SA 247.730,58 23.663,98 -
EUR ES0613211996 BANCO BILBAD VIZCAYA ARG - DPS 07/01/15 '2.802,01 - (1,78)
EUR FRO000120271 TOTAL SA 656.448 46 - (69.800,02)
EUR FROOCD120578 SANOFI 462.534,06 96,895,08 -
EUR FRC000120628 AXA BA 222 594 01 8.518,96 -
EUR FRO000121014 LWVMH MCET HENNESSY LOUIS VUITTON SA 408.283,71 23.248,04 -
EUR FROO00130577 PUBLICIS GROUPE 394.929,38 37.837,74 -
EUR ITO000072618 INTESA SANPAOLO 402.247 54 27.294,16 -
EUR ITOOD3132476 ENI SPA 295.347,67 - {50.578,48)
ELFR LUI0088087324 SES 369.551,67 63.306,74 -
EUR NLOOODO009355 UNILEVER NV CVA 427.024,43 87.218,77 -
EUR NLOODO303600 ING GROEP NV-CVA 211.098,43 15.236,63 -
EUR NLOC06294274 EURONEXT NV 344.690,07 | 128.099,12 -
EUR NLOO10672325 KONINKLIJKE AHOLD NV 366.368,57 72.784,50 -
EUR PTPTIDAMGOOS PORTUCEL SA 426.833,02 22.039,75 B
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Valoracion posterior (Euros)
Divisa I1SIN Descripcién ]
Valoracion inicial (*) Revalorizacion Minusvalias

GBP GB000003%285 ABERDEEN ASSET MANAGEMENT PLC 380.027,82 33.639,55 -
GBP GB0000S66504 BHP BILLITON PLC 278.418,84 - {47.166,07)
GBP GBO002374006 DIAGED PLC 303.528,58 39.088,62 -
GBP GB0005405286 HSBC HOLDINGS PLC 394.771,99 50.866,16 -
GBP (GB0006776081 PEARSON PLC 363.197,86 55.345,52 -
GBP GB0DO7188757 RIC TINTO PLC ’ 266.079,39 9,008,28 -
GBP GB0007980591 BP PLC 5B84.499,26 - (19.782,43}
GBP GB000B762889 BG GROUP PLC 280.206,55 - . (39.248,71)
GBP GB00CO252882 GLAXOSMITHKLINE PLC 422.712,52 - ' {29.078,61)
GBP GB0031348658 BARCLAYS PLC 250.813,18 32.915,33 -
GBP GBOOBO3MLX29 | ROYAL DUTCH SHELL PLC A SHS (GBP) 598.783,43 37.957,54 -
GBP GBOOBO8SNH34 | NATIONAL GRID PLC 194.576,30 46.348,25 -
GBP GBO0B24CGK77 { RECKITT BENCKISER GROUP PLC 126.901,33 128.637,50 -
GBP GBOOBH4HKS39 | VODAFCONE GROUP PLC 433.643,90 B (48.926,92)
GBP GBODBRB37M78 | DIGNITY PLC 399.327 .51 116.522,10 -
GBP JEQOB4T3BWS4 GLENCORE XSTRATAPLC 218.015,00 8.231,00 -

Total instrumentos de Patrimonio 19.323.479,25 2.543.940,36 {454.544,13)
EUR DEOO0ATROUZ3 | SAP AG 2,125% 13/1119 269.100,60 - (315,64)
EUR ES00000123K0 REINO DE ESPANA 5,85% 31/01/22 261.560,00 273725 -
EUR ES0000101297 COMUNIDAD DE MADRID FL 28/08/17 111.750,00 17.606,24 -
EUR ES0001351339 JUNTA DE CASTILLA Y LEON 6,27% 19/02/18 226.837,00 12.251,05 -
EUR ES0001352469 XUNTA DE GALICIA 5,763% 03/04/17 220.800,00 6.95578 -
EUR ES0314970239 CAIXABANK SA 2,375% 09/05/19 200.000,00 8.440,43 -
EUR FROO 0745976 SUEZ ENVIRONNEMENT 6,25% 08/04/19 247 360,00 11.353,24 -
EUR FRO011413863 JC DECAUX 2% 08/02/18 205.726,67 2.914,34 -
EUR FRDO11684929 KERING 1,875% 08/10/18 201.240,00 8.685,37 -
EUR PTOTECOEDG29 | OBRIGACOES DO TESOURO 4,80% 15/06/20 222.600,00 11.697 .14 -
EUR X50204547285 COMPAGHNIE DE 5T GOBAIN 4,75% 11/04/17 166.800,00 3.608,93 -
EUR X50323857527 MORGAN STANLEY 5,50% 02/10/17 205.012.30 23.867,70 -
EUR X80439945907 JUNTA DE ANDALUCIA 5,20% 15/07/19 208.500,00 24.561,57 -
EUR X50452187916 ENEL FINANCE INTL 5% 14/09/22 251.480,00 592,63 -
EUR XS80614190477 IBERDROLA SA 4,625% 07/04/17 109.110,00 3.826,72 -
EUR X50719962986 AKZO NOBEL 4% 17/12/18 167.625,00 4.123,47 -
EUR X50801636571 NORDEA BANK AB 2.25% 05/10/17 207.600,00 4.852,36 -
EUR X50831370613 REPSCL INTL FIN 4,375% 20/02/18 218,100,00 8.020,31 -
EUR X50834719303 MONDE FINANCE 3,375% 28/09/20 204.600,00 17.544,70 -
EUR X50842214818 TELEFONICA EMISIONES SAU 4,71% 26/01/20 235.700,00 3.216,80 -
EUR XS0856023147 IBM CORP 1,375% 19/1119 199.160,00 8.945,37 -
EUR X50891393414 NATIONAL GRID 1,75% 20/02/18 200.000,00 7.637,20 -
EUR X50904823431 PROSEGUR COMP SEGURIDAD 2,75% 02/04/18 205.580,00 5.822,22 -
EUR X50981438582 GAS NATURAL 3,50% 15/04/21 220.600,00 10.756,34 -
EUR X51018032950 INTESA SANPAQLO 3,50% 17/01/22 227.600,00 | 85,82 -
EUR X51020952435 TELECCM ITALIA 4,50% 25/01/21 273.250,00 188,85 -
EUR X51046276504 SANTANDER INTL 1,375% 25/03/17 202.240,00 1.594,35 -
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Valoracion posterior (Euros)

Divisa I1SIN Descripcion
Valoracién inicial (%) Revalorizacion Minusvalias

EUR X51088135634 DIST INTER DE ALIMENTACION 1,50% 22/7119 199.040,00 4.102,49 -
EUR X§110755295% AIGUES DE BARCELONA 1,944% 15/09/21 200.100,00 1.176,53 -
EUR X51116480697 BARCLAYS BANK 1,5% 01/04/2022 199.300,00 2.033,44 -
EUR X51146627473 AMADEUS FINANCE 0,625% 02/12/17 199.660,00 833,44 -

Total valores representativos de deuda 6.468.240,97 219.772,08 {315,64)
EUR ES0370152003 AYT HIPOTECARIC M4 A 20/01/43 102.422',81 3,04 -

Total activo del mercado monetario 102.422,81 3,04 -

(*} incluye los costes de transaccion directamente atribuibles a las inversiones en instrumentos de renta fija (véase Nota 3.b.i}.
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Caja de Ingenieros 2, Fondo de Pensiones

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucién de los negocios {(mercados), situacion del Fondo y evolucién previsible

La economia mundial ha cerrado el afio 2014 con un crecimiento superior al 3%, gracias al dinamismo de
Estados Unidos, que ha permitido compensar la debilidad de ila recuperacion de Japon y del area euro, asf como
la desaceleracién progresiva de China y de las otras economias emergentes. La fuerte caida de los precios del
petrdleo, derivada de un aumento sostenido de la produccién, ha sido un factor muy favorable para el
crecimiento global. Sin embargo, la existencia de otros escenarios adversos, como las tensiones geopoliticas y
la probabilidad de un escenario de inflacion muy bajo durante un prolongado periodo de tiempo en la eurozona,
han afiadido riesgos al crecimiento econdmico mundial. En este contexto, el escenario global de crecimiento ha
sido moderadamente positivo, reflejande un clima de estabilidad que ha predominado en los mercados
financieros.

La eurozona se encuenira en plena fase de expansion monetaria, como resultado de sucesivas bajadas del tipo
de interés para las principales operaciones de financiacién, hasta situarse en el 0,05% a finales del afio 2014.
Adicionalmente, el Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo, en las reuniones de junio y septiembre de
2014, decidié adoptar un paguete de medidas consistente en una serie de operaciones de financiacion a plazo
mas largo con objetivo especifico (TLTRO), un programa de adquisicion de bonos de titulizacion de activos y, de
forma paralela, un tercer programa de adquisiciones de bonos garantizados, con el fin de mejorar el
funcionamiento del mecanismo de transmisién de la politica monetaria, respaldando el crédito a la economia
real, En este contexto, en el area euro, se ha producido, durante los Ultimos seis meses del afic, un descenso
generalizado de los tipos de interés de las deudas soberanas, alcanzandose niveles historicamente bajos.
Asimismo, han disminuido las primas de riesgo crediticio medias de los valores de renta fija privada europea,
que se han situado en los niveles mas reducidos desde finales de 2007. Estos indicadores de los mercados
financieros contrastan con la fragil y desigual recuperacion econémica, marcada por el bajo crecimiento y la alta
tasa de desempleo en la eurozona.

En Espafia, durante el afio 2014, la evolucién econdémica ha mejorado de forma gradual, registrando un
crecimiento del PIB del 0,7% en el cuarto trimestre del 2014. Esta tasa de crecimiento ha sido dos décimas
superior a la registrada en el tercer trimestre del mismo ejercicio. En términos anuales, la tasa de crecimiento del
FIB en el cuarto trimestre ha sido del 2,0%, como consecuencia tanto de una mayor aportacion de la demanda
nacional al crecimiento agregado, como de una contribucién menos negativa de la demanda externa.

Por lo que se refiere al entomo europeo, en el cuarto trimestre de 2014, la Unién Europea ha registrado un
crecimiento trimestral positivo del 0,4%, una décima superior al registrado en el trimestre precedente. Por su
parte, la eurozona ha registrado una variacion trimestral del 0,3%, también una décima por encima del trimestre
anterior. Entre las principales economias europeas, el comportamiento ha sido dispar. Por un lado, Francia y
Reino Unido han presentado tasas de crecimiento del 0,1% y del (,5%, respectivamente, inferiores a las del
trimestre precedente, que se situaron en el 0,3% y el 0,7%, respectivamente. En cambio, Alemania, Holanda e
ttalia han registrado crecimientos superiores a los del trimestre precedente, que se situaron en el 0,7% frente al
0,1% en Alemania, en el 0,5% frente al 0,2% en Holanda y en el 0,0% frente al -0,1% en Halia.
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Por su parte, la actividad econdmica internacional ha presentado comportamientos dispares. Segun la segunda
estimacion del Bureau of Economic Analysis, el PIB de Estados Unidos ha crecido un 2,4%, en tasa interanual,
en el cuarto trimestre de 2014. En Japén, segin la segunda estimaciéon del Economic and Social Research
Institute Japan, en el dltimo trimestre def 2014, el PIB ha registrado un crecimiento trimestral del 0,4%. En el
Reino Unido, la segunda estimacién del PIB del cuarto trimestre de 2014, efectuada por el Office for National
Statistics, sehala un crecimiento interanual del 2,6%. En China, el crecimiento se ha ralentizado ligeramente
hasta el 7,4% interanual, en el cuarto trimestre de 2014.

La tasa de inflacidn espafiola se ha visto fuertemente afectada en el afio 2014 por el pronunciado descenso def
precio del crudo, lo que ha provocade una variacién interanual del IPC del -1,0%, siendo mas acusada en el mes
de diciembre. En el conjuntc del area del eurp, la inflacion ha sido del -0,2%, la menor desde el mes de
septiembre de 2009, constatando el dificil escenario de baja inflacion y bajo crecimiento en la eurozona.

En los mercados interbancarios, los tipos de interés han continuado reduciéndose en todos los plazos hasta
niveles histéricamente bajos. El Euribor a 12 meses ha concluido el afioc 2014 en el (,325%, frente al 0,556%
alcanzado a finales de 2013. El Euribor a 3 meses ha concluido el afio 2014 en el 0,078%, respecto al (,287%
de finales del afio anterior. Por su parte, el Banco Central Europec ha mantenido la orientacion expansiva de su
politica monetaria, habiendo rebajado en dos ocasiones, durante el afio, los tipos deé interés oficiales, del 0,25%
fijado a finales del afio 2013, al 0,15% en el mes de junio de 2014 y, finalmente, hasta el 0,05% en el mes de
septiembre de 2014. Respecto a los tipos a largo plazo, la rentabilidad del bono aleman a 10 afios, al 31 de
diciembre de 2014, se ha situado en el 0,541%; por su parte, y a la misma fecha, el rendimiento del bono
espafiol a 10 afios, en los mercados secundarios, se ha situado en el 1,611%, muy por debajo del 4,151% de
finales del afic 2013.

Durante el afio 2014, los mercados bursatiles han tenide comportamientos dispares. La mayoria de los indices
de los paises desarrollados han obtenido ligeras alzas, el IBEX-35, el DJ EuroStoxx 50 y el DAX aleman, se han
revalorizado en un 3,66%, 1,20% y 2,65%, respectivamente. En cambio, el S&P 500 y el Nikkei 225 han sido dos
de los indices mas revalorizados en 2014, en un 11,38% y 7,12%, respectivamente. Por su parte, las economias
emergentes han sido particularmente vulnerables al tono global financierc y han registrado una evolucion
desfavorable en los mercados, registrando caidas en las cotizaciones bursatiles respecto al cierre de 2013: entre
otros, el indice MSCI Emerging Markets ha caido un 4,63%.

En el mercado de divisas, el euro se ha depreciado respecto a las principales divisas a lo largo del afio 2014,
con la excepcion del yen japonés, para el cual se ha mantenido el fipo de cambio respecio al de 2013, En este
sentido, el eurc ha cerrado 2014 con un tipo de cambio de 1,2098 ddlares por euro; 0,7765 libras esterlinas por
euro; 1,2030 francos suizos por euro y 144,85 yenes por euro.

El patrimonio del Fondo gestionado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 29.173 miles de
euros. El importe de las aportaciones y los traspasos netos menos los reembolsos efectuados ha sumado un
importe de -94 miles de euros.

Asimismo, el nimero de participes registrados al cierre del ejercicio sumaban 2.008.

Dada la actividad de la sociedad gestora no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte
de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001.

Los ingresos financieros provienen de la compraventa de acciones y bonos ademés de los intereses de repos y
renta fija.

Se propondra al Consejo Rector de Caja de Ingenieros que el resultado neto del ejercicio de 874 miles de euros
se destine integramente a la Cuenta de “Fondos Propios”.
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de |la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por €l que
se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, considerando las titimas modificaciones
introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto), asi como a la politica de inversién establecida en la
declaracién comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fonde, con la participacion de la entidad
gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento interno formal destinado a regular el gjercicio de los
derechos de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de
Pensiones que gestiona. De conformidad con este procedimiento, la entidad gestora ejerce el derecho de
asistencia y voto en todos aquellos casos en los cuales el emisor de los valores sea una sociedad domiciliada en
Espaiia y la participacién que fos Fondos de Pensiones gestionados ostenten en dicha sociedad tenga una
antigliedad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del capital de la scciedad. Adicionalmente, la
entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y volo en aquellos casos en los que, no dandose las
circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerado relevanie o existan derechos
econdmicos a favor de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

Nada que resefar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.
Addquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre [os aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Véase Nota 7.
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Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compariia de Seguros y Reaseguros,
S.AU. en su reunion celebrada el 25 de marzo de 2015, han formulado las cuentas anuales de Caja de
Ingenieros 2, Fondo de Pensiones que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, el estado de
cambios en el patrimonio neto, la cuenta de pérdidas v ganancias, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2014, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 36 folios de papel timbrado, clase 8 3 nlmeros OMQ173726 a
OMO0173761, ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maximo Borrell Vidal

D. FEerran Sicart i Orti



