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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de
Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo),
por encargo de la Entidad Promotora del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre
de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del
Fondo '

Los administradores de Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafifa de Seguros y
Reaseguros, S.A.U. (en adelante, la Entidad Gestora) son responsabies de formular las cuentas anuales
del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
. los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable al
Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion

material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora
de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditorfa con el fin de obtener una seguridad
razonable de que las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cnenta el
control interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la Entidad Gestora de
las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho
control interno. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacidn de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, 5.L. Inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcian 96°. CLF: B79704465.
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Opinicn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera.que resulta de aplicacidn y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de
la Entidad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con Ja de las cuentas anuales
del gjercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

OM0173907

{Euros)
ACTIVO 31-12-2014 31-12-2013 (% PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2014 31-12-2013 ()
FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR
DEL. PLAN DE REEQUILIBRIO - -|PATRIMONIO NETO 7.797.830,86 666410819
INVERSIONES 6.979.519,74 6.220.211,94| FONDOS PROPIOS 7.797.830,86 6.654. 108,19
Inmobiliarias - -| Cuenta de posicidn de planes 7.797.830,86 6.654.108,19
Tefrenos - -| Cuenta de participacion de fondos inversores - -
Edificios y otras construcciones - -
Oftras inversiones inmobiliatias - -
Anticipos & inversiones en curso - -
Revalorizacion de inversiones inmobiliarias - -
Minusvalias de inversiones inmobiliarfas (a deducir) - -
Financieras 6.979.519,74 6.220.211,94
Instrumentos de patrimonio - -
Desembolsos pendientes (a deducir) - -
Valores representativos de deuda 6.541.601,08 5.941.388 42
Intereses de valores representatives de deuda 124 552,79 142.213,36
Créditos hipotecarios - -
Créditos concedidos a participes “ -
Otros crédites - -
Intereses de créditos - -
Depdsitos y fianzas constituides - -
Depdsitos en bances y entidades de deposito - -
Otras inversiones financieras - -
Derivados - -
Revalorizacion de inversicnes financieras 315.749,40 146.128,99
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir) (2.383,53) (9.519,82)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS - -
Cuenta de participacién de Fondo de Pensiones en
Fondo abieria - -
Cuenta de participacion de Plan de Pensicnes de emplec
en Fondo abierto - -
DERECHOS DE REEMBOLSC DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURC EN PODER DE
ASEGURADORES 195.081,37 196.331.47
Derechos de reembolse por Provisién Matematica 195.081,37 196.331,47
Derechos de reembeolso por provisidn para prestaciones - -
Otros derechos de reembolso - -
DEUDORES 6,65 6,65 26.851,79 10.372,16
Participes, deudores per aportaciones . -| PROVISIONES - -
Promotores ACREEDORES 26.851,79 10,372,186
Deudores por aportaciones - | Acreedores por prestaciones - -
Deudores por transferencia elementos
patrimoniales y amortizacion défict - -| Acreedores por movilizaciones - -
Deudores por movifizacicnes - -| Acreedores por devolucion exceso aportacion - -
Aseguraderes - -| Aseguradores - -
Deudores varios - -{ Entidad Geslora 8.185,03 8.179,66
Administraciones Plblicas 6,85 6,65f Entidad Depositaria 1.259,25 -
Pravisiones (a deducir) - -| Acreedores por setvicios profesionales 1.405,70 1.275,18
TESORERIA 650.074,89 247.930,29| Deudas.con entidades de crédite - -
Bancos ¢ instituciones de crédito c/c visia 214.777,96 192.369,08| Administraciones Pdblicas 16.001,81 916,32
Bancos & instituciones de créditc cfahorro - -] Fianzas y depositos recibidos - -
Activos del mercado mehetaric 435.296,93 55.561,21] Otras deudas - -
AJUSTES POR PERIORIFICACION - -| AJUSTES POR PERIODIFICACION - -
TOTAL ACTIVO 7.824.682,65 6.664.480,35 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.824.682,65 6.664.480,35

{*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a @ descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2014.
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CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

OM0O173308

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Euros)
2014 2013 (%
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresas de inversicnes inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 191.838,22 211.616,69
Otros ingresos -
191.836,22 211.816,69
GASTOS DE EXPLOTAGION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones inmobiliarias - -
Gastos de inversiones financieras {2.868,59) (2.080.47)
Otros gasios - -
{2.868,59) {2.080,47)
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisiones de la Entidad Gestora (98.,498,77) (93.678,61)
Comisiones de la Entidad Depositaria {2.455,52} -
Servicios exteriores (3.722,28) {3.304,18)
Gastos Comision de Confrol del Fondo - -
Otros gastos -
[104.674,57) (96.982,79}
EXCESO DE PROVISIONES - -
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacidn de inversiones inmobiliarias (+-) - -
Resultados por énajenacién de inversiones financieras (+-) 37.197,36 (796,83)
37.197,36 {796,83)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTQS FINANCIEROS
Variacion de valor de inversiones inmokiliarias (+/-) - -
Variacién de valor de irversiones financieras (+/-) 280.6568,96 167.535,89
280.6568,96 167.535,89
DIFERENCIAS DE CAMBIO {+{-) - -
RESULTADQ DEL. EJERCICIO 402.149,38 279.292,49

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de ia cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOCS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Euros)

2014 2013 (1
Saldos al comienzo del efercicio 6.654.108,18 6.600.030,06
Entradas: - -
Aportaciones 567.049,69 323.995,08
Aportaciones del promoter - -
Aportaciones de participes 567.049,69 323.995,08
Oiras aporfaciones - -
Aportaciones devueltas (a deducir) - -
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 1.606.727,79 724.381,23
Procedenies de otros Planes de Pensiones 1.249.090,23 582.128,58
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados 357.837,56 142,252 65
Procedentes de Planes de Prevision Social Empresarial - -
Ctros - -
Reasignaciones entre subplanes - -
Contratos con aseguradoras {10.234,96) {8.778,18)
Prestaciones a cargo de aseguradoras (8.984,86) {8.723,13)
Movilizaciches y rescates derechos consolidados - -
Derechos de reemboelso derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores - -
+ al cierre del ejercicio 195.081,37 196.331,47
- al cemienze del gjercicio {1896.331,47) (197.386,52)
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores - -
+ al cierre de! gjercicio - -
- al comienzo del ejercicio - -
Ingresos propios del Plan - -
Rentabilidad aclivos pendientes frasvase - -
Rentabilidad por e! déficit det Plan de Reequiibrio - -
Otros ingresos del Plan - -
Resultados del Fendo imputados al Plan 402.149,38 279.292,49
Beneficios del Fonde imputados al Plan 402.149,38 . 279,282 49
Salidas: - -
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {244.320,10) (362.257,38)
Prestaciones (230.008,39) (316.832,73)
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo {14.311,71) (45.424,65)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social {1.177.649,13) (901.555,11)
A otros Planes de Pensiones {828.915.43) (499.974,48)
A Planes de Prevision Asegurados (348.733,70) (401.580,65)
A Planes de Prevision Sccial Empresarial - -
Otros - -
Reasignaciones entre subplanes - -
Gastos por garantias externas - -
Primas de segure - -
{tros gastos por garantias - -
Gastos propios del Plan - .
Gastos Comisién de Control del Plan - -
Gastos por servicios profesionales - -
Datacion provision créditos dudase cabro Plan - -
Otros gastos del Plan - -
Resultados del Fondo imputados al Plan - -
Pérdidas del Fondo imputadas at Plary - -
Saldos ai finai del ejercicio 7.797.830,86 6.654.108,19

(*} Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014.
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CAJA DE INGENIEROS 4, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

{Euros)
2014 2013 ()
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 106.142,67 90.378,11
Resultado del ejercicio 402.149,38 279.292,49
Ajustes del resultado {497.379,67) (363.095,82)
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 8.185,03 8.179,66
Comisiones de la Entidad Depositaria {+) 1.259,25 -
Resuliados por bajas y engjenacién de instrumentos financieros {+1-) (37.197,36) 796,83
Ingresos financieres (-) (191.836,22) {211.616,69)
Gastos financieros (+) 2.868,59 2.080,47
Diferencias de cambio {(+-) - -
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros (+-) (280.658,96) (167,635,89)
Otros ingresos y gastos {+/-} - -
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 7.035,356 (9.626,66)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) - 693,256
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 7.035,35 {10,319,91)
Otros activos y pasivos (+H-) - -
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 194.337 .61 188.807,90
Pagos de intereses (-) - -
Cobros de dividendos (+} - .
Cobros de intereses (+) 194.337,61 188.807,90
Otros pagas (cobros) (~/+) - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION {446.821,46) 146.005,62
Pagos por inversiones (-} {5.819.781,96) (3.304.143.00
Inversiones inmobiliarias - -
Instrumentes de patrimonio - -
Vafores representativos de deuda . (5.819.781,96) (3.304.143,00)
Depositos bancarios - -
Derivados - -
Oftras inversiones financieras - -
Cobros por desinversiones (¥) 5.372.960,50 3.450.148,62
Inversiones inmebiliarias - -
Instrumentos de patrimenio - -
Valores representativos de deuda 5.372.960,50 3.450.148,62
Depositos bancarios - -
Derivados - -
Qtras inversiones financieras - -
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 742.823,39 {224.159,31}
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones 742.823,39 {224.159.31}
Aportacicnes (+) 567.049,69 323.995,08
Prestaciones () (253.304,96) {370.980,51)
Movilizaciches (+/-) 429.078,66 {177.173,88)
Resultados propios del plan . - -
Gastos propios del plan (-) - -
Ingresos propios del plan (+) - -
Otras entradas y salidas {+/-) - -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 402.144,60 12.224.42
Efective o equivalentes al comienzo del ejercicic 247.930,29 235.705,87
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 650.074,89 247.930,29

(") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2014.
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Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Resefa del Fondo

Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo} se constituyd el 9 de agosto de 2001. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto
en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, considerando las dltimas modificaciones introducidas por el Real
Decreto 681/2014, de 1 de agosto (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se
reglamenta dicha ley, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

El Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0839.

E! Fondo tiene la consideracién de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en él se integren y de constituir un capital que pemnita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes. Dada la actividad a la
que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y
los resultades del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacidn de cuestiones medicambientales.

Con fecha 2 de agosto de 2014 se ha publicado el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, por el gue se
modifica, entre otros, et Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones. Las principales novedades introducidas
son las siguientes:

s A partir del 3 de octubre de 2014 las comisiones maximas de gestion y deposito han guedado reducidas
al 1,5% (o, alternativamente, al 1,2% anual mas el 9% de la cuenta de resultados) y al 0,25% anual,
respectivamente (véanse Notas 3.h.iy 7).

+ Se moedifican determinados limites a la inversion (véase Nota 4) y se establecen como activos aptos los
deposites con vencimiento no superior a 36 meses.

¢ Se modifican determinadas cuestiones relativas a [a informacion periadica que reciben los participes y
beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi como a la gque reciben durante la
comercializacion.

= En caso de imposibilidad de acceso a la jubilacién se establece que ésta se producird a los 65 afios de
edad, en vez de a la edad ordinaria de jubilacion en el Régimen General de la Seguridad Social.
Asimismo, si el Reglamento de Especificaciones de los planes de pensiones lo establece, se permite el
cobro anticipado de la prestacién de jubilacion, cualquiera que sea la edad del participe, si extingue la
relacién laboral y pasa a la situacion legal de desempleo en los casos contemplado en los Articulos
49.1.g), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los Trabajadores.

i—....‘n
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Asimismo, con fecha 1 de enero de 2015 ha entrado en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, que modifica,
entre otros, el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de fos Planes y Fondos de Pensiones. Las principales
novedades introducidas son las siguientes:

e Reduccion de los limites de aportacion a planes de pensiones, resultando el menor entre 8.000 euros y
el 30% de los rendimientos netos del trabajo y actividades econémicas, independientemente de ia edad
del participe y ampliacion a 2.500 euros de las aporiaciones a favor del conyuge.

* Modificacion del régimen transitorio de la reduccién del 40% aplicable a las prestaciones de planes de
pensiones percibidas en forma de capital derivadas de aportaciones realizadas con anterioridad al 1 de
enero de 2007.

e Posibilidad de disponer anticipadamente del importe de los derechos consolidados correspondientes a
aportaciones realizadas con al menos diez afios de antigliedad (véase apartado b. siguiente).

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la direccién y administracion del Fondo estan encomendadas a Caixa Enginyers
Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (eh adelante, “Caja Ingenieros Vida®),
entidad perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Caja de Ingenieros Vida fiene un contrato con Caja Ingenieros Gestidn, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.AU.,, en virtud del cual esta Gltima se hace cargo de la gestién discrecional e
individualizada de los valores, efectivo y ofros instrumentos financieros propiedad de los fondos de pensiones
gestionados por Caja Ingenieros Vida.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Creédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, “Caja de Ingenieros™), entidad depositaria del Fondo
{véanse Notas 4 y 5).

La titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del tnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2014, el Unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo era “Cf Eurobond RF 100, P.P."
(individual y de aportacion definida), promovido por Caja de Ingenieros.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicidn de participes todas aquellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectlien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
econémicos al Plan. La pérdida de la condicion de participe se produce por movilizacion de |a totalidad de los
derechos consolidados a ofro plan de pensiones, plan de previsibn asegurado o plan de prevision social
empresarial, por terminacion y liguidacion del plan, por causar prestacion o por la percepcion de la totalidad de
los derechos consclidados en los supuestos excepcionales de liquidez.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido en
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
acceso a la jubilacién, el participe podré seguir realizando aportaciones al Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion de jubilacion, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimiento

y dependencia.
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b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacion asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para [a profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por ofro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsto en Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las cendiciones y limitaciones que éstas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entr6 en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de
medidas para reforzar la proteccion a los deudores hipotecarios, reestructuracién de deuda y alqguiler social por
la que se permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley,
que los participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucién sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Por dltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que los participes de los planes de pensicnes del sistema individual y asociade podran disponer
anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afios de antigiledad. Los derechos derivados de aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre
de 2015, con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran disponibles a partir del 1 de enerc de 2025.
En los planes de pensicnes del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende
también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo
permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o
limitaciones que este establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto serd
compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias suscepfibles de
acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el
de las prestaciones.

¢) Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcién de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financiercs generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccién del participe ¢ beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacién de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales), correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones, estd garantizado por una péliza de segurc. Al 31 de
diciembre de 2014, el importe de los derechos de reembolso por provision matematica de los beneficiarios del
Plan de Pensiones que se habian acogido a esta opcion, segin comunicacion de Allianz, Compafriia de Seguros
¥ Reaseguros, S.A. (Grupo Alfianz), era de 195 miles de euros (196 miles de euros a 31 de diciembre de 2013),
y figuran registrados en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de confratos de seguros en poder de
aseguradores — Derechos de reembolso por Provision Matematica” del activo del balance, estando a su vez
englobados en la cuenta de posicién del Plan por el mismo importe (véase Nota 6). Los pagos por estas
prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.
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2. _Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espaiia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2014 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efective que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha de confermidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el ariculo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regutacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con carécter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan per aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1614/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Control def Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b) Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en a Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracion de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y [a determinacion def patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracidn y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion dispenible al cierre del ejercicio 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor, '

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctde tanto al alza como a la baja.
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Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2013 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al ejercicio 2014.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimanio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, st bien, en determinados casos, se ha incluido informacion desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2014 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya
supuesto Ia reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracién

En la efaboracion de fas cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoracion:

a)

Ciasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacién de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

-~ Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos mantenidos en el depositario, cuando este sea una
entidad de crédifo, o, en caso contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismio, se
incluyen, en su caso, las restantes cuentas cotrientes o saldos que el Fonde mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se
incluyen:

= Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas,

» Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

* Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fila que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en €l apartado 3.b.i posterior, se registran, segiin
su signo, en los epigrafes "Revalorizacidn de inversicnes financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance,
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Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Otros
activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En
este capitulo se incluyen:

+ Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversién colectiva y
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

* Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

¢ Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

» [ntereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda, activos
del mercado monetario y depositos en bancos y entidades de depdsito.

* Creditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

» Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

»  Ofros créditos: recogera, entre ofros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro ¥
las diferencias netas resuitantes de la aplicacion del tipo de cambio en la valoracidn diaria en los
dividendos en moneda extranjera pendientes de cobro.

* Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

= Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por €l Fonde en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluidas las garantias depositadas en fos mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

s Depodsitos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”,

»  Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financiercs. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opcicnes, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales
come warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados a los
contratos de permuta financiera, etc.

= Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recegidas en los epigrafes anteriores.
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Deudores: ia totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como conirapartida el epigrafe "Deudores — Provisiones
(a deducir)” del balance. La reversidén del deterioro tendra como limite el valor en libros que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este capitulo se
integran:

e Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

¢  Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibric.

* Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de previsién asegurados o planes de prevision social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicidn “pendiente de transferir’ que ha sido
trasladada desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

e Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Pian de Pensiones o en el supuesto
de Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacioén en forma de renta.

s Deudores varios: recoge, en su caso, los importtes correspondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valeres al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias netas resultantes de la
valoracion diaria de las posiciones en operaciones de compraventa a plazo de moneda exiranjera
hasta la fecha de su liquidacion (véanse Notas 3.b.i y 3.d.i y 3.d.ii).

+ Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con [a Administracién Pablica en
concepio de retenciones y/o oifros saldos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.
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ii. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”:

+ Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

e Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

» Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
estabiecido.

¢ Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiohes a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones [a alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

 Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
¢ Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisidn de deposito.

e Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

+ Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

+« Administraciones Plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del ejercicio.

e Fianzas y depésitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una cbligaciéon.

» Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
© de valores.
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b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconacimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e instituciones crédito c/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e instituciones crédito cfahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable’ (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afic se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccidén que les sean
directamente afribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
devengados desde la Gltima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de
valores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor
razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios
que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado
3.h.iii), teniendo como contrapartida, segdn su signo, los epigrafes “Inversiones financieras — Revalorizacion
de inversiones financieras” o “Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)”,
respectivamente, del balance.

En fodo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

- Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor razonable
se corresponde con el de su cotizacion al clerre del dia a que se refiera su estimacién o, en su defecto,
al dltimo publicado ¢ al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se
haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a aquel en el
gue se adquirié el instrumento financiero.

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emision, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualguier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Oftros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores; su valor
razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica, teniendo
en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Competitividad bajo el
principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:
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a. Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econémicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y subsistan en el momento de la valoracion.

¢. Depositos en entidades de crédite y adquisiciones temporales de actives; su valor razonable
se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras
consideracienes, como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara el (ltimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valorardn a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC
de lIC de inversién libre e [IC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacién, se valoraran
mediante |z aplicacién de métodos o modelos de valoracion adecuados y reconocidos.

- Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacidn los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracién mas proxima a fa residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.

i. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Débitos y partidas a pagar® se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo gvidencia en contrario serd el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efective. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afioc se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de aclivos adguiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en gue se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los acfivos en los que concurra un detetioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de ios contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos U otros casos andlogos — el active financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de 1a contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros s6lo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligaciones gue generan.

Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a ia consulta realizada a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacién. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aunque en
cualquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacién y la fecha de liquidacién en el epigrafe “Resultados de
enagjenacion de las inversiones ~ Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el capitulo
“Inversiones financieras” del activo del balance, segin su naturaleza y el resultado de las aperaciones de
venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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No cbstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversion a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucién el de
confirmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la fecha de
ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del balance, hasta la
fecha de su liquidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Conforme a las “Instruccicnes para cumplimentar los modelos de informacién estadistico-contable de los
Planes y Fondos de Pensiones y de las Entidades Gestoras”, cuando existen operaciones de compraventa a
plazo las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos se registran en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras”™ o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion de vaior de inversiones financieras” dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no,
respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras —
Derivados™ del activo del balance, hasta la fecha de su liquidacién. No obstante lo anterior, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora registra las citadas diferencias de las operaciones de compraventa a
plazo de moneda exiranjera, tanto realizadas como no realizadas, en el epigrafe “Diferencias de cambio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad
de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni scbre el resultado del Fondo. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del activo del balance, hasta la fecha de su

liquidacion.
i, Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicion presentan o no un
vencimiento superior a 3 meses e independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los
que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adguisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financiercs — Variacion de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y olros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de
las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo
del balance, en la fecha de ejecucién de la operacion.

En el epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y fianzas constituidos” del activo del balance se registran,

adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.
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En los epigrafes "Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, dependiendo de la realizacién o no de la fiquidacién de la operacion en el ejercicio, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta "Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida
el epigrafe “Inversiones financieras - Derivados” del balance, hasta la fecha de su liguidacidn,

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan

por diferencias.
v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacién de devolverlos.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
economica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido ef patrimonio del Plan de Pensiones integrade en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcidn del valor de la unidad de cuenta del dia en gue se hagan efectivas las mismas. El valor de Ia unidad
de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calculado segan
los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el niimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a
enfradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones det Plan de Pensiones y
reconacidas por su Organo de Control, asi como las aportaciones de los participes Y, en su caso, de los
promotores, el resultado del gjercicio atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectiian
con cargo o abono a su cuenta de posicidn.
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g) Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o ticitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2014, no es posible determinar su importe o la
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcidn de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momenio efectivo del cobro. La perodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Infereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo —~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de |a cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

if. Comisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestidn, de depdsitc asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Desde el 3 de octubre de 2014 (véase Nota 1), las comisiones de gestion y depdsite maximas aplicables han
quedado reducidas al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicion a las que deban
imputarse, siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como af Fondo en su
conjunto, € individualmente a cada participe y beneficiario (2% y 0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha).
El limite anterior de comision de gestion podra sustituirse por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicion
mas el 8% de la cuenta de resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo
ostente la titularidad de una cuenta de participaciéon en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones
de inversion colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las
comisiones acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones.

El céleulo de la comision en funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor diario
de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de
la unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor de la unidad de cuenta méaximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior al de su

implantacidn.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la refrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en ef epigrafe “Ingresos propios
del Fondo — Otros ingresos”.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos de explotacién propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

14



i)

¥

k)

OM0173825

CLASE 8”
i T

B ; i

ifi. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, reafizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de |a cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.iy 3.j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y la fecha de
enajenacion en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacidn de
inversiones financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacidon del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en ef
Fondo ni sobre el resultadoe del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, tedos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "“moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de |a fecha de la transaccion, entendiendo como el fipo de cambio medic de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de |a cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.h.iii).

Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y se efectian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segln lo establecido en
la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesién suscrito por el participe v en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de un organo interno al que se le encomienda la funciéon de confirmar el cumplimiento de los requisitos
mencionados.
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Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depdsitos en bancos y entidades de depdsito”,
"Derivados” y “Depositos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta

nota.

Al 31 de diciembre de 2014 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento . Euros
Comprendido entre 2 y 3 afios 775.320,00
Comprendido entre 3 y 4 afios 99.700,00
Comprendido entre 4 y 5 afios 1.849.203,00
Superior a 5 afios 3.817.378,08

6.541.601,08

El movimiento, durante el ejercicio 2014, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 136.610,17
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias 280.658,96
Aplicaciones (*) (103.903,26)
Saldo neto al cierre del ejercicio 313.365,87

(*} Corresponden, en su casc, al importe aplicado en las ventas de titulos de inversicnes financieras,
llevadas a cabo por el Fondo durante el gjercicio 2014,

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, 1o estan en
Caja de Ingenieros o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y
demads activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del mismo.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que leva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y deméas normativa aplicable, establecen una serie de ceeficientes normativos que limitan
dicha exposicién y cuye control se realiza por la entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo:
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Coeficiente minimo de inversién:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertird en valores e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacion en mercados regulados, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depésitos bancarios, en créditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias. También se
podran inciuir en el referido porcentaje las acciones y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o a la
Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratandose de fondos de
inversidon, sus participaciones o bien tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversidén colectiva de inversion libre y de insfiluciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversién libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversioén colectiva, y su normativa de desarrolio.

Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otcrgados a ella 0 avalados © garantizados por la misma, no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la inversién en los emisores en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podra invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total
en el grupo el 10% del activo del Fondo.

Limite a la inversion en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacion en mercados regulados o
en valores o instrumentos financiercs que, estando admitidos a negeciacién en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversion en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Altemativo Bursatil o el Mercado Alternative de Renta Fija, asi como la inversion en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
activo del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

17



OM0173928

CLASE 82
L i

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversién” descrito a continuacién.

¢ Limite a la inversién en Instituciones de Inversidn Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Gnica 1IC de caracter financiero de las
previstas en ias letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus
participacicnes o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a
negociacién en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceptibles de tréfico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en mercados
regulados.

La inversidon en una sola institucion de inversién colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articuio 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola institucidon de inversion colectiva de
inversién fibre o institucion de inversion colectiva de instituciones de inversion colectiva de inversion
libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

Los limites previstos en este apartado para fa inversion en una misma institucidon de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversién colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

« | imite a la inversién en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los limites a la inversion en valores cotizados vy no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucién del subyacente,
salvo que éste consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversion en valores no cotizados” anterior por el riesgo de contraparte asociado a la posicion.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podran exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

e Limite conjunto a la inversion:
La inversidn en los valores o instrumentes financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
pesiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depositos que el Fondo tenga en dicha entidad

no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citade limite también sera aplicable a varias entidades
gue formen parte de un mismo grupo.
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« Limite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca
el promotor o promotores de los planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo
del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) def articulo 70.3 det Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan fa consideracidn de valores cotizades ¢ bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

+ Limite a la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del toial de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcion de entidades de capital riesgo autorizadas a operar en Espafia conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan la consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacidn en mercados regulados; vy, tratandose de
sociedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacién en mercados regulados, que no podra superar ef 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades autdromas, corporaciones locales o por
administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a la OCDE, o por las instituciones u
crganismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aguellos ofros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emisién no supere el 10% del saldo neminal de esta.

+ Limite a la inversién en activos e instrumentos inmobiliarios:

La inversion en inmuebies, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusive la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacidén en mercados regutados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversion en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o0 en acciones o
participaciones del capital social de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera apiicable, asi
mismo, sobre aquellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversién en una scla institucion de inversion colectiva inmobiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fondo en varias instituciones
de inversidn colectiva inmobiliarias cuando estas esten gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunto a la inversién.

19



0M0173930

CLASE 82

i

]

s
L

¢ Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calificacién credfticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los actives financieros estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de caiificacion de reconocido prestigio de A;
salvo que se trate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales, o que el activo financierc
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice
0 evento de crédito en cuyo caso la calificacion exigida sera de, al menos, AA.

s  Coeficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
estabiecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adecuade nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

« Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el tnico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ningdn caso, de! 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacion de la operacion gue establezea el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anterfores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emision. El riesgo de
crédito es ef riesgo de gue el emisor no pueda hacer frente al pago de principal y de interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos
emisores/emisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio probabie. Por lo general, el precio de un valor
de renta fija caera si se incumple la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién
degradan la calificacion crediticia del emisor o la emision o bien si otras noticias afectan a la percepcion del
mercado de su riesgo crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un
reducido riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media presentan
un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia a los emisores de los titulos de renta fija
o la seleccién de emiscres ¢ emisiones con baja calificacidén crediticia determina la asuncién de un elevado

riesgo de crédito.
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Para mitigar dicho riesgo, se establecen mediante la politica de inversion de los fondos descrita en la
declaracion comprensiva de los principios de la polifica de inversién, una serie de requisitos minimos en cuanto
a la calificacién crediticia.

De forma mensual, se realizan los controles oportunos con tal de revisar que las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos de la politica de inversién de los fondos, debido a que la calificacién es revisada
por las agencias de calificacion.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o en Instituciones de Inversion Colectiva con liquidez inferior a la
de Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la sociedad gestora del Fondo gestiona
el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez ¥
garantizar los reembolsos de los participes.

Para ello, la inversién se realiza segin lo descrito en los folletos de los fondos, por lo que de esta forma se
asegura que los activos se invierten en mercados organizados que tienen una liquidez minima.

No obstante, mediante los controles oportunos, se verifica que la liquidez de los mercados es suficiente para
atender a los reembolsos solicitados.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho de invertir en cualquier tipo de
activo. La cotizacion de los activos depende especialmente de la marcha de los mercados financieros, asi como
de la evolucion econdmica de los emisores que, por su parte, se ven influidos por la situacion general de la
economia mundial y por circunstancias politicas y econdémicas dentro de los respectivos paises. En particular las
inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de
renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una alta volatitidad lo que determina
que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al precio de los activos
de renta fija. Subidas de tipo de interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de estos activos
mieniras que bajadas de tipos determinan aumentos de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio
de los titulos de renta fija a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de
vencimiento.

- Riesgo de tipo de cambio: Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la
divisa de referencia de la participacion se asume un riesgo derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversién, segun lo establecido en la normativa aplicable.

21



OM0173932

GLASE 87

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014, ia composicién de! saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista;
Cuentas en la entidad depositaria (Caja de
Ingenieros) 214.777,96 -| 214.777,96
Otras cuentas de tesoreria

214.777,96 - 214.777.96

Bancos ¢ instituciones de crédito ¢/ ahorro - - -
Activos del Mercado Monetario 435.296,93 -|  435.296,93
650.074,89 -1 650.074,89

Al 31 de diciembre de 2014, en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” del activo del balance se
incluyen 435 miles de euros correspondientes a adquisiciones temporales de activos cuya contraparte es la
entidad depositaria.

Los saldos positivos de las principales cuentas corrientes en euros mantenidas por el Fonde han devengado en
el ejercicio 2014 un tipo de interés anual del EURIBOR a 6 meses menos 0,75 puntos porcentuales (cor un
minimo del 0%), revisables semestralmente.

El detalle de los actives financiercs incluidos en el epigrafe "Tesoreria — Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2014 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de
deuda’, se incluye como Anexo el cual forma parte integrante de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caja de
Ingenieros o en tramite de depésito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7).

22



OM0173333

CLASE 8¢

Fondos propios

El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el gjercicio 2014, han sido los siguientes:

Euros

Cl Eurobond RF

100, P.P.
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.654.108,19
Entradas: .
Aportaciones 567049 59
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de paiticipes 567.049,69
Otras aportaciones -
Aportaciones devueltas {a deducir) R
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision sociaf 1.606.727,79
Procedentes de otros Planes de Pensiones 1.249.090,23
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados 357.637.56
Procedentes de planes de Prevision Sociat Empresarial -
Ofros -
Reasignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradores {10.234,96)
Prestaciones a cargo de aseguradores (8.984,86)
Movilizacicnes y rescates derechos consolidados -
Derechos de reembolso derivados de contrates de seguro a cargo aseguraderes -
+ al cierre del ejercicio {7) 195.081,37
- al comienzo del ejercicio {196.331,47)
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores -
+ al cierre del ejercicio -
- al comienzo del ejercicio -
Ingresos propios del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Pian -
Resultados del Fondo imputados al Plan 402.149,38
Beneficios del Fondo imputados al Plan 402.149,38
Salidas: -
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {244.320,10}
Prestaciones (230.008,3%)
Liguidez derechos consglidados por enfermedad y desempleo (14.311,71)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social (1.177.649,13)
A otros Planes de Pensiones (828.915,43)
A Planes de Prevision Asegurados (348.733,70)
A Planes de Previsidn Social Empresarial -
Otros -
Reasignaciones entre subplanes R
Gastos por garantias externas -
Primas de seguro -
Ofros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan "
Gastos comision de Control del Plan B
Gastos por servicios profesionales R
Dotacion provision crédites dudoso cobro Plan -
Otros gastos del Plan -
Resultados def Fondo imputados al Plan .
Pérdidas del Fondc imputadas al Plan -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7.797.830,86
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2014 993.576,08
Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2014 7,6519
Numero de participes al 31 de diciembre de 2014 698

(*) Para el cilculo del valor de !a unidad de cuenta se excluye del saido de la cuenta de posicion el importe de los derechos de reembolso por
provision matematica incliidos en &l, dado gue dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas coniratadas con Allianz, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. a favor de los beneficiarios del Plan incluido en el Fondo (véase Nota 1).
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El detalle de la cuenta de posicidn correspondiente al tinico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi
como su movimiento durante el gjercicio 2013, fueron los siguientes:

Euros
CI Eurobond RF
100, P.P.

Saldo al 31 de diciembre de 2012 6.600.030,06
Entradas: B
Aportaciones 323.995,08
Aportaciones del promotor -
Aportaciones de participes 323.995,08
Otras aportaciones .
Aportaciones devueltas {a deducir) -
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social 724.381,23
Procedentes de ofros Planes de Pensiones 582.128,58
Procedenies de Planes de Prevision Asegurados 142.252,65
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarial -
Otros -
Reasignaciones entre subplanes -
Contratos con aseguradores (9.778,18)
Prestaciones a cargo de aseguradores (8.723,13)
Movilizaciones y rescates derechos censolidados -
Derechos de reemboiso derivados de contratos de segurc a cargo aseguradores -

+ al cierre del ejercicio (%) 196.331,47

- al comienzo de! gjercicio (197.386,52}
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores -
+ al cierre del ejercicio -

- al gomienzo del ejercicio -
Ingresos propios del Plan -
Rentabilidad activos pendientes trasvase -
Rentabilidad por el déficit del Plan de reequilibrio -
Otros ingresos del Plan -
Resultados del Fendo imputados al Plan 279.292 49
Beneficios del Fonde imputados al Plan 279.292,48
Salidas: "
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados {362.257 38)
Prestaciones (316.832,73)
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo (45.424,65)
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social {901.555,11)
A otros Planes de Pensiones (499.974,46)
A Planes de Prevision Asegurades (401.580,65}
A Planes de Previsidon Social Empresarial -
Otros -
Reasignaciones entre subpfanes -
Gastos por garantias externas B
Primas de seguro -
Otros gastos por garantias -
Gastos propios del Plan .
Gastos comisién de Control del Plan -
Gastos por servicios profesionales -
Daotacidn provision crédites dudoso cobro Plan -
Otros gastos del Plan -
Resultados del Fondo imputados al Plan ] .
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.654.108,1%
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2013 897.751.44
Valor de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2013 7,1933
Nimero de participes al 31 de diciembre de 2013 528

(*y Para el célculo def valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicidn el importe de los derechos de reemboiso por
provision matermnatica incluidos en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas contratadas con Alllanz, Compadia de
Seguros y Reaseguros, S.A. a faver de los beneficiarios del Plan inciuido en el Fonde (véase Nota 1).
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Otros gastos de explotacién

SegUn se indica en ia Nota 1, la direccién y gestion del Fondo estan encomendadas a Caja Ingenieros Vida. Por
este servicio desde el 1 de noviembre de 2014, el Plan ha devengado una comisidn det 1,30% anual, calculada
sobre suf cuenta de posicién, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
y que se satisface mensuaimente. Durante el gjercicio 2013 y hasta el 31 de octubre de 2014, el Plan devengd
una comision def 1,50%.

La entidad depositaria del Fondo (Caja de Ingenieros) ha percibide una comision del 0,20% anual calculada
sobre la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de
aseguradores desde el 1 de noviembre de 2014, que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencicnadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

Con la entrada en vigor de la modificacién del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones (véase Nota 1), las
funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién que las entidades depositarias de los fondos de
pensiones tienen encomendadas son las siguientes;

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacién o
liquidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la efaboracion de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicién de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los instrumentos financiercs que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que esten representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de deposito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiguen la posicidn
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, via transmisién de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio deposito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen gue en ningdn caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensicnes, en cuanto al estricto cumplimiento de las

obligaciones de ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.
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Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2014 y 2013 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de
explotacion — Servicios exteriores” de |a cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, el Fondo no tenfa ningun importe sigrificativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales qué a dichas fechas acumulara un aplazamiento superior al plazo legal
de pago. Asimismo, los pagos significativos realizados en los ejercicios 2014 y 2013 a dichos proveedores se
han realizado dentro de los limites legales de aplazamiento.

8.  Situacidn fiscal

El régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en

resumen, establece:

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucidn de las retenciones que se les practiguen sobre los
rendimientos del capital mobiliaric. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucion y
las modificacicnes derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2010 y siguientes.

Los Administradores de la entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccidn del Fondo, surjan pasivos
adicionaies de importancia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas® del balance se
recogen saldos deudores con la Administracién Pablica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicics anteriores por importe de 6,65 euros en ambos
ejercicios. .

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liguidar al cierre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 16 y 1 miles de euros,
respectivamente.

9. Acontfecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2014 no se ha producido ningan hecho significativo no descrito en ias
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Ingenieros 4, Fondo de Pensiones

OMO173937

Divisa ISIN Descripcion Valoracién posterior (Euros)
Valoracion inicial (*} | Revalorizacién | Minusvalias
EUR ES00000123K2 | REINO DE ESPANA 5,85% 31/01/22 343.840,00 30.428,35 -
EUR ES0000090714 | JUNTA DE ANDALUCIA 4,85% 17/03/20 200.318,08 31.111,78 -
EUR ES000G101297 | COMUNIDAD DE MADRID FL 28/06/17 204.825,00 17.472,12 -
EUR ES0000107096 | COMUNIDAD DE ARAGON 5,75% 19/04/17 107.750,00 5.433,42 -
EUR ES0255281158 | INSTITUT CATALA FINANCES 3,75% 01/09/19 103.160,00 5.500,07 -
EUR ES0314670238 | CAIXABANK SA 2,375% 09/05/19 200.000,00 8.440,43 -
EUR ES0413056047 | BANCO MARE NOSTRUM SA 3,125% 21/01/19 200.600,00 19.150,64 -
EUR ES0413790173 | BANCO POPULAR ESPANOL 4,125% 30/03/17 211.000,00 - 8.815,32 -
EUR ES0443307048 | KUTXABANK 1,75% 27/05/21 $9.800,00 6.478,58 -
EUR FROD11164664 { EUTELSAT 5% 14/01/19 116.200,00 2.348,47 -
EUR | PTOTECOEQ029 | OBRIGACOES DO TESOURO 4,80% 15/06/20 333.900,00 17.545,74 -
EUR X80439945507 | JUNTA DE ANDALUCIA 5,20% 15/07/19 230.175,00 271747 -
EUR X50521000975 | ENI SPA 4% 29/06/20 210.420,00 25.407 .81 -
EUR X50789283792 | ANGLO AMERICAN 2,75% 07/06/19 200.100,00 12.694,66 -
EUR %50834719303 | MONDI FINANCE 3,375% 28/09/20 216.310,00 6.250,85 -
EUR X50842214818 | TELEFONICA EMISIONES SAU 4,71% 20/01/20 201.800,00 36.522,16 -
EUR X80856023147 | IBM CORP 1,375% 19/11/19 199.160,00 8.945,36 -
EUR X50904823431 | PROSEGUR COMP SEGURIDAD 2,75% 02/C4/18 99.700,00 5.845,78 -
EUR XS0918548644 | SOFTBANK CORP 4,625% 15/04/20 213.800,00 - {1.480,11)
EUR XS50097941355 | K+S AG 4,125% 06/12/21 203.000,00 26.720,68 -
EUR X51004118904 | FERROVIE DELLO STATC 3,50% 12/12/21 160.105,00 18.985,41 -
EUR XS$1018032950 § INTESA SANPAOLO 3,50% 17/01/22 341.400,00 128,73 -
EUR X51020952435 | TELECOM ITALIA 4,50% 25/01/21 327.8C0,0C 226,57 -
EUR X§1028954953 | BHARTI AIRTEL IN 3,375% 20/05/2021 265.475,00 - (893,42)
EUR X51069618012 | BANK OF IRELAND 2% 05/08/17 251.745,00 2.863,44 -
EUR X$1078760813 | UNICREDIT 1,50% 19/06/19 169.008,00 3.471,65 -
EUR X§1087753353 | DUFRY FINANCE SCA 4,50% 15/07/22 210.260,00 2.793,63 -
EUR X51088135634 | DIST INTER DE ALIMENTACION 1,50% 22/7/19 199.040,00 4.102,49 -
EUR X$1107552959 | AIGUES DE BARCELONA 1,844% 15/09/21 200.100,00 1.176,53 -
EUR X581116480697 | BARCLAYS BANK 1,5% $1/04/2022 298.950,00 3.080,18 -
EUR X51121198094 | GENERAL MOTQORS FINANCIAL 1,875% 15/10/19 201.760,00 1.397,24 -
Total valores representativos de deuda 6.541.601,08 315.736,46 (2.383,53)
EUR ES0370152003 | AYT HIPOTECARIO M4 A 20/01/43 1563.634,21 4,57 -
EUR ES0370152003 | AYT HIPOTECARIO M4 A 20/01/43 281.662,72 8,37 -
Total activos de mercado monetario 435.296,93 12,94 -

(*) Incluye ios costes de transaccion directamente atribuibles a fas inversiones en instrumentos de renta fija (véase Nota 3.b.i).
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Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

Evolucién de los negocios (mercados}, situacién del Fondo y evolucién previsible

La economia mundial ha cerrado el afio 2014 con un crecimiento superior al 3%, gracias al dinamismo de
Estados Unidos, que ha permitido compensar la debilidad de la recuperacion de Japén y del area euro, asi como
la desaceleracion progresiva de China y de las ofras economias emergentes. La fuerte caida de los precios del
petroleo, derivada de un aumento sostenide de la produccion, ha side un factor muy favorable para ef
crecimiento global. Sin embargo, la existencia de otros escenarios adversos, como las tensiones geopoliticas y
la probabilidad de un escenario de inflacion muy bajo durante un prolongadoe periodo de tiempo en la eurozona,
han afiadido riesgos al crecimiento econémico mundial. En este contexto, el escenario global de crecimiento ha
sido moderadamente positivo, reflejando un clima de estabilidad que ha predominado en los mercados
financieros.

La eurozona se encuentra en plena fase de expansién monetaria, como resultado de sucesivas bajadas del tipo
de interés para las principales operaciones de financiacion, hasta situarse en el 0,05% a finales del afio 2014.
Adicionalmente, el Consejo de Gobiernc del Banco Central Europeo, en las reuniones de junio y septiembre de
2014, decidié adoptar un paquete de medidas consistente en una serie de operaciones de financiacion a plazo
mas largo con objetivo especifico (TLTRO), un programa de adquisicion de bonos de fitulizacién de activos vy, de
forma paralela, un tercer programa de adquisiciones de bonos garantizados, con el fin de mejorar el
funcionamienio del mecanismo de transmision de la politica monetaria, respaldando el crédito a la economia
real. En este contexto, en el area euro, se ha producido, durante los (ltimos seis meses del afio, un descenso
generalizado de los tipos de interés de las deudas soberanas, alcanzandose niveles histéricamente bajos.
Asimismo, han disminuido las primas de riesgo crediticio medias de los valores de renta fija privada europea,
que se han situado en los niveles mas reducidos desde finales de 2007. Estos indicadores de los mercados
financieros contrastan con la fragil y desigual recuperacion econémica, marcada por el bajo crecimiento y Ia alta

tasa de desempleo en la eurozona.

En Espafia, durante el afio 2014, la evolucion econémica ha mejorado de forma gradual, registrando un
crecimiento del PIB def 0,7% en el cuarto trimestre del 2014. Esta tasa de crecimiento ha sido dos décimas
superior a la registrada en el tercer trimestre del mismo ejercicio. En términos anuales, la tasa de crecimiento del
PIB en el cuarto trimestre ha sido del 2,0%, come consecuencia tanto de una mayor aportacién de la demanda
nacional al crecimiento agregado, como de una contribucion menos negativa de la demanda externa.

Por lo que se refiere al entorno europeo, en el cuarto trimestre de 2014, fa Unién Europea ha registrado un
crecimiento trimestral positivo del 0,4%, una décima superior al registrado en el timestre precedente. Por su
parte, la eurozona ha registrado una variacion frimestral del 0,3%, también una décima por encima del trimestre
anterior. Entre las principales economias europeas, el comportamiento ha sido dispar. Por un lado, Francia y
Reino Unido han presentado tasas de crecimiento del 0,1% y del 0,5%, respectivamente, inferiores a las del
frimestre precedente, que se situaron en el 0,3% y el 0,7%, respectivamente. En cambio, Alemania, Holanda e
italia han registrado crecimientos superiores a los del trimestre precedente, que se situaron en el 0,7% frente al
0.1% en Alemania, en el 0,5% frente al 0,2% en Holanda y en el 0,0% frente al -0,1% en ltalia.
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Por su parte, la actividad econdmica internacional ha presentado comportamientos dispares. Segun la segunda
estimacion del Bureau of Economic Analysis, el PIB de Estados Unidos ha crecido un 2 4%, en tasa interanual,
en el cuarto timestre de 2014. En Japon, segin la segunda estimacién del Economic and Social Research
Instifute Japan, en el Ultimo trimestre del 2014, el PIB ha registrado un crecimiento trimestral de! 0,4%. En el
Reino Unido, la segunda estimacién del PIB del cuarto trimestre de 2014, efectuada por el Office for Natfional
Statistics, sehala un crecimiento interanual del 2,6%. En China, el crecimiento se ha ralentizado ligeramente
hasta el 7,4% interanual, en el cuarto trimestre de 2014.

La tasa de inflacion espafiola se ha visto fuertemente afectada en el afto 2014 por el prenunciado descenso del
precio del crudo, lo que ha provocado una variacion interanual del IPC del -1,0%, siendo mas acusada en el mes
de diciembre. En el conjunto del area del euro, la inflacién ha sido del -0,2%, la menor desde el mes de
septiembre de 2009, constatando el dificil escenario de baja inflacién y bajo crecimiento en la eurozona.

En los mercados interbancarios, los tipos de interés han continuade reduciéndose en todos los plazos hasta
niveles histdricamente bajos. El Euribor a 12 meses ha concluido el afio 2014 en el 0,325%, frente al 0,556%
alcanzado a finales de 2013. El Euribor a 3 meses ha concluido el afio 2014 en el 0,078%, respecto al 0,287%
de finales del afio anterior. Por su parte, el Banco Central Europeo ha mantenido la orientacién expansiva de su
politica monetaria, habiendo rebajado en dos ocasiones, durante el afio, los tipos de inierés oficiales, del 0,25%
fijado a finales del afio 2013, al 0,15% en el mes de junio de 2014 y, finalmente, hasta el 0,05% en ef mes de
septiembre de 2014. Respecto a los tipos a largo plazo, la rentabilidad del bono aleman a 10 afios, al 31 de
diciembre de 2014, se ha situado en el 0,541%; por su parte, y a la misma fecha, el rendimiento del bong
espafiol a 10 afios, en los mercados secundarics, se ha situado en el 1,611%, muy por debajo del 4,151% de
finales del afio 2013.

Durante el afio 2014, los mercados bursétiles han tenido comportamientos dispares. La mayoeria de los indices
de los paises desarrollados han obtenido ligeras alzas, el IBEX-35, el DJ EuroStoxx 50 y el DAX aleman, se han
revalorizado en un 3,66%, 1,20% y 2,65%, respectivamente. En cambio, el S&P 500 y el Nikkei 225 han sido dos
de los indices mas revalorizados en 2014, en un 11,39% vy 7,12%, respectivamente, Por su parte, las economias
emergentes han sido particularmente vulnerables al tono global financiero y han registrado una evolucién
desfavorable en los mercados, registrando caidas en las cotizaciones bursatiles respecto al cierre de 2013; entre
otros, el indice MSCI Emerging Markets ha caido un 4,63%.

En el mercado de divisas, el euro se ha depreciado respecto a las principales divisas a lo largo de! afio 2014,
con la excepcion del yen japonés, para el cual se ha mantenido el tipo de cambio respecto al de 2013. En este
sentido, el euro ha cerrado 2014 con un tipo de cambio de 1,2098 dolares por euro; 0,7765 libras esterlinas por
euro; 1,2030 francos suizos por euro y 144,85 yenes por euro.

El patrimonio del Fondo gestionado por la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 7.798 miles de euros.
El importe de las aportaciones y los traspasos netos menos los reembolsos efectuados ha sumado un importe
de 743 miles de euros.

Asimismo, el nimero de participes registrados al cierre del ejercicio sumaban 698.

Dada la actividad de la sociedad gestora no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte
de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de § de Octubre del 2001.

Los ingresos financieros provienen de la compraventa de bonos ademés de fos intereses de repos y renta fija.

Se propondra al Consejo Rector de Caja de Ingenieros que el resultado neto del ejercicio de 402 miles de euros
se destine integramente & la Cuenta de “Fondos Propios”.
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Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por Ia
normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que
se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, considerando las dltimas modificaciones
introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto), asi como a la politica de inversion establecida en la
declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacién de la entidad
gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenta con un procedimiento intemo formal destinado a regular el ejercicio de los
derechos de voto inherentes a los valores integrados en las carteras de inversiones financieras de los Fondos de
Pensiones gue gestiona. De conformidad con este procedimiento, ia entidad gestora ejerce el derecho de
asistencia y voto en todos aquellos casos en los cuales el emisor de los valores sea una sociedad domiciliada en
Espafia y la participacion que los Fondos de Pensiones gestionados ostenten en dicha sociedad tenga una
antigliedad superior a doce meses y represente, al menos, el 1% del capital de la sociedad. Adicionalmente, la
entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aguellos casos en los que, no dandose las
circunstancias antes mencionadas, el emisor de los valores sea considerado refevante ¢ existan derechos
econdmicos a favor de los accionistas, tales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2014

MNada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo.
Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

Véase Nota 7.
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Formulacion de las cuentas anuales

Los Administradores de Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafifa de Seguros y Reaseguros,
S.AU., en su reunion celebrada el 25 de marzo de 2015, han formulado las cuentas anuales de Caja de
Ingenieros 4, Fondo de Pensiones que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2014, el estado de
cambios en el patrimonio neto, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y el informe de gestion del ejercicio 2014, que junto
a esta diligencia estan extendidas en 35 folios de papel timbrado, clase 82, nimeros OM0O173907 a OM0173941,

ambos incluidos.

Firmantes:

D. Maxim¢ Borrell Vidal

ID. Joan Cavallé Miranda

D. F,é(ran Sicart i Orti



