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FIBANC RENTA VARIABLE, PLAN DE PENSIONES

Evolución Valor Liquidativo de la Unidad de Cuenta

Rentabilidades Históricas del Plan

Composición Geográfica Composición Sectorial

2009 se recordará como el año en el que la crisis económica toco fondo y consiguió iniciar su recuperación. Después de un inicio de año difícil donde vimos 
al índice S&P cayendo por debajo los 700 puntos, algo que no sucedía desde 1996, vivimos una fuerte recuperación de más del 60%, cerrando el año en 
1150 puntos. A pesar de estar lejos de los máximos anteriores a la crisis, la carrera que ha realizado en los últimos 9 meses es la más rápida de su historia.  
Otros activos tuvieron comportamientos muy parecidos, especialmente la renta fija corporativa o los mercados emergentes, que han reflejado en gran medida 
el buen comportamiento de los mercados en los últimos meses como parte de la recuperación económica.  Por otro lado, la renta fija soberana mantuvo, en 
todos los plazos, los tipos de interés en niveles bajos. En el corto plazo, por la expectativa de que se mantenían lejos las subidas de tipos de interés y en el 
medio y largo plazo por el posible aumento de la inflación. Esta recuperación ha sido posible, en gran medida, gracias a la acción rápida y coordinada que 
llevaron a cabo los principales gobiernos y bancos centrales de todo el mundo durante los tres primeros meses de año.  De cara a 2010, nuestra opinión sobre 
la recuperación permanece intacta, aunque deberemos seguir muy de cerca dos importantes factores. Por un lado, cuánto del crecimiento futuro de las 
empresas ya está actualmente en las cotizaciones, es decir, cuánto recorrido les queda y por otro lado qué pasara cuando los bancos centrales dejen de 
inyectar liquidez al sistema. 

Fibanc Renta Variable, Plan de Pensiones, invierte en un fondo de 
pensiones con vocación de renta variable 100%. Su objetivo será obtener 
una rentabilidad superior a la de su índice global de referencia. La cartera 
estará compuesta aproximadamente por un 50% Renta Variable 
Americana, un 40% Renta Europea y un 10% Renta Variable Japonesa. La 
elección de los valores de renta variable se realiza tras un detallado 
análisis de la evolución de los resultados y otros parámetros de las 
compañías, así como de la situación macroeconómica del país. El plazo 
mínimo para invertir en un Fondo de Pensiones de estas características 
está alrededor de los diez años de duración puesto que las inversiones 
conllevan para el inversor un riesgo elevado en el corto plazo.

Histórico Composición de los Principales Valores de la Cartera

Total Total

Nombre del Plan  Fibanc Renta Variable, Plan de Pensiones
Nombre del Fondo  Fibanc Pensiones I, Fondo de Pensiones
Categoría   Planes de Pensiones
Asset Allocation  100% Renta Variable Internacional
Fecha de Inicio  24-05-02
Valor Participación  € 985,455   31-dic.-09
Principal Divisa  EUR
Nivel de Riesgo  Alto
Benchmark(s)  40%Stoxx 50
  55% SP 100
  5% Toppix
Patrimonio   28.637.751 €
Volatilidad   26,68%

VALOR  SECTOR TIPO   PESO
LT 22/1/10  Deuda del Estado  Renta Fija  4,93%
A. TOTAL FINA  Energía  Renta Variable  3,18%
P. ISH LAT 40  Serv. Financieros  Otros Valores  3,07%
A. NOVARTIS  Salud Renta Variable  2,87%
A. ENI SPA  Energía  Renta Variable  2,51%
A. BBVA SA  Banca  Renta Variable  2,48%
A. TELEFONICA  Telecomunicaciones  Renta Variable  2,33%
A. ZURICH FIN  Seguros  Renta Variable  2,10%
A. ROCHE AG-G  Salud  Renta Variable  2,03%
B. SB4,37 5/12R  Banca  Renta Fija  1,97%
A. INTESA SANPA  Banca  Renta Variable  1,97%

31/12/2009      € 985,45
30/11/2009      € 938,33
31/10/2009      € 921,26
30/09/2009      € 945,23
31/08/2009      € 910,59
31/07/2009      € 875,93
30/06/2009      € 822,47
31/05/2009      € 816,32
30/04/2009      € 778,32
31/03/2009      € 692,13
28/02/2009      € 660,71

Fecha  Valor Unidad
de Cuenta

Alemania

España

Francia

Gran Bretaña

Holanda

Italia

U.S.A.

Suiza

Otros

Otros

Deuda del Estado

Industria Química

Banca

Energía

Telecomunicaciones

Alim. Bebidas, Tabaco

Salud

Serv. Financieros

Seguros

Tecnología

Gestora: Fibanc Pensiones S.A, S.G.F.P.
Despositario y Promotor: Banco de Finanzas e Inversiones, S.A.
La gestión de la cartera es realizada por Ges.Fibanc,S.G.I.I.C
desde el 28/02/2008.

Gastos Totales                      581.159,85 € 2,70%
Comision de Gestión     431.604,98 €  2,00%
Comision Depositario      107.901,20 €  0,50%
Servicios exteriores         3.008,43 €                    0,020%
Notarios    0,00 €  0,00%
Asesores    0,00 €  0,00%
Otros Gastos       38.645,24 €  0,18%

Nº de Registro D.G.S. : 2796

Plan BMK

Año (*) 2008 3 Años 5 Años Desde el Inicio
PLAN -39,89% -6,74% -0,58% -0,20%

Año (*)        2009
PLAN 28,11%

Rentabilidades pasadas no son garantía de rentabilidades futuras.
(*) Rentabilidad Media Anual.

Año (*) 2008 3 Años 5 Años Desde el Inicio
PLAN -39,89% -6,74% -0,58% -0,20%

Año (*)        2009
PLAN 28,11%

Rentabilidades pasadas no son garantía de rentabilidades futuras.
(*) Rentabilidad Media Anual.

Planes de Pensiones
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Plan de Pensiones de Renta Variable adscritos a los servicios Europension Plan, Europension Plan Bonus y Plan Plus 5
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