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"8 MERCHPENSION F.P.

LIPPER o Preservacién de capital

INFORMACION GENERAL

Fecha inicio: 30.12.1988
Patrimonio: 7.882 Miles Eur

V. Liquidativo: 19,213 Eur
Nombre del Plan: P.P. Merchbanc
DGS Plan: N0123

DGS Fondo: F0063

Gestora Merchbanc EGFP, S.A.
Depositario BNP Paribas S.A. Sucursal en
Espafia

Auditor Deloitte, .SL.

Comision de gestion

0,75% s/patrimonio

Comision de dep6sito

0,10% sobre patrimonio

Comision de suscripcién

Sin comision

Reembolso o Traspaso

Sin comisién

Inversién minima: no tiene
Divisa: Euro

Fondo de pensiones de acumulacion
Invierte en Deuda del Estado asi como en
los mercados financieros de opciones y
futuros sobre Deuda Publica denominada en
Euros.

La politica de inversiones busca, de manera
activa y conservadora, el crecimiento del
valor de la participacion a medio plazo, por
lo que el inversor debe plantear su inversion
a medio plazo y asumir la politica de
inversiones establecida.
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‘" MERCHBANC

GESTORES DE PATRIMONIOS

COMENTARIO DE LOS GESTORES

Los mercados financieros han cerrado un buen ejercicio en 2023, siendo la volatilidad una caracteristica destacada
como consecuencia de los riesgos geopoliticos y del aumento de los tipos de interés para controlar la inflacion.

La FED, ha alejado en principio la posibilidad de nuevas subidas de tipos de interés y ha dado a entender que estd
dispuesta a iniciar las bajadas de tipos de interés en la medida que la inflacién de sintomas de estabilizacién. El BCE
también ha comunicado una estrategia de actuacién similar.

Los mercados financieros en estos momentos descuentan diversas bajadas de tipos de interés tanto en Estados
Unidos como en Europa.

El conflicto bélico en Ucrania, junto con el de Israel, y las restricciones al trafico maritimo en oriente medio, ademas
de afiadir volatilidad e incertidumbre geopolitica, podrian generar un repunte de inflacion.

Las principales magnitudes econdmicas, como la tasa de desempleo muestran un sdlido comportamiento
especialmente en Norteamérica. Asi como los resultados empresariales que se han comportado mejor de lo
esperado en este contexto.

Por lo que respecta a los bonos a 10 afios, referencia de los mercados de renta fija, han tenido un comportamiento
paralelo en Europa y en Estados Unidos, reduciéndose el precio y aumentandose la rentabilidad.

La politica de inversion en activos de renta fija del fondo se ha limitado a invertir en emisores de elevada solvencia y
a muy corto plazo.

Evolucién NAV (5 aios) RENTABILIDAD Anualizada Acumulada
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Fuente: Merchbanc Fuente: Merchbanc

Composicion de la cartera Estadisticas de cartera

Numero de valores en cartera 7
|
Deuda del Estado Rotacion cartera (media 2 afios) 0,23
H Tesoreria - ;
Volatilidad (%, media 3 afos) 0,15%
Var (%, media 3 afnos) 0,31%

Fuente: Merchbanc Fuente: Merchbanc

Las aportaciones que pueden realizarse anualmente, y reducirse de la base imponible del IRPF, estan limitadas a la menor de las siguientes cantidades: 1.500 euros por
afio o el 30 por ciento de los rendimientos del trabajo y actividades econdmicas. Paralelamente, pueden reducirse de la base imponible del IRPF las aportaciones a
favor del cédnyuge con el limite de 1.000 euros, siempre que éste obtenga rendimientos netos del trabajo y de actividades econémicas inferiores a 8.000 euros.
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