IA BancaMarch

PLANES DE PENSIONES

MARCH ACCIONES PP
3¢ Trimestre de 2015
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Plan de Pensiones del sistema individual que esta integrado en el Fondo de Pensiones MARCH ACCIONES y el promotor es Banca March,
S.A. La politica de inversiones se materializa en una estructura de renta variable internacional.

EL ultimo informe de auditoria disponible corresponde al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2014 y que fue emitido el 31 de Marzo
de 2015 por el Auditor del fondo, Deloitte S.L., que expresa una opinion favorable en relacién con las Cuentas Anuales de dicho ejercicio.

TEL: 971779 100. FAX: 971779 187.
PERSONA DE CONTACTO: Miguel A. Prohens Gil.

INFORME DE GESTION

ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

ACUM.
El fondo finaliza el tercer trimestre de 2075 invertido al 90,5%. La ponderacién al inicio MILES DE EUROS 30/09/15 ANUAL

del periodo era del 86,6%. A lo largo del trimestre se han aprovechado los momentos de Valor Liquidativo fin periodo anterior (Euros) 9,73542
mayor volatilidad en los mercados para incrementar la exposicién a renta variable en valores Patrimonio fin periodo anterior (Euros) 29831
con fundamentales atractivos. En este sentido destacan las siguientes operaciones: como (+/9) Suscripciones/reembolsos (neto) Eall 1.237
nuevas incorporaciones a la cartera se compran Cisco y Samsung Electronics, también se ha () Beneficios brutos distribuidos 0
incrementado el peso en Microsoft, Acerinox, Sanofi, Reckitt Benckiser, Remy Cointreauy y (+/2) Rendimientos netos -2.887 628
Tesco. Las ventas parciales mas significativas se han producido en: Jeronimo Martins, Buzzi (+) Rendimientos 2114 -85
Unizem y Rational. (+) Intereses y dividendos 97 530
) _ ) . (+/-) Variaciones de precios (realizadas y no) -2.795 -595
Los sectores con mayor ponderacién al cierre del trimestre son: Consumo no ciclico con un (+/ Resultado en derivados 2 B
27%, Consumo Ciclico con un 134% y Comunicaciones con un 13%. Las compafiias con mayor (+/2 Otros rendimientos 37 33
peso en cartera son: Tesco, Reckitt Benckiser, Nestle, Akzo Nobel y Kingfisher. () Gastos de gestion corriente y servicios exteriores m 3
Con motivo de la adaptacion de la politica de inversion actual a las nuevas exigencias () Comision de Gestién -2 -336
normativas, se ha acordado la modificacién de dicha politica estableciendo un mayor () Comisién de Depositario -19 -56
contenido regulatorio de la inversién en derivados y de los riesgos asociados a ella, asi como () Gastos por servicios exteriores y resto de gastos -43 -151
los criterios de inversién socialmente responsable. Sirva el presente informe trimestral como Patrimonio fin periodo actual (Euros) 27.891 27.891
medio de notificacién de las actualizaciones producidas, que se haran efectivas transcurrido Valor liquidativo fin periodo actual (Euros) 8,82205

un mes desde la fecha de envio del presente informe.
COMPOSICION DEL PATRIMONIO
P 30/09/15

V. MERCADO % CARTERA V. MERCADO % CARTERA

COMISIONES APLICADAS PATRIMONIO 27281560,89 100,00 2789077850 100,00
COMISIONES APLICADAS PORCENTAE BASE DE CALCULG CARTERA A VALOR EFECTIVO 2686807046 9848 2773768100 9945
Comisién anual de gestion 1,50% Patrimonio CARTERA INTERIOR 542738318 1989 401990572  1hAl
Comision anual de depositario 0,25% Patrimonio Activos monetarios
Comision de suscripcién Importe de la suscripcion Deuda Piblica
Comision de reembolso Importe del reembolso Renta Fija privada
Adguisicién temporal 406546282 1490 24851745 8,91
Renta Variable 136192036 499 153478827 550
Participaciones en IIC
Opciones y Warrants comprados
COMPORTAMIENTO DEL FONDO CARTERA EXTERIOR 2145068728 7850 2371177528 8504
Activos monetarios
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4T 2014 MUY ALTA  0,06%  -0,64% 27.282 2766 Participaciones enIC 50815653 186
Acumulado 2015 MUY ALTA  -0,09% 1,81% 27.891 2788 Opciones y Warrants comprados
Afio 2014 MUY ALTA  230%  244% 27282 2766 CARReTnEtZAF i?aE VALORES NO COTIZADOS
Ao 2013 MUY ALTA 1577%  -2,58% 21658 2646 :
Afio 2012 MUY ALTA 814%  -2,59% 14.559 2480 P(;{;Inctla(lj\l{laEréag\T SERIVADOS
Afio 2011 MUY ALTA -875%  -2,73% 11.903 2500 = P— —
Afo 2010 MUY ALTA Bab% 241% 1179 5398 Saldo neto depdsitos de garantia y margenes a liquidar
Ao 2009 MEDIA 2728% 2,51% 7976 2271 Opciones emitidas :
Afio 2008 ALTA -35,52% 2,37% 5747 2307 Saldo neto por operaciones swap
Afio 2007 MEDIA 228%  238% 8.956 2427 TESORERIA 35823054 131 99AS587 036
Afio 2006 MEDIA  1686%  -2,34% 7703 1785 Liquidez a la vista 35823054 131 9945587 036
' ' Depdsitos a plazo
OTROS 5525989 0,20 5364163 019
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Con motivo de la pertenencia de la sociedad gestora al mismo grupo econémico que la entidad depositaria, se comunica, en cumplimiento del articulo 85 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que March Gestion de Pensiones, S.G.FP, S.A.U. dispone de: 1. Un
reglamento interno de conducta. / 2. Un cédigo de operaciones vinculadas. / 3. Un érgano encargado de verificar la efectiva separacion con respecto a la Entidad Depositaria. / 4. Una declaracion suscrita conjuntamente con la Entidad Depositaria en la que se manifiesta
la separacion efectiva entre ambas. // March Gestion de Pensiones, S.G.FP, S.A.U. forma parte del grupo econémico Banca March, siendo entidad filial participada al 100% por Banca March, S.A. y cumplen los requisitos de separacion exigidos por la legislacion vigente.



