
Objetivo y política de inversión
El objetivo del fondo es obtener un crecimiento del capital a 
largo plazo, mediante la inversión global en una cartera 
diversificada de acciones de las principales empresas 
cotizadas en los mercados de valores oficiales de los países 
miembros de la O.C.D.E., denominadas en sus divisas locales. 
La cartera se gestiona activamente con el fin de batir a su 
índice de referencia, el MSCI DC World. El fondo no cubre el 
riesgo de tipo de cambio de divisa. La compañía Alpha Plus 
Gestora, S.G.I.I.C., S.A. presta los servicios de gestión 
discrecional de cartera de inversiones para este fondo.

Informe del Gestor
A lo largo de los meses de verano se ha ido gestando una de las 
mayores tormentas que han impactado los mercados 
financieros en los últimos 3 años. Las sucesivas crisis en Grecia 
que tenían atemorizados a los inversores europeos, por fin 
llegaron a su fin tras la consecución in extremis de un nuevo 
acuerdo de refinanciación para Grecia. Las duras 
negociaciones llegaron a buen puerto a pesar de que hubo 
momentos en que se estuvo muy cerca del impago de la deuda. 

A lo largo de los últimos tres meses ha ido creciendo la 
incertidumbre en torno a la situación económica en China y 
otros países emergentes. Los síntomas de desaceleración 
cada vez eran más evidentes y sus implicaciones en el 
crecimiento global aumentaban la sensación de 
incertidumbre.

La conjunción de estos eventos ha golpeado severamente el 
ánimo de los inversores que han reaccionado con virulencia 
reduciendo su exposición a los principales factores de riesgo. 
El trimestre que cerramos ha sido el peor en 3 años para las 
bolsas que han acumulado caídas muy abultadas, lideradas 
por los mercados emergentes. En Europa algunos índices han 
acumulado pérdidas superiores al 20% desde los máximos 
del año.

A los factores negativos de ámbito macro económico, hay 
que añadir otros más específicos que también han generado 
una importante incertidumbre en los mercados financieros. En 
España las elecciones en Cataluña generaban dudas sobre el 
futuro político dadas las ambiciones secesionistas de los 
partidos mayoritarios. En Alemania, por un lado la revisión de 
la situación del sector eléctrico y su política nuclear, y por 
otro el escándalo por el engaño de Volkswagen en las 
emisiones de sus vehículos.

Nationale-Nederlanden Renta Variable, Fondo de 
Pensiones
Fecha de inicio 21/12/00
Clase de Fondo Renta Variable
Entidad Depositaria BNP Paribas
Auditor EY
Entidad Gestora Nationale-Nederlanden Vida
Defensor del Partícipe DA Defensor Conv. Prof, SL
Modalidad Individual
Patrimonio del Fondo a 30/09/15 68.446.797,79 €

Fecha de inicio 21/12/00
Comisión de gestión 1,50%
Comisión de depositaría 0,04%
Total gastos imputados al fondo 1,57%
Patrimonio del Plan 68.446.797,79 €
Valor liquidativo  30/09/15 38,8196 €
Nº de partícipes del Plan 7.961

 Fondo de Pensiones

 Información General Plan de Pensiones

Durante el trimestre, todas las divisas se depreciaron contra 
el Euro, siendo la que más el Dólar Australiano(-9,22%), el 
Dólar Canadiense (-7,03%), la Libra Esterlina (-4,02%) y el 
Dólar Americano (-0,26%).  Se aprecióel Yen Japonés contra 
el Euro en un +1,78%.

El retorno acumulado en el trimestre en los principales 
mercados bursátiles ha sido: S&P 500: -6,94%, MSCI World 
(EUR): -9,02%, Eurostoxx 50: -9,45%, Ibex 35: -11,23%.

Nationale-Nederlanden Crecimiento Global
Plan de Pensiones Individual
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Nationale-Nederlanden Crecimiento Global
Plan de Pensiones Individual

Contratos de Futuros 83,85%
NN (L) Emerging Markets High Dividend 5,36%
Liquidez 10,79%

Rent. acumulada último ejercicio (año 2014) 14,36%
Rent. media anual últimos 10 ejercicios econ. 4,00%
Rent. media anual últimos 5 ejercicios econ. 9,85%
Rent. media anual últimos 3 ejercicios econ. 13,69%

 Inversiones más significativas

 Rentabilidad del Plan último ejercicio    
 económico. 31/12/14
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Estados Unidos 34,96%

Europa (zona euro) 33,15%

Japón 9,95% 

Reino Unido 8,94%

Países Emergentes 6,01%

Canadá 3,78%

Australia 3,22%
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Estados Unidos 34,96%

Europa (zona euro) 33,15%

Japón 9,95% 

Reino Unido 8,94%

Países Emergentes 6,01%

Canadá 3,78%

Australia 3,22%

 Distribución geográfica

 Evolución del Plan

Rentabilidad acumulada desde inicio del Plan 29,18%
Año 2007 -1,42%
Año 2008 -38,68%
Año 2009 19,53%
Año 2010 13,56%
Año 2011 -4,17%
Año 2012 10,81%
Año 2013 16,01%
Año 2014 14,36%
Año 2015 1,30%
Rentabilidad del último trimestre -8,29%
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

 Rentabilidad del Plan
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Nationale-Nederlanden Generales, Compañía de Seguros y Reaseguros, S.A.E. R.M. M. T. 12.817 - L.0 - F.196 - S.8ª - H. M-205833 - 1.1ª - CIF: A-81946501 

Septiembre de 2015 Los datos mostrados a continuación están referenciados a fecha 30 de septiembre de 2015. 


