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Objetivo y politica de inversion

El objetivo del fondo es obtener un crecimiento del capital a
largo plazo, mediante la inversion global en una cartera
diversificada de acciones de las principales empresas
cotizadas en los mercados de valores oficiales de los paises
miembros de la O.C.D.E., denominadas en sus divisas locales.
La cartera se gestiona activamente con el fin de batir a su
indice de referencia, el MSCI DC World. El fondo no cubre el
riesgo de tipo de cambio de divisa. La compania Alpha Plus
Gestora, S.G.LI.C., S.A. presta los servicios de gestion
discrecional de cartera de inversiones para este fondo.

Informe del Gestor

En la segunda mitad del ano se han concentrado una serie de
eventos econémicos y politicos que han tenido un gran impacto
en la volatilidad de los mercados financieros. Los inversores se
han visto obligados a modificar sus expectativas ante la
creciente incertidumbre proveniente de los paises emergentes,
los mercados de materias primas y la inestabilidad politica. La
crisis en Grecia que llegd a poner en peligro su permanencia en
la Unién Europea se resolvi6 en el ultimo momento, pero este
alivio para los mercados fue rdpidamente sustituido por las
turbulencias en los mercados emergentes. A lo largo del afo ha
ido creciendo la incertidumbre en torno a la situacion
econdémica en China y otros paises emergentes. Los sintomas
de desaceleracion cada vez eran mds evidentes y sus
implicaciones en el crecimiento global aumentaban la
sensacion de incertidumbre.

A los factores negativos de émbito macro econémico, hay que
anadir otros mas especificos, que también han generado una
importante incertidumbre en los mercados financieros. El
gobierno britdnico avanza en sus negociaciones con la Unién
Europea de cara a un referéndum en 2016 para decidir su
permanencia en la UE. En Alemania, por un lado la revision de
la situacion del sector eléctrico y su politica nuclear y, por otro,
el escandalo por el engaio de Volkswagen en las emisiones de
sus vehiculos. En Espana, la estabilidad politica de los anos
precedentes, que ha permitido la recuperacion econdémica,
estd en tela de juicio. El primer aviso vino dado por las
elecciones en Cataluiia y posteriormente las elecciones
generales han ofrecido un resultado que imposibilita la creacion
de un gobierno en mayoria, o al menos una coalicién de
gobierno estable.

T+34 91602 46 00

www.nnseguros.es

Avenida de Bruselas, 16
28108 Alcobendas, Madrid

Informacién de fondo de pensiones

Crecimiento Global

Diciembre de 2015

En resumen, la conjuncién de toda esta serie de eventos
negativos, ha golpeado severamente el dnimo de los inversores
que han reaccionado con virulencia, y como consecuencia este
segundo semestre se caracteriza por haber sido
extremadamente volatil.

Durante el trimestre, casi todas las divisas se apreciaron contra
el Euro, siendo la que mds el Délar Australiano(+6,97%), el
Délar Americano (+2,90%), el Yen Japonés (+2,44%) y la Libra
Esterlina (+0,19%). Se depreci6 el Délar Canadiense contra el
Euro en un -0,33%.

El retorno acumulado en el trimestre en los principales
mercados bursdtiles ha sido: S&P 500: +6,45%, MSCI World
(EUR): +8,01%, Eurostoxx 50: +5,38%, Ibex 35: -0,16%.

Fondo de Pensiones

Nationale-Nederlanden Renta Variable, Fondo de
Pensiones

Fecha de inicio 21/12/00
Clase de Fondo Renta Variable
Entidad Depositaria BNP Paribas
Auditor EY
Entidad Gestora Nationale-Nederlanden Vida
Defensor del Participe DA Defensor Conv. Prof, SL
Modalidad Individual
Patrimonio del Fondo a 31/12/15 76.490.093,67 €

Informacion General Plan de Pensiones

Fecha de inicio 21/12/00
Comision de gestion 1,50%
Comision de depositaria 0,04%
Total gastos imputados al fondo 1,57%
Patrimonio del Plan 76.490.093,67 €
Valor liquidativo 31/12/15 41,2356€
N° de participes del Plan 8.292
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Distribucion geogrdfica Inversiones mds significativas

Contratos de Futuros 84,77%
NN (L) Emerging Markets High Dividend 4,91%
. Liquidez 10,32%
' Rentabilidad del Plan altimo ejercicio
economico. 31/12/14

Rent. acumulada ultimo ejercicio (afo 2014)  14,36%
Rent. media anual ultimos 10 ejercicios econ.  4,00%
Rent. media anual ultimos 5 ejercicios econ. 9,85%
Rent. media anual ultimos 3 ejercicios econ. 13,69%

) Estados Unidos 36,19%
Europa (zona euro) 32,52%
@ Japon 9,90% Rentabilidad del Plan
@ Paises Emergentes 5,48%
{7 Reino Unido 9,44% Rentabilidad acumulada desde inicio del Plan  37,22%
® Canadé 3,25% Ano 2007 -1,42%
@ Australia 3,21% Afio 2008 -38,68%
Ao 2009 19,53%
. Ano 2010 13,56%
Evolucion del Plan Afio 201 “4.17%
Ano 2012 10,81%
- Afio 2013 16,01%
41 N Ano 2014 14,36%
¥ 7 Afio 2015 7,61%
gg ,Aj\.‘ "/l Rentabilidad del dltimo trimestre 6,22%
31 7 ‘\ IA,-I Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras
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Nationale-Nederlanden Vida, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.E. R.M. M. T. 12.817 - L.0 - F.180 - 5.82 - H. M-205832 - 1.12 - CIF: A-81946485
Nationale-Nederlanden Generales, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A.E. R.M. M. T. 12.817 - L.0 - F.196 - .82 - H. M-205833 - 1.12 - CIF: A-81946501
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