
Objetivo y política de inversión
El objetivo del fondo es obtener un crecimiento del capital a 
largo plazo, mediante la inversión global en una cartera 
diversificada de acciones de las principales empresas 
cotizadas en los mercados de valores oficiales de los países 
miembros de la O.C.D.E., denominadas en sus divisas locales. 
La cartera se gestiona activamente con el fin de batir a su 
índice de referencia, el MSCI DC World. El fondo no cubre el 
riesgo de tipo de cambio de divisa. La compañía Alpha Plus 
Gestora, S.G.I.I.C., S.A. presta los servicios de gestión 
discrecional de cartera de inversiones para este fondo.

Informe del Gestor
En la segunda mitad del año se han concentrado una serie de 
eventos económicos y políticos que han tenido un gran impacto 
en la volatilidad de los mercados financieros. Los inversores se 
han visto obligados a modificar sus expectativas ante la 
creciente incertidumbre proveniente de los países emergentes, 
los mercados de materias primas y la inestabilidad política. La 
crisis en Grecia que llegó a poner en peligro su permanencia en 
la Unión Europea se resolvió en el último momento, pero este 
alivio para los mercados fue rápidamente sustituido por las 
turbulencias en los mercados emergentes. A lo largo del año ha 
ido creciendo la incertidumbre en torno a la situación 
económica en China y otros países emergentes. Los síntomas 
de desaceleración cada vez eran más evidentes y sus 
implicaciones en el crecimiento global aumentaban la 
sensación de incertidumbre.

A los factores negativos de ámbito macro económico, hay que 
añadir otros más específicos, que también han generado una 
importante incertidumbre en los mercados financieros. El 
gobierno británico avanza en sus negociaciones con la Unión 
Europea de cara a un referéndum en 2016 para decidir su 
permanencia en la UE. En Alemania, por un lado la revisión de 
la situación del sector eléctrico y su política nuclear y, por otro, 
el escándalo por el engaño de Volkswagen en las emisiones de 
sus vehículos. En España, la estabilidad política de los años 
precedentes, que ha permitido la recuperación económica, 
está en tela de juicio. El primer aviso vino dado por las 
elecciones en Cataluña y posteriormente las elecciones 
generales han ofrecido un resultado que imposibilita la creación 
de un gobierno en mayoría, o al menos una coalición de 
gobierno estable.

Nationale-Nederlanden Renta Variable, Fondo de 
Pensiones
Fecha de inicio	 21/12/00
Clase de Fondo	 Renta Variable
Entidad Depositaria	 BNP Paribas
Auditor	 EY
Entidad Gestora	 Nationale-Nederlanden Vida
Defensor del Partícipe	 DA Defensor Conv. Prof, SL
Modalidad	 Individual
Patrimonio del Fondo a 31/12/15	 76.490.093,67 €

Fecha de inicio	 21/12/00
Comisión de gestión	 1,50%
Comisión de depositaría	 0,04%
Total gastos imputados al fondo	 1,57%
Patrimonio del Plan	 76.490.093,67 €
Valor liquidativo  31/12/15	 41,2356€
Nº de partícipes del Plan	 8.292

	 Fondo de Pensiones

	 Información General Plan de Pensiones

En resumen, la conjunción de toda esta serie de eventos 
negativos, ha golpeado severamente el ánimo de los inversores 
que han reaccionado con virulencia, y como consecuencia este 
segundo semestre se caracteriza por haber sido 
extremadamente volátil.

Durante el trimestre, casi todas las divisas se apreciaron contra 
el Euro, siendo la que más el Dólar Australiano(+6,97%), el 
Dólar Americano (+2,90%), el Yen Japonés (+2,44%) y la Libra 
Esterlina (+0,19%).  Se depreció el Dólar Canadiense contra el 
Euro en un -0,33%.

El retorno acumulado en el trimestre en los principales 
mercados bursátiles ha sido: S&P 500: +6,45%, MSCI World 
(EUR): +8,01%, Eurostoxx 50: +5,38%, Ibex 35: -0,16%.
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Nationale-Nederlanden Crecimiento Global
Plan de Pensiones Individual

Contratos de Futuros	 84,77%
NN (L) Emerging Markets High Dividend	 4,91%
Liquidez	 10,32%

Rent. acumulada último ejercicio (año 2014)	 14,36%
Rent. media anual últimos 10 ejercicios econ.	 4,00%
Rent. media anual últimos 5 ejercicios econ.	 9,85%
Rent. media anual últimos 3 ejercicios econ.	 13,69%

	 Inversiones más significativas

	 Rentabilidad del Plan	último ejercicio 			
	 económico. 31/12/14
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Estados Unidos 36,19%

Europa (zona euro) 32,52%

Japón 9,90% 

Países Emergentes 5,48%

Reino Unido 9,44%

Canadá 3,25%

Australia 3,21%
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Estados Unidos 36,19%

Europa (zona euro) 32,52%

Japón 9,90% 

Países Emergentes 5,48%

Reino Unido 9,44%

Canadá 3,25%

Australia 3,21%

	 Distribución geográfica

	 Evolución del Plan

Rentabilidad acumulada desde inicio del Plan	 37,22%
Año 2007	 -1,42%
Año 2008	 -38,68%
Año 2009	 19,53%
Año 2010	 13,56%
Año 2011	 -4,17%
Año 2012	 10,81%
Año 2013	 16,01%
Año 2014	 14,36%
Año 2015	 7,61%
Rentabilidad del último trimestre	 6,22%
Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

	 Rentabilidad del Plan
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