
La rentabilidad acumulada en el 2017 de Agrupación Europensión, P.P. ha sido del
-0,58%. La rentabilidad media anual de los últimos tres, cinco, diez, quince y veinte años
es del 0,62%, 3,82%, 3,22%, 3,01% y 3,37% respectivamente. La estructura de la inversión
de la cartera del Fondo se desglosa en un 99,35% en renta fija y un 0,65% en liquidez y
activos monetarios. La duración de la cartera se sitúa en niveles de 5,36 años. La
calificación crediticia media según S&P es de “A+”. El principal emisor de renta fija y de
activos monetarios en la cartera del fondo es el Tesoro alemán, italiano y portugués.

INFORME TERCER TRIMESTRE 2017

Nombre del plan:
AGRUPACIÓN 
EUROPENSIÓN, P.P.

Fondo en el que se 
integra:
AGRUPACIÓN RENTA 
FIJA, F.P.

VOCACIÓN DEL 
FONDO Y OBJETIVO DE 
INVERSIÓN
Vocación del Fondo
Renta Fija a Largo Plazo

Criterios de selección
y distribución de las 
inversiones

El Fondo invierte en valores 
de renta fija, tanto en deuda 
pública como en renta fija 
privada, en bonos 
convertibles o en acciones 
preferentes, emitidos 
principalmente en euros y 
cotizados en cualquier 
mercado autorizado.

Las inversiones se realizan 
mayoritariamente en 
emisiones que, en el 
momento de su adquisición, 
tengan un rating Standard & 
Poor’s entre AAA y B o 
equivalente.

El horizonte temporal de 
estas inversiones se sitúa en 
el medio y largo plazo, 
según la coyuntura o visión 
de mercado del equipo de
gestión.

El Fondo puede operar en 
instrumentos derivados, con 
la exclusiva finalidad de 
cubrir los riesgos asumidos.
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Agrupación Europensión P.P.
Agrupación Renta Fija, Fondo Pensiones 

Perfil de Riesgo CNMV
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El valor de los derechos de movilización, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende
del valor de mercado de los activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
El cobro de la prestación o el ejercicio del derecho de rescate sólo es posible en caso de acaecimiento de alguna de
las contingencias o supuestos excepcionales de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones.

INFORME DE GESTIÓN

• En el tercer trimestre de 2017 ha reaparecido el riesgo geopolítico en la escena de los mercados
financieros con los lanzamientos de misiles por parte de Corea del Norte sobre espacio aéreo
japonés. En las elecciones alemanas, los posibles aliados, liberales y verdes, en la formación de
gobierno de Ángela Merkel pueden obstaculizar el proyecto de mayor soberanía en la Eurozona
propuesto por el presidente francés Macron.

• El Banco Central Europeo recalca que la economía europea está experimentando una recuperación
robusta, pero mantiene sin cambios su política monetaria, con el tipo de referencia en el 0,0% y el
tipo depósito en el -0,4%. Además, mantiene el programa de compra de activos en 60.000 millones
de euros, previsiblemente, hasta el mes de diciembre. El Banco Central Europeo mantiene un
discurso expectante sobre la reducción de estímulos monetarios ante la incertidumbre que genera
la fuerte apreciación del euro, que ha alcanzado 1,20 dólares por euro, el mismo nivel que a
principios del 2015. La escalada del euro penaliza el crecimiento económico de la zona comunitaria,
al ser menos competitivos los productos europeos, y minora la inflación, alejándola del objetivo del
BCE del 2%.

• La Reserva Federal de EEUU mantiene el tipo en el 1,25% y confirma que comenzará a reducir su
balance a partir del mes de octubre. A finales de 2018 podría haber reducido 800.000 millones de
los 4,5 billones que acumula actualmente.

• La renta variable sigue mostrando una notable resistencia a los riesgos geopolíticos. La clave está
en que la elevada liquidez, generada por los programas de estímulo monetario y un prolongado
crecimiento económico, sigue acudiendo a los mercados de riesgo en busca de rentabilidad. Así, la
buena marcha de la economía norteamericana ha propiciado que sus índices bursátiles vuelvan a
marcar records. El índice Standard & Poor’s 500 cierra el trimestre con una variación de 3,95% en
dólares estadounidenses y una subida del 12,53% este 2017. En Europa, el índice Eurostoxx50 sube
un 9,25% durante el presente ejercicio y el índice español Ibex 35 un 11,01% este 2017.

• La renta fija europea ha retrocedido en precios durante 2017. El precio de la deuda soberana
española nocional con vencimiento 2028 pasa de 138,31€ en diciembre a un precio de 134,47€ en
septiembre, equivalente a un descenso del -2,78%. El tipo de interés de la deuda a 10 años en
septiembre de 2017 es de un 1,60% y el de la letra del tesoro a 1 año y 3 meses es de un -0,36% y
de un -0,46% respectivamente.

• El precio del petróleo cierra el trimestre cerca de 60 dólares por barril, alcanzando el nivel más alto
desde mayo de 2015. La razón estaría en la continuidad de la subida de la demanda mientras los
inventarios bajan y las tensiones en Kurdistán amenazarían la producción.



3º  trimestre 17 0,09 0,36 0,38 (media)

2º  trimestre 17 -0,46 0,35 0,41 (media)

1º  trimestre 17 -0,21 0,34 0,50 (media)

4º  trimestre 16 -1,30 0,36 0,62 (media)

Acum.2017 -0,58 1,05 0,38 (media)

Año 2016 1,96 1,40 0,62 (media)

Año 2015 0,39 1,43 1,54 (alta)

Año 2014 5,66 1,58 0,53 (media)

Año 2013 8,68 1,56 1,17 (alta)

Año 2012 3,88 1,28 2,01 (alta)

ESTADO ITALIANO                                                                                     8.978.849,00 25,96%

ESTADO PORTUGUÉS                                                                                    8.909.258,96 25,76%

ESTADO ALEMÁN                                                                                       8.357.377,54 24,17%

TELEFÓNICA                                                                                          1.129.921,17 3,27%

BMW                                                                                                 808.346,08 2,34%

Información general del Plan

Fecha de constitución
22/07/93

Código de registro DGS
N0836

Patrimonio a 30/09/2017
(miles de euros)
33.623

Nº de partícipes y beneficiarios
4.064

Entidad Gestora (*)
Agrupación Pensiones, E.G.F.P., S.A.
(Calle de Claudio Coello, 123 - Madrid 28006)

Entidad Depositaria
Banco Inversis, S.A.
(Av. Hispanidad, 6. 28042 Madrid)

Auditores
Mazars Auditores, S.L.P. (nº ROAC: S1189)

Sitio web
www.agrupacio.es

Comisiones a aplicar

Comisión anual de gestión:
1,30% sobre patrimonio

Comisión anual de depósito: (*)
0,10% sobre patrimonio

-1,88%

0,62%

3,82%

3,22%

3,01%

3,37%

Evolución de la rentabilidad

Comportamiento del plan

PERÍODO RENTABILIDAD NETA                 GASTOS (%)1                            VOLATILIDAD HISTÓRICA

(1) Incluye gastos por comisión de gestión, comisión de depositario y gastos por servicios exteriores y resto de gastos de gestión corriente.

Estructura de inversión Distribución por plazos de los
activos de renta fija

Renta fija euro

Liquidez, mercado 
monetario y otros

0,65%

99,35% 95,90%

Más de 4 años

Principales valores

Peso sobre el patrimonio

RENTA FIJA Y MERCADO MONETARIO

Emisor u.m.                                 %

Evolución histórica
Rentabilidad media anual

1 año

3 años

5 años

10 años

15 años

20 años

(Resultados históricos no son indicadores de resultados futuros)

3,20%

Entre 1 y 4 años
Entre 3 y 12 meses

0,90%

(*) La comisión anual de depósito se reducirá a
0,08% sobre patrimonio a partir del cuarto
trimestre del 2017.

El domicilio social de la Gestora de los Planes de
Pensiones cambia a C/ Claudio Coello, 123 -
Madrid 28006 (España)


