Agrupacidon Mixto, FONDO DE PENSIONES

DECLARACION COMPRENSIVA DE PRINCIPIOS DE POLITICA DE INVERSION DE AGRUPACION MIXTO, F.P.

La vocacidn inversora de Agrupacién Mixto, Fondo de Pensiones es otorgar al participe una rentabilidad
a medio/largo plazo en correspondencia al riesgo asumido por una cartera de inversidn diversificada en
activos de renta fija y renta variable dentro del marco establecido por la legislacién vigente. El Fondo se
define como un fondo de Renta Fija Mixta, es decir, mayoritariamente de renta fija aunque también
invierte en renta variable

El Fondo gestionara las inversiones con el objetivo de maximizar el criterio de rentabilidad para el
participe y beneficiario y a su vez, minimizar el riesgo asumido del activo, todo ello dentro del periodo
adecuado a su finalidad.

a) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

El Fondo invierte un minimo del 70% de su patrimonio en valores de renta fija, tanto en deuda publica
como en renta fija privada, en bonos convertibles o en acciones preferentes, emitidos principalmente en
euros y cotizados en cualquier mercado autorizado.

Las inversiones se realizan mayoritariamente en emisiones que, en el momento de su adquisicién tengan
un rating Standard&Poor’s entre AAA y B o equivalente. Histéricamente el rating minimo de las
inversiones ha sido BBB- en el momento de su adquisicion.

El horizonte temporal de estas inversiones se sitla en el medio y largo plazo segun la coyuntura o visién
de mercado del equipo de gestion. El resto de su patrimonio (hasta un maximo del 30%) estd invertido
en valores de renta variable principalmente cotizados en mercados de la zona euro. Las inversiones en
renta variable se materializan atendiendo a criterios de rentabilidad-riesgo.

Este Fondo puede operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados
de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado. El uso
de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras inversiones, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacidon imperfecta entre el movimiento del valor de los
contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto.

El Fondo no superard los limites generales a la utilizacion de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente.

Las variables macroecondmicas y la evolucion de los mercados financieros internacionales determinaran
las principales decisiones de gestion y de variacion de la composicion de la cartera de inversion del
Fondo. Asimismo, las variables microecondmicas relacionadas con el universo de posibles emisores de
los valores adquiridos por el Fondo también serdn tenidas en consideracion en las decisiones tacticas de
gestidon de la cartera.

El Euro serd la moneda de referencia de la mayoria de los activos, pudiéndose invertir ciertos importes
en otro tipo de moneda diferente hasta los limites establecidos por la normativa vigente.

El Fondo tiene como objetivo alcanzar la revalorizacidn a medio/largo plazo del indice de referencia
compuesto por la combinacion siguiente:

> 30% Renta Variable 100% EuroStoxx 50 Price (SX5E).

» 70% Renta Fija 80% Barclays Euro Goverment All Maturities Clean Price (BCEE1P)
20% iTraxx Crossover 5 years Total Return (ITRXTX5I)



Descripcién de los indices:

a) EuroStoxx 50 Price: indice en precio ponderado por capitalizacidn y negociacién bursatil de las
50 principales compaiiias cotizadas en la zona euro.

b) Barclays Euros Goverment All Maturities Clean Price: indice de renta fija de bonos soberanos de
la Unidn Europea que acumula el retorno total de los mismos, precio y cupon.

c) iTraxx Crossover 5 years Total Return; indice de renta fija corporativa europea con vencimiento
maximo de cinco afios medido en retorno total.

El indice se establece, esencialmente, como base para la determinacién cuantitativa del riesgo potencial
inherente a la politica de inversion del Fondo asi como referencia a la rentabilidad de mercado asociada
en cada momento a dicho nivel de riesgo y permite su comparacion con los resultados obtenidos por el
Fondo. Con todo, el no alcanzar el objetivo no implica necesariamente una desviacién en la ejecucién de
la politica de inversién del Fondo.

b) Riesgos inherentes a las inversiones:

La evolucion de las inversiones que componen el Fondo esta sujeta a la evoluciéon de los mercados
financieros asi como a otros tipos de riesgos propios de la inversidn en valores de renta variable y renta
fija. Los principales riesgos a los que se enfrenta el Fondo son:

-Riesgo mercado. Los activos en cartera del Fondo se valoraran a valor de mercado. La inversién en renta
variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los
que invierte. Por su parte, las cotizaciones de las emisiones de renta fija también pueden verse afectadas
por la percepcion que el mercado tenga de sus emisores.

-Riesgo de tipos de interés. La inversion en valores de renta fija estd sujeta a variaciones de los tipos de
interés, puesto que su valor fluctda en funcién de la evolucién de los mismos.

-Riesgo emisor. El riesgo de crédito, tanto soberano como privado, de los valores en los que invierte el
Fondo oscila dependiendo de la calidad crediticia de los emisores. El Fondo invierte normalmente en
emisiones que, en el momento de su adquisicion, tengan un rating Standard&Poor’s entre AAA y BBB- o
equivalente.

-Riesgo de liquidez. El Fondo dispondra como minimo de la tesoreria que establece la normativa vigente.
La gestion del Fondo invertira en activos de gran liquidez en los mercados financieros que se permitan
desinvertir en un periodo minimo de tiempo.

-Riesgo de concentracién. Las inversiones del Fondo estaran correctamente diversificadas, evitando la
concentracion excesiva en una emisién o bien en un emisor concreto segun la normativa vigente que
establece unos coeficientes de inversion maximos.

-Otros riesgos. Las inversiones en cartera del Fondo implican otros riesgos (legal, operacional, de
contrapartida) que podrian incidir en el calculo del valor de las participaciones del Fondo.

c) Control de riesgos
La Entidad Gestora dispone de sistemas de control de riesgos para comprobar el cumplimiento de la

politica de inversiones asi como la evolucion del Fondo en correspondencia con el indice de referencia a
través de un control continuado de las desviaciones del Fondo respecto el benchmark establecido.



Los controles de riesgos verificaran la adecuacion de los coeficientes de inversién por tipologia de
activos en funcion de los porcentajes asignados de renta fija, renta variable y tesoreria.

A nivel de renta fija los controles de riesgos determinaran el cumplimiento de los ratings minimos
permitidos, la correcta diversificacién por emisores y la duracién de la cartera. Y en renta variable la
exposicion de los valores a los diferentes mercados internacionales.

A su vez, se establecen métodos de medicion de la rentabilidad y los riesgos propios de la cartera

gestionada respecto al benchmark de referencia, como son el ratio de Sharpe, volatilidad, el Tracking
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Error y el Ratio de Informacion, el coeficiente de correlacion y el R, asi como el analisis de la Beta y el

VaR de las inversiones del Fondo.

Para la medicién de la efectividad de la cobertura mediante el uso de los derivados se establece un
control sobre la correlacién y correcta cobertura entre las inversiones de contado y los derivados.

Estos rigurosos controles y procedimientos permiten detectar desviaciones del Fondo en rentabilidad y
riesgo y permiten al equipo gestor corregir los motivos causantes de dicha variacién.

d) Vigencia de la politica de inversion

La duracién de la presente politica de inversion tendra vigencia indefinida.



