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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Pensiones LIX. Fondo de Pensiones (el “Fondo™), por encargo del Organe de Control del Fondo:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas def Fonde, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memeria correspondientss
at gjercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los Administradores de Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (la “Entidad Gestora™) son
responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de fos resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de fa memoria adjunta, y del control inlerno que consideren necesario para
permitir ia preparacion de las cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre las cuentas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la rormativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimienios de ética, asi como que planifiquemos v gjecutemos la
auditoria con el fin de oblener una seguridad razonable de gue las cuentas anuales del Fondo estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere 1a aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes v la informacién
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuema el conirol intermno relevante para la formulacion por parte de los Administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar Jos procedimientos de auditoria que sean adecuados en tincion
de las circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas v de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por 1a Direccion de 1a Entidad Gestora, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales
lomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion de auditoria,

Opinion

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacidon financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2013, asi como de sus resullados y flujos de efective

correspondientes af efercicio anual terminade en dicha fecha, de conformidad con el marco nommative de informacion
financiera que resulta de aplicacion y, en pasticular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los Administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre fa situacion del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuemias anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2015, Nuestro trabajo como anditores se limita a la verificacién def
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de ios registros contables del Fondo,
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CLASE 8/

BANKIA PENSIONES LIX, FONDO DE PENSIONES

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)

OL7315869

ACTIVO

31-12-2015

31.12-2014
£

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31412-2015

31-12-2014
]

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE
Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE
REEQUILIBRIO
INVERSIONES
iinmobiliarias
Terrenos
Edificios y olras construccionas
Qtras inversionss inmobiliarias
ANMICIDOS € NYersiongs en CUrso
Revalerizacion de inversiones inmobifiarias
Minugvalias de inversiones inmobitiarias {a deducir}
Financieras
Instrumentos ge patimonio
Desembolsos pendientes (a deducir}
Valores representativos de deuda
Inlereses ds valores representalivos de deuda
Crédites hipatecarios
Créditos cencedides a participes
Otres creditos
Intereses de créditos
Depdsitos y flanzas constituidos
Depdsitos an bancos ¥ entidades de depdsito
Otras inversiones financieras
Derivados
Revaiorizacion de inversiones financieras
Minusvalias de inversiones financieras (a deducir}
GUENTA DE PARTIGIPACION FONDOS DE PENSIONES
ABIERTOS
Cuenta de participacidn de Fondo de Pensiones en Fonde
abieno
Cuenta de panicipacion de Flan de Pensiones de empieo en
Fonde ablerto
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES
Dergchos de reembolso par Provision Matematica
Derechos de reembolso por provision para prestaciones
Otros derechos de resmbolse
DEVDORES
Pariicipes, deudores por aportaciones
Promolores
Deudores por aponaciones
Deudores por ransferencia elementos patrimoniales y
amortizacion déficit
Deudores por movilizaciones
Aseguradores
Deudores varios
Administraciones Publicas
Provisicnes (a deducir]
TESORERIA
Bancos e instituciones de crédio cfic visla
Bancoes ¢ instituciones de crédito of aherro
Activas ¢el mercado monetario
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO

427.264.491,62

573.1168.576,44

427.264.491,62

§73.118.576,44

412.286.100,82
483431648

10.290.146,16
(46.071,82)

520515954 42
5.986.348 38

36.616.273,64

20.654,16

20.854,15

1.648,01

342.520,12

1.56815
76,86

249.142 31
§3.554.75
223,06

5.333.616,66

18.836.291,87

5.333.516,65

18.835.281,87

432.620.311,44

§92.296.788,43

PATRIMONIO NETC
FONDOS PROPIOS
Cuenla de posicion de planes
Luenta de participacidn de fondos inversores

PASIVO -
PROVISIONES
ACREEDORES
Acreedores por prestaciones

Acreedoras por movilizaciones
Acreedores por devoiucion exceso aportacion
Aseguradores
Entidad Gestora
Entidad Depositaria
Acreedores por servicios profesionales
Deudas con entidades de crédito
Administraciones Publicas
Fianzas y depésitos recibidos
Ctras deudas
AJUSTES POR PERIODSFICACION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

432.120.216,78

591.712.245,08

432.120.216,78

591.712,245,08

432.120.216,76

691.712.245.08

500.094,68

584.643,35

500.094,68

584.543,35

470.140.39
27.485.28
2.468800

0.01

1.458 45

54854892
32.068,98
2 483,00

432,620,311,44

§92,286,785,43

(*} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parie integrante
dei balance al 31 de diciembre de 2015.




CLASE 8-

BANKIA PENSIONES LIX, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)
2015 2014 ()
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingresces de inversionses inmobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 17.781 82¢.01 8.870.308,74
Ctros ingresos 29,95 94,68
17.781.858,97 8.870.402,40

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gastos de inversiones mmobiliarias

Gastos de inversiones financieras

Otros gastos

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comisionegs ds ta Entidad Gestora
Comisiones de la Entidad Depositaria
Servicios extericres

Gastos Cormnisién de Contrel del Fonds
Otros gastos

EXCESQ BE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DBE LAS INVERSIONES
Resultados por enajenacion de inversiones inmobitiarias {+/-)
Resutados por enajgnation de inversiones financieras {+/-)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Vatiacion de valor da inversiones inmabiliarias {+/-)
Variacion de valor da inversiones financieras (+/-)

DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-)
RESULTADD OEL EJERCICIO

{9.112.138,30)

{1.668.869,98)

{9.112.138,30)

{1.668.868,98)

{6.337.131,48) {3.082.885,09)
{370.478,54} {180.047 29}
{882,00) (4.326.40)
(6,708.492,02) {3.277.265,78}

25.342.978.60

16.210 457 42

25.342.976,50

16.210.457 42

(28 372.196,30)

35675852 46

(26.372.199,30)

356.576.852.46

932,005 85

55.811.577,62

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de la
cuenta de perdidas y ganancias correspondiente af ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2015,



CLASE 82

BANKIA PENSIONES LIX, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)

2015

2614 ()

Saldos al comienzo del ejercicio
Entradas:
Aportaciones
Aportacicnes del promotor
Aportaciones de panicipes
Ciras apontaciones
Aportaciones devueltas (a geducir)
Movilizaciones procedentes de oiros instrumentos de previsién social
Procedentes de otros Planas de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de Pianes de Prevision Social Empresariai
Otros
Resignaciones entre subpianes
Contratos con aseguradoras
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Moviiizaciones y rescates derechos consclidados
Derechos de reembolse derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- at comienzo del gjercicio
Crros derechos de resmboiso a cargo de aseguradores
+ ai cierre del gjercicio
- &l comienzo del gjercicio
Ingresos propics del Plan
Rentabilidad actives pendientes trasvase
Rentabilidad por el déficit def Plan de Resquilibrio
Ctros ingresos del! Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Beneficios dal Fonde mputades at Plan
Saiidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consoclidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desemplec
Movilizaciones a otres instrumentos de previsién sociat
A ofros Planes de Pensiones
A Planes de Prevision Asegurados
A Planes ds Previsidén Social Emprasarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos per garantias externas
Primas Ge segure
Otros gastos por garantias
Gastos propios del Flan
Gastos Comisidn de Control del Plan
Gastos pof servicios profesionales
Dotacion provision créditos dudose cobre Plan
Otros gastos def Pian
Resuitados del Fondo imputades al Plan
Pérdidas del Fonde imputadas al Plan
Saldos al final de| gjercicio

591,712.245,08

95.042.614,72

26.387.911,48 43.761.535,06
29.440,365,74 43.822.968,36
{52 484 28) (61.431.30)

161.320.418,84

436.573.241,23

151.320.418.84

436.573.241.23

20.654,15 N
2065415 -
932,005 85 55.811.577,52
932.005,85 65.811.577 52

(4.066.645,20)

(1.409.688,73)

(2.804.266,49) (765 825 96)
{1.162.375,80) (643762 77}
(337.165.448,83) {42.067.034,72)

{(337.166.448,83)

[42.067.034.72}

(20.823,52)

(20.823,52)

432.120.216,76

591,712,245,08

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte
integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2015.



CLASE 87

OL7315872

BANKIA PENSIONES LIX, FONDO DE PENSIONES

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

(Euros)
2015 2014 {*)

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLGTACION 10.678.727,02 3.120.607,0%
Resultado del ejercicio 832,005,385 55.811.577,52
Ajustes del resulitado (7.142.842,24) {58.508.132,74)
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 47014039 548.546 82
Comisicnes de fa Enlidad Depositaria {+) 27.485.28 32.058,98
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financieros (+/-} (25.342.576,50) [16.210.457 42)
Ingresos fmancieros (-} (17.781.829.01) {8.870.308,74}
9.112.138,30 1.668.869,98

Gaslos financieros {+)
Diferencias de cambio (+/-)
Variacidn det valor razonable da instrumentos financieras (+/-)
Ctros ingresos y gastos (+/-}
Cambios en cuentas a cobrar y pagar
Deudores y oiras cuentas a cobrar {+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+-)
Otros actives y pasivos (+-)
Otros flujos de efective de las actividades de explotacion
Pagos de intereses {-)
Cobros de dividendos {+)
Cobros de inlereses {+)
Qtros pagos {cobros) {-/+)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Pagos paor inversiones ()
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depdsitos bancarios
Derivados
Ctras inversiones financieras
Cobros por gesinversiones (+}
Inversiones inmobiliarias
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Depbdsitos bancarios
Derivades
Otras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aportaciones, prestaciones, movilizaciones
Aportaciones (+)
Prestaciones (-}
Movilizaciones {+/-}
Resultades propios del plan
(Gastos propios de! plan {-)
Ingresos propios del pian (+)
Otras entradas y salidas {+/-)
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFECTIVG D EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes ai final dei ejercicio

26.372.189.30

(35.676 852 48}

{582.041,85) {84.500,81)
{1.425.55) 1.383,44
{580 615,80) {85.884,25)

17.471,605,26

5.901.663,04

(31,75}

17.471.637.01

5.901.663,04

136,116.502,23

{439.156.883,33)

(282,657.761,00)

{610.214.774,81)

(292,997 761,00}

(610.214.774.81)

425.114.263,23

171.055.891,48

428 114.263.23

171.055891 48

(160.297.004,48)

436.610.368,98

{160.275.080,94)

436.610.368,98

29.387.911,48
{4 056 646 29)
(185.597.346.13)

43.761.53508
(1.405.688,73)
354.258.5622 85

{20.923,52)

{20 823,52}

(13.501.775,21)

572.082,66

18 83526187
5 333.516,66

18.263,198,21
18.835.201 87

{*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a & y el anexoe descritos en la Memoria adjunta forman parte
integrante del estado de fiujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 8.

Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefia del Fondo y otra informacidn

Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones (ef “Fondo”} se constituyé el 12 de noviembre de 1998 bajo la
denominacion de Ahorromadrid LIX, Fondo de Pensiones. Con fecha 28 de marzo de 2014 ei Fondo cambio su
denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002,
de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos
de Pensiones (considerando las Glimas modificaciones introducidas por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y soivencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo dispuesto en el
Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por ef que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones
(el "Reglamento de Pianes y Fondos de Pensiones”) por el que se reglamenta dicha ley, considerando las
ultimas modificaciones introducidas en dicho Reglamento por los Reales Decretos 681/2014, de 1 de agosto, vy
1060/2015, de 20 de noviembre, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

£l Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién Genera! de Sequros y
Fondes de Pensiones con el nimero F-0621.

El Fondo tiene la consideracion de cerrado con el exciusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensicnes que en él se integren y de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar el disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de los participes.

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la infoermacién de cuestiones medioambientales.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por et Organo
de Control del Fonde, con la participacion de la entidad gestora. En el bolelin de adhesion suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en gue se podra acceder a la citada declaracion que, en tode caso, deberd
hallarse a disposicidn de los participes y beneficiarios.

Segtin se indica en la Nota 7, ia gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Bankia Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones {ia "entidad gestora"), entidad integrada en los Grupos BFA
Tenedora de Acciones y Bankia.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Bankia, S.A. (entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véanse Notas 4y 5).

La titularidad de los recursos afectos afl Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo,

Al 31 de diciembre de 2015, el tnico Plan de Pensicnes integrado en el Fondo era el Plan de Pensiones Bankia
Protegido Renta 2025 (individual y aportacién definida) promovido por Bankia, S.A. {la “Entidad Promotora®).
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CLASE 8

Bankia, S.A. asume el compromiso de abonar al participe o beneficiario, para cada participacidn suscrita entre el
dia 20 de mayo de 2013 y el dia 30 de julio de 2024 y gue sea mantenida ininterrumpidamente en el Plan hasta
el dia 30 de julio de 2025, la diferencia, en caso de que sea negativa, entre el valor de la unidad de cuenta del
dia 30 de julio de 2025 y 133,90 euros. Este compromiso de revalorizacion es externo al Plan y al Fondo, y
unicamente vincula a Bankia, S.A. frente a los participes que permanezcan en el Plan hasta el 30 de julio de
2025,

£l Pian de Pensiones Bankia Protegido Renta 2025 tiene la misma fiscalidad para el participe que cualquier otro
Plan de Pensiones, si bien en ef caso de ne alcanzar el Plan la rentabilidad minima establecida, el diferencial
que debera satisfacer Bankia, S.A. no tendra fa consideracion de prestacidén del Plan de Pensiones, y, en
consecuencia, tales cantidades tendran el tratamiento tributario gue les corresponda conforme a la normativa
fiscal que ies regula.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a la condicion de participes todas aguellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos
econdmicos al Plan. La pérdida de la condicidn de participe se produce por fallecimiento, por acceder a Ia
situacion de beneficiario o por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de prevision social,
bien por terminacién y liquidacion def Plan, bien por decision unilateral del participe.

Et participe podrd reatizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a (o estabiecido en
las especificaciones del Ptan y siempre que el importe de tas mismas no supere el iimite legal. A partir del
acceso a la jubilacion, et participe podra seguir realizando aportaciones af Plan. No obstante, una vez iniciado el
cobro de ia prestacion, las aportaciones sélo podran destinarse a las contingencias de fallecimienio o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerde at Reglamente de Especificacionas del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacién del participe o situacién asimitable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invaiidez,

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia de! participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, ios derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en Ios supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracién con
las condiciones y limitaciones que se establezcan en el Reglamento de Especificaciones del Plan.
Adicionafmente, con fecha 15 de mayo de 2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para
refarzar la proteccién a los deudores hipotecarios, reestructuracién de deuda y alquiter social por la que se
permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta Ley, que los
participes de Pianes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Posteriormente, la Disposicion final primera de la Ley 25/2015, de 28 de julio, de mecanisme de segunda
oportunidad, reduccion de la carga financiera y otras medidas de orden social, amplié por un plazo adicional de 2
afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos consolidados en el mencionado supuesto de procedimienio
de ejecucion sobre su vivienda habitual desde ia entrada en vigor de la mencionada Ley 172013, de 14 de mayo.
Por ltimo, con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se
establece que Ios participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podran disponer

2
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CLASE 87

anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aporiaciones realizadas con al
menos diez afios de antigliedad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
diciembre de 2015, junto con ios rendimientos correspondientes a fas mismas, seran rescatables a partir del 1 de
enero de 2025, La percepcién de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera compatible con la
realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibies de acaecer. El tratamiento
fiscai de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones.

c) Sistema de financiacion del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantiz de las prestaciones de cada uno de los participes 0 beneficiarios estara en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modaiidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El pago future de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones esta garantizado por una péliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2015, el importe de los derechos da reembolso por provision matematica de los beneficiarios del Plan de
Pensiones que se habian acogido a esta opcién, segln comunicacion de Mapfre Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros sobre fa Vida Humana, era de 21 miles de euros y figuran registrados en el epigrafe “"Derechos de
reembolsc derivados de contratos de seguros en poder de aseguradores - Derechos de reembolso par Provision
Matematica” del activo det balance, estando a su vez englobados en la cuenta de posicién del Plan por ef mismo
importe (véase Nota 6). Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos
epigrafes. Al 31 de diciembre de 2014 no existia ningin beneficiario acogido a esta modalidad de cobro de
prestaciones.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contabies del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa regufadora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion,

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, establece que fa
contabilidad se regird por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cddigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supietorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que estabiece la necesaria aplicacion del principio del valor
de realizacion, el cual preside en todo caso el calculo del valor de iz unidad de cuenta.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, las cuentas anuales del Fonde del ejercicio 2015 se formulan por
aplicacion, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el
Plan General de Contabilidad y sus posteriores modificaciones, asi como con el contenido de fa Orden
EHA/251/2009, de 6 da febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
ias entidades gestoras de fondos de pensiones.
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Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control def Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principios contables

En Ja preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de vaioracion
descritos en la Nota 3. No existe ningUn principio contable o norma de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales,

En fas cuentas anuales del Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
entidad gestora para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromises que figuran
registrados en elias. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la evaluacidn de posibles
pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados instrumentos
financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre de! ejercicio 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas {a! alza o a ia baja} en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo con a normativa contabie en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estan suietas a las

fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 y 5), io que
puede provocar que el valor de la unidad de cuenta fluctde tanto al aiza como a la baja.

Comparacion de la informacion

La informacion contenida en estas cuentas anuales reiativa al eiercicio 2014 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacion correspondiente al gjercicio 2015 y no
constituye las cuentas anuales de Fondo del ejercicio 2014,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonic neio y def estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en determinados cases, en la medida que sea relevante, se ha incluido informacion
desagregada en las correspondientes notas de Ja memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicic 2015 ne se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo gue haya
supuesto a reexpresion de |os importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.
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Normas de reqgistro y valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterios de valoraci6n:

a) Clasificacion de los instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
fiquidez, ya sean mantenidos en el depositario, cuando este sea una entidad de crédito, 0, en caso
contrario, en la entidad de crédito designada por el Fondo. Asimismo, se inciuyen, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que ei Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se inciuyen:

* Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

» Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

+ Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro Y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adguisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses. Los cambios que se produzcan an estos actives como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerde a io descrito en el apartado 3.b.i postericr, se registran, segun
su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de inversiones financieras” o “Minusvalias de
inversiones financieras (a deducin)” del activo del balance.

- Inversiones - Financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
"Otros activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias”. Los
cambios gque se produzcan en esfos activos como consecuencia de su valoracion posterior, de acuardo a
lo descrito en el apartado 3.b.i, se registran, segin su signc, en los epigrafes "Revalorizacién de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. En
este capitulo se incluyen, en su caso;

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por ofras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital—riesgo, asi como productos estructurades de renta variable.

* Desembolsos pendientes {a deducir); desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimenio.

« Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
ast como los productos estructurados de renta fija.

* intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda, depodsiios
en bancos y entidades de depdsito y activos dei mercado monetario.
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» Créditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adguiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por
parte det Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion.

»  Otros créditos: recogera, entre otros conceptos, los créditos por dividendas pendientes de cobra.

+ Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros,

* Depésitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por e! Fondo en
garantia del cumplirniento de una obligacidn, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

» Depositos en bancos y entidades de deposito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

« Derivados: importe correspondienie a las operaciones con derivados financieros. Incluye, en su
casc, entre otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con
caracter general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
tales como warrants y opciones compradas/emitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, etc.

» Oftras inversicnes financieras: recoge, en su caso, Jos importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Préstamos y
partidas a cobrar”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Préstamos v partidas a cobrar”, asi
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
“Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo come contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones
{(a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros que estaria
reconocide en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor. En este epigrafe se
integran:

+ Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

+ Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas las correspondientes a la amortizacion del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
¥ que no se incluyan en el apartado siguiente.



2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el imporie de los fondos
patrimoniates constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de fos
derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados o planes de prevision sociat empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro fondo de pensiones al Fondo.

* Aseguradores: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir por la entidad aseguradora
al Fondo en el caso de gue ésta hubiera constituide provisiones a favor def Plan de Pensiones o
en el supuesto de Planes de aporacidn definida que contemplen en sus especificaciones la
alternativa de asegurar la prestacion en forma de renta.

+  Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a ofras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contade el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultantes de
fa valoracion diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados y de la compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacién (véanse Notas 3.b.i, 3.d.iy 3.d.§).

* Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con t2 Administracion Publica en
concepto de refenciones y/o ofros saidos pendientes de devolucion del Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores” del balance. se clasifican a efectos da
valoracion como "Débitos y partidas a pagar”;

» Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

* Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social ¢ bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicicn
gue ha sido trasladada del Fondo a otro fondo de pensiones.

*  Acreedores por devolucion exceso aportacidn: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un parlicipe, directas o imputadas, que superen el limite maximo legaimente
establecido.

*  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacion en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion,

« Entidad depositaria: recoge ef importe pendiente de pago por comision de depésito.



19880

ad

L7

GLASE 8

+ Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

» Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

* Administraciones plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio,

+ Fianzas y depbsitos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido por
el Fondo en concepto de garantias aportadas.

+ Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, fas cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracidn diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su fiquidacion.

b) Reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracion de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de vaioraciéon como “Préstamos y partidas a cobrar” v ios
activos clasificados en los epigrafes ‘Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito cic vista” y “Tesorerig —
Bancos e Institucicnes Crédito ¢/ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” {(que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos sa valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en e! epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aqueltas partidas cuyo importe
se espera recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominat.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracion comao “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria -
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién), reconociéndose los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccién directamente atribuibles de
los instrumentos financieros como mayor valor del propio active sin que dicho tratamiento tenga efecto
alguno sobre el valor de ta unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resuitado del
Fondo. Los intereses explicitos devengados desde la ultima fiquidacion se registran en el epigrafe
‘Inversiones - Financieras — Intereses de valores representativos de deuda’ del activo del balance,
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en gue
se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.iii}, teniendo como contrapartida, segln su signo, los
epigrafes ‘Inversiones - Financieras ~ Revalorizacion de inversiones financieras” o ‘Inversiones -
Financieras — Minusvatias de inversiones financieras (a deducir)”, respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente;

- Valores g instrumentos financieros admitidos a negociacion en un mercado regulade: su valor
razonable se corresponde con el de su cofizacién al cierre del dia a que se refiera su estimacion 0, en
su defecto, al (ltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.

8



OL7315881

CLASE 8°

Cuando se haya negociado en mas de un mercado, se toma la cotizacién o precio correspondiente a
aquel en el que se adauirid el instrumenio financiero.

Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulade o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su cotizacion o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futures,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimifable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima o margen que sea
representativo del grado de liquidez de los vaiores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de Iz emision, de la solvencia dei emisor, del riesgo pais o de cualquier atro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razonable es el que resuita de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica,
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Competitividad
bajo el principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos ain a cofizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenia factores como las diferencias en sus derechos
econémicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el vafor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran side identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y subsistan en el momento de la valoracion.

c¢. Depositos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su vaior razonable
se calcula, generaimente, de acuerdo al pracio que iguale et rendimienio internc de la
inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras
consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada ¢ de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciones en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor liquidativo de! dia de referencia comunicade por la
correspondiente scciedad gestora. De no existir, se utilizara el dltimo valor Hguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado ©
sistema multilateral de negociacidn, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en C de inversion fibre, I1C
de liC de inversion libre e liC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liguidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar ef cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercado no sea suficientemente liguide o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se valoraran
mediante la aplicacion de métodos ¢ modelos de valoracion adecuados Y reconoccidos.

Créditos; su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el iimite del valor de [a garantia,
utilizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas proxima a la residuai del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de [as condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, o de cualquier otro riesgo inherente af crédito,
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fi. Reconocimiento y valoracion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a [a operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos de
explotacion propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significative, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un
afic se podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacidn por venta de valores recibidos en prestamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de ios activos a recomprar para hacer frente a la devolucidn del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporaimente o bien aportades en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de |as transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se fransfieren;

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) ¢ de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en ia
fecha de la recompra ~ el activo financiero transferido se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el vaior en libros del active financiero transferido,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo que se registra con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se dan de baja, en su caso, los activos en los que cancurra un deterioro notorio e irrecuperable después
de su inversidn con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — ¢aso
de las ventas de actives financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos ¢ similares activos u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se da
de baja del balance y continua valoréndose con los mismos criterios utilizados antes de fa transferencia.
Por el contrario, se reconoce contablemente un pasive financiero asociado, por un importe igual al de Ia
contraprestacion recibida, que se valora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se dan de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente ios riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se da de baja cuando no se hubiese retenido el control def mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros ios riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, Jos pasives financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido fas obligaciones que generan o cuando son adquiridos por el Fondo,
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d) Contabilizacién de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 26 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccion Generai de
Segures y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de vaiores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aungue en
cualquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonabie
de estas operaciones entre ta fecha de contratacién y la fecha de liquidacion en el epigrafe “Resultados ds
enajenacién de las inversiones ~ Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Inversiones ~ Financieras” del activo del balance, segun su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ne obstante, en el caso de compraventa de parlicipaciones de instituciones de inversién colectiva o de
inversién a través de otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de
ejecucion el de confimacion de la operacion, aungue se desconozca el ndmero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados
antes de ia fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores — Deudores varios™ del
balance, hasta la fecha de su liguidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes
‘Resultados de enajenacidn de ias inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras® o
"Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones financieras’
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La conirapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones - Financieras - Derivados® del active del balance, hasta la
fecha de su liquidacion,

iii. Adguisicidn temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacio de retrocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones — Financieras - Valores representativos de deuda” o “Tesoreria — Activos del
mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses, respectivamente, e independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de perdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros ~ Variacién de valor de inversiones financieras”,

iv. Contratos de fuluros, opcicnes y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de

las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones — Financieras — Derivados” del
activo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacidn,
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En el epigrafe “Inversiones - Financieras — Depodsitos y fianzas constituidos” del activo del balance se
registran, adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones de futuros, opciones y warrants.

En los epigrafes “Resultados de enajenacién de ias inversiones — Resuliados por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacidén del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de vaior de inversiones
financieras”, dependiendo de la realizacién o no de ta liquidacién de la operacion en el ejercicio, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones - Financieras - Derivados” del active
del balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En aquelios casos en que el contrato de futuros presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, teniendo come contrapartida,
segln su signo, ios epigrafes *Deudores ~ Deudores varios” o “Acreedores — Otras deudas” del balance,
hasta la fecha de su liquidacion.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a ta valoracién inicial
o posterior def activo subyacente, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por diferencias.

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efective, no se reconoce ningun activo ni
pasivo financiero, si bien, esta circunstancia se refleja en la memoria.

Ajustes por periodificacién (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos & ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye fos intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Inversiones - Financieras — intereses de vaiores representaiivos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fordo, que representa su participacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicidn de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentcs de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Pian de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta de! Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aporiaciones y prestacicnes, en
funcion del valor de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor de la unidad
de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan, calcutado segun
los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a
entradas o salidas de recursos,

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como Jas aportaciones de los participes, ef resultado del ejercicio
atribuible al Pian de Pensiones, sea beneficio o pérdida, se efectian con cargo o abono a su cuenta de
posicion,
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g} Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones probables en cuanto a su ocurrencia, expresas o
tacitas, claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2015, no es
posible determinar su importe o a fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este
tipo de obligacicnes se registran, en caso de existir, en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

h} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocirmiento de sus ingresos y gastos;

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con postericridad al momento de la adquisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su pericdo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance hasta el momento de su liquidacion. La contrapartida de
esia cuenta se registra en tos epigrafes “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” y
‘Gastos de explotacion propics del Fondo —~ Gastos de inversiones financieras” {por la periodificacién hasta
su vencimiento, en su caso, de la diferencia positiva entre el coste de adauisicien y €l valor de reemboiso de
fos titufos de renta fija del Fondo) de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epligrafe
“Ingresos propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fondo.

it. Cormisiones y conceptos asimilados

Las comisiones de gestién, de deposite asi como otros gastos de gestion necesarios para ef
desenvolvimiento dsl Fondo se registran, segun su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias,

El Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, establece que desde el 3 de octubre de 2014, las comisiones de
gestion y deposito méaximas aplicables no podran ser superiores al 1,5% y al 0,25% anual, respectivamente,
de las cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicable el limite diariamente tanto a cada
Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada participe y beneficiario (2% y
0.5%, respectivamente, hasta dicha fecha), Dicho Rea! Decreto establece que el limite anterior de comisién
de gestion podra sustituirse por el 1,2% anual del valor de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de
resultados. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empieo ostente la titularidad de una
cuenta de participacion en otro Fondo de Pensiones, o invierta en instituciones de inversion colectiva o]
entidades de capital-riesgo el limite anterior operard canjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones,

Conforme al mencionado Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, el calculo de fa comisién en funcion de la
cuenta de resultados solamente se aplicara cuando el valor diario de la unidad de cuenta sea superior a
cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta diario maximo
alcanzado se tendré en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando como valor de la unidad de cuenta
maximo iniciat de referencia el correspondiente al dia anterior al de su imptantacion.
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En la Nota 7 se presenta informacién sobre las comisiones de gestion y deposito devengadas durante los
ejercicios 2015 y 2014.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion de comisiones previamente
sopertadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros
gastos de explotacion ~ Comisiones de la entidad gestora”, “Otros gastos de explotacion — Comisiones de la
entidad depositaria” e "Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”, segun su naturaleza, de la cuenta de
perdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como correlajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe *Gastos de explotacion propios de! Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

iii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonabte de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
ios epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones
financieras” y “Variacién del vaior razonabie de instrumentos financieros — Variacion de valor de inversiones
financieras", respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i y 3.j).
No obstante to anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre la fecha de adquisicion vy la fecha de
enajenacion en el epigrafe "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de
inversiones financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacién del valor razonable de instrumentos
financieros - Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resultado del ejercicio del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
!Impuesto scbre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estén sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de! Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen fransacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la facha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saidos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos v créditos, por
su imporie neto, en el epigrafe "Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambic se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracidn (véase Nota 3.h.ii).
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k) Operaciones vinculadas
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La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad
ordinaria del Fondo y deben efectuarse en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la
entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogide en su regiamento interno de conducta,
para evitar conflictes de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés
exclusive del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segun lo
establecido en la normativa vigents, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por &l
participe y en los informes trimestrales facilitados 2 los paricipes y bereficiarios. Adicionalmente, la entidad
gestora dispone de una comision independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion que

confirma el cumplimiento de estos requisitos.

Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, ! saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda’, “Depositos en bancos y entidades de depodsito”,
“Derivados” y "Depésitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexc en esta memoria, el cual forma parte

integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de fos valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento

Euros

Inferior a 1 afio

Comprendido entre [ v 2 afios
Comprendido entre 2 v 3 affos
Comprendido entre 3 y 4 afios
Comprendido entre 4 v 3 afios
Superior a 5 afios

412.386.100,82

412.386.100,82

El movimfento, durante el ejercicio 2015, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los actives del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros

Saldo neto al inicio del ejercicio

Revalorizaciones/{minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias

Saldo neto al cierre del ejercicio

36.616.273,64

{26.372.199,30)

10.244.074,34

Al 31 de diciembre de 2014 en el epigrafe "Deudores - Deudores varios” del balance se incluian,
fundamentalmente, las diferencias positivas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en instrumentos
derivados negociados en mercados organizados y de la compraventa de valores representativos de deuda hasta
la fecha de su liquidacidn {véase Nota 3) por importe de 94 miles de euros (ningun importe por este mismo

concepto al 31 de diciembre de 2015).
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Los vaiores y activos que integran la cartera de! Fondo que son susceptibles de estar depositades, lo estan en
Bankia, S.A. 0 en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiento de las chligaciones del mismao.

Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabc la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecanismos necesarios para controlar ia exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como & los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de gue alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con &l mismo.

La politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definicién Y monitorizacién periodica de limites internos
definidos en funcién de la vocacién inversora del Fondo asi como de la estrategia prevista. Se definen en
funcién, entre otros aspectos, del rating minimo de inversién por activo y dei rating medio estimado para Ia
cartera de renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversidn Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, |a sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentaimente garantizar el pago correcio de ios reembolsos de los participes.

La politica de gestidén del riesgo de liquidez consiste en la definicion y monitorizacién periddica de limites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora asi como de lag principales caracteristicas del Fondo
concernientes a su liquidez. Se definen en funcién, entre otros aspectos, de su exposicidén maxima a activos de
quidez reducida asi como a su cobertura mediante activos de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes;

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a large plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas de! eure conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversion en instrumertos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por Ia volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al vaior de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,
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La poiitica de gestion del riesgo de mercado consiste en la definicion y monitorizacién periddica de limites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora del Fondo asi como de la estrategia prevista para el
producto. Se definen en funcidn, entre otros aspectos, del VaR (méxima pérdida potencial diaria prevista) y/o del

tracking error ex ante.

El Fondo lleva a cabo una gestién ancaminada a la consecucién de un objetivo concreto de rentabilidad

garantizada (véase Nota 1).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracién
comprensiva de los principios de la politica de inversion, segiin lo establecido en la normativa aplicable.

. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este epigrafe del bafance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédifo ¢/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 5.333.516,66 - 5.333.516.,66
Otras cuentas de tesoreria - - -
5.333.516.66 - 5.333.516,66
Bancos ¢ instituciones de crédito ¢/ ahorro: - - -
Activos del Mercado Monetario: - - -
5.333.516,66 - 8.333.516,66

El saldo positivo de la cuenta corriente en euros mantenida por e Fondo ha devengado en el ejercicio 2015 un

tipo de interés anual del Euribor a un mes revisable y liquidable mensualmente.
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6. Fondos propios
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£l detalle de la cuenta de posicién correspondiente al inice Plan de Pensiones integrade en el Fondo, asf como su movimiento

durante e! ejercicio 2015, han side los siguientes:

Euros

Pian de Pensiones Bankia Protegido Renta

Saldos al 31 de diciembre de 2014
Entradas:
Aportaciones
Aportaciones del promotor
Aportaciones de panticipes
Olras aportacionas
Aportaciones devueitas (8 dedusi)
Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision sociat
Procedentes de otros Planes de Pansiones
Procedentes de Pianes de Previsidn Asegurados
Procedentes de planes de Prevision Social Empresarnial
Otros
Resighaciones entre subpianes
Coniratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradoras
Movilizaciones y rescates derechos consolidados
Dereches de reemboisc denvados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al clerre det gjercicio {*)
- & comienzo dst ejercicio
Otros derachos de reembolso a carge de aseguradores
+ al cierre del ejercicic
- al comienzo def ejercicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilidad por et déficit def Pian de reequifibrio
Ctros ingresos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Pian
Beneficios del Fondo imputados ai Plan
Salidas:
Prestaciones, fliquidez y movilizacion derachos consoiidados
Prestaciones
Liguitez derechos consolidados por enfarmedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de prevision sacial
A otros Planes de Pensiones
A Pianes da Prevision Asegurados
A Planes de Prevision Social Empresarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastes por garantias externas
Primas de seguio
Otros gaslos por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos comisién de Control ded Plan
Gastos por servicios profesionales
Dotacion provision créditos dudoso cobro Pian
Otros gastos det Plan
Resultacdos del Fondo imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadas at Plan
Saldos a) 31 de diciermbre de 2015

591.712.245,08

29.387.911,48

29.440.365,74

(52.454 268)

151.320.418,84
151.320.418,84

20.654,15

2085415

932.005,85

932.005.85

(4,066.646,28)

{2 604 268,49}
1382 379,80)

{337.165.448,83)

{337 165.448.83;

{20.823,52)

(20.523,52)

432,120.218,76

Nomers de unidades de cuenta al 31 de diciembre ds 2015 3.315.564 8308
Vaior de la unidad ds cuenta sl 31 de diciembre de 2015 13016753
258 588

Namero de participes al 31 de diciembre de 2015

(") Para el calcuio del valor de fa unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicien &l importe de los derechos de
reembolso por provision matematica inciuidos en &I, dado que dichos derechos tienen como fin atender al page de rentas
contratadas con Mapfre Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros sobre la Vida Humana a favor de los beneficiarios del Pian

incluide en ef Fonde (véase Nota 1).
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El detalle de ta cuenta de posicién correspondiente al unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como su movimiento

durante el ejercicio 2014, fueron los siguientes:

Euros

Plan da Pensionas Bankia Protegido Renta
2025

Saldos at 31 de diciembre de 2013
Entradas;
Aportaciones
Aportacicnes del promoter
Aportaciones de participes
Otras aportaciones
Aporiaciones devueltas (a dedutir)
Mavilizaciones procedentas de otros instrumentos de prevision sociat
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Asegurados
Procedentes de planes de Prevision Social Empresanat
Otros
Resignaciones entre subplanes
Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Maovilizaclones y rescates derechos consolidados
Derechos de reembolso derivados de contratos de SEQUIO & cargo aseguradgores
+ al cigrre dal ejercicio
- al comienzo det ejercicio
Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cigrre det ejercicio
- &l comienzo del gjercicio
Ingresos propios del Plan
Rantabitidad activos pendientes rasvase
Rentabilidad per ef déficit del Plan de reequitibric
Otros ingresos del Plan
Resultados del Fondo Imputados af Plan
Beneficios det Fondo imputados &l Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movifizacién derechos consolidados
Prestaciones
Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempiec
Movilizaciores a ctros instrumentos de prevision social
A olros Planes de Pensiones
A Planes de Previsidn Asegurados
A Pianes de Prevision Social Empresariat
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primas de seguro
Otros gastes por garantias
Gastos propios del Plan
Gastos comision de Control del Plan
Gastos por servicios profesionales
Botacién provision créditos dudose cobro Plan
Otros gastos del Plan
Resultados del Fondo imputados al Flan
Pérdidas del Fondo imputadas at Plan
Saldos al 31 de diciembre de 2014

98.042.614,72

43.761.535,06

43 822 968,36

{81.431.30)

436,573.241,23

43557324123

55.811.577,52

55.811.577.52

(1.409.888,73)

(785825 95)
843.762.77}

(42.067.034,72)

(42.067 034,72)

591.712.245 08

Numero de unidades de cuenta al 31 de gdickembre de 2014

4.560.342 2223

Vator de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2014

12678018

lNumero de participes at 31 de diciembre de 2014

35.256
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Otros gastos de explotacién

Segln se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Bankia Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensicnes. Por este servicio durante los ejercicios 2015 y 2014, el Plan ha
devengado una comision del 1,30% anual calculada sobre su cuenta de posicién, minorada, en su ¢aso, por el
importe de las provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensualmente a la entidad gestora,

La entidad depositaria del Fondo (Bankia, $.A.) ha percibido una comisién del 0,08% anual calcutada sobre la
cuenta de posicion det Plan, minorada, en su caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
durante los ejercicios 2015 y 2014 que se satisface mensualmente. Hasta el 30 de septiembre de 2014 el Plan
devengo una comisién del 0,10% anual calculada sobre el valor nominal del patrimonio custodiado que se
satisfacia mensuaimente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta ios limites establecidos
legalmente (véase Nota 3.h.ii).

El Regtamento de Planes y Fondos de Pensiones, estabiece las funcicnes de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funcicnes son:

1. La intervencion en el otorgamientc de las escrituras de constitucidn y, en su caso, de modificacién o
liguidacion del fondo de pensiones, y en tareas relacicnadas con la elaboracion de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de fa cuenta de posicion de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depdsito de los instrumenios financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en e sistema correspondiente Y
consignados en una cuenta de valores registrada en e! depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto
de deposito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen ia posicién
declarada por la entidad gestora, asi como Hevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4. intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, via transmisién de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depdsito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrallo de la
actividad de planes y fondes de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen que en ningtn caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los honorarics relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2015 del Fondo, tnico servicio
prestado por ei auditor del Fondo, asciendan a 2 miles de euros {2 miles de euros en el ejercicio 2014).
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacidn» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pagoe a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicic 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operacicnes comerciales. En opinién de los Administradores de su entidad gestora, tanio los
importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizados a dichos proveedores durante el ejercicic 2015 cumplen o han cumplido con los limites legales
de aplazamiento.

Situacion fiscal

El régimen fiscal def Fondo estd regulado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Reat Decreto Legislative 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece;

1. Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir fas obligaciones formales
exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: fa constitucion, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto.

Ef Fondo tiene abiertes a inspeccién por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los diimos cuatro ejercicios.

Los Administradores de la entidad gestora no esperan gue, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe "Deudores — Administraciones Plblicas’ del balance se
recogen saldos deudores con la Administracion Plblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucion del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importes no significativos,

Acontecimientos posteriores al cierre

Con postericridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producido ningun hecho significativo no deserito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones

CLASE 87

Valoracidn al 31 da diciermbre de 2015 (euros)

Divisa 1SIN Descripgion Valoraeion inicial (%} Revalorizacion Minusvalias
EUR ES00000122E8 OB. ESTADO 4.85% VTQ. 07/25 1598.484.949,00 10280 146 18 -
EUR ES00000124C5 0B. ESTADQ 5.15% VTO. 10128 212.921.151,82 - (46.071.82)
Total valores representativos de deuda 412.386.100,82 10.280.146,16 {45.071,82)

("} Incluye los costes de transaecion directamente atribuibles a las inversiones (véase Nota 3.b.0).
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Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios (mercados), situacién def Fondo y evelucién previsible

El escenario macroecondmico global continué siendo expansivo en 2015, con perspectivas estables y con escaso riesgo de
recaida ciclica en 2016, EEUU mantuvo un ritmo de crecimiento estimado del 2%-2.5% anualizado, a pesar de que la actividad
manufacturera estuve casi estancada. Los sectores de construccién y servisios mantuvieron un compartamiento rmuy dinamico
y la economia estd alcanzando el pleno empleo. Por su pare, en la UEM, los indicadores de actividad superaron las
expectativas, anticipando un leve aumento en el crecimiento del PIB, hasia tasas anuafizadas del 1.6%-2,0%, gracias,
principalmente, a la mejora de la demanda interna. Respecte a 1z inflacion, el dato preliminar de diciembre se situé claramente
por debajo de lo previsto, lo que ha vuelto a incrementar ia preoccupacién por la evolucion de esta variable. En cuanto a
Espaiia, tos indicadores conocidos permiten afirmar gue ef crecimiente del PIB en ef afio 2015 superara ampliamente al de la
eurozona.

Este escenario global, pousitivo aunque modesto, se vio ensombrecido por las dudas sobre China y por la recaida de ios
precios del cruda. En el caso de China, la incertidumbre estuvo asociada a su capacidad para gestionar el cambio estructurai
en que estd inmersa, io que se tradujo en un debilitamiento mas intenso de lo previsto del yuan. £n cuanic al precio del crudo,
la cotizacion del Brent cayd en ef Ultimo trimestre de! 2015 un 24%, profundizando las caidas anteriores, debido a ias citadas
dudas sobre China, a la menor demanda por un invierno muy templado en el hemisferio norte y a la persistente sobreoferta en
el mercado.

En este contexto, la actuacion de los principales bancos centrales siguié presidida por la divergencia en las politicas
monetarias del BCE y de la Fed. En cuanto al primero, decidio en su reunién de diciembre bajar la facilidad de depésito hasta
el -0,30% {tipo al que retribuye el exceso de liquidez de los bancos) y retrasar la fecha de finajizacion de su programa de
compra de activos desde septiembre de 2016 hasta marzo de 2017, Respecto a la Fed, subid su rango objstivo de tipos hasta
el 0,25%-0,50% pero, lo que es méas importante, dejé ciaro que actuard ¢con suma prudencia a la hora de adoptar nuevas
medidas de endurecimientc monetario. El Banco de Japon no anuncio los nueves estimulos que se esperaban, limitandose a
efectuar ajustes técnicos en su programa de compra de activos.

Precisamente, las decisiones de los bancos centrales, aunque también ia caida del precio del petréieo, cendicionaren ef
comportamiento de la deuda pablica. Los plazos mas cortos se vieron especialmente afectados por la decisién del BCE de
bajar la facilidad de deposite y la de la Fed de subir su tipo de referencia, lo que se materializé en una caida de ia rentabilidad
del bone aleman a dos afios, que siendo ya negativa, tocd nuevos minimos histéricos, y una subida del estadounidense. En
cuanto a la caida del petréieo, propicid una contencion en las previsiones de inflacion del mercado a partir de mediados de
noviembre, afectando sobre todc al tramo fargo de la curva, en un momento en el gue la mejora econémica en la UEM y en
EEUU invitaba a pensar en un aumento de la presién alcista sobre las tires. La rentabilidad del boro a 10 afios de Alemania se
mantuvo oscilando en torno al 0,6%, mientras que el esperado repunte de fa rentabilidad del bono estadounidense fue muy
limitado. En cuanto a la deuda espafiola, la incertidumbre politica por las elecciones del 20 de diciembre de 2015 no penalizé
al beno tanto como se temia, registrande la prima de riesgo a 10 afos, incluse, un significativo descenso desde los 130 pb
hasta los 115 pb.

En la renta variable, el baiance del afic fue, globaimente, negativo, mostrando un fondo de debilidad en los principales
mercados gue se ha puesto de manifiesto claramente en los primeros y muy negativos compases de 2018, La renta variable
de paises desarrollados acabd en negativo medida en délares y con ganancias desds el punto de vista de un inversor
europec, perc esa evolucion se la debemos Gnicamente a la fortaleza del délar. Por su parte la emergente cerrd un afic mas
en negativo tanto en una moneda como en otra. Europa a pesar de la decepcionante evolucion del |bex-35 cerrd en positivo,
mientras que EE.UU cerrd ligeramente en negativo y sdlo se salvé de los nimeros rojos por la comentada apreciacion del
délar. La aceleracion de ia caida del crudo en diciembre fue un factor que pesd muy negativamente en sl sentimients de los
inversores, avivando los temores sobre el ciclo econdémico giobal y sobre Ia resistencia de algunos paises emergentes; a ello
también se uni¢ cierta decepcion per el BCE, del que los inversores esperaban mas, y el cambio de signe en la orientacién de
la politica monetaria de !a Fed gue, no debe olvidarse, histdricamente ha conllevado episodios de repunte de la volatilidad.
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£l mercado cambiario se ha caracterizado por una mayor fortaleza globai det délar y un debilitamiento del euro frente a ias
principales divisas. En el cruce entre ambas monedas, el ddlar se ha apreciado mas de un 10%, cerrando el tipo de cambio en
1,086 dolares por euro. La divergencia entre las politicas monetarias de sus bancos centrales, expansiva en la UEM y
restrictiva en EEUU, influyd en este comportamiento y es previsible gue Io siga haciendo en los primeros meses de 20186,
aungue por paridad del poder adguisitivo el dblar ahora esta sobrevalorado frente al eurc. La otra novedad ha sido la
devaluacion det renmimbi (maneda de curso legal de China) tras afios de continua apreciacién.

Dadas las incertidumbres econdémicas y politicas as previsibie que en 2016 asistamos a un incremento de a volatilidad sin que
a priori esto determine la direccién de los mercados de renta fija o variable que dependerd més de la evolucién de los dates
macroeconomicos y de las decisiones de los bances centrales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financiercs por ei Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetives y politicas de gestién de los riesgos de precio, crédito, liquidez y
riesgo de fiujos de caja de acuerde a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto Refundide de fa
Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2002, de 29 de
noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 2C de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones), asi como a ia politica de inversion establecida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo de Control
del Fondo, con |a participacién de la entidad gestora.

Derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo

Durante el ejercicio 2015, Ia entidad gestora, por delegacion del Organo de Control del Fondo, ha ejercido en beneficio de los
participes y beneficiarics, todos los derechos inherentas a los valores integrados en el Fondo, respecto a los derechos de
pafticipacién y voto en las juntas generales. Dado que en el Fondo, no existen vaiores con relevancia cuantitativa y caracter
estable que justifiquen el ejercicio directo de estos derechos, ta entidad gestora no ha llevade a cabo una actuacion activa en
esta materia, procediendo, en casec de que existan valores con estos derechos politicos en la cartera del Fondo, con carécter
general a delegar los derechos de volo inherentes a los valores integrades en las carera a favor del Consejo de
Administracion de la sociedad emisora de los mismos, saive en los supuestos en que se pudiera entender que esa delegacion
supone un perjuicio para los participes del Foado.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre de! ejercicio 2015

Nada que resefiar distinto de io comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dado su objete social, el Fondo no ha desarroliade ninguna actividad en materia de investigacion y desarroilo.
Adquisicion de acciones propias

No aglicable.

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefar distinto de lo comentado &n la Memoria (véase Nota 7).



Los abajo firmantes, Consejeros de Bankia Pensiones, S.A., E.G.F.P, acuerdan formular las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones
cerradas al 31 de diciembre de 2015 tal y como figuran en este documento, que fue
examinado en el Consejo de Administracion del dia 30 marzo de 2016,

Madrid, 30 de marzo de 2016

Fdo.: D. David Lara Lépez
NIF 33.526.772-V

El Secretario no Consejero det Consejo de Administracién

P
_Censejergs: """ //
) o e /
Fdo. D®. Rocio Eguiraun Montes
NIF 15.934.519-G
—«-ﬂ""—“m/?
| %3
7
Fdo:'D. Jaime Gonzélez Lasso de la Vega Fdo: D. Félix Lopez Gamboa

NIF 7.213.292-D NI 50.424.643-H



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondiantes
al ejercicio 2015 de Bankia Pensiones LIX, Fondo de Pensiones, se compone de 28 hojas de pape! timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 0L7315869 a 0L7315896, ambas inclusive,
habiendo estampado sus firmas los miembros del Consejo de Administracion de Bankia Pensiones, S.A.,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones en ia diligencia adjunta firmada por mi en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2016

Davidj ara Lopez
!

Secretario no Consejero



