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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Bankia Pensiones XXVI, Fonde de Pensiones (el “Fondo™), por encargo del Organo de Contrel del Fonde:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2013, la coenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio nete, el estado de flujos de efectivo ¥ fa memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores de la Entidad Gestora en velacion con las cuentas amiales del Fondo

Los Administradores de Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (la “Entidad Gestora™) son
responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimenio, de la
situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable
al Fondo en Bspafia, que se identifica en fa Nota 2 de 1a memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de las cuentas anuales del Fondo libres de incorreceion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales del Fonde adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que Jas cuentas anuales del Fondo estén libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los ¥iesgos de ineorreceion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tienc en cuenta el control interno relevante para fa formulacion por parte de los Administradores de la Entidad
Gestora de Ias cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion
de las circunstancias, y ne con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de dicho control interne. Una auditerfa
también incluye la evaluacién de la adecuacitn de las politicas contablés aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la Direccién de la Entidad Gestora, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

Consideramos que Ja evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinidn de auditoria.

Opinicn

Fn nuestra opinidn, las cuentas anuales adjunias expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacidn financiera de! Fondo a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados v flujos de efectivo
correspondienies al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion v, en particular. con fos principios y eriterios contables contenidos en ef mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestién adjunio del efercicio 20135 contiene las explicaciones gue los Administradores de la Entidad Gestora
consideran opoertunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de sus negocios ¥ sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentss anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2613, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables dei Fondo.
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BANKIA PENSIONES XXVI, FONDO DE PENSIONES

BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Euros)

OM7396214

ACTIVO

31-12-2015

31-12-2014
W]

PATRIMCNIO RETD Y PASIVO

31-12-20%5

I-12-2014
)

FONDOS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE
Y DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE
REEQUILIBRIO
INVERSICNES
Inmobiliarias
Terencs
Edificios ¥ otras construcciones
Otras invarsiones inmobiliarias
AntiCIDOS @ INVersiones en curso
Revalorizacidn de inversiones inmobiliarias
Minusvalias de inversiones inmobiliarias (a deducir)
Financigras
Instrumentes de patrimonic
Desemboisos pendientes {a deduci)
Valores reprasentatives de deuda
Intereses de vaiores represantativos de deuda
Craditos hipotecarios
Créditos concedidos a participes
Otros craditos
Intereses de créditas
Sepdsitos y fianzas constiiuidos
Beptsilos en bancos y entidades de depésite
Orwas inversiones financieras
Derivados
Revealorizacidn de inversiones financisras
winusvatias de inversiones financieras (a deducir)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES
ABIERTCS
Cuenta de panticipacion de Fondo de Pensiones en Fondo
atiarto X
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de empleo en
Fondo abiarto
DERECHOS DE REEMBOLSC DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES
Derechos de reembalso por Provision Matematica
Derechos de reembolsa por provision para prestaciones
Otros derechos de reembaisc
DEUDORES
Participes, deuderes por aportaciones
Promotores
Deudores por aporlaciones
Deudores por ransferencia elementos patrimoniales y
amortizacion déficit
Deudores por movilizaciones
Aseguradores
Deudores varios
Administraciones Plblicas
Provisiones (a deducir)
TESORERIA
Bancos ¢ institucicnas de crédite oft vista
Bances e institucionas de crédito of ahorro
Activas def mercade monetario
AJLISTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVG

735.847,381,94

191.211.611,88

735.647.381,94

191.211.611,88

213.742.494,03
397.513 554,34
5.035.450 85

384221330
117.600.000.00

5.376.630,83
18.465.967,21}

26.899.953,15

138.811.253,15
1,499 238,79

1.118.775,16
21.800.000,00
45.080,00
1.604.468,08
(565,157 43)

2.047.615,49

1.710.698,42

2.047.615.49

1.710.898,42

366.222,09

38.086,54

3,00
2646823
338.750,86

3.405,78
34.680,76

383.992.118,45

46.611.401,90

38.952.118,45

145.040.000,00

16.611.401,80

31,200.000,00

922.063.337,97

239.871.698,74

PATRIMONIO NETO
FONDOS PROMIOS
Cuenta de posicion de planes
Cuenta de parlicipacién de fondos thversores

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDCRES
Acraedores por prestaciones

Acreedores por movilizaciones
Acreedores por davollucion exceso aportacian
Aseguradores
Entidad Gestora
Entidad Depositaria
Acreadores por servicios profesionales
Peudas con entidades de cradito
Administracicnes Plblicas
Fianzas y depdsitos rectbidos
Otras deudas
AJUSTES POR PERIODIFICAGION
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASING

920,825.710,74

239.446.650,684

920.825.710,74

239.446.650,64

920.925.710,74

235.446.650 64

1.127.627,22

425.048,10

1.127.627.23

425.048,10

@17.79727
128.141,95
5.864,25

75.823,76

22887248
30.074.86
23025

168.070.54

922.063.337,97

239.871.688,74

(*) Se presenta, Unfca y exclusivamente, a efecios comparatives.

Las Notas 1 a 8 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2015.




CLASE 82

BANKIA PENSIONES XXVI, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

OM7396515

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

{Euros)
2018 2014 {*)
INGRESQS PROPIOS DEL FONDO
Ingresos de inversiones inmaobiliarias - -
Ingresos de inversiones financieras 10,682,092 38 2068575194
Otros ingresos 58.578,14 4.013.86
10.740.668,52 2.069,785,80

GASTCS DE EXPLOTACION PROPICS DEL FONDD
Gastos de inversiones inmaobiilarias

(Gastos da inversionas financieras

Otros gastos

OTROS GASTOS DE EXPLOTAGION
Caomisiones de is Entidad Gestera
Comisiones de ia Entidad Depositaria
Servicios extericres

Gastos Comistén de Control del Fondo
Otros gastos

EXCESQ DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Resuilados por enajenacion de inversiones inmobitiarias {+/-)
Resultados por enajenacian da inversiones financieras (+-j

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Variacion de valor de inversiones inmobitiarias {(+/-}
Variation de valor de inversionas financieras (+/-}

DIFERENCIAS DE CAMBIO {+/-)
RESULTADO REL EJERCIGIO

(6.724.852,80)

{805.619,15}

(6.724.852,80)

(905.619,15)

{7.772.040,55)

(1.441.546,35}

{1.080.043 44) {158.926.40)
{2.840,66} (348222
(B,834.924 65) {1.603.964,87)
§.861.4567.26 527 78227
1.851.467,26 527.782,27
{3.110.020.30) {66,127 241
{3.116.020,30) (60.127,24)
{61.700,02) 18.237,53
{6.129.361,99) 46.074,34

(*) Se presents, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

LasNotas 1agyel anexo descriios en la Memoria adjunta forman parte integrante de la

cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2015,
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CLASE 8.

BANKIA PENSIONES XXVI, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Euros)
2015 2014 (%}

Saldos al comienzo del gjercicio 239.446.650,54 55.382.698,73

Entradas:

Aportaciones 55.906.853,26 18,881,340,15
Apartacionas del promotor - -
Aportaciones de pariicipes 56.148.767,76 18.939 822 18
Oiras aportaciongs - -
Aportacionss devueltas {a deducir) {152.914.50) {68.481,79)

Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de pravisidn social 7£0.6856.914,82 188.408,534,39
Procedentes de otros Planes de Pensiones 750685914, 82 188 408.534,38
Brocedentes de Planes de Prevision Asegurados - -
Procedenies de Planes de Pravision Sodial Empresarial - -
Otros - -

Resignaciones entre subplanes . -

Contratos con aseguradoras 652.295 64 349.605,44
Prestaciones a cargo de aseguradoias . 315.278,57 309.674,29
Movilizacionses v rescates derechos consaiidados - -
Berechos de reemboiso derivados de contratos de sequro a carge aseguradores

+ ai cierre del ejercicio 204761549 1.740.688,42
- al comienzo del ejercicio (1.710.588,42) {1.670.667 27)

Otros derechos de reembolse a carge de aseguradoras
+ al cierre del ejercicio - -

- &l comienzo del ejercicic - -
Ingresos proplos del Plan - -
Rentabilidad activos pendientes trasvase - -
Rentabitidad por e déficih del Plan de Reequilibric - -
Otros ingresos del Pian - -

Resultados def Fendo imputados al Plan - 46.074,34

Beneficios del Fondo imputados al Pian - 46.074,34
Safidas:

Prastaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados (15.217.842,14) (3.589.700,87)
Prestaciongs {12 372,491 48) {3.083.082,97)
Liguidez cerechos conscitdados por enfermedad y desemplao {2.845 350 66} {506.£08.00)

Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social {103.508.476,89) {19.716.823,33)
A otros Plangs de Pensiones {10:3.508 478,85) (19.7368.823,33)
A Planes de Prevision Aseguradas - -
A Planes de Prevision Social Empresarial " -
Otras - -

Reasignaciones entre subplanes - -

Gastos por garantias externas (600.322,70) {291.978,15)
Prizas de seguro {6C0.322,70) {291.978,35)

Otros gastos por garantias - .
Gastos propios del Plan . . -
Gastos Comisidn de Control del Plan - R
Gaslos por servicios prefesionales - -
Dotacton provisién crédites dudese cobro Plan - -
Otros gastos del Plan - -

Resultados del Fondo kmputados al Plan (6.129.3681,89) -
Pardidas dei Fondo imputadas al Plan {6.129.361,89) -
Saldos ai final del gjercicio 9206,925.710,74 239.446.650,64

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte
integrante del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciemnbre de 2015,
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BANKIA PENSIONES XXVI, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014

OM7396517

(Euros)
2015 2014 (")
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.138.502,11) {665,404,73)
Resultado del gjercicio {6.129.361,98} 48.074,34
Ajustes del resultade {1.852.747.32) (1.372.050,51)
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 917.797,27 22567245
Comisiones de la Entidad Depasitaria {+) 128.141.96 30.074,88

Resuitados por bajas y enajenacion de instrumentos financiercs (+-)
ingrescs financieros (-
Gastos financieros (+)
Diferencias de cambio {+/-)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros {+/-)
Qtros ingresos y gastos {+/+})
Cambios en cuentas a cobiar y pagar
Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-)
Acreedores y ofras cuentas a pagar {+/)
Otros actives y pasivos (+-}
Otros flujos de efective de las actividades de expletacién
Pagos de intareses {-}
Cobros de dividendos {+}
Cobros dge intereses {+)
Otros pages (ocbros) (-/+)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-}
Inversicnes inmobitiarias
Instrumentos de patrimonic
Valores representativos de deuda
Bepodsitos bancarios
Dervagos
Otras Inversiones financieras
Cobros por desinversiones (+)
Inversicnes inmehiiiarias
Instrumenics de pairimonic
Valores representativos de deuda
Depésites bancarios
Derivados
Owras inversiones financieras
FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
Aporiaciones, prestaciones, movilizaciones
Aportacionas (+)
Prestaciones {-)
Waovilizaciones (+/-)
Resuitades propios del plan
Gastes propios det pian (-
tngrasas propios del plan {+)
Otras entradas y salidas (+/-}
AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del eercicio
Efectivo 0 equivalentes al final del gjgrcicio

{1.851.467,26)
{10.682.082,38}

(B2T.¥8227)
(2.065.751,94)

8.724.852,80 905.618,15
3.110.020,30 80.127 24
{3.303.858,42) (973.556,94)
(328.132,55) 6.962 39
(248.288,73) (77.897,58)
(2.726.437 14) (902.721,74)
5.947.465,82 1.634.218,38
1.650,583,57 192.305,15
5.185.250,83 1.462.320.27
(68,368 78) {20.407,04}
{546.052.183,36) {156.422.996,78)
{805.865.559,46) {193.321.632,86)

{216.376.107,77}
[321.G33.248,18)
(181.400.000,00}

{90.456.203,50}

{25.456.708,32)
(128.800.020,18)
(21.800.000,00)
(12.264,694,38)

263.813.376,10

36.868.636,08

29.862 33812
568,376 870,04
85.500.000,00
91,867 167,83

7272320868
13 696 155,08
3.40C.000,60
12.590.159,66

687.271.402,02

183.977.946,42

687 556,446 15

183.960.250,48

55 996 853 76 16 581 34039
(15.217.842.14) (3.588,700,87)
646.777.435,03 168 558.611.06

(285.044,13) 17.695,94
(285.044,13) 17.895,94

137.080.718,55

26.889.544,91

46.911.401,90
163862.118.45

20.021.856,99
46.911.401,90

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 9y el anexo descritos en la Memoria adjunta forman parte
integrante del estade de flujos de efectivo correspondiente ai gjercicio anuat
terminado el 31 de diciembre de 2015,
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CLASE 82
R

Bankia Pensiones XXVI, Fondo de Pensiones
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Resefa del Fondo v otra informacién

Bankia Pensiones XXVI, Fondo de Pensiones (el “Fondo™) se constituyé et 19 de abril de 2002 bajo ia
denominacidon de Ahcrromadrid XXVI, Fondo de Pensiones. Con fecha 19 de junic de 2013 ef Fondo cambio su
denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislative 1/2002,
de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Textc Refundido de la Ley de Regulacién de ios Planes y Fondos
de Pensiones (considerando las Gltimas modificaciones Infroducidas por la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervisién y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras) y en lo dispuesto en el
Reai Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por el que se aprueba el Reglamento de planes y fondos de pensiones
(el “Reglamento de Planes y Fondes de Pensiones”) por el gue se reglamenta dicha ley, considerando las
ultimas medificacicnes introducidas en diche Reglamento por los Reales Decretos 681/2014, de 1 de agosto, y
1060/2015, de 20 de noviembre, y en la restante normativa especifica de los Fondos de Pensiones.

£t Fondo figura inscrito en &f registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-0881.

El Fondo tiene ia consideracion de cerrado con el exclusivo objeto de dar cumplimiento a los Planes de
Pensiones que en &l se integren v de constituir un capital que permita, en el momento de producirse las
contingencias previstas, aplicar et disponible del mismo, bien en forma de capital o de renta, de ambos ¢ en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos de ios participes,

Dada |a actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en refacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientaies.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracion comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacién de la entidad gestora. En el boletin de adhesion suscrite por ¢!
participe se sefiala el lugar y forma en que se podra acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
hallarse a disposicidn de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, fa gestion y administracién del Fondo estén encomendadas a Bankia Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (la "entidad gestora’), entidad integrada en ios. Grupos BFA
Tenedora de Acciones y Bankia.

Los valores mobiliarios estan baio ja custodia de Bankia, S.A. {entidad integrada en los Grupos BFA Tenedora
de Acciones y Bankia), entidad depositaria del Fondo (véanse Notas 4y 5},

t a titularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.
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CLASE 82

[

Al 31 de diciembre de 2015, el tnico Plan de Pensiones infegrado en el Fondo era el Plan de Pensiones Bankia
Cauto {individual y aportacion definida) promevide por Bankia, 8.A. (ia "Entidad Promotora”}.

Durante el ejercicio 2015, se procedit & la liquidacion de determinados planes de pensiones integrados en
Bankia Pensiones XLI, Fonde de Pensionss y Foncaval, Fondo de Pensiones (todos eilos también gestionados
por Bankia Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones). En consecuencia, conforme a los
acuerdos adoptados, los derechos consolidados o derechos econdmicos de aquellos participes y beneficiarios
integrados en dichos planes, que ne designaron un plan de pensiones al que traspasar sus derechos, han sido
movilizades en el afio 2015 al Plan de Pensiones Bankia Cauto integrado en el Fonde, mediante la {rasmision de
iodos los activos y pasivos que integraban dichos planes.

a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podran acceder a ia condicidn de participes todas aguellas personas fisicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de fas aporaciones o frasladen sus derechos
econémicos al Plan. La pérdida de la condicidn de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la
situacion de beneficiario o por movilizacion de los derechos consolidados a otro instrumento de previsién social,
bien por terminacién y tiguidacién del Plan, bien por decision unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a o establecido en
las especificaciones del Plan y siempre gue el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del
accese a la jubilacion, el participe podra seguir realizande aportaciones al Plan, No obstante, una vez iniciado el
cobro de la prestacion, las aportaciones solo podrén destinarse a las contingencias de fallecimiento o
dependencia.

b) Contingencias cubiertas
De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:
1. Jubilacion del participe 0 situacion asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesidn habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo frabajo y gran invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia def participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su: totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion con
las condicianes y limitaciones que se establezcan en el Reglamento de Especificaciones del Plan.

dicionalmente, con fecha 15 de mavo de 2013, eniré en viger la Ley 1/2013, de 14 de mayo, de medidas para
reforzar fa proteccién a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda y alquiler social por la que se
permite, de forma excepcional y durante un plazo de dos afios desde la entrada en vigor de esta l.ay, que los
participes de Planes de Pensiones puedan hacer efectivos sus derechos consolidados en el supuesto de
procedimiento de ejecucion sobre su vivienda habitual, siempre y cuando se cumplan determinados requisitos.
Posteriormente, la Disposicion final primera de la Ley 25/2015, de 28 de juiio, de mecanismo de segunda
oportunidad, reduccién de la carga financiera y otras medidas de orden social, amplié por un plazo adicional de 2
afios la posibilidad de hacer efectivos los derechos consolidados en el mencionado supuesto de procedimisnto
de ejecucion sobre su vivienda habitual desde la entrada en vigor de la mencicnada Ley /2013, de 14 de mayo.
Por uitimo, con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, pot la que se
establece que los participes de los planes de pensiones del sisiema individual v asoclado podréan disponer
anticipadamente de! importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas con al
menos diez afos de antigiledad. Los derechos derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de
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diciembre de 2015, junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de
enero de 2025. La percepcién de ios derechos consolidados en este nuevo supuesto serd compatible con la
realizacion de aporiaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. Ei tratamiento
fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto sera el mismo que el de las prestaciones.

¢} Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantiza de las prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las
aportaciones realizadas mas los correspondientes rendimientos financieros generados por las inversiones,
deducidos los gastos que le sean imputables. Las prestaciones, a eleccion del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

El pago futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los beneficiarios que se
acojan a esta modalidad de cobro de presiaciones esta garantizado por una péliza de seguro. Al 31 de diciembre
de 2015, el importe de los derechos de reembolso por provision matemética de los beneficiarios del Plan de
Pensiones que se habian acogidc a esta opcion, segin comunicacién de Mapfre Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros sobre la Vida Humana, era de 2.048 miles de euros {1.711 miles de euros al 31 de diciembre de
2014} y figuran registrados en el epigrafe “Derechos de reembolsc derivados de contratos de segures en poder
de asspuradores - Derechos de reembolsc por Provision Matematica” del activo de! balance, estando a su vez
englehados en ia cuenia de posicion del Plan por el mismo importe (véase Nota 6). l.os pagos por estas
prestaciones, cuando se producen, se mincran de ambos epigrafes.

Bases de presentacion de lag cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo at 31 de diciembre de 2015 y de los
resultados de sus operaciones vy de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado
en esa fecha, de conformidad con ef marco normativo de informacion financiera definido en la normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacidn de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, establece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Codigo de Comercio, en ef Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la legislacion mercantil
en materia contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio def valor
de realizacién, el cual preside en todo case el calcuio del valor de la unidad de cuenta.

Sin perjuicio de lo indicado anteriormente, fas cuentas anuales del Fondo del ejercicic 2015 se formulan por
aplicacion, con ef alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el
Plann General de Contabilidad y sus postericres modificaciones, asi como con el contenido de la Orden
EMA251/2009, de 5 de febrero, por ia gue se aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de
ias entidades gestaras de fondaos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gesiora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningun principic contable o norma de vaioracion de cardcter obligatorio que,
teniendc un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

En las cuentas ariuales de! Fondo se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de su
entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastes y compromisos que figuran
registrades en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, 2 la evaluacion de posibles
pérdidas por deteriorc de deferminados activos y al valor razonabie de determinados instrumentos
financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizadc sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del gjercicio 2015, es posibie que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja} en los proximos sjercicios, lo que se realizaria, en su caso, de
forma prospectiva, de acuerdo ¢on la normativa contable en vigor,

En todo caso, las inversiones del Fondo, cuaigquiera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado v otros riesgos inherentes a fa inversion en valores {veanse Notas 4 y §), lo que
puede provocar que el valor de |a unidad de cuenta flucite tanto al alza como a la baja,

¢) Comparacion de la informacion
La informacidon contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2014 se presenta, unica y
exciusivamente, a efectos comparativos, junto con fs informacidn correspondiante al efercicio 2015 y no
constituye las cuentas anuales de Fondo del gjercicio 2014,

dj Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en e
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para faciiifar su

comprension, si bien, en determinados casos, en la medida gque sea relevante, se ha incluido informacion
desagregada en las correspondientes notas de ia memoria,

e} Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecio a fos
criterios aplicados en el gjercicio anterior.

f} Correccién de errores

En ia elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectade ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio anterior.
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Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anusles del Fondo se han apiicado los siguientes principios, peliticas contables
y criterios de valoracion:

a} Clasificacién de los instrumentos financieros a efectos de presentacion y valoracion
i. Clasificacion de los activos financiercs

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: se compone, en su caso, de los saidos destinados a dar cumplimiento al coeficiente de
liquidez, ya sean mantenidos en el deposifario, cuando este sea una entidad de crédito, o, en caso
contrario, en la entidad de crédite designada por el Fondo. Asimismo, se incluyen, en su caso, las
restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion financiera para poder
desarrollar su actividad vy los activos del mercado menetario. En este capitulo se incluyen:

« Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de esias cuentas.

+ Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencides de estas cuentas.

« Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagares, Leiras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fija que en el momento de su adguisicion presenten un vencimiento
no superior a tres meses, Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de
su valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun
su signo, en ios epigrafes “Revalerizacion de inversiones financieras” o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

- Inversiones — Financieras: la tolalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como
“Otres activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los
cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de su vaioracion posierior, de acuerdo a
lo descrito en el apartado 3.b.i, se registran, segin su signo, en los epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance. &n
este caplitulo se incluyen, en su caso:

+ Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos per otras entidades, tales como
acciones, cuctas participativas, accicnes y participaciongs en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital—riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

o Desembolsos pendientes {& deducir): desemboisos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

e Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u ofros valores representativos de deuda,
asi como los productes estructurados de renta fija.

« Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos comoe expiicitos, de valores representativos de deuda, depdsitos
en bancos y entidades de deposito y actives del mercado moenetario,
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« Créditos hipotecarios: recege, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

+ Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a parlicipes por
parte de! Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensicnes, que, de acuerdo a la disposicion transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincion,

« Otros créditos; recogera, entre ofros conceptes, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

» Intereses de créditos; recoge, en su caso, la pericdificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros. '

» Depositos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por et Fondo en
garantia del cumplimiento de una obiigacion, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos.

+ Depésitos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depositos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcion de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria”.

¢ Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, en su
caso, entre olres, las primas pagadas 0 cobradas en operaciones con opciones, asi come, con
caracter general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados
tales como warranis y opciones compradasfemitidas, futuros, forwards, cobros o pagos asociados
a los contratos de permuta financiera, etc.

« Otras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a otras
operaciones no recogidas en ios epigrafes antericres.

Deudores la totalidad dé estos eplgrafes se clasifican a efectos de valoracion como "Préstamos vy
partidas a cobrar’. Las correcciones valorativas por deterioro de fos “Préstamos y partidas a cobrar”, asi
como suU reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese per causas relacionadas con un
evento posterior, s reconocen, en suU ¢aso, como un gasto o un ingreso, respectivamenta, an el epigrafe
“Resultados de enajenacion de ias inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas v ganancias, teniendo como contrapartida ef epigrafe "Deudores ~ Provisiones
{a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el detericro def valor. En este epigrafe se
integran:

« Paricipes, deudores por aporiaciones: reccgs, en su ©aso, & imporie de las contribuciones

pendientes de cobro que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

e Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas las correspondientes a la amortizacion del deficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y que no se inciuyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amorfizacion del- déficit:
recoge, en caso de exisiencia de pianes de reequiibrio, el importe de los fondes
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patrimoniaies constituidos pendientes de trasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por {os participes de ofro instrumento de prevision social
(planes de pensiones, planes de previsién asegurados o planes de previsién social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde otro fondo de pensiones al Fondo.

» Aseguradores; recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir por la entidad aseguradora
al Fondo en el caso de que ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensionss o
en el supuesto de Planes de aporiacion definida gue contemplen en sus especificaciones 1a
alternativa de asegurar la prestacion en forma de renta.

+ Deudores varios: recoge, en su caso, los importes carrespondientes a ofras cuentas deudoras no
recogidas en oiros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacién que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultantes de
la valoracion diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados y de la compraventa de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacion (véanse Notas 3.b., 3.d.iy 3.d.il).

« Administracionas Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracion Publica en
concepto de refenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion det Impuesto schre
Sociedades de ejercicios anteriores.

fi. Clasificacidn de los pasivos financleros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores” del balance, se clasifican a efectos de
valoracion como "Débitos y partidas a pagar™

+ Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendienfes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

+ Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los pariicipes del Pian de Pensiones a otro
instrumento de prevision social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
gue ha sido trasiadada de! Fondo a otro fondo de pensiones.

« Acreedores por devoluciGn exceso aporiacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un paricipe, directas o imputadas, que superen el limite méximo legaimente
establecido.

+  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando ésta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones ¢ en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar fa prestacién en forma de renta.

« Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comision de gestion.
+ Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.

« Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los impories pendientes de pago por
servicios prestados ai Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.
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s Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

+ Administracicnes publicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas & beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestades, pendientes de liquidar ai cierre
del gjercicio.

» Fianzas y depositos recibidos: se registran, en su caso, los importes recibidos por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacion, incluyendo la contrapartida del efectivo recibido per
el Fondo en conceptc de garantias aportadas.

+ Otras deudas: refleia, entre ofros conceplos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liguidacion.

b) Reconocimiento y valoracion de los actives y pasivos financieros
. Reconoeimiento y valoracion de los aclivos financieros

Los actives financieros clasificados a efectos de valoracion como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes "Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista” y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédite ¢ ahorro” se valoran, inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo
evidencia en contrario sera el precio de la iransaccion), integrando los costes de transaccién directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
jos intereses devengados en el epigrafe "Ingresos propios del Fondo — ingresos de inversiones financieras™
de ia cuenta de pérdidas y ganancias mediante ia aplicacién dei método dei tipo de interes efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar fos fiujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe
se espera recibir en un plazo inferior a'un afo se podran valorar a su valor neminal.

Los activos financieros clasificados a efectos de vaioracion como "Otros actives financieros & vator razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria ~
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “vaior razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias dei ejercicio. No cbstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los costes de transaccion directamente atribuibles de
los instrumentos financieros como mayor valor de! propio activoe sin que dicho tratamiento tenga efecto
algunoc sobre el valor de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resuifado del
Fondo. Los intereses explicitos devengados desde ia Ultima liquidacion se registran en el epigrafe
“Inversiones — Financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del activo del balance.
Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que
se pudiera incurtir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la
cuenta de pérdidas y ganancias {(véase apartado 3.h.ii), tenfendo como contrapartida, segun su signo, los
epigrafes “Inversiones ~ Financieras — Revalorizacién de inversiones financieras” o “Inversiones -
Financieras — Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)”, respectivamente, deil balance.

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de fos activos financieros se atenders a lo siguiente:

. Valores e instrumentos financieros admitidos a negociacién en un mercado reguiado: su vaior
razonabie se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en
su defecto, ai ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre.
Cuando se haya negociade en méas de un mercado, se toma la cotizacion o precio correspondiente a
agque! en el que se adquirid el instrumento financiero.
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Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacién en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacion en un mercado reguiado, su cotizacion o precio no sean
suficienta representativos: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, a los tipos de interés de mercade en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementado en una prima ¢ margen que sea
representativo del grado de liguidez de los valores o instrumentos flnancieros en cuestidn, de ias
condiciones concretas de la emisidn, de la solvencia del emisor, del riesgo pals o de cualquier otro
fiesgo inherente al valor o instrumento financiero.

I
QOtros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razenable es el que resulta de aplicar criterios racionates valoratives aceptados en la praciica,
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Competitividad
bajo el principic de méxima prudencia. En particular, en el caso de:

a, Vaiores no admitidos aun a cotizacién: su valor razonable se calcula mediante los cambios
gue resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos. ’

b. Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomands como
raferencia el valor tedrico contable gue corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad parlicipada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvaiias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran sido identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicion y subsistan en el momento de la valoracion.

c. Depositos en entidades de crédito y adguisiciones temporales de activos: su valor razonabie
se caloula, generalmente, de acuerde al precio que iguale el rendimiento interno de la
inversion a los tipos de marcado vigentes en cada momento, sin perjuicio de ofras
sonsideraciones, como las condiciones de cancelacidn anticipada o de riesgo de crédito de la
entidad.

d. Acciones o participaciocnes en instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor fiquidative del dia de referencia comunicado por ia
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizara el Gltimo valor liguidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en |IC de inversién fibre, 1iC
de IIC de inversion libre e HIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liguidatives estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados reguiados, su valor
razonable es el que resulta de apiicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de gue ef mercado no sea suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercado regulados o sistemas muitilaterales de negociacion, se valoraran
mediante ia aplicacion de métodos o modelos de valoracién adecuados y reconocidos.

Créditos: su valor razonable se corresponde con su valer actual, con el limite del valor de ia garantia,
utiizando para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de fa Deuda Pdblica
de duracion mas proxima a la residual del crédito, incrementado en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de fa contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pais, 0 de cualquier otro riesgo inherente al credito.
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il. Reconccimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar” se valoran
iniclaimente por su “valor razonable” (que salve evidencia en contrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de fransaccion directamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amartizado, contabilizandose ios intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacién propios del Fondo —~ Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante la apiicacioén del meétodo del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los
fiujos de efectivo no es significative, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un
afio se podran valorar a su valor nominai.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de vaiores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporaimente ¢ activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo ¢
restitucion de ios activos adquiridos bien temporaimente o bien apertados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento confabie de las transferencias de activos financieros estéd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros ios riesgos y beneficios ascciados a los activos que se transfieren:

1. $ilos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las venias incondicionates
{que constituyen el supuesto habitual) o de tas ventas con pacto de recompra por su valor razohable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferide se da de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibies, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumide, y el vaior en libres del active financiero transferido,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho active que se registra con contrapartida en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se dan de baja, en su caso, los activos en los que conouira un deterioro notorio e irrecuperable después
de su inversion con cargo a la cuenta de perdidas v ganancias.

2. Sise retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asaciados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
un interés v de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares actives u otros casos analogos — el activo financiero transferido no se da
de baja del balance y continua valorédndose con los mismos criterios ulilizados antes de |a transferencia.
Por el contrario, se reconoce coniablemente un pasivo financierc asociado, por un imporie igual al de a
contraprestacion recibida, que se vaiora posteriormente a su coste amortizado.

Tampoce se dan de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del conirato y se plerda el derecho a recuperar Ios
activos en garantia, en cuyo caso se darén de baja.

3. Sini se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al active financiero
transferido, éste se da de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, 108 activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios gue llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros sélo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando son adquiridos por el Fondo.
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d) Contabilizacitn de operaciones
i. Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuande existen operacicnes de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante |o anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en fa fecha de liquidacion, aungue en
cualquier caso ragistra las diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en ei valor razonable
de estas operaciones entre |z fecha de contratacion y la fecha de liquidacion en el epigrafe "Resultados de
enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuenta de
los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el epigrafe
“Inversiones — Financieras” def activo del balance, seguiin su naturaleza y el resultado de las operaciones de
venta se registra en &l epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

No obstante, en el case de compraventa de paricipaciones de instituciones de inversion colectiva o de
inversion a través de otro Fondo de Pensiones auforizado a operar como abierto, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacion de la operacién, aungue se desconozca el numero de participaciones o
acciones a asignar. La operacion no se valorard hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados
antes de la fecha de eiecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios” del
balance, hasta la fecha de su liquidacion.

iil. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plaze las difsrencias que resultan como
consecuencia de los camblos en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrates
"Resultados de enajenacidn de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o
“Variacion det valor razonable de instrumenios financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”
dependiendo de si los cambios de vaior se han liguidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones — Financieras — Derivados™ del activo del balance, hasta fa
fecha de su figuidacion. :

ifi. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adguisiciones temporales de actives o adquisiciones con pacto de retrocesion, se registran
en los epigrafes “Inversiones ~ Financieras — Valores representativos de deuda” o “Tesorerfa — Activos del
mercado monatario” del balance, dependiendo de si en el momento de su adquisicién tienen vencimiento
superior o inferior a 3 meses, respectivamente, e independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adyuisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su casc, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opeiones y warrants y otros derivadoes

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de

las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe "inversiones — Financieras — Derivados” del
activo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion,
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En el epigrafe “inversiones ~ Financieras — Depositos y fianzas constituidos™ del activo del balance se
registran, adicionalmente, ios fondos depositados en concepio de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones de futuros, cpcicnes y warrants.

En los epigrafes "Resultados de enajenacién de las inversiones - Resultades por enajenacion de inversiones
financieras” o “Variacion del valor razonable de instrumentos financiercs — Variacion de valor de inversiones
financieras”, dependiendec de la realizacion o no de la fiquidacion de la operacion en el gjercicio, se registran
las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Inversiones — Financieras - Derivados” del activo
dgel balance, hasta la fecha de su liquidacion,

En agquelios casos en que el contratc de futuros presente una liquidacion diaria, ias correspondientes
diferencias se contabilizarén en la cuenta “Resuitados de enajenacion de las inversiones — Resultades por
enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, {eniendo como contrapartida,
segun su signo, los epigrafes “Deudores — Deudores varios” o "Acreedores — Otras deudas” del balance,
hasta la fecha de su liquidacién.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacenie, quedando excluidas las operacicnes gue se liquidan por diferencias,

v. Garantias aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, no se reconoce hingun activo ni
pasivo financiero, si bien, esta circunstancia se refleja en la mamoria,

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de gue existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, gue se recogen en
ei epigrafe “Inversiones ~ Financieras — intereses de valures representativos de deuda” dei balance.

Instrumentos de patrimonio propio

El Plan de Pensiones manfiene una cuenta de posicidn en el Fondo, que representa su pariicipacion
econdmica en el mismo y se incluye en el epigrafe "Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes”™ (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonic propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encusnira dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrade en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcion del valar de la unidad de cuenta del dia en gue se hagan efectivas las mismas. El valor de la unidad
de cuenta del Plan se calcula diariamente como resuitado de dividir el patrimonic del Plan, calculado segln
los criterios de valoracion descritos en los apartados precedenies, entre el nimero de unidades de cuenta
existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a
entradas o salidas de recursos,

l.os pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asi como ias aportaciones de fos participes, el resultade del ejercicio
atribuible al Plan de Pensiones, sea beneficic o pérdida, se efectiian con carge o abono a su cuenta de
posicion.
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g) Provisiones

En case de que existan, se corresponden con obligaciones probables en cuanto a su ocurrencia, expresas o
tacitas, claramente especificadas en cuanto a su naiuraleza, de las gue, al 31 de diciembre de 2015, nc es
posible determinar su importe o la fecha en ia que se produciran. Los excesos de provisidn asociados a este
tipo de obligaciones se registran, en caso de existir, en el epigrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

h} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconccimiento de sus ingrescs y gastos:

i. Ingresos porinfereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicién se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacidon del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas ¢ en
fitigio, que se registran en ef momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance hasta el momento de su liquidacion. La contrapartida de
esta cuenta se regisira en los epigrafes “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”™ y
*Gastos de explotacién propios del Fondo — Gastos de inversiones financieras” (por la periodificacion hasta
su vencimiento, n su caso, de la diferencia positiva entre el coste de adguisicion y el valor de reembolso de
ios titulos de renta fija del Fondo) de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los dividendos percibidos de ofras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso an el epigrafe
“Ingrescs propios del Fondo ~ Ingresos de inversiones financieras” de ia cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fendo.

ii. Comisiones y conceptos asimiiados

las comisiones de gestién, de deposito asi como otros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segtin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacién”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Real Decreto 881/2014, de 1 de agosto, establece que desde el 3 de octubre de 2014, las comisiones de
gestion y depdsitc maximas aplicables no podran ser superiores al 1,5% y al 0,25% anuat, respectivamente,
de las cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicabie el limite diariamente tanto a cada
Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, & individuaimente a cada participe y beneficiario (2% y
0,5%, respectivamente, hasta dicha fecha). Dicho Real Decreto estabiece que el limite anterior de comision
de gestién podra sustituirse por el 1.2% anual del valor de la cuenta de posicion mas el 9% de la cuenta de
resultados. Cuando &l Fondo o, en su caso, el Plan de Pensicnes de emplec ostente la fitularidad de una
cuenta de participacién en otro Fondo de Fensiones, o ivierta en instituciones de inversion colectiva o
entidades de capital-riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a
percibir por las distinias gestoras y depoesitarias o instituciones.

Conforme al mencionado Real Decreto 881/2014, de 1 de agosto, ef caicuio de fa comisién en funcién de la
cuenta de resultados solamente se aplicaré cuando el valor diario de la unidad de cuenta sea superior a
cuaiquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta diario maximo
alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando como valor de la unidad de cuenta
maximo inicial de referencia el correspondiente at dia anterior al de su implantagion.
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En ia Nota 7 se presenta informacién sobre las comisiones de gestion y depésito devengadas durante los
gjercicios 2015 y 2014,

Los ingreses que recibe ef Fondo como consecuencia de ia retrocesidon de comisiones previamente
soportadas, de maners directa o indirectamente, se registran, en su caso, mincrando los epigrafes "Otros
gastos de explotacion — Comisiones de la entidad gestora”, “Otfros gastos de explotacidon — Comisiones de la
entidad depositaria” e “Ingresos prepios del Fonde — Ofros ingresos”, segln su naturaleza, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se regisiran, en su caso, en & epigrafe "Gastos de expiotacion propios del Fondo
- Gastos de inversiones financieras” de fa cuenta de pérdidas vy ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros v Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones de! valor razonable de los actives financieros, realizado o no realizado, se registra en
ios epigrafes "Resuitados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiches
financieras” y “Variacién del valor razonable de instrumentes financieros — Varlacion de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.iy 3j).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonabte, procedentes de actives enajenados, producidas entre la fecha de adquisicion y la fecha de
enajenacion en el epigrafe “Resultados de enajenacion de las inversiones - Resuliados por enajenacion de
inversiones financieras® con contrapartida en el epigrafe "Variacidn del valor razonable de instrumentos
financieros - Variacién de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el valor de {a unidad de cuenta de los Planes integrados en el
Fondo ni sobre el resuitado del elercicio def Fondo.

iv. Ingresos y gastos ne financieros
Se reconocen contabiemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8.

Transacciones en moneda exfranjera

La moneda funcionat del Fondo es ef euro. Consecuentemente, todos los saides y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a eurcs utilizando los tipos
de cambio. de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de cambioc que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjerz a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tescreria y débites y créditos, por
su importe netc, en el epigrafe “Diferencias de cambic”, de la cuenta de pérdidas y ganancias, para el resto
de partidas monetarias v las partidas no monetarias gue forman parte de Iz carlera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
ia valoracion (véase Nota 3.h.iif).
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k) Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualguier caso, pertenecen a la actividad
ardinaria del Fondo y deben efectuarse en condiciones iguaies ¢ mejores que las de mercado. Para ello, la
entidad gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta,
para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interes
exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que ias de mercado gue, segun lo
astablecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el boletin de adhesion suscrito por e
participe v en los informes trimestraies facilitados a los participes vy beneficiarios. Adicionalmente, la entidad
gestora dispone de una comision independiente creada en el seno de su Consejo de Administracion gue
confirma el cumplimiento de estos reguisitos.

Inversiones financieras

E! detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2015 sin considerar, en su caso, el saide
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, "Depésitos en bancos y entidades de depdsifo”,
“Derivados” y “Depbsitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo en esta memoria, el cual forma parte
integrante de esta nota.

Al 31 de diciembre de 2015 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni os intereses, es ef siguiente:

Vencimiento Euros

Inferior a 1 afio 36.344.236,22
Comprendido entre 1 y 2 aflos 29.676.295,12
Comprendido entre 2 v 3 afios 104.489.222.26
Comprendido entre 3 y 4 afios 147.724.156,16
Comprendido entre 4 y 5 afios 55.941.676,87
Superior a S afios 23.137.967,71

397.313.554,34

El movimiento, durante el ejercicio 2015, en el saldo neto de ias revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de ios activos del mercade monetario, se muestra a continuagion:

Euros
Saido neto al inicio del ejercicio $439.310,63
Revalorizaciones/{minusvalias) con abono/(cargo} a la
cuenta de pérdidas y ganancias {3.110.020,30)
Aplicaciones v otros movimientos (*) 84.379,29
Salde neto al cierre del ejercicio (2.086.330,38)

{(*y Corresponden al importe de las plusvalias y minusvalias de las carteras recibidas por el Fondo en el
ejercicio 2015 como consecuencia de la movitizacidn de los derechos consclidados de los participes descrita
en ia Nota 1.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2015, el valor efectivo comprometido de las posiciones mantenidas por el
Fondo en instrtumentos derivados (en mercados organizados) y/o de los compromisos de compra ¢ de venta es
el siguiente;

Euros
Futures comprados 52.212.295,22
Futuros vendidos 14.525.351,98

Al 31 de diciembre de 2015, ia totalidad de estas posiciones mantenidas por el Fondo tenian un vencimiento
inferior al afio.

En ef epigrafe “Inversiones financieras — Depositos y flanzas constituidos” del balance se registran las garantias
depositadas en los mercados correspondientes para realizar operaciones en los mismos que, al 31 de diciembre
de 2015, ascendian a 3.842 miles de euros {1.116 miles de euros, al 31 de diciembre de 2014},

Al 31 de diciembre de 2015, en el epigrafe “Acreedores — Otras deudas” del balance se incluyen, por importe de
76 miles de eurcs (169 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), las diferencias negativas resultantes de la
valoracién diaria de las posiciones en instrumentos derivados negociados en mercados organizados hasta la
fecha de su fiquidacion {veéase Nota 3).

Los depdsitcs con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A confinuacion se
detallan ics depositos con estas entidades mantenidos por ef Fondo al 31 de diciembre de 2015, junio con &
interés que devengan y su vencimiento:

Entidad Divisa Euros Vencimiento | Tipos de interés

Bankia, S.A. Euro 10.000.000,00 01/02/2016 0,50%
Bankia, S.A. Euro 16.000.000,00 04/01/2016 0,50%
Bankia, S.A. Euro 28.600.000,60 22/01/2016 0,35%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Euro 3.000.000,00 05/09/2016 0,20%
Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, S.A. Euro 2.000.000,00 08/09/2G16 0,20%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, Euro 9.000.000,00 01/06/2016 0,20%
Banco Santander, S.A, Euro 10.660.000,00 26/04/2016 0,36%
Banco Santander, S.A. Euro 10.000.000,00 27/05/2016 0,27%
Banco Santander, S.A. Euro 2.500.000,00 27/06/2016 0,27%
Banco Santander, S.A. Euiop 15.6G0.000,00 SAGT2016 0,27%
Banco Santander, S.A. Euro 1.500.000,00 (15/09/2016 0,24%
Banco de Sabadell, S.A. Euro 2.000.000,00 13/10/2016 0,40%
Unicaja Banco, S.A. Euro 8.000.000,00 10/08/2016 0,48%
iTotal 117.600,060,00

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, o estan en
Bankia, S.A. 0 en tramite de depdsiio en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los valores mobiliarios y demas
activos financieros dei Fondo no pueden pignorarse ni constifuirse en garantia de ainguna clase, salvo para
asegurar el cumplimiente de las obligaciones del mismo.
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Gestion del riesgo

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimienio de mecanismos necesarios para controlar la exposicidn a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como a tos riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, ef Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa apiicable, establecen una serie de coeficientes normativos que iimitan
dicha exposicién y cuyo control se realiza por ia entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo.

i a politica de gestion del riesgo de crédito consiste en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos
definidos en funcién de la vocacién inversora del Fondo asi como de la estrategia prevista. Se definen en
funcién, entre otros aspectos, del rating minimo de inversién por activo y dei rating medio estimado para la
cartera de renta fija de largo plazo.

Riesgo de liquidez

En el caso de gue el Fondo invitiese en vaiores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension vy limitado volumen de contratacién, o inversion en ctras Insfituciones de Inversién Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para evitar pérdidas imprevistas derivadas de
este riesgo y fundamentalmente garantizar el pago correcte de los reembolsos de los participes.

ia politica de gestién dei riesgo de liquidez consiste en la definicién y monitorizacion periddica de Hmites
internos definidos en funcion de la vocacion inversora asi como de fas principales caracteristicas del Fondo
concernientes a su liquidez. Se definen en funcion, entre otros aspectos, de su exposicion maxima a activos de
liquidez reducida asi como a su coberiura mediante actives de mayor liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés; la inversion en activos de renta fija conlieva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para actives a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambic: la inversién en activos denominados en divisas distintas de! euro conlleva un
riesgo por las fiuctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles; la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conlievar, en su caso,
riesgos de nacionalizacion o expropiacidn de activos o imprevistos de indole poiitico gue pueden afectar
ai valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles.

La politica de gestién del riesgo de mercado consiste en la definicion y monitorizacion periddica de limites
internos definidos en funcién de la vocacién inversora del Fondo asf como de la estrategia prevista para &
preducto. Se definen en funcién, entre otres aspectos, del VaR {méaxima pardida potencial diaria prevista) y/o del
tracking error ex ante.
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Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por. el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversion, seglin io estabtecido en la normativa aplicable.

. __Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2015, la composicion del saldo de este epigrafe dei balance era la siguiente:

Euros
Euro No Euro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 34.247.512,62 4.704.603,83 38.952.118,45
Otras cuentas de tesoreria - - -
34.247.512,62 4.704.605,83|° 38.952.118,45
Bancos e instituciones de crédito ¢/ ahorro: - - -
Activos del Mercado Monetario: 145.040.000,00 - 145.040.000,00
179,287.512.62 4,704.605,83) 183.992.118,45

Los saldos positivos de las cuentas corrientes mantenidas por el Fondo han devengado en el gjercicio 2015 un
tipo de interés anual del Euribor a un mas para los saldos en euros y dei Libor menos 1,25 puntos porcentuales
para los saldos en divisa, ambos revisables y liquidables mensualmente.

Al 31 de diciembre de 2015, &l saldo del epigrafe “Tesoreria — Activas del mercado monetario” del activo del
balance se corresponds infegramente con adquisicicnes temporales de actives (Deuda Puablica) cuya
contraparte es la entidad depositaria. Ei detalle de estos instrumentos financieros, sin considerar ei saldo del
epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, se incluye como Anexo, el cual forma parte integranie

de esta nota.

Los vaiores y actives incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, o estan en Bankia,
S.A., 0 en tramite de depdsito en dicha entidad {véanse Notas 1y 7).
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El detalle de la cuenta de posicién correspondients al tnico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como su movimiento

durante el gjercicio 2015, han sido los siguientes:

Euros
Plan de Pensiones Bankia Caute

Saldos ai 31 de diciembre de 2014 238.446.650,64

Entradas:

Aportacicnes £5.996.881,26
Aportaciones dei promotor -
Aportaciones de pariitipes 56.148.767 76
Qtras aportaciones -
Aportaciones devueltas {a dedudic) {152,914 50)

Mavitizaciones procedentes de otros instrumentos de previsidn social 750.685.914,82
Procedentes de otros Planes de Pensiones 750.685.814 92
Procedentes de Planes de Previsidn Asegurados -
Procedentes de planes de Previsidn Social Empresarial -
Otros -

Resignaciones entre subplaneas -

Gantratos con aseguraderes 552,205,684
Prastaciones a cargo de aseguradores 316.278,57
Movilizaciones y rescates derechos consolidados -
Derechos de reembalse derivades de contratos de seguro & cargo aseguradores

+ ai cierre det elercicio (™ 2.047.615.48

- at comignzo del ejercicic {1.710.598,42)
Otras derechas de reemboiso a cargo de aseguradores

+ ai cierre del sjerciao -

- al comienzo dei sjercicio -

Ingresos propies del Plan “
Rentabliidad activos pendientes trasvase R
Rentabilidad por el défici det Plan de reequilibric -
Otros ingresos del Plan -

Resuitados del Fonde imputadoes al Plan "
Beneficios del Fondo imputados al Plan .

Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consofidados (15.217.842,14)
Prestaciones {12.372.451.48})
Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo {2.845.350.68}

Movilizaciones a otros instrumentos de previsidn soctal {103.908.476,89)
A otros Planes de Pensiones {103.808.476 8%}
A Plares de Prevision Asegurados -
A Planes de Pravisién Scocial Empresarial -
Otros -

Reasignaciones entre subplanes -

Gastos por garantias externas (600.322,70)
Primas de seguro (600.322.70)

Oiros gastos por garantias

Gastos propios del Plan
Gastos comision de Conlrol del Plan
Gasios por servicios profesionsles
Dolacion provision créditos dudoso cobro Plan
Otros pastos def Plan

Resuitados del Fondo imputados al Pian
Pérdidas del Fondo imputadas af Plan

{6.120.261,88)

(6129 351,99

Saldos al 31 de ditiembre de 2015 920.925.710,74
Nimaro de unidades de cusnta al 31 de diclembre de 2015 7.640.906 5745
Valor de ja unigad de cuanta al 31 de diclembre de 2015 12025773

77.108

NGmero ge participes af 31 de diciembre de 2018

{"} Para el caiculo del valor de fa unidad de cuenta se excluye del saldo ds la cuenta de posicion el importe de los derechos de
reambalso por provision matematica inciuidos en él, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas
contratadas con Mapfre Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros sobre la Vida Humana a favor de los beneficiarios del Plan

incluido en el Fondo (véase Nota 1).
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E! detalle de la cuenta de posicién correspondiente at Unico Plan de Pensiones integrado en &f Fondo, asf

durante el ejercicio 2014, fueron los siguientes:
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como su movimiente

Euros

Plan de Pensiones Bankia Caute

Saldos at 31 de diciembre de 2013

Entradas:

Aportaciones
Aportaciones dal promaotor
Aportaciones de participes
Otras aporfaciones
Apartaciones devusltas (a deducir

Movifizaciones procedentes de otros instrumentos de prevision social
Procedentes de otros Planes de Pensiones
Procedentes de Planes de Prevision Aseguratos
Procedentes de planes de Previsién Social Emprasarial
Ofros

Resignaciones entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prestaciones a cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consclidados

Derechos de reambelse derivedos de contratos de seguro a cargo aseguradores

+ g} cigrre del ejercicio (%}
- &l comienzo del gjercicio
Ctros derechos de resmbolse a carge de aseguradores
+ &l cierre det ejercicio
- af somienzo del sjeraicio
Ingresos propios del Plan
Rentabilidad activos pendientes trasvase
Rentabilided por e déficit del Plan de reecuilibric
Otros ingresos del Plan
Resyitados det Fondo impuiados al Plan
Bangficios del Fondo imputados &l Plan
Salidas:
Prestaciones, Houidez y movilizacion derechos consolidados
Presiaciones
Liguidez derechos conselidados por enfermedad v desemplec
Movilizaciones a otros instrumentos de previsiéa social
A otros Planes de Pensiones
A Planes de Previsidn Aseguracos
A Planes de Previsidn Soclal Empresaciai
Otros
Reasignacicnes entre subplanes
Gastos por garantias externas
Prnimas de seguro
Qtros gastos por garantias
Gastos propios del Plan
Gastlos comision ge Contral del Plan
Gastos por servicics profesionales
Dotacion provision créditos dudoso cabro Plan
Otros gastos def Plan
Resultados d¢i Fonde impitades ai Plan
Pérdidas ded Fondo imputadas al Plan

55.382.698,73

18.881,340,3%

18.939.522,18

158.481,79)

188.408.534,39

188.408.524,38

349.666,44

308.674,2¢

1.710.688,42
{1.670.667 27}

46.074,34

46.074,34

{3.689.700,87)

(3.0B3 092 87}
{505 B08.00Y

{19.739.823,33)

(16.739,523.33)

{291.978,35)

(291.978,35)

Saldos aj 31 de diciembre de 2014 239.446.650,64
Numero de unidades de cuenta al 31 de diciembre de 2014 1.852 5866613
Vaior de ta unidad de cuenta & 31 de diclembre de 2014 112, 31009

23.080

Numera de participes al 31 de diciembre de 2014

{(*} Para el calculo del valor de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicion el imporie de ios derechos de
reembalso por provision matematica inciuidos en €, dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago de rentas
contratadas con Manfre Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros sobre la Vida Humana a favor de los beneficiarios del Plan

incluido en ef Fondo (véase Nota 1).
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Otros gastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Bankia Pensiones,
S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. Por este servicio durante los ejercicios 2015 y 2014, el Plan ha
devengado una comisién del 1,30% anual calculada sobre su cuenta de posicidn, minorada, en su caso, por el
importe de las provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensuaimente a la entidad gestora,
Desde ef 1 de enero de 2014 y hasta el 8 de junio de 2014 el Plan devengé una comision del 1,80% anual;
desde ese momento y hasta el 1 de octubre de 2014, del 1,50% anual.

La entidad depositaria del Fondo {Bankia, S.A.) ha percibido una comision del 0,17% anual calculada sobre la
cuenta de posicién del Plan, minorada, en su caso, por ef importe de las provisiones en poder de aseguradores
durante los ejercicios 2015 y 2014 que se satisface mensuatmente. Hasta et 30 de septiembre de 2014 el Plan
devengd una comision del 0,20% anual calculada sobre el valor nominal del patrimonio custodiado gue se
satisfacia mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta jos limites establecidos
legaimente (véase Nota 3.h.ii).

E! Reglamenic de Planes y Fondos de Pensiones, establece fas funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de modificacion o
liquidacion det fondo de pensiones, y en tareas retacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. lLa canalizacidon del traspasc de |z cuenta de posicidn de un pian de pensiones a ofro fondo de pensiones.

3. La custodia o deposito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi come
de aguellos que esién representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de les mencicnados en el aparfado anterior no puedan ser cbjeto
de depdsito, el depositario deberd comprobar que la propiedad de los aclives pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los certificados u cofros documentos acreditatives que justifiquen la pasicién
declarada por la entidad gestora, asi como ilevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece al fondo de pensiones.

4, Intervenir en la liquidacion de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucién de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializacién de olras rentas, via fransmision de
activos v cuantas operaciones se deriven dai propio depdsito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cuaiquier concepto del desarrolio de fa
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen gue en ningln caso se producen sin su consentimiento.

7. Ei control de la entidad gestora del fondo de pensicnes, en cuanto al estricto cumplimiento de las

obligaciones de ésla, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.
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ELASE 8.2

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2015 y 2014,
Uinico servicio prestado por el auditor del Fondo, han ascendido a 2 miles de suros, en ambes ejercicios, gue se

inciuyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores” de las cuentas de perdidas

y ganancias.

informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera. «Deber de
informacidén» de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2015, el Fondo no tenia ningun importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2015, el Fondo no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de ios Administradores de su entidad gestora, tanto ios
importes pendientes de pago & proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2015 como los
pagos realizades a dichos proveadores durante el gjercicio 2015 cumplen o han cumplido con ios limites legaies
de aplazamiento.

Situacion fiscal

10

Ef régimen fiscal del Fondo esta regulado en el articuio 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. impuesto sobre Sociedades: los Fondes de Pensiones estan sujelos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de las retenciones que se les practicuien sobre los
rendimientos del capital mobifiaric. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir [as obfigaciones formales
exigibles en e Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniates y Actos Juridicos Documentadus: la constitucion, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y {raspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impueste.

b

El Fondo tiene abiertos a |nspec01on por parte de las autoridades fiscales la iotalidad de los impuestos
correspondientes a las cperaciones efectuadas en los (ltimos cuatro ejercicios.

Los Administradores de !a entidad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicicnales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en el epigrafe *Deudores — Administraciones Plblicas” del balance se
recogen saldos deudores con la Administracion Publica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucion del Impuesic sobre Sociedades de efercicios anteriores por importe de 34C y 35 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cigrre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 no se ha producido ningn hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Bankia Pensiones XXVI|, Fondo de Pensiones

OM7396540

Valoracion at 31 da diciembre de 2015 (euros)

Divisa 1SIN Deseripeion Valoracidn inicial () Revalorizacion Minusvatlas
EUR ES09 13307021 AC. BANKIA (BKIA M) 2.014,596 29 - {214.208,28)
EUR ESD1TB430E18 AG. TELEFONICA (TEF SM) 3.740.645 45 - {494 864 49)
EUR ES0132105018 AC. ACERINGX S.A. (ACX SM) 1,381,248 76 - {61.860,29)
EUR ESD113211835 AC. BB VA {BBVA SWM} 1.467.885 11 - {326.783,72}
EUR ES0113800437 AC. BANCO SANTANDER (SAN SM) 9.304,22 - (2.143,60)
EUR E 50106025003 AC. MERLIN PROPERTIES SOCHWMI (MRL SM) 2.917.743 88 490.168,85 -
EUR DEOQCENAGS8S AC. E.ON {EQAN GR) 2.084.081.24 - (719.072,684)
LUR FRO0DQ131104 AC. BNP-PARIBAS (BNF FP) 1.185171.83 10,895,117 -
EUR FRO000120404 AC. ACCOR (AC FP) 1.883,359,85 - 184,134,858}
EUR NLODGUO0S538 AL PHILIPS [PHIA NA) 2583 027 17 - (113.114,57)
EUR ITOOD31324%6 AC ENIENI IM) 2.336863.40 - (258,337 40}
EUR FRAOO00120678 AL SANCF! (SAN FP) 2.067.854,08 - (160.332,08)
EUR NLOOO0303709 AC. AEGON NV TAGN NA) 3.147 432,36 - (720.884,85)
EUR {T0004781412 AC. UNICREDIT (UCG M) 1.660.901,66 - (302.077 66)
EUR ITO003128357 AC. ENEL (ENEL IM) 3.096.855,89 - (220.422,68)
ELR NLOG10273215 AC. ASMEL HOLBING (ASIME NA) 2.177.3568,00 - {51.688,50)
EUR FROOOC121872 AC SCHNEIDER ELECTRIC (8U FP) 1.804.710 88 65,425 02 -
EUR ITO00007 2618 AC. INTESA SANPADLO (ISP IM} 1,345 924 55 89.995 45 -
EUR EROQGZ0B48S AC. ENGIE (ENG! FP) 1,661.22% 00 - (162.398,10)
EUR GBOOBOIMLXZY AC. ROYAL DUTCH SHELL -A {(RDSA NA} 1.744.048 55 ~ {130.830,88}
GBP GBODBH4HKS3I9 AC. VODAFONE GROUP {VOD LN} 1.725 776 48 117.638 68 -
GEP GBOO0B706128 AC. LLOYDS BANKING GROUP (LLOY LN) 2.698.559 94 - {305.840 73}
SEK SEDQ00108ES5E6 AC. ERICSSON SER-B (ERICB §8) 1.138 648 24 - {82.387 28}
DKK DK0010244508 AC. AP MOELLER- MAERSK- B {MAERSKE DC) 1.818 806 07 - (329332 203
GBP GHO0G2405486 AC. SCHRODERS (SBR LN} 2608769 32 - (290.808,18)
usp 154642872345 PT. ISHARES MSC!I EMERGING MARKETS ETF (EEM US) 1.371.737.97 - (230.795 46)
EUR FRODC7G54358 PT. LYXOR ETF DJ EURQ STOXX 50 (FR] (MSE FP) 34 518.594.47 - {2.063.870.89)
TUR 10414866188 PT BLACKROCK SF- EURDPEAN ABSOLUTE RETURN D2€ (BLEURD2 LX) 16.367 474 92 £47 265 25 -
EUR LUCH 77222394 PT SCHRODER ISF- EMRG MRKTS DEBT ABS RTRN-CACE (SCHEMEC LX) 261072479 - (208.310.08)
EUR LUDE29457777 PT 8 MULTISTOCK- ABSOLUTE RETURN EUROPE EQ-CE (JAREECA LX) 18 386 419,84 121.184 21 -
&8P {ECOR 1HLBSE66 PT_ABSOLUTE INSIGHT UK MARKET NEUTRAL -B1PL {AIUKEMB 1D} 7 952 627 40 - {335.938.78)
EUR LUO327382064 PT SCHRODER ISF- ASIAN BOND ABSOL RETURN- CEHDASCHABAL LX) 1.566.441.32 - {36.512.17}
EUR i1J0480768915 PT. HENDERSON GARTMORE - UK ABSOLUTE RET-1€ AH (GALIKARI LX) 16.230.058.01 770621 92 -
EUR HEQOB3THIV40 PT BNY MELLON- ABSOLUTE RETURN £QUITY- €TH (BAREETH ID) 23 877 779.00 143 056 44 -
EUR LU0227384020 PT. NORDEA 1- STABLE RETURN- BP € (NABSRSE LX) 1.748.045,98 77 418 50 -
EUR LUO839535357 PT. AMUNDI BOND GLOBAL AGGREGATE- IHE-C (AGAIHEC LX) 209778084 10.520,93 -
EUR FROD10644674 PT_UBAM- CONVERTIBLES EURQ 10-40- AC (UBA1040 FP} 4.455 314 96 50.715.05 -
EUR 110646914142 PT. ARCAND FUND - EURCPEAN INCOME FUND [- i8A IAREHBA | X} 2.545.045.96 £5.683 61 -
EUR 1.U0294032108 PT JPMORGCAN 1F- US SELECT EQUITY- CH (JPMNNAD LX)} 463.789,95 19,889 69 -
EUR LUD534240071 PT. INVESCO GLOBAL TOTAL RETURN EUR BOND- C {INVGTRC LX) 3.405.269.69 - {68,3156.12)
EUR IECOB3DSTE66 PT BLACKSTONE GSO EURQPEAN SENIOR LOAN-A (HCMLOAA ID} 1.500.000.00 51.412 20 -
EUR LUD151326312 FT. CANDRIAM BONDS - CREDIT OPPORTUNITIES- {- C (DEXHISI LX)} 357287863 3871518 -
EUR FRODT0830844 FT.AMUNDE - AMUNDE 12M- H{AMTRIZIFP) §.389.423,40 1.816.68 -
ZUR \ECUBHIWKVIE FY. MUZINICH LONG SHORT DRDIT YiELD- HEAANE (MLSHEAN 1) 4.590.450,64 - {30.845,18)
EUR {ECOBNBSY488 PT. BLACKSTONE DIVERSIFIED MULTI-STRAT- 1 € ACC (BXDMSIE 1D} 5.946.071,9¢ - 162, 733,00}
FUR GBOOB1VMD022 PT. M&G OPTIMAL INCOME - C- EUR- A (MGOICEA LN} £30.502,30 - (6.24527)
EUR GBOOB58DEA6I PT MAG DYNAMIC ALLOCATION - CAE (MGGDACA LN} 2523 86999 68.917 57 -
Total instrumentes de patrimonio 213.742.494,03 2.732.441,70 {8.103.615,42}
EUR £S04 149560569 CED. BANKIA 4.25% VTO. 07116 150.125,29 2.838,71 -
EUR ES00000122X5 BN. ESTADO 3.25% VTG, 04/18 792,087 41 8.577,84 -
EUR ES0000012307 BN. ESTADO 4.5% V10, 0i/18 16.250.076,68 116,428 32 -
EUR ES00000123WS BN ESTADD 3.3% VIO 0718 7842 7GT.7H 53.599,75 -
EUR ES0000012487 BN. ESTADQ 3.75% VTD. 10/18 47 .562.516,86 S05.688,14 -
EUR ES0000012412 BN ESTADD 2.10% VTO 04117 7.297 844,46 101.811,54 -
EUR ESC000C0124VE BN. ESTABDO 2.75% VTC. 0419 32,212 188,05 1965.211.95 -
EUR ESO0000126C0 BN. ESTADO 1.40% VI0 01720 17433 671,28 161.168,72 -
EUR ES00000126W8 BN, ESTADO LIGADO A INFLACION 0.55% VTO. 11/19 21.257 49377 54.421,83 -
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CLASE 87
il o
Vatoracién al 31 de diciembre de 2015 (euros)

Divisa IGIN Descripcidn Valoragién inictal {*) Revaiorizacion Minusvalias
EUR ES00000126V0 BN, ESTADO £.50% VTO. 1017 14.958.619 87 73.692.13 -
EUR ESO0000127D6 BN. ESTADD 0.25% VTO. 04/18 14.957.500,00 73.595,79 -
EUR £S0000012182 08. ESTADO 4.80% V10, 07/19 20.842.169.54 253.387 46 -
EUR £80000012106 OB. ESTADO 4.30% V10O 10i18 11.305.833.65 151.966.35 -
EUR ESOC00012207 QB. ESTADD 4% VTO. 04/20 28.508.005.58 £1.634. 41 -
EUR ESDOO00123B9 OB. ESTADO 5.50% VTIQ. 04/21 6.216.413,88 508614 -
EUR ESDO000123K0 OB, ESTADQ 5.85% VTQ. 0122 6.336.082,04 86, 167,96 -
EUR ES00000123U8 OB. ESTADD 5§.40% VTO. 01723 5.441.147 18 - (39.097.16)
EUR ESOO000128A4 Of. ESTADO LIGADO A INFLACION 1.80% VT0O, 11/24 807.034,66 60.229,24 -
EUR 50000012708 CB. ESTADO LIGADO A INFLACION 1% VIO 11/30 3,237,288 69 - {299.388,73;
EUR £50413211413 CED. HiP. BBVA 3.25% VTQ, 04/18 98 488,70 182,78 -
EUR ES0413440084 OB, BANESTO 3.50% VTG, 01116 96.458,40 131,83 ~
EUR ES5031367838C BN, BANKINTER 1.75% VTO. 08/19 8.170.875,23 - 17.356 23}
EUR ESC413790074 CED. BANCO POPULAR 4. 128% VTO. 04/18 59162500 86.526,10 -
EUR ES0414970638 CED. LA CAIXA 3.50% VT0. 0318 995.383,00 8.010,00 .
EUR ES0413860054 CED. BANCO SABADELL 3.5% VTO. 01/16 80.300,00 234,73 -
EUR X§1264601805 BN. SANTANDER CONSUMER FIN, 1.1% VTO. Q7118 2.521.913,83 7.361,07 -
EUR E50513455NET PG, SANTANDER CONSUMER FiN, VTO. 06/16 15,003.166,33 - {16.493 B7)
EUR X80462998573 OB, TELEFONICA EMISIONES 4.693% VTO. 11/19 5.328.978,36 31.888,64 -
EUR ESQ37B641163 BN. FADE 2.875% VTO. 08/16 2.426.053,36 19.810,54 -
EUR ES0378641171 BN, FADE 3.376% VTC. 03/19 B5.204.901.79 116 666,82 -
EUR ES0378641197 BN FADE 1 876% VTO. 09/17 1.189.772,00 33.065,46 -
EUR ES0378641206 BN. FADE 0.85% VTC. 08/18 4.640.400,00 88 763,67 -
EUR ESQ37e641168 OB. FADE 3.875% VTO. 063/18 1.061.308,11 16.071,88 -
EUR E50314350694 BN, BFA §.25% VTO. D4/16 492,910,060 £.340,82 -
EUR ITO004820426 BN. ESTADO ITALIANG 4.75% VT0. 06/17 4.227.779,23 41.740,77 -
EUR 1TO004807843 BN. ESTADC ITALIANG 3.50% VTOQ. 08/18 5.375.381,41 34,618,549 -
FUR ITO004G57574 BN, ESTADOD ITALIANG 3.50% VTO. 12118 0.244.682.01 88702 96 -
ELUR TO005030504 BN, ESTADO TALIANG 1.50% VTO. 08/19 33.352.674 28 400.444 72 -
EUR Q04917782 BN. ESTADO [TALIANG 2.25% VTO, 05/16 8.0565.302 03 12.217,97 -
EUR 10004488610 OB ESTADO ITALIANG 4 25% VTO, 09/19 5608 851 49 98.498,51 -
EUR X50411044653 BN. ENI SPA 8% VTO. 01/18 150.158 00 288.00 -
EUR DEODOEHIASMS 08 EUROHYPQ 3.76% \MTQ. 056/18 147 026,85 2.348,42 -
EUR ITO004784142 BN. ENEL 4.875% VTO. 0218 5.524.218.26 28.681.74 -
EUR X50aa7 141147 D8 NG BANK NV 2.375% VTO 0317 1 000 004 56 41 475 44 -
EUR {TO004587 363 OB BANCO POPOLARE VTO. 0317 962 275 00 37.847.06 -
EUR X50486178580 OB. BARCLAYS BANK 4.00% VTQ. 1019 448 685 00 70.928 71 -
Totai valores representativos de deuda 397.313.554,34 3.847.189,13 {362,045,7%)

EUR

T£500000122X5

iADQ. TEMPORAL ACTIVOS (BN ESTADO 3.25% VTO. D4/1E) 04/01/2018

85.130.000,00

EUR

|ES0000012487

|ADQ. TEMPORAL ACTIVOS (BN ESTADO 3 78% VTO. 10/18) 04/01/2014

45.910.000.0C

Total activos del mercade monetario

145.040.000,0C

{ incluye los costes ge transaccidn directamente atribuibles a las inversiones (véase Nota 2.b.)
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correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2015

Evolucion de los negocios {mercados), situacién del Fondo y evolucian previsible

El escenario macroeconomice global continué siendo expansivo en 2015, con perspectivas estables y con escaso riesgo de
recaida ciclica en 2016. EEUU mantuvo un ritmo de crecimiento estimade del 2%-2,5% anualizade, a pesar ¢de que ia actividad
manufacturera estuve cast estancada. Los sectores de construccion y servicios mantuvieron un comportamiento muy dinamico
y la economia esté alcanzando ef pleno empieo. Por su parte, en la UEM, los indicadores de actividad superaron ias
expectativas, anticipando un teve aumento en el crecimiento del PIB, hasta tasas anualizadas del 1,6%-2,0%, gracias,
principalmente, a la mejora de ia demanda interna, Respecto a lz inflacion, el dato preliminar de diciembre se situ¢ claramente
por debajo de lo previsto, lo que ha vuelto a incrementar la preocupacion por la evolucion de esta variable. En cuanto a
Espafia, los indicadores conocidos permiten afirmar gue el crecimiento del PIB en el afio 2015 superara ampliamente al de la
£Urozona.

Este escenario giobal, positivo aunque modesto, se vio ensombrecido por las dudas sobre China y por la recaida de los
precios del crudeo. En ef caso de China, la incertidumbre estuvo asociada a su capacidad para gestionar &l cambio estructural
en que esta inmersa, lo que se tradujo en un debilitamiento més intenso de lo previsto del yuan. En cuanio al precic det crudo,
la cotizacién del Brent cayé en el Gitimo trimestre del 2015 un 24%, profundizando las caidas anteriores, debido a las citadas
dudas sobre China, a ia menor demanda por un invierne muy fempiado en el hemisferio norte y a la persistente sobreoferta en
el mercado.

En este contexto, !a actuacién de los principales bancos centrales siguid presidida por la divergencia en las politicas
monetarias del BCE y de lz Fed. En cuanto al primero, decidid en su reunién de diciembre bajar la facidad de depdsito hasta
el -0,30% {tipo al que retribuye el exceso de liquidez de los bancos) y retrasar la fecha de finalizacion de su programa de
compra de activos desde septiembre de 2016 hasta marzo de 2017, Respecto a la Fed, subié su rango objetivo de tipos hasta
el §,25%-0,50% pero, 1o que s mas importante, dejé clare que actuard con suma prudencia a la hora de adoptar nuevas
medidas de endurecimiento monetario. Ei Banco de Japdn no anunci¢ fog nuevos estimulos que se esperaban, limiténdose a
efectuar ajustes técnicos en su programa de compra de activos.

Precisamente, las decisiones de los bancos centrales, aungue tambilén la calda del precio del petréleo, condicionaron ei
comportamiento de la deuda pubiica. Los plazos mas cortos se vieron especialmente afectados por la decisidn del BCE de
pajar ia factidad de depésito y la de la Fed de subir su tipo de referencia, lo que se materiafizo en una cafda de la rentabilidad
del bono aleman a dos afos, que siendo va negativa, tocé nuevos minimos histdricos, v una subida del estadounidense. En
cuanio a la caida del petroleo, propicid una contencion en las previsiones de inflacién det mercado a partir de mediados de
noviembre, afectando sabre todo al tramo largo de la curva, en un momento en e que la mejora economica en la UEM y en
EEUU invitaba a pensar en un aumanto de ia presion aicista sobre as tires. La rentabilidad del bono & 10 afios de Alemania se
mantuvo oscilando en torno al 0,6%, mientras que el esperado repunte de la rentabilidad del bono estadounidense fue muy
fimitado. En cuanto a la deuda sspafiola, la incertidumbre politica por las elecciones del 20 de diciembre de 2015 no penalizo
al bono tanto como se femla, regisirande la prima de riesgo a 10 afios, incluse, un significativo descenso desde los 130 pb
hasta los 115 pb.

En la renta variable, el balance del afc fue, globalmente, negativo, mostrando un fondo de debilidad en los principales
mercados que se ha pueste de manifiesto claramente en los primeros y muy negativos compases de 2016. La renta variable
de paises desarrcllados acebd en negativo medida en délares y con ganancias desde el punto de vista de un inversor
europes, pero esa evolucion se la debemos Unicamente a la fortaleza del délar. Por su parte la emergente cerrd un afio mas
en negativo tanto en una moneda como en otra. Europa a pesar de la decepcionante evolucion del thex-35 cerrd en positivo,
mientras que EE.UU cerrs ligeramente en negativo y s6lo se saivé de los nimeros rojos por la comentada apreciacion del
dolar. La aceleracién de la caida dei crudo en dicismbre fue un factor que pesd muy negativamente en ¢l sentimiento de los
inverseres, avivando ios temores sobre el ciclo econdmico global y sobre la resistencia de algunos palses emergentes; a ello
también se unio cierta decepcion por el BCE, del que ios Inversores esperaban més, y el cambio de signo en la orientacidn de
ia pofitica monetaria de la Fed que, no debe olvidarse, histéricamente ha conlievado episodios de repunie de la volatilidad.
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E! mercado cambiario se ha caracterizado por una mayor fortaleza global del délar y un debilitamiente del suro frente a las
principales divisas. En el cruce entre ambas monedas, ¢! délar se ha apreciado mas de un 10%, cerrando el tipo de cambio en
1,086 délares por euro. La divergencia entre lag pollticas monetarias de sus bancos centrales, expansiva en la UEM y
restrictiva en EEUU, influyd en este comportamienic y es previsible que fo siga haciendo en los primeros meses de 2016,
aunque por paridad del poder adquisitivo el dolar ahora estd sobrevalorado frente al eure. La ofra novedad ha side la
devaluacion del renmimbi (meneda de curso legal de China) tras aftos de continua apreciacion,

Dadas las incertidumbres econémicas y politicas es previsible que en 2016 asistamos a un incremento de Ia volatilidad sin que
a priori esto determine la direccion de los mercados de renta fiia o variable que dependers mas de la evolucion de los datos
macroecongmicos y de tas decisiones de jos bancos centrales.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fonde (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) estd destinado a la
consascucién de su objete social, ajustando sus objetivas y politicas de gestidn de los riesgos de precic, crédito, fiquidez y
riesga de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de la
Ley de Regulacién de los Planes y Fendos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legisiativo 1/2002, de 29 de
neviembre vy el Reai Decretc 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamente de Planes y Fondos de
Pensicnes), asf come a la politica de inversidn establecida en la declaracién comprensiva elaborada per el Organo de Contre!
del Fondo, con ia participacion de la entidad gestora,

Derechos inherentes a ios valores integrados en el Fondo

Durante el ejercicio 2015, la entidad gestora, por delegacion del Organo de Control del Fondo, ha ejercide en beneficio de los
pariicipes y beneficiarios, fodos los derechos inherentes a los valores integrados en el Fondo, respecto a los derechos de
participacion y voto en las juntas generales. Dado que en &l Fondo, no existen valores con relevancia cuantitativa y caracter
estable que justifiquen el ejercicio directo de estos derechss, la entidad gestora no ha llevade a cabo una actuacion activa en
ssta materia, procadiendo, en caso de gue existan valores con estos derechos politicos en la cartera del Fondo, con caracter
general a delegar los derechos de voto inherenies a los valorgs integrades en las carlera a favor del Consejo de
Administracion de ia sociedad emisora de los mismos, salvo en los supuestos en gue se pudiera entender que esa delegacion
supone un perjuicio para los participes del Fondo.

Acontecimientos importantes ccurridos después det cierre del gjercicio 2015

Nada que resefiar distinto de o comentado en [a Memoria,

Investigacion y desarrolio

Dado su objeto social, ef Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrolio.
Adquisicion de acciones propias

No aplicabiea.

Informacion sobre el periode medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7).



Los abajo firmantes, Consejeros de Bankia Pensiones, S.A,, E.G.F.P,, acuerdan formular las
Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de Bankia Pensicnes XXVI, Fondo de Pensiones
cerradas al 31 de diciembre de 2015 tal y como figuran en este documento, que fue
examinado en el Consejo de Administracion del dia 30 marzo de 2016.

Madrid, 30 de marzo de 2016

Fdo.: D. David Lara Lépez
NIF 33.526.772-V

El Secretario no Consejero del Consejo de Administracién

%_#Mh?(:/\w—’ﬁ,
sejeros; .
g '/l/

Fdo: D. Fernando Sobrini Aburto

/"”,'w

NIF 5383480°F
' {a A /
/

) A AW AN
\ !.‘/ a\j\/ Wy S

7
Fdo: D. J\aime Gonzalez Lasso de la Vega
i

NIF 7.213.292-D

Fdo. D2, Rocio Eguiraun Montes

NIF 15.934.519-G

Fdo: I. Félix Lépez Gamboa

NIF 50.424.643-H



ANEXO

E} presente documento comprensivo de la memoeria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo e informe de gestion, correspondientes
al ejercicio 2015 de Bankia Pensiones XXVI, Fondo de Pensiones, se compone de 30 hojas de papel
timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion OM7396514 a OM7396543, ambas
inciusive, habiendc estampado sus firmas los miembros dei Consejo de Administracién de Bankia
Pensiones, S5.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones en la diligencia adjunta firmada por mi en sefial
de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2016

David Lara Lopez

Secretario no Consejero



