FUTURESPANA 60, P.P. Caja Espafia Vida "%

Compania de Seguros y Reaseguros, S.A.

Datos a 30/06/2015

Definicion del plan

- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones FUTURESPANA 60, F.P.

- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Fija a Largo Plazo, lo que significa que
no invierte en renta variable.

- Esun plan Indicado para personas que presentan un perfil de riesgo bajo. Se trata de una buena opcion 1 2 3 4
para los que buscan una interesante rentabilidad sin asumir riesgos.

Rentabilidad/Riesgo

Bajo Alto

Evolucioén valor liquidativo del plan Datos del plan
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Composicion cartera

Rentabilidades obtenidas

Acumulado  Ultimos 3 Ultimos 12 3 afios 5 afios 10 afios 15 afios 20 afios (*)  Histdrica
N meses meses anualizado anualizado anualizado anualizado (desde inicio)

Renta fija - 038 % - 216% 1,94 % 5,85 % 3,62 % 260 % - = - 252 %

72,68%

Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversion

— 7 Tesyeray FLAVIVA CORTO PLAZO -A- 6.61%
inversiones 18,18% DEUDA ESTADO ESPANA 1% 301130 4,07%
9,14% ETF ISHARES EURO CORPORATE BOND IN 3,32%
volucion Composicién artera FIL ARCANO EUROPEAN INCOME - D1 2,90%
Concepto 30/06/2015 31/03/2015 VAR % DEUDA ESTADO ITALIA FRN 151119 2,90%
Renta fija 72,68 % 67,59 % 7,53 % 5O, BANGAJA PRI 250116 0 2’782/0
Ofras inversiones 9,14 % 9,33 % -2,04 % DEUDA ESTADO ESPANA 1,6% 300425 2,46%
Tesoreria y otras 18:18 % 23:08 % 21 :23 % BO.JUNTA COMUN CAST MANCHA 4,875% 180320 2,41%
Fl. BLACKSTONE GSO EUROPEAN SENIOR 2,22%

FCR LYXOR EUROPEAN SENIOR DEBT FUND 2,20%

Comentarios de mercado

Entorno Econémico

Los asuntos que han centrado la atencion este segundo trimestre del afio siguen siendo los mismos; Grecia y la falta de acuerdos
con el resto de Europa que les conduce inexorablemente a la suspensiéon de pagos, y por otro lado una mejora en el crecimiento
mundial soportada en estimulos monetarios. Estados Unidos a la cabeza del crecimiento, con Japén, y finalmente la Eurozona que
proyecta crecimientos cercanos al 1,5% o superiores, para este afo. La economia China por el contrario se debilita y necesita de
nuevas medidas expansivas por parte de su banco central. La economia de Estados Unidos sigue a buen ritmo proyectando para
este afio un crecimiento cercano a un 2,8%-3%. El consumo esta creciendo a ritmos del 3% y el empleo sigue aumentando
pudiendo cerrar el nivel de desempleo este afio en el 5%. En Europa, mejores datos econdmicos solo enturbiados por la falta
absoluta de entendimiento con el gobierno griego. Las proyecciones economicas para Espafa indican un crecimiento del 3% para
este afno. Por lo que respecta a la renta fija ha sido un trimestre dificil, con importantes caidas de precios y el repunte de la
rentabilidad de las nuevas emisiones. Las bolsas sufren el aumento de la incertidumbre en torno a Grecia y corrigen respecto a
los maximos alcanzados en marzo.
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EVOLUCION INDICADORES DE MERCADO
A continuacion le facilitamos la evolucién de los principales indicadores de mercado

18 bursatiles Interanual Acum 2015
IBEX - 35 Espana
EURD STOXX Zona Euro
S&P 500 EE.UL.
MIKKEI Japon
FTSE Reino Unido

Inflacion Interanual Acum 2015
*PC Espafia -0,18% 0,62%
Tipos de interés 3 4 ) -
BCE Zona Euro

FED EE.UL.

Tipos de cambio 0
Euro / Ddlar 1,37 1,14
Euro / Libra Esterlina 0,80 0,71
Euro /%en 138,74 136,54

*Dato a 31/05/2015. El correspondiente a junio podra consultarlo en la web del Instituto Macional de Estadistica

Perspectiva de Mercado

La economia europea y norteamericana sigue dando sintomas de recuperacion, si bien es cierto que gracias a condiciones
monetarias muy favorables, que al menos en Europa estan para quedarse un largo tiempo. Pero la crisis griega tiene un resultado
imprevisible. El consenso de Mercado parece inclinarse a que en el peor de los casos no tendra un impacto significativo en la
economia europea. Nosotros consideramos que tanto en bonos como en Bolsa, caidas importantes de precio desde los actuales
niveles son oportunidades de compra.

Gestion del fondo

Las rentabilidades de los bonos a medio y largo plazo repuntan con cierta fuerza a lo largo de este segundo trimestre, absorbiendo
todo el retorno obtenido por la cartera de bonos durante la primera parte del afio. Segun ha avanzado el trimestre los bonos
vuelven a situarse en rentabilidades atractivas, teniendo en cuenta que el entorno sigue apuntando a una inflacién muy baja y a
tipos de interés de casi cero durante mucho tiempo. Después de situar las duraciones en marzo cerca de los minimos histéricos
y proximos a 1,7 afios, volvemos a comprar bonos y subir duracién hasta los 3 afios en la medida que nos hemos acercado a
rentabilidades del 2% o superiores. Pensamos que caidas adicionales de precios sobre los actuales niveles son oportunidad de
compra dado que el BCE seguira con su politica econédmica hasta finales del 2016 y con tipos muy bajos durante todo el 2017.

Otros temas de interés

POLITICA DE INVERSION

Le comunicamos que hemos introducido cambios en las politicas de inversién de los fondos de pensiones. Las principales
modificaciones que se han introducido son las siguientes:

- Se clarifica el rating minimo de las inversiones a incorporar en cartera, directa e indirectamente.

- Se establecen las agencias de rating consideradas a la hora de analizar la calidad crediticia de los activos en cartera.

- Se establece un limite para inversiones en IIC de baja calidad crediticia.

- La gestora del fondo de pensiones, podra articular un sistema de opinion interna de crédito, aprobado por su comité de
inversiones.

Tiene a su disposicion una copia de esta politica en la web publica del banco y en su sucursal.



