3er Trimestre 2012

Plan de Pensiones Zurich Star

Deutsche Zurich Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A.

Zurich Star
Individual. De aportacion definida

Nombre del Plan de Pensiones:
Tipo de Plan de Pensiones:
Integrado en el Fondo de Pensiones:
Fecha de constitucién del plan:
Entidad gestora:

Zurich Star, Fondo de Pensiones

31 de diciembre de 1988

Deutsche Zurich Pensiones, Entidad

Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Zurich Vida

Deutsche Bank, SAE

(Ostenta el 50% de las acciones de la Entidad Gestora)
DWS Investments, SGIIC, SA

(Grupo Deutsche Bank)

KPMG Auditores

Promotor:
Entidad depositaria:

Entidad contratada para la gestion
de activos financieros:

Auditores Externos:

Evolucién Valor de la Participacién (En Euros):
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Rentabilidades:

Rentabilidad Actual Rent. Medias tltimos Ejercicios Econémicos

Anilisis situacién Mercado:

El evento mds relevante para los mercados a lo largo del trimestre han sido las declaraciones del presi-
dente del BCE, Mario Draghi, el cual se comprometié a hacer todo lo posible por mantener la cohe-
sién del euro. Su principal herramienta serfa la compra de deuda de los paises periféricos de la Euro-
zona de manera ilimitada a cambio de condiciones en materia fiscal y de reformas estructurales de las
economias implicadas. Ademds, la Eurozona recibi6 un espaldarazo adicional, ya que la Corte Cons-
titucional de Alemania declard aptas las condiciones de financiacién del fondo MEDE (Mecanismo
Europeo de Estabilidad).

También la situacién en Grecia parece haberse estabilizado dentro de la gravedad, es decir, los prin-
cipales acreedores oficiales (Troika) han apuntado en la direccién de flexibilizar los términos del prés-
tamo, y en particular la postura del FMI es mds “benevolente”. La inmediatez sobre una posible soli-
citud de rescate por parte del Gobierno Espafiol parece retrasarse por el descenso de la prima de
riesgo y ante el adelanto de elecciones en Galicia y Pais Vasco el préximo 21 de Octubre y el adelanto
en Catalufia para el 25 de Noviembre.

Por otro lado, las expectativas de crecimiento global para 2013, dentro de que el escenario es de una
recuperacién suave, se siguen revisando a la baja. Los factores que explican dicha revisién son los
siguientes: en primer lugar, los inversores dudan sobre la capacidad de recuperacién de la economfa
China. Ademds, la Eurozona, a pesar de las medidas mitigantes de los tltimos meses, se mantiene
como el principal foco de riesgo sistémico. Por tltimo, EEUU es el pafs que mds contribuye a la
reduccién de expectativas, a pesar de las nuevas medidas de compra de activos (QE3). El crecimiento
serd menor por el “abismo fiscal” (fiscal CIiff). Esto significa que en 2013 entrarfan en efecto una
serie de medidas presupuestarias contractivas. Adicionalmente, las nuevas medidas adoptadas por los
principales bancos centrales han favorecido el incremento del precio de materias primas y del petré-
leo, traduciéndose en una subida de las expectativas inflacionistas.

El bono espafiol a 10 afios ha seguido reduciendo la prima de riesgo frente a su homélogo alemdn,
situdndose la rentabilidad absoluta en 5,94% al final del trimestre.

El euro ha continuado su fase de recuperacién frente a las principales divisas. El menor riesgo de
convertibilidad por el “efecto Draghi”, la nueva ronda de compra de activos por parte de la Reserva
Federal Estadounidense y el apoyo de la Corte Constitucional de Alemania al mecanismo de finan-
ciacién MEDE, aparecen como los principales factores.

El indice bursdtil MSCI-Europe ha subido un 6,7% en el tercer trimestre. En términos geogréficos,
Europa en su conjunto ha sumado algo mds que los indices estadounidenses (Dow Jones +4,3%, SP-
500 +5,8%), mientras que Japén se ha situado en negativo (Nikkei-225 -1,52%). En Europa, Grecia
ha sido el mejor mercado (FTSE/ATHEX-20 +21,4%) y se coloca ahora como el quinto mejor

Afio actual 2011 3 afios | 5afios | 10 afios | 15 afios mercado en lo que va de afio, con una rentabilidad de +13,4%. Le siguen Portugal y Espafia con renta-
PP Zurich Star 10.63% 15.70% | 4.95% | 8.13% | -3.16% | -1.93% bilidades trimestrales de +10,8% (PSI-20) y +8,5% (IBEX-35) respectivamente. Con todo, los indi-
o 2 2 2 2 2 2 ces ibéricos se mantienen como los peores mercados europeos en lo que va de 2012 (-5,2% y -3,7%).
Inversién en cartera: El sector financiero, tanto bancos (+11,2%) como seguros (+11,5%), ha encabezado las rentabilida-
: des, impulsados por la mejorfa de los mercados de deuda de Espafia e Italia. Tan sélo se ha visto supe-
‘ Vocacién: Renta Variable rado por las quimicas (+13,5%). Destacamos el buen momento que atraviesan las estimaciones de
beneficios del sector quimico ante la préxima publicacién de los resultados del tercer trimestre.
Renta Variable 63 La cartera de renta variable ha tenido un comportamiento positivo en el trimestre, si bien la subida
Diversificacién en ntimero de titulos: Renta Fija 1 experimentada ha sido algo inferior a la del indice MSCI-Europe. Por una parte se redujo el nivel de
inversién a finales de julio, ante una percepcién de alto riesgo en la periferia europea. Ademds, la
Principales posiciones: cartera apuesta mayoritariamente por valores de alta calidad, que han visto rentabilidades mds modes-
P P ° tas en el rally veraniego. Lo hicieron especialmente bien los valores seleccionados en los sectores de
Renta Variable: 9% S/Patrimonio tecnologfa y materias primas.
AC.NESTLE 3,69%
AC.VODAFONE GROUP PL.C. 3,03% Aportacmnes:
AC.BG GROUP 2,82% Periddicas: Mensual, Bimestral, Trimestral, Semestral o Anual.
AC.LINDE AG 2,78% Extraordinarias: Totalmente flexibles
AC.ALLIANZ HOLDING 2,35% Aportacion minima: 30,00 EUR
AC.BNP PARIBAS 2.11% Méximos anuales a partir del 1/1/2007
AC.AXA 2,11% Aportacién maxima Desgravacién mdxima: La cifra inferior de:
AC.SAP AG ORD 2,11% Menores de 50 afos 10.000 € Aportacion realizada hasta 10.000 € | 30% Rdtos. Netos Trabajo y AE
AC.ROCHE HOLDING AG-GENUSS 2,10% Mayores de 50 afios 12.500 € Aportacion realizada hasta 12.500 € | 50% Rdtos. Netos Trabajo y AE
AC.SAIPEM 2,08%

Estructura de la Cartera:

Distribucién del Activo del Fondo

Renta Variable Nacional
0,88%

Renta Variable No Euro

35,19% Renta Variable Euro

47,87%

Renta Fija Privada Nacional
4,08%

Tesorerfa

11,98%

Distribucién Sectorial de la Cartera de Renta Variable

Comunicacién  Bienes de consumo
Materias Primas 5,55% 12,40%
10,40%
Tecnologfa Consumo no Ciclico
6,58% 12,54%

Energfa
12,05%

Financiero

9,06% 18,13%

Atencién Sanitaria

Comisiones:

Gestién (anual):
Depositaria (anual):
Suscripcién:
Reembolso:

2,00% s/Sdo.
0,03% s/Sdo.
No existe
No existe

Datos Patrimoniales 30/09/2012:

Patrimonio: 11.070.513,79 Euros

Valor liquidativo: 57,73516 Euros

Ne Participes: 2.047
Contingencias:

Contingencias cubiertas: Jubilacién, y situacién asimilable o equivalente a la jubilacion.
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez). Fallecimiento del participe o del beneficiario.
Dependencia severa o Gran dependencia.

Liquidez en supuestos excepcionales de: Enfermedad grave. Desempleo de larga duracion.
Forma de cobro: El beneficiario puede optar por percibir la prestacion en forma de:

Capital - Renta - Mixta capital y renta

Pagos sin periodicidad con limites regulados en Especificaciones.

No hay actualmente un plazo limitado para comunicar la Contingencia a la Entidad Gestora.

Comunicacién Legal

Operaciones Vinculadas

Le informamos que la Entidad Gestora tiene establecido un protocolo de control interno para
detectar aquéllos activos de la cartera de inversiones que de forma sobrevenida no se ajustan a
alguno de los criterios establecidos en la Declaracion de los Principios de Inversiones del Fondo
de Pensiones, y en particular para detectar aquéllos casos en que la falta de adecuacién se pro-
duce como consecuencia de la bajada de la calificacién crediticia o rating de los activos de renta
fija, debiendo procederse en dichos casos seguin establece la DGS y FP bien a modificar la politi-
ca de inversion, bien a vender el activo en el plazo de un afo.

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del
Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos
en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas, en caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de

Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.




3er Trimestre 2012

Plan de Pensiones Grupo Zurich

Deutsche Zurich Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A.

Nombre del Plan de Pensiones: Grupo Zurich

Tipo de Plan de Pensiones: Individual. De aportacion definida
Integrado en el Fondo de Pensiones: Grupo Zurich Fondo de Pensiones
Fecha de constitucion del plan: 28 de diciembre de 1988

Entidad gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Zurich Insurance

Deutsche Bank, SAE

(Ostenta el 50% de las acciones de la Entidad Gestora)
DWS Investments, SGIIC, SA

(Grupo Deutsche Bank)

KPMG Auditores

Promotor:
Entidad depositaria:

Entidad contratada para la gestion
de activos financieros:

Auditores Externos:

Evolucién Valor de la Participacién (En Euros):
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Rentabilidades:
Rentabilidad Actual Rent. Medias dltimos Ejercicios Econémicos
Afio actual 2011 3 afios 5afios | 10 afios | 15 afios
PP. Grupo Zurich 6,60% -0,96% | 3,77% | 0,87% | 1,83% | 3,08%

Inversién en cartera:

Anilisis situacién Mercado:

El evento mds relevante para los mercados a lo largo del trimestre han sido las declaraciones del presidente del BCE,
Mario Draghi, el cual se comprometié a hacer todo lo posible por mantener la cohesién del euro. Su principal herra-
mienta serfa la compra de deuda de los paises periféricos de la Eurozona de manera ilimitada a cambio de condicio-
nes en materia fiscal y de reformas estructurales de las economfas implicadas. Ademds, la Eurozona recibié un espal-
darazo adicional, ya que la Corte Constitucional de Alemania declaré aptas las condiciones de financiacién del fondo
MEDE (Mecanismo Europeo de Estabilidad).

También la situacién en Grecia parece haberse estabilizado dentro de la gravedad, es decir, los principales acreedores
oficiales (Troika) han apuntado en la direccién de flexibilizar los términos del préstamo, y en particular la postura
del FMI es mds “benevolente”. La inmediatez sobre una posible solicitud de rescate por parte del Gobierno Espaiiol
parece retrasarse por el descenso de la prima de riesgo y ante el adelanto de elecciones en Galicia y Pafs Vasco el
préximo 21 de Octubre y el adelanto en Catalufia para el 25 de Noviembre.

Por otro lado, las expectativas de crecimiento global para 2013, dentro de que el escenario es de una recuperacién
suave, se siguen revisando a la baja. Los factores que explican dicha revisién son los siguientes: en primer lugar, los
inversores dudan sobre la capacidad de recuperacién de la economfa China. Ademds, la Eurozona, a pesar de las
medidas mitigantes de los ltimos meses, se mantiene como el principal foco de riesgo sistémico. Por tltimo, EEUU
es el pafs que ms contribuye a la reduccién de expectativas, a pesar de las nuevas medidas de compra de activos
(QE3). El crecimiento serd menor por el “abismo fiscal” (fiscal CIiff). Esto significa que en 2013 entrarfan en efecto
una serie de medidas presupuestarias contractivas. Adicionalmente, las nuevas medidas adoptadas por los principales
bancos centrales han favorecido el incremento del precio de materias primas y del petréleo, traduciéndose en una
subida de las expectativas inflacionistas.

El bono espaiiol a 10 afios ha seguido reduciendo la prima de riesgo frente a su homélogo alemdn, situéndose la
rentabilidad absoluta en 5,94% al final del trimestre.

El euro ha continuado su fase de recuperacién frente a las principales divisas. El menor riesgo de convertibilidad por
el “efecto Draghi”, la nueva ronda de compra de activos por parte de la Reserva Federal Estadounidense y el apoyo de
la Corte Constitucional de Alemania al mecanismo de financiacién MEDE, aparecen como los principales factores.
El indice bursitil MSCI-Europe ha subido un 6,7% en el tercer trimestre. En términos geogrdficos, Europa en su
conjunto ha sumado algo mis que los indices estadounidenses (Dow Jones +4,3%, SP-500 +5,8%), mientras que
Japén se ha situado en negativo (Nikkei-225 -1,52%). En Europa, Grecia ha sido el mejor mercado (FTSE/ATHEX-
20 +21,4%) y se coloca ahora como el quinto mejor mercado en lo que va de afio, con una rentabilidad de +13,4%.
Le siguen Portugal y Espafia con rentabilidades trimestrales de +10,8% (PSI-20) y +8,5% (IBEX-35) respectivamente.
Con todo, los indices ibéricos se mantienen como los peores mercados europeos en lo que va de 2012 (-5,2% y -3,7%).
El sector financiero, tanto bancos (+11,2%) como seguros (+11,5%), ha encabezado las rentabilidades, impulsados
por la mejorfa de los mercados de deuda de Espaia e Italia. Tan sélo se ha visto superado por las quimicas (+13,5%).
Destacamos el buen momento que atraviesan las estimaciones de beneficios del sector quimico ante la préxima publi-
cacién de los resultados del tercer trimestre.

Se ha mantenido una elevada posicién en depdsitos, ante la escasa rentabilidad de la liquidez. La gestién de tipo de
interés ha contribuido positivamente a la rentabilidad de la cartera y frente a su fndice de referencia, dada la infra-
ponderacién en los tramos ultra-largos y el fuerte incremento de la pendiente 10-30 afios. Se ha reducido la posicién
en Holanda, Austria e Italia, a favor de Bélgica y Alemania. Se han mantenido las posiciones en el sector financiero,
principalmente a través de cedulas hipotecarias a corto plazo. Dichas posiciones, a pesar de la volatilidad de los ulti-
mos meses, han tenido mejor un comportamiento que su indice a lo largo del trimestre.

La cartera de renta variable ha tenido un comportamiento positivo en el trimestre, si bien la subida experimentada
ha sido algo inferior a la del indice MSCI-Europe. La cartera apuesta mayoritariamente por valores de alta calidad,
que han visto rentabilidades mds modestas en el rally veraniego. Lo hicieron especialmente bien los valores seleccio-

‘ Vocacién: Renta Fija Mixta ‘ nados en los sectores de tecnologfa y materias primas.
Renta Fija 52 .
Diversificacién en nimero de titulos: Renta Variable 63 Aportacxones:
. . .. Periodicas: Mensual, Bimestral, Trimestral, Semestral o Anual.
Pr 1nc1pales POSIClOl’leS: Extraordinarias: Totalmente flexibles

Renta Fg’ja: % S/Patrimonio
BGB 5.5% VT0.28.09.2017 11,89%
DEUTSCHLAND REP 1.75% VTO. 04.07.2022 10,57%
DEPOSIT (CC) SAN 2.53% 30.11.12 (1D) 8,38%
SFEF 3% VTO. 07.04.2014 5,25%
NURNBERGER HYPK 6% VTO.14.09.15 3,28%

Renta Variable: % S/Patrimonio
AC.NESTLE 0,94%
AC.VODAFONE GROUP PL.C. 0,78%
AC.BG GROUP 0,72%
AC.LINDE AG 0,71%
AC.ALLIANZ HOLDING 0,60%

Estructura de la Cartera:

Distribucién del Activo del Fondo

Otra Renta Fija Euro
14,72% Otra Renta Fija No Euro 3,54%

Renta Fija Privada Nacional

20,84%

Renta Variable Nacional
0,22%

Otra Renta Variable Euro
12,04%

Renta Fg;,gust)/ilca Euro Renta Fija Pdblica Otra Renta Variable No Euro

Nacional 2,74% 8,85%

Distribucién Sectorial de la Cartera de Renta Variable
Comunicacién  Bienes de consumo
Materias Primas 5,55% 12,40%
10,35%
Tecnologfa Consumo no Ciclico
6,59% 12,55%

Energfa
13,30% 12,06%
Atencién Sanitaria Financiero

9,07% 18,14%

Aportaciéon minima: 30,00 EUR
Maximos anuales a partir del 1/1/2007

Aportacién mdxima
10.000 €
12.500 €

Desgravacién mdxima: La cifra inferior de:
Aportacion realizada hasta 10.000 € | 30% Rdtos. Netos Trabajo y AE
Aportacion realizada hasta 12.500 € | 50% Rdtos. Netos Trabajo y AE

Menores de 50 afos

Mayores de 50 afos

Comisiones:

Gestién (anual):
Depositaria (anual):
Suscripcién:
Reembolso:

1,65% s/Sdo.

0,024% s/Sdo.
No existe
No existe

Datos Patrimoniales 30/09/2012:

Patrimonio: 69.910.393,75 Euros

Valor liquidativo: 2,64500 Euros

Ne Participes: 6.464
Contingencias:

Contingencias cubiertas: Jubilacién, y situacién asimilable o equivalente a la jubilacion.
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez). Fallecimiento del participe o del beneficiario.
Dependencia severa o Gran dependencia.

Liquidez en supuestos excepcionales de: Enfermedad grave. Desempleo de larga duracion.
Forma de cobro: El beneficiario puede optar por percibir la prestacién en forma de:

Capital - Renta - Mixta capital y renta

Pagos sin periodicidad con limites regulados en Especificaciones.

No hay actualmente un plazo limitado para comunicar la Contingencia a la Entidad Gestora.

Operaciones Vinculadas

Informacion sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del
Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos
en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas, en caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de
Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

Comunicacién Legal

Le informamos que la Entidad Gestora tiene establecido un protocolo de control interno para detectar aquéllos activos de la cartera de inversiones que de forma sobrevenida no se ajustan a alguno de los criterios
establecidos en la Declaracion de los Principios de Inversiones del Fondo de Pensiones, y en particular para detectar aquéllos casos en que la falta de adecuacion se produce como consecuencia de la bajada de la
calificacion crediticia o rating de los activos de renta fija, debiendo procederse en dichos casos segun establece la DGS y FP bien a modificar la politica de inversion, bien a vender el activo en el plazo de un aro.




3er Trimestre 2012

Plan de Pensiones Colegio Médicos de Zaragoza
Deutsche Zurich Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A.

Nombre del Plan de Pensiones:
Tipo de Plan de Pensiones:
Integrado en el Fondo de Pensiones: Grupo Zurich Fondo de Pensiones
Fecha de constitucion del plan: 21 de junio de 1989

Entidad gestora: Deutsche Zurich Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

P.P. Colegio Médicos de Zaragoza
Asociado. Mixto

Promotor:
Entidad depositaria:

llustre Colegio Oficial de Médicos de Zaragoza
Deutsche Bank, SAE

(Ostenta el 50% de las acciones de la Entidad Gestora)
DWS Investments, SGIIC, SA

(Grupo Deutsche Bank)

KPMG Auditores

Entidad contratada para la gestion
de activos financieros:

Auditores Externos:

Evolucién Valor de la Participacién (En Euros):
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Rentabilidades:
Rentabilidad Actual Rent. Medias dltimos Ejercicios Econémicos

10 anos | 15 anos

-0,96% | 3,77% | 0,87% 1,83% | 3,08%

PP. Colegio Afio actual 2011 3 afios 5 afos
Médicos Zaragoza 6,60%

Inversién en cartera:

Andlisis situacién Mercado:

El evento mds relevante para los mercados a lo largo del trimestre han sido las declaraciones del presidente del BCE,
Mario Draghi, el cual se comprometié a hacer todo lo posible por mantener la cohesién del euro. Su principal herra-
mienta serfa la compra de deuda de los pafses periféricos de la Eurozona de manera ilimitada a cambio de condicio-
nes en materia fiscal y de reformas estructurales de las economias implicadas. Ademds, la Eurozona recibid un espal-
darazo adicional, ya que la Corte Constitucional de Alemania declard aptas las condiciones de financiacién del fondo
MEDE (Mecanismo Europeo de Estabilidad).

También la situacién en Grecia parece haberse estabilizado dentro de la gravedad, es decir, los principales acreedores
oficiales (Troika) han apuntado en la direccién de flexibilizar los términos del préstamo, y en particular la postura
del FMI es mds “benevolente”. La inmediatez sobre una posible solicitud de rescate por parte del Gobierno Espaiiol
parece retrasarse por el descenso de la prima de riesgo y ante el adelanto de elecciones en Galicia y Pafs Vasco el
préximo 21 de Octubre y el adelanto en Catalufia para el 25 de Noviembre.

Por otro lado, las expectativas de crecimiento global para 2013, dentro de que el escenario es de una recuperacién
suave, se siguen revisando a la baja. Los factores que explican dicha revisién son los siguientes: en primer lugar, los
inversores dudan sobre la capacidad de recuperacién de la economfa China. Ademds, la Eurozona, a pesar de las
medidas mitigantes de los dltimos meses, se mantiene como el principal foco de riesgo sistémico. Por dltimo, EEUU
es el pafs que mds contribuye a la reduccién de expectativas, a pesar de las nuevas medidas de compra de activos
(QE3). El crecimiento serd menor por el “abismo fiscal” (fiscal CIiff). Esto significa que en 2013 entrarfan en efecto
una serie de medidas presupuestarias contractivas. Adicionalmente, las nuevas medidas adoptadas por los principales
bancos centrales han favorecido el incremento del precio de materias primas y del petréleo, traduciéndose en una
subida de las expectativas inflacionistas.

El bono espaiiol a 10 afios ha seguido reduciendo la prima de riesgo frente a su homélogo alemdn, situdndose la
rentabilidad absoluta en 5,94% al final del trimestre.

El euro ha continuado su fase de recuperacién frente a las principales divisas. El menor riesgo de convertibilidad por
el “efecto Draghi”, la nueva ronda de compra de activos por parte de la Reserva Federal Estadounidense y el apoyo de
la Corte Constitucional de Alemania al mecanismo de financiacién MEDE, aparecen como los principales factores.
El indice bursitil MSCI-Europe ha subido un 6,7% en el tercer trimestre. En términos geograficos, Europa en su
conjunto ha sumado algo mds que los indices estadounidenses (Dow Jones +4,3%, SP-500 +5,8%), mientras que
Japén se ha situado en negativo (Nikkei-225 -1,52%). En Europa, Grecia ha sido el mejor mercado (FTSE/ATHEX-
20 +21,4%) y se coloca ahora como el quinto mejor mercado en lo que va de afio, con una rentabilidad de +13,4%.
Le siguen Portugal y Espafia con rentabilidades trimestrales de +10,8% (PSI-20) y +8,5% (IBEX-35) respectivamente.
Con todo, los indices ibéricos se mantienen como los peores mercados europeos en lo que va de 2012 (-5,2% y -3,7%).
El sector financiero, tanto bancos (+11,2%) como seguros (+11,5%), ha encabezado las rentabilidades, impulsados
por la mejorfa de los mercados de deuda de Espafia e Italia. Tan sélo se ha visto superado por las quimicas (+13,5%).
Destacamos el buen momento que atraviesan las estimaciones de beneficios del sector quimico ante la préxima publi-
cacién de los resultados del tercer trimestre.

Se ha mantenido una elevada posicién en depdsitos, ante la escasa rentabilidad de la liquidez. La gestién de tipo de
interés ha contribuido positivamente a la rentabilidad de la cartera y frente a su indice de referencia, dada la infra-
ponderacién en los tramos ultra-largos y el fuerte incremento de la pendiente 10-30 afios. Se ha reducido la posicién
en Holanda, Austria e Italia, a favor de Bélgica y Alemania. Se han mantenido las posiciones en el sector financiero,
principalmente a través de cedulas hipotecarias a corto plazo. Dichas posiciones, a pesar de la volatilidad de los dlti-
mos meses, han tenido mejor un comportamiento que su ndice a lo largo del trimestre.

La cartera de renta variable ha tenido un comportamiento positivo en el trimestre, si bien la subida experimentada
ha sido algo inferior a la del indice MSCI-Europe. La cartera apuesta mayoritariamente por valores de alta calidad,
que han visto rentabilidades mds modestas en el rally veraniego. Lo hicieron especialmente bien los valores seleccio-

‘ Vocacién: Renta Fija Mixta ‘ nados en los sectores de tecnologfa y materias primas.
Renta Fija 52 .
Diversificacién en nimero de titulos: Renta Variable 63 Aportacxones:
. . .. Periodicas: Mensual, Bimestral, Trimestral, Semestral o Anual.
Pr 1nc1pales posiciones: Extraordinarias: Totalmente flexibles

Renta Fg'ja: % S/Patrimonio
BGB 5.5% VTO.28.09.2017 11,89%
DEUTSCHLAND REP 1.75% VTO. 04.07.2022 10,57%
DEPOSIT (CC) SAN 2.53% 30.11.12 (1D) 8,38%
SFEF 3% VTO. 07.04.2014 5,25%
NURNBERGER HYPK 6% VTO.14.09.15 3,28%

Renta Variable: % S/Patrimonio
AC.NESTLE 0,94%
AC.VODAFONE GROUP PL.C. 0,78%
AC.BG GROUP 0,72%
AC.LINDE AG 0,71%
AC.ALLIANZ HOLDING 0,60%

Estructura de la Cartera:

Distribucién del Activo del Fondo

Otra Renta Fija Euro

Renta Fija Privada Nacional
14,72% Otra Renta Fija No Euro 3,54%

20,84%

Renta Variable Nacional
0,22%
Otra Renta Variable Euro
12,04%
2 Fita Pablica B i
Renta Fla)«;xl())g%/olca Euro Renta Fija Pdblica Otra Renta Variable No Euro

Nacional 2,74% 8,85%

Distribucidén Sectorial de la Cartera de Renta Variable
Comunicacién  Bienes de consumo
Materias Primas 5,55% 12,40%
10,35%
Tecnologfa Consumo no Ciclico
6,59% 12,55%

Energfa
13,30% 12,06%
Atencién Sanitaria Financiero

9,07% 18,14%

Aportaciéon minima: 60,00 EUR
Maximos anuales a partir del 1/1/2007

Aportacién mdxima
10.000 €
12.500 €

Desgravacién mdxima: La cifra inferior de:
Aportacion realizada hasta 10.000 € | 30% Rdtos. Netos Trabajo y AE
Aportacion realizada hasta 12.500 € | 50% Rdtos. Netos Trabajo y AE

Menores de 50 afos

Mayores de 50 afos

Comisiones:

Gestién (anual):
Depositaria (anual):
Suscripcién:
Reembolso:

1,65% s/Sdo.

0,024% s/Sdo.
No existe
No existe

Datos Patrimoniales 30/09/2012:

Patrimonio: 526.835,26 Euros

Valor liquidativo: 2,64500 Euros

Ne Participes: 23
Contingencias:

Contingencias cubiertas: Jubilacién, y situacién asimilable o equivalente a la jubilacion.
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez). Fallecimiento del participe o del beneficiario.
Dependencia severa o Gran dependencia.

Liquidez en supuestos excepcionales de: Enfermedad grave. Desempleo de larga duracién.
Forma de cobro: El beneficiario puede optar por percibir la prestacién en forma de:

Capital - Renta - Mixta capital y renta

Pagos sin periodicidad con limites regulados en Especificaciones.

No hay actualmente un plazo limitado para comunicar la Contingencia a la Entidad Gestora.

Operaciones Vinculadas

Informacion sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del
Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos
en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas, en caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de
Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

Comunicacién Legal

Le informamos que la Entidad Gestora tiene establecido un protocolo de control interno para detectar aquéllos activos de la cartera de inversiones que de forma sobrevenida no se ajustan a alguno de los criterios
establecidos en la Declaracion de los Principios de Inversiones del Fondo de Pensiones, y en particular para detectar aquéllos casos en que la falta de adecuacion se produce como consecuencia de la bajada de la
calificacion crediticia o rating de los activos de renta fija, debiendo procederse en dichos casos segun establece la DGS y FP bien a modificar la politica de inversion, bien a vender el activo en el plazo de un afo.
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Plan de Pensiones Zurich Suiza

Deutsche Zurich Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A.

Zurich Suiza
Individual. De aportacion definida

Nombre del Plan de Pensiones:
Tipo de Plan de Pensiones:
Integrado en el Fondo de Pensiones:
Fecha de constitucién del plan:
Entidad gestora:

Zurich Suiza, Fondo de Pensiones

13 de noviembre de 1997

Deutsche Zurich Pensiones, Entidad

Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

Zurich Vida

Deutsche Bank, SAE

(Ostenta el 50% de las acciones de la Entidad Gestora)
DWS Investments, SGIIC, SA

(Grupo Deutsche Bank)

KPMG Auditores

Promotor:
Entidad depositaria:

Entidad contratada para la gestion
de activos financieros:

Auditores Externos:

Evolucién Valor de la Participacién (En Euros):

21,00

20,00

19,00

18,00

17,00

16,00
T4 & w5 % s w % % L L : % s s o o - L
g 233 3385158850588 88 e e oo oo

Rentabilidades:

Rentabilidad Actual Rent. Medias ultimos Ejercicios Econémicos
Afio actual 2011 3 afios 5afios | 10 anos | 15 anos
PP. Zurich Suiza 1,07% 1,32% | 1,14% | 2,03% | 1,68% -

Inversidon en cartera:

‘ Vocacién: Renta Fija Corto Plazo ‘

Diversificacién en ntiimero de titulos: Renta Fija 4 ‘

Principales posiciones:

% S/Patrimonio

DEPOSIT BBVA 2.75% 17.12.12 (1D) 20,01%
DEPOSIT CITIBANK 2.6731% 19.12.12 (1D) 20,00%
DEPOSIT (CC) SAN 2.53% 30.11.12 (1D) 19,96%
BANCO POPULAR 3% VTO. 18.10.2012 4,23%

Estructura de la Cartera:

Distribucién del Activo del Fondo

Tesorerfa y Otros Activos
Monetarios Renta Fija Privada Nacional

35,8% 64,20%

Distribucién Temporal de la Cartera de Renta Fija

< 1 afio

100,00%

Novedades

Anilisis situacién Mercado:

El evento més relevante para los mercados a lo largo del trimestre han sido las declaraciones del presidente
del BCE, Mario Draghi, el cual se comprometid a hacer todo lo posible por mantener la cohesién del
euro. Su principal herramienta serfa la compra de deuda de los paises periféricos de la Eurozona de manera
ilimitada a cambio de condiciones en materia fiscal y de reformas estructurales de las economfas implica-
das. Ademds, la Eurozona recibié un espaldarazo adicional, ya que la Corte Constitucional de Alemania
declaré aptas las condiciones de financiacién del fondo MEDE (Mecanismo Europeo de Estabilidad).
También la situacién en Grecia parece haberse estabilizado dentro de la gravedad, es decir, los principales
acreedores oficiales (Troika) han apuntado en la direccién de flexibilizar los términos del préstamo, y en
particular la postura del FMI es mds “benevolente”. La inmediatez sobre una posible solicitud de rescate
por parte del Gobierno Espafiol parece retrasarse por el descenso de la prima de riesgo y ante el adelanto
de elecciones en Galicia y Pafs Vasco el préximo 21 de Octubre y el adelanto en Catalufia para el 25 de
Noviembre.

Por otro lado, las expectativas de crecimiento global para 2013, dentro de que el escenario es de una recu-
peracién suave, se siguen revisando a la baja. Los factores que explican dicha revisién son los siguientes:
en primer lugar, los inversores dudan sobre la capacidad de recuperacién de la economfa China. Ademds,
la Eurozona, a pesar de las medidas mitigantes de los dltimos meses, se mantiene como el principal foco
de riesgo sistémico. Por ultimo, EEUU es el pais que mds contribuye a la reduccién de expectativas, a
pesar de las nuevas medidas de compra de activos (QE3). El crecimiento serd menor por el “abismo fiscal”
(fiscal Cliff). Esto significa que en 2013 entrarfan en efecto una serie de medidas presupuestarias contrac-
tivas. Adicionalmente, las nuevas medidas adoptadas por los principales bancos centrales han favorecido
el incremento del precio de materias primas y del petréleo, traduciéndose en una subida de las expectati-
vas inflacionistas.

El bono espafiol a 10 afios ha seguido reduciendo la prima de riesgo frente a su homélogo alemdn, situdn-
dose la rentabilidad absoluta en 5,94% al final del trimestre.

El euro ha continuado su fase de recuperacién frente a las principales divisas. El menor riesgo de conver-
tibilidad por el “efecto Draghi”, la nueva ronda de compra de activos por parte de la Reserva Federal Esta-
dounidense y el apoyo de la Corte Constitucional de Alemania al mecanismo de financiacién MEDE,
aparecen como los principales factores.

El indice bursdtil MSCI-Europe ha subido un 6,7% en el tercer trimestre. En términos geograficos,
Europa en su conjunto ha sumado algo més que los indices estadounidenses (Dow Jones +4,3%, SP-500
+5,8%), mientras que Japén se ha situado en negativo (Nikkei-225 -1,52%). En Europa, Grecia ha sido
el mejor mercado (FTSE/ATHEX-20 +21,4%) y se coloca ahora como el quinto mejor mercado en lo
que va de afio, con una rentabilidad de +13,4%. Le siguen Portugal y Espafia con rentabilidades trimes-
trales de +10,8% (PSI-20) y +8,5% (IBEX-35) respectivamente. Con todo, los indices ibéricos se mantie-
nen como los peores mercados europeos en lo que va de 2012 (-5,2% y -3,7%).

El sector financiero, tanto bancos (+11,2%) como seguros (+11,5%), ha encabezado las rentabilidades,
impulsados por la mejorfa de los mercados de deuda de Espaia e Italia. Tan sélo se ha visto superado por
las quimicas (+13,5%). Destacamos el buen momento que atraviesan las estimaciones de beneficios del
sector quimico ante la préxima publicacién de los resultados del tercer trimestre.

La gestién de tipo de interés ha tenido una contribucién negativa al mantener una vida media inferior a
la de su indice de referencia, en un contexto de bajadas de tipos a corto plazo en la deuda publica espa-
fiola. En cuanto a la seleccién de valores, ha tenido una contribucién negativa frente su indice de refe-
rencia la inversién que se ha realizado en depésitos financieros, los cuales se han seguido renovando con
periodicidad bimensual y han representado virtualmente la totalidad de la cartera. Sin embargo, las baja-
das continuadas de rating tanto del Reino de Espafia como de los emisores financieros han supuesto un
cambio material en la composicién de cartera ante el incumplimiento de la politica de inversién. Asf se
ha optado por la inversién en cedulas hipotecarias o depésitos que gocen de un rating minimo de A-.

Aportaciones:
Periodicas: Mensual, Bimestral, Trimestral, Semestral o Anual.
Extraordinarias: Totalmente flexibles

Aportacién minima: 30,00 EUR
Meéximos anuales a partir del 1/1/2007

Aportacién maxima
10.000 €
12.500 €

Desgravacién mdxima: La cifra inferior de:
Aportacion realizada hasta 10.000 € | 30% Rdtos. Netos Trabajo y AE
Aportacion realizada hasta 12.500 € | 50% Rdtos. Netos Trabajo y AE

Menores de 50 afos

Mayores de 50 afos

Comisiones:

Gestién (anual):
Depositaria (anual):
Suscripcién:
Reembolso:

1,00% s/Sdo.
0,03% s/Sdo.
No existe
No existe

Datos Patrimoniales 30/09/2012:

Patrimonio: 14.861.690,68 Euros

Valor liquidativo: 20,91540 Euros

Ne Participes: 1.510
Contingencias:

Le informamos que la Comision de Control del Fondo de Pensiones Zurich Suiza, en el que se
encuentra integrado el Plan de Pensiones "Plan de Pensiones Zurich Suiza" ha acordado modifi-
car la politica de inversion del mismo con fecha de efecto 1 de diciembre de 2012.

El objetivo es adecuar dicha politica a la realidad de los mercados financieros, siguiendo la reco-
mendacion de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, introduciendo como nove-
dad maés significativa que la calidad crediticia de los activos de renta fija no serd inferior a la cali-
ficacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espana.

Tiene a su disposicion el nuevo documento de politica de inversion en cualquier oficina Zurich o
contactando con su Agente/Mediador. Igualmente, puede obtener una copia de la declaracién de
la politica de inversion, dirigiéndose por escrito al domicilio social de la Entidad Gestora.

Comunicacién Legal

Contingencias cubiertas: Jubilacion, y situacion asimilable o equivalente a la jubilacion.
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez). Fallecimiento del participe o del beneficiario.
Dependencia severa o Gran dependencia.

Liquidez en supuestos excepcionales de: Enfermedad grave. Desempleo de larga duracion.
Forma de cobro: El beneficiario puede optar por percibir la prestacion en forma de:

Capital - Renta - Mixta capital y renta

Pagos sin periodicidad con limites regulados en Especificaciones.

No hay actualmente un plazo limitado para comunicar la Contingencia a la Entidad Gestora.

Operaciones Vinculadas

Le informamos que la Entidad Gestora tiene establecido un protocolo de control interno para
detectar aquéllos activos de la cartera de inversiones que de forma sobrevenida no se ajustan a
alguno de los criterios establecidos en la Declaracion de los Principios de Inversiones del Fondo
de Pensiones, y en particular para detectar aquéllos casos en que la falta de adecuacién se pro-
duce como consecuencia de la bajada de la calificacion crediticia o rating de los activos de renta
fija, debiendo procederse en dichos casos seguin establece la DGS y FP bien a modificar la politi-
ca de inversion, bien a vender el activo en el plazo de un afo.

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del
Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos
en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas, en caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de

Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.
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Halifax, Plan de Pensiones

Deutsche Zurich Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A.

Halifax, Plan de Pensiones

Individual. De aportacion definida
Zurich Suiza, Fondo de Pensiones

6 de noviembre de 1996

Deutsche Zurich Pensiones, Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
LLOYDS BANK INTERNATIONAL, S.A.
Deutsche Bank, SAE

(Ostenta el 50% de las acciones de la Entidad Gestora)
DWS Investments, SGIIC, SA

(Grupo Deutsche Bank)

KPMG Auditores

Nombre del Plan de Pensiones:

Tipo de Plan de Pensiones:
Integrado en el Fondo de Pensiones:
Fecha de constitucién del plan:
Entidad gestora:

Promotor:
Entidad depositaria:

Entidad contratada para la gestion
de activos financieros:

Auditores Externos:

Evolucién Valor de la Participacién (En Euros):

21,00

20,50

20,00

19,50

19,00

18,50

18,00\”’\’\’\’\mmmmmmmmoooo__‘_'_NNN
Rentabilidades:

Rentabilidad Actual Rent. Medias ultimos Ejercicios Econémicos

Halifax, Afio actual 2011 3 afios 5afios | 10 afios | 15 afios
Plan de Pensiones 1,07% 1,32% 1,14% 2,01% 0,54% -

Inversién en cartera:

‘ Vocacién: Renta Fija Corto Plazo ‘

Diversificacién en niimero de titulos: Renta Fija 4 ‘

Principales posiciones:

% S/Patrimonio

DEPOSIT BBVA 2.75% 17.12.12 (1D) 20,01%
DEPOSIT CITIBANK 2.6731% 19.12.12 (1D) 20,00%
DEPOSIT (CC) SAN 2.53% 30.11.12 (1D) 19,96%
BANCO POPULAR 3% VTO. 18.10.2012 4,23%

Estructura de la Cartera:

Distribucién del Activo del Fondo

Tesorerfa y Otros Activos
Monetarios Renta Fija Privada Nacional

35,8% 64,20%

Distribucién Temporal de la Cartera de Renta Fija

< 1 afio

100,00%

Novedades

Le informamos que la Comision de Control del Fondo de Pensiones Zurich Suiza, en el que se
encuentra integrado el Plan de Pensiones "Halifax Plan de Pensiones" ha acordado modificar la
politica de inversion del mismo con fecha de efecto 1 de diciembre de 2012.

El objetivo es adecuar dicha politica a la realidad de los mercados financieros, siguiendo la reco-
mendacion de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, introduciendo como nove-
dad mas significativa que la calidad crediticia de los activos de renta fija no serd inferior a la cali-
ficacion de solvencia que en cada momento tenga el Reino de Espana.

Tiene a su disposicion el nuevo documento de politica de inversion en cualquier sucursal de
LLOYDS BANK INTERNATIONAL, S.A.U."

Comunicacién Legal

Andlisis situacién Mercado:

El evento miés relevante para los mercados a lo largo del trimestre han sido las declaraciones del presidente
del BCE, Mario Draghi, el cual se comprometid a hacer todo lo posible por mantener la cohesién del
euro. Su principal herramienta serfa la compra de deuda de los paises periféricos de la Eurozona de manera
ilimitada a cambio de condiciones en materia fiscal y de reformas estructurales de las economfas implica-
das. Ademds, la Eurozona recibié un espaldarazo adicional, ya que la Corte Constitucional de Alemania
declaré aptas las condiciones de financiacién del fondo MEDE (Mecanismo Europeo de Estabilidad).
También la situacién en Grecia parece haberse estabilizado dentro de la gravedad, es decir, los principales
acreedores oficiales (Troika) han apuntado en la direccién de flexibilizar los términos del préstamo, y en
particular la postura del FMI es mds “benevolente”. La inmediatez sobre una posible solicitud de rescate
por parte del Gobierno Espafiol parece retrasarse por el descenso de la prima de riesgo y ante el adelanto
de elecciones en Galicia y Pafs Vasco el préximo 21 de Octubre y el adelanto en Catalufia para el 25 de
Noviembre.

Por otro lado, las expectativas de crecimiento global para 2013, dentro de que el escenario es de una recu-
peracién suave, se siguen revisando a la baja. Los factores que explican dicha revisién son los siguientes:
en primer lugar, los inversores dudan sobre la capacidad de recuperacién de la economfa China. Adems,
la Eurozona, a pesar de las medidas mitigantes de los dltimos meses, se mantiene como el principal foco
de riesgo sistémico. Por ultimo, EEUU es el pais que mds contribuye a la reduccién de expectativas, a
pesar de las nuevas medidas de compra de activos (QE3). El crecimiento serd menor por el “abismo fiscal”
(fiscal Cliff). Esto significa que en 2013 entrarfan en efecto una serie de medidas presupuestarias contrac-
tivas. Adicionalmente, las nuevas medidas adoptadas por los principales bancos centrales han favorecido
el incremento del precio de materias primas y del petréleo, traduciéndose en una subida de las expectati-
vas inflacionistas.

El bono espafiol a 10 afios ha seguido reduciendo la prima de riesgo frente a su homélogo alemdn, situdn-
dose la rentabilidad absoluta en 5,94% al final del trimestre.

El euro ha continuado su fase de recuperacién frente a las principales divisas. El menor riesgo de conver-
tibilidad por el “efecto Draghi”, la nueva ronda de compra de activos por parte de la Reserva Federal Esta-
dounidense y el apoyo de la Corte Constitucional de Alemania al mecanismo de financiacién MEDE,
aparecen como los principales factores.

El indice bursdtil MSCI-Europe ha subido un 6,7% en el tercer trimestre. En términos geogrdficos,
Europa en su conjunto ha sumado algo ms que los indices estadounidenses (Dow Jones +4,3%, SP-500
+5,8%), mientras que Japén se ha situado en negativo (Nikkei-225 -1,52%). En Europa, Grecia ha sido
el mejor mercado (FTSE/ATHEX-20 +21,4%) y se coloca ahora como el quinto mejor mercado en lo
que va de afio, con una rentabilidad de +13,4%. Le siguen Portugal y Espafia con rentabilidades trimes-
trales de +10,8% (PSI-20) y +8,5% (IBEX-35) respectivamente. Con todo, los indices ibéricos se mantie-
nen como los peores mercados europeos en lo que va de 2012 (-5,2% y -3,7%).

El sector financiero, tanto bancos (+11,2%) como seguros (+11,5%), ha encabezado las rentabilidades,
impulsados por la mejorfa de los mercados de deuda de Espaia e Italia. Tan sélo se ha visto superado por
las quimicas (+13,5%). Destacamos el buen momento que atraviesan las estimaciones de beneficios del
sector quimico ante la préxima publicacién de los resultados del tercer trimestre.

La gestién de tipo de interés ha tenido una contribucién negativa al mantener una vida media inferior a
la de su indice de referencia, en un contexto de bajadas de tipos a corto plazo en la deuda publica espa-
fiola. En cuanto a la seleccién de valores, ha tenido una contribucién negativa frente su indice de refe-
rencia la inversién que se ha realizado en depésitos financieros, los cuales se han seguido renovando con
periodicidad bimensual y han representado virtualmente la totalidad de la cartera. Sin embargo, las baja-
das continuadas de rating tanto del Reino de Espafia como de los emisores financieros han supuesto un
cambio material en la composicién de cartera ante el incumplimiento de la politica de inversién. Asf se
ha optado por la inversién en cedulas hipotecarias o depdsitos que gocen de un rating minimo de A-.

Aportaciones:
Periodicas: Mensual, Bimestral, Trimestral, Semestral o Anual.
Extraordinarias: Totalmente flexibles

Aportacién minima: 30,00 EUR
Meéximos anuales a partir del 1/1/2007

Aportacién maxima
10.000 €
12.500 €

Desgravacién mdxima: La cifra inferior de:

Aportacion realizada hasta 10.000 € | 30% Rdtos. Netos Trabajo y AE
Aportacion realizada hasta 12.500 € | 50% Rdtos. Netos Trabajo y AE

Menores de 50 afos

Mayores de 50 afos

Comisiones:

Gestién (anual):
Depositaria (anual):
Suscripcién:
Reembolso:

1,00% s/Sdo.
0,03% s/Sdo.
No existe
No existe

Datos Patrimoniales 30/09/2012:

Patrimonio: 2.176.735,06 Euros

Valor liquidativo: 20,91540 Euros

Ne Participes: 406
Contingencias:

Contingencias cubiertas: Jubilacion, y situacion asimilable o equivalente a la jubilacion.
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez). Fallecimiento del participe o del beneficiario.
Dependencia severa o Gran dependencia.

Liquidez en supuestos excepcionales de: Enfermedad grave. Desempleo de larga duracion.
Forma de cobro: El beneficiario puede optar por percibir la prestacion en forma de:

Capital - Renta - Mixta capital y renta

Pagos sin periodicidad con limites regulados en Especificaciones.

No hay actualmente un plazo limitado para comunicar la Contingencia a la Entidad Gestora.

Operaciones Vinculadas

Le informamos que la Entidad Gestora tiene establecido un protocolo de control interno para
detectar aquéllos activos de la cartera de inversiones que de forma sobrevenida no se ajustan a
alguno de los criterios establecidos en la Declaracion de los Principios de Inversiones del Fondo
de Pensiones, y en particular para detectar aquéllos casos en que la falta de adecuacién se pro-
duce como consecuencia de la bajada de la calificacién crediticia o rating de los activos de renta
fija, debiendo procederse en dichos casos seguin establece la DGS y FP bien a modificar la politi-
ca de inversion, bien a vender el activo en el plazo de un afo.

Informacién sobre operaciones vinculadas en virtud de lo dispuesto en el articulo 85 ter del
Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones: la Entidad Gestora puede realizar por cuenta del
Fondo de Pensiones operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter del Reglamento
de Planes y Fondos de Pensiones. Para ello, la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos
en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las
operaciones vinculadas, en caso de producirse, se realizan en interés exclusivo de los Fondos de

Pensiones gestionados y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.
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Entidad de Previsién Social Voluntaria

Zurich Pensiones

Nombre del Plan de Previsién:
Tipo de Plan:

Socio Protector

Fecha de constitucién del plan:

Zurich Vida
27 de diciembre de 1996

Evolucién Valor de la Participacién (En Euros):

Plan de Previsién Zurich Pensiones
Individual. De aportacién definida
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Rentabilidades:

Rentabilidad Actual Rent. Medias dltimos Ejercicios Econémicos

EPSV. Afio actual 2011 3 afios | 5afios | 10 afios | 15 afios
Zurich Pensiones 9,02% || -586% | 479% | -098% | 1,32% | -
Inversién en cartera:
‘ Vocacién: Renta Variable Mixta

L . Renta Fija 33
Diversificacién en nimero de titulos: -

Renta Variable 63

Principales posiciones:

Renta Fija:

% S/Patrimonio

BGB 5.5% VTO.28.09.2017

DEUTSCHLAND REP 1.75% VTO. 04.07.2022
DEPOSIT (CC) SAN 2.53% 30.11.12 (1D)
FINNISH GOVT 4.25% VTO. 04.07.2015
BTPS 5% VTO. 01.08.2039

8,69%
6,92%
5,23%
3,38%
2,37%

Renta Variable:

% S/Patrimonio

AC.NESTLE

AC.VODAFONE GROUP PL.C.
AC.BG GROUP

AC.LINDE AG

AC.ALLIANZ HOLDING

1,91%
1,57%
1,46%
1,44%
1,21%

Estructura de la Cartera:

Distribucién del Activo del Fondo

Renta Fija Piblica Nacional
Tesoreria 0,78%

5,97%

Otra Renta Variable 15,34%
No Euro 18,21%

Otra Renta F

E
Otra Renta Variable uro 25
Euro 23,85% . Otra Renta Fija Privada
Renta Variable Otra Renta Euro 8,48%

Nacional

Fija Privada
No Euro 1,67%

0,46%

Renta Fija Privada Nacional

ija Publica
,26%

Distribucién Sectorial de la Cartera de Renta Variabl

Comunicacién
5,55%

Bienes de consumo
12,40%

Materias Primas

10,35%

12,55%

Energfa
12,06%

Financiero

18,14%

Atencién Sanitaria

9,07%

Consumo no Ciclico

€

Anilisis situacién Mercado:

El evento mds relevante para los mercados a lo largo del trimestre han sido las declaraciones del
presidente del BCE, Mario Draghi, el cual se comprometié a hacer todo lo posible por mantener
la cohesién del euro. Su principal herramienta serfa la compra de deuda de los paises periféricos
de la Eurozona de manera ilimitada a cambio de condiciones en materia fiscal y de reformas
estructurales de las economfas implicadas. Ademds, la Eurozona recibié un espaldarazo adicional,
ya que la Corte Constitucional de Alemania declaré aptas las condiciones de financiacién del
fondo MEDE (Mecanismo Europeo de Estabilidad).

También la situacién en Grecia parece haberse estabilizado dentro de la gravedad, es decir, los
principales acreedores oficiales (Troika) han apuntado en la direccién de flexibilizar los términos
del préstamo, y en particular la postura del FMI es mds “benevolente”. La inmediatez sobre una
posible solicitud de rescate por parte del Gobierno Espafiol parece retrasarse por el descenso de
la prima de riesgo y ante el adelanto de elecciones en Galicia y Pais Vasco el préximo 21 de Octu-
bre y el adelanto en Catalufia para el 25 de Noviembre.

Por otro lado, las expectativas de crecimiento global para 2013, dentro de que el escenario es de
una recuperacién suave, se siguen revisando a la baja. Los factores que explican dicha revisién son
los siguientes: en primer lugar, los inversores dudan sobre la capacidad de recuperacién de la
economfa China. Ademds, la Eurozona, a pesar de las medidas mitigantes de los dltimos meses,
se mantiene como el principal foco de riesgo sistémico. Por dltimo, EEUU es el pafs que mds
contribuye a la reduccién de expectativas, a pesar de las nuevas medidas de compra de activos
(QES3). El crecimiento serd menor por el “abismo fiscal” (fiscal Cliff). Esto significa que en 2013
entrarfan en efecto una serie de medidas presupuestarias contractivas. Adicionalmente, las nuevas
medidas adoptadas por los principales bancos centrales han favorecido el incremento del precio
de materias primas y del petréleo, traduciéndose en una subida de las expectativas inflacionistas.
El bono espafiol a 10 afios ha seguido reduciendo la prima de riesgo frente a su homélogo alemén,
situdndose la rentabilidad absoluta en 5,94% al final del trimestre.

El euro ha continuado su fase de recuperacién frente a las principales divisas. El menor riesgo de
convertibilidad por el “efecto Draghi”, la nueva ronda de compra de activos por parte de la
Reserva Federal Estadounidense y el apoyo de la Corte Constitucional de Alemania al mecanismo
de financiacién MEDE, aparecen como los principales factores.

El indice bursitil MSCI-Europe ha subido un 6,7% en el tercer trimestre. En términos geografi-
cos, Europa en su conjunto ha sumado algo mds que los indices estadounidenses (Dow Jones
+4,3%, SP-500 +5,8%), mientras que Japén se ha situado en negativo (Nikkei-225 -1,52%). En
Europa, Grecia ha sido el mejor mercado (FTSE/ATHEX-20 +21,4%) y se coloca ahora como el
quinto mejor mercado en lo que va de afio, con una rentabilidad de +13,4%. Le siguen Portugal
y Espafia con rentabilidades trimestrales de +10,8% (PSI-20) y +8,5% (IBEX-35) respectiva-
mente. Con todo, los {ndices ibéricos se mantienen como los peores mercados europeos en lo que
va de 2012 (-5,2% y -3,7%).

El sector financiero, tanto bancos (+11,2%) como seguros (+11,5%), ha encabezado las rentabi-
lidades, impulsados por la mejorfa de los mercados de deuda de Espaiia e Italia. Tan sélo se ha
visto superado por las quimicas (+13,5%). Destacamos el buen momento que atraviesan las esti-
maciones de beneficios del sector quimico ante la préxima publicacién de los resultados del tercer
trimestre.

Se ha mantenido una elevada posicién en depésitos, ante la escasa rentabilidad de la liquidez. La
gestién de tipo de interés ha contribuido positivamente a la rentabilidad de la cartera y frente a
su {ndice de referencia, dada la infra-ponderacién en los tramos ultra-largos y el fuerte incremento
de la pendiente 10-30 afios. Se ha reducido la posicién en Holanda, Austria e Italia, a favor de
Bélgica y Alemania. Se han mantenido las posiciones en el sector financiero, principalmente a
través de cedulas hipotecarias a corto plazo. Dichas posiciones, a pesar de la volatilidad de los ulti-
mos meses, han tenido mejor un comportamiento que su indice a lo largo del trimestre.

La cartera de renta variable ha tenido un comportamiento positivo en el trimestre, si bien la
subida experimentada ha sido algo inferior a la del indice MSCI-Europe. Por una parte se redujo
el nivel de inversién a finales de julio, ante una percepcién de alto riesgo en la periferia europea.
Ademds, la cartera apuesta mayoritariamente por valores de alta calidad, que han visto rentabili-
dades mds modestas en el rally veraniego. Lo hicieron especialmente bien los valores selecciona-
dos en los sectores de tecnologfa y materias primas.

Aportaciones:
Periddicas: Mensual, Bimestral, Trimestral, Semestral o Anual.
Extraordinarias: Totalmente flexibles
Aportacion minima: 60 €
Comisiones:
Gestién de la EPSV: 1% s/Patrimonio
Depositaria (anual): No existe
Suscripcién: No existe
Reembolso: No existe

Datos Patrimoniales 30/09/2012:

Patrimonio: 9.962.753,13 Euros

Valor liquidativo: 0,93045 Euros

NP Participes: 878
Contingencias:

Contingencias cubiertas: Jubilacion, y situacion asimilable o equivalente a la jubilacion.
Invalidez (total, absoluta o gran invalidez). Fallecimiento del participe o del beneficiario.
Enfermedad grave. Desempleo de larga duracion. Dependencia severa o Gran dependencia.

Forma de cobro: El beneficiario puede optar por percibir la prestacion en forma de:
Capital - Renta - Mixta capital y renta
Estas formas de pago pueden ser inmediatas o diferidas a un momento posterior.

Novedades Legales:

1. Informamos que con fecha 3 de octubre de 2012, La Junta de Gobierno ha acordado el trasla-
do de domicilio social de Zurich Pensiones, EPSV a la siguiente direccién, ubicada en la ciudad
de Bilbao al igual que el anterior domicilio: Gran Via, 35 planta 22, 48008- Bilbao.

2. Consulte las novedades fiscales 2012 en la pagina web:

http://www.zurich.es/seguro/seguros/rentabilidaddeproductos.htm




