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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

BALANCE DE SITUACION-ACTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(EXPRESADO EN EUROS)

ACTIVO 31.12.11 31.12.10 (*)
A) [Fonpos CONSTITUIDOS PENDIENTES DE TRASVASE Y DEFICIT

PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE REEQULIBRIO - -
1. Fondos constituidos pendientes de trasvase - -
2. Déficit pendiente de amortizar del plan de reequilibric - -
B) |INVERSIONES 352.958.847,39 | 333.454.657,86
1. Inmobiliarias: - -
1. Terrenos - -
2. Edificios y otras construccicnes - -
3. Otras inversiones inmobiliarias - -
4, Anticipos e inversiones en curso - -
5. Revalorizacién de inversiones inmobiliarias - -
6. Minusvalias de inversiones inmobiliarias - -
2. Financieras: (Nota §) 352.958,847,39 | 333.454.657,86
1. Instrumentos de Patrimonio 72.055.901,69 44.050.813,11
2. Desemnbolsos pendientes (a deducir) {3.230.573,21) (897.388,91)
3. Valores representativos de deuda 243.683.922,33 243.565.314,77
4, Intereses de valores representativos de deuda 4,223.018,61 3.089.869,09
5. Creéditos hipotecarios - -
6. Créditos concedidos a participes - -
7. Otros créditos 2.603.205,26 1.265.140,00
8. Intereses de créditos 463.286,47 142.795,79
9, Depositos y fianzas constituidos 4,115.615,00 3.519.817,60

<)

D)

E)

F)

G)

10. Depésitos en Bancos y entidades de depdsito
10.1. Depésitos emitldos por instituciones residentes
10.2. Depdsitos emitidos por instituciones no residentes
11. Otras inversiones financieras
12, Derivados
12. Revalorizacion de inversiones financieras
13. Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE PENSIONES ABIERTOS
1. Cuenta de participacién de Fondo de pensiones en Fondo Abierto (Art. 76)
2. Cuenta de participacidn del Plan de pensiones de empleoc en Fondo Ablerto (Art.
65)
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE CONTRATOS
DE SEGURO A CARGO DE ASEGURADORES (Nota 6)
1. Derechos de reembolse por Provisidon matematica
2. Derechos de reembolse por provisidon para prestaciones
3. Otros derechos de reembolse
DEUDORES
1. Participes, deudores por aportaciones
2. Promotoeres:
2.1. Deudores por aportaciones
2.2, Deudores por transferencia de efementos patrimoniales y amortizacidn déficit
3. Deudores por movilizaciones
4. Aseguradores
5. Deudores varios {(Nota 8)
6. Administraciones Plblicas (Nota 9)
7. Provislones (a deducir)
TESORERIA (Nota 7)
1. Bancos e Instituciones de crédito ¢/c vista
2. Bancos e instituciones de crédito, cuentas ahorro
3. Activos del mercado monetario
AJUSTES POR PERIODIFECACION

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+F+G)

34.267.147,90
34.267.147,90

2.894.896,01
(8.117.572,67)

218.875,10

218.875,10

1.853.114,60

1.381.801,86
471.312,74

10.358.301,90

612.146,24
9.746.155,66

44,549.853,25
44,549,853,25

2.882.911,46
(8.718.468,30)

193.405,79

193.405,7¢

1.071.734,85

157.676,11
914.058,74

10.807.410,56
10.807.410,56

365.389.138,99

345.527.209,06

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

BALANCE DE SITUACION-PASIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(EXPRESADO EN EUROS)

PATRIMONIO Y PASIVO

31.12.11

31.12.10 (%)

PATRIMONIO NETO

A)

PAS
B)
<)

D)

FONDOS PROPIOS (Nota 10)

1. Cuenta de Posicién de los Planes:
Personal de Pensiones, P.P.
Pensiones Guadalajara P.P.

La Previsora P.P,

Ahorra Colonya, P.P.

Caser Premier, P.P,

Ahorro 6000, P.P.

A.C Ahorropension Patrimonio, P.P.
Ahorrocorporacién, P.P

Asoc. Empleados Duro-Felguera, P.P.
Proteccion Discapacidad, P.P.

Atlas Capital Conservador, P.P.
Abante Renta, P.P.

Plan de Vida Renta Fija Mixta, P.P.

2. Cuenta de Participacion de fondos inversores {art. 65 y art. 76) (Nota 11)
S IVO

PROVISIONES

ACREEDORES

. Acreedores por prestaciones

. Acreedores por movilizacién de derechos consolidados
. Acreedores por devolucidn de exceso de aportaciones
. Aseguradores

. Entidad Gestora (Nota 14}

. Entidad Depositaria (Nota 14)

. Acreedores por servicios profesionales

. Deudas con entidades de crédito

. Administraciones Publicas (Nota 9)

10. Fianzas y depdsitos recibidos

11. Otras deudas (Nota 12)

OVEOWhA WM

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C+D)

363.324.256,48
40.755.704,30
29.466.542,75

5.166.058,39
1.931.434,07
39,366,02
258.887,69
123.861,44
1.273.930,76
162.106,04
6.671,81

309.419,26
2.017.426,07

322.568.552,18

2.064.882,51
93,135,80
75.037,25
130.739,58
3.386,99
35.218,23

1.727.364,66

344.829.820,32
55.679.126,30
32.458.405,01
8.909.077,38
6.180.512,82
2.063.037,72
54.525,97
271.561,14
274.689,52
1.750.892,58
180.779,96
6.696,94
685.199,31
614.059,20
2.229.288,75

289.150.694,02

697.388,74
365.265,11
92.542,54
103.597,81
7.789,10
16.921,86

111.,272,32

365.389.138,99

345.527.209,06

(*) Los datos dei ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(EXPRESADA EN EUROS)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejercicio 2011

Ejercicio 2010 (*)

INGRESOS PROPIOS DEL FONDO

a. Ingresos de las inversiones inmobiliarias

b. Ingresos de las inversiones financieras (Nota 13)
c. Otros ingresos

GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
a. Gastos de las inversiones inmobiliarias

b. Gastos de las inversiones financieras (Nota 13)

¢, Otros gastos

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

. Comisiones de la entidad gestora (Nota 14)
Comisiones de la entidad depositaria (Nota 14)
Servicios exteriores (Nota 14)

Gastos Comisidn de Control del Fondo (Nota 14)
Otros gastos (Nota 14)

pPanTw

EXCESO DE PROVISIONES

RESULTADOS DE ENAJENACION DE INVERSIONES
a. Resultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias {(+/-)
b. Resultados por enajenacién de inversiones financieras (+/-) (Nota 13)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a. Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-)

b. Variacién de valor de inversiones financieras (+/-} (Notas 5y 13)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/-) (Nota 13)

RESULTADO DEL EJERCICIO (1-2-3-4+5+6+7)

11.626.433,17

11.620.463,10
5.970,07

{117.487,57)

(117.487,57)

(1.294.680,66)
(953.422,11)
(258.812,46)

(22.480,45)
(59.000,00)
(965,64)

{3.507.243,70)

(3.507.243,70)

(2.040.713,82)
(2.040.713,82)
{55.075,10)

4.611.232,32

4.893.650,03

4.893.501,33
148,70

(48.170,22)

(48.170,22)

{1.202.525,27)
(1.002.942,80)
(166.150,91)
(7.996,60)
(23.200,00)
(2.234,96)

1.322.066,59

1.322.066,59

(7.704.715,90)
(7.704.715,90)
25.359,59
(2.714.335,18)

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en Euros)

Ejercicio Ejercicio
31.12.11 31.12.10 (*)
A) [SALDO INICIAL 55.679.126,30 58.183.260,70
B) |ENTRADAS 4.079.803,88 8.464.404,86
1. Aportaciones 3.186.376,13 4.486.789,75
1.1. Aportaciones de promotores - -
1.1.1. Para participes - -
1.1.2. Para beneficiarios - -
1.2, Aportaciones de participes 3.186.376,13 4.486,789,75
1.3. Otras Aportaciones - -
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir) - -
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
prevision social 705.529,00 3.948.821,61
2.1, Procedentes de otros planes de pensiones 589.006,26 3.929.898,38
2.2, Procedentes de planes de previsién asegurados 116.522,74 18,923,23
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial - -
2.4, Otras - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66} - -
4. Contratos con aseguradores 42.202,85 26.896,26
4,1. Prestaciones a cargo de aseguradores 16.733,58 26.896,26
4.2. Movilizaciones y rescates dchos. consolidados - -
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores 25.469,31 -
+ al cierre del ejercicio 218.875,10 193.405,79
- al comienzo del ejercicio (193.405,79) (193.405,79)
4.4, Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores - -
+ al cierre del ejercicio - -
- al comienzo del ejercicio - -
5. Ingresos propios del Plan - -
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase - -
5.2, Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio - -
5.3. Otros ingresos del Plan - -
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 145.695,86 1.897,24
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan 145.695,86 1.897,24
C) |SALIDAS 19.003.225,88 10.968.639,26
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién dchos consolidados 2.950.447,64 2.849.580,14
1.1. Prestaciones 2.326.600,44 2.212.915,70
1.2. Liquidez dchos consolid. por enfermedad y desempleo 623.847,20 636.664,44
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social 15.908.090,63 6.765.374,00
2.1. A otros planes de pensiones 15.191.824,76 6.109.853,99
2.2. A planes de prevision asegurados 716.265,87 655.520,01
2.3. A planes de prevision social empresarial - -
2.4, Otros - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) - -
4, Gastos por garantias externas 42.877,85 -
4.1. Primas de seguro 42.877,85 -
4,2, Otros gastos por garantias - -
5. Gastos propios dei Plan 424,82 19.702,28
5.1. Gastos Comisién de Control del Plan - -
5.2, Gastos por servicios profesionales 424 .80 19.326,58
5.3. Dotacidn provisién créditos dudoso cobro Plan - -
5.4, Otros gastos del Plan 0,02 375,70
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 101.384,94 1.333.982,84
6.1. Pérdidas del fonde imputadas al Plan 101.384,94 1.333.982,84
D) [SALDO FINAL 40.755.704,30 55.679.126,30

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(Expresado en Euros)

AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

311211 314210(7M)
A) FLUOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Rf:llllllh da) efercicio 4.511.232,32 (2.714.335,18)
2. Ajustes del resultado {5.770.642,10) 1.674.816, 10
a) Camislones de Ia entkdad gestora (4) 75.037,25] 92,542,54
b) Comisiones de la entidad depositaria [+) 136.739,58 103.597,81
¢) Resultados por bajas y enajenacion de instr Fi (+-) 3.507.243,70 (1.322,066,59)
d) Ingreses financieros {-) {11.620.463,10)| (4.893.501,33))
e) Gastos finanderos (+) 117.4B7,57 48,170,22
f) Diferencias de camblo (+/-} 55.075,10 {25.359,59)
Q) Variacién del valor razonable de instrumentos finanderos {+/-) 2.040.713,82 7.704.715,90
h) Otres Ingresas y gastos (+/-) {76.476,02) {33.282,86)
3. Cambios an cuentas a cobrar y pagar {881.252,05) {861.059.57)
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) {2.119.445,01)| {960.266,00)
b) Acreediores y otras cuentas a pagar {+/-) 1.161.716,94, 65.923,57
) Otros activos y pasivos {4/-) 76,476,G2 33.282,86
4. Otros flujos de afactive de las sctividades de explotacién 6.720.864,80 (1.276.849,79)
a}Pagos de intereses (-) 1 1
h} Cabros de dividendos (+) 381.984,98 185,339,07]
¢) Cobrost de intereses {+) 9.345,347,98] 1.662.617,98
d} Otros pagos (cobros) (-/+) {3.006.468,16)| {3.124.806,84))
5. Flujos de afectivo de las activi du axplotactin (/= 1 +/=2 4/ 34/ §) 4.680,202,97 (3.177.428,44)
6. Pagos por inversiones {-) {1.005.273.652.46) {646.489.170,12)

a} Enversivnes inmobillarias
&} Instrumentos de patrimenie
¢} Valores representativos de deuda
d} Depdsitos bancarios
e} Dertvados
f) Otras inversiones financeras
7.Cobros por desinversiones {4}
a} Inversiones inmobillarias
b} Instrumentos de patrimenic
¢} Valores reprasentativos de deuda
d) Depésites bancarios
¢ ) Derivades
f} Qtras inversiones fAinancieras
B. Flujos de afactivo ds las actividadas de inversién (7 «5)
C} FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES
9. Apor pr  movill
a) Aportadones {+)
b} Prestadaones (-)
) Movilizadiones (+/-)
10, Resuitados proplos del plan
a) Gastos propios del plan (-)
b)Ingresas proplos del plan (+)
<) Otras entradas y safidas (+/-)
11, Flujos de efectivo de 1os operaciones con participes (+/« 94 /= 10}

€) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {+/+5 +/+8 /- 11)

Efective o equivalentes al comienzo de ejercido
Efective o equivalentes 2l final del ejercdo

(176,505.:459,16)

(651.950.583,39

(102.761.422,88)
{74,056,157,03)

150,833,554,88
£51.835.975,03
113,606,753 87

70,610.321,72

77,964,312 89
(48.877.447,64)
(15.202.561,63)

{43.302,67
16.7’33,58J

10,807 410,56
10.358.301,90

986,286,606,30

(18.987.046,16)

13.884,303,62

(26,569,098}

13.857.734,53
(449.108,56)

(82.986.942,22)

(424.760.593,91
{77.433.587,24
(30.547.639,40)
{30.760.407,35)

50.968,313,46
242.896.034,43
52.816,126,10
28.329,203,42
55,761,501,71

235 404.081,61)
(5.639.580,14)
{2.816.552,39)

(£9.702,26)
26.896,26

2.747.506,94;
10.807.410,56

430,771.359,12

{255.717.811,00}

126.947.949,08

7.193,98,

226.955.143,06/
8,059,903,62;

(*) Los datos del gjercicio 2010 se presentan a efectos comparatives
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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

MEMORIA ANUAL DEL EJERCICIO 2011

1) Naturaleza vy actjvidades del Fondo

AHORROPENSION UNO, Fondo de Pensiones (en adelante el Fondo) es
un Fondo de Pensiones carente de personalidad juridica, cuyo objeto
exclusivo es la materializacion del patrimonio de los Planes de Pensiones
integrados en él. La duracion del Fondo es indefinida.

El Fondo fue constituido en Madrid, el 17 de diciembre de 1988, con
domicilio actual en Madrid, Avenida de Burgos, 109. La constitucién del
Fondo fue autorizada por resolucién de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, figurando inscrito con el ndmero F-0005 en el
Registro de Fondos de Pensiones dependiente de la citada Direccidon
General.

Con fecha 10 de abril de 2006, la Comisién de Control del Fondo acordd
solicitar a la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones su
inscripcién para poder operar como Fondo abierto. Dicha autorizacién
fue concedida por la citada Direccion General el 6 de junio de 2006.

El ejercicio 2009 fue el primero en el que el Fondo operd como Fondo
abierto. La Comisién de Control del Fondo ha delegado en la Entidad
Gestora la funcidn de aceptacion de apertura de cuentas de
participacién por parte de otros Fondos inversores.

A 31 de diciembre de 2011 en el Fondo existen un total de 7 cuentas de
participacion de otros Fondos inversores:

_ Fondavila, F.P.

_ Caixanova II, F.P.
_ Caja Burgos, F.P.
_ Circulo Burgos, F.P.
_ Caja Rioja, F.P.

_. Caja Segovia, F.P.
_ Cajasol 30, F.P.

A 31 de diciembre de 2011 se encontraban adscritos al Fondo 11 Planes
de Pensiones, todos ellos del sistema individual, excepto los Planes de
Pensiones Asociacion de Empleados de Duro-Felguera, Plan de
Pensiones y Proteccion Discapacidad, Plan de Pensiones que son del
sistema asociado.

Adicionaimente, en el ejercicio 2010, se encontraban adscritos dos
planes de pensiones mas:
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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

- Pensiones Guadalajara, P.P., movilizado al Fondo de Pensiones
Cajasol 30.

- Atlas Capital Conservador, P.P., disuelto en el presente
ejercicio.

El detalle del Defensor del Participe para cada uno de los Planes de
pensiones del sistema individual es el siguiente:

Planes de Pensiones Defensor del Participe
P.P. Plan Personal de Pensiones Analistas Financieros Internacionales {AFI)
P.P. La Previsora Analistas Financieros Internacionales {AFI)
P.P. Ahorro Colonya Analistas Financieros Internacionales (AFI)
P.P. Caser Premier Juan Zabia de Ia Mata
P.P. Ahorro 6000 Juan Zabia de ka Mata
P.P. AC Ahorropension Patrimonio Juan Zabia de la Mata
P.P. Ahorrocorporacion Juan Zabia de la Mata
P.P. Abante Renta Juan Zabia de la Mata
Plan de Vida Renta Fija Mixta Analistas Financieros Internacionales {AFI)

La Entidad Promotora del Unico Plan de Pensiones mixto, Asociacién de
Empleados Duro-Felguera, a fecha 31 de diciembre de 2011 ha
nombrado como actuario independiente a Gesinca Actuarios, estando
encargado a fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales su
correspondiente informe sobre la revisién del sistema financiero y
actuarial, pero pendiente de entrega por parte del actuario.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Caser
Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones S.A., como entidad
gestora del Fondo, que figura inscrita con el nGmero G-0219 en el
Registro Especial de Entidades Gestoras de Fondos y Planes de
Pensiones de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. La
Entidad Depositaria del Fondo es la Confederacion Espafiola de Cajas de
Ahorros (CECA), inscrita con el numero D-0015 en el Registro de
Entidades Depositarias de Fondos de Pensiones de la Direccidon General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

El Fondo se encuentra sujeto a la normativa especifica de los fondos de
pensiones recogida en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, por
el que se aprueba el “Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones”
modificado parcialmente con posterioridad por el Real Decreto 439/2007
de 30 de marzo, el Real Decreto 1684/2007 de 14 de diciembre, el Real
Decreto 1299/2009 de 31 de julio y por la Ley 2/2011, de 4 de marzo,
de “Economia Sostenible”. Este reglamento desarrolla el texto refundido
de la Ley de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones aprobada
por el Real Decreto Legislatvo 1/2002 de 29 de noviembre meodificada
parcialmente por la Ley 11/2006 de 16 de mayo, por la Ley 35/2006 de
28 de noviembre y por la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de “Economia
Sostenible”,
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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

La instrumentacién de compromisos por pensiones de trabajadores se
encuentra regulada por la normativa especifica recogida en el Real
Decreto 1588/1999 de 15 de octubre por el que se aprueba el
“Reglamento sobre la instrumentacion de los compromisos por
pensiones de las empresas con los trabajadores y beneficiarios”
modificado parciaimente con posterioridad por el Real Decreto
1684/2007 de 14 de diciembre.

2) Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del
Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en
materia contable.

Las Cuentas Anuales se presentan de acuerdo con los formatos
establecidos en la orden EHA/251/2009 de 6 de febrero, por la que se
aprueba el sistema de documentacion estadistico contable de las
entidades gestoras de fondos de pensiones, y se han elaborado
conforme a los principios contables y las normas de registro y
valoracién establecidos por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad,
con las interpretaciones realizadas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera, de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo que se han producido en el Fondo durante el ejercicio.

Las presentes cuentas anuales formuladas por los Administraderes de
la Entidad Gestora, se someteran a la aprobacién de la Comision de
Control de los Planes de pensiones adscrito al Fondo estimandose que
seran aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales del ejercicio
2010 fueron aprobadas por la Comsiéon de Control el 7 de abril de
2011,

b) Principios contables y normas de valoracién

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados,
establecidos por la normativa legal especifica para los Fondos de
Pensiones en Espaia, que se describen en la Nota 4. No existe ningun
principio contable ni norma de valoracidén de caracter obligatorio que,
siendo significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar en su elaboracién.
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¢) Utilizacién de juicios y aspectos criticos de la valoracién

En la preparacion de determinada informacién incluida en las
presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones basadas en
hipdtesis realizadas por la Direccién de la Entidad Gestora del Fondo,
ratificadas posteriormente por los Administradores de dicha Entidad,
para cuantificar algunos de fos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mdas
significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales se
refieren a:

- El valor razonable de determinados activos financieros no
cotizados en mercados activos o en el caso de que no exista
un mercado activo (Nota 4).

- La medicion de los riesgos financieros a los que se expone
el Fondo en el desarrollo de su actividad (Nota 16).

Las estimaciones e hipétesis realizadas estan basadas en la mejor
informacion disponible en la fecha de formulacién de las cuentas
anuales, sobre la estimacién de la incertidumbre en la fecha de cierre
del ejercicio y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible,
que bien estas revisiones periddicas bien acontecimientos futuros
obliguen a modificar estas estimaciones e hipétesis en préximos
ejercicios. En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones
se registrarian de forma prospectiva en la cuenta de pérdidas y
ganancias de ese ejercicio y de periodos sucesivos.

d) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la
Entidad Gestora, presentan a efectos comparativos con cada una de
las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, dei estado
de flujos de efectivo y la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2011 las correspondientes al ejercicio anterior.

e) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del estado de cambios en el patrimonio neto se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien,
en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de ia memoria.

f) Correccion de errores
En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado

ningln error significativo que haya supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2010.
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3) Distribucién de resultados

4)

De acuerdo con el procedimiento legal de gestién y valoracién de los
Planes y Fondos de Pensiones, los resultados obtenidos seran imputados
en su totalidad a los participes y beneficiarios de los planes integrados
en el Fondo, en proporcién al patrimonio aportado al mismo.

Por ello, el Balance de Situacidén del Fondo al 31 de diciembre de 2011
se presenta después de la aplicacién del resultado de este ejercicio a los
Planes de Pensiones adscritos al mismo, ya que este resultado
imputable a los Planes ha sido traspasado a su Cuenta de Posicién.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias muestra e! resuitado del Fondo
imputado a los Planes de Pensiones adscritos al mismo, coma diferencia
entre “Ingresos del Fondo” y “Gastos del Fondo”.

A efectos de la determinacion de los derechos consolidados, el valor de
las inversiones financieras debe ajustarse a su valor razonable al cierre
del ejercicio. A tal efecto, la evolucién de las minusvalias y las plusvalias
latentes de dichas inversiones se reflejan en la cuenta “Variacion del
valor razonable de instrumentos financieros”, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Normas de Registro vy Valoracion

Los principios y criterios contables aplicados por el Fondo en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas son los que se resumen a
continuacioén:

. Reconocimiento y valoracién de las inversiones financieras

La totalidad de los instrumentos financieros que componen la cartera de
inversiones financieras del Fondo se han clasificado a efectos de su
valoracion en la categoria “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”.

a) Valoracion inicial

Estos instrumentos financieros se valoran inicialmente a su valor
razonable excluidos los costes de transaccidon explicitos
directamente atribuibles a la operacién y, en su caso, los intereses
devengados y no vencidos en el momento de la adquisicién, que se
registran de forma independiente.

El importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido, forman parte de la
valoracién inicial.
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Los intereses explicitos devengados desde la ultima liquidacion y no
vencidos a la fecha de adquisicion se registran en la cuenta
“Intereses de valores representativos de deuda” del activo del
balance de situacién, cancelandose en el momento del vencimiento
del cupdn. Los intereses devengados con posterioridad a la fecha de
adquisicidén se determinan por el método del tipo de interés efectivo
registrandose con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Contabilizacién de las operaciones

Las operaciones de compraventa de valores al contado se
contabilizan el dia de su ejecucién, entendiendo por tal, el dia de
contratacion para instrumentos de patrimonio, el dia de liquidacidn
para valores de deuda y operaciones en el mercado de divisas y el
dia de confirmacién de la operacién en caso de compraventa de
participaciones en instituciones de inversidn colectiva.

En el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva en
los que se desconozca en la fecha de ejecucién el nimero de
participaciones o acciones a asignar, la operacién no se valora hasta
que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la
fecha de ejecucidon se contabilizan, en su caso, en el epigrafe
"Deudores” del balance de situacion.

Las operaciones de compraventa de valores a plazo se registran en
el momento de su contratacion y hasta el momento del cierre de la
posicién o el vencimiento del contrato, en la ribrica correspondiente
de las cuentas de orden, por el importe nominal comprometido.

En el caso de instrumentos derivados, en los epigrafes “Resultado
de enajenacién de inversiones” o “Variacidon del valor razonable de
instrumentos financieros”, dependiendo de si los cambios de valor
se han liguidado o no, se registran las diferencias que resuitan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La contrapartida de estas cuentas se registra en el
epigrafe “Derivados” del balance de situacion, hasta la fecha de su
liquidacion.

c) Valoracién Posterior

Dado que las inversiones financieras se han clasificado a efectos
valorativos en la categoria de “Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” se
valoran en todo momento a su valor razonable. Las variaciones
producidas en el valor razonable se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias. El valor razonable se calcula diariamente de
acuerdo con los siguientes criterios:
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» Instrumentos de patrimonio

- Cotizados: su valor razonable es el precio oficial de cierre o del
dia habil inmediato anterior.

- No cotizados: su valor razonabie se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda de dichas
inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que existan en el
momento de la valoracién.

* Valores representativos de deuda

- Su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado,
siempre y cuando sea un mercado activo y los precios se
obtengan de forrna consistente.

- En caso de que no exista mercado activo, se aplican técnicas de
valoracién generalmente aceptadas (precios suministrados por
intermediarios, emisores o difusores de informacion,
transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable
en el momento actual de otros instrumentos que sea
sustanciaimente el mismo, modelos de descuento de flujos y
valoracion de opciones, en su caso). Dichas técnicas y modelos
de valoracién tienen en cuenta los cambios significativos en las
circunstancias econdmicas que puedan haber ocurrido desde la
fecha de las transacciones y utilizan en la mayor medida posible
datos observables de mercado, en particular la situacién actual
de los tipos de interés y el riesgo de crédito del emisor.

No obstante, en los casos donde no puedan cobservarse datos
basados en parametros de mercado, la Entidad Gestora del
Fondo realiza su mejor estimacion del precio que el mercado
fijaria, utilizando para ello sus propios modelos internos. Para
realizar esta estimacion se utilizan diversas técnicas, incluyendo
la extrapolacion de datos observables del mercado. Para estos
casos, que se producen fundamentalmente en determinados
valores representativos de deuda privada o depdsitos en
entidades de crédito, la principal técnica usada para determinar
el valor razonable es el método del descuento de los flujos de
caja futuros esperados empleande las curvas de tipos de interés
de las correspondientes divisas. Estas curvas se corrigen con un
spread o prima de riesgo {en funcidon del sector, plazo y
rating,...).

Los modelos de valoracion utilizados no incorporan subjetividad
significativa, al poder ser ajustadas dichas metodologias
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mediante el cdlculo interno del valor razonable y compararlo
posteriormente con el precio negociado activamente.,

* Participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva: el valor
razonable es el ultimo valor liquidative publicado ¢ comunicado
por la Sociedad Gestora de la Institucién. En el caso de estar
admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral de
negociacién, se valoran a su valor de cotizacion del dia de
referencia, siempre que sea representativo.

= Depésitos en entidades de crédito: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de mercado vigentes en cada
momento, sin perjuicio de otras consideraciones, como las
condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de
la entidad.

d) Baja en el Balance

El tratamiento contable de las transferencias de instrumentos
financieros estd condicionado por la forma en que se traspasan a
terceros los riesgos y beneficios asociados a los instrumentos que se
transfieren. En este sentido solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido los flujos de efectivo que generan o cuando se
han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos.

» Instrumentos derivados

Las operaciones con instrumentos derivados se registran en todo
momento a su valor razonable, figurando el nominal comprometido en
cuentas de orden desde la fecha de su contratacion hasta el cierre de la
posicion o el vencimiento del contrato.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios en el
valor razonable de estos instrumentos, se registran diariamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o
diferencias positivas, cobros o diferencias negativas se registran en la
cuenta “Resultados por enajenacién de inversiones financieras” o
“Variacion de valor de inversiones financieras”segin los cambios de
valor se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta
"Derivados” del activo o del pasivo del balance de situacién, segin
corresponda.

El valor razonable de estos instrumentos se determina diariamente de
acuerdo con los siguientes criterios:
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1. Derivados negociados en mercados activos: cambio oficial de
cierre del dia de la valoracién o del tltimo dia habil.

2. Derivados no negociados en mercados activos: para la
determinacidn del valor razonable de los derivados cuando no hay
cotizaciones publicadas en mercados activos, la Entidad Gestora del
Fondo utiliza valoraciones proporcionadas por las contrapartes del
instrumento derivado.

a) Futuros financieros

Se registran desde el momento de su contratacidn y hasta el
momento del cierre de la posicion o vencimiento en cuentas de
orden.

El efectivo depositado en concepto de garantia tiene Ia
consideracion contable de depésito cedido registrandose dentro
de la partida de cartera de inversiones en el epigrafe “Depdsitos y
fianzas constituidos” del activo del balance de situacién.

Diariamente se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias las
diferencias por variacion en las cotizaciones de los contratos de
futuros financieros suscritos con contrapartida en el activo
(pasivo) del balance.

b) Compra-venta de valores a plazo

Las operaciones de compra-venta a plazo se registran en el
momento de su contratacién y hasta el momento del cierre de la
posicion o del vencimiento del contrato en la rabrica
correspondiente de las cuentas de orden por el importe nominal
comprometido.

Diariamente, el Fondo refleja en su cuenta de pérdidas vy
ganancias las diferencias existentes entre el valor de mercado y el
importe comprometido de ias operaciones, de manera similar a la
descrita para las operaciones de futuros financieros,

c) Opciones

Estas operaciones se registran en el momento de su contratacion
y hasta el momento del cierre de la posicion o el vencimiento en
cuentas de orden, por el valor nominal de los elementos
subyacentes comprometidos en los contratos de compra de dicha
clase de opciones, ya sean de compra (call) o de venta (put). En
las opciones sobre tipos de interés se entiende por elemento
subyacente, el nominal sobre el que se calculan los intereses
pactados.
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- Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo de aseguradores

Bajo este epigrafe se recoge el valor de las provisiones matemdticas y
las provisiones para prestaciones pendientes de pago constituidas en
una entidad aseguradora, a la que el plan le traspasa, mediante el pago

de una prima, la responsabilidad de hacer frente a determinadas
prestaciones.

El valor de las provisiones se registra conforme a las certificaciones
emitidas por la compafiia aseguradora.

+ Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacion incluye el efectivo en caja, los
depdsitos a la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez con un vencimiento original inferior o igual a tres
meses. Se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario es el precio de la transaccién, descontados los
costes de transaccién directamente atribuibles a la operacidn.

Posteriormente se valoran por su coste amortizado, contabilizdndose los
intereses devengados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo.

« Deudores

Las cuentas a cobrar se valoran por su importe nominal, efectuandose,
en su caso, las correcciones valorativas necesarias para provisionar el
riesgo de insolvencia.

+ Patrimonio Neto-Cuenta de Posicién

Recoge el valor de la Cuenta de Posicién de los Planes de Pensiones
adscritos al Fondo.

Los Planes de Pensiones mantienen una cuenta de posicion en el Fondo,
que refleja su participacién econémica en el mismo (véase Nota 10). La
Entidad Gestora del Fondo considera instrumentos de patrimonio propio
las participaciones en que se encuentra dividido el patrimonio de cada
uno de los Planes de Pensiones adscritos al Fondo ya que las mismas
representan la participacién de los mismos sobre el Fondo.

En cada cuenta de posicién se integran las aportaciones realizadas por
los participes y las contribuciones de los Promotores de los Planes, los
traspasos “a” y “"desde” otros Planes de Pensiones, las prestaciones, los
resultados del Fondo imputados a los Planes de Pensiones y los gastos e
ingresos especificos de cada Plan, entre los que se encuentran los
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movimientos derivados de los contratos mantenidos con entidades
aseguradoras.

De acuerdo con el procedimiento legal de valoracién de los planes de
pensiones, los resultados obtenidos por el Fondo deben ser imputados
en su totalidad a los participes y beneficiarios de los Planes integrados

en €l en proporcibn a sus respectivos derechos consolidados o
econbémicos.

Asi, el resultado obtenido en el ejercicio por el Fondo, que asciende a
una pérdida de 4.611.232,32 euros se incluye en las Cuentas de
Posicion de los Planes de Pensiones, imputado proporcionalmente al

importe que las mismas representan respecto al patrimonio total del
Fondo.

Las aportaciones y traspasos de entrada y las prestaciones y traspasos
de salida se valoran en funcién del valor de las unidades de cuenta
asignadas a cada Plan del dia de referencia, determinandose de esta
forma el ndmero de participaciones a suscribir y el efectivo a
reembolsar en su caso, registrandose el importe efectivo con abono o
cargo respectivamente, a la Cuenta de Posicion del Plan.

A estos efectos, el valor de la unidad de cuenta de cada Plan se calcula
diariamente como resultado de dividir su patrimonio entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez
considerados los movimientos del Plan que den lugar a entradas o
salidas de recursos y el resultado del Fondo la proporcion del resultado
del Fondo que le corresponde.

+ Impuesto sobre Beneficios

Los Fondos de Pensiones constituidos e inscritos segun el Real Decreto
Legisiativo 1/2002, de 29 de noviembre estan sujetos al Impuesto sobre
Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo en consecuencia
derecho a la devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre
los rendimientos de la cartera de valores y de la colocacién de la
tesoreria.

Asimismo, los Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones no
son sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades. En consecuencia, ni
el Fondo ni los Planes de Pensiones a él adscritos registran gasto alguno
por el Impuesto sobre Sociedades.

» Acreedores
El reconocimiento en las respectivas cuentas de las deudas de los

acreedores se hace en el momento del nacimiento de la correspondiente
obligacion de pago.
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La valoracion de las partidas de acreedores y otras cuentas a pagar se
rige, como regla general, por el principio “nominalista”, por lo que estas
deudas aparecen registradas por su valor de reembolso.

« Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca el cobro o pago derivado de los mismos.

A efectos de célculo del valor de la unidad de cuenta de cada Plan de
Pensiones, las correspondientes periodificaciones de ingresos y gastos y
la determinacién del valor razonable de los activos y pasivos financieros
clasificados como a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, se realiza diariamente.

Los criterios mas significativos seguidos para el registro de los ingresos
Y gastos son los siguientes:

a) Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad a la
adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
utilizando el método de interés efectivo, excepto los correspondientes
a inversiones dudosas, morosas o en litigio, que se registran en el
momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses
provenientes de la cartera de activos financieros se registra en el
epigrafe  “Inversiones financieras- Intereses de  valores
representativos de deuda” del activo del balance de situacién.

La periodificacion de los intereses por las imposiciones a plazo se
registran en el epigrafe “Inversiones financieras-Depoésitos en bancos
y entidades de depdsito”.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el
derecho a percibirlos por el Fondo.

b) Comisiones y otros gastos de explotacion

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesion
de comisiones previamente soportadas, de manera directa o
indirectamente, se registran en el epigrafe “Ingresos propios del
fondo-Otros ingresos”.

Las comisiones de gestién, de depdsito asi como otros gastos de
explotacidon necesarios para el desenvolvimiento del Fondo se
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registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las retribuciones de la Entidad Gestora y de la Entidad Depositaria no
podran resultar superiores al 2% vy al 0,5%, respectivamente, de las
cuentas de posicién a las que deban imputarse, siendo aplicable el
limite tanto a cada Plan como al Fondo en su conjunto, e
individualmente a cada participe y beneficiario. Cuando se invierta en
Instituciones de Inversion Colectiva, el limite anterior opera
conjuntamente sobre las comisiones acumuladas a percibir por las
distintas gestoras y depositarias o instituciones.

¢) Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de
los activos y pasivos financieros, realizado o no, se registra en el
epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”,
respectivamente y segin su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo.

+ Moneda extranjera

Los activos y pasivos cifrados en moneda extranjera se contabilizan a
efectos internos doblemente, por una parte en la divisa en que estén
nominados y por otra en los registros contables expresados en euros, de
acuerdo con el cambio medio oficial (fixing) de la fecha de la operacién,
0 en su defecto, del inmediato dia habil anterior.

Las diferencias a que den lugar las oscilaciones diarias de cotizacion de
las divisas se tratan de la forma siguiente:

- Si proceden de inversiones financieras, se tratan conjuntamente con
las pérdidas y ganancias derivadas de la valoracién de las mismas
descritas anteriormente.

- Si proceden de la tesoreria se abonan o cargan a los resuitados del
periodo en su totalidad.

« Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes y operaciones vinculadas las definidas como tales
en el articulo 85.ter. del Real Decreto 1684/2007, de 14 de diciembre,
por el que se modifica el Reglamento de planes y fondos de pensiones
aprobado por el Real Decreto 304/2004.

La Entidad Gestora del Fondo dispone de un procedimiento interno
formal recogido en su reglamento interno de conducta para cerciorarse
de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del
Fondo y a precios o en condiciones iguales que los de mercado,
debiendo ser autorizadas por su Consejo de Administracién todas
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aquellas operaciones vinculadas que alcancen un volumen significativo.

En este sentido, trimestralimente se informa al Consejo de
Administracion de la Entidad Gestora sobre las operaciones vinculadas
realizadas.

5) Inversiones financieras

La composicion del saldo de la cartera de inversiones financieras del
Fondo al cierre de los ejercicios 2011 y 2010 se muestra a continuacion:

« Instrumentos de patrimonic
- Acciones
- Coste
- Desembolsos pendientes
- Revalorizaclén de inversiones financleras
- Minusvalias de inversiones financieras {a deducir)

Valor razonable de Acciones

- Instituciones de Inversién Colectiva
- Coste
- Revalorizacién de inversiones fnancieras
- Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)

Valor razonable de Instituciones de inversién Colectiva

- Valores represantativos de deuda
- Coste
- Revalerization de inversiones financieras
- Minusvalias de inversiones financleras (a deducir)

Valor razonable de Valores Representativos de Deuda
- Depbsitos an entidades de crédita

- Depésitos y fianzas constituidas
» Otros

- Intareses da la cartera
- de valores representativos de deuda
- de depésitos en entidades de crédito

Total cartera de inversiones

31.12.11

Euros

Cartera Interior

15.236.214,77

Cartera exterior

13.240.005,87

Total

28.476.220,64

(681.660,10) (2.548.913,11) {3.230.573,21}
475.862,71 152.814,58 628.677,29
(801.920,99) (461.347,96) {1.263.268,95)
14.228.496,39 10.382,559,38 24.611.055,77
5.210.398,76 38.360.282,29 43.579.681,05
182.866,59 355.752,55 538.619,14
(853.439,12) (756.398,82) (1.609.837,94)
4.548.826,23 37.959.636,02  42.508.462,25
239.203.245,66 4.480.676,67 243.683.922,33
1.724.505,28 3.054,30 1.727.599,58
(5.237.121,34) (7.344,44) (5.244.465,78)

235.690.629,60

33.827.657,96
1.610.000,00
3.066.491,73

4.476.426,53

2.505.615,00

240.167.056,13

33.827.657,96
4.115.615,00
3.066.491,73

292,972.101,91

4.085.157,32
439.489,94

55.324.236,93

137.861,22

348.296.338,84

4.223.018,61
439.489,94

4.524.647,26

137.861.29

4.662.508,55

57.456.735,37_

55.462.098,22 352.958.847,39
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- Instrumentos de patrimonic
- Acciones
- Coste
- Desembolsos pendientes
- Revalorizaclén de inversiones financieras
- Minusvalias de inversiones financleras (a deducir)

Valor razonable de Acciones

- Instituciones de Inversién Colactiva
- Coste
- Revalorizacién de Inversiones financieras
- Minusvalias de inversiones financieras {a deducir}

Valor razonabla de Instituciones de Inversién Colectiva

 Valores representativos de dauda
- Coste
- Revalorizaclén de inversiones financieras
- Minusvalias de inversiones financleras (a deducir)

Valor razonable de Valores Representativos de Deuda
- Depbsitos en entidades de crédito

* Depbsitos y fianzas constituidas
- Otros

- Intereses da la cartera
- de valores representatives de deuda
- de depdsites en entidades de crédito

Total cartera da inversiones

CECA, como Entidad Depositaria

31.12.10

Euros

Cartera Interior

8.740.928,74

(151,439,65)
143.251,03

(571.862,75)

Cartera exterior

Total

8.577.466,87
{745.949,26)

598.405,37
(97.418,52)

17.318.395,61
{897.388,91}

741.656,40
{669.281,27)

8.160.877,37

8.332,.504,46

16.493,381,83

681.215,68 26.051.201,82 26.732.417,50
253.968,24 1.838.271,20 2.092.239,44

. (68.424,57) (68.424,57)

935.183,92 27.821,048,45 28.756.232,37
241.934.536,73 1.634.778,04 243.569.314,77
40.503,01 8.512,61 49.015,62

(7.980.704,08) (58,38) (7.980.762,46)
233.994.335,66 1.643.232,27  235.637.567,93
43.956.128,98 - 43.956.128,98
950.000,00 2.569.817,60 3.519.817,60
1.407.935,79 - 1.407.935,75
289.404.461,72  40.366.60%,76  329.771.064,50
3.043,523,48 46.345,61 3.089.869,00
593.724,27 - 593,724,297
3.637.247,75 46.345,61 3.683.593,36

253.041.709,47_

del

40.412.948,39 333.454.657,86

Fondo (véase Nota 1), es

responsable a todos los efectos de la custodia de los valores mobiliarios
y activos financieros que integran la cartera de inversiones del Fondo,
no encontrandose al cierre del ejercicio pignorados ni constituyendo
garantia de ninguna clase. Todos los activos susceptibles de estar
depositados, o estan depositados o se encuentran en tramite de

deposito en dicha entidad.

La variacién en el valor razonable de las inversiones financieras durante
los ejercicios 2011 y 2010 clasificada por metodologia de valoracion
utilizada y por naturaleza del instrumento presenta el siguiente detalle:

Euros
31.12.2011 31.12.2010
Métodos Métodos
Cotizacién basades en Cotizacién basados en
maearcados condiciones y Total mercados condiciones y Total
activos datos de activos datas de
mercado mercado
- Valores representatives de deuda 1.342.513,80 1.342.913,B0 {7.937.818,64} (105.061,63) (B.042.880,27)
- Instrumentos de patrimonio {1.349,313,01) 99.857,20 {1.249.455,61) (69.984,24) 292.745,06 222.760,82
- Instituckines de [nversién colectiva {2.362.642,53) {2.362.642,53) 1.544.365,22 1.544,365,22
+ Activos del mercado monetario 1.879,90 1.879,90 {2.118,94) (2.118,94)
+ Depasios 226.590,82 226.590,82 - (49.822,28) {49.822,28)
- Otros * - - (1.377.020,45) {1.377.020,45)

Total cartera da inversiones

!2.351-161‘84I 326.448,02 (2.040.713,82) _(7.842.577,05) 137.861,15 (7.704.715,90)

* Incluye las Plusvalias de la cuenta de participacion en otro Fondo de Penislones {Vedse Nota 6)

El detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o
determinables que componen la cartera de inversiones financieras al
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cierre de los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Euros

31.12,2011
Depbsitos v
Valores da Depdsitos en
- Fianzas Total
renta fi
a fija EECC Constituidag
2012 31.069.958,78 33.827.657,96 4,115.615,00 69.013.231,74
2013 82.735.339,99 - - 82.735.339,99
2014 40.342.387,77 - . 40.342.387,77
2015 5.027.147,59 - - 5.027.147,59
2016 4.978.504,04 - - 4.978.504,04
2017 y siguientes 76.013.717,96 - - 76.013.717,96
Total 240.167.056,13 33.827.657,96 4.115.615,00 278.110.329,09
Euros
31.12.2010
Valores de Depésitos en DeF;:::::;: y Total
renta fija EECC Constituidas
2011 6.500.782,78 43.956.128,98 3.519.817,60 53.976.729,36
2012 79.265.076,55 - - 79.265.076,55
2013 43.,654.598,25 - - 43.654.598,25
2014 18.405.552,81 - - 18.405.552,81
2015 7.384.952,24 - - 7.394.952,24
2016 y siguientes 80.416.605,30 - - 80.416.605,30
Total 235.637.567,93 43.956.128,98 3.519.817,60 283.113.514,51

Con fecha 8 de julio de 2010, el Fondo suscribié un contrato de cesidn
de préstamo participativo con Sacyr Vallehermoso S.A., mediante el cual
Ahorropension Uno, Fondo de Pensiones se subrogé en la posicion y
condiciones de prestatario, que Sacyr Vallerhermoso mantenia con la
Sociedad ITINERE Infraestructuras S.A.

El importe subrogado ascendié a 1.361.030,60 euros, 1.265.140,00
euros correspondiente al nominal del préstamo y 95.890,60 euros
correspondiente a los intereses devengados hasta la fecha.

La fecha de devolucién del principal ha sido acordada el 31 de marzo de
2021. Este préstamo devenga un tipo de interés fijo del 1% y un interés
variable del 23,25% sobre e! EBITDA, con un limite maximo de
remuneracion conjunto del 12% anual sobre el principal concedido. A 31
de diciembre de 2010, el importe de los intereses devengados en el
ejercicio 2010 desde la fecha de subrogacion ascendié a 54.893,84
euros, importe que estaba pendiente de cobro a 31 de diciembre de
2010. En el epigrafe “Otros créditos” se encuentra registrado el importe
nominal del préstamo participativo concedido a la Sociedad Itinere, junto
con los intereses devengados y pendientes de cobro a esa misma fecha.
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Con fecha 1 de octubre de 2011 los Fondos de Pensiones Caixanova Il y
Caixanova Previsién proceden al traspaso de las participaciones de la
Sociedad ITINERE Infraestructuras, S.A. al Fondo Ahorropension Uno.
En el caso de Caixanova II, el total a transferir asciende a 1.861.070,89
euros, que incluye 842.068,49 euros por el préstamo mas los intereses
devengados, vy 1.019.002,40 euros por la transmisién de las acciones.
Por otro lado, Caixanova Prevision transfiere un total de 1,559.594,91
euros, desglosados en 705.661,31 euros del préstamo mas los intereses
devengados, y 853.933,60 euros de la transmisidn de las acciones.

+ Estado de la cartera de valores

El estado de las inversiones financieras al cierre del ejercicio,
presenta la situacidn reflejada en la relacién de cartera adjunta.

En ella, el epigrafe “Valor de Mercado” de los titulos de renta fija es el
reflejo de la partida del balance “Valores representativos de deuda”
junto con la revalorizacién y minusvalias respectivas, la suma de los
epigrafes "Correccidn de Coste”, “Intereses devengados” y “Cupén
prepagado” es el reflejo de las partidas del balance “Intereses de
valores representativos de deuda”.
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AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

+ Instrumentos derivados

Durante los ejercicios 2011 y 2010, el Fondo ha operado en el
mercado de futuros obteniendo una pérdida neta de 3.190.431,69
euros en 2011 y un beneficio neto en las operaciones efectuadas de
386.381,91 euros en 2010. Al 31 de diciembre de 2011 y a 31 de

diciembre de 2010, el Fondo mantenia posiciones abiertas cuyas
caracteristicas son las siguientes:

Ejercicio 2011:

ES5 D] EURO
STOXX 50 IBEX-35 Totali
Fecha vencimlento 16-mar-12 20-ene-12
N¢ contratos 1.461 161
Pasicion Compra Compra
Preclo ejercicio 32.478.030 13.218.100 45.696.130

V. mercado 31.12.11  33.719.880 13.646.360 47.366.240

Rdos. no realizados 1.241.850 428.260 1.670.110

Ejercicio 2010:

Dj Eurostoxx 50 Ibex 35 Total
Fecha vencimiento 18-mar-11 21-ene-11
N© contratos 1.204 95
Posicion Compra Compra
Precio ajercicio 34.277.600 9.481.238 43.758.838
V. mercado 31.12.10 33.639.760 9.301.450 42.941.210
Rdos. no realizados (637.840) (179.788) (817.628)

Al cierre del ejercicio 2011, las fianzas constituidas para operar en €l
mercado de futuros ascendian a 4.115.615,00 euros, mientras que en
2010 ascendian a 3.519.817,60 euros, importe que figura registrado
en el epigrafe “Inversiones financieras. Depositos y fianzas
constituidos” del activo del balance de situacién adjunto.

Durante el ejercicio 2011 el Fondo ha operado con opciones,
imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias por las operaciones
sobre opciones efectuadas, una pérdida neta de 108.996,00 euros.
Por el contrario, en el ejercicio 2010 no se operd con opciones. Tanto
al cierre del ejercicio 2011 como al cierre del ejercicio 2010, el Fondo
no mantenia posiciones abiertas.
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En consecuencia el resultado obtenido por el Fondo en el mercado de
derivados ha ascendido a 3.299.427,69 euros de pérdida frente a los

386.381,91 euros de beneficio registrados en 2010 (véase la Nota
13).

6) Asequradores

7)

8)

Al cierre del ejercicio, el importe registrado en el epigrafe “Provisiones
en poder de los aseguradores” del balance de situacidn adjunto por
importe de 218.875,10 euros en 2011 y 193.405,79 euros en 2010 se
corresponde con las provisiones matematicas constituidas en una
entidad aseguradora, a la que el Fondo le ha traspasado, mediante el
pago de una prima, la responsabilidad de hacer frente al pago de
prestaciones en forma de renta solicitadas por los beneficiarios de los
planes de pensiones Plan Personal de Pensiones, La Previsora, P.P. y
Plan de Pensiones Ahorro Colonya (véase Anexo I).

El valor de las provisiones se registra conforme a las certificaciones
emitidas por la entidad aseguradora.

Tesoreria

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al cierre del
ejercicio 2011 y 2010 era la siguiente:

Descripcidn Euros
31,12.2011 31.12.2010
Bancos e instituciones de crédito, c/c a la vista 10.358.301,90 10.807.410,56
Saldos en cuentas corrientes 10.357.787,48 10.807.398,63
Intereses devengados y pendientes de cobro 514,42 11,93
Total 10.358.301,90 10.807.410,56

Los saldos en cuenta corriente corresponden a tres cuentas corrientes
abiertas en CECA (Entidad Depositaria). El total de intereses bancarios
devengados durante el ejercicio 2011 ha ascendido a 317.458,54 euros,
frente a los 1.180,07 euros del ejercicio 2010 (véase Nota 13).

Los intereses devengados y no cobrados de los saldos de tesoreria, se
han calculado diariamente en funcién del tipo de interés pactado con la

entidad depositaria desde la udltima liquidacién de intereses practicada al
Fondo,

Deudores varios

El detalle del epigrafe “Deudores varios” del balance de situacién a 31
de diciembre de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 adjunto es el
siguiente:
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Euros
31.12.2011 31.12.2010

Deudores por liquidacién de tnv.financieras 1.381.801,86 157.301,38
Otros deudares - 374,73

Total Deudores Varios 1.381.801,86 157.676,11
— e s

9) Administraciones Piblicas y situacidn fiscal

Saldos deudores

El epigrafe “Administraciones Publicas” (Activo) recoge las
retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades practicadas al
Fondo, en las liquidaciones de intereses por los rendimientos de los
activos financieros y de los saldos de tesoreria.

La totalidad de las retenciones que le han sido practicadas, deberan
ser devueltas por Hacienda al Fondo, ya que como sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades sus rendimientos tributan al tipo de
gravamen del 0%.

Asimismo, se recogen las deudas por devoiucién de retenciones por
doble imposicion internacional que la Entidad Gestora considera
razonable recuperar.

Al cierre del ejercicio, el detalle de este epigrafe era el siguiente:

Descripcién Euros
31.12.2011  31.12.2010
Retenciones a cuenta del Impuesto Sociedades ejerciclo 2010 - 853.821,59
Retenciones a cuenta del Impuesto Sociedades ejercicio 2011 470.401,80 -
Retenciones por doble imposicion internacional 910,94 20.237,15
Total 471.312,74 914.058,74

Saldos acreedores

El epigrafe “"Administraciones Pdblicas (Pasivo) recoge las retenciones
practicadas por el Fondo a los beneficiarios de prestaciones, que a
dicha fecha se encontraban pendientes de ser liguidadas a la
Administracion Pablica.

Asimismo, en este epigrafe se recogen las retenciones a cuenta del
I.R.P.F. practicadas a profesionales por los servicios prestados al
Fondo que estaban pendientes de ser liquidadas a la Hacienda Publica
al cierre del ejercicio.

Cuentas anuales del ejercicio 2011 Pagina 29



AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

« Situacién fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no hayan
sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién que esta establecido en cuatro afios.

El Fondo no ha recibido inspeccién alguna por parte de las
autoridades fiscales para ninguno de los impuestos que le son de
aplicacion, con relacién a los ejercicios pendientes de prescripcién. No
se estiman contingencias futuras que pudieran derivarse de una
revision por las autoridades fiscales.

10) Cuentas de Posicién de los Planes de Pensiones adscritos

Al 31 de diciembre de 2011, figuraban adscritos al Fondo de Pensiones
los Planes de Pensiones siguientes:

- Plan de Pensiones Plan Personal de Pensiones

- Plan de Pensiones La Previsora

- Plan de Pensiones Ahorro Colonya

- Plan de Pensiones Caser Premier

- Plan de Pensiones Ahorro 6000

- Plan de Pensiones AC Ahorropensién Patrimonio
- Plan de Pensiones Aharrocorporacion

- Plan de Pensiones Asociacion de Empleados de Duro-Felguera
- Plan de Pensiones Proteccién Discapacidad

- Plan de Pensiones Abante Renta

- Plan de Vida Renta Fija Mixta

En 2010, adicionalmente, se encontraban adscritos al Fondo los Planes
de Pensiones Pensiones Guadalajara, P.P. y Atlas Capital Conservador,
P.P.

La totalidad de los Planes de Pensiones adscritos a Ahorropension Uno,
Fondo de Pensiones, excepto el Plan de Pensiones de la Asociacion de
Empleados de Duro-Felguera y el Plan de Pensiones Proteccidon
Discapacidad, son planes de sistema individual y, en razén de las
obligaciones estipuladas, son planes de aportacion definida. Como tales,
la cuantia de sus prestaciones se calculara en el momento de producirse
la contingencia que cubren (jubilacién, fallecimiento o invalidez) cuya
cobertura vendra definida por el propio proceso de capitalizacion de los
Planes.

El Plan de Pensiones de la Asociacién de Empleados de Duro-Felguera
pertenece al sistema asociado y, en razén a las obligaciones
estipuladas, se trata de un plan mixto, ya que contempla aportaciones
definidas para las contingencias de jubilacidn, fallecimiento e invalidez,
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y la posibilidad de que los participes establezcan prestaciones definidas
para las contingencias de fallecimiento e invalidez.

El Plan de Pensiones Proteccién Discapacidad pertenece al sistema
asociado y, en razén a las obligaciones estipuladas, se trata de un plan
de aportacién definida, ya que contempla aportaciones definidas para
todas las contingencias. El plan se configura como un Plan de Pensiones
Asociado de promocién conjunta, promovido inicialmente por:

- Confederacién Espaficla de Federaciones y Asociaciones de
atencion a las personas con Pardlisis y Afines (ASPACE)

- Federacién Espafiola de Sindrome de Down (FEISD)

- Federacion para la Rehabilitacion de Minusvélidos (AREPEMI)

- Mutualidad de Previsién Social Pro Minusvalidos Psiquicos
(MUTUALDIS)

- Federacion Autismo Espafia

En este sentido, los derechos consolidados de los participes de los
Planes de Pensiones adscritos al Fondo de Pensiones, vienen
constituidos por las aportaciones netas de los participes a los mismos,
mas el resultado obtenido por el Fondo (en la cuota que les
corresponda), mas las plusvalias tacitas de la Cartera de Valores, mas
(menos) los ingresos (gastos) propios de los Planes, menos las
prestaciones netas pagadas a cargo de cada Plan, sin que los mismos
asuman riesgo alguno ni garanticen un interés minimo.

Los derechos consolidados de los participes de los Planes de Pensiones
vienen representados por el Fondo de Capitalizacién de los Planes mas
las provisiones matemadticas en su caso, que a! cierre del ejercicio
coincidia con la Cuenta de Posicidn de los Planes en Ahorropensién Uno,
Fondo de Pensiones.

« Movilizacion del Plan de Pensiones Pensiones Guadalajara

Con fecha 30 de diciembre de 2010, se comunicd a la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones la movilizacidon del Plan Pensiones
Guadalajara, Plan de Pensiones del Fondo Ahorropensién Uno, F.P. a
Cajasol 30, F.P. La transferencia efectiva de los fondos se realizo el 18
de abril de 2011.

El valor de los derechos trasladados ascendié a 8.579.735,16 euros
encontrandose reflejado dicho importe en el epigrafe “Traslado de
derechos consolidados de otro Plan” de la Cuenta de Posicién adjunta.

. Disolucion del Plan de Pensiones Atlas Capital Conservador,
P.P.

Con fecha 14 de noviembre de 2011, se procede a dar de baja del
Registro administrativo especial al Plan de Pensiones Atlas Capital
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Conservador, cancelando la inscripcidn de su integracidn en
Ahorropensidon Uno, Fondo de Pensiones.

» Imputacién de resultados a los planes de pensiones adscritos
El resultado del Fondo de los ejercicios 2011 y 2010 imputado a los
Planes de Pensiones a éi adscritos, se distribuyé siguiendo el criterio de
imputacion dia a dia de los beneficios/pérdidas de acuerdo con el
patrimonio existente el dia anterior en cada uno de elios.

Los gastos se repercuten con el mismo criterio, salvo pacto en contrario
recogido en las condiciones de adscripcién de cada plan al Fondo.

La imputacion resultante a cada plan ha sido la siguiente:

Euros
31.12.2011 31.12.2010
Beneficios o Beneficios %

Plan (Pérdidas) {Pérdidas)

PLAN PERSONAL DE PENSIONES,P.P. {86.371,67} -195% {796.106,13) 59,8%
PENSIONES-GUADALAJARA,P.P, 137.435,23 310% (209.166,73) 15,7%
LA PREVISORA,P.P. {11.155,30) -25% (170.760,86) 12,8%
AHORRO COLONYA,P.P. 1.903,19 4% (40.123,08) 3,0%
CASER PREMIER,P.P. (395,79) -1% 1.897,24 -0,1%
AHORRO 6000,P.P. (221,06) 0% (6.666,92) 0,5%
A.C.AHORROPENSION PATRIMONIO PP, 94,18 0% (8.134,03) 0,6%
AHORROCORPORACION,P.P. (2.571,88) -6% (42.308,65) 3,2%
ASOCIACION EMPLEADOS DURO-FELGUERA,P.P, 1.076,78 2% (2.675,72) 0,2%
PROTECCION DISCAPACIDAD,P.P, (25,13) 0% (168,58) 0,0%
ATLAS CAPITAL CONSERVADOR,P.P. 5.155,54 12% (19.005,73) 1,4%
ABANTE RENTA,P.P. 30,94 0% (11.498,30) 0,9%
PLAN DE VIDA RF MIXTA,P.P. (644,11) -1% (27.368,11) 2,1%
Total 44.310,92 100% (1.332.085,60) 100%
Fondo Inversor

FONDAVILA,FP 292.866,56 6,4% 338.706,35 -24,5%
CAIXANOQVA 11, FP 1.157.612,73 25,3% (734.028,76) 53,1%
CAJA BURGOS,FP 719.985,26 15,8% (46.290,27) 3,3%
F.P.CIRCULO BURGOS 272.363,95 6,0% (382.662,13) 27,7%
CAJA RIOJA, FP 399,722,56 8,8% - 0,0%
CAJA SEGOVIA, FP 637.082,82 13,9% - 0,0%
CAJASOL 30,FP 1.087.287,52 23,8% (557.974,77) 40,4%
Total 4.566.921,40 100% (1.382.249,58) 100%

En el Estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte de estas
cuentas anuales se detallan los saldos y movimientos agregados
producidos durante los ejercicios 2011 y 2010 en este epigrafe del
balance de situacion adjunto. No obstante, a continuacién se presenta la
composicion y movimientos de las distintas partidas que lo componen,
de acuerdo al modelo de presentacidén establecido en la Orden
Ministerial 9 de febrero de 2009 por la que se aprueban los modelos de
informacién estadistico-contable para los Fondos de Pensiones:
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CUENTA DE POSICION AGREGADA DEL CONJUNTO DE PLANES DE
PENSIONES ADSCRITOS A AHORROPENSION UNO, F.P.

(Expresada en Euros)

Ejercicio Ejercicia
31.12.11 31.12.10 (*)
A) |SALDOQ INICIAL 55.679.126,30 58.183.360,70
B) |ENTRADAS 4.079.803,88 8.464.404,86
1. Aportaciones 3.186.376,13 4.486.789,75
1.1. Aportaciones de promotores - -
1.1.1. Para participes - -
1.1.2, Para beneficiarios - -
1.2. Aportaciones de participes 3.186.376,13 4.486.789,75
1.3. Otras Aportaciones - -
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir) - -
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social 705.529,00 3.948.821,61
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones 589.006,26 3.929.898,38
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados 116.522,74 18.923,23
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial - -
2.4. Otras - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) - -
4. Contratos con aseguradores 42.202,89 26.896,26
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores 16.733,58 26.896,26
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados - -
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores 25.469,31 -
+ al cierre del ejercicio 218.875,10 193.405,79

<)

1.1. Prestaciones 2.326.600,44 2.212.915,70
1.2, Liquidez dchos consolid. por enfermedad y desempieo 623,847,20 636.664,44
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social 15.908.090,63 6.765.374,00
2.1. A otros planes de pensiones 15.191.824,76 6.109.853,99
2.2. A planes de previsién asegurados 716.265,87 655.520,01
2.3. A planes de previsidn social empresarial - -
2.4, Otros - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) - -
4. Gastos por garantias externas 42.877,85 -
4.1. Primas de seguro 42.877,85 -
4.2. Otros gastos por garantias - -
5. Gastos propios del Plan 424,82 19.702,28
5.1. Gastos Comisidén de Control del Plan - -
5.2. Gastos por servicios profesionales 424,80 19.326,58
5.3. Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan - -
5.4. Otros gastos del Plan 0,02 375,70
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 101.384,94 1.333.982,84
6.1, Pérdidas del fondo imputadas al Plan 101.384,94 1.333.982,84
D) |SALDO FINAL 40.755.704,30 55.679.126,30

- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al clerre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3. Ctros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados

(193.405,79)

145.695,86
145.695,86

19.003.225,88
2.950.447,64

(193.405,79)

1.897,24
1.897,24

10.968.639,26
2.849.580,14

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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La evolucién, durante los ejercicios 2011 y 2010 de las Cuentas de
Posicion de cada uno de los Planes adscritos al Fondo de Pensiones, que
han tenido movimiento en dichos gjercicios, se presenta en el Anexo I.

11) Cuenta de Participacién de Fondos Inversores

A 31 de diciembre de 2011 los Fondos de Pensiones Fondavila, Fondo de
Pensiones, Caixanova II, Fondo de Pensiones, Cajaburgos, Fondo de
Pensiones, Circulo Burgos, Fondo de Pensiones, Caja Rioja, Fondo de
Pensiones, Caja Segovia, Fondo de Pensiones y Cajasol 30, Fondo de
Pensiones mantienen abierta una cuenta de participacién en
Ahorropension Uno, F.P.

A continuacién se detalla la evolucidn durante los ejercicios 2011 y 2010

de las cuentas de participacion abiertas en el Fondo.

Cuenta de Participacién Fondavila Ejercicio Ejercicio
31.12.11 31.12.10 *}
A} ]SALDO INICIAL 25.107.285,42 -
B) JENTRADAS 1.510.732,73 25.677.285,42
1. Suscripciones del Fondo / Plan Inversor 1.217.866,17 25.338.579,07
2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor 292.866,56 338.706,35
2.1. Beneficios Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor 242.866,56 338.706,35
C) |SALIDAS (3.841.000,00) {570.000,00)
1. Reembolsos al Fondo/plan Inversor (3.841.000,00% (570.000,00)
2. Resultado Fondo ablierto imputados al Fondo / Plan inversor - -
2.1, Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor -
D)} I1SALDO FINAL 22.777.018.15 25.107.285,42
(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
Cuenta de Participacidén Caixanova II Ejercicio Ejercicio
311211 31.12.10 (*)
A) |SALDO INICIAL 87.852.878,16 -
B) {ENTRADAS 12.235.862,74 88.586.906,92
1. Suscripciones del Fondo / Plan Inversor 11.078.250,01 B88.586.906,92
2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor 1.157.612,73 -
2.1. Beneficios Fondo abierte imputados al Fondo / Plan inversor 1.157.612,73 -
C) [|SALIDAS {9.941.000,00) (734.028,76)
1. Reembolsos al Fondo/plan inversor {9.941.000,00) (734.028,76)
2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan invarsor - -
2.1, Pérdidas Fondg abierto imputados al Fondo / Plan inversor - -
D) |SALDO FINAL 90.147.740,90 87.852.878,16

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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Cuenta de Participacién Cafa Burgos Ejerciclo Ejercicio
31.12.11 31.12,10 *)

A) |SALDO INICIAL 57.360.515,60 -
B) |ENTRADAS 4.216.415,36 57.406.805,87
1. Suscripciones dei Fondo / Plan Inversor 3.496.430,10 57.406.805,87
2. Resultado Fondo ablerto Imputados al Fondo / Plan inversor 719.985,26 -
2.1. Beneficios Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor 719,985,26 -
C) |SALIDAS (7.640.000,00) {46.290,27)
1. Reembolsos al Fondo/plan Inversor (7.640.000,00)| -

2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor - {46.290,27)
2.1. Pérdidas Fondo ablerto imputados al Fondo / Plan inversor - (46.290,27)

D) |SALDO FINAL 53.936.930‘96 57.360.515,60

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuenta de Participacién Circulo Burgos Ejercicio Ejercicio
31.12.11 31.12.10 (*)
A) |SALDO INICIAL 23.881.337,87 -
B) |[ENTRADAS 3.345.823,61 24.984.000,00
i. Suscripciones del Fondo / Plan Inversor 3.073.459,66 24.984.000,00
2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor 272.363,95 -
2.1. Beneficios Fondo abierts imputados al Fondo / Plan inversor 272.363,95 -
C) |SALIDAS {4.828.000,00)| (1.102.662,13)
1. Reembolsos al Fondo/plan inversor {4.828.000,00) (720.000,00)|
2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor - {382.662,13)
2.1. Pérdidas Fondo abierto imputades al Fondo / Plan inversor - (382.662,13)
D) {SALDO FINAL 22.399.161,48 23.881.337,87

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuenta de Participacién Caja Rioja Ejercicio Ejercicio
31,12,11 31.12.10 (*)

A} [SALDO INICIAL - -

B} |ENTRADAS 19.156.754,22 -

1. Suscripciones del Fondo / Plan Inversor 18.757.031,66 -

2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor 399.722,56 -

2.1. Beneficios Fondo abierte imputados al Fondo / Plan inversor 399.722,56 -

C) |SALIDAS (914.000,00) -

1, Reembolsos al Fondo/plan inversor (914.000,00) -

2. Resultade Fondo ablerto imputados al Fonde / Plan inversor - -

2.1, Pérdidas Fondo abterte imputados al Fendo / Plan inversor - -

D) |SALDO FINAL 18.242.754,22 =
(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuenta de Participacién Caja Segovia Ejercicio Ejercicio
31.12.11 31.12.10 (*)

A) [SALDO INICIAL -| -

B) [ENTRADAS 26.528.235,37 -

1. Suscripciones del Fondo / Plan Inversor 25.891.152,55 -

2. Resultado Fonde abiertoc imputados al Fondo / Plan inversor 637.082,82 -

2.1. Beneficios Fondo abierto imputados al Fondo / Plan Inversor 637.082,82 -

C) [SALIDAS (868.000,00) -

1. Reembolsos al Fondo/plan inversor (868.000,00) -

2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor - -

2.1, Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor - -

D)} |SALDO FINAL 25.660.235,37 =

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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Cuenta de Participacion Cajasol 30 Ejercicio Ejercicio
_ 31.12.11 31.12.10 (*)

A) |SALDO INICIAL 94.948.676,97 62.405.651,74
B) |ENTRADAS 12,351.034,13 34.601.000,00
1. Suscripciones del Fondo / Plan Inversor 11.263.746,61 34.501.000,00

2. Resultado Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor 1.087.287,52 -

2.1. Beneficies Fondo ablerto imputados al Fonda / Plan inversor 1.087.287,52 -

C) |SALIDAS (17.895.000,00) {2.057.974,77)
1. Reembolsos al Fondo/plan inversor (17.895.000,00)} (1.500.000,00)
2, Resultado Fonda abierto imputados al Fonde / Plan inversor - (557.974,77)
2.1. Pérdidas Fondo abierto imputados al Fondo / Plan inversor - (557.974,77)

D) {SALDO FH‘AL $9.404.731,10 94,948.676.97

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

12) Otras deudas

El detalle del epigrafe “Otras deudas” del balance de situacién adjunto

para los ejercicios 2011 y 2010 es el siguiente:

Euros
31.12.2011 31.12.2010
Acreedores por adquisicién de inversiones financieras 1.719.086,63 103.075,00
Gastos broker a pagar 8.278,03 8.157.,32
Total Otras Deudas 1.727.364,66

r 111.272,32

13) Ingresos y gastos de las inversiones financieras

El detalle de estos epigrafes es el siguiente:

Ejercicio 2011:

Euros
Ingresos Gastos HI:::':::?‘:M. Resultatos en venta 'ﬂ:‘:&‘l"f; Total
Beneficios Pérdidas
- Valores representativos de deuda 9.614.304,96 1.342,912,80 6.638,92 {15.045,19) - 10.948.8121,49
- [nstrumentos de patrimanto 361,714,496 {1.249.455,81) 151.547,15 (112.203,28) 7.097,53 (841.999,95)
« Instituclenes de Inversidn Celectiva 126.626,50 {2.362,642,53) 92.755,65 {180,169,04) = (2.323.429,42)
- Activas del Mercado Manetario 31.502,67 1.879,30 - - - 33,382,527
+ Depdsitos en entidades de crédito 1.037.468,44 - 226.590,82 - - - 1.264.059,26
+ Berlvades Opcianes y Futuros - {41.536,61) - 648,831.299,10 {72.130.726,79) {3.340.964,30)
- Derivades Operaclones a Plazo 2,302,24 1.178.884,62 (1.329.524,84) (148.337,98)
- Otras inverslones en cartera - {78.253,20) - - {78.253,20)
+ Créditos 131.387,53 131.387,53
- Tescreria 317.458,54 - (62,172,63) 255.285,91

Total resultado financiaro

11.620.463,10

(117.487,57) _ {2.040.713,82)

70.261.125 44 (73.768;369,1!) s55.l:|75, 10)

5.899.942,91
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Ejercicio 2010:

Euros

Variacibn Dife i

rago; Gast rencias

Tngreses e valor razonable Resultados en venta de cambio Total

Benefich Pérdidas

- Vakires mpresentativos de deuda 3.726.727,80 - {8.042.880,27) 170.598,98 {4.766,45) - {4.150,319,95)

- Instrumentos de patrimonko 225.531,02 - 222.760,82 91.452,82 (236.374,27) 27.185,82 530.557,21

- Instituciones de Inversiin Colectiva - - 1.544.365,22 8.293,19 (8.195,75) - 1.544,461,66

- Activos del Mercado Monetark 52.304,45 - {2.118,94) - - - 50,185,51

- Depésitos en entidades de crédite 831.441,05 - {49.822,28) - - = 781, 518'77

-618,

- Dertvados Opclones y Futuros - (20.314,18) - 26.808.344,53 {76.421.962,62) - 366.067,73

- Dertvados Operaciones a Plazo - {2.922,78) - 1.520.948,89 (B07.099,18) - 710.926,93

+ Fondos Ablertos - (1.377.020,45) 827,46 (1.376.192,99)

- Otras inversiones en cartera 56.316,94 (24.933,26) - - 31,383.68
. - ’

+ Tesorera 1.180,07 - - - - {1.827,23) (647,16)

Total resuitada financiero 4.893.501,33 (48.170,22) (7.704.715,90} _28.600.46587  (27.278.299,28) _ 25.359,5% {1.511.958,61)

El detalle por concepto de los gastos financieros gue figuran en los
cuadros anteriores es el siguiente:

Euros
31.12.2011  31.12.2010

Gastos Broker (58.400,29) {12.284,88)
Impuestos sobre rendimientos satisfechos en el extranjero (19.336,75) (12.648,12)
Gastos cdmara y comisiones operaciones con futuros (40.711,79) (20.314,18)
Gastos por comisiones operaciones con opciones (824,82) -
Gastos generados por operaciones a plazo 2.302,24 (2.922,78)
Otros Gastos financleros (516,16) (0,26)
Total gastos financieros (117.487,57) (48.170,22)

Los ingresos y gastos por diferencias de cambio derivados de la
oscilacién en la cotizacion de las divisas para los ejercicios 2011 y 2010,
presenta ei siguiente detalle:

Euros Euros
31.12.2011 31.12.2010
Diferenclas Diferencias Diferencias Diferencias
Concepto Positivas negativas Total Positivas  negativas Total

Por valores 271.094,07  (263.996,54) 7.097,53 72.555,39  (45.368,57) 27.186,82

Por tesoreria 2.310,31 (64.482,94)  (62.172,63) 1.744,13 (3.571,36) (1.827,23)
Total 273.404,38_(328.479,48) (55.075,10) _74.299,52 (48.939,93) 25.359,59

14) Comisiones y otros gastos
« Comision de gestion

La comision de gestion corresponde a la retribucién de los servicios
de gestién, administracién y representacién del Fondo prestados por
Caser Pensiones, en su calidad de entidad gestora del Fondo durante
el presente ejercicio.
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La comisién de gestién, que se liquida mensualmente a la Entidad
gestora, se calcula diariamente mediante la aplicacion de un
porcentaje anual, acordado con cada Plan de Pensiones, sobre el
valor de su Cuenta de Posicién asi como sobre cada cuenta de
participacién de cada plan inversor. El gasto por este concepto en ei
ejercicio ha ascendido a 953.422,11 euros en 2011 y a 1.002.942,80
euros en 2010.

El tipo aplicado para el célculo de la comisién de gestién no supera el
tipo maximo de retribucién mencionado en el articulo 84.1 del Real
Decreto 304/2004, en el que se fija como porcentaje maximo el 2%
anual del valor de las cuentas de posicidn a las gue deben imputarse.

Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 del
ejercicio se encontraba pendiente de pago la comisién de gestion
correspondiente al mes de diciembre de cada ejercicio
respectivamente. Dicho importe figura registrado en el epigrafe
“Acreedores. Entidad Gestora” del pasivo del balance de situacion
adjunto.

+ Comision de depositaria

La comisién de depésito corresponde a la retribucidn de los servicios
de depdsito prestados por CECA, en su calidad de entidad depositaria
del Fondo.

La comision de depositaria, que se liquida semestralmente a la
entidad depositaria, se calcula diariamente mediante la aplicacion del
0,102% (0,07% en el caso de los fondos inversores) anual sobre el
valor del patrimonio custodiado de cada uno de los Planes de
Pensiones, excepto en el caso del Plan de Pensiones Empleados Duro-
Felguera cuyo porcentaje de comision de depositaria es del 0,10%. El
gasto por este concepto durante el ejercicio 2011 ha ascendido a
258.812,46 euros frente a los 166.150,91 euros que presentaba en
2010.

Dicha retribucién, regulada también en el mencionado Real Decreto,
no supera el tipo maximo que por este concepto pueden percibir las
Entidades Depositarias y que establece que no puede superar el 0,5%
anual del valor de las cuentas de posicién a las que deban imputarse.

Al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 se
encontraba pendiente de pago la comision correspondiente al
segundo semestre de cada ejercicio respectivamente. Dicho importe
figura registrado en el epigrafe “Acreedores, Entidad Depositaria” del
pasivo del balance de situacion adjunto.

« Servicios exteriores

Dentro del saldo de la cuenta de “Servicios Exteriores” de la Cuenta
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de Pérdidas y Ganancias adjunta, se recogen los honorarios
correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del Fondo de
Pensiones de los ejercicios 2011 y 2010 por importe de 14.351,65
euros y 14.125,64 euros respectivamente (IVA y tasas no incluidos).

No se han facturado otros servicios en 2011 por la sociedad de
auditoria o por cualquier otra empresa vinculada a ella.

El importe pendiente de pago al cierre del ejercicio, figura registrado
en el epigrafe “Acreedores. Acreedores por servicios profesionales”
del pasivo del balance de situacién adjunto.

+ Gastos comision de Control

Dentro del epigrafe “"Otros Gastos. Gastos de Comisién de Control” de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se recoge un importe de
59.000,00 euros frente a los 23.200,00 euros del ejercicio anterior
correspondiente principalmente a gastos de desplazamiento y dietas.

« Otros Gastos

Dentro del epigrafe "Otros Gastos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, se recogen unos importes para los ejercicios 2011
y 2010 de 965,64 euros y 2.234,96 euros respectivamente,
correspondiente a:

Euros
31.12,2011 31.12.2010

Gastos de Notaria (35,04) (1.043,45)
Gastos de Registros oficiales (850,65) (1.188,63)
Otros gastos (79,95) (2,88)
Total Otros Gastos {(965,64) (2.234,96)

15) Saldos y transacciones con partes vinculadas

La Entidad Depositaria ha realizado para el Fondo las siguientes
operaciones:

Ejercicio 2011:

Euros
Adquisicidn / Contratacidn Enajenacién / Vencimiento
Renta Fija Privada 9.330.646,04 4.008.681,78
Renta Variable - 8.800.606,76
Total Qperaciones 9.330.646,04 12.809.288,54
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Ejercicio 2010:

Euros
Adquisicién / Contratacién Enajenacién / Vencimlento
Operaciones con pacto de recornpra 58.253.000,00 -
Renta Fija Pablica 88.117,37 -
Renta Fija Privada 4,325.691,83 1.258.216,53
Total Operaciones 62.666.809,20

1.258,216,53

Todas las operaciones realizadas se han realizado a precios de mercado.

16) Gestidn del riesgo procedente de instrumentos financieros

La Entidad Gestora del Fondo gestiona las inversiones del Fondo de
acuerdo a la “Declaracion de la politica de inversion del Fondo” que se
encuentra a disposicion de los participes, teniendo en cuenta en todo caso
los limites y coeficientes legalmente establecidos en relacion a los riesgos
de precio crédito y liquidez.

Los activos tanto de Renta Fija como de Renta Variable que componen la
cartera de inversion se valorardn, en cualquier caso por su valor
razonable,

La inversion en Renta Variable conlleva que fa rentabilidad de las carteras
se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Debido a situaciones de los mercados financieros, las inversiones en Renta
Variable pueden ser causa principal de variaciones tanto positivas como
negativas, mayores de lo esperado por lo que presenta un mayor riesgo
de mercado.

La inversién en Renta Fija estd sometida al movimiento de tipos de interés
y la calidad crediticia de los titulos de cada cartera concreta, y en ciertos
periodos también puede experimentar variaciones negativas. En este
sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene determinada por la
duracion modificada de la cartera y la calidad crediticia se concreta en el
rating de las emisiones.

La inversidén en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva
un riesgo derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, riesgos adicionales a
los de las inversiones de contado por el apalancamiento gue conllevan, lo
que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente. El apalancamiento implica mayor variabilidad del
rendimiento, tanto positivo como negativo, frente a movimientos del
mercado, 0 mas especificamente, frente a movimientos del precio del
subyacente (titulo o indice al que estd ligado el instrumento derivado).
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Los activos no negociados presentan habitualmente caracteristicas
diferentes a las asociadas a los activos de riesgo tradicionales, como lo
son negociarse en mercados de liquidez limitada y menos eficientes, que
influird en su precio de realizacién en caso de que se decida su venta, y
valorarse mediante metodologias complejas, lo cual implica riesgos de
valoracién, tanto debido al propio modelo de valoracién como de los datos
que se requieren para la misma, en ausencia de precios contrastables de
mercado. Este mayor riesgo les confiere por su parte, de una rentabilidad
bruta esperada adicionai, que un inversor a largo plazo, en un
determinado porcentaje, y destinando los recursos necesarios para
analizarlos, tiene la oportunidad de capturar.

El patrimonio de la cartera de inversidn estard mayoritariamente invertido
en activos financieros admitidos a negociacién en mercados regulados.
Dichos activos se valoraran por su valor de realizacién, entendiendo por
tal, el de su cotizacién al cierre del dia, o en su defecto, al ultimo
publicado, o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de
cierre. Por tanto, los derechos econdémicos de los Participes o Beneficiarios
se verdn ajustados en su valoracién diaria por la imputacién de los
resultados que les correspondan de las inversiones durante el tiempo que
permanezcan adheridos al Plan, pudiendo fluctuar tanto al alza como a la
baja.

Existen otros riesgos (legal, de contrapartida, operacional, de mercado) a
los que pudiera estar expuesta la cartera del Fondo e incidir en la
valoracion diaria de los derechos econdmicos de los Participes o
Beneficiarios de los Planes.

PROCEDIMIENTOS DE CONTROL DE RIESGOS

La Entidad Gestora cuenta con sistemas de gestion de riesgos, adecuados
que permiten identificar y evaluar, con regularidad, los riesgos internos y
externos a los que estdn expuestas sus inversiones, incorporando
procesos gue permiten una medicidén de los riesgos identificados.

Con objeto de limitar los riesgos de mercado y de crédito los
departamentos de gestion y administracion tienen separacién jerdrquica y
son totalmente independientes entre si. Ademas, la entidad gestora
dispone de un departamento de control interno,

La Entidad se ha dotado a si misma de una serie de manuales y politicas
de procedimientos internos para la valoracion de la cartera, control de las
operaciones de sus gestores, etc., conforme a la legislaciéon vigente y las
mejores practicas establecidas en los mercados financieros.

RIESGO DE CREDITO
El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el

incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes del
Fondo. El control se realiza a través del analisis de la contraparte a través

Cuentas anuales del ejercicio 2011 Pagina 41



AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

de los rating medios de cartera minimos permitidos, el anélisis de
concentracion por emisor y el control del rendimiento de la cartera y de su
respectivo indice de referencia.

Dentro del conjunto de medidas de control de riesgos, se han establecido
unos limites de concentracién y diversificacién de los activos integrantes
de la cartera con el fin de dotarla de una suficiente diversificacién con el
objetivo de reducir los riesgos de la misma. Para ello se establece la
solvencia minima de los activos de renta fija que integran la cartera
(medida a través del rating crediticio de las entidades emisoras de estos
activos bajo la calificacién de las principales firmas calificadoras, como son
S&P, Moody’s, Fitch-IBCA) y se sigue la politica de que las contrapartes
sean entidades de reconocida solvencia.

Se detalla a continuacién la calificacion crediticia de las contrapartes de la
cartera de renta fija a su valor razonable;

EUROS

Ejercicio 2011 Ejercicio 2010
RATING Cartera de Renta Fija  Cartera de Renta Fija
ARA 13.273.829,33 22.034.867,68
AA 184,798.613,39 187.407.123,55
A 21.309.211,42 17.404.451,68
BBB 15.050.611,02 7.837.790,55
Otros 5.734.790,97 553.334,47
Total 240.167.056,13 235.637.567,93

La distribucién, en funcién del pais de residencia de los emisores de los
activos financieros de la cartera de renta variable a su valor razonable, es

la siguiente:
EUROS
Ejercicio 2011 Ejercicio 2010

pAis Cartera de Renta Variable Cartera de Renta Variabla
ALEMANIA 1.465.713,21 1.991.469,54
BELGICA 173.467,44 -
ESPARIA 18.789.783,48 9.108.522,15
FINLANDIA - 525.213,18
FRANCIA 5.392.473,11 6.557.671,68
IRLANDA 7.542.907,45 1.783.624,17
ITALIA 627.816,14 776.950,66
LUXEMBURGO 26.839.238,47 22.594.468,73
PORTUGAL 5.023.921,85 1.611.122,61
REINQ UNIDO 1.264.196,87 300.571,48
Total 67.119.518,02 45.249.614,20

Asi mismo la distribucién sectorial de la cartera por sectores es la
siguiente:
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Ejercicio 2011;

EUROS
Ejercicio 2011
Cartera de C
SECTORES d artera Renta
Renta Fija SECTORES Variable

Bancos y Obros del sector Financlero 51.475.259,93
Bancas y Otros del Secter Firanciero 149,545.507,20 Consumo no ciclico

: 2.555.987,36
Consumo no clclico - Energla 1.052.055,53
Deusia Soberana 52,136,122,33 Industria §95.898,55
Gobiernos 38.485.426,60 Materlales Bésicos -
Supranaclonales - Oftros 9.931.914,72
Otros -~ Telecomunicaciones 1.034.565,45

Utilities 173.796,48
Total 240.167.056,13 Total 67.119.518,02
Ejercicio 2010:
EUROS
__Ejercicio 2010
Cartera de Cartera Renta
E .o
SECTORES Renta Fija SECTORES variable

Bancos y Obtros del sector Financiero 33.721.006,84
Bancos y Otros del Sector Flnanciero 135.290.767,76 Consumo Ciclico

Consumo no ciclico 4.482.592,79  Consume no ciclico 3.326.8653,38
Deuda Soberana 65.710.803,49 Energla 2.050.721,71
Guobiernos 29.418.255,85 Industria -
Supranacionales -~ Otros 3.682,554,09
Otros 735.148,04 Telecomunicaclones 1.794.327,54
Utililes 674.15Q,64

Total 235.627.567,93 Total 45.249.614,20

La legislacién vigente establece los limites reglamentarios de
concentracion y su correlacion con el total de activos. A 31 de diciembre
de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 el Fondo cumple dichos requisitos
legales.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El Riesgo de Liguidez mide la posibilidad o probabilidad de sufrir pérdidas
por la venta anticipada o forzosa de activos a descuentos inusuales y/o
significativos, con el fin de disponer rapidamente de los recursos
necesarios para que la entidad pueda cumplir con sus compromisos.

La Entidad Gestora dispone de una politica de control de |a liquidez globai
de la cartera del Fondo que controla la profundidad de los mercados de
manera que permite planificar la venta de posiciones de forma gradual y
ordenada.

EL detalle de vencimientos de los activos con flujos determinados o
determinables que componen la cartera de inversiones financieras se
presenta desglosada en la nota 5 anterior.
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RIESGO DE MERCADO

Entendiendo por riesgo de mercado que la variacién de precios de
mercado genere pérdidas en las carteras. El control se realiza
principalmente a través de los controles por tipo de mercado y producto,
el andlisis de la duracién financiera, los controles por divisa, los controles
del compromiso en derivados, el anélisis del valor en riesgo (VAR) de la
cartera, la valoracion mensual de la cartera a precios de mercado y el
analisis mensual de la rentabilidad de las carteras.

> Riesgo de tipo de interés

Entendido como la posibilidad o probabilidad de que se incurra en
perdidas como consecuencia de movimientos adversos de las tasas
de interés, sean estas fijas o variables.

El riesgo de tipo de interés deriva de ia posibilidad de gue cambios
en los tipos de interés afecten a los cash flows o al valor razonable
de los instrumentos financieros.

Para evaluar el riesgo de las inversiones de renta fija en cartera y la
razonabilidad de las mismas con la politica general de inversién del
fondo establecida, los gestores del fondo tienen establecidos limites
y controles para gestionar dicho riesgo a través de la duracién
media ponderada de cada cartera, comprobando que esta Ultima no
supera la duracidn maxima establecida para cada fondo en funcién
de la Politica de Inversién.

La duracion refleja la sensibilidad del valor de los activos a los
movimientos en los tipos de interés. La duracién de los valores
representativos de deuda es del 2,63 para el 2011 y del 3,16 para
el 2010.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la composicién de los saldos
con entidades de crédito y de los valores representativos de deuda,
en funcién de si tienen tipo de interés fijo o variable, es la siguiente:

Ejercicio 2011:

EUROS
Depésitos en Cartera de Renta
T1PO DE INTERES entidades de crédito Flja
Tipo de interés Fljo 33.827.657,96 203.353.230,79
Tipo de interés Variable - 36.773.825,34
Totat 33.827.657,96 240.167.056,13

Cuentas anuales del ejercicio 2011 Pagina 44



AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

Ejercicio 2010:

EUROS
Depésitos en Cartera de Renta
T DE . P
PO INTERES entidades de crédito Fija
Tipo de interés Fijo 43,956.128,98 202.535.313,22
Tipe de interés Varlable - 33.102,254,71
Total 43.956.128,98 235.637.567,93

> Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por tipo de cambio se define como la posibilidad o
probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de
cambio de las monedas en las que estdn denominados los activos
de la entidad. La medida de la exposicién se calcula mediante un
metodo de agregacion y compensacién parcial de posiciones
abiertas en divisas.

El fondo invierte en activos financieros y otras inversiones que estan
denominadas en monedas distintas de la moneda funcional
establecida (euro). Por ello, el valor de los activos del Fondo puede
ser afectado favorablemente o desfavorablemente por las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

La distribucion de [a cartera segln la divisa se recoge en la Nota 5
de la presente memoria.

> Riesgos de precio

La Entidad cuenta con sistemas de control y medicién de los riesgos
a los que estan sometidas las inversiones, mediante la metodologia
“Value at Risk” (VAR) y el control de las desviaciones del Fondo
respecto al bechmark establecido, de forma que se detecten
comportamientos anomalos y se puedan analizar las causas de esa
desviacion y tomar las medidas necesarias para su correccién.

El célculo del VAR consiste en efectuar evaluaciones de la
sensibilidad del valor de una cartera ante posibles variaciones de los
tipos de interés, calculando volatilidades histéricas de precios y de
tipos de interés. El riesgo total de la cartera dependerd de la
volatilidad de cada activo. Se utiliza un horizonte temporal de un dia
y un nivel de confianza del 95% (nivel de riesgo del 5%). El VAR del
fondo asciende al 8,36% en 2011 y al 3,65% en 2010,

17) Otra informacion
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, éste no tiene

responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencias de
naturaleza medioambiental en relacién con el patrimonio, la situacion
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financiera y los resuitados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

18) Hechos posteriores

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién por los
Administradores de la Entidad Gestora de estas cuentas anuales, no
se ha producido ningtin hecho significativo que pudiera afectar a las
presentes cuentas anuales o digno de mencion.
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CUENTA DE POSICION DEL PLAN DE PENSIONES

PLAN PERSONAL DE PENSIONES

(Expresada en Euros)

Anexo I

Pagina 1 de 13

Ejercicio Ejercicio
31.12.11 31.12.10 (%)
A) |SALDO INICIAL 32.458.405,01 34.446.473,90
B) |ENTRADAS 2.859.719,48 3.510.079,79
1. Aportaciones 2.480.812,93 2.946.668,31
1.1. Aportaciones de promotores - -
1.1.1. Para participes - -
1.1.2. Para beneficiarios - -
1.2, Aportaciones de participes 2.480.812,93 2.946.668,31
1.3. Otras Aportaciones - -
1.4, Aportaciones devueltas (a deducir) - -
2. Movilizacienes procedentes de otros instrumentos de
previsién social 378.400,00 560.906,98
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones 311.018,61 548.494,27
2.2. Procedentes de planes de previsién asegurados 67.381,39 12.412,71
2.3. Procedentes de planes de prevision social empresarial - -
2,4, Otras - -
3. Reasignaciones entre subpianes (art. 66) - -
4. Contratos con aseguradores 506,55 2.504,50
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores 1.642,92 2.504,50
4.2, Movilizaciones y rescates derechos consolidados - -
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores (1.136,37) -
+ al cierre del ejercicio 38.183,00 39.319,37
- al comienzo del gjercicio (39.319,37) (39.319,37)
4.4. Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores - -
+ al cierre del ejercicio - -
- al comienzo del ejercicio - -
5. Ingresos propios del Plan - -
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase - -
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio - -
5.3, Otros ingresos del Plan - -
6. Resultados del Fondo imputados al Plan - -
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan - -
C) [SALIDAS 5.851.581,74 5.498.148,68
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados 2.056.183,17 1.709.377,00
1.1. Prestaciones 1.532.177,04 1,255,947 .85
1.2. Liquidez dchos consolid. por enfermedad y desempleo 524.006,13 453.429,15
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social 3.709.026,88 2.982.198,78
2.1, A otros planes de pensiones 3.305.968,49 2.538,587,01
2,2. A planes de prevision asegurados 40(3.058,39 443.611,77
2.3. A planes de previsidn social empresarial - -
2.4, Otros - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) - -
4. Gastos por garantias externas - -
4.1. Primas de seguro - -
4.2. Otros gastos por garantias - -
5. Gastos propios del Plan 0,02 10.466,77
5.1. Gastos Comisién de Control del Plan - -
5.2. Gastos por servicios profesionales - 10.466,77
5.3. Dotacién provisién créditos dudoso cobro Plan - -
5.4. Otros gastos del Plan 0,02 -
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 86.371,67 796.106,13
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan 86.371,67 796.106,13
D) [SALDO FINAL 29.466.542,75 32.458.405,01

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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CUENTA DE POSICION DEL PLAN DE PENSIONES

PENSIONES-GUADALAJARA

(Expresada en Euros)

Anexo I

Pagina 2 de 13

Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31.12.10 (*)

A)

B)

<)

D)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2. Para beneficiarios
1.2, Aportaciones de participes
1.3, Otras Aportaciones
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3. Procedentes de planes de previsidn social empresarial
2.4, Otras
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados
4.3. Derechos de reemboiso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4, Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibric
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movitizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liguidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2, A planes de previsién asegurados
2.3. A planes de previsién social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4, Gastos por garantias externas
4.1. Primas de seguro
4.2. Otros gastos por garantias
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comision de Control del Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan
5.4. Otros gastos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Pérdidas del fonde imputadas al Plan

SALDO FINAL

8.909.077,38

333.737,71
143.655,48

143.655,48

52.647,00
3.505,65
49.141,35

137.435,23
137.435,23

9.242.,815,09
111.279,18
111.279,18

9.131.535,91
9.035.729,26
95.806,65

9.539.713,00

1.074.871,67
749.749,50

749.749,50

325.122,17
318.611,65
6.510,52

1.705.507,29
532.881,49
471.235,55
61.645,94
960.466,05
B51,962,32
108.503,73

2.993,02

2.993,02

209.166,73
209.166,73

8.909.077,38

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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CUENTA DE POSICION DEL PLAN DE PENSIONES

LA PREVISORA

(Expresada en Euros)

Anexo 1

Pagina 3 de 13

Ejercicio Ejercicio
31.12.11 31.12.10 (*)
A) |SALDO INICIAL 6.180.512,82 8.031.954,95
B) |[ENTRADAS 319.209,89 484.006,97
1. Aportaciones 308.717,69 449.310,20
1.1. Aportaciones de promaotores - -
1.1.1. Para participes - -
1.1.2, Para beneficiarios - -
1.2. Aportaciones de participes 308.717,69 449,310,20
1.3. Otras Aportaciones - -
i.4. Aportaciones devueltas (a deducir) - -
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social 12.666,94 25.593,42
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones 12.666,94 25.593,42
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados - -
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial - -
2.4, Otras - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) - -
4. Contratos con aseguradores (2.174,74) 9.103,35
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores 4.083,24 9.103,35
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados - -
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores {6.257,98) -
+ al cierre del gjercicio 51.497,18 57.755,16
- al comienzo del ejercicio (57.755,16)

4.4, Otros derechos de reemboise a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios dej Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2, Rentabilidad por el deficit det Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados dei Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

(57.755,16)

C) |SALIDAS 1.333.664,32 2.335.449,10
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados 329.669,46 366.584,00
1.1, Prestaciones 261.947,72 244,994 .65
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo 67.721,74 121.589,35
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social 992.839,56 1.795.588,79
2.1. A otros planes de pensiones 806.037,98 1,708.519,73
2.2. A planes de prevision asegurados 186.801,58 87.069,06
2.3. A planes de previsién social empresarial - -
2.4, Otros - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) - -
4. Gastos por garantias externas - -
4.1. Primas de seguro - -
4.2, Otros gastos por garantias - -
5. Gastos propios del Plan - 2.515,45
5.1. Gastos Comisidn de Control del Plan - -
5.2. Gastos por servicios profesionales - 2.515,45
5.3. Dotacién provisién créditos dudoso cobro Plan - -
5.4. Otros gastos del Plan - -
6. Resultados del Fondo imputados al Plan 11.155,30 170.760,86
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan 11.155,30 170.760,86
D} |SALDO FINAL 5.166.058,39 6.180.512,82

(*) Los datos det ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos
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CUENTA DE POSICION DEL PLAN DE PENSIONES

AHORRO COLONYA

(Expresada en Euros)

Anexo I

Pagina 4 de 13

Ejercicio Ejercicio
31.12.11 31.12.10 (*)
A} |SALDO INICIAL 2.063.037,72 2.123.278,62
B) |ENTRADAS 138.325,47 146.004,49
1. Aportaciones 92.551,20 106.168,09
1.1. Aportaciones de promotores - -
1.1.1. Para participes - -
1.1.2. Para beneficiarios - -
1.2. Aportaciones de participes 92.551,20 106.168,09
1.3. Otras Aportaciones - -
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir) - -
2, Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social - 24.547,99
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones - 24.547,99
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados - -
2.3. Procedentes de planes de previsidn social empresariai - -
2.4, Otras - -
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66) - -
4. Contratos con aseguradores 43.871,08 15.288,41
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores 11.007,42 15.288,41
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados - -
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores 32.863,66 -
+ al cierre del ejercicio 129.194,92 96.331,26

6. Resultados del Fondo imputados al Plan -
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan 1.903,19 -
C) |SALIDAS 269.929,12 206.245,39
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados 114.209,61 113.551,25
1.1, Prestaciones 114.209,61 113.551,25
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo - -
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsiéon social 112.8B41,66 51.935,28
2.1, A otros planes de pensiones 95.550,07 49.633,12
2,2, A planes de previsién asegurados 17.291,59 2.302,16
2.3. A planes de prevision social empresarial - -
2.4, Otros - -
3. Reasignaciones entre subplanes {(art. 66) - -
4. Gastos por garantias externas 42.,877,85 -
4.1, Primas de seguro 42.877,85 -
4.2, Otros gastos por garantias - -
5. Gastos propios del Plan - 635,78
5.1. Gastos Comision de Control de! Pian - -
5.2. Gastos por servicios profesionales - 635,78
5.3. Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan - -
5.4, Otros gastos del Plan - -
6. Resultados del Fondo imputados al Plan - 40.123,08
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan - 40.123,08
D} [SALDO FINAL 1.931.434,07 2.063.037,72

- al comienzo del ejercicio

4.4, Otros derechos de reemboiso a cargo de aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio

5. Ingresos propios del Plan

5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase

5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio

5.3. Otros ingresos del Plan

{96.331,26)

1.903,19

(96.331,26)

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31.12,10 (*)

A)

B)

<)

D)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2, Para beneficiarios
1.2. Aportaciones de participes
1.3. Otras Aportaciones
1.4. Aportaciones devueftas (a deducir)
2, Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
prevision social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados
2.3. Procedentes de planes de previsidn social empresarial
2.4, Otras
3. Reasignaciones entre subpianes {art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a carge de aseguradores
4.2, Movilizaciones y rescates derechos consolidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de segurc a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1, Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Pian reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficlos del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consotidados
1.1. Prestaciones
1.2, Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2. A planes de previsidn asegurados
2.3. A planes de previsidn social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes {art. 66)
4. Gastos por garantias externas
4.1. Primas de seguro
4.2. Otros gastos por garantias
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comision de Control del Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacion provision créditos dudoso cobro Plan
5.4. Otros gastos del Plan
6. Resultados def Fondo imputados al Plan
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

54.925,97

4.370,65
4.345,60

4.345,60

25,05
25,05

19.930,60
3.855,88
3.855,88

15.678,93
15.678,93

395,79
395,79

60.237,69

255.398,59
7.534,56

7.534,56

245.966,79
245,966,79

1.897,24
1.897,24

260.710,31
10.487,64
10.487,64

249.866,78
249.866,78

39.366,02

54.925,97

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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Ejercicie
31.12.11

Ejercicic
31.12.10 (*)

A)

B)

<)

D)

SALDQ INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2, Para beneficiarios
1.2, Aportaciones de participes
1.3, Otras Aportaciones
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial
2.4, Otras
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del gjercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2. A planes de previsidn asegurados
2.3. A planes de prevision social empresarial
2.4. Otros
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4, Gastos por garantias externas
4.1. Primas de seguro
4.2. Otros gastos por garantias
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comision de Cantrol del Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacion provisién créditos dudoso cobro Plan
5.4. Otros gastos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

271,561,14

12.673,45
7.224,27
7.224,27

5.228,12
5.228,12

221,06
221,06

335.317,17

63.756,03
2.524,20
2.524,20

54.216,91
40.183,62
14.033,29

6.666,92
6.666,92

258.887,69

271.561,14

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31.12,10 (*)

A)
B)

<)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1, Para participes
1.1.2. Para beneficiarios
1.2. Aportaciones de participes
1.3. Otras Aportaciones
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2, Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3. Procedentes de planes de prevision social empresarial
2.4, Otras
3. Reasignaciones entre subplanes {art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consclidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seqguro a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Pian reequilibrio
5,3, Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensicnes
2.2. A planes de prevision asegurados
2.3, A planes de prevision social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes {art. 66)
4. Gastos por garantias externas
4.1, Primas de seguro
4.2. Otros gastos por garantias
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comision de Control del Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacion provision créditos dudoso cobre Plan
5.4, Otros gastos del Plan
6. Resuitados del Fondo imputados al Plan
6.1, Pérdidas del fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

274.689,52

94,18

94,18
94,18

150.922,26
29,57
29,57

150.892,69
137.585,03
13,307,66

341.713,94

67.024,42
6.000,00
6.000,00

52.542,39
52.542,39

8.134,03
8.134,03

123.861,44

274.689,52

(*} Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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)

1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2, Para beneficiarios
1.2. Aportaciones de participes
1.3, Otras Aportaciones
1.4. Aportacicnes devueltas (a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial
2.4, Otras
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidadog
4.3. Derechos de reembolsc derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4, Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1, Beneficios del Fondo imputados al Pian

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacidon derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liquidez derechos consclidados por enfermedad v desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2, A planes de previgién asegurados
2.3, A planes de previsién social empresarial
2.4. Otros
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Gastos por garantias externas
4.1. Primas de seguro
4,2, Otros gastos por garantfas
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comisién de Control del Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacién provisién crédites dudoso cobro Plan
5.4. Otros gastos det Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan

D) |

[SALDO FINAL

476.961,82
74.389,94
74.389,94

400.000,00
400.000,00

2.571,88
2.571,88

Ejercicio Ejercicio

31.12.11 31.12.10 (*)
A) |SALDO INICIAL 1.750.892,58 1.944.692,10
B) [ENTRADAS - -

193.799,52
95.422,49
95.422,49

55.458,22
55.458,22

42.308,65
42.308,65

1.273.930,76

1.750.892,58

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31.12.10 (*)

A)

B)

<)

D)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2. Para beneficiarios
1.2, Aportaciones de participes
1.3, Otras Aportaciones
1.4, Aportaciones devueltas {a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial
2.4, Otras
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolsc a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados ai Plan
6.1, Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1, Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiches
2.2. A planes de prevision asegurados
2.3. A planes de prevision social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Gastos por garantias externas
4.1. Primas de seguro
4.2. Otros gastos por garantias
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comisidén de Control del Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacidn provisién créditos dudoso cobro Plan
5.4, Otros gastes del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Pian
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

180.779,96

17.027,72
15.950,94

15.950,94

1.076,78
1.076,78

35.701,64
23.937,94
23.937,94

11.338,90
11.338,90

176.149,86

20.057,89
20.057,89

20.057,89

15.427,79
12.752,07
12.752,07

2.675,72
2.675,72

162.106,04

180.779,96

(*} Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31.12.10 (*)

A)

B)

<)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1, Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2. Para heneficiarios
1,2. Aportaciones de participes
1.3. Otras Aportaciones
1.4, Aportaciones devueltas (a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3. Procedentes de planes de prevision social empresarial
2.4, Qtras
3. Ingresos propios del plan
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de asequradores
4.2, Movilizaciones y rescates derechos consolidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de segurc a
cargo asequradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2, Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados ai Plan
6.1, Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liguidez y movilizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2. A planes de prevision asegurados
2.3. A planes de previsién social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Gastos por garantias externas
4.1. Primas de seguro
4.2, Otros gastos por garantias
5, Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comision de Controt dei Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacion provisién crédites dudoso cabro Plan
5.4. Otros gastos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

6.696,94

25,13
25,13

6.865,52

168,58
168,58

6.671,81

6.696,94

(*} Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31.12.10 {*)

A)

B)

<)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1, Para participes
1.1.2. Para beneficiarios
1.2. Aportaciones de participes
1.3. Otras Apoartaciones
1.4, Aportaciones devueltas {(a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
prevision social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de prevision asegurados
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial
2.4, Otras
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolso a carge de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzg dei ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2. Liguidez derechos consolidades por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1. A otros planes de pensiones
2.2. A planes de previsién asegurados
2.3. A planes de previsidn social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Gastos por garantias externas
4,1, Primas de sequro
4.,2. Otros gastos por garantias
5. Gastos propios def Plan
5.1. Gastos Comisidn de Centrol det Plan
5.2. Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacion provisién créditos dudoso cobro Plan
5.4, Otros gastos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1, Pérdidas del fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

685.199,31

5.155,54

5.155,54
5.155,54

690.354,85
106.281,95
106.281,95

584.072,90
584.072,50

762.900,98

38.500,00
38.500,00

38.500,00

116.201,67

97.186,83
97.186,83

9,11
19.005,73
19.005,73

685.199,31

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31.12.10 (*)

A)
B)

<)

D)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1. Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2. Para beneficiarios
1.2. Aportaciones de participes
1.3. Otras Aportaciones
1.4, Aportaciones devueltas (a deducir)
2. Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3. Procedentes de planes de previsién social empresarial
2.4, Qtras
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidadas
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargoe aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4. Otros derechos de reembolso a cargo de asequradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2. Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3. Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1, Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2, Liquidez derechos consclidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
2.1, A otros planes de pensiones
2.2. A planes de previsién asegurados
2.3. A planes de previsién social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Gastos por garantias externas
4.1, Primas de seguro
4,2, Otros gastos por garantias
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comisién de Control del Plan
5.2, Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacién provisién crédites dudoso cobro Plan
5.4. Otros gastos det Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Pérdidas del fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

614,059,220

135.554,04
25.750,00

25.750,00

109.773,10
109.773,10

30,94
30,94

440,193,98
91.267,34
91.267,34

348.926,64
348.926,64

414.062,97

517.207,74
48.000,00

48.000,00

469.207,74
469.207,74

317.211,51

304.457,58
304.457,58

1.255,63

1.061,40
194,23
11.498,30
11.498,30

309.419,26

614.059,20

(*} Los dates del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparativos

Cuentas anuales del ejercicio 2011
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CUENTA DE POSICION DEL PLAN DE PENSIONES

PLAN DE VIDA RF MIXTA

(Expresada en Euros)

Anexo I

Pagina 13 de 13

Ejercicio
31.12.11

Ejercicio
31,12.10 (*)

A)

B)

<)

D)

SALDO INICIAL

ENTRADAS
1. Aportaciones
1.1, Aportaciones de promotores
1.1.1. Para participes
1.1.2. Para beneficiarios
1.2. Aportaciones de participes
1.3. Otras Aportaciones
1.4. Aportaciones devueltas (a deducir)
2, Movilizaciones procedentes de otros instrumentos de
previsién social
2.1. Procedentes de otros planes de pensiones
2.2. Procedentes de planes de previsién asegurados
2.3. Procedentes de planes de prevision social empresarial
2.4, Gtras
3. Reasignaciones entre subplanes (art. 66)
4. Contratos con aseguradores
4.1. Prestaciones a cargo de aseguradores
4.2. Movilizaciones y rescates derechos consolidados
4.3. Derechos de reembolso derivados de contratos de seguro a
cargo aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
4.4, Otros derechos de reembolso a cargo de aseguradores
+ al cierre del ejercicio
- al comienzo del ejercicio
5. Ingresos propios del Plan
5.1. Rentabilidad activos pendientes de trasvase
5.2, Rentabilidad por el deficit del Plan reequilibrio
5.3, Otros ingresos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Beneficios del Fondo imputados al Plan

SALIDAS
1. Prestaciones, liquidez y movilizacién derechos consolidados
1.1. Prestaciones
1.2, Liquidez derechos consolidados por enfermedad y desempleo
2. Movilizaciones a otros instrumentos de prevision social
2.1, A otros planes de pensiones
2.2. A planes de prevision asegurados
2.3. A planes de prevision social empresarial
2.4, Otros
3. Reasignaciones entre subplanes {art, 66)
4. Gastos por garantias externas
4.1, Primas de seguro
4.2. Otros gastos por garantias
5. Gastos propios del Plan
5.1. Gastos Comisién de Control del Plan
5.2, Gastos por servicios profesionales
5.3. Dotacién provision créditos dudoso cobro Plan
5.4. Otros gastos del Plan
6. Resultados del Fondo imputados al Plan
6.1. Pérdidas def fondo imputadas al Plan

SALDO FINAL

2.229.288,75

266.609,20
114.592,29

114.592,29

152.016,91
152.016,91

478.471,88
32.119,33

32.119,33
445.708,44
445,708 .44

644,11
644,11

2.418.277,72
120.801,20

120.801,20

2.297.476,52
2.297.476,52

188.988,97

161.456,39
161.456,39

164,47
27.368,11
27.368,11

2.017.426,07

2.229.288,75

(*) Los datos del ejercicio 2010 se presentan a efectos comparatives
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1. EVOLUCION DEL SECTOR DE PLANES Y FONDOS DE PENSIONES EN ESPANA EN EL
2011
1.1 VOLUMEN PATRIMONIAL Y PARTICIPES

El volumen de activos de los Fondos de Pensicnes alcanzé, al 31 de diciembre de 2011, la
cifra de 82.936 Millones de euros, lo que supone un aumento de 1.383 millones de euros (un
1,7% mas) con respecto a septiembre de 2011, Con respecto a 2010, y debido al mal
comportamiento de los mercados europeos de renta variable y la volatilidad de los de renta fija,
los activos de los Fondos de pensiones durante 2011 han experimentado un ligero descenso de
1.814 millones (un 2,1%).

El numero de cuentas de participes se ha situado en 10.635.756, o que supone un ligero
descenso durante el afio 2011 del 1,8%.

DATOS POR SISTEMAS

SISTEMA INDIVIDUAL;

Su patrimonio se situé en 51.033 millones de euros, con una variacion del -2.97%

El numero de cuentas de participes se situé en 8.385.527, con una variacién del -2,51%
El nimero de beneficiarios en 132.089, con una variacién del 13,14%

SISTEMA DE EMPLEQ:

5u patrimonio se situé en 31.067 millones de euros, con una variacién del -0,55%

£l numere de cuentas de participes se situé en 2.176.335, con una variacién del 0,24%
Ef ndmero de beneficiarios en 64.637, con una variacién del 3,81%

SISTEMA ASOCIADO:

Su patrimonio se situé en 836 millones de euros, con una variacion del -16,15%

El numero de cuentas de participes se situé en 73.894, con una variacion del -8,44%
El nimero de beneficiarios en 1.905, con una variacién del 10,95%

En los cuadros que se exponen a continuacion se muestra la evelucion del sector de planes de pensiones
en Espafia durante los (ltimos afios:

EVOLUCION PATRIMONIO 1997 - 2011

100000
90000
80000
70000
60000
50000
46000
30000 1
20000 1
1G:000 1

0

ANQ 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

EINDIVIDUALES @EMPLEQ Y ASOCL  EITOTAL FONDOS
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EVOLUCION PARTICIPES 1997 -2011
12.000.000

10.000.000

8.000.000

6.000.000

4.000.000 4

2.000.000 1

01 . ,
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
BINDIVIDUALES @EMPLED Y ASOCI. BITOTAL FONDOS

1.2 RENTABILIDADES

En el cuadro que se muestra mas abajo se plasman las rentabilidades anuales medias
ponderadas de los Planes de Pensiones tanto del Sistema Individual como del Sistema de
Empleo y Asociado.

El afio 2011 cierra para el total de Fondos con rentabilidad del -0,76%. Las categorias de renta
fija y garantizados tienen rendimientos positivos entre 1 y 2%.

Cabe resaltar que en el largo plazo, los Planes de Pensiones siguen ofreciendo unas
rentabilidades medias anuales bastante satisfactorias, entre las que destacan rentabilidades

superiores al 4,6% anual en los veintiuno y veinte afios, superando la tasa de inflacion de
dichos periodos.

RENTABILIDADES MEDIAS ANUALES DE LOS PLANES DE PENSIONES AL 31/12/2011

21AN0S | 20AR0s | 15AR0s | 10AROS | s afios | 3aR0S | 1ARO
% % % % % % %

SISTEMA INDIVIDUAL 4,66 4,21 2,23 0,78 -0,76 1,23 -1,22
RENTA FUAA CORTOPLAZO | 4,48 4,03 2,07 1,39 1,33 0,85 1,38
RENTA FIJAA LARGO PLAZO | 4,76 4,40 2,51 1,62 1,56 1,36 1,39

RENTA FLJA MIXTA 4,65 4,17 1,96 0,75 -0,98 0,90 -2,21
RENTA VARIABLE MIXTA 5,08 4,73 3,82 0,17 -3,77 191 -7,01
RENTA VARIABLE 173 1,18 3,64 -1,38 -6,07 4,94 -10,40
GARANTIZADOS - - 4,95 2,80 -0,13 0,18 1,13
SISTEMA DE EMPLEQ 6,05 5,73 3,41 2,29 0,41 3,76 0,00
SISTEMA ASOCIADO 65,15 5,79 3,54 2,37 -0,06 3,00 -1,11

TOTAL PLANES

1.3 PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2012
Para este ejercicio, se pueden hacer [as siguientes previsiones:

v los patrimonios de los Planes de Pensiones de Empleo de las Administraciones Publicas, se
veran afectados por la imposibilidad que tienen los promotores de dichos Planes, de
efectuar aportaciones en el ejercicio 2012, como se recoge en et Real Decreto-ley 20/2011,
de 30 de diciembre, de medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera
para la correccién del déficit pablico.
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- NOVEDADES LEGISLATIVAS EN MATERIA DE PLANES Y FONDOS DE PENSIONE EJERCICIO
2011

1. Novedades sustantivas en materia de Planes y Fondos de Pensiones

La Ley de Economia Sostenible, aprobada en marzo de 2011, ha incluido medidas de reforma del
mercado de los planes y fondos de pensiones con la finalidad de mejorar 1a tutela de los derechos de los
participes y beneficiarios y fomentar el desarrollo de la actividad econémica en este sector mediante una
regulacidn mas transparente y eficaz. Los principales aspectos que ha modificado sen los siguientes:

I. Constitucién, normas de funcionamiento y disolucién de Fondos y Planes de
Pensiones

* La escritura pdblica en la que se constituyan los fondos de pensiones debera ser otorgada por
las entidades promotorafs, gestora y depositaria, ¥ no serd necesario que en la misma se
mencione el objeto de los fondos.

* En las normas de funcionamiento se deberan especificar las condiciones de movilizacién de las

cuentas de posicidn de los planes de pensiones, asi como los criterios de cuantificacién de
estas.

®* Se modifica la obligacidn de solicitar autorizacién al Ministerio de Economia con cardcter previo
a la constitucién del fondo, estableciendo la obligacién de solicitar autorizacién administrativa
del proyecto a la Direccién General de Sequros y Fondos de Pensiones (en adelante DGSyFP).

* las meodificaciones posteriores de las normas de funcionamiento del fondo de pensiones no
requeriran autorizacién administrativa previa, si bien los acuerdos de modificacion deberan
comunicarse & la DGSyFP.

* Se simplifica el tramite de inscripciones registrales en gran parte de los actos propios del
funcionamiento de los fondos de pensiones.

El acuerdo de disolucién de los fondos de pensiones se deberd remitir 2 la DGSyFP vy se
inscribird en el Registro Mercantil y en el Reglstro Administrativo. El Registrador Mercantil
enviara de oficio, de forma telematica y sin coste adicional, el acuerdo de disclucidn del fondo al
Boletin del Registro Mercantil para su publicacién y la Entidad Gestora deberd publicar dicho
acuerdo en su pdgina Web o en su defecto en uno de los diarios de mayor circulacién del
domicilio de la Entidad.

II. Entidades Gestoras

® Se redondea el capital minimo requerido para ser entidad gestora de fondos de pensiones de
601.012€ a 600.000€ y se actualizan las cantidades en las que deberdn incrementarse los
recursos propios.

* las entidades gestoras de fondos de pensiones autorizadas antes de la entrada en vigor de la
Ley de Economia Sostenible, dispondran de un plazo de 12 meses para alcanzar las cuantias
minimas de recursos propios adicionales exigidas en funcién de los fondos gestionados.

®  Para calcular los recursos propios exigibles a los fondos de pensiones abiertos, se deducird det
activo total de los fendos de pensiones inversores la parte correspondiente a las inversiones de
éstos en fondos de pensiones abiertos que estén a su vez gestionados por la misma entidad
gestora,

® Los cambios de derominacién, de domicilio v de los estatutos de las entidades gestoras no
requerirdn autorizacién administrativa previa.

III. Entidades Depositarias

® (Cada fondo de pensiones tendrd una sola entidad depositaria, sin perjuicio de que ésta pueda
delegar sus funciones en otra entidad en los términos que reglamentariamente se determinen,
manteniendo su responsabilidad, la cual no se vera afectada.

Informe de gestion del ejercicio 2011 Pagina 63



AHORROPENSION UNO, FONDO DE PENSIONES

¢ Dentro de la funcién de vigilancia, se sustituye el deber de efectuar las operaciones acordadas
por las entidades gestoras que se ajusten a las disposiciones legales y reglamentarias, por el
deber de verificar que dichas operaciones se ajusten a las leyes y reglamento, debiendo
comunicar a la DGSyFP las anomalias de especial relevancia.

® A la entidad depositaria le corresponderd de manera exclusiva la instrumentalizacién de los
cobros y pagos que puedan derivarse por cualquier concepto en el desarrolio de la actividad de
los planes y fondos de pensiones. Asimismo, ademas de su intervencién en la liquidacién de
operaciones sobre instrumentos financieros, podra intervenir en la ejecucién de operaciones de
compraventa cuando asf [0 haya acordade con la entidad gestora.

Iv. Ordenacién y Supervisién Administrativa.

¢ Seregula la actividad de comercializacion de Planes de Pensiones Individuales y se obliga a las
entidades gestoras de fondos de pensiones a comunicar a la DGSyFP la celebracidén de los
acuerdos de comercializacién de dichos planes de pensiones.

¢ Las personas y entidades que se encuentren realizando labores de comercializacién de pianes
de pensiones individuales, asi como los acuerdos de comercializacidn formalizados con
anterioridad a la entrada en vigor de la Ley de Economia Sostenible, deberan adaptarse a la
nueva regulacion antes del 6 de marzo de 2012,

® Se modifica el plazo de seis meses para resolver las peticiones de autorizaciones
administrativas y de inscripcién sefialando como nuevo plazo tres meses. Asimismo, se
establece que el silencio administrativo tendrd caracter negativo, salvo en el caso de la solicitud
de autorizacidn administrativa previa para la constitucién de un fondo de pensiones, que
tendrd carécter positivo.

® Se introduce una nueva disposicion adicional sexta que regula las movilizaciones de los
derechos econémicos y consolidados de los participes y beneficiarios entre planes de pensiones,
planes de previsidn asegurados y planes de previsién social empresarial.,

V. Infracciones y sanciones administrativas.

®* Entre las personas que incurren en responsabilidad administrativa se incluye a las personas o
entidades a las que se hayan transferido funciones, incluida ia comercializacion de planes de
pensiones.

®  Se amplian algunos incisos referentes a los distintes tipos de infracciones.

* Cuando el infractor sea entidad de crédito o entidad o persona con cargos de administracién y
direccién en ésta, sera preceptivo el informe del ente u Organo administrativo al que
corresponda el control y supervisién de dichas entidades o personas para la imposicién de la
sancion.

VI. Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes

+ Se elimina la obligacién de revisién financiero-actuarial para los planes de pensiones asociados
de aportacion definida y para los planes de pensiones del sistema individual.

Al margen de tas modificaciones aprobadas por la Ley de Economia Sostenible, durante el pasado
ejercicio se han producido las siguientes novedades en el &mbito de la normativa de planes y fondos de
pensiones:

Se ha modificado el articulo 7.2 de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, que
resulté parcialmente anulado per una Sentencia del Tribunal Constitucional de 29/11/2010, por
considerar anticonstitucional la designacién de los representantes de los participes y beneficiarios en
las Comisiones de Control de los planes de empleo por acuerdo de la mayoria de los representantes
de los trabajadores en la empresa. La modificacién del articulo pretende dar una nueva redaccién al
art. 7 acorde a la doctrina evacuada por el alto Tribunal en su sentencia, recuperando la posibilidad
de designacion directa de los representantes de los participes y beneficiarios por acuerdo de la
mayoria de los representantes de los trabajadores en la empresa.
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* Seimpone a las entidades gestoras de Fondos de Pensiones Ia obligacién de informar, a partir del 1

de enero de 2013, a los participes, de sus derechos futuros a la facha de su edad ordinaria
de jubilacién.

* S5e ha dado rango legal a la obligacidn de que les fondos de pensiones elaboren por escrito una
declaraci@n de los principios de su politica de inversién, déndole suficiente publicidad, Esta
declaracién, en el caso de fondos de pensiones de empleo, deberd mencionar si se tienen en
constderacién, en las decisiones de inversidn, los riesgos extrafinancieros {éticos, sociales,

medioambientales y de buen gobierno) que afectan a los diferentes activos que integran el fondo de
pensiones.

Asimismo, la comisién de control del fondo de pensiones de empleo, ¢ en su caso fa entidad gestora,
debera dejar constancia en el informe de gestién anual del fondo de pensiones de empleo de la
politica ejercida en relacién con los criterios de inversién socialmente responsable anteriormente
mencionados, asi como del procedimiento seguide para su implantacién, gestidén y seguimiento.

Esta obligacion entrard en vigor el 1 de enero de 2013.

2. Novedades en materia de Seguridad Social

¢ Se prevén los 67 afios como edad de acceso a la jubilacién, manteniendo los 65 afios para
aguellas personas que hayan cotizado 38 afios y 6 meses. El aumento de la edad de jubilacién
se hara de forma progresiva y gradual hasta el 2027.

* Se meodifica el calculo de la pension de jubilacién, que pasa a ser de 25 afios de cotizacién, de
forma paulatina hasta el 2022.

* Se modifica el periode de tiempo preciso para alcanzar el 100% de la base reguladora de la
pension.

3. Previsién Sociat de las Administraciones Plblicas

Durante el ejercicio 2012, las Administraciones Pablicas no podran realizar aportaciones a planes de
pensiones de empleo o contratos de seguro colectivo que incluyan la cobertura de la contingencia de
jubilacién.

4. Novedades en materia tributaria

Durante los ejercicios 2012 y 2013 se elevan los tipos de gravamen aplicables sobre los rendimientos del
trabajo en el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, estableciéndose un gravamen adicional
para todos los tramos de la escala, que va desde un 0,75% para el tramo mas bajo (que queda en un
tipo del 24,75% para bases liquidables inferiores a 17.700 €) hasta un 7% adicicnal en el tramo mas
alto (que se sitla en un tipo del 52% para bases liquidables superiores a 300.000 €).

5. Novedades de la ISR en e} 2011

En el Oitimo afio, de las actuaciones en materia de ISR en el mercado espafiol hay que destacar que las
distintas iniciativas tegislativas sobre la Ley de Economia Sostenible, la Reforma Laboral y especialmente
la Reforma de la Seguridad Social, se han convertido en el mejor caldo de cultivo para un desarrollo del
debate sobre la Inversidn Socialmente Responsable,

En concreto, durante este afio, uno de los hitos que las entidades impulsoras de la Inversion
Socialmente Responsable en Espafia venian reclamando, se consiguié aprobar y dio salida en e} Senado
y posteriormente se ratificd en el Congreso, al incluir en la Ley de actualizacién, adecuacién y
modernizacion del Sistema de Seguridad Social una enmienda propuesta por Convergencia i Uni6 en la
gue se desarrolian las siguientes medidas:

- La comision de control del Fondo de Pensiones, junto con la Gestora, elaborardn una declaracion
comprensiva de los Principios de su politica de Inversién; a la que se dara suficiente publicidad.

- En la anterfor declaracion, Los fondos de pensiones de empleo deberdn informar si en su gestién y
decisiones de inversidn tienen en consideracion los riesgos éticos, medioambientales, sociales y de
Gobierno Corporativo de los activos que conforman su cartera.
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- Ade’més, ] Co_misién de Control o en su defecto la entidad gestora, en el informe anual del fondo,
dejara constangra de la politica ejercida en relacién con los criterios de Inversién Sccialmente
Responsable, asi como el procedimiento seguido para su implantacién, gestion ¥y seguimiento.

Si bien la Ley fue aprobada ef 2 de agosto de 2011, estas disposiciones entrardn en vigor a partir del 1
de enero de 2013,

De_berem_?s esperar hasta entonces para conocer ei impacto que dichas disposiciones puedan tener sobre
la inversidn sociaimente responsable en los Fondos de Pensiones.

- EVOL ON DE LOS MERCADOS FINANCIERO

Dentro del 2011, debemos diferenciar claramente los acontecimientos ocurridos durante el primer

semestre del afio, y la falta de confianza, rallando en el pénico, que vivieron los mercados durante la
ultima parte del mismo.

Los datos que se publican por parte del FMI, sobre previsiones de crecimiento del afio, no presagiaban
los acontecimientos vividos posteriormente. Las previsiones de crecimiento se mantenian alrededor de
un 4,4% para el 2011 y 4,5% para 2012, El crecimiento de EE.UU. se revisaba a la baja para el afio
(hasta 2,8%) y en un 2.9% para el 2012 y en la Eurozona, se estimaban al alza los crecimientos
fi_liéndose entre 1,6% y 1,8%. Y ademids el FMI previa crecimientos para el afio del 0.8% v el 1.6% para
el 2012,

En Europa, la necesidad de reestructuracion de la deuda Griega v las diferentes posturas adoptadas por
todas las partes involucradas en el problema (Unién Europea, FMI, Gobierno y Oposicion Griega)
transmitian a los mercados altas dosis de inestabilidad. Tras el principio de acuerde en fa solucion del
problema griego se empieza, a cuestionar la capacidad de Portugal para hacer frente a sus
compromisos, affadiendo desconfianza a todo el mercado de bonos, donde los diferenciales de los
precios pagados hacen que se alcancen niveles de rentabilidad maximos desde la adopcién del Euro. En
contraprestacién los bonos del niiclec de Europa central no paraban de apreciarse al considerarse activos
refugios frente a la deuda periférica.

Sorpresivamente en |a reunién de abril el BCE subié los tipos de interés 0,25%, dejandolos en el 1.25%
para posteriormente a finales de julio volverlos a subir dejandolos al cierre del semestre en el 1.50%.

Por otro lado las bolsas durante el primer semestre del afio se apuntan revalorizaciones, que son de un
4.68% para el Ibex, 5.53% para el DAX Aleman, y para el selectivo europeo Eurostoxx 50 un modesto
0.32%, en contraprestacion el S&P de EEUU se revaloriza un 3.83%

La falta de visibilidad en la recuperacién econdémica, a mediados de verang, vuelven a arrojar
incertidumbre sobre la evolucién futura de las principales economias desarrolladas. El panico de los
inversores y la falta de confianza se situd por encima de los datos macroecondmicos e incluso de los
fundamentales de las compafifas.

Las encuestas de la Comision Europea de Septiembre, apuntaban hacia un crecimiento endémico del PIB
de la eurozona en el 3T11 en el 0,0-0,1% trimestral {0,2% en el 2011)

En el caso de Alemania, sin embargo, aunque las encuestas de confianza también dibujan un
empeoramiento, la magnitud del mismo es mucho mas moderada.

La inflacién, sin embargo, estaba resultando mds alta durante el afio de lo esperado situdndola en un
3% en la eurozona a finales del tercer trimestre y por encima de los registros hasta la fecha obtenidos.

El factor més relevante del mes de agosto viene determinado por la contundente intervencidn del BCE
que relaja, inicialmente, las tensiones sobre los diferenciales de la deuda, especiaimente en Espafia e
Italia. El tipo genérico de deuda plblica espafiola a 10 afios termind el trimestre al 5,136%, lo que
supone una importante reduccion respecto al de cierre del trimestre anterior 5,446% y un diferencial
con el bono 10 afios aleman de 320 puntos basicos aproximadamente. Hay que destacar los altos niveles
de precios alcanzados por todos los activos considerados como refugio beneficiados del efecto de “huida
hacia la calidad”, ademas de los bonos alemanes y americanos, el oro, y, especialmente el délar fueron
destino principal de [a compra de activos financieros. A 30 de septiembre el tipo de cambio ascendia a
1,338 (en Junio cerraba a 1,4502).
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En los mercados de Renta Fija Privada, la tendencia al incremento de spreads prevalecié en un entorno
de mayor percepcién de riesgo y posible desaceleracién de la actividad econémica. El indice iTraxx Main

5 afios cerré el tercer trimestre con 201,17 puntos basicos, mientras que a final de Junio cotizaba a
105.75 p.b.

Dentro de esta tendencia generalizada a vender activos de riesgo los peor parados fueron los mercados
bursatiles. El mercado descontd un entorrc mas complejo para fa obtencidén de beneficios debide a la
reduccién del consumo y la inversién empresarial. El selectivo espafiol Ibex 35 registré un descenso

trimestral def 17,5%, el indice alemédn DAX cayé el 25,41% vy el Eurostoxx50 cerrd con un recorte del
23,48%

En el dltimo trimestre el interés de los mercados se ha centrd en la crisis del euro y de la deuda
soberana europea. A cierre de ejercicio las primas de riesgo volvieron a relajarse hasta los 320 p.b, a 10
afios, tras volver a mdximos durante el mes de Noviembre 460 p.b. Mucho mas pronunciado fue este
efecto en los plazos cortos de la curva de deuda, en el dos afios fa prima alcanzé en los momentos de
maximo estrés los 530 p.b. y cerré el afio por debajo de 300 p.b.

E! Euro fue perdiendo terreno frente al délar a medida que se recrudecia la situacién de la zona euro.
Durante el trimestre llegd a alcanzar el nivel de 1,4 EURUSD, cerrando a niveles de 1,29,

El temor a la recesién también hizo ceder terreno a los precios en algunas materias primas,
especialmente en el petréleo, que, tras estar buena parte def afio por encima de los 115 délares barril de
Brent europeo, termind a niveles de 107,5 ddlares.

El BCE recortd ef tipo de intervencion en 25 pb en su reunién de Octubre y otros 25 pb en Diciembre
para dejarlos al 1% al final del ejercicio. Adicionalmente tomé medidas extraordinarias de apoyo al
sistema financiero mediante recorte del coeficiente de caja, recompras de activos y subastas de liquidez.

El tipo genérico de deuda piblica espaficla a 10 afios cerrd el afio al 5,487%, lo que supuso un repunte
respecto al de cierre del trimestre anterior 5,136%. El tipo Euribor a 12 meses pasé del 2,084% de
septiembre al 1,875% de final de afio

El mercado bursétil ha comenzado a cotizar un entorno econdmico algo menos benigno, a pesar de las
atractivas valoraciones actuales y los resultados presentados, las primas de riesgo elevadas y las
dificultades de financiacién han pesado sobre los indices que han acabado el ejercicio con importantes
recortes. El selectivo espafiol Ibex 35 registrd un descenso anual del 13,11%, el indice aleman DAX cayd
el 14,69% y el Eurostoxx50 cerrd con un recorte del 17,05%

4. MACT:
4.1 Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por et Fondo (véase Nota 5 de la Memoria) esta
destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de los
riesgos de precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes
establecidos por la normativa vigente (Texto Refundido de 1a Ley de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, Real Decreto
304/2004, de 20 de febrerc por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y
posteriores modificaciones) asi como a la politica de inversidn establecida en la declaracion comprensiva
elaborada por el Organo de Control del Fondo, con la participacion de |2 entidad gestora,

4.2 Hechos posteriores ocurridos después del cierre del ejercicio.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién por los Administradores de la Entidad Gestora
de estas cuentas anuales, no se ha preducido ningdn hecho significativo o digno de mencién que pudiera
afectar a las presentes cuentas anuales,

4.3 Investigacién y desarrollo. ) o
Dado su objeto social, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y
desarrollo.

4.4 Adquisicion de acciones propias.
No aplicable.
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4.5 Gestién de fos derechos inherentes a jos valores Integrados en el Fondo.

En cumplimiento de la obligacién legal establecida en el articulo 69.6 del reglamento de planes y fondos
de pensiones, que establece que las comisiones de control deben ejercer, en beneficio de los participes y
beneficiarios, los derechos inherentes a los valores integrados en el fondo con relevancia cuantitativa y
cardcter estable, durante el ejercicio 2011, nhinguno de los activos integrados en la cartera ha cumplido

con los criterios de estabilidad y permanencia requeridos, por [0 que no se ha realizado una gestidn
activa de dichos derechos.

SITUACION DEL FONDO

AHORROPENSION UNO, F.P., ha disminuido su patrimonic un 26,80% pasando de los 55.679,12 miles

de euros gque existian al 31 de diciembre de 2010 hasta los actuales 40.755,70 miles de euros. De dicha
disminucién:

* 44,31 miles de euros se deriva de los rendimientos,
»  -0,67 miles de euros se deriva de los contratos con entidades aseguradoras, y,

«  -14,967,06 miles de euros del neto de entradas y salidas no financieras de los planes de pensiones

Planes de Pensiones adscritos
Al 31 de diciembre de 2011 figuraban adscritos al Fondo los siguientes Planes de Pensiones:

- Ptan de Pensiones Plan Personal de Pensiones

- Plan de Pensiones La Previsora

- Plan de Pensiones Ahorro Colonya

- Plan de Pensiones CASER PREMIER

- Plan de Pensiones Ahorro 6000

- Plan de Pensiones AC Ahorropension Patrimonio
- Plan de Pensiones Ahorrocorporacién

- Plan de Pensiones Asociacidn de Empleados de Duro-Felguera
- Plan de Pensiones Proteccidn Discapacidad

- Plan de Pensiones Abante Renta

- Plan de Vida RF Mixta

Excepto el Plan de Pensiones de la Asociacién de Empleados de Duro-Felguera, que es del sistema
asociade y mixto y el Plan de Pensiones Proteccion Discapacidad, que es del sistema asociado, de
aportacidn definida y de promocién conjunta, la totalidad de los Pianes de Pensiones adscritos a
Ahorropensidn Uno, Fondo de pensiones, son de sistema individual y, en razon de las obligaciones
estipufadas, planes de aportacidn definida, Como tales, la cuantia de sus prestaciones se calculara en el
momento de producirse la que contingencia que cubren, cuya cobertura vendra definida por el propio
proceso de capitalizacion de los Planes.

El nimero de participes integrados en el conjunto de Planes de Pensiones adscritos, ha evolucionado
desde los 13.930 existentes al 31 de diciembre de 2010 hasta los 12.427 actuales, registréndose un
volumen de aportaciones y derechos consolidados de entrada de 3.891,90 miles de euros. Por otra
parte, el total de prestaciones y derechos consolidados de salida ha ascendido a 18.858,54 miles de
euros.

La evolucion del nimero de participes integrados en cada uno de los planes adscritos es la siguiente:
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N° participes

Plan de Pensiones 31.12.11 31.12.10
Plan Personal de Pensiones 10.565 10.753
Pensiones Guadalajara - 1.236
La Previsora 1.303 1.354
Ahorro Colonya 174 181
Caser Premier 15 15
Ahorro 6000 14 18
AC Ahorropensién Patrimonio 13 15
Ahorrocorporacién 19 i8
Asociacidn de Empleados de Duro-Felguera 31 34
Proteccién Discapacidad 2 2
Abante Renta 17 22
Atlas capital Conservador - 24
Plan de Vida Renta Fija Mixta 274 254

Politica de Inversiones e Informacién de fa cartera del Fondo

La cartera de inversiones del Fondo, asi como la evolucién de la rentabilidad del mismo, se refleja en los
cuadros y analisis descritos a continuacion.
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AHORROPENSION UNO, F.P. 30.12.11
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AHORROPENSION UNO, F.P.
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%, AHORROPENSION UNO, FP.

Caser | APLICACION DE UNA POLITICA DE

N T INVERSION SOCIALMENTE
RESPONSABLE

El Fondo de Pensiones Ahorropensidn Uno, E.P aplica una politica de

cQué significa que el
Q 9 4 Inversién respensable excluyendo de su universo de inversion:

fondo tenga una
politica de inversion - Activos de entidades con controversias graves en las dreas sociales,

responsable? medioambientales ¥ de goblerno comorativo laquellas que
incumplen los principios del Pacto Mundial de la ONU).

- Activos de entidades que operan dentro de los sectores de
actividades peldmicas citadas a continuacién: pornografia,
armamento, juego, armas controvertidas y contratos militares.
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Las presentes Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Ahorropension Uno,
Fondo de Pensiones correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 se hallan extendidos en 73 folios de papel comuan, a una
sola cara, numeros 1 al 73 ambos inclusive.

De conformidad con lo establecido en el articulo 253.2 de Ia Lley de
Sociedades de Capital, dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011
son formuladas y firmadas por los sefiores Consejeros de la Entidad.

A 14 de marzo de 2012

FIRMANTES

L -Ev\w;

D. Ignacio Eyries Garcia de Vinuesa
Presidente FIRMA

D. Fernando de Lorenzo Lépez
Vicepresidente

D. Ernesto Sanz Arnal
Consejero FIRMA

D. José Manuel Diez Barcenilla
Secretaric del Consejo de Administracion FIRMA
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