
 

 
 
 

 
No se puede recibir ninguna suscripción sobre la base de la presente memoria. Las suscripciones 
sólo son válidas si se han realizado respectivamente sobre la base del folleto de emisión en vigor del 
folleto simplificado, acompañado de la solicitud de suscripción, del último informe anual y del último 
informe semestral si éste fuese más reciente que el informe anual.  
 

 

 
Informe anual revisado 
a 31 de diciembre de 2009 
 
 

UBAM 
Société d'Investissement à Capital Variable 
Luxemburgo 

 
R.M.S. Luxemburgo B 35 412 
 
 
 
 
 
 
 
 



UBAM  
 
 
 

Índice 
 

 
 

1 

Organización ..................................................................................................................................................... 5 

Informe del Consejo de Administración ........................................................................................................ 8 

Informe del Auditor ........................................................................................................................................ 35 

Estado consolidado del patrimonio ............................................................................................................. 37 

Estado consolidado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto .............................. 38 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND ........................................................................................................ 39 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 39 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 40 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 41 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 43 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 46 

UBAM – DYNAMIC EURO BOND ................................................................................................................... 47 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 47 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 48 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 49 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 50 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 53 

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND ................................................................................................. 54 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 54 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 55 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 56 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 58 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 60 

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND ........................................................................................................... 61 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 61 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 62 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 63 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 64 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 67 

UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND .................................................................................................... 68 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 68 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 69 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 70 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 71 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 73 

UBAM – GLOBAL BOND (CHF) ..................................................................................................................... 74 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 74 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 75 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 76 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 77 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 79 

UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND .................................................................................................. 80 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 80 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 81 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 82 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 83 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 86



UBAM 
 
 
 

Índice  (cont.) 
 

 
 

2 

 

UBAM – CORPORATE EURO BOND ............................................................................................................. 87 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 87 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 88 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 89 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 91 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 94 

UBAM – OPTIBOND (EURO) .......................................................................................................................... 95 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................... 95 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ......................................................... 96 
Estadisticas ................................................................................................................................................... 97 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ......................................................................... 98 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ............................................................................. 99 

UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) .......................................................................................................... 100 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 100 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 101 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 102 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 103 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 104 

UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) ....................................................................................................... 105 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 105 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 106 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 107 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 108 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 109 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) .............................................................................................. 110 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 110 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 111 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 112 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 114 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 116 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) ........................................................... 118 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 118 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 119 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 120 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 122 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 123 

UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH ................................................................................................. 124 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 124 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 125 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 126 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 127 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 129 

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE ............................................................................... 130 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 130 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 131 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 132 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 134 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 135



UBAM 
 
 
 

Índice  (cont.) 
 

 
 

3 

 

UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY .............................................................................................. 136 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 136 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 137 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 138 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 139 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 141 

UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE .......................................................................... 142 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 142 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 143 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 144 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 145 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 148 

UBAM – SWISS EQUITY ............................................................................................................................... 150 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 150 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 151 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 152 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 153 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 154 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY ..................................................................................................................... 155 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 155 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 156 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 157 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 159 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 161 

UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY ...................................................................................... 162 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 162 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 163 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 164 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 165 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 166 

UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE ..................................................................................................... 167 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 167 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 168 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 169 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 170 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 172 

UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY ......................................................................................... 174 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 174 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 175 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 176 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 177 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 178 

UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY ............................................................................................ 179 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 179 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 180 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 181 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 182 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 184



UBAM 
 
 
 

Índice  (cont.) 
 

 
 

4 

 

UBAM – EQUITY BRIC+ ............................................................................................................................... 186 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 186 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 187 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 188 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 190 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 193 

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) ................................................................. 195 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 195 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 196 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 197 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 198 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 200 

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) ................................................................. 201 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 201 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 202 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 203 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 204 
Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos ........................................................................... 206 

UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) ............................................................................................................ 207 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 207 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 208 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 209 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 210 

UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) ............................................................................................................ 211 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 211 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 212 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 213 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 214 

UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) ............................................................................................................ 215 
Estado del patrimonio ................................................................................................................................. 215 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 216 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 217 
Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos ....................................................................... 218 

UBAM – TURKISH INCOME (TRY) ............................................................................................................... 219 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 219 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 220 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) ........................................................................................... 221 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 221 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 222 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) ........................................................ 223 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 223 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 224 

UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY .......................................................................... 226 
Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto ....................................................... 226 
Estadisticas ................................................................................................................................................. 227 

Notas a los estados financieros ................................................................................................................. 229 
 
 



UBAM 
 
 
 

5 

Organización 
 

 
 
Consejo de Administración 
 
Sr. D. André GIGON Director General, Miembro del Comité Ejecutivo 
 Union Bancaire Privée 
 96-98, rue du Rhône 
 CH-1211 Ginebra 1 
 Presidente del Consejo de Administración 
 
Sr. D. Pierre BERGER Miembro de la Dirección  
 UBP Gestion Institutionnelle S.A. 
 8, rue Robert-Estienne 
 CH-1211 Ginebra 1 
 Consejero 
 
Sr. D. Daniel VAN HOVE Consejero Delegado 
 Bellatrix Investment S.A. 
 370, route de Longwy 
 L - 1940 Luxemburgo 
 Consejero 
 
Sr. D. André LABRANCHE Miembro de la Dirección 
 Union Bancaire Privée, sucursal Luxemburgo 
 18, boulevard Royal 
 L - 2449 Luxemburgo 
 Consejero 
 (hasta el 16 de marzo de 2009) 
 
Miembros directivos 
 
Sr. D. Pierre BERGER Miembro de la Dirección 
 UBP Gestion Institutionnelle S.A. 
 8, rue Robert-Estienne 
 CH-1211 Ginebra 1 
 
Sr. D. Daniel VAN HOVE Consejero Delegado 
 Bellatrix Investment S.A. 
 370, route de Longwy 
 L - 1940 Luxemburgo 
  
Sede social 
 
18, boulevard Royal, L-2449  Luxemburgo 
 
Agente domiciliario, agente administrativo, agente de registro y de transferencia y agente de 
pagos principal 
 
Union Bancaire Privée (Luxemburgo) S.A., 18, boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo 
 
Banco depositario 
 
Union Bancaire Privée (Luxemburgo) S.A., 18, boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo 
 
Gestor 
 
Union Bancaire Privée, 96-98, rue du Rhône, CH-1211 Ginebra 1 
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Asesor en inversiones 
 
UBAM International Services, 18, boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo 
 
Distribuidor general  
 
Union Bancaire Privée, 96-98, rue du Rhône, CH-1211 Ginebra 1 
 
Auditor 
 
Deloitte S.A., 560, rue de Neudorf, L-2220 Luxemburgo 
 
Asesor jurídico 
 
Elvinger, Hoss & Prussen, 2, place Winston Churchill, L-1340 Luxemburgo 
 
Información acerca de las principales representaciones en el extranjero 
 
Los documentos informativos relativos a la SICAV, es decir, los estatutos, el folleto completo y el 
simplificado, el último informe anual, el último informe semestral, así como la lista de los cambios que 
se han realizado en la composición de la cartera de títulos durante el período al que se refiere el 
informe, se encuentran disponibles en la sede de la SICAV, 18, boulevard Royal, L-2449 Luxemburgo, y 
solicitándolos a los siguientes intermediarios financieros: 
 
- Representante en Suiza y distribuidor general 
 Union Bancaire Privée, 96-98, rue du Rhône, CH-1211 Ginebra 1    
     Tf: + 41 (0) 58 819 21 11 
 
 El servicio de pagos, el lugar de ejecución y la jurisdicción se establecen, para las acciones distribuidas en        

Suiza, en la sede del representante antes citado.  
 
 En los folletos completo y simplificado se incluye información adicional acerca de la distribución de los 

distintos tipos y clases de acciones de la SICAV en Suiza. 
 

 Las publicaciones de la SICAV en Suiza se realizan en la "Feuille Officielle Suisse du Commerce" y en Agefi 
(Suiza). Los precios de emisión y de rescate de acciones de los diferentes compartimentos se publican 
conjuntamente en Le Temps en el momento de cada emisión y rescate, pero como mínimo una vez a la 
semana. 

 
 Se advierte a los inversores sujetos a declaración fiscal en Suiza que las operaciones efectuadas sobre 

acciones de la SICAV pueden estar sujetas a un tratamiento fiscal distinto en función del cantón en el que 
esté inscrito fiscalmente el inversor. Corresponde no obstante a los eventuales compradores de acciones 
de la SICAV informarse por sus propios medios de la legislación y de las normas aplicables para la 
adquisición, venta y reembolso de las acciones en función de su lugar de residencia. 

 
  Información adicional dirigida a los inversores suizos conforme a la directiva SFA del 7 de junio de 

2005 relativa a la transparencia de las comisiones de gestión: 
 
 A partir de la comisión de gestión y de asesoramiento en inversiones se efectúan bonificaciones por la 

comercialización de la SICAV (comisiones estatales) a distribuidores y gestores de patrimonios. A los 
inversores institucionales que posean acciones de la SICAV por cuenta de terceros bajo el aspecto 
económicos se les conceden retrocesiones a partir de la comisión de gestión y de asesoramiento en 
inversiones. 

 
- Servicio de pago y lugar de información en Alemania 
 SAL. OPPENHEIM JR. & CIE. KGaA, 4, Unter Sachsenhausen, D-50667 Colonia 
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- Agente de pagos en Austria 
 ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Graben 21, A-1010 Viena 
 
- Agente financiero en Bélgica 
 FUND ADMINISTRATION SERVICE & TECHNOLOGY NETWORK BELGIUM, Avenue du Port  

86 C b320, B-1000 Bruselas 
 
- Agente distribuidor oficial en España 
 ALLFUNDS BANKS S.A., Nuria 57, E-28034 Madrid 
 
 La documentación relativa a la SICAV se encuentra a disposición de los accionistas en el domicilio de 

este agente y también en: UBP GESTION INSTITUCIONAL S.A., Avenida Diagonal 520, 2°2aB,  
E-08006 Barcelona. 

 
O Corresponsal centralizador en Francia 
 CACEIS BANK, 1-3, Place Valhubert, F-75206 París Cedex 13 
 
 El corresponsal se encarga también de tramitar las solicitudes de suscripción / reembolso y del 

pago de dividencos de las acciones de la SICAV. 
 
- Agente de pagos en Italia 
 Intesa Sanpaolo S.p.A., Piazza San Carlo, 156, I-10121 Turín 
 
- Representante en el Reinno Unido 
 UNION BANCAIRE PRIVEE, 26 St James's Square, GB-Londres SW1Y4JH 
 
- Agente distribuidor en Singapur 
 UNION BANCAIRE PRIVEE (Singapore) Ltd, 6 Battery Road # 15-01, SG-Singapur 049909 
 
- Agente distribuidor en Suecia 
 HQ BANK AB, Norrlandsgatan 15 uppgang, S-10371 Estocolmo 
 
- Agente distribuidor en Turquía 
 ECZACIBASI-UBP Asset Management,  
 Büyükdere Cad. No: 209, Tekfen Kule Kat: 6, 34394 TR-Levent Estambul 
 (hasta el 9 de junio de 2009) 
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Informe del Consejo de Administración 
 

 
1. INFORME DEL GESTOR 
 
1.1 Retrospectiva de los mercados financieros 
 
La economía mundial ha logrado escapar de la recesión 
 
El hundimiento de la actividad y de los mercados financieros fue vertiginoso a principios de año y 
desencadenó políticas concertadas por parte de los bancos centrales y de los gobiernos. Los Estados 
han aportado así las garantías necesarias para que los mercados interbancarios vuelvan a despegar, 
y han sostenido la economía real, que se hundía en la recesión. Los bancos centrales, tras bajar sus 
tipos directores hasta niveles próximos al cero, han realizado inyecciones masivas de liquidez 
recurriendo a menudo a medidas no convencionales. La crisis sistemática ha sido así evitada y la 
recuperación de la actividad llegó en el segundo semestre, pero adoptando dos velocidades. Los 
países asiáticos y los países emergentes, en particular China, la India y Brasil, recuperaron a finales 
de año ritmos de crecimiento próximos a los observados en 2007. Rusia, con un crecimiento del -
8,5% en 2009, resultó muy penalizado por la evolución del petróleo, pero registró un repunte de la 
actividad a finales de año. En los países desarrollados, la recuperación ha sido más lenta y sobre 
todo más contrastada. En total, el crecimiento mundial registró una caída estimada de sólo el 0,7% en 
2009, tras un incremento del 2,9% en 2008. La crisis bancaria e inmobiliaria ha desestabilizado 
profundamente a varios países, como Irlanda, Islandia, España, Grecia y algunos países de la antigua 
Europa del Este, para los que ha sido necesario aportar ayudas internacionales y que deberán hacer 
frente a importantes ajustes estructurales.  
 
En todas las zonas geográficas, los gobiernos han apoyado el consumo de los hogares, mediante 
bajadas de impuestos e incentivos para la compra de automóviles, y han lanzado programas de 
inversión en infraestructuras. Con estos planes, el precio a pagar para evitar una depresión ha sido 
un agravamiento neto de los déficits presupuestarios, y una explosión de los ratios de deuda sobre el 
PIB en los países desarrollados (casi del 90% en los Estados Unidos, del 80% en Alemania y de 
aproximadamente el 200% en Japón). 
 
Con el hundimiento de la actividad, la inflación ha pasado a ser negativa durante el año. Los precios 
en China, en los Estados Unidos, en la zona euro y en Japón han descendido más de un 2%, antes 
de remontar a finales de año. La tasa de paro ha marcado nuevos máximos históricos en los Estados 
Unidos, en Japón y en varios países europeos. 
 
Suerte diversa para los bonos del estado 
 
La severa degradación de las finanzas públicas, la recuperación de la actividad y el nivel muy bajo de 
rendimiento de los bonos del Tesoro estadounidense a 10 años (2,2%) observado a principios de 
2009, habrían podido dar lugar al desplome de las obligaciones. Finalmente, la deuda estatal 
americana ha perdido sólo el 3,7%, el tipo a 10 años aumentó un 3,8% a finales de año con una 
inclinación muy fuerte de la curva de tipos. El tipo a 10 años alemán pasó del 3,0 al 3,4%, y el 
inversor que hubiese invertido durante toda la curva habría ganado el 2,0% en todo el año. El tipo a 
10 años suizo por el contrario se contrajo ligeramente, pasando del 2,1% al 1,9% a finales de año, es 
decir, unas ganancias totales del 4,2%. La calificación de la deuda de varios países europeos ha sido 
revisada a la baja y el cuestionamiento de la calificación « AAA » del Reino Unido ha tenido un efecto 
puntual sobre numerosos bonos estatales. En cambio, la deuda de los países emergentes ha 
registrado excelentes resultados tras la normalización de los spreads, que han recuperado los niveles 
anteriores a la crisis gracias a la desaparición de los riesgos de crisis sistemática. Los spreads de las 
obligaciones corporativas han seguido exactamente la misma dinámica. 
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En los mercados de cambio, los primeros movimientos de reajuste de la política monetaria de los 
bancos centrales australiano y noruego principalmente han exacerbado todavía el interés de los 
inversores por las estrategias de carry trade. El dólar americano y el yen, divisas con bajos 
rendimientos, son las que más se han utilizado para la financiación de estas estrategias. Pese a un 
repunte a finales de año, el dólar se ha debilitado claramente desde el mes de marzo, mientras que 
las divisas de los países emergentes, así como las vinculadas a las materias primas, se han 
apreciado en algunos casos de forma espectacular. Durante el año, el euro se ha reforzado 
ligeramente frente al dólar, pasando de 1,40 a 1,43 con un pico de 1,51, mientras que frente al franco 
suizo acabó el año casi sin cambios a 1,48, gracias a las intervenciones del BNS para limitar una 
apreciación excesiva de su divisa. El oro (que superó los 1.200 USD la onza en diciembre), así como 
el conjunto de las materias primas, registraron resultados excepcionales, gracias en particular al 
entusiasmo de los inversores por los activos reales.   
 
Las acciones experimentaron un repunte extraordinario desde mediados de marzo 
 
El alivio por ver como el mundo escapaba a una situación de depresión similar a la de los años treinta 
ha permitido un repunte de las acciones y de los otros activos de riesgo desde finales del primer 
trimestre. La mejora de las noticias económicas, así como los sólidos resultados de las empresas han 
contribuido a la continuación del alza hasta finales de año. Los mercados emergentes han registrado 
los mayores resultados, como lo demuestra la mejora del 62,3% del MSCI Emerging Market en 
monedas locales (dividendos netos reinvertidos). Los resultados de los mercados de los países 
desarrollados, en la estela del S&P 500 (+25,6%), del MSCI Europe (+27,7%) y del Topix (+7,6%) 
principalmente, han sido sin duda más modestos pero también impresionantes teniendo en cuenta el 
entorno económico y financiero a principios de año.  
 
Los sectores cíclicos, como la tecnología (+56,2%, sobre la base del MSCI All Countries World), los 
materiales básicos (+55,1%) y el consumo cíclico (+40,8%), se han beneficiado más particularmente 
de la recuperación progresiva de la actividad, así como de la disipación de la aversión al riesgo. El 
sector de las utilities (+6,5%) es el único que no ha registrado resultados de dos cifras en 2009. 
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Resultados de las principales clases de activos en % (4º trimestre) 
 

 
 
 
Resultados de los principales mercados de acciones en % (4º trimestre) 
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Resultados de los principales mercados de obligaciones en % (4º trimestre) 
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Resultados de las principales monedas frente al CHF en % (4º trimestre) 
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Resultados anuales de las principales clases de activos en % 
 

 
 
 
 
Resultados anuales de los principales mercados de acciones en % 
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Resultados anuales de los principales mercados de obligaciones en % 
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1.2 Los compartimentos 
 
UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND  
(antes UBAM – DYNAMIC SHORT TERM US DOLLAR BOND) 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% y los 
investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador para 
la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del estado, 
resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro estadounidenses 
registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más rentables (+2%). Con 
los tipos a corto plazo sólidamente asentados, el alza de los rendimientos ha conducido a una fuerte 
inclinación de la curva de los tipos de interés.  
El compartimento ha superado ampliamente a su índice de referencia con una rentabilidad del +4,09% para 
el tipo de acción A. Se invierte en obligaciones a tipo variable, que han registrado un reajuste de sus 
márgenes de crédito, lo cual ha originado estos buenos resultados respecto al Libor a 3 meses.  
 
 
UBAM – DYNAMIC EURO BOND 
(antes UBAM – DYNAMIC SHORT TERM EURO BOND) 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% 
y los investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador 
para la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del 
estado, resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro 
estadounidenses registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más 
rentables (+2%). Con los tipos a corto plazo sólidamente asentados, el alza de los rendimientos ha 
conducido a una fuerte inclinación de la curva de los tipos de interés.  
El compartimento ha superado ampliamente a su índice de referencia con una rentabilidad del 
+4,06% para el tipo de acción A. Se invierte en obligaciones a tipo variable, que han registrado un 
reajuste de sus márgenes de crédito, lo cual ha originado estos buenos resultados respecto al Libor a 
3 meses.  
 
 
UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% 
y los investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador 
para la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del 
estado, resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro 
estadounidenses registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más 
rentables (+2%). Con los tipos a corto plazo sólidamente asentados, el alza de los rendimientos ha 
conducido a una fuerte inclinación de la curva de los tipos de interés.  
El compartimento ha superado ampliamente a su índice de referencia con el -1,62% para el tipo de 
acción A, gracias a su sobreponderación en el crédito investment grade y las obligaciones de 
agencias. Estos resultados se han beneficiado también de una infraexposición a los bonos del Tesoro 
americano respecto a los Bunds. 
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UBAM – YIELD CURVE EURO BOND 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% 
y los investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador 
para la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del 
estado, resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro 
estadounidenses registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más 
rentables (+2%). Con los tipos a corto plazo sólidamente asentados, el alza de los rendimientos ha 
conducido a una fuerte inclinación de la curva de los tipos de interés.  
El compartimento ha superado a su índice de referencia con el +3,38% para el tipo de acción A 
gracias a su sobreponderación en el crédito investment grade y las obligaciones de agencias. Estos 
resultados se han beneficiado también de una infraexposición a los bonos del Tesoro americano 
respecto a los Bunds. 
 
 
UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% 
y los investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador 
para la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del 
estado, resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro 
estadounidenses registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más 
rentables (+2%). Con los tipos a corto plazo sólidamente asentados, el alza de los rendimientos ha 
conducido a una fuerte inclinación de la curva de los tipos de interés.  
El compartimento registró peores resultados que su índice de referencia con el -2,54% para el tipo de 
acción A. 
 
 
UBAM – GLOBAL BOND (CHF) 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% 
y los investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador 
para la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del 
estado, resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro 
estadounidenses registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más 
rentables (+2%). Con los tipos a corto plazo sólidamente asentados, el alza de los rendimientos ha 
conducido a una fuerte inclinación de la curva de los tipos de interés.  
El compartimento registró peores resultados que su índice de referencia con el -0,36% para el tipo de 
acción A. 
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UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% 
y los investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador 
para la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del 
estado, resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro 
estadounidenses registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más 
rentables (+2%).  
En 2009, el compartimento acabó rezagado respecto a su índice de referencia (+12,64% para el tipo 
de acción A). Tras haberse beneficiado ampliamente de su perfil defensivo en el 4T de 2008, este 
posicionamiento le perjudicó en el 1T y 2T de 2009, a raíz del fuerte repunte experimentado por el 
mercado, con sobreponderación en particular para los sectores más castigados. 
 
 
UBAM – CORPORATE EURO BOND 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, las obligaciones corporativas (de los 
investment grade a los high yields) tras haber obtenido resultados asombrosos. Estas obligaciones 
resultaron duramente afectadas por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas 
gracias al espectacular repunte registrado en 2009. Los high yields obtuvieron una mejora del 60-70% 
y los investment grade del 15-20%. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las 
avalanchas de liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador 
para la recuperación del apetito por el riesgo. Los activos refugio, principalmente los bonos del 
estado, resultaron ser los grandes perdedores de esta reasignación. Los bonos del Tesoro 
estadounidenses registraron los peores resultados (-4%) y los bonos Bund acabaron siendo los más 
rentables (+2%). Con los tipos a corto plazo sólidamente asentados, el alza de los rendimientos ha 
conducido a una fuerte inclinación de la curva de los tipos de interés.  
El compartimento acabó globalmente en línea con su índice de referencia (+15,03% para el tipo de 
acción A). 
 
 
UBAM – OPTIBOND (EURO) 
 
2009 pasará a los anales de la historia como el año del crédito, con el conjunto de las obligaciones 
corporativas obteniendo resultados asombrosos. Estas obligaciones resultaron duramente afectadas 
por la crisis financiera en 2008, pero pudieron recuperar las pérdidas gracias al espectacular repunte 
registrado en 2009. El cambio de los datos macroeconómicos en marzo, así como las avalanchas de 
liquidez aportadas por los bancos centrales de todo el mundo sirivieron de catalizador para la 
recuperación del apetito por el riesgo. En este contexto, los bonos del estado han sido los grandes 
perdedores de esta reasignación. El rendimiento de los bonos del estado a 2 años pasó del 1,79 al 
1,31% (-48 puntos básicos), el 5 años del 2,32 al 2,41% (+9 pb) y el 10 años del 2,95 al 3,38% (+43 
pb). El compartimento se mantuvo mayoritariamente invertido en obligaciones denominadas 
grandfathered con vencimientos en 2011-2012. 
El compartimento registró unos resultados en 2009 del +2,94% para el tipo de acción A. 
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UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 
 
Durante el año 2009, la cartera ha estado invertida esencialmente en obligaciones con un 
vencimiento corto y con gran liquidez. El año, sin embargo, lo cerró en retirada respecto a su índice 
cash, registrando unos resultados del -0,31% (para el tipo de acción A). A comienzos de año, la 
rentabilidad se benefició del reajuste de los spreads de crédito. En el segundo trimestre los resultados 
fueron negativos debido a la bajada de los bonos del estado.  
 
 
UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 
 
Durante el año 2009, la cartera ha estado invertida esencialmente en obligaciones con un 
vencimiento corto y con gran liquidez. El año, sin embargo, lo cerró por delante de su índice cash, 
registrando unos resultados del +2,93% (para el tipo de acción A). La mejor rentabilidad se registró en 
los cinco primeros meses del año y se deben fundamentalmente al impacto positivo del reajuste de 
los spreads de créditos sobre las exposiciones con un vencimiento corto que ya teníamos en cartera 
al término de 2008. 
 
 
UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
En 2009, los mercados de obligaciones emergentes firmaron los mejores resultados del último 
decenio. Pese al escepticismo vivido en el entorno económico tras la agitación financiera de 2008, los 
activos financieros de los mercados emergentes repuntaron con fuerza a partir de marzo de 2009. 
Los países emergentes entraron en la crisis financieramente mejor preparados y no afrontaron los 
mismos problemas estructurales que los mercados desarrollados. Gracias a su buena salud 
presupuestaria y a la solidez de sus cuentas exteriores, los países emergentes adoptaron en su 
mayoría políticas monetarias y presupuestaria expansionistas para reforzar la economía. Fuertemente 
impactados por las salidas y las repatriaciones repentinas de capitales, los países emergentes 
asistieron al retorno de estos flujos de capitales en el momento de su desvinculación económica de 
los países desarrollados. Los bajos rendimientos en los Estados Unidos y en la zona euro sirvieron de 
catalizador para estos flujos, en busa de inversiones más rentables. Los países con mejor calificación 
registraron peores resultados que aquellos con betas elevados y más pequeños.   
En 2009, el compartimento batió ampliamente a su índice (+38,12% para el tipo de acción A), gracias 
a su exposición en países con un beta elevado y satélites, así como a las obligaciones casi estatales 
y corporativas. 
 
 
UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
En 2009, la deuda en divisas locales de los mercados emergentes registró buenos resultados, 
aunque fueron inferiores a los de la deuda exterior emergente, al experimentar menores ventas 
durante la crisis. Pese al escepticismo vivido en el entorno económico, los activos financieros 
emergentes en divisas locales repuntaron con fuerza desde marzo de 2009. Debido a los flujos de 
capitales, y más particularmente de acciones, pero también a una mejora de la actividad de trading, 
las divisas de los mercados emergentes lograron elevados resultados. Los bajos rendimientos en los 
Estados Unidos, así como la debilidad del dólar, reforzaron la dinámica que sostenía estos flujos de 
capitales. Al adolecer Europa del Este de una debilidad económica estructural, las divisas de estos 
países registraron peores resultados que sus homólogos de América Latina. En Asia, Tailandia y 
Malasia acabaron claramente rezagados. Gracias a las sólidas previsiones económicas y a los 
atractivos rendimientos, Brasil es el que mejores resultados obtuvo.  
En 2009, el compartimento superó a su índice (+24,09% para el tipo de acción A), gracias a su 
exposición a los países de Latinoamérica, principalmente en Brasil y Perú, y a su sobreexposición en 
Turquía y en Sudáfrica. 
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UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH 
 
El año acabó con un trimestre fuerte. El compartimento mejoró un +9,9% y el S&P 500 un +6,0%, 
siendo sus beneficios respectivos desde principios del año del 46,86% para el tipo de acción A y del 
26,46% para el índice S&P 500. Contrariamente a lo ocurrido en 2008, los activos de riesgo han sido 
los grandes ganadores del año, mientras que los bonos del estado han ido a la zaga. Los reusltados 
relativos del 4T se explican por una sólida selección de sociedades de calidad (con un balance 
saneado y, en nuestra opinión, potencial de crecimiento) y por un posicionamiento sectorial razonable 
(primacía de la tecnología e infraponderación de las compañías financieras en dificultad).  
El mercado de acciones norteamericano puede generar, a nuestro entender, importantes ganancias : 
la economía mejora, los beneficios de las sociedades se recuperan, un gran número de empresas 
presentan un balance saneado, y finalmente los gastos en inversiones y la reconstitución de los 
stocks podrían aumentar. Continuamos concentrados en las sociedades de crecimiento que ofrecen 
oportunidades de beneficios a escala global y que se apoyan escasamente en los mercados de 
capitales para garantizar su crecimiento. En nuestra opinión, esta recuperación requerirá una 
selección rigurosa y una sólida gestión del riesgo, ya que la situación no debería ser tan halagüeña 
como en 2009.  
 
 
UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE 
 
El año 2009 ha sido de buena cosecha (+33,97% para el tipo de acción A frente al +26,46% del S&P 
500) y 2010 también debería ser positivo en los Estados Unidos. Los beneficios de las empresas han 
resultado ser de lo más respetable.  
Según GS, JPM y UBS, el beneficio por acción en 2010 del S&P 500 será de 81 USD (sobre la base 
de un crecimiento del PIB del 4%), es decir un PER de 13,9 veces (S&P 500: 1128). En comparación 
con el crecimiento previsto del PIB de Japón (-1%) y el de Europa (+1%), los Estados Unidos parecen 
encontrarse así en mejor posición. Otros datos positivos son el balance sólido de las empresas, con 
posiciones de efectivo récords, baja deuda de las empresas, un volumen masivo de liquidez y una 
intensificación de las fusiones-adquisiciones y de las OPVs. El retroceso de los spreads de los high 
yields ha hecho que los mercados de obligaciones posean tengan más liquidez. La inflación no 
debería ser excesiva teniendo en cuenta las presiones a la baja sobre los salarios en todo el mundo. 
Primamos los sectores de la energía, la tecnología, los servicios financieros y farmaceútico 
diversificado. La explosión de la deuda federal estadounidense continúa siendo la principal 
preocupación y, si el gobierno no hace nada para pararla, está condenado a perder el Congreso el 
próximo mes de noviembre. 
 
 
UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY 
 
El compartimento ha obtenido unos resultados del +21,65% para el tipo de acción A. Tras la 
tendencia bajista del mercado en 2008, el gestor mantuvo una política de inversiones prudente en el 
1T, registrando buenos resultados netos hasta marzo. El DAX registró un fuerte alza a lo largo del 
año, mientras que el gestor mantenía una estrategia defensiva. En 2009, las inverseiones 
especulativas han sido las más rentables y los valores de calidad han ido a la zaga, más 
particularmente los títulos de valor (value) con dividendos elevados. En el 2S, el gestor modificó su 
política, obteniendo así mejores resultados que el mercado, primando las pequeñas y medianas 
capitalizaciones con fuerte crecimiento y dotadas de buenas valoraciones. El porcentaje de los 
valores DAX es mucho más bajo que en 2008 pero, en nuestra opinión, el hecho de concentrarse en 
las medianas capitalizaciones con un sólido crecimiento de los beneficios ha conducido a un ratio 
riesgo/rendimiento positivo; algunas de ellas tienen un valor intrínseco muy superior al precio de la 
acción. El mercado alemán ofrece siempre muchas oportunidades. Alemania disfruta de una buena 
recuperación y de una economía más rentable que la de la mayoría de los países de Europa. Un 
enfoque selectivo de las acciones alemanas puede resultar por ello positivo. 
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UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE 
(antes UBAM – LINGOHR EUROPE EQUITY VALUE) 
 
En 2009, los mercados de capitales sufrieron también el contragolpe de la crisis financiera mundial. 
Varios índices registraron nuevos mínimos a principios de marzo y sólo la intervención concertada 
de los gobiernos y de los bancos centrales habría permitido sacarles de este embrollo. En ese 
momento, muchas acciones marcaban sus mínimos históricos, y posteriormente registraron un 
repunte que se prolongó hasta el otoño. Durante todo el año, el compartimento mejoró un 41,23% 
(tipo de acción A), mientras que el índice de referencia (el MSCI Europe, dividendos netos) 
aumentó un 31,60%. Los resultados del 1T estuvieron sometidos a las turbulencias del mercado, 
cuando aproximadamente la mitad de los activos del compartimento estaban invertidos en los 
sectores cíclicos de las materias primas e industrial. Cuando el mercado comenzó a recuperar el 
color, el compartimento logró resultados superiores a la media gracias a su exposición a los 
sectores cíclicos, superando así a su índice. En el 2T y 3T, las acciones de valor (value) 
registraron su mayor rendimiento, superando ampliamente a las acciones de crecimiento (growth). 
 
 
UBAM – SWISS EQUITY 
 
El SPI mejoró un 23,2% en 2009. A principios de año algunos valores registraron mínimos históricos, 
antes de que el mercado encarase la salida de la recesión. Los bancos centrales reiteraron su 
compromiso de apoyar la economía persiguiendo una política monetaria acomodadora, pero 
compartieron también su preocupación frente a los primeros signos de inflación a finales de año. Varios 
indicadores macroeconómicos confirman la recuperación de la economía. Por parte de las empresas, el 
tono es ya también más optimista, con perspectivas alentadoras para las que se benefician de un 
posicionamiento avanzado en el ciclo económico y de un balance saneado. En el 4T, el SPI (+3,0%) 
consolidó la progresión iniciada en marzo. Durante el período, hemos acentuado el movimiento a favor 
del sector cíclico industrial y de los servicios financieros. Paralelamente, hemos reducido nuestra 
exposición en empresas tecnologías (valoración elevada) y en las de telecomunicaciones. El 
compartimento mejoró un 3,4% en el 4T y un 22,2% durante todo el año (tipo de acción A). 
 
 
UBAM – IFDC JAPAN EQUITY 
 
Tras un repliegue en el 4T de 2008 y en el 1T de 2009 (del -2,7% y -3,1% respectivamente en 
relación al trimestre anterior), la economía japonesa se recuperó con el PIB al subir un +0,7% en el 
2T y un +0,3% en el 3T en 2009 (datos trimestrales). Los beneficios recurrentes del 1S del año fiscal 
2009 (para todas las empresas del Topix) cayeron un 53,5% en un año, pero mejoraron claramente 
en el 2T respecto al 1T (+99,3% en un trimestre). En 2009, el Topix mejoró un 5,63% en yenes. Los 
bancos fiduciarios (+16.400 millones de USD del 1 al 18/12) y los inversores extranjeros (+13.300 
millones de USD) fueron los principales compradores netos, y los traders por cuenta propia (-21.700 
millones de USD) y los inversores individuales (-5.200 millones de USD) los principales vendedores 
netos. En los pequeños mercados, Mothers (+28,7%), Hercules (+12,9%) y el TSE Second Section 
(+6,6%) superaron al Topix, y el Jasdaq (+0,3%) apenas varió. El material de transporte (+53,0%), los 
instrumentos de precisión (+50,6%) y el vidrio y la cerámica (+47,3%) fueron los sectores más 
rentables, mientras que el transporte aéreo (-43,6%), el transporte marítimo 
(-28,9%) y el papel y la pasta de papel (-28,0%) fueron los menos rentables. 
El compartimento obtuvo unos resultados del +15,63% para el tipo de acción A. 
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UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY 
 
Tras un repliegue en el 4T de 2008 y en el 1T de 2009 (del -2,7% y -3,1% respectivamente en 
relación al trimestre anterior), la economía japonesa se recuperó con el PIB al subir un +0,7% en el 
2T y un +0,3% en el 3T de 2009 (datos trimestrales). Los beneficios recurrentes del 1S del año fiscal 
2009 (para todas las empresas del Topix) cayeron un 53,5% en un año, pero mejoraron claramente 
en el 2T respecto al 1T (+99,3% en un trimestre). En 2009, el Topix mejoró un 5,63% en yenes. Los 
bancos fiduciarios (+16.400 millones de U del 1 al 18 de diciembre) y los inversores extranjeros 
(+13.300 millones de USD) fueron los principales compradores netos, y los traders por cuenta propia 
(-21.700 millones de USD) y los inversores individuales (-5.200 millones de USD) los principales 
vendedores netos. Los pequeños mercados, Mothers (+28,7%), Hercules (+12,9%) y el TSE Second 
Section (+6,6%) superaron al Topix, y el Jasdaq (+0,3%) apenas varió. Las oportunidades más 
atractivas para el compartimento se concentraron en las bajas capitalizaciones, las PYMES y las 
fusiones-adquisiciones. 
El compartimento obtuvo unos resultados del +14,97% para el tipo de acción A. 
 
 
UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE 
 
Durante el año, nuestro compartimento ha superado a su índice (+36,77% para el tipo de acción A), 
principalmente gracias a su selección de títulos anterior a la crisis y a los cambios realizados en la 
cartera. Hemos mantenido un planteamiento disciplinado durante la fase bajista: en nuestra opinión, 
los retrocesos de las compañías que presentaban sólidos datos fundamentales no podían estar 
justificados. La mayoría de las posiciones repuntaron con fuerza, y casi el 20% duplicaron su valor. 
Los resultados positivos fueron generalizados, destacando algunos sectores. Los sectores de los 
bienes de consumo no esenciales y de los constructores de viviendas residenciales se han mantenido 
alerta respecto a la planificación de la producción, reduciendo la oferta y haciendo así subir los 
precios de las viviendas británicas. El consumo esencial fue alentado por nuevas inversiones en J.M. 
Smucker y Heinz. Las financieras perjudicaron los resultados, puesto que los pequeños bancos 
americanos (afectados por las subprimes) no se recuperaron tanto como los grandes grupos 
financieros. Seguimos una estrategia bottom-up y hemos diseñado una cartera equilibrada, 
diversifiada por sectores y países, y compuesta por sociedades que pueden continuar generando 
importantes cash-flows. 
 
 
UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY 
 
El año ha sido excepcionalmente bueno para las acciones chinas, al registrar todas un claro repunte. 
China ha logrado una recuperación firme (crecimiento del PIB previsto del 8,6%), convirtiéndose así 
en la primera economía mundial en 2009. Las acciones acabaron en cabeza en lo que respecta a 
flujos de capitales de la región, mientras que los nuevos préstamos concedidos por los bancos chinos 
registraron máximos históricos y el consumo doméstico experimentó una sólida mejora. En 2009, el 
compartimento registró de nuevo mejores resultados que su índice, con el +68,89 para el tipo de 
acción A. Esta brillante trayectoria se explica principalmente por los mejores resultados de las 
PYMES y de las P chips, sobreponderadas desde el principio. Los resultados se han beneficiado 
también de un enfoque centrado en el consumo doméstico y en las compañías que se benefician de 
las políticas públicas. El compartmento está bien posicionado para poder sacar partido de sectores 
emergentes como la agricultura, la energía alternativa y los servicios IT, manteniéndose 
sobreponderado en las grandes marcas de consumo chinas, que deberían crecer por el efecto de la 
apreciación del CNY y de las presiones inflacionistas. 
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UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY 
 
Los mercados asiáticos cayeron en el 1T ante un transfondo de recesión mundial y de fuerte aversión 
al riesgo. Sin embargo repuntaron claramente el resto del año, alentados por signos alentadores que 
mostraban que lo peor había pasado y que la recuperación mundial estaba ya bien encarrilada. Los 
bajos tipos de interés y el volumen masivo de liquidez también sostuvieron los mercados, mientras 
que el apetito por el riesgo se reforzó con la mejora progresiva de los datos económicos. Durante el 
año, el compartimento (+62,86% para el tipo de acción A) registró peores resultados que su índice de 
referencia (+68,88%). Sólo en junio se movió en terreno positivo, después de que los indicadores 
macroeconómicos mostrasen que la economía había alcanzado su punto más bajo y que el repunte 
de las acciones era duradero. En nuestra opinión, los mercados de Asia van a recuperarse y alcanzar 
picos de valoración en los próximos años. Las economías asiáticas deberían salir de la recesión en 
2010. Primamos por tanto las acciones con un fuerte crecimiento de los beneficios y potencial de 
sorpresa al alza, lo cual nos parece esencial para generar nuevas ganancias. Seguimos 
sobreponderados en bienes de consumo y energía y somos más optimistas respecto a la tecnología.  
 
 
UBAM – EQUITY BRIC+ 
 
Los países del BRIC acabaron el año con una nueva subida, con el MSCI BRIC (USD) al +10,5% en 
el cuarto trimestre. Brasil tuvo el mejor comportamiento (MSCI Brasil (USD): +12,9%), seguido de 
Rusia (MSCI Rusia (USD): +10,5%). En este contexto, el compartimento registró en este período un 
avance de 330 puntos básicos respecto a su índice, gracias a una sobreponderación de los valores 
cíclicos, combinada con una buena selección de títulos. En el conjunto del año 2009, el 
compartimento registró unos resultados excelentes del +135,37% para el tipo de acción A frente al 
+93,12% de su índice. En 2010, el crecimiento de la zona BRIC podría acelerarse, encabezado por 
China y Brasil. Éstos deberían aprovechar la recuperación progresiva del comercio exterior, 
combinada con una estimulación del consumo interno. 
 
 
UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) 
 
Desde el lanzamiento del compartimento, la curva monetaria en euro ha continuado su aplanamiento, 
al pasar el Euribor a 3 meses del 0,80 al 0,70%, el 6 meses del 1,07 al 1% y el 1 año del 1,29% al 
1,25%. Tras proceder a bajadas de tipos acumuladas del 1,5% durante el primer semestre (del 2,5 al 
1,0%), el BCE mantuvo sin cambios sus tipos el resto del año. La inyección masiva de liquidez por los 
bancos centrales de todo el mundo, así como la creación de medidas no convencionales han 
contribuido al repunte del ciclo económico y a la renovación del apetito por el riesgo. Los resultados 
del mercado de crédito han sido asombrosos, mientras que el mercado de la deuda estatal registró 
peores datos, teniendo en cuenta los temores inflacionistas derivados del sobreendeudamiento de la 
mayoría de los países desarrollados. Los vencimientos han sido principalmente reinvertidos en 
obligaciones a tipo fijo y a tipo variable de emisores de primera calidad, con el mantenimiento de un 
vencimiento medio superior al del índice de referencia.  
Durante este período, el compartimento ha registrado unos resultados del +0,05% para el tipo de 
acción I+. 
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UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) 
 
Desde el lanzamiento del compartimento, la curva monetaria en euro ha continuado su aplanamiento, 
al pasar el Libor a 3 meses del 0,31 al 0,25%, el 6 meses del 0,71 al 0,43% y el 1 año del 1,29% al 
0,99%. Frente a la contracción generalizada de la actividad económica, la Reserva Federal mantuvo 
su política monetaria sin cambios (tipos Fed Fund al 0,25%) y operaciones no convencionales durante 
todo el año 2009. La inyección masiva de liquidez por los bancos centrales de todo el mundo, así 
como la creación de medidas no convencionales han contruido al repunte del ciclo económico y a la 
renovación del apetito por el riesgo. Los resultados del mercado de crédito han sido asombrosos, 
mientras que el mercado de la deuda estatal registró peores datos, teniendo en cuenta los temores 
inflacionistas derivados del sobreendeudamiento de la mayoría de los países desarrollados. Los 
vencimientos han sido principalmente reinvertidos en obligaciones de tipo fijo y de tipo variable de 
emisores de primera calidad, con el mantenimiento de un vencimiento medio superior al del índice de 
referencia.  
Durante este período, el compartimento ha registrado unos resultados del +0,02% para el tipo de 
acción I+. 
 
 
UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 
 
El último trimestre de 2009 se caracterizó por una ausencia de estilo de gestión dominante a nivel de 
las divisas. Los enfoques sistemáticos en valoración, tendencia o diferenciales de tipos han resultado 
ser todos volátiles y generaron pérdidas. El mercado mostró su falta de liquidez y evolucionó 
globalmente en zonas de congestión largas en las paridades principales.  
Desde el lanzamiento del compartimento, la gestión ha evolucionado de una utilización importante de 
los tipos de cambio a plazo hacia un mayor recurso a las compras de opciones de tipos de cambio, 
con el fin de que el riesgo soportado se redujese al importe de la prima inicial. Se adquirieron 
opciones con un delta bajo como cobertura de las exposiciones importantes.   
La tendencia principal corta en USD penalizó los resultados a pesar de numerosas posiciones de 
diversificación (TRY/ZAR, AUD/CAD, GBP/TRY,…). El reciente posicionamiento corto EUR/CHF, 
combinado con un reforzamiento de la apuesta larga USD/JPY y una aceleración de la NOK, permitió 
estabilizar la situación y reconstituir un poco los resultados en las dos últimas semanas de diciembre. 
Durante el período, el compartimento registró unos resultados del -1,12% para el tipo de acción A. 
 
 
UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 
 
El último trimestre de 2009 se caracterizó por una ausencia de estilo de gestión dominante a nivel de 
las divisas. Los enfoques sistemáticos en valoración, tendencia o diferenciales de tipos han resultado 
ser todos volátiles y generaron pérdidas. El mercado mostró su falta de liquidez y evolucionó 
globalmente en zonas de congestión en las paridades principales.  
Desde el lanzamiento del compartimento, la gestión ha evolucionado de una utilización importante de 
los tipos de cambio a plazo hacia un mayor recurso a las compras de opciones de tipos de cambio, 
con el fin de que el riesgo soportado se redujese al importe de la prima inicial. Se adquirieron 
opciones con un delta bajo como cobertura de las exposiciones importantes.   
La tendencia principal corta en USD penalizó los resultados a pesar de numerosas posiciones de 
diversificación (TRY/ZAR, AUD/CAD, GBP/TRY,…). El reciente posicionamiento corto EUR/CHF, 
combinado con un reforzamiento de la apuesta larga USD/JPY y una aceleración de la NOK, permitió 
estabilizar la situación y reconstituir un poco los resultados en las dos últimas semanas de diciembre. 
Durante el período, el compartimento registró unos resultados del -1,07% para el tipo de acción A. 
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UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 
 
El último trimestre de 2009 se caracterizó por una ausencia de estilo de gestión dominante a nivel de 
las divisas. Los enfoques sistemáticos en valoración, tendencia o diferenciales de tipos han resultado 
ser todos volátiles y generaron pérdidas. El mercado mostró su falta de liquidez y evolucionó 
globalmente en zonas de congestión en las paridades principales.  
Desde el lanzamiento del compartimento, la gestión ha evolucionado de una utilización importante de 
los tipos de cambio a plazo hacia un mayor recurso a las compras de opciones de tipos de cambio, 
con el fin de que el riesgo soportado se redujese al importe de la prima inicial. Se adquirieron 
opciones con un delta bajo como cobertura de las exposiciones importantes.   
La tendencia principal corta en USD penalizó los resultados a pesar de numerosas posiciones de 
diversificación (TRY/ZAR, AUD/CAD, GBP/TRY,…). El reciente posicionamiento corto EUR/CHF, 
combinado con un reforzamiento de la apuesta larga USD/JPY y una aceleración de la NOK, permitió 
estabilizar la situación y reconstituir un poco los resultados en las dos últimas semanas de diciembre. 
Durante el período, el compartimento registró unos resultados del -1,11% para el tipo de acción A. 
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1.3 Perspectivas 
 
Las perspectivas económicas para 2010 son mejores y se espera que el crecimiento mundial alcance 
el +3,5% aproximadamente. Los países emergentes, en particular China, la India y Brasil, deberían 
registrar un crecimiento destacado. A principios de año, estos países deberían retomar ritmos de 
crecimiento cercanos a los más altos registrados en 2007. En los países desarrollados, la 
recuperación es más frágil. El consumo de los hogares requiere todavía numerosas ayudas públicas. 
Además, el proceso de desendeudamiento en curso y el peso del desempleo no favorecen una fuerte 
recuperación. Ésta debería ser además desigual, en la medida que la recuperación podría ser más 
marcada para los Estados Unidos, Alemania y Japón que para los otros países. La inflación debería 
mantenerse en niveles bajos en los países desarrollados, teniendo en cuenta la escasez de la 
demanda, pero podría ser más pronunciada en los países emergentes.  
 
Los bancos centrales deberían mantener políticas monetarias expansivas en el primer semestre. La 
FED y el BCE han anunciado sin embargo que pondrían fin a sus programas extraordinarios de 
inyección de liquidez, mientras que el Banco de Japón prevé continuar con sus medidas de apoyo a 
la economía. En los países emergentes, los bancos centrales probablemente deberían elevar 
progresivamente sus tipos directores, a la vista de la fuerza del crecimiento. 
 
El entorno continúa siendo por tanto más favorable para los activos de riesgo a comienzos del año. 
Las mejoras de los beneficios están bien orientadas y para 2010 se esperan un incremento de los 
beneficios del 25%, tanto en los Estados Unidos como en Europa. Las valoraciones son todavía 
razonables y las acciones podrían ser objeto de una afluencia significativa de capitales. No obstante, 
el recorte de liquidez por los bancos centrales debería influir durante el año en el potencial de los 
activos de riesgo, y la mejora de los beneficios en Asia podría moderarse, puesto que esta región va 
por delante en la recuperación. Las preferencias apuntan a los mercados de acciones japoneses (que 
deberían aprovechar el retroceso del yen), en las acciones europeas y en los sectores más bien 
defensivos que ofrecen rendimientos por dividendo elevados. La fuerte caída de los spreads de los 
créditos incita a reducir progresivamente las posiciones en las carteras diversificadas.  
 
Los rendimientos de las obligaciones remontaron a finales de año y otras tensiones podrían surgir en 
los próximos meses debido a los programas de emisiones importantes de los gobiernos. Con una 
recuperación que continúa siendo modesta en los países del G7, podrían reaparecer oportunidades 
de compra de bonos estatales. Finalmente, en cuanto a las divisas, el dólar podría beneficiarse de 
una mejora de la coyuntura norteamericana, aunque a medio plazo continúa siendo vulnerable. El 
euro podría debilitarse aún más por la situación de algunos países europeos, lo cual aumenta el 
atractivo de las diversificaciones a favor de la corona noruega y del franco suizo. 
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2. EVOLUCIÓN DE LA ACTIVIDAD Y DE LA SITUACIÓN FINANCIERA 
 
2.1 Activos netos y resultados 
 

Compartimento Divisa 
Activo neto 
a 31/12/07 
(en mill.) 

Activo neto 
a 31/12/08 
(en mill.) 

Activo neto 
a 31/12/09 
(en mill.) 

Valor neto 
por acción 

AC * a 
31/12/07 

Valor neto 
por acción 

AC * a 
31/12/08 

Valor neto 
por acción 

AC * a 
31/12/09 

Resultados 
2008 

Resultados 
2009 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND ** 
antes  
UBAM – DYNAMIC SHORT TERM US DOLLAR BOND 

USD 51,57 65,80 229,31 195,41 194,24 202,19 -0,60% +4,09% 

UBAM – DYNAMIC EURO BOND ** 
antes  
UBAM – DYNAMIC SHORT TERM EURO BOND 

EUR 19,78 27,66 161,61 229,45 231,88 241,30 +1,06% +4,06% 

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND USD 211,31 226,10 165,27 1.953,70 2.174,86 2.139,55 +11,32% -1,62% 

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND EUR 128,58 121,67 127,97 671,22 728,23 752,87 +8,49% +3,38% 

UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND GBP 11,31 8,67 7,46 208,46 232,11 226,21 +11,35% -2,54% 

UBAM – GLOBAL BOND (CHF) CHF 59,76 56,91 46,61 1.310,00 1.374,22 1.369,28 +4,90% -0,36% 

UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND USD 15,72 60,26 157,22 128,94 125,56 141,43 -2,62% +12,64% 

UBAM – CORPORATE EURO BOND EUR 47,38 74,30 163,88 129,58 124,58 143,31 -3,86% +15,03% 

UBAM – OPTIBOND (EURO) EUR 8,95 10,43 7,88 1.034,33 1.098,78 1.131,08 +6,23% +2,94% 

UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) USD 23,20 8,94 2,44 101,78 96,08 95,78 -5,60% -0,31% 

UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) EUR 45,16 25,74 5,25 101,45 96,34 99,16 -5,04% +2,93% 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) USD 59,00 38,70 106,04 111,85 (1) 91,31 (1) 126,12 (1) -18,36% (1) (2) +38,12% 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND 
(USD) USD 196,79 76,87 78,51 111,45 (3) 81,35 (3) 100,95 (3) -27,01% (3) (4) +24,09% 

UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH USD 502,41 129,80 148,37 302,88 148,97 218,78 -50,82% +46,86% 

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE USD 4.657,20 1.479,20 1.743,81 905,81 454,26 608,56 -49,85% +33,97% 

UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY EUR 362,98 149,22 127,35 1.295,18 819,78 997,28 -36,71% +21,65% 

UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE ** 
antes 
UBAM – LINGOHR EUROPE EQUITY VALUE 

EUR 77,73 23,14 43,62 326,73 159,63 225,45 -51,14% +41,23% 

UBAM – SWISS EQUITY CHF 58,00 33,01 119,09 201,83 126,80 154,95 -37,17% +22,20% 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY JPY 162.488,97 38.260,08 38.358,14 1.296 659 762 -49,15% +15,63% 

UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY JPY 4.982,02 2.030,95 2.235,64 8.594 5.339 6.138 -37,88% +14,97% 

UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE USD 52,60 14,18 18,38 95,10 51,24 70,08 -46,12% +36,77% 

UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY USD 75,77 11,60 28,61 139,57 43,68 73,77 -68,70% +68,89% 

UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY USD 174,90 33,41 30,85 28,78 12,44 20,26 -56,78% +62,86% 

UBAM – EQUITY BRIC+ USD 157,07 18,09 108,92 100,61 32,15 75,67 -68,04% +135,37% 

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) EUR - - 148,58 - - 100,05 - (5) +0,05% 

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) USD - - 170,05 - - 100,02 - (5) +0,02% 
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Compartimento Divisa 
Activo neto 
a 31/12/07 
(en mill.) 

Activo neto 
a 31/12/08 
(en mill.) 

Activo neto 
a 31/12/09 
(en mill.) 

Valor neto 
por acción 

AC * a 
31/12/07 

Valor neto 
por acción 

AC * a 
31/12/08 

Valor neto 
por acción 

AC * a 
31/12/09 

Resultados 
2008 

Resultados 
2009 

          

UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) USD - - 20,22 - - 98,88 - (6) -1,12% 

UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) EUR - - 24,16 - - 98,93 - (6) -1,07% 

UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) CHF - - 10,42 - - 98,89 - (6) -1,11% 
 

(1)  El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron entre el 13 de noviembre de 2008 y el 18 de enero de 2009 incluidos (véase Nota 16). 

(2)  Este compartimento absorbió el compartimento UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) con efecto 31 de agosto de 
2009. 

(3)  El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron entre el 27 de octubre de 2008 y el 19 de abril de 2009 incluidos (véase Nota 16). 

(4)  Este compartimento absorbió el compartimento UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) con 
efecto desde el 31 de agosto de 2009. 

(5)  Estos compartimentos fueron lanzados el 7 de agosto de 2009.  
(6)  Estos compartimentos fueron lanzados el 5 de octubre de 2009. 

*  La rentabilidad se calcula sobre la clase de acciones I+C para los comparimentos UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL 
LIQUIDITY (EUR) y UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD). 

**  Estos compartimentos cambiaron de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 
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2.2 Vida de la SICAV 
 
Con fecha del 17 de febrero de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió, debido a las 
solicitudes de reembolso que, si se hubiesen cumplido hubiesen reducido sus activos netos por 
debajo del límite previsto en el folleto, liquidar el compartimento UBAM – TURKISH INCOME (TRY) 
con efecto inmediato. El valor liquidativo de la liquidación tiene fecha del 23 de febrero de 2009. 
 
Con fecha del 8 de julio de 2009, el Consejo de Administración decidió: 
 
1. Crear, en los compartimentos cuya divisa de referencia no es el CHF y con excepción de los 

compartimentos UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE, UBAM – EQUITY BRIC+ y de los 
compartimentos monetarios, acciones de Tipo A-CHF e I-CHF. 

 
2. Con efecto desde el 31 de agosto de 2009 a medianoche, fusionar por absorción, debido a la 

composición de las carteras casi idéntica y por diferenciarse sólo por su divisa de referencia:  
- El compartimento UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) por el compartimento   

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD); 
- El compartimento UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) por el 

compartimento UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD). 
 
3. Con efecto desde el 1 de septiembre de 2009: 

- Rebajar el mínimo de las inversiones principales de los compartimentos de 2/3 como mínimo de 
los activos totales de cada compartimento al 50%. El máximo de 1/3 de los activos totales para 
las inversiones adicionales se aumenta al 50%. 

- Permitir la exposición a valores mobiliarios emitidos en otras divisas y cubiertas a través de 
contratos de tipos de cambio a plazo frente a una evolución negativa o frente a cualquier 
evolución para los compartimentos UBAM – GLOBAL BOND (CHF) et UBAM – OPTIBOND 
(EURO). 

- Permitir la inversión hasta el 20% de los activos netos en productos “High Yield” en los 
compartimentos UBAM – DYNAMIC SHORT TERM US DOLLAR BOND, UBAM – DYNAMIC 
SHORT TERM EURO BOND, UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND, UBAM – YIELD 
CURVE EURO BOND, UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND, UBAM – GLOBAL BOND 
(CHF), UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND, UBAM – CORPORATE EURO BOND y 
UBAM – OPTIBOND (EURO). Todos estos compartimentos pueden además invertir en valores 
mobiliarios de países emergentes y en productos estructurados por un máximo del 10% de sus 
activos netos. Para los compartimentos UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) y UBAM – 
LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD), el porcentaje de las inversiones en 
productos “High Yield” es del 25% de los activos netos y la inversión en valores mobiliarios de 
países emergentes puede ser del 100%. 

- Abandonar la restricción que impone que « la duración residual de cada inversión no supere los 
5 años » para los compartimentos UBAM – DYNAMIC SHORT TERM US DOLLAR BOND y 
UBAM – DYNAMIC SHORT TERM EURO BOND. Consecuentemente, el nombre de cada uno 
de estos dos compartimentos ha sido modificado respectivamente a UBAM – DYNAMIC US 
DOLLAR BOND y UBAM – DYNAMIC EURO BOND 

- Dejar de garantizar sistemáticamente la cobertura de los riesgos de cambio tal como se 
describía en el folleto de marzo de 2008 para los compartimentos de obligaciones, con 
excepción de los compartientos UBAM – OPTIBOND (EURO) y UBAM – GLOBAL BOND 
(CHF). 

- Permitir invertir adicionalmente no sólo en warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones 
convertibles u obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, sino también en 
obligaciones y otros títulos de crédito, así como en instrumentos del mercado monetario en los 
compartimentos UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH, UBAM – NEUBERGER BERMAN 
US EQUITY VALUE, UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY, UBAM – LINGOHR 
EUROPE EQUITY VALUE, UBAM – SWISS EQUITY, UBAM – IFDC JAPAN EQUITY,  
UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY, UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE, 
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UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY, UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY 
y UBAM – EQUITY BRIC+. 

- Invertir mayoritariamente, para el compartimento UBAM – LINGOHR EUROPE EQUITY 
VALUE, en acciones y otros valores mobiliarios de la misma naturaleza, y adicionalmente en 
warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones convertibles u obligaciones con warrants sobre 
valores mobiliarios, obligaciones y otros títulos de crédito, instrumentos del mercado monetario, 
emitidos, en un 75% de los activos netos como mínimo, por sociedades (i) con su sede, o (ii) 
que desarrollen una parte preponderante de su actividad económica, o (iii) que posean como 
sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades que tengan su sede principal 
en la Unión Europea, con el fin de que sean compatibles con el Plan de Ahorro de Seguros 
(PEA) francés. Consecuentemente, el nombre del compartimento ha sido modificado por UBAM 
– LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE. 

 
4. Crear 3 nuevos compartimentos: 

- UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY que tiene como objetivo invertir sus 
activos mayoritariamente en acciones y otros valores mobiliarios de la misma naturaleza y 
adicionalmente en warrants u opciones sobre valores mobiliarios, obligaciones convertibles u 
obligaciones con warrants sobre valores mobiliarios, obligaciones y otros títulos de crédito, 
instrumentos del mercado monetario, emitidos mayoritariamente por sociedades (i) con su 
sede, o (ii) que desarrollen una parte preponderante de su actividad económica, o (iii) que 
posean como sociedades holding participaciones preponderantes en sociedades que tengan su 
sede principal en los Estados Unidos de América. La acción de Tipo A ha sido emitida al precio 
de 100,00 USD sin comisión de emisión. El primer valor liquidativo tiene fecha del 27 de julio de 
2009. 

- UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) que tiene como objetivo invertir 
sus activos netos en cualquier tipo de instrumentos monetarios emitidos en EUR o cubiertos 
contra los riesgos de tipos de cambio respecto al EUR. La duración residual de cada inversión 
no será superior a 1 año. La acción de Tipo A ha sido emitida al precio de 100,00 EUR sin 
comisión de emisión. El primer valor liquidativo tiene fecha del 4 de septiembre de 2009. 

- UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) que tiene como objetivo invertir 
sus activos netos en cualquier tipo de instrumentos monetarios emitidos en USD o cubiertos 
contra los riesgos de cambio respecto al USD. La duración residual de cada inversión no será 
superior a 1 año. La acción de Tipo A ha sido emitida al precio de 100,00 USD sin comisión de 
emisión. El primer valor liquidativo tiene fecha del 4 de septiembre de 2009. 

 
Con fecha del 1 de septiembre de 2009, el Consejo de Administración decidió crear los 3 
compartimentos siguientes: 
 

- UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) que tiene como objetivo invertir mayoritariamente en 
cualquier tipo de instrumentos monetarios y de depósitos de duración residual inferior a 1 año 
emitidos en la divisa del compartimento, con una participación activa y de riesgo moderado – 
sin efecto de apalancamiento a nivel de la cartera – en el mercado internacional de divisas. La 
acción de Tipo A ha sido emitida al precio de 100,00 USD sin comisión de emisión. El primer 
valor liquidativo tiene fecha del 8 de octubre de 2009. 

- UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) que tiene como objetivo invertir mayoritariamente en 
cualquier tipo de instrumentos monetarios y de depósitos de duración residual inferior a 1 año 
emitidos en la divisa del compartimento, con una participación activa y de riesgo moderado – 
sin efecto de apalancamiento a nivel de la cartera – en el mercado internacional de divisas. La 
acción de Tipo A ha sido emitida al precio de 100,00 EUR sin comisión de emisión. El primer 
valor liquidativo tiene fecha del 8 de octubre de 2009. 

- UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) que tiene como objetivo invertir mayoritariamente en 
cualquier tipo de instrumentos monetarios y de depósitos de duración residual inferior a 1 año 
emitidos en la divisa del compartimento, con una participación activa y de riesgo moderado – 
sin efecto de apalancamiento a nivel de la cartera – en el mercado internacional de divisas. La 
acción de Tipo A ha sido emitida al precio de 100,00 CHF sin comisión de emisión. El primer 
valor liquidativo tiene fecha del 8 de octubre de 2009. 
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Con fecha del 19 de octubre de 2009, el Consejo de Administración decidió liquidar, con efecto 
inmediato, el compartimento UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY, debido al 
incumplimiento por el gestor de normas deontológicas relacionadas con su función. El valor liquidativo 
de liquidación tiene fecha del 22 de octubre de 2009. 
 
Con fecha del 10 de diciembre de 2009 y con efecto desde el 25 de enero de 2010, el Consejo de 
Administración decidió elevar del 25 al 100% la posibilidad de invertir sus activos netos en productos 
"High Yield" para los compartimentos UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) yt UBAM – LOCAL 
CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD),  
 
Con fecha del 10 de diciembre de 2009, y con efecto desde el 23 de diciembre de 2009, el Consejo 
de Administración decidió: 
 

- Definir la noción de "Día Laborable" como "días completos laborables para los bancos en 
Luxemburgo con excepción de los días en los que las bolsas de los principales países 
receptores de las inversiones del compartimento estén cerradas y el 50% o más de las 
inversiones del compartimento no puedan ser evaluadas de manera adecuada". 

- Ofrecer la posibilidad de calcular el valor liquidativo de algunos compartimentos con 3 
decimales, redondeando para cada acción el importe obtenido a la milésima parte completa 
más próxima en la divisa de la clase concernida. 

- Adelantar el plazo de recepción de las solicitudes de suscripción y de reembolso a las 12 horas 
(hora de Luxemburgo) del día de evaluación para los compartimentos UBAM – MONEY 
MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL 
LIQUIDITY (USD). 

- Fijar el plazo de pago de las acciones suscritas al día laborable siguiente al día de evaluación 
para los compartimentos UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y 
UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) y a 2 días laborables para los 
compartimentos UBAM – CURRENCY ALPHA (USD), UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) y 
UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF). 

- Fijar el plazo de pago de las acciones reembolsadas el día laborable siguiente al día de 
evaluación para los compartimentos UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY 
(USD) y UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR), a 2 días laborables 
para los compartimentos UBAM – CURRENCY ALPHA (USD), UBAM – CURRENCY ALPHA 
(EUR) y UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF), y finalmente a 5 días laborables para los 
compartimentos UBAM – EQUITY BRIC+ y UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY. 

- Crear, en los compartimentos cuya divisa de referencia no sea el SEK y con excepción de los 
compartimentos UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE, UBAM – EQUITY BRIC+ y de los 
compartimentos monetarios, acciones de Tipo A-SEK y I-SEK. 

 
Finalmente, con fecha del 30 de diciembre de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV 
decidió que se calcule el valor liquidativo de los compartimentos UBAM – MONEY MARKET 
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) y UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) 
con 3 decimales, redondeando para cada acción el importe obtenido a la milésima parte completa 
más próxima en la divisa de la clase concernida. El primer VL calculado de esta forma tendrá fecha 
del 4 de enero de 2010. 
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2.3 Varios 
 
Como el año anterior, el compartimento de acciones japonesas UBAM – IFDC JAPAN EQUITY se ha 
destacado de los fondos competidores al obtener los premios Lipper al mejor fondo de la categoría 
"Acciones Japón" en Suiza, Italia y España en un período de 10 años.  
 
El compartimento UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY fue distinguido al clasificarse en el 
primer puesto de los premios Morningstar en Alemania en la categoría «Acciones Alemania».  
 
Standard & Poor's ha mantenido además, para los dos compartimentos antes mencionados, así como 
para el compartimento UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE, su calificación máxima 
AAA.  
 
Es el 8º año consecutivo que el compartimento UBAM - IFDC JAPAN EQUITY obtiene esta 
calificación por la excelencia de su gestión, lo cual es un hecho excepcional: en la categoría 
«Acciones Japón», nuestro compartimento es el único en este caso. 
 
Finalmente, entre los compartimentos de obligaciones, UBAM - YIELD CURVE US DOLLAR BOND 
recibió el premio Lipper al mejor fondo en la categoría «Obligaciones en dólar US» en un período de 
10 años en el Reino Unido, España, Italia y Holanda. 
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3. RESULTADOS EN LOS TRES ÚLTIMOS EJERCICIOS 
 
 Tipo 2007 2008 2009 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND * AC  +5,95% -0,60% +4,09% 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND * AD  +5,95% -0,61% +4,09% 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND * IC  +6,41% no representativo +4,56% 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND * RC  - no representativo +3,56% 

Citigroup USD 3M Eurodeposit Indice  +5,45% +3,46% +0,94% 

      

UBAM – DYNAMIC EURO BOND * AC  +3,21% +1,06% +4,06% 

UBAM – DYNAMIC EURO BOND * AD  +3,22% +1,07% +4,06% 

UBAM – DYNAMIC EURO BOND * IC  - no representativo +4,50% 

Citigroup EUR 3M Eurodeposit Indice  +4,20% +4,86% +1,44% 

      

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND  AC  +7,96% +11,32% -1,62% 

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND AD  - +11,32% -1,63% 

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND IC  +8,44% +11,81% -1,19% 

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND RC  +7,44% +10,77% -2,11% 

ML US Treasury Master 1-30 Yrs in USD Indice  +9,06% +13,98% -3,72% 

      

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND AC  -0,51% +8,49% +3,38% 

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND AD  -0,53% +8,47% +3,38% 

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND  IC  -0,08% +8,98% +3,83% 

ML EMU DIRECT Gvts AAA 1-30 Yrs in Euro Indice  +1,92% +11,14% +2,78% 

      

UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND AC  +4,91% +11,35% -2,54% 

UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND AD  +4,90% +11,33% -2,54% 

Merill Lynch UK Gilts Index 1-30 in £ Indice  +5,23% +13,05% -1,26% 

      

UBAM – GLOBAL BOND (CHF)  AC  +0,81% +4,90% -0,36% 

UBAM – GLOBAL BOND (CHF)  AD  +0,79% +4,88% -0,38% 

UBAM – GLOBAL BOND (CHF)  IC  +1,25% +5,36% +0,08% 

Citigroup WGBI All Maturities Hedged CHF  Indice  +2,49% +7,88% +0,43% 

      

UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND AC  +6,54% -2,62% +12,64% 

UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND AD  +6,54% -2,62% +12,64% 

UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND IC  +7,34% -2,28% +13,03% 

Merill Lynch US Corp, Large Cap 1-10 Yrs Indice  +4,84% -6,62% +19,12% 

      

UBAM – CORPORATE EURO BOND AC  -2,81% -3,86% +15,03% 

UBAM – CORPORATE EURO BOND AD  -2,81% -3,87% +15,04% 

UBAM – CORPORATE EURO BOND IC  -2,09% -3,54% +15,43% 

UBAM – CORPORATE EURO BOND RC  -3,35% -4,52% +14,24% 

UBAM – CORPORATE EURO BOND AC CHF - - no representativo 

Merill Lynch EMU Corporate Large Cap Index Indice  -0,09% -3,10% +15,31% 

      

UBAM – OPTIBOND (EUR) AC  +2,31% +6,23% +2,94% 
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 Tipo 2007 2008 2009 

UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) AC  - -5,60% -0,31% 

UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) IC  - -5,20% +0,14% 

Citigroup USD 3M Eurodeposit Indice  - +3,46% +0,94% 

      

UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) AC  - -5,04% +2,93% 

UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO)  IC  - -4,63% +3,37% 

Citigroup EUR 3M Eurodeposit Indice  - +4,86% +1,44% 

      

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) AC  +2,42% -18,36% (1) (2) +38,12% 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) AC EUR - - no representativo 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD)  AD  +2,41% -18,37% (1) (2) +38,13% 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) AD EUR - - no representativo 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD)  IC  +3,37% -17,60% (1) (2) +39,45% 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) IC EUR - - no representativo 

JPM EMBIG USD (a) Indice  +5,48% -10,54% +27,50% 

      

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) AC  +6,81% -27,01% (3) (4) +24,09% 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) AC EUR - - no representativo 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) AD  +6,81% -27,02% (3) (4) +24,10% 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) AD EUR - - no representativo 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) IC  +7,82% -26,32% (3) (4) +25,28% 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) IC EUR - - no representativo 

JPM GBI EM Global Diversified USD (b) Indice  +12,95% -0,91% +19,03% 

      

UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH  AC  +21,71% -50,82% +46,86% 

UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH  IC  +22,61% -50,45% +47,95% 

UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH IC EUR +20,50% - - 

UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH  RC  +20,52% -51,31% +45,40% 

S & P 500 Total Return Indice  +5,49% -37,00% +26,46% 

      

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE AC  +6,48% -49,85% +33,97% 

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE IC  +7,26% -49,48% +34,96% 

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE IC EUR +5,19% -50,05% +32,88% 

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE ID GBP - no representativo +30,16% 

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE RC  +5,43% -50,35% +32,64% 

S & P 500 Total Return Indice  +5,49% -37,00% +26,46% 

      

UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY AC  +12,70% -36,71% +21,65% 

UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY IC  +13,53% -36,24% +22,55% 

UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY RC  +11,59% -37,33% +20,44% 

DAX 30 Total Return Indice  +22,29% -40,37% +23,85% 

      

UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE * AC  -4,72% -51,14% +41,23% 

UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE * IC  -3,99% no representativo +42,28% 

UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE * RC  -5,67% -51,63% +39,82% 

MSCI Europe Net Return Indice  +2,70% -43,65% +31,60% 
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 Tipo 2007 2008 2009 

UBAM – SWISS EQUITY  AC  +1,16% -37,17% +22,20% 

UBAM – SWISS EQUITY  IC  +1,55% -36,93% +22,69% 

UBAM – SWISS EQUITY RC  - -36,76% no representativo 

SPI Net Return Indice  -0,05% -34,05% +23,18% 

      

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY AC  -14,46% -49,15% +15,63% 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY AC EUR - - no representativo 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY AD ** EUR - no representativo +16,04% 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY IC  -13,80% -48,84% +16,52% 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY IC EUR -12,09% -50,14% +16,91% 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY  RC  -15,33% -49,72% +14,54% 

TSE Topix Total Return Indice  -11,11% -40,62% +7,62% 

      

UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY  AC  - -37,88% +14,97% 

UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY  IC  - -37,40% +15,82% 

UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY  RC  - -38,49% +13,85% 

TSE Topix Total Return Indice  - -40,62% +7,62% 

      

UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE  AC  -5,79% -46,12% +36,77% 

UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE IC  -5,10% -45,73% +37,79% 

UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE RC  -6,74% -46,64% +35,40% 

MSCI AC World net return Indice  +11,66% -42,20% +34,63% 

      

UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY AC  +45,66% -68,70% +68,89% 

UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY  IC  no 
representativo -68,44% +72,68% 

UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY  RC  +43,38% -69,02% +67,24% 

MSCI Golden Dragon Net Return Indice  +37,63% -49,54% +66,66% 

      

UBAM – SOUTH PACIFIC & ASIA EQUITY AC  +45,13% -56,78% +62,86% 

UBAM – SOUTH PACIFIC & ASIA EQUITY  IC  +46,11% -56,49% +64,09% 

UBAM – SOUTH PACIFIC & ASIA EQUITY RC  +43,77% -57,22% +61,41% 

MSCI Far East ex-Japan Net Return Indice  +36,49% -50,56% +68,88% 

      

UBAM – EQUITY BRIC+ AC  - -68,04% +135,37% 

UBAM – EQUITY BRIC+ AD  - -68,05% +135,42% 

UBAM – EQUITY BRIC+ IC  - -67,97% +135,95% 

UBAM – EQUITY BRIC+ RC  - -68,04% +135,37% 

MSCI BRIC Net Return Indice  - -59,40% +93,12% 

      

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) (5) IC  - - (5) +0,05% 

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) (5) I+C  - - (5) +0,05% 

EONIA Capitalization 7 Day Indice  - - +0,12% 

      

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) (5) IC  - - (5) +0,02% 

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) (5) I+C  - - (5) +0,02% 

Fed. Funds Effective Rate Indice  - -  +0,04% 
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 Tipo 2007 2008 2009 

UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) AC  - - (6) -1,12% 

UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) AD  - - (6) -1,12% 

Citigroup USD 1M Eurodeposit Indice  - - +0,05% 

      

UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) AC  - - (6) -1,07% 

UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) IC  - - (6) -0,95% 

Citigroup EUR 1M Eurodeposit Indice  - - +0,06% 

      

UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) (6) AC  - - (6) -1,11% 

UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) (6) IC  - - (6) -1,00% 

UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) (6) RC  - - (6) -1,13% 

Citigroup CHF 1M Eurodeposit Indice  - - +0,01% 

 
NB: Los resultados de las acciones de distribución ('D') se expresan con dividendos reinvertidos. 
(a) Hasta el 30.06.2009, el índice de referencia era el ML Global EM Sov. Plus (USD hedged) 
(b) Hasta el 31.05.2009, el índice de referencia era el JPM GBI EM Broad Diversified USD 
 
(1)  El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 

suspendieron entre el 13 de noviembre de 2008 y el 18 de enero de 2009 incluidos (véase Nota 16). 
(2)  Este compartimento absorbió el compartimento UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) con efecto 31 de agosto de 

2009. 
(3)  El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 

suspendieron entre el 27 de octubre de 2008 y el 19 de abril de 2009 incluidos (véase Nota 16). 
(4)  Este compartimento absorbió el compartimento UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) con 

efecto desde el 31 de agosto de 2009. 
(5)  El primer valor liquidativo de estos compartimentos tiene fecha del 4 de septiembre de 2009.  
(6)  El primer valor liquidativo de estos compartimentos tiene fecha del 8 de octubre de 2009. 

*  Estos compartimentos cambiaron de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 

**  La clase B-EUR pasó a denominarse A-EUR con fecha del 18 de agosto de 2009 (véase Nota 16). 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Luxemburgo, 19 de marzo de 2010 El Consejo de Administración 
 
 
Nota: La información contenida en este informe se ofrece a título indicativo sobre la base de informaciones 
históricas y no son indicativas de resultados futuros. 
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Deloitte S.A.  
Audit, Tax, Consulting 
Financial Advisory 
560, rue de Neudorf 
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L-1011 Luxembourg 
Tel: +352 451 451 
Fax: +352 451 452 401 
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Informe del Auditor 
 
 
 
 
 
A los Accionistas de  
UBAM 
 
 
Conforme al mandato otorgado por la Junta General de accionistas, hemos realizado la auditoría de 
los estados financieros adjuntos de UBAM y de cada uno de sus compartimentos, incluyendo el 
estado del patrimonio, el estado de la cartera de títulos y de los demás activos netos a 31 de 
diciembre de 2009, así como del estado de las operaciones de las otras variaciones del activo neto 
durante el ejercicio cerrado en esa fecha, y un resumen de los principales métodos contables y de 
las otras notas explicativas de los estados financieros.  
 
Responsabilidad del Consejo de Administración en la elaboración y la presentación de los 
estados financieros 
 
El Consejo de Administración de la SICAV es responsable de la elaboración y de la presentación fiel 
de estos estados financieros, conforme a las recomendaciones legales y reglamentarias relativas a la 
elaboración y a la presentación de los estados financieros en vigor en Luxemburgo. Esta 
responsabilidad incluye: la concepción, la elaboración y el seguimiento de un control interno relativo a 
la elaboración y a la presentación fiel de estados financieros sin incluir anomalías significativas, ya 
sean éstas resultado de fraudes o de errores, así como la determinación de estimaciones contables 
razonables teniendo en cuenta las circunstancias.  
 
Responsabilidad del Auditor  
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión acerca de estos informes financieros, 
sobre la base de nuestros trabajos de auditoría. Hemos realizado nuestra auditoría según las normas 
internacionales de auditoría adoptadas por el Instituto de Auditores de Empresas. Estas normas 
establecen que nuestros trabajos de auditoría sean planificados y ejecutados con el fin de obtener 
una garantía razonable de que los informes financieros no incluyen anomalías significativas.  

Una auditoría implica la aplicación de procedimientos con el fin de recoger elementos probatorios 
relativos a las cantidades y a las informaciones aportadas en los estados financieros. La elección de 
los procedimientos se realiza a juicio del Auditor independiente, así como la evaluación del riesgo de 
que los estados financieros contengan anomalías significativas, ya sean éstas resultado de fraudes 
o de errores. Al proceder a estas evaluaciones del riesgo, el Auditor independiente tiene en cuenta 
el control interno en vigor en la entidad en relación con el establecimiento y la presentación fiel de 
los estados financieros a fin de definir procedimientos de auditoría apropiados en cada 
circunstancia, y no con el fin de expresar una opinión acerca de la eficacia de éste.  
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Una auditoría incluye asimismo la valoración del carácter adecuado de los métodos contables 
utilizados, y el carácter razonable de las estimaciones contables realizadas por el Consejo de 
Administración de la SICAV, así como la valoración de la presentación global de los estados 
financieros. Estimamos que los elementos probatorios recogidos son suficientes y apropiados para 
servir de base a nuestra opinión.  
 
Opinión 
 
En nuestra opinión, los estados financieros ofrecen una imagen fiel del patrimonio y de la situación 
financiera de UBAM y de cada uno de sus compartimentos a 31 de diciembre de 2009, así como del 
resultado de sus operaciones y de los cambios del activo neto durante el ejercicio cerrado en esa 
fecha, conforme a las recomendaciones legales y reglamentarias relativas a la elaboración y la 
presentación de los estados financieros en vigor en Luxemburgo.  
 
Sin cuestionar nuestra opinión, llamamos su atención respecto al contenido de la nota 16 de los 
estados financieros. El Consejo de Administración decidió con fecha del 7 de diciembre de 2009 
valorar con prudencia y buena fe dos obligaciones en el compartimento UBAM-LOCAL CURRENCY 
EMERGING MARKET BOND (USD). En los mercados o de cara a los compradores potenciales no se 
encontraba disponible ningún precio para estas obligaciones. El valor de estas obligaciones 
representa el 13,36% del activo neto del compartimento a 31 de diciembre de 2009. El valor de 
realización futura de los activos puede diferir de forma significativa del valor de evaluación establecido 
a 31 de diciembre de 2009.  
 
 
Otro asunto 
 
La información adicional incluida en el informe anual ha sido examinada en el marco de nuestro 
objetivo, pero no ha sido objeto de procedimientos de auditoría específicos según las normas 
descritas anteriormente. Consecuentemente, no emitimos ninguna opinión acerca de esta 
información. No obstante, esta información no suscita observaciones por nuestra parte en el contexto 
de los estados financieros en su conjunto.  
 
 

Deloitte S.A. 

Auditores 

 

 

Philippe Lenges 

Socio 

 

26 de marzo de 2010  
560, rue de Neudorf 
L-2220 Luxemburgo 
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a 31 de diciembre de 2009 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 3.156.089.936,84 
Contratos de opciones al valor de evaluación 2.719.085,92 
Activos bancarios 167.001.491,38 
Otros activos líquidos 2.709.233,13 
Gastos de establecimiento, netos 15,44 
A recibir por venta de títulos 174.372,33 
A recibir por emisiones de acciones 16.304.014,06 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 18.001.245,67 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 17.631,51 
Intereses bancarios a recibir 6.643,90 
Plusvalías no ejercidas sobre futuros 665.643,69 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 195.504,58 
Plusvalías no ejercidas por contratos de cambio a plazo 1.730.744,01 
Cargos abonados por adelantado 2.309,94 

Total del activo 3.365.617.872,40 

Exigible  
Deudas bancarias 6.599.375,97 
Otras deudas al descubierto 1.335.167,82 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 2.111.098,73 
A abonar por compra de títulos 4.141.104,20 
A abonar por operaciones de tesorería 21.792,40 
A abonar por reembolso de acciones 1.483.330,18 
Minusvalías no ejercidas sobre futuros 226.883,41 
Minusvalías no ejercidas sobre swaps 12.767,55 
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 2.094.904,75 
Intereses bancarios y gastos por abonar 9.341.447,50 
Otras deudas 1.474,32 

Total del exigible 27.369.346,83 

Activo neto al final del ejercicio 3.338.248.525,57 
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Estado consolidado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en EUR) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  
Dividendos, netos 23.822.297,45 
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 36.617.489,88 
Intereses bancarios 681.874,30 
Intereses sobre instrumentos financieros 1.788.218,30 
Comisiones recibidas 22.778,20 
Otros ingresos 1.573.597,60 
Total de ingresos 64.506.255,73 
Cargos  
Comisión de asesoramiento 17.234.650,36 
Comisión de gestión 8.408.809,56 
Comisión por resultados 299,72 
Comisión del banco depositario 4.567.849,24 
Gastos bancarios y otras comisiones 43.441,32 
Gastos por transacciones 248.936,20 
Gastos de administración central 3.131.853,98 
Gastos de revisión 259.132,33 
Otros gastos administrativos 3.613.991,36 
Tipo impositivo 849.634,70 
Otros impuestos 18.983,87 
Intereses bancarios abonados 69.967,55 
Intereses abonados por instrumentos financieros 1.091.070,14 
Dividendos abonados por subyacentes de los instrumentos financieros 53.462,90 
Otros cargos 417.554,08 
Total de cargos 40.009.637,31 
Ingresos netos de las inversiones 24.496.618,42 
Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -566.457.727,58 
- por opciones -630.145,37 
- sobre futuros 4.632.704,97 
- sobre swaps -4.858.773,99 
- sobre contratos de cambio a plazo 1.664.870,55 
- sobre divisas -1.338.773,39 
Resultado obtenido -542.491.226,39 
Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 1.040.990.917,60 
- por opciones 180.037,65 
- sobre futuros -1.449.639,14 
- sobre swaps 5.825.734,16 
- sobre contratos de cambio a plazo 1.767,14 
Resultado de las operaciones 503.057.591,02 

Dividendos repartidos -446.413,18 

Emisiones 2.044.471.507,78 

Reembolsos -1.627.959.004,67 

Total de variaciones del activo neto 919.123.680,95 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 2.483.065.762,02 

Diferencia de revaloración -63.940.917,40 

Total del activo neto al final del ejercicio 3.338.248.525,57 
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Estado del patrimonio (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 219.250.650,75 
Contratos de opciones al valor de evaluación 549.656,25 
Activos bancarios 7.417.060,19 
Otros activos líquidos 240.516,57 
A recibir por emisiones de acciones 1.723.456,51 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 504.761,61 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 11.898,91 
Plusvalías no ejercidas sobre futuros 160.415,37 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 196.434,46 

Total del activo 230.054.850,62 

Exigible  
Deudas bancarias 26,58 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 466.375,00 
A abonar por operaciones de tesorería 0,39 
Intereses bancarios y gastos por abonar 279.722,22 

Total del exigible 746.124,19 

Activo neto al final del ejercicio 229.308.726,43 

Número de acciones AC en circulación 575.719,573 
Valor liquidativo por acción AC 202,19 

Número de acciones AD en circulación 54.820,000 
Valor liquidativo por acción AD 136,08 

Número de acciones IC en circulación 492.022,000 
Valor liquidativo por acción IC 203,14 

Número de acciones RC en circulación 27.399,733 
Valor liquidativo por acción RC 200,49 
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Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en USD) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 2.506.945,46 
Intereses bancarios 75,45 
Intereses sobre instrumentos financieros 318.764,96 

Total de ingresos 2.825.785,87 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 308.708,61 
Comisión de gestión 222.684,22 
Comisión del banco depositario 173.652,17 
Gastos bancarios y otras comisiones 804,36 
Gastos por transacciones 38.497,29 
Gastos de administración central 175.127,05 
Gastos de revisión 17.507,43 
Otros gastos administrativos 250.553,64 
Tipo impositivo 63.487,04 
Intereses bancarios abonados 1.447,49 
Intereses abonados por instrumentos financieros 120.053,34 
Otros cargos 15.655,57 

Total de cargos 1.388.178,21 

Ingresos netos de las inversiones 1.437.607,66 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 1.551.012,81 
- por opciones -83.950,13 
- sobre futuros -557.167,33 
- sobre swaps -243.615,50 
- sobre contratos de cambio a plazo 7.267,07 
- sobre divisas -117.356,02 

Resultado obtenido 1.993.798,56 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 3.911.619,00 
- por opciones 15.709,20 
- sobre futuros 168.971,61 
- sobre swaps 198.083,85 
- sobre contratos de cambio a plazo 58.100,94 
Resultado de las operaciones 6.346.283,16 

Dividendos repartidos -217.244,66 

Emisiones 241.761.034,99 

Reembolsos -84.385.946,15 

Total de variaciones del activo neto 163.504.127,34 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 65.804.599,09 

Total del activo neto al final del ejercicio 229.308.726,43 
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Estadísticas (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  229.308.726,43 
 - a 31.12.2008  65.804.599,09 
 - a 31.12.2007  51.571.196,48 
 

Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  47,84 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  273.155,239 
 - emitidas  610.059,004 
 - reembolsadas  -307.494,670 
 - en circulación al final del ejercicio  575.719,573 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  202,19 
 - a 31.12.2008  194,24 
 - a 31.12.2007  195,41 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,88 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  40.960,000 
 - emitidas  28.087,000 
 - reembolsadas  -14.227,000 
 - en circulación al final del ejercicio  54.820,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  136,08 
 - a 31.12.2008  134,57 
 - a 31.12.2007  141,68 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  0,88 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  3,86 
 Número de acciones con derecho a dividendo  56.281,000 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  36.841,000 
 - emitidas  556.019,000 
 - reembolsadas  -100.838,000 
 - en circulación al final del ejercicio  492.022,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  203,14 
 - a 31.12.2008  194,29 
 - a 31.12.2007  197,31 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,44 
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Estadísticas  (cont.) (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  405,618 
 - emitidas  28.351,993 
 - reembolsadas  -1.357,878 
 - en circulación al final del ejercicio  27.399,733 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  200,49 
 - a 31.12.2008  193,60 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,51 

 
 



UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

USD 1.500.000 ANZ Banking Group Ltd 4.875% EMTN Sen 05/08.11.10 1.552.050,00  1.545.150,00  0,67 
USD 5.000.000 Achmea HypotheekBk NV FRN Tr 2 09/03.11.14 5.000.000,00  5.000.000,00  2,18 
USD 1.550.000 American Express Cred Corp FRN Ser B Tr 45 05/04.10.10 1.509.312,50  1.546.125,00  0,67 
USD 1.108.000 BBVA US Senior SAU FRN Ser 144A 07/12.03.10 1.088.831,60  1.108.068,14  0,48 
USD 1.000.000 BMW Finance NV 5% EMTN 06/02.02.11 985.300,00  1.033.690,00  0,45 
USD 1.000.000 BMW US Capital LLC 4.25% EMTN 09/22.12.11 1.045.000,00  1.037.400,00  0,45 
USD 3.350.000 BP Capital Markets Plc FRN 08/17.03.10 3.331.064,00  3.344.780,70  1,46 
USD 6.220.000 Bank of America Corp FRN EMTN Ser 3029 Tr 1 06/15.02.11 6.075.168,00  6.125.207,20  2,67 
USD 3.000.000 Bank of Montreal FRN EMTN 07/14.08.12 2.971.740,00  2.971.950,00  1,30 
USD 2.050.000 Bank of Scotland Plc FRN EMTN 06/26.04.11 2.003.260,50  2.015.268,90  0,88 
USD 1.000.000 Bank of Scotland Plc FRN EMTN 07/16.05.12 882.280,00  962.248,00  0,42 
USD 1.000.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 06/20.09.11 992.430,00  994.567,40  0,43 
USD 2.000.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Ser 115 Tr1 05/04.11.10 1.910.740,00  1.992.976,60  0,87 
USD 6.000.000 Citigroup Inc FRN Sen 06/18.05.11 5.835.840,00  5.901.300,00  2,57 
USD 6.500.000 Credit Agricole SA London FRN EMTN Sen 06/22.06.11 6.315.340,00  6.482.034,00  2,83 
USD 1.200.000 Credit Suisse (USA) Inc FRN Sen 06/02.03.11 1.181.290,00  1.195.111,20  0,52 
USD 5.000.000 Credit Suisse (USA) Inc FRN Sen 06/16.08.11 4.843.700,00  4.978.760,00  2,17 
USD 1.000.000 Daimler Fin North America LLC 5.875% Gtd 06/15.03.11 1.045.000,00  1.045.570,00  0,46 
USD 1.000.000 Daimler Fin North America LLC 7.3% 02/15.01.12 1.091.300,00  1.087.139,90  0,47 
USD 3.000.000 Deutsche Bank AG FRN EMTN 06/21.03.11 2.998.650,00  2.994.300,00  1,31 
USD 1.500.000 Deutsche Telekom Intl Fin BV VAR 00/15.06.10 1.545.000,00  1.543.875,00  0,67 
USD 500.000 Dexia Créd Local de France VAR Regs 09/23.09.11 500.000,00  504.733,90  0,22 
USD 400.000 Dow Chemical Co 4.85% Sen 09/15.08.12 399.940,00  417.260,00  0,18 
USD 2.250.000 FIH Erhvervsbank A/S FRN Sen Tr 1 Ser 144A 09/17.08.12 2.254.275,00  2.252.812,50  0,98 
USD 2.500.000 Fortis Banque SA FRN EMTN Sen 07/16.04.10 2.458.358,80  2.497.250,00  1,09 
USD 1.644.000 General Electric Capital Corp FRN Ser A 04/21.11.11 1.619.340,00  1.617.842,32  0,70 
USD 1.500.000 General Electric Capital Corp FRN Ser A Tr 763 06/01.11.12 1.433.791,64  1.449.487,50  0,63 
USD 3.500.000 Goldman Sachs Group Inc FRN Sen 07/06.02.12 3.453.730,00  3.480.120,00  1,52 
USD 3.500.000 Goldman Sachs Group Inc FRN Tr 233 06/05.08.11 3.480.050,00  3.480.176,70  1,52 
USD 2.000.000 HSBC Bank Plc FRN EMTN Sen 09/28.02.13 1.996.840,00  1.997.376,80  0,87 
USD 13.000.000 KFW AG FRN EMTN 09/05.08.14 13.019.800,00  13.065.650,00  5,70 
USD 2.840.000 KPN NV 8% 01/01.10.10 2.932.000,00  2.966.010,80  1,29 
USD 3.000.000 Morgan Stanley FRN EMTN Ser F 06/09.01.12 2.916.450,00  2.965.560,00  1,29 
USD 3.900.000 Natixis FRN EMTN Sen 06/18.07.11 3.618.630,50  3.865.290,00  1,69 
USD 1.000.000 Nomura Europe Finance NV FRN EMTN Ser 9305 Tr 1 06/05.07.11 976.800,00  970.574,10  0,42 
USD 5.000.000 Northern Rock Plc FRN EMTN Ser 379 Tr1 05/21.10.10 4.862.000,00  4.838.435,00  2,11 
USD 2.012.000 Rabobank Nederland NV FRN MTN Ser 1842 A 08/22.02.10 2.006.253,58  2.014.414,40  0,88 
USD 2.000.000 Roche Holdings Inc FRN Ser REGS 09/25.02.11 2.000.000,00  2.031.300,00  0,89 
USD 1.500.000 Royal Bank Canada 4.75% EMTN Sen 05/28.10.10 1.511.350,00  1.549.425,00  0,68 
USD 5.000.000 Shell Intl Finance BV FRN Sen 09/22.09.11 5.000.000,00  4.996.174,00  2,18 
USD 1.500.000 Siemens Financiering NV FRN EMTN 06/16.03.12 1.483.845,00  1.479.000,00  0,64 
USD 5.000.000 Soc Finance Economie Francaise FRN  Reg S 09/16.07.12 5.000.000,00  5.026.750,00  2,19 
USD 2.000.000 Svenska Handelsbanken AB FRN REGS Tr 3 09/14.09.12 2.020.748,00  2.013.700,00  0,88 
USD 4.000.000 Swedish Export Credit FRN Ser 1 09/30.07.09 3.994.000,00  4.026.000,00  1,76 
USD 500.000 Toyota Motor Credit Corp 4.25% 05/15.03.10 510.000,00  503.100,00  0,22 
USD 819.000 Unilever NVUnilever NV 3.125% EMTN 09/11.02.13 818.033,58  842.852,48  0,37 
USD 1.000.000 Vodafone Group Plc 7.75% 00/15.02.10 1.000.000,00  1.007.554,00  0,44 
USD 2.000.000 Vodafone Group Plc FRN Tr 2 06/15.06.11 1.828.520,00  1.970.900,00  0,86 
USD 2.500.000 Wells Fargo & Co FRN 06/15.10.11 2.453.740,00  2.464.559,00  1,07 
USD 4.000.000 Wells Fargo & Co FRN Sen 06/23.03.10 3.960.000,00  4.000.540,00  1,74 
USD 750.000 Zurich Finance (Luxembourg) SA 3.25% 09/30.09.13 748.425,00  756.297,45  0,33 
Total obligaciones 134.460.217,70  135.956.667,99  59,27 



UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos  (cont.) (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 

44 

Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

USD 2.000.000 ANZ Banking Group Ltd FRN Tr 1 08/17.12.10 2.000.000,00  2.008.500,00  0,88 
USD 500.000 American Express Bank FSB FRN Tr 41 07/26.04.10 490.095,00  498.275,00  0,22 
USD 1.600.000 American Honda Finance Corp FRN Ser 144A Tr 596 08/20.06.11 1.611.120,00  1.596.344,00  0,70 
USD 1.800.000 BNP Paribas US MTN Program LLC FRN MTN Ser 485 08/04.06.10 1.796.645,00  1.802.250,00  0,79 
USD 5.000.000 Banco Bilbao Vizcaya Argent SA FRN Ser REGS 09/24.05.11 5.000.000,00  4.998.325,00  2,18 
USD 1.000.000 Bank of America Corp FRN Ser C Tr 614  07/05.06.12 963.430,00  966.420,00  0,42 
USD 500.000 Bank of New York Mellon Corp FRN MTN Ser G Tr 27 07/23.03.12 467.750,00  491.742,50  0,21 
USD 3.000.000 British Telecommunications Plc VAR 00/15.12.10 3.153.300,00  3.213.960,00  1,40 
USD 3.000.000 CVS Caremark Corp FRN Sen 07/01.06.10 2.954.100,00  3.000.000,00  1,31 
USD 1.800.000 Caterpillar Fin Serv Corp FRN MTN Ser F Tr 813 08/25.06.10 1.745.748,00  1.795.878,00  0,78 
USD 300.000 Caterpillar Fin Serv Corp FRN Ser F Tr 810 08/08.02.10 294.678,00  299.910,60  0,13 
USD 1.990.000 Comcast Corp 10.625% Sen 92/15.07.12 2.371.164,60  2.344.538,40  1,02 
USD 500.000 Cox Enterprises Inc 7.875% Ser 144A 00/15.09.10 525.275,00  520.207,50  0,23 
USD 3.000.000 Danske Bank A/S FRN EMTN Ser 159 05/17.11.11 2.842.640,00  2.968.752,00  1,29 
USD 3.700.000 General Electric Capital Corp FRN A Tr 781 07/15.08.11 3.538.256,00  3.635.250,00  1,58 
USD 4.000.000 General Electric Capital Corp FRN MTN Ser A 05/21.10.10 4.002.000,00  3.990.800,00  1,74 
USD 2.700.000 HBOS Plc FRN Ser 144A Tr 57 06/08.12.10 2.522.600,00  2.681.720,73  1,17 
USD 7.000.000 JPMorgan Chase & Co FRN Sen 07/01.02.12 6.943.775,00  6.966.400,00  3,04 
USD 4.000.000 Morgan Stanley FRN 06/18.01.11 3.532.800,00  3.934.683,60  1,72 
USD 3.000.000 NIBC Bank NV FRN Reg S 09/02.12.14 3.000.000,00  3.004.500,00  1,31 
USD 500.000 New York Life Global Funding 2.25% Ser 144A 09/14.12.12 498.590,00  500.908,75  0,22 
USD 2.500.000 Rabobank Nederland NV FRN EMTN Sen 08/02.07.10 2.495.485,00  2.501.525,00  1,09 
USD 6.500.000 Santander US Debt SAU FRN Ser 144A 09/21.10.11 6.500.000,00  6.503.405,35  2,84 
USD 6.000.000 Swedish Export Credit FRN Ser E Sen 09/14.08.14 6.000.000,00  6.090.022,20  2,66 
USD 200.000 Swiss Re Treasury (US) Corp 4.125% EMTN 09/17.09.13 199.310,00  204.735,40  0,09 
USD 4.118.000 Telecom Italia Capital FRN Sen 05/01.02.11 3.759.930,00  4.076.820,00  1,78 
USD 710.000 Toyota Motor Credit Corp FRN Ser B Tr 727 08/07.04.10 700.415,00  709.801,20  0,31 
USD 1.000.000 Verizon Global Funding Corp 7.25% Sen 01/01.12.10 1.060.310,00  1.057.220,00  0,46 
USD 1.000.000 Verizon Wireless Capital LLC FRN Sen 09/20.05.11 1.000.000,00  1.036.000,00  0,45 
USD 500.000 Wells Fargo & Co FRN Sen 06/12.01.11 487.585,00  498.285,15  0,22 
USD 1.000.000 Wells Fargo & Co FRN Sen 08/29.01.10 992.100,00  1.000.000,00  0,44 
USD 2.250.000 Westpac Banking Corp FRN Ser 23 Tr 2309/21.10.11 2.250.000,00  2.252.091,38  0,98 
Total obligaciones 75.699.101,60  77.149.271,76  33,66 

Otros valores mobiliarios      

Obligaciones      

USD 6.150.000 Bank of Ireland FRN Ser YCD 07/15.01.10 6.047.831,00  6.144.711,00  2,68 
Total obligaciones 6.047.831,00  6.144.711,00  2,68 

Total Cartera de títulos 216.207.150,30  219.250.650,75  95,61 

Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD 533 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 186.550,00  116.593,75  0,05 
USD 533 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 546.325,00  433.062,50  0,19 
Total opciones 732.875,00  549.656,25  0,24 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD -533 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -253.175,00  -166.562,50  -0,07 
USD -533 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -386.425,00  -299.812,50  -0,13 
Total opciones emitidas -639.600,00  -466.375,00  -0,20 

Activos bancarios   7.417.060,19  3,23 

Deudas bancarias   -26,58  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   2.557.760,82  1,12 

Total   229.308.726,43  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bancos 48,84 % 
Servicios financieros diversos 38,00 % 
Telecomunicaciones 4,44 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 1,31 % 
Medios de comunicación 1,25 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 0,89 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 0,37 % 
Seguros 0,33 % 
Materias primas 0,18 % 
Total 95,61 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 36,01 % 
Reino Unido 12,44 % 
Holanda 11,48 % 
Alemania 7,01 % 
Francia 6,19 % 
España 5,50 % 
Suecia 5,30 % 
Irlanda 2,68 % 
Dinamarca 2,27 % 
Canadá 1,98 % 
Italia 1,78 % 
Australia 1,55 % 
Bélgica 1,09 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 0,33 % 
Total 95,61 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 158.004.808,91 
Contratos de opciones al valor de evaluación 406.159,60 
Activos bancarios 2.568.093,05 
Otros activos líquidos 176.015,93 
A recibir por emisiones de acciones 399.999,87 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 545.015,32 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 5.669,86 
Plusvalías no ejercidas sobre futuros 37.304,26 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 50.465,52 

Total del activo 162.193.532,32 

Exigible  
Deudas bancarias 60.704,35 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 344.620,27 
A abonar por operaciones de tesorería 0,19 
Intereses bancarios y gastos por abonar 182.783,87 

Total del exigible 588.108,68 

Activo neto al final del ejercicio 161.605.423,64 

Número de acciones AC en circulación 371.938,744 
Valor liquidativo por acción AC 241,30 

Número de acciones AD en circulación 9.861,891 
Valor liquidativo por acción AD 169,20 

Número de acciones IC en circulación 289.569,000 
Valor liquidativo por acción IC 242,39 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 1.851.238,29 
Intereses bancarios 5.930,61 
Intereses sobre instrumentos financieros 159.573,37 

Total de ingresos 2.016.742,27 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 160.724,62 
Comisión de gestión 129.204,49 
Comisión del banco depositario 107.757,63 
Gastos bancarios y otras comisiones 730,47 
Gastos por transacciones 24.785,78 
Gastos de administración central 103.938,00 
Gastos de revisión 10.255,90 
Otros gastos administrativos 115.944,19 
Tipo impositivo 35.516,64 
Intereses bancarios abonados 781,48 
Intereses abonados por instrumentos financieros 35.735,01 
Otros cargos 9.229,73 

Total de cargos 734.603,94 

Ingresos netos de las inversiones 1.282.138,33 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 629.749,11 
- por opciones -59.795,97 
- sobre futuros -309.036,40 
- sobre swaps -134.016,69 
- sobre contratos de cambio a plazo 21.848,69 
- sobre divisas -106.787,28 

Resultado obtenido 1.324.099,79 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 2.134.493,32 
- por opciones 7.237,33 
- sobre futuros 39.657,89 
- sobre swaps 54.990,37 
- sobre contratos de cambio a plazo 21.017,17 
Resultado de las operaciones 3.581.495,87 

Dividendos repartidos -70.994,70 

Emisiones 169.147.641,68 

Reembolsos -38.714.587,13 

Total de variaciones del activo neto 133.943.555,72 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 27.661.867,92 

Total del activo neto al final del ejercicio 161.605.423,64 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  161.605.423,64 
 - a 31.12.2008  27.661.867,92 
 - a 31.12.2007  19.778.647,71 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  60,59 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  81.534,900 
 - emitidas  432.850,182 
 - reembolsadas  -142.446,338 
 - en circulación al final del ejercicio  371.938,744 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  241,30 
 - a 31.12.2008  231,88 
 - a 31.12.2007  229,45 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,86 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.846,000 
 - emitidas  8.631,891 
 - reembolsadas  -616,000 
 - en circulación al final del ejercicio  9.861,891 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  169,20 
 - a 31.12.2008  170,75 
 - a 31.12.2007  175,04 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  0,86 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  8,26 
 Número de acciones con derecho a dividendo  8.595,000 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  36.390,000 
 - emitidas  271.422,000 
 - reembolsadas  -18.243,000 
 - en circulación al final del ejercicio  289.569,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  242,39 
 - a 31.12.2008  231,95 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,43 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

EUR 500.000 BBVA Senior Finance SA FRN EMTN Ser 19 06/24.02.11 494.791,00  500.025,00  0,31 
EUR 2.000.000 BBVA Senior Finance SA FRN GMTN 09/23.12.11 2.000.000,00  2.000.800,00  1,24 
EUR 800.000 BMW Finance NV 3.875% EMTN 04/06.04.11 820.800,00  819.280,80  0,51 
EUR 800.000 BMW Finance NV 4.125% EMTN 06/24.01.12 828.680,00  826.665,20  0,51 
EUR 6.000.000 BNP Paribas SA FRN EMTN Sen 09/21.06.12 5.995.500,00  6.007.500,00  3,72 
EUR 2.750.000 BPCE SA FRN EMTN Sen 09/08.06.11 2.746.757,50  2.749.450,00  1,70 
EUR 1.000.000 Banco Espirito Santo SA FRN EMTN Sen 09/25.02.13 998.400,00  1.000.400,00  0,62 
EUR 3.500.000 Bank of Ireland 3.75% EMTN Ser 609 08/03.09.10 3.532.725,00  3.540.950,00  2,19 
EUR 2.360.000 Bank of Ireland FRN EMTN Sen 08/01.07.10 2.354.068,80  2.359.646,00  1,46 
EUR 1.000.000 Bank of Scotland Plc FRN EMTN 07/29.03.10 985.420,00  998.807,00  0,62 
EUR 300.000 Bank of Scotland Plc FRN Ser 1311 06 06/05.07.11 285.450,00  294.315,00  0,18 
EUR 500.000 Banque PSA Finance 3.625% EMTN 09/14.10.11 499.450,00  502.655,45  0,31 
EUR 500.000 Banque PSA Finance 3.75% EMTN 09/11.03.11 499.505,00  504.821,75  0,31 
EUR 100.000 Banque PSA Finance FRN EMTN Ser 329 Tr 1 05/10.06.10 96.214,00  99.550,00  0,06 
EUR 2.000.000 Barclays Bank Plc FRN 09/28.01.13 1.998.720,00  2.003.200,00  1,24 
EUR 2.000.000 Barclays Bank Plc FRN EMTN Sen 09/25.10.10 2.002.500,00  2.021.332,00  1,25 
EUR 500.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 08/30.04.10 495.500,00  501.275,00  0,31 
EUR 2.000.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 09/10.12.11 1.998.000,00  2.000.700,00  1,24 
EUR 800.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 09/25.10.10 801.187,00  808.080,00  0,50 
EUR 900.000 CNCEP FRN EMTN 06/12.09.12 883.436,00  890.622,00  0,55 
EUR 600.000 CNCEP FRN EMTN Sen 07/12.04.10 591.780,00  599.532,00  0,37 
EUR 5.000.000 CS London FRN EMTN 07/04.06.12 4.965.740,00  4.956.926,50  3,07 
EUR 300.000 Caterpillar Intl Fin Plc FRN EMTN 07/28.05.10 295.500,00  299.445,00  0,19 
EUR 900.000 Cie Fin du Crédit Mutuel FRN Sen 00/07.06.10 897.489,00  898.266,96  0,56 
EUR 3.600.000 Citigroup Inc FRN EMTN Sen 04/03.06.11 3.329.943,00  3.522.891,24  2,18 
EUR 1.500.000 Citigroup Inc FRN EMTN Sen 06/12.01.12 1.442.750,00  1.448.400,00  0,90 
EUR 1.500.000 Credit Agricole SA London FRN EMTN Ser 185 07/27.04.12 1.496.610,00  1.494.150,00  0,92 
EUR 1.150.000 Credit Agricole SA London FRN EMTN Ser 275 08/09.09.10 1.140.818,50  1.156.555,00  0,72 
EUR 2.300.000 DNB NOR Bank ASA FRN EMTN Sen 08/07.04.11 2.306.808,00  2.315.525,00  1,43 
EUR 500.000 Daimler Fin North America LLC 5.75% EMTN 08/18.06.10 514.500,00  509.350,00  0,32 
EUR 600.000 Daimler Fin North America LLC FRN EMTN 06/16.03.10 574.000,00  599.678,94  0,37 
EUR 1.500.000 Daimler Intl Fin BV 7% EMTN 01/21.03.11 1.598.285,00  1.588.440,00  0,98 
EUR 1.000.000 Deutsche Bank AG FRN EMTN 07/18.10.10 992.910,00  1.001.150,00  0,62 
EUR 1.000.000 Deutsche Bank AG FRN EMTN Sen 08/16.06.10 991.730,00  1.001.850,00  0,62 
EUR 500.000 Deutsche Bank AG FRN Sen 06/16.02.11 497.075,00  499.420,00  0,31 
EUR 200.000 Deutsche Telekom Intl Fin BV FRN EMTN 07/28.03.12 197.612,00  198.980,00  0,12 
EUR 2.000.000 Dexia Créd Local de France FRN EMTN Sen 09/06.02.12 1.997.600,00  1.995.600,00  1,23 
EUR 1.000.000 E.ON AG FRN EMTN 08/19.02.10 996.380,00  1.000.706,00  0,62 
EUR 2.358.000 Edison SpA FRN EMTN Ser 2 Tr 1 04/19.07.11 2.358.400,00  2.360.475,90  1,46 
EUR 500.000 Fortis Banque SA FRN EMTN 07/25.05.10 498.525,00  499.646,00  0,31 
EUR 1.500.000 Fortis Banque SA FRN EMTN Sen 08/14.05.10 1.467.020,00  1.504.050,00  0,93 
EUR 2.800.000 France Telecom SA FRN EMTN Sen 06/09.06.10 2.783.210,00  2.796.458,00  1,73 
EUR 1.085.000 GE Capital European Funding FRN EMTN 05/25.05.12 1.012.539,50  1.062.998,37  0,66 
EUR 3.750.000 GE Capital European Funding FRN EMTN Sen 04/04.05.11 3.686.862,00  3.714.937,50  2,30 
EUR 1.900.000 GE Capital FCC FRN 08/18.06.10 1.834.825,00  1.900.475,00  1,18 
EUR 400.000 Gas Natural Capital Mks SA 3.125 EMTN 09/02.11.12 398.864,00  405.400,00  0,25 
EUR 2.100.000 Goldman Sachs Group Inc FRN 06/04.02.13 1.984.979,00  2.027.865,00  1,25 
EUR 2.800.000 Goldman Sachs Group Inc FRN EMTN Sen 06/11.05.11 2.653.500,00  2.776.900,00  1,72 
EUR 2.000.000 HSBC Bank Plc FRN EMTN 09/08.04.13 2.003.000,00  2.001.100,00  1,24 
EUR 1.500.000 HSBC France FRN EMTN Sen 05/13.12.10 1.487.500,00  1.499.850,00  0,93 
EUR 750.000 ING Bank NV FRN 08/22.08.11 744.260,00  753.774,75  0,47 
EUR 2.150.000 ING Bank NV FRN EMTN 08/21.05.10 2.117.751,50  2.153.450,75  1,33 
EUR 4.800.000 JPMorgan Chase & Co FRN 05/27.07.12 4.667.150,00  4.753.920,00  2,94 
EUR 10.000.000 KFW AG FRN EMTN 09/12.08.15 10.012.000,00  10.002.500,00  6,19 
EUR 1.000.000 LB Rheinland-Pfalz Luxembourg FRN EMTN Sen 01/11.01.11 999.250,00  999.895,00  0,62 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
EUR 800.000 Lafarge SA FRN EMTN 07/06.07.10 792.527,00  797.725,60  0,49 
EUR 5.000.000 Merrill Lynch & Co Inc FRN EMTN Sen 04/22.03.11 4.894.300,00  4.920.000,00  3,04 
EUR 400.000 Metro AG FRN EMTN Ser 11 Tr 1 06/08.09.10 393.120,00  399.487,24  0,25 
EUR 1.000.000 Morgan Stanley 6.5% EMTN Sen 08/15.04.11 1.048.695,00  1.047.028,50  0,65 
EUR 1.150.000 Morgan Stanley FRN EMTN 04/15.01.10 1.093.600,00  1.150.010,47  0,71 
EUR 2.750.000 Morgan Stanley FRN EMTN 05/20.07.12 2.603.405,00  2.635.462,50  1,63 
EUR 1.000.000 National Australia Bank Ltd FRN EMTN Sen 05/24.06.10 987.380,00  1.000.650,00  0,62 
EUR 750.000 National Grid Plc FRN EMTN Ser 33 06/28.06.10 735.932,00  748.414,50  0,46 
EUR 1.600.000 Natixis FRN EMTN 08/28.04.10 1.563.728,00  1.603.040,00  0,99 
EUR 1.300.000 Nordea Bank AB 3% EMTN Sen 09/06.08.12 1.296.516,00  1.318.894,20  0,82 
EUR 2.500.000 Nordea Bank AB FRN EMTN 09/10.12.12 2.500.000,00  2.499.625,00  1,55 
EUR 1.500.000 RCI Banque 3.125% EMTN 09/08.07.11 1.497.750,00  1.499.100,00  0,93 
EUR 1.000.000 Saint Gobain Nederland BV 5% 03/16.04.10 1.020.400,00  1.011.350,00  0,63 
EUR 600.000 Santander Intl Debt SA FRN EMTN 07/04.04.11 575.100,00  598.596,00  0,37 
EUR 2.000.000 Santander Intl Debt SA FRN EMTN 07/25.04.12 1.993.800,00  1.991.900,00  1,23 
EUR 500.000 Santander Intl Debt SA FRN EMTN Sen 05/22.12.10 495.590,00  499.600,00  0,31 
EUR 1.500.000 Santander Intl Debt SA FRN EMTN Sen 07/20.06.11 1.470.891,50  1.497.900,00  0,93 
EUR 750.000 Schneider Electric SA FRN EMTN Ser 5 06/18.07.11 710.565,00  746.962,50  0,46 
EUR 3.000.000 Skandinaviska Enskilda Banken FRN EMTN Sen 09/08.02.11 3.004.800,00  3.016.800,00  1,87 
EUR 1.400.000 Soc Finance Economie Francaise 3.125% EMTN 09/30.06.14 1.395.730,00  1.425.697,00  0,88 
EUR 2.000.000 Soc Finance Economie Francaise FRN EMTN 09/16.07.12 2.003.571,43  2.011.400,00  1,24 
EUR 2.000.000 Telecom Italia SpA FRN EMTN 05/06.12.12 1.936.900,00  1.977.054,00  1,22 
EUR 1.200.000 Telecom Italia SpA FRN EMTN 07/07.06.10 1.143.500,00  1.197.600,00  0,74 
EUR 1.500.000 Telefonica Emisiones SA FRN EMTN Sen 06/25.01.10 1.483.562,50  1.501.125,00  0,93 
EUR 1.750.000 UBS AG Jersey Branch EMTN FRN Sen 07/18.04.12 1.716.275,00  1.722.068,07  1,07 
EUR 375.000 UBS AG London 4.625% EMTN 09/06.07.12 374.557,50  389.360,62  0,24 
EUR 2.500.000 UBS AG London FRN EMTN Sen 08/26.08.10 2.470.300,00  2.513.125,00  1,55 
EUR 2.500.000 Vodafone Group Plc FRN EMTN 06/13.01.12 2.450.782,00  2.490.500,00  1,54 
EUR 500.000 Volkswagen Bank GmbH FRN EMTN 07/05.02.10 492.500,00  500.062,10  0,31 
EUR 1.500.000 Volkswagen Bank GmbH FRN EMTN Sen 07/27.06.11 1.487.700,00  1.489.725,00  0,92 
EUR 454.000 Volkswagen Bank GmbH FRN EMTN Ser B 05-06 06/07.07.10 449.914,00  453.319,00  0,28 
EUR 500.000 Volkswagen Financial Serv NV 2.375% EMTN 09/11.03.11 499.425,00  499.250,00  0,31 
EUR 3.000.000 Wachovia Bank NA FRN EMTN 06/01.08.11 2.779.597,00  2.959.725,00  1,83 
EUR 2.000.000 Wachovia Bank NA FRN Ser D Tr 1 06/19.09.11 1.903.995,00  1.976.300,00  1,22 
Total obligaciones 147.120.679,73  148.819.495,41  92,09 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

EUR 2.900.000 Bank of Scotland Plc FRN EMTN 08/18.08.10 2.845.411,00  2.909.135,00  1,80 
EUR 550.000 Caterpillar Intl Fin Plc FRN EMTN 09/29.12.10 550.000,00  554.790,50  0,34 
EUR 500.000 Nomura Europe Finance NV FRN EMTN 06/25.10.11 485.600,00  485.550,00  0,30 
EUR 1.000.000 Nomura Europe Finance NV FRN EMTN 07/26.02.10 998.800,00  996.148,00  0,62 
EUR 4.200.000 Société Générale FRN EMTN 08/18.08.11 4.214.530,00  4.239.690,00  2,62 
Total obligaciones 9.094.341,00  9.185.313,50  5,68 

Total Cartera de títulos 156.215.020,73  158.004.808,91  97,77 

Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD 565 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 133.394,04  86.155,07  0,05 
USD 565 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 390.653,98  320.004,53  0,20 
Total opciones 524.048,02  406.159,60  0,25 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD -565 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -181.034,77  -123.078,67  -0,07 
USD -565 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -276.316,23  -221.541,60  -0,14 
Total opciones emitidas -457.351,00  -344.620,27  -0,21 

Activos bancarios   2.568.093,05  1,59 

Deudas bancarias   -60.704,35  -0,04 

Otros activos/(pasivos) netos   1.031.686,70  0,64 

Total   161.605.423,64  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bancos 56,08 % 
Servicios financieros diversos 32,72 % 
Telecomunicaciones 5,23 % 
Servicios a colectividades 2,54 % 
Materias primas 0,49 % 
Bienes de equipo 0,46 % 
Comercio minorista 0,25 % 
Total 97,77 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Francia 22,31 % 
Estados Unidos de América 18,76 % 
Reino Unido 14,83 % 
Alemania 10,12 % 
Irlanda 7,14 % 
Holanda 5,78 % 
España 5,57 % 
Suecia 4,24 % 
Italia 3,42 % 
Noruega 1,43 % 
Bélgica 1,24 % 
Jersey 1,07 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 0,62 % 
Australia 0,62 % 
Portugal 0,62 % 
Total 97,77 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 163.403.396,05 
Contratos de opciones al valor de evaluación 532.125,00 
Activos bancarios 391.578,26 
Otros activos líquidos 728.550,80 
A recibir por emisiones de acciones 60.573,20 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 1.566.399,34 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 388,52 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 4.582,04 

Total del activo 166.687.593,21 

Exigible  
Deudas bancarias 43,73 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 451.500,00 
A abonar por operaciones de tesorería 0,65 
A abonar por reembolso de acciones 411.203,65 
Minusvalías no ejercidas sobre futuros 230.594,95 
Intereses bancarios y gastos por abonar 322.870,34 

Total del exigible 1.416.213,32 

Activo neto al final del ejercicio 165.271.379,89 

Número de acciones AC en circulación 65.756,631 
Valor liquidativo por acción AC 2.139,55 

Número de acciones AD en circulación 1.052,780 
Valor liquidativo por acción AD 1.998,32 

Número de acciones IC en circulación 10.224,201 
Valor liquidativo por acción IC 2.195,61 

Número de acciones RC en circulación 14,024 
Valor liquidativo por acción RC 2.105,83 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 7.798.510,42 
Intereses bancarios 804,97 
Intereses sobre instrumentos financieros 403.160,69 

Total de ingresos 8.202.476,08 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 614.091,03 
Comisión de gestión 300.651,70 
Comisión del banco depositario 200.020,05 
Gastos bancarios y otras comisiones 327,10 
Gastos por transacciones 64.769,06 
Gastos de administración central 238.289,19 
Gastos de revisión 20.160,14 
Otros gastos administrativos 314.785,65 
Tipo impositivo 82.010,92 
Intereses bancarios abonados 2.001,12 
Intereses abonados por instrumentos financieros 346.081,80 
Otros cargos 19.597,27 

Total de cargos 2.202.785,03 

Ingresos netos de las inversiones 5.999.691,05 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 3.604.549,53 
- por opciones -145.472,02 
- sobre futuros 737.425,49 
- sobre swaps 120.021,19 
- sobre contratos de cambio a plazo 78.162,14 
- sobre divisas -206.520,46 

Resultado obtenido 10.187.856,92 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos -13.381.524,04 
- por opciones 144.542,70 
- sobre futuros -649.008,66 
- sobre swaps 47.302,83 
- sobre contratos de cambio a plazo 269.398,11 
Resultado de las operaciones -3.381.432,14 

Dividendos repartidos -68.001,98 

Emisiones 42.940.930,60 

Reembolsos -100.318.180,49 

Total de variaciones del activo neto -60.826.684,01 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 226.098.063,90 

Total del activo neto al final del ejercicio 165.271.379,89 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  165.271.379,89 
 - a 31.12.2008  226.098.063,90 
 - a 31.12.2007  211.312.134,43 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  112,69 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  84.284,507 
 - emitidas  17.915,303 
 - reembolsadas  -36.443,179 
 - en circulación al final del ejercicio  65.756,631 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  2.139,55 
 - a 31.12.2008  2.174,86 
 - a 31.12.2007  1.953,70 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,97 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.294,608 
 - emitidas  76,000 
 - reembolsadas  -317,828 
 - en circulación al final del ejercicio  1.052,780 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  1.998,32 
 - a 31.12.2008  2.087,26 
 - a 31.12.2007  1.954,17 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  0,97 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  54,47 
 Número de acciones con derecho a dividendo  1.248,430 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  18.025,191 
 - emitidas  2.279,000 
 - reembolsadas  -10.079,990 
 - en circulación al final del ejercicio  10.224,201 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  2.195,61 
 - a 31.12.2008  2.222,06 
 - a 31.12.2007  1.987,36 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,53 
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 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  16,558 
 - emitidas  0,123 
 - reembolsadas  -2,657 
 - en circulación al final del ejercicio  14,024 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  2.105,83 
 - a 31.12.2008  2.151,29 
 - a 31.12.2007  1.942,18 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,47 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

USD 1.000.000 Achmea HypotheekBk NV 3.2% Tr 1 Reg S 09/03.11.14 999.500,00  998.400,00  0,60 
USD 500.000 BAT Intl Finance Plc 9.5% Ser REGS 08/15.11.18 648.500,00  645.750,00  0,39 
USD 1.000.000 BP Capital Markets Plc 2.375% EMTN 09/14.12.11 997.540,00  1.018.750,00  0,62 
USD 3.500.000 Citigroup Inc 6.5% 01/18.01.11 3.692.500,00  3.641.849,05  2,20 
USD 5.000.000 General Electric Capital Corp 2.2% MTN Ser G 09/08.06.12 5.038.000,00  5.117.200,00  3,10 
USD 1.000.000 General Electric Capital Corp 3.5% Sen Tr 821 09/13.08.12 998.360,00  1.020.630,00  0,62 
USD 500.000 General Electric Capital Corp 6% Ser GMTN 09/07.08.19 499.440,00  519.010,00  0,31 
USD 8.000.000 JPMorgan Chase & Co 2.2% 09/15.06.12 8.082.400,00  8.117.760,00  4,91 
USD 1.000.000 JPMorgan Chase & Co 7.25% Sen 08/01.02.18 1.081.580,00  1.147.850,00  0,69 
USD 3.500.000 KFW AG 4.875% 09/17.06.19 3.489.605,00  3.713.906,35  2,25 
USD 1.500.000 Linde Finance BV 3.625% EMTN 09/13.11.14 1.496.070,00  1.480.650,00  0,90 
USD 3.000.000 Soc Finance Economie Francaise 2.125% Ser 144A 09/30.01.12 2.998.440,00  3.039.327,00  1,84 
USD 7.500.000 Soc Finance Economie Francaise 2.25% Reg-S 09/11.06.12 7.477.125,00  7.601.250,00  4,60 
USD 5.000.000 Soc Finance Economie Francaise 2.875% Reg S 09/22.09.14 4.973.250,00  4.981.261,50  3,01 
USD 3.000.000 Soc Finance Economie Francaise 3.375% 09/05.05.14 2.994.260,00  3.068.567,10  1,86 
USD 500.000 UBS AG Stamford 5.875% Ser DPNT Tr 108 07/20.12.17 480.000,00  515.601,80  0,31 
USD 4.000.000 US 11.25% T-Bonds 85/15.02.15 5.891.250,00  5.645.000,00  3,42 
USD 4.000.000 US 3.875% T-Notes Ser A-2013 03/15.02.13 3.920.624,80  4.260.312,40  2,58 
USD 3.000.000 US 5.25% T-Bonds 99/15.02.29 3.019.687,50  3.255.000,00  1,97 
USD 1.100.000 US 6% T-Bonds 96/15.02.26 1.571.625,00  1.288.890,57  0,78 
USD 9.500.000 US 6.25% T-Bonds 93/15.08.23 11.187.734,35  11.360.663,35  6,87 
USD 2.200.000 US 7.25% T-Bonds 86/15.05.16 2.978.250,00  2.725.593,64  1,65 
USD 1.300.000 US 8% T-Bonds 91/15.11.21 2.010.531,25  1.772.062,50  1,07 
USD 1.600.000 US 8.125% T-Bonds 89/15.08.19 2.405.000,00  2.156.124,96  1,30 
USD 4.600.000 US 8.75% T-Bonds 90/15.05.20 6.618.968,75  6.494.984,26  3,93 
USD 5.000.000 Wells Fargo & Co 3% Sen 08/09.12.11 5.182.281,20  5.161.800,00  3,12 
USD 1.000.000 Wells Fargo & Co 5.625% Sen 07/11.12.17 997.310,00  1.040.149,90  0,63 
USD 1.000.000 Zurich Finance (Luxembourg) SA 3.25% 09/30.09.13 997.900,00  1.008.396,60  0,61 
Total obligaciones 92.727.732,85  92.796.740,98  56,14 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

USD 1.000.000 Avon Products Inc 6.5% Sen 09/01.03.19 987.460,00  1.117.570,00  0,68 
USD 1.500.000 BNP Paribas US MTN Program LLC 2.125% Ser2 Tr608 09/21.12.12 1.499.655,00  1.484.925,00  0,90 
USD 1.000.000 Bank of New York Mellon Corp 5.45% Ser G Tr 36 09/15.05.19 1.005.350,00  1.049.880,00  0,64 
USD 500.000 Commonwealth Bank of Australia 5% Tr 81 Reg S 09/15.10.19 497.240,00  498.225,00  0,30 
USD 3.000.000 Egypt 4.45% 05/15.09.15 3.017.061,60  3.156.930,00  1,91 
USD 1.000.000 Eurofima FRN EMTN Sen 02/19.05.10 999.442,50  999.650,00  0,60 
USD 4.000.000 Goldman Sachs Group Inc 3.625% Sen Tr 579 09/01.08.12 4.007.520,00  4.111.532,80  2,49 
USD 6.000.000 JPMorgan Chase & Co 2.125% 09/26.12.12 6.039.600,00  6.042.120,00  3,66 
USD 2.000.000 JPMorgan Chase & Co 3.7% Sen 09/20.01.15 1.995.760,00  2.005.900,00  1,21 
USD 1.500.000 Merrill Lynch & Co Inc 6.15% MTN Tr 676 08/25.04.13 1.500.590,00  1.604.107,50  0,97 
USD 1.000.000 Metlife Inc 6.75% Sen 09/01.06.16 997.630,00  1.120.578,70  0,68 
USD 5.000.000 Morgan Stanley 3.25% 08/01.12.11 5.210.702,65  5.187.508,00  3,14 
USD 500.000 Morgan Stanley FRN 04/15.01.10 472.500,00  500.025,00  0,30 
USD 500.000 New York Life Global Funding 2.25% Ser 144A 09/14.12.12 498.590,00  500.908,75  0,30 
USD 1.500.000 Santander US Debt SAU FRN Ser 144A 09/21.10.11 1.500.000,00  1.500.785,85  0,91 
USD 1.000.000 Statoil ASA 5.25% Sen 09/15.04.19 998.090,00  1.056.736,50  0,64 
USD 3.000.000 Swedish Export Credit FRN Ser E Sen 09/14.08.14 3.000.000,00  3.045.011,10  1,84 
USD 5.000.000 US 1% T-Notes Ser AA-2011 09/31.07.11 5.039.648,00  5.008.203,00  3,03 
USD 1.500.000 US 3.5% T-Bonds 09/15.02.39 1.230.234,37  1.231.757,70  0,75 
USD 1.400.000 US 3.875% T-Notes Ser C 2018 08/15.05.18 1.389.718,75  1.422.750,00  0,86 
USD 6.000.000 US 4.5% T-Bonds 06/15.02.36 6.062.994,81  5.923.125,00  3,58 
USD 2.500.000 US 4.5% T-Bonds 08/15.05.38 3.209.959,75  2.455.273,25  1,49 
USD 5.000.000 US 4.625% T-Notes Ser F-2016 06/15.11.16 5.213.432,62  5.412.109,00  3,27 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
USD 5.000.000 US 4.875% T-Notes Ser M-2012 07/30.06.12 5.330.859,40  5.425.781,00  3,28 
USD 700.000 US 5% T-Notes 07/15.05.37 1.034.277,34  745.445,26  0,45 
USD 500.000 Unilever Capital Corp 4.8% Sen 09/15.02.19 499.485,00  511.373,50  0,31 
USD 2.000.000 Wells Fargo & Co 2.125% 09/15.06.12 1.999.480,00  2.025.660,00  1,23 
USD 1.500.000 Wells Fargo & Co 3.75% Ser 1 Tr 114 09/01.10.14 1.497.555,00  1.517.086,65  0,92 
Total obligaciones 66.734.836,79  66.660.958,56  40,34 

Otros valores mobiliarios      

Obligaciones      

USD 2.000.000 Bank of Ireland FRN Ser YCD 07/15.01.10 1.968.580,00  1.998.280,00  1,21 
Total obligaciones 1.968.580,00  1.998.280,00  1,21 

Asset backed securities      

USD 4.000.000 Railcar Leasing LLC 7.125% A2 Ser 1 144A Sen 97/15.01.13 2.361.745,91  1.947.416,51  1,18 
Total asset backed securities 2.361.745,91  1.947.416,51  1,18 

Total Cartera de títulos 163.792.895,55  163.403.396,05  98,87 

Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD 516 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 180.600,00  112.875,00  0,07 
USD 516 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 528.900,00  419.250,00  0,25 
Total opciones 709.500,00  532.125,00  0,32 

Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD -516 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -245.100,00  -161.250,00  -0,10 
USD -516 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -374.100,00  -290.250,00  -0,17 
Total opciones emitidas -619.200,00  -451.500,00  -0,27 

Activos bancarios   391.578,26  0,24 

Deudas bancarias   -43,73  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   1.395.824,31  0,84 

Total   165.271.379,89  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 42,19 % 
Servicios financieros diversos 39,09 % 
Bancos 14,38 % 
Seguros 1,29 % 
Productos domésticos y de higiene 0,68 % 
Energía 0,64 % 
Instituciones internacionales  0,60 % 
Total 98,87 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 73,88 % 
Francia 12,21 % 
Alemania 2,25 % 
Egipto 1,91 % 
Suecia 1,84 % 
Holanda 1,50 % 
Irlanda 1,21 % 
Reino Unido 1,01 % 
España 0,91 % 
Noruega 0,64 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 0,61 % 
Suiza 0,60 % 
Australia 0,30 % 
Total 98,87 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 123.277.145,94 
Contratos de opciones al valor de evaluación 395.376,60 
Activos bancarios 1.572.134,61 
Otros activos líquidos 480.569,34 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 2.777.084,69 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 187,50 
Plusvalías no ejercidas sobre futuros 66.021,33 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 2.211,27 

Total del activo 128.570.731,28 

Exigible  
Otras deudas al descubierto 30.270,68 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 335.471,05 
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 15.113,62 
Intereses bancarios y gastos por abonar 220.314,59 

Total del exigible 601.169,94 

Activo neto al final del ejercicio 127.969.561,34 

Número de acciones AC en circulación 124.274,211 
Valor liquidativo por acción AC 752,87 

Número de acciones AD en circulación 8.605,258 
Valor liquidativo por acción AD 83,00 

Número de acciones IC en circulación 274.994,386 
Valor liquidativo por acción IC 122,52 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 4.932.814,84 
Intereses bancarios 7.124,70 
Intereses sobre instrumentos financieros 246.382,84 

Total de ingresos 5.186.322,38 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 366.514,77 
Comisión de gestión 185.618,04 
Comisión del banco depositario 125.547,08 
Gastos bancarios y otras comisiones 912,70 
Gastos por transacciones 37.160,49 
Gastos de administración central 138.785,83 
Gastos de revisión 10.899,79 
Otros gastos administrativos 197.695,79 
Tipo impositivo 50.787,28 
Intereses bancarios abonados 888,37 
Intereses abonados por instrumentos financieros 206.233,64 
Otros cargos 11.665,35 

Total de cargos 1.332.709,13 

Ingresos netos de las inversiones 3.853.613,25 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 5.913.822,44 
- por opciones -83.189,72 
- sobre futuros -314.246,24 
- sobre swaps 14.100,78 
- sobre contratos de cambio a plazo 59.168,35 
- sobre divisas 2.641,01 

Resultado obtenido 9.445.909,87 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos -5.092.691,46 
- por opciones 84.358,28 
- sobre futuros 47.769,85 
- sobre swaps 43.448,54 
- sobre contratos de cambio a plazo -56.482,03 
Resultado de las operaciones 4.472.313,05 

Dividendos repartidos -38.004,78 

Emisiones 40.093.609,20 

Reembolsos -38.224.170,69 

Total de variaciones del activo neto 6.303.746,78 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 121.665.814,56 

Total del activo neto al final del ejercicio 127.969.561,34 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  127.969.561,34 
 - a 31.12.2008  121.665.814,56 
 - a 31.12.2007  128.578.930,13 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  200,32 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  144.037,324 
 - emitidas  22.576,452 
 - reembolsadas  -42.339,565 
 - en circulación al final del ejercicio  124.274,211 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  752,87 
 - a 31.12.2008  728,23 
 - a 31.12.2007  671,22 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,97 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  10.223,258 
 - emitidas  120,000 
 - reembolsadas  -1.738,000 
 - en circulación al final del ejercicio  8.605,258 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  83,00 
 - a 31.12.2008  84,09 
 - a 31.12.2007  80,82 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  0,99 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  3,80 
 Número de acciones con derecho a dividendo  10.001,258 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  134.868,386 
 - emitidas  196.431,000 
 - reembolsadas  -56.305,000 
 - en circulación al final del ejercicio  274.994,386 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  122,52 
 - a 31.12.2008  118,00 
 - a 31.12.2007  108,28 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,53 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

EUR 600.000 BAT Intl Finance Plc 5.375% EMTN Sen 07/29.06.17 643.158,00  639.930,00  0,50 
EUR 1.500.000 BNP Paribas SA 3.25% EMTN Sen 09/27.03.12 1.491.675,00  1.537.952,25  1,20 
EUR 1.500.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 3.875% 09/04.11.19 1.495.350,00  1.506.975,00  1,18 
EUR 3.000.000 Cie de Financement Foncier 4.5% EMTN 03/16.05.18 3.056.280,00  3.139.455,00  2,45 
EUR 100.000 Citigroup Inc 7.375% EMTN Sen 09/04.09.19 99.073,00  110.324,50  0,09 
EUR 750.000 Commonwealth Bank of Australia 4.25% EMTN Sen 09/10.11.16 748.440,00  759.391,87  0,59 
EUR 3.070.000 Deutschland 6.25% Ser 94 94/04.01.24 3.725.547,33  3.869.765,70  3,02 
EUR 250.000 Dong Energy AS 4.875% EMTN 09/07.05.14 249.717,50  264.147,50  0,21 
EUR 500.000 ENBW Intl Finance BV 4.125% EMTN 09/07.07.15 499.685,00  517.074,25  0,40 
EUR 2.000.000 Espana 3.15% 05/31.01.16 1.931.453,60  1.991.053,00  1,56 
EUR 920.000 Espana 3.8% 06/31.01.17 924.546,78  938.871,96  0,73 
EUR 1.500.000 Espana 4.1% Sen 08/30.07.18 1.507.692,00  1.536.631,50  1,20 
EUR 1.800.000 Espana 4.2% 03/30.07.13 1.873.440,00  1.906.344,00  1,49 
EUR 800.000 Espana 4.2% 05/31.01.37 777.840,00  734.658,96  0,57 
EUR 700.000 Espana 4.6% 09/30.07.19 734.326,35  734.817,93  0,57 
EUR 700.000 Espana 4.8% Sen 08/31.01.24 740.173,00  736.337,00  0,58 
EUR 720.000 Espana 4.9% 07/30.07.40 759.456,00  740.426,76  0,58 
EUR 520.000 Espana 5.75% 01/30.07.32 587.600,00  595.142,60  0,46 
EUR 500.000 Espana 6% 98/31.01.29 568.350,00  585.393,10  0,46 
EUR 500.000 Eurohypo AG 4.375% EMTN Ser 2308 09/02.07.19 499.880,00  521.625,00  0,41 
EUR 1.700.000 France 3.75% OAT 05/25.04.21 1.622.910,00  1.700.459,00  1,33 
EUR 1.860.000 France 4% OAT 04/25.04.14 1.842.547,00  1.982.053,20  1,55 
EUR 700.000 France 4% OAT 06/25.10.38 663.390,00  672.679,00  0,53 
EUR 2.300.000 France 4.25% OAT 03/25.04.19 2.469.326,00  2.432.321,07  1,90 
EUR 3.500.000 France 4.75% OAT 02/25.10.12 3.801.560,00  3.786.720,00  2,96 
EUR 1.750.000 France 5% OAT 01/25.10.16 1.822.642,08  1.958.530,00  1,53 
EUR 1.200.000 France 5.75% OAT 01/25.10.32 1.428.188,93  1.463.988,00  1,14 
EUR 1.350.000 France 8.5% OAT 92/25.04.23 1.968.656,51  1.982.771,87  1,55 
EUR 300.000 Goldman Sachs Group Inc 5.125% EMTN Sen 09/23.10.19 296.979,00  304.305,00  0,24 
EUR 600.000 Goldman Sachs Group Inc 6.375% EMTN Sen 08/02.05.18 641.880,00  661.955,94  0,52 
EUR 1.000.000 Greece 3.7% EMTN Sen 05/20.07.15 991.600,00  933.390,00  0,73 
EUR 1.000.000 Greece 4.3% 09/20.03.12 1.032.840,00  999.609,10  0,78 
EUR 1.000.000 Greece 4.3% Sen 07/20.07.17 1.019.000,00  929.190,20  0,73 
EUR 1.000.000 Greece 4.6% 03/20.05.13 1.037.950,00  997.922,00  0,78 
EUR 1.200.000 Greece 4.7% 07/20.03.24 1.182.708,00  1.035.540,96  0,81 
EUR 1.000.000 Greece 5.5% 09/20.08.14 1.097.450,00  1.014.274,60  0,79 
EUR 700.000 Greece 6% 09/19.07.19 782.320,00  711.765,25  0,56 
EUR 650.000 Imperial Tobacco Finance Plc VAR EMTN 09/17.02.16 794.449,50  787.166,05  0,61 
EUR 1.000.000 Instit de Ges do Cred Pub IGCP 3.35% OT'S 05/15.10.15 1.020.400,00  1.002.903,50  0,78 
EUR 600.000 Ireland 5.4% 09/13.03.25 595.800,00  593.238,00  0,46 
EUR 2.000.000 Italia 3.75% BTP 05/01.08.15 2.059.400,00  2.071.601,00  1,62 
EUR 1.800.000 Italia 3.75% BTP 06/01.08.21 1.727.550,00  1.749.833,82  1,37 
EUR 2.500.000 Italia 3.75% BTP 09/15.12.13 2.583.250,00  2.602.678,75  2,03 
EUR 2.500.000 Italia 4% 07/15.04.12 2.624.000,00  2.615.301,25  2,04 
EUR 2.000.000 Italia 4.25% BTP 04/01.02.15 2.073.000,00  2.122.370,00  1,66 
EUR 2.100.000 Italia 4.5% BTP 08/01.03.19 2.196.280,00  2.205.630,00  1,72 
EUR 2.300.000 Italia 4.5% BTP 08/01.08.18 2.422.466,00  2.426.500,00  1,90 
EUR 2.000.000 Italia 4.75% BTP 02/01.02.13 2.146.520,00  2.148.000,00  1,68 
EUR 2.000.000 Italia 5% BTP 03/01.08.34 2.032.400,00  2.085.600,00  1,63 
EUR 1.300.000 Italia 5.25% BTP 98/01.11.29 1.375.400,00  1.397.929,00  1,09 
EUR 1.900.000 Italia 5.25% BTP Sen 02/01.08.17 2.119.450,00  2.124.798,50  1,66 
EUR 1.700.000 Italia 6% BTP 00/01.05.31 1.950.526,00  1.980.500,00  1,55 
EUR 1.300.000 Italia 6.5% BTP 97/01.11.27 1.572.402,00  1.590.030,00  1,24 
EUR 1.300.000 Italia 9% BTP 93/01.11.23 1.915.979,00  1.917.500,00  1,50 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
EUR 3.800.000 JPMorgan Chase & Co 4.625% EMTN 08/31.01.11 3.789.284,00  3.921.157,30  3,06 
EUR 1.000.000 JPMorgan Chase & Co 6.125% EMTN Sen 09/01.04.14 1.092.580,00  1.112.390,00  0,87 
EUR 1.500.000 KA Finanz AG FRN EMTN 00/16.03.10 1.504.800,00  1.494.510,00  1,17 
EUR 3.500.000 KFW AG 3.875% EMTN 09/21.01.19 3.410.610,00  3.567.903,50  2,79 
EUR 1.000.000 Merrill Lynch & Co Inc 4.875% EMTN Ser 4986 Sen 07/30.05.14 965.244,00  1.018.985,50  0,80 
EUR 500.000 Merrill Lynch SA FRN EMTN 05/29.09.10 449.350,00  497.765,00  0,39 
EUR 500.000 Metro AG 5.75% EMTN 09/14.07.14 499.470,00  542.657,50  0,42 
EUR 600.000 Morgan Stanley FRN EMTN 04/15.01.10 571.500,00  600.005,46  0,47 
EUR 572.000 Morgan Stanley Group Inc 5.5% EMTN Ser G 07/02.10.17 554.153,60  583.427,42  0,46 
EUR 1.500.000 NIBC Bank NV 3.125% EMTN 09/17.02.12 1.499.160,00  1.538.579,85  1,20 
EUR 700.000 National Australia Bank Ltd 4.75% EMTN Sen 09/15.07.16 698.859,00  728.643,30  0,57 
EUR 3.000.000 Natixis 5.375% 01/06.07.11 3.131.214,10  3.177.285,00  2,48 
EUR 800.000 Netherlands 4% 09/15.07.19 821.240,00  828.447,92  0,65 
EUR 700.000 Netherlands 7.5% 93/15.01.23 960.855,00  956.889,50  0,75 
EUR 1.700.000 Nordea Bank AB 3% EMTN Sen 09/06.08.12 1.695.444,00  1.724.707,80  1,35 
EUR 1.600.000 Oesterreich 3.9% Sen 05/15.07.20 1.581.770,00  1.602.722,08  1,25 
EUR 700.000 Oesterreich 4% 06/15.09.16 723.637,50  732.507,65  0,57 
EUR 500.000 Oesterreich 4.15% 07/15.03.37 471.400,00  473.380,25  0,37 
EUR 700.000 Oesterreich 4.3% 04/15.07.14 740.089,00  749.070,00  0,59 
EUR 600.000 Oesterreich 4.65% Sen Ser 2 03/15.01.18 640.270,15  646.650,00  0,51 
EUR 400.000 Oesterreich 6.25% Ser 97-6 97/15.07.27 482.528,00  491.598,00  0,38 
EUR 1.000.000 Philip Morris Intl Inc 4.25% EMTN Sen 09/23.03.12 997.250,00  1.040.031,00  0,81 
EUR 300.000 Portugal Telec Intl Finance BV 6% EMTN 09/30.04.13 299.658,00  325.296,00  0,25 
EUR 5.500.000 Soc Finance Economie Francaise 3.125% EMTN 09/30.06.14 5.483.225,00  5.600.952,50  4,38 
EUR 5.000.000 Soc Finance Economie Francaise 3.25% 09/16.01.14 4.996.640,00  5.125.600,00  4,01 
EUR 750.000 Telefonica Emisiones SA 5.496% EMTN 09/01.04.16 791.195,00  811.526,25  0,63 
EUR 375.000 UBS AG London 4.625% EMTN 09/06.07.12 374.557,50  389.360,62  0,30 
EUR 1.000.000 Vattenfall Treasury AB 4.25% EMTN 09/19.05.14 995.500,00  1.045.856,00  0,82 
Total obligaciones 118.046.387,43  119.683.278,34  93,52 

Asset backed securities      

EUR 1.000.000 Lunar Funding FRN EMTN Ser 20 CLN Basket 06/20.03.13 996.875,00  300.000,00  0,23 
Total asset backed securities 996.875,00  300.000,00  0,23 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

EUR 1.000.000 Ireland 5.9% T-Bond 09/18.10.19 1.080.750,00  1.075.730,00  0,84 
EUR 1.000.000 Portugal 4.35% 07/16.10.17 1.062.450,00  1.036.200,00  0,81 
EUR 800.000 Portugal 4.75% 09/14.06.19 862.880,00  842.560,00  0,66 
Total obligaciones 3.006.080,00  2.954.490,00  2,31 

Otros valores mobiliarios      

Asset backed securities      

USD 1.000.000 Railcar Leasing LLC 7.125% A2 Ser 1 144A Sen 97/15.01.13 396.296,02  339.377,60  0,27 
Total asset backed securities 396.296,02  339.377,60  0,27 

Total Cartera de títulos 122.445.638,45  123.277.145,94  96,33 

Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD 550 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 129.009,41  83.867,76  0,07 
USD 550 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 380.282,64  311.508,84  0,24 
Total opciones 509.292,05  395.376,60  0,31 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD -550 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -176.228,54  -119.811,09  -0,09 
USD -550 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -268.980,40  -215.659,96  -0,17 
Total opciones emitidas -445.208,94  -335.471,05  -0,26 

Activos bancarios   1.572.134,61  1,23 

Otros activos/(pasivos) netos   3.060.375,24  2,39 

Total   127.969.561,34  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 59,42 % 
Servicios financieros diversos 17,84 % 
Bancos 16,81 % 
Servicios a colectividades 0,82 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 0,81 % 
Comercio minorista 0,42 % 
Energía 0,21 % 
Total 96,33 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Francia 27,01 % 
Italia 22,69 % 
España 8,83 % 
Estados Unidos de América 7,59 % 
Alemania 6,64 % 
Grecia 5,18 % 
Austria 4,84 % 
Holanda 4,43 % 
Portugal 2,25 % 
Suecia 2,17 % 
Reino Unido 1,41 % 
Irlanda 1,30 % 
Australia 1,16 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 0,39 % 
Caimán (Islas) 0,23 % 
Dinamarca 0,21 % 
Total 96,33 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 7.039.213,32 
Contratos de opciones al valor de evaluación 24.273,72 
Activos bancarios 163.131,90 
Otros activos líquidos 202.975,11 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 79.098,22 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 18,51 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 218,32 

Total del activo 7.508.929,10 

Exigible  
Deudas bancarias 3,76 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 20.595,88 
Minusvalías no ejercidas sobre futuros 12.125,14 
Intereses bancarios y gastos por abonar 15.773,32 

Total del exigible 48.498,10 

Activo neto al final del ejercicio 7.460.431,00 

Número de acciones AC en circulación 31.622,849 
Valor liquidativo por acción AC 226,21 

Número de acciones AD en circulación 2.260,000 
Valor liquidativo por acción AD 135,79 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 333.137,34 
Intereses bancarios 64,43 
Intereses sobre instrumentos financieros 14.330,19 

Total de ingresos 347.531,96 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 28.846,25 
Comisión de gestión 12.362,48 
Comisión del banco depositario 8.253,48 
Gastos bancarios y otras comisiones 19,20 
Gastos por transacciones 2.200,00 
Gastos de administración central 10.446,64 
Gastos de revisión 790,84 
Otros gastos administrativos 34.205,19 
Tipo impositivo 3.923,86 
Intereses bancarios abonados 146,67 
Intereses abonados por instrumentos financieros 11.710,20 
Otros cargos 2.396,42 

Total de cargos 115.301,23 

Ingresos netos de las inversiones 232.230,73 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 137.961,00 
- por opciones -6.120,35 
- sobre futuros -13.011,44 
- sobre swaps 922,50 
- sobre divisas -3.811,26 

Resultado obtenido 348.171,18 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos -504.987,25 
- por opciones 6.366,99 
- sobre futuros -69.942,30 
- sobre swaps 4.882,17 
Resultado de las operaciones -215.509,21 

Dividendos repartidos -18.384,00 

Emisiones 1.195.614,07 

Reembolsos -2.167.661,18 

Total de variaciones del activo neto -1.205.940,32 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 8.666.371,32 

Total del activo neto al final del ejercicio 7.460.431,00 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  7.460.431,00 
 - a 31.12.2008  8.666.371,32 
 - a 31.12.2007  11.307.769,55 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  89,58 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  35.815,506 
 - emitidas  5.248,328 
 - reembolsadas  -9.440,985 
 - en circulación al final del ejercicio  31.622,849 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  226,21 
 - a 31.12.2008  232,11 
 - a 31.12.2007  208,46 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,23 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  2.400,000 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -140,000 
 - en circulación al final del ejercicio  2.260,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  135,79 
 - a 31.12.2008  147,24 
 - a 31.12.2007  138,97 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  1,23 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  7,66 
 Número de acciones con derecho a dividendo  2.400,000 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores      

Obligaciones      

GBP 50.000 Cadbury Schweppes Finance Plc 5.375% EMTN Ser 44 09/11.12.14 51.367,50  51.565,50  0,69 
GBP 150.000 Council of Europe Dev Bank 3.375% EMTN 09/08.12.14 149.707,50  152.205,00  2,04 
GBP 50.000 EDF Energy Networks (LPN) Plc 5.125% EMTN 09/11.11.16 49.864,50  50.957,50  0,68 
GBP 50.000 France Telecom SA 5% EMTN 09/12.05.16 49.569,50  51.226,50  0,69 
GBP 250.000 GE Capital UK Funding FRN EMTN Sen 05/22.06.10 237.500,00  248.940,25  3,34 
GBP 50.000 Imperial Tobacco Finance Plc VAR 09/24.06.19 49.650,00  56.200,00  0,75 
GBP 250.000 Network Rail Infrastruct Fin 4.75% EMTN 05/22.01.24 248.610,00  249.172,50  3,34 
GBP 200.000 United Kingdom 4.25% 08/07.12.49 188.326,00  197.428,00  2,65 
GBP 150.000 United Kingdom 4.25% T-Stock 00/07.06.32 140.295,00  145.836,00  1,96 
GBP 200.000 United Kingdom 4.25% T-Stock 03/07.03.36 188.526,00  193.520,00  2,59 
GBP 300.000 United Kingdom 4.25% T-Stock 05/07.12.55 317.123,78  297.252,00  3,98 
GBP 400.000 United Kingdom 4.25% T-Stock 06/07.12.27 389.140,00  390.192,00  5,23 
GBP 165.000 United Kingdom 4.25% T-Stock 06/07.12.46 168.625,05  162.284,10  2,18 
GBP 250.000 United Kingdom 4.5% T-Stock 07/07.12.42 245.887,50  254.660,00  3,41 
GBP 400.000 United Kingdom 4.5% T-Stock 08/07.03.13 429.506,00  427.892,00  5,74 
GBP 100.000 United Kingdom 4.5% T-Stock 09/07.09.34 101.330,00  100.155,00  1,34 
GBP 200.000 United Kingdom 4.75% 07/07.12.30 205.514,00  207.424,00  2,78 
GBP 300.000 United Kingdom 4.75% T-Stock 03/07.09.15 304.452,35  325.421,97  4,36 
GBP 250.000 United Kingdom 4.75% T-Stock 04/07.12.38 261.092,50  263.610,00  3,53 
GBP 140.000 United Kingdom 4.75% T-Stock 05/07.03.20 152.467,00  147.359,80  1,98 
GBP 700.000 United Kingdom 5% T-Stock 01/07.03.12 706.863,88  751.261,70  10,07 
GBP 300.000 United Kingdom 5% T-Stock 01/07.03.25 320.460,00  318.360,00  4,27 
GBP 240.000 United Kingdom 5% T-Stock 02/07.09.14 260.515,12  263.054,40  3,53 
GBP 400.000 United Kingdom 5% T-Stock 07/07.03.18 444.120,00  434.284,00  5,82 
GBP 350.000 United Kingdom 6% T-Stock 98/07.12.28 413.630,00  420.864,50  5,64 
GBP 150.000 United Kingdom 8% T-Stock 96/07.06.21 209.608,50  202.447,50  2,71 
GBP 100.000 United Kingdom 8.75% T-Stock 92/25.08.17 135.980,00  133.827,00  1,79 
GBP 35.000 Vodafone Group Plc 5.375% EMTN 09/05.12.17 34.784,05  35.877,10  0,48 
Total obligaciones 6.454.515,73  6.533.278,32  87,57 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

GBP 500.000 Yorkshire Building Society 2.25% 09/07.02.11 499.315,00  505.935,00  6,78 
Total obligaciones 499.315,00  505.935,00  6,78 

Total Cartera de títulos 6.953.830,73  7.039.213,32  94,35 

Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores      

Opciones sobre futuros      

USD 38 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 8.117,68  5.148,97  0,07 
USD 38 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 23.773,19  19.124,75  0,26 
Total opciones 31.890,87  24.273,72  0,33 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores      

Opciones sobre futuros      

USD -38 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -11.016,85  -7.355,67  -0,10 
USD -38 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -16.815,19  -13.240,21  -0,18 
Total opciones emitidas -27.832,04  -20.595,88  -0,28 

Activos bancarios   163.131,90  2,19 

Deudas bancarias   -3,76  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   254.411,70  3,41 

Total   7.460.431,00  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 75,56 % 
Servicios financieros diversos 8,12 % 
Bancos 6,78 % 
Instituciones internacionales  2,04 % 
Telecomunicaciones 1,17 % 
Servicios a colectividades 0,68 % 
Total 94,35 % 
 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Reino Unido 88,28 % 
Irlanda 3,34 % 
Francia 2,73 % 
Total 94,35 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 42.449.064,10 
Contratos de opciones al valor de evaluación 148.174,43 
Activos bancarios 2.502.062,64 
Otros activos líquidos 427.996,44 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 714.541,77 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 92,68 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 1.093,03 
Plusvalías no ejercidas por contratos de cambio a plazo 663.898,82 

Total del activo 46.906.923,91 

Exigible  
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 125.723,76 
Minusvalías no ejercidas sobre futuros 73.697,91 
Intereses bancarios y gastos por abonar 92.979,33 

Total del exigible 292.401,00 

Activo neto al final del ejercicio 46.614.522,91 

Número de acciones AC en circulación 32.371,108 
Valor liquidativo por acción AC 1.369,28 

Número de acciones AD en circulación 2.895,000 
Valor liquidativo por acción AD 118,00 

Número de acciones IC en circulación 1.386,983 
Valor liquidativo por acción IC 1.404,43 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 1.644.210,60 
Intereses bancarios 1.989,26 
Intereses sobre instrumentos financieros 112.969,90 

Total de ingresos 1.759.169,76 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 169.155,23 
Comisión de gestión 76.652,14 
Comisión del banco depositario 51.181,01 
Gastos bancarios y otras comisiones 33,93 
Gastos por transacciones 14.889,92 
Gastos de administración central 59.185,93 
Gastos de revisión 5.133,98 
Otros gastos administrativos 114.223,96 
Tipo impositivo 23.609,17 
Intereses bancarios abonados 1.117,66 
Intereses abonados por instrumentos financieros 96.722,66 
Otros cargos 7.988,66 

Total de cargos 619.894,25 

Ingresos netos de las inversiones 1.139.275,51 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -1.423.368,96 
- por opciones -41.546,91 
- sobre futuros -228.398,16 
- sobre swaps 29.133,13 
- sobre contratos de cambio a plazo 1.265.719,59 
- sobre divisas 217.027,34 

Resultado obtenido 957.841,54 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 168.704,51 
- por opciones 39.355,99 
- sobre futuros -123.861,00 
- sobre swaps 15.363,85 
- sobre contratos de cambio a plazo -1.394.192,32 
Resultado de las operaciones -336.787,43 

Dividendos repartidos -4.035,63 

Emisiones 1.124.810,77 

Reembolsos -11.081.208,88 

Total de variaciones del activo neto -10.297.221,17 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 56.911.744,08 

Total del activo neto al final del ejercicio 46.614.522,91 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  46.614.522,91 
 - a 31.12.2008  56.911.744,08 
 - a 31.12.2007  59.762.994,57 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  36,16 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  36.582,658 
 - emitidas  570,049 
 - reembolsadas  -4.781,599 
 - en circulación al final del ejercicio  32.371,108 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  1.369,28 
 - a 31.12.2008  1.374,22 
 - a 31.12.2007  1.310,00 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,03 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.237,924 
 - emitidas  1.670,000 
 - reembolsadas  -12,924 
 - en circulación al final del ejercicio  2.895,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  118,00 
 - a 31.12.2008  121,79 
 - a 31.12.2007  120,56 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  1,06 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  3,26 
 Número de acciones con derecho a dividendo  1.237,924 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  4.623,715 
 - emitidas  116,000 
 - reembolsadas  -3.352,732 
 - en circulación al final del ejercicio  1.386,983 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  1.404,43 
 - a 31.12.2008  1.403,28 
 - a 31.12.2007  1.331,83 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,57 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Obligaciones      

CAD 600.000 Canada 8% Ser A55 92/01.06.23 770.205,79  833.647,17  1,79 
        
EUR 900.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 5.625% EMTN 00/25.10.10 1.518.804,05  1.384.776,97  2,97 
EUR 200.000 Barclays Bank Plc 4.875% EMTN Sen 09/13.08.19 305.955,68  302.833,57  0,65 
EUR 150.000 Deutschland 4.5% 03/04.01.13 252.538,04  239.655,00  0,51 
EUR 2.072.268,05 Deutschland Strips Cp 97/04.07.12 2.231.253,67  2.932.213,23  6,29 
EUR 1.500.000 Espana 6.15% Bon del T 97/31.01.13 2.697.495,88  2.477.360,35  5,31 
EUR 1.640.615 France 0% Strips Cp 94/25.10.25 836.418,99  1.243.190,80  2,67 
EUR 200.000 France 4% OAT 04/25.04.14 324.652,00  316.040,37  0,68 
EUR 500.000 France 4% OAT 05/25.04.55 735.939,78  711.491,96  1,53 
EUR 200.000 Greece 4.7% 07/20.03.24 285.965,06  255.932,97  0,55 
EUR 200.000 Greece 5.5% 09/20.08.14 324.904,92  300.812,41  0,64 
EUR 900.000 Italia 3.75% BTP 05/01.08.15 1.414.630,79  1.382.384,43  2,97 
EUR 1.000.000 Italia 4.5% BTP 07/01.02.18 1.590.449,62  1.578.392,73  3,39 
EUR 100.000 Italia 5% BTP 03/01.08.34 156.477,15  154.636,22  0,33 
EUR 100.000 Italia 5.25% BTP 98/01.11.29 163.118,90  159.460,08  0,34 
EUR 450.000 Italia 6% BTP 00/01.05.31 780.730,96  777.407,35  1,67 
EUR 1.250.000 JPMorgan Chase & Co 4.625% EMTN 08/31.01.11 2.014.659,70  1.912.717,74  4,10 
EUR 300.000 National Australia Bank Ltd 4.75% EMTN Sen 09/15.07.16 453.113,93  463.071,87  0,99 
EUR 1.000.000 Rabobank Nederland NV 4.375% EMTN Sen 09/22.01.14 1.491.794,88  1.566.677,86  3,36 
EUR 1.500.000 Soc Finance Economie Francaise 3.125% EMTN 09/30.06.14 2.252.562,98  2.265.169,29  4,86 

 19.831.466,98  20.424.225,20  43,81 

GBP 500.000 EIB 4.75% Sen 03/15.10.18 1.087.284,54  867.528,42  1,86 
GBP 280.000 EIB 5.5% 01/07.12.11 636.197,72  501.698,27  1,08 
GBP 350.000 United Kingdom 4.75% T-Stock 04/07.12.38 730.881,77  615.879,27  1,32 
GBP 65.000 Vodafone Group Plc 5.375% EMTN 09/05.12.17 111.467,05  111.190,66  0,24 

 2.565.831,08  2.096.296,62  4,50 

JPY 230.000.000 Development Bank of Japan 1.05% EMTN Ser Intl 03/20.06.23 2.048.376,78  2.331.029,77  5,00 
JPY 200.000.000 KFW AG 1.85% Ser INTL 00/20.09.10 2.610.283,73  2.245.969,79  4,82 
JPY 45.000.000 KFW AG 2.60% Sen Gl 07/20.06.37 469.113,74  511.559,01  1,10 
JPY 350.000.000 Landwirtschaftliche Rentenbank 1.375% EMTN 01/25.04.13 4.370.489,68  3.995.503,77  8,57 

 9.498.263,93  9.084.062,34  19,49 

USD 700.000 Council of Europe Dev Bank 6.125% EMTN 01/25.01.11 1.002.689,66  764.219,87  1,64 
USD 1.000.000 Eurofima 5.125% Sen 02/02.08.12 1.340.284,42  1.115.853,82  2,39 
USD 500.000 KFW AG 4.875% 09/17.06.19 540.390,26  548.437,86  1,18 
USD 500.000 Soc Finance Economie Francaise 3.375% 09/05.05.14 577.107,92  528.662,97  1,13 
USD 220.000 US 6.25% T-Bonds 93/15.08.23 279.156,49  271.955,15  0,58 

 3.739.628,75  3.229.129,67  6,92 

Total obligaciones 36.405.396,53  35.667.361,00  76,51 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

JPY 298.000.000 Italia 3.45% 97/24.03.17 4.453.919,25  3.619.942,96  7,77 
        
USD 500.000 Freddie Mac 6% Sen 06/19.07.16 615.175,00  531.300,56  1,14 
USD 500.000 Goldman Sachs Group Inc 3.625% Sen Tr 579 09/01.08.12 539.541,61  531.261,43  1,14 
USD 1.000.000 Swedish Export Credit FRN Ser E Sen 09/14.08.14 1.066.000,00  1.049.209,33  2,25 
USD 700.000 US 4.5% T-Bonds 06/15.02.36 779.653,62  714.319,00  1,53 
USD 300.000 US 4.625% T-Notes Ser F-2016 06/15.11.16 349.939,84  335.669,82  0,72 

 3.350.310,07  3.161.760,14  6,78 

Total obligaciones 7.804.229,32  6.781.703,10  14,55 

Total Cartera de títulos 44.209.625,85  42.449.064,10  91,06 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD 139 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 49.525,70  31.430,94  0,07 
USD 139 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 145.039,55  116.743,49  0,25 
Total opciones 194.565,25  148.174,43  0,32 

Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD -139 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -67.213,45  -44.901,34  -0,10 
USD -139 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -102.588,95  -80.822,42  -0,17 
Total opciones emitidas -169.802,40  -125.723,76  -0,27 

Activos bancarios   2.502.062,64  5,37 

Otros activos/(pasivos) netos   1.640.945,50  3,52 

Total   46.614.522,91  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 40,59 % 
Bancos 29,78 % 
Servicios financieros diversos 13,48 % 
Instituciones internacionales  6,97 % 
Telecomunicaciones 0,24 % 
Total 91,06 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Alemania 22,47 % 
Italia 16,47 % 
Francia 12,51 % 
Estados Unidos de América 9,21 % 
Holanda 6,33 % 
España 5,31 % 
Japón 5,00 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 2,94 % 
Suiza 2,39 % 
Suecia 2,25 % 
Reino Unido 2,21 % 
Canadá 1,79 % 
Grecia 1,19 % 
Australia 0,99 % 
Total 91,06 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 151.861.692,06 
Contratos de opciones al valor de evaluación 426.937,50 
Activos bancarios 2.780.322,96 
Otros activos líquidos 255.034,63 
A recibir por emisiones de acciones 127.413,00 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 2.088.470,30 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 4.274,44 
Plusvalías no ejercidas sobre futuros 402.075,95 

Total del activo 157.946.220,84 

Exigible  
Deudas bancarias 9,22 
Otras deudas al descubierto 66.989,38 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 362.250,00 
Minusvalías no ejercidas sobre swaps 18.315,69 
Intereses bancarios y gastos por abonar 281.409,82 

Total del exigible 728.974,11 

Activo neto al final del ejercicio 157.217.246,73 

Número de acciones AC en circulación 906.141,508 
Valor liquidativo por acción AC 141,43 

Número de acciones AD en circulación 9.418,000 
Valor liquidativo por acción AD 112,66 

Número de acciones IC en circulación 189.838,136 
Valor liquidativo por acción IC 147,49 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 6.223.737,36 
Intereses bancarios 499,61 
Intereses sobre instrumentos financieros 396.633,74 

Total de ingresos 6.620.870,71 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 356.853,84 
Comisión de gestión 177.177,94 
Comisión del banco depositario 116.652,26 
Gastos bancarios y otras comisiones 52,40 
Gastos por transacciones 37.367,20 
Gastos de administración central 120.596,22 
Gastos de revisión 11.462,69 
Otros gastos administrativos 191.004,58 
Tipo impositivo 53.573,34 
Intereses bancarios abonados 3.918,40 
Intereses abonados por instrumentos financieros 196.963,73 
Otros cargos 10.557,40 

Total de cargos 1.276.180,00 

Ingresos netos de las inversiones 5.344.690,71 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 1.558.918,71 
- por opciones -66.978,74 
- sobre futuros -381.502,43 
- sobre swaps -92.262,83 
- sobre divisas 17.589,36 

Resultado obtenido 6.380.454,78 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 8.626.749,83 
- por opciones 18.674,82 
- sobre futuros 48.662,12 
- sobre swaps 104.504,61 
Resultado de las operaciones 15.179.046,16 

Dividendos repartidos -25.125,69 

Emisiones 125.076.056,72 

Reembolsos -43.269.331,89 

Total de variaciones del activo neto 96.960.645,30 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 60.256.601,43 

Total del activo neto al final del ejercicio 157.217.246,73 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  157.217.246,73 
 - a 31.12.2008  60.256.601,43 
 - a 31.12.2007  15.715.536,54 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  19,20 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  351.336,458 
 - emitidas  828.739,175 
 - reembolsadas  -273.934,125 
 - en circulación al final del ejercicio  906.141,508 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  141,43 
 - a 31.12.2008  125,56 
 - a 31.12.2007  128,94 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,98 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  7.227,000 
 - emitidas  5.504,000 
 - reembolsadas  -3.313,000 
 - en circulación al final del ejercicio  9.418,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  112,66 
 - a 31.12.2008  103,22 
 - a 31.12.2007  111,54 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  0,98 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  3,11 
 Número de acciones con derecho a dividendo  8.079,000 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  117.995,539 
 - emitidas  117.078,656 
 - reembolsadas  -45.236,059 
 - en circulación al final del ejercicio  189.838,136 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  147,49 
 - a 31.12.2008  130,49 
 - a 31.12.2007  133,54 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,64 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Obligaciones      

USD 700.000 AT&T Inc 5.6% Sen 08/15.05.18 723.072,00  737.102,10  0,47 
USD 1.000.000 Alcoa Inc 5.55% Sen 07/01.02.17 947.500,00  994.424,40  0,63 
USD 600.000 Alcoa Inc 6% Sen 08/15.07.13 594.000,00  632.058,00  0,40 
USD 500.000 Allied Waste North America Inc 6.125% Ser B 04/15.02.14 501.000,00  508.690,00  0,32 
USD 1.000.000 Altria Group Inc 9.7% 08/10.11.18 1.151.690,00  1.238.114,40  0,79 
USD 1.650.000 Altria Group Inc VAR 09/06.08.19 1.884.999,00  2.013.369,60  1,28 
USD 1.000.000 American Express Cred Corp 5.125% Ser D Tr 72 09/25.08.14 1.009.730,00  1.060.070,00  0,67 
USD 1.000.000 American Express Cred Corp 7.3% Ser C Tr 71 08/20.08.13 1.018.290,00  1.119.129,20  0,71 
USD 987.000 Anglo American Capital Plc 9.375% Ser 144A 09/08.04.14 1.179.958,50  1.194.873,06  0,76 
USD 2.000.000 BAT Intl Finance Plc 9.5% Ser REGS 08/15.11.18 2.594.000,00  2.583.000,00  1,64 
USD 500.000 BNP Paribas SA VAR Ser 144A 05/29.12.Perpetual 397.500,00  412.205,00  0,26 
USD 500.000 BNP Paribas SA VAR Sub 05/29.12.Perpetual 375.000,00  420.000,00  0,27 
USD 2.495.000 Bank of America Corp 6.05% 06/16.05.16 2.388.850,00  2.517.430,05  1,60 
USD 800.000 Bank of America Funding Corp 7.625% Ser L 09/01.06.19 803.040,00  921.563,60  0,59 
USD 500.000 Bank of Scotland Plc 5.25% EMTN 06/19.09.11 497.510,00  516.070,00  0,33 
USD 150.000 Barclays Bank PLC VAR Sub 07/31.12.Perpetual 127.500,00  137.250,18  0,09 
USD 750.000 Barclays Bank Plc VAR Pref Ser 144A 07/15.12.Perpetual 675.000,00  682.500,00  0,43 
USD 500.000 British Telecommunications Plc 5.15% Sen 07/15.01.13 492.190,00  521.303,35  0,33 
USD 750.000 CRH America Inc 5.3% 03/15.10.13 737.625,00  781.635,00  0,50 
USD 500.000 Caterpillar Fin Serv Corp 5.45% MTN Ser F Tr 811 08/15.04.18 491.845,00  519.698,50  0,33 
USD 2.000.000 Citigroup Inc 5.5% Sen 08/11.04.13 1.972.240,00  2.071.719,60  1,32 
USD 1.000.000 Citigroup Inc 5.625% Sub 02/27.08.12 962.950,00  1.026.847,90  0,65 
USD 500.000 Citigroup Inc 6% Sen 02/21.02.12 531.814,00  525.587,50  0,33 
USD 2.000.000 Citigroup Inc 6.5% Sen 08/19.08.13 1.943.075,00  2.130.379,80  1,35 
USD 450.000 Comcast Corp 8.375% 02/15.03.13 495.450,00  517.613,08  0,33 
USD 800.000 Credit Suisse Guernsey FRN 15.11.Perpetual 584.000,00  666.649,36  0,42 
USD 750.000 Crédit Agricole SA 9.75% 09/26.12.Perpetual 772.500,00  799.425,00  0,51 
USD 1.000.000 Daimler Fin North America LLC 6.5% 03/15.11.13 965.000,00  1.099.839,70  0,70 
USD 1.000.000 Deutsche Telekom Intl Fin BV 6.75% 08/20.08.18 995.000,00  1.112.777,00  0,71 
USD 700.000 Dow Chemical Co 7.6% Sen 09/15.05.14 754.810,00  796.523,00  0,51 
USD 1.300.000 Dow Chemical Co VAR 09/15.05.19 1.321.538,00  1.539.334,94  0,98 
USD 1.000.000 Enel Finance Intl SA 6.25% 07/15.09.17 908.280,00  1.097.520,30  0,70 
USD 1.000.000 Gaz Capital SA 9.25% Ser REGS 09/23.04.19 1.000.000,00  1.123.750,00  0,71 
USD 400.000 Gazprom OAO 9.625% 03/01.03.13 463.000,00  445.120,00  0,28 
USD 1.800.000 General Electric Capital Corp 4.8% Tr 810 Sen 08/01.05.13 1.760.346,00  1.901.520,00  1,21 
USD 1.500.000 General Electric Capital Corp 5.625% MTN Ser A 07/15.09.17 1.462.500,00  1.547.209,05  0,98 
USD 1.000.000 General Electric Capital Corp 5.625% MTN Tr 811 08/01.05.18 1.000.000,00  1.023.214,00  0,65 
USD 2.500.000 General Electric Capital Corp 5.9% Sen Tr 819 09/13.05.14 2.679.750,00  2.707.532,75  1,72 
USD 1.011.000 Goldman Sachs Group Inc 5.25% 03/15.10.13 949.219,00  1.069.231,38  0,68 
USD 600.000 Goldman Sachs Group Inc 6.6% Sen 02/15.01.12 648.240,00  654.042,00  0,42 
USD 2.000.000 Goldman Sachs Group Inc 7.5% Sen 09/15.02.19 2.318.600,00  2.331.600,00  1,48 
USD 750.000 HSBC Bank USA NA 4.625% 04/01.04.14 731.550,00  779.577,00  0,50 
USD 500.000 HSBC Capital Funding LP FRN 03/27.12.Perpetual 385.000,00  425.000,00  0,27 
USD 500.000 HSBC Holdings Plc 5.25% Sub 02/12.12.12 535.500,00  538.847,50  0,34 
USD 500.000 Hyundai Capital Serv Inc 5.625% EMTN Sen 07/24.01.12 496.675,00  521.110,00  0,33 
USD 4.200.000 JPMorgan Chase & Co 6% Sen 07/15.01.18 4.424.580,00  4.536.714,00  2,89 
USD 500.000 JPMorgan Chase & Co 6.625% Sub 02/15.03.12 517.965,00  543.348,50  0,35 
USD 1.000.000 JPMorgan Chase & Co 7.25% Sen 08/01.02.18 1.130.100,00  1.147.850,00  0,73 
USD 500.000 Kraft Foods Inc 6.125% Sen 07/01.02.18 468.750,00  529.026,50  0,34 
USD 800.000 Lafarge SA 6.15% Sen 06/15.07.11 831.200,00  832.088,00  0,53 
USD 2.000.000 Linde Finance BV 3.625% EMTN 09/13.11.14 1.994.760,00  1.974.200,00  1,26 
USD 1.000.000 Merrill Lynch & Co Inc 5.45% Ser C Tr 667 08/05.02.13 966.705,00  1.045.445,00  0,66 
USD 900.000 Merrill Lynch & Co Inc 6.875% MTN Tr 677 08/25.04.18 851.965,00  960.997,50  0,61 
USD 500.000 National Australia Bank Ltd, NY Branch VAR 09/24.09Perpetual 504.200,00  514.375,00  0,33 
USD 500.000 Petroleos Mexicanos 8% Sen Gl 09/03.05.19 562.650,00  577.500,00  0,37 
USD 300.000 Prudential Financial Inc 6% Tr 27 07/01.12.17 216.000,00  309.510,00  0,20 
USD 1.000.000 Reed Elsevier Capital Inc VAR Sen 09/15.01.14 1.116.430,00  1.138.520,00  0,72 
USD 1.500.000 Reynolds American Inc 7.625% Sen Secd 06/01.06.16 1.554.530,00  1.635.255,00  1,04 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
USD 500.000 Rio Tinto Finance USA Ltd 6.5% Sen 08/15.07.18 452.500,00  550.055,00  0,35 
USD 1.000.000 Rio Tinto Finance USA Ltd 8.95% 09/01.05.14 1.127.000,00  1.203.772,10  0,77 
USD 1.000.000 Rio Tinto Finance USA Ltd VAR Lk Ratings Changes 09/01.05.19 1.114.670,00  1.275.773,90  0,81 
USD 750.000 Société Générale 8.75% 09/07.04. Perpetual 750.000,00  763.162,50  0,49 
USD 2.000.000 Société Générale FRN EMTN Sen 06/20.10.16 1.534.000,00  1.906.000,00  1,21 
USD 1.000.000 Standard Chartered Bk 6.4% Sub Ser 144A 07/26.09.17 1.042.910,00  1.034.110,00  0,66 
USD 1.500.000 Telecom Italia Capital SA 5.25% Ser B 04/15.11.13 1.408.550,00  1.583.079,00  1,01 
USD 2.000.000 Telefonica Emisiones SA 5.877% Sen 09/15.07.19 2.193.740,00  2.152.789,20  1,37 
USD 500.000 Telefonica Emisiones SA 6.421% Sen 06/20.06.16 520.000,00  554.965,00  0,35 
USD 1.000.000 Time Warner Cable Inc 7.5% Gtd Ser Gl 09/01.04.14 1.089.000,00  1.152.170,00  0,73 
USD 500.000 Time Warner Cable Inc 8.25% Sen 09/01.04.19 580.095,00  599.030,00  0,38 
USD 500.000 UBS AG Stamford 5.75% Sen Ser DPNT Tr 121 08/25.04.18 499.800,00  508.069,00  0,32 
USD 2.500.000 UBS AG Stamford 5.875% Ser DPNT Tr 108 07/20.12.17 2.348.500,00  2.578.009,00  1,64 
USD 1.000.000 Verizon Communications Inc 8.75% Sen 08/01.11.18 1.175.000,00  1.263.908,00  0,80 
USD 700.000 Vodafone Group Plc 5.625% Sen 07/27.02.17 689.808,00  744.900,80  0,47 
USD 1.200.000 Wachovia Bank NA 4.8% Sub Tr 2 04/01.11.14 1.181.205,00  1.226.724,00  0,78 
USD 1.000.000 Wells Fargo & Co 4.375% Sen 08/31.01.13 956.600,00  1.033.894,80  0,66 
USD 500.000 Wells Fargo & Co 5.25% Sen 07/23.10.12 501.050,00  532.998,50  0,34 
USD 1.000.000 Wells Fargo & Co 5.5% Ser G Tr 33 08/01.05.13 970.000,00  1.062.330,00  0,68 
USD 500.000 Wells Fargo & Co 5.625% Sen 07/11.12.17 461.750,00  520.074,95  0,33 
USD 1.000.000 Wells Fargo & Co 5.625% Sub 06/15.10.16 965.840,00  1.022.490,00  0,65 
USD 1.000.000 Woori Bank 7% Tr 5 Regs 09/02.02.15 1.032.104,00  1.085.700,00  0,69 
USD 1.000.000 XTO Energy Inc 6.5% Sen 08/15.12.18 1.029.630,00  1.142.700,00  0,73 
Total obligaciones 83.990.923,50  89.203.992,55  56,73 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

USD 450.000 American Express Bank FSB 5.5% Ser BKNT Tr 61 08/16.04.13 434.929,50  479.664,00  0,31 
USD 1.000.000 American Express Co 8.125% Sen 09/20.05.19 1.114.965,00  1.185.060,00  0,75 
USD 1.400.000 American Intl Group Inc 4.95% Ser MP Tr 35 07/20.03.12 1.257.592,00  1.371.034,00  0,87 
USD 1.000.000 Anadarko Petroleum Corp 8.70% Sen 09/15.03.19 1.175.610,00  1.243.910,00  0,79 
USD 1.000.000 Anheuser Bush Inbe WldWide Inc 7.75% Ser 144A 09/15.01.19 1.169.250,00  1.161.635,90  0,74 
USD 1.000.000 Anheuser Bush Inbev WldWide Inc 7.2% Ser REGS 09/15.01.14 999.700,00  1.129.025,00  0,72 
USD 2.000.000 ArcelorMittal SA 5.375% Sen 08/01.06.13 1.853.900,00  2.105.220,00  1,34 
USD 700.000 ArcelorMittal SA VAR Lk Ratings Changes 09/01.06.19 881.685,00  905.379,93  0,58 
USD 1.000.000 Avon Products Inc 6.5% Sen 09/01.03.19 987.460,00  1.117.570,00  0,71 
USD 500.000 Bank of America Corp 4.875% Sen 03/15.01.13 505.115,39  516.857,00  0,33 
USD 1.000.000 Bank of America Funding Corp 4.9% MTN Ser L 08/01.05.13 983.720,00  1.034.997,00  0,66 
USD 1.150.000 Bank of America Funding Corp 5.65% MTN Ser L 08/01.05.18 1.108.475,00  1.167.592,36  0,74 
USD 2.000.000 Barclays Bank Plc 5.2% Sen 09/10.07.14 2.024.940,00  2.109.085,20  1,34 
USD 700.000 Barclays Bank Plc 6.75% Sen 09/22.05.19 770.763,00  782.845,00  0,50 
USD 2.000.000 Barrick Gold Corp 6.95% Sen 09/01.04.19 2.150.000,00  2.251.880,00  1,43 
USD 1.750.000 Citigroup Inc 6.125% Sen 08/15.05.18 1.770.175,00  1.726.705,75  1,10 
USD 800.000 Comcast Corp 5.7% Sen 08/15.05.18 798.295,00  841.713,60  0,54 
USD 2.000.000 Commonwealth Bank of Australia 5% Tr 81 Reg S 09/15.10.19 2.008.400,00  1.992.900,00  1,27 
USD 2.000.000 Cox Communications Inc 9.375% Ser 144A 08/15.01.19 2.379.380,00  2.530.780,00  1,61 
USD 900.000 Credit Suisse First Boston 5% MTN Sen Tr 411 08/15.05.13 871.560,00  959.787,00  0,61 
USD 1.000.000 Credit Suisse New York 5.5% Tr 1 09/01.05.14 1.061.480,00  1.082.789,70  0,69 
USD 2.500.000 Credit Suisse New York 6% Sub 08/15.02.18 2.599.375,00  2.631.948,75  1,67 
USD 2.000.000 Deutsche Bk AG London 3.875% Sen Tr 639 09/18.08.14 1.992.180,00  2.037.908,00  1,30 
USD 500.000 Deutsche Bk AG London 6% Sen 07/01.09.17 510.625,00  545.110,00  0,35 
USD 500.000 Goldman Sachs Group Inc 5.5% Sen 02/15.11.14 435.000,00  533.675,00  0,34 
USD 2.000.000 Goldman Sachs Group Inc 6% Tr 578 09/01.05.14 2.085.252,42  2.187.520,00  1,39 
USD 1.700.000 Goldman Sachs Group Inc 6.15% Sen 08/01.04.18 1.687.390,00  1.819.833,00  1,16 
USD 1.500.000 Holcim US Fin SARL & Co SCS 6% Ser REGS 09/30.12.19 1.516.860,00  1.524.450,00  0,97 
USD 1.500.000 JPMorgan Chase & Co 5.75% Sub 02/02.01.13 1.479.190,00  1.606.924,50  1,02 
USD 1.500.000 Korea Hyd N P Co Ltd 6.25% Sen 09/17.06.14 1.558.950,00  1.627.027,95  1,03 
USD 450.000 Merrill Lynch & Co Inc 6.15% MTN Tr 676 08/25.04.13 449.920,00  481.232,25  0,31 
USD 2.000.000 Metlife Inc 6.75% Sen 09/01.06.16 1.995.260,00  2.241.157,40  1,43 
USD 30.000 Metlife Inc 7.717% Ser B 09/15.02.19 29.175,00  35.253,90  0,02 
USD 650.000 Morgan Stanley 5.75% Sen MTN 07/31.08.12 660.620,82  698.970,16  0,44 
USD 2.000.000 Morgan Stanley 6% Sen 09/13.05.14 2.112.000,00  2.150.399,80  1,37 
USD 1.000.000 Morgan Stanley 6% Ser F MTN 08/28.04.15 870.670,00  1.065.220,00  0,68 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
USD 1.100.000 Morgan Stanley 6.625% MTN Ser F 08/01.04.18 1.067.450,00  1.182.294,30  0,75 
USD 1.000.000 Morgan Stanley 7.3% Sen 09/13.05.19 1.018.175,00  1.120.835,00  0,71 
USD 500.000 Prudential Financial Inc 7.375% Sen D Tr 31 09/15.06.19 507.670,00  560.580,00  0,36 
USD 500.000 RAS Laffan Liquefi Nat Gas Co 6.75% Sen 09/30.09.19 521.750,00  552.275,00  0,35 
USD 350.000 Rabobank Cap Fding III Trust VAR Ser 144A 04/31.12.Perpetual 273.000,00  287.875,00  0,18 
USD 500.000 Rockwell Collins Inc 5.25% Sen Gl 09/15.07.19 497.355,00  517.415,00  0,33 
USD 800.000 Société Générale FRN Perpetual 568.000,00  631.600,00  0,40 
USD 200.000 Swiss Re Treasury (US) Corp 4.125% EMTN 09/17.09.13 199.310,00  204.735,40  0,13 
USD 1.500.000 Telecom Italia SA 7.175% Sen 09/18.06.19 1.695.000,00  1.674.458,25  1,07 
USD 500.000 Time Warner Cable Inc 6.75% 08/01.07.18 492.550,00  545.594,00  0,35 
USD 1.000.000 Veolia Environnement 5.25% 08/03.06.13 996.940,00  1.060.200,00  0,67 
USD 3.000.000 Verizon Wireless Capital LLC 8.5% Sen 09/15.11.18 3.796.690,00  3.758.310,00  2,39 
USD 500.000 Wells Fargo & Co 3.75% Ser 1 Tr 114 09/01.10.14 499.185,00  505.695,55  0,32 
USD 600.000 Wells Fargo & Co 5.125% Sub 04/15.09.16 572.676,00  599.209,86  0,38 
USD 500.000 Xerox Corp 8.25% Sen Global 09/15.05.14 509.750,00  573.560,00  0,36 
Total obligaciones 59.505.364,13  62.657.699,51  39,86 

Total Cartera de títulos 143.496.287,63  151.861.692,06  96,59 

Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD 414 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 144.900,00  90.562,50  0,06 
USD 414 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 424.350,00  336.375,00  0,21 
Total opciones 569.250,00  426.937,50  0,27 

Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD -414 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -196.650,00  -129.375,00  -0,08 
USD -414 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -300.150,00  -232.875,00  -0,15 
Total opciones emitidas -496.800,00  -362.250,00  -0,23 

Activos bancarios   2.780.322,96  1,77 

Deudas bancarias   -9,22  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   2.510.553,43  1,60 

Total   157.217.246,73  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Servicios financieros diversos 36,15 % 
Bancos 30,65 % 
Materias primas 7,66 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 4,91 % 
Telecomunicaciones 4,46 % 
Medios de comunicación 3,94 % 
Seguros 2,88 % 
Energía 2,52 % 
Servicios a colectividades 1,70 % 
Productos domésticos y de higiene 0,71 % 
Material y equipos informáticos 0,36 % 
Bienes de equipo 0,33 % 
Servicios a empresas y suministros 0,32 % 
Total 96,59 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 65,27 % 
Reino Unido 8,54 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 6,38 % 
Francia 4,34 % 
Australia 3,20 % 
Corea del Sur 2,05 % 
Holanda 1,97 % 
España 1,72 % 
Canadá 1,43 % 
Guernesey 0,42 % 
México 0,37 % 
Qatar 0,35 % 
Federación Rusa 0,28 % 
Jersey 0,27 % 
Total 96,59 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 155.822.263,91 
Contratos de opciones al valor de evaluación 463.668,92 
Activos bancarios 3.720.433,67 
Otros activos líquidos 438.456,32 
A recibir por emisiones de acciones 96.625,73 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 4.770.882,12 
Intereses a recibir sobre instrumentos financieros 145,83 
Plusvalías no ejercidas sobre futuros 170.215,13 
Plusvalías no ejercidas sobre swaps 1.719,88 
Plusvalías no ejercidas por contratos de cambio a plazo 1.410,44 

Total del activo 165.485.821,95 

Exigible  
Deudas bancarias 50,70 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 393.416,05 
A abonar por reembolso de acciones 934.250,00 
Intereses bancarios y gastos por abonar 277.692,98 

Total del exigible 1.605.409,73 

Activo neto al final del ejercicio 163.880.412,22 

Número de acciones AC en circulación 684.557,804 
Valor liquidativo por acción AC 143,31 

Número de acciones A CHF C en circulación 490,000 
Valor liquidativo por acción A CHF C CHF 216,55 

Número de acciones AD en circulación 9.809,000 
Valor liquidativo por acción AD 99,99 

Número de acciones IC en circulación 384.851,000 
Valor liquidativo por acción IC 149,53 

Número de acciones RC en circulación 52.162,878 
Valor liquidativo por acción RC 137,65 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 5.757.835,66 
Intereses bancarios 13.707,09 
Intereses sobre instrumentos financieros 172.228,89 
Otros ingresos 300,56 

Total de ingresos 5.944.072,20 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 364.575,97 
Comisión de gestión 194.835,26 
Comisión del banco depositario 119.531,39 
Gastos bancarios y otras comisiones 497,31 
Gastos por transacciones 33.144,51 
Gastos de administración central 129.038,87 
Gastos de revisión 11.710,46 
Otros gastos administrativos 147.604,08 
Tipo impositivo 43.091,64 
Intereses bancarios abonados 1.983,29 
Intereses abonados por instrumentos financieros 144.577,23 
Otros cargos 10.135,90 

Total de cargos 1.200.725,91 

Ingresos netos de las inversiones 4.743.346,29 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -125.292,07 
- por opciones -69.930,91 
- sobre futuros -492.419,95 
- sobre swaps 5.859,40 
- sobre contratos de cambio a plazo -172,36 
- sobre divisas 2.027,10 

Resultado obtenido 4.063.417,50 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 11.218.300,91 
- por opciones 41.921,38 
- sobre futuros 168.414,19 
- sobre swaps 17.369,10 
- sobre contratos de cambio a plazo 1.410,44 
Resultado de las operaciones 15.510.833,52 

Dividendos repartidos -57.373,60 

Emisiones 121.966.748,25 

Reembolsos -47.838.973,27 

Total de variaciones del activo neto 89.581.234,90 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 74.299.177,32 

Total del activo neto al final del ejercicio 163.880.412,22 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  163.880.412,22 
 - a 31.12.2008  74.299.177,32 
 - a 31.12.2007  47.375.176,63 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  51,36 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  227.266,209 
 - emitidas  610.802,589 
 - reembolsadas  -153.510,994 
 - en circulación al final del ejercicio  684.557,804 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  143,31 
 - a 31.12.2008  124,58 
 - a 31.12.2007  129,58 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,98 
 Número de acciones A CHF C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  490,000 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  490,000 
 Valor liquidativo por acción A CHF C   
 - a 31.12.2009  CHF 216,55 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A CHF C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,08 
    
             * anualizado   
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  14.235,000 
 - emitidas  1.994,000 
 - reembolsadas  -6.420,000 
 - en circulación al final del ejercicio  9.809,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  99,99 
 - a 31.12.2008  91,53 
 - a 31.12.2007  99,90 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  0,98 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  4,64 
 Número de acciones con derecho a dividendo  12.365,000 
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 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  334.290,257 
 - emitidas  175.835,981 
 - reembolsadas  -125.275,238 
 - en circulación al final del ejercicio  384.851,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  149,53 
 - a 31.12.2008  129,54 
 - a 31.12.2007  134,29 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,64 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  11.463,466 
 - emitidas  113.853,138 
 - reembolsadas  -73.153,726 
 - en circulación al final del ejercicio  52.162,878 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  137,65 
 - a 31.12.2008  120,49 
 - a 31.12.2007  126,20 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,68 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Obligaciones      

EUR 1.500.000 Allianz Finance II BV FRN Sen Sub 02/13.01.25 1.604.250,00  1.589.932,50  0,97 
EUR 400.000 American Honda Finance Corp 3.875% EMTN Sen 09/16.09.14 397.844,00  408.255,40  0,25 
EUR 756.000 Anheuser-Bush InBev SA 6.57% EMTN 09/27.02.14 838.668,60  836.514,00  0,51 
EUR 1.000.000 ArcelorMittal SA VAR 09/03.06.13 1.091.140,00  1.132.610,00  0,69 
EUR 500.000 Areva 4.875% EMTN Sen 09/23.09.24 494.595,00  509.605,00  0,31 
EUR 1.000.000 BAT Intl Finance Plc 5.375% EMTN Sen 07/29.06.17 1.056.550,00  1.066.550,00  0,65 
EUR 1.000.000 BAT Intl Finance Plc 5.875% EMTN 08/12.03.15 1.092.550,00  1.099.195,00  0,67 
EUR 300.000 BBVA Intl Preferred SA VAR 06/20.09.Perpetual 231.461,54  271.500,00  0,17 
EUR 450.000 BBVA Intl Preferred SA VAR Ser E 09/21.10.Perpetual Pref 468.150,00  477.292,50  0,29 
EUR 1.800.000 BHP Billiton Finance Ltd 4.75% EMTN 09/04.04.12 1.795.590,00  1.896.930,00  1,16 
EUR 500.000 BNP Paribas Capital Trust VI FRN 03/16.01.Perpetual 390.750,00  447.045,85  0,27 
EUR 1.500.000 BNP Paribas SA 3.25% EMTN Sen 09/27.03.12 1.491.675,00  1.537.952,25  0,94 
EUR 400.000 BNP Paribas SA FRN Sub 08/11.09.Perpetual 421.600,00  422.784,00  0,26 
EUR 400.000 BNP Paribas SA VAR EMTN Sub 30.06.Perpetual 413.142,86  414.545,40  0,25 
EUR 1.500.000 Banco Bilbao Vizcaya Argent SA VAR Sen 04/20.10.19 1.432.950,00  1.533.000,00  0,94 
EUR 1.000.000 Bank of America Corp 7% EMTN 09/15.06.16 1.057.150,00  1.125.665,00  0,69 
EUR 1.500.000 Bank of America Corp VAR Sub 04/06.05.19 1.496.715,00  1.370.074,50  0,84 
EUR 1.000.000 Bank of Scotland Plc 4.125% EMTN Sen 07/06.02.12 970.000,00  1.021.834,00  0,62 
EUR 500.000 Banque PSA Finance VAR EMTN Sen 09/04.05.12 498.405,00  550.778,60  0,34 
EUR 750.000 Barclays Bank Plc 5.25% Sen 09/27.05.14 748.485,00  803.006,25  0,49 
EUR 1.500.000 Barclays Bank Plc 6% EMTN Ser 164 Tr 1 08/23.01.18 1.485.690,00  1.579.815,00  0,96 
EUR 1.200.000 CRH Finance BV VAR EMTN 09/28.05.14 1.303.647,00  1.360.031,88  0,83 
EUR 2.000.000 CS Group Finance Ltd VAR 06/23.01.18 1.994.160,00  1.987.480,00  1,21 
EUR 200.000 CS London FRN EMTN Sen 08/08.04.10 195.202,00  200.259,00  0,12 
EUR 1.500.000 Carlsberg AS VAR EMTN 09/28.05.14 1.527.355,00  1.625.072,40  0,99 
EUR 750.000 Cie de Saint-Gobain SA 6% EMTN 09/20.05.13 749.010,00  808.488,75  0,49 
EUR 300.000 Cie de Saint-Gobain SA 8.25% EMTN 09/28.07.14 321.450,00  352.731,00  0,22 
EUR 500.000 Citigroup Inc 5% Sen 04/02.08.19 437.290,00  469.099,95  0,29 
EUR 1.000.000 Citigroup Inc 7.375% EMTN Sen 09/04.09.19 1.108.190,00  1.103.245,00  0,67 
EUR 1.000.000 Citigroup Inc 7.375% EMTN Sen 09/16.06.14 1.018.244,00  1.102.363,70  0,67 
EUR 150.000 Citigroup Inc VAR EMTN Sub Ser INTL 04/10.02.19 136.785,00  131.062,80  0,08 
EUR 1.000.000 Citigroup Inc VAR REGS Ser 53 09/31.05.17 855.000,00  872.050,00  0,53 
EUR 1.500.000 Cloverie PLC VAR EMTN 09/24.07.39 1.609.290,00  1.643.325,00  1,00 
EUR 1.000.000 Commerzbank AG VAR EMTN 07/29.11.17 976.000,00  977.500,00  0,60 
EUR 1.500.000 Credit Agricole SA 5.875% EMTN 09/11.06.19 1.640.475,00  1.651.635,00  1,01 
EUR 400.000 Credit Agricole SA VAR EMTN Sub 08/31.03.Perpetual 416.000,00  435.208,00  0,27 
EUR 2.000.000 Credit Suisse Gr Fin (US) Inc VAR Ser REGS 05/14.09.20 1.881.110,00  1.903.260,00  1,16 
EUR 1.000.000 Credit Suisse Intl 4.75% EMTN Sen 09/05.08.19 992.300,00  1.014.529,00  0,62 
EUR 400.000 Crédit Agricole SA 4.875% EMTN Ser 240 08/08.04.11 407.524,00  416.575,40  0,25 
EUR 300.000 Crédit Agricole SA FRN 05/09.11.Perpetual 199.500,00  224.462,64  0,14 
EUR 400.000 Crédit Agricole SA FRN 09/31.12.Perpetual 415.000,00  429.260,00  0,26 
EUR 2.100.000 Daimler Intl Fin BV 6.125% EMTN Sen 08/08.09.15 2.275.540,00  2.334.213,00  1,42 
EUR 2.600.000 Deutsche Telekom Intl Fin BV VAR 02/29.05.12 2.863.900,00  2.925.988,00  1,79 
EUR 250.000 Dong Energy A/S 4.875% 09/16.12.21 249.532,50  247.961,25  0,15 
EUR 500.000 Dong Energy AS 4.875% EMTN 09/07.05.14 499.435,00  528.295,00  0,32 
EUR 1.200.000 E.On Intl Finance BV 5.75% EMTN 08/07.05.20 1.341.816,00  1.346.454,00  0,82 
EUR 350.000 ELM BV VAR 06/25.11.Perpetual 234.500,00  288.750,00  0,18 
EUR 1.000.000 ENBW Intl Finance BV 4.25% EMTN 06/19.10.16 990.360,00  1.027.419,90  0,63 
EUR 1.000.000 Finmeccanica Finance SA 5.25% 09/21.01.22 1.007.270,00  1.018.850,00  0,62 
EUR 150.000 France Telecom SA 5% EMTN 09/22.01.14 150.279,30  160.405,35  0,10 
EUR 900.000 France Telecom SA 7.25% EMTN Sen 03/28.01.13 964.237,50  1.014.533,19  0,62 
EUR 1.000.000 GDF Suez 5.625% EMTN Sen 09/18.01.16 1.012.500,00  1.107.955,00  0,68 
EUR 2.000.000 GE Capital European Funding 5.25% EMTN 08/18.05.15 1.995.060,00  2.112.690,00  1,29 
EUR 2.000.000 GE Capital European Funding FRN EMTN Sen 07/03.04.14 1.600.400,00  1.908.660,00  1,16 
EUR 500.000 Gas Natural Capital Mks SA 3.375% EMTN 09/02.11.16 496.170,00  505.500,00  0,31 
EUR 700.000 Gaz Capital SA 5.364% EMTN 07/31.10.14 666.750,00  709.246,30  0,43 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
EUR 1.000.000 Gaz Capital SA 5.875% 05/01.06.15 943.750,00  1.018.772,00  0,62 
EUR 500.000 Glencore Finance SA 5.25% 5.25% EMTN Ser 6 Tr 1 06/11.10.13 508.200,00  512.146,75  0,31 
EUR 2.000.000 Goldman Sachs Group Inc 4% EMTN 05/02.02.15 1.801.905,00  1.994.353,00  1,22 
EUR 2.000.000 Goldman Sachs Group Inc 4.75% Sub 06/12.10.21 1.853.000,00  1.824.550,00  1,11 
EUR 150.000 HSBC Capital Funding LP FRN Ser REGS 30.06.Perpetual 153.750,00  150.517,44  0,09 
EUR 500.000 HSBC Capital Funding LP FRN Sub 04/29.03.Perpetual 426.937,50  421.670,20  0,26 
EUR 500.000 HSBC Capital Funding LP VAR 03/24.03.Perpetual 400.625,00  423.140,90  0,26 
EUR 1.500.000 HSBC Holdings Plc 6% EMTN 09/10.06.19 1.554.410,00  1.632.600,00  1,00 
EUR 1.300.000 HSBC Holdings Plc VAR Sub 05/29.06.20 1.187.850,00  1.271.086,70  0,78 
EUR 837.000 Hannover Finance SA VAR EMTN Sub 04/26.02.24 703.080,00  803.351,76  0,49 
EUR 2.000.000 Holcim Finance SA 9% EMTN 09/26.03.14 2.396.290,00  2.404.670,20  1,47 
EUR 500.000 ING Bank NV 5.5% EMTN Sub 01/04.01.12 518.300,00  519.989,00  0,32 
EUR 500.000 ING Bank NV VAR EMTN Sub 08/29.05.23 498.175,00  510.323,00  0,31 
EUR 1.500.000 Iberdrola Finanzas SA 6.375% EMTN 08/25.11.11 1.575.990,00  1.619.625,00  0,99 
EUR 1.200.000 Imperial Tobacco Finance Plc VAR EMTN 09/17.02.16 1.424.374,00  1.453.229,64  0,89 
EUR 1.000.000 Imperial Tobacco Group Plc 7.25% EMTN 08/15.09.14 1.109.600,00  1.137.676,90  0,69 
EUR 500.000 Intesa Sanpaolo SpA VAR 09/14.10.Perpetual 500.000,00  527.975,00  0,32 
EUR 600.000 Intesa Sanpaolo SpA VAR Sen Sub 08/20.06.Perpetual 522.000,00  597.000,00  0,36 
EUR 500.000 J M Voith AG VAR Sen 07/21.06.17 463.825,00  502.250,00  0,31 
EUR 1.000.000 JPMorgan Chase & Co 4.375% EMTN Sen 07/30.01.14 999.410,00  1.046.370,00  0,64 
EUR 300.000 JPMorgan Chase & Co VAR EMTN Sub 06/31.03.18 274.380,00  298.918,20  0,18 
EUR 2.000.000 JPMorgan Chase Bank NA VAR Sub 06/30.11.21 1.740.000,00  1.935.926,00  1,18 
EUR 1.500.000 KPN NV 4.75% EMTN Ser 14 Tr 1 07/29.05.14 1.429.200,00  1.581.340,50  0,96 
EUR 1.500.000 KPN NV 6.5% Sen 08/15.01.16 1.700.110,00  1.696.020,00  1,03 
EUR 1.400.000 LVMH Moët Hennessy L Vuitton 4.375% EMTN 09/12.05.14 1.395.072,00  1.465.896,60  0,89 
EUR 700.000 Lafarge SA 4.75% EMTN Tr 1 05/23.03.20 626.745,00  664.829,20  0,41 
EUR 1.000.000 Lafarge SA 5.5% EMTN 09/16.12.19 995.476,00  990.510,00  0,60 
EUR 1.000.000 Lafarge SA VAR 09/27.05.14 994.980,00  1.135.299,90  0,69 
EUR 1.300.000 Lanxess Finance BV 7.75% EMTN 09/09.04.14 1.412.492,00  1.490.529,30  0,91 
EUR 1.800.000 Merck-Finanz AG 3.75% 05/07.12.12 1.725.480,00  1.862.082,00  1,14 
EUR 1.000.000 Merrill Lynch & Co Inc 4.625% EMTN 03/02.10.13 995.840,00  1.016.825,00  0,62 
EUR 1.000.000 Merrill Lynch & Co Inc 4.875% EMTN Ser 4986 Sen 07/30.05.14 980.453,00  1.018.985,50  0,62 
EUR 500.000 Metro AG 5.75% EMTN 09/14.07.14 499.470,00  542.657,50  0,33 
EUR 1.500.000 Morgan Stanley 6.5% EMTN Sen 08/15.04.11 1.508.718,00  1.570.542,75  0,96 
EUR 1.500.000 Morgan Stanley 6.5% Ser G 08/28.12.18 1.508.515,00  1.629.000,00  0,99 
EUR 500.000 Morgan Stanley Group Inc 5.5% EMTN Ser G 07/02.10.17 505.870,00  509.989,00  0,31 
EUR 1.500.000 Munich Re Finance BV VAR 03/21.06.23 1.567.800,00  1.605.967,50  0,98 
EUR 1.000.000 National Australia Bank Ltd 4.75% EMTN Sen 09/15.07.16 998.370,00  1.040.919,00  0,64 
EUR 2.000.000 National Australia Bank Ltd VAR EMTN Sen 08/26.06.23 2.261.960,00  2.252.600,00  1,37 
EUR 500.000 OTE Plc 4.625% EMTN 06/20.05.16 503.900,00  498.000,00  0,30 
EUR 2.000.000 Philip Morris Intl Inc 4.25% EMTN Sen 09/23.03.12 1.994.500,00  2.080.062,00  1,27 
EUR 1.000.000 Portugal Telec Intl Finance BV 4.375% Ser GMTN 05/24.03.17 1.000.020,00  998.900,00  0,61 
EUR 500.000 Portugal Telec Intl Finance BV 6% EMTN 09/30.04.13 499.430,00  542.160,00  0,33 
EUR 500.000 RCI Banque 8.125% EMTN 09/15.05.12 498.395,00  548.331,55  0,33 
EUR 1.000.000 RWE Finance BV 5% EMTN 09/10.02.15 1.030.590,00  1.080.019,90  0,66 
EUR 400.000 Repsol Intl Finance BV 5% EMTN Sen 03/22.07.13 394.000,00  422.190,92  0,26 
EUR 1.000.000 Repsol Intl Finance BV 6.5% EMTN 09/27.03.14 999.340,00  1.114.570,00  0,68 
EUR 1.450.000 Roche Holdings Inc 5.625% EMTN 09/04.03.16 1.448.927,00  1.617.003,75  0,99 
EUR 750.000 SABMiller Plc 4.5% EMTN 09/20.01.15 746.175,00  772.395,00  0,47 
EUR 500.000 SES Global Americas Holding 4.875% EMTN 09/09.07.14 497.165,00  522.611,75  0,32 
EUR 400.000 Sanofi-Aventis 4.5% EMTN 09/18.05.16 398.564,00  422.664,00  0,26 
EUR 500.000 Santander Issuances SA Unipers VAR EMTN 04/30.09.19 496.555,00  502.950,00  0,31 
EUR 1.500.000 Santander Issuances SA Unipers VAR EMTN 07/29.05.19 1.473.540,00  1.528.040,25  0,93 
EUR 400.000 Santander Issuances SA Unipers VAR EMTN Ser 5 06/30.05.18 396.560,00  404.629,00  0,25 
EUR 700.000 Siemens Financiering NV 5.125% EMTN 09/20.02.17 694.848,00  755.597,50  0,46 
EUR 1.500.000 Société Générale 4.2% EMTN Sen 07/05.03.12 1.477.050,00  1.564.647,75  0,95 
EUR 500.000 Société Générale FRN Sub 08/22.05.Perpetual 420.000,00  472.361,50  0,29 
EUR 400.000 Société Générale de Paris VAR 09/04.09.Perpetual 432.500,00  456.700,00  0,28 
EUR 750.000 Standard Chartered Bank Plc 5.875% EMTN Ser 17 07/26.09.17 737.400,00  788.117,25  0,48 
EUR 300.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp VAR Sub 05/15.10.Perpetual 252.000,00  261.266,61  0,16 
EUR 700.000 Swiss Re Treasury (US) Corp 7% EMTN 09/19.05.14 779.114,00  789.411,00  0,48 
EUR 2.000.000 Telecom Italia Finance SA VAR EMTN 01/20.04.11 2.077.400,00  2.136.370,00  1,30 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
EUR 1.500.000 Telecom Italia SpA 5.375% EMTN 04/29.01.19 1.584.570,00  1.570.536,00  0,96 
EUR 55.000 Telefonica Emisiones SA 4.375% EMTN 06/02.02.16 50.039,91  56.381,60  0,03 
EUR 3.000.000 Telefonica Emisiones SA 5.431% EMTN 09/03.02.14 3.045.750,00  3.236.595,00  1,98 
EUR 1.000.000 Telefonica Emisiones SA 5.496% EMTN 09/01.04.16 1.032.140,00  1.082.035,00  0,66 
EUR 1.000.000 Telekom Finanzmanagement GmbH 6.375% 09/29.01.16 998.726,67  1.111.040,00  0,68 
EUR 1.000.000 Telstra Corp Ltd 6.375% EMTN 01/29.06.11 1.044.400,00  1.061.263,70  0,65 
EUR 1.000.000 Thales SA 4.375% EMTN 09/02.04.13 996.230,00  1.047.149,00  0,64 
EUR 1.500.000 UBS AG London 5.625% EMTN Sen 09/19.05.14 1.500.000,00  1.610.458,65  0,98 
EUR 2.000.000 UBS AG London 6% EMTN Sen 08/18.04.18 2.160.000,00  2.175.119,80  1,33 
EUR 1.500.000 UBS Jersey Branch VAR EMTN Sub 04/16.09.19 1.263.500,00  1.459.695,00  0,89 
EUR 300.000 Vattenfall Treasury AB 4.25% EMTN 09/19.05.14 298.650,00  313.756,80  0,19 
EUR 1.500.000 Vattenfall Treasury AB VAR 05/29.06.Perpetual 1.486.200,00  1.436.250,00  0,88 
EUR 1.400.000 Veolia Environnement 4.375% EMTN Ser 18 Tr 1 05/11.12.20 1.336.300,00  1.362.672,50  0,83 
EUR 1.000.000 Veolia Environnement 5.375% EMTN Sen 03/28.05.18 1.066.700,00  1.081.360,00  0,66 
EUR 1.000.000 Vodafone Group Plc 4.75% EMTN Sen Ser 19 Tr 1 06/14.06.16 946.600,00  1.047.000,00  0,64 
EUR 600.000 Volkswagen Fin Serv AG 6.875% EMTN 09/15.01.14 670.686,00  679.215,00  0,41 
EUR 1.000.000 Volkswagen Intl Finance NV 5.375% EMTN 09/15.11.13 997.850,00  1.074.745,00  0,66 
EUR 2.000.000 Wachovia Bank NA 6% EMTN Sen 08/23.05.13 1.932.000,00  2.158.070,00  1,32 
EUR 1.300.000 Xstrata Canadan Financial Corp 6.25% EMTN Ser 4 08/27.05.15 1.317.920,00  1.426.100,00  0,87 
Total obligaciones 139.647.282,38  145.988.023,98  89,08 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

EUR 1.250.000 ArcelorMittal SA VAR 09/03.06.16 1.440.125,00  1.523.162,37  0,93 
EUR 1.000.000 BMW Finance NV 8.875% EMTN 08/19.09.13 1.074.440,00  1.189.725,00  0,73 
EUR 1.000.000 Barclays Bank Plc FRN EMTN Sub 05/15.03.Perpetual 566.000,00  577.500,00  0,35 
EUR 1.450.000 Bayer Capital Corp BV 4.625% EMTN Sen 09/26.09.14 1.445.940,00  1.543.003,00  0,94 
EUR 2.500.000 Commonwealth Bank of Australia 5.5% EMTN Sub 09/06.08.19 2.586.780,00  2.661.125,00  1,62 
EUR 1.000.000 E.On Intl Finance BV 4.875% EMTN 09/28.01.14 999.610,00  1.074.729,90  0,66 
EUR 300.000 Société Générale VAR EMTN Junior Sub 07/19.12.Perpetual 266.500,00  277.236,66  0,17 
EUR 1.000.000 Wells Fargo & Co 4.125% Sen 06/03.11.16 990.220,00  987.758,00  0,60 
Total obligaciones 9.369.615,00  9.834.239,93  6,00 

Total Cartera de títulos 149.016.897,38  155.822.263,91  95,08 

Opciones      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Opciones sobre futuros      

USD 645 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.25 152.281,70  98.354,01  0,06 
USD 645 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 98 445.967,82  365.314,91  0,22 
Total opciones 598.249,52  463.668,92  0,28 

Opciones emitidas      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Opciones sobre futuros      

USD -645 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75 -206.668,02  -140.505,73  -0,09 
USD -645 EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5 -315.440,66  -252.910,32  -0,15 
Total opciones emitidas -522.108,68  -393.416,05  -0,24 

Activos bancarios   3.720.433,67  2,27 

Deudas bancarias   -50,70  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   4.267.512,47  2,61 

Total   163.880.412,22  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Servicios financieros diversos 42,59 % 
Bancos 30,26 % 
Telecomunicaciones 4,96 % 
Materias primas 4,19 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 3,93 % 
Servicios a colectividades 3,55 % 
Bienes de equipo 1,66 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 1,25 % 
Seguros 1,00 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 0,89 % 
Energía 0,47 % 
Comercio minorista 0,33 % 
Total 95,08 % 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 18,26 % 
Holanda 17,14 % 
Francia 13,14 % 
Reino Unido 12,04 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 8,00 % 
España 6,86 % 
Australia 5,44 % 
Irlanda 3,45 % 
Alemania 1,65 % 
Italia 1,64 % 
Jersey 1,50 % 
Dinamarca 1,46 % 
Guernesey 1,21 % 
Suecia 1,07 % 
Canadá 0,87 % 
Austria 0,68 % 
Bélgica 0,51 % 
Japón 0,16 % 
Total 95,08 % 
 
 



UBAM – OPTIBOND (EURO) 
 
 
 

Estado del patrimonio (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 7.572.210,04 
Activos bancarios 112.058,77 
Otros activos líquidos 21.729,95 
Gastos de establecimiento, netos 15,44 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 242.206,30 

Total del activo 7.948.220,50 

Exigible  
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 49.862,85 
Intereses bancarios y gastos por abonar 18.717,07 

Total del exigible 68.579,92 

Activo neto al final del ejercicio 7.879.640,58 

Número de acciones AC en circulación 6.966,500 
Valor liquidativo por acción AC 1.131,08 

 



UBAM – OPTIBOND (EURO) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en EUR) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 434.083,74 
Intereses bancarios 759,05 

Total de ingresos 434.842,79 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 35.633,01 
Comisión de gestión 17.816,56 
Comisión del banco depositario 22.203,70 
Gastos por transacciones 110,25 
Gastos de administración central 11.298,74 
Gastos de revisión 566,69 
Otros gastos administrativos 24.935,50 
Tipo impositivo 4.202,59 
Intereses bancarios abonados 54,58 
Otros cargos 959,92 

Total de cargos 117.781,54 

Ingresos netos de las inversiones 317.061,25 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -84.167,94 
- sobre futuros 3.665,00 
- sobre contratos de cambio a plazo 198.868,58 
- sobre divisas 17.583,21 

Resultado obtenido 453.010,10 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos -22.142,17 
- sobre futuros -5.175,00 
- sobre contratos de cambio a plazo -159.916,35 
Resultado de las operaciones 265.776,58 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 3.472.867,03 

Reembolsos -6.287.910,46 

Total de variaciones del activo neto -2.549.266,85 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 10.428.907,43 

Total del activo neto al final del ejercicio 7.879.640,58 
 
 



UBAM – OPTIBOND (EURO) 
 
 
 

Estadísticas (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  7.879.640,58 
 - a 31.12.2008  10.428.907,43 
 - a 31.12.2007  8.950.082,33 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  -50,88 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  9.491,380 
 - emitidas  3.116,500 
 - reembolsadas  -5.641,380 
 - en circulación al final del ejercicio  6.966,500 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  1.131,08 
 - a 31.12.2008  1.098,78 
 - a 31.12.2007  1.034,33 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,32 

 
 



UBAM – OPTIBOND (EURO) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

EUR 400.000 BNP Paribas SA 5.7% Sub 99/29.10.11 457.480,00  421.020,00  5,34 
EUR 250.000 BPCE SA Step up Ser TSR 01/16.02.11 258.750,00  255.521,25  3,24 
EUR 1.300.000 Bq du Développement des PME (OSEO) SA 4.375% 99/25.04.11 1.389.479,11  1.351.156,30  17,15 
EUR 299.564,25 Caisse Nat des Autoroutes 6.7% 96/09.09.11 325.776,12  323.538,38  4,11 
EUR 300.000 Caisse Refinancement Habitat 4.2% 99/25.04.11 306.750,00  310.508,97  3,94 
EUR 400.000 Depfa Deutsche Pfandbriefbk AG 5.25% 01/15.07.11 450.280,00  420.040,00  5,33 
EUR 400.000 Dexia Municipal Agency 5.25% EMTN Ser 9 Tr 1 01/21.02.11 416.680,00  414.060,00  5,25 
EUR 150.000 Europaeische Hypothekenbank SA 5.75% Ser 105 00/04.01.11 157.014,00  156.099,00  1,98 
EUR 400.000 ING Bank NV 5.875% EMTN Sub 01/23.02.11 456.280,00  415.028,00  5,27 
EUR 400.000 Poland 5.5% 01/14.02.11 451.280,00  417.227,96  5,30 
EUR 200.000 Regie Auton Transports Paris 4.75% EMTN Ser 7 99/25.04.11 210.560,00  209.070,00  2,65 

 4.880.329,23  4.693.269,86  59,56 

FRF 9.000.000 Espana 6.25% 97/10.04.12 1.615.858,85  1.489.419,28  18,90 
        
USD 750.000 IBRD 8.25% 86/01.09.16 811.882,83  653.698,03  8,30 
USD 1.000.000 Italia 6% MTN 01/22.02.11 894.736,71  735.822,87  9,34 

 1.706.619,54  1.389.520,90  17,64 

Total Cartera de títulos 8.202.807,62  7.572.210,04  96,10 

Activos bancarios   112.058,77  1,42 

Otros activos/(pasivos) netos   195.371,77  2,48 

Total   7.879.640,58  100,00 

 
 



UBAM – OPTIBOND (EURO) 
 
 
 

Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos 
a 31 de diciembre de 2009 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bancos 47,50 % 
Países y gobiernos 37,65 % 
Instituciones internacionales  8,30 % 
Transportes 2,65 % 
Total 96,10 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Francia 41,68 % 
España 18,90 % 
Italia 9,34 % 
Estados Unidos de América 8,30 % 
Alemania 5,33 % 
Polonia 5,30 % 
Holanda 5,27 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 1,98 % 
Total 96,10 % 
 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 
 
 
 

Estado del patrimonio (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

   

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 2.310.898,37 
Activos bancarios 108.224,98 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 27.046,23 

Total del activo 2.446.169,58 

Exigible  
Deudas bancarias 23,50 
Intereses bancarios y gastos por abonar 5.165,39 

Total del exigible 5.188,89 

Activo neto al final del ejercicio 2.440.980,69 

Número de acciones AC en circulación 19.675,588 
Valor liquidativo por acción AC 95,78 

Número de acciones IC en circulación 5.746,000 
Valor liquidativo por acción IC 96,83 

 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en USD) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 92.294,55 
Intereses bancarios 26,96 
Otros ingresos 67,97 

Total de ingresos 92.389,48 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 20.313,12 
Comisión de gestión 11.830,36 
Comisión del banco depositario 5.662,65 
Gastos por transacciones 20,00 
Gastos de administración central 7.842,86 
Gastos de revisión 607,07 
Otros gastos administrativos 27.967,42 
Tipo impositivo 1.891,05 
Intereses bancarios abonados 895,47 
Otros cargos 3.854,86 

Total de cargos 80.884,86 

Ingresos netos de las inversiones 11.504,62 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -298.207,55 
- por opciones -8.271,20 
- sobre contratos de cambio a plazo 2.568,44 
- sobre divisas -17.859,37 

Resultado obtenido -310.265,06 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 307.770,90 
- por opciones 7.343,70 
- sobre contratos de cambio a plazo 21.649,13 
Resultado de las operaciones 26.498,67 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 348.557,02 

Reembolsos -6.875.479,81 

Total de variaciones del activo neto -6.500.424,12 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 8.941.404,81 

Total del activo neto al final del ejercicio 2.440.980,69 
 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 
 
 
 

Estadísticas (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  2.440.980,69 
 - a 31.12.2008  8.941.404,81 
 - a 31.12.2007  23.203.428,92 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  222,83 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  65.156,000 
 - emitidas  3.620,588 
 - reembolsadas  -49.101,000 
 - en circulación al final del ejercicio  19.675,588 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  95,78 
 - a 31.12.2008  96,08 
 - a 31.12.2007  101,78 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,47 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  27.732,000 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -21.986,000 
 - en circulación al final del ejercicio  5.746,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  96,83 
 - a 31.12.2008  96,69 
 - a 31.12.2007  101,99 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,94 

 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

USD 500.000 US 2.125% T-Notes Ser U-2010 08/31.01.10 504.375,00  500.781,25  20,51 
USD 500.000 US 3.625% T-Notes Ser E-2010 05/15.01.10 508.828,10  500.546,85  20,51 
USD 200.000 US 3.875% T-Notes Ser J-2010 05/15.05.10 205.898,42  202.750,00  8,31 
USD 500.000 US 4% T-Notes Ser G-2010 05/15.03.10 512.656,25  503.789,05  20,64 
USD 100.000 US 4% T-Notes Ser H-2010 05/15.04.10 102.808,59  101.078,12  4,14 
Total obligaciones 1.834.566,36  1.808.945,27  74,11 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

USD 500.000 US 3.5% T-Notes Ser F-2010 05/15.02.10 509.726,55  501.953,10  20,56 
Total obligaciones 509.726,55  501.953,10  20,56 

Total Cartera de títulos 2.344.292,91  2.310.898,37  94,67 

Activos bancarios   108.224,98  4,43 

Deudas bancarias   -23,50  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   21.880,84  0,90 

Total   2.440.980,69  100,00 

 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 
 
 
 

Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos 
a 31 de diciembre de 2009 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 94,67 % 
Total 94,67 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 94,67 % 
Total 94,67 % 
 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 
 
 
 

Estado del patrimonio (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

   

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 4.188.714,85 
Activos bancarios 951.102,86 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 119.220,63 

Total del activo 5.259.038,34 

Exigible  
Deudas bancarias 29,20 
Intereses bancarios y gastos por abonar 7.984,81 

Total del exigible 8.014,01 

Activo neto al final del ejercicio 5.251.024,33 

Número de acciones AC en circulación 17.198,000 
Valor liquidativo por acción AC 99,16 

Número de acciones IC en circulación 35.380,000 
Valor liquidativo por acción IC 100,22 

 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en EUR) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  

Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 371.366,08 
Intereses bancarios 3.481,16 
Otros ingresos 150,93 

Total de ingresos 374.998,17 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 29.438,88 
Comisión de gestión 25.031,16 
Comisión del banco depositario 11.958,96 
Gastos por transacciones 55,29 
Gastos de administración central 16.432,85 
Gastos de revisión 1.018,36 
Otros gastos administrativos 23.447,65 
Tipo impositivo 2.429,15 
Intereses bancarios abonados 1.587,57 
Otros cargos 3.563,70 

Total de cargos 114.963,57 

Ingresos netos de las inversiones 260.034,60 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -233.479,08 
- por opciones -23.225,29 
- sobre contratos de cambio a plazo -56.873,24 
- sobre divisas -39.475,26 

Resultado obtenido -93.018,27 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 685.266,80 
- por opciones 21.838,84 
- sobre contratos de cambio a plazo 37.401,39 
Resultado de las operaciones 651.488,76 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 773.879,30 

Reembolsos -21.915.024,07 

Total de variaciones del activo neto -20.489.656,01 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 25.740.680,34 

Total del activo neto al final del ejercicio 5.251.024,33 
 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 
 
 
 

Estadísticas (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  5.251.024,33 
 - a 31.12.2008  25.740.680,34 
 - a 31.12.2007  45.155.241,21 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  45,86 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  74.449,000 
 - emitidas  7.805,000 
 - reembolsadas  -65.056,000 
 - en circulación al final del ejercicio  17.198,000 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  99,16 
 - a 31.12.2008  96,34 
 - a 31.12.2007  101,45 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,20 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  191.521,000 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -156.141,000 
 - en circulación al final del ejercicio  35.380,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  100,22 
 - a 31.12.2008  96,95 
 - a 31.12.2007  101,66 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  0,76 

 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

EUR 500.000 Deutschland 5% 02/04.01.12 539.870,00  535.849,95  10,20 
EUR 500.000 Deutschland 5% Ser 01 01/04.07.11 534.615,00  528.849,95  10,07 
EUR 500.000 Deutschland 5% Ser 02 02/04.07.12 543.810,00  541.785,00  10,32 
EUR 500.000 Deutschland 5.25% Ser 00 00/04.01.11 531.040,00  521.954,95  9,94 
EUR 500.000 Deutschland 5.25% Ser 00 00/04.07.10 521.955,00  511.650,00  9,74 
EUR 500.000 France 5.5% OAT 00/25.04.10 518.650,00  507.695,00  9,67 
EUR 500.000 France 5.5% OAT 00/25.10.10 529.315,00  519.125,00  9,89 
EUR 500.000 Italia 4.25% BOT 08/01.09.11 524.750,00  521.805,00  9,94 
Total Cartera de títulos 4.244.005,00  4.188.714,85  79,77 

Activos bancarios   951.102,86  18,11 

Deudas bancarias   -29,20  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   111.235,82  2,12 

Total   5.251.024,33  100,00 

 
 



UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 
 
 
 

Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos 
a 31 de diciembre de 2009 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 79,77 % 
Total 79,77 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Alemania 50,27 % 
Francia 19,56 % 
Italia 9,94 % 
Total 79,77 % 
 
 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Estado del patrimonio (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

   

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 103.095.458,76 
Activos bancarios 1.890.702,81 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 2.049.626,78 

Total del activo 107.035.788,35 

Exigible  
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 566.049,02 
Intereses bancarios y gastos por abonar 432.950,97 

Total del exigible 998.999,99 

Activo neto al final del ejercicio 106.036.788,36 

Número de acciones AC en circulación 357.215,495 
Valor liquidativo por acción AC 126,12 

Número de acciones A EUR C en circulación 267.278,521 
Valor liquidativo por acción  A EUR C EUR 92,93 

Número de acciones AD en circulación 4.685,000 
Valor liquidativo por acción AD 107,72 

Número de acciones A EUR D en circulación 280,000 
Valor liquidativo por acción A EUR D EUR 78,03 

Número de acciones IC en circulación 174.621,319 
Valor liquidativo por acción IC 130,16 

Número de acciones I EUR C en circulación 15.088,000 
Valor liquidativo por acción I EUR C EUR 96,38 

 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en USD) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 4.797.573,61 
Intereses bancarios 487,86 
Otros ingresos 458.791,85 

Total de ingresos 5.256.853,32 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 614.189,10 
Comisión de gestión 223.341,64 
Comisión del banco depositario 170.916,75 
Gastos bancarios y otras comisiones 413,48 
Gastos de administración central 74.061,66 
Gastos de revisión 6.706,83 
Otros gastos administrativos 137.025,57 
Tipo impositivo 25.417,28 
Intereses abonados por instrumentos financieros 91.727,77 
Otros cargos 16.150,21 

Total de cargos 1.359.950,29 

Ingresos netos de las inversiones 3.896.903,03 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -338.498,23 
- sobre contratos de cambio a plazo 216.647,00 
- sobre divisas -40.267,48 

Resultado obtenido 3.734.784,32 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 16.066.520,25 
- sobre swaps -75.648,45 
- sobre contratos de cambio a plazo -566.049,02 
Resultado de las operaciones 19.159.607,10 

Dividendos repartidos -12.647,70 

Emisiones 69.892.974,60 

Reembolsos -21.705.503,00 

Total de variaciones del activo neto 67.334.431,00 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 38.702.357,36 

Total del activo neto al final del ejercicio 106.036.788,36 
 
 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Estadísticas (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  106.036.788,36 
 - a 31.12.2008  38.702.357,36 
 - a 31.12.2007  58.999.609,28 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  34,64 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  306.888,936 
 - emitidas  165.117,597 
 - reembolsadas  -114.791,038 
 - en circulación al final del ejercicio  357.215,495 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  126,12 
 - a 31.12.2008  91,31 
 - a 31.12.2007  111,85 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,21 
 Número de acciones A EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  281.706,573 
 - reembolsadas  -14.428,052 
 - en circulación al final del ejercicio  267.278,521 
 Valor liquidativo por acción A EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 92,93 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 2,23 
    
             * anualizado   
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  5.575,802 
 - emitidas  201,195 
 - reembolsadas  -1.091,997 
 - en circulación al final del ejercicio  4.685,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  107,72 
 - a 31.12.2008  80,58 
 - a 31.12.2007  105,37 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  2,20 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  2,82 
 Número de acciones con derecho a dividendo  4.485,000 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Estadísticas  (cont.) (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Número de acciones A EUR D   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  563,161 
 - reembolsadas  -283,161 
 - en circulación al final del ejercicio  280,000 
 Valor liquidativo por acción A EUR D   
 - a 31.12.2009  EUR 78,03 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A EUR D (en %)   
 - a 31.12.2009  * 2,23 
    
             * anualizado   
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  109.620,000 
 - emitidas  133.398,319 
 - reembolsadas  -68.397,000 
 - en circulación al final del ejercicio  174.621,319 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  130,16 
 - a 31.12.2008  93,34 
 - a 31.12.2007  113,28 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,26 
 Número de acciones I EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  15.088,000 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  15.088,000 
 Valor liquidativo por acción I EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 96,38 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción I EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,27 
    
             * anualizado   

 
 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

USD 3.800.000 Argentina VAR Ser $DIS 05/31.12.33 2.987.897,29  3.632.861,18  3,43 
USD 1.550.000 BG Finance BV 9% for Bank of Georgia 07/08.02.12 1.220.909,52  1.511.250,00  1,43 
USD 1.500.000 BNDES 6.369% Ser REGS 08/16.06.18 1.512.750,00  1.613.455,80  1,52 
USD 2.000.000 Banco Bradesco Grand Cayman Br 6.75% REGS 09/29.09.19 1.997.500,00  2.094.200,00  1,97 
USD 5.000.000 Brazil 5.875% Sen 09/15.01.19 5.214.473,00  5.321.500,00  5,02 
USD 2.500.000 Brazil 7.125% 06/20.01.37 2.747.500,00  2.870.000,00  2,71 
USD 1.800.000 CESP Cia Energetica Sao Paulo 9.25% EMTN Tr 6 06/11.08.13 1.814.498,98  2.033.924,40  1,92 
USD 700.000 CS London 7.65% 06/07.09.11 523.800,00  591.500,00  0,56 
USD 1.000.000 Centrais Elec Brasileiras SA 6.875% Ser REGS 09/30.07.19 1.007.252,50  1.090.000,00  1,03 
USD 800.000 Cia de Sanea Bas Est Sao Paulo 7.5% 06/03.11.16 759.609,55  862.960,00  0,81 
USD 800.000 Colombia 7.375% 06/18.09.37 817.036,76  878.840,00  0,83 
USD 500.000 Colombia 7.375% Sen 09/18.03.19 517.633,75  567.200,00  0,53 
USD 850.000 Costa Rica 6.548% 04/20.03.14 869.779,47  914.175,00  0,86 
USD 2.000.000 Ecopetrol SA 7.625% Sen 09/23.07.19 2.045.641,75  2.210.000,00  2,08 
USD 500.000 Ege Haina Finance Co 9.5% Sen 07/26.04.17 372.375,00  422.500,00  0,40 
USD 1.100.000 Empr Energ De Serg (Pariba) SA 10.5% 06/19.07.13 1.107.334,53  1.226.500,00  1,16 
USD 2.100.000 Gabonese Republic 8.2% EMTN 07/12.12.17 1.967.305,36  2.210.250,00  2,08 
USD 2.750.000 Government of Jamaica 8% Sen 07/15.03.39 2.182.500,00  1.897.500,00  1,79 
USD 500.000 Grupo Petrotemex SA de CV 9.5% Ser REGS 09/19.08.14 512.500,00  516.250,00  0,49 
USD 1.400.000 ISA Capital do Brasil S.A. 8.8% Sen 07/30.01.17 1.436.272,73  1.516.060,00  1,43 
USD 750.000 Ind Metalurg Pescarmona SAIC 11.25% Sen 07/22.10.14 577.988,22  588.750,00  0,56 
USD 500.000 Indo Integrated Energy BV 8.5% Sen 07/01.06.12 493.000,00  508.750,00  0,48 
USD 650.000 Indonesia 6.875% 06/09.03.17 638.310,05  718.250,00  0,68 
USD 1.500.000 Itabo Finance SA 10.875% Sen 06/05.10.13 1.157.798,51  1.486.875,00  1,40 
USD 2.000.000 Korea 5.75% Sen 09/16.04.14 2.037.307,30  2.177.100,00  2,05 
USD 1.750.000 Lebanon 8.25% EMTN 06/12.04.21 1.722.384,73  1.941.406,25  1,83 
USD 1.000.000 Majapahit Holdings BV 8% Ser REG S 09/07.08.19 996.600,00  1.063.624,90  1,00 
USD 1.500.000 PT Adaro Indonesia 7.625% Sen Reg S 09/22.10.19 1.487.115,00  1.491.600,00  1,41 
USD 4.000.000 Panama 5.2% 09/31.01.20 3.991.840,00  4.020.000,00  3,79 
USD 1.300.000 Panama 7.25% 04/15.03.15 1.405.808,23  1.478.750,00  1,39 
USD 964.000 Panama Canal Railway Co 7% Sen 07/01.11.26 695.767,00  765.223,20  0,72 
USD 500.000 Petrobras Intl Fin Co Ltd 7.875% Sen 09/15.03.19 519.352,75  579.507,50  0,55 
USD 1.000.000 Philippines 6.375% Sen 07/15.01.32 955.581,09  993.450,00  0,94 
USD 1.300.000 RSHB Capital SA 7.175% 06/16.05.13 1.229.422,70  1.377.840,10  1,30 
USD 2.350.000 Russia Step-up 00/31.03.30 2.466.025,66  2.652.562,50  2,50 
USD 2.000.000 Russian Bk for Development VAR 06/21.09.16 1.681.984,77  1.974.875,60  1,86 
USD 1.150.000 Salvador (Republic of) 7.65% 05/15.06.35 1.006.997,90  1.139.434,95  1,07 
USD 2.500.000 Serbia Step-up 05/01.11.2024 2.256.973,49  2.468.750,00  2,33 
USD 2.000.000 South Africa 6.875% 09/27.05.19 2.045.317,00  2.245.500,00  2,12 
USD 2.500.000 State Bank of India (GB) 4.5% EMTN 09/23.10.14 2.494.475,00  2.490.537,50  2,35 
USD 1.000.000 TGI Intl Ltd 9.5% Sen 07/03.10.17 989.732,29  1.090.000,00  1,03 
USD 950.000 TNK-BP Finance SA 6.625% 07/20.03.17 915.058,50  931.883,50  0,88 
USD 2.750.000 Turkey 11.875% 00/15.01.30 4.092.746,04  4.461.875,00  4,21 
USD 3.300.000 Turkey 7.375% 05/05.02.25 3.314.107,15  3.687.750,00  3,48 
USD 1.960.000 Uruguay 7.625% 06/21.03.36 1.940.782,97  2.126.600,00  2,01 
USD 600.000 Uruguay 8% 05/18.11.22 609.963,00  684.780,00  0,65 
USD 1.500.000 VIP Finance Ireland Lts Vimpel 8.375% 08/30.04.13 1.361.448,44  1.595.625,00  1,50 
USD 1.500.000 VTB Capital SA 6.875% REGS 08/29.05.18 1.401.681,00  1.495.690,50  1,41 
USD 2.000.000 Voto Votoran Ov Tra Op V Ltd 6.625% Sen Reg S 09/25.09.19 1.982.040,00  2.010.666,60  1,90 
Total obligaciones 78.082.178,98  84.228.584,48  79,45 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos  (cont.) (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 

115 

Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

USD 1.500.000 Abu Dhabi (Emirate of) 5.5% EMTN 09/08.04.14 1.524.910,00  1.590.000,00  1,50 
USD 2.500.000 BNDES 6.5% Ser Reg S 09/10.06.19 2.668.750,00  2.700.000,00  2,55 
USD 1.500.000 Banco Do Brasil SA 8.5% Ser REGS 09/20.04.Perpetual 1.500.000,00  1.601.250,00  1,51 
USD 1.000.000 Brazil 6% 06/17.01.17 1.006.535,41  1.077.750,00  1,02 
USD 750.000 Cemex Finance LLC 9.5% Sen Reg S 09/14.12.16 750.000,00  787.500,00  0,74 
USD 950.000 Colombia 7.375% 06/27.01.17 985.189,10  1.074.535,50  1,01 
USD 500.000 Empresas Publicas de Medellin 7.625% Ser REGS 09/29.07.19 491.460,00  556.750,00  0,52 
USD 1.000.000 Export-Import Bank Korea (The) 5.875% 09/14.01.15 1.008.484,00  1.074.425,70  1,01 
USD 2.000.000 Gerdau Holdings Inc 7% Reg S 09/20.01.20 1.964.000,00  2.060.000,00  1,94 
USD 600.000 Government of Jamaica 8.5% 06/28.02.36 500.413,00  421.500,00  0,40 
USD 1.600.000 Indonesia 6.625% 07/17.02.37 1.426.546,31  1.580.000,00  1,49 
USD 1.000.000 Israel Electric Corp Ltd 9.375% Ser REGS 09/28.01.20 1.059.277,00  1.230.950,00  1,16 
USD 1.000.000 Peru 7.125% Sen 09/30.03.19 1.035.687,50  1.149.395,20  1,08 
USD 1.407.900 Province Del Neuquen 8.656% Ser 1 06/18.10.14 1.356.413,66  1.437.817,88  1,36 
USD 500.000 Uruguay 6.875% Sen 09/28.09.25 500.000,00  525.000,00  0,49 
Total obligaciones 17.777.665,98  18.866.874,28  17,78 

Total Cartera de títulos 95.859.844,96  103.095.458,76  97,23 

Activos bancarios   1.890.702,81  1,78 

Otros activos/(pasivos) netos   1.050.626,79  0,99 

Total   106.036.788,36  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 51,79 % 
Bancos 13,51 % 
Servicios financieros diversos 11,08 % 
Servicios a colectividades 7,08 % 
Materias primas 3,84 % 
Energía 3,49 % 
Administraciones públicas locales 2,86 % 
Telecomunicaciones 1,50 % 
Transportes 1,03 % 
Bienes de equipo 0,56 % 
Servicios a empresas y suministros 0,49 % 
Total 97,23 % 
 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos  (cont.) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Brasil 20,68 % 
Turquía 7,69 % 
Panamá 5,90 % 
Caimán (Islas) 5,85 % 
Argentina 5,35 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 5,09 % 
Colombia 4,97 % 
Federación Rusa 4,36 % 
Indonesia 3,58 % 
Uruguay 3,15 % 
Corea del Sur 3,06 % 
Reino Unido 2,91 % 
Holanda 2,91 % 
Estados Unidos de América 2,68 % 
República de Serbia 2,33 % 
Jamaica 2,19 % 
Sudáfrica 2,12 % 
Gabón 2,08 % 
Líbano 1,83 % 
Emiratos Árabes Unidos 1,50 % 
República Dominicana 1,40 % 
Israel 1,16 % 
Perú 1,08 % 
El Salvador 1,07 % 
Filipinas 0,94 % 
Costa Rica 0,86 % 
México 0,49 % 
Total 97,23 % 
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a 31 de diciembre de 2009 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 66.870.755,97 
Activos bancarios 9.602.048,23 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 2.983.156,96 

Total del activo 79.455.961,16 

Exigible  
Deudas bancarias 223,55 
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 599.362,17 
Intereses bancarios y gastos por abonar 343.540,65 

Total del exigible 943.126,37 

Activo neto al final del ejercicio 78.512.834,79 

Número de acciones AC en circulación 337.664,412 
Valor liquidativo por acción AC 100,95 

Número de acciones A EUR C en circulación 206.777,590 
Valor liquidativo por acción  A EUR C EUR 76,74 

Número de acciones AD en circulación 5.081,000 
Valor liquidativo por acción AD 88,77 

Número de acciones A EUR D en circulación 15.837,271 
Valor liquidativo por acción A EUR D EUR 69,35 

Número de acciones IC en circulación 35.771,000 
Valor liquidativo por acción IC 104,68 

Número de acciones I EUR C en circulación 139.209,071 
Valor liquidativo por acción I EUR C EUR 79,57 

 



UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en USD) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  

Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 4.280.666,88 
Intereses bancarios 343.136,67 
Intereses sobre instrumentos financieros 151.978,47 
Otros ingresos 460,08 

Total de ingresos 4.776.242,10 

Cargos  

Comisión de asesoramiento 646.484,12 
Comisión de gestión 235.085,26 
Comisión del banco depositario 155.797,58 
Gastos bancarios y otras comisiones 1.077,99 
Gastos de administración central 81.478,44 
Gastos de revisión 6.746,49 
Otros gastos administrativos 164.301,52 
Tipo impositivo 26.037,26 
Intereses bancarios abonados 17.906,99 
Otros cargos 14.556,40 

Total de cargos 1.349.472,05 

Ingresos netos de las inversiones 3.426.770,05 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  

- por cartera de títulos -18.232.273,92 
- sobre swaps -1.238.926,23 
- sobre contratos de cambio a plazo -1.057.800,39 
- sobre divisas -686.385,11 

Resultado obtenido -17.788.615,60 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 25.388.827,47 
- sobre swaps 2.674.943,29 
- sobre contratos de cambio a plazo 1.230.729,22 
Resultado de las operaciones 11.505.884,38 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 45.775.015,02 

Reembolsos -55.642.790,07 

Total de variaciones del activo neto 1.638.109,33 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 76.874.725,46 

Total del activo neto al final del ejercicio 78.512.834,79 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  78.512.834,79 
 - a 31.12.2008  76.874.725,46 
 - a 31.12.2007  196.790.615,07 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  -12,96 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  846.456,892 
 - emitidas  28.166,448 
 - reembolsadas  -536.958,928 
 - en circulación al final del ejercicio  337.664,412 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  100,95 
 - a 31.12.2008  81,35 
 - a 31.12.2007  111,45 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,22 
 Número de acciones A EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  224.461,376 
 - reembolsadas  -17.683,786 
 - en circulación al final del ejercicio  206.777,590 
 Valor liquidativo por acción A EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 76,74 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 2,28 
    
             * anualizado   
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  9.679,000 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -4.598,000 
 - en circulación al final del ejercicio  5.081,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  88,77 
 - a 31.12.2008  71,53 
 - a 31.12.2007  104,97 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  2,24 
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 Número de acciones A EUR D   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  40.595,644 
 - reembolsadas  -24.758,373 
 - en circulación al final del ejercicio  15.837,271 
 Valor liquidativo por acción A EUR D   
 - a 31.12.2009  EUR 69,35 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A EUR D (en %)   
 - a 31.12.2009  * 2,22 
    
             * anualizado   
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  87.689,069 
 - emitidas  4.401,000 
 - reembolsadas  -56.319,069 
 - en circulación al final del ejercicio  35.771,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  104,68 
 - a 31.12.2008  83,56 
 - a 31.12.2007  113,41 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,29 
 Número de acciones I EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  156.209,071 
 - reembolsadas  -17.000,000 
 - en circulación al final del ejercicio  139.209,071 
 Valor liquidativo por acción I EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 79,57 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción I EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,33 
    
             * anualizado   
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

ARS 3.027.341,0073 Argentina VAR Ser 4 PRE9 Lk Inflation 04/15.03.14 804.848,79  856.193,52  1,09 
ARS 4.000.000 Banco Central Republ Argentina 10.5% Bonos Ser V 07/12.06.12 1.148.663,01  915.924,34  1,17 

 1.953.511,80  1.772.117,86  2,26 

BRL 8.500.000 Brazil 10.25% 07/10.01.28 4.547.371,37  4.916.220,17  6,26 
BRL 13.000.000 Brazil 12.5% 06/05.01.22 6.692.014,30  8.420.020,65  10,72 

 11.239.385,67  13.336.240,82  16,98 

MXN 100.000.000 Depfa Bank Plc 0% EMTN 05/15.06.15 2.619.156,17  1.754.050,03  2,23 
MXN 1.485.000 Mexico 10% Ser M 20 05/05.12.24 13.692.967,58  13.068.978,27  16,65 
MXN 280.000 Mexico 8% Ser M20 03/07.12.23 2.196.211,04  2.093.753,60  2,67 

 18.508.334,79  16.916.781,90  21,55 

PEN 50.000.000 Depfa Bank Plc 5% EMTN 07/16.04.10 9.753.095,04  8.740.048,46  11,13 
        
TRY 380.000 EIB 12% EMTN Ser 0816/0800 05/10.02.10 259.382,60  254.473,78  0,32 
TRY 6.200.000 IBRD 15% EMTN 05/07.01.10 4.231.613,07  4.138.212,62  5,27 
TRY 429.000 KFW AG 13% EMTN 05/22.02.10 293.843,56  288.102,94  0,37 
TRY 740.000 KFW AG 17% EMTN 07/05.02.10 510.212,11  497.429,64  0,63 
TRY 2.366.000 Landwirtschaftliche Rentenbk 17.5% EMTN Ser 856 07/30.03.10 1.652.556,07  1.611.656,90  2,05 
TRY 6.000.000 Turkey VAR Lk CPI Index 07/15.02.12 5.341.927,49  5.550.596,47  7,07 

 12.289.534,90  12.340.472,35  15,71 

ZAR 20.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 9.75% EMTN 07/07.08.12 2.713.676,15  2.737.687,93  3,49 
ZAR 3.170.000 IBRD 13% EMTN Ser 824 00/03.02.10 430.526,80  430.916,74  0,55 
ZAR 6.000.000 IBRD 9.75% EMTN 07/02.08.10 742.026,06  819.802,30  1,04 

 3.886.229,01  3.988.406,97  5,08 

Total obligaciones 57.630.091,21  57.094.068,36  72,71 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

BRL 12.002.000 Banco do Brasil SA Gran Cayman 9.75% MTN Sen 07/18.07.17 6.282.437,51  6.868.945,23  8,75 
        
ZAR 3.600.000 EBRD 10.02% EMTN 08/10.02.10 485.616,74  489.222,82  0,62 
ZAR 6.000.000 IBRD 7.8% EMTN 07/10.02.10 805.731,80  813.013,64  1,04 
ZAR 5.400.000 IBRD 7.8% EMTN Sen 07/10.02.10 725.158,62  731.712,28  0,93 
ZAR 1.420.000 Kommunalbanken A/S 9.9% EMTN 08/08.02.10 191.663,35  192.619,11  0,25 
ZAR 5.010.000 Municipality Finance Plc 9.93% EMTN 08/29.01.10 675.479,89  681.174,53  0,87 

 2.883.650,40  2.907.742,38  3,71 

Total obligaciones 9.166.087,91  9.776.687,61  12,46 

Total Cartera de títulos 66.796.179,12  66.870.755,97  85,17 

Activos bancarios   9.602.048,23  12,23 

Deudas bancarias   -223,55  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   2.040.254,14  2,60 

Total   78.512.834,79  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Países y gobiernos 44,46 % 
Bancos 30,94 % 
Instituciones internacionales  9,77 % 
Total 85,17 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

México 19,32 % 
Brasil 16,98 % 
Irlanda 13,36 % 
Estados Unidos de América 8,83 % 
Caimán (Islas) 8,75 % 
Turquía 7,07 % 
Holanda 3,49 % 
Alemania 3,05 % 
Argentina 2,26 % 
Finlandia 0,87 % 
Reino Unido 0,62 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 0,32 % 
Noruega 0,25 % 
Total 85,17 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 145.969.033,81 
Activos bancarios 2.830.131,36 
A recibir por venta de títulos 250.145,82 
A recibir por emisiones de acciones 1.857.800,78 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 39.725,67 

Total del activo 150.946.837,44 

Exigible  
A abonar por compra de títulos 1.979.293,40 
Intereses bancarios y gastos por abonar 593.586,77 
Otras deudas 160,80 

Total del exigible 2.573.040,97 

Activo neto al final del ejercicio 148.373.796,47 

Número de acciones AC en circulación 425.476,934 
Valor liquidativo por acción AC 218,78 

Número de acciones IC en circulación 242.496,146 
Valor liquidativo por acción IC 226,50 

Número de acciones RC en circulación 1.741,207 
Valor liquidativo por acción RC 209,15 
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Ingresos  
Dividendos, netos 830.377,34 
Otros ingresos 62.470,49 

Total de ingresos 892.847,83 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 1.272.196,34 
Comisión de gestión 557.828,75 
Comisión del banco depositario 270.651,66 
Gastos bancarios y otras comisiones 5,83 
Gastos de administración central 182.760,09 
Gastos de revisión 13.655,83 
Otros gastos administrativos 253.604,45 
Tipo impositivo 46.993,25 
Intereses bancarios abonados 3.227,91 
Otros cargos 12.562,04 

Total de cargos 2.613.486,15 

Ingresos netos de las inversiones -1.720.638,32 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -24.533.004,79 
- sobre divisas 9,92 

Resultado obtenido -26.253.633,19 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 80.778.336,10 
Resultado de las operaciones 54.524.702,91 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 125.238.303,90 

Reembolsos -161.184.708,31 

Total de variaciones del activo neto 18.578.298,50 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 129.795.497,97 

Total del activo neto al final del ejercicio 148.373.796,47 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  148.373.796,47 
 - a 31.12.2008  129.795.497,97 
 - a 31.12.2007  502.412.785,62 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  50,58 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  430.003,228 
 - emitidas  516.575,442 
 - reembolsadas  -521.101,736 
 - en circulación al final del ejercicio  425.476,934 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  218,78 
 - a 31.12.2008  148,97 
 - a 31.12.2007  302,88 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,15 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  425.819,342 
 - emitidas  197.716,786 
 - reembolsadas  -381.039,982 
 - en circulación al final del ejercicio  242.496,146 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  226,50 
 - a 31.12.2008  153,09 
 - a 31.12.2007  308,98 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,42 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  3.811,082 
 - emitidas  16,122 
 - reembolsadas  -2.085,997 
 - en circulación al final del ejercicio  1.741,207 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  209,15 
 - a 31.12.2008  143,84 
 - a 31.12.2007  295,40 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,17 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Acciones      

USD 17.500 3M Co 1.267.292,37  1.446.725,00  0,98 
USD 51.000 ABB Ltd ADR repr 1 Sh 921.836,35  974.100,00  0,66 
USD 30.800 ANSYS Inc 1.005.062,31  1.338.568,00  0,90 
USD 25.000 Abercrombie & Fitch Co A 1.000.955,23  871.250,00  0,59 
USD 14.750 Agrium Inc 734.848,57  907.125,00  0,61 
USD 49.000 Akamai Technologies Inc 1.177.121,62  1.241.170,00  0,84 
USD 20.000 Alexion Pharmaceuticals Inc 889.191,79  976.400,00  0,66 
USD 80.300 Altera Corp 1.607.151,48  1.817.189,00  1,22 
USD 40.760 Amazon Com Inc 3.150.634,04  5.483.035,20  3,70 
USD 47.100 America Movil SAB de CV spons ADR repr 20 L Shares 2.145.886,97  2.212.758,00  1,49 
USD 26.400 Amphenol Corp A 1.008.821,97  1.219.152,00  0,82 
USD 87.000 Anglo American Plc ADR Repr 1 Sh 1.132.174,83  1.886.160,00  1,27 
USD 15.400 Apache Corp 1.435.094,14  1.588.818,00  1,07 
USD 31.900 Apple Inc 4.040.630,89  6.726.434,00  4,53 
USD 44.750 Atheros Communications Inc 1.221.795,24  1.532.240,00  1,03 
USD 30.000 Atwood Oceanics Inc 1.130.952,50  1.075.500,00  0,73 
USD 26.775 Avon Products Inc 626.456,63  843.412,50  0,57 
USD 5.575 Baidu Inc ADR repr 1 Share A 1.431.171,72  2.292.607,25  1,55 
USD 32.900 Barrick Gold Corp 1.002.568,52  1.295.602,00  0,87 
USD 7.250 BlackRock Inc 1.408.530,24  1.683.450,00  1,13 
USD 55.250 Broadcom Corp A 1.067.758,29  1.737.612,50  1,17 
USD 55.275 Bucyrus Intl Inc 2.142.889,30  3.115.851,75  2,10 
USD 6.600 CME Group Inc A 1.585.861,31  2.217.270,00  1,49 
USD 49.000 Cameron Intl Corp 1.611.852,62  2.048.200,00  1,38 
USD 19.600 Celgene Corp 1.041.359,71  1.091.328,00  0,74 
USD 84.200 Cisco Systems Inc 1.865.932,03  2.015.748,00  1,36 
USD 60.300 Coach Inc 1.573.091,69  2.202.759,00  1,48 
USD 38.000 Cognizant Tec Solutions Corp 1.557.058,63  1.721.400,00  1,16 
USD 20.000 Cummins Inc 901.682,45  917.200,00  0,62 
USD 33.500 Devon Energy Corp 2.230.424,44  2.462.250,00  1,66 
USD 27.600 Dolby Laboratories Inc A 917.880,26  1.317.348,00  0,89 
USD 49.242 EBay Inc 1.096.558,25  1.159.156,68  0,78 
USD 54.700 Ensco Intl PLC ADR repr 1 Share A 1.731.183,09  2.186.359,00  1,47 
USD 86.054 Ev3 Inc 1.024.223,45  1.147.960,36  0,77 
USD 50.000 Expedia Inc 1.194.249,69  1.285.500,00  0,87 
USD 14.750 FTI Consulting Inc 973.551,42  695.610,00  0,47 
USD 7.250 First Solar Inc 1.402.920,12  981.650,00  0,66 
USD 37.400 Flir Systems Inc 1.045.390,71  1.223.728,00  0,83 
USD 10.000 Franklin Resources Inc 933.241,22  1.053.500,00  0,71 
USD 69.500 GameStop Corp A 2.639.524,63  1.524.830,00  1,03 
USD 20.700 Gen Probe Inc 1.201.202,50  888.030,00  0,60 
USD 7.825 Goldman Sachs Group Inc 1.052.404,85  1.321.173,00  0,89 
USD 11.095 Google Inc A 5.107.909,94  6.878.678,10  4,64 
USD 62.675 Graftech Intl Ltd 947.007,74  974.596,25  0,66 
USD 43.000 Guess  Inc 1.389.240,10  1.818.900,00  1,23 
USD 66.850 Halliburton Co (Hg Co) 1.739.248,57  2.011.516,50  1,36 
USD 44.000 Honeywell Intl Inc 2.269.169,25  1.724.800,00  1,16 
USD 18.925 ITT Corp 971.860,28  941.329,50  0,63 
USD 11.800 Intercontinental Exchange Inc 823.249,31  1.325.140,00  0,89 
USD 4.000 Intuitive Surgical Inc 987.022,21  1.213.280,00  0,82 
USD 85.000 Jabil Circuit Inc 1.235.676,07  1.476.450,00  1,00 
USD 48.000 Juniper Networks Inc 836.396,30  1.280.160,00  0,86 
USD 55.850 LKQ Corp 1.057.760,32  1.094.101,50  0,74 
USD 210.000 LSI Corp 1.112.175,10  1.262.100,00  0,85 
USD 29.850 Legg Mason Inc 811.098,80  900.276,00  0,61 
USD 31.900 Linear Technology Corp 969.479,35  974.226,00  0,66 
USD 111.750 Marvell Technology Group Ltd 1.542.996,91  2.318.812,50  1,56 
USD 3.548 Master Card Inc A 912.920,30  908.217,04  0,61 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
USD 32.000 MercadoLibre Inc 1.196.686,57  1.659.840,00  1,12 
USD 36.000 Mindray Medical Intl Ltd ADR repr 1 Sh A 1.113.857,52  1.221.120,00  0,82 
USD 88.000 NVIDIA Corp 1.135.559,87  1.643.840,00  1,11 
USD 69.525 National Oilwell Varco Inc 2.832.727,54  3.065.357,25  2,07 
USD 54.100 NetApp Inc 1.163.725,16  1.860.499,00  1,25 
USD 13.000 New Oriental Educ & Tec Gr Inc ADR repr 4 Shares 924.228,73  982.930,00  0,66 
USD 45.500 Noble Corp Reg 1.735.195,32  1.851.850,00  1,25 
USD 24.900 Noble Energy Inc 1.116.154,05  1.773.378,00  1,20 
USD 20.439 NuVasive Inc 808.368,08  653.639,22  0,44 
USD 87.300 Nuance Communications Inc 942.113,62  1.356.642,00  0,91 
USD 25.900 Nucor Corp 961.350,17  1.208.235,00  0,81 
USD 67.900 Oracle Corp 1.252.855,10  1.666.266,00  1,12 
USD 74.625 Parametric Technology Corp 1.178.727,58  1.219.372,50  0,82 
USD 22.600 Parker Hannifin Corp 1.308.103,26  1.217.688,00  0,82 
USD 25.000 Perfect World Co Ltd spons ADR repr 5 Shares B 1.068.457,78  986.000,00  0,66 
USD 52.000 Perkin Elmer Inc 879.212,18  1.070.680,00  0,72 
USD 5.000 Priceline.com Inc 1.026.017,67  1.092.500,00  0,74 
USD 37.626 Pride Intl Inc 905.647,72  1.200.645,66  0,81 
USD 27.300 Research In Motion Ltd 1.882.622,38  1.843.842,00  1,24 
USD 26.200 Schlumberger Ltd 1.463.625,85  1.705.358,00  1,15 
USD 77.000 Seagate Technology 1.100.463,77  1.400.630,00  0,94 
USD 62.000 Starbucks Corp 857.205,92  1.429.720,00  0,96 
USD 79.000 Sterlite Ind Ltd ADR repr 1 Share 904.571,45  1.439.380,00  0,97 
USD 34.000 SunPower Corp A 1.655.756,91  805.120,00  0,54 
USD 38.000 Suncor Energy Inc 1.178.509,48  1.341.780,00  0,90 
USD 35.575 T. Rowe Price Group Inc 1.819.068,80  1.894.368,75  1,28 
USD 24.916 Transocean Ltd 2.843.341,96  2.063.044,80  1,39 
USD 46.500 Trimble Navigation Ltd 1.343.831,89  1.171.800,00  0,79 
USD 37.500 United Technologies Corp 2.318.778,10  2.602.875,00  1,75 
USD 21.500 Varian Medical Systems Inc 685.438,71  1.007.275,00  0,68 
USD 29.150 Waters Corp 1.566.279,08  1.806.134,00  1,22 
USD 22.000 Westinghouse Air Brak Tec Corp 1.100.332,88  898.480,00  0,61 
Total Cartera de títulos 124.110.443,72  145.969.033,81  98,38 

Activos bancarios   2.830.131,36  1,91 

Otros activos/(pasivos) netos   -425.368,70  -0,29 

Total   148.373.796,47  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Material y equipos informáticos 17,53 % 
Energía 16,44 % 
Software y servicios 15,58 % 
Bienes de equipo 10,96 % 
Comercio minorista 7,12 % 
Servicios financieros diversos 7,00 % 
Semiconductores  y equipos para la fabricación de semiconductores 5,27 % 
Materias primas 4,22 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 2,77 % 
Equipos y servicios de salud 2,76 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 2,71 % 
Telecomunicaciones 1,49 % 
Servicios a empresas y suministros 1,13 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 0,96 % 
Automóviles y componentes para automóviles 0,74 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 0,59 % 
Productos domésticos y de higiene 0,57 % 
Servicios a colectividades 0,54 % 
Total 98,38 % 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 78,92 % 
Canadá 3,62 % 
Suiza 3,30 % 
Caimán (Islas) 3,15 % 
Reino Unido 2,74 % 
Bermudas (Islas) 1,56 % 
México 1,49 % 
China 1,48 % 
Antillas Holandesas 1,15 % 
India 0,97 % 
Total 98,38 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 1.740.647.228,24 
Activos bancarios 5.270.554,37 
A recibir por emisiones de acciones 17.927.046,97 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 759.020,00 

Total del activo 1.764.603.849,58 

Exigible  
Deudas bancarias 9.002.276,23 
A abonar por compra de títulos 3.961.327,64 
A abonar por operaciones de tesorería 4.680,26 
A abonar por reembolso de acciones 104.595,90 
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 1.697.240,54 
Intereses bancarios y gastos por abonar 6.018.472,91 
Otras deudas 292,50 

Total del exigible 20.788.885,98 

Activo neto al final del ejercicio 1.743.814.963,60 

Número de acciones AC en circulación 1.145.828,113 
Valor liquidativo por acción AC 608,56 

Número de acciones A EUR C en circulación 260,199 
Valor liquidativo por acción  A EUR C EUR 423,26 

Número de acciones IC en circulación 1.428.227,859 
Valor liquidativo por acción IC 636,01 

Número de acciones I EUR C en circulación 186.024,300 
Valor liquidativo por acción I EUR C EUR 452,76 

Número de acciones I GBP D en circulación 6.918,298 
Valor liquidativo por acción I GBP D GBP 329,43 

Número de acciones RC en circulación 23.457,885 
Valor liquidativo por acción RC 574,80 
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Ingresos  

Dividendos, netos 17.062.388,03 
Intereses bancarios 20.932,44 
Comisiones recibidas 150,28 
Otros ingresos 689.141,86 

Total de ingresos 17.772.612,61 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 11.604.946,16 
Comisión de gestión 5.573.245,12 
Comisión del banco depositario 2.811.001,67 
Gastos bancarios y otras comisiones 2.393,00 
Gastos de administración central 1.725.061,72 
Gastos de revisión 144.427,59 
Otros gastos administrativos 1.545.294,75 
Tipo impositivo 384.222,51 
Intereses bancarios abonados 35.738,43 
Otros cargos 148.525,45 

Total de cargos 23.974.856,40 

Ingresos netos de las inversiones -6.202.243,79 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -459.562.337,10 
- sobre contratos de cambio a plazo 2.212.602,00 
- sobre divisas -272.131,25 

Resultado obtenido -463.824.110,14 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 862.143.998,63 
- sobre contratos de cambio a plazo 1.983.938,54 
Resultado de las operaciones 400.303.827,03 

Dividendos repartidos -33.420,71 

Emisiones 657.190.406,42 

Reembolsos -792.847.906,14 

Total de variaciones del activo neto 264.612.906,60 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 1.479.202.057,00 

Total del activo neto al final del ejercicio 1.743.814.963,60 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  1.743.814.963,60 
 - a 31.12.2008  1.479.202.057,00 
 - a 31.12.2007  4.657.204.350,93 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  106,30 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.680.033,030 
 - emitidas  427.393,993 
 - reembolsadas  -961.598,910 
 - en circulación al final del ejercicio  1.145.828,113 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  608,56 
 - a 31.12.2008  454,26 
 - a 31.12.2007  905,81 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,12 
 Número de acciones A EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  260,199 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  260,199 
 Valor liquidativo por acción A EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 423,26 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 2,13 
    
             * anualizado   
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.268.872,744 
 - emitidas  711.644,697 
 - reembolsadas  -552.289,582 
 - en circulación al final del ejercicio  1.428.227,859 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  636,01 
 - a 31.12.2008  471,25 
 - a 31.12.2007  932,81 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,38 



UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE 
 
 
 

Estadísticas  (cont.) (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 

133 

    
    
    

 Número de acciones I EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  204.857,830 
 - emitidas  95.946,577 
 - reembolsadas  -114.780,107 
 - en circulación al final del ejercicio  186.024,300 
 Valor liquidativo por acción I EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 452,76 
 - a 31.12.2008  EUR 340,74 
 - a 31.12.2007  EUR 682,14 
 TER por acción I EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  1,38 
 Número de acciones I GBP D   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  13.357,798 
 - emitidas  33,020 
 - reembolsadas  -6.472,520 
 - en circulación al final del ejercicio  6.918,298 
 Valor liquidativo por acción I GBP D   
 - a 31.12.2009  GBP 329,43 
 - a 31.12.2008  GBP 253,09 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción I GBP D (en %)   
 - a 31.12.2009  1,38 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  GBP 1,93 
 Número de acciones con derecho a dividendo  11.918,528 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  37.161,981 
 - emitidas  6.868,271 
 - reembolsadas  -20.572,367 
 - en circulación al final del ejercicio  23.457,885 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  574,80 
 - a 31.12.2008  433,36 
 - a 31.12.2007  872,83 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,12 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Acciones      

NOK 2.704.600 SeaDrill Ltd 49.134.444,95  69.256.328,24  3,97 
        
USD 400.000 ABB Ltd ADR repr 1 Sh 5.977.451,05  7.640.000,00  0,44 
USD 850.000 Abbott Laboratories 37.482.685,83  45.891.500,00  2,63 
USD 1.000.000 Accenture Plc A 33.320.972,55  41.500.000,00  2,38 
USD 440.000 Amgen Inc 25.065.960,78  24.890.800,00  1,43 
USD 1.200.000 Anadarko Petroleum Corp 52.295.976,88  74.904.000,00  4,30 
USD 400.000 Apache Corp 38.018.990,56  41.268.000,00  2,37 
USD 440.000 BHP Billiton Ltd spons ADR Repr 2 Shares 26.208.661,39  33.695.200,00  1,93 
USD 2.800.000 Bank of America Corp 39.775.597,03  42.168.000,00  2,42 
USD 1.200.000 CVS Caremark Corp 34.500.804,22  38.652.000,00  2,22 
USD 1.000.000 Cabot Oil & Gas Corp 29.786.748,18  43.590.000,00  2,50 
USD 2.500.000 Comcast Corp Sh A/Special 36.837.339,62  40.025.000,00  2,29 
USD 440.000 Deere and Co 17.140.295,79  23.799.600,00  1,36 
USD 400.000 Devon Energy Corp 28.247.653,16  29.400.000,00  1,69 
USD 440.000 EOG Resources Inc 34.529.440,48  42.812.000,00  2,45 
USD 240.000 Energizer Holdings Inc 13.933.768,13  14.707.200,00  0,84 
USD 1.400.000 Hewlett-Packard Co 49.083.950,35  72.114.000,00  4,14 
USD 850.000 IBM Corp 78.868.373,53  111.265.000,00  6,38 
USD 1.000.000 JPMorgan Chase & Co 37.329.029,96  41.670.000,00  2,39 
USD 750.000 Johnson & Johnson 45.902.882,79  48.307.500,00  2,77 
USD 650.000 KBR Inc 10.111.395,68  12.350.000,00  0,71 
USD 1.000.000 Kroger Co 23.272.103,58  20.530.000,00  1,18 
USD 400.000 Laboratory Corp of America Hgs 24.812.671,54  29.936.000,00  1,72 
USD 500.000 Lockheed Martin Corp 37.592.543,52  37.675.000,00  2,16 
USD 2.000.000 Loews Corp 86.943.279,90  72.700.000,00  4,17 
USD 2.100.000 Microsoft Corp 53.964.280,03  64.029.000,00  3,67 
USD 1.800.000 Morgan Stanley 50.820.680,50  53.280.000,00  3,06 
USD 1.200.000 News Corp A 22.339.166,25  16.428.000,00  0,94 
USD 1.000.000 Occidental Petroleum Corp 55.702.204,63  81.350.000,00  4,66 
USD 2.700.000 Oracle Corp 55.412.792,41  66.258.000,00  3,80 
USD 1.000.000 Packaging Corp of America 20.609.172,88  23.010.000,00  1,32 
USD 750.000 Pioneer Natural Resources Co 31.381.917,87  36.127.500,00  2,07 
USD 1.000.000 Pride Intl Inc 33.168.034,39  31.910.000,00  1,83 
USD 1.200.000 Reinsurance Group America Inc 45.348.489,01  57.180.000,00  3,28 
USD 2.300.000 Symantec Corp 37.095.057,23  41.147.000,00  2,36 
USD 420.000 Transocean Ltd 36.082.469,35  34.776.000,00  1,99 
USD 1.400.000 Travelers Cies Inc 60.655.858,99  69.804.000,00  4,00 
USD 330.000 Union Pacific Corp 15.847.196,50  21.087.000,00  1,21 
USD 300.000 Unum Group 4.948.933,14  5.856.000,00  0,34 
USD 440.000 Validus Holdings Ltd 11.672.734,21  11.853.600,00  0,68 
USD 400.000 Whiting Petroleum Corp 12.419.242,02  28.580.000,00  1,64 
USD 800.000 XTO Energy Inc 29.460.424,04  37.224.000,00  2,13 

 1.423.967.229,95  1.671.390.900,00  95,85 

Total Cartera de títulos 1.473.101.674,90  1.740.647.228,24  99,82 

Activos bancarios   5.270.554,37  0,30 

Deudas bancarias   -9.002.276,23  -0,52 

Otros activos/(pasivos) netos   6.899.457,22  0,40 

Total   1.743.814.963,60  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Energía 31,60 % 
Seguros 12,47 % 
Software y servicios 12,21 % 
Material y equipos informáticos 10,52 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 6,83 % 
Servicios financieros diversos 5,45 % 
Bienes de equipo 4,67 % 
Materias primas 3,25 % 
Medios de comunicación 3,23 % 
Bancos 2,42 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 2,22 % 
Equipos y servicios de salud 1,72 % 
Transportes 1,21 % 
Comercio minorista 1,18 % 
Productos domésticos y de higiene 0,84 % 
Total 99,82 % 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 88,43 % 
Bermudas (Islas) 4,65 % 
Suiza 2,43 % 
Irlanda 2,38 % 
Australia 1,93 % 
Total 99,82 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 106.191.740,20 
Activos bancarios 22.547.649,90 
A recibir por emisiones de acciones 69.299,01 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 329.332,75 

Total del activo 129.138.021,86 

Exigible  
Otras deudas al descubierto 1.258.200,00 
A abonar por reembolso de acciones 37.876,50 
Intereses bancarios y gastos por abonar 492.195,77 

Total del exigible 1.788.272,27 

Activo neto al final del ejercicio 127.349.749,59 

Número de acciones AC en circulación 56.950,699 
Valor liquidativo por acción AC 997,28 

Número de acciones IC en circulación 62.092,360 
Valor liquidativo por acción IC 1.032,66 

Número de acciones RC en circulación 6.726,027 
Valor liquidativo por acción RC 956,51 
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Ingresos  
Dividendos, netos 3.200.296,60 
Intereses bancarios 77.194,73 
Otros ingresos 292.041,29 

Total de ingresos 3.569.532,62 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 1.087.239,29 
Comisión de gestión 465.832,87 
Comisión del banco depositario 233.433,29 
Gastos bancarios y otras comisiones 12,17 
Gastos por transacciones 36.144,44 
Gastos de administración central 157.055,29 
Gastos de revisión 11.005,38 
Otros gastos administrativos 166.322,42 
Tipo impositivo 36.163,90 
Intereses bancarios abonados 1.708,23 
Otros cargos 9.550,54 

Total de cargos 2.204.467,82 

Ingresos netos de las inversiones 1.365.064,80 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -11.024.630,61 
- sobre futuros 6.459.507,49 
- sobre contratos de cambio a plazo -13.409,67 
- sobre divisas -234,18 

Resultado obtenido -3.213.702,17 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 23.880.897,69 
- sobre futuros -1.239.345,00 
- sobre contratos de cambio a plazo -19.563,53 
Resultado de las operaciones 19.408.286,99 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 34.585.346,43 

Reembolsos -75.861.948,40 

Total de variaciones del activo neto -21.868.314,98 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 149.218.064,57 

Total del activo neto al final del ejercicio 127.349.749,59 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  127.349.749,59 
 - a 31.12.2008  149.218.064,57 
 - a 31.12.2007  362.975.338,86 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  361,14 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  93.692,567 
 - emitidas  15.575,838 
 - reembolsadas  -52.317,706 
 - en circulación al final del ejercicio  56.950,699 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  997,28 
 - a 31.12.2008  819,78 
 - a 31.12.2007  1.295,18 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,13 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  75.619,725 
 - emitidas  22.035,361 
 - reembolsadas  -35.562,726 
 - en circulación al final del ejercicio  62.092,360 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  1.032,66 
 - a 31.12.2008  842,62 
 - a 31.12.2007  1.321,52 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,40 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  10.944,037 
 - emitidas  401,847 
 - reembolsadas  -4.619,857 
 - en circulación al final del ejercicio  6.726,027 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  956,51 
 - a 31.12.2008  794,16 
 - a 31.12.2007  1.267,28 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,14 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Acciones      

EUR 33.462 Allgeier Holding AG 356.029,77  250.630,38  0,20 
EUR 31.200 Allianz SE Reg 2.349.789,33  2.719.080,00  2,14 
EUR 45.000 Aurubis AG 1.253.263,33  1.359.900,00  1,07 
EUR 70.000 BASF SE 2.376.390,80  3.042.200,00  2,39 
EUR 15.300 BB Biotech AG 682.657,72  776.628,00  0,61 
EUR 10.000 BayWa AG Reg 261.244,81  261.400,00  0,21 
EUR 15.000 BayWa AG Reg Vinkulierte 359.549,67  377.400,00  0,30 
EUR 100.000 Bayer AG Reg 4.393.860,49  5.596.000,00  4,39 
EUR 32.900 Beiersdorf AG 1.294.589,48  1.511.097,00  1,19 
EUR 4.605 Bijou BrigitteM Accessoires AG 560.111,56  541.087,50  0,43 
EUR 138.625 Bilfinger & Berger AG 6.053.973,52  7.474.660,00  5,87 
EUR 32.100 CTS Eventim AG 973.870,01  1.095.894,00  0,86 
EUR 25.000 Carl Zeiss Meditec AG 256.725,06  311.500,00  0,24 
EUR 43.000 Celesio AG 794.423,29  761.100,00  0,60 
EUR 23.000 Cewe Color Holding AG 538.109,54  519.800,00  0,41 
EUR 192.200 Deutsche Post AG Reg 2.464.542,74  2.591.817,00  2,04 
EUR 800.000 Deutsche Telekom AG Reg 7.823.563,28  8.232.000,00  6,46 
EUR 24.500 Dyckerhoff AG Pref 1.007.513,50  1.016.750,00  0,80 
EUR 141.500 E.On AG 3.871.697,10  4.136.045,00  3,25 
EUR 123.500 Freenet AG Reg 899.683,09  1.159.665,00  0,91 
EUR 66.200 Fresenius Medical Care AG & Co KGaA 2.102.879,95  2.445.428,00  1,92 
EUR 90.000 Fresenius SE Pref 3.515.862,83  4.500.900,00  3,53 
EUR 136.200 GEA Group AG 1.285.230,25  2.119.272,00  1,66 
EUR 54.200 Generali Deutschland Hg AG 5.500.515,89  3.991.288,00  3,13 
EUR 130.000 Gerresheimer AG 2.872.758,63  3.055.000,00  2,40 
EUR 30.000 Gerry Weber Intl AG Reg 627.751,30  677.100,00  0,53 
EUR 25.000 Gfk SE 595.666,61  603.250,00  0,47 
EUR 55.000 Hannover Rueckversicherung AG Reg 1.523.820,37  1.799.050,00  1,41 
EUR 101.600 Hochtief AG 5.640.536,57  5.440.680,00  4,27 
EUR 10.000 Lanxess AG 267.981,54  263.400,00  0,21 
EUR 9.000 Linde AG 581.969,10  757.440,00  0,60 
EUR 31.200 Muenchener Rueckvers AG Reg 3.140.256,34  3.390.504,00  2,66 
EUR 125.000 RWE AG Pref Non voting 7.441.042,25  7.786.250,00  6,11 
EUR 45.000 Renk AG 1.447.105,54  2.250.000,00  1,77 
EUR 127.000 Rheinmetall AG 3.594.990,49  5.681.980,00  4,46 
EUR 47.600 Rhoen Klinikum AG 751.787,63  814.912,00  0,64 
EUR 36.000 SAP AG 1.187.752,43  1.188.000,00  0,93 
EUR 20.000 Siemens AG Reg 1.328.704,02  1.284.200,00  1,01 
EUR 116.000 Stada Arzneimittel AG 2.303.216,58  2.807.200,00  2,20 
EUR 78.989 Sto AG Pref 2.559.245,50  4.966.828,32  3,90 
EUR 50.000 Suedzucker AG 755.150,26  727.000,00  0,57 
EUR 160.000 Symrise AG 2.007.218,99  2.396.800,00  1,88 
EUR 26.000 Volkswagen AG Pref 1.654.031,38  1.709.240,00  1,34 
EUR 6.000 Wacker Chemie AG 549.121,39  732.720,00  0,58 
EUR 13.000 Wincor Nixdorf AG 606.577,31  619.450,00  0,49 
EUR 21.000 Wirecard AG 166.435,30  202.650,00  0,16 
EUR 15.200 Wuerttemb Metallwarenfabrik AG Pref Non voting 223.732,53  246.544,00  0,19 
Total acciones 92.802.929,07  106.191.740,20  83,39 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Otros valores mobiliarios      

Acciones      

EUR 146.652 Sporthouse.de AG Reg 0,00  0,00  0,00 
Total acciones 0,00  0,00  0,00 

Total Cartera de títulos 92.802.929,07  106.191.740,20  83,39 

Activos bancarios   22.547.649,90  17,71 

Otros activos/(pasivos) netos   -1.389.640,51  -1,10 

Total   127.349.749,59  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bienes de equipo 22,28 % 
Materias primas 13,72 % 
Servicios a colectividades 9,36 % 
Seguros 9,34 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 7,65 % 
Telecomunicaciones 6,46 % 
Automóviles y componentes para automóviles 3,11 % 
Software y servicios 2,04 % 
Transportes 2,04 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 1,56 % 
Productos domésticos y de higiene 1,19 % 
Equipos y servicios de salud 0,88 % 
Medios de comunicación 0,86 % 
Servicios a empresas y suministros 0,63 % 
Sociedades de inversión y de participaciones 0,61 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 0,60 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 0,57 % 
Material y equipos informáticos 0,49 % 
Total 83,39 % 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Alemania 82,78 % 
Suiza 0,61 % 
Total 83,39 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 42.350.223,80 
Activos bancarios 1.447.128,64 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 22.551,11 

Total del activo 43.819.903,55 

Exigible  
Intereses bancarios y gastos por abonar 201.680,69 

Total del exigible 201.680,69 

Activo neto al final del ejercicio 43.618.222,86 

Número de acciones AC en circulación 162.877,614 
Valor liquidativo por acción AC 225,45 

Número de acciones IC en circulación 27.000,000 
Valor liquidativo por acción IC 228,24 

Número de acciones RC en circulación 3.370,355 
Valor liquidativo por acción RC 217,93 
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Ingresos  
Dividendos, netos 857.356,18 
Intereses bancarios 585,82 
Otros ingresos 17.535,67 

Total de ingresos 875.477,67 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 334.819,15 
Comisión de gestión 128.188,48 
Comisión del banco depositario 66.070,16 
Gastos bancarios y otras comisiones 26,84 
Gastos de administración central 36.564,96 
Gastos de revisión 2.945,25 
Otros gastos administrativos 73.070,80 
Tipo impositivo 15.204,29 
Otros cargos 4.240,51 

Total de cargos 661.130,44 

Ingresos netos de las inversiones 214.347,23 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -10.078.168,25 
- sobre divisas -5.464,10 

Resultado obtenido -9.869.285,12 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  

- por cartera de títulos 20.427.662,92 
Resultado de las operaciones 10.558.377,80 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 22.929.503,08 

Reembolsos -13.012.252,04 

Total de variaciones del activo neto 20.475.628,84 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 23.142.594,02 

Total del activo neto al final del ejercicio 43.618.222,86 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  43.618.222,86 
 - a 31.12.2008  23.142.594,02 
 - a 31.12.2007  77.732.279,75 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  113,31 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  141.856,316 
 - emitidas  54.274,000 
 - reembolsadas  -33.252,702 
 - en circulación al final del ejercicio  162.877,614 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  225,45 
 - a 31.12.2008  159,63 
 - a 31.12.2007  326,73 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,15 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  2.580,000 
 - emitidas  55.695,000 
 - reembolsadas  -31.275,000 
 - en circulación al final del ejercicio  27.000,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  228,24 
 - a 31.12.2008  160,42 
 - a 31.12.2007  335,55 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,38 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  538,128 
 - emitidas  2.920,000 
 - reembolsadas  -87,773 
 - en circulación al final del ejercicio  3.370,355 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  217,93 
 - a 31.12.2008  155,87 
 - a 31.12.2007  322,23 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,15 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Acciones      

CHF 13.517 Actelion Ltd 513.567,82  503.163,56  1,15 
CHF 20.836 Aryzta AG 520.155,28  541.662,19  1,24 
CHF 1.225 Barry Callebaut AG Reg 451.932,98  539.434,93  1,24 
CHF 14.636 Credit Suisse Group AG Reg 488.739,44  505.338,23  1,16 
CHF 63.181 GAM Holding AG Reg 534.424,54  536.416,37  1,23 
CHF 2.212 Galenica AG Reg 529.454,58  559.379,03  1,28 
CHF 14.439 Novartis AG Reg 453.886,51  550.142,70  1,26 
CHF 4.796 Roche Holding AG B de jouis Pref 492.241,68  568.575,10  1,30 
CHF 32.069 Temenos Group AG Reg 542.456,55  580.656,78  1,33 
CHF 496 Vetropack Holding AG 543.507,18  578.652,15  1,33 
CHF 3.554 Zurich Financial Services AG Reg 548.982,51  542.844,48  1,24 

 5.619.349,07  6.006.265,52  13,76 

DKK 8.823 FLSmidth & Co AS B 259.554,62  435.144,66  1,00 
DKK 30.363 H Lundbeck A/S 419.724,63  386.611,90  0,89 

 679.279,25  821.756,56  1,89 

EUR 45.953 Aalberts Industries NV 418.435,47  463.665,77  1,06 
EUR 26.675 Arcadis NV 331.119,45  422.265,25  0,97 
EUR 15.547 ArcelorMittal SA 528.505,83  500.302,46  1,15 
EUR 13.115 Arkema 347.506,10  340.990,00  0,78 
EUR 14.989 Aurubis AG 394.623,48  452.967,58  1,04 
EUR 10.835 BASF SE 445.015,64  470.889,10  1,08 
EUR 7.309 BIC SA 315.641,66  353.024,70  0,81 
EUR 27.634 Banco Santander SA 361.144,34  319.172,70  0,73 
EUR 8.378 Bayer AG Reg 445.645,41  468.832,88  1,08 
EUR 4.105 Bekaert SA 386.709,99  445.392,50  1,02 
EUR 16.845 Belgacom SA 396.908,95  426.515,40  0,98 
EUR 51.422 Benetton Group SpA 318.807,24  320.873,28  0,74 
EUR 14.977 Boskalis Westminster NV 266.193,74  405.127,85  0,93 
EUR 9.984 Bouygues SA 349.127,01  363.667,20  0,83 
EUR 30.310 Buzzi Unicem SpA 342.456,76  341.896,80  0,78 
EUR 4.672 CNP Assurances 322.137,98  316.574,72  0,73 
EUR 107.437 Cementir SpA 568.307,11  363.137,06  0,83 
EUR 11.066 Cie Francois d'Entreprises 370.176,38  392.843,00  0,90 
EUR 19.668 Cie Ind et Fin d'Ingénierie SA 287.472,41  333.569,28  0,76 
EUR 8.939 Corporacion Financiera Alba SA 357.362,94  326.720,45  0,75 
EUR 12.449 DSM NV 369.035,49  428.992,54  0,98 
EUR 34.552 Draka Holding NV 417.170,67  464.897,16  1,07 
EUR 16.614 E.On AG 480.212,14  485.627,22  1,11 
EUR 82.327 ENEL SpA 331.936,52  333.218,53  0,76 
EUR 18.970 ENI SpA 388.380,93  337.666,00  0,77 
EUR 27.871 Finmeccanica SpA 297.304,46  311.876,49  0,72 
EUR 22.645 Fortum Oyj 352.479,62  429.575,65  0,99 
EUR 19.895 France Telecom SA 402.124,10  346.769,85  0,80 
EUR 7.195 Fuchs Petrolub AG Pref 452.132,91  466.236,00  1,07 
EUR 10.701 Fugro NV 286.628,67  430.822,26  0,99 
EUR 11.761 GDF Suez 316.873,85  356.181,89  0,82 
EUR 40.445 Gildemeister AG 488.134,87  458.241,85  1,05 
EUR 13.379 Hannover Rueckversicherung AG Reg 393.417,28  437.627,09  1,00 
EUR 50.431 Iberdrola SA 303.697,13  336.374,77  0,77 
EUR 20.039 Indra Sistemas SA 330.203,87  329.841,94  0,76 
EUR 34.668 Laboratorios Almirall SA 311.195,29  316.865,52  0,73 
EUR 17.696 Lanxess AG 372.692,37  466.112,64  1,07 
EUR 310.033 Logica 415.884,73  398.082,37  0,91 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
EUR 12.827 MTU Aero Engines Hgs AG 321.555,92  489.863,13  1,12 
EUR 149.843 Maire Tecnimont SpA 364.900,85  370.112,21  0,85 
EUR 64.018 Mediaset SpA 289.790,26  367.143,23  0,84 
EUR 4.313 Muenchener Rueckvers AG Reg 452.940,95  468.693,71  1,07 
EUR 6.716 Nexans SA 440.073,01  374.887,12  0,86 
EUR 43.404 Nokia Oyj 390.257,60  387.163,68  0,89 
EUR 11.626 Nutreco Holding NV 319.675,48  456.727,41  1,05 
EUR 167.888 Portucel Empresa Produtora SA Reg 366.119,31  332.250,35  0,76 
EUR 58.027 Recordati Ind Chim e Farm SpA 284.915,31  301.740,40  0,69 
EUR 17.389 Repsol YPF SA 392.698,83  325.609,03  0,75 
EUR 10.906 Rheinmetall AG 422.309,80  487.934,44  1,12 
EUR 20.204 Royal Dutch Shell Plc A 417.484,19  426.304,40  0,98 
EUR 28.747 SAFRAN SA 264.176,67  393.546,43  0,90 
EUR 8.595 SEB SA 300.676,55  341.221,50  0,78 
EUR 6.669 Sanofi-Aventis 320.773,90  367.195,14  0,84 
EUR 6.200 Software AG 320.452,35  473.680,00  1,09 
EUR 5.753 Stallergenes SA 308.124,01  338.564,05  0,78 
EUR 70.138 Stora Enso Oyj R 361.361,28  342.273,44  0,78 
EUR 16.758 Telefonica SA 314.763,79  327.116,16  0,75 
EUR 14.378 Teleperformance 310.871,10  326.093,04  0,75 
EUR 24.620 Ten Cate NV 332.887,11  453.746,60  1,04 
EUR 117.734 Terna SpA 302.188,36  353.202,00  0,81 
EUR 10.364 Thales SA 328.125,48  372.533,98  0,85 
EUR 39.366 Tognum AG 510.294,59  456.645,60  1,05 
EUR 8.060 Total SA 397.517,31  362.740,30  0,83 
EUR 2.935 Vallourec Usines Tubes 419.464,64  372.891,75  0,86 
EUR 17.344 Vivendi 349.753,76  360.668,48  0,83 
EUR 15.082 Waertsilae Corp B 455.541,92  423.351,74  0,97 

 24.322.497,12  25.817.337,07  59,21 

GBP 9.190 AstraZeneca Plc 254.569,15  301.008,37  0,69 
GBP 17.280 Autonomy Corp Plc 263.254,66  293.835,09  0,67 
GBP 75.427 BAE Syst Plc 289.951,71  305.155,50  0,70 
GBP 42.666 BP Plc 268.321,90  288.090,30  0,66 
GBP 80.031 Catlin Group Ltd 279.343,03  306.219,34  0,70 
GBP 109.458 Cobham Plc 255.075,83  309.799,67  0,71 
GBP 20.207 GlaxoSmithKline Plc 244.042,31  300.059,03  0,69 
GBP 55.629 Icap Plc 280.132,70  269.193,87  0,62 
GBP 14.056 Imperial Tobacco Group Plc 268.436,62  310.036,82  0,71 
GBP 85.422 International Power Plc 274.927,50  297.142,11  0,68 
GBP 101.564 Meggit Plc 249.412,96  297.172,49  0,68 
GBP 59.932 Micro Focus Intl Plc 204.272,80  307.350,02  0,70 
GBP 111.801 Mitie Group Plc 329.013,30  289.128,68  0,66 
GBP 12.384 Next Plc 281.233,92  290.299,09  0,67 
GBP 25.548 Petrofac Ltd 230.006,75  299.872,52  0,69 
GBP 14.620 Royal Dutch Shell Plc B 295.500,69  298.044,54  0,68 
GBP 110.297 Sage Group Plc 260.184,45  273.074,94  0,63 
GBP 21.282 Shire Plc 233.956,58  289.796,59  0,66 
GBP 147.835 The Game Group Plc 285.901,75  176.351,27  0,40 
GBP 19.466 Ultra Electronics Holdings Plc 264.551,09  301.213,81  0,69 
GBP 181.777 Vodafone Group Plc 259.792,26  293.961,98  0,67 

 5.571.881,96  6.096.806,03  13,96 

NOK 14.300 Fred Olsen Energy ASA 372.086,65  382.884,71  0,88 
NOK 22.500 Statoil ASA 353.620,67  392.943,49  0,90 
NOK 41.600 Telenor ASA 190.291,61  406.654,29  0,93 

 915.998,93  1.182.482,49  2,71 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
SEK 42.600 Alfa Laval AB 398.774,47  411.508,24  0,94 
SEK 44.000 Boliden AB 242.557,16  395.408,55  0,91 
SEK 26.140 Elekta AB Shares B 313.221,10  436.149,56  1,00 
SEK 45.922 Intrum Justitia AB 386.417,58  402.150,86  0,92 
SEK 41.490 Svenska Cellulosa SCA AB B 377.651,04  386.414,23  0,89 
SEK 36.637 Tele2 AB B 338.105,87  393.944,69  0,90 

 2.056.727,22  2.425.576,13  5,56 

Total Cartera de títulos 39.165.733,55  42.350.223,80  97,09 

Activos bancarios   1.447.128,64  3,32 

Otros activos/(pasivos) netos   -179.129,58  -0,41 

Total   43.618.222,86  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bienes de equipo 16,10 % 
Materias primas 15,45 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 10,96 % 
Energía 9,20 % 
Software y servicios 6,09 % 
Servicios a colectividades 5,94 % 
Telecomunicaciones 5,03 % 
Seguros 4,74 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 4,24 % 
Servicios financieros diversos 3,62 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 2,56 % 
Servicios a empresas y suministros 2,44 % 
Medios de comunicación 2,42 % 
Bancos 1,89 % 
Material y equipos informáticos 1,65 % 
Comercio minorista 1,07 % 
Automóviles y componentes para automóviles 1,05 % 
Equipos y servicios de salud 1,00 % 
Productos domésticos y de higiene 0,89 % 
Sociedades de inversión y de participaciones 0,75 % 
Total 97,09 % 
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Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Alemania 13,95 % 
Francia 13,81 % 
Reino Unido 13,80 % 
Suiza 13,76 % 
Holanda 8,09 % 
Italia 7,79 % 
Suecia 5,56 % 
España 5,24 % 
Finlandia 3,63 % 
Bélgica 2,90 % 
Noruega 2,71 % 
Dinamarca 1,89 % 
Jersey 1,35 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 1,15 % 
Portugal 0,76 % 
Bermudas (Islas) 0,70 % 
Total 97,09 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 117.407.863,14 
Activos bancarios 2.204.508,33 
A recibir por emisiones de acciones 19.789,14 

Total del activo 119.632.160,61 

Exigible  
A abonar por reembolso de acciones 204.636,11 
Intereses bancarios y gastos por abonar 332.736,72 

Total del exigible 537.372,83 

Activo neto al final del ejercicio 119.094.787,78 

Número de acciones AC en circulación 686.083,597 
Valor liquidativo por acción AC 154,95 

Número de acciones IC en circulación 80.635,500 
Valor liquidativo por acción IC 158,55 
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Ingresos  
Dividendos, netos 697.523,42 
Intereses bancarios 37,15 
Otros ingresos 1.051,95 

Total de ingresos 698.612,52 

Cargos  

Comisión de asesoramiento 446.495,88 
Comisión de gestión 318.946,77 
Comisión del banco depositario 164.905,57 
Gastos bancarios y otras comisiones 0,24 
Gastos de administración central 86.217,86 
Gastos de revisión 7.936,25 
Otros gastos administrativos 33.273,28 
Tipo impositivo 41.840,06 
Intereses bancarios abonados 86,19 
Otros cargos 7.216,46 

Total de cargos 1.106.918,56 

Ingresos netos de las inversiones -408.306,04 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -3.488.806,80 
- sobre divisas -34.427,72 

Resultado obtenido -3.931.540,56 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  

- por cartera de títulos 22.632.166,82 
Resultado de las operaciones 18.700.626,26 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 90.371.894,77 

Reembolsos -22.983.340,38 

Total de variaciones del activo neto 86.089.180,65 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 33.005.607,13 

Total del activo neto al final del ejercicio 119.094.787,78 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  119.094.787,78 
 - a 31.12.2008  33.005.607,13 
 - a 31.12.2007  58.004.188,83 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  126,31 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  234.016,825 
 - emitidas  577.291,011 
 - reembolsadas  -125.224,239 
 - en circulación al final del ejercicio  686.083,597 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  154,95 
 - a 31.12.2008  126,80 
 - a 31.12.2007  201,83 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,42 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  25.780,000 
 - emitidas  96.931,500 
 - reembolsadas  -42.076,000 
 - en circulación al final del ejercicio  80.635,500 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  158,55 
 - a 31.12.2008  129,23 
 - a 31.12.2007  204,91 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,02 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,078 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -0,078 
 - en circulación al final del ejercicio  - 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  126,67 
 - a 31.12.2007  200,30 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Acciones      

CHF 284.821 ABB Ltd Reg 5.301.351,67  5.679.330,74  4,77 
CHF 8.237 Acino Hg AG Reg 1.639.030,16  1.326.157,00  1,11 
CHF 39.500 Adecco SA Reg 2.024.325,50  2.253.475,00  1,89 
CHF 20.200 Advanced Digital Broadcast Hgs 674.687,40  1.040.300,00  0,87 
CHF 26.000 Austriamicrosystems AG 585.989,45  588.900,00  0,49 
CHF 989 Banque Cantonale de St-Gall Reg 434.551,79  458.154,25  0,38 
CHF 176.930 Credit Suisse Group AG Reg 9.208.611,04  9.058.816,00  7,61 
CHF 20.000 Dufry AG Reg 1.109.704,92  1.402.000,00  1,18 
CHF 156.609 GAM Holding AG Reg 4.689.992,73  1.971.707,31  1,66 
CHF 6.001 Galenica AG Reg 2.105.071,23  2.250.375,00  1,89 
CHF 7.500 Georg Fischer SA Reg 1.742.523,85  1.963.125,00  1,65 
CHF 4.130 Givaudan SA Reg 3.102.857,07  3.413.445,00  2,87 
CHF 5.722 Helvetia Holding AG Reg 1.652.132,48  1.835.331,50  1,54 
CHF 44.640 Holcim Ltd Reg 3.217.045,22  3.593.520,00  3,02 
CHF 70.929 Julius Baer Gruppe AG Reg 308.570,48  2.580.397,02  2,17 
CHF 59.779 Mobilezone Holding AG 426.238,37  466.276,20  0,39 
CHF 215.080 Nestlé SA Reg 9.032.181,86  10.797.016,00  9,07 
CHF 188.316 Novartis AG Reg 9.211.997,07  10.639.854,00  8,93 
CHF 34.399 Partners Group Holding Reg 3.812.302,38  4.492.509,40  3,77 
CHF 55.739 Roche Holding AG B de jouis Pref 8.842.148,76  9.798.916,20  8,23 
CHF 2.961 Sika Finanz AG 3.414.869,38  4.782.015,00  4,02 
CHF 27.850 Sonova Holding AG 2.813.367,47  3.495.175,00  2,94 
CHF 19.437 Swatch Group AG 3.880.132,84  5.090.550,30  4,27 
CHF 74.000 Swiss Reinsurance Co AG Reg 3.361.347,65  3.693.340,00  3,10 
CHF 4.740 Swisscom SA Reg 1.810.119,61  1.875.144,00  1,57 
CHF 21.334 Syngenta AG Reg 5.624.126,61  6.201.793,80  5,21 
CHF 172.155 Temenos Group AG Reg 3.709.951,87  4.622.361,75  3,88 
CHF 132.000 UBS AG Reg 2.449.217,70  2.118.600,00  1,78 
CHF 866 Vetropack Holding AG 1.564.234,71  1.498.180,00  1,26 
CHF 16.885 Zurich Financial Services AG Reg 3.849.257,70  3.824.452,50  3,21 

 101.597.938,97  112.811.217,97  94,73 

EUR 21.664 Anheuser-Bush InBev SA 798.251,97  1.169.204,77  0,98 
EUR 57.313 Unilever NV Certif 1.791.370,99  1.933.502,55  1,62 

 2.589.622,96  3.102.707,32  2,60 

GBP 114.040 SSL Intl Plc 1.186.756,55  1.493.937,85  1,25 
        
Total Cartera de títulos 105.374.318,48  117.407.863,14  98,58 

Activos bancarios   2.204.508,33  1,85 

Otros activos/(pasivos) netos   -517.583,69  -0,43 

Total   119.094.787,78  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Productos farmacéuticos y biotecnología 19,05 % 
Materias primas 16,38 % 
Bancos 11,94 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 11,67 % 
Seguros 6,31 % 
Servicios financieros diversos 6,30 % 
Bienes de equipo 5,16 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 4,27 % 
Equipos y servicios de salud 4,19 % 
Software y servicios 3,88 % 
Sociedades de inversión y de participaciones 2,65 % 
Servicios a empresas y suministros 1,89 % 
Automóviles y componentes para automóviles 1,65 % 
Telecomunicaciones 1,57 % 
Comercio minorista 1,18 % 
Semiconductores  y equipos para la fabricación de semiconductores 0,49 % 
Total 98,58 % 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Suiza 94,24 % 
Holanda 1,62 % 
Reino Unido 1,25 % 
Bélgica 0,98 % 
Austria 0,49 % 
Total 98,58 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 35.505.343.000 
Activos bancarios 2.718.255.632 
A recibir por emisiones de acciones 72.479.640 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 22.174.678 
Plusvalías no ejercidas por contratos de cambio a plazo 171.160.808 

Total del activo 38.489.413.758 

Exigible  
Deudas bancarias 11.458 
A abonar por operaciones de tesorería 2.437.869 
A abonar por reembolso de acciones 1.823.080 
Intereses bancarios y gastos por abonar 127.004.366 

Total del exigible 131.276.773 

Activo neto al final del ejercicio 38.358.136.985 

Número de acciones AC en circulación 14.775.525,552 
Valor liquidativo por acción AC 762 

Número de acciones A EUR C en circulación 209.522,024 
Valor liquidativo por acción  A EUR C EUR 6,44 

Número de acciones A EUR D en circulación 2.708.955,841 
Valor liquidativo por acción A EUR D EUR 6,44 

Número de acciones IC en circulación 24.570.936,055 
Valor liquidativo por acción IC 797 

Número de acciones I EUR C en circulación 5.316.831,923 
Valor liquidativo por acción I EUR C EUR 6,36 

Número de acciones RC en circulación 982.888,367 
Valor liquidativo por acción RC 512 
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Ingresos  

Dividendos, netos 610.901.567 
Intereses bancarios 1 
Otros ingresos 292.330 

Total de ingresos 611.193.898 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 278.031.123 
Comisión de gestión 136.903.632 
Comisión del banco depositario 69.628.686 
Gastos bancarios y otras comisiones 92.005 
Gastos de administración central 43.670.071 
Gastos de revisión 3.363.221 
Otros gastos administrativos 37.903.504 
Tipo impositivo 8.693.800 
Intereses bancarios abonados 19.618 
Otros cargos 4.783.370 

Total de cargos 583.089.030 

Ingresos netos de las inversiones 28.104.868 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -18.402.468.156 
- sobre contratos de cambio a plazo -89.697.111 
- sobre divisas -26.505.887 

Resultado obtenido -18.490.566.286 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 21.936.589.456 
- sobre contratos de cambio a plazo 234.539.802 
Resultado de las operaciones 3.680.562.972 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 26.008.345.713 

Reembolsos -29.590.852.736 

Total de variaciones del activo neto 98.055.949 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 38.260.081.036 

Total del activo neto al final del ejercicio 38.358.136.985 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  38.358.136.985 
 - a 31.12.2008  38.260.081.036 
 - a 31.12.2007  162.488.968.379 

Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 
 - a 31.12.2009  -37,47 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  23.191.158,755 
 - emitidas  9.591.599,126 
 - reembolsadas  -18.007.232,329 
 - en circulación al final del ejercicio  14.775.525,552 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  762 
 - a 31.12.2008  659 
 - a 31.12.2007  1.296 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,14 
 Número de acciones A EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  209.522,024 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  209.522,024 
 Valor liquidativo por acción A EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 6,44 
 - a 31.12.2008  - 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 2,28 
    
             * anualizado   
 Número de acciones A EUR D   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.150.534,000 
 - emitidas  2.725.099,511 
 - reembolsadas  -1.166.677,670 
 - en circulación al final del ejercicio  2.708.955,841 
 Valor liquidativo por acción A EUR D   
 - a 31.12.2009  EUR 6,44 
 - a 31.12.2008  EUR 5,55 
 - a 31.12.2007  - 
 TER por acción A EUR D (en %)   
 - a 31.12.2009  2,17 



UBAM – IFDC JAPAN EQUITY 
 
 
 

Estadísticas  (cont.) (en JPY) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 

158 

    
    
    

 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  26.176.657,016 
 - emitidas  16.418.498,745 
 - reembolsadas  -18.024.219,706 
 - en circulación al final del ejercicio  24.570.936,055 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  797 
 - a 31.12.2008  684 
 - a 31.12.2007  1.337 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,40 
 Número de acciones I EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  5.478.386,506 
 - emitidas  4.204.858,000 
 - reembolsadas  -4.366.412,583 
 - en circulación al final del ejercicio  5.316.831,923 
 Valor liquidativo por acción I EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR 6,36 
 - a 31.12.2008  EUR 5,44 
 - a 31.12.2007  EUR 10,91 
 TER por acción I EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  1,40 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.138.680,385 
 - emitidas  695.789,887 
 - reembolsadas  -851.581,905 
 - en circulación al final del ejercicio  982.888,367 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  512 
 - a 31.12.2008  447 
 - a 31.12.2007  889 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,14 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Acciones      

JPY 620.000 Aeon Co Ltd 1.546.084.293  466.240.000  1,22 
JPY 625.000 Aida Engineering Ltd 464.967.014  169.375.000  0,44 
JPY 125.000 Air Water Inc 145.067.696  136.750.000  0,36 
JPY 287.100 Astellas Pharma Inc 1.170.893.950  993.366.000  2,59 
JPY 536.000 Daiichi Sankyo Co Ltd 1.366.455.900  1.044.664.000  2,72 
JPY 135.000 Denso Corp 511.401.397  375.300.000  0,98 
JPY 155.000 East Japan Railway Co 1.112.655.325  909.850.000  2,37 
JPY 360.000 Fujifilm Holdings Corp 1.239.927.247  1.004.400.000  2,62 
JPY 930.000 Fujitsu Ltd 719.193.106  554.280.000  1,44 
JPY 100.000 Hitachi Chemical 259.465.411  188.100.000  0,49 
JPY 410.000 Hitachi High-Tec Corp 1.152.120.355  753.990.000  1,97 
JPY 410.000 Hitachi Kokusai Electric Inc 455.328.753  330.050.000  0,86 
JPY 110.000 Honda Motor Co Ltd 395.470.735  342.100.000  0,89 
JPY 175.000 Hoya Pentax HD Corp 682.034.122  430.500.000  1,12 
JPY 60.000 Ibiden Co Ltd 276.940.494  198.000.000  0,52 
JPY 660.000 Itochu Corp 532.830.113  450.120.000  1,17 
JPY 85.000 Itochu Techno-Solut Corp CTC 427.259.764  212.075.000  0,55 
JPY 380.000 JTEKT Corp 794.165.330  450.300.000  1,17 
JPY 1.620 Japan Tobacco Inc 380.984.427  507.060.000  1,32 
JPY 3.250 KDDI Corp 2.060.121.186  1.602.250.000  4,18 
JPY 1.600.000 Kobe Steel Ltd 477.908.703  268.800.000  0,70 
JPY 100.000 Koito Manufacturing Co Ltd 167.777.093  147.900.000  0,39 
JPY 530.000 Konica Minolta Holdings KK 647.318.648  504.560.000  1,32 
JPY 325.000 Kyowa Exeo Corp 289.183.748  255.450.000  0,67 
JPY 140.000 Lawson Inc 557.124.654  574.000.000  1,50 
JPY 130.000 Matsumotokiyoshi Hgs Co Ltd 372.401.565  266.500.000  0,69 
JPY 700.000 Mazda Motor Corp 431.302.655  148.400.000  0,39 
JPY 965.000 Mitsubishi Electric Corp 659.725.295  661.025.000  1,72 
JPY 550.000 Mitsubishi Material Corp 211.603.428  124.850.000  0,33 
JPY 1.800.000 Mitsubishi UFJ Fin Group Inc 1.947.260.133  813.600.000  2,12 
JPY 550.000 Mitsui Mining & Smelting Ltd 357.617.661  132.000.000  0,34 
JPY 200.000 Mitsui OSK Lines Ltd 145.930.451  97.800.000  0,25 
JPY 2.650.000 Mizuho Financial Group Inc 1.707.898.290  439.900.000  1,15 
JPY 330.000 Mori Seiki Co Ltd 551.274.500  275.550.000  0,72 
JPY 85.000 Murata Manufacturing Co Ltd 532.340.167  391.000.000  1,02 
JPY 200.000 NGK Spark Plug Co Ltd 372.024.821  209.000.000  0,54 
JPY 125.000 NS Solutions Corp 294.230.157  183.250.000  0,48 
JPY 550.000 NTN Corp 517.556.395  229.350.000  0,60 
JPY 55.000 Nintendo Co Ltd 1.394.695.015  1.212.200.000  3,16 
JPY 350.000 Nippon Electric Glass Co 559.133.627  444.850.000  1,16 
JPY 180.000 Nippon Thompson Co Ltd 175.797.761  82.980.000  0,22 
JPY 375.000 Nippon Yusen KK 242.808.584  106.875.000  0,28 
JPY 60.000 Nitto Denko Corp 359.064.571  199.200.000  0,52 
JPY 425.000 Nof Corp 240.316.011  165.325.000  0,43 
JPY 410.000 Nomura Holdings Inc 840.271.148  279.210.000  0,73 
JPY 320.000 Nomura Real Estate Hgs Inc 1.148.222.939  438.720.000  1,14 
JPY 115.000 Omron Corp 295.759.157  191.130.000  0,50 
JPY 350.000 Onward Holdings Co Ltd 362.255.078  201.250.000  0,52 
JPY 1.125.000 Osaka Gas Co Ltd 356.509.883  353.250.000  0,92 
JPY 325.000 Panasonic Co Ltd 558.024.408  430.625.000  1,12 
JPY 455.000 Panasonic Elec Works Co Ltd 527.143.580  510.510.000  1,33 
JPY 332.000 Ricoh Co Ltd 558.877.689  436.248.000  1,14 
JPY 45.000 Ryohin Keikaku Co Ltd 263.274.065  152.100.000  0,40 
JPY 225.000 Secom Co Ltd 1.015.365.254  994.500.000  2,59 
JPY 835.000 Sekisui House Ltd 979.976.342  700.565.000  1,83 
JPY 360.000 Sharp Corp 609.249.166  420.120.000  1,10 
JPY 80.000 Shimadzu Corp 49.970.862  49.280.000  0,13 
JPY 270.000 Shin-Etsu Chemical Co Ltd 1.758.907.760  1.412.100.000  3,68 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
JPY 230.000 Shinko Electric Industries Co 509.606.390  306.360.000  0,80 
JPY 2.100.000 Showa Denko KK 760.343.197  388.500.000  1,01 
JPY 250.000 Sompo Japan Insurance Inc 380.547.493  148.250.000  0,39 
JPY 140.000 Sumco Corp 348.495.217  228.200.000  0,59 
JPY 210.000 Sumisho Computer Systems Corp 449.669.169  267.330.000  0,70 
JPY 1.225.000 Sumitomo Corp 1.501.257.256  1.155.175.000  3,01 
JPY 2.200.000 Sumitomo Metal Industries Ltd 710.186.908  547.800.000  1,43 
JPY 165.000 Sumitomo Metal Mining Co Ltd 178.973.726  227.535.000  0,59 
JPY 375.000 Sumitomo Mitsui Fin Group Inc 3.090.810.278  991.875.000  2,59 
JPY 705.000 Sumitomo Trust Banking Co Ltd 664.176.288  319.365.000  0,83 
JPY 160.000 Suzuki Motor Corp 380.119.082  364.800.000  0,95 
JPY 400.000 Takashimaya Co Ltd 556.549.732  236.800.000  0,62 
JPY 640.000 Teijin Ltd 466.372.918  192.000.000  0,50 
JPY 20.000 Tokyo Electron Ltd 168.298.150  118.400.000  0,31 
JPY 610.000 Tokyo Tatemono Company 642.140.555  215.940.000  0,56 
JPY 210.000 Tokyu Corp 158.218.801  77.700.000  0,20 
JPY 2.165.000 Toshiba Corp 1.312.633.251  1.106.315.000  2,88 
JPY 185.000 Toyo Suisan Kaisha Ltd 403.914.479  394.975.000  1,03 
JPY 100.000 Toyota Industries Corp 331.517.791  275.500.000  0,72 
JPY 385.000 Toyota Motor Corp 2.414.073.773  1.493.800.000  3,89 
JPY 651 United Urban Investment Corp 246.689.367  318.990.000  0,83 
Total acciones 53.904.061.703  34.998.353.000  91,24 

Fondos de inversión cerrados      

JPY 1.070 Japan Retail Fd Inv Corp 425.607.401  446.190.000  1,16 
Total fondos de inversión cerrados 425.607.401  446.190.000  1,16 

Fondos de inversión abiertos      

Fondos inmobiliarios (OPC)      

JPY 200 Premier Investment Co 64.744.848  60.800.000  0,16 
Total fondos inmobiliarios (OPC) 64.744.848  60.800.000  0,16 

Total Cartera de títulos 54.394.413.952  35.505.343.000  92,56 

Activos bancarios   2.718.255.632  7,09 

Deudas bancarias   -11.458  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   134.549.811  0,35 

Total   38.358.136.985  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bienes de consumo duraderos y confección 12,17 % 
Bienes de equipo 11,85 % 
Automóviles y componentes para automóviles 9,92 % 
Materias primas 9,88 % 
Material y equipos informáticos 9,65 % 
Bancos 6,69 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 5,31 % 
Telecomunicaciones 4,18 % 
Comercio minorista 3,21 % 
Transportes 3,10 % 
Servicios a empresas y suministros 2,59 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 2,35 % 
Software y servicios 1,73 % 
Sector inmobiliario 1,70 % 
Semiconductores  y equipos para la fabricación de semiconductores 1,70 % 
Fondos inmobiliarios 1,32 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 1,22 % 
Equipos y servicios de salud 1,12 % 
Servicios a colectividades 0,92 % 
Sociedades de inversión y de participaciones 0,83 % 
Servicios financieros diversos 0,73 % 
Seguros 0,39 % 
Total 92,56 % 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Japón 92,56 % 
Total 92,56 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 2.074.539.300 
Activos bancarios 162.975.326 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 5.326.575 

Total del activo 2.242.841.201 

Exigible  
Intereses bancarios y gastos por abonar 7.197.529 

Total del exigible 7.197.529 

Activo neto al final del ejercicio 2.235.643.672 

Número de acciones AC en circulación 40.244,447 
Valor liquidativo por acción AC 6.138 

Número de acciones IC en circulación 301.950,000 
Valor liquidativo por acción IC 6.252 

Número de acciones RC en circulación 16.829,609 
Valor liquidativo por acción RC 5.991 
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Ingresos  

Dividendos, netos 48.355.832 
Comisiones recibidas 3.028.025 
Otros ingresos 12.465 

Total de ingresos 51.396.322 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 15.143.012 
Comisión de gestión 8.403.934 
Comisión del banco depositario 4.280.383 
Gastos de administración central 2.330.225 
Gastos de revisión 138.474 
Otros gastos administrativos 2.654.616 
Tipo impositivo 342.900 
Otros cargos 462.338 

Total de cargos 33.755.882 

Ingresos netos de las inversiones 17.640.440 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -403.291.215 
- sobre divisas -4.523 

Resultado obtenido -385.655.298 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 681.658.733 
Resultado de las operaciones 296.003.435 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 213.940.056 

Reembolsos -305.253.267 

Total de variaciones del activo neto 204.690.224 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 2.030.953.448 

Total del activo neto al final del ejercicio 2.235.643.672 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  2.235.643.672 
 - a 31.12.2008  2.030.953.448 
 - a 31.12.2007  4.982.016.337 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  48,47 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  44.832,551 
 - emitidas  11.103,471 
 - reembolsadas  -15.691,575 
 - en circulación al final del ejercicio  40.244,447 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  6.138 
 - a 31.12.2008  5.339 
 - a 31.12.2007  8.594 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,19 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  315.350,000 
 - emitidas  20.000,000 
 - reembolsadas  -33.400,000 
 - en circulación al final del ejercicio  301.950,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  6.252 
 - a 31.12.2008  5.398 
 - a 31.12.2007  8.623 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,45 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  16.975,571 
 - emitidas  2.018,261 
 - reembolsadas  -2.164,223 
 - en circulación al final del ejercicio  16.829,609 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  5.991 
 - a 31.12.2008  5.262 
 - a 31.12.2007  8.555 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,18 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Acciones      

JPY 150.000 Adeka Corp 178.767.690  122.400.000  5,48 
JPY 70.000 Aeon Co Ltd 121.076.981  52.640.000  2,35 
JPY 305.000 Aida Engineering Ltd 202.855.464  82.655.000  3,70 
JPY 300.000 Calsonic Kansei Corp 95.108.260  77.400.000  3,46 
JPY 90.000 Canon Finetech Inc 101.655.056  109.800.000  4,91 
JPY 150.000 Computer Engineerg & Consu Ltd 168.180.349  72.450.000  3,24 
JPY 225.000 Comsys Hgs Corp 189.895.379  219.150.000  9,80 
JPY 220.000 Daiwa House Industry Co Ltd 248.607.258  218.680.000  9,78 
JPY 45.000 Denyo Co Ltd 53.532.717  31.725.000  1,42 
JPY 520.000 Godo Steel Ltd 193.739.274  104.000.000  4,65 
JPY 84.300 Haruyama Trading Co Ltd 39.859.339  30.348.000  1,36 
JPY 50.000 Miyachi Corp 45.450.874  31.500.000  1,41 
JPY 230.000 Nissay Dowa Gen Ins Co Ltd 130.359.423  102.120.000  4,57 
JPY 265.000 Nof Corp 136.727.694  103.085.000  4,61 
JPY 420.000 Noritake Co Ltd 176.973.630  103.320.000  4,62 
JPY 175.000 PanaHome Corp 94.554.337  104.650.000  4,68 
JPY 135.900 Panasonic Elec Wor Sunx Co Ltd 40.844.681  41.721.300  1,87 
JPY 179.400 Shin-Etsu Polymer Co Ltd 141.529.932  98.670.000  4,41 
JPY 50.000 Tokyo Ohka Kogyo Co Ltd 119.043.385  86.250.000  3,86 
JPY 115.000 Tsukishima Kikai Co Ltd 140.094.329  63.825.000  2,85 
JPY 275 United Urban Investment Corp 104.401.158  134.750.000  6,03 
Total acciones 2.723.257.210  1.991.139.300  89,06 

Fondos de inversión cerrados      

JPY 200 Japan Retail Fd Inv Corp 80.600.339  83.400.000  3,73 
Total fondos de inversión cerrados 80.600.339  83.400.000  3,73 

Total Cartera de títulos 2.803.857.549  2.074.539.300  92,79 

Activos bancarios   162.975.326  7,29 

Otros activos/(pasivos) netos   -1.870.954  -0,08 

Total   2.235.643.672  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bienes de equipo 27,55 % 
Materias primas 14,74 % 
Material y equipos informáticos 12,05 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 9,30 % 
Automóviles y componentes para automóviles 7,87 % 
Sociedades de inversión y de participaciones 6,03 % 
Seguros 4,57 % 
Fondos inmobiliarios 3,73 % 
Software y servicios 3,24 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 2,35 % 
Comercio minorista 1,36 % 
Total 92,79 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Japón 92,79 % 
Total 92,79 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 18.055.611,11 
Activos bancarios 366.334,78 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 22.869,64 

Total del activo 18.444.815,53 

Exigible  
Deudas bancarias 79,03 
Intereses bancarios y gastos por abonar 62.533,69 

Total del exigible 62.612,72 

Activo neto al final del ejercicio 18.382.202,81 

Número de acciones AC en circulación 80.763,448 
Valor liquidativo por acción AC 70,08 

Número de acciones IC en circulación 177.111,544 
Valor liquidativo por acción IC 71,68 

Número de acciones RC en circulación 400,000 
Valor liquidativo por acción RC 68,00 
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Ingresos  
Dividendos, netos 271.351,64 
Intereses bancarios 208,30 
Otros ingresos 111,25 

Total de ingresos 271.671,19 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 116.739,18 
Comisión de gestión 60.495,98 
Comisión del banco depositario 30.539,20 
Gastos bancarios y otras comisiones 52,84 
Gastos de administración central 19.092,05 
Gastos de revisión 1.466,23 
Otros gastos administrativos 27.420,27 
Tipo impositivo 3.579,82 
Intereses bancarios abonados 112,14 
Otros cargos 4.306,67 

Total de cargos 263.804,38 

Ingresos netos de las inversiones 7.866,81 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -4.074.315,35 
- por opciones 2.591,43 
- sobre divisas 155,00 

Resultado obtenido -4.063.702,11 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 8.811.637,25 
Resultado de las operaciones 4.747.935,14 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 2.180.851,09 

Reembolsos -2.731.080,87 

Total de variaciones del activo neto 4.197.705,36 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 14.184.497,45 

Total del activo neto al final del ejercicio 18.382.202,81 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  18.382.202,81 
 - a 31.12.2008  14.184.497,45 
 - a 31.12.2007  52.595.431,10 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  2,86 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  114.460,597 
 - emitidas  2.875,553 
 - reembolsadas  -36.572,702 
 - en circulación al final del ejercicio  80.763,448 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  70,08 
 - a 31.12.2008  51,24 
 - a 31.12.2007  95,10 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,22 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  158.869,258 
 - emitidas  35.710,913 
 - reembolsadas  -17.468,627 
 - en circulación al final del ejercicio  177.111,544 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  71,68 
 - a 31.12.2008  52,02 
 - a 31.12.2007  95,85 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,49 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  1.085,000 
 - emitidas  16,746 
 - reembolsadas  -701,746 
 - en circulación al final del ejercicio  400,000 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  68,00 
 - a 31.12.2008  50,22 
 - a 31.12.2007  94,12 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,20 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Acciones      

CAD 13.184 Methanex Corp 272.892,95  258.258,21  1,40 
        
CHF 4.500 Novartis AG Reg 185.736,07  245.961,11  1,34 
        
EUR 6.624 Andritz AG 371.447,81  385.039,65  2,09 
EUR 5.800 BASF SE 421.943,06  361.604,15  1,97 
EUR 14.695 CRH Plc 505.134,67  400.744,34  2,18 
EUR 9.070 Cargotec Oyj B 522.601,14  251.249,53  1,37 
EUR 3.797 Christian Dior SA 423.769,58  390.875,74  2,13 
EUR 4.300 Demag Cranes AG 207.528,01  143.850,94  0,78 
EUR 145.634 Greencore Group Plc 623.662,94  290.397,76  1,58 
EUR 6.600 Hannover Rueckversicherung AG Reg 296.513,25  309.699,26  1,68 
EUR 2.491 Imerys SA 198.486,50  150.139,10  0,82 
EUR 1.587 KBC Group SA 203.517,16  69.152,67  0,38 
EUR 10.498 Kone Oyj B 290.023,02  451.194,78  2,45 
EUR 10.542 Konecranes Plc 314.010,07  288.547,34  1,57 
EUR 1.200 Muenchener Rueckvers AG Reg 206.437,63  187.071,06  1,02 
EUR 59.300 Smurfit Kappa Plc 925.597,68  527.426,65  2,87 
EUR 2.341 Solvay SA 357.192,94  253.718,17  1,38 
EUR 14.100 Symrise AG 246.579,71  303.002,78  1,65 
EUR 5.900 Technip 444.966,44  418.113,94  2,27 
EUR 14.700 Tognum AG 424.147,27  244.619,47  1,33 
EUR 24.516 Trevi Finanziaria SpA 337.348,13  387.918,79  2,11 
EUR 1.845 YIT Oyj 42.378,21  38.245,46  0,21 

 7.363.285,22  5.852.611,58  31,84 

GBP 390.549 Barrat Developments Plc 1.549.596,48  781.822,86  4,25 
GBP 26.904 Bellway Plc 744.701,53  355.288,63  1,93 
GBP 182.365 Lloyds Banking Group Plc 610.129,84  149.236,46  0,81 
GBP 32.216 Persimmon Plc 848.398,70  244.184,65  1,33 
GBP 673.797 Taylor Wimpey Plc 987.117,92  423.145,59  2,30 

 4.739.944,47  1.953.678,19  10,62 

JPY 11.300 Asahi Breweries Ltd 177.097,29  207.804,92  1,13 
JPY 6.200 Culture Conven Club Co Ltd 25.882,13  29.702,99  0,16 
JPY 27.500 Iino Kaiun Kaisha Ltd 275.207,43  116.386,48  0,63 
JPY 28 KDDI Corp 204.435,79  148.278,63  0,81 
JPY 1.800 Kansai Electric Power Co Inc 47.681,87  40.603,68  0,22 
JPY 4.212 Meiji Holdings Co Ltd 265.276,61  158.806,80  0,86 
JPY 33.000 Nippon Yusen KK 259.039,32  101.025,83  0,55 
JPY 126.000 Showa Denko KK 475.462,51  250.389,38  1,36 
JPY 1.300 Tokyo Electric Power Co Inc 42.951,13  32.606,48  0,18 

 1.773.034,08  1.085.605,19  5,90 

KRW 1.370 SK Telecom Co Ltd 278.633,83  199.142,48  1,08 
        
NOK 17.026 DnB NOR ASA 221.110,15  184.850,68  1,01 
        
SEK 26.800 Duni AB 210.007,98  219.452,28  1,19 
SEK 11.649 Investor AB B 281.538,55  216.702,07  1,18 
SEK 9.300 Svenska Handelsbanken AB A 222.060,93  265.820,29  1,45 

 713.607,46  701.974,64  3,82 

THB 210.400 Thai Oil PCL Foreign Reg 496.266,65  269.622,30  1,47 
        
USD 5.400 Allete Inc 205.852,87  176.472,00  0,96 
USD 27.997 Ameris Bancorp 713.658,66  200.458,52  1,09 
USD 4.246 Ametek Inc 140.762,88  162.367,04  0,88 
USD 15.336 Astorial Financial Corp 434.306,41  190.626,48  1,04 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
USD 8.332 Autoliv Inc 495.157,70  361.275,52  1,97 
USD 5.835 BHP Billiton Ltd spons ADR Repr 2 Shares 247.113,23  446.844,30  2,43 
USD 4.800 Chubb Corp 236.573,15  236.064,00  1,28 
USD 13.303 Colony Bankcorp Inc 252.900,54  60.262,59  0,33 
USD 2.868 FPL Group Inc 173.875,48  151.487,76  0,82 
USD 3.398 General Dynamics Corp 265.926,97  231.641,66  1,26 
USD 5.900 H J Heinz Co 222.969,68  252.284,00  1,37 
USD 9.300 Health Net Inc 424.549,46  216.597,00  1,18 
USD 1.500 Infosys Technologies Ltd ADR repr 1 Share 42.733,08  82.905,00  0,45 
USD 7.820 Intl Bancshares Corp 213.096,73  148.032,60  0,81 
USD 4.400 J.M. Smucker Co 171.406,84  271.700,00  1,48 
USD 25.941 Mac-Gray Corp 338.512,99  267.192,30  1,45 
USD 8.762 Marathon Oil Corp 475.093,44  273.549,64  1,49 
USD 3.083 Praxair Inc 202.361,16  247.595,73  1,35 
USD 3.100 Quest Diagnostics Inc 163.863,03  187.178,00  1,02 
USD 21.942 Southwest Bancorp Inc Oklahoma 595.087,27  152.277,48  0,83 
USD 3.000 State Bank of India GDR repr 2 Shares Reg -S- 220.330,23  297.000,00  1,62 
USD 8.723 Toro Co 433.666,75  364.708,63  1,98 
USD 5.988 United Health Group Inc 299.362,20  182.514,24  0,99 
USD 11.300 Univest Corp PA 234.820,42  198.089,00  1,08 
USD 4.600 Verizon Communications Inc 184.461,16  152.398,00  0,83 
USD 12.309 Webster Financial Corp 586.174,62  146.107,83  0,79 
USD 8.235 WellPoint Inc 571.861,92  480.018,15  2,61 
USD 10.931 Wesco Intl Inc 643.351,76  295.246,31  1,61 

 9.189.830,63  6.432.893,78  35,00 

ZAR 119.980 Metorex Ltd 270.100,99  78.198,88  0,43 
ZAR 8.834 Sasol Ltd 302.961,17  356.714,07  1,94 

 573.062,16  434.912,95  2,37 

Total acciones 25.807.403,67  17.619.511,11  95,85 

Otros valores mobiliarios      

Acciones      

EUR 34.565 Anglo Irish Bank Corp Plc 631.476,41  0,00  0,00 
        
GBP 77.934 Loyds Banking Group Plc Deferred 0,00  0,00  0,00 
GBP 361.547 Taylor Wimpey Plc Deferred 0,00  0,00  0,00 
 0,00  0,00  0,00 
        
USD 1.246 Samsung Electronics Co Ltd GDR repr 0.5 Share 144A 412.024,20  436.100,00  2,37 
        
Total acciones 1.043.500,61  436.100,00  2,37 

Total Cartera de títulos 26.850.904,28  18.055.611,11  98,22 

Activos bancarios   366.334,78  1,99 

Deudas bancarias   -79,03  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   -39.664,05  -0,21 

Total   18.382.202,81  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Materias primas 17,84 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 15,11 % 
Bienes de equipo 12,72 % 
Bancos 8,15 % 
Energía 7,17 % 
Equipos y servicios de salud 5,80 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 5,56 % 
Seguros 3,98 % 
Servicios financieros diversos 3,95 % 
Automóviles y componentes para automóviles 3,30 % 
Telecomunicaciones 2,72 % 
Semiconductores  y equipos para la fabricación de semiconductores 2,37 % 
Servicios a colectividades 2,18 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 1,61 % 
Servicios a empresas y suministros 1,45 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 1,34 % 
Transportes 1,18 % 
Sociedades de inversión y de participaciones 1,18 % 
Software y servicios 0,45 % 
Comercio minorista 0,16 % 
Total 98,22 % 
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Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Estados Unidos de América 30,50 % 
Reino Unido 10,62 % 
Alemania 8,43 % 
Irlanda 6,63 % 
Japón 5,90 % 
Finlandia 5,60 % 
Francia 5,22 % 
Suecia 3,82 % 
Corea del Sur 3,45 % 
Australia 2,43 % 
Sudáfrica 2,37 % 
Italia 2,11 % 
Austria 2,09 % 
India 2,07 % 
Bélgica 1,76 % 
Tailandia 1,47 % 
Canadá 1,40 % 
Suiza 1,34 % 
Noruega 1,01 % 
Total 98,22 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 22.605.046,22 
Activos bancarios 5.842.210,02 
Otros activos líquidos 318.637,57 
A recibir por emisiones de acciones 19.564,87 

Total del activo 28.785.458,68 

Exigible  
Minusvalías no ejercidas sobre futuros 4.010,57 
Intereses bancarios y gastos por abonar 175.655,05 

Total del exigible 179.665,62 

Activo neto al final del ejercicio 28.605.793,06 

Número de acciones AC en circulación 370.876,800 
Valor liquidativo por acción AC 73,77 

Número de acciones IC en circulación 469,500 
Valor liquidativo por acción IC 76,53 

Número de acciones RC en circulación 17.073,758 
Valor liquidativo por acción RC 70,96 
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Ingresos  
Dividendos, netos 300.154,23 

Total de ingresos 300.154,23 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 271.681,81 
Comisión de gestión 104.821,44 
Comisión del banco depositario 68.499,25 
Gastos bancarios y otras comisiones 18,00 
Gastos por transacciones 9.478,06 
Gastos de administración central 31.830,71 
Gastos de revisión 2.243,68 
Otros gastos administrativos 55.890,49 
Tipo impositivo 11.758,04 
Intereses bancarios abonados 742,00 
Otros cargos 4.578,41 

Total de cargos 561.541,89 

Ingresos netos de las inversiones -261.387,66 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -4.024.239,53 
- sobre futuros -698.295,58 
- sobre divisas -59.259,98 

Resultado obtenido -5.043.182,75 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 13.834.826,36 
- sobre futuros 1.186,74 
Resultado de las operaciones 8.792.830,35 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 33.610.985,31 

Reembolsos -25.402.153,81 

Total de variaciones del activo neto 17.001.661,85 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 11.604.131,21 

Total del activo neto al final del ejercicio 28.605.793,06 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  28.605.793,06 
 - a 31.12.2008  11.604.131,21 
 - a 31.12.2007  75.771.977,07 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  138,92 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  250.035,198 
 - emitidas  231.508,332 
 - reembolsadas  -110.666,730 
 - en circulación al final del ejercicio  370.876,800 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  73,77 
 - a 31.12.2008  43,68 
 - a 31.12.2007  139,57 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,22 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  450,000 
 - emitidas  228.794,500 
 - reembolsadas  -228.775,000 
 - en circulación al final del ejercicio  469,500 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  76,53 
 - a 31.12.2008  44,32 
 - a 31.12.2007  140,42 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,49 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  15.603,928 
 - emitidas  5.096,882 
 - reembolsadas  -3.627,052 
 - en circulación al final del ejercicio  17.073,758 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  70,96 
 - a 31.12.2008  42,43 
 - a 31.12.2007  136,94 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,21 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Acciones      

HKD 25.000.000 Avic Intl Hgs 1.564.000,90  1.241.214,78  4,34 
HKD 55.002.000 China Lotsynergy Hgs Ltd 3.745.513,05  2.411.590,70  8,43 
HKD 200.000 China Mobile Ltd 1.968.511,24  1.878.909,03  6,57 
HKD 1.000.000 China National Build Ma Co Ltd H 2.725.810,87  2.071.055,52  7,24 
HKD 450.000 China Shenhua Energy Co Ltd H 2.050.636,72  2.205.171,20  7,71 
HKD 6.000.000 China South City Holdings Ltd 1.524.592,11  1.106.454,32  3,87 
HKD 7.000.000 China Water Affairs Group Ltd 2.702.787,15  2.789.348,13  9,75 
HKD 5.000.000 Lijun Intl Pharmaceutical Co Ltd 674.449,77  805.983,63  2,82 
HKD 5.973.000 Oriental Ginza Holdings Ltd 2.850.164,99  1.324.851,38  4,63 
HKD 1.000.000 PetroChina Co Ltd H 1.608.041,71  1.201.882,78  4,20 
HKD 6.000.000 Renhe Cial Holdings Co Ltd 1.286.342,03  1.361.789,93  4,76 
HKD 7.500.000 Zhong An Real Estate Ltd 3.100.480,69  2.814.494,82  9,84 
Total acciones 25.801.331,23  21.212.746,22  74,16 

Otros valores mobiliarios      

Certificados vinculados a una cesta de títulos      

USD 300.000 UBS AG London Certif China Life Insurance 21.05.12 1.180.139,30  1.392.300,00  4,86 
Total certificados vinculados a una cesta de títulos 1.180.139,30  1.392.300,00  4,86 

Total Cartera de títulos 26.981.470,53  22.605.046,22  79,02 

Activos bancarios   5.842.210,02  20,42 

Otros activos/(pasivos) netos   158.536,82  0,56 

Total   28.605.793,06  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Materias primas 14,95 % 
Sector inmobiliario 9,84 % 
Servicios a empresas y suministros 9,75 % 
Hoteles, restaurantes y ocio 8,43 % 
Bienes de equipo 8,21 % 
Telecomunicaciones 6,57 % 
Bancos 4,86 % 
Comercio minorista 4,76 % 
Medios de comunicación 4,63 % 
Energía 4,20 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 2,82 % 
Total 79,02 % 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bermudas (Islas) 27,15 % 
China 19,15 % 
Caimán (Islas) 17,42 % 
Hong Kong 10,44 % 
Reino Unido 4,86 % 
Total 79,02 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 30.564.236,24 
Activos bancarios 798.435,81 

Total del activo 31.362.672,05 

Exigible  
Deudas bancarias 367.603,07 
A abonar por operaciones de tesorería 393,83 
Intereses bancarios y gastos por abonar 143.015,93 

Total del exigible 511.012,83 

Activo neto al final del ejercicio 30.851.659,22 

Número de acciones AC en circulación 1.388.458,878 
Valor liquidativo por acción AC 20,26 

Número de acciones IC en circulación 70.000,000 
Valor liquidativo por acción IC 20,79 

Número de acciones RC en circulación 66.170,898 
Valor liquidativo por acción RC 19,03 
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Ingresos  
Dividendos, netos 676.051,49 
Intereses bancarios 0,01 

Total de ingresos 676.051,50 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 308.226,12 
Comisión de gestión 112.424,15 
Comisión del banco depositario 69.882,69 
Gastos bancarios y otras comisiones 0,08 
Gastos de administración central 35.888,06 
Gastos de revisión 2.538,57 
Otros gastos administrativos 87.914,17 
Tipo impositivo 12.599,30 
Otros impuestos 27.233,31 
Intereses bancarios abonados 15.567,62 
Otros cargos 5.320,51 

Total de cargos 677.594,58 

Ingresos netos de las inversiones -1.543,08 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -18.837.833,61 
- sobre divisas -315.934,01 

Resultado obtenido -19.155.310,70 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 31.756.396,50 
Resultado de las operaciones 12.601.085,80 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 2.020.026,39 

Reembolsos -17.183.565,96 

Total de variaciones del activo neto -2.562.453,77 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 33.414.112,99 

Total del activo neto al final del ejercicio 30.851.659,22 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  30.851.659,22 
 - a 31.12.2008  33.414.112,99 
 - a 31.12.2007  174.895.302,73 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  332,08 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  2.251.396,427 
 - emitidas  119.672,114 
 - reembolsadas  -982.609,663 
 - en circulación al final del ejercicio  1.388.458,878 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  20,26 
 - a 31.12.2008  12,44 
 - a 31.12.2007  28,78 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,28 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  348.394,444 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -278.394,444 
 - en circulación al final del ejercicio  70.000,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  20,79 
 - a 31.12.2008  12,67 
 - a 31.12.2007  29,12 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,53 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  84.890,679 
 - emitidas  1.403,305 
 - reembolsadas  -20.123,086 
 - en circulación al final del ejercicio  66.170,898 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  19,03 
 - a 31.12.2008  11,79 
 - a 31.12.2007  27,56 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,29 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Acciones      

HKD 791.000 361 Degrees Intl Ltd 443.314,04  465.144,11  1,51 
HKD 123.000 BOC Hong Kong (Holdings) Ltd 191.148,62  279.166,94  0,90 
HKD 752.000 BaWang Intl Holdings Ltd 292.909,13  523.670,13  1,70 
HKD 58.000 Beijing Enterprises Hgs Ltd 239.554,13  420.723,45  1,36 
HKD 364.000 CNOOC Ltd 398.678,09  572.673,93  1,86 
HKD 39.300 Cheung Kong Holdings Ltd 463.233,56  508.322,91  1,65 
HKD 371.000 China Agri-Industries Ltd 336.307,84  488.000,52  1,58 
HKD 296.000 China BlueChemical Ltd H 215.715,33  181.314,08  0,59 
HKD 686.000 China Citic Bank Corp Ltd H 605.923,40  586.521,38  1,90 
HKD 720.000 China Coal Energy Co Ltd H 1.037.116,34  1.322.174,23  4,29 
HKD 1.364.000 China Construction Bank Corp H 896.370,40  1.173.238,77  3,80 
HKD 165.652 China Life Insurance Co Ltd H 683.060,66  819.234,54  2,66 
HKD 30.100 China Mobile Ltd 257.286,23  282.775,81  0,92 
HKD 34.000 China Overseas Land & Inv Ltd 57.933,33  71.906,64  0,23 
HKD 15.600 China Pacific Insurance Co Ltd 56.907,60  62.162,62  0,20 
HKD 30.922 China Resources Land Ltd 44.491,28  70.341,62  0,23 
HKD 68.624 China Shenhua Energy Co Ltd H 151.180,05  336.283,71  1,09 
HKD 100.000 Cosco Pacific Ltd 160.633,66  128.054,68  0,41 
HKD 383.000 Digital China Hgs Ltd 490.636,12  512.675,22  1,66 
HKD 34.000 Dongfang Electric Corp Ltd 136.602,37  182.397,32  0,59 
HKD 886.000 Geely Auto Hgs Ltd 165.471,93  487.874,14  1,58 
HKD 2.031.000 Gome Electric App Holdings Ltd 578.183,02  738.593,08  2,39 
HKD 669.000 Haier Electronics Group Co Ltd 316.043,42  437.401,51  1,42 
HKD 112.700 Hang Lung Properties Ltd 363.403,29  444.725,00  1,44 
HKD 36.000 Hong Kong Exchange & Clear Ltd 550.859,31  647.159,72  2,10 
HKD 520.000 Industr & Cial Bk of China Ltd H 399.297,42  431.852,47  1,40 
HKD 1.850.000 Minmetals Land Ltd 589.379,56  541.556,52  1,75 
HKD 295.445 PetroChina Co Ltd H 319.985,84  355.090,26  1,15 
HKD 52.400 Ping An Ins Gr Co of China Ltd H 309.580,73  459.500,94  1,49 
HKD 5.725.000 REXLot Holdings Ltd Shares 640.738,39  642.304,47  2,08 
HKD 1.111.000 SJM Holdings Ltd 622.228,11  613.202,66  1,99 
HKD 500.000 Shandong Chenm Paper Hgs Ltd B 337.618,08  373.976,40  1,21 
HKD 242.000 Sino Ocean Land Hgs Ltd 234.235,61  224.071,19  0,73 
HKD 39.421 Sun Hung Kai Properties Ltd 393.166,39  591.226,04  1,92 
HKD 1.264.000 Xinyu Hengdeli Holdings Ltd 473.354,14  479.226,26  1,55 
HKD 200.000 Zhejiang Expressway Co Ltd H 149.256,13  185.440,71  0,60 

 13.601.803,55  16.639.983,98  53,93 

IDR 590.000 Bank Danamon Indones Tbk (PT) A 222.217,74  284.828,13  0,92 
IDR 102.000 PT Indo Tambangraya Megah (PT) Tbk 318.625,34  344.149,20  1,12 
IDR 700.000 Perusahaan Gas Negara (PT) Tbk Ser B 203.287,66  289.655,73  0,94 
IDR 170.000 Tambang Batubar Bukit Asam Tbk Ser B 253.231,45  311.141,18  1,01 
IDR 200.200 Telekom Indonesia (PT) Tbk B 99.190,88  200.731,42  0,65 

 1.096.553,07  1.430.505,66  4,64 

KRW 5.460 GS Engineering & Construc Corp 242.178,61  508.037,78  1,65 
KRW 8.000 Hyundai Motor Co Ltd 468.786,69  830.135,50  2,69 
KRW 19.930 LG Display Co Ltd 623.948,05  670.842,53  2,17 
KRW 1.902 Posco 578.460,58  1.008.028,05  3,27 
KRW 1.840 Samsung Electronics Co Ltd 1.092.700,19  1.260.776,87  4,09 
KRW 19.590 Shinhan Financial Group Co Ltd 715.342,01  725.757,97  2,35 
KRW 22.060 Tong Yang Life Ins Co Ltd 318.510,28  264.854,39  0,86 

 4.039.926,41  5.268.433,09  17,08 

MYR 30.500 Tenaga Nasional Bhd 68.540,36  74.824,77  0,24 
        
PHP 3.341.000 Alliance Global Group Inc 322.787,47  298.175,26  0,97 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
        
SGD 204.000 Capitaland Ltd 608.206,24  610.104,32  1,98 
SGD 16.000 DBS Group Holdings Ltd 91.483,64  175.454,84  0,57 
SGD 20.000 Keppel Corp Ltd 147.334,58  117.207,25  0,38 
SGD 210.000 Noble Group Ltd 384.858,52  485.989,96  1,57 

 1.231.882,98  1.388.756,37  4,50 

THB 228.400 Total Access Communication Public Co Ltd 293.831,96  244.763,19  0,79 
        
TWD 352.000 Cathay Financial Hg Co Ltd 657.618,03  656.905,29  2,13 
TWD 280.000 Chroma Ate Inc 625.006,54  636.323,86  2,06 
TWD 576.000 Compal Electronics Inc 763.887,15  798.549,55  2,59 
TWD 262.000 Far Eastern New Cent Corp 305.311,23  327.602,38  1,06 
TWD 166.495 Hon Hai Precision Ind Co Ltd 623.485,51  788.496,18  2,56 
TWD 139.000 Taiwan Cement Corp 141.405,48  147.733,67  0,48 
TWD 452.243 Taiwan Semiconduct Mfg Co Ltd 884.655,40  911.837,26  2,96 

 4.001.369,34  4.267.448,19  13,84 

Total acciones 24.656.695,14  29.612.890,51  95,99 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Acciones      

TWD 246.000 Prime View Intl Co Ltd 628.255,36  647.489,85  2,10 
Total acciones 628.255,36  647.489,85  2,10 

Fondos de inversión abiertos      

Tracker funds (OPC)      

SGD 168.000 United SSE 50 China 301.969,60  303.855,88  0,98 
Total tracker funds (OPC) 301.969,60  303.855,88  0,98 

Total Cartera de títulos 25.586.920,10  30.564.236,24  99,07 

Activos bancarios   798.435,81  2,59 

Deudas bancarias   -367.603,07  -1,19 

Otros activos/(pasivos) netos   -143.409,76  -0,47 

Total   30.851.659,22  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Materias primas 14,81 % 
Material y equipos informáticos 11,87 % 
Bancos 8,92 % 
Sector inmobiliario 8,18 % 
Seguros 7,34 % 
Semiconductores  y equipos para la fabricación de semiconductores 7,05 % 
Servicios financieros diversos 6,38 % 
Bienes de equipo 6,25 % 
Automóviles y componentes para automóviles 4,27 % 
Bienes de consumo duraderos y confección 4,12 % 
Hoteles, restaurantes y ocio 4,07 % 
Energía 3,01 % 
Telecomunicaciones 2,99 % 
Comercio minorista 2,39 % 
Productos domésticos y de higiene 1,70 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 1,58 % 
Servicios a colectividades 1,18 % 
Transportes 1,01 % 
Fondos de inversión 0,98 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 0,97 % 
Total 99,07 % 
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Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

China 20,97 % 
Corea del Sur 17,08 % 
Taiwán 15,94 % 
Hong Kong 15,74 % 
Bermudas (Islas) 12,45 % 
Caimán (Islas) 6,34 % 
Indonesia 4,64 % 
Singapur 3,91 % 
Filipinas 0,97 % 
Japón 0,79 % 
Malasia 0,24 % 
Total 99,07 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 102.786.530,04 
Activos bancarios 6.081.729,96 
A recibir por emisiones de acciones 63.521,29 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 489.379,02 

Total del activo 109.421.160,31 

Exigible  
Deudas bancarias 0,20 
Intereses bancarios y gastos por abonar 497.372,56 

Total del exigible 497.372,76 

Activo neto al final del ejercicio 108.923.787,55 

Número de acciones AC en circulación 728.894,032 
Valor liquidativo por acción AC 75,67 

Número de acciones AD en circulación 8.759,997 
Valor liquidativo por acción AD 71,31 

Número de acciones IC en circulación 662.946,225 
Valor liquidativo por acción IC 76,07 

Número de acciones RC en circulación 35.802,410 
Valor liquidativo por acción RC 75,67 
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Ingresos  
Dividendos, netos 1.391.597,01 
Intereses bancarios 323,94 
Otros ingresos 219,98 

Total de ingresos 1.392.140,93 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 476.324,55 
Comisión de gestión 463.889,14 
Comisión del banco depositario 141.726,55 
Gastos bancarios y otras comisiones 52.753,20 
Gastos por transacciones 135,37 
Gastos de administración central 66.779,30 
Gastos de revisión 6.140,54 
Otros gastos administrativos 224.627,58 
Tipo impositivo 22.209,24 
Intereses bancarios abonados 2.682,99 
Otros cargos 23.293,87 

Total de cargos 1.480.562,33 

Ingresos netos de las inversiones -88.421,40 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -3.719.298,88 
- sobre futuros 116.131,55 
- sobre divisas -59.089,22 

Resultado obtenido -3.750.677,95 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 43.239.397,06 
- sobre futuros 1.654,29 
Resultado de las operaciones 39.490.373,40 

Dividendos repartidos -4.446,00 

Emisiones 119.075.049,56 

Reembolsos -67.726.530,99 

Total de variaciones del activo neto 90.834.445,97 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 18.089.341,58 

Total del activo neto al final del ejercicio 108.923.787,55 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  108.923.787,55 
 - a 31.12.2008  18.089.341,58 
 - a 31.12.2007  157.071.320,10 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  70,64 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  438.196,020 
 - emitidas  614.362,462 
 - reembolsadas  -323.664,450 
 - en circulación al final del ejercicio  728.894,032 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  75,67 
 - a 31.12.2008  32,15 
 - a 31.12.2007  100,61 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  2,74 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  2.800,000 
 - emitidas  11.829,997 
 - reembolsadas  -5.870,000 
 - en circulación al final del ejercicio  8.759,997 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  71,31 
 - a 31.12.2008  32,14 
 - a 31.12.2007  100,61 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  3,33 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  2,47 
 Número de acciones con derecho a dividendo  1.800,000 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  93.328,000 
 - emitidas  1.286.558,225 
 - reembolsadas  -716.940,000 
 - en circulación al final del ejercicio  662.946,225 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  76,07 
 - a 31.12.2008  32,24 
 - a 31.12.2007  100,66 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  1,97 
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 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  28.121,209 
 - emitidas  29.505,157 
 - reembolsadas  -21.823,956 
 - en circulación al final del ejercicio  35.802,410 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  75,67 
 - a 31.12.2008  32,15 
 - a 31.12.2007  100,61 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  3,59 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de valores     

Acciones      

BRL 49.200 American Banknote SA 519.834,03  533.432,77  0,49 
BRL 25.000 Banco Bradesco SA 433.535,67  430.099,82  0,39 
BRL 31.900 Banco Bradesco SA Pref 517.544,21  665.742,31  0,61 
BRL 179.600 Banco Panamericano SA Pref 637.709,61  1.086.955,03  1,00 
BRL 32.500 Brasil Foods SA 737.361,29  845.872,53  0,78 
BRL 14.079 Brasil Telecom SA 151.202,67  222.185,23  0,20 
BRL 88.385 Brasil Telecom SA Pref 690.288,57  849.270,74  0,78 
BRL 114.800 Brookfield Incorporacoes SA 456.628,40  513.676,00  0,47 
BRL 40.800 CSU Cardsystem SA 159.809,41  198.008,26  0,18 
BRL 69.075 Cia Energetica Minas Gerais 766.905,33  966.859,80  0,89 
BRL 13.500 Cia Paranaese de Energia B Pref 208.633,76  286.851,77  0,26 
BRL 28.600 Contax Particip SA Pref 969.338,72  1.640.660,85  1,51 
BRL 37.200 Cremer SA Prod Texteis Cirurg 180.273,74  317.966,96  0,29 
BRL 56.800 Diagnosticos da America SA 1.247.958,80  1.856.948,14  1,70 
BRL 93.000 Dufry South America Ltd BDR repr 1 Share 1.503.300,13  1.920.605,78  1,76 
BRL 219.612 Duratex SA 1.120.259,91  2.040.910,05  1,87 
BRL 35.900 EDP-Energias do Brasil SA 552.121,04  690.939,08  0,63 
BRL 82.700 Helbor Empreendimentos SA 322.420,58  600.134,81  0,55 
BRL 65.500 Iochpe Maxion SA 491.142,43  956.272,95  0,88 
BRL 420.203 Itausa-Investimentos Itau SA Pref 2.170.003,77  2.856.474,04  2,62 
BRL 47.900 Metalurgica Gerdau SA Pref 703.063,94  959.538,78  0,88 
BRL 68.800 Net Servicos de Comunicacao SA Pref 895.278,19  947.223,50  0,87 
BRL 120.800 OGX Petrol & Gas Particip SA 1.043.452,36  1.184.993,12  1,09 
BRL 96.700 Porto Seguro SA 830.090,50  1.119.993,69  1,03 
BRL 110.000 Rodobens Negocios Imob SA 977.456,19  1.133.949,06  1,04 
BRL 30.100 Tecnisa SA 137.738,16  179.577,79  0,17 
BRL 6.500 Telemar Norte Leste SA Pref A 244.593,66  231.967,07  0,21 
BRL 43.800 Ultrapar Participacoes SA Pref 1.560.418,70  2.012.860,26  1,85 

 20.228.363,77  27.249.970,19  25,00 

HKD 1.500.000 China Huiyuan Juice Group Ltd 1.110.203,87  1.067.767,11  0,98 
HKD 30.000.000 China Lotsynergy Hgs Ltd 1.530.523,06  1.315.365,28  1,21 
HKD 250.000 China Mobile Ltd 2.415.299,90  2.348.636,28  2,16 
HKD 1.000.000 China National Build Ma Co Ltd H 2.620.033,40  2.071.055,52  1,90 
HKD 1.000.000 China Petroleum & Chem Corp H 855.284,09  891.095,50  0,82 
HKD 350.000 China Shenhua Energy Co Ltd H 1.619.525,84  1.715.133,15  1,57 
HKD 5.000.000 China South City Holdings Ltd 1.198.956,08  922.045,27  0,85 
HKD 300.000 China Taiping Insurance Hdgs Co Ltd 962.013,12  971.049,07  0,89 
HKD 8.000.000 China Water Affairs Group Ltd 2.865.923,29  3.187.826,43  2,93 
HKD 15.004.000 Heng Xin China Hgs Ltd 1.283.001,76  1.102.879,62  1,01 
HKD 5.000.000 Lijun Intl Pharmaceutical Co Ltd 615.710,24  805.983,63  0,74 
HKD 4.000.000 Oriental Ginza Holdings Ltd 1.665.348,52  887.226,77  0,81 
HKD 6.000.000 Renhe Cial Holdings Co Ltd 1.291.007,96  1.361.789,93  1,25 
HKD 500.000 Zhaojin Mining Industry Co Ltd H 594.677,09  999.419,70  0,92 
HKD 8.282.000 Zhong An Real Estate Ltd 3.417.161,79  3.107.952,81  2,85 

 24.044.670,01  22.755.226,07  20,89 

INR 23.557 AXIS Bank Ltd 453.330,01  502.210,87  0,46 
INR 92.204 Allied Digital Services Ltd 377.853,80  468.571,19  0,43 
INR 305.933 Ashok Leyland Ltd 225.613,31  327.031,83  0,30 
INR 37.234 Aurobindo Pharma Ltd 328.321,76  731.720,32  0,67 
INR 13.960 BEML Ltd 382.057,27  339.237,02  0,31 
INR 14.074 Bajaj Auto Ltd 408.810,46  532.264,12  0,49 
INR 26.040 Bank of Baroda 290.422,47  286.945,08  0,26 
INR 16.809 Bharat Heavy Electricals Ltd 795.293,16  871.640,83  0,80 
INR 62.330 Bharti Airtel Ltd 562.064,13  442.959,43  0,41 
INR 34.370 CESC Ltd 210.487,32  286.330,25  0,26 
INR 37.010 Cipla Ltd 210.455,43  267.684,39  0,25 
INR 67.504 Crompton Greaves Ltd 421.777,13  621.647,82  0,57 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
INR 73.040 DLF Ltd 553.457,65  568.578,62  0,52 
INR 72.578 Dewan Housing Finance Corp Ltd Dematerialised 212.180,25  294.613,50  0,27 
INR 62.026 GAIL India Ltd 411.020,23  552.218,54  0,51 
INR 115.660 Geodesic Ltd 245.596,74  328.783,49  0,30 
INR 19.580 HDFC Bank Ltd 626.961,96  718.320,15  0,66 
INR 131.238 Hindalco Industries Ltd 237.767,78  454.948,97  0,42 
INR 79.260 Housing Dev & Infrastructu Ltd 484.895,87  616.400,23  0,57 
INR 8.438 Housing Dev Finance Corp Ltd 448.017,62  486.603,45  0,45 
INR 46.470 ICICI Bank Ltd 851.092,65  878.323,05  0,81 
INR 42.197 ICSA (India) Ltd 260.240,80  163.740,73  0,15 
INR 60.536 ING Vysya Bank Ltd 330.474,74  388.069,68  0,36 
INR 90.224 India Infoline Ltd 234.361,76  250.643,83  0,23 
INR 22.202 Infosys Technologies Ltd 942.582,68  1.244.603,92  1,14 
INR 112.383 Infrastructure Dev Fin Co Ltd 275.862,17  373.358,61  0,34 
INR 168.720 Jaiprakash Associates Ltd 567.598,47  533.976,98  0,49 
INR 29.970 Jindal Steel & Power Ltd 238.740,34  454.684,94  0,42 
INR 71.170 Koutons Retail India Ltd 541.080,19  530.170,48  0,49 
INR 17.272 Lanco Infratech Ltd 148.024,04  214.671,60  0,20 
INR 21.680 Mahindra & Mahindra Ltd 338.140,58  504.994,48  0,46 
INR 47.990 Mahindra Holi & Res India Ltd 327.651,04  477.107,48  0,44 
INR 9.249 Maruti Suzuki India Ltd 282.583,87  310.887,99  0,29 
INR 53.170 Max India 214.314,45  254.448,24  0,23 
INR 34.760 Monnet Ispat & Energy Ltd 233.062,79  281.788,23  0,26 
INR 30.717 Mphasis Ltd DS1 348.556,62  479.224,92  0,44 
INR 95.670 Nagarjuna Construction Co Ltd 286.557,20  341.752,21  0,31 
INR 21.342 Oil and Natural Gas Corp Ltd 480.889,08  541.829,22  0,50 
INR 40.743 Oriental Bank of Commerce 151.640,93  219.783,90  0,20 
INR 40.060 Patel Engineering Ltd 391.562,09  386.397,69  0,35 
INR 81.479 Power Finance Corp Ltd 369.842,84  459.109,58  0,42 
INR 58.276 Punj Lloyd Ltd 281.874,20  256.653,03  0,24 
INR 63.554 Reliance Industries Ltd 1.581.831,73  1.493.724,45  1,37 
INR 50.504 Shi-Vani Oil & Gas Exp Ser Ltd 584.765,89  373.283,33  0,34 
INR 29.750 Shriram Transport Fin Co Ltd 189.547,94  310.900,32  0,29 
INR 410.674 Spicejet Ltd 363.047,39  502.279,08  0,46 
INR 9.260 State Bank of India 325.194,32  452.911,79  0,42 
INR 22.625 Sterlite Ind Ltd 286.706,76  421.073,68  0,39 
INR 59.660 Tata Consultancy Services Ltd 551.880,32  964.653,33  0,89 
INR 21.555 Tata Power Co Ltd 549.573,64  641.749,02  0,59 
INR 55.747 Tata Steel Ltd 594.077,80  742.131,93  0,68 
INR 72.280 United Phosphorus Ltd 205.857,60  270.894,22  0,25 
INR 6.521 United Spirits Ltd 116.198,49  176.924,29  0,16 
INR 179.380 Usha Martin Ltd 261.672,09  309.469,16  0,28 

 21.593.471,85  25.904.925,49  23,80 

USD 15.000 Centerenergo OJSC spons ADR repr 10 Shares 773.679,37  176.646,00  0,16 
USD 279.828 Comstar Utd Telesy OJSC spons GDR repr Shares 1.584.291,15  1.539.054,00  1,41 
USD 42.426 Dragon Oil Plc 261.574,77  261.768,42  0,24 
USD 40.047 Efes Breweries Intl NV GDR repr 5 Sh Reg 838.698,65  460.540,50  0,42 
USD 90.000 Gazprom OAO spons ADR repr 4 Ord Shares 1.864.589,49  2.295.000,00  2,11 
USD 250.000 Highland Gold Mining Ltd 206.640,31  365.347,50  0,34 
USD 50.830 JSFC Sistema JSC spons GDR repr 20 Reg Shares 635.961,59  1.067.430,00  0,98 
USD 68.762 KazMunaiGas Explor Product JSC GDR repr Shares Reg 1.333.723,92  1.712.173,80  1,57 
USD 36.000 Lukoil Holding ADR repr 1 Sh 1.678.755,15  2.062.800,00  1,89 
USD 50.000 MHP SA GDR repr 1 Share Reg S 435.099,25  495.000,00  0,45 
USD 180.000 Rosneft Oil Co OJSC GDR repr 1 Share Reg 979.990,33  1.548.000,00  1,42 

 10.593.003,98  11.983.760,22  10,99 

Total acciones 76.459.509,61  87.893.881,97  80,68 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Acciones      

USD 9.170 Baltika Brewery OJSC 204.305,49  257.133,22  0,24 
USD 400.000 Bashkirenergo JSC 836.696,13  437.040,00  0,40 
USD 84.016 Bashneft OJSC Pref 912.223,46  1.100.609,60  1,01 
USD 30.000 Dixy Group OJSC 398.193,00  216.519,00  0,20 
USD 216.587.558 Eniseyska Territ Generat Co 13 408.027,73  628.103,92  0,58 
USD 360.000 Irkutskenergo JSC 99.247,50  158.040,00  0,15 
USD 200.000 Krasnoyarsk Hydro Power Sta 843.186,03  328.100,00  0,30 
USD 1.655.900 MDM Bank OJSC Pref 1.293.220,98  998.010,93  0,92 
USD 7.537 Magnit JSC 332.423,53  537.189,88  0,49 
USD 414.800 North-West Telecom OJSC 168.413,98  288.659,32  0,27 
USD 140.352 OAO Tatneft Pref 301.766,92  354.009,85  0,33 
USD 12.093.900 Sibirtelecom JSC Pref 164.677,13  454.730,64  0,42 
USD 7.000.000 Surgutneftegaz OJSC Pref 2.678.126,17  3.372.600,00  3,10 
USD 270.000 TNK-BP Holding 420.689,09  465.750,00  0,43 
USD 1.542.169 TNK-BP Holding Pref 1.418.598,20  2.313.253,50  2,12 
USD 3.300.000.000 Territorial Generat Co 4 OJSC Pref 739.140,00  686.400,00  0,63 
USD 198.000.000 Territorial Generat Co 5 OJSC 71.355,94  77.220,00  0,07 
USD 4.518.250.000 Territorial Generat Co 9 OJSC 470.024,25  460.861,50  0,42 
USD 250 Transneft OJSC Pref 467.415,62  194.389,00  0,18 
USD 141.882 VolgaTelecom JSC 220.977,52  414.692,71  0,38 
USD 150.000 VolgaTelecom JSC 179.756,95  329.910,00  0,30 
USD 18.250.000 Volzhskaya Terri Gener Co OJSC 996.491,83  819.425,00  0,75 
Total acciones 13.624.957,45  14.892.648,07  13,69 

Total Cartera de títulos 90.084.467,06  102.786.530,04  94,37 

Activos bancarios   6.081.729,96  5,58 

Deudas bancarias   -0,20  0,00 

Otros activos/(pasivos) netos   55.527,75  0,05 

Total   108.923.787,55  100,00 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Energía 19,00 % 
Materias primas 9,01 % 
Telecomunicaciones 7,52 % 
Bienes de equipo 6,96 % 
Servicios a colectividades 6,60 % 
Bancos 6,54 % 
Sector inmobiliario 6,17 % 
Servicios a empresas y suministros 6,04 % 
Software y servicios 4,21 % 
Comercio minorista 3,50 % 
Alimentación, bebidas y tabaco 2,61 % 
Sociedades de inversión y de participaciones 2,00 % 
Equipos y servicios de salud 1,99 % 
Seguros 1,92 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 1,89 % 
Servicios financieros diversos 1,73 % 
Medios de comunicación 1,68 % 
Hoteles, restaurantes y ocio 1,65 % 
Automóviles y componentes para automóviles 1,63 % 
Distribución de alimentación, droguerías y farmacias 1,11 % 
Transportes 0,46 % 
Material y equipos informáticos 0,15 % 
Total 94,37 % 
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Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

India 23,80 % 
Brasil 23,24 % 
Federación Rusa 21,50 % 
Bermudas (Islas) 7,72 % 
Caimán (Islas) 5,82 % 
China 5,21 % 
Hong Kong 3,90 % 
Kazajstán 1,57 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 0,45 % 
Holanda 0,42 % 
Reino Unido 0,34 % 
Irlanda 0,24 % 
Ucrania 0,16 % 
Total 94,37 % 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 124.933.076,50 
Activos bancarios 22.975.078,09 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 742.779,11 
Intereses bancarios a recibir 2.653,72 
Cargos abonados por adelantado 1.330,34 

Total del activo 148.654.917,76 

Exigible  
Intereses bancarios y gastos por abonar 79.109,90 

Total del exigible 79.109,90 

Activo neto al final del ejercicio 148.575.807,86 

Número de acciones I+C en circulación 1.214.200,000 
Valor liquidativo por acción   I+C 100,05 

Número de acciones IC en circulación 270.754,000 
Valor liquidativo por acción IC 100,05 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 225.616,04 
Intereses bancarios 6.512,06 

Total de ingresos 232.128,10 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 30.973,04 
Comisión de gestión 30.973,04 
Comisión del banco depositario 44.493,56 
Gastos bancarios y otras comisiones 0,01 
Gastos de administración central 41.387,18 
Gastos de revisión 2.279,38 
Otros gastos administrativos 1.091,10 
Tipo impositivo 6.964,44 
Otros cargos 4.054,19 

Total de cargos 162.215,94 

Ingresos netos de las inversiones 69.912,16 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  

Resultado obtenido 69.912,16 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
Resultado de las operaciones 69.912,16 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 150.506.595,70 

Reembolsos -2.000.700,00 

Total de variaciones del activo neto 148.575.807,86 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio - 

Total del activo neto al final del ejercicio 148.575.807,86 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  148.575.807,86 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  -21,33 
 Número de acciones I+C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  1.214.200,000 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  1.214.200,000 
 Valor liquidativo por acción I+C   
 - a 31.12.2009  100,05 
 TER por acción I+C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 0,41 
    
             * anualizado   
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  290.754,000 
 - reembolsadas  -20.000,000 
 - en circulación al final del ejercicio  270.754,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  100,05 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 0,46 
    
             * anualizado   
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

EUR 3.500.000 ANZ Banking Group Ltd 3.125% EMTN Ser 560 Tr 1 05/24.02.10 3.534.075,00  3.534.075,00  2,38 
EUR 750.000 Barclays Bank Plc FRN EMTN Sen 09/25.10.10 759.822,50  759.822,50  0,51 
EUR 1.400.000 Bavaria (State of) 3.75% Ser 98 03/27.01.10 1.417.080,00  1.417.080,00  0,95 
EUR 1.000.000 Berlin (Land) 2.75% Ser 194 05/18.01.10 1.007.530,00  1.007.530,00  0,68 
EUR 3.000.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Sen 08/30.04.10 3.015.000,00  3.015.000,00  2,03 
EUR 1.000.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel FRN EMTN Ser 11 Tr 1 00/28.02.10 1.001.300,00  1.001.300,00  0,67 
EUR 3.000.000 CS London FRN EMTN Sen 08/08.04.10 3.012.600,00  3.012.600,00  2,03 
EUR 3.500.000 Credit Agricole SA London FRN EMTN Sen 08/15.04.10 3.515.350,00  3.515.350,00  2,37 
EUR 550.000 Credit Agricole SA London FRN EMTN Ser 275 08/09.09.10 553.850,00  553.850,00  0,37 
EUR 2.400.000 Danske Bank A/S FRN EMTN Sen 05/16.03.10 2.401.572,50  2.401.572,50  1,62 
EUR 1.500.000 Deutsche Bank AG FRN 00/18.10.10 1.501.495,00  1.501.495,00  1,01 
EUR 2.500.000 Deutsche Bank AG FRN EMTN Sen 08/16.06.10 2.506.270,00  2.506.270,00  1,69 
EUR 1.950.000 Fortis Banque SA FRN EMTN Sen 08/14.05.10 1.957.410,00  1.957.410,00  1,32 
EUR 800.000 GE Capital European Funding 4.125% EMTN 07/05.02.10 803.433,00  803.433,00  0,54 
EUR 4.250.000 GE Capital European Funding FRN EMTN 06/01.03.10 4.248.712,00  4.248.712,00  2,86 
EUR 3.000.000 ING Bank NV 6% EMTN 00/01.03.10 3.072.300,00  3.072.300,00  2,07 
EUR 481.000 Instituto de Credito Oficial 4% EMTN Ser 232 07/01.02.10 482.491,10  482.491,10  0,32 
EUR 1.500.000 JPMorgan Chase & Co FRN EMTN 05/01.06.10 1.500.872,00  1.500.872,00  1,01 
EUR 999.000 NRW.BANK 2.5% EMTN Ser 139 Tr 2 05/07.01.10 1.004.795,28  1.004.795,28  0,68 
EUR 1.000.000 Nordea Bank AB FRN EMTN Sen 08/27.05.10 1.003.325,00  1.003.325,00  0,68 
EUR 6.812.000 Ontario (Province of) 3.5% EMTN 03/12.03.10 6.883.196,90  6.883.196,90  4,63 
EUR 4.500.000 Roche Holdings Inc FRN EMTN 09/04.03.10 4.514.515,00  4.514.515,00  3,04 
EUR 3.107.000 Royal Bank Canada 4.125% EMTN Sen 07/26.01.10 3.145.027,50  3.145.027,50  2,12 
EUR 1.000.000 Santander Intl Debt SA 3.375% EMTN 06/17.02.10 1.010.042,90  1.010.042,90  0,68 
EUR 1.000.000 Santander Intl Debt SA FRN EMTN 05/20.09.10 1.000.800,00  1.000.800,00  0,67 
EUR 2.250.000 Santander Intl Debt SA FRN EMTN 08/28.04.10 2.260.958,00  2.260.958,00  1,52 
EUR 3.000.000 Société Générale FRN EMTN Sen 08/15.04.10 3.012.097,50  3.012.097,50  2,03 
EUR 1.000.000 Total Capital SA 3.75% EMTN Sen 04/11.02.10 1.012.159,64  1.012.159,64  0,68 
EUR 750.000 UBS AG London FRN EMTN Sen 08/26.08.10 755.325,00  755.325,00  0,51 
EUR 1.206.000 Un Nat Interprf Empl Comm Ind 3% 05/02.02.10 1.208.773,80  1.208.773,80  0,81 
EUR 1.470.000 Westpac Banking Corp FRN EMTN Sen 07/29.01.10 1.470.338,10  1.470.338,10  0,99 
Total obligaciones 64.572.517,72  64.572.517,72  43,47 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

EUR 3.000.000 BNP Paribas SA FRN EMTN Sen 08/14.04.10 3.009.210,00  3.009.210,00  2,03 
EUR 500.000 Svenska Handelsbanken AB FRN EMTN Sen 08/21.05.10 501.900,00  501.900,00  0,34 
Total obligaciones 3.511.110,00  3.511.110,00  2,37 

Instrumentos del mercado monetario      

EUR 10.000.000 France 0% BTF 09/25.02.10 9.981.600,00  9.981.600,00  6,72 
Total instrumentos del mercado monetario 9.981.600,00  9.981.600,00  6,72 

Otros valores mobiliarios      

Obligaciones      

EUR 1.000.000 Cie de Financement Foncier FRN EMTN 05/20.09.10 998.800,00  998.800,00  0,67 
Total obligaciones 998.800,00  998.800,00  0,67 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
Instrumentos del mercado monetario      

EUR 3.000.000 BPCE SA 0% ECP 09/09.03.10 2.991.877,05  2.991.877,05  2,01 
EUR 7.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 0% ECP 09/09.03.10 6.982.797,08  6.982.797,08  4,70 
EUR 3.000.000 Barclays Bank Plc 0% ECP 09/16.03.10 2.991.126,90  2.991.126,90  2,01 
EUR 7.000.000 Caisse des Dépôts et Consignat 0% ECP 09/16.03.10 6.985.249,46  6.985.249,46  4,70 
EUR 5.000.000 Finland 0% T-Bill 09/09.03.10 4.989.226,00  4.989.226,00  3,36 
EUR 3.000.000 Lloyds TSB Bank Plc 0% ECP 09/09.03.10 2.985.440,16  2.985.440,16  2,01 
EUR 3.000.000 Natl Treasury Mgt Agency 0% ECP 09/17.03.10 2.991.277,08  2.991.277,08  2,01 
EUR 6.000.000 Nederlandse Waterschapsbank NV 0% ECP 09/09.03.10 5.985.254,64  5.985.254,64  4,03 
EUR 3.000.000 Nordea Bank AB 0% ECP 09/09.03.10 2.992.177,11  2.992.177,11  2,01 
EUR 3.000.000 Royal Bank of Scotland Plc 0% ECP 09/09.03.10 2.984.245,68  2.984.245,68  2,01 
EUR 3.000.000 UBS AG London 0% ECP 09/09.03.10 2.990.377,62  2.990.377,62  2,01 
Total instrumentos del mercado monetario 45.869.048,78  45.869.048,78  30,86 

Total Cartera de títulos 124.933.076,50  124.933.076,50  84,09 

Activos bancarios      

Depósitos con preaviso    

EUR 5.000.000,00 BNP Paribas Luxembourg 0.3000% 5.000.000,00  5.000.000,00  3,36 
EUR 7.500.000,00 Rabobank Nederland NV 0.3000% 7.500.000,00  7.500.000,00  5,05 
Total depósitos con preaviso 12.500.000,00  12.500.000,00  8,41 

Activos bancarios al descubierto 10.475.078,09  10.475.078,09  7,05 

Total Activos bancarios 22.975.078,09  22.975.078,09  15,46 

Otros activos/(pasivos) netos   667.653,27  0,45 

Total   148.575.807,86  100,00 

 
 



UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) 
 
 
 

Reparto económico y geográfico de la cartera de títulos 
a 31 de diciembre de 2009 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bancos 51,90 % 
Servicios financieros diversos 12,00 % 
Países y gobiernos 10,89 % 
Administraciones públicas locales 6,26 % 
Productos farmacéuticos y biotecnología 3,04 % 
Total 84,09 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Francia 22,35 % 
Reino Unido 13,83 % 
Holanda 10,80 % 
Canadá 6,75 % 
Irlanda 5,41 % 
Alemania 5,01 % 
Estados Unidos de América 4,05 % 
Australia 3,37 % 
Finlandia 3,36 % 
España 3,19 % 
Suecia 3,03 % 
Dinamarca 1,62 % 
Bélgica 1,32 % 
Total 84,09 % 
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Estado del patrimonio (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Activo  
Cartera de títulos al valor de evaluación 154.233.297,40 
Activos bancarios 15.427.062,97 
Ingresos a recibir por cartera de títulos 480.256,59 
Intereses bancarios a recibir 277,78 
Cargos abonados por adelantado 1.405,28 

Total del activo 170.142.300,02 

Exigible  
Intereses bancarios y gastos por abonar 96.457,40 

Total del exigible 96.457,40 

Activo neto al final del ejercicio 170.045.842,62 

Número de acciones I+C en circulación 1.554.878,050 
Valor liquidativo por acción   I+C 100,02 

Número de acciones IC en circulación 145.280,548 
Valor liquidativo por acción IC 100,02 

 



UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en USD) 
del 4 de septiembre de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 236.317,59 
Intereses bancarios 516,67 

Total de ingresos 236.834,26 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 39.084,39 
Comisión de gestión 39.084,39 
Comisión del banco depositario 53.868,48 
Gastos bancarios y otras comisiones 20,33 
Gastos de administración central 55.116,99 
Gastos de revisión 3.509,28 
Otros gastos administrativos 1.416,32 
Tipo impositivo 8.282,35 
Intereses bancarios abonados 28,38 
Otros cargos 6.033,65 

Total de cargos 206.444,56 

Ingresos netos de las inversiones 30.389,70 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -2.728,80 
- sobre divisas -137,75 

Resultado obtenido 27.523,15 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
Resultado de las operaciones 27.523,15 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 170.530.560,41 

Reembolsos -512.240,94 

Total de variaciones del activo neto 170.045.842,62 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio - 

Total del activo neto al final del ejercicio 170.045.842,62 
 
 



UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) 
 
 
 

Estadísticas (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  170.045.842,62 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  -10,31 
 Número de acciones I+C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  1.560.000,000 
 - reembolsadas  -5.121,950 
 - en circulación al final del ejercicio  1.554.878,050 
 Valor liquidativo por acción I+C   
 - a 31.12.2009  100,02 
 TER por acción I+C (en %)   
 - a 31.12.2009  * 0,41 
    
             * anualizado   
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  145.280,548 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  145.280,548 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  100,02 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 0,69 
    
             * anualizado   
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Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en USD) 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Cartera de títulos      

Valores mobiliarios admitidos a cotización oficial en una bolsa de 
valores 

     

Obligaciones      

USD 5.000.000 ANZ National (Intl) Ltd FRN Tr 2 05/14.04.10 4.995.750,00  4.995.750,00  2,94 
USD 110.000 BP Capital Markets Plc FRN 08/17.03.10 109.890,00  109.890,00  0,06 
USD 1.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 4% EMTN Sen 05/30.03.10 1.018.583,84  1.018.583,84  0,60 
USD 4.000.000 Commonwealth Bank of Australia 4.125% EMTN 05/22.06.10 4.095.630,00  4.095.630,00  2,41 
USD 1.466.000 EIB 4% Sen 05/03.03.10 1.489.856,18  1.489.856,18  0,88 
USD 4.180.000 General Electric Capital Corp 5% EMTN Sen 06/08.02.10 4.241.116,05  4.241.116,05  2,49 
USD 180.000 General Electric Capital Corp 5% EMTN Sen 06/15.01.10 181.918,15  181.918,15  0,11 
USD 110.000 General Electric Capital Corp FRN Sen Tr 743 06/10.05.10 109.919,70  109.919,70  0,06 
USD 384.000 KFW AG 3.75% EMTN 03/30.04.10 391.384,32  391.384,32  0,23 
USD 2.298.000 Landwirtschaftliche Rentenbk 3.875% Gl Ser 11 05/15.03.10 2.336.516,10  2.336.516,10  1,37 
USD 2.248.000 National Australia Bank Ltd 5.125% EMTN Sen 07/08.03.10 2.295.201,00  2.295.201,00  1,35 
USD 800.000 Rabobank Nederland NV FRN MTN Ser 1842 A 08/22.02.10 800.640,00  800.640,00  0,47 
USD 300.000 Westpac Banking Corp FRN EMTN Sen Tr 1 05/15.02.10 300.198,00  300.198,00  0,18 
Total obligaciones 22.366.603,34  22.366.603,34  13,15 

Valores mobiliarios negociados en otro mercado organizado      

Obligaciones      

USD 5.487.000 CS First Boston USA Inc FRN Sen 05/15.08.10 5.482.093,10  5.482.093,10  3,22 
USD 500.000 Credit Agricole SA London FRN Ser 144A 07/28.05.10 500.200,00  500.200,00  0,29 
USD 455.000 General Electric Capital Corp FRN MTN Ser A 05/21.10.10 454.090,00  454.090,00  0,27 
USD 2.885.000 JPMorgan Chase & Co FRN Sen 07/22.06.10 2.879.518,50  2.879.518,50  1,69 
USD 1.000.000 JPMorgan Chase & Co FRN Ser B Tr 737 07/18.05.10 1.000.200,00  1.000.200,00  0,59 
USD 400.000 National Australia Bank Ltd FRN Tr 13 144A 08/08.02.10 400.552,00  400.552,00  0,24 
USD 1.000.000 Rabobank Nederland NV FRN EMTN Sen 08/02.07.10 1.002.000,00  1.002.000,00  0,59 
USD 1.785.000 UBS AG Stamford FRN Sen Tr 123 08/05.05.10 1.790.890,50  1.790.890,50  1,05 
USD 3.600.000 UBS AG Stamford FRN Ser MTN Tr 119 08/22.04.10 3.611.664,00  3.611.664,00  2,12 
Total obligaciones 17.121.208,10  17.121.208,10  10,06 

Instrumentos del mercado monetario      

USD 4.000.000 Calyon 0% CD 09/18.03.10 3.992.372,36  3.992.372,36  2,35 
USD 5.000.000 HSBC France 0% CD 09/03.10.10 4.990.465,00  4.990.465,00  2,93 
Total instrumentos del mercado monetario 8.982.837,36  8.982.837,36  5,28 

Otros valores mobiliarios      

Obligaciones      

USD 1.000.000 Calyon New York Branch FRN Ser YCD 07/11.06.10 998.340,00  998.340,00  0,59 
Total obligaciones 998.340,00  998.340,00  0,59 

Instrumentos del mercado monetario      

USD 5.000.000 BPCE SA 0% ECP 09/10.03.10 4.987.962,35  4.987.962,35  2,93 
USD 12.000.000 Bank Nederlandse Gemeenten NV 0% ECP 09/09.03.10 11.972.310,60  11.972.310,60  7,04 
USD 5.000.000 Barclays Bank Plc 0% ECP 09/16.03.10 4.988.212,50  4.988.212,50  2,93 
USD 5.000.000 Bq Fédérative Crédit Mutuel 0% ECP 09/09.03.10 4.987.462,05  4.987.462,05  2,93 
USD 10.000.000 Caisse des Dépôts et Consignat 0% ECP 09/15.03.10 9.980.680,00  9.980.680,00  5,87 
USD 5.000.000 DNB NOR Bank ASA 0% ECP 09/09.03.10 4.991.467,35  4.991.467,35  2,94 
USD 5.000.000 ING Bank NV 0% ECP 09/09.03.10 4.984.962,05  4.984.962,05  2,93 
USD 5.000.000 Kommuninvest I Sverige AB 0% ECP 09/18.03.10 4.991.467,00  4.991.467,00  2,94 
USD 12.000.000 Landwirtschaftliche Rentenbk 0% ECP 09/17.03.10 11.980.724,28  11.980.724,28  7,05 
USD 5.000.000 Lloyds TSB Bank Plc 0% ECP 09/09.03.10 4.984.712,15  4.984.712,15  2,93 
USD 5.000.000 NRW.BANK 0% ECP 09/15.03.10 4.991.467,00  4.991.467,00  2,94 
USD 4.000.000 Natl Treasury Mgt Agency 0% ECP 09/10.03.10 3.988.169,52  3.988.169,52  2,35 
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Divisa Valor nominal/ 
Cantidad 

Denominación Coste de 
adquisición 

 Valor de  
evaluación 

 % del 
activo 
neto 

        
USD 12.000.000 Nederlandse Waterschapsbank NV 0% ECP 09/09.03.10 11.972.310,60  11.972.310,60  7,04 
USD 5.000.000 Rabobank Nederland (Australia) 0% ECP 09/09.03.10 4.991.717,90  4.991.717,90  2,94 
USD 5.000.000 Royal Bank of Scotland Plc 0% ECP 09/09.03.10 4.980.468,25  4.980.468,25  2,93 
USD 5.000.000 SG Australia Ltd 0% ECP 09/17.03.10 4.990.215,00  4.990.215,00  2,93 
Total instrumentos del mercado monetario 104.764.308,60  104.764.308,60  61,62 

Total Cartera de títulos 154.233.297,40  154.233.297,40  90,70 

Activos bancarios      

Depósitos con preaviso    

USD 4.000.000,00 BNP Paribas Luxembourg 0.1500% 4.000.000,00  4.000.000,00  2,35 
USD 8.000.000,00 Rabobank Nederland NV 0.2000% 8.000.000,00  8.000.000,00  4,70 
Total depósitos con preaviso 12.000.000,00  12.000.000,00  7,05 

Activos bancarios al descubierto 3.427.062,97  3.427.062,97  2,02 

Total Activos bancarios 15.427.062,97  15.427.062,97  9,07 

Otros activos/(pasivos) netos   385.482,25  0,23 

Total   170.045.842,62  100,00 

 
 



UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) 
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Reparto económico 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Bancos 75,73 % 
Servicios financieros diversos 11,15 % 
Países y gobiernos 2,94 % 
Instituciones internacionales  0,88 % 
Total 90,70 % 
 
 
 
 
 

Reparto geográfico 
(por país de residencia del emisor) 
(en porcentaje del activo neto) 
 

Holanda 18,67 % 
Francia 17,01 % 
Estados Unidos de América 12,19 % 
Alemania 11,59 % 
Australia 10,05 % 
Reino Unido 9,14 % 
Nueva Zelanda 2,94 % 
Suecia 2,94 % 
Noruega 2,94 % 
Irlanda 2,35 % 
Gran Ducado de Luxemburgo 0,88 % 
Total 90,70 % 
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a 31 de diciembre de 2009 
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Activo  
Contratos de opciones al valor de evaluación 115.126,82 
Activos bancarios 20.182.478,35 
Intereses bancarios a recibir 1.305,97 

Total del activo 20.298.911,14 

Exigible  
Deudas bancarias 2.780,84 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 15.666,12 
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 14.310,01 
Intereses bancarios y gastos por abonar 46.055,92 

Total del exigible 78.812,89 

Activo neto al final del ejercicio 20.220.098,25 

Número de acciones AC en circulación 202.485,000 
Valor liquidativo por acción AC 98,88 

Número de acciones AD en circulación 2.000,000 
Valor liquidativo por acción AD 98,88 

 



UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en USD) 
del 8 de octubre de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  
Intereses bancarios 7.036,00 

Total de ingresos 7.036,00 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 23.056,30 
Comisión de gestión 11.528,16 
Comisión del banco depositario 4.703,75 
Gastos de administración central 4.675,13 
Gastos de revisión 508,39 
Otros gastos administrativos 6.954,96 
Tipo impositivo 505,54 
Intereses bancarios abonados 207,52 
Otros cargos 3.400,67 

Total de cargos 55.540,42 

Ingresos netos de las inversiones -48.504,42 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por opciones -63.329,41 
- sobre contratos de cambio a plazo -91.451,78 
- sobre divisas 59.526,42 

Resultado obtenido -143.759,19 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por opciones -62.298,58 
- sobre contratos de cambio a plazo -14.310,01 
Resultado de las operaciones -220.367,78 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 20.956.019,60 

Reembolsos -515.553,57 

Total de variaciones del activo neto 20.220.098,25 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio - 

Total del activo neto al final del ejercicio 20.220.098,25 
 
 



UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 
 
 
 

Estadísticas (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  20.220.098,25 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  -105,41 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  207.665,000 
 - reembolsadas  -5.180,000 
 - en circulación al final del ejercicio  202.485,000 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  98,88 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,20 
    
             * anualizado   
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  2.000,000 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  2.000,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  98,88 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,19 
    
             * anualizado   

 
 



UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en USD) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Opciones      

Otros valores mobiliarios      

Opciones sobre divisas      

AUD 660.000 BUY / CALL / AUD / CAD / 0.99 / 100210 10.976,39  123,50  0,00 
        
EUR 1.010.000 BUY / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210 36.802,01  4.959,57  0,03 
EUR 540.000 BUY / PUT / EUR / NOK / 8.35 / 240210 9.104,36  11.849,15  0,06 
EUR 530.000 BUY / PUT / EUR / PLN / 4.06 / 040310 15.578,46  10.723,43  0,05 

 61.484,83  27.532,15  0,14 

GBP 600.000 BUY / PUT / GBP / TRY / 2.45 / 100210 17.434,67  20.231,98  0,10 
        
USD 994.950 BUY / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210 20.703,00  2.108,49  0,01 
USD 832.500 BUY / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210 16.650,00  8.598,06  0,04 
USD 1.000.000 BUY / CALL / SGD / USD / 1.4 / 290110 14.900,00  4.143,00  0,02 
USD 790.000 BUY / CALL / USD / JPY / 91.0 / 040210 21.488,00  23.903,82  0,12 
USD 790.000 BUY / CALL / USD / JPY / 92.5 / 290410 24.648,00  28.485,82  0,14 

 98.389,00  67.239,19  0,33 

Total opciones 188.284,89  115.126,82  0,57 

Opciones emitidas      

Otros valores mobiliarios      

Opciones sobre divisas      

EUR -1.010.000 SELL / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210 -7.951,11  -4.959,57  -0,03 
        
USD -994.950 SELL / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210 -4.422,00  -2.108,49  -0,01 
USD -832.500 SELL / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210 -14.152,50  -8.598,06  -0,04 

 -18.574,50  -10.706,55  -0,05 

Total opciones emitidas -26.525,61  -15.666,12  -0,08 

Activos bancarios      

Depósitos a plazo    

USD 3.200.000,00 Société Générale 0.1600% 11.01.2010 3.200.000,00  3.200.000,00  15,83 
Total depósitos a plazo 3.200.000,00  3.200.000,00  15,83 

Depósitos con preaviso    

USD 8.960.000,00 BNP Paribas Luxembourg 0.2000% 8.960.000,00  8.960.000,00  44,31 
USD 6.960.000,00 Rabobank Nederland NV 0.1500% 6.960.000,00  6.960.000,00  34,42 
Total depósitos con preaviso 15.920.000,00  15.920.000,00  78,73 

Activos bancarios al descubierto 1.062.478,35  1.062.478,35  5,25 

Total Activos bancarios 20.182.478,35  20.182.478,35  99,81 

Deudas bancarias   -2.780,84  -0,01 

Otros activos/(pasivos) netos   -59.059,96  -0,29 

Total   20.220.098,25  100,00 



UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 
 
 
 

Estado del patrimonio (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Activo  
Contratos de opciones al valor de evaluación 154.022,50 
Activos bancarios 24.104.298,62 
Intereses bancarios a recibir 2.886,17 

Total del activo 24.261.207,29 

Exigible  
Deudas bancarias 3.722,85 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 20.895,74 
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 19.598,81 
Intereses bancarios y gastos por abonar 56.965,51 
Otras deudas 1.158,33 

Total del exigible 102.341,24 

Activo neto al final del ejercicio 24.158.866,05 

Número de acciones AC en circulación 227.892,655 
Valor liquidativo por acción AC 98,93 

Número de acciones IC en circulación 16.290,000 
Valor liquidativo por acción IC 99,05 

 



UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en EUR) 
del 8 de octubre de 2009 al 31 de diciembre de 2009 
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Ingresos  
Intereses bancarios 15.406,77 

Total de ingresos 15.406,77 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 28.314,49 
Comisión de gestión 14.617,63 
Comisión del banco depositario 5.853,96 
Gastos de administración central 6.184,99 
Gastos de revisión 644,08 
Otros gastos administrativos 8.420,19 
Tipo impositivo 608,98 
Intereses bancarios abonados 302,77 
Otros cargos 4.675,73 

Total de cargos 69.622,82 

Ingresos netos de las inversiones -54.216,05 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por opciones -82.194,13 
- sobre contratos de cambio a plazo -122.493,63 
- sobre divisas 80.301,12 

Resultado obtenido -178.602,69 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por opciones -74.659,29 
- sobre contratos de cambio a plazo -19.598,81 
Resultado de las operaciones -272.860,79 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 27.209.887,23 

Reembolsos -2.778.160,39 

Total de variaciones del activo neto 24.158.866,05 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio - 

Total del activo neto al final del ejercicio 24.158.866,05 
 
 



UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 
 
 
 

Estadísticas (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  24.158.866,05 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  -113,73 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  255.960,655 
 - reembolsadas  -28.068,000 
 - en circulación al final del ejercicio  227.892,655 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  98,93 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,20 
    
             * anualizado   
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  16.290,000 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  16.290,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  99,05 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 0,68 
    
             * anualizado   

 
 



UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros.  
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Opciones      

Otros valores mobiliarios      

Opciones sobre divisas      

AUD 1.250.000 BUY / CALL / AUD / CAD / 0.99 / 100210 13.857,23  163,05  0,00 
        
EUR 1.940.000 BUY / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210 47.190,50  6.640,62  0,03 
EUR 1.040.000 BUY / PUT / EUR / NOK / 8.35 / 240210 11.648,00  15.907,84  0,07 
EUR 1.030.000 BUY / PUT / EUR / PLN / 4.06 / 040310 20.085,00  14.527,12  0,06 

 78.923,50  37.075,58  0,16 

GBP 1.160.000 BUY / PUT / GBP / TRY / 2.45 / 100210 22.468,35  27.266,51  0,11 
        
USD 1.900.800 BUY / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210 26.945,53  2.807,96  0,01 
USD 1.590.000 BUY / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210 21.240,36  11.447,16  0,05 
USD 1.890.000 BUY / CALL / SGD / USD / 1.4 / 290110 19.076,04  5.458,35  0,02 
USD 1.510.000 BUY / CALL / USD / JPY / 91.0 / 040210 27.981,06  31.849,42  0,13 
USD 1.510.000 BUY / CALL / USD / JPY / 92.5 / 290410 31.755,19  37.954,47  0,16 

 126.998,18  89.517,36  0,37 

Total opciones 242.247,26  154.022,50  0,64 

Opciones emitidas      

Otros valores mobiliarios      

Opciones sobre divisas      

EUR -1.940.000 SELL / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210 -10.476,00  -6.640,62  -0,03 
        
USD -1.900.800 SELL / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210 -5.794,83  -2.807,96  -0,01 
USD -1.590.000 SELL / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210 -18.190,38  -11.447,16  -0,05 

 -23.985,21  -14.255,12  -0,06 

Total opciones emitidas -34.461,21  -20.895,74  -0,09 

Activos bancarios      

Depósitos a plazo    

EUR 2.100.000,00 Société Générale 0.3400% 11.01.2010 2.100.000,00  2.100.000,00  8,69 
Total depósitos a plazo 2.100.000,00  2.100.000,00  8,69 

Depósitos con preaviso    

EUR 11.260.000,00 BNP Paribas Luxembourg 0.3000% 11.260.000,00  11.260.000,00  46,61 
EUR 9.560.000,00 Rabobank Nederland NV 0.3000% 9.560.000,00  9.560.000,00  39,57 
Total depósitos con preaviso 20.820.000,00  20.820.000,00  86,18 

Activos bancarios a la vista 1.184.298,62  1.184.298,62  4,90 

Total Activos bancarios 24.104.298,62  24.104.298,62  99,77 

Deudas bancarias   -3.722,85  -0,02 

Otros activos/(pasivos) netos   -74.836,48  -0,30 

Total   24.158.866,05  100,00 



UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 
 
 
 

Estado del patrimonio (en CHF) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

   

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Activo  
Contratos de opciones al valor de evaluación 60.300,79 
Activos bancarios 10.395.054,68 

Total del activo 10.455.355,47 

Exigible  
Deudas bancarias 1.448,26 
Contratos de opciones emitidos al valor de evaluación 8.098,64 
Minusvalías no ejercidas sobre contratos de cambio a plazo 7.190,83 
Intereses bancarios y gastos por abonar 18.153,63 

Total del exigible 34.891,36 

Activo neto al final del ejercicio 10.420.464,11 

Número de acciones AC en circulación 57.011,000 
Valor liquidativo por acción AC 98,89 

Número de acciones IC en circulación 47.310,000 
Valor liquidativo por acción IC 99,00 

Número de acciones RC en circulación 1.000,000 
Valor liquidativo por acción RC 98,87 

 



UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en CHF) 
del 8 de octubre de 2009 al 31 de diciembre de 2009 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Ingresos  
Intereses bancarios 929,95 

Total de ingresos 929,95 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 8.014,84 
Comisión de gestión 5.913,48 
Comisión del banco depositario 2.396,98 
Gastos de administración central 2.464,70 
Gastos de revisión 262,60 
Otros gastos administrativos 1.925,90 
Tipo impositivo 240,26 
Intereses bancarios abonados 170,09 
Otros cargos 1.869,50 

Total de cargos 23.258,35 

Ingresos netos de las inversiones -22.328,40 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por opciones -32.895,34 
- sobre contratos de cambio a plazo -38.240,32 
- sobre divisas 22.512,27 

Resultado obtenido -70.951,79 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por opciones -30.818,57 
- sobre contratos de cambio a plazo -7.190,83 
Resultado de las operaciones -108.961,19 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 10.703.532,70 

Reembolsos -174.107,40 

Total de variaciones del activo neto 10.420.464,11 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio - 

Total del activo neto al final del ejercicio 10.420.464,11 

 

 



UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 
 
 
 

Estadísticas (en CHF) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  10.420.464,11 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  -107,49 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  58.767,000 
 - reembolsadas  -1.756,000 
 - en circulación al final del ejercicio  57.011,000 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  98,89 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,20 
    
             * anualizado   
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  47.310,000 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  47.310,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  99,00 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 0,70 
    
             * anualizado   
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  1.000,000 
 - reembolsadas  0,000 
 - en circulación al final del ejercicio  1.000,000 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  98,87 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  * 1,77 
    
             * anualizado   

 
 



UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 
 
 
 

Estado de la cartera de títulos y de los otros activos netos (en CHF) 
a 31 de diciembre de 2009 
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Divisa Valor nominal/ 

Cantidad 
Denominación Coste de 

adquisición 
 Valor de  

evaluación 
 % del 

activo 
neto 

        
Opciones      

Otros valores mobiliarios      

Opciones sobre divisas      

AUD 330.000 BUY / CALL / AUD / CAD / 0.99 / 100210 5.527,16  63,83  0,00 
        
EUR 510.000 BUY / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210 18.776,61  2.588,73  0,03 
EUR 270.000 BUY / PUT / EUR / NOK / 8.35 / 240210 4.565,61  6.124,23  0,06 
EUR 270.000 BUY / PUT / EUR / PLN / 4.06 / 040310 7.933,82  5.646,98  0,06 

 31.276,04  14.359,94  0,15 

GBP 310.000 BUY / PUT / GBP / TRY / 2.45 / 100210 9.071,87  10.805,46  0,10 
        
USD 504.900 BUY / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210 10.811,72  1.106,04  0,01 
USD 412.500 BUY / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210 8.325,90  4.403,87  0,04 
USD 500.000 BUY / CALL / SGD / USD / 1.4 / 290110 7.593,04  2.141,31  0,02 
USD 400.000 BUY / CALL / USD / JPY / 91.0 / 040210 11.196,61  12.511,08  0,12 
USD 400.000 BUY / CALL / USD / JPY / 92.5 / 290410 12.843,17  14.909,26  0,14 

 50.770,44  35.071,56  0,33 

Total opciones 96.645,51  60.300,79  0,58 

Opciones emitidas      

Otros valores mobiliarios      

Opciones sobre divisas      

EUR -510.000 SELL / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210 -4.159,05  -2.588,73  -0,03 
        
USD -504.900 SELL / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210 -2.324,56  -1.106,04  -0,01 
USD -412.500 SELL / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210 -7.141,18  -4.403,87  -0,04 

 -9.465,74  -5.509,91  -0,05 

Total opciones emitidas -13.624,79  -8.098,64  -0,08 

Activos bancarios      

Depósitos con preaviso    

CHF 4.840.000,00 BNP Paribas Luxembourg 0.0500% 4.840.000,00  4.840.000,00  46,45 
CHF 3.840.000,00 Rabobank Nederland NV 0.0500% 3.840.000,00  3.840.000,00  36,85 
Total depósitos con preaviso 8.680.000,00  8.680.000,00  83,30 

Activos bancarios a la vista 1.715.054,68  1.715.054,68  16,46 

Total Activos bancarios 10.395.054,68  10.395.054,68  99,76 

Deudas bancarias   -1.448,26  -0,01 

Otros activos/(pasivos) netos   -25.344,46  -0,25 

Total   10.420.464,11  100,00 



UBAM – TURKISH INCOME (TRY) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en TRY) 
del 1 de enero de 2009 al 23 de febrero de 2009 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 312.682,10 
Intereses bancarios 44.573,63 
Otros ingresos 17,06 

Total de ingresos 357.272,79 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 15.546,64 
Comisión de gestión 16.955,14 
Comisión del banco depositario 6.082,96 
Gastos de administración central 1.423,44 
Gastos de revisión 192,89 
Otros gastos administrativos 1.934,08 
Otros cargos 14.392,00 

Total de cargos 56.527,15 

Ingresos netos de las inversiones 300.745,64 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 542.981,60 
- sobre divisas 8.274,00 

Resultado obtenido 852.001,24 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos -510.219,02 
Resultado de las operaciones 341.782,22 

Dividendos repartidos - 

Emisiones - 

Reembolsos -16.550.296,63 

Total de variaciones del activo neto -16.208.514,41 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 16.208.514,41 

Total del activo neto al final del ejercicio - 

 
 



UBAM – TURKISH INCOME (TRY) 
 
 
 

Estadísticas (en TRY) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  16.208.514,41 
 - a 31.12.2007  19.040.736,87 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  16.645,000 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -16.645,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  128,40 
 - a 31.12.2007  106,95 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  108.141,897 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -108.141,897 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  130,12 
 - a 31.12.2007  107,38 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 

 
 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en EUR) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de agosto de 2009 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 1.082.031,06 
Intereses bancarios 4.693,41 
Otros ingresos 360.265,69 
Total de ingresos 1.446.990,16 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 143.240,70 
Comisión de gestión 52.087,55 
Comisión del banco depositario 34.223,58 
Gastos bancarios y otras comisiones 35,91 
Gastos por transacciones 270,00 
Gastos de administración central 15.651,27 
Gastos de revisión 1.033,46 
Otros gastos administrativos 34.780,75 
Tipo impositivo 6.445,23 
Intereses bancarios abonados 91,22 
Intereses abonados por instrumentos financieros 91.910,75 
Otros cargos 15.474,58 
Total de cargos 395.245,00 

Ingresos netos de las inversiones 1.051.745,16 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -4.856.435,64 
- sobre contratos de cambio a plazo 1.453.807,84 
- sobre divisas 400.616,20 

Resultado obtenido -1.950.266,44 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 8.688.090,23 
- sobre swaps 62.791,63 
- sobre contratos de cambio a plazo -1.234.449,63 
Resultado de las operaciones 5.566.165,79 

Dividendos repartidos -5.061,94 

Emisiones 6.955.064,86 

Reembolsos -34.128.673,04 

Total de variaciones del activo neto -21.612.504,33 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 21.612.504,33 

Total del activo neto al final del ejercicio - 

 
 



UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) 
 
 
 

Estadísticas (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  21.612.504,33 
 - a 31.12.2007  97.061.010,24 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por 
día de cálculo VL) 

  

 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  273.829,071 
 - emitidas  75.367,000 
 - reembolsadas  -349.196,071 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  66,30 
 - a 31.12.2007  108,58 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  3.053,983 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -3.053,983 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  60,01 
 - a 31.12.2007  104,54 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Dividendos abonados   
 Fecha de pago  29.04.2009 
 Dividendo por acción  4,78 
 Número de acciones con derecho a dividendo  1.058,983 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  48.074,000 
 - emitidas  14.700,000 
 - reembolsadas  -62.774,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  68,11 
 - a 31.12.2007  110,49 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 

 
 



UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en EUR) 
del 1 de enero de 2009 al 31 de agosto de 2009 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Ingresos  
Intereses sobre obligaciones y otros títulos, netos 2.253.879,09 
Intereses bancarios 262.360,75 
Intereses sobre instrumentos financieros 232.054,43 
Otros ingresos 55.953,05 

Total de ingresos 2.804.247,32 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 308.967,25 
Comisión de gestión 112.351,83 
Comisión del banco depositario 82.701,55 
Gastos bancarios y otras comisiones 50,21 
Gastos de administración central 46.022,02 
Gastos de revisión 3.771,74 
Otros gastos administrativos 61.656,91 
Tipo impositivo 10.939,08 
Intereses bancarios abonados 1.891,68 
Otros cargos 70.739,79 

Total de cargos 699.092,06 

Ingresos netos de las inversiones 2.105.155,26 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos -37.231.597,16 
- sobre swaps -1.819.640,65 
- sobre contratos de cambio a plazo -1.232.250,71 
- sobre divisas -471.328,49 

Resultado obtenido -38.649.661,75 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  
- por cartera de títulos 41.254.071,94 
- sobre swaps 3.575.452,90 
- sobre contratos de cambio a plazo -1.458.937,42 
Resultado de las operaciones 4.720.925,67 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 480.490,41 

Reembolsos -83.170.977,42 

Total de variaciones del activo neto -77.969.561,34 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio 77.969.561,34 

Total del activo neto al final del ejercicio - 

 

 



UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) 
 
 
 

Estadísticas (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

  
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  77.969.561,34 
 - a 31.12.2007  349.987.727,31 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  679.479,896 
 - emitidas  7.023,486 
 - reembolsadas  -686.503,382 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  63,06 
 - a 31.12.2007  107,40 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones AD   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  52.503,642 
 - emitidas  144,148 
 - reembolsadas  -52.647,790 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción AD   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  56,99 
 - a 31.12.2007  103,38 
 TER por acción AD (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  365.536,924 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -365.536,924 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  64,78 
 - a 31.12.2007  109,30 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 



UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) 
 
 
 

Estadísticas  (cont.) (en EUR) 
a 31 de diciembre de 2009 
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 Número de acciones ID   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  144.161,000 
 - emitidas  0,000 
 - reembolsadas  -144.161,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción ID   
 - a 31.12.2009  - 
 - a 31.12.2008  58,63 
 - a 31.12.2007  105,28 
 TER por acción ID (en %)   
 - a 31.12.2009  - 

 
 



UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY 
 
 
 

Estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto (en USD) 
del 24 de julio de 2009 al 22 de octubre de 2009 

 
 

Las notas anexas forman parte integrante de estos estados financieros. 
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Ingresos  
Dividendos, netos 65.112,95 
Intereses bancarios 841,18 
Total de ingresos 65.954,13 

Cargos  
Comisión de asesoramiento 95.126,06 
Comisión de gestión 42.179,81 
Comisión por resultados 429,97 
Comisión del banco depositario 31.798,46 
Gastos bancarios y otras comisiones 97,63 
Gastos de administración central 11.646,85 
Gastos de revisión 1.617,78 
Otros gastos administrativos 32.467,33 
Tipo impositivo 4.692,95 
Intereses bancarios abonados 793,01 
Intereses abonados por instrumentos financieros 11.523,76 
Dividendos abonados por subyacentes de los instrumentos financieros 76.695,20 
Otros cargos 17.284,95 
Total de cargos 326.353,76 

Ingresos netos de las inversiones -260.399,63 

Beneficio/(pérdida) neto(a) obtenido(a)  
- por cartera de títulos 2.368.351,92 
- sobre swaps -2.771.058,25 
- sobre contratos de cambio a plazo 353.834,64 
- sobre divisas 36.418,66 

Resultado obtenido -272.852,66 

Variación neta de la plus/minusvalía no realizada  

Resultado de las operaciones -272.852,66 

Dividendos repartidos - 

Emisiones 64.484.544,98 

Reembolsos -64.211.692,32 

Total de variaciones del activo neto 0,00 

Total del activo neto al comienzo del ejercicio - 

Total del activo neto al final del ejercicio - 
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 Total del activo neto   
 - a 31.12.2009  - 
 Portfolio Turnover Rate (en %) 

(las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo VL) 

 

 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones AC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  331.292,000 
 - reembolsadas  -331.292,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción AC   
 - a 31.12.2009  - 
 TER por acción AC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones A CHF C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  6.020,000 
 - reembolsadas  -6.020,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción A CHF C   
 - a 31.12.2009  CHF - 
 TER por acción A CHF C (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones A EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  6.431,000 
 - reembolsadas  -6.431,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción A EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR - 
 TER por acción A EUR C (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones IC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  197.227,990 
 - reembolsadas  -197.227,990 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción IC   
 - a 31.12.2009  - 
 TER por acción IC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones I CHF C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  750,000 
 - reembolsadas  -750,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción I CHF C   
 - a 31.12.2009  CHF - 
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 Número de acciones I EUR C   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  57.024,638 
 - reembolsadas  -57.024,638 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción I EUR C   
 - a 31.12.2009  EUR - 
 Número de acciones I EUR D   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  400,000 
 - reembolsadas  -400,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción I EUR D   
 - a 31.12.2009  EUR - 
 TER por acción I EUR D (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
 Número de acciones I GBP D   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  10.040,000 
 - reembolsadas  -10.040,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción I GBP D   
 - a 31.12.2009  GBP - 
 Número de acciones RC   
 - en circulación al comienzo del ejercicio  0,000 
 - emitidas  5.400,000 
 - reembolsadas  -5.400,000 
 - en circulación al final del ejercicio  0,000 
 Valor liquidativo por acción RC   
 - a 31.12.2009  - 
 TER por acción RC (en %)   
 - a 31.12.2009  - 
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Nota 1 – Generalidades 
 
UBAM (la "SICAV") es una sociedad de inversión de capital variable constituida en Luxemburgo el 6 
de diciembre de 1990 conforme a la legislación del Gran Ducado de Luxemburgo, sometida a la parte 
I de la ley modificada del 20 de diciembre de 2002 (la “Ley de 2002”).  

 
El 28 de diciembre de 2005, la Junta General Extraordinaria de accionistas procedió a una 
modificación de los estatutos con el fin de adaptarlos a las exigencias de la ley modificada del 20 de 
diciembre de 2002 relativa a las instituciones de inversión colectiva. Esta enmienda de los estatutos 
obtuvo la autorización definitiva de la autoridad de vigilancia en marzo de 2006. Se cumplen las 
disposiciones relativas a la sustancia del artículo 27 de la Ley de 2002 y por ello la SICAV se califica 
como una SICAV autogestionada. 
 
El objetivo de la SICAV es ofrecer a sus accionistas la posibilidad de invertir en un instrumento de 
inversión orientado a la revalorización de los capitales invertidos en valores mobiliarios diversos.  
 
La SICAV ofrece a los inversores la elección entre varios compartimentos, cada uno de los cuales tiene 
un objetivo de inversión diferente. Cada compartimento constituye una masa de activos distinta, 
representada por una clase de acciones diferente. La SICAV constituye por tanto una sociedad de 
compartimentos múltiples. 
 
El Consejo de Administración puede decidir en cualquier momento, conforme a los estatutos, emitir 
clases de acciones dependientes a otros compartimentos cuyos objetivos de inversión sean distintos de 
los de los compartimentos ya creados.  
 
En la fecha del informe se encuentran operativos los siguientes compartimentos: 
 
- UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND (1) 
  (antes UBAM – DYNAMIC SHORT TERM US DOLLAR BOND) 

emitido en USD 

- UBAM – DYNAMIC EURO BOND (1) 
  (antes UBAM – DYNAMIC SHORT TERM EURO BOND) 

emitido en EUR 

- UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND emitido en USD 
- UBAM – YIELD CURVE EURO BOND emitido en EUR 
- UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND emitido en GBP 
- UBAM – GLOBAL BOND (CHF) emitido en CHF 
- UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND emitido en USD 
- UBAM – CORPORATE EURO BOND emitido en EUR 
- UBAM – OPTIBOND (EURO) emitido en EUR 
- UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) emitido en USD 
- UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) emitido en EUR 
- UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) (2) emitido en USD 
- UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) (3) emitido en USD 
- UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH emitido en USD 
- UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE emitido en USD 
- UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY emitido en EUR 
- UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE (1) 
  (antes UBAM – LINGOHR EUROPE EQUITY VALUE)  

emitido en EUR 

- UBAM – SWISS EQUITY emitido en CHF 
- UBAM – IFDC JAPAN EQUITY emitido en JPY 
- UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITES EQUITY emitido en JPY 
- UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE emitido en USD 
- UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY emitido en USD 
- UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY emitido en USD 
- UBAM – EQUITY BRIC+ emitido en USD 
- UBAM – MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) emitido en EUR (lanzado el 03/09/2009) 
- UBAM – MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) emitido en USD (lanzado el 03/09/2009) 
- UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) emitido en CHF (lanzado el 05/10/2009) 
- UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) emitido en EUR (lanzado el 05/10/2009) 
- UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) emitido en USD (lanzado el 05/10/2009) 
 

(1) Estos compartimentos cambiaron de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 
(2) El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 13 de noviembre de 2008 y se reanudaron el 19 de enero de 2009 (véase Nota 16). 

(3) El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 27 de octubre de 2008 y se reanudaron el 20 de abril de 2009 (véase Nota 16). 
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Durante el período analizado los siguientes compartimentos han sido liquidados o absorbidos: 
 
- UBAM – TURKISH INCOME (TRY) emitido en TRY 

(liquidado con efecto a 23 de febrero de 2009) 
- UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY emitido en USD (lanzado el 24 de julio de 2009) 

(liquidado con efecto a 22 de octubre de 2009) 
- UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) emitido en EUR 

(absorbido con efecto a 31 de agosto de 2009 por 
UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD)) 

- UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) emitido en EUR 
(absorbido con efecto a 31 de agosto de 2009 por 
UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING 
MARKET BOND (USD)) 

En la fecha del informe, los tipos de acciones y clases de acciones cuya emisión está disponible son los 
siguientes: 

 Acciones 
de Tipos A A EUR A CHF A SEK I I EUR I CHF I SEK I GBP I+ R 

 
Clases 

de 
acciones C D C D C D C D C D C D C D C D D C D C D 

Compartimentos de obligaciones Divisa                      
UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND (1) USD X X X X X X X X X X X X X X X X (4) - - X X 
UBAM – DYNAMIC EURO BOND (1) EUR X X - - X X X X X X - - X X X X (4) - - X X 
UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND USD X X X X X X X X X X X X X X X X (4) - - X X 
UBAM – YIELD CURVE EURO BOND EUR X X - - X X X X X X - - X X X X (4) - - X X 
UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND GBP X X X X X X X X X X X X X X X X - - - X X 
UBAM – GLOBAL BOND (CHF) CHF X X X X - - X X X X X X - - X X (4) - - X X 
UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND USD X X X X X X X X X X X X X X X X (4) - - X X 
UBAM – CORPORATE EURO BOND EUR X X - - X X X X X X - - X X X X (4) - - X X 
UBAM – OPTIBOND (EURO) EUR X  - - X - X - X - - - X - X - (4)  - X - 
UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) USD X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) EUR X X - - X X X X X X - - X X X X X - - X X 
UBAM – EMERGING MARKET BOND 
(USD)(2) USD X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING 
MARKET BOND (USD) (3) USD X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
Compartimentos de acciones                       
UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH USD X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – NEUBERGER BERMAN US 
EQUITY VALUE USD X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – DR EHRHARDT GERMAN EQUITY EUR X X - - X X X X X X - - X X X X X - - X X 
UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION 
EQUITY VALUE (1) EUR X X - - X X X X X X - - X X X X (4) - - X X 
UBAM – SWISS EQUITY CHF X X X X - - X X X X X X - - X X (4) - - X X 
UBAM – IFDC JAPAN EQUITY JPY X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES  
EQUITY JPY X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE USD X X - - - - - - X X - - - - - - (4) - - X X 
UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE 
EQUITY USD X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – SOUTH PACIFIC & ASIA EQUITY USD X X X X X X X X X X X X X X X X X - - X X 
UBAM – EQUITY BRIC+ USD X X - - - - - - X X - - - - - - (4) - - X X 
Compartimentos monetarios                       
UBAM – MONEY MARKET FUND  
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) EUR - - - - - - - - X X - - - - - - X X X - - 
UBAM – MONEY MARKET FUND  
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) USD - - - - - - - - X X - - - - - - X X X - - 
UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) CHF X X - - - - - - X X - - - - - - X - - X X 
UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) EUR X X - - - - - - X X - - - - - - X - - X X 
UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) USD X X - - - - - - X X - - - - - - X - - X X 

 
(1) Estos compartimentos cambiaron de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 
 (2) El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 13 de noviembre de 2008 y se reanudaron el 19 de enero de 2009 (véase Nota 16). 
(3) El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 27 de octubre de 2008 y se reanudaron el 20 de abril de 2009 (véase Nota 16). 
 (4) Según decisión del Consejo de Administración de la SICAV. 
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Las clases de acciones C y D se entienden respectivamente como clase de acción de capitalización y 
clase de acción de distribución. 
 
 
Nota 2 – Principales métodos contables 
 
a) Présentación de los estados financieros 
 
Los estados financieros de la SICAV se elaboran conforme a las recomendaciones legales y 
reglamentarias vigentes en Luxemburgo, relativas a las instituciones de inversión colectiva. 
 
b) Valoración de los títulos 
 
La valoración de cualquier valor mobiliario y/o instrumento del mercado monetario negociado o cotizado 
en una bolsa de valores se efectúa sobre la base de la última cotización conocida, a menos que ésta no 
sea representativa.  
 
La valoración de cualquier valor mobiliario negociado en otro mercado organizado se efectúa sobre la 
base del último precio disponible.  
 
En la medida que los valores mobiliarios en cartera no se negocien o no coticen en una bolsa o en otro 
mercado organizado, o si para los valores que coticen o se negocien en una bolsa o en otro mercado 
organizado el precio determinado no fuese representativo del valor real de estos valores mobiliarios, 
éstos serán evaluados sobre la base del valor probable de realización, que se estimará con prudencia y 
de buena fe.  

 
Los certificados de depósito, los « commercial paper » y los certificados de tesorería se evalúan según su 
coste de adquisición. La diferencia entre el precio de adquisición y el precio de reembolso se amortiza 
linealmente en la divisa del compartimento hasta el vencimiento final del título y se contabiliza como 
intereses. 
 
Las primas recibidas por venta de opciones se inscriben en el pasivo y las primas abonadas por compra 
de opciones se inscriben en el activo en los valores mobiliarios. Los contratos de opciones abiertos en la 
fecha de cierre se evalúan según la última cotización conocida en las bolsas de valores o en los 
mercados organizados al efecto. Las plusvalías y las minusvalías no realizadas se inscriben en el estado 
del patrimonio y en el estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto.  
 
c) Beneficios netos (pérdidas netas) obtenidos(as) por venta de títulos de cada compartimento 
 
Los beneficios y pérdidas obtenidos por las ventas de títulos se calculan sobre la base del método del 
coste medio de los títulos vendidos.  
 
d) Coste de adquisición de los títulos en cartera 
 
El coste de adquisición de los títulos de cada compartimento emitidos en divisas distintas de la divisa del 
compartimento, se convierte a esta divisa según el cambio medio vigente el día de la compra. 
 
El coste de adquisición de la cartera de títulos de la SICAV es igual a la suma del coste de adquisición de 
la cartera de títulos de cada compartimento convertido en EUR según el tipo de cambio vigente en la 
fecha de la memoria. 
 
e) Contratos de futuros 
 
Los contratos de futuros se registran fuera del balance y se evalúan según su última cotización conocida 
en las bolsas de valores o en los mercados organizados al efecto. Las plusvalías o minusvalías no 
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realizadas se registran en el estado del patrimonio y en el estado de las operaciones y otras variaciones 
del activo neto.  
 
f) Contratos de swaps 
 
Los contratos de swaps se registran fuera del balance y se evalúan según su última cotización conocida 
en las bolsas de valores o en los mercados organizados al efecto. Las plusvalías o minusvalías no 
realizadas se registran en el estado del patrimonio y en el estado de las operaciones y otras variaciones 
del activo neto.  
 
La evaluación de los contratos de swaps CDS (Credit Default Swaps) se realiza esencialmente en 
función del riesgo de crédito del emisor, y éste se establece a través de una prima de crédito (spread) 
expresada en puntos básicos. 
 
Los intereses a recibir y a abonar de los contratos de swaps son provisionados en cada cálculo del VL en 
función de sus porcentajes, de la frecuencia de pago de los cupones y de la fecha de vencimiento de los 
contratos. 
 
g) Contratos de cambio a plazo 
 
Los contratos de cambio a plazo se valoran según la cotización del mercado de cambio a plazo 
aplicable en la fecha del informe para el período restante hasta el vencimiento. 
 
h) Gastos de constitución 
 
Los gastos de organización y constitución se amortizan linealmente en un periodo de cinco años. 
 
i) Conversión de divisas extranjeras 
 
Los activos en cuentas bancarias, los demás activos netos, así como la valoración de los títulos en 
cartera expresados en divisas distintas a la del compartimento se convierten a esta divisa según el tipo 
de cambio vigente en la fecha de la memoria. Los ingresos y gastos expresados en divisas distintas a la 
del compartimento se convierten a esta divisa según el tipo de cambio vigente en la fecha de operación. 
Los beneficios y pérdidas de cambio se registran en el estado de operaciones y de las otras variaciones 
del activo neto. 
 
j) Consolidación 

 
Las diferentes partidas de los estados financieros consolidados de la SICAV son iguales a la suma de 
las partidas correspondientes en los estados financieros de cada compartimento y se establecen en 
EUR.  
 
Las cotizaciones de consolidación vigentes a 31 de diciembre de 2009 son las siguientes: 
 
 1  EUR  =  1,4828943  CHF  Franco suizo 
       0,8885964  GBP  Libra esterlina 
       133,5494379  JPY  Yen japonés 
       2,1509643  TRY  Nueva lira turca 
       1,4345500  USD  Dólar americano 
 
k) Ingresos 
 
Los dividendos se registran en la fecha de corte del cupón (ex fecha) y los intereses mediante el cálculo 
prorrata temporis. 
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l) A recibir por operaciones de tesorería y a abonar por operaciones de tesorería 
 
Los apartados "A recibir por operaciones de tesorería" y "A abonar por operaciones de tesorería" recogen 
el importe de los cambios al contado aún no incluidos en los “Activos en cuenta bancaria”. 
 
 
Nota 3 – Comisión de gestión 
 
El Consejo de Administración ha delegado en Union Bancaire Privée, Ginebra, la gestión de manera 
discrecional de todos los compartimentos de la SICAV. 
 
Durante el año 2009, en retribución por sus servicios, Union Bancaire Privée, Ginebra, ha percibido 
una comisión anual de gestión, pagadera trimestralmente y calculada sobre la media de los activos 
netos de cada clase de acciones de los diferentes compartimentos gestionados durante el trimestre 
en cuestión, según el siguiente cuadro: 

  Acciones 
de Tipo A 

(en %) 

Acciones de 
Tipo R 
(en %) 

Acciones de 
Tipo I 
(en %) 

Acciones de 
Tipo I+ 
(en %) 

 Compartimentos de obligaciones     
1. UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND (1) 0,15 0,15 0,10 - 

2. UBAM – DYNAMIC EURO BOND (1) 0,15 0,15 0,10 - 

3. UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND 0,15 0,15 0,15 - 

4. UBAM – YIELD CURVE EURO BOND 0,15 0,15 0,15 - 

5. UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND 0,15 0,15 0,15 - 

6. UBAM – GLOBAL BOND (CHF) 0,15 0,15 0,15 - 

7. UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND 0,15 0,15 0,20 - 

8. UBAM – CORPORATE EURO BOND 0,15 0,15 0,20 - 

9. UBAM – OPTIBOND (EURO) 0,20 0,20 0,20 - 

10. UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 0,20 0,20 0,20 - 

11. UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 0,20 0,20 0,20 - 

12. UBAM – TURKISH INCOME (TRY) (2) 0,70 0,70 0,70 - 

13. UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) (3) 0,40 0,40 0,20 - 

14. UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) (3) (5) 0,40 0,40 0,20 - 

15. UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) (4) 0,40 0,40 0,20 - 

16. UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) (4) (5) 0,40 0,40 0,20 - 

 Compartimentos de acciones     

17. UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH 0,40 0,40 0,40 - 

18. UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE 0,40 0,40 0,40 - 

19. UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY 0,40 0,40 0,40 - 

20. UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE (1) 0,40 0,40 0,40 - 

21. UBAM – SWISS EQUITY 0,40 0,40 0,40 - 

22. UBAM – IFDC JAPAN EQUITY 0,40 0,40 0,40 - 

23. UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY 0,40 0,40 0,40 - 

24. UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE 0,40 0,40 0,40 - 

25. UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY 0,40 0,40 0,40 - 

26. UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY 0,40 0,40 0,40 - 

27. UBAM – EQUITY BRIC+ 0,75 0,75 0,75 - 

28. UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY (6) 0,40 0,40 0,40 - 
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  Acciones 
de Tipo A 

(en %) 

Acciones de 
Tipo R 
(en %) 

Acciones de 
Tipo I 
(en %) 

Acciones de 
Tipo I+ 
(en %) 

 Compartimentos monetarios     

29 UBAM – MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) - - 0,10 0,075 

30 UBAM – MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) - - 0,10 0,075 

31 UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 0,25 0,25 0,25 - 

32 UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 0,25 0,25 0,25 - 

33 UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 0,25 0,25 0,25 - 
 
(1) Estos compartimentos cambiaron de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 
(2)  Este compartimento fue liquidado con efecto desde el 23 de febrero de 2009 (véase Nota 16). 
(3)  El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 13 de noviembre de 2008 y se reanudaron el 19 de enero de 2009 (véase Nota 16). 
(4) El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 27 de octubre de 2008 y se reanudaron el 20 de abril de 2009 (véase Nota 16). 
 (5) Estos compartimentos fueron absorbidos con efecto desde el 31 de agosto de 2009 (véase Nota 16). 
(6) Este compartimento fue liquidado con efecto desde el 22 de octubre de 2009 (véase Nota 16). 
 
 
Nota 4 – Comisión de asesoramiento 
 
El Consejo de Administración ha delegado en UBAM International Services el asesoramiento de la 
SICAV para la elección de sus inversiones y la orientación de su política de inversión. 
 
Durante el año 2009, por la prestación de estos servicios, el asesor percibirá una comisión anual 
pagadera trimestralmente y calculada según la media de los activos netos de cada clase de acciones 
de los diferentes compartimentos de la SICAV durante el trimestre en cuestión, según el siguiente 
cuadro: 
 

  Acciones de 
Tipo A  
(en %) 

Acciones 
de Tipo R 

(en %) 

Acciones 
de Tipo I 
(en %) 

Acciones 
de Tipo I+ 

(en %) 
 Compartimentos de obligaciones     

1. UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND (1) 0,25 0,75 0,05 - 
2. UBAM – DYNAMIC EURO BOND (1) 0,25 0,75 0,05 - 
3. UBAM – YIELD CURVE EURO BOND 0,35 0,85 0,10 - 

4. UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND 0,35 0,85 0,10 - 

5. UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND 0,35 0,85 0,10 - 
6. UBAM – GLOBAL BOND (CHF) 0,35 0,85 0,10 - 
7. UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND 0,35 1,05 0,15 - 
8. UBAM – CORPORATE EURO BOND 0,35 1,05 0,15 - 
9. UBAM – OPTIBOND (EURO) 0,40 0,90 0,15 - 
10. UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 0,40 0,90 0,15 - 
11. UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 0,40 0,90 0,15 - 
12. UBAM – TURKISH INCOME (TRY) (2) 1,30 1,80 0,55 - 
13. UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) (3) 1,10 2,10 0,55 - 
14. UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) (3) (5) 1,10 2,10 0,55 - 
15. UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) (4) 1,10 2,10 0,55 - 
16. UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) (4) (5) 1,10 2,10 0,55 - 
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  Acciones de 
Tipo A  
(en %) 

Acciones 
de Tipo R 

(en %) 

Acciones 
de Tipo I 
(en %) 

Acciones 
de Tipo I+ 

(en %) 
 Compartimentos de acciones     

17. UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH 1,10 2,10 0,60 - 
18. UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE 1,10 2,10 0,60 - 
19. UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY 1,10 2,10 0,60 - 
20. UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE (1) 1,10 2,10 0,60 - 
21. UBAM – SWISS EQUITY 0,60 2,10 0,25 - 
22. UBAM – IFDC JAPAN EQUITY 1,10 2,10 0,60 - 
23. UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY 1,10 2,10 0,60 - 
24. UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE 1,10 2,10 0,60 - 
25. UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY 1,10 2,10 0,60 - 
26. UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY 1,10 2,10 0,60 - 
27. UBAM – EQUITY BRIC+ 1,00 1,80 0,50 - 
28. UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY (6) 1,10 2,10 0,60 - 

 Compartimentos monetarios     
29 UBAM – MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) - - 0,10 0,075 
30 UBAM – MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) - - 0,10 0,075 
31 UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 0,50 0,75 0,15 - 
32 UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 0,50 0,75 0,15 - 
33 UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 0,50 0,75 0,15 - 

 
(1) Estos compartimentos cambiaron de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 
(2)  Este compartimento fue liquidado con efecto desde el 23 de febrero de 2009 (véase Nota 16). 
(3)  El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 13 de noviembre de 2008 y se reanudaron el 19 de enero de 2009 (véase Nota 16). 
(4) El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 27 de octubre de 2008 y se reanudaron el 20 de abril de 2009 (véase Nota 16). 
 (5) Estos compartimentos fueron absorbidos con efecto desde el 31 de agosto de 2009 (véase Nota 16). 
(6) Este compartimento fue liquidado con efecto desde el 22 de octubre de 2009 (véase Nota 16). 
 
 
Nota 5 – Comisión por resultados 

 
Por los compartimentos UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD), UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO), 
UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY, UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY, 
UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR), UBAM – CURRENCY ALPHA (USD), UBAM – CURRENCY ALPHA 
(CHF) y UBAM – EQUITY BRIC+, el Gestor podrá percibir una comisión por resultados similar a la 
descrita en el folleto completo en vigor. 

 
Durante el período, se ha provisionado una comisión por resultados para el compartimento  
UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY. 
 
 
Nota 6 – Tipo impositivo 
 
La SICAV está sujeta al pago en Luxemburgo de una tasa anual del 0,05% por las acciones de Clase 
A y de Clase R, pagadera trimestralmente sobre la base de los activos netos de la SICAV y calculada 
al final del trimestre objeto de tributación.  
 
Los compartimentos UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR), UBAM – MONEY 
MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD), UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR), UBAM – 
CURRENCY ALPHA (USD), UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) así como las acciones de la Clase  I e 
I+ se benefician de un tipo impositivo reducido del 0,01% del valor del activo neto atribuido. 
 
Los activos netos invertidos en IIC ya sometidos al tipo impositivo prevista en el artículo 129 (3) de la ley 
modificada de 20 de diciembre de 2002 están exentos del pago del tipo impositivo. 
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Nota 7 – Comisión del distribuidor general 
 
En virtud del contrato de distribución general concluido el 1 de diciembre de 2003, Union Bancaire 
Privée, Ginebra, ha sido designado como distribuidor general de las acciones de la SICAV. 

 
Como remuneración por la prestación de servicios de distribuidor general, Union Bancaire Privée, 
Ginebra, recibe una comisión anual pagadera trimestralmente del 0,10% por las acciones de Clase A y 
de Clase R, calculada sobre la media de los activos netos de cada una de estas clases de acciones de 
los diferentes compartimentos de la SICAV en el trimestre correspondiente (con excepción del 
compartimento UBAM – SWISS EQUITY para el que no se prevé ninguna comisión). A día de hoy no 
hay ninguna comisión prevista para las acciones de clase I e I+. Estas comisiones se inscriben en el 
estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto en el apartado "Otros gastos 
administrativos". 
 
 
Nota 8 – Comisión del agente de comercialización 
 
En virtud del acuerdo formalizado el 19 de agosto de 2002 modificado el 1 de diciembre de 2003, 
Union Bancaire Privée, Ginebra, ha sido designado Agente de Comercialización. Union Bancaire 
Privée desempeña las funciones de promoción y marketing de la SICAV en Europa, así como 
funciones de coordinación entre los distribuidores locales. 
   
Durante el año 2009, como remuneración por la prestación de servicios como agente de 
comercialización, Union Bancaire Privée percibe, por las acciones de Clase A y de Clase R, una 
comisión anual pagadera trimestralmente y calculada sobre la media de los activos netos de cada clase 
de acciones de los diferentes compartimentos de la SICAV en el trimestre correspondiente, según el 
siguiente cuadro. A día de hoy no hay ninguna comisión prevista para las acciones de Clase I e I+. 
Estas comisiones se inscriben en el estado de las operaciones y de las otras variaciones del activo neto 
en el apartado "Otros gastos administrativos". 
 

  Acciones de 
Clase A y de 

Clase R 
(en %) 

 Compartimentos de obligaciones  
1. UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND (1) 0,05 
2. UBAM – DYNAMIC EURO BOND (1) 0,05 
3. UBAM – YIELD CURVE EURO BOND 0,05 
4. UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND 0,05 
5. UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND 0,05 
6. UBAM – GLOBAL BOND (CHF) 0,05 
7. UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND 0,05 
8. UBAM – CORPORATE EURO BOND 0,05 
9. UBAM – OPTIBOND (EURO) 0,05 
10. UBAM – ABSOLUTE RETURN (USD) 0,05 
11. UBAM – ABSOLUTE RETURN (EURO) 0,05 
12. UBAM – TURKISH INCOME (TRY) (2) 0,05 
13. UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) (3) 0,05 
14. UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO) (3) (5) 0,05 
15. UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) (4) 0,05 
16. UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO) (4) (5) 0,05 
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  Acciones de 
Clase A y de 

Clase R 
(en %) 

 Compartimentos de acciones  
17. UBAM – CALAMOS US EQUITY GROWTH 0,10 
18. UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE 0,10 
19. UBAM – DR. EHRHARDT GERMAN EQUITY 0,10 
20. UBAM – LINGOHR EUROPEAN UNION EQUITY VALUE (1) 0,10 
21. UBAM – SWISS EQUITY - 
22. UBAM – IFDC JAPAN EQUITY 0,10 
23. UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY 0,10 
24. UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE 0,10 
25. UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY 0,10 
26. UBAM – SOUTH PACIFIC AND ASIA EQUITY 0,10 
27. UBAM – EQUITY BRIC+ 0,10 

 28. UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY (6) 0,10 
 Compartimentos monetarios  

29 UBAM – MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) - 
30 UBAM –  MONEY MARKET FUND INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) - 
31 UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 0,05 
32 UBAM –  CURRENCY ALPHA (EUR) 0,05 
33 UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 0,05 

 
(1) Estos compartimentos cambiaron de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 
(2)  Este compartimento fue liquidado con efecto desde el 23 de febrero de 2009 (véase Nota 16). 
(3)  El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 13 de noviembre de 2008 y se reanudaron el 19 de enero de 2009 (véase Nota 16). 
(4) El cálculo del Valor Liquidativo, así como la emisión, el reembolso y la conversión de las acciones de este compartimento se 
suspendieron el 27 de octubre de 2008 y se reanudaron el 20 de abril de 2009 (véase Nota 16). 
 (5) Estos compartimentos fueron absorbidos con efecto desde el 31 de agosto de 2009 (véase Nota 16). 
(6) Este compartimento fue liquidado con efecto desde el 22 de octubre de 2009 (véase Nota 16). 
  

 
Nota 9 – Contratos de cambio a plazo 
 
A 31 de diciembre de 2009, las posiciones abiertas en contratos de cambio a plazo son las siguientes: 

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en EUR) 

   
 EUR  420.592,19  USD  625.000,00  18.02.2010  -15.113,62 
           -15.113,62 
 

UBAM – GLOBAL BOND (CHF) 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en CHF) 

   
 CHF  849.600,00  CAD  885.000,00  18.02.2010  -23.057,29 
 CHF  22.559.400,00  EUR  14.940.000,00  18.02.2010  412.777,76 
 CHF  3.948.640,00  GBP  2.320.000,00  18.02.2010  79.157,30 
 CHF  13.068.678,00  JPY  1.149.400.000,00  18.02.2010  306.791,87 
 CHF  6.482.080,00  USD  6.380.000,00  18.02.2010  -111.054,83 
 EUR  154.673,84  CHF  230.000,00  18.02.2010  -715,99 
           663.898,82 
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UBAM – CORPORATE EURO BOND 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en EUR) 

Contratos de cambio a plazo relacionados con las acciones A CHF C   
 CHF  106.300,00  EUR  70.280,99  20.01.2010  1.410,44 
           1.410,44 
 

UBAM – OPTIBOND (EURO) 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en EUR) 

   
 EUR  1.387.617,77  USD  2.062.000,00  18.02.2010  -49.862,85 
           -49.862,85 
 

UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en USD) 

Contratos de cambio a plazo relacionados con las acciones A EUR C, A EUR D e I EUR C   
 EUR  26.365.000,00  USD  38.387.440,00  20.01.2010  -566.049,02 
           -566.049,02 
 

UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en USD) 

Contratos de cambio a plazo relacionados con las acciones A EUR C, A EUR D e I EUR C   
 EUR  27.870.000,00  USD  40.578.720,00  20.01.2010  -598.360,94 
 USD  673.228,00  EUR  470.000,00  20.01.2010  -1.001,23 
           -599.362,17 
 

UBAM – NEUBERGER BERMAN US EQUITY VALUE 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en USD) 

Contratos de cambio a plazo relacionados con las acciones A EUR C e I EUR C   
 EUR  81.653.000,00  USD  118.805.115,00  20.01.2010  -1.671.413,58 
 EUR  2.347.000,00  USD  3.365.832,70  20.01.2010  1.009,88 
           -1.670.403,70 
Contratos de cambio a plazo relacionados con las acciones I GBP D   
 GBP  2.285.000,00  USD  3.715.410,00  20.01.2010  -26.836,84 
           -26.836,84 
 

UBAM – IFDC JAPAN EQUITY 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en JPY) 

Contratos de cambio a plazo relacionados con las acciones A EUR D, A EUR C e I EUR C   
 EUR  675.000,00  JPY  87.453.000,00  20.01.2010  2.684.391 
 EUR  41.660.000,00  JPY  5.430.381.000,00  20.01.2010  132.765.249 
 EUR  2.270.000,00  JPY  299.481.100,00  20.01.2010  3.647.608 
 EUR  8.600.000,00  JPY  1.113.098.000,00  20.01.2010  35.319.133 
 JPY  138.961.200,00  EUR  1.065.000,00  20.01.2010  -3.255.573 
           171.160.808 
 



UBAM 
 
 
 

Notas a los estados financieros  (cont.) 
a 31 de diciembre de 2009 

 
 

239 

UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en USD) 

   
 CAD  410.354,10  USD  390.000,00  12.01.2010  1.543,18 
 CHF  1.007.525,90  EUR  670.000,00  12.01.2010  13.571,31 
 CHF  501.957,30  EUR  335.000,00  12.01.2010  5.038,87 
 EUR  400.000,00  GBP  360.848,00  12.01.2010  -8.710,57 
 EUR  400.000,00  USD  586.000,00  12.01.2010  -12.181,20 
 EUR  500.000,00  USD  715.350,00  12.01.2010  1.923,50 
 NOK  2.230.000,00  SEK  2.772.893,50  12.01.2010  -2.437,32 
 NZD  550.000,00  USD  399.993,00  12.01.2010  131,18 
 TRY  600.000,00  ZAR  3.011.130,00  12.01.2010  -7.737,09 
 USD  390.000,00  CAD  409.427,85  12.01.2010  -659,39 
 USD  720.250,00  EUR  500.000,00  12.01.2010  2.976,50 
 USD  574.684,00  EUR  400.000,00  12.01.2010  865,20 
 USD  391.490,00  NZD  550.000,00  12.01.2010  -8.634,18 
           -14.310,01 
 

UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en EUR) 

   
 CAD  789.142,50  USD  750.000,00  12.01.2010  2.068,70 
 CHF  1.939.863,30  EUR  1.290.000,00  12.01.2010  18.214,66 
 CHF  966.455,10  EUR  645.000,00  12.01.2010  6.762,89 
 EUR  780.000,00  GBP  703.653,60  12.01.2010  -11.840,38 
 EUR  780.000,00  USD  1.142.700,00  12.01.2010  -16.558,04 
 EUR  870.000,00  USD  1.244.709,00  12.01.2010  2.333,06 
 NOK  4.350.000,00  SEK  5.409.007,50  12.01.2010  -3.314,22 
 NZD  1.030.000,00  USD  749.077,80  12.01.2010  171,24 
 TRY  1.120.000,00  ZAR  5.620.776,00  12.01.2010  -10.067,67 
 USD  750.000,00  CAD  787.361,25  12.01.2010  -883,95 
 USD  1.253.235,00  EUR  870.000,00  12.01.2010  3.610,27 
 USD  1.120.633,80  EUR  780.000,00  12.01.2010  1.176,07 
 USD  733.154,00  NZD  1.030.000,00  12.01.2010  -11.271,44 
           -19.598,81 
 

UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 
 Divisa  Compras  Divisa  Ventas  Vencimiento  Resultado no 

realizado 
(en CHF) 

   
 CAD  199.916,10  USD  190.000,00  12.01.2010  777,14 
 CHF  511.281,00  EUR  340.000,00  12.01.2010  7.118,22 
 CHF  254.724,60  EUR  170.000,00  12.01.2010  2.643,21 
 EUR  200.000,00  GBP  180.424,00  12.01.2010  -4.502,06 
 EUR  250.000,00  USD  357.675,00  12.01.2010  994,16 
 EUR  200.000,00  USD  293.000,00  12.01.2010  -6.295,85 
 NOK  1.120.000,00  SEK  1.392.664,00  12.01.2010  -1.265,38 
 NZD  270.000,00  USD  196.360,20  12.01.2010  66,56 
 TRY  300.000,00  ZAR  1.505.565,00  12.01.2010  -3.998,91 
 USD  190.000,00  CAD  199.464,85  12.01.2010  -332,07 
 USD  287.342,00  EUR  200.000,00  12.01.2010  447,18 
 USD  360.125,00  EUR  250.000,00  12.01.2010  1.538,40 
 USD  192.186,00  NZD  270.000,00  12.01.2010  -4.381,43 
           -7.190,83 
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Nota 10 – Contratos de futuros 
 
A 31 de diciembre de 2009, los contratos de futuros abiertos son los siguientes: 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en USD) 

 Resultado no 
realizado 
(en USD) 

 Compra  13  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  2.260.090,49  -33.381,98 

 Venta  25  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -2.886.328,00  108.125,13 

 Venta  64  US T-NOTES 2 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -13.840.999,68  71.890,95 

 Venta  7  US T-NOTES 5 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -800.679,67  13.781,27 

           160.415,37 
 

UBAM – DYNAMIC EURO BOND 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en EUR) 

 Resultado no 
realizado 
(en EUR) 

 Compra  11  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  1.333.090,00  -19.690,00 

 Venta  14  EURO BOBL GOVT BD 5Y 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  -1.619.240,00  10.360,00 

 Venta  91  EURO-SCHATZ 2YR 6% 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  -9.824.360,00  1.460,00 

 Venta  21  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -1.690.087,85  45.174,26 

           37.304,26 
 

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en USD) 

 Resultado no 
realizado 
(en USD) 

 Compra  25  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  4.346.327,86  -64.196,11 

 Venta  51  US LONG BOND 20 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -5.884.125,00  209.992,19 

 Compra  79  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  9.120.796,48  -312.312,90 

 Venta  21  US T-NOTES 2 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -4.541.578,02  20.359,48 

 Compra  44  US T-NOTES 5 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  5.032.843,64  -84.437,61 

           -230.594,95 
 

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en EUR) 

 Resultado no 
realizado 
(en EUR) 

 Venta  46  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  -5.574.740,00  79.300,00 

 Compra  33  EURO BOBL GOVT BD 5Y 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  3.816.780,00  -27.180,00 

 Compra  53  EURO BUXL 30Y BND FUT 
03/10 EUX 

 EUR  5.126.160,00  -100.700,00 

 Compra  59  EURO-SCHATZ 2YR 6% 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  6.369.640,00  590,00 

 Venta  53  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -4.265.459,80  114.011,33 

           66.021,33 
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UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en GBP) 

 Resultado no 
realizado 
(en GBP) 

 Compra  2  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  215.377,99  -3.181,18 

 Compra  6  LONG GILT FUT 03/10 
LIFFE 

 GBP  686.700,00  -16.590,00 

 Venta  4  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -286.058,28  7.646,04 

           -12.125,14 
 

UBAM – GLOBAL BOND (CHF) 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en CHF) 

 Resultado no 
realizado 
(en CHF) 

 Compra  8  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  1.437.695,72  -21.353,68 

 Venta  15  EURO BOBL GOVT BD 5Y 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  -2.572.673,38  16.460,13 

 Compra  1  EURO BUXL 30Y BND FUT 
03/10 EUX 

 EUR  143.425,54  -2.817,50 

 Compra  10  EURO-SCHATZ 2YR 6% 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  1.600.932,72  148,29 

 Compra  3  LONG GILT FUT 03/10 
LIFFE 

 GBP  572.984,29  -13.517,32 

 Venta  4  JAPAN GOVT BOND 10Y 
FUT 03/10 SIMEX 

 JPY  -6.206.086,04  -532,98 

 Compra  2  JAPAN GOVT BOND 10Y 
FUT 03/10 TSX 

 JPY  3.102.376,80  1.554,52 

 Compra  6  US LONG BOND 20 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  715.578,83  -31.640,92 

 Venta  4  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -477.375,56  7.995,05 

 Compra  3  US T-NOTES 2 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  670.661,31  -3.537,21 

 Compra  13  US T-NOTES 5 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  1.537.087,64  -26.456,29 

           -73.697,91 
 

UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en USD) 

 Resultado no 
realizado 
(en USD) 

 Compra  18  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  3.129.356,06  -46.221,20 

 Venta  22  US LONG BOND 20 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -2.538.250,00  112.234,38 

 Venta  134  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -15.470.718,08  427.188,17 

 Compra  80  US T-NOTES 2 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  17.301.249,60  -92.375,40 

 Venta  5  US T-NOTES 5 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -571.914,05  1.250,00 

           402.075,95 
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UBAM – CORPORATE EURO BOND 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en EUR) 

 Resultado no 
realizado 
(en EUR) 

 Venta  46  BUND GOVT BOND 10 Y - 
EURO FUT 03/10 EUX 

 EUR  -5.574.740,00  78.480,00 

 Venta  46  EURO BOBL GOVT BD 5Y 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  -5.320.360,00  41.840,00 

 Compra  19  EURO BUXL 30Y BND FUT 
03/10 EUX 

 EUR  1.837.680,00  -36.100,00 

 Compra  162  EURO-SCHATZ 2YR 6% 
FUT 03/10 EUX 

 EUR  17.489.520,00  2.100,00 

 Venta  39  US T-NOTES 10 Y FUT 
03/10 CBOT 

 USD  -3.138.734,57  83.895,13 

           170.215,13 
 

UBAM – ATLANTIS CHINA FORTUNE EQUITY 
   Cantidad  Denominación  Divisa  Valor de 

evaluación  
(en USD) 

 Resultado no 
realizado 
(en USD) 

 Venta  15  Hang Seng China 
Enterprises Index FUT 01/10 
HKFE 

 HKD  -1.236.926,95  -4.010,57 

           -4.010,57 
 
 
Nota 11 – Contratos de swaps 
 
La SICAV puede invertir en contratos de permuta (swap) relativos a cualquier tipo de instrumento 
financiero o índices (principalmente los "Total Return Swaps", los "Interest Rate Swaps" y también los 
"Credit Default Swaps", "Inflation Swaps" o "Credit Spread Swaps").   
 
A 31 de diciembre de 2009, los contratos de Credit Default Swaps abiertos son los siguientes: 
 
UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND 
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en USD) 
Venta CDS Nestlé 0.75% 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 2.300.000,00 8.106,69 
Venta CDS National Grid Plc. 1% 20/09/10 Société Générale London EUR 2.400.000,00 15.616,02 
Venta CDS Deutsche Telekom AG 1.23% 20/06/10 MS London EUR 1.500.000.00 9.326,63 
Venta CDS Swisscom 1% 20/09/11 Goldman Sachs International EUR 2.000.000,00 31.661,09 
Venta CDS France Télécom 1% 20/12/11 Société Générale Paris EUR 3.000.000,00 60.683,62 
Venta CDS Telefonica SA 1% 20/12/11 Goldman Sachs International Ltd. EUR 2.000.000,00 28.680,01 
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en USD) 

Resultado 
no realizado 

(en USD) 
Venta CDS AT&T Inc. 1% 20/09/11 JPMorgan, NY Credit Trading USD 3.000.000,00 26.068,86 
Venta CDS UBS AG 1% 20/12/11 Société Générale  Paris USD 3.000.000,00 29.083,02 

Venta 
CDS Volkswagen Aktiengesellschaft 1% 
20/12/11 JPMorgan Chase Bank NA London USD 3.000.000,00 35.844,06 

Venta CDS Italy 1% 20/12/10 Goldman Sachs International USD 2.500.000,00 11.430,93 

Venta CDS Hellenic Rebublic 1.85% 20/03/10 JPMorgan Chase & Co. USD 3.300.000,00 -6.916,83 

Venta CDS Hellenic Rebublic 1% 20/06/10 JPMorgan Chase & Co. USD 2.500.000,00 -21.244,18 

Venta CDS Hellenic Rebublic 1% 20/12/10 Goldman Sachs International Ltd. USD 3.500.000,00 -21.243,71 
Venta CDS Spain 0.25% 20/12/10 Goldman Sachs International USD 2.500.000,00 -10.661,75 
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UBAM – DYNAMIC EURO BOND 
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en USD) 

Resultado 
no realizado 

(en EUR) 
Venta CDS AT&T Inc. 1% 20/09/11 JPMorgan, NY Credit Trading USD 3.000.000,00 18.172,15 
Venta CDS Italy 1% 20/12/10 Goldman Sachs International USD 2.500.000,00 7.968,30 
Venta CDS Hellenic Rebublic 1.85% 20/03/10 JPMorgan Chase & Co. USD 1.700.000,00 -2.483,86 
Venta CDS Hellenic Rebublic 1% 20/06/10 JPMorgan Chase & Co. USD 2.500.000,00 -14.808,94 
Venta CDS Hellenic Rebublic 1% 20/12/10 Goldman Sachs International Ltd. USD 4.500.000,00 -19.039,65 
Venta CDS Spain 0.25%201210 Goldman Sachs International USD 2.500.000,00 -7.432,12 
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en EUR) 
Venta CDS Nestlé 0.75% 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 1.500.000,00 3.685,46 
Venta CDS Deutsche Telekom AG 1.23% 20/06/10 MS London EUR 1.500.000,00 6.501,44 
Venta CDS National Grid Plc. 1% 20/09/10 Société Générale London EUR 1.600.000,00 7.257,10 
Venta CDS Swisscom 1%20/09/11 Goldman Sachs International EUR 1.500.000,00 16.552.80 
Venta CDS France Télécom 1% 20/12/11 Société Générale Paris EUR 1.000.000,00 14.100,50 
Venta CDS Telefonica SA 1% 20/12/11 Goldman Sachs International Ltd. EUR 2.000.000,00 19.992,34 
     
UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND    
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en USD) 
Venta CDS Nestlé 0.75% 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 1.300.000,00 4.582,04 
 
UBAM – YIELD CURVE EURO BOND     
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en EUR) 
Venta CDS Nestlé 0.75% 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 900.000,00 2.211,27 
  
UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND    
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en GBP) 
Venta CDS Nestlé 0.75% 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 100.000,00 218,32 
  
UBAM – GLOBAL BOND (CHF)     
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en CHF) 
Venta CDS Nestlé 0.75% 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 300.000,00 1.093,03 
  
UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND    
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en USD) 
Venta CDS Nestlé 0.75% 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 500.000,00 1.762,32 
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en USD) 

Resultado 
no realizado 

(en USD) 
Venta CDX NAHY 5% 20/12/14 Goldman Sachs International Ltd. USD 3.000.000,00 -20.078,01 
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UBAM – CORPORATE EURO BOND     
Sentido de 

la 
protección 

Subyacente Contrapartida Divisa Nominal  
(en EUR) 

Resultado 
no realizado 

(en EUR) 
Venta CDS Nestlé 0.75& 20/06/10 Royal Bank of Scotland Plc. London EUR 700.000,00 1.719,88 
     

 
 
El resultado no realizado sobre los contratos de swaps se eleva en la fecha del informe a: 
 
UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND (1) USD 196.434,46 
UBAM – DYNAMIC EURO BOND (1) EUR 50.465,52 
UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND USD 4.582,04 
UBAM – YIELD CURVE EURO BOND EUR 2.211,27 
UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND GBP 218,32 
UBAM – GLOBAL BOND (CHF) CHF 1.093,03 
UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND USD -18.315,69 
UBAM – CORPORATE EURO BOND EUR 1.719,88 

 
(1) Estos compartimentos cambiarion de denominación con efecto desde el 1 de septiembre de 2009 (véase Nota 16). 
 
El Total Return Swap permite por tanto recibir el beneficio económico del subyacente sin adquirirlo y 
sin contabilizarlo en el balance de los compartimentos concernidos. La conclusión del contrato de 
Total Return Swap implica, además de los riesgos indicados en el folleto en vigor, el riesgo de que la 
contraparte no pueda atender uno de los pagos que tenga obligación de realizar.  
 
La adquisición de una protección en forma de Credit Default Swaps permite a la SICAV protegerse 
contra el riesgo de incumplimiento de un emisor mediante el pago de una prima. Un incumplimiento 
de pago del emisor se puede compensar mediante un pago en especie o bien mediante un pago en 
metálico. En el caso de un pago en especie, el comprador de un Credit Default Swaps con fines de 
protección recibe del vendedor una cantidad equivalente a la diferencia entre el valor nominal y el 
importe de reembolso aún recuperable. En el caso de un pago en metálico, el comprador del Credit 
Default Swaps con fines de protección recibe del vendedor de éste el valor nominal íntegro y en 
contrapartida le entrega el título objeto del incumplimiento, o bien el comprador y el vendedor 
intercambian títulos procedentes de una cesta de selección; la composición de esta cesta se 
determinará de forma detallada en el momento de la conclusión del contrato de Credit Default Swaps. 
Los acontecimientos constitutivos de un incumplimiento se establecen en el contrato de Credit Default 
Swaps, al igual que las modalidades de entrega de obligaciones y de certificados de crédito. La 
SICAV puede, si fuese necesario, revender el Credit Default Swaps adquirido con fines de protección 
o reproducir el riesgo de crédito mediante la compra de opciones de compra. 
 
 
Nota 12 – Opciones emitidas 
 
A 31 de diciembre de 2009, la SICAV participa en los siguientes contratos de opciones emitidos: 

UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en USD) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  533  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  128.919.375,00 
 USD  533  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  129.918.750,00 
       258.838.125,00 
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UBAM – DYNAMIC EURO BOND 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en EUR) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  565  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  95.262.887,32 
 USD  565  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  96.001.359,32 
       191.264.246,64 

 

UBAM – YIELD CURVE US DOLLAR BOND 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en USD) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  516  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  124.807.500,00 
 USD  516  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  125.775.000,00 
       250.582.500,00 

 

UBAM – YIELD CURVE EURO BOND 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en EUR) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  550  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  92.733.784,12 
 USD  550  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  93.452.650,66 
       186.186.434,78 

 

UBAM – YIELD CURVE STERLING BOND 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en GBP) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  38  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  5.693.291,63 
 USD  38  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  5.737.425,67 
       11.430.717,30 

 

UBAM – GLOBAL BOND (CHF) 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en CHF) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  139  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  34.753.640,06 
 USD  139  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  35.023.048,13 
       69.776.688,19 

 

UBAM – CORPORATE US DOLLAR BOND 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en USD) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  414  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  100.136.250,00 
 USD  414  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  100.912.500,00 
       201.048.750,00 
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UBAM – CORPORATE EURO BOND 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en EUR) 
 Opciones sobre futuros   
 USD  645  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 96.75  108.751.437,74 
 USD  645  EURODOLLAR DEPOSIT PUT 12/10 CME 97.5  109.594.472,14 
       218.345.909,88 

 

UBAM – CURRENCY ALPHA (USD) 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en USD) 
 Opciones sobre divisas   
 EUR  1.010.000  SELL / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210  2.173.343,25 
 USD  994.950  SELL / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210  994.950,00 
 USD  832.500  SELL / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210  832.500,00 
       4.000.793,25 

 

UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en EUR) 
 Opciones sobre divisas   
 EUR  1.940.000  SELL / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210  2.910.000,00 
 USD  1.900.800  SELL / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210  1.325.014,81 
 USD  1.590.000  SELL / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210  1.108.361,51 
       5.343.376,32 

 

UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF) 
 Divisa  Cantidad  Denominación  Compromiso 

(en CHF) 
 Opciones sobre divisas   
 EUR  510.000  SELL / CALL / EUR / USD / 1.5 / 230210  1.134.414,17 
 USD  504.900  SELL / CALL / EUR / USD / 1.485 / 030210  521.915,13 
 USD  412.500  SELL / CALL / NZD / USD / 0.75 / 190210  426.401,25 
       2.082.730,55 
 
 
Nota 13 – Préstamos sobre títulos 
 
A 31 de diciembre de 2009, la SICAV no participa en préstamos sobre títulos. 
 
 
Nota 14 – Total expense ratio ("TER") y portfolio turnover rate ("PTR") 
 
El TER y el PTR incluidos en las "ESTADÍSTICAS" de este informe se calculan conforme a la directiva 
sobre cálculo y publicación del TER y del PTR, emitida el 16 de mayo de 2008 por la asociación suiza 
de fondos de inversión (”Swiss Funds Association SFA”). 
  
El TER y el PTR se calculan sobre los 12 meses anteriores a la fecha de este informe. 
 
Los gastos por transacciones no se incluyen en el cálculo del TER. 
 
El PTR se calcula según la fórmula (Total 1 - Total 2) / M * 100 
 
en la que  Total 1 = Total de las transacciones sobre valores mobiliarios = X + Y 

X = compras de valores mobiliarios  
Y = ventas de valores mobiliarios 
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Total 2 = Total de las emisiones y de los reembolsos = S + T  
S = emisiones  
T = reembolsos  
S+T: las emisiones y los reembolsos se compensan por día de cálculo del VL. 

  
M = media del activo neto total 

 
Si se hubiese previsto y se hubiese calculado una comisión por resultados, el TER presentado incluye 
esta comisión. Además, el ratio de comisión por resultado se calcula en porcentaje de la media de los 
activos netos para los 12 últimos meses anteriores a la fecha de este informe. 
 
 
Nota 15 – Cambios en la composición de la cartera de títulos  
 
La lista de los cambios que se han producido en la composición de la cartera de títulos durante el 
período al que se refiere el informe se puede obtener gratuitamente en la sede social de la SICAV y 
solicitándola a los intermediarios financieros indicados en el capítulo "ORGANIZACIÓN" del presente 
informe. 
 
 
Nota 16 – Acontecimientos 
 
Con fecha del 7 de enero de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió reanudar, con 
efecto desde el 19 de enero de 2009, el cálculo del valor liquidativo, así como la emisión, el 
reembolso y la conversión de las acciones de los compartimentos UBAM – EMERGING MARKET 
BOND (USD) y UBAM – EMERGING MARKET BOND (EURO), suspendidos desde el 13 de 
noviembre de 2008. 
 
Con fecha del 17 de febrero de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió, debido a las 
solicitudes de reembolso que, si se hubiesen cumplido hubiesen reducido sus activos netos por 
debajo del límite previsto en el folleto, liquidar el compartimento UBAM – TURKISH INCOME (TRY) 
con efecto inmediato. El valor liquidativo de liquidación tiene fecha del 23 de febrero de 2009. 
 
Con fecha del 7 de abril de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió reanudar, con 
efecto desde el 20 de abril de 2009, el cálculo del valor liquidativo, así como la emisión, el reembolso 
y la conversión de las acciones de los compartimentos UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING 
MARKET BOND (USD) y UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EURO), 
suspendidos desde el 27 de octubre de 2008. 
 
Con fecha del 8 de julio de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV adoptó las decisiones 
siguientes: 
 

- creación, en los compartimentos cuya divisa de referencia no es el CHF y con excepción de los 
compartimentos UBAM – PCM GLOBAL EQUITY VALUE, UBAM – EQUITY BRIC+ y de los 
compartimentos monetarios, acciones de Tipo A-CHF y I-CHF; 

 
- fusión de los compartimentos UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) y  

UBAM – EMERGING MARKET BOND (EUR) con efecto desde el 31 de agosto de 2009, 
absorbiendo el primero al segundo; 

 
- fusión de los compartimentos UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND 

(USD) y UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (EUR) con efecto desde el 
31 de agosto de 2009, absorbiendo el primero al segundo 
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- cambiar la denominación de los compartimentos UBAM – DYNAMIC SHORT TERM  
US DOLLAR BOND y UBAM – DYNAMIC SHORT TERM EURO BOND respectivamente por 
UBAM – DYNAMIC US DOLLAR BOND y UBAM – DYNAMIC EURO BOND, debido a la 
nueva política de inversión; 

- cambiar la denominación del compartimento UBAM – LINGOHR EUROPE EQUITY VALUE 
por UBAM – LINGORH EUROPEAN UNION EQUITY VALUE, debido a la nueva política de 
inversión; 

- modificación de la política de inversión global de los compartimentos de la SICAV con efecto 
desde el 1 de septiembre de 2009, tal como se detalla en el capítulo "Evolución de la 
Actividad de la Situación Financiera" ; 

- creación del compartimento UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY, cuyo 
primer valor liquidativo tiene fecha del 27 de julio de 2009, y de los compartimentos   
UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD) y UBAM – MONEY MARKET 
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR), cuyo primer valor liquidativo tiene fecha del 4 de 
septiembre de 2009; 

- fusión de las acciones de tipo A y B de un mismo compartimento, absorbiendo las primeras a 
las segundas. 

Con fecha del 3 de agosto de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió:  

- dejar de contabilizar los intereses de mercado sobre los CDS concluidos con Lehman 
Brothers International (Europa) que se encontraban en las carteras de los compartimentos  
UBAM – EMERGING MARKET BOND (USD) y UBAM – EMERGING MARKET BOND 
(EUR) ; 

- anular de una vez todas las provisiones de intereses constituidas en esa fecha; 

- dejar de mantener en provisión para riesgo de insolvencia las cantidades "a abonar" 
bloqueadas con valor desde 19/09/08 (21.281,00 USD para el compartimento UBAM – 
EMERGING MARKET BOND (USD) y 42.563,00 USD para el compartimento UBAM – 
EMERGING MARKET BOND (EUR)) sobre swap bond South Africa 20/04/2013. 
 

Con fecha del 18 de agosto de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV, confirmando el 
hecho que no se había emitido ninguna acción de Tipo A-EUR, decidió cambiar de denominación 
todas las acciones de Tipo B-EUR por acciones de Tipo A-EUR. 
 
Con fecha del 1 de septiembre de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió crear tres 
nuevos compartimentos monetarios, UBAM – CURRENCY ALPHA (USD),  
UBAM – CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF). El primer valor liquidativo 
tiene fecha del 8 de octubre de 2009. 
 
Con fecha del 19 de octubre de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió liquidar el 
compartimento UBAM – NEW CASTLE MARKET NEUTRAL US EQUITY con efecto inmediato. El 
valor liquidativo de liquidación era el valor del 22 de octubre de 2009. 
 
Con fecha del 7 de diciembre de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió para el 
compartimento UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) valorar con 
prudencia y de buena fe los precios de las siguientes obligaciones: 
 

- DEPFA BANK PLC 5% EMTN 07/16.04.10 
- DEPFA BANK PLC 0% EMTN 05/15.06.15 

 
Esta decisión se basa en el hecho que desde esa fecha no se encontraba disponible ningún precio en 
los mercados o entre los compradores potenciales de estas obligaciones. 
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Finalmente, con fecha del 10 de diciembre de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV adoptó 
decisiones, cuyos detalles se indican en el capítulo “Evolución de la Actividad y de la Situación 
Financiera”, relativas a: 
 

- la modificación de las restricciones de inversión de los compartimentos UBAM – EMERGING 
MARKET BOND (USD) y UBAM – LOCAL CURRENCY EMERGING MARKET BOND (USD) 
con efecto desde el 25 de enero de 2010; 

 
- una redefinición de la noción de "día laborable"; 

 
- la posibilidad de calcular el valor liquidativo de algunos compartimentos con 3 decimales;  

 
- la modificación del plazo de recepción de las solicitudes de suscripción y de reembolso para los 

compartimentos UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) y UBAM – 
MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD); 

 
- la modificación del plazo de pago de las acciones suscritas para los compartimentos UBAM – 

MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD), UBAM – MONEY MARKET 
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR), UBAM – CURRENCY ALPHA (USD), UBAM – 
CURRENCY ALPHA (EUR) y UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF); 

 
- la modificación del plazo de pago de las acciones reembolsadas para los compartimentos 

UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (USD), UBAM – MONEY MARKET 
INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR), UBAM – CURRENCY ALPHA (USD), UBAM – 
CURRENCY ALPHA (EUR), UBAM – CURRENCY ALPHA (CHF), UBAM – EQUITY BRIC+ y 
UBAM – IFDC JAPAN OPPORTUNITIES EQUITY; 

 
Además el Consejo de Administración de la SICAV decidió crear, en los compartimentos cuya divisa 
de referencia no sea el SEK y con excepción de los compartimentos UBAM – PCM GLOBAL EQUITY 
VALUE, UBAM – EQUITY BRIC+ y de los compartimentos monetarios, acciones de Tipo A-SEK e I-
SEK. 
 
 
Nota 17 – Acontecimiento posterior 
 
Cn fecha del 30 de diciembre de 2009, el Consejo de Administración de la SICAV decidió que se 
calcule el valor liquidativo de los compartimentos UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL 
LIQUIDITY (USD) y UBAM – MONEY MARKET INSTITUTIONAL LIQUIDITY (EUR) con 3 decimales 
(véase el capítulo “Evolución de la Actividad y de la Situación Financiera”). El primer valor liquidativo 
calculado de esta forma tendrá fecha del 4 de enero de 2010. 
 
 
 
 
 
 
 
 


