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UBS Equity Funds > Renta Variable nacional Menor riesgo, Mayor riesgo,
potencialmente menor potencialmente mayor

Descripcién General del Fondo rendimiento rendimiento

i . . - . La categoria "1" no significa que la inversion esté libre de riesgo
Se trata de un fondo de gestion activa de la renta variable espafiola y portuguesa (maximo de un 10%) g g q g

que trata de batir a su indice de referencia (1.G.B.M.) utilizando tanto el asset allocation (nivel de
inversion y distribucion sectorial) como la seleccién de valores. El universo de compafifas objetivo para la Datos Generales
inversion lo constituyen todos los valores listados en la Bolsa de Madrid y en la Bolsa de Lisboa,
incluyendo por tanto no sélo las grandes empresas sino también los valores de pequefia y mediana

capitalizacion. Domicilio Espana

El fondo invertird en acciones, derivados sobre acciones, y OPVs. En cuanto al nivel de exposicion, se Forma juridica Fi —

mantendra al menos un 75% del fondo invertido en renta variable y pudiendo apalancarse dentro de Sociedad gestora UBS Gestion SGIIC, SA

los limites marcados por la normativa. El uso de todos estos elementos posibilita un margen amplio de Banco depositario UBS Europe SE, sucursal en Espana

actuacion respecto a la gestion activa la cual se traduce en un tracking error maximo del 10%.

Divisa de denominacién EUR
Evolucién Mensual del Fondo. Rentabilidad en EUR Comision de gestion 1.60%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic YTD Comision de deposito 0.10%
2004 - - - - - 0.06% -134% -0.28% 2.34% 4.19% 3.99% 658% 16.34% Gastos corrientes * 1.72%
2005 4.92% 3.17% -091% -3.63% 7.15% 4.89% 4.57% 0.34% 7.69% -4.62% 109% 1.82% 28.86% ISIN ES0180943039
2006 5.09% 7.75% 157% 080% -630% 124% 3.23% 279% 692% 661% 2.50% 2.17% 39.30% Valor liquidativo a 30/6/2022 132711 €
2007 580% -0.86% 3.91% -140% 563% -3.21% -021% -422% -0.81% 824% -447% -568% 1.59% Patrimonio total a 30/6/2022 1,732,601 €
2008 -13.05% -1.49% -077% 3.67% 0.46% -11.02% -091% -0.23% -13.51% -19.25% -1.69% 2.84% -45.02% Indice de Referencia IGBM
2009 -4.84% -9.09% 0.76% 15.90% 8.62% 0.79% 8.85% 4.19% 4.62% -4.05% 2.00% 4.61% 34.34% * Gastos detraidos del fondo a lo largo de un ano
2010 -5.80% -5.06% 6.19% -4.65% -11.66% -2.11% 12.04% -2.09% 2.94% 501% -10.94% 9.28% -9.64% IGBM: Indice general de la Bolsa de Madrid
2011 783% 1.72% 181% 251% -131% -3.18% -6.10% -9.78% -586% 6.39% -3.51% -0.73% -11.12%
2012  248% 142% 098% -7.33% -1029% 10.03% 1.04% 3.32% 4.21% 579% 0.63% 4.33% 15.99%
2013 3.70% 1.92% -532% 3.60% -0.28% -2.85% 8.30% -1.98% 9.94% 821% 0.19% 2.80% 30.63% Estadisticas de Rentabilidad a 30/6/2022
2014 241% 3.13% 246% -0.14% 2.62% 0.18% -3.17% -0.09% -0.29% -3.89% 2.36% -342% 1.83%
2015 421% 6.52% 3.62% -087% -1.11% -4.15% 2.75% -586% -5.87% 7.41% 156% -637% 0.51% Rentabilidad historica (desde 24/05/2004) 121.19%
2016 -680% -160% 3.92% 4.19% 039% -829% 7.26% -0.12% 0.98% 187% -351% 6.04% 3.09% Rentabilidad media mensual 0.51%
2017 -0.19% 294% 523% 3.09% 217% -3.01% 0.17% -1.64% -022% 181% -1.71% 001% 867% Rentabilidad de los ltimos 12 meses -0.84%
2018 362% -257% -233% 332% -339% -035% 1.52% -2.07% -0.69% -7.08% 0.98% -5.57% -14.19% Rentabilidad YTD 0.48%
2019 6.07% 2.12% 1.41% 3.43% -594% 2.54% -1.80% -1.10% 2.29% 2.03% 3.39% 179% 16.87% Rentabilidad mejor mes 25.16%
2020 -230% -7.81% -2147% 4.81% 237% 040% -4.97% 258% -342% -2.40% 25.16% 3.18% -9.57% Rentabilidad peor mes -21.47%
2021 -420% 869% 457% 186% 3.53% -2.02% -1.10% 1.39% 033% 1.52% -9.04% 6.23% 11.03% Leer consideraciones a pie de pagina
2022 -1.23% 1.10% -049% 2.60% 5.49% -6.57% - - - - - - 0.48%
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Fuente: UBS Gestion SGIIC, SA'y elaboracién propia a 30/6/2022

Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras

Gréficos con fines meramente informativos

Estadisticas de rentabilidad, riesgo y eficiencia desde inicio de gestion del fondo Junio 2004

Consultar consideraciones legales y glosario de términos al final del documento Comunicacion de carécter publicitario de UBS Europe SE, Sucursal en Espana
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Principales posiciones en cartera a 30/6/2022 Distribucion Sectorial Fondo
SECTOR SALUD- ~ SECTOR CONSUMO
ACC.AMADEUS IT HOLDING SA-A SHS 6.94% SECTOR MATERIAS SEC oA NO CICLICO
ACC.BBVA 6.90% 6.91% 2.81% 1.29%
ACC TELEFONICA 6.70% SECTOR TECNOLOGIA
ACC.CAIXABANK SA 5.77% o
ACC.INDITEX 5.64% SECTOR INDUSTRIA
ACC.BANCO SABADELL 4.76% 9.73%
ACC.ENDESA 4.70%
ACC.REPSOL YPF 4.28% SECTOR FINANCIERO
ACC.GALP ENERGIA 3.89% 24.34%
ACC.LOGISTA 3.57%
SECTOR ENERGIA
13.08%
SECTOR
TELECOMUNICACION
SECTOR UTILITIES ES
12.88% SECTOR CONSUMO  8.94%
cicLico
8.88%

Comentario Mensual

Los precios de las acciones y de los bonos siguieron cayendo con fuerza en junio, cerrando el peor primer semestre de la historia para la renta fija y el mas
negativo en cinco décadas en las bolsas. Agudizada por las tensiones en los mercados energéticos, la continua escalada de la inflacion ha llevado a los bancos
centrales a acelerar la normalizacién de sus politicas monetarias -los futuros llegaron a anticipar que la Reserva Federal alcanzaria el 4% y que el BCE superaria
el 2%- acentuando los temores a una recesion que los distintos activos financieros han pasado a descontar en mayor o menor medida.

Las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo se dispararon mas de 60 puntos basicos en la primera quincena del mes, aunque gran parte del
movimiento se revirtié por la perspectiva de un frenazo de la recuperacién econdémica que evitaria subidas tan agresivas de los tipos de interés. Aun asi, los
indices de bonos gubernamentales perdieron mas de un punto porcentual en junio y cerca del 11% en la primera mitad del afno. La fuerte ampliacién de los
diferenciales crediticios hizo que los bonos corporativos sufrieran caidas superiores al 3% en el Grado de Inversion y de casi el 7% en los segmentos de peor
calidad y de deuda soberana de paises emergentes, con lo que acumulan desplomes que oscilan entre el 12% y el 20% en 2022.

El deterioro de las expectativas de crecimiento, el aumento del coste del capital y las salidas de fondos presionaron a la baja las valoraciones bursatiles, sin que
ningun sector escapara de grandes pérdidas. Las acciones globales se desplomaron de media un 8%, de forma que los principales indices europeos (con la
excepcion del IBEX) retroceden cerca del 15% en el afo, mientras que los estadounidenses oscilan entre el -20% del S&P 500 y el casi -30% del Nasdag. La
excepcién estuvo en las acciones chinas, que rebotaron cerca del 6% al relajarse las restricciones para contener la pandemia y anunciarse nuevas medidas
econdmicas expansivas.

De cara al segundo semestre, la incertidumbre persistird hasta que no constate una inflexién en las presiones inflacionistas y en las tensiones geopoliticas que
proporcione mas visibilidad sobre la actuacion de los bancos centrales y sobre el impacto sobre la actividad econdémica y empresarial. No obstante, los
mercados ya descuentan una probabilidad muy elevada de una recesiéon que, dadas las favorables dindmicas previas a la crisis, parece que seria leve y poco
duradera. Dado el pesimismo imperante, noticias que apuntaran a un “aterrizaje suave” podrian propiciar una recuperacion sustancial de las cotizaciones.

En consecuencia, creemos apropiado mantener las inversiones alineadas con la asignacion estratégica de activos, cerca de la neutralidad en las acciones, y
aprovechar el aumento de las rentabilidades y de los diferenciales crediticios para reforzar la exposicion a los bonos corporativos de més calidad.

Fuente: UBS Gestion SGIIC, SA y elaboracion propia a 30/6/2022

Graficos con fines meramente informativos

La cartera de este fondo de inversion esta gestionada de forma activa, por lo tanto, los porcentajes mostrados pueden cambiar en cualquier momento a la discrecion del gestor.

Consultar consideraciones legales y glosario de términos al final del documento Comunicacion de caracter publicitario de UBS Europe SE, Sucursal en Espafia




% UBS
UBS Espana Gestion Activa Fl Clase P

Consideraciones leaales

El presente documento ha sido elaborado bo;'UBVS éersl\én,ré.évl.\.é., SAU. y se suministra solamente con fines \ﬁrfbrr'rrnatiilrors, no cbﬁét\tdifenda ni ﬁud\éﬁdb ihiérbrgtérsé como una oferta o
invitacion para la adquisicién o contratacion de instrumentos o servicios de inversion.

UBS Gestion S.G.LI.C., S.A.U. es una entidad domiciliada en Espana (Maria de Molina 4, 28006 Madrid www.ubs.es), sujeta a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(C/ Edison, 4 Madrid), en cuyo Registro de Sociedades Gestoras de IICs se encuentra inscrita con el nimero 185. UBS Gestion S.G.LL.C., S.A.U. pertenece al 100% a UBS Europe SE.

UBS Europe SE, Sucursal en Espaia es una sucursal de UBS Europe SE, entidad de crédito constituida bajo la forma de Sociedad Europea, domiciliada en OpernTurm, Bockenheimer
LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, Alemania que esta supervisada por el Banco Central Europeo.

UBS Europe SE, Sucursal en Espana est4d domiciliada en Espana (Calle Maria de Molina 4, 28006, Madrid) y es una entidad supervisada por el Banco Central Europeo (Sonnemannstrasse 22,
60314 Frankfurt am Main Alemania) y por el Banco de Espana (Calle Alcala 48, 28014 Madrid), en cuyo Registro de Entidades de Crédito se encuentra inscrita con el numero 0226y, al ser
una sucursal de la entidad UBS Europe SE esta adherida al Sistema de Garantia de Depositos e Inversiones Aleman y al Fondo de Garantia de Depositos Voluntario de la Asociacion de Bancos
Alemanes. Asimismo, UBS Europe SE, Sucursal en Espana se encuentra habilitada para la prestacion de servicios de inversion sobre valores e instrumentos financieros, en relacion con los
cuales estd sujeta a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV, Calle Edison 4, 28006, Madrid).

Para cualquier informacién acerca de UBS Europe SE, Sucursal en Espana podra acceder al sitio web www.ubs.es, donde encontrard mas informacién acerca de la entidad, sus productos y
Servicios.

Para la elaboracién del presente documento se han adoptado las medidas razonables para que la informacion contenida resulte suficiente y se presente de forma comprensible para sus
destinatarios o para los receptores probables de la informacion. Sin embargo, UBS no asume responsabilidad en caso de que dicha informacién sea accesible a quienes no han sido
considerados como receptores probables de la misma al tiempo de su preparacion y difusion.

Se hace constar que determinados servicios y productos estan sujetos a disposiciones legales y por lo tanto no pueden ofrecerse en todo el mundo de forma ilimitada. Las clases de activos,
asignacion de activos e instrumentos de inversién son meramente indicativos.

Adicionalmente, se sefiala que este documento no sustituye la informacion legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion
legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. En particular

- Antes de invertir en Instituciones de Inversion Colectiva debe consultar su documentacién legal, incluyendo el tltimo Folleto Informativo, Documento de Datos Fundamentales para el
Inversor y los informes de contenido econdmico.

- Antes de invertir en productos de inversién y de seguros empaquetados afectados por la normativa PRIPS (estan afectados, entre otros, todos aquellos productos que se puedan consideran
"empaquetados"”, con especial atencién de estructurados y los derivados), debe consultar el KID PRIIPs o0 Documento de Datos Fundamentales

Los destinatarios o receptores probables del presente documento, son advertidos de manera general de que:

- La informacién contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a rendimientos y/o resultados pasados o a datos sobre rendimientos y/o resultados anteriores de
instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o servicios de inversion, en consecuencia, se advierte que tales datos y cifras sobre rendimientos y/o resultados se refieren al
pasado y no son ni pueden servir como indicador fiable de posibles resultados futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

- La informacion contenida en el presente documento hace o puede hacer referencia a resultados futuros simulados de instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras, o
servicios de inversién, en consecuencia, debe realizarse la advertencia general de que tales previsiones sobre rendimientos no pueden servir como indicador fiable de posibles resultados
futuros, ni como garantia de alcanzar tales resultados.

- Es posible que de entre la informacion contenida en el presente documento, existan datos o referencias basadas o que puedan basarse en cifras expresadas en una divisa distinta de la
utilizada en el Estado Miembro de residencia de los destinatarios o receptores posibles del presente documento. En tales casos, es necesario advertir de forma general que cualquier posible
cambio al alza o a la baja en el valor de la divisa utilizada como base de dichas cifras puede provocar directa o indirectamente alteraciones (incrementos o disminuciones) de los resultados de
los instrumentos financieros y/o servicios de inversion a los que hace referencia la informacion contenida en el presente documento. Las divisas utilizadas en la informacién contenida en la
presente comunicacion son el dolar estadounidense, el yen, la libra esterlina, el yuan chino y el franco suizo.

- Los datos relativos a resultados de los instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o de los servicios de inversién referidos en el presente documento, pueden estar
condicionados por el efecto que deriva de las comisiones, honorarios, impuestos, gastos conexos y tasas que puedan soportar dichos resultados brutos, pudiendo provocar, entre otros
efectos mas comunes, una disminucién en dichos resultados brutos, que podra ser mayor o menor dependiendo de las circunstancias particulares del inversor de que se trate.

- Generalmente, los instrumentos financieros a que hace referencia la informacién contenida en el presente documento, debido a las caracteristicas de sus componentes asi como a su
posible exposicién a factores externos habituales en los mercados financieros, implican necesariamente la existencia de: - riesgos a una evolucién del mercado que no pueden preverse e
incluso que pueden llegar a ser adversos para el valor de la inversién en tales instrumentos financieros, asi como - riesgos de liquidez y de otra naturaleza que pueden afectar a la evolucién
de la inversién, como consecuencia de los cuales, el inversor podria asumir, ademas del coste de adquisicion del instrumento financiero, compromisos y otras obligaciones derivados de
factores internos y externos asociados al mismo, pudiendo existir riesgo de pérdida total de la inversion.

- El presente documento no constituye asesoramiento legal, fiscal o contable alguno. El destinatario o receptor probable del presente documento debe consultar a sus propios asesores
legales, fiscales y financieros en cualquier tema relacionado con cualquier transaccion aqui descrita.

- Sin perjuicio del cumplimiento por UBS de las condiciones establecidas en la normativa pertinente sobre servicios, operaciones y productos de inversion, llamamos la atencién de los
destinatarios y de los receptores probables del presente documento a que su contenido y forma no ha estado sujeta a verificacion previa y/o aprobacion o registro por ninguna autoridad
financiera. En caso que lo hubiere estado, asi como cualquier referencia a dicha autoridad supervisora en el presente documento, no debe entenderse como una indicacién acerca del
respaldo o aprobacién por dicha autoridad a los servicios, operaciones y productos objeto del presente documento. Tenga presente que UBS, se reserva el derecho de modificar la gama de
servicios, productos y precios en cualquier momento, sin previo aviso y que toda la informacion y opiniones expresadas en el presente documento estan sujetas a modificaciones.

- Aunque la informacion que figura en este documento se ha obtenido de fuentes consideradas fiables, UBS no garantiza ni se hace responsable de la integridad, veracidad y exactitud de la
misma.

UBS Espaia Gestion Activa Fl esta inscrito en el registro de la CNMV con el numero 2725, siendo su gestora UBS Gestion, S.G.LI.C., S.A y su depositario UBS Europe SE,
Sucursal en Espana. El folleto informativo se encuentra disponible en cualquiera de la oficinas de UBS Europe SE y UBS Gestion S.G.LI.C., S.A., asi como en la

pagina web www.ubs.es y en los registros oficiales de la CNMV.

Este documento no debe ser copiado o reproducido sin el permiso previo y por escrito de UBS. UBS prohibe expresamente la redistribucion de este material en su totalidad o en parte sin su
autorizacién por escrito. UBS no sera responsable de posibles reclamaciones o demandas presentadas por terceras personas relacionadas con la distribucion no permitida de este documento.

Glosario de términos

Beta. Mide la sensibilidad de una cartera a los movimientos de mercado. Es la rentabilidad obtenida por la exposicién de la cartera al mercado.
Drawdown. Mide la maxima caida que ha experimentado una inversion durante un periodo de tiempo determinado.

Riesgo. Exposicion a una pérdida o perjuicio financiero, p. ej. una caida de la cotizacion de un titulo o la insolvencia de un acreedor. La teoria econémica mide el riesgo de una
inversion o una cartera en base al grado de fluctuacién de su rentabilidad esperada.

Volatilidad. Medida estadistica de la dispersién de rentabilidades de un determinado valor o indice. La volatilidad puede medirse a través de la varianza o de la desviacion tipica.
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