
BBVA PREVISION, PPI
1. Trimestre 2015PLAN DE PENSIONES -

Gestión de Previsión y Pensiones

El Plan de Pensiones PREVISION DE FUTURO CANARIO pertenece a la modalidad del Sistema Individual en razón de los sujetos 
constituyentes, y a la modalidad de Plan de Aportación Definida en orden a las obligaciones estipuladas en el mismo.
El Plan de Pensiones se encuentra integrado en BBVA PENSIONES IV, Fondo de Pensiones, inscrito en el Registro de la DGS con 
el núm. F0301. Siendo su Entidad Gestora GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, E.G.F.P, S.A. y como Entidad Depositaria 
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

Datos Generales del Plan

BBVA PREVISION, PPI

BBVAENTIDAD DEPOSITARIA:

NOMBRE DEL PLAN: PATRIMONIO DEL PLAN A FIN DE TRIMESTRE:

 29,92BBVA PENSIONES IV, F.P.

GESTION DE PREVISION Y PENSIONES EGFP

04/6/99

 23.368.762,41€

 1.899

FONDO EN QUE ESTÁ INTEGRADO:

FECHA INICIO PLAN/INTEGRACIÓN EN FONDO:

ENTIDAD GESTORA:

VALOR LIQUIDATIVO A FIN DE TRIMESTRE:

Nº DE PARTICIPES/BENEFICIARIOS CON SALDO:

*

Rentabilidades

HISTÓRICA TAE15 AÑOS10 AÑOS5 AÑOS3 AÑOSACUMULADA EN EL AÑOTRIMESTRAL 1ÚLTIMO EJERCICIO 
CERRADO

 3,96%  3,96%  7,23%  5,05%  4,10%  3,39%  3,74% 6,39 %

Evolución y Situación de los Activos del Fondo

1

desde la Fecha Inicio Plan/Integración en Fondo. Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Estructura de Cartera

CUENTA CORRIENTE 4.08%
Inversiones Alternativas 0.92%
Renta Fija 77.99%
Renta Variable 17.01%

Total: 100.00%

TIPO DE INVERSIÓN % S. CARTERA

 17,01%Renta Variable

 19,38%     Contado

-2,37%     Derivados

-7,44%          Futuros

 5,07%          Opciones

 0,92%Inversiones Alternativas

 77,99%Renta Fija

 4,08%CUENTA CORRIENTE

 100,00%TOTAL CARTERA

Renta Variable por SectoresRenta Fija por Duraciones

% S.RENTA FIJADURACIÓN

Duración inferior a 1 año  48,59%

Duración entre 1 año y 3 años  19,19%

Duración entre 3 años y 5 años  12,15%

Duración entre 5 años y 7 años  8,32%

Duración entre 7 años y 10 años  6,20%

Duración superior a 10 años  5,55%

 100,00%TOTAL RENTA FIJA

SECTOR % S.RENTA VARIABLE

FONDOS  57,93%

ETFS  15,11%

FINANCIERAS  7,91%

BIENES DE CONSUMO  5,54%

QUIMICAS Y MATERIAS PRIMAS  4,55%

OTROS  8,96%

 100,00%TOTAL RENTA VARIABLE



Principales Valores de Renta VariablePrincipales Valores de Renta Fija

RATING DIVISA %S.RFVALOR SECTOR

BBB EUR  11,49%LETRAS DEL TESORO VTO. 170715 GOBIERNOS

BBB EUR  7,33%LETRAS DEL TESORO VTO. 190216 GOBIERNOS

NA USD  6,33%PAR.AXA IM FIIS-US SHDR HY-AUSDCHIGH YIELD

BBB EUR  5,54%BN.REINO ESPANA 5.50 300421 GOBIERNOS

BBB EUR  5,36%BN.ESTADO 5,5% SEGREGAB 0717 -EUR-GOBIERNOS

NA USD  5,31%PAR.UBS LUX BD SICAV-USD CORP Q-ACFONDOS

BBB EUR  4,36%LETRAS DEL TESORO VTO. 190615 GOBIERNOS

BBB EUR  4,02%BN.REINO ESPANA 4.50   0118 GOBIERNOS

AAA EUR  3,21%BN.REP FED ALEMANA 2.75  080416 GOBIERNOS

BBB EUR  2,84%BN.REINO DE ESPAÑA  5.85 310122 GOBIERNOS

DIVISA %S.RVVALOR SECTOR

EUR  50,06%CALL EUROSTOX 3200 1215 CESTAS

USD  18,85%FUTURO S&P500 MINI 0615 CESTAS

EUR  15,56%LYXOR UCITS ETF EURO STOXX 50 - D-EFONDOS

EUR  15,11%DB X-TR EURO STOXX 50 UCITS ETF-1DETFS

EUR  15,08%ISHARES EURO STOXX 50 UCITS FONDOS

JPY  11,09%FUTURO TOPIX  IND 0615 CESTAS

EUR  9,49%PUT EUROSTOXX 50 3000 1215 CESTAS

USD  8,72%PUT SPX 1850 1215 EUP CESTAS

USD  6,95%PAR.FIDELITY FUNDS-AMER-YUSD ACC FONDOS

USD  6,65%PAR.JPMORGAN-US SELECT EQUITY FUNDFONDOS

Gastos y Comisiones

GASTOS DEL TRIMESTRE ACTUAL IMPORTE %SOBRE CUENTA DE 
POSICIÓN

GASTOS DEL FONDO IMPUTABLES AL PLAN  40.413  0,17%

    Comisiones de la entidad Gestora  34.640  0,15%

    Comisiones de la entidad Depositaria  5.773  0,02%

    Servicios Exteriores  - -

    Gastos de la Comisión de Control del Fondo  - -

    Amortización de Gastos de Establecimiento del Fondo  - -

    Otros Gastos  - -

GASTOS DEL PLAN DE PENSIONES  - -

    Gastos de la Comisión de Control del Plan  - -

    Actuarios y Asesores  - -

    Notarios y Registros del Plan  - -

    Otros Gastos  - -

BASE CALCULO %FIJO

COMISIÓN ANUAL DE GESTIÓN

PATR.MEDIO  0,60%

%BASE CALCULO

COMISIÓN ANUAL DE DEPÓSITO

 0,10%PATR.MEDIO

Informe de Mercado

La economía de la eurozona parece despegar en el primer trimestre, pudiendo alcanzar un crecimiento para el conjunto del año del 
orden del 1,5%, mientras que EE.UU. parece sufrir cierta debilidad en el corto plazo aunque con fundamentales sólidos que pueden 
favorecer un crecimiento cercano al 3% en 2015. China continúa su desaceleración estructural con previsiones de un 7% de 
crecimiento para todo el año (con riesgos a la baja). La inflación permanece negativa o nula para la mayoría de las economías 
desarrolladas, en especial en la eurozona donde el Banco Central Europeo intenta contrarrestarla a través de un programa de 
compras de deuda pública, lo que ha hecho caer el tipo a 10 años alemán 36 puntos básicos en el primer trimestre hasta 0,18%. En 
EE.UU., mientras tanto, se retrasan las expectativas de subidas de tipos de la Reserva Federal hacia finales de año, y el tipo a 10 
años también experimenta una caída de 25 puntos básicos hasta 1,92%. En la periferia, vuelve la crisis a Grecia con un fuerte 
repunte de su prima de riesgo aunque sin contagio al resto de países (el tipo a 10 años español baja 40 puntos básicos a 1,21%). En 
el primer trimestre las bolsas repuntan, lideradas por Europa (+17,5%) que supera a EE.UU. (+0,4%) afectado por la apreciación 
del dólar, principalmente frente al euro que sigue cayendo (-11,3% hasta 1,07$/€). El precio del petróleo presenta mucha volatilidad 
en el primer trimestre aunque cierra en niveles similares a los de inicio de año (53$/barril el Brent).

Noticias de Interés

Les recordamos que para la atención a partícipes y beneficiarios ponemos a su disposición los siguientes medios:
 
- Nuestra página Web www.pensionesbbva.com
- Línea Pensiones BBVA en el teléfono 902 173 902
 
Asimismo ponemos a su disposición la oficina de la propia Entidad Gestora en C/ Clara del Rey 26; C.P. 28002 (Madrid)

Todos los datos contenidos en este informe están elaborados con exactitud, salvo error u omisión tipográfico. Este informe no constituye una oferta para incrementar 
las aportaciones al plan. Las aportaciones deberán realizarse, en base a lo establecido en sus propias especificaciones, respetando en todo caso, los límites máximos 
financieros establecidos por la normativa vigente.

La Entidad Depositaria ostenta una participación mayoritaria en la Entidad Gestora, por lo que ésta ha adoptado procedimientos internos para evitar los conflictos de 
interés que pudiesen producirse y para que las operaciones vinculadas que, en su caso puedan aprobarse se realicen en interés exclusivo del fondo de pensiones y a 
precios o en condiciones iguales o mejores que los del mercado.

*


