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0.AMBITO Y NORMATIVA LEGAL DE APLICACION

La presente Declaracion de Principios de Inversion (en adelante DPI) comprende los objetivos de
inversion de los siete planes de la entidad:

e Plan de Prevision Finecopension. (Plan Fusionado. Ver PPS Individual Finecopension
Mixto).

e Plan de Prevision Finecopension Plus.

e Plan de Prevision Finecopension Renta Fija.
e Plan de Prevision Finecopension 2015.

e Plan de Prevision Liberty Dindmico.

e Plan de Prevision Liberty Equilibrado.

e Plan de Prevision Liberty Conservador.

e Plan de Prevision Asociado Etorpension.(Nueva denominacion. Ahora PPS individual
Finecopension Mixto).

e Plan de Prevision Asociado de Renta Fija Etorpension. (Nueva denominacion. Ahora PPS
individual Finecopenson Renta Fija a Corto Plazo).

Dichos objetivos de inversion, asi como los activos aptos, los limites de diversificacion y de control
de pérdidas responden a los definidos con la normativa vigente sobre EPSV. En concreto:

e Decreto 92/2007 del Dpto. de Hacienda y Administracion Publica del Gobierno Vasco de 29
de Mayo sobre el ejercicio de determinadas actividades de las EPSVs

e Orden de 29 de Abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion Publica por el
que se desarrolla la anterior.

1. REPARTO DE FUNCIONES Y DELEGACIONES.

La Junta de Gobierno de la Entidad a través de la presente Declaracion y bajo su responsabilidad
delega en el Comité de Inversiones la toma de decisiones sobre los activos en los que se va a
invertir en cada plan siempre respetando los limites y principios de la presente Declaracion y la
normativa vigente.

1.1 Elcomité de Inversiones

Esta compuesto por cuatro miembros: el Presidente de la Junta de Gobierno, una persona del
departamento de inversiones de Fineco S.V., una persona del departamento de GIIC FINECO SGIIC
SAU y la persona responsable del area de prevision social de Fineco.



El Comité se reunird al menos una vez al trimestre o cuando lo estime necesario cualquiera de sus
miembros si bien el contacto entre los miembros del mismo es permanente.

Asi mismo al menos una vez al trimestre realizara un analisis de la situacion econémica y financiera
a diferentes escalas y de los diferentes mercados financieros asi como una revision con
profundidad de la situacién y evolucion de las carteras de inversiones de la Entidad y de los
controles realizados por la Direccién sobre los riesgos inherentes a las mismas decidiendo en su
caso las medidas correctoras pertinentes.

El funcionamiento del Comité vendra regulado por un procedimiento especifico disefiado al efecto.

1.2 Uso de instrumentos derivados y activos financieros estructurados

En lo que respecta a los instrumentos derivados y activos financieros estructurados, la Junta de
Gobierno bajo su responsabilidad y mediante la presente Declaracion autoriza asi mismo al Comité
de Inversiones la utilizacion de los mismos siempre que respete los limites y principios de esta
Declaracion y la normativa vigente, salvo en los planes que establezcan expresamente su
prohibicién. El comité de inversiones decidira en qué activos invertir y la persona que ejerza las
funciones de Direccion de la Entidad emitira las érdenes correspondientes a través de las
entidades con las que opere que seran quienes las ejecuten.

1.3 Control Interno: responsabilidad y metodologia

Los controles internos y el manejo de la informacion relativa a los mismos los realizaré quien ejerza
las funciones de Direccion de la Entidad o la persona responsable del area de prevision social de
Fineco. Esta a su vez los sometera a revision del Comité de Inversiones quien decidira en todo caso
las medidas correctoras y preventivas ante potenciales desviaciones sobre los limites de riesgos
establecidos.

Las metodologias para el célculo de los limites de riesgos, sus medidas de control y excesos
producidos, son los siguientes:

e Calculo del consumo de los limites de diversificacion de cada plan por clases de activos,
emisores, grupos, calificacion crediticia, efectivo en depdsito; medidos sobre la base del total
de efectivo sobre el total del activo de cada plan.

Metodologia de Calculo: la inversion total por clases de activos es agregada usando la
valoracion total a la fecha de calculo de cada una y comparandola con el total del activo del
plan.

Limites generales: diversificacion por activos y clases de activos planteada en el articulo 11.4.
del Decreto 92/2007 de 29 de Mayo y en la Orden de 29 de Abril de 2009, articulos 18 al 20.

Limites especificos ademas de los determinados en el apartado anterior:

e El Total de cada Bono Estructurado No Garantizado Iliquido sea menos del 5%
del activo de cada plan.

e Total de Emisores con un rating inferior a BBB no superaran el 25% del Activo
del plan, porcentaje en el que no se incluyen las emisiones de deuda del
Estado Espafiol ni las de la CCAA del Pais Vasco.



Calculo de la maxima pérdida en activos derivados o estructurados en base al método
de célculo propuesto en la Orden de 29 de Abril de 2009.

Metodologia de Calculo: Se entenderan por pérdidas potenciales, las resultantes del calculo del
Value-at-Risk asociado a 1,3 veces la volatilidad que dichos activos asignados al plan, o lo que
es lo mismo, las pérdidas en las que incurririan dichas posiciones en el 10% de los peores
escenarios de simulacion paramétrica. El sistema de célculo definido por la Entidad, permite el
control diario de las de pérdidas potenciales y articula un sistema de acciones correctoras en el
caso de incumplimiento de dichos limites.

Dichas acciones incluyen la comunicacion de la infraccién a los responsables de la gestion de
esa posicion en derivados o estructurados y el control y seguimiento de las necesarias medidas
correctoras.

En concreto, el método de célculo diario se basa en la siguiente férmula, recogida en la Orden
mencionada:

PERDIDA=-1,3*&§*c *P
6 = delta de los derivados directos o de las posiciones indirectas en productos estructurados.
o = volatilidad anualizada del activo subyacente
P =valor de mercado del activo subyacente a cada fecha de calculo

Limite: Tal y como establece el articulo 12 de la Orden de 29 de abril de 2009 de la Consejera
de Hacienda y Administracién Publica, los instrumentos financieros derivados contratados
como inversion, para gestionar de forma més eficaz los activos en un plan de prevision, bien de
forma directa 0 a través de un producto estructurado, no podran exponer a los activos a
pérdidas potenciales o reales que superen el 5% del conjunto de activos asignados el mismo.

Calculo de la exposicion maxima a activos con vocacion de renta variable tanto de cobertura
como de inversion, que generen exposicion indirecta a otros activos subyacentes variables.

Metodologia de Calculo: la inversion en cada activo es ponderada por su sensibilidad a activos
subyacentes de renta variable. Las medidas de sensibilidad usadas son el porcentaje de
inversion, la delta de los productos derivados o la beta en otros activos. Dicho célculo de
nominal comprometido en renta variable es agregada usando la valoracion total a la fecha de
calculo de cada una y comparandola con el total del activo del plan.

Calculos de los ratios de rotacion de la cartera para mantener el control de los gastos de
transaccion de la cartera.

Metodologia de célculo: De acuerdo con lo previsto en el apartado d) del articulo 4,1 del
Decreto 92/2007 de 29 de Mayo, el ratio de rotacion de un ejercicio determinado, en términos
porcentuales, de la cartera de valores mobiliarios asignados a un plan de prevision de calculara
de acuerdo a la siguiente formula: RATIO DE ROTACION = [ (TOTAL 1 - TOTAL 2) / M ] *100




No obstante lo anterior podran utilizarse otros métodos de control que en su caso se
especificaran en la Declaracién de Principios de Inversion del Plan de Prevision Social
correspondiente.

Se transcribe a continuacion las DPI de todos los planes integrados en FINECOPENSION EPSV.

2. DPI DEL PLAN DE PREVISION FINECOPENSION.(Plan fusionado. Ver DPl PPS
INDIVIDUAL FINECOPENSION MIXTO).

2.1 Vocacion del Plany objetivo de gestién: Renta Fija Mixta

El objetivo de gestion del Plan es la preservacion del capital, a la vez que la estrategia de inversion
de Finecopension tratard de aportar una prima conservadora de rentabilidad al capital aportado
por los socios en términos reales en el largo plazo. Dicho objetivo se concreta en la obtencion de
una rentabilidad nominal que sobrepase en 1% o 2% a la inflacion en ciclos de mercado completos
a través de la inversion en activos financieros de renta fija tanto pablica como privada, renta
variable directa o activos estructurados y mixtos. El perfil de riesgo del plan es conservador con un
maximo de exposicion directa e indirecta a activos de mayor riesgo, los de renta variable, del 30%,
lo cual limita la probabilidad de pérdidas por afios naturales.

2.2 Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones

La cartera del Plan podré estar invertida, siempre de acuerdo con lo establecido en la vocacion del
Plan establecida en la presente Declaracion, en los activos previstos en el articulo 11 del Decreto
92/2007, de 29 de Mayo, cumpliendo todos los requisitos de diversificacion alli establecidos. Con
caracter general el Plan invierte mayoritariamente en activos de renta variable y renta fija pablica y
privada, asi como en instrumentos financieros derivados. La renta fija publica sera emitida por
estados miembros de la Unién Monetaria Europea, Comunidades Autdnomas, Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro, otros estados miembros de la Union Europea vy,
minoritariamente de otros estados de la OCDE. Con el fin de aprovechar los diferenciales que
ofrecen respecto a la deuda publica, la cartera estara integrada también por valores de renta fija
privada fundamentalmente de paises de la zona euro pero no descartandose el caso de emisores
de otros paises de la OCDE. El porcentaje del Plan que sera destinado a deuda publica o privada
vendra dado por la coyuntura del mercado.

Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones en cartera debe situarse en
BBB- (segun S&P o rating equivalente por otra agencia de calificacién). No obstante lo anterior, se
podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion crediticia por debajo de BBB-, en caso
de reducciones de rating de emisiones que ya estén en la cartera. En el caso de emisiones sin
rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de que estos limites de riesgo de crédito se
excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para cumplir con el limite maximo como esta
definido.

Las inversiones directas en renta variable, supondran hasta un maximo del 30% de la carteray se
realizardn en activos de mediana y alta capitalizacion bursatil y elevada liquidez, negociados
principalmente en paises pertenecientes a la UE y minoritariamente en otros paises pertenecientes
ala OCDE. La cartera del Plan se invertira principalmente en activos denominados en euros.



Este Plan tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, tiene previsto
utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas
de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente. El Plan no superara los limites generales a la
utilizacion de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de
contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de
operaciones en derivados no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio del Plan.

Todas las inversiones antes mencionadas se podran realizar directamente o indirectamente a
través de Instituciones de Inversion Colectiva.

2.3 Riesgos inherentes a las inversiones

Los emisores de los valores en los que invierte el Plan presentan una elevada calidad crediticia, por
lo que existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés.

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del Plan se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un moderado riesgo de mercado.

2.4 Control de los riesgos inherentes a las inversiones

Tal y como se recoge en su correspondiente Memoria de Control Interno, GIIC FINECO SGIIC, S.A.,
entidad del Grupo Fineco en la que se ha delegado la gestion de las inversiones, cuenta con los
medios técnicos y humanos necesarios para llevar a cabo las actividades de control interno de la
gestion de las entidades gestionadas por ella.

En particular, respecto del Riesgo de Crédito, se analiza con carécter previo a la inversion, las
caracteristicas del emisor y de la emision a ser adquirida, y se realizan seguimiento periddico para
intentar prever posibles contingencias en materia de crédito (como seria una disminucién en la
calificaciéon de algin emisor, o la contingencia de un evento de crédito), teniendo en cuenta
exposicién al riesgo de crédito por sector, por emisor, por calidad crediticia y vencimiento.

En cuanto al riesgo de Mercado, se revisan periddicamente los valores en cartera y sus porcentajes
en la misma vigilando el porcentaje de exposicion a cada tipo de mercado con el fin de controlar el
posible impacto negativo de posibles evoluciones desfavorables de los mismos.

Asimismo, la SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los
valores en que invierte la lIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con
objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones a través de los mecanismos
normales de contratacion.



3. DPIDEL PLAN DE PREVISION FINECOPENSION PLUS

3.1 Vocacion del Plany objetivo de gestidon: Mixto Renta Variable

El objetivo de gestion del Plan es la preservacion del capital, a la vez que la estrategia de inversion
de Finecopensién tratara de aportar una prima de rentabilidad al capital aportado por los socios en
términos reales en el largo plazo. Dicho objetivo se concreta en la obtencién de una rentabilidad
nominal que sobrepase en 2% o 3% a la inflacién en ciclos de mercado completos a través de la
inversion en activos financieros de renta fija tanto pablica como privada, renta variable directa o
activos estructurados y mixtos. El perfil de riesgo del plan es moderado con un rango de exposicién
directa e indirecta a activos de mayor riesgo, los de renta variable, del 30% al 75%.

3.2 Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones

La cartera del Plan podra estar invertida, siempre de acuerdo con lo establecido en la vocacion del
Plan establecida en la presente Declaracion, en los activos previstos en el articulo 11 del Decreto
92/2007, de 29 de Mayo, cumpliendo todos los requisitos de diversificacion alli establecidos. Con
caracter general el Plan invierte mayoritariamente en activos de renta variable y renta fija pablica y
privada, asi como en instrumentos financieros derivados. La renta fija publica sera emitida por
estados miembros de la Union Monetaria Europea, Comunidades Auténomas, Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro, otros estados miembros de la Union Europea vy,
minoritariamente de otros estados de la OCDE. Con el fin de aprovechar los diferenciales que
ofrecen respecto a la deuda publica, la cartera estara integrada también por valores de renta fija
privada fundamentalmente de paises de la zona euro pero no descartandose el caso de emisores
de otros paises de la OCDE. El porcentaje del Plan que sera destinado a deuda publica o privada
vendra dado por la coyuntura del mercado.

Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones en cartera debe situarse en
BBB- (segun S&P o rating equivalente por otra agencia de calificacién). No obstante lo anterior, se
podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion crediticia por debajo de BBB-, en caso
de reducciones de rating de emisiones que ya estén en la cartera. En el caso de emisiones sin
rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de que estos limites de riesgo de crédito se
excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para cumplir con el limite maximo como esta
definido.

Las inversiones directas en renta variable se realizaran en activos de mediana y alta capitalizacion
bursatil y elevada liquidez, negociados principalmente en paises pertenecientes a la UE y
minoritariamente en otros paises pertenecientes a la OCDE. La cartera del Plan se invertira
principalmente en activos denominados en euros.

Este Plan tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, tiene previsto
utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas
de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente. El Plan no superara los limites generales a la
utilizacién de instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de
contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de
operaciones en derivados no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio del Plan.



Todas las inversiones antes mencionadas se podran realizar directamente o indirectamente a
través de Instituciones de Inversion Colectiva.

3.3 Riesgos inherentes a las inversiones

Los emisores de los valores en los que invierte el Plan presentan una elevada calidad crediticia, por
lo que existe un bajo riesgo de contraparte. La inversion en activos de renta fija esté sujeta a un
riesgo de tipo de interés.

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del Plan se vea afectada por la volatilidad
de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un moderado riesgo de mercado.

3.4 Control de los riesgos inherentes a las inversiones

Tal y como se recoge en su correspondiente Memoria de Control Interno, GIIC FINECO SGIIC, S.A.,
entidad del Grupo Fineco en la que se ha delegado la gestion de las inversiones, cuenta con los
medios técnicos y humanos necesarios para llevar a cabo las actividades de control interno de la
gestion de las entidades gestionadas por ella.

En particular, respecto del Riesgo de Crédito, se analiza con carécter previo a la inversion, las
caracteristicas del emisor y de la emision a ser adquirida, y se realizan seguimiento periédico para
intentar prever posibles contingencias en materia de crédito (como seria una disminucién en la
calificacion de algn emisor, o la contingencia de un evento de crédito), teniendo en cuenta
exposicién al riesgo de crédito por sector, por emisor, por calidad crediticia y vencimiento.

En cuanto al riesgo de Mercado, se revisan periddicamente los valores en cartera y sus porcentajes
en la misma vigilando el porcentaje de exposicion a cada tipo de mercado con el fin de controlar el
posible impacto negativo de posibles evoluciones desfavorables de los mismos. Asimismo, la SGIIC
cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los valores en que
invierte la IIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con objeto de procurar
una liquidacién ordenada de las posiciones a través de los mecanismos normales de contratacion.



4. DPIDEL PLAN DE PREVISION FINECOPENSION RENTA FIJA

4.1 Vocacion del Plany objetivo de gestion: Renta Fija

El objetivo de gestion del Plan es obtener en 10 afios una rentabilidad estimada total de en torno al
40%, lo cual supondria una TAE orientativa de un 3,42% para las aportaciones valoradas a 31 de
diciembre de 2009. Para la consecucion de dicho objetivo, no garantizado, de rentabilidad, la
cartera del plan se invertira en activos financieros de renta fija principalmente pablica denominada
en euros con vencimiento cercano a finales del afio 2019.

Se advierte a los socios que suscriban participaciones después de diciembre de 2009 que su
rentabilidad a vencimiento dependera de la fecha y valor liquidativo de su entrada. La devolucion
de aportaciones solicitadas se valorara al valor del momento de la solicitud.

4.2 Criterios de seleccidn y distribucion de las inversiones

La cartera del Plan podra estar invertida, siempre de acuerdo con lo establecido en la vocacion del
Plan establecida en la presente Declaracion, en los activos previstos en el articulo 11 del Decreto
92/2007, de 29 de Mayo, cumpliendo todos los requisitos de diversificacion alli establecidos. Con
caracter general el Plan invierte mayoritariamente en activos de renta fija publica emitida por
estados miembros de la Union Monetaria Europea, Comunidades Auténomas, Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro, otros estados miembros de la Union Europea vy,
minoritariamente de otros estados de la OCDE. En caso de invertir en renta fija privada, sus
emisores seran de paises de la zona euro pero no descartandose otros paises de la OCDE.

Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones en cartera debe situarse en
BBB- (segun S&P o rating equivalente por otra agencia de calificacién). No obstante lo anterior, se
podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion crediticia por debajo de BBB-, en caso
de reducciones de rating de emisiones que ya estén en la cartera. En el caso de emisiones sin
rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de que estos limites de riesgo de crédito se
excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para cumplir con el limite maximo como esta
definido.

La duracion inicial de la cartera seré de 10 afios, e ir4 disminuyendo con el transcurso del tiempo.
La cartera del Plan se invertird en activos denominados en euros por lo que no existira riesgo divisa.

Este Plan podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, tiene previsto
utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura o para la consecucién del objetivo concreto de rentabilidad
mencionado en el apartado a). El Plan no superard los limites generales a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos
en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados
no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio del Plan.

Todas las inversiones mencionadas se podran realizar directamente o indirectamente a través de
Instituciones de Inversion Colectiva.



4.3 Riesgos inherentes a las inversiones

Los emisores de los valores en los que invierte el Plan presentan una elevada calidad crediticia, por
lo que existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés.

4.4  Control de los riesgos inherentes a las inversiones

Tal y como se recoge en su correspondiente Memoria de Control Interno, GIIC FINECO SGIIC, S.A.
Sociedad Unipersonal, entidad del Grupo Fineco en la que se ha delegado la gestion de las
inversiones, cuenta con los medios técnicos y humanos necesarios para llevar a cabo las actividades
de control interno de la gestion de las entidades gestionadas por ella.

En particular, respecto del Riesgo de Crédito, se analiza con carécter previo a la inversion, las
caracteristicas del emisor y de la emision a ser adquirida, y se realizan seguimiento periddico para
intentar prever posibles contingencias en materia de crédito (como seria una disminucién en la
calificacion de algn emisor, o la contingencia de un evento de crédito), teniendo en cuenta
exposicién al riesgo de crédito por sector, por emisor, por calidad crediticia y vencimiento.

En cuanto al riesgo de Mercado, se revisan periddicamente los valores en cartera y sus porcentajes
en la misma vigilando el porcentaje de exposicion a cada tipo de mercado con el fin de controlar el
posible impacto negativo de posibles evoluciones desfavorables de [os mismos.

Asimismo, la SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los
valores en que invierte la lIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con
objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones a través de los mecanismos
normales de contratacion.



5. DPIDEL PLAN DE PREVISION FINECOPENSION 2015

5.1 Vocacion del Plany objetivo de gestion: Renta Fija

El objetivo de gestion del Plan es obtener en 5 afios una rentabilidad estimada total de en torno al
20%, lo cual supondria una TAE orientativa de un 3,70% para las aportaciones valoradas a 31 de
diciembre de 2010. Para la consecucion de dicho objetivo, no garantizado, de rentabilidad, la
cartera del plan se invertira en activos financieros de renta fija principalmente publica denominada
en euros con vencimiento cercano a finales del afio 2015.

Se advierte a los socios que suscriban participaciones después de diciembre de 2010 que su
rentabilidad a vencimiento dependera de la fecha y valor liquidativo de su entrada. La devolucion
de aportaciones solicitadas se valorara al valor del momento de la solicitud.

5.2 Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones

La cartera del Plan podra estar invertida, siempre de acuerdo con lo establecido en la vocacion del
Plan establecida en la presente Declaracion, en los activos previstos en el articulo 11 del Decreto
92/2007, de 29 de Mayo, cumpliendo todos los requisitos de diversificacion alli establecidos. Con
caracter general el Plan invierte mayoritariamente en activos de renta fija publica emitida por
estados miembros de la Union Monetaria Europea, Comunidades Auténomas, Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro, otros estados miembros de la Union Europea vy,
minoritariamente de otros estados de la OCDE. En caso de invertir en renta fija privada, sus
emisores seran de paises de la zona euro pero no descartandose otros paises de la OCDE.

Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones en cartera debe situarse en
BBB- (segun S&P o rating equivalente por otra agencia de calificacién). No obstante lo anterior, se
podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion crediticia por debajo de BBB-, en caso
de reducciones de rating de emisiones que ya estén en la cartera. En el caso de emisiones sin
rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de que estos limites de riesgo de crédito se
excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para cumplir con el limite maximo como esta
definido.

La duracion inicial de la cartera sera de 5 afios, e ird disminuyendo con el transcurso del tiempo. La
cartera del Plan se invertira en activos denominados en euros por lo que no existira riesgo divisa.

Este Plan podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, tiene previsto
utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura o para la consecucién del objetivo concreto de rentabilidad
mencionado en el apartado a). El Plan no superard los limites generales a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos
en la normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en derivados
no podran superar, en ningin momento, el valor del patrimonio del Plan.

Todas las inversiones mencionadas se podran realizar directamente o indirectamente a través de
Instituciones de Inversion Colectiva.
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5.3 Riesgos inherentes a las inversiones

Los emisores de los valores en los que invierte el Plan presentan una elevada calidad crediticia, por
lo que existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo de tipo de interés.

5.4 Control de los riesgos inherentes a las inversiones

Tal y como se recoge en su correspondiente Memoria de Control Interno, GIIC FINECO SGIIC, S.A.
Sociedad Unipersonal, entidad del Grupo Fineco en la que se ha delegado la gestion de las
inversiones, cuenta con los medios técnicos y humanos necesarios para llevar a cabo las actividades
de control interno de la gestion de las entidades gestionadas por ella.

En particular, respecto del Riesgo de Crédito, se analiza con carécter previo a la inversion, las
caracteristicas del emisor y de la emision a ser adquirida, y se realizan seguimiento periédico para
intentar prever posibles contingencias en materia de crédito (como seria una disminucién en la
calificacion de algin emisor, o la contingencia de un evento de crédito), teniendo en cuenta
exposicién al riesgo de crédito por sector, por emisor, por calidad crediticia y vencimiento.

En cuanto al riesgo de Mercado, se revisan periddicamente los valores en cartera y sus porcentajes
en la misma vigilando el porcentaje de exposicion a cada tipo de mercado con el fin de controlar el
posible impacto negativo de posibles evoluciones desfavorables de [os mismos.

Asimismo, la SGIIC cuenta con sistemas internos de control de la profundidad del mercado de los
valores en que invierte la lIC, considerando la negociacion habitual y el volumen invertido, con
objeto de procurar una liquidacién ordenada de las posiciones a través de los mecanismos
normales de contratacion.
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6. DPIDEL PLAN DE PREVISION LIBERTY DINAMICO

La presente redaccion de la DPI del Plan sera de aplicacion a partir del 1 de Febrero de 2014.

6.1 Vocacion del Plany objetivo de gestién: Renta Variable

LIBERTY EPSV DINAMICO invierte el 90% de su patrimonio en renta variable de las principales
bolsas del mundo y el resto en titulos de renta fija y activos del mercado monetario denominados
en euros.

Vocacion de la EPSV: EPSV de RENTA VARIABLE: su cartera esta integrada por activos de renta
variable, con un minimo del 75% y un maximo del 100%.

Objetivo de rentabilidad esperada: consiste en obtener una rentabilidad similar a una cartera que
invierta un 10% en renta fija con vencimiento 1-3 afios y el 90% en el indice MSCI World en euros.

Benchmark de rentabilidad: para realizar el seguimiento de la rentabilidad se utilizara:

e En un 10%, el indice EFFAS 1-3 EUR TOTAL RETURN que es un indice que representa la
rentabilidad y riesgo medios de los bonos con vencimiento entre 1 y 3 afios emitidos
directamente (no avalados) por los estados EURO. El ticker de Bloomberg es EUG1TR.

e Enun90%, el indice MSCI World en euros. El ticker de Bloomberg es MSERWI Index.

6.2 Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones

La gestion de la cartera se rige segun los criterios de diversificacion, dispersion y congruencia
siguientes:

e Inversiones aptas y limites de diversificacion: los establecidos en el articulo 11 del Decreto
92/2007 de 29 de Mayo, que establece una inversién méaxima del 5% en cada valor. No se
puede adquirir mas del 5% de los titulos en circulaciéon de un mismo emisor.

e Renta Fija: Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones en cartera
debe situarse en BBB- (segin S&P o rating equivalente por otra agencia de calificacion). No
obstante, se podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion crediticia por
debajo de BBB-, en caso de reducciones de rating de emisiones que ya estén en cartera. En
el caso de emisiones sin rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de que estos
limites de riesgo de crédito se excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para
cumplir con el limite maximo como esta definido.

e Inversion en IIC: Esta permitida su utilizacion siempre que se busque mejorar la eficacia de
diversificacion o de costes de inversion. Las participaciones de un mismo fondo no podran
superar el 20% del total del patrimonio.

e Derivados: Esta EPSV tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como
inversion. Asimismo, tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura. Esta EPSV
no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente.
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o Coeficiente de liquidez: el saldo en cuentas bancarias y repos a plazo inferior a 3 meses no
podra ser inferior al 1% del patrimonio del fondo.

6.3 Riesgos inherentes a las inversiones

Perfil de riesgo asumido por el Plan: orientado a participes que busquen obtener una rentabilidad
significativa en el largo plazo, y dispongan del tiempo suficiente para que las fluctuaciones de los
mercados no les inquieten. Su perfil de riesgo es ALTO ya que invierte en forma significativa en el
mercado de renta variable que tiene una volatilidad elevada.

6.4 Control de los riesgos inherentes a las inversiones
Sistemas de control del riesgo de mercado:

e Riesgo Mercado Total: se utilizara el método “Value at Risk (VaR)” para calcular el riesgo de
mercado del total de la cartera. Se calculara trimestralmente utilizando un intervalo de
confianza del 84%, es decir 1 sigma, para un periodo de un afio. Esta informacion se
comparara con trimestres anteriores y se explicaran las fluctuaciones significativas.

e Riesgo Mercado Renta Fija: para medir el efecto de la variacion del precio de los activos de
renta fija que componen la cartera del Plan ante movimientos del mercado se utilizara la
sensibilidad, en términos de duracion modificada.

e Riesgo Contraparte: Se elaborard un informe de alerta siempre que considere que la
evaluacion del riesgo de contraparte de un determinado activo ha empeorado, en base a
informaciones negativas aparecidas en los medios de informacion, disminucion de su rating
o disminucion inusual del precio de los activos emitidos.

e Renta Variable: calculo diario de la exposicion directa e indirecta a la renta variable, a
través de todos los activos y contraste con sus limites absolutos (por vocacion) y relativos a
su benchmark.

Limites de riesgo:

e Riesgo Mercado Total: Para el total de la cartera de inversion se establece un limite maximo
de riesgo anual medido en términos de VaR del 20%.

e Riesgo Gestion activa Total: el limite maximo aceptado de Tracking Error respecto al
benchmark es del 5% anual en base una sigma. Es decir, se permite que el gestor tome
decisiones activas para intentar aportar valor al resultado del Plan, pero se evitara que la
desviacion sea superior al 5% en un afio, para no poner en peligro los objetivos de
rentabilidad.

e Limite especifico a Renta Fija: la duracion modificada o sensibilidad del conjunto de los
valores de renta fija no debe exceder de 5, para no incrementar significativamente la
volatilidad del fondo.

e Riesgo Contraparte: los explicitados en los criterios de seleccion.
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7. DPIDEL PLAN DE PREVISION LIBERTY EQUILIBRADO

La presente redaccion de la DPI del Plan sera de aplicacion a partir del 1 de Febrero de 2014.

7.1 Vocacion del Plan y objetivo de gestion: Renta Variable

LIBERTY EPSV EQUILIBRADO invierte el 50% de su patrimonio en renta variable de las principales
bolsas del mundo y el resto en titulos de renta fija y activos del mercado monetario denominados
en euros.

Vocacion de la EPSV: EPSV de RENTA VARIABLE MIXTA: su cartera esta integrada por activos de
renta variable, con un minimo del 30% y un maximo del 75%.

Objetivo de rentabilidad esperada: consiste en obtener una rentabilidad similar a una cartera que
invierta un 50% en renta fija con vencimiento 1-3 afios y el 50% en el indice MSCI World en euros.

Benchmark de rentabilidad: para realizar el seguimiento de la rentabilidad se utilizara:

e En un 50%, el indice EFFAS 1-3 EUR TOTAL RETURN que es un indice que representa la
rentabilidad y riesgo medios de los bonos con vencimiento entre 1 y 3 afios emitidos
directamente (no avalados) por los estados EURO. El ticker de Bloomberg es EUG1TR.

e Enun50%, el indice MSCI World en euros. . El ticker de Bloomberg es MSERWI Index.

7.2 Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones

La gestion de la cartera se rige segun los criterios de diversificacion, dispersién y congruencia
siguientes:

e Inversiones aptas y limites de diversificacion: los establecidos en el articulo 11 del Decreto
92/2007 de 29 de Mayo, que establece una inversién méaxima del 5% en cada valor. No se
puede adquirir mas del 5% de los titulos en circulaciéon de un mismo emisor.

e Renta Fija: Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones en cartera
debe situarse en BBB- (segin S&P o rating equivalente por otra agencia de calificacion). No
obstante, se podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion crediticia por
debajo de BBB-, en caso de reducciones de rating de emisiones que ya estén en cartera. En
el caso de emisiones sin rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de que estos
limites de riesgo de crédito se excedan, la gestora dispone de un plazo de tres meses para
cumplir con el limite maximo como esta definido.

e Inversion en IIC: Esta permitida su utilizacion siempre que se busque mejorar la eficacia de
diversificacion o de costes de inversion. Las participaciones de un mismo fondo no podran
superar el 20% del total del patrimonio.

e Derivados: Esta EPSV tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como
inversion. Asimismo, tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura. Esta EPSV
no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente.
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o Coeficiente de liquidez: el saldo en cuentas bancarias y repos a plazo inferior a 3 meses no
podra ser inferior al 1% del patrimonio del fondo.

7.3 Riesgos inherentes a las inversiones

Perfil de riesgo asumido por el Plan: orientado a participes que busquen obtener una rentabilidad
significativa en el largo plazo, y dispongan del tiempo suficiente para que las fluctuaciones de los
mercados no les inquieten. Su perfil de riesgo es MEDIO-ALTO ya que invierte la mitad del
patrimonio en mercados de renta variable que tienen una volatilidad elevada.

7.4 Control de los riesgos inherentes a las inversiones
Sistemas de control del riesgo de mercado:

e Riesgo Mercado Total: Se utilizara el método “Value at Risk (VaR)” para calcular el riesgo de
mercado del total de la cartera. Se calculara trimestralmente utilizando un intervalo de
confianza del 84%, es decir 1 sigma, para un periodo de un afio. Esta informacion se
comparara con trimestres anteriores y se explicaran las fluctuaciones significativas.

e Riesgo Mercado Renta Fija: Para medir el efecto de la variacion del precio de los activos de
renta fija que componen la cartera del Plan ante movimientos del mercado se utilizara la
sensibilidad, en términos de duracion modificada.

e Riesgo Contraparte: Se elaborard un informe de alerta siempre que considere que la
evaluacion del riesgo de contraparte de un determinado activo ha empeorado, en base a
informaciones negativas aparecidas en los medios de informacion, disminucion de su rating
o disminucion inusual del precio de los activos emitidos.

e Renta Variable: calculo diario de la exposicion directa e indirecta a la renta variable, a
través de todos los activos y contraste con sus limites absolutos (por vocacion) y relativos a
su benchmark.

Limites de riesgo:

e Riesgo Mercado Total: Para el total de la cartera de inversion se establece un limite maximo
de riesgo anual medido en términos de VaR del 15%.

e Riesgo Gestion activa Total: el limite maximo aceptado de Tracking Error respecto al
benchmark es del 5% anual en base una sigma. Es decir, se permite que el gestor tome
decisiones activas para intentar aportar valor al resultado del Plan, pero se evitara que la
desviacion sea superior al 5% en un afio, para no poner en peligro los objetivos de
rentabilidad.

e Limite especifico a Renta Fija: la duracion modificada o sensibilidad del conjunto de los
valores de renta fija no debe exceder de 5, para no incrementar significativamente la
volatilidad del fondo.

e Riesgo Contraparte: los explicitados en los criterios de seleccion.
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8. DPIDEL PLAN DE PREVISION LIBERTY CONSERVADOR

La presente redaccion de la DPI del Plan sera de aplicacion a partir del 1 de Febrero de 2014.

8.1 Vocacion del Plan y objetivo de gestién: Renta Fija Mixta

LIBERTY EPSV CONSERVADOR invierte el 15% de su patrimonio en renta variable de las principales
bolsas del mundo y el resto en titulos de renta fija y activos del mercado monetario denominados
en euros.

Vocacion de la EPSV: EPSV de RENTA FIJA MIXTA: su cartera esta integrada por activos de renta
variable con un méximo del 30% y un minimo de 0%.

Objetivo de rentabilidad esperada: consiste en obtener una rentabilidad similar a una cartera que
invierta un 85% en renta fija con vencimiento 1-3 afios, y el 15% restante en el indice MSCI World
en euros.

Benchmark de rentabilidad: para realizar el seguimiento de la rentabilidad se utilizara:

e Enun 85 % el indice EFFAS 1-3 EUR TOTAL RETURN que es un indice que representa la
rentabilidad y riesgo medios de los bonos con vencimiento entre 1 y 3 afios emitidos
directamente (no avalados) por los estados EURO. El ticker de Bloomberg es EUG1TR.

e Enun 15%, el indice MSCI World en euros. El ticker de Bloomberg es MSERWI Index.

8.2 Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones

La gestion de la cartera se rige segun los criterios de diversificacion, dispersion y congruencia
siguientes:

e Inversiones aptas y limites de diversificacion: los establecidos en el articulo 11 del Decreto
92/2007 de 29 de Mayo, que establece una inversién méaxima del 5% en cada valor. No se
puede adquirir mas del 5% de los titulos en circulaciéon de un mismo emisor.

e Renta Fija: Renta Fija: Para las inversiones en renta fija, el rating minimo de las emisiones
en cartera debe situarse en BBB- (segun S&P o rating equivalente por otra agencia de
calificacion). No obstante, se podra mantener hasta un 20% del patrimonio con calificacion
crediticia por debajo de BBB-, en caso de reducciones de rating de emisiones que ya estén
en cartera. En el caso de emisiones sin rating, se atendera al rating de su emisor. En caso de
que estos limites de riesgo de crédito se excedan, la gestora dispone de un plazo de tres
meses para cumplir con el limite maximo como esté definido.

e Inversion en IIC: Esta permitida su utilizacion siempre que se busque mejorar la eficacia de
diversificacion o de costes de inversion. Las participaciones de un mismo fondo no podran
superar el 20% del total del patrimonio.

e Derivados: Esta EPSV tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como
inversion. Asimismo, tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura. Esta EPSV
no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente.
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o Coeficiente de liquidez: el saldo en cuentas bancarias y repos a plazo inferior a 3 meses no
podra ser inferior al 1% del patrimonio del fondo.

8.3 Riesgos inherentes a las inversiones

Perfil de riesgo asumido por el Plan: orientado a participes que busquen obtener una rentabilidad
significativa en el largo plazo, y dispongan del tiempo suficiente para que las fluctuaciones de los
mercados no les inquieten. Su perfil de riesgo es MEDIO-BAJO ya que invierte s6lo un 15% del
patrimonio en mercados de renta variable que tienen una volatilidad elevada.

8.4 Control de los riesgos inherentes a las inversiones
Sistemas de control del riesgo de mercado:

e Riesgo Mercado Total: Se utilizara el método “Value at Risk (VaR)” para calcular el riesgo de
mercado del total de la cartera. Se calculara trimestralmente utilizando un intervalo de
confianza del 84%, es decir 1 sigma, para un periodo de un afio. Esta informacion se
comparara con trimestres anteriores y se explicaran las fluctuaciones significativas.

e Riesgo Mercado Renta Fija: Para medir el efecto de la variacion del precio de los activos de
renta fija que componen la cartera del Plan ante movimientos del mercado se utilizara la
sensibilidad, en términos de duracion modificada.

e Riesgo Contraparte: Se elaborard un informe de alerta siempre que considere que la
evaluacion del riesgo de contraparte de un determinado activo ha empeorado, en base a
informaciones negativas aparecidas en los medios de informacion, disminucion de su rating
o disminucion inusual del precio de los activos emitidos.

e Renta Variable: calculo diario de la exposicion directa e indirecta a la renta variable, a
través de todos los activos y contraste con sus limites absolutos (por vocacion) y relativos a
su benchmark.

Limites de riesgo:

e Riesgo Mercado Total: Para el total de la cartera de inversion se establece un limite maximo
de riesgo anual medido en términos de VaR del 6%.

e Riesgo Gestion activa Total: el limite maximo aceptado de Tracking Error respecto al
benchmark es del 5% anual en base una sigma. Es decir, se permite que el gestor tome
decisiones activas para intentar aportar valor al resultado del Plan, pero se evitara que la
desviacion sea superior al 5% en un afio, para no poner en peligro los objetivos de
rentabilidad.

e Limite especifico a Renta Fija: la duracion modificada o sensibilidad del conjunto de los
valores de renta fija no debe exceder de 5, para no incrementar significativamente la
volatilidad del fondo.

e Riesgo Contraparte: los explicitados en los criterios de seleccion.
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9. DFPI DEL PLAN DE PREVISION ASOCIADO DE ETORPENSION. (NUEVA
DENOMINACION, AHORA PLAN DE PREVISION SOCIAL (PPS) INDIVIDUAL
FINECOPENSION MIXTO).

9.1 Vocacion del Plany objetivo de gestion: Renta Fija Mixta

El objetivo prioritario de gestion de las aportaciones realizadas por lo socios de la Entidad es
preservar el poder adquisitivo de las mismas obteniendo una rentabilidad anual igual a la inflacién
de Espafia, segin el INE. No obstante siempre que los mercados financieros lo permitan se
intentara superarla en lo posible manteniendo un criterio prudente en la toma de decisiones sobre
las inversiones. En todo caso la exposicion maxima a la renta variable es del 30%.

9.2 Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones

La cartera de la EPSV estard invertida siempre de acuerdo con lo establecido en la vocacién de la
misma establecida en la presente Declaracion, en los activos previstos en el articulo 11 del Decreto
92/2007, de 29 de Mayo, y en la Orden de 29 de Abril de 2009 cumpliendo todos los requisitos alli
establecidos. Con caracter general la EPSV invierte mayoritariamente en activos de renta variable y
renta fija pablica y privada, asi como en instrumentos financieros derivados. La renta fija publica
serd emitida por estados miembros de la Union Monetaria Europea, Comunidades Auténomas,
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro, otros estados miembros de la Unidn
Europeay, minoritariamente de otros estados de la OCDE.

Con el fin de aprovechar los diferenciales que ofrecen respecto a la deuda publica, la cartera estara
integrada también por valores de renta fija privada fundamentalmente de paises de la zona euro
pero no descartandose el caso de emisores de otros paises de la OCDE. El porcentaje de la cartera
que serd destinado a deuda publica o privada vendra dado por la coyuntura del mercado. Las
inversiones de Renta Fija publica o privada contaran en el momento de su adquisicion con un rating
minimo de BBB- por Standard & Poor’s, o su equivalente por Fitch IBCA o Moody’s. Asimismo, las
emisiones con rating BBB+,BBB y BBB- por Standard & Poor’s ,0 su equivalente por Fitch IBCA o
Moody’s no superaran el 25% del Activo del plan, porcentaje en el que no se incluyen las emisiones
de deuda del Estado Espafiol ni las de la CCAA del Pais Vasco .Si alguna emisién no ha sido calificada
se tendra en cuenta la calificacion crediticia del emisor. Aunque puntualmente puede situarse a
maés largo plazo, la duracion media de la cartera no superaré los cuatro afios.

Las inversiones directas en renta variable, supondran hasta un maximo del 30% de la cartera y se
realizardn en activos de mediana y alta capitalizacion bursatil y elevada liquidez, negociados
principalmente en paises pertenecientes a la UE y minoritariamente en otros paises pertenecientes
ala OCDE. La cartera del de la EPSV se invertira principalmente en activos denominados en euros.

Esta EPSV tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Asimismo, tiene previsto
utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura. Esta EPSV no superara los limites generales a la utilizacion de
instrumentos financieros derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos
en la normativa vigente.
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En cuanto al uso de activos Estructurados, las inversiones en estos activos podran contar con
subyacentes tanto de crédito como de renta variable, entendidos como los recogidos en el articulo
8.1 letras a y b de la Orden de 29 de Abril de 2009. Si bien, y tal y como recoge la normativa
vigente, los activos estructurados con subyacentes de crédito deberan ser negociables en mercados
regulados y deberan disponer de una calificaciéon crediticia minima de AA. En todo caso, el
porcentaje maximo de inversion en este tipo de activos junto al resto de activos excluidos en el art.
11. 4 a) del Decreto 92/2007, no podra exceder de de forma conjunta al 30% del activo. Ademas,
las inversiones en estos activos se computaran de forma conjunta con el resto de clases de activos
a efectos tanto de los limites de diversificacion, como de la exposicibn maxima a activos de renta
variable y el control de mé&ximas pérdidas.

La entidad podra utilizar Instituciones de Inversion Colectiva respetando los limites de
diversificacién y riesgos planteados.

El riesgo de divisa distinta al euro de forma directa en el total del patrimonio no podréa ser superior
al 10% del activo, tanto a través de inversiones en emisiones de renta fija como en activos de renta
variable agregandose dicha exposicion de forma conjunta. La inversion en divisas distintas al euro,
quedara restringida a las divisas de paises dentro de la OCDE.

Las inversiones en un mismo sector no superaran en ningun caso el 50% del total del activo del Plan
exceptuando las inversiones en el Sector Publico tal y como establece le articulo 19 de la Orden del
29de abril de 2009.

9.3 Riesgos inherentes a las inversiones:
Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad crediticia,
por lo que existe un bajo riesgo de contraparte. La inversién en renta variable conlleva que la
rentabilidad del fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo
gue presenta un moderado riesgo de mercado.

El plan cumplird en todo momento los limites de diversificacion, exposicion méxima a activos con
riesgo de renta variable, maximo riesgo de pérdida en activos derivados de forma directa e
indirecta y de gastos totales. Para ello, se realizaran los controles periddicos definidos con caracter
general en la Entidad.

10. DPI DEL PLAN DE PREVISION ASOCIADO DE RENTA FIJA ETORPENSION (NUEVA
DENOMINACION. AHORA PLAN DE PREVISION SOCIAL  (PPS) INDIVIDUAL
FINECOPENSION RENTA FIJA A CORTO PLAZO).

10.1 Vocacién de la EPSV y objetivo de gestion de los planes de renta fija

El Plan de Prevision Asociado de Renta Fija tiene una vocacion conservadora y de preservacion del
patrimonio de sus socios. Por esta razon, el objetivo de rentabilidad anual del plan sera la
obtencién de una rentabilidad positiva .No obstante, se intentard igualar a la a la inflacion
Espafiola, segun el INE, por afios naturales.
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10.2 Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones

La cartera de estos planes estara invertida siempre de acuerdo con lo establecido en la vocacion de
la misma establecida en la presente Declaracion y en los activos previstos en el articulo 11 del
Decreto 92/2007, de 29 de Mayo, y en la Orden de 29 de Abril de 2009 cumpliendo todos los
requisitos alli establecidos.

La mayor parte de la cartera esta invertida en renta fija publica emitida o avalada por estados
miembros de la Unién Monetaria Europea, Comunidades Autonomas, Organismos Internacionales
de los que Espafia sea miembro, otros estados miembros de la Unién Europea y, minoritariamente
de otros estados de la OCDE.

Con el fin de aprovechar los diferenciales que ofrecen respecto a la deuda publica, la cartera estara
integrada también por valores de renta fija privada fundamentalmente de paises de la zona euro
pero no descartandose el caso de emisores de otros paises de la OCDE. El porcentaje de la cartera
que sera destinado a deuda publica o privada vendra dado por la coyuntura del mercado.

En cualquier caso, el 100% de las inversiones de Renta Fija publica o privada contaran con un rating
minimo de BBB- por Standard & Poor’s, o su equivalente por Fitch IBCA o Moody’s. Asimismo, las
emisiones con rating BBB+, BBB y BBB- por Standard & Poor’s, o su equivalente por Fitch IBCA o
Moody’s no superaran el 25% del Activo del Plan , porcentaje en el que no se incluyen las
emisiones de deuda del Estado Espafiol ni las de la CCAA del Pais Vasco . Si alguna emision no ha
sido calificada se tendré en cuenta la calificacion crediticia del emisor.

En cuanto al uso de activos derivados cotizados y de los estructurados, ambos activos contaran con
subyacentes exclusivamente de renta fija. Si bien, y tal y como recoge la normativa vigente, los
activos estructurados con subyacentes de crédito deberan ser negociables en mercados regulados y
deberan disponer de una calificacion crediticia minima de AA. Ademas, las inversiones en estos
activos se computaran de forma conjunta con el resto de clases de activos a efectos tanto de los
limites de diversificacién, como de la exposicion maxima a activos de renta variable y el control de
méaximas pérdidas. En ningun caso la inversioén en esta clase de activo podré hacer superar los
limites legales en el total de la cartera de los planes de vocacion de renta fija.

La entidad podra utilizar Instituciones de Inversion Colectiva respetando los limites de
diversificacién y riesgos planteados.

El riesgo de divisa distinta al euro de forma directa en el total del patrimonio no podréa ser superior
al 10% del activo agregandose dicha exposicion de forma conjunta. La inversion en divisas distintas
al euro, quedara restringida a las divisas de paises dentro de la OCDE.

10.3 Riesgos inherentes a las inversiones

El plan invierte en activos de renta fija cuyo valor de mercado fluctda en funcion de la evolucion de
los tipos de interés. La sensibilidad de las variaciones del precio de mercado en los activos a corto
plazo es baja y en los de largo plazo es alta. Las emisiones de renta fija de emisores de naturaleza
privada comportan en general un riesgo crediticio superior a las de naturaleza publica, por lo que
se delimita la calificacion crediticia minima de los emisores de renta fija.
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El plan cumplird en todo momento los limites establecidos en la presente Declaracién y en la
normativa aplicable para lo que realizara los controles correspondientes periddicamente.

Las inversiones en un mismo sector no superaran en ningun caso el 50% del total del activo del Plan
exceptuando las inversiones en el Sector Publico tal y como establece le articulo 19 de la Orden del
29de abril de 2009.
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