Liberty Plus 1, Fondo de
Pensiones

Cuentas Anuales e informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014,
junto con el Informe de Auditoria



El borrador de este informe no se ha sometido avin a los procedimientos habituales de revision interna de nuestra
[firma y, por tanto, nos reservamos el derecho de hacer las modificaciones, inserciones o supresiones que
consideremos convenientes que pudiesen resultar de dicho proceso de revision.

INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberty Plus 1, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo), por encargo de l2 Comision de Control:

Hemeos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fonde, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, ¢ estado de flujos de efectivo y la memoria cotrespondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacion con las cuentas anuales del Fondo

Los administradotes de Fineco Previsién, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, 5.A. (en adelante, 1a Entidad Gestora) son
responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del conirol interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuates del Fondo libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cucntas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, ast como que planifiquemos y gjecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estén libres de incorrecciones
materiales,

Una audiforia requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacion
revelada en las cuentas anbales. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales del Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcin
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la dirsccién, ast como la evaluacién de Ia presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecnada para nuestra
opinién de auditorfa.

Opinidn
En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financicra del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus resuitados y flujos de efectivo

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marce normative de informacion
financiera que resulta de aplicacién y; en particular, con fos principios y criterios contables contenidos en ¢l mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citade informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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BALANCES AL 31 DE ps_cu’smaﬁE. DE 2014 ¥ 2013
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A _ORTIZAR‘EN EL PLAN DE REEQUILIBRIO

PENSIONES ABIERTOS
DERECHO‘ DE REEMBOLSO DERIVADOS DE

DEUDORES -

Deudores varids

dministracionies Piblicas (Nota &)
Provisiones (a dédicis)

TESCRERIA {Nota.5)

Bancos e instituciones de crédito. cic vista

Activos def mertado monetario

AJUSTES POR PERIODIFICAGION
TOTAL ACTIVO

1 ':5}119'-.31"2;07

11,750,00-|.

Cuenta de’ postclon de planes (Noia ).

2 Cuen!a de parucipamon de: fondos ‘inversores

' PI@OWSIONES

ACREEDORES

. _Aé_;éedbres-b;ir Qrés!épio’ne_s {Nota 8}
 [akfeedores por movilizaciones {Nota 9)

}’Lt:raed_ores por dévolucion.exceso aportacion

[Aseguradores

Entidad gestora (Nota 7)
Entidad dépositaris (Nota 7)

|compra de valores pendiente de-liquidar

‘Acréedares por senvicios profesionales
Adrninistraciones Publicas (Nota' 8)
DOtras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICAGION:

250413,01 |
278:934,82 148.016.89 |
(21.473.209)] | (7.335.74)
o7s3d9 | 1023881
S esfodt)  10.238,81
234,08," -
'14.549,07-|  15.676,92
759,89 | 29840
10,788,481 1538352
730.493,27 [  78.82872 |
230.493,27 78.828.72
2890, 520,37 | 5.224 ose ;52

TOTAL PASIVO.

{Euros).
ACTIVO 212014, 31_1’1_2120‘13-‘(5)1 PATRIMONIO NETO'Y PASIVO stMziZol4 | 311220130
: FONDDS CONSTETUIDOS PENDIENTES DE]. 1 - ' . o . -k
TRASVASE Y-DEFICIT PENDIENTE DE - - FdND'os‘ PROPIOS | 4.759:131,62 | 5.196.004,40.1

|4 r59:191 .82

5:198.004,40°["

14038875 | 2608212 |
269,83 ] -
15363047 1675262
1.474.65 | 208281 |
6:957,06 | 7.216,69
3.603,18 | - '
- 4.899.520,37 | 5.224.056,82

(") Se presentz; {riita ¥ excluswamente a efactos nomparahvos

Las Notas 13 10.déscritas eh la Memoria v e Anexo adjiintos forman parte. integrante
' .delbalance 5l 31 dé giciémbre de 2014;
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Liberty Plus 1, Fondo de Pensiones
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A L OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y2013

(Euros)
" Ejercicio “Ejercicio
1 ' o _ 2014 2013y
INGRESOS PROPIOS DEL FGNDO ’ B ' s
_‘ 1ngresos de inveisiones: mmob anas = -

H gresos de inversiones f nanc:1eras 83.449,59 162.9
Otros |ngresos s R - 09A0 44,31
t o : 83 558 69 g 164 610 16,_
ﬁ GASTOS DE EXPLOTACION PROPEOS DEL FGNDOZ." ‘ 1

(et os dei lnversmnes Inmobrilanas : o= B | -
Gastos dei |nverS|ones fitiaticieras {6.622.38) (6.931,30) |
|Otigs gastos (1.629.88) |  (2.713,58)
_ 7 - "(;3._25‘2,2’6)= . {9.644,88)]
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION - o T
Comisicnes dé la entidad gestora (Nota 7) (62.999,94) (67.339,62)
|Comisiones de a entidad depositaria {Nota 7) (5. 568 16y | (6.961,27).
‘Servicios exteriores (Nofa 7 (6 437.87) | '(9.151,30). |
|Gastos Comiisién de Control del. Fondo ) ) e

;Otros gastos . o .522",2’_8)._, , S
. (76.528,25)]  {83.452,19)]

:Exceso DE PROVIS!ONES . ' P A
'RESULTADOS DE- NA "NACION DE LAS. INVERSIONES
‘ .Resultados por ena}enacmﬂ de inversiones |nmoblllanas (+F) . : S

Resultados por: enajenacmn de inversiones financieras (+/-) (Nota 4) 67.19546.|  .100.803,21
a _67.19546] . 100.803;21]
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS o ]
|Variacion de valor de inversiones inmobiliarias (+/-) - - 1
Variacion de valor de inversiones financieras (+/-) (Nota 4) 136.009,58 | 8.828,38,
_136.009,58| 8.828,38)

DIFERENCIAS DE CAMBIO (+F) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO L _ 201,983,22: 181.144,68

{*) Se presenta; unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 10 descritas en la Meimoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante de 1a cuernta de pérdidas y' gananczas correspond;ente al,
- ejercn:lo anuai teminado eI 31 de diciembre de 2014.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO' NETO CORRESPONDIENTES

(Euros)
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. A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE: DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Ejércicio "Ejercicio
2014 2013.0). .
o Saldos al inigio. del ejercicio 5.198.004,40. | " 5.755.548.94 |
: Entradas | 447.304.33 .384.963,82"]
Apoitacionies 112.424,07 165.974,68 |
Aportaciones del promotor o -
Aporuacmnes dé participes 122,773,741 176.370,62
.. (0. 349’ 67) _{10:395,94)}
132 397 04 37.018,82
. 132 897 04 '
= _: 825,631
T719.40 [ 71940 |-
Derechos de reei boiso denvados de contratos de: seguro & cargo’ @18.40) 108,23 .
aseguradores
-+ alciemre del ejercicio 951941 | 10:236,81
" - al.comigrizg def gjereicic (10:238,81)| (10.132,58)
| Dtros deréchis r.ie eembolso & cargo dé-aseguradores B -
' +al clerre del gjercicio < &
- al-comienzo del; Ejerticio - "
indientes irdsvise. = -
it dei_. Plan de re_equilibrio' = -
_201.983,22-| . 181.144:68:).
. 201.983,22 | . 181:144,68
mae A77A1)| . (942.508,36)|.
{222:181,90)]. " (159.262.94)
C €] 92,848 B5)  (134.396,54)
Elouidez dérechos consohdados por enfefiriedad y desemplec (29:333.26)] .. (2486640
Mowl:zac!ones a otros ingfrumentos dé prewsuén social, (663:995,20)| = {783.245,42)
A, otros Planes de Pensiones " (663.995,20) {783.245,42)
A Planes de Prevision Asegirados - ] -
A-Planes de Prevision Social Empresarial. - -
| Otros ) - -
‘Reasignaciones éntre subplanes - -
Gastos por garantias éxternas - -
Primas:de seguro, - “
COtros gastos: por garantias = =
Gastos propios del.Plan -, B
" Gastos cormision de Control dél Plan v -
Gastos pPor sérvicios profesaonales - -
Butacmn prowsmn créditos: dudoso oobio Plan’ - -
] Otros gastos del Plan. - o
F Resu!tados del Fondo imputac(os afPlan: o -
.| Pérdidas 88l Fondo imputadas al Plan B I
] Saldos al clerre del e;erclclo A 759 131 62 5.198:004.40

X Se prasenta Lnica.y excluszvamente a, efeuos oomparatfvos

Las Nmas 1 &10 descritas enlg Memona y el Anexo adjuniog forman parte infegrante-def éstada de.cambios. én e/ patrimanio:
g Trietg comespondiente’ al ejercmco anual terminado el 31 de dicienbie de2014.
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leerty Plus 1. Fondo de Pensmnes
ESTAIOS DE FLUJOS DE: EFECTIVO CORRESPONDIENTE
A LOS‘E‘;JER‘CIC : NUALES TERMINADOS ‘
EL 31 DE DIC[EMBRE DE 2014 Y 2013
(Euros)
" Ejercicio Ejercicio -
2014 2013 (7). .-
FLUJ.S DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION ‘ (43.387,64)1 75.036,85 |
IRe ultado del e;ercuclo 201.983,22 { ' 181.144,68
(253.419,12)] (181.144,68)
. Comtsmnes deld Entidad: Gestora (+) 15.383,94] 67 339 62. {
|: Comisiories de Ea Entldad Depos;tarla (+) 1, 474 65}
' f (67. 195 6)

; Camblos en. cuentas a cobrar Vi pagar

i Deudores v ofras cuentas g eobrar(+/-)
i Acreedores ; ofras: cuentas a pagar (-}
Otros aclivos ¥ pas:vos (+f-

.Otros ﬂulos de efectivo.de'las actnndades de explotacnon

¥ Pagos dé infereses (- )

' Cobros de.dividendos {+)
| Cobros: de interéses (+)

[ Otros pagos (cobros) { l+)

FLUJOS DEEFECTIVO-POR ACTIWIDADES DE INVERSION

{ versnones 18]

(1 36;3@9,58) s (8: 828 38)
. '977454 102205572 -
13.649,08)[ _{2.023,50)"
4.127.85] T

(17.776,93)} (2.024:68)|

_ 21.697,34 | ~77.166,58 |

40.782,14 38.324,96

50.957,95 - 129.036,63.

_ (70.042,75)| (90.195,04)1

74048594 [ " 647.194,91 |

{1.601 300 52)f {4:156.208,15)

'Ihstrum'entos de. patn'monlo )
- Valores representatwos de deuda
’ -Depo tos_ bancanos -

Otr"as mversuones fin nancneras

{1, 339 437 51)’- :

-

-(2‘50;1 13,01

(3:101:670:23)]
(1:058,595.75)|

:Cobros por desmversmnes (+)
. Inversiones: inmipbiliarias;
 Instrumentos de patrimonio
. Valores. representativos de deuda
- Depositos-bancarios

Derivados.
' Otras inversioneés financleras

.FLUJGS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES

Aportaclones, prestaciones, movilizaciones

i Aportac:ones ) -
| Prestacsones()
3 Movilizaciones (+I)

uwalentes al comsenzo del e;erc;cno

Efecttvo 0 equwaientes al final- del ejercicio:
. ‘ ) Se presenta, nica y excluswamente a efectos comparatwos

{11.750,00)} (942 17y _
FaeTTe46 | 483 A0S06
1.507.006,71 1.152.861.26 |
834.779.75} 3:650.521,80 |
 (537.385,49) (738.795,45)|
"~ (537.385,29)] (738.795 45)
T 12.424.07] 165.974,68 |
(118.711,40} (158.543,54)|
(531.098.16)] (746226 59)
151.664.65 | (16:457,46)]
"78.828.72] . (95.286,18)
230.493,27 78.:828,72

Las Notas 1 a 10 descritas €n'la Memoria ¥ ef Anexo adjuntos forman parte mtegrante del estado de flujos de efectivo-carrespondiente al

ejercicio snual ferminado ef 31 de-diciembre de 2014,

C
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L|bertyPlus 1 ,Fondo de Pensiones

Memoria ¢Orreé-9:'6h‘Q‘ie‘nte al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

1. Resefiadel Fondo

leeﬂy Plus 1 Fondo"d "Pe ‘smnes (en adelante el Fondo) se cons’tltuyo como Fondo de Pensmnes el 28 de
. Julto 3

Iecreto — ey 16/2005 de 30 de dlaembre por el que se. modrfca el reglmen transztorlo =3 adaptacwn e"las
comlsmnes de’ control de’ fos planes deé _pensiones de empleo y -se regula la. adaptac:on de: deten'nmados
compromlsos ‘por. pensmne vmculados a la jubilacion, la Ley 11I2006 de 16 de mayo, de- adaptacton dela
legislacion éspafiola al Reglmen de Actividades Transfronterizag y por la Ley 35!2006 de 28 de diciembre, del
Impugste sobre la Renta de las: Personés Fisicas) y en el Real Decreto:304/2004; de 20 de febrero cons&derando
las Gitimas modificaciones introducidas por el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto fen adelante, el
Regtamento de Planes.y. Fondos de- Pensmnes) por el gue se reglamenta dicha: ley. yenla restante nofmativa:
especnﬁca de los Fondos de: ~en3|ones

_ EI Fondo figura mscnto engl Reglstro de. Fondos de Pensmnes de la Direcc:ton General de Seguros y Fondos de"
i es . con el numero F- 0736 . :

El Fondo. tlene la consnderacmn de cerrado con gl exc]uswo ob;eto de dar cumpllm:ento a los. Planes de
ones-‘que en-él se mtegren y- dé constituir unh capltai que pemnita, en. &l momento de- producwse fas.
contingencias’ previstas, aplfcar el d:spomble del mismo, -bien en forma de capital'o de renta, de ‘ambos ©.en
forma de’ pagos. sin: pBHOdICIdad regular para complementar los i mgresos de'los partlclpes

Dada la actividad a la gue se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, prowsmnes
o contlngen(:[as de naturaleza médieambiental que pudieran ser significativos en refacion con el patimenio, la
situacion fihanciera y los resultados det mismo. Por este motivo ho se incluyen desgloses especificos eh. la
presente memoria de las cuentas anuales réspecto a l4 informacion de cuestiones medioambientales.

Coﬁ fecha 2 de agosto de 2014 se ha publicado el Real Decreto 681/2014, de 1 de agosto, pof ef que se
modifica, entre otros; el Réglamento de Planes y Fondos. de Pensiones. Lag principales novedades introducidas
sorilas mgu;entes

« LA part r del 3 de octubre de.2014 Ias comlsmnes maxmas de gest:on y deposﬁo han quedado reducndas al

- depo w_os con vencrmlento no: supenor a 36 meses

« Se modaf can_determiriadas cuestlones relatlvas ala |nformaC|on penodlca que feciben los. participes y
beneficiarios de los planes de - pensionés individuales, asi como a la que . rec:ben durante. la
comercializacién.
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.__”57 b|s del Estatuto de Ios Trabajadores

A5|m|smo con fecha 1 de enero dé 2015 ‘ha entrado en vrgor lalLey 26/2014 de 27 de novlembre que modifica,
entre otros, el Texto. Refundldo de da Ley de Regu!acuon de'log Planes y Foridos de Pensmnes Las principales
‘novedades mtroducudas son Ias 5|gu1entes .

Pos1bll|dad de dlsponer anhmpadamente del- mporte de los derechos consohdados correspondlentes a
aportacmnes reahzadas con “al menos diez anos de antlguedad (vease apartado b.. S|gu1ente) '

Con fecha 13 de febrers de 2006 la Comision de Control del Fonda acordé ia- sustttuczon de. leerty Insurance
Group, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. (anteériormente denominada Royal & SBun Alliance, S.A.,
Compafila Espafola de Seguros y. Reaseguros), como Entidad Gestora del Fondo; al haber side: absorblda por
Liérty Insurance, Compafiia’de Seguros y Reaseguros SA., camblando st ‘denominacion la absorbente por
leerty Seguros Companla de: Seguros y Reaseguros, S.A,, pasando a serla nueva entidad Gestora, Por este
ervi igaba tng COﬂ"lISIOI’] de gesflon ala entldad gestora correspond|ente al T, 25% anua! sobre él
ase Nota 7) . ~ ‘ :

~patr|monso deI'Fon o o

Con= fecha 17 de abrit de 2013 se elevo a publzco el acuerdo alcanzado entre la Comlsmn de Control del fondo
“leerty Plus. 1, Fondo de. Pens:ones“ -y Fineco. Prev:smn Entidad’ Gestora de. Fondos de Pensiones,. SA.,
(Socnedad Unlpersonal} entidad - pertenemente al Grupo. Kutxabank por el cual ésta: ges’uonara el Fondo con

de efecto. de'mayo de 2013. Dicho acuerdo fue autorizado porla Direccion Generab de Seguros ¥ Fondos
de Jensiones: con ‘fecha 1 de abrll ‘de 2013, Por este servicio, el Fondo paga una comision ‘de gestion a la
entldad gestora correspondiente. al 1,25% aniual sobre el pafrimonio del Fondo (véase Nota 7y

Al 31 de dlClembre de 2014, la sociedad géstora del Fondg. perténecia al Grupo Kutxabank, del que es entidad
dominante’ Kutxabank SA.

Los valores mebiliarios. estan bajo custodia de Santander [nvestment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., entidad
deposnana dél Fondo a la. que sé e paga una comisién de depdsito y custodia del 0,12% anual sobre et
patrtmomo del Fondo (véanse Notas 4y 7).

\ ota 4)' En el bo!etln de adhesmn suscrlto por el. pammpe se senaia el Iugar y forma en que,se podra--
acceder alaci ada declaracmn queen; todo caso, debera hallarse a dlSpDSIC]On de los pammpes ¥y b\_,_.._ef ciarios:

Al 31 de dlClembre de 2014, los Planes dée Pensiones lntegrados en Libery Plus 1, Fondo de Pens:ones son los
siguierites: .
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- “Plan de Pensmnes leer’(y Canservador LIG” (antenormente denomlnado Plah de Pens:ones Indl\ndual
'L}berty Premiurn A).

. "Plan de Pensiones leedy Consewador
“Plan de Pensiones: Geqesus

Se tratan de planes de aportacmn definida ¥ modalldad individual, prornowdos por Liberty Seguros, Compaiiia
de Seguros ¥ Reaseguros S A dentro del territorio nacional.

&) Reg ' Ien- de pertenenc:a y de aportacrones

\ran acceder a: Ia cor dlClon de part|C|pes todas aquellas personas fiswas con. capamdad legat para’

?--acceso a Ia jubllacmn el part:mpe podra seguxr reahzando aportacmnes al” Plan. No obstante ung vez
_|n|cxado &l cobro ‘de-la prestacmn jas: apor’(acmnes -g6lo podran destindrse a las contsngenmas de
fallecimiento o dependenc;a

B) Contingencias cubiertas
De acuerdoal Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguienites:
. Jubiiacién"del -paﬁ'ici’peo: éstuécién"asimnabie., :

-2, Invalidez - permanente dei partlmpe en: Sus’ grados de mcapamdad laboral total para la profesmn'
habltual incapamdad iaboral absoluta para-todo trabajo y gran. invalidez.

3. Fallegclm_l'ento del, part:cupe .0 del-beneficiario.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en Ios planes de pensiones podran hacerse
‘efectlvos en su totalidad o en parte én los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion,
de acuerdo ¢on la-previsto en Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo-contemplen
expresamente tas especnf caciohes del plan dé pensiones: y con las condrc:ones Yy limitaciones. que éstas
establezcan. Adicienalimente, con fecha 15 de mayo de 2013, entré en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo,
de medidas. para reforzar-la proteccmn a los deudores: hlpo!ecarlos reestructuracion de deuda y alqwler
social por | a que se permlte de forma. excepcnonal y durante un plazo de dos Afios desde la enfrada en vigor
de ésta. Ley que los partacnpes dé Planes de Pensmnes puedan hacer efectivos sus derechos consolidados
en el supuesto de procedlmlento de ejecuclon sobre su vivienida habitual, siempre y cuando- se cumpfan
~det mmados requ:s:tos Por ummo con fecha "'}_de enero de 2015 entro en, \ngor Ia Ley 26/2014 de 27 de

Cornit uc:[ones empresarlales) esta c"ondlcmnada a que Io perrnlta el compromlso y\lo prevea el Reglamento’
de Espemﬁcamones del Plan, con las condiciones. o limitaciones que este’ ‘establézea. La percepcitn de los
derectios consolidades en este nuevo supuesto sera compatible con la realizacion de apor’(amones a Planes
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- "ensmnes para contmgenmas susceptibles de‘acaecer. EI tratamlento fiscal de los derechos consohdados
permbjdos por este supuesto sera el mistho que el de Ias prestacmnes -

c), Ststema de f:_nan'c'r_a"r.‘mn del P.'an de Pensiones y rég_im_en- de presiacianesi

..La cuantla de las presta(:lones de cada Ong de loé parti¢ipes. o beneficiarios: estara -en funcion: de_las
‘aportac:ones realizadas mas los correspondientes reridimientos financieros generadds por lds inversicones,
deducidos. los gastos que-le sean imputables: Las prestac:ones a eleccson del participe o beneficiario;
yoch ,;D&FCIbII’SE en forma de capital, en-forma de renta en’ cualqwera de sus modalidades, como una
. combmac:on de ambas o en “forma de pagos sm penodlcadad regular '

Ago-fi turo de a "“"'entas as‘ guradas (wta!mtas o temporales) co espond' e §.a Ios benefimanos que se

"2. __Bases de presentacin de las cuentas anuales

aj) Ma‘réo- Normativo

‘Estas cuentas anuates se harn formulade por los Admmlstradores de su eritidad gestora de acuerdg: con el
marco. normatlvo de |nformamon financiera apllcable al Fondo que es e! establec:do en:

Codlgo de Comermo y la restante Ieglslacmn apllcabfe

_-7 ' P[an General de Contabllndad aprobado por eI Real Decreto 1514!2007

-  Real Decreto Leglslatwo 112002, de 29"de-noviembre, por el que s aprueba el Texto Refundido de la-
Ley.de ReguEacmn de tos Pianes y Fondos de Pensiones; modificado parcnalmente por la Ley 11/2008,.
de 16'de mayo, de adaptaclon de la ieglslamon espanola al Régimen de Actividades Transfronterizas y
por la Ley 35/2008, de 28 de diciefibre; del Impuesto sobre la Renta de lds Personas FI$ICE$

= Real Decreto 304/2004, dé 20 de febréro, por ¢l que se aprueba el Reglaments de Fondos de

Pensiones; consﬂerando las GHimas medificaciones introducidas pof ¢l Real Decreto 681/2014, de 1 de

agosto.’

- Orden EHA/251/2009, de 6 de febrero, por la que: se aprueba el sistéma de documentacion estadistico
contable de las entidades gestoras de fondos de pensu)nes

. Las normas de oblsgado cumpllmiento aprobadas por él Instltuto de Contabilidad: y ¥ Auditoria de Cuentas

EI resto de normatlva contable espanoia que resulta de apl!caclon

B) .lmagen f“ e!

Las cuentas anua!es han sndo obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan.de. acuerdo con’
fa niermativa reguladora de los Fondos de Pensiones: que operan en Espafia, de forma que .muéstran la
imagen fiel del patrimonic y de la situacion financiera del Fordo al 31 de dlClembre de 2014 y de los
resultadts de sus operaciories, de los cambios en el patrimonjo neto y de los ﬂI_JJOS de efective glie sé han
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- generado durante el ejermc:lo termlnado en esa fecha de conform:dad con el marco’ normailvo de-
infor \anciera definido eh 1a normativa en vigor que le resulta de aplicacion. Las cuentas anuales del
_ Fondo; “que han sido. formutadas. por 10§ Admlmstradores de su entidad gestora con fecha 27 de marzo de
2015, s¢ ncuentran pendlentes de su aprobacion por fa Comision de Control del Fondo. No obstante, se
estlm i que dichas: cuentas anuales seran aprobadas sin cambios. Por su parte, las cuentas arivales del
i ; ,fueron aprobadas por la Comision de Contrel def Fondo, con fecha de 28 de abril de 2014.

c) Princibio_‘s_'. '(:onta_b!es- y normas de valoracién

-En Ia preparacuon de Ias cuentas anuales se han seguldo Ios pnnclplos contables y normas de valoracmn
t

En las: cuentas anuales del Fond_o se han utllzzado estlmacmnes reahzadas por Ios Adm 1stradores de su
e dad gestora para.J ficar algunos de Ids actwos pasivos, mgresos gastos ¥y compromeses que figluran

reg strados en: elias.. Bas mente estas estimaciones se refieren; en su caso, @ la valiacion. de posiblés.
pérdidas” por dete __rloro de determmados actijos 'y al valor razonable de€ detefminados instrumentos

financieros.A pesar de que estas. estimaciones se han realizado sobre la base de'la mejor informacion

dlspomble -al cierre del ejercicio 2014 -85 posmle gue acontecimientes que puedan tener lugar en-¢l fuluro
obhguen a modificarias (al alza ¢ a fa baja) en lo§ praximos ejercicios, io que sé realizaria, en su ¢ase, de

forma prospectl\ra de ac:uerdo gon la normatn.ra contable en vigor:

‘En todo caso, las mve "lones ‘del Fondo cualqulera que sea su politica de inversion, estan sujetas a las
{ ' y-olros riesgos inherentes.d la. inversion en va!ores (vease Nota 4), Io que puede

> 12 ‘nldacl de: cuenta-ﬂuctue tanto. ai alza’comoa Ia>baja
_d)"'Comparacmn de Ia mformacton o
La mformacmn contenida en estas cuentas “anuales relatlva al - ejercicio 2013 se presenta Unica y
exciuswamente a efectos comparatlvos junto con la infarmacion corréspondiente al ejercicio 2014,
e) Agrupac.ron de partidas

Determinadas partidas del balance; de la ciuenta de pérdidas v ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién,
§i bien; en deferminados césos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

) Cambios. en criterios contables

Burante el ejercmao 2014 no se han. preducido camblos significativos de criterios contables respecto a les.
cntenos aphcados enel ejermc:lo 2013.
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En’ Ia elaboracmn de !as cuentas anuales del Fondo corresporidientes a los ejercu:los 2014 y 2013 se han
aphcado los s:gutentes principios, politicas contables y eriterios de valoracnon

a) Clas:f:camon de los instrumentos fmanc:eros a efectos de presentacion y.
valorac.'on

i. Clasificacion de los dctivos financieros

Los' activos fit nanCIeros se desglosan a efectos de presentacwn Y va]oramon en-los s:guuentes eptgrafes del.
balance .

B Tesorer' :

se compone en su caso,\ de Ios saidos destlnados a dar cumpltmlento al coef clente de

en concepto de garantlas apodadas En este cabltulo s€ |ncluyen

» Cugntas corrlentes a fa vista -en Bancos e lnstltucmnes dé Grédito,- mcluyendo los-intéreses a
cobrar no. vencuios de-esas cuentas.

¢ Cuentas de ahorro de dlspOnlblhdad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito y, e su ¢aso,
el efectwo recibida_por el Fondo en coricepto de. garantias aportadas incluyendo los interesés a
cobrar no vencldos de esas cuentas

. Actrvos del mercado moneta o '"e compone en 80 caso por pagares Ietras de[ Tesoro Y- por

lnveréiones fi nant:leras (a deduc:r) deb activo def baiance

= Inversiones financieras: la fotalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién comd “Otros
activos financieras: & valor razonable con cambics en |a cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que-s$¢ produzean en estos activos como consécuencia dé su valoracion posterlor de acuerdo a lo
deserito en. el apar‘tado 3.b.1 posterior, se registran, segun su signo, en fos epigrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras® o “Miriusvalias de inversiones financieras (a deducin)” del activo del balance. Ei
este capitulo se incluyen:

«  Instrumentos de patrimoniol instrumentos financierds emitidos por oiras entidades, tales como
accionies; cudtas partfmpatlvas acciones 'y part;cnpacmnes en institaciones de i inversion dolectiva y
entldades de capltal rlesgo asi como productos esfructurados de renta variable:

. Vaiores representatwos de deuda obhgacaones banos u otros vaTores representatwos de deuda
_asi.como fos: productos estructurados de renta fij Ja .

¥ [ntereses de valores representatlvos de deuda recgge, “en su caso la penod:f cac:lon de ios
- |ntereses actlvos tdnto implicitos como- explicnos de valores. representatlvos de deuda ¥ acttvos
del mercado monfetario. - )
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el Depomtos" i ianzas constltmdos se reglstran"uen 5t caso Ios iportes apoﬂados por ef Fondo en
‘ ,garantla del cumpllmlento de una obI:gamon |nclu1das Ias garantias deposﬁadas enlos mercados
_Cofréspondientes para realizar operaciones. en los mismos.

s lepos;tq_s en bancos y enfidades de deposno. récoge, en su. caso el valgr razonabie de Tos
de_posnos que €l Fondo. mantieng en entidades de crédito, a excepcion dé los saldos que._se
recogen ‘en el eplgrafe “Tesoreria”, incluyendo . Ios |ntereses a’ cobrar no vencndos de estos

. Mmusvahas ‘anversnones f‘nancneras (a deducw)

- Deudores a ’totalldad de estos eplgrafes se clasn" ican a efectos. de valoracién como "Prestamos y
partldas a cobrar Lag correcciones valorativas por- detenoro de fos “Prestamos y pamdas a- cobral” asi
como ‘SU reversion. cuando. el |mporte de dicha pérdlda dlsmlnuyese por causas relacionadas cen un
evento posterior, se recofiocen, en su caso, como un gasto o an mgreso respectlvamente en el
epigrafe "Resuitados de, enajenacion de las inversiones — Resuitados por enajenacion de inversiones
financieras” dela cuenta'de pérdidas y gananmas temendo como contrapaitida el eplgrafe “Deudores -
Prowsmnes (a deducir)” el balance, La reversion del deterioro tendra como limiite el valor en. libros que
estaria réconogido en la: echa; de reversmn si np se hubiese reglstrado ¢l deteriorg. del va!or En es’(e'
ep[grafe se mtegran :

' udores por aportamones recoge en’ su’ caso, el impoite de ias oontnbumones
pen_ entes de | pago que deban efectuar los pam(:lpes al Plan.de Pensaones .

e Promotores deudores por dportaciones; recoge en sy caso, el fmporte de Ias contribuciones
pendl,_ ntes de pago.

¢ Deudores por movilizacionies: recoge, en su caso, el importe pendienteé de transferir de los
derechos qlie. han. sido mov:tlzados por los partlmpes de ofre instrumiento de prevision sotial
(planes de perisionés; plahes.de prevision: asegurados, planes de prevision social empresarial) al
Plan integrade en el Fondo o bien la’ cuenta de posicion “pendiente de transferit” que ha SIdO
trasladada desde ofro Fondo de Pensiones al Fondo.

T e Aseguradores recoge-el importe pendlente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que ésta hubiéra constitui rovisiones a favor del Plan de Pensigries o en el sipuesto
de ‘Plahes de aportacuon definida que- contemplen en sus espemﬁcac:ones la alternatwa de

: as gurar la prestacion ‘en fon’na erenta

& . Deudores var:os recoge ' o mportes correspondlentes & otras cuentas deudoras no
'refcogldas en otfos’ -epigrafe mplo las \tentas de valores al oontado el dla de su

contratacron que se. cancelan énla fecha de’ Ilquldacmn

. Admini's.traciones P_ﬂblic_as: recoge, en su caso, saldos deudores con la Admiristracion Pﬁ_bli_(_':a-‘enf
contepto de retenciones: y/o offos saldos pendientes de devolucién del tmpuesto. sobre
Sociedades de ejercicias anteriores. .
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i, ‘Cléémc':acién de !bé, pasivos fifiaticieros

ta totalndad de estos eplgrafes incluidos en el capitulo "Acreedores" se clasn" ican a efectes de valoracién
coma “Débites Y- partldas a pagar"

. Acrﬁeedores por prestaciones: recoge el importe pendiente de. Ii'quidar a’I ciene del ejercicio.

. Acreedores por mowhzacmnes recoge en su caso el |mporte pendlente de transfenr de. los

*asegur dora cuando esta ,u' g ido-.p ) ‘ ;
stos: de planeS'd iportacion: def nlda que’ contemplen en SUS espemf cacmnes Ia aliernatwa--
de asegurar 1a prestamon,_en forma de renta ’ -

+ Acreedores por devolumon exceso aportacmn recoge &N su €aso, el exceso de Ias aportac&ones
‘anuales de un- participe, dlrectas Q 1mputadas que siiperen el hmlte maxumo legaimente
establec:do

» Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisiori-de gestion.
» Entidad d_eposﬁé'ria:- recoge el iiporte pendiente de pago por comision de 'dep_é_s,ito.

. Acreedores por ‘sgrvicios profesmnales recoge en su caso, los |mportes pendientes de pago por
'servnc:os prestados al Fondo |nclu1dos los de auditoria: ¥ notanales

. -Admmlstramones pubilcas recoge efi's '-‘-caso las retenciohes practlcadas a benef caanos por
;prestacwnes pagadas y-a profesionales por SENICEOS prestados pendlentes de Ilqmdar ol merre‘
del e]ercmo

¢ Otras d_e‘ijdast refleja, ei‘itr"& ofros conceptas, las cantidades pendientes de liguidacion por compra
de valores. '

bj Reconocimiento y valoracién de los activos y pasivos financieros
i Reco_nOCImfenjfo.- y valoracidn de los dctivos financieros

Los activos: ﬂnancleros clasificados a efectos de valoracién como “Préstamos y partidas a cobrar” y los
‘activos. clasificados: en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito. c/c vista” y “Tesoreria -
Baricos- e"lnstltumones Crédito cfc dhorro” se valdran, iniciaimenite, por su “valor razonabie {que salvo
ev:denc:a en contrarlo serd el Precio de-i EX transaccmn) integrando: Ios costes de transaccion directamente

ala.opf i clivos se.valoran por su: coste amortizado, cont blllzéndose
pro i0s. del Fondo = Ingresos de mversmnes i nang:ieras

. ‘ Por coste amomzado se- entlende el ¢oste de adqutszmon de un- actwo o-pasivo financiero corregldo (en mas
o en menes, segun sea gl taso) por los reembolsos de principal y Ia parte lmputada sastematlcamente alas
cuentas de. pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial v el correspondtente valor de



correccn ‘nes ‘asl: va[or motivadas: por el deter;oro que hayan experimentado.

EI tlpo de mteres efectlvo es el tlpo de dctualizacion que iguala exactamente éf valor :mcnal de un.instrumeénto.
financiére ala tetalldad de: sus flujos. de-efectivo estimados por todos los: conceptos alo-largo de su vrda
~remahente. Para los instrumeritos fi rignciefos a tlpo de interés fijo, el tipo. de interés efectivo coincide con el
tipe de-interés contractual ‘establécido.en el momento de su. adquisicion mas, en su-caso, las comisiones
que;-por su; naturaleza sean: aslmllabies a un- tlpo de intetés: En los mstrumentos financieros a. t:pos de
) mteres vanable el tIpO de mterés efectlvo coincide, €n su caso, con la tasa de rendlmlentof ligente por todos
fos conceptos. hasta Ia pnmera revision del tipo de interés. de referenma Hque vaya a tener Eugar

Las g:onecc:ones valoratlvas por deterporo de. Ios “F’restamos y' p itidas, & ¢
cua do el ‘lehcha‘perd|da dlsmlnuyese por causas rela onadas v

r trap: epigrai es k(é
) v La ‘eversnon del deterroro tendra como Ilm;te el‘valor enlibros que estarla =eco ) __C|do :
reversl n $i no se hubaese reglstrado €l detenoro_, fely vaior : :

Los: actrvos i nanmeros clasn‘" cadqs a efectos de valoracmn come-*lro ; activos fi nanmeros a valor razohable
con cambios en Ia cuenta de-pé dldas y danancias” y fos activos clas:f cados en el eplgrafe “Tesorerla -

Activos del- mercado monetarlo' se valoran inicialmente por-su “valor- razonab!e" (que salvo evidencia.en

contrario. séra el” ‘precio -del la transaccmn) feconociendose los costes de frahisaccion que fes sean
directamente. atribuibles’ en 1& cuenta dé pérdidas y ganancias del ejercicio. Los intereses explicitos
'devengados desdela ultlma Ilquudacmn se registran en ek eplgrafe “Invers:ones fnanaeras —._Intereses_ 'de
valeres representatwos de deuda"

respe wai'nente =ciel balance

En tédo c:a’soi para i‘a- déterminacion del valor razonabfé de los a‘ctiVbs"financiero's se éfende'r‘é alo si‘guie'nte=

= Valores € instrumentos fir nancneros admitldos a negocnacmn én un ‘metcado reguiado su valor
razonable se corresponide con el de su cotizacion al cierre del dia a que-se refiera su estimacion o, en
84 defecto, al gltimo publicado o al cambio. medio ponderado si ho existiera _precio oficial de cierre.
Cuando se haya negomado &n mas de un rmercado, s€ torma la cotizacion o prec:o correspondlente a
aquél en que se haya-producido el:mayor volumen deé negocnacmn

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negociacion-en un mercado regulado o,
cuando estarido admitidos-a negomamon en un mercado regulado, su cotizacién ¢ precio no sean
sufi csentemente representativos; su valor razonable se determina actualizando sus fiujos financieros

futuros, lnclmdo el valor de reembo!so a los tipos de mteres de mercado en cada: momento de la

Deuda Publlca aSImliabie_ por. Bus caractenstlcas a. dlch valores mcrementado en una pnma o

I ( . tas_ de a émision;. de la, solvenma del emlsor del nesgo pais o de
r otro rlesgo Jnherente al valor o -|n ha

- Otros valores o mstrumentos fi nanmeros dlstlntos de Ios senalados en los apaﬂados anterlcres, su
valor: ra“onable es el que resulta de aphcar cntenos racionales valorativos. aceptados en la practica,

teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que- establezca el Manlsterfo de Economiay ‘Hacienda bajo

el prinCIpEO de ma}ﬂma pftidenicia. En particular, en el caso de:
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al vencnmlento En-el-caso delos activos financieros, el- coste amortizado iricluye, adema‘  las

vlafecha 'i:i'e"'

C
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4. Va!ores no admltrdos aln a cotlzac:on su valor razonab!e se calcula medlante los camblos
© que_resultan de cefizacionés de.valores srmllares ‘de la misma entidad procedentes dé
emlsmnes anteriores, teniends. en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
eco_nochos

b Instrumentos de- Pafrimonio no cotizados: su valor razénable se calcula tomarnido- como
referencia el valor tedrico contable: gtie corresponda a dichas inversiones en &l patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, comregido .en el importe de las plusvalias. o
minusvalias tacitds, retas de impuestos, que hubieran sido identifi cadas y caiculadas en el
momento de la adqmsmlon y subsistan en el momento de la valoracion.

utliizara ei jmo valor Ilqmdatwo dlsponible En eI caso de que se encuentren adm 15
negomacxon en un mercado o sistéma multilateral de negociacion, se valoraran a5y vaior de
cotizacion del dia de referencia, sieripre que sea representativo, Para las inversicnes en iC 3
de inversion libre; HC de IIC de inversion libre e fIC extranjeras similares, se ufilizan, en su
¢aso,, valores thwdatwos estimados.

e. Instey entos finandieros derwados si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable €s eI que resulta de‘_pllcar el ‘taimibio: oﬂcxa! de: cxerre del dia de referencla En gl

mediante Ia apllcacio g de metodos o modelos valarac‘,lon adecuados y reconom os.
Reconocrmlento ¥ va!oracron de los paswos ﬁnancreros

Los pasivos. f nancleros clas;ﬁcados a efectos de valoracion como “Débitos: y partidas'a pagar" -8e valoran,
inicialménte. por su’ “valor razonable (que salvo evidéncia en confrario Sera el precio de la transaccaon)

|ntegrando los costes de transaccnon directamente atribuibles a ia operacu)n Posteriormente los pasivos se
valoran por 'su coste amortizado, contabihzandose los intereses devengades en el epigrafe “Gastos de
expiotacnon propios dej Fondo ~ Gastos de inversiones financieras” de la cuenta dé pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No. obstante, si el efecto de no actualizar los ﬂUjOS de
efectivo no.es 3|gn|ﬁcatrvo aque!las partidag cuyo: importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se
podréan valorar a su valor nomlnal

En partlcular en el caso de Ia financiacion por venta de valores recibidos eén préstamo y pasivos surgidos por
venta én firme. de activos adqumdos temporaimente o activos. aportados en garantia, $e atenderd, en su_
'caSOI al va!or razonable de- Ios activos a recomprar para. hacer frente & fa devolucmn del prestamo o}
_ Ios actwos adqwrldos b:en temporalmente 0-bien aportados en garantta

c) Baja delr alance de .'os actf os y pas.-vos “fin nanc:eros

E] tratamlento contable de las transferenmas de activos financieros esta condlctonado por la forma en que
se traspasan a terceros los: rlesgos y beteficios: asoc:ados alos activos que se transf‘ ieren:

1. Si los riesgos ¥ be‘neﬂcios" se lraspasan sus‘fanci'almente a tercerbs- - caso de las venfds
incondicionalés (que consfituyen el supuesto habitual) o de las ventas cofn pacto de fecofmipra por su

10
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valor razonable en la fecha de Ia recompra ~ el actwe fir nanclero transfendu s6.. da 4 de-baja del

. balance La diferencia entre fa contraprestacion recibida neta-de‘los costes de transagcion atribuibles,
considerando cualquier Huevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
actlvo financiero, detenmnara asi la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dIChO aé:hvo

Se dardn de baja los actwos &n lps que concara un deteriorg notoric e 1rrecuperable después de su
“inversion con-cargo a la cuenta de pérdidas y gananmas

2. Sise retienen sustancialmente fos nesgos y beneficios asociados al. activo-financiero: transferido -
’ caso de Ias ventas de actlvos f nancleros con pa‘ ] de recomp a por un precm ﬁjo 0. por el precno de

activos en garantla,_‘en cuyo caso se daran de baja

3. Sl nise transferen Ri se retienen sustanmalmente los riesgos y beneficios asociados al activo.
financiero transfe cfo éste e dara de baja cuandd no-se hubiese retenido &l control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, (os activos-financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extmgundo

les ﬂu;os de. efectivo que generan o cuando’se han’ transfendo sustancialmente a terceros los riesgos y
-beneﬁcms tie llevan implicitos: Similarmente log paswos financieros. §6lo.se dan de baja del balance
- cuando se han'extmgwdo'las obllgacmnes que generan 0'cuandd se adqmeren

d) Contabmzacton de operacrones

k- Compraventa de vaiores a! contado

l.as compras: §¢ adeudan en el- ‘gpigrafe “Inversiones financiéras” del activo del balance, segtin su n'aturalezaz
y el resultado de las operacmnes de vénta sg reglstra en el eplgrafe “Resultados de enajenacion de las
mversmnes Resultados por enajenacidn de inversiones financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se contabilizaran et dia de su gjécucién. Como. dia de la gjecucion se entendera, en generzl, ef dia de
contratacron para los instramenitos derivados. y los instrumentos de: patrimonio, y como el dia de la. llqwdacmn
para los valores de deuda y para fas operaciones en el mercado de divisa. Las compras se adeudan en el
: plgrafe “Inversiones financieras” del activo del balarice, segun su" naturaleza y el resuitado de las
operaciones. de venta sé reglstra en gl eplgrafe “Resultados de enajenacion de las invérsiones - - Resultados
por fa ena;enacson de inversiones fi inancieras” de fa cuenta de pérdidas.y. gananmas

N 'obstar;te en el caso de compraventa de’ lnstltumones de inversion colect{va Se entlende como_dia de
ejec cnon eI"\ de. conﬂrmamon' de la: operacron ue se desconozc"' ' numero de partlmpac:lon 5.0,

baia‘ ce hasta a-;fecha de su Ilquuiamon

Compraventa de valores a'plazo

Cuandb‘ emsten qﬁer;ac:onjes;‘ de comprav‘_enta de valores a plazo las difea‘éncias queé resdlitari como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos sé registran en los epigrafes
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“Resu!tados de: ena;enac:on de lag:i mversmnes = Resultados por la enajenac:on de mversmnes f nancneras o
ion del’ valor razonable. de instrumeéntos financieros — Variacion: del waler.d ieras”
dependien S de si los cagmbiog de valor §e han, quwdado 0 ne, respec’nvamente La oontrapartlda de estas
cuentas se reglstra en el epigrafe “Inversicnes.financieras — Derivados” del activo del ba[ance hasta la fécha
de su Ilqmdacmn .

'iﬁ._ =Cor'npraventa a plazo -d_e-moneda extranjé'ra

: Cuando existen operaciongs dé compraventa a plaze de moneda extran;era las difer nc:as que resultan
como consecuencna de Ios camb:os en el valor razonable de estos contratos se registran- en los eplgrafes

mercado monetano dei balance dependi ndo de si aI 31 de’ d|C|embre de 2014 tuenen venmmtento supenoir
o3 lnfer:or a3 meses e lndependlentemente dé cudles sean los mstrumentos subyacentes a los que haga
referencla

Las diférencias de. valor razonable que surjan en fas adquisiciones temporales de. activos, se imputan a la
cuenta de perd:das ¥y ganaghcias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de mstrumentos
fir nanmeros Vaﬂamo i el vator dei mversmnes fin nanmeras -

Ve Contratos de futuros opcrones y wanants

Cua'do ex:sten operacmnes de opcmnes yl ) warrants Ias pnmas pagadas (cobradas) para el ejercnclo de.
: i erlvados del'

a5 S reg|stran por: su valor. tazon _ble .n'el eplgrafe “Inversmnes finaricieras ‘=
balance R !a fecha de. ejecucmn dela operacmn -

En.el eplgrafe “lnversmnes fir nanmeras Depos&tos y fianzas constituidos™ del actlvo del balance se reglstran
adlcaonalmente los fondos deposﬂados en concepto ‘de garantia ei. los mercados gorrespondiefites para
poder realizar operaciones de futurgs, opeiones y warrants.

En los. eplgrafes “Resultados. de enajenacmn de las inversiones — Resultadcs por la enajenacion de
inversiones financieras” o “Variacion del valor razonable de |nstrumentos financierog — Variacion del valor de.
inversiones financieras’, depencflendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién en el ejercicio,
se registran las’ dlferenCIas que resultan como consectiencia de los cambios e €l valor razonable de estos
contratos La contrapartlda de estas cuentas se reglstra en el epigrafe “Inversiones financieras ~ Denvados”

‘En el caso de operacnones sobre. valores sild opcwn €8 ejerctda sl Valor se incorpora a la valoramon inlmal
o postenor del activo- subyacente adquirido o vendldo quedando exciwdas Ias operamones que: se i:quudan
por dlferenmas

12
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Ajuste por périoﬁiﬁcaéiéni(éétii’/b ypésiVo)

v

En caso de que emstan corresponde fundamentalmente a gastos e ingresos I|qu1dados por- ant|0|pado que
. se devengaran en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que: se recogen-en.
ele grafe “Inversmnes f inaricieras — Intereses de valores representativos de. deuda del'balance, -

19 InStru-mentos de patrirrionio propio

-'El Plan de Pensnones mantiene una cuenta de posicion en €l Fondo, que representa su partlmpac:mn
‘ mica en el mismo Y se mcluye en el eplgrafe “Fordos propios — Cuenta de posicion; de-Planes” (vease
ir imoni { |dacfes de cuenta en las que se

salldas de recufsbs
Los pagos delas prestamones previstas en el reglamentoc del Plan de Pensmnes y reconocidas. por su
Comisién de Contm] asi corho las aportacmnes de los pamc;ipes ¥, € su.caso, de los promotores v, el

resultado del ejercicio: atnbmble af Plan de Pensiones, sea bereficio o pérdida, se efectiah con cargo o
aboho a su cuents de posmlon

@) Prows.rones

‘En caso de’ que ex1stan se corresponden con obllgam_ones expresas o tamtas claramente espemf cadas €N

ésté tlpo. de;obhgacnones'se reglstran en el ep:grafe Exceso de prowsmnes de Ia cuenta de perd'ldas y
gananclas

h) .Reéonocimién'tofde ingresos. y gastos
Seguidamernté se resumen los criterios: mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimienito de sus ingresos y'gastos:

i Ingrescs p._or- infereses y dividendos

Los. intereses de activos fi inancieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion _se
reconocer, en sl caso, contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del métode del
tipo, de lnte es efectivo a excepcron de ios tntereses oorrespondlentes a mversmnes dudosas morosas 0 en

. C i ] } 5 ; ses de valores.
representat;vos de deu a” del actlvo X eI balar_xce La: con _apartlda de esta cuenta se registra‘’en el’ epigrafe
“Ing sos proptos de{ Fondo |'ng _esos de fnversienes fin nancneras d' _ a~cuenta de_perdlda 'y.gananmas

~Los dnndendos percabudos de otras socnedades se reconocen en. sy. caso, ¢omo. mgreso en- e] eplgrafe
*Ingresos. proplos dél Fondo = S versiones ﬁnanmeras dela cuenta de pérdidas y. ganancias, -en.
el momento en que hace el derecho a petcibirlos por-el Fondo.’
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ii. ‘Cdﬁ’}isfdnes'y héeptds asimilados

-Las comlsmnes de gestlon de deposnto asi como olro§ gasios de gestlen necesarios para el
esenvolvimiento del Fondo se reglstran segdn su naturaleza, en el epigrafe "Otros: gastos de. eXplotac:lon
* de !a cuenta de perd:das Y gananc;as

__Desde eI 3 de actubre de 2014 (véase Nota 1), las comisiones de. gestién y deposito maximas apllcabies han
quédado. reducudas al +,5% y al 0,25% anual, .respectivamente, de fas clientas de. pos:mon a'las que deban
”lmputarse siendo- apflcable et limite diariarmente tanto a cada Plan de.. Pensiones come al- Fondo- en"su
' 'conjunto, g mdlwdualmente a cadapa icipe.y" benef c:ano (2% y 0,5%, respectwamente hasta dicha; fecha)

Ia umdad de’ cuenta dlarlo ma 6 alcanzado ée tendra en cuenta durant‘ un pertodo de tres anos tomando '
como valor de la unidad" ‘de cuenta maximo inicial de referencia et correspondlente al dia anterior al de su
'rmptantacmn

..Los ingresos que rec;be el Fondo como consecuencia de la devotuclon parc:al de comisiones de 13 gestora'
de fas Instituciones de Inversron Colectiva en las que ha invertido el Fondo, se registran, en su casg, en el
ep|grafe Ingresos proplos del Fondo Otros i mgresos

Los costes drlrectamente atnbuubtes ala operatlva con denvades tales como corretajes y comisiones
~pagadas a.intermediarios; sé reglstran -en-su.caso énel epsgrafe “Gastos.de explotacian proplq__s del Fondo,
~ Gastos de mversmnes-f inancieras™ de. Ea cuenta de, perdidas y ganancuas adjunta

m Vanac:on de! vaior razonabie en mstrumentos 1 nancrems

B benef icio o~ perchda denvado de variaciones del valor razonable de los actlvos ¥ paswos financiergs,
reaﬁzado 9" no reallzado 5€ reglstra en los epigrafes “Resultados de enajenar;lon de las ‘inversiones —
Resultados por la enajénacion de inversiones financieras” Y “Variacion del valor razonable de mstrumentos
ﬁnanc:eros - Variacidn del valor de inversiones financiéras”, segun corresponda, -de Ja cuenta de pérdidas y
ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.bli y 3.j).

iv. Ingresos y gastos no financieros.
Se reconocen contablemente de acuerdo con el ciiterio de devengo.
i lmpu‘e_s.to sobre Beneficios

Los Fondos ‘deéPensiones estan. sule’{os al lmpuesto sobre Socwdades a tlpo de gravamen cero- (vease No’ta
8 . A

i Tianééb'cidnes-gn- moneda extranjé:za :

La moneda funcmna! del Fondo "és el euro. Consecuentemente fodds los sa!dos ¥ ’transaccnones
denommados en monedas dlferentes al euro sé consideran denominados en “moneda extranjera”.

14
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* Cuando ex:sten transacmones denom:nadas en moneda extranjera se conviefien a euros uilllzando Ios tipos
de cambig de centado de la fecha de la tranisaccion, entendiendo como &l fipo de cambio medlo de contado
del mercado de referenma ala fecha

Las diférencias de cambio-que. se producen al convertir los saldos denominadcs en mioneda extranjera ala
moneda funcional se. registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y débitos y créditos, por
sy rmporte nefo, en el eplgrafe “D|ferencras de Cambio”, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias; para el resto
de: partidas monetarias y las partidas no monetarlas que: forman parte de la cartera de instrumentos
financigros, las. dlferenmas de-cambio se [Ievaran conjuntameénte con Eas perdldas ¥ gananc;as derlvadas de
la valoracron (vease Nota 3.h.Hi).

-k} Operac:____ nes- wnculadas-

"~ La entldad estora reallza‘por cuenta del Fondo operacxones vmcu!adas de las. prewstas en el arhcu!o 85 ter
- dal. o D . : R : §

'del Fi do'y a precaos o n.oondlclones lguales 0 mejores que las de mercado segun Io establemdo en.la
normativa \ngente se enclientran. recogldos én el boletin ‘de adhesmn -suscrito. por el pamclpe y en los.
-:nformes timestrales facilitados a los: participes y benef iciarios. Adlcmna]mente la entidad gestora dispoene
de una comision |ndepend1ente creada en ei seno de su Consegjo dé Administracion qué confirma el
cumplamlento de estos. reqms:tos

. Vlhv'eifsio'ries '-fin‘ancieras‘

El detalle de 1a caﬂera de inversiones f' inancieras al 31 ___gie diciembre. de 2014, sin consmlerar -en. su caso, el

saldo del eplgrafe “Intereses de'valores. representatlvos de deuda y "Deposnos y fianzas: constltu:dos se mc:luye
: ‘ei_ cuaI farma parte mtegrante de, esta nota

‘La compos:clon del saldo-de la cartera de'i ;nversuones ﬁnanmeras del Fondo sin téner en cuenta Ios mtereses de
los valores: representatwos de deuda ni‘los'depositos y fianzas constltwdas al 31 de dlClembre de 2014 y 2013,
€sla S|gwente

T Ewos
2004 | 0 2013
--;Instrumentos de patrimonio 3,085.803,89 3.092.224 52 |
Valcres répresentativos de deuda 1'.022.0_176,-03 : 1.856.855,78
D_epos1tos en bancos y entidades de depésito 250.113,01 -
Derivados -
|Revalorizacién de inversiones financieras 278.934,82 148.016,89 |
‘Mmusvahas de i mversmnes ﬁnanmeras L (21.1_73’;29) S (7-.335.,7_.4:)_ ;
. “Total e 461575446 | 5.089.761,45 |
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: ,.CIembre de 2014 ¥ 2013 gl desglose pot plazos de. venc:mlento de los valores representatlvos de
deuda, es’ eI S!gwem\e

. Euros -~
2014 | 2013
Inferiora 1 afio §57.744,47| - 82538569
Comprendido entre 1y 2 afios 714.444,57 312.964,00
| Cornprendido entre 2 y 3 afios _ =7 . 718.506,09
"Comprendido entre 3.y 4 affos = . - -
{ Comprendido éntre 4 y 5 afios : N
. ;.Superlor a 5 afios - TR = 1
"Total - | 1272.189,041 7;1“;'8'56_.-85’5',78"= A

ins

|nver51ones f nanmeras asf como de ios activos del mercado monetarlo se muestra a contmuac:on

.Eu'ro_s
Saldo.neto al inicio del ejercicio 140.681,15
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(¢argo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias | 136.009,58 |
Aplicaciones (*), L . ] 18.929.20) |-
Saldo netﬂ al c1erre de] e]erc1c10 _ - b 257 761 53 I

-(*) Corresponden al |mpone apncado en las ventas de t|tulos de InVEFSIOﬂeS
fir nancneras Ilevadas a cabo por el: Fondo durante C| ejermc:lo 2014

Adscmnalmente al 31 de dncnembre de-2014 y 2013 el valor nommal compmmetldo de las posiciones que el
Fondo mantiene en derivados es &l sugwente .

 ures. R

2014 | 2013
Futuros vendidos. 149.500,00 -
Futirres comprados - -
Totai o | 14950000{ - @ -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la totalidad de las posiciones mantenidas en derivados por el Fondo tenian
un vencimignte” |nfer|or alafioy se encontraban. denommadas BT eUros.

Al 31 defd:membre de 2014, las garantlas deposntadas en los. mercados de-futuros para’ poder .operar en los
mlsmos sciend n'a 11.750,00 e_u_r_os,‘ Qued_and glstrados ef el eplgrafe “Inversmnes f inancieras = Deposntos
Yy ﬁanzas constlt dos del balance adjunto sin’ saldo al31 de dlClembre de 2013 :

tPara eI caso de los futuros durante el ejercicio 2014 s5e han reglstrado plusvalias que ascrenden a 20540,00
Euros, recogldas en.el’ epjgrafe' “Resultados de ena}enacuan de las.inversiones = Resultados por-eriajenacion de
las inversiones financieras”. La contrapart:da de esta cuenta se registra én el eplgrafe “Tesoreria” def balance,
ya que estas diferencias se. Iaqu:dan diariamente. Asimismo, durante €l ejercicio 2014, se. han realizado
operaciones con opciones régistrandosé una plusvalla neta: de 711,80 euros en el epigrafe *“Réesultados de
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E enajenacmn de ias inversiones — - Resultados por enajenacion de las i tnversmnes fi nanc:eras” Durante el
.20‘13 Q. se reglstraron safdos por estas-operaciones. ‘

As:m:smo durante el ejercicio 2013 fas posiciones en compras y ventas a plazo mantenldas _generaron unas
‘minusvalias netas de 942,17 euros, recogldas er el ep;grafe *‘Resultados de ia ena}enamon de inversiones —
Resultados- por enajenacién de inversiones. financieras” de la cuenta de pérdidas Y gananmas adjunta;, ho
_recog:endose saldo por este concepto al 31 de diciembre de 2014.

N Adncnonalmente durante ef gjercicio 2014, los resultados generados per la erigjenacion de- mstrumentos de
"patrlmonlo y valores representattvos de deuda, han ascendido a 45.712,05 euros Y. 231 61_ euros 0; tivos
respectivamen 28.381.71 euros y 73.363,67 euros posuwos _respectiva ente; durante
neor dose regi __trados en &l epl‘ rafe “Resultados de enaj Cde ) :
. enajenac on de las inversiones fi nanmeras de Ia euents: de perdrda. y gananmas adjunta

“AI 31 de: diClembre de 2014 y 2013 todas las.i |nver5|ones il nanCIeras se encontraban denomlnadas en euros '

AI 31 de d|c1embre de’ 2014 ¥ 2013, todos Ios vafores mtegrantes de {a cartera del Fonde se encuentran
deposnados en Santander :nvestment S.A, entldad Deposnana del Fondo:(véase Nota 1.

La gestlon de los: nesgos f' nanc:eros que Ileva a cabo la entidad gestora del ‘Fondo esta dlrlglda al
establecimiento de mecanismos necesarios para contiolar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asi como & los rigsgos de crédito y Izqundez En este sentido, el Reglamento de: Planes y
Fondos de Pensiones: y demas normativa aphcable establecer una serié de coeficientes normativos gue: limitan,
dicha exposicion y cuyo. control se realiza por ld entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normatwos a Ies que esta sujeto el Fondo

. C'deﬁc'ien'te mf’ni‘mo de‘.inve‘rs‘ién::

afi CO gene_rallzado @ :mpersonal que esten admlt[dos a negomac;on en. mercados T g

Dlrectlva 85!611 ICEE del Consejo de 20 de dlc:lembre de 1985 s:empre que; tratandase de fondos de
inversién, sus participaciones o bien téngan la considéracion dé valores cotizados o bien estén
admmdas a negociacion €n mercados regulados; vy, tratandose de sociedades de inversion, sts
acciones-sean susceptlb!es de ftrafico generahzado &€ impersenal y estén admitidas a hegociacién en
mercados regulados, No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones. de inversion colectiva de inversion libre y de ifstituciones. de inversion colectiva de
|nstltuc:|ones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
mstltucmnes de inversion colectiva, y su normatwa de desarrollo.

.. L_'imite a la. inversibn en vafcres cotizadbs‘z-

'La g versnon en Valores € lnstrumen'tos ﬁnanqeros emitldos por una mlsma entldad mas Ios credﬁos

El Fondo podra mvemr en varias empresas de un mismo grupo no pudrendo superar la inversion total -

en el grupo et 10% del activo del Fondo.

17

1enos. el 70% del actlvo del Fondo se mvertlra erivalores.e mstrumentos fi inancieros. susceptlbles de,



Ni¢882637;c

. :lsi'm.ite' a Iaﬁ :iﬁvéf;sibh‘ eh valores no COtizados-:--

La |nver3ion en valores Q mstrumentos f' inancieres: no admitidos a cotizacién en miercados reguiados 4]
en vaiores o instrumentos-financieros que, estando admitidos a negociacion en mercados regu!ados no
sean susceptlbles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una.
mlsma entidad no ‘pedra.superar et 2% del activo dél Fondo.

El llmlte anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumeritos fi nanc:eros cuandg. gstén.
_~,emmdos o avalados por entidades pertenecsentes a Un mismo grupo

Los Ilmltes anterlores no seran de apltcac:on a los, depositos en entldades de credlto sin’ peJ’JUICIO deiJ
cumptlmlento del=_ irnite: con]unto a lainversion” descnto a contmuacmn

. "l‘;i‘mi'te’; ,a. lnverswn en [nstltucrones de Inversmn Colectlva

La |nve sion en accmnes 0 partncrpacmnes emltldas por una unlca e de caracier ﬁnanmero_ de ]as
K n.las, ‘ ulo-70.3 dei Reglamento de Planes y Eondos de Pensmnes no:
N podré ‘Supe ar ek 20% del actlvo del Fondo suernpre ‘que, tratandose de fondos de inversion, sus.’
partlcrpacnones o blen tengan la con3|derac|on de valores cotizados o blen esten admltldas a
negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversién, sus acciones sean
susceptibles de trafico generallzado € lmpersona! y estén admitidos a negocnacmn en mercados
reguiados.

La inversién en ira sola lnstltucmn de inversion colectiva de las prewstas en las leétras g) y b) dsl
rienicionado articulo. 70.3 cuando: no cumplan los . reqmsﬁos previstos en el parrafo anterior, o de. fas
previstas en-la- Ietr 1 del mismo- articulo 70.3; 0.'én una sola institocien. de inversion colectlva de
inversion libré o ins’ntuc:lon de inversion: coiectwa de instituciones de inversion. colectma de lnverswn'
\Elbre no: podra superar el 5% del actlvo del Fondo de Pensmnes

] m]tes prewstos en: este apartado- para Ia mversmn en: una mtsma |nst|tus;|on dei lnversmn c:olectlva_
seran aSImlsmo aplscables ‘para:la.inversion- del Fondo en varias. instituciones. de inversién colectiva
cuando. éstas _estén gestlonadas por una misma Sociedad Gestora de Instltucsones de Inversmn
Colectwa opor varias pertenecsentes al mismo.grupo.

s Limite a la inversion en entida(ies de capital-riesgo:

La inversion en acciones o parficipaciones emitidas por sociedades o fondos de capital-riesgo
autonzados a opérar en Espafia conforme a la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, no podra superar el
20% del ac’avo del Fondo.

+ Lirite a la inversién.en d‘e‘riv_ados;

Los instrurrientos derivados estaran sometidos a los limites a ia inversion en valores cotizados y no
_-cotlzados descntos antenormenie por eb rlesgo de mercado asouado a ia evoluclon del subyacente

Asimismo, [os ihs‘trtjm__ento‘s_ derivados contratados. como inversion, bie’:n:__direct'am_e_n_te‘q bien formanda
parte de un producto estructurado, no. podram exponer al Fondo a pérdidas potencidles o reales gue
superen el patfimonio neto del mismio.

18



N 4882638 ¢

. I;?imite cenjr.’in'tjo.'a-'la invéré'idn:

La II"IVEFSEOH en Eos valores o. instrumentos financieros emitidos o dvalados por una misma entidad, las
posiciones frente @ ¢lla en‘instrumentos derivados y tos depositas que el Fondo tenga en dicha entidad
ro podra superar €l 20% del activo del Fondo. El citado limite también sera aplicable a varids entldades
que formen parte:de; ui mlsmo grupo

'3 L-i_mit'e ala inv‘ersic')n_-'en valores o insfrurrientds ﬁ'n'a'nciéros erhiﬁdos’ por el p‘romotbr-

La irversion en valores o instrumentos f inancieros emltldos por, entrdades del- grupo al que pertenezca
el romotor 0 promoiores de fos Pianes de emp!ee en eI mtegrados no podra superar el 5"/‘*de! activo

'-_generallzado € lmpersonal y esten admlt:das a negocracnon en mercados regulados
. Llrmte a Ia inversion’ en vaiores o mstrumentos f nancleros emmdos o] avafados por-una:misma entidad

Laj |nversmn en valores o instrumentos financieros emltfdos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del-5%, en-valor nominal, def total deé los. valores e instrumentos financiefos efy circulacion de
aquella, a excepcion: de’ entidades de capital-riesgo autonzadas a operar en Espafia tonforme a la. Ley
22/2014 de 12 de novnembre Y accmnes y partlcmac:lones de lnstltuc:ones de. Inversuf)n Colecilva de

n esten admltldas a negom cnon en mercados regulados y, tratandose de
; Sus acciones sean susoeptlbles de traf 1co: generallzado e |mpersonal ¥ esten:

somedades de |nvers .
admltldas a negomac:lon en mercados regulados que no: podra superar el 20%

qu_ Ilmlt__e ar 'erlores no seran de aphcamon a Ios valores. o |nstrumentos fi nan(:leros emltldes o avalados por
el ‘Estado o sus, orgamsmos ‘auténomos, por fas’ comunidades’ autonomas corporacionés locales & por
admlnlstramones publicas- equwafentes de Estados pertenementes a la OCDE, ¢ por las. instituciones u
organismos internacionales: de los ‘que Espafia sea miembro y por aquellos otros que -asi - restilte -dé
COMpromisos internacioniales que Espafia pueda asumir, siempre que la inversion én valorés de una misma
emisién no supére el 10% del saldé nominal de ésta.

s Limite 4 14 inversidn en activos e instrunientos inmobiliatos:

La inversion en |nmuebies créditos. hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, accionés vy
partlmpacwnes en institucionés de inversion colectiva inmobiliaria ¥ en adquellas participaciones en el
capital social de socuedades que tengan como objefo social exclusivo la tenencia y gestion de
. |nmuebles ¥ clyos valores no estén admitidos a cotizacion en mercados regu!ados fo. podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

’ asnmlsmo sobre aquellos mmuebles derechos reales mmoblllarlos credltos hipotecarlos o- somedades
lo: sufcnentemente Proximos y de similar naturaleza gue puedan considerarse como una misma.-
lnversmn .
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Lainversion en una sola institucion de inversion colectiva inmobiliaria podré Ilegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también Sera aplicable para la-inversion del Fondo.en varias instituciones
estas estén gestichadas por una misma eritidad gestora de

instituciones de inversion colectiva o por varias perienecientes al misma grupo,

de inversion colectiva inmobiliarias cuando

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacidn el iimite conjunto a la inversién.
+  Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision: -

Las. contrapartes. de los instrumentos derivados. no negociados en mercados organizados deberan
- contar con'una calificacion crediticia minima de BBB. o similar emitida-por una: agenciaespecialiZadd.’ -

Los activos” financieros -estructurados negeciablés: debéran disponer de una calificacion crediticia
m actualizada anualmente; emifida-por-una agericia de calificacién de reconacido prestigio-de”A;
' que se trate deactivds financieros estructurados i gociables en-1os de e riesgo. de’ crédito del
aclivo’ estrucluradodependa del riesgo, de crédito dé ios colaterales, .o que el activo financiero
sstructurado contenga instrumentos derivados cuyi subyacente: se referencie a una calificacion, indice
o’evento de crédito en cuyo casola calificacion exigida serd de, al menos, AA. o :

«  Coeficiente de liquidez;

El Fondo, en atericion. a las necesidades y caracteristicas de los Planies dé Pensiones adscritos,
esfablecera un coeficiente de liquidez segln fas previsiones. de requerimientos de activas liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definiran el adectado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debéra mantenerse en depositos a la vista y en activos del mercado monetario con vencifriento.

no superior-a ttes meses.
*  Obligaciones frente-a terceros:

"EiFondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante; podra

tontraer. deudas de’manera excepcional y transitoria, con el Unico objeto de" obtener liquidez para ef

pago de las' prestaciones, previa comunicacion a Ia Direccion General de” Segtiros y Fondos de
Pénsiones. . ' ’

Las obligaciones. frente & terceros no podran exceder, en ningtin caso, del 5% del active del Fondo. No
se tendran en cuenta, d estos efecios, los 'd_ébit_ogi contraidos en la comgra de aclivos: financieros en el
periodo de liquidacion de la operacion que establézca el mercado donde se hayan contratado;, ni los

existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni

las cotrespondientes a los derechos. consolidados de los participes.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Fonde curplia con estos requisitos de inversion.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos & los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la entidad gestora. .
_R"ie{sg"of‘de_:éféd‘ift_q

Bl :i,é}égo-'qi\e" crédito’ representa las. pérdidas: 'qu‘e:': _éu'ﬁ_’_iri_a el Fondo en él caso de que alguna contraparte

incumpliese sus obligaciones contractuaies de pago con fa misma. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites

a la inversion. y concentracién de désgos antés descritos,
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Rié‘_é_gjo_-d-?.,\ q u1 g .

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con uria. reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o en Institucionés de Inversion Colectiva con liquidez inferior 2 la
del Fondo,.las inversiones podrian: quedar privadas de liquidez. -Por ello, la entidad gestora de! Fondo: gestiona el
fiesgo de. liquidéz inherente a la actividad para asegurar el cumplimienio de los coeficienites de liquidez,
garantizando ta capacidad del mismo para respender-con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus

participes.
Riesgo de mercado

El'riesgo de-mercado representa la pérdida en las posiciones de log FO"dOS"F.DFBC}__f-‘rb“héet,"uencia--.de‘ rhovimientos
- Adversos en. los- precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos ‘podrian -agruparse en’ los
siguiéntes: . , CETTR N .

- - Riesgo de fipo-de intergs: la‘inversicn en. activos de refita ﬁja=.t:‘onllé\.'fa"ufi.'r'_ié§gojd'§ t,ib’;ﬁa-_dé.ir.gt_erés_,-ci:sya

fluctuacidn de tipos. es reducida para activos a coito plazo y elevada para activos a largo plazo.

~  Riesgo de tipo de cambio: la inversion en-activos denominados en divisas distintas-del-euro conlieva in
fiesgo porlas fluctuacicnes de jos tipos dé cambio.

- Riesgo de precio de acciones 6 indices bursatiles: la inversin en imstrumentos de patrimonio corilleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados: considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos: de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden

afectar al valor de las inversiones, haciéridolas mas volatiles: -

 Los riesgos. inherentes ‘a jas inversiones mantenidas por €l Fondo se encuentran descritos en fa-declaracion
comprensiva-de los.principios de.la politica de"-in_versu_ién-, segun lo establéecido en Ia,normati_\ra‘:a'plicable._ ‘

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la composicion- del saldo de este capitulo del balance efa el siguienite:

Euros
. ) | 2014 | 203
- [Bancos e instituciones de crédito o/c vista: | 230.493,27 | | 78.828,72
Cuenta en Sanfander Investment, S.A. | 23049327] 78.828,72 |

 Total N | 23049327  78.828,72

La cuenta gbrriente__ mantenida por el Fondo con Santander Investment, S.A. se encugntra remunerada por un
tipo de interés del EONIA menos. el 1% siempre.y cuando dicha difereficia. sea positiva, no habiendo dévengado:

intereses durante los ejercicios 2014 y 2013,

AL31 dedICIembrede 2014'y 2013, el Fondo cumplia t-:“on‘ el éjoeﬁbien’tc_ef.dé' Ejquidez--esiab_l'_e_éid_d en el articuls 73
- del Reglamento'de Planes y Fondos de Pensiones. Dicha liquidez se establece-en funcian de fas necesidades y
caracteristicas: de los planes adscritos 'y debe mantenerse en depositos a la vista y -activos del mercado

mionetario con vencimiento no superior a trés meses.”
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El detalle de Ias cuentas de posu:son de los Plaes integrados al Fondo, asi como su movimiento durantg Ios

ejerclcms 201. ¥ 2013 ha sido ei-siguiente:

7 ?7229980?‘ _

atender el pago de téntas. contratadas con V'ldaCalxa SA de Segdros ¥ Reaseg‘uros' (Grupo Calxabank) a favor
de los beneficiarios. del Plan: _d_e Pensmnes incluide en el Fondo (vease_ Nota. 1}. .

2014
‘Euros. L
- Plande i Plan de - Plande .
Pensiones leeny Pensiones Libeni‘r £ Pensuones . Total
. Conservaddr LIG Conservador . Genesis. - < | Y
Saldo al mclo del ejerclclo “1.533.215;76 _ _1.932:048, 30 ’ 1 732.740;34 |- K7 198 004,40 S
‘ 1 203.451,71 | ‘ 120 005,74- Lo
37.664,84 | 666,50
30:886,19: -
.. {2.231.356) B o :
112,004,477 | . § "132 897 04\,..:
T 11200447 : ~132:897,04"
ki 3 - - 71940 ‘7'1-9‘4'0"
Mowhzaclones ¥ rescates derechos consclidados - - -
‘Dérechos de‘reembolso denvadas der contratos de segurca cargo aseguradores. = - (719.40) (719 40)
+ al cierme, del. ejermcm i - - 9.519,41 9:518,41
- al comienzo. det- €jercicio ¥). - - (10 238,81). . (10:238,81).
Ofras derechos de reembolso & cargo'de: aseguradores - - .
+al cigire, del ejercucm - B -
=l co en20 dei ejen:lclo - - - 5
© 5379240 . 66.851,568° 31 339 24 Th T 201.983,22°
63.792,40 - ;. 66.851.58 .1 .' . -B1:339:24. if T °001.983,22: 0
(203:653,83) [ T {366.247,46) ) ‘(3_1! 275,82} ~ {886:1477,11)-
{34:015.92). [ {104.914,60) | {83.251.30y | {222.181,91)
‘ : (32.833 61): - (79:436,40)" T (80:578,84) " = (192:848;85) |
quurdez derechos oonsolldados por enfermedad y-desempleo __._(1.182,31) (25'478,20) 2.67275) . {29.333,26)
Mov;!izac es a otrog instrumentos de prévisién social . {169:637.81). {261.332,86) {233.024,43) _ {663.995,20)
A otros Pla_ es de Pensignes (169.637,91) (261.332,86) (233.024,43) (663.995,20} |
A Planes de Prevision Asegurados - - - .
A Planes de F'rewsuon Soctal Empresanal - - - -
Ofros = = - -,
Reamgnacmnes entre subplanes - = - -
Gastos por garantias éxternas - = - -
P__nmas de segiro E z N .
Otros gastos:por garantias - - - -
Gastos propios. del.Plan. - - - -
Gastos comlsuﬁn de.Control del-Plan - - - -
Ci0g prefes:onales - - - -
| cierredel Bjercicit : N . 1:533:013,64 { C1.689.647,721 - 1.536.470,26°]. 7 -4.759.131,62
1 Numerc: de-Unidades de tuenta- al cterre dél gerclmo _11:1.986,13137: ~247. 393,53370 ‘1'458‘ 396,387584 - - ]
|“Valor de’la unidad de. ciient: ai c:erre de] EJel'GICIO _‘ 18, 68931689 | _‘ 105353406 ;o
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2013
L Evros.
Plan de Plan.de” - Plan de: ]
Perisiones. Liberty: Pen5|ones Liberty | Pensiones “Total
" Consenvador LIG Conservador b Génesis o L o
Saldo ai inicio‘del ejerclclo 1.929.847,39. | 2.037.401,02 | 1.788.300, 53 _5.755.548,94.
| 138.851,19 | A6TEIT) . 0143626 U 384.963;82
50.854.29 | 73.334415 . 4178598 | 165 9?4'68‘.=:
5§5.832,70 78.626,73 41 911 19 : 176 370 62|
{4578.41) | (5.262,39) 1 (125 21) - (10 385, 94)‘- :
. +31.973,56. 1" 5045271 = b 7 37.018,83 )
. 31.97356-] " 5.045,27 .. 3701883
- B _ 32583 825,63 |
B - T1940 ] 19407
- - . 106,23 108,25 |
= = 10238 81 10, 23581‘
- - (10 132, .58} (10 132,58)
56:023,34§ '66:296,69.{ 58:824,65 | - 181.144,68
- 56.023,34 [ 66,206,869 58.82465 | 181:144.68:
(535 ABZ,82)1" (250 029,09) - . .(156.996,45):[  (942.608:36) ]
{56.282,09) C{64:532,39) [0 T (38.448,46) [ - (159:262,94)]
(53:187,31) (48,273;32)'] - (32:958,91) | - (134,398, 54)4
CBM4T8Y] | (1625907 [ - (5:492:55):|. . . {24.885.40)
(.479 200,73) {: . (185.496,70) | . (118.547,99) | {783.245.42)
(479:200,73) "(185,496,70) | (118:547,99), (783.245;42) |
A-Planes, de : - ! R : E ]
A Planes-de Previsisn Soctal Empresanal - = « -
Otios. - = = - -
Reasignaciones entre subplanes - : - -
Gastos: por garantias- externas - - = -
Primas-deseguré .~ B - - -
Otros gastos por garantias - - - -
Gastos propjos dél Plan - - - -
Gastos comisidn de.Contral del Plan - - - -
Gastos por servicios prafesmnales - - - -
Dotamon provision credﬂos dudoso cobro Plan B = - .
Otros .gastos del Plan. - - = -
Resultados ‘dél- Fondo imputados al Plan = - - -
Perdldas del Fondolmputadas al Plan L . . . Lt s [ T -
Saldc aleierre del ejércicio ) 1.633.215,76 . 1.932:048,30} - 1.732.740,34 |~ 5.198.004,40
| Numero.de unidades de cuenta: ai Ciere del EJerclcm - 116.424; 91759, 257 727:92504 | ©1.69514524083 - . .
Valor -de.la unidad.de:cuenta-dl'.ciers.det ejereicio. 1320350017 | 7:40646472°1 . 10161453011

célculo; del vaior de la unldad de cuepta se excluye del sal_do de 1a g:uenta de pos:cxén el lm grte de los
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Al ciefré, del ejerclcm 2014 y 2013 el fondo mantlene un: contrafo. de reaseguro con VldaCalxa SA; de

”'Seguros y' Reaseguros, por €l cual cede la totalldad del riesgo . wiva de los compromisos aféctos a dicho
contrato

Al 31 de diciembre de 2014, los importes constituidos y reasegurados para satisfacer dichos comipromisos
s asmenden a 9.519,41 €uros (10. 238,81 euros al ‘31 de diciembre de-2013) ¥y s& encuentran recogldos en los
eplgrafes “Deréchos de reembolso. deiivados de contratos de seguro en poder de aseguradores = Derechos
de 'reembo]so por. Provision Matematica” y “Cuenta de peswlon de planes”, respectlvamente del balanee

'Flneco
Companla de 8¢ : Por- est
servicio, durante mbos ejercmlos €l Plan ha pagado una com|S|on del 1,25% ‘anual, calculada so bre: 'su cuenta
de posn:non y'que se.satisface: menstialmente. Los |mportes devengados durante los EJePCICIOS 2014y 2013 por.
“comision de gestion ascnenden a 62.999,94 y 67.339,62 euros, respectwamente y. figuran registrados en el
eplgrafe “Otros Gastos de Explotamon - Gomisiones de la entidad gestora dé la cuehta de pérdidas y
gananciag. -

La entldad deposnaria deE Fohdd, Santander Investment; S.A., ha percibido una comision det 0,12% anuat
carculada sobre el valor del 'patrrmonlo durante- el gjercicio 2014 Los |mportes devengados por comision de

'deposuarla durante los ejercicios 2014 y 2013, ascienden & 5.568, 16 v 6.961,27 suios, respecttvamente v

figuran’ reg_lstrados en €l eplgrafe Otros Gastos de: Explotacron = Com:smnes de Ia entldad deposﬂana de ia
cuenta de'j'_erdldas ¥ gananctas -

El Fondo apllca fas " comlsmnes menclonadas antenormente tenlendc en cuenta los limites estabiemdos
Iegalmente (vease Nota 3.h.ii). ‘

Al 31 de diciembre-de 2014y 2013, los importes. pendientes: de pago: por ambos conceptos asciender a
16. 838 59 y 18.835,43 euros, respectivamente, que se incluyen en el saldo del epigrafe “Acreedores - Entidad
gestora” y “Acreedores — Ermdad depositaria” del balance.

Con la entrada en vigor de la modificacion del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones {véase Nota 1), las
furiciones de vigilancia, supervisién, custodia y administracién que las entidades depositarias de los fondos de
pensmnes tlene_n encomiendadas son Ias siguigntes:

1. La intervencion en el otorgamlento de las escrituras. de constitucion y, en su caso, de modificacion: o
llquadamon delfondo de | pensiories, y en. tareas reiamonadas con ia elaboracion de tales documentos.

2 La canahzac:on del traspaso de la cuenta de- posmon de un plan de pensmnes a otro fondo de pensmnes

3 La cus’(odla 0 deposno de.los mstrumentos f na’ meros que pudleran ser entregados i smamente asi como de
ag eilos que; estén- representados mediante
' cons&gnados en'una cuenta.de’ va1ores reg:st ada en el deposﬁano

Cuando por tratarse de activos dlstmtos de los mencionados en el apartado antérior no puedan ser ob;eto de
depésito, el depositario. debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de pensiones y
disponer de los certtﬁcados u ofros documentos acreditativos que justifiquen: la posicion declarada por la
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‘ entidad estora -asl como levar un.registro- debxdamente ac’cualxzado donde figuren los activos cuya
‘prop:edad penenece al fondo dé pensiones.

4, lnterven:r ehla Elqwdac:lon de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
.de instrumenitos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecumon de las operaciones,
cuando Io haya acordado con la entidad gestora.

5. ‘EI cobro de los rendimientds de las inversiones y la materializacion de ofras rentas, via transmision de
‘ '-actlvos y cuantas operauones se deriven dél-propio depésito de vatores

'.La ~:nstrumentamén de I6s cobros ¥ pagos que pudieran: derlvarse por cua!qwer concepto del desarrollo. de Ia
actividad de planes Y. fondos de. pefisiongs, estabiemendo los meEanismos y procedimientos: adecuados que
- Qe antlcen que en- nlngun caso. se producen sin su consentlmlento

7. _' controi de la '_ntldad gestora del fondo de pensmnes en cuanto al estrlcto cumpllmlento de Ias

"Fi'eﬁsu REs. .

Los honoranos relatwos a- ser\ncxos de audltona de cuentas anuaies dei Fondo de los: EjerCICIOS 2014 y 2013 han )

fos. onoranos'por ia audltorla ‘de Ias cuentas anuales oorrespond}entes ai e;ercmlo 2014 con |ndependenC|a del

mento de su facturacion. No se han facturado honorarios por otros: servicios préstades por la sociedad’
audltora [} empresas vinculadas a ella en.dicho perlodo

Al 31 de dlClembre de 2014 y 2013, &l Fondo no tenia ningdn |mpone S|gn|f cativo pendlente de pago a
proveedorgs en, operacmnes “comierciales qiie acumulara un: dplazaniiento supérior al plazo: legal” de"pago.
_ Asimismio, los. .pagos. signifi cativos realizados en el e;ercucm 2014 a dIChOS proveedores se han-realizado dentro
del sllmltes Iegales de aptazamlento ) .

B -Sltuaclon flscal

EI regnmen fiscal del Fondo esta regulado en et articulo 30 del Texto Refundido de la’ Ley de Regulacion dé- Ios
‘Planes y Fondes: de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002 de 29 de noviembre, que, en
resumen, establece:

1. lmpuesto sobre Sociedades: los Fondos dé Pensiones estan sujetos a dicho impuesto-a tipo deé gravamen
c&rd, teniendo, €n consecuencia, derecho a la devolucior de las retenciones que se ies practhuen sobre los
rendlm:entos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensionés deberan cumplir las obligaciones formales
-exigibles enel Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: la constitucion, disolucion. y
las modificaciones derivadas de las aportacioneés, prestacmnes ¥ traspasos dé los Fondos de Pensipnes
estan, exentas de este |mpuesto .

El Fondo‘ tlene ableﬂos a inspeccidn -por parte de fas autor:dades fiscales. la totalldad de ios impuestos
correspondmntes alas operaclones efectuadas en Ios ejermcms 2011y mgwentes

Los ad ‘nlstradores de Ia entldad gestora no espeian que, en casg de mspecmon del Fondo surjan paswos
‘adlmonates de |mportanC|a :

Al 31 de dlCtembre de 2014 en ef eplgrafe “Deudores = Administracicnes Publicas del balance se recoge

pnnclpalmente saldos deudores con: & Administracién Piblica en concepto de retenciones sobre dividendos por
impoite de 8.148,57 euros del ejercicio, retenciones por la venta de participaciones. de fondos por 1.144,50
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anterlores

Al 31 de diciembre de 2014 en e eplgrafe “Acreedores — Administraciones Publicas” det balarnice sé recogen
; sa[dos acreedores con la Administracion Pablica en concepto de refenciones practicadas pendientes de hqwdar
por |mporte de 3. 60318 euros, sin saldo 4131 de diciembre de 2014.

_'Cuentasacobrar a arcon los artlcl s

El: saldo reg|strado en el eptgrafe “Acreedores por movilizaciones” del paswo del balance ad}unto corr ‘spcmde al
tmp e deb valor de-los derechos- de los socios movilizados en el ejercicio, que se encontraban' endie
i 1. dé diciembre- cfe 2014, Asimismo, &l saldo registrado en &l eptgrafe “Acreedores por prestamones )

: lance adjunto corrasponden a prestaciones gue se encontraban pend:entes de flqwdaral I de

: dlcrembre de 2014 : .

10 ‘Hechosg terlores

En el penodo trascurndo con. posterlorldad al cierre’ del ejercwlo 2014 hasta Ia fecha de formulacion de estas
cuentas anuales no-se ha. producido. ningdn acontecimiento significativo en el Fondo que requiera meficidn
especn" ca, ni que por con3|QU|ente tenga efecto sugmﬁcatwo en lds présentes cuentas anua]es
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EUROS

ACCS PEUGEQT 8.4,

FECHA NOMINALO [ VALORACION { " VALORDE | . i .
. DESCR’PC'ON | VENCIMIENTG | “REEMBOLSO- INICIAL MERCADO PLUSVA-L[A_ MINUSVALIAS
INSTRUME Tos DE PATRIMONIO S i i -
TERNACIDNAL G 1.000/000,00 1.040.152,83 40.152,93F -
954.876,07 1.022.91310 63.087,03]. -
-1 LYXOR ETE STOXX ELUIROPE 600 TECHNOLOGY 16.932,49 17.693,66 1.761,17} -
. LYXOR ETF MSGIWORLD 524.202,70 623.088,90 98,856 20 -
) C : "2.499.961,26] 2703.848,50]-  203.887,33 -
RENTA VAR.'ABLE NACfONAL_ : -
AGCCS: BANCO.BILBAD. _ZCAYA ARGENTARIA - {445.87)|-
: v - (228)
3.237,08f -
912,28} .
414,85[ -
g -
1:327,42 - B
E (. 795 393
N ~(es0ony
i “a3g.81].. 330;4 - (e:40):
i ACCS TELEFONICA -_10.779,63 098233l . . s | (39
: "104.950,31, 106.588,86] 6249,/ (4.611;22}
RENTA, VARIABLE' .WTERNAC.'ONAL )
15.601,95 17.088.29] 1.466,34] -
10,3801} 12:033,45(. 164484 -
21.558,45 25.409.75 3:841,30 v
. L 24.081,57 20,614,607 EE (_3.46'6;9_7}.
CCS ..BAYER AG 21,342,096 25.764,00) 4.427,04 |
; BARCLAYS PLC {EUROSY 15.220,39} . 14,169,78 - (1 050 &3
5. Bh 346, 7.684,56{. - {632, 19}
12:044,25] 77, 19
4 4g3.22f L |
- (Leizdny
247r49 - 7 g
sop30[ - - N
:3799 71 - (182,59)
10.372.95 s (2.202;92)

1,882,86) -
- AGCS. PHILIPSELECTRONICS N.V. 205,28| . '
| AGCS. PIRE(LI&C. - . (453;35)
ACCS.ROCHEHOLDING AG{EUR) 940,96( -
| AGCS: SANOFI-SYNTHELABO S& 207 1.018,34| -
' ACCS, SCHNEIDER ELECTRIC 10.600,80 - (504,00)|.
. AGCS. SIEMENS S 15.000:00 - (698,23)|:
ACCS. SOCIETE GENERALE 16.445,30 . (1.437:06)
ACCS. TELECOM. ITALIA SPA 15.960,67 1:390,34 . i
AGCE, TOTAL SAB 17.475.72 - (1.950,34)
" AGCS. UMICORESA | .38¢ 8.859,13| - (521,20)
- ACCS; UNICREDIT SPA 23.871,07F 2491085 (1.980,22)|
ACES: UNILEVER NV-CVA. 16:688,05( 18,180,48 1.492,43| - i
: ACCS. VDDAFONE{EUROS) 5:822,59 533,07 B
ALCS. VOLKSWAGEN AG- FFD 10 467.76|.- $1.448:40] . 980,54] S
- 480.892,82 T 500:809.5T[. T 36.47E3E[ .. (1656207
{TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO . _30B5:803,88). | 3311247;02-  245.646,42]
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FEGHA | NOMINALG: VALoaAcsON TVALORDE | o vevire Tocoravn i

'“_VENCI'MIENTO “REEMBOLSO | | NICIAL. _|* MERGADO- PLUSVALIA |MINUSVALIAS
tosio7R0l8, 100.00000] . 10304650 - 109:134.08] 6.093,58 -
12/07/20186, 300:000,001 " §11.492,42 330,020,34{ 18.907,92} -
. ,CEDULAS BANCO-SANTANDER ‘16/03/16 4,375% - * 16/0312015- 100:000,00 103.982,53 104.266,03 283,50 -
i CEDULAS BBVAA, ) 30/03:2015 3000372045 10{:000,00 103,763,15 104.160,70, 397,55 -
. S £ : 18.’03.“201’5 100,000,004, 104,337,02 04:860,95 323.93) -
'_:EUSKALBGNOS 281107 D2Bf0112016399% 280113018 300.000,00) 316.060,49 32230527 6:244,78 .
-.TOTAL VALORES REPRESENTATIVOS oE DEUDA NG ~1000000,00] 104229611 1.074.647:35 R .

DEPOSITOS .t . )

. | BANCO'SANTANDER, ., N _ 2811172015 . 250.000,00] - 25031364 350.180:47| . &7,16| -

‘ --rom. PRESTAMOSVPARTLDASA COBRAR aEPosnos j T 280.000,00]  280.113,01 25018047 &7,06] . -.
TOTALCARTERA OTROSACTNOSFINANCIERO A_VALOF! T e e
{RAZONRBLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS" . 1.250.000.801 - (463597454 276934820  (1.173.29)

148.500.00] .. - . . -
T 149,500,000 . § P i
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LYXOR ETF\STOXX EUROPE sod TECHNOLOGY

1.000.000:00]

10184 648, 61 .

Ce T PR h ) S T L Anexo
~DETALLE'DE LA CARTERA DE LIBERTY PLUS-1, FONDO. DE PENSIONES. AL 3 E DICIEMBRE DE 2013 .
'. L T EUROS
: N . vm_m_mclt)n_ VALQR.DE I L
DESCRIPC]ON ) VENCIMIENTO REEMBO so .. INICIAL ~ | MERGADO _'PLu'st'Llﬂs- MINUSVALIAS

VALORES. REPRESENTATNOS‘ 9 DEUDA o . : .o
BONOFROB12/07/41 12107/16'5, 50% 1210742016 300.000,00f  306:565:76| 326.819,35 20.253;59 -

" CEDULAS BANCOSANTANDER. 16/03/15.4; 375% 16/03/2015 00.000,0 10422606  105.237.01] 1.012,01} -
CEDULAS BBVA 4:25% 30/03/2015 30/03/2045 | ] ) 103.942,00] "~ 105.144,93 {,202;93( -
CEDULAS CAIXA 13/03115 4,75%, 18/03/2015 |  100.000,00 104797000  105:849,83 -

] 05/07/2016 1 o'o.'ﬁ_oo,-q'o_ ~ 101200, ps| 10751888 -
280112018 000, 314.057,71 -
20/06/2014 327.090,37 E
30/07/2014 " | 207. 568 7] -
31.'10.'2014 X
. 1:120.600;,00] 1] “1:895.318;06] .
ALLIANZ AG
5. ANHEUSER:BUSCH iNBEV Ry -
19.145;3% .
17:384,17 :
17:428,17] - (2.535,95)
- ‘.--BASF—” AG 11.311,13f 77734 P
. BAYER AG £,045,78 6.736,97( -
. BNPPARIBAS 9.005,37| 398,53 -
'S, COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN : 695,25 -
752,88 - (068,87)
17.998,73 93,09f B .
19 082 g 1.468,20] -
) - {252,52)
799,18 B
= 1 {479,21)]
1 624 18 - E
! : 1:062; 10 :
INTS NEDERL GROEP NV, ), 886, 9 .5.279,61 -
S, INZTELRLE. . 8:658,03/ - (188,08}
ES. LVMHMOET HENNESSY LOUIS VUITTGN: 10.873,20| 702274 -
SHILIPS ELECTRONICS NV, 1204354 214,974 -
3CS. PIRELLL& C. ’ 13:611.56 1.620,57, -
'S. ROCHE-HOLDING AG {(EUR) 1174095  11:811,80 71,85| .
. SAROFESYNTHELABO SA 1838880  21.879.20] 3.623,40 -
5. SCHNEIDER ELECTRIC 7.276,51 8.876.00 1.589,49 o
. SIEMENS: - ' 24,480,11 24.623,92| 433,81 -
S. SOCIETE GENERALE 15228,75]  20.138:94] 4.910,19| .
. STADA ARZNEIMITTEL AG 8.093,77( B.478,30 384.53( -
. TECNICAS REUNIDAS $.A 8,958,568} 8.121,04 164;48| .
ACCS. TELECOM [TALIASPA 1169400  12,717,00] 1.023,00} = :
ACCS. TELEFONICA _ 12:662;89 1127876 - 1 (1.404.13)
 ACCS. TOTAL, SA-B 30,084.36 32:106,13 2.0M1,77 -
22674,82| % 625,561 “
488,32 | 554,36 -
2.88541) -
4.469,78; -

PART. FON FINECO RF INTERNACIONAL S/t 18:648,61). -
OTAL NSTRUMENTOS DE PATRIMONIO. YT N O T (7.335,741}
TOTALCARTERA .~ . 7720.000,00] 4.940.080,30] 5.069.761,45|  148.016,88] __ (7.335.74)
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leerty Plus 1; Fondo de Pens:ones

lnforme de estrén correspondlente al. e;ercnmo
anual termlnado &l 31 de dlclembre de 2014

i- 'Evdli.ICién" de fos meféadds‘ ﬁnancieros

2014 ha sido _tin #@ifio muy compllcado a la-hora de gestionar las carteras dado que [as politicas monetarlas laxas:
de las. dlferentes autorldades monetarlas han anestesiado a los mercados de cualqwer potencial riesgo.

Hasta i nales de nowembre y antes de la correccion de diciembre, el 2014 habia s:do catalogado como Un buen
afio..Con la excepcuon de alguna clase de activo muy concreta ‘como él petroleo ~con una caida en el.afio en
torno al 45%-, tanto.la renta vanabley la renta fi fija gieba] dé Jas. prmc:pales ‘sconomias muindiales presentaban
" rentab dades rnuy posstlvas Y estaba suendo N buen ano pnncapalmente por la menmonada -potitlcai.mone‘tana

. ; Eufopéa) apon no. parece .arréhcai' "
echas (ﬁscal monetaria‘y de reforrnas) de su- pnmer min tro Abe (|OS‘

-que oiwdar que una dé las‘ pﬁnclpaies vanabies que mane;a et goblerno chmo esh creacion. de 10 rnillones de
puestos: de trabajo urbanos al afio con alfin de reallzar un. trasvase ordenddo. de la poblacion desde dreas
rurales a las ciudades.

A las sombras que amenazan a la salud de la economiia mundial hay gue afiadirle las tensiones geopolificas
motivadas prmc:palmente‘- j r,Rusna bien Por su: incursién en Ucrama bien por la desestabilizacion que ha
generado en sus cuentas iblicas’ la caida de[ precio. del petroleo E! ‘ministro dé finanZas ruso cuantifico. a
fi nales de ano que las sancaones conomlcas pot el coriflicto en: Ucransa suponian 40: 000 mtl!ones de dalares_

de duracnén De esta forma podemos ver actlvos como el bono espanol a 30 anos cuya rentab:lldad ha S|do' de.
un 45% (cupones incluidos). gracias aque el tlpo a 10 afios aleman ha pasado en un afio.del 1,92% a 0, 54%y a
que ‘el diferencial del bono espanol frente al alemdn a ese plazo se ha reducido de 2,22% a 1,07%. Por otro
lado, la renta-variable ha experimentado otro-afio en verde, con los indices estadouniderises encadenando el
sexto afio consecutivo dé subidas (el S&P 500 ha sutbidd el 13,7% con dividendos v ¢l Nasdaq esta ceica los
hiveles del afio 2000) mientras que los indices europecs subian algo menos (el Eurostoxx 50 un-4,9% contando
los dividendos, o uf 8,5% el Ibex 35 con dlvsdendos) En el caso de la bolsa europeay a diferencia de los afios
anteriores, el crecimiento de ios beneficios empresariales ha contiibuido a que los miltiplos no se hayan
expandido, algo a‘lo que Ia depreciacién del euro deberia ayudar a consolidar.

Por ultlmo en cuanto g las maferias: primas. y las divisas, ja 5|gn|ﬁcat|va apreciacion del dolar estadounldense-

sobre todo conira el euro: Junto con dinamicas propias.de cada aclivo (como el exceso de oferta de dos millones

de baniles.al. dia en el caso del petroleo) hace: que la mayona de los. commodltles s€ encuentren enun momento
_ bapsta ’ .



-patr a
descenso de! 9, E)‘i %. y Ia rentabllidad obtemda en 2014 ha smlo de un +3 68 % frente a un +3 40 % en 2013

1) E! numero de SOCIOS ordmanos y: benef iciarios a3 de dlc:lembre de 201 4.es el siguiente:

2).

N :

El patnmomo a 31/12/2014 era de 1.689.647.72. 6uros. (1 932 048,30 euras al. 31!12/2013} lo que supone. un
descenso del 12 55% y la rentablildad obtemda en 2014 ha s:do de uri. +3 68 % frente:a un +3 40 % en 2013

“Sotios ordinarios |

o Be'néﬁciarib_s _

239

‘Las cuotas recaudadas, traslados y prestacaones abonadas han sido las siguientes durante 2014 (en

‘.euros)
‘tj_‘ .‘A_:i);\()\.li_tacigill'é's‘ quhzacmnes de - Movdlzaclbnes de Prestaclones
S NN entrada = - sahda _
' 11200447 ' 16963791 S 3401592 g

Las a!tas y bajas def afig en el namero de socios ordmarios ¥ beneﬁcsanos han sido las sagunentes

-durante 2014

' -_314‘12_/20‘13 -

Altas.

31122014

257 12]

43

1) Ef numero de: soc:os ordmanos ¥ beneﬁmanos a 31 de d|C|embre de 2014 es e[ srgmente

3)

Las cuotas recaudadas, traslados y prestaciones abonadas han sido las. siguientes durante 2014 (en

_-Soc'l_os'. ordmarms_ g

Beneﬁ;‘:larios .

5o

euros):
5 Aportaclones M‘?f"““?““’z“"s de Movilizaciones de Prestaciones
, _entrada _ salida ]
: 36. 102 73 20.892,57| o 26] 332 86 104.914,60

durante 201 4

N

-,‘Las altas. ¥ bajas del ano en el numero de socnos ordinarios y benef iciarios han ssdo las 5|gu:entes

31!12/2013

Altas

~ Bajas

18]

~ 3taszoid |

1304
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1 EI niimero de socios: ordinanos y beneficlarlos a 31 de diciembre de 2014 es el sngmente
. Socios o_rdi'n‘ario_s' _Benéficiarips. ]
- — 76 : : —
2} Las cuotss recaudadas traslados y prestacmnes abonadas han sido. las siguientes duranté 2014 (en
- euros)
| Movmzacmnes de. Movnllzaclones de ‘ '
_ Aportac;lones " Prestaclones
IR entrada salida -
- 233.024431 83 251 39]
3) Las altas. y bajas del aho. en el namero de 50Cios ordlnanos y beneficiarios han sido las mguuentes-
© durante 2014: - : . '
_ 3141272013 | ARas Bajas | 3111272014

V. Inversmnes ﬁnancleras

: Las inversiones F nancreras de Fmeco Futuro Fondo de Pensjonés por tlpo de activos a 31 de du:lembre de. 2014

se desglo“ ban de Ia S|gu|ente forma (en euros)

representatlvos de
denda.

Instrumentos de
patrlmon io

T Depssitosen |

entidades de |
crédito

Depbsitos y fianzas
cOnstltmdas

1022, 076, 03 B

3085, 803 89

250.113,01 ]

11 750, 00

Vi.- Criterios "d'e i'nve‘rsi"én socialmente responsable

En cumplamlento de lo dispuesto en el articulo 69.6 det Real Decreto 304/2004, por el que se aprueba el
Reglamento: de Pianes y Fondos de Pensiones, la Comisién de Control del Plan de Pensiones. ha ejercido
durante 2014 Ios derechos pollt!cos derivados de la tenencia. de acciones de sociedades espanolas cotizadas en
las que et Fondo manhene posiciones.de tnver3|6n

El ob;etlvq a! partlc:par en el ejermcm delos’ derechos‘- ofiticos es, n6 solo demandar de las empresas €n las que

“ntidad in werte una rentabilidad financiera adectiada; sino-también que la misma’ se obtenga con. Tas mejores

: 'prac’ucas de ponsabllldad socual empresar:al‘, e o-en cuenta los. d|ferentes ambltos en los que estas
¥ as.se desenvuelven soctales medloambientale etc ‘

B patrtmonlo a 1!12;‘2014 era de 4, 759 131,62. euros (5 187. ?77 93 euros al 31/12/2013) lo. que: supone un
“ descenso def 8,24% y-la rentabilidad obtenida en: 2014 ha sido deun +3,68 % frente a un +3; 40.% en 2013
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=) Balance f gura transcnto en un follo de papel tlmbrado de serie. N nimero 4882616 C,

c.

- La Cuenta de Perdtdas y Gananmas ﬁgura transcnta en. un- f0|I0 de papef tlmbrado de serie N, nimerd 4882617

CEl Estad‘ 4fde Camb!os en el Patrlmon!o Neto i gura transcrtto en-un f0|10 de papel tlmbrado de serie N, nimero.

‘f4ssze18 c.

“4882648 c.

El Infone de Gestion ﬁgura transcnto ©n los folios de papel timbrado de serie N, nimeros 4882649 C al

. 4882651 C.

D"Miguel Femand

e orostlaga Camara- :

/-

h Asrmlsmo tos mlembros def Consejo de Admlnistracwn declaran firmados de-su pufio.y letra todos y cada ung
de Ios citados documentos mediante la suscripcion del presente folio de pape! ttmbrado de serie N, numero

. 4882652 C

Bilbad,

D. Genaro Afdirinua Cortabarria

Presidente

Consgjero.

D, Jasé Antonio Puertas Fernandez,

Consejero



