Liberty High 70, Fondo
de Pensiones

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014,
junto con el Informe de Auditoria



El borrador de este informe no se ha sometido aiin a los procedimientos habituales de revisidn interna de nuestra
firma y, por tanto, nos reservamos el derecho de hacer las modificaciones, inserciones o supresiones que
consideremos convenientes que pudiesen resultar de dicho proceso de revisidn.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Participes de Liberty High 70, Fondo de Pensiones (en adelante, ¢l Fondo), por encargo de la Comisién de Control:

~ Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas del Fondo, que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, ¢l estado de cambios en el patrimonio nete, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al gjercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora en relacidn con las cuentas anuales del Fondo

Los administradores de Fineco Prevision, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. (en adelante, la Entidad Gestora) son
responsables de formular las cuentas anuales del Fondo adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable
al Fondo en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales del Fondo libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cucntas anuales del Fondo adjuntas basada en nuestra auditoria.
Hemos lievado 2 cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en
Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi come que planifiquemos y ¢jecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales del Fondo estin libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la informacién
revelada en las cuentas anuales, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error, Al efectuar dichas valoraciones del riesgo,
el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién por parte de los administradores de la Entidad
Gestora de las cuentas anuales de] Fondo, con el fin de disefiar los procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcidn
de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia de dicho control interno. Una auditoria
también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de Ia razonabilidad de las cstimaciones
contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién de auditoria,

Opinicn

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y
de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2014, asi comeo de sus resultados y flujos de efectivo

correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en ef mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Entidad Gestora
consideran oportunas sobre ia situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye Ia revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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. Liherty High 70, Fendo-de Pénsi_on'e's’ .

BALANCES AL31 DE | DICIEMBEE DE 2014 Y 2013

v ‘Euros)-
Acnvo ) Lo - EtMaz4 | 31H212043 ) _PATRIMONIONETO VPASNG - " 3irizieona | amaions ey
-.IFONDOS cous_n oS PENDIENTES DEL TRASVASE ¥ . . . SRS
DEFICIT PENDIENTE D AMOR‘HZAR EN'EL PLAN DE i - - FONDOS PROPIOS .| 460848864 441'3._1_81,431,
Rzeamuamo h . < ) - .
!lNVERSloNES '4.486.868,61) j4.277_.zs1f‘,19 Cuenta de posicitn de.planes (Nofa 8). . [ - 4608488647 4.473.781,48
i ) E R Ouenta dé paﬂlupaclén defondos 1nversuras B R L
‘4.486:868,61]  4.277.231,79 # H o
" 3.844.518,16 | -s.08167088| .
o - PROVISIGNES. . R
.as de reembolso porpruv:smn para prestacloues - w ACREEDORES - i 59.75290) .
derechos de rééniboise ) R A B Acreedorus por prestaciones (Nota 8) A 14,455,586 -
: o I Acreedores por movilizaciones (Nota 9) : 18.044,14.
DEUDORES 52:588,96 49.175,38] Arestores por devoludion excese aportacion 150,00, -
Deudores vsnos ! | 233,37 |Aseguradores . 088 -
6,05 | 51 |Entidad gestora (Nota 7) | 1728741 22063, 73]
fo ] . Enlldad depositaria-(Nola 7 ) - 37343} © 137203
R L 11.41.8;?7_ R - Compm de.valores: pendlent'_ de t‘qmdar : = ) | L& )
] - -Ageedores por servicios pn:rfeaionales : i 549578'1. . 5.464,30
428:383,87) Ad n!slraclones Publlcas (Nota 8) ]
n 12838397 =
", JAictivds del’ mercado monelanio-, - P
AJUS?ESP RPERIODIF!CACIGN - T TE | : Y &
TOTALACTIVO . B au;ss,zn £4] . 4.50408973F . . TOTAI PASNO | aseB2s154) . 4:504,089,73)
B j T 7 tBepesentd, riica y exclusivarieiite, 4 efebtos comparatives. - T B ) '
Las Nitas a 10 descritas: ¢ fa Mefnoria y el Aneio-adjuntos foriman parle injegrants

delbatance al 31 te dicdambre de 2014,



leerty ngh 70 Fondo de Pens:ones '

I JIDAS Y, GANANC[AS ’
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
o EE3 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
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(Eurps)
: . Ejercicio ) Ejercnclo
‘ ' - 2014. 2013 (*)
INGRESOS PRGPIOS DEL FGNDO o
56,651,20.| 138.234.78 |
3.521,85.] .. ___15,482.07.
— 60.473,05[ ~  ~154.716,85)

(533273) | -

X (5 340 23) :
Gasios Cemlsmn de Control del Fondo - 8 -
'Otros gastos . (1:536;08).| . AR |
] ) +{95.483,17). - T §102.430;57)] -
.EXCESO DE PROVISIONES . : R RN
RESULTABOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
lResuItados por: enajenac:on de mversloneSJ frnobahanas (+I») - - |
Resuttados porena]enacmn de mversuones ﬂnanc;eras (- ) (Nota 43, 254279451 . . 11916107 |
“254.278,15] " 119.164,07
=V RIACION _DELVALOR RAZONABLE DEINSTRUMENTOS EINANCIEROS N | R A
- 333:897,98 | . _ 435.763,96 |-
. 333.897,98l 435 763 96 .
. DIFERENCIAS: E GAM_ L+ R VN L o
RESU.L ‘DO DEL EJERCICIO . 534,489,46|.- 577 420 96 .

© (M Se presenta Unica y excluswamente a efectos comparatwos

Las Notas 14 10 desciitas-en 1a Memofia y el Ariexo.ad]juntos: forman paite |ntegrante de:[a.cuenta dé pérdidas y gananc:as correspondrente al ejercicig-anual

tefminado el 31 de: diciernbre: de 2014.
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"Ejerclcw"

’ Ejen:lclo N

e _ S _ 2014, - | - 2093¢9 )

--|Saldos dlinicio del ejercicio _ 4.473.781,48 .4:333.928,52

JEntradas:, '738.268,06| . 849.443,50] .

Aportaclones 147.916,63]. - 208.613,15)
151,248,389 -

221552686 |. -

| ¥
Derechos de; reembolso denvados de oontratos de segurg a cargo
Jaseguradores :

. alcierre del ejercicio

- al comienzg del ejerclc:'o

534.480,46]

577.420,96]

Benef cios del Fondo rmputados al Plan 53448046} - 577.420,86"
Saltdas (603.560,90)], . (709:590,54)}F
] Prestacuonés tiguidez y’ movnhzaclon derechos €onsolidados; {133.201,44)/ " {95:852,50)]
. Prestaciones T(f12zas3| 7eceen ] .
: L|qU|dez derechos, consolidados por enfermedad y desemipleo (61 977, 11) (17 945 97) )
Movullzaclones a ofros instrumentos de prevision social (AT, 359 4B) | (613 737.64)]
Aotios Planes de Pensiones {470.359,46) (613.737.64) 1
LA F’lanes de. Prevision Asegurados. - --
A Planes de Previsidn Social Empresarial - -
- Ofros. & =
Reamgnacmnes éntre subplanes: - =
: G' stos por. garantlas exf.ernas B =
Primias. de sgquirg . = -
Y Stos por garartias - -
k¢ ‘Gastos propi s:-clel Plan : Z
Resultados del Fondo |mputados al Plan - -
_{ ‘Perdidas del-Fondo imputadas.al Plar e
o Saldos al cierre del ejercicio | 4.473.781,48

4. 608 488 64

'(*y Se presenta, Urica 'y excluswamerﬂe a efecfos. comparativos.

a8 Notas + a 10 descritas en.ix Memoria ¥ el Aneéxc adjuntos forman parte integrainte del estadt de cambios en €l

patnmomo neto correspondiente al ejercicio anial terminado el 34 de- diciembre de 2014




L:berty ngh 70, Fondo de Pensmnes

ESTADOS E FLUJOS DE EFECTIVO. CORRESPONDIENTE

A 1-08 EJERCICIOS: ANUALES TERMINADOS
- EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 2013
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Cobros ;&or desmversrones (+)
Iriversionies ‘nmobiliarias
Ihstrumeritos de patrimonio

- Valores representativos de deuda

Derlvados
| Gtras inversiones financieras,

_FFLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES|

' Aportac:lcmes, prestacrones, movilizaciones
Aportamones {+)
‘Prestaciones (1)
1 lhzacaones (+£)
_|Resultados propios del plan;
¥ 'Gastos proplos del plan ( )]
Grésps. proplos del plan{ +}
entradas-y salidas (+.r ) )
; AUMENTOIDISMINUCION NETADEL. EFECTIVO O.
IEQUIVALENTES :
‘Efectivoo equwalentes ai comienzo delejercicio-
Efectlvo o eglivalentes al final-del ejercicio

(Euros)
Ejercicio Ejercicio
" ‘ ..2014-. 2013 (%
1 FLUJOS DE EFECTWO ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION . (43.498,50) | L45.721,68f
1 Resultado del ejercicio . 57T.420,96] _  577.420;96
Ajustes del resiiltado © {607.789;94)] . (577.420,96)
" Comisiones.dé 1a Entidad Gestora (+) 17.287.41| © 88,596,800
' Comisiones dé [ Entidad Deposnana +) . 1,373;43 5. 427 51
Resultados por ba;as ¥ ena}enacmn de: lnstrumentos ﬂngnmeres A (25 4..279.‘ i 5): 1 g 161 09) -
(66651200 (138, 234 8y
1,2:964;’99_ 11 786 18
(333 897 95) _ (435;7_33-;94) :
5412,56[- 092856}
a | 24198,37] - -16.260.45] -
Deudores y oira cuentas a cobrar (+l 3 7.605,79 E 16..88.1,9§" ’
Acreedores y otras cuentas a pagar (+- ) (5.‘40?,42).' -{621,53)
Ofros: activos ¥y paswos ) = -1 = 1
| Otros flujos de efectlvo delas: actividades:de explotaclon _(‘1_?5:‘.321,89): éQ.__451-,_23
' Pagos de mtereses (-3 < A :
Cobros.de dlwdendos (+} 56.65 120 125.976,84-
Cobros dei _ereses (+) = 1489714 |
i 7i.079.08) . (11141275
420.007,16]. - -381:586;60]
.[3.907.850,83)} - (3‘-.970.310;‘

09){.

|- parei0st 78l

(3:772.898,57)
(197.180; 00) ;

ast, 52)

12838307}

(28:599,08)|
~as27EsTee] 4 352.3%, 69!
4.570.482,46| 3. 823 518,01
. 528.778,68
5§7.175,53| -
(425.806,65)]  (456.569,00)
(425.806,65)]  (456.565,00}] -
147.916,63 208613,15
(147.807,02)f  (114.853,90)
(425.916,26) _(550. 328; 25) :
(49.207.99)  (20.260.72)f
177.681,96] . 206.842,68.
177.681,96

(*)-Sepresenta, tnicay exclustvamente a efectos comparatives:

(as Notas 4 a 10 destritas en la Memoria y el Anexd adjuntos forman parie integrante def estado de flujos de-

efectivo corréspondiente al ejercicio anual termiriado. &l 31 de diciembre de 2014,
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leerty ngh 70, Fondo de Pensiones

---Memona correspondlente al ejercicio anual
termlnado el 31 de diciembre de 2014

‘1.__Resefia del Fondo

i.iFondo de Pensmnes el 28 de
X ‘n3|ste en dar cumpI|m|ento

:‘Ei Fondo ej.;en ‘entr\ sujeto a-lo dlspuesto en el Real Decreto Leglsl
i e i -Ley de Regulacuén de Ios Pianes y Fondos de Pensmnes (mo ﬁcado: -
> : jrden social,: el Real
Dec ' L dlcnembre por el que se modlﬁca el regrmen transn orio d -adaptac:on de lag
comiisiohes: de control de los:“planes. de pensiones de. emp!eo y se regula Ia adaptamén de determinados
compromisos: por. pensxones ‘vinculados & la jubilacién, 1a Ley 11/2006, de 16 de’ mayo, de adaptaclon de la
legistac espanola al'Régimen’ de Actividades “Transfronterizas.y por la Ley 35/2008, de 28 de diciembre, del
impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas) y en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero considerando
Ias ultlmas modrﬁcamones' itroducidas. poi el Real- Decreto 681/2014, de 1 de. agosto {en.. adelante, el
‘ ) de Pensiohes) por el que 58 reglamenta““dlcha Iey, yenla restante pormativa
especlf ca de los Fondos de Pensuones ’

: EI Fondo f gura mscnto en €l 3 'Qﬁlstro de Fondos de Pens:ones de Ia D:recmon General de Seguros y Fondos de
.Penslones y ‘co numero F-0735 : .

El° Fondo tlene la co c_ierac:on ‘de cerrado con el excluswo objeto de dar cumphmlento a Ios Planes de
Pensiones que’ en: €l se. integren-y de: constituir un: capltal quie permita; en el momento de produclrse as
'contlng \n(:|as pre\n as, aplicar-el disponible del' mismo, bien.en forma de- capltal o] de renta, de ambos o en
forma de pagos sin periodicidad regular para complementar los ingresos- de los pamcupes

Dada la-actividad & la que se dedica el Fondo, 8! mismo no tiene: responsablirdades gastos, activos; provisiones
0 oontlngenmas de naturaleéza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patr:momo la
situacion financiera, y los resuttados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses éspecificos én la
presente memoria de [as cuentas anuaies respecto a la informacion de cuestiones: med:oamblentales

Con fecha 2 de: agosto de 2014 se ha publtcado el Real Decreto-681/2014, de 1 de agosto, por el que se
modifica, entre otros, el Reglametito de Planes y 'Fondos de Pensiones, Las. pnnc1pales novedades mtrodumdas
son las, S|gu:entes

. A it del_3 de octubre de. 2014 las comisiones maximas de gestion y. deposito. han guedado | reduc:das
‘2% anual mas el 9% de la cuenta de resultados) y ali0,26% anual

altematwamente al 1
: wamente (veanse Notas 3.h ii y 7)

. Se m d:f' can determinados llmites a la inversion (vease Nota AHyse estableoen como actwos aptcs 1os
deposﬂos con venmmlento no super;or a 36 meses. .

. Sé modlf can determjnadas, cuestiones relatwas a la informacion penodica que recaben los partlmpes Y
beneficiarios de los planes de pensiones individuales, asi como & la8 que reciben durante la

cornermahzamon
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4 S0, de :mpos"' ildad de acceso ala jubllacmn se estableoe Que ésta se prOdUCII' 4 a{toszG A
edad,.en vez de'a. la edad- ordinaria de jubilacion en el ‘Régimen General -de. Jda Segur ad- !
‘Asamlsmo si‘el Reglamento de: Especﬁ' caciones de los planes de pensiones: lo. establece Sepe :

~ cobro antnc:pado de{a prestacion- -de jubilacion, cualqmera que sea la edad del partimpe ‘s ;ngue la
relacion laboral y pasa ala situacion iegal de desempleo. en los-casos contemplado en !os Amculos
49 1.9), 51, 52 y 57 bis del Estatuto de los. Trabajadores :

- Asmnsmo con fecha 1 de enero de 2015 ‘ha entrado en vigoria Ley:: 26!2014 de 27 de nowembre yle modn" ca,
_entr otros el Texto Refundldo de la ey de Regulacnbn de los: Planes y Fondos de Pensmnes Las prmmpales
. r]b ades: mtroduc:lcfas son las sngwentes ‘ , . _

) Pos1b|I|dad de dlsponer antlclpadamente del [mpoma de los- derechos consoildados correspondlentes a
aponaqones reahzadas con al menos dlez afios.de antlg(iedad (vease apartado k. mguaente)

Con fecha 13 de-febrero de 20086, la-Comision de Contro! del Fondo acordé la sustitucion de Liberty Insurance'
Group,‘\Compama de Seguros y Reaseguros, S.A. (anteriormente- denommada Royal & Sun Aliiance, SA.,

fita; Espanola j¢- Seguros y Reaseguros) como Entidad Gestora del-Fondo, al haber- sido. absorblda_
_ erty Insurance, 'Compama de Seguros ¥ Reaseguros SA., camblando sl denommaclén la absorbente
'por leerty Seguros Compafiia de. Se 5y, Reaseguros; SA., que pasaba a seér la nueva -Entidad Gestora
' es s_ rvicio, el Fondo" pagaba uha comision: de<,gest|6n dla entldad gestora correspondtent ‘al: 2,00

: , §€° elevé a pub!tco el acuerdo‘ alcanzado entre la: Comusmn de. Control del fondo
"leerty ngh.70 Fondo de Pensiones™ y Firieco. Prevision: Entidad’ Gestora' de Fondos;de Pen jones; ‘SiA.,
(Sociedad. Umpersonal) entldad perte aciente al: Grupo-Kutxabank por-el cual ésta ‘gestionara‘ el "Fondo con

-fech 2cto 1 de mayo de-2013. Dichio acuerdo fue autorizado porla Direccién General de’ ‘Sequros y’ ‘Fondos

nsrones con fecha 1 de abn[ de 2013 Por este SeNICiO el Fondo paga .una comlsaén de gestion a'la

Al"31 d"e,w_diﬂéti,embretde 2014, la sociedad gestora dél Fondo pertenecia ai Grupo Kutxabank; def que es entidad
dominanté jKUb('a_ibahk._ S.A. ' '

Los valdres moblllarlos ‘estan bajo custodia de Santander Investment Bolsa, 5.A., entidad depositaria del Fondo
a la que se le paga una comisiéh de deposito y custodia del 0,12% anual sobre eI patnmon:o del Fondo {véanse
Notas’ 4 y T

La\titulandad de.los fecursos afectos: al Fondo corresponde a los partlc:pes y benef ciarios de Ios Planes de
Pen51ones mtegrados en el mlsmo s - .

.&_La 1 ohtlca de inversion de[ Fondo se gncuenfra: def n:da en la dectaracmn"elabo:ada por Ia entidad :gestora
{vé ota 4). En. el botetun de adhesmn suscrito.por el parhc;lpe se"s fala el lugar’ y forma.en que-S6 podra
acoeder 2 Ia cnada declaracmn que en todo caso,; debera hallarse a dlSpOSICIOI‘I delos partlmpes y: benef ciarios.
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Al 31 de diciembre de-2014, los Planes de Pensiones integrados en Libery High 70, Fondo de Pension es son los
siguientes: © . - ‘

L - : “_P:qut.dé.PéﬁSiones-Li'bertyvD_inér_"nico LIG" (anterisrmente denominado Plan dé Pén'sio‘né's fndividual
" Liberty High 70). c

“Plan de Pensiones Liberty Dinamico”. -
Se rz

Se t tan de .pignsé ‘de aportacién definida, y modalidad individual, promovidos por Liberty Seguros, Compafiia
. de_-Sggﬁ";g\_s:y'Rea'seg_u‘rgs,. S:A; qenfrd del territorio nacional. — .

tuacion de beneficiario-o. por. movilizacion. de fos derechos ¢
ocial; bien: por termi

“.-.preirls__lén ‘ nacion yliquidacion del-Plan, bien por decisi

El patticipe. podra realizar aportacionies voluntarias, regulares o extraordinarias, de acuerdo a lo establecido
eni las especificaciones del Plan.y siempre que elimporte de las.mismas no supere el limite legal. A partir de!
acteso a la jubilacion, el participe podré seguir realizando apoitaciones al Plan. No. obstante, una vez
iniciado el cobfo de la ‘prestacion, las aportaciones solo podran destinarse a las contingencias de
fallecimiento 6 deperidencia.

b) Con tingencias cubfertas
_De ac;=i_1f§e;rdo= al ‘nggiamento~ de Eé;\)jeciﬁgacion‘_eé del-Plan‘las; cqntingeﬁdas. cubiertas-son'|as siguientes:
" 1. Jubilacién del participe o situacion asimilable.

2. invalidez -pgr‘tnahen'te. del participe en sus grados de incapacidad. laboral total para la profesion

habitual, incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.
3. Fallecimiento del pariicipe o del beneficiario.

Por ofro lado; y de forma excepcional, los derechos consolidados en los pidnes de pensiones podran hacerse
efectivos & s totdlidad o en parte én los supuestos de enfermedad grave o desempleo. de farga duracion,
de acuerdo ¢on lo: previsto en Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que 16 contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones. y con las condiciohes y limitaciones que éstas
establezean. Adicionalmente, con fecha 15 de mayo de-2013, entrd en vigor la Ley 1/2013, de 14 de mayo,
de medidas para refoizar la proteccion. a los deudores hipotecarios, reestructuracion de deuda. y alquiter
social por a que se permite; de forma excepeional.y. durante un plaza de dos anos desde la entrada en vigor
deesta L s Plang ! .puedan hacer efectives sus derechos. consolidados
i ~vivienda. habitual; siempre v cuando sé ‘cumplan

gor la Ley 26/2014; de 27 de

. Por. Gltim nero de 2015, entrd, eh vigor-la:
e se-establece que los participes de los planes. de-pensiones d Iy
i dran disponer anticipadamente -del- importe de sus- derechos :consolidados comespondiente a
apo; s realizadas con al'menos-diez afos ‘de antigiedad. Los derechos defivados-de. aportaciones-
efectuadas-hasta-¢l 31 de diciembre. de 2015, con los rendimientos ¢orrespondientes a las-mismas, seran
disponibles a partif 'del 1 de enero de-2025. En los planes de pensiones del sistema de empleo, esta
posibilidad. de disposicion anticipada (que se extiende también a los derechos consolidados procedentes de
contribuciones empresariales) esta condicionada a gue lo permita el comprémiso y lo prevea el Reglamento
de Especificaciones del Plan, con las condiciones o. limitaciones que este establezca. La percepcion de los
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bnsol:dados en este' WEVD’ supuesto ‘sera oompatlble cori la realizacion de- aportac:ones a Planes
ones para cenhngencu 2] ?'susceptlbles de:acaecer. El tratamiento fiscal de los derechos: consohdados-_
g perc1b1 0% por esle supuesto s era el mismo que-el de las prestaciones.

c) Slstema de fmanc:ac:on del Plan de Pens.-ones y régimen.de prestac:ones

La cuantta de las. prestamones de cada ung: de Ios participes o. benef ciarios estara én funcwn de las
apoﬂacnones reallzadas mas los correspondtentes rendimientos fi nancieros: generados por las inversiones,
05 “los. gastos que. ie sean- ~|mputables “Las prestaciones, a eleccion del pamcme o beneﬁcuarlo
ibirse -en’ forma ‘de capi ;, en forma de renta en. cualqwera de. sus modalldades como una
-.de am as o en forma de- pagos sin. penodlmdad regular o :

‘Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores- de su entndad gestora de; acuerdo -con el
maroo norrnatwo de mformac:on financiera aplicable al.Fendo, que’ es: &l establecido en;

= Cé_dig‘o de: Co.merclo._y 1a réstante leg;slacabn- aph_ca_b!,e.

= . Plan Genéral de Contabllldad aprobado por el Real Decreto 1514/2007

Real‘"Decreto I_e |slat1v0 1!2!02 de 29 de nowembre por el que-se aprugba el Texto Refundido. de fa

i de:lds. Planes e Fon -de Pé ;'ones modrf cado parclalmente por. la Ley 11!2006 :
‘de 16 de:mayo =} adaptacu) de ' tacmn .espafig
o ;por Ia Ley 35/‘2006 de’ 28 de dIClé ) bre del |mpuest sobre Ia Renta de las Personas F|S|cas

< Real Decreto 30412004 de 20 de febrero por el que s6 aprueba el Reglamento de Fondos de
: Pensnones moduf cado asu Vez el Real Decreto 681!2014 de 1 de agosto.

= Orden EHAI25112009 de 6 dé febrero, por la qué se aprueba el s:stema de docurnentacién estadastlco
contable de las ent;dades gestoras de fondos de pensiones.

- Las normas de obligadc cumpllmlento aprobadas por €l Instifuto de Contabllldad y Auditoria de
Cuentas

- E_I—resto de normativa contable espafiola que resulta. de aplicacion.
b} lmagen f' e

Las uentas anuales han sado obtemdgs de 10s. registros contables del Fondo 3 se formulan de acuerdo con
: 3s d e op i 'de forma que muestran fa

~ime vge ~fiel de! patnmonlo ¥y de la
resultados’ de sus operaciones; de fos ca
‘génerado durante-el. gjercicio termmado en esa cﬁa de conformidad con el marco norma { ! :
“financiera: definido-en a normativa-en- \ngor que] Ie resulta de apllcacnon Las cuentas: anuales dei Fondo que‘
han:sido - formuladas por ‘los Acimlmstradores de su entldad gestora con fecha 27 de marzo de 2015 se-
encuentran pendlentes de su. aprobacuon por la Comision de Control del Fondo: No obstante, se estima que

dichds cuentas anualés seran aprobadas_sin cambigs. Por su parte, las cuentas anusles del ejercicig 2013
fyeron aprobadas por la Comision de:Control del Fondo.con fecha: de 28 de abril de 2014.
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c) Pr:nc:p:o‘_ 3 contables y normas de valoracron

En Ia preparacnén de las cuentas anuales se han segwdo los priricipios contables y normas de valoracion
ritos enla Nota 3. No existe ningln principio contable o norma de valoracion de caracter obllgatono qiie;
tenlendo un efecto significativo en las cuentas anuales se haya dejado de aplicarén su preparac:lon

Los resultados yla determlnacmn del patrimohio son sens:bles & los principios v- polltlcas contables, criterios
devaloragion ¥ -estimaciones seguidos por los. Adm:nlstradores de la entidad gestora del Fondo para la
elaboraao ;de las. cuentas anuales. .

|sos' 'que f guran
ion de ‘posibles -

) forma_ ospectwa‘ de. acuerdo ccm la’ normatlva contable en vugor

En todo caso, las inversiones del Fondo cualqmera que sea su- politica de mversnén estan SUJetas alas
ﬂuctuac:ones del mercado y-otros nesgos inherentés a la inversion:en valores (véase Nota 4), lo que pucde
provocar que el valor de ia unldad de cuenta ﬁuctue tanto 4l afza comio a la baja.

d) Comparacrén dela- mformac:én

La informacion contemda en - gstas cuentas anualés relatlva al ejercicio 2013 se presentd, dnica y
excluswamente a efectos comparatwos ]unto con la lnformac:on corréspondiente al ejerclcio 2014

e) Agrupac.-oh de pamdas

_‘Determmada parlldas del ba!ance de Ia cuenta e’ perdldas ¥ gananmas del estado de- camblos en el .
patnmomo 'y dél.estado de flujos de efectivo se presentan de forma: agrupada para facmiar sit comprension,
i blen, en determmados casos, se ha incldido inforrmacion desagregada enlas correspondlentes notas dé la
memona * '

f) Cairibios ien criterios contables
Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados én el ejercicic 2013,

g) Correccion de etrores

Enfa elaboracnon de las cuentas anuales adjuntas ho se ha detectado ningtin efror significativo que haya
stpuesto la. reexpresmn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2013 '



N 4881980

3. ,_~'Normas de I'quStI‘O 1 valoraclén

En Ia elaboramén de. ias cuentas anuales del Fondo correspondsentes a Eos ejerclcsos 2014 y 2013 se han
apllcado Ios mgwentes principios, pohtlcas contables y criterios de valoracion: -

a) Clas.-frcaclén de .'os mstmmentos financieros a efectos de presentacion: y
valorac:dn _

i 'C!asr_'ﬁcaciéﬁ de_ﬁ Jos activos financieros

LoS actlvos ﬁnanmeros se desglosan a efectos de presentacion y valoracaon en Ios sugunentes eplgrafes el
balance . .

- Tesorena se compone en_su casoc,. de los saldos. destinados. a dar cumpllmlento a[ ccefmente de
Ilqwdez ya' sean” mantemdos en el depositario, “cuando éste-sea una € Jda r'dlto 0, €N’ caso
: ; “la.. entldad ‘de crédito. designadapor €l Fondo. Asm'nsmo s mciuye en: sy caso,’ 1as_
: restante cuentas. cor' ntes-o saldos ‘que ‘el Fondo mantenga en una’ ‘institu ra: para ‘poder.
desarrollar su ac’uvsdad ilos’s activos del mercado monetarlo y, en su-caso, el efectwo rembido por eI Forido

o en conoepto de garantlas aportadas En este capitilo se incluyen:

. Cuentas comentes a la'vista en Bancos e Instrtuc:ones de Crédilo, mcluyendo los- mtereses a
cobrarno. vencldos de esas cuentas.

. Cuentas de-ahomro de d{spombllndad iimediata en Bancos ¢ instituciones de Crédito y, en s caso,
\rec:_ de por el Fondo en conoepto de garantlas aportadas mcluyendo Ios intereses ‘a

e Actlvos del mercado monetari )
\ralores moblltanos derenta ﬁja\que en el. momento d
ho-superior. 2 tres meses. : Los ‘cambios que se rod_‘ 1 i
de su valoracnon posterior, de acuerdo a fo descrito en-el apartas b. posterior se reg:stran
segun su' signo, eni fos eplgrafes “Revalotizacion de inversiones financieras” o “Mmusvallas de
tnvers;ones financieras (a deducir)” del active’ del baiance .

- Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasnﬂcan a-efectos de valoracion.como “Otros
activos financieros a valor razohable con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias’, Los. cambios
qué -se produzcan en estos activos ¢omo consecuencia de su valdracion posterior, de acuerdo a lo
descrito en et apartado 3.b.i posterior, se regnstran segun su Signo en los eplgrafes “Revalorizacion de
inversiones financieras” o “Minusvalias de inversiones finéncieras (a deducir)” del activo del balance En
este capitulo sé incluyen:

= Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos. por ofras éntidades, tales como
acciones, cuotas pamcnpatlvas acciones.y participaciones én.instifuciones de inversién colectiva y
-entldades de capltal nesgo asi como productos estructurados de renta, varlabie

. 'V _Iores representatlvos de. deuda. obltgacmnes bonos u. otros valores representatlvos de deuda -
g .a5| como los productos estructurados de renta fijg:

. Inter 5es de valores representatwos de deuda recoge, en su caso & penodlfcacmn de los
inferesés activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representatlvos de deuda y actwos
del mercado menetario.
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.ﬁ. zas constltmdos. se reglstran én su ¢aso, Ios impoites aporlados por e! Fondo en
del c' mphm:ento de una obhgacmn mcluudas Ias garantlas depositadas en los. mercados

vados 1mporte- correspondlente & las operac;ones Lo denvados financieros. Incluye entre, ’
as primas pagadas o] oobradas en operaciones con. opciongs,. asi £OMO, Con car Eiér

gen al,-1as variaciones en el valor razohable de ios instrumentos ﬁnancaeros denvados fales

ants y opclones compradaslemmdas futuros forwards cobros 0 pagos asomados a Ios

. Parttcapes deudores por aportamones recoge £n. U, ¢aso, e! |mpoﬂe de Ias contnbumones
pendlentes de pago que deban efectuar Ios participes al Pian de Pensmnes

. hPrOrnoftb_l‘es-,_‘_-,deudd_;rES por aporgaci'ones-:? rg—:éoo_g_e, en su caso.! el Emp.or'te‘ de las eontribuciones
pendient‘e's de. pago.. -

¢ Deudores por movuiizacnoneS‘ recbge, en su caso, el imiporte pendlente de transfenr de ios
dérechos’ que han sndo mcwhzados por Eos partucupes de otro instrumento de. prews;o “social
(planes de‘pensiones : ‘aset : '}:.ies de prevision: social’ empre; arial) ‘al
z m_tegrado en &l Fondo oxblen la-cuenta. de’ posicion “pendlente de ‘transfenr" que. ha SIdO

i ,dada desde ofro. Fondo de | Pensnones al Fondo ‘ - : :

. Aseguradores recoge eI |mporte pendlen de transfenr de'la entldad aseguradora al Fondo en: el... :
_casode; que ésla. hubiera ‘constituido: provisiones. & favor del Plan dé Pensiones o en el supuesto

e Planes de apoﬁacmn ‘definida que contermplen en ‘sus. especificacionesla. alternatlva de

asegurar la prestacion en forma de renta.

» Deudores vanos recoge, €n su caso, los importes correspondientes a otras cuentas: deudoras no:
recogidas. en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de ilqmdacl_.én_

. Admlnlstrac:ones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores.con la Administracion Publica en
concepto dé retenciones ylo ofros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre
Socaedades de EJeFCIClOS anteriores. .

ii. Clas;ﬁcacrén de los: pasrvos ﬁnanc:ems

La totahdad de estos eptgrafes lncimdos en el capitulo “Acreedores - S8 classﬁcan a efectos de valoracmn‘

‘. Acreedores por prestac;ones recoge eI :mporte pendlente de I|qU|dar al cierre del ejercwlo

« Acreedores por mowllzacnones recoge, €n su caso, €l importe. pend:ente de transfenr de los
derechos consolidados que han sido: movilizados por los participes dél Plan de Pensiones a otro
instrumento de prevision social ¢ bien ¢l importe pendiente de transferir de lg cuerita de posicion
que ha sido trasiadada del Fondo a otro Fondo de Pensionés.
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. A eedores. ’ﬁ@t“dje'vc_ilﬁqibn"gkpefs‘q aportacion: recoge; h-su ¢aso, el exceso de jas aportaciones’
anuales'de un- participe, directas: o -imputadas, gue superen el limite. maximo legalmente
-establecido. ‘ ‘

. _Asgguradg'(ész fé;;oge.;_ en su caso, la parte de la prima de seguros p’enﬁiente.& de pago ala entidad.
‘aseguradora cuando-ésta hubiera.constituido provisiones a favor del-Plan de Pensiories o en. los
supuestos de planes de aportacion. definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la:prestacion en forma de renta. ) ] . :

) -;éhtiqatzggqsiora_; recoge el importe pendiente de pago por comision de}ges,tié‘r-;';_ -

n de deposito.

.« B tidad depositaria: rec_tl‘)gé“_‘e_l i’mport‘e.ipéndiéﬁte-dépago ip@r‘oorﬁ_iéié

creedores por seriicios profesionales: recoge, en su £aso, los importes
servicios:prestados.al Fondo, inchfidos’los de'auditoria y notariales. - .~

portes pendientes de pago por

- Administraciones publicas: recoge, en su-caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por -«
) prestaciones-pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendierites de liquidar-al cierre

del ejercicio. _

+ Ofras déudas: refleja, entre ofros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores'y las: diferencias negativas resuitantes de la-vdloracion diatia de las posiciories en
instrumentos defivados negociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.- :

b) Reconocimiento y valoracion.de los activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoraciori de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos dé valoracién como ‘Préstamos.y. partidas. a cobrar” y los.
activos clasificados en-los epigrafes “Tesoreria ~ ‘Bancos. e Instituciones Crédito ¢fe vista” y “Tesoreria —

“Bancos & Instituciones Crédito’ ¢/c_ahorro™ se valoran, inicialmente, por su™“valer razonable” (que salvo
evidencia en:contrario serd el precio-de la transaccion), integrando los.costes de transaccién. directamente
atribuibles a la operacion. ‘Posteriormente, los activos se valoran por su ¢oste amortizado, contabilizéndose:
l0s intereses dévengados en el epigrafe “Ingresos. propigs del Fondo — Ingresos. de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstantg; si €l
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espefa

recibir en un piazo inferior & un afio se podran valorar a su valor hiominal:

Por coste amoriizado sé entiende el coste de adguisicion de un activo o pasive financiero corregido (en mas
0 en menos; segun sea el caso) por los reembolsos. de principal y la parte imputada sistematicamente a las
cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor- de
reembolso. al vencimiento. En. el-caso de los. activos financieros, ef coste amortizado incluye, ademés, las
-cofrectiones a suvalor motivadas pot el deterioro que hayan experimentado. S - '

rés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor-inicial de un.instrumento

ujos. de eféctivo. estimados por-todos los. conceptos: a:lo laigo de su vida -

os financiercs a.tipo de interés fijo; el tipo de int és’ éfectivo coincide con el

X lecido: en ¢l momento de s adquisicion mas, en su caso, las ‘comisiones

, naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los.instrumentos financiercs .a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos
los. coniceptos hasta la primera revision del tipo de interes de referencia queé vaya a tener ugar. o
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Las: correc"ones valoratwa§_ por: detenoro de los. “Prestamos ¥ part:das a cobrar”, asi como su reversmn
cuando el i

yorte . de -dicha. péidida’ dusmmuyese por. causas relacionadas con un evenfo posterior, se
reconocen en su caso, como- un-gasto o un. mgreso respectwamente en el eplgrafe *Resultados. de
e e las.inversiones — Restitados por la enajenacion de inversiones fi nancieras” de la cuenta de
--perdldas b2 ganan; fas; teniendo como oontrapartlda el- eptgrafe “Deudores — Prows:ones @ deducnr) del
. rsu&n d ‘detenoro tendra como !am e el valor en ||bros que estaria reconocido-en la fecha de

que’s pr duzcan nel valor razonable se :mputan én. la cuenta d’ : -y ganar :
3:hdiiy, t GO ‘ntrapartlda ‘segun, sir-signo, los. epigrafes. “Invers:ones fin nc__ras Revalouzacmn
wersiones fi nanc:e 5™ O "lnversmnes findricieras — Minusvalias: de 1nversmnes ﬁnancueras’ (a deducw)
respecttvamente del balance.

En todo caso, para ]a'dgieﬂninacic'in,= del valor razonable de los activos financieros se atendera a'lo siguienie:

= -Valores € mstrurnentos finangieros admlttdos a negoclacuon en. un mercado regulado: su valor
razonabie se sponde con el dé su:-cotizacion al cierre d dIa a que se refiera su- estlmam_
_Su defecto al Gliimo. publlcado o al cambse miedio ponderad si'no existiera precno ofi ' !
Cuando se haya negomado_‘enlmas de un mercado; s¢ toma la’ cotlzaceon o prec;o eorrespondlentj ‘a

: aquel en que 5¢ haya [ __odumdo el mayor voiumen de negomac;on . -

. . 1do os a negoaacnon e G e _ ecio. _
' suﬁc:lent mente representatlvos su. valor razonable se. determma actualizando sus ' ulos fi nancneros
[yo: ipos .de: interés .de r_nercado en cada momento de:la
‘ Deuda Puiblica asm‘ulabie por sus caractenst:cas a dichos: valores, lncrementado en-una ptima o
margen que sea representativo del grado de l:qmdez de los valores-o instrumentos ﬁnanaeros en
_cuestién, de las condiciones concretas de fa emisién, de la solvencia del emisor, del nesgo péis. o de
cualqmer oftro riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

- Otros valores o instrtumentos financieros: distintos de los sefalados en los apartados anferiores: su
valor razoriable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la préctica,
tenlendo en cuenta, en st caso, los criterios que establezca el Ministerio de Economiia y Hacienda bajo
el pnnapto de mamma pmdenma En particular, en el caso: de |

a. Valores no adm:tldos aun a cotlzacmn sy valor razonabEe e calcula medtante los cambios
1., Za e de valores slmrlares de. Ia misma. enti qd procedentes de
ones. antenores ten endo, Bn cuenta factores como las dlferenc;as en sUs - derechos

econémlcos

b. _Instrumentos de.’ Patrlmonlo Ao cotizados: SU valor razonable ge calcula tomando como
refereénciael-valor tedrico: contable que oorresponda a dichas. inversiones en el patnmomo
contable ajustado 'de la entidad participada, corregido .en el importe de” jag plusvalias: o
minusvalias tacitag, netas. de impugestos, que ‘hubieran sido identifi cadas y calculadas én el
momento de la adquisicion y subsistan en el momenta de la valoracion.
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c: Deposrtos en entldades de crédito y. adqunsmlones temporales de actwos su- valor razonabie'
se calcula generalmente de’ acuerdo al precioque “iguale el rendimiento . interno de"la
inversion & los tipos de mercado. vigentés en cada ‘momento, sin perjuicio. de ofras.
consideraciones, como las condiciones de cancelacion antloipada o de riesgo de crédlto dela
entidad.

d. Acciénes ¢ pammpacmnes en instituciones de inversion colectwa y entidades de capltai
riesgo: su valor razonable es el valor Ilqu:datwo del dia de referenma Dé& nho existir, se
utilizaré.el. ummo valor liquidativo dlspombie En el caso de que se. encuentrén. admitidas a
-negoctacmn en un mercado- o sistema, multilateral de negoeiacion, se valoraran a'su valor dé_

ion.del dia de referenma slempre que sea rep_ \sentatl ), $ ‘versmnes en I[C

quado se trate de nstrumentol ' envados‘-
no negomados ‘en mercado regulados o s:stemas ‘multila erale de  valoraran”
medlante fa apllcauon de metodos o riodelos valoracion adecuados y reconoc:ldos '

Reconocrmnento y vaforacnon de los pasivos f f nancieros

Los paswos fi nancneros clasifi cados & efectos de valoraclon como “Débitos y par’udas & pagar" ge valoran
'|n|c1almente por su “valor razonable (que salvo evidencia en contrario_sera el _precio de la transaccaén)
isaccion dsrectamente atribuibles a la operacion. Posteriormente, los A
éndose los intereses devengados en ‘gl eplgrafe “Gastos de

'io'ne's .ﬁnancieras" 'de‘: -I_a guema -fde. perdidas‘=._y gananm'as

ropios del. Fondo — Gt
del hpo de mteres efectw_

En partlcular enel caso de: Ia fi nancnaclon por venta de valores rembldos en prestamo y paswos surgldos por

' venta en. firme. de: actl\ros adqumdos temporalmente o activos apoﬂados en garantia, se- -atendera; en. su
caso, al valor, razonable de los acfivos-a recomprar para hacer frente a & devolucion del ‘préstamo. o
restitucion de los activos adqunr:dos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

¢} Baja de“.':-_ba'!ance\de los activos y pasivos financieros

El tratamlento contable de las transferéncias de activos. financiercs esta condicionadd por la forma en que
se traspasan -aterceros: los riesgos y beneficios asociados a los activos que se trahsfieren:

1. Si Ios _riesgos ¥ beneficios se tragpasan sustancialmente a ferceros — caso de las. ventas
. 1noond1c1onales (que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por st
valor razonable en. la fecha: de la-recompra — el activo financiero transferido se dara de ‘baja del
re Ia con prestac n: reclblda neta de los- costes de transacaon atnbunbles

Jglety i : en libros del'

" Ses daran de baja Ios actwos en Ios que concurra un detenoro notono € mecuperabie despues de Stk
.:nversmn ‘con. cargo ala cuenta de perd:das ¥ ganancnas

2. Sise retlenen sustanclalmente ‘los nesgos y beneficios. asouados al activo financiero: transfendo -
caso de las ventas de actives financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de
venta mas un interés y de los contratos de préstamo de valorés en los que el prestatario tiehe la

10
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obligacién-de devolver los mismos o simifarés activos U otros casos-andlogos — &l gctivo financiero

transferido no se dara de ‘baja del balance y se continuaré valorandolo con ios mismos criterios.

utilizados antes de la transferencia. Por el confrario, se reconocera contablemerite: un pasive financiero

" asociado, por un importe igual sl de la contraprestacion recibida, que se valerara posteriorménte a su

coste-amortizado: ’ ' ‘ -

“Tampoco se darén_de baja los activos financieros cedidos: en: el marco de un acuerdo de garantia
- “financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar ios
_ activos-en garantia, en-cuyo caso se daran de baja. .

3. Si'hi se transfieen hi se retienen sustancialmente los riesgos: ¥ beneficios aso iados: &l activo
- financiero transferido, éste se dara de baja.cuando no se hubiese retenido-el control-del:mismo; | )

sedan de baja del balance cuando se
ansferido sustancialmente-a. terceros: los

. beneficios que llevan implicitos. Simitarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja’ del balance-
jando-se han extinguido las obligaciones que generan-o‘cuando. se adquieren. LT

) Contabilizacion de.operaciones -
i. Compraventa de valorss al contado

Las comipras s¢ adeudan en-el epigrafe “Inversiones financieras” del activo det balance, segln su naturaleza
y el resultado dé las: operaciones de venta se-registra en el epigrafe “Resultados, de: £enajeacion de las

para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. La ‘compras se adeudan en el
epigrafe: “Inversiones: financieras® del. a o “del- balance, seglin- su

] s fipancieras” del. activo lan raleza y el resultado de las:
opéraciones nta se registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion de'las inversiones - Resultados:
por la‘énajenacion de. inversiones financieras’ de la cuenta de'pérdidas y'ganancias. ' "

No- obstante, en el caso de compraventa de: instituiciones de inversidn colectiva, se entiénde como dia de

ejecucion el de confimmacion de la operacién, aunque se desconozca el nimers de paiticipaciones o

acciones'a asignar. La operacién no se valorara hasta que no se adjudiguen éstas. Los importes entregados

arites de la fecha degjecucion se contabilizan, en su caso, efi el epigrafe "Deudores.~ Deudores varios” del
- balance, hasta la fecha de su liquidacion. ‘

if, :Comprav‘enfa de valores a plazo

- > COMo
contabjlizan:las
“De :

strumentos las registran e

Cuando existen operaciones dé. compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de fos ¢ambios en ¢l valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes
“Resiltados dé enajenacion de las inversiones — Resultados per la enajenacion de inversiones financieras’ o

“Variacion del valor razonablée de instrumehtos financieros —~ Variacion del valor de invefsiones financiéras’

11
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~dgb_énd do de s‘_ oi c:ar_nblos de valor sé han !rquudado o no; respectlvamente La contrapartlda de estas
|stra en'e X eprgrafe "inversmnes ﬁnanmeras Derlvados ‘dél acfivodel balance, hasta la fecha

exrsten operacrones de compraventa a pla20 de moneda extranjera fas dn‘erenr:las que Tesultan

..como eonsewent:,la de’los camblos en el valor razonable de estos coniratos se reglstran en ios epigrafes;

’ 'na;enacron de las inversiones — Resu!tados por la énajena ron de mversaones fi nancieras’ o

rrazonable de instrumentos financieros — Variac alor de inversiones. financieras®,

ca bIOS de valor se han kqumdado 0.n0.. La contrapartlda de estas’ cuentas s ‘egrstra
\ : ' i : asta 1a fecha d_ su’ Ilqmdamon

emporales de_‘actlvos 0. adqurswlones‘ co pacto ¢
7 [ de- euda .

merca rh_o.. tario”. del balance, ‘dependiendo de s jefien: :
o] mfenor a3 meses e "mdependrentemente de cuates sean Ios mstrumentos subyacentes a Ios que haga
referenma ‘ , .

Las drferenc:as de: valor razonable que surjan en las adqulsrclones temporales - de activos, se imputan a la,
cuenta de pérdidas y gananc:as en su caso, en €l epigrafe *Variacién del valor razonable de instiumentos
fi nancleros Varlacrén del va!or de inversiongs financieras”,

V. Contratos de futums opcrones ¥ wam:-mts

Cuando exlsten operacmnes Vde opcrqnes yho< warrants las' fimas’ pagadas (cobradas) para el ejerclmo de
Ias*"mls as’se.registran’ por “su.-valor - ra;onab!e en eI e _‘grafe “Inversmnes fi nanc;eras = Derlvados del
"-balance en la. fecha de ejecucrén de la operacrén :

.En €l epigrafe “!r_wersrones fi nancreras Depésrtos yfi f anzas constrturdos dei actwo del balance S€. reglstran
adicionalme: los. fondos deposﬂados en concepto de garantaa en Ios tnercados correspondlentes para.
poder reallz ar operaciones de futuros, opcmnes y warrants.

En los epigrafes “Resuitados de enajenacion de las inversiones — Resultados por ia: enajenacion. de
inversiones financieras” o “Variacion del valor fazonable de instrumentos financieros - Variacion del valor de.
inveriones financieras”, dependrendo de la realizacion o.no de ia llqmdat:lon de la operacion en el ejercrmo-
& registran las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos
contratos. La. contrapartida dé estas cuentas se registra en ¢l eplgrafe “Inversiones financieras — Derivados™
del actnro ‘delbalance, hasta la fecha de su’ llqwdacron

En: aquellos £asos en que el contrato de futuros presente una Irquldac;ion diaria, las comespondientes
drfere\cras se oontablllzaran enla cuenta “Resultados de enajenacrén de las i inversiones — Resuitados porla
iV : ' e perdrdas y. ganancias teniendo como contrapart;da el
valance,: hasta l& fecha de Su Ilqu:dacrén

d ,'verslones:._lnanmeras' Derlvados del:}

En < C :operaclones sobre valore -8l la op

g s«e;ercrda Sl valor se mccrporaea Ia valorac n
.0 posteno del activo subyacente adqumdo o vendido, quedando -excluidas las operacrones qué’se llquadan
por dlferenclas

12
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Vi Garantras aportadas al Fondo

Cuando ex&sten valores aportados en garantia al Fondo distinfos: deé efectwo se feconoce Un pasivo
f‘ nanc:ero por eI valor razonable desu obligacién de devolverlos.

: 'e).. A_;ustes por penod:f‘ cacrén (acttvo ypaswo)

} En caso de que emstan oorresponde fundamentalmente & gastos e ingresos Ilqmdados por ant|c1pado que
' n el s:g ente ejermcm-v No- mciuye los.intereses devengados de carlerd, que se. recogen en
' ag— lntereses de valores representatlvos de deuda del balance ‘

no Yt / e[*épigrafe “Fondos propros‘ -Cuehﬁa dé posic
“ Nota_ 6) | Umer tos ‘de"-pa nio -propio dél Fondo 'son. las’ unldades de cuent’ en Ias que se
'encuentra dwldldo et patnmonlo deI;.PIan de Pehsmnes mtegrado en el Fondo .

Las unldades de cuenta del Plan e Pensmnes se valoran a efectos de aportaclones y prestacsones an
funcson del"valor de la unidad de’ cuenta del dia de su solicitud. El valor de la unidad de cuenta del Plan.sé

'ca!cula diariamente como. resultado de dividir et patnmonlo del Plan, “calculado - segin - los. criterios. de
valgracién descritos en 108’ apariados precedentes, entie el nimero de unidades de cuenta existentes a- la
fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del Plan que den lugar a ehtradas o
saladas de. recursos '

as_én el regiamento dei Plan de Pensiones, y reconocndas por su
clones de Ios partimpes y, ehi. su caso de Ios promotores Vi et

/] P'rdviéibn'es

En-caso dé que existan, se corresponden con obligaciones, expfesas-o tacitas, claramente especrﬁcadas en
cuahto a su naturaléza, de las que, al 31 de diciembre de 2014, no ‘es posub!e determinar su importe: o la
fecha en la que se produciran. Dichas provisiones se registran tan pronto como:son conocidas con cargo ala
cuenta. de. pérdidag y ganancias seglin su naturaleza. Por su parte, los excesos de provisiof asociados a
esté tlpo ‘de ‘obligaciones se registran en el epigrafe “Exceso de prov:s&ones de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

h)- Recgnocihﬁento de Ingresos y gastos

Seguudamente se resumen . los criterios. mas signifi icativos utlltzados €n su caso, por el Fondo, para el
reconocsmlento de sus mgresos y gastos . .

i Ingresos po‘ :ntereses ydmdendos

Lo n"t ses de actwos R nanc:eros devengados con postenondad al’ momento de: la adqu:m :
reconocen en su. caso, contablemente en funcion: de su periodo de devengo por- apilcacton del meto_ ]
: ,erés efectivo, a-excepcion de los intereses correspondientes a inversiones. dudosas; Morosas o.en -
litigio;, que se registran et el micrerito-efective del cobro. La penodlf' icacion de los intereses pravementes de
la cartera: de activos financieros se reglstra en el ep:grafe “Inversiones financieras — Infereses de valores
representatwos de deiida™ del activo del balance: Ld contraparhda de ésta ciénta se registra-en el-epigrafe

“ingresos propios del Forido — ingresos de inversiones fi inancieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Los. ¢ ¢ bidos de otras sociedades se reoonooen ‘ensi Caso; como ingreso en el ep;grafe
“Ingresos proplos del‘-Fondo - !ngresos de inversiones. ﬂnancleras dela cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momente en qué-nace el derecho a per0|b|rlos ‘por el Fondo.”

i Comrs:ones y conceptos as;mﬂados
Las comlsmnes de gestlon de deposito asi” como otros gastos de gestion, necesanos - para el

desenvolwmlento del Fondo se reglstran segin su. naturaleza en el epigrafe "Ottos gastos dé exp!otacnon
de Ia cuenta de: perdldas A gananclas

; ‘,2014 (véase Nota .. Ias COITIISEODES de gestnbn y deposnto_,maxumas -apl cables, han
l0,25% , de las cuentas de posici i

ostente' A fitularidad de una-cuenta de 7 i0
de . invérsion ‘colectiva 0 entldades de capltal-nesgo el Ilmlte antenor opera
comtswnes acumuiadas a pBI‘CIbII‘ porlas distintas: gestoras ¥ deposutanas 0 mstltucwnes

'El calculo de la comisiori eh funcién de la cuenta de reésultados solamente se- aphcara cuzndo el valor diario

&'ka (inidad de-cuenta sea supenor a cuaiqu&er otro alcanzado con anterioridad: A estos. efectos el valor de
ia unid : 3. ME ' ndréa en cuenta durante un perlodo de fres ahos, tomando
oomo valor- de la unldad de cuenta maxlmo mlaal de refergncia el correspondrente al dla antenor al de su
.1mp|antac|6n

Los~-|ngresos que Tecibe: el Fondp como consecuencna de la- devolucmn ‘parcial de comisiones de la gestora

-de fas Instituciones.de’ Inver5|6 -,.Colectwa_f . ias ue.ha mvertldo eI Fondo se: reglstran en su caso, en el
ep:grafe "Ingresos proplas del Fondo Otros mgresos . :

Los costes dlrectamente atribusbtes 4 la operatwa con. dérivadas, tales como corretajes ¥ com:suones'
pagadas aii ermedmr:os 5e reg|stran en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacmn propios del Fondo
~ Gastos de nversmnes financieras” de 1a cuenta de perdldas y ganancnas adjunta.

i Vada_c‘ién. -dej:vaIOrmzonabie. én mstrumen_tos financieros
EI bengficio- o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos fi financiefros,
realizado o ho realizado, se registra en los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiongs ~
Resuitados por la enajenacion de inversiones financieras” y “Variacion dél valor razonable de- instrumentas
financieros — Variacién del valor de inversiones finanmeras segun corresponda, de la cuenta de pérdidas.y
gananmas del Fondo- (véanse: apartados 3.b.i; 3.b.ii y 3.).
iv. In_gre_sos y gasfos no ﬁn_anc:ems.
S:“é et:o_r'ioﬁceﬁ contablemerite de-acuerdo con &l criterio de devengo.

s lmpuesto sobre Benefrcros

dos de Pensmnes estan sujetos al Impuesto sobre. Socwdades a tipo de gravamen CETo (vease Nota
~8); . )

14



N 4881989 ©

3 Transacc'ibneslen mof.-“eda extréhj‘eré
La moneda funcional del Fondo es el eurc. Consecuentemente, todos los saldos y. transacc:ones

denommados en monedas diferenteés al euro se consideran denomlnados en” moneda extranjera

Cuando éxisten transacciones denomlnadas en moneda extranjera-se convierten a.euros utlltzando Ios tipos
de’ cambio de contadode a fecha de la transaccion, -entendiendo como el fipo de camblo medlo de contado
del mercado de referencua a la fecha.

al-se reglstran en e caso de partldas ol etanas que S0

R j ] -el eplgrafe “Daferencnas de Carnbio”, de fa: cuentawde erdid y [oF: (

U de pe 5" rids v fas’ parfidas no: monetarlas que--forman parte de 'cartera de

e . i éncias de cambio:se’ Ilevaran COI"I] ntamente con Ias pérdldas ¥ anancnas denvada de. :
la valoracson (vease Nota“3h iy SR

k} . Operacfones vmcu.'adas

La entldad gestora reallza por cuenta del Fondo operacmnes vinculadas’ de ias. prewstas en- el artaculo 85 ter
del Reglamento de: es.y- Fondos de Pensiones que, en cualquuer caso;, pertenecen a {a actividad
ordinaria-gél-Fondo y‘se efectiian en condiciones iguales o mejores que fas de rercado. Para €llo, la entidad
gestora- dispone de un- prooedlmlento internc forimal, recogido en st reglamento intemo- de conducta; para -
evitar conﬂictos de mtere y asegurarse de que las. operauones vinculadas se reglizan en interés: exclusivo
elFon .€n condiciones |guales 0. mejores que las- de mercado, , seguin lo establecido en ja
norma va wgente ‘sg'en 'entran recogldos en el boletin de adhesmn suscrito por el parhc;pe y en igs
tnmestrales facu!ntados alos pammpes y benef clarias. Adicionalrente, la enfidad gestora dlspone
1ente creada en el seno de su Conse;o de Admlnlstraclén que conﬁrma el )

4. \.Ih'vérsmnes _lﬁancleras :

El detalle dela cartera de inversiones ﬁnanc:eras al 31 de diciembre de 2014, sin: considerar, en su caso, el
satdo del epigrafe “Intereses devalores representatwos de deuda” 'y “Depbsitos y ianzas constxtu;dcs se mciuye
como, Aniexo, el cual forma parte mtegrante de esta riota,

La composicion del saldo dé la cartera de inversiones financieras del Fondo, sin tener en cuenta ios depDSItOS y
fianzas constltuldas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es la siguiente:

. _Euros _
2014 | 2013

Instiimentos de patrimonio : 3.844.519,16 3.981.670,69 |

._Valore' representatwos de deuda ‘ o < -
‘{De 05 - ’ - | 4.024,25

“IRev 016n dei 1nver51ones ﬁnancxeras . - 685, 646 15 467 395 (}3

Mmusvahas de 1nver510nes ﬁnanmeraw | (75 920, 00) _ (171, 833 93) :

"J-Total e - | asss 269,56 | _4.277.231,79 |

Ei mowmsento durante eI ejercmo 2014 én ei sa!do neto de Ias revalonzaclones Y., mmusval:as de las
inversiones financieras, asi como de tos activos del mercads monetario, se muestraacontmuacmn .
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. Buros.
Saldo neto al inicio del ejercicio 295.561,10
: Revalonzacmnes/(mmusvalias) con aboho/{cargo) a la
cuenta de-pérdidas y ganancias - 333.891.9%
‘Aplicaciones (¥) o (19.732,93)
Salda neto al clerre del ejercicio o | 609.726,15 '

(") Corresponden al’ rmporte apllcado en Ias ventas de fitilos de inversidnes .
fmancneras Ilevadas a cabo | por el Fondo durante el gjetcicio 2014.

Adlf;lon'l "'ente al 31 de dlcnembre de 2014 el valor nomlnai compromet:do de Ias posucmnes que &l Fondo
manhene:.en denvados es: el sugunente

| E:'_ﬁ_i’diid _ | Divisa | Euros Vehbi’mié'x‘xtoff
|Futuros vendidos | ‘Buo | 23920000 | 03015
Futuros vendidos | US Délar | 626.938,80{ 20/03/2015
[Total = . | | 866.13880) ‘

Al 31 de diciembre de 2014; 1as garantias depositadas en los mercados de futuros para poder operai en los
mismos: ‘ascienden a 28. .599; 05 euros; quedando registrados en &l epigrafe “Inversiones findncieras - Deposutos
¥ ﬁanzas constltwdos" dél: balance adjunto sin saldo al 31 de diciembre-de.2013.

Para el caso de Ios futuros durante =1 "efcu:lo 201'4: se han reglstrado plusvallas que ascaenden a 57. 175 53
'euros recogldas en el,e 'grafe ‘R Y esultados. p je’na'ena on de
i financieras’,: tid hab;endose reeogido saldo ‘por. este oonceptc durante el aje : ’
‘t"a_'cuenta se regastra ‘en-el eplgrafe “Tesoreria” del. balanoe ya que: estas diferencias se -
I;qwdan dlanamen (= . .

Asumlsmo durante el e;ercncno 2013 'Ias posucmnes en oompras ¥ ventas & plazo mantenidas. generaron ‘unas
minusvalias netas de 731,54 euros, recogdidas en el épigrafe ‘Resultados de la enhajenacion de inversiones —
Resuiltados por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de pérdldas ¥ gananclas adjunta, no
recogiendose impoites por este concepto al 31 de diciembre de 2014,

Adlcmnaimente durante. el ejercicio 2014, los résuliados generados por la_enajenacion de instrumentos de
patrimonio han ascendido a 197.103, 62 euros positivos (104.324;15 eurgs. posntwos ‘al 31 de dlaembre de 2013},
encontréndose registrados en el ep:grafe “Resultados de enajenacion de. las inversiones - Resultados por
enajenamon de las inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Adicionalmente,, en

2013 se mclu‘ian los resultados por enajenamon de valores representatlvos de deuda por lmporte de 15.568,46

G mbre de 2014 y 2013 1odas Ias :nvers;ones f nancaeras se encontraban denomlnadas en eures

' e‘de 2014 y 2013 todos "'s valores mtegrantes de. ta cartera -del Fondo se’ encuentran-
deposu - dos en - antander Investment SA., entldad Deposﬂana dél Fondo’ (vease Nota 1) )

La. gestrén de fos - nesgos ﬁnanmeros que fleva. a cabo fa entldad gestora del Fondo esta dtngida al
establemmlento de mécanismos necesarios. para.controlar la exposicion & las variaciones: en [os tipos de interés
y tipos de-cambig, asi como a los riesgbs de crédito’y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones y dernas normativa aplicable, establecen una serie de coefi ¢lentes normativos que limitan
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dlcha exposmlon Y. cuyo control se realiza: por la entldad gestora A confinuacion se mdlcan Ios prmcrpales
coefi cientes normaiwos 4'los que esta sujeto el Fondo:

. Coeﬁciéfnte‘ miriimo 'deinvérs'ién';

Al menos el 70% de[ activo.del Fondo se mvemré en valorés e ingtiumentos financleros susceptnbles de
traf ico generahzado e |mpersonal gue. éstén adm:tldos @ . negociacion. en mercados regulado" en
instrumentos derivados negociados en fhercados orgamzados éh depasitos. bancanos en créditos-con
garantla hipotecaria, en inmuebles y-en mstltuclones de. inversion:colectiva inmobiliarias. También:.se
_podran incluir en: el refe 0. porcent je 1as: ¢ acctones y partlclpamones de mstlt cloh s de'. rnv 6n;

'la Ley 35!2‘003'de 4-de. novnembre de

instltucconesd nvers ;oolectl de mvers:on bré s'omendas

mstltuczonesde mversuin co!ectlva ysu normatlva de desarrollo

e Limitea 1a i_nve‘rsiénfen_ Va’[o‘re's, co'tizad.ds:’

La inversion én. va!ores e instrumentos financieros emitidos por una misma éntidad, mas los créditos
otorgados a eIIa o avalados d garantlzados porla misma; no podra superar el 5% del activo del Fondo.
. lempre quela mversmn en los: emlsores en-fos-que. supeérs el 5%

. L;mlte a Ia mversaon en valores Ro- cotlzados

La inversion-en valores o mstrumentos f nancieros na admmdos a cotizacion en mercados regulados o
en-valores o instrumentos financieros gue, estando admitidos a negomacuén en mercados regulados ho
sean susceptlbles de trafico generalizado e impersonal, cuando -estén emitidos o avalados. por una
mlls_ma entldad no podra superar el 2% del activo del Fondo.

El limite antenor serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando, estén
emltndos o avalados por éntidades pertenecnentes a un mismo grupo,

Los limites, anterlores no seran de apllcaclon a los deposﬁos en entidades de credlto sin perjuicio del
cumpl:mlento del "Limite: conjunto alai mversmn descnto a contmuacuon

. mite'a la inversién en Instltucnones de Inversnén Co[ectwa

“'pa cipdciol _es'=o blen‘ te 'gan la con31der 5 .
- Négoc - regu os; y, trat: ndose de soc:edades de mverswn sus acclones sean
suscept;bles de tréafico. generahzado € ;mpersonal Y estén admitidos a negomacmn en mercados
regu[ados
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La version. en una sola mstltumon de mverswn coiectlva de las pre\nstas‘en las Ietras ay b) del
mencuonado artlcuio 70.3 cuandé no cumplan ios’ requisitos previstos enel parrafo anterior, o de las
previstas én la letra d) del mismo- articulo 70.3; 0 en una sola mstuucmn de- inversion colectiva de
|nver5|6n libre. . mstttumén de inversion. colectiva. de institticiones de inversién oo!ectlva de- inversion
i no podré superar el 5% del actwo del Fondo de Pensiones.

. ‘L $ Ilmnes wstos & este apartado para la mversmn en-una misma institucion de inversion. colectiva
‘ s'eran asimismo, apllcables para-la mversnon del Fondo en varias institiiciones. de inversion colectiva

: cuando estas estén gestlonadas por’ una mlsma Somedad Geslora de Instltucmnes de Inversion
. -Colectwa o por vanas pertenecuentes al, mlsmo grupo

: =.L1mrte a la 1nv" rslén en ent:dacles de capital-nesgo

'mltldas por. socledades o fondos de capllal nesgo.
ey 25/2005 de 24 de nowembre no podré superar &l

0% del ach, ) del Fondo
T lelte a Ia mversmn en denvados

Los mstrumentos denvados estaran somet[dos a los Ilmltes ala inversion en valores, cotlzados ¥ no
cotlzados descritos antenormente por el riesgo de mercado asociado a la evolucion del ‘subyacente,
galvo qué éste’ consista en instituciones de inversion colectiva, €n «hpos de interés, en tipos de-cambio o
en indices: de referencaa que cumplan las. condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensmnes

Los mstrumentos denvadols_‘_ no negomados en mercados reguiados ‘estaran sometldos
_mversu&n; en. valores no ootlzados" anterior: por el nesgo de oontraparte asoc:ado & Ia po

)| “Limiite a la

\Asmnsmo los mstrumentos derwados contratados como mversmn blen dlrectamente o blen formando .
parte de un_producto: estructurado no podran xponer al F __ndo a perdtdas potenctales o reales ‘que.
superen 8l patrlmomo neto del-mismo: ’

. Limlte cenjunto a la inversion:

La invetsion. en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por uha misma entidad, las
posmlones frente a.ella en instrumentos derivados y los depositos qué el Fondo tenga en dicha entidad
no podré superar el 20% del actwo del Fondo El citado limiite también sera aplicable a varias entidades.
que formen parte de un mismo gnipo.

o Limiteala ihversi()n en valorés o instrumentos financieros emiitidos por &l promotor:

La: lnversmn en.valores. o: mstrumentos ﬁnanmeros emitidos por entidades. dél grupo- al que perténezca
et romotor o promoteres: de los Plaries.de, empleo en &l lntegrados ho podra superar el 5% del activo,
del Fondo. Este hm|te se- eievara a 20% cuando S€ trate de: acqones ¥. partlmpacmne s'de instituciones

"regulad ¥ trata dose.’ de‘ ocied es de mvers:on si.ls accaonesusean sus ephbles de traf co
genera _ ado e |mpersonal y esten admltldas a negmlamén en mercados regulados ‘

L lelte ala mvers:én €n va[ores ] mstrumentos f nancieros emmdos o. avalados por ana mlsma entldad

La irivergion én va!ores o] mstrumentos financieros amitidos o avalados por uria misma entidad no podra
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en cireulacion de
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_aquella a- excepclon de entldades de capltal-nesgc autonzadas 'a eperar en Espana c;onforme a ia Ley
‘2212014 de 12 de nowembre y acciones y partlmpac:ones de !nstltucnones de ‘Enverslon Colectiva de
las previstas. en las letras a) y b) del artictilo 70. 3 del Reglamento dé Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que; iratandose de-foridos de inversion; sus. pamclpacmnes o bien tengan fa. consideracion de
- valores cotizados o blen estén admitidas a.negociacionen mercados: régulados; ¥, tratindose de
-S01 edades de mversnon sus acclones sean susoep’nbles de traf co generallzado € lmpersonal y: -estén

. Los !lmltes antenores no seran. de aphcacmn a 1os vaiores o mstrumentos fi nancueros emitidos o avalados por
el Estado o sus organls gs - autonomos, por iag comunldades auténomas corporactones “locales o 'pof
‘ . Estado tes -a la ‘ mstituclones U

-Lai_ 'nversnon en [ muebles credltos h:poteca 's derechos reales mmoblilanos aoclones y
‘part_:clpacmnes en institdciones de |nver5|on oo]ectlva inmobiliaria y en aquellas partlcspaclones en ef
Gapital social - de Sociedades que fengan como. objeto 50CH excluswo la tenencia y: gestion -de
inmuebles y-cuyos valores rio estén admmdos a cotlzacubn en mercados regulados 1o podra exceder-
del 30% delactive del Fondo. -

La ‘inversion. en un lnmueb!e crédito hlpotecano derecho. real tnmobllsano 0 en acciones 0
partlmpaclones det cap gal “social de ‘una sociedad o grupo dé elias que tenga como objeta social
si enencia-y gestlén de mmuebles y cuyos valdres. no estén admitidos ‘a cofizacion en

%-. del actwo del Fondo. Esle !lmlte seré aphcab!eg

: dndo Este limite' tamblen $¢ 'ra apllcable para Ta mvers:on del Fondo en vanas Jnstltucmnes-
de mvers 6n colectiva inmobiliarias cuando éstag-estén gestlonadas por una. misma entidad gestora de
mstltumones de mverslen colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

A ésta categoria de activos no le resultard de aplicacion.el limite conjunto a l&inversion.
. Caliﬂcacicjnes' crediticias exigibles al emisor o a lds condiciones de emisio:

Las contraparies de Ios instrumentos derivados. no. negociados en mercados organlzados deberan
contar ¢on-una calificacion cred;tnc&a niinima. de BBB o similar emitida por una agencia espec:ahzada

_Los_ actl os ﬁnanmeros estructurados negomabtes deberan ‘disponer de una cahfqac 6N, © "dtt cia 4
‘mini iZi : na agenma de cahﬁcac;on de reoonocud,_‘pre e Az

- estructlirado ‘co tenga mstrume'} tos deri cuyQ :
0 evento de credlto en cuyo caso Ia callﬁcacwn exnglda sera de al menos AA.

. G’deﬁciente de. uquidez:

El Fondo en atenclon a las necesidades y caracferisticas de los Planes de Pensiones adscfitos,
establecera un coefi clente de liquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, tas
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cuales, cortrastadas con las prestaciones; definiran el adécuado nivel de cobertura. Tal exigencia d
liquidez. debera mantenerse en depdsitos a la vista y-en actives deél mercadé monetario-con vencimiento
rio’ superior a'frés meses. ‘ '

& Obl"ig:a'é'iqnesﬂfréht_e.atércero_'s:

. E} Fondo no. podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra

contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el anico objeto de obtener liquidez para jei
~ pago-de. las. prestaciones, previa comunicacion- a la Diréccion General de Seguros y ‘Fondos de

“Pensiones. : . o
No_ -
n el

existéntes fronte a los: beneficiar
las correspondientes a los derec

 has| to de de las corres
hospoﬁ _ de‘los.paiticipes. '
Al 31 de ﬂi\t’:;i_étnbre de 2014y2013 el"::and'O'ﬁﬁmp_lia-‘cgn estos requisitos de inversién.

{os-coeficierites legales antetiores mitigan los. si guientes riesgos a los que se éxpone el Fondo que, en todo”
caso, san objeto. c_le"s:eguimien'to especifico por {a entidad gestora.

Riesgo de crédito '

Ef r'i_esg‘gij_,.,qé' crédita, repreéenta, las p.é;frd‘i'das .Que suffirfa el Fondo en el caso de que glgunia: contraparte

incumpliese sus-obligaciones. contractuales de pago con la misma. Dicho rigsgo se veria mitigado con los limites
alainvers ibn-y concentracion de riesgos:antes descritos. : o :

Riesgo de liquidez -

& el Fondo invirfiese én valores. de. baja capiializacion o en mercados con. una reducida
o: volumen de contratacion, o.en Instituciones.de Inversion Colectiva.con liquidez inferior a la
versiones podrian quedar privadas de liquidez. Por elio, la éntidad gestora del Fondo gestiona el

caso de qu

Enel

dimension y liri
del Fondo; la

riesgo de liquidez intierente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los cosficientas de liquidez,
garantizando la capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus
participes. :

Riesgo de mercado

El riesgo.de mércado. representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuéncia de movimientos
adversos en. los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes: . ’

- Riesgo.de tipo de interés: la inversion en activos de renta fijia conliéva un riesgo-de tipo de interés, clya

' Ructuacion de tipos es reducida para activos-a corto-plazo y elevada para activos a large plazo. -

< Riesgl -de tipe-de cambio: la inversi ‘ .denominados-en divisas distintas del euro conlieva'un

riesgo por las fluctuaciones de los'tipos de-cambio.

- 'Riesgo deprecio de.acciones o indices bursatiles: la inversion eninstruméntos’ de patrimenic conlleva
que la rentabilidad: del Fondo se'vea afectada por la volatilidad de Igs mercados en los que invierte.
Adicionalmente; la inversibn en mercados considerados emergentes puede conllevar, Bn su caso,
rigsgos: de nacionalizacion o expropiacion de activos o iimprevistos: de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiongs, haciéndolas mas volatiles.
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Los riesgos;inherentes a las. inversionés manténidas por el Fondo se encuentran. descritos en la déclaracién
comprensiva de-los principibs de la politica de inversion, segun lo establecido en Ja normativa aplicable.

5, Tesoreria

Al 31 de diciembre té 2014 y 2013, la composicion del saldo de este capitulo del balance era el siguiente:

__ Euros
| o  oJma {2013
Bancos ¢ mstituciones de crédito ofc vista: - | 128.38397| - 177.683,96
|"- Cuenta eri Santander Tnvestent, SA. | i2samser] 17768196
otal<: . . S 1 1283s397]  177.68196|

La ‘cuenta -corriente-maritenida-por-el Fondo con Santander Investment, $.A. se enclientra remur erada por un
tipo de interés del'EONIA menos el 1% siempre y cuando dicha diferencia sea positiva; no-habiendo devengado
intereseés dufante los ejercicios 2014.y.2013. : TR R

Al 31 de diciembre de.2014 y 2013, el Fondo cumplia con: €l coeficiente de liquidez establecido: en el articulo- 73
del Reglamento de Planes y Fondos de-Pensiones. Dicha liquidez se establece en funcion de las necesidades y
caracteristicas de: los planes adscritos y debe mantenerse en depdsitos a la vista 'y aclivos del mercado

monétario con vencimiento no superior a tres meses.
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El detal!e de-las cuentas dé posicion de los Planes mtegrados al Fondo; asi comio: su movimiento: durante los
ejerc;mos 2014 y 2013, ha sido el siguiénte:

2014
; ) ' Euros
"Plande | Plande Pensiones s
. - Pensiones Libeily. | Libéfy Dmamtco : Total: -
L ’ . . - . |. Dindmico;P.P. LIG P.P. I
- _'Saldo al mIcIo del ejerclclo s ‘ ) ’ 1,938.138;74 § -~ 2.535. 642 74 4 473.781,48
i 293.765,37. 444.502,69 | . 738:268,06
5550722 1 - 92.31901 ] -
95118868 | -
L (532pN). . (27908) . [3.381,76) |
v e o B6.B61,977 5 .55.861,97
= T .  shseis7 | 5586197
0”03 - N e . i Co= . ‘, L - . .
a”seguracloms , - - . R Lk
nes; a cargo de-aseguratoras. . - - R R
.‘zaclones W rescates deréchos consolidados. : - ) - =
% mbnlso denvados de contratos dé.seguroa cargo aseguradores w ) = =
<., 238:468;15- ] T 296:321,31 ] 53448946
23818815 . 2063213317 - 534,489:46
{195.417;33).1 (___8 143,57V ], . (603.560;90):
_{52:816.76). | . : (80.684;68) . (133 201.44)
" Prestaciones - _ {42.418,34) | " (26.805,99) | 71.22433)
. Liquidez: _derechos oonsohdados por entermedad y desempleo - {10.008:42). (5187889 ] . .. {61.977.11)
ciones & otros instrumentos. de prewslén 50¢idl ) {142.900,57). ,(327 45889} | {470.359,46) "
(142.000,57) T (327:458,89) (470.359,46) |
Reasignaciones entre suhplanes ] - . L i Il
Gastos por garantias ‘externas ' N . RN
“Primas de- sequrg, - i B i - -
Otms gastos‘ por: garamias - . = -
Gasio 'por Sefvici - - -
sion rédntos dudosa cobro Plan . : - , . : - -
. : e L. . . . 2.036.486,78- | . - .2.572.001,86| - 4.608.48864, -
. 'Numero de unidades de cuenta’ al cierre de! _JeI'CIC‘JO o T 776.683,186500 . | 165382359187 - - | S--
Valordeda tnidad: de cuenta.al tigfre def ejercicio. o o - 7,360356B96. 15,661851312."
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013

= EUngs.. -
Plan de ’ Plande
Pensionies: l.lbeﬂy Fensiones: Liberty. Tofal -
Dinamico, P.P." | Dinamico LIG, KR
: Saldo al inlcw del ejercicm';_ ‘_ z.osa:_sas,‘s'f 3375, 385,05 433992852
i 3 : - 3807726571 - . 468.670,93 - 349.443,50 |
_.78.888,14. . 129.725,01 .. 208.613,15
Bs 204281 135.232,38 221 1526; _§6 1
= .-(-7.:406.1-4) L {5:507,37) . (12.'91 3,51).
L T6B90 1 T 61.640,49 . - 63.409,38°}-
. 11.768,90.0 " 51,640,494 ° 63.408.39.1
al oomlenzo del ejel'CICID - - u
Otros derechos de reembolso a.cafigo de aseguradores - L -
: actwos pendientes trasvase - - -
flidad por el déficit de] Plao de | reequmbno - - -
" 29013553 [ 28730543 . 577.420,96 |
- 290.115,63[ - - 287.30543:]". 577.420,86: |
(501.172,40) -~ (208.418,14)¢ - (709.590,54) | -
.. {55.040;35) O {40:812.,85) 1 - - (95.852,80)
"(48.082,55) {29.824:38) [~ - {77.908,93) "
(6 657.80) | {10,988, 1--7_).:-; {17, 945; 97)
{(446:132,05 ~(167.605:59}] T (613.737.64) |
{446:132,05) (167.605,50) [~ ~ (813737 63)]-
Gastos. por garanﬂas externas. - - =
Primas-de SEQUIO. - . -
Otros gastos par garanhas - - .
Gastos piopios dél Plai - - o B

Gastos comnsnén de: Control del Plan - - -

Gaslos por Servicios profestonales - - -

Dotacuén prows:én créditos dudoso cobro Plan - - -

Otros gastos del'Plan, - - - -
Resultados del Fondo mputados alPlan B B -

Pérdldas del Fondo im utadas al Ptan . 1 e T o !
Saldo al cierre del gjercicio 1.938.138;74 | 2.535.:642,74 | -~ 4.473.78148
“Niimero: de ‘Unidades.de’ cuenta: al cierre:de} EJeI'CICIO 206.865,82532: | . 183814 54679 .« T T
Vaior de la unidad: de ‘cuenta:al cierre del eiercicio. ™ G,528669089 |

: Gi'rosfdééfbs é""‘XbidﬁEién ‘

Segun_

»‘1_3;7:94;57058‘?

md:ca en la Nota 1, la direccién y gestlon det Fondo han estado’ encomendadas a su entidad gestora

- Finece Prewsmn Eritidad: Gestora de Fondos de ‘Pensiones, S.A., (Somedad Unipersonal) y Liberty Seguros
Compama de. Seguros y Reaseguros, S:A., durante los ejercicios 2014 y 2013, respectwamente Por este
servicio; el Plan devengd duranté et 2013 y hasta &1 2 de octubre de 2014 una comision del 2% ahual (véase
Nota 1). Posteriormente; ef Plan ha devengado una comision del 1,50% anual, ambas calculadas sobre su
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4 de posicion, y que se satisface mensualmente. Los importes devengados. durante os ejercicios 2014y
2043 por comision: de gestion ascienden a 83.274,13 y 88.596,60 euros, respectivamente, y figuran registrados
en el epigrafe “Ofros Gastos de ‘Explotacion ~ Comisiones de la entidad gestora™ de la cuenta de-pérdidas y
gan_;__anci_a:s: __ ) ' _ T

 La‘entidad depositaria: del Fondo, Santander Investment, S:A; ha percibido una comision del 0,12% anual
calculada: sobre el valor del patrimonio durante los. éjercicios. 2014 y 2013. Los impories devengados por
~ comisioh de- depositaria- durante los ejercicios 2014.y 2013, ascienden a 5.332,73 y_ 542751 euros,

. réspjeqii\j?amgn_tg,_, y figuran registrados en el epigrafe. “Otrosé Gastos de Explotacion ~ Comisiones. de- la entidad
- depositaria” de'la cuenta de pérdidas y ganancias. : o . '

misiones mencionadas. anteriormente teniendo: en cuenta. los limites establecidos

- Al'31' de diciembre_de 2014 los. imporles pendierites' de pago por ambos conceplos ascienden &
18.660,84 y.24,235,76 euros, resp “tive e, que se incluyen i el-saldo del-épigrafe “Acreedores — Entidad

Con la entrada en vigor'de la modificacion del Reglamento de-Planes y Foridos de Pensionies (véase Nota 1), las
funciones de vigilancia, supervision; custodia y adniinistracion que las entidades depositarias de los. fondos. de
pensiones tienen encomendadas' son las-siguientes: -

1. La intérvencion en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de rodificacion o
liGuidzicion del fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales' documentos.

2. la canalizacion del traspaso-de la cuenta.de posicién de un plan dé pensiones a ofro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito'de Jos instrumentos financieros gue pudieran ser entregados fisicamente, asi ¢como

 de aquelios. que estén. representados mediante anotaciones en.cuenta ‘en el sistema correspondiente’ y
consignados en una cuenta'de valores registrada en-el depositario. = PR

-\_C_:u'aﬁdq'p()r"t_iata:rse de activos ‘diét'ihtqs' de: los mencionados en & apartado. anterior no ‘puedah ser o“bj‘et'o

de depésito, el -depositario -debera comprobar que ‘la.propiedad de |os activos pertenece al fondo de

pensiones y disponer de los certificados u otros documentos acreditativos .que. justifiqguen ta posicion-
"declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad pertenece af fondo de perisiones. " '

4. Intervenir en la liquidacion-de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratédndose
de instrumentos financieros, fa entidad depositaria podra intervenir en. la ejecucion de las operaciones,
cuiando |6 haya acordado coh la entidad géstora.

5 El c_;gﬁro'-‘de los rendimientos de las. invetsiones y la materiaiizacién de otras rentas, via transmisién .de
activos:y cuantas operaciones se deriven del propio deposito-de valores.

6. . La instrumentacion de los.cobros y pagos que pudieran derivarse por cualguier congepto del desarrollo de la
actividay .defipfah‘eg-y-ﬁ-fon‘_dps}de:pe‘n;itjngs_.z stableciendo. los mecanismos y procedimientos adecuados -que-
‘garanticen que enningiin:case‘se producen'sin su consentimiento. : =

A E_[_'-ddnfrm:q“dé.i'lé- entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al "es_tr..i‘qt'c__) .cumplimiento. de las
obligaciones de’ ésta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglarmento“de Ptanes y Fondos de

Pensiones.

Los honorarios relativos _assr'\}icios' de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2014 y 2013 han
ascendido a 4.020,00 euros, netos dé IVA, en ambos ejércicios, que se incluyen en &l saldo del epigrafe “Otros
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I - Serwclos extenores de [a cuenta de perdldas ¥ gananmas No se han facturado
2 otros ser\ncms ‘prestados por la sociédad auditora o empresas vinculadas a ella eni dicho. periodo.

: -dIChO |mpue' to-a tlpo de ravarnen;"..

2. Impueste saobre Transmislenes Patrirhioniales y Actos Jurldlcos Documentados la: constrtucmn dlsolucmn y
lds modificaciones denvadas ‘de: las aportac:ones prestacionés y traspasos de o Fondos de Pensaones
estan exentas de este 1mpuesto

Ei Fondo. tiene 'abiertos a lnspeccmn por parte. de las autoridades fiscales la tofalidad de -os impuestos
correspondlentes a !as operacwnes efectuadas.en los ejerc:|c105 2041 Y &gwentes

Los. admlnlstradores dela entldad gestora ne esperan que en_caso de mspecc:ton de! Fondo suqan paswos
' ':mportanma . . .

mbre de 2014 en _el eplgrafe “Deudores Admlnlstracwnes Publlcas ,qel ba!ance se recogen los
satcfos deudores conla Ac_l Y nls'tracmn Publica en concepto de retencmnes por dnﬂdendo' -por 10. 133,97 elros,
retencmnes por v g de partaclpamones de fondos por 25.695; 79 euros, retenciones:de e]ercu:los anterlores por
retenciones en el ex ranjero por importe de, 3.507,68 euros y. otras cuentas a-cobrar por- retencmnes varias por
uh lmporte de 48;67 euros (48: 942,61 eliros al 31 de diciembre de 2013)... .

Al 31 de digiembre. de 2014 y 2013 en el epigrafe “Acreedores - Administraciones Priblicas” del balance se
recoger: saldos acreedores con la Administracion Publica en concepto de retencionés practicadas pendlentes de
liguidar por importe de 2.044,02 y 608,19 euros, respéctivamente.

9. Cuentas & cobrar "1" gag‘ar con los garticiges

Los |mportes recogldos en los epigrafes. “Deudores. por mavilizaciones” y “Acreederes por movilizaciones” “del
activo y pasivo, respectivamente, del balance adjunto, corresponden al importe del valor de los derechos de Ids.
socu)s rnowllzados en:el ejer{:lcm que se encontraban pendtentes de hqmdar al 31de d|¢|embre de 2014

i EI |m "rte cogldolen el eplgrafe “Acreedores por prestamones” COrresponde al valer de ias prestac:ones que

10: Hechos QOS ‘_rlores
En el perlodo trascurride con postenoridad al cierre: del ejercicio 2014 hasta la fecha de formulac;lon de estas '

cuentas. ahuales no se-ha producido riirigdin. acontecimiento significativo en &l Fondo que requiera mencion
especifica, ni que, por consiguiente; tenga efecto significativo en las presentes cuentas anuales.
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EURDS
Fecha de Nominal o i 17 Valorde T T
DESCRIPCION vencimiento Reemholso Coste coNGURSHL  poalizaician i Mingsvalia
rmsmuuemos O PATRIMONIO : i | -

FONDOS DE INVERSION . . - )

AGCS: _AMUNDI ETFMSCi WORLD UCITS ETF B 790:158,32 g3, 637,00 141.476,68 -
i 505.746,00 671.408,00]  185%862,00 -

189,676,786 289 954,00 33.614,24 B

37.328,17 41,969,481 4,641,311 -

| LYXORETFMSCIWORLE: i 1 . 625.162,40 743,185,4D) 118:023,00 -

.DBX-TRAC_ ERS MECI WORLD IND . ] 399:088,57) 3g4.47360]. 6538503 -
R ’ " T 244746022 257486448 soraod2el 0 -
) RENTA VARIABLE NACfONAL I . - L
42.780,40 42.474.43 Coe 3 (305,873].
432 B4¢ Lrii-< IS | CsAnf
049,8 11.568,30 -
i 2Tes|
. 28 018,441 -
11.041,23) 276867 : -
30:067,59| /
> . ) - [ = [ 29.036,27 -
"DCHOS REPSOL ; : : 80887 50 .
ACCS, TELEFONICA : . 23:538,80] 2302944 -

i 1 T 2A6 60251)° 254802001 1841403]  (1041451)f

|RENTA VARIABLE INTERNACIONAL | ] : T

1 Hces, AEGONNV : A 63,928,27 46.072;50 . ) (47,8552

- AG I i 17.999,38| - 28.263,75 10:284,45° o !
ACCS ALLIANZ AG ) [ 44,529,42 £6,038,80. 11.509,38. -

' ACCS.BASF.AG. 47.473,62| 70.84] .- (763,78)

| ACES. BAYERAG. i 39.079,35 22.166,65: -

i ) Pl A3536,44 - - (7.744,22)
ACES; BNPPARIEAS . i 22:621;92% - “{2.080:60)[-
AGCS: DEUTSCHE: TELEKOMAG ’ : 987 2444431, -

| ACCS: D) HE E.ANKAG REG 1473.92: - !
Acc SROUPNY (EAES) S -sa‘?-z‘o)-

Cos - a4 4967)
_ (zzeenr)-'
; 4:629.97 ¢ i
HEUSER-BUSCH.INBEV NV . 78; gaazs 2172807 ] -
DERL GROEFN.V: 47 pus32} o o) rsdzad

. MOET HENNESS Y LOUIS, VUITTON 1,424,50]. 7082321 -
DERECHOS LYMHMOET HENESSY © 2.329,64 1s -

| ACCS: FEUGEQT S.A: 35.310;10 4.483,31 - i
ACCS. PHELIPS ELECTRGNICS NV, #1,32065 - -{1.200,54)
ACCS. PIRELLI& C, 30.446,36 247,98 |. -

. ACES. ROCHE. HOLDING AG (EUR) 33.904,40 3,853,651 -

- ACCS, SANOFI-SYNTHELADO SA 46,909,20 9.823,77 -

AGCS. SCHNEIDER ELECTRIC 26:214,02 8:849,76 =

| ACCS, SIEMENS' 34,687,50| 4.187,33 -
ACGS. SOCIETE GENERALE 15,5 41.883,03 366746 | -
ACES. TELECOM TTALIA SPA i - 33:260,27 38.862,68 5.602,41 s
ACCS. TOTAL. SA-B ] ! 4271084 41,584,56 - (1,126,28)

| ACCS; UMIGORE §A : 24.577 .28 23.180,28 - {1.397,08)
AGCS, UNICREDIT SPA ‘ 567914,78 57.996,79 1.082,00: - [
ACCE. UNILEVER BV-EVA A 37.073,75 38.743,68 1.669,93 -

| ACGS: VODAFONE (EUROS) 13,065,82} 14676,30 1.510,48 -

i ACCS VOLKSWAGENAG—PFD : ] 23.08585] . . -2686toof, . 188536) . - g

o i 1 15065643 Ti2za478, 8ol (65.505,49)] -
) TOTAL“INSTRUMENIOSIDE'PA_TRIMONIO' R . N S L "'3.M519;16 .4.454245;31 ' 685.646,15 [ (75.920,00) "
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Fecha ﬂ!’.‘

. ver

... Nominal'o

Valor de

Minusvilias |

. Reémbolso. _ |

Coste.con aupon|

Reallzacldn

. DEPOSITOS

ARTIDAS A cosﬁAiz- --napésﬁ'os .

TOTAL F'RESTAMOS

) TOT“L CARTERA o1 Acnvos FINANGIEROS A VALOR - 3B4A.519,06]  4484.24531]  essedEas|  (F5.e2000)
RAZONABLE CON CAMBIOS EN.PERDIDAS ¥ GANANCIAS" paasIIs A5 5, . i
nERNADos : . : ¥ 1

‘FUTURG EURO FXCURR FUT VTO 16:03.2015 £26.938,80} : 4.024.25 403425 .
© FUTURO EUREX SIEIROSTOXX VT0.20,03.2615 23090000): . . - N ' .
TOTAL "DERIVABOS” Be6135,80] - Ta024.25] 402425 T




"ACCS: GALP: ENERGIA,'SGPS, A

T9:21734]
6440733
. 45.745,15]-
130,508,456}
40448543} -
93.725:49
49 876,92 :

. Anexd
T T T TEUROS
FEGHA NOMINALO VALORACION “VALORDE: SN SRR
. _v:_iNCIMEENTc REEME!OLSO lNlGIAL MERCADO _PLUSVA‘LLAS _MINUSVALIAS |
137:635.43] 10874888 B (28:886,45)
46,446.35 66,203,20} -

(G104
_ @raotTel

(2:577.23)

ACCS. GEA GROUP AG. . B.768,16] - -
ACCS:|BERDROLA’ 5); gi78] - 4172128
ACCS INDITEX 4424320 4935760 5.114,40 =
CC 157.684.71] 11112020 - (46.:564,51)|
ACCS. JAZZTEL = L C. A7.875:16F 767, - : eazanf, -
ACCS LYMH: MOET HENNESSY LOISVIITEON: 45.000,531 13.476,07] B :
63.958, 03 1.162,35 -
8.759,53|. -
384,24 z
26.701,29 -
« 2k495,48] -
. 22:588,53] =
| - (3211 13) '
509,01 6096209"‘ - (354692)'
18154132 16471647 347515 z
12252670 125:908,14 3.382,44| -
: 4.4 97:573:58 5 : (6:526,52)%
ACCS.VIVEND| SA _ 69.379,411 - (18:611.90)|
ACCS VOLKSWAGEN AG- PFD 6607671 7880190 12725,19] -
A 145438,00] 142:592:00( - ' (2.846,00)

’ ISHARES MSCI EMERGiNG MKTE 460,692,65| 370.768,74 10:076,08 -

- ISHARES MSCHNORTH AMERICA 306.052,34] 42582386 119.771,52} -

LYXORETF STOXX EUROPE 600 TECHNOLOGY 9569691  UB.09U3.96[ 3.207.05 -
TOTALINSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 3.981.670,69]. 4.277.231,79] . 467.395,03] — (171.833,93)
TOTAL CARTERA 3.981,670,68] 4.277.231,79)  467.395,03p (171.833,93)
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ha su:!o un. 8o muy cornphcado alahora de gestlonar las carteras-dado gue las politicas. monetanas [axask
|f entes autondades monetanas han anestes:ado & los mercadog’ de cualqmer potencial’ nesgo
. Hasta finales dg nov:embre y antes de la correccion de: diceembre. el 2014 habla sido catalog’ :'o como.gn buen
E: “la’‘exce clén de alguna clase de actwo muy. concreta oomo-el petroleo —=con una caida en. ei aﬁo en
: T b (36 . py

mscs )oon un: crecimlento 0; 4% en 2014 mlentras que China-crece por I aqu
que olvadar ue una. de las princ a_Ies varfables que-maneja el goblerno chino es-la creadion de 10 miliones de
puestos de trabajo- urbangs al ‘afo con. ¢l fin de realizar un trasvase ordenado de la- poblacton desdé 4reas
mrales a: Ias cmdades )

A Ias sombras que amenazan a Ia salud de la economia mundlal hay que afadirle las tensnones geopoliticas

mptlvadas pnnmpalmente por | Rusra bien. por su mcurs:on en Ucrania_bien por ia- desestabll racion que, ha

gene, ad €n sus cuentas pub cés la calda del precm del jpetroleo El ministro .de finanzas ‘ruso; cuantifico a. -
3 ! ] scononiicas por. el co c_:to en Ucrama suponlan "40:000 ‘miliones e -dolaresh_

Las polmcas m"' tanas expanswas han tenldo reﬂejo e el comportamlento de Ios miercado! nta:
s:do-\la- tlase deactivo’ que-ha sobresal:do posﬂwamente el 2014, tanto én fa’ parte de cl difo- como ‘en: Ia parte
ion. De-e a-forma, podemos ver ‘activos como'el’ bono. espanol a30 afos clya: rentabilidad ha sido de
un 45% (cupone: nclmdos) gracias a que el tipa & 10-anos. aleman ha pasado.en un ano del1 92 % a0 54% ya
que ¢l diferencial del bono espafiol frente al alemén a ese plazo se ha reducido de 2, 22% a 1,07%. Por ofro
lado, fa renta, variable. ha experimentado otro aio en verde, con los indices estadounidénses encadenando gl
sexto afio_ nsecutive de subidas (el S&P 500 ha subido €l 13,7% con dlwdendos y el Nasdaq esté cerca los
niveles del afo 2000) miéntras que los indices €uropeods subian. algo menos (el Eurostoxx 50 un 4, 9% contando
los dwldendos o un 8,5% el lbex 35 con dividendos). En ¢l caso de ta bolsa europea y a dlferencaa de.los afios
anferiores; el cremmlento de los beneficios empresariales ha contribuido a que los multlplos no se hayan‘
expandldo algo aloque la deprectaclon del-euro deberia ayudar a consolldar

_ Por ultimo, en cuanto a las materias pnmas y las divisas, la significativa apreciacion del dalar estadounldenseu
‘do‘contra gl eurg junto con dinamicas- proplas' de cada aclivo (Como el exceso. de: oferta-de: dos millones
nles al dla en eI caso dél. petro[eo) hace que ia mayona de los commodttles s€- encuentre en un’ momento‘ -
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: e;'2 572. 001 86 euros 2 535, 642 75 euros al 31/12f?.013) o que supone un
abltldad obtenlda en 2014 ha sido.de’ un +12 74 % frente aunm+13,51 % en 2013

1) :Elfl’_lﬂﬁlgi:ﬁ_ 8500 _S‘Ofd?ngr!'os y beneﬁcnanos_a 31 de diciembre de 2014 es;el-.sngutente._

"Socios.ordinarios |  Beneficiarios
e P

2).° Las cuptas recaudadas tras!ados y prestacuones abonadas han sido. las s1gunentes durante 2014 (en
"L euros)

Movilizaciones de | Movilizaciones de
. centrada | - salida- - [ - -
55 861 97 L 32745889 - " so 684, 68

Prestaclones

' 3y Las altas ¥y bajas del ‘aho en el numern de ‘socios ordmanos y benef c:arlos han Sldo 1as’ sn_:;wentes ‘
' jdurante 2014 . . .

| '.::,-31-/1:2126‘1_3‘: T Alas | Bajs | 3122014 |
T R < —so] 0 197

'Diriéfhic-d P.P. i'nté r'é‘do eri Libe‘

III_ - Evolucwn del Plan’ lee y High 70, Fondo de Pensmnes)

= patnmomo a 3171212014 era’ de 24 036 486 78 euros (1. 938 138,74 euros al 31/12/2013) lo que supone ‘un’”’
aumento del. 5,07% y: Ia rentabmdad obtemda en 2014 ha SIdO de-un +12 74 % frente aun+13; 51 % en 2013.

1) B numero de socms ordlnarlos ¥ beneﬁmanos a 31 de dlClembre de 2014 es €l sngwente

I so:.cios. Qrdin'aricf)s__ Lo _Bem:'ﬁc;ar:osi_ .

2) Las cuotas recaudadas, traslados y prestaciones abonadas han sido las ssgusentes durante 2014 {en
€uros).

o | Movilizaciones de | Movifizaciones de e
Aportaciones e e Prestaciones
.5 enfrada salida.. :

Tsss9rpz| - - | 14290057] 52,516,716

“Altas | Bajs | ,'3:1112;{2'0_124".'", _.
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Vi- ‘I"rivér‘sion‘és"ﬁng_ntie’ras'..

ONe ﬁnancler s e;Flneco Futtiro Fondq de Pensmnes por tlpo de actlvos a 31 de d:cmmbre de 2014
s€. desglo aban e Ia\ rgu;ente forma (en euros) Co .

V,Va-lores e e T
- i . Instrumentos de . Depésitos y fianzas
representativos de R Derivados
deirda patrimonio T constztuldas
- . 3.844.519,16] 4.024,25 28 599 05 :

Ve Cr'itérios de ihveféién so.cialmenté,.ﬂesgdnsable

En cumpl|m|ento de lo. d[spuesto en: ei artlcuio 696 del Real Decreto 304/2004, por el que s€ aprueba el
Reg[amento de- Planes y Fondos de Pens:ones Ia om|S|on de Contro! del P!an de Pensmnes ha e]ercndo:-

-practltcas de responsablEldad souai empresanai te'mendo én’ cuenta Ios diferentes amb|tos en Ios que estas“
empresas ‘se desenvue[ven socnaies medtoamblentales ete.

EI patrlmomo é 31!12!2014 era de 4.608. 488 64 euros (4.473.781,49 euros al 31/12/2013) lo que suporie un
aumiente del 3,01% yla rentablildad obtenida en 2014 ha sido de un +12.74% frente a un +13, 51 % en 2013.
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or Tos audl_tor_es y postehor aprobamoh por ia‘Cémls:on de Control

anua!es erl’!nfonne de Gestion estan extendidos:en 35 folios de papel tlmbrado enla forma que segutdamente se :
1ndlca

CE B:a|al}"§é figura transcfito en un folio de papel timbrado de serie’l’ﬁ ; alimero. 488197+ C.

La Cuents de Pérdidas y Ganancias figura transerita en un folio dé papel tiribrado de serie N, nimero 4881972
_ CEL Estado de Camblos en ¢l Patririionio Neto; f gura transcnto énun foi"”"‘ ie. papel t_imfbrad_c' de‘serig’ N, nimero
‘ .4881973 c. ' ‘ papel umbraco dg seng N JUmets.

a i‘EI Estado de ‘ﬂUJOS de efectwo ﬁgura transcnto en-un follo de. papel tlmbrad?' de sene N numero 4881974 C‘.r

) -La Memona fig gura transcnta en los. fohos de papel tlmbrado de 'sene \ nu § eros 4881 975 c al 4881 999 C '

El: Detalle de la Car’tera i gura transcrlto en Ios follos de papel tlmbrado de serle N numeros 4882000 € al:
4882002 C.

El- Informe de Gestion fgura transcrito én los fO|lO$ de papel tlmbrado de serie N, numeros 48820030 al
4882005 C. . ; :

A5|m|smo Jos: mlembros del Consejo de Admmlstrac:lon declaran fi rmados de sy, puno vl Ietra todos v cada uno
de los cltados do '_ uRentos mediante la suscripcion del presente folio-de papel tsmbrado de sene N numeror
4882006 c. 7 - . -

D. José Antonio Pugrtas Feérnandez

Consejerg

Consejero [



